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ASUNTO

HR Ratings ratificó las calificaciones de HR A+ con Perspectiva Estable y HR2 para Círculo K

EVENTO RELEVANTE

12 de septiembre de 2023

La ratificación de las calificaciones de Comercializadora Círculo K (Círculo K, CCK y/o la Empresa) se basa principalmente en la
generación de Flujo Libre de Efectivo (FLE) observada, la cual resultó en línea con nuestras expectativas a pesar de las
presiones en los márgenes operativos ante un entorno de aumento en costos y gastos. Para los siguientes años esperamos un
crecimiento sostenido en ingresos, con lo que alcanzaría P$19,245m en 2026, lo cual estaría relacionado con la apertura de 40
tiendas netas de conveniencia por año, así como por las iniciativas comerciales que la Empresa planea implementar en los
siguientes años para empujar su presencia en el mercado y el volumen de litros de combustible comercializado. Lo anterior,
sumado a la estabilización en costos y gastos y a los acuerdos comerciales celebrados con sus principales proveedores
resultará en una generación creciente de FLE. Esto, aunado a la estrategia de desapalancamiento de la Empresa, resultaría en
niveles de DSCR y DSCR con caja de 3.7x y 5.8x respectivamente hacia 2026, así como una métrica de Años de Pago (Deuda
Neta a FLE) negativa en 2026. Los principales supuestos y resultados se encuentran incluidos en el documento adjunto.

Para consultar el reporte y/o comunicado completo favor de dirigirse a nuestro sitio web en https://www.hrratings.com/
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Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad
crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las labores encaminadas al cumplimiento
del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las
características de la entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la
entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo
o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún
tipo de negocio, inversión u operación.
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