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El 20 de enero de 2023, S&P Global Ratings asign6 sus calificaciones de emision de largo plazo en 52(55) 5081 -4418
claudia.sanchez

escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a las emisiones de certificados bursatiles bancarios por un
@spglobal.com

monto de hasta $15,000 millones de pesos mexicanos (MXN) de BBVA México S.A. (escala global:
BBB/Estable/A-2 y escala nacional: mxAAA/Estable/mxA-1+). De acuerdo con la informacion que
proporcioné el emisor, las emisiones propuestas seran a través de vasos comunicantes, con
claves de pizarra BBVAMX 23Vy BBVAMX 23, con vigencia de 1,456 dias (aproximadamente cuatro
anos) con tasa de referencia TIIE de Fondeo, y 2,548 dias (aproximadamente siete afios) con una
tasa interpolada sobre el M Bono 29-31, respectivamente. El banco usaré los recursos de estas
emisiones para refinanciar pasivos y respaldar el crecimiento futuro de la cartera.

Dicha emision estara bajo el amparo del programa revolvente de emision de certificados
bursatiles, certificados de depdsito y pagarés por hasta MXN80,000 millones, o su equivalente en
unidades de inversion (UDls), délares o euros, y con vigencia de cinco anos a partir de la fecha del
oficio de autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria'y de Valores (CNBV).

Fundamento

La calificacion de ‘mxAAA’ asignada a las emisiones de los certificados bursatiles bancarios es la
misma que la calificacién crediticia de emisor de largo plazo en escala nacional de BBVA México,
ya que estaran clasificadas en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no
garantizada existente y futura del banco. Las emisiones propuestas BBVAMX 23V 'y BBVAMX 23
representaran cerca del 13% de los titulos de crédito que ha emitido el banco y cerca del 0.7% de
su base de fondeo. De este modo, consideramos que dichas notas no modificaran
significativamente la estructura de fondeo de BBVA México, la cual estéa compuesta
principalmente por una base ampliay estable de depésitos, que ha representado alrededor de
75% de sus fuentes de fondeo histéricamente. De acuerdo con nuestra metodologia, el indice de
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fondeo estable del banco se ubicé en 108% a septiembre de 2022, lo que refleja su alta
flexibilidad financiera para aprovechar el potencial crecimiento futuro de los activos y atender las
necesidades financieras de corto y mediano plazo. Por dltimo, esperamos que el indice de activos
liguidos totales a fondeo de corto plazo de BBVA México se mantenga cercano a 3.0x (veces) en los
proximos 12 meses. Este indicador muestra la amplia fuente de activos liquidos del banco para
cubrir sus necesidades financieras de corto plazo en los préximos 12 meses.

Las calificaciones de BBVA México siguen reflejando su importante presencia en el sistema
bancario mexicano, ya que es el banco mas grande en el pais en términos de activos, carteray
depdsitos. También incorporan su perfil de negocio diversificado y la tendencia creciente de su
base de ingresos operativos. Esperamos que el banco mantenga fuertes niveles de capitalizacion,
respaldados por un indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) proyectado
entornoa 12% en los préoximos dos anos, asi como atrasos y pérdidas crediticias en niveles
manejables. Por Gltimo, la gran red de sucursales minoristasy las capacidades digitales del banco
le brindan una base de depdsitos estable para satisfacer sus necesidades de fondeo.

Indicadores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ESG)

Indicadores crediticios ESG: E-2 S-2 G-2

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Principios ambientales. sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

— Metodologiay supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de diciembre de 2021.

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos: Metodologia y
Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Articulos Relacionados

— Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings
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Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliqg.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden encontrar en el sitio web publico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones
ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacién financiera al 30 de septiembre de 2022.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segln las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las companias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacion citada.

3) Durante el ano fiscal inmediato anterior S&P Global Ratings recibié ingresos de BBVA México S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México por concepto de servicios diferentes a
los de calificacion y tales ingresos representan un 29.6124% de los percibidos por servicios de
calificacién durante ese mismo ano.

4) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacion Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a
la fecha de la dltima Accién de Calificacion Crediticia aunque la utilizacién del Modelo de
Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accion de Calificacion
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalda el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.
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