AVISO CON FINES INFORMATIVOS

-
carza

Go Proyectos, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., IpsFltucwn de Banca

Multiple
FIDEICOMITENTE Y FIDUCIARIO EMISOR
ADMINISTRADOR

Actualizacién a la inscripcion de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, a los que se
refiere el Art. 63-Bis1, fraccién I de la Ley del Mercado de Valores bajo el esquema de llamadas de
capital, sin expresién de valor nominal cada uno, que lleva a cabo CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciario de Desarrollo nimero CIB/2711 (conforme el mismo ha sido
modificado, el “Fideicomiso”), de conformidad con las resoluciones adoptadas por los miembros
del Comité Técnico del Fideicomiso en sesion de fecha 31 de enero de 2020 (las “Resoluciones”).
Los términos con mayuscula inicial contenidos en el presente Aviso tendran el significado que se les
otorga en el Fideicomiso, salvo que se definan en este Aviso.

Monto de la Emision Subsecuente:

$181,304,000.00 (Ciento ochenta y un millones trescientos cuatro mil Pesos 00/100
Moneda Nacional)

Fecha de la Emision Subsecuente:
10 de marzo de 2020

Fiduciario Emisor: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso.

Fideicomitente y

Fideicomisario en Segundo

Lugar: Go Proyectos, S.A. de C.V. en su calidad de
fideicomitente (el "Fideicomitente”).

Fideicomisarios en Primer
Lugar: Los tenedores de los Certificados Bursatiles.



Contrato de Fideicomiso:

Administrador:

Monto Maximo de la Emision:

Numero de la Llamada de
Capital:

Clave de Pizarra:

Plazo de Vigencia:

Fecha de Exderecho de la
segunda Llamada de Capital:

Fecha de Registro de la
segunda Llamada de Capital:

Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de Liquidacion de la
segunda Llamada de Capital:

Monto de la segunda Emision
Subsecuente:

Compromiso correspondiente
a cada Certificado Bursatil en
circulacion:

Numero de Certificados
Bursatiles a ser emitidos
conforme a la segunda
Emision Subsecuente:

La emision de los Certificados Bursatiles la hace el
Fiduciario Emisor en cumplimento de los fines del
contrato de fideicomiso irrevocable nimero CIB/2711,
celebrado el 19 de enero de 2018 por el Fideicomitente,
el Fiduciario Emisor, en dicho caracter, y Monex Casa
de Bolsa, S.A de C.V., Monex Grupo Financiero, en su
caracter de representante comun, el cual fue
modificado parcialmente mediante convenio
modificatorio de fecha 4 de octubre de 2018.

Go Proyectos, S.A. de C.V. en su calidad de
administrador (el "Administrador”).

$2,470,000,000.00 (Dos mil cuatrocientos setenta
millones de pesos 00/100 M.N.)

Segunda.

CARZACK 18

3,652 (Tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias, a partir
de la Fecha de Emision Inicial, plazo que podra

extenderse hasta por 2 (dos) periodos de hasta 2 (dos)
afnos cada uno en términos del Fideicomiso.

4 de marzo de 2020.

5 de marzo de 2020.

6 de marzo de 2020.

10 de marzo de 2020.

$181,304,000.00 (Ciento ochenta y un millones
trescientos cuatro mil Pesos 00/100 Moneda Nacional)

1.2237028648

7,252,160 (Siete millones doscientos cincuenta y dos mil
ciento sesenta) Certificados Bursatiles



Precio de Colocacion de los
Certificados Bursatiles a ser
emitidos conforme a la
segunda Emision subsecuente:

Destino de los Fondos
obtenidos mediante la
segunda Emisiéon Subsecuente:

Namero y monto total de
Certificados Bursatiles de la
Emision Inicial y la primera
Emision Subsecuente:

Monto efectivamente

suscrito por los Tenedores de
los Certificados Bursatiles en la
segunda Emision Subsecuente:

Monto total emitido y
efectivamente suscrito a la
fecha del presente Aviso:

Namero de Certificados
Bursatiles efectivamente
suscritos en la segunda
Emision Subsecuente:

Nuamero total de Certificados
Bursatiles efectivamente
suscritos a la fecha del
presente Aviso:

Representante Comin de los
Tenedores:

Depositario:

$25.00 M.N. (Veinticinco Pesos 00/100 Moneda

Nacional) por Certificado Bursatil.

Realizar la Inversion relacionada con el Proyecto en
Curso Santa Helena aprobada en la Sesion del Comité
Técnico de fecha 31 de enero de 2020, misma Inversion
que cumple con los Requisitos de Elegibilidad del
Fideicomiso y cubrir los Gastos de Emision y Colocacién
de la segunda Emisién Subsecuente.

Previo a la segunda Emision Subsecuente, fueron
suscritos 5,926,406 (Cinco millones novecientos
veintiséis mil cuatrocientos seis) Certificados Bursatiles
por un monto de $543,320,300.00 M.N. (Quinientos
cuarenta y tres millones trescientos veinte mil
trescientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).

$181,303,450.00 M.N. (Ciento ochenta y un millones
trescientos tres mil cuatrocientos cincuenta Pesos
00/100 Moneda Nacional)

$724,623,750.00 M.N. (Setecientos veinticuatro
millones seiscientos veintitrés mil setecientos cincuenta
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

7,252,138 (Siete millones doscientos cincuenta y dos
mil ciento treinta y ocho) Certificados Bursatiles.

13,178,544 (Trece millones ciento setenta y ocho mil
guinientos cuarenta y cuatro) Certificados Bursatiles.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

S.D. Indeval Institucion para el Depédsito de Valores,
S.A. de C.V.



LA CLAUSULA 6.8 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO ESTABLECE QUE, LOS CERTIFICADOS
BURSATILES QUE CADA TENEDOR DEBE OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR EN VIRTUD DE
UNA EMISION SUBSECUENTE SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL “COMPROMISO”
(SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO) POR EL NUMERO
DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA
DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO. EN VIRTUD DE LO
ANTERIOR, AL HACER EL CALCULO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE
CORRESPONDE SUSCRIBIR Y PAGAR A CADA TENEDOR EN VIRTUD DE UNA EMISION
SUBSECUENTE, DE CONFORMIDAD CON EL FACTOR ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA 6.8
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y COMO CONSECUENCIA DE QUE DICHO CALCULO ES
REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO, UN NUMERO MINIMO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS EN VIRTUD DE LA PRIMER EMISION
SUBSECUENTE NO SERAN SUSCRITOS POR LOS TENEDORES Y SERAN CANCELADOS EN
TERMINOS DEL FIDEICOMISO SIN QUE LO ANTERIOR IMPLIQUE UN INCUMPLIMIENTO
POR PARTE DE LOS TENEDORES A SU COMPROMISO DE SUSCRIBIR Y PAGAR LOS
CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS EN VIRTUD DE LA SEGUNDA EMISION
SUBSECUENTE O UNA DILUCION PUNITIVA, TODA VEZ QUE DICHOS TENEDORES
SUSCRIBIERON TODOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE LES CORRESPONDIAN.

FACTORES DE RIESGO

En adicidén a los factores de riesgo incluidos en el Prospecto, los cuales deben ser consultados
por los inversionistas, éstos deberan tomar en cuenta, ademas, los siguientes factores de riesgo
en relacion con los Certificados Bursatiles Fiduciarios:

Inspecciones del Representante Comun

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica y en el Fideicomiso, el Representante
Comun estd facultado y tiene el derecho de solicitar al Fiduciario, o a cualquier persona que
preste servicios al Fiduciario en relacién con los Certificados Bursatiles Fiduciarios, la informacién
y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a su cargo.
Para estos efectos, la Circular Unica establece que el Representante Comun puede, pero no tiene
la obligacién de, realizar visitas o revisiones a las personas antes referidas para verificar el
cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo. Al ser una facultad, mas no una obligacidn,
del Representante Comun el solicitar la informaciéon y documentacién, asi como realizar las visitas
o revisiones antes referidas, es posible que el Representante Comun no solicite dicha informacion
o documentacion, ni realice dichas visitas o revisiones.

Verificaciones del Representante Comun

Como parte de las obligaciones del Representante Comun, éste se encuentra obligado a verificar,
con base en la informacion que le sea proporcionada para tales fines, el cumplimiento de las
obligaciones establecidas a cargo de las partes respectivas en el Fideicomiso y el Titulo que
documenta los Certificados Bursatiles Fiduciarios; el Representante Comun realizara dicha
verificacion a través de la informacién que le hubiere sido proporcionada para tales fines.

El Prospecto y este Aviso se encuentran a disposicién del publico inversionista con el
Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en
Internet en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, de




la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv y del Fiduciario en el portal:
www.cibanco.com.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificaciéon sobre la bondad de los
valores, solvencia del Fideicomiso, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en
su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursatiles fueron inscritos originalmente en el Registro Nacional de Valores bajo
el nimero 3239-1.80-2018-039 y son susceptibles de cotizacion en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V., de conformidad con el oficio emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores numero 153/11257/2018 de fecha 19 de enero de 2018. Posteriormente, con motivo de
la primera Emision Subsecuente, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores autorizd la
actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores
bajo el nimero de inscripcion 3239-1.80-2019-121 de conformidad con el oficio ndmero
153/12095/2019 de fecha 4 de septiembre de 2019.

Oficio de Actualizacion de la Inscripcidn en el Registro Nacional de Valores y de Autorizacion para
la publicacion del presente emitido por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores con nimero
153/12185/2020 de fecha 3 de marzo de 2020. Los Certificados Bursatiles que se describen en
el presente Aviso se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 3239-
1.80-2020-141.

Ciudad de México a 10 de marzo de 2020.

ANEXOS:
1. Copia del Acta de la Sesion del Comité Técnico de fecha 31 de enero de 2020.

2. Copia del Titulo de los Certificados Bursatiles CARZACK 18 a ser canjeado en S.D. Indeval,
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

3. Copia de la instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la segunda Emision
Subsecuente.

4. Opinidén legal y carta de independencia.



Anexo 1
Copia del Acta de la Sesion del Comité Técnico de fecha 31 de enero de 2020

[Se adjunta)

































Anexo 2

Copia del Titulo de los Certificados Bursatiles CARZACK 18 a ser canjeado
en S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

[Se adjunta)
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Monto Maximo de la Emisién:
$2,470,000,000.00 M.N. {dos mil cuatrocientos setenta millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)

: Monto de la Emisidén Inicial:
$494,000,000.00 M.N. (cuatrocientos noventa y cuatro millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
Representado por este Titulo

Monto de la primera Emisién Subsecuente:
$49,320,300.00 M.N, (Cuarenta y nueve millones trescientos veinte mil trescientos Pesos 00/100

Moneda Nacional) Representado por este Titulo

Monto de la segunda Emisidon Subsecuente:

$181,303,450.00 M.N. (Ciento ochenta y un millones trescientos tres mil cuatrocientas cincuenta Pesos
00/100 Moneda Nacional) Representado por este Titulo

ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) bajo el contrato de fideicomiso
irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo nimero CIB/2711, de fecha 19 de enero de
2018 (conforme el mismo ha sido o sea modificado, el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso™), se obliga a
llevar a cabo la entrega de cualesquiera cantidades que corresponda conforme a lo previsto en el presente Titulo a
los Tenedores de los Certificados Bursatiles {(como dichos términos se definen en la seccién CUARTA. “Definiciones™).

Los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo de la presente emisidn corresponden al tipo al gue se
refieren los articulos 63 y 63 Bis I, fraccion I de la LMV.

Salvo que se especifique lo contrario en este Titulo, los términos utilizados con maydscula inicial tendran el
significado que se les atribuye en la seccién "CUARTA. Definiciones” del presente, a menos de que el uso de
mayusculas iniciales se requiera gramaticalmente. .

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo son emitidos por el Fiduciario bajo la modalidad
de llzamadas de capital.

El presente Titulo ampara 13,178,544 (Trece millones ciento setenta y ocho mil quinientos cuarenta
y cuatro) Certificados Bursatiles emitidos bajo la modalidad de llamadas de capital, denominados en Pesos, al
portador, sin expresion de valor nominal,

El presente Titulo ampara la totalidad de los Certificados en circulacién y se emite para su depdsito en
administracién en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval), justificando asi la
tenencia de los Certificados por dicha institucion y la realizacidon de todas las actividades gque le han sido asignadas
a las instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacidn aplicable deberdn ser ejercidas
por las instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que |a establecida para las
instituciones para el depdsito de valores en la Ley del Mercado de Valores (la "LMV").

Los Certificados amparados por el presente Titulo (i) fueron inscritos inicialmente en el RNV bajo el niémera
de inscripcién 3239-1.80-2018-03% emitidos inicialmente en fecha 24 de enero de 2018 de conformidad con la
autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV") mediante oficio némero 153/11257/2018 de
fecha 19 de enero de 2018; (ii) posteriormente, con motivo de |la primera Emisidn Subsecuente, la CNBV autorizé la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV bajo el nimero de inscripcién 3239-1.80-2019-
121 en fecha 4 de septiembre de 2019, de conformidad con la autorizacién de la CNBV mediante oficio ndmero
153/12095/2019; y (iii) posteriormente, con motivo de la segunda Emisidn Subsecuente, la CNBY autorizd la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV bajo el nlimero de inscripcién 3239-1.80-2020-
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141 en fecha 3 de marzo de 2020, de conformidad con ia autorizacién de la CNBY mediante oficio ndmero
153/12185/2020, de fecha 3 de marzo de 2020.

Los Certificados amparados por el presente Titulo han sido emitidos de conformidad con (i) los términos del
Acta de Emision; {ii) los términos del Contrato de Fideicomiso celebrado entre Go Proyectos, S.A. de C.V., como
fideicomitente (el “Fideicomitente™), el Fiduciario, como fiduciario dei Fideicomiso y Monex Casa de Bolsa, 5.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero {el "Representante Comun”), como representante comun de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, con la comparecencia de Carza, S.A.P.1. de C.V. como coinversionista (el “Coinversicnista™);
(iii)y los acuerdo adoptados por los miembros del Comité Técnico en la Sesion de fecha 12 de agosto de 2019, en la
cual se acordd entre otras cosas, realizar la primera Emision Subsecuente via la primer Llamada de Capital por la
cantidad de $49,321,000.00 (Cuarenta y nueve millones trescientos veintitn mil Pesos 00/100 Moneda Nacional); vy
(iv) los acuerdos adoptados por los miembros del Comité Téenice en la sesion de fecha 31 de enero de 2020 v la
correspondiente carta de instruccion entregada por el Administrador al Fiduciario para realizar la segunda Emisién
Subsecuente via la segunda Llamada de Capital por la cantidad de $181,304,000.00 (Ciento ochenta y un millones
trescientes cuatro mil Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Los Certificados podrén ser adquiridos tanto por personas fisicas y morales, siempre y cuando su régimen de
inversién lo permita.

En lo no previsto en el presente Titulo se estard a lo dispuesto en el Acta de Emisién (seguin dicho término se
define mas adelante). En caso de conflicto entre las disposiciones de este Titulo y el Acta de Emisidn, prevalecerdn
las disposiciones del Acta de Emision.

PRIMERA. Términos de la Emisidon

El presente Titulo ampara los Certificados con las caracteristicas mencionadas a continuacién:

1.1, Caracteristicas de los Certificados

Los Certificados son certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos bajo la modalidad de llamadas de
capital. En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no llevard cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval. Los Certificados confieren iguales
derechos a todos los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

No sera necesario un namerc minimeo de inversicnistas para el listade o mantenimiento del listade de los
Certificados en fa BMV.

Los Certificados seran valores no amortizables que confieren a sus tenedores, entre otros, el derecho a (i) una
parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de los bienes o derechos que integran el Patrimonia
del Fideicomiso; (iI) en su caso, el derecho a una parte del producto que resulte de la venta de los bienes o derechos
que integran el Patrimonio del Fideicomiso; y (iii) Distribuciones de! Fideicomiso, solamente en la medida en que
existan recursos suficientes en las Cuentas del Fideicomiso para realizar dichas distribuciones.

La distribucién de ganancias o pérdidas al amparo de los Certificados, en caso de existir, se hard
proporcionalmente al monto de las aportaciones y no podrd excluirse a uno o mas Tenedores de los Certificados
Bursatiles en la participacién individual que les corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso siempre y cuando para la distribucién de las ganancias, adicionalmente el
Tenedor de que se trate haya atendido en tiempo y forma las Llamadas de Capital realizadas.

Los Certificados Bursatiles que se emitan en la Fecha de Emisidn Inicial, serén ofrecidos para su suscripcién a
un precio de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) por Certificado Burséatil.

1.2, Lugar y Fecha de la Emisidn

La Emisién Inicial se llevd a cabo en ta Ciudad de México el dia 24 de enero de 2018, la primera Emisi6én

Subsecuente se llevd a cabo el dia 12 de septiembre de 2019 v |a segunda Emisién Subsecuente se llevéd a cabo el
dia 10 de marzo de 2020.

I. Emisidn Inicial

Numero de Certificados Bursdtiles suscritos en la Emisién Inicial




3/53

4,940,000 (Cuatro miliones novecientos cuarenta mil} Certificados Bursétiles.

Monto de los Certificados Bursétiles correspondiente a la Emisidn Inicial

$494,000,000.00 (Cuatrocientos noventa y cuatro millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Precio de Colocacion de los Certificados Bursétiles en la Emisién Inicial

$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Fecha de Emisidn Inicial

24 de enero de 2018,

II. Emisiones Subsecuentes

Monto efectivamente suscrito en la primera Emisién Subsecuente

$49,320,300.00 M.N. (Cuarenta y nueve millones trescientos veinte mil trescientos Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Numero de Certificados Bursdtiles suscritos correspondiente a la primera Emisidn Subsecuente

986,406 (novecientos ochenta y seis mil cuatrocientos seis) Certificados Bursatiles.

Precio de Colocacion de lps Certificados Bursatiles de |a primera Emisidon Subsecuente

$50.00 M.N. (Cincuenta Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Fecha de Emision de la primera Emisidn Subsecuente

12 de septiembre de 2019,

Fecha de Publicacién _del aviso con fines informativos correspondiente a Ia Primera Llamada de Capital

12 de septiembre de 2019.

Monto efectivamente suscritg en la sequnda Emisidn Subsecuente

$181,303,450.00 M.N. (Ciento ochenta y un millones trescientos tres mil cuatrocientos cincuenta Pesos 00/100
Moneda Nacional).

Numero de Certificados Bursatiles suscritos correspondiente a la sequnda Emisién Subsecuente

7,252,138 (Siete millones doscientos cincuenta y dos mil ciento treinta vy ocho) Certificados Bursatiles.

Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles de la sequnda Emisidn Subsecuente

$25.00 M.N. (Veinticinco Pesos 00/100 Moneda Nacional),

Fecha de Emisidn de {a segunda Emisidn Subsecuente

10 de marzo de 2020.

Fecha de Publicacién del aviso con fines informativos correspondiente a la Sequnda Llamada de Capital

10 de marzo de 2020,

III Totales

Monto efectivamente suscrito v pagado a la fecha del presente Titulo -7
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$724,623,750.00 M.N, (Setecientos veinticuatro millones seiscientos veintitrés mil setecientos cincuenta Pesos
00/100 Moneda Nacional).

Total de Certificados Bursatiles suscritos a la fecha del presente Titulo

13,178,544 (Trece millones ciento setenta y ocho mil quinientos cuarenta y cuatro) Certificados Bursatiles.

Plazo de Vigencia_de |la Emisidn Inicial

3,652 (tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias contados a partir de la Fecha de Emisién Inicial.

Plazo de Vigencia de la primera Emisidén Subsecuente

3,056 (tres mil cincuenta y seis} dias contados a partir de la Fecha de Emisidén de la primera Emisién Subsecuente.

Plazo de Vigencia de la segunda Emision Subsecuente

2,876 (dos mil ochocientos setenta y seis) dias contados a partir de la Fecha de la segunda Emisién Subsecuente.

1.3. Denominacién de la Emisora

La denominacién social del Fiduciario es CIBanco, S.A., Institucidn de Banca Mlltiple, quien actla como
fiduciario bajo el Fideicomiso.

1.4. Fines del Fideicomiso

Los fines principales del Fideicomiso consisten en (i) emitir los Certificados Bursatiles y llevar a cabo Ia
Colocacion y oferta publica restringida de los mismos a través de la Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles, asi
como las Emisiones Subsecuentes de Certificados Bursatiles y, en su caso, las Ofertas Adicionales, asi como cualquier
reapertura y/o ampliacion de la Emision; (ii) adquirir, mantener y disponer de derechos y activos que comprendan
el Patrimanio del Fideicomiso; (ili) distribuir y administrar, invertir y entregar los recursos que se obtengan de la
Emision de los Certificados Bursatiles en las Cuentas del Fideicomiso; (iv) efectuar Inversiones directamente a través
del Fideicomisoc Controlador e indirectamente a través de los Vehiculos de Inversién para efectos de que el Fideicomiso
pueda recibir los Derechos Cedidos y flujos de efectivo provenientes de los Vehiculos de Inversion; {v) llevar a cabo
fas Aportaciones del Fideicomiso de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomise v en el Contrato de
Coinversian; (vi) realizar cualquier otro tipo de actividades que el Administrader y/o el Comité Técnico y/o la
Asamblea de los Tenedores, en su caso, consideren necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a lo
anterior; y (vii) realizar cualquier acto juridico o actividad que resulte consistente con o anterior y con las demas
disposiciones del Contrato de Fideicomiso. (los “Fines del Fideicomise™),

Para la realizacién de dichos fines, las facultades del Fiduciario incluiran, sin limitacion alguna, las siguientes:

a) Recibir y mantener la titularidad de la Aportacién Inicial del Fideicomitente y los demas bienes y derechos
que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, con el fin de realizar la Emisidn de los Certificados
Bursatiles, ya sea de manera publica o privada, por lo que deberd efectuar, a través de las personas que al
efecto designe el Comité Técnico y/o el Administrador, segln sea el caso, todas y cada una de las gestiones
necesarias ante la CNBV, la BMV, el indeval o cualquier otra entidad gubernamental, érgane autorregulado,
bolsa de valores o sistema de cotizacion, ya sea nacional o extranjero, para obtener y llevar a cabo el registro
de los Certificados Bursatiles en el RNV o cualguier otro que sea necesario o conveniente; su posterior oferta
publica restringida o privada y Colocacion a través de la BMV y/o cualquier otra bolsa de valores o sistema

de cotizacidn, ya sea nacional o extranjera, asi como realizar pagos conforme a los Certificados Burséatiles y
de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

b} de conformidad con lo establecido en la LMV y otras disposiciones aplicables, celebrar, los documentos ¥
tomar las acciones que resulten necesarias para llevar a cabo la Emisién, incluyendo suscribir el presente
Titulo y, en caso de ser necesario, sustituirlo, asi como para llevar a cabo el listado, oferta publica restringida
y colocacion de los Certificados Bursatiles, asi como solicitar y obtener de la CNBY, BMV e Indeval, y cualquier
otra autoridad, las autorizaciones necesarias para realizar la oferta y colocacion de los Certificados Bursétiles,
incluyendo cualquier pago, reembolso o distribucién conforme a los mismos, asi como constituir y fondear
fas Cuentas del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso;

——

)
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que el Fiduciario, por conducto del fedatario publico que designe el Administrador: (i) lleve a cabo las
gestiones necesarias para inscribir el Contrato de Fideicomiso ante el RUG para dar cumplimiento con lo
dispuesto en el articulo 389 de la LGTOC dentro de los siguientes 30 (treinta) Dias Hébiles a la fecha de su
celebracion (ii) presente cualquier modificacion o re-expresién del Contrato de Fideicomiso ante e! RUG para
su inscripcion, a mas tardar dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la firma de dicha modificacién
y/0 re-expresion; y (iii) mantenga, de conformidad con las instrucciones de! Administrador, dichos registros
vigentes y actualizados durante el término del Contrato de Fideicomiso y cancele cualesquiera de dichos
registros ante el RUG al término del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que todos y cada uno de los
costos, honorarios y gastos incurridos en virtud de e anterior seran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

que, previa aprobacién e instruccién del Administrador y/o del Comité Técnico y/o de la Asamblea de
Tenedores, segn sea el caso, el Fiduciario realice Llamadas de Capital y Emisiones Subsecuentes y pague
los Gastos de Emision y Colocacion a quien corresponda;

que el Fiduciario celebre el Acta de Emisién, lleve a cabo Emisiones de conformidad con lo establecido en ios

Documentos de a Operacidn y suscriba el presente Tituio (y en caso de ser necesario sustituirlo) y depositarlo
en Indeval; :

que el Fiduciario solicite y obtenga de la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental,
todas las autorizaciones necesarias 0 convenientes para llevar a cabo la Emision Inicial y las Emisiones
Subsecuentes, incluyendo sin limitar la actuatizacién de la inscripcidn de los Certificados Bursatiles ante el

RNV respecto de las Emisiones Subsecuentes y/o, en su caso, cuaiquier Emision derivada de una reapertura
y/o ampliacién del Monto Maximo; '

que el Fiduciario celebre uno o més Contratos de Colocacién en relacién con los Certificados Bursdtiles a ser
emitidos por el Fideicomiso y ejercer los derechos y cumplir con las obligaciones al amparo de dichos
Contratos de Colocacion, incluyendo el pago de comisiones, otros gastos e indemnizaciones conforme al
mismo con el fin de consumar la oferta publica restringida de los Certificados Bursétiles que haya sido
autorizada por la CNBV, en su caso realizar |a oferta pUblica restringida o privada de Certificados Bursatiles,
y realizar pagos conforme al Contrato de Fideicomiso, el presente Titulo, o cualesquier otros contratos o
instrumentos de los que sea parte, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

gue el Fiduciario celebre con el Representante Comun el contrato de prestacion de servicios correspondiente,

conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya el Fideicomitente, v ejercer los derechos %
cumplir las obligaciones previstas en el mismo;

conforme a las instrucciones del Comité Técnico, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, en su caso,
llevar a cabo la reapertura y/o ampliacion de la Emisidn en el entendido que la misma no medificara los
términos y condiciones de la Emisién salvo autorizacién expresa de la Asamblea de Tenedores en ia que se

apruebe la reapertura y/o ampliacién y cumplira con los requisitos establecidos en el articulo 7, fraccion VI
de la Circular Unica;

ltevar a cabo la Emisién Inicial y oferta plblica restringida de los Certificados Bursatiles, asi como Emisiones
Subsecuentes en su caso, estas tltimas de acuerdo z las instrucciones del Administrador y/o del Comité
Técnico y/¢ de la Asamblea de Tenedores, segln corresponda, en los términos y con las caracteristicas que
se establezcan por dicho Comité Técnico y/o por |la Asamblea de Tenedores;

establecer, administrar y mantener las Cuentas del Fideicomiso en Instituciones de Crédite en términos de
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en base a las instrucciones escritas que de tiempo en tiempo
le gire el Administrador, a efecto de cumplir con el manejo de las Cuentas del Fideicomiso;

invertir los montos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas en tanto no
sean dispuestos para. realizar Aportaciones del Fideicomiso, realizar Distribuciones del Fideicoriso o para
pagar los Gastos, los Gastos de Inversién y los Gastos de Asesoria Independiente, en el entendido que los
rendimientos de dichas Inversiones Permitidas deberdn ser depositados en la misma Cuenta del Fideicomiso
en la que estaban registrados los montas con los que se efectden dichas Inversiones Permitidas;

celebrar el contrato de fideicomiso mediante el cual se constituya el Fideicomiso Controlador y ser
titular de los derechos fideicomisarios del Fideicomiso Controlador;

Hlevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso de conformidad con la mecanica establecida en la Cldusula
10.1.3 y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso, suscribir cualesquier documentos, contratos,
/'v_-/
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convenios y titulos de crédito para tal fin; en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en
el Contrato de Coinversidn;

ejercer cualesquier derechos que sean consecuencia de la titularidad que tenga sobre los derechos
fideicomisarios del Fideicomiso Controlador, dentro de los cuales se incluye el derecho a recibir distribuciones,
asi como cumplir con las obligaciones que le correspondan como fideicomisario del Fideicomise Controlador,
conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Administrador y, en su caso, a través de las terceras
personas que en el mismo escrito se designen y a quien se le haya otorgado poder general o especial
suficiente conforme a derecho;

conforme a las instrucciones del Administrador y/o del Comité Técnico y/o de la Asamblea de Tenedores,
segun sea el caso, adquirir, transmitir, endosar, mantener, administrar, y ser titular de los derechos o tituios
de crédito que, en su caso, documenten las Aportaciones del Fideicomiso, y celebrar y suscribir la
documentacion necesaria para dicho fin, asi como ejecutar las garantias que en su caso se otorguen o llevar
la conversion de derechos representativos de deuda en derechos representativos de capital respeto a dichas
Aportaciones del Fideicomiso, incluyendo cualquier documento o derecho en virtud del cual el Fideicomiso
tenga, a través del Fideicomise Controlador, alguna participacién en los Vehiculos de Inversidn derivados de
tas Aportaciones del Fideicomiso;

que el Fiduciario celebre los documentos y realice los demas actos que sean necesarios para la constitucion
o creacion de los Vehiculos de Inversidn o para la realizacion de las Inversiones aprobadas en términos del
Fideicomiso;

ejercer, o permitir el ejercicio de los derechos relacionados-al Patrimonio del Fideicomiso, y realizar todos los
actos necesarios para |la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de canformidad con los términos de! Contrato
de Fideicomiso v 1a legislacidn aplicable;

el cumplimiento'por parte del Fiduciaric de todos los deberes y obligaciones especificados ¢ establecidos a

su carga en el Contrato de Fideicomiso y en cada uno de los Documentos de |la Operacidn, en los términos
que ahl se sefialen;

comparecer, con el Administrador a la celebracion del Contrato de Administracién v, en su caso, sustituir al
Administrador cenforme al Contrate de Fideicomiso y al Contrato de Administracion, asi como realizar los
demas actos y suscribir los documentos que sean necesarios o convenientes para cumplir con los términos
de dicho Contrate de Administracion;

que el Fiduciario celebre, con el Coinversionista, el fiduciario del Fideicomiso Controlador v el Administrador
el Contrato de Coinversion, asi como realizar los demas actos v suscribir los documentos que sean necesarios
o convenientes para cumplir con los términos de dicho Contrato de Coinversion;

que el Fiduciario celebre, de conformidad con las instrucciones del Administrador o con la aprobacion del
Comité Teécnico ¢ la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda, operaciones de cobertura o derivados sobre
tasas de interés o tipo de cambio, a efecto de proteger el valor de las cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso; en el entendido que en ningln caso e! Administrador podra instruir al Fiduciario para que
celebre este tipo de operaciones con fines especulativos;

que el Fiduciario celebre cualesquiera Documentos de la Operacién de los cuales sea parte o compareciente,
asi como aguelios contratos relacionados con las obligaciones del Fideicomiso en términos del Contrato de
Fideicomise o relacionados con la realizacidn de Aportaciones del Fideicomiso, y celebrar cualquier tipo de

instrumento o acuerdos gue deriven de los mismos, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del
Administrador;

obtener financiamiento (distinto a las Lineas de Suscripcién, las cuales se regirdn por el inciso (y) siguiente)
y otorgar, constituir y recibir todo tipc de garantias para tal efecto incluyendo, de manera enunciativa mas
no limitativa, hipotecas, prendas, fideicomisos y avales, en relaciéon con deudas y obligaciones del
Fideicomiso, asi como constituirse como obligado solidario o fiador, y garantizar obligaciones del Fideicomiso
Controlador o de los Vehiculos de Inversion, sujeto al Limite de Apalancamiento, de acuerds con las

instrucciones que reciba del Administrador y previa aprebacidn del Administrader y/o del Comité Técnico y/o
de la Asamblea de Tenedores, seguin sea el caso;

contratar una o varias Lineas de Suscripcidn y celebrar los Convenios de Linea de Suscripcién
correspondientes, conforme a las instrucciones del Administrador, y previa autorizacién del Comité Técnico
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cuando el monto disponible bajo cada una de dichas lineas Sea equivalente al 5% (cinco por ciento) o més
pero menos del 20% (veinte por ciento) de! Patrimonio del Fideicomiso, o previa aprobacidén de la Asamblea
Ordinaria de Tenedores, cuando dicho monto represente €1 20% (veinte por ciento) o méas del Patrimonio del
Fideicomiso, en ambos casos con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmedizato anterior,
y tomando en cuenta cualesquier Compromisos Restantes de los Tenedores, en el entendido, que (1) los
montos a ser obtenidos come préstamos en relacién con las Lineas de Suscripcién no podréan exceder los
compromisos restantes de los Ternedores y no podran ser utilizados para el pago de |la Comisién Anual del
Administrador; y (2) cada disposicidn que se haga al amparo de una Linea de Suscripcion deberd pagarse a
mas tardar a los 24 (veinticuatro) meses siguientes a la fecha en que se recibi¢ dicha dispaosician;

z) cumplir con todas vy cada una de las obligaciones establecidas en los contratos de apertura de crédito de las

Lineas de Suscripcidn en los términos establecidos en los mismos, incluyendo sin fimitacién las obligaciones
relacionadas con las Distribuciones; ‘

aa)celebrar con el Administrador o cualquier otra Persona, siempre que se trate de una persona moral, contratos
de prestacidn de servicios que resulten necesarios o convenientes para la consecucidn de los Fines del
Fideicomiso, incluyendo aquellos contratos mencionados en la Clausula 17.3 del Contrato de Fideicomiso;

bb)contratar v remover al Valuador Independiente, al Auditor Externo y a cualquier otro valuador o asesor,
previa resolucién e instruccién del Comité Técnico, con el voto favorable de la mayoria de los Miembros
Independientes;

cc) contratar y remover a consultores, depositarios, abogados, contadores, expertos vy otros agentes para los
propdsitos y fines del Fideicorniso, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Administrador, del
Comite Técnico o del Representante Comin, en los casos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

dd)que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comun,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros gue asistan a dicho Representante Comtn en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea
instruido por escrito al Representante ComUn, en términos de lo establecido en [a Clausula 15.3 del Contrato
de Fideicomiso;

ee) pagar, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Administrador y/o del Comité Técnico, con los
activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, en !a medida que éste resulte suficiente, todas las
obligaciones de las que es responsable de conformidad con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro convenio o documento, incluyendo sin limitacion alguna, las Distribuciones del Fideicomiso y
el pago de cantidades que correspondan a los Tenedores de conformidad con los Certificados Bursatiles, asi
como el pago de los Gastos en términos de la Cldusula 10.1 y demas aplicables del Contrato de Fideicomise;

ff) preparary proveer toda la informacién relacionada con el Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, [a LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de la BMV y cualquier otra
ley o normatividad aplicable (incluyendo, sin limitacién, las obligaciones de revelaciéon de informacion), asi
como teda la informacidn gue sea requerida de tiempo en tiempo de conformidad con otras disposiciones del
Contrato de Fideicomiso y otros contratos en los que e! Fiduciario sea parte;

gg)preparar, en caso de ser necesario, aquella documentacion que resulte necesaria y le sea requerida por el
Administrador para que este Ultimo lleve a cabo la presentacién de las declaraciones fiscales de! Fideicomiso
de conformidad con la legistacién aplicable, o cual hard con base en la informacién fiscal, financiera y
administrativa que el Administrador prepare y entregue al Fiduciario para el cumplimiento de dichos fines;

hh}preparar y presentar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes de autorizacién de parte de,
cualguier Autoridad Gubernamental, incfuyendo aquélias relacionadas con inversiones extranjeras vy
competencia econdémica, en su caso;

ii) otorgar poderes generales y especiales segln sean requeridos para ef desarrollo de los fines del Fideicomiso
o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso en los términos y de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro contrato celebrado per el Fideicomiso, segin le instruya el Administrador o, en
su caso, el Representante Comun de conformidad con el Fideicomiso;

ij) contratar y mantener el Seguro de Responsabilidad Profesional conforme a las instrucciones que reciba por
escrito del Comité Técnico.
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kk)una vez que ia vigencia del Fideicomiso haya concluido y cualesguiera cantidades bajo los Certificados
Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad, distribuir los activos y derechos que a ese momento integren
el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomise, y dé por
extinguido el Contrato de Fideicomiso otorgande al Fideicomitente el finiquito mas amplio que en derecho
corresponda, de Fideicomiso conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Administrador y/o del
Comite Tecnico; y

1) en general, realizar cualquier otro acto, incluyendo la celebracidon de contratos que sean necesarios,
recomendables o convenientes para el mejor cumpilimiento de los objetivos y fines del Contrato de
Fideicomiso o la normatividad aplicable, segin le instruya el Fideicomitente y/o el Administrador y/o el Comité
Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso.

En lo no previsto por este Titulo y el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevara a cabo y/o suscribird todos
fos actos que sean necesarios para el debido cumplimiento de los fines del Fideicomiso, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, del Comité Téenico o, en su caso, de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estard obligado a realizar acto alguno en contravencidon al
Contrato de Fideicomiso o a la regulacion aplicable. Asimismo, las Partes acuerdan que el Flduciario no serd
responsable por aquellos actos que realice en seguimiento de las instrucciones que [a Asamblea de Tenedores, el
Comité Técnico, el Fideicomitente o ef Administrador, sequn sea el caso, le entreguen conforme a o previsto en el
Contrato de Fideicomiso. Por lo anterior y aun cuando no se encuentre estipulado de manera expresa, las Partes
convienen que para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y/o de los fines de cuzlquier documento relacionado
con los mismos y del cual el Fiduciario sea parte, el Fiduciario actuara en todo momento conforme a las instrucciones
que reciba por escrito de [a parte que conforme a lo dispuesto en el Contrate de Fideicomiso deba o tenga derecho a
entregar dichas instrucciones, salvo aquellos casos en que el Fiduciario tenga que defender el Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con'lo dispuesto en la Cldusula 14.3.3 del Contrato de Fideicomiso.

1.5. Monto Maximo de la Emisidén

El Manto Méximo es de $2,470,000,000.00 (Dos mil cuatrocientos setenta miliones de Pesas 00/100 Moneda
Nacional), calculado a la fecha del presente Titulo, en el entendido que dicho monto sera reducido por el monio de
una Emisién Subsecuente que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisidn Subsecuente.

El Maonto de [a Emisién Inicial es de $494,000,000.00 (Cuatrocientos noventa y cuatro millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional), calculado a la fecha del presente Titulo.

El Monto de la primera Emision Subsecuente efectivamente suscrito y pagado es de $49,320,300.00 M.N.
(Cuarenta y nueve millones trescientos veinte mil trescientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).

El Monto de la segunda Emisién Subsecuente efectivamente suscrito y pagado es de $181,303,450.00 M.N.
{Ciento ochenta y un millones trescientos tres mil cuatrocientos cincuenta Pesos 00/100 Moneda Nacional).

1.6. Destino de los Recursos_Obtenidos con la Emisién

El Fideicomiso tiene como objetivo principal realizar las Aportaciones del Fideicomiso al Fideicomiso
Controlador, para que este Ultimo realice Inversiones en Proyectos Inmobiliarios a o largo de la Cadena de Valor
Inmobiliaria. Las Inversiones en Proyectos en Curso y las Inversiones en Proyectos Nuevos seran realizadas a través

del Fideicomiso Controlador, sujeto a la autorizacidn del Comité Téenico y/o de la Asamblea de Tenedores, segln
corresponda. o

El Fideicomiso se abstendra de realizar Inversiones en Proyectos Inmobiliarios que tengan como resultado que
alguno de los Tenedores, a través de alguna sociedad de inversidn especializada de fondos para el retiro que opere,
(i) mantenga el Control de dicho Proyecto Inmobiliario, y/o (i) que tengan como resultado que algin Tenedor gque
opere alguna sociedad de inversién especializada de fondos para el retiro exceda del monto méaximo permitido para
dicho Tenedor conforme a las disposiciones vigentes emitidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para

el Retiro. Asimismo, el Fideicomiso se abstendra de realizar Inversiones en sociedades cuyas acciones se encuentren
listadas en alguna bolsa de valores.

l.as decisiones para llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse deberdn ser
autorizadas por el Comité Técnico cuando dichas Aportaciones del Fideicomiso se destinen a operaciones (incluyendo
Inversiones) que representen entre el 5% (cinco por ciento) y menos del 20% (veinte por ciento) del valor del
Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando
en cuenta cualesquier Compromisos Restantes de los Tenedores, tomando en consideracidén lo que el Comité de

L,
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Inversiones les presente en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, lo anterior, en el entendido
que (i) no se requerira de autorizacidn alguna por parte del Comité Técnico o de |a Asamblea de Tenedores para que
el Administrador instruya, previa autorizacién del Comité de Inversiones, al Fiduciario para realizar Aportaciones del
Fideicomiso cuando la Inversién que se pretenda llevar a cabo a través de un Vehiculo de Inversién con dichas
aportaciones representen menos del 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando en cuenta cualesquier Compromisos Restantes
de los Tenedores, y (if) se requerird la autorizacién escrita de la Asamblea Ordinaria de Tenedores para operaciones
(incluyendo Aportaciones del Fideicomiso que se pretendan destinar a una Inversién, a través de un Vehiculo de
Inversién), cuando éstas sean iguales o mayores al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, con base
en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando en cuenta cualesquier Compromisos
Restantes de los Tenedores, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera simultdnea o
sucesiva en un perfodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que

pudieran considerarse como una sola (los “*Niveles de Autorizacion de Inversiones”).

El Producto Neto de la Colocacién de la primera Emisién Subsecuente serd destinado a |a realizacidn de las
Inversiones relacionadas con los Proyectos en Curso aprobadas en la Sesién del Comité Técnico de fecha 12 de agosto
de 2019y a cubrir los Gastos de Emisidn y Colocacién de |a primer Emisién Subsecuente, :

€l Producto Neto de la Colocacién de la segunda Emisién Subsecuente serd destinado a la realizacién de la
Inversién relacionada con el Proyecto en Curso aprobada en la Sesidén del Comité Técnico de fecha 31 de enero de
2020 y a cubrir los Gastos de Emisién y Colocacion de la segunda Emision Subsecuente.

1.7. Periodo de Inversidén

La Asamblea de Tenedores, el Comité Técnico y el Administrador, segtin sea el caso, podran aprobar las
Aportaciones del Fideicomiso para llevar a cabo las Inversiones, a través del Fideicomiso Contrelador, en la medida
que se encuentre vigente el Periodo de Inversion y, en su caso, la Extension del Periodo de Inversion,

A lo targo del Periodo de Inversién, y, en su caso, la Extensidn del Periodo de Inversién o del Periodo de
Desinversion (segin se establece mas adelante), el Coinversionista y/o cada uno de los Vehiculos de Inversién, segln
sea el caso, podrd comenzar con el proceso de Desinversién.

En el caso de que el Monto Invertible haya sido agotado antes de que el Periogdo de Inversién llegue a su fin,
dicho periodo podrd darse por terminado anticipadamente, dando lugar, en su caso, al inicio del Periodo de
Desinversién,

1.8. Extensidn o Reduccidén del Periodo de Inversion

La Asamblea Extraordinaria de Tenedores, a propuesta del Administrador, podra autorizar la Extension del
Periodo de Inversidn asi como su reduccién mediante el voto favorable de los Tenedores que representen cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatites en circulacion, en la medida en gue aun na
se hubiere destinado [a totalidad del Monto Invertible.

No obstante que el Periodo de Inversién y, en su caso, la Extensidn del Periodo de Inversién hayan llegado a
su fin, se podran seguir realizando Inversiones de Seguimiento para la realizacién de los Proyectos hasta que el
Monto Invertible por Proyecto hubiere sido agotado y/o los Proyectos hubieren sido terminados.

Periodo de Desinversién

Una vez realizada la primera Aportacion del Fideicomiso iniciara el Periodo de Desinversién durante el cual el
Administrador realizard el proceso de Desinversidn (si es que no fo hicieron previamente durante el Periodo de
Inversién), encaminando sus esfuerzos a la generacién de utilidad de los Derechos Cedidos y de las Inversiones en
los Vehicutos de Inversi6n, cuyas utilidades se canalizaran en forma de dividendos, reducciones de capital o de
cualquier otra forma al Fideicomiso Controlador, el cual a su vez deberd distribuirlos al Fiduciario en términos de lo
establecido en la Clausula 12 del Fideicomiso. Los dividendos v los rendimientos que por ese concepto reciba el
Fideicomiso serdn distribuidos a los Tenedores en forma de Distribuciones del Fideicomiso mediante el paga de
Efectivo Distribuible en cada Fecha de Pago de Distribuciones def Fideicomiso.

1.10. Ausencia de Obligacién de Pagar Principal e Intereses

Los Rendimientos de los Certificados Bursatiles sen contingentes e inciertos. Conforme al presente Titulo, el
Fiduciario no tiene la obligacién de ltevar a cabo pagos de principal ni de intereses.
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1.11. Mecanismo de la Oferta

Los Certificados seran emitidos por el Fiduciario bajo la modalidad de Llamadas de Capital, de conformidad con
los montos, términos y condiciones autorizados por la CNBV y la BMV. Los Certificados serdn emitidos con base en
el Acta de Emision. Este Tituio sera depositado en el Indeval y serd canjeado en cada fecha en que se lleve a cabo
una Emision Subsecuente, en los términos que Indeval sefiale, por un nuevo titulo de Certificados Bursatiles, que
represente todos los Certificados Bursatiles en circulacién hasta e incluyendo dicha fecha de Emisién Subsecuente,
de conformidad con la Cldusula 6 del Contrato de Fideicomiso. Los Certificados deberan ser registrados en el RNV y
listados en la BMV y se ofreceran en México mediante oferta piblica restringida; en el entendido que, toda vez que
la Emisién de los Certificados Bursétiles se hace bajo el mecanismo de Llamadas de Capital conforme a la Circular
Unica, diche registro ante el RNV vy listado ante la BMV se debera actualizar de conformidad con la Cldusula 6 del
Contrato de Fideicomiso.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, por el solo hecho de adquirir los Certificados Bursétiles ya sea en
una oferta publica o en mercado secundario, se adherirdn y estaran sujetos a las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emision v el presente Titulo. Adicionalmente, asumirdn el Compromiso Restante de los
Tenedores que les corresponda por el nimero de Certificados Bursatiles adquiridos.

1.12. Llamadas de Capital

Los Certificados Bursatiles se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, por lo que el Fiduciario podré
realizar Emisiones Subsecuentes, sin que sea necesaria la modificacion del Acta de Emision, por un monto que no
exceda del Monto M&ximo, siempre y cuando las Inversiones para las cuales se llevardn a cabo las Liamadas de
Capital hayan sido aprobadas por el Comite Técnico o la Asamblea de Tenedores, en su caso. Los Certificados que se
emitan en la Fecha de Emisién Inicial representaran al menos ei 20% (veinte por ciento} del Monto Maximo.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles realizardn una aportacién inicial minima al Patrimonio del
Fideicomiso al momento de la Emision Inicial mediante el pago de los Certificados Bursétiles gue suscriban,

equivalentes al menos al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo, a través del mecanismo de cierre de libro
tradicional.

Asimismo, en caso de que durante la Emision Inicial no se alcance a colocar la totalidad del Monto de la Enjisién
inicial entre el publico inversionista y de conformidad con el articulo 7 fraccién VI inciso (a) 5.5 de la Circular Unica,
siempre y cuando no se haya llevado a cabo una Emisién Subsecuente, el Fiduciario podra, dentro del primer afio
transcurrido de la Emisidn Inicial, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores de conformidad con la Clausula
9.3.5 del Fideicomiso, solicitar a la CNBV la autorizacidn para realizar diversas ofertas publicas restringidas
adicionales hasta alcanzar a colocar la totalidad, en su caso, del Monto de la Emisién Inicial. En caso de que fa CNBV
haya autcrizado [a realizacidn de ofertas publicas restringidas adicionales a que hace referencia este parrafo, el
Emisor debera (i) acreditar a la CNBV estar al corriente en la entrega de la informacién periddica a que hace
referencia el Titulo Cuarto de la Circutar Unica; y (ii) previo a llevar a cabo la colocacién, comunicar a la CNBV, con
2 (dos) Dias Habiles de anticipacién al cierre de libro, las caracteristicas de la oferta, asi como presentar el aviso de
oferta plblica y demas documentacion requerida para su aprobacién, El precio por Certificado Bursatil en cada Oferta
Adicional sera determinado de conformidad con lo establecido en el Anexa 1 del Fideicomiso y/o con lo que sefiale la
Asamblea de Tenedores respectiva.

El Fiduciario deberd solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV
con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del articulo 14, fraccion II, tercer parrafo de
ta Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizacién antes de que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente
correspondiente. Al solicitar la actualizacion de la inscripcién en el RNV, el Emisor debera presentar a la CNBV un
aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de |la Llamada de Capital de que se trate, asi como el
acuerdo del Comiteé Técnico (o la Asamblea de Tenedores, segiin sea el caso) respecto de la Inversién que, en su
caso, se pretenda realizar, asimismo, de manera simultdanea a la presentacién de la solicitud de actualizacion de
inscripcion en el RNV respectiva, y [a entrega de informacion relacionada con dicha solicitud, de conformidad con el
articulo 22 de la Circular Unica, el articulo 89 de la Ley del Mercado de Valores v la dtsposm:on 4.009.00 del
Reglamento Interior de la BMV, el Fiduciario entregara |a informacién relacionada con dicha solicitud a la BMV,

Los Certificados Bursétiles que emita el Fiduclario se documentardn conforme al presente Titulo que
representara ia totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién y que se depositara en Indeval. Este Titulo serd
sustituido en cada fecha en que se lleve a cabo (i) una Emision Subsecuente, (ii) en su caso, una Oferta Adicional;
(iii) una Emision derivada de cualquier reapertura y/o ampliacién de la Em15|on Inictal, por un nuevo Titulo de
Certificados Bursatiles que represente todos los Certificados Bursatiles en circulacidn hasta e incluyendo dicha Fecha
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de Emisién Subsecuente. El Titulo serd emitido por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos
por ia LMV, la Circular Unica y por las demas disposiciones legales aplicables.

Las Emisiones Subsecuentes se realizardn de conformidad con los reguerimientos que podrd realizar el
Fiduciario a los Tenedores, previa instruccién por escrito del Administrador con copia al Representante Comdn, en et
entendido que las Inversiones para las cuales se llevaran a cabo las Emisiones Subsecuentes, deberan haber sido
propuestas por el Administrador y aprobadas por el Administrador, Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores,
en su caso. Cada solicitud serd considerada una “Llamada de Capital” y serd obligatoria para cada uno de los
Tenedores cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de Emisnet a més tardar dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la instruccién recibida por el Administrador. El Fiduciario debera entregar copia de dicho
anuncio por escrito, al mismo tiempo, a la CNBV, al Indeval y al Representante Comdn. Cada Llamada de Capital
debera ser anunciada nuevamente en Emisnet cada 2 (dos) Dias Habiles a partir del primer anuncio y hasta la Fecha
Limite de Suscripcién. Previa aprobacién del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, en su caso, el
Administrador instruird por escrito al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital segln requiera recursos e! Fideicomiso
para realizar Inversiones o pagar Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso o reconstituir [a Reserva de Gastos o para
pagar los montos adeudados bajo cualquier Linea de Suscripcidn. Lo anterior en el entendido que en caso de que el
Fiduciario celebre una Linea de Suscripcidn,-en términos del Convenio de Linea de Suscripcién respectivo, el acreedor
respectivo tendra el derecho a instruir al Fiduciario, por escrito con copia al Representante Comin, para que realice
una Emisién Subsecuente, misma que se sujetara al mecanismo previsto en este parrafo, El primer anuncio de cada
Llamada de Capital debera realizarse con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se deban
aportar los recursos de la Emisién Subsecuente correspondiente, segln sea determinado por el Administrador, el
Comité Técnico o la Asamblea de Tendedores, sequn sca el caso, y deberd establecer:

(i) el nimero de la Llamada de Capital de que se irate;

(ii) la Fecha de Registro, la Fecha de Exderecho, la Fecha Limite de Suscripcién, y la fecha en la que se

~vaya a llevar a cabo la Emisién Subsecuente y se deban pagar los Certificados Bursétiles correspondientes por parte
de los Tenedores; '

(iii) el monto de la Emisién Subsecuente, el cual no podra ser mayor al Compromiso Restante de |os
Tenedores;

(iv) el nimero de Certificados Burséatiles correspondientes a la Emisidén Subsecuente y el precio por cada
uno de dichos Certificados Bursatiles;

{v) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacién previo a ia Emisién
Subsecuente;

(vi) un estimado de los Gastos de Emisidn y Colocacién relacionados con dicha Liamada de Capital; y

{vii) una breve descripcién del destino de los recursos en relacién con dicha Llamada de Capital.

Las fechas sefialadas en los avisos de cada Llamada de Capital {incluyendo la Fecha de Exderecho, |a Fecha de
Registro, ia Fecha Limite de Suscripcion y la Fecha de Liguidacién Subsecuente) deberan ser determinadas por el
Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segln sea el caso, y deberan sujetarse en cada caso
a la Legislacién Aplicable, incluyendo sin limitar el reglamento de la bolsa de valores respectiva.

Cada Tenedor que a la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva sea propietario de
Certificados Bursatiles, (i) deberd ofrecer suscribir, a mas tardar al cierre de operaciones de Indeval en la Fecha
Limite de Suscripcion, los Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital
con base en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Bursatiles de fos que sea titular en la Fecha
de Registro; vy (ii} debera pagar dichos Certificados Bursatiles en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisidon
Subsecuente; en el entendido que el nimero de Certificados Bursatiles que deberd suscribir y pagar se determinara
multiplicando el Compromiso que se indique conforme al numeral (v) de la Clausula 6.8, inciso (a) del Fideicomiso
por el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al
entero inferior mas proximo.

El Fiduciario Unicamente emitira los Certificados Bursétiles gue los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o
antes de la Fecha Limite de Suscripcién. Sélo tendran derecho a suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan
en una Emision Subsecuente los Tenedores con base en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados
Bursatiles de los que sea titular en la Fecha de Registro. La suscripcion se considerara realizada en la fecha en que
se lleve a cabo la Emisién Subsecuente. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados Bursatiles gue
le corresponda, total o parcialmente, se verd sujeto a la Dilucion Punitiva. Los Certificados Bursatiles que no sean
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suscritos y pagados a mas tardar al concluir el plazo sefialado en el antependltimo pérrafo de la presente Seccién
1.12 para una Emision Subsecuente respectiva se cancelaran.

Considerando los mecanismos de operacidén de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados Bursatiles
en o con posterioridad a la Fecha de Exderecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho
a suscribir v pagar los Certificados Bursétiles que se emitan en la Emision Subsecuente correspondiente y, como
consecuencia, también se vera sujeta a la Dilucién Punitiva. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados
Bursatiles en o cen posterioridad a dicha Fecha de Exderecho, podra ofrecer suscribir en o antes de la Fecha Limite
de Suscripcion, los Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en base
al Compromiso correspondiente al nlmero de Certificados Bursdtiles de los que era titular en dicha Fecha de
Exdereche, aun si en la fecha de la Emision Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién el Fiduciario no hubiere recibido
evidencia de las ordenes de suscripcidn giradas a Indeval correspondientes a la totalidad de los Certificados Bursatiles
a ser emitidos en la Emisién Subsecuente correspondiente, el Fiduciario podrd modificar la Llamada de Capital o
emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del Comité Teécnico, quedando en este
Ultimo caso sin efecto la Llamada de Capital anterior, La modificacion a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de
Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se establecen
la presente seccién 1.12, incluyendo, sin limitacién, los tiempos con que la misma deba realizarse,

El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacion que por escrito le proporcione el
Administrador, un registro en el que conste (i) el monto de las aportacicnes recibidas por el Fiduciario como resultado
de la Emisidn Inicial, las Ofertas Adicionales y de cada Emisidén Subsecuente; (ii) los montos invertidos en cada
Inversion o Inversion Permitida; (iii) el Compromiso Restante de los Tenedores; (iv) el nimero de Certificados
Bursatiles emitidos en cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segtin haya sido determinado
conforme se sefiala a continuacion}; y {v) el Compromiso correspondiente a cada Tenedor y cada Certificado Bursatil
en circulacion para cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha {seglin haya sido determinado
conforme se sefiala a continuacién). El Fiduciario, con base en dicha informacidn entregara al Representante Comun,
posterior a cada Llamada de Capital, un informe por escrito en el que conste los Tenedores que estdn en cumpiimiento
de su Compromiso Restante y efectivamente suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles emitidos conforme a
la Llamada de Capital correspondiente y mantendra en todo momento, a disposicidon del Representante Comun, el
registre descrito en este parrafo. En adicion al informe que el Fiduciario entregue al Representante Comin, el
Fiduciario deberd cumplir con la entrega de informacion relativa al resultado de la Llamada de Capital a la CNBV, a
la BMV y al publico inversionista, a través de los medios que éstos determinen, el Dia Habil inmediato siguiente a
cada Fecha Limite de Suscnpcmn conforme a lo dispuesto en la Circular Unica.

El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital una vez concluido el Periodo de Inversion, salvo para:

(0 fondear, en su caso, los Gastos de Asesoria Independiente y la Reserva de Gastos, vy pagar Gastos
de Mantenimiento del Fideicomiso (incluyendo sin limitacidn los Gastos de Inversidén relacionados con
Desinversiones);

(ii) pagar los montos adeudados bajo cualquier Linea de Suscripcion; y

(iii) durante los 2 (dos) afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversién o en su
caso, la Extension del Periodo de Inversion, fondear Inversiones de Seguimiento o Inversiones a las que se haya
comprometido el Fideicomiso durante el Periodo de Inversion, y pagar los Gastos de Inversién correspondientes.

Los Certificados Bursatiles gue se emitan en la Fecha de Emisidn Inicial, seran ofrecidos para su suscripcién
a un precio de $100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional) por Certificado Bursatil y, por lo tanto, cada
Tenedor aporta $100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nauonal) al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil que
adquiera en la Emisidn Inicial. En virtud de lo anterior, el nlimero de Certificados Bursatiles a emitirse en la Emision
Inicial serd igual al Monto de la Emisidn Inicial dividido entre 100 (cien).

El ndmero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en una Emisién Subsecuente, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital pre\nas a la fecha de cdlculo correspondiente, se determinara utilizando la
siguiente férmula (en el entendido que el nimero de Certificados Bursatiles gue efectivamente se emitan en una
Emision Subsecuente podrd ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito en }a Fecha

Limite de Suscripcién correspondiente, y que dicho ajuste no afectard los calculos que se establecen en este inciso,
ni en los dos incisos siguientes):

./‘

Xi = (2") (Yi/100) ,,,.';_3_,'“

i
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Donde:

Xi = al numero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en la Emisién Subsecuente
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito ¥y pagado todos los Certificados

Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Liamadas de Capital previas a la
fecha de célculo correspondiente.

al monto de la Emision Subsecuente correspondiente.
al numero de Llamada de Capital correspondiente.
identifica el ntmero de Llamada de Capital para cada factor.

Yi
n
i

]

oy

El precio a pagar por cada Certificado Bursatil en cada Emisidn Subsecuente se determinara utilizando la
siguiente formula:

Pi=Yi/Xi
Donde:
Pi = al precio por Certificado Bursétil en la Emisién Subsecuente correspondiente; en el entendido que

para calcular Pi se utilizardn hasta diez digitos siguientes al punto decimal.

El nimero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un Tenedor esta obligada
a suscribir por cada Certificado Bursatil del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el
"Compromiso”), se determinaréd por el Administrador utilizando la siguiente férmula:

Xi
Ci =
n
T Xi-1
i
Donde:
Ci=  al Compromiso por Certificado Bursatil

En el entendido que el nimero de Certificados Bursatiles que deberd ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se
determinara multiplicando diche Compromiso por el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho
Tenedor en ia Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més préximo. En caso de gue el resultado de esta
operacidon sea menor a 1 (uno), el Tenedor tendra derecho a suscribir un Certificado Bursatil.

De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las férmulas para determinar el Compromiso en caso de
que se llegara a aprobar una primera, segunda y tercera Llamada de Capital:

(i) . En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la siguiente
formula:
X1
Cl=
X0
Donde:

X1 = alnimero de Certificados Bursétiles que corresponderia emitir respecto de la primera Llamada
de Capital. )
X0 = al nimero de Certificados Bursétiles correspondientes a la Emisidn Inicial.

(ii) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la siguiente
férmula:

X2

X0 + X1




14/53

Donde:

X2 = al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto de la segunda
Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito v pagado todos los
Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera
Llamada de Capital.

(iii) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinaria utilizando la siguiente

formula:
X3
C3= - @@
X0 + X1 + X2
Donde:
X3 = al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir respecto de la tercer

Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y
segunda Llamadas de Capital.

El mento de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomise sera igual al monto que resulte de multiplicar
el nimero de Certificados Bursatiles que suscriba diche Tenedor en la Emisién Subsecuente correspondiente, por el
precio por Certificado Bursatil de la Emisidén Subsecuente correspondiente.

En caso de que a mas tardar en la Fecha de Liquidacidon Subsecuente un Tenedor existente no pague los
Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir y pagar en virtud de una Llamada de Capital, contard con un
periodo de gracia de 2 (dos) Dias Habiles posteriores a la Fecha de Liquidacién Subsecuente para realizar el pago de
los Certificados Bursatiles que suscribid, en el entendido que se generaran, y dicho Tenedor estara obligado a pagar
intereses moratorios al Fideicomiso calculados sobre el monto que debid pagar a razdn de una tasa anual equivalente
a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE”) a 28 dias publicada por el Banco de México mas 3 (tres)
puntos porcentuales en la fecha en que se debieron haber pagado los Certificados Bursatiles correspondientes. Lo
anterior en el entendido gue Indeval no intervendra en el célculo de las penalidades aplicables en el periodo de gracia
contenido en el presente parrafo.

Asimismo, el Fiduciario transferird a través del Indeval el nlimero de Certificados Bursatiles de la Emisidn
Subsecuente que corresponda, a aquellos Tenedores que hayan efectivamente pagado los Certificados Bursatiles que
suscribieron, dentro del periodo de gracia referido en el parrafo inmediato anterior.

Los célcuios descritos en los parrafos anteriores seran realizados por el Administrador, quien a su vez notificara
el resultado de los mismos al Fiduciario, con copia para el Representante Comun.

Fl Fiduciario debera, al dia siguiente de finalizado el periodo de gracia referido en el antepenulitimo parrafo de
la presente Seccion 1.12, informar a la CNBV, a la BMV y al publico en general el monto correspondiente de la
tlamada de Capital de que se trate que no fue cubierto, asi como el porcentaje que ello representa respecto del total
de la Llamada de Capital que se haya efectuado. Asimismo, el monto efectivamente cubierto por parte de los
Tenedores a dicha Llamada de Capital. La informacién a la que se refiere este parrafo deberd ser transmitida por el
Fiduciario a la BMV a través del SEDI.

1.13. Ditucién Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la seccién 1.12 del presente Titulo vy en
la Clausula 6.6 del Contrato de Fideicomiso, si un Tenedor existente no paga los Certificados Bursatiles que le
correspondan de los que se emitan en una Emisién Subsecuente a mas tardar en la Fecha de Liquidacién Subsecuente
0 dentro del pericdo de gracia sefialado en el antepenilitimo parrafo de la Seccién 1.12 anterior, se vera sujeto a una
difucién punitiva (la “Dilucién_Punjtiva”), ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd
proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que tendrd después de la Emisién Subsecuente respecto de la cual
no suscribio y pagéd Certificados Bursdtiles conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje gue
representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de los
Certificados Bursatiles en circulacion después de la Emisidn Subsecuente, disminuiréd més alld del monto proporcional
que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de |la Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte
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proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores gue si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles que
se emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha Dilucién Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de

Capital v el beneficio incremental para los Tenedores gue s lo hagan, se verd reflejada, enunciativa Y ne
limitativamente:

() en las Distribuciones del Fideicomiso que realice el Fiduciario, ya que dichas distribuciones se
realizardn con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos refacionados a las Asambleas
de Tenedores, ya que conforme a la Clausula 9.3 del Contrato de Fideicomiso las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el nimero de

Certificados Bursatiles en circuiacién al momento que se realicen las Asambleas de Tenedores o en el momento en
que se ejerzan dichos derechos;

(iii} en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya que
conforme a la Clausula 14.1 del Fideicomiso dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificadas

Bursatiles en circulacién al momento de designacién o el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité
Técnico;

(iv) en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al que estdn sujetos los Certificados Bursétiles, dicho derecho se
basa en el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se

establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursatiles que adquirio
respecto de la Emisidn Inicial; vy

{(v) en cualquier otro caso resultante de la disminucién de su porcentaje de tenencia de Certificados
Bursétiles.

El Fiduciario, al dia siguiente de finalizado el plazo para acudir a la Llamada de Capital respectiva, debera
proporcionar a la CNBV, a la BMV al Representante Cormun y al publico en general la siguiente informacién:

{a) la descripcion de las caracteristicas de la Lliamada de Capital correspondiente;

(b) el monto que no fue cubierto respecto de dicha Llamada de Capital, asi como el
porcentaje gue ello representa respecto del total de la Llamada de Capital que haya efectuado, asi
como el manto efectivamente cubierto por los Tenedores respecto de dicha Llamada de Capital:

(c) la afectacion (o no afectacion) al plan de negocics establecido en el Prospecte
derivada del incumplimiento a la Llamada de Capital respectiva; v

(d) las medidas =z adoptarse en caso de incumplimiento de la Llamada de Capital
respectiva, asi como el plazo para su implementacidn.

Asimismo, en su momento, el Fiduciario proporcionars a la CNBV, a la BMV v al plblico en general e} resultado
de la aplicacion de las medidas descritas en el inciso (d} anterior, una vez vencido el plazo determinado para su
adopcidn. La informacién descrita en esta seccién debera ser transmitida a la BMV a través de Emisnet y
posteriormente en la misma fecha a la CNBV a través de STIV-2.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursdtiles que se emitan en una Emisién
Subsecuente conforme a una Liamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para
cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una Inversién, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas
al respecto, asi como el posible incumplimiento del plan de negocios establecido en el Prospecto, independientemente
de otros riesgos gue se describen en dicho Prospecto. Asimismo, las penalidades a que se refieren los parrafos
anteriores Unicamente podran ser modificadas mediante Ia modificacién del Contrato de Fideicomiso y la de ios demés
Docurnentos de la Operacién aplicables, previa aprobacion por la Asamblez Extraordinaria de Tenedores, en términos
de lo establecido por las Cldusulas 9.3.5 y 20.1(d) del Contrato de Fideicomiso.

En caso que (i} el Fiduciario hubiere suscrito un Convenio de Linea de Suscripcién con motive de la celebracién
de una Linea de Suscripcion con algun acreedor, (ii) se hubieren actualizado los supuestos y cumplido los requisitos
previstos en dicho Convenio de Linea de Suscripcién para que dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario para efecto
de llevar a cabo Llamadas de Capital con el objeto exclusive de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el
pago de la Linea de Suscripcién correspondiente a dicho acreedor, vy (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho,

hubiere entregado instrucciones al Fiduciario para efecto de llevar a ¢abo dichas Llamadas de Capital; tas partes del
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Contrato de Fideicomiso expresamente convienen que dichas instrucciones seran obligatorias e incuestionables para
el Fiduciario, y que el Fiduciario no podra considerar ninguna orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar
el cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de
conformidad con los términos previstos en e! Convenio de Linea de Suscripcion respectivo.

1.14. Restricciones a la Transferencia de Certificados Bursatiles

(a) Como medida tendiente a prevenir una adquisicién de los Certificados Bursatiles con posterioridad a
ta Fecha de Emisidn Inicial que pudiere limitar el cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores de suscribir fos
Certificados Bursatiles que se emitan en una Emisidn Subsecuente en perjuicio de los Tenedores existentes, el
inversionista institucional o calificado para participar en ofertas plblicas restringidas que (i) no sea un Inversionista
Aprobado; o (ii) pretenda adquirir la titularidad de més del 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacion, requerird de la previa autorizacion del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicion, Lo anterior
en el entendido que esto dltimo no resultard aplicable para transferencias: (i) entre sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro de una misma administradora de fondos para el retiro; y (ii) llevadas a cabo

con posterioridad a que termine el Periodo de Inversion o gue se hayan agotado los Compromisos Restantes de los
Tenedores.

(b) El inversionista institucional o calificado para participar en ofertas plblicas restringidas interesado en
adauirir Certificados Bursatiles en términos del inciso (a) anterior, debera presentar en el dornicilio del Fiduciario una
solicitud de autorizacion por escrito dirigida al Presidente y al Secretario del Comité Técnico. La solicitud de
autorizacién anteriormente sefialada deberd especificar, cuando menos: (i) el nimero de Certificados Bursatiles que
pretenda adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (ii) la identidad, nacionalidad e informacién general del

" potencial adquirente; y (iii) evidencia de la sclvencia econdmica de dicha Persona para cumplir €l Compromiso de
suscribir y pagar los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emisién Subsecuente. Lo anterior en el entendido
que el Comité Técnico podra solicitar de fa Persona interesada informacién adicional que considere necesaria o
conveniente para adoptar una resolucion, siempre y cuando sea consistente con la informacién que se pudiera
requerir para evaluar la solicitud de autorizacidon y no se imponga una carga significativa a la Persona (que sea

inversionista institucional ¢ calificado para participar en ofertas piblicas restringidas) que presente la solicitud de
autorizacién correspondiente.

(c) Dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a que el Presidente o el Secretario del Comité Técnico
reciban la solicitud a que hace referencia el parrafo anterior, convocaran a una sesién del Comité Técnico. El Comité
Tecnico debera emitir su resolucién en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha
en gue se presente ia solicitud de autorizacién de adquisicion correspondiente. A efecto de emitir su resolucion, el
Comité Técnico considerard (i) si la adquisicion de los Certificados Bursatiles pudiere resultar en la limitacién del
cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores de suscribir los Certificados Bursatiies que se emitan en
Emisiones Subsecuentes en perjuicio de los Tenedores existentes; (ii) si el potencial adquirente tiene la solvencia
econémica suficiente para cumplir el Compromiso de suscribir y pagar los Certificados Bursétiles que se emitan en
Emisiones Subsecuentes; y (iit) que no se restrinja en forma absoluta la transmisién de Certificados Bursatiles.

{(d) El Comité Teécnico no deberd adoptar medidas ni politicas que restrinjan en forma absoluta la
transmisio’n de los Certificados Bursatiles.

(e} Cualquier Persona (que sea inversionista institucional o calificado para participar en ofertas publicas
restringidas) que adquiera Certificados Bursitiles a pesar de que su solicitud de autorizacién de adquisicién haya sido
rechazada por el Comité Técnico conforme a las reglas previstas en la presente seccién 1.14 o que sin haber sido
rechazada, hubiere adquirido Certificados Bursatiles sin haber cumplido con las reglas de la presente seccién 1.14,
estara obligada a pagar al Fiduciario una pena convencional por una cantidad igual al valer de mercado de los
Certificados Bursatiles que hayan sido objeto de la operacién prohibida, considerando el valor de mercado de los
Certificados Bursatiles en |a fecha de la operacidn respectiva. Las cantidades recibidas por el Fiduciario en términos
de lo anterior seran consideradas para realizar Distribuciones del Fideicomiso para todos los efectos del Contrato de
Fideicomiso y seradn registradas en la Cuenta de Distribuciones.

() Asimismo, la Persona (que sea inversionista institucional ¢ calificado para participar en ofertas
publicas restringidas) que adquiera Certificados Bursétiles a pesar de que su solicitud de autorizacion de adquisicion
haya sido rechazada por el Comité Técnico conforme a las reglas previstas en la presente seccién 1.14 o gue sin
haber sido rechazada, hubiere adquirido Certificados Bursétiles sin haber cumplido con las reglas de la presente
seccion 1.14, no podréd ejercer los derechos de designar a miembros del Comité Téénico, de solicitar convocatoeria
alguna en términos del Contrato de Fideicomiso, ni a votar en |las Asambleas de Tenedores, por lo que hace a los
Certificados Bursatiles que haya adquirido en violacion a dichas reglas (no asi respecto de los Certificados Burséatiles
correspondientes a la participacién que anteriormente haya mantenido dicho Tenedor, en su caso), en tanto se
encuentre en el supuesto de incumplimiento, siendo, en consecuencia, nulos los actos realizados por dicho Tenedor.
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(i) primero, al pago o reembolso de los Gastos y los Gastos de Inversion, en su caso,
pagaderos a la Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso de que se trate mediante
transferencia a las Personas correspondientes, siempre y cuando dichos Gastos no se encuentren

reservados o no existan cantidades para cubrirlos en la Cuenta General o en la Cuenta de
Inversiones;

(ii) segundo, a la Cuenta de Reserva para Gastos para constituir, y en su caso,
reconstituir la Reserva para Gastos; y

(iii} tercero, el remanente a los Tenedores.

(<) El Fiduciario realizara las Distribuciones del Fideicomiso con e} Efectivo Distribuible derivado
de Inversiones en Proyectos Nuevos de conformidad con la siguiente prelacion de pagos:

_ (i) primero, al pago o reembolso de los Gastos y los Gastos de Inversion, en su caso,
pagadercs a la Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso de gque se trate mediante
transferencias a las Personas correspondientes, siempre y cuando dichos Gastos no se encuentren
reservados © no existan cantidades para cubrirlos en la Cuenta General o en la Cuenta de
Inversiones;

(ii) segundo, a la Cuenta de Reserva para Gastos para constituir, y en su caso,
reconstituir la Reserva para Gastos;

(i) tercero, el 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que dichos Tenedores
hayan recibido distribuciones acumuladas iguales al Monto Solicitado a los Tenedores para
Inversion en Proyectos Nuevaos; '

(iv) cuarto, el 100% (cien por ciento) a los Tenedores, hasta que dichos Tenedores
hayan recibido distribuciones acumuladas que satisfagan el Retorno Preferente para los Proyectos
Nuevos respecto del Monto Solicitado a los Tenedores para Inversién en Proyectos Nuevos; vy

(v) gquinto, del remanente, el 80% (ochenta por ciento) a los Tenedores, y el 20% (veinte
por ciento) al Administrador.

1.17. Liquidacién Anticipada

En caso de que ocurra un Evento de Sustitucion en términos de lo dispuesto en la Clausula 18 del Contrato de
Fideicomiso y gue se resuelva sobre la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso conforme al Fideicomiso, el
Fiduciario, previa instruccion de la Asamblea Extraordinaria de Tenedores, procedera a hacer los pagos
correspondientes con los recursos derivados de dicha liquidacién, conforme se establece en dicha Clausuia 18 Y, una
vez efectuada la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso conforme a o establecido en dicha Clausula, se procedera
a la cancelacién del presente Titulo. La Gltima distribucidn se deberd instruir a Indeval por escrito contra la entrega
del presente Titulo, sefialando el monto total a distribuirse a los Tenedores, con por los menos 6 (seis) Dias Habiies
de anticipacién, a la fecha en que pretenda realizarse dicha liquidacién contra la entrega del presente Titulo.

1.18. Intereses Moratorios; Penalidades; Exclusion de Tenedores en las Ganancias o Pérdidas

Los Certificados Bursatiles, salvo por lo dispuesto en el Gitimo pérrafo del apartado 1.12 y 1.13 anteriores, no
generan penalidades ni intereses de ninguna clase, ya sean ordinarios o0 moratorios. Por lo tanto, el presente Titulo
no tiene cupones adheridos para el pago de intereses o amortizaciones parciales.

Salvo el caso de que se le haya aplicado el mecanismo de Dilucidn Punitiva, no podrd excluirse a ningun
Tenedor de la participacidn individual que le corresponda, de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Cualquier exclusion en contravencidén con lo anterior no producird efecto
legal algunc. Cualesquiera Distribuciones del Fideicomiso, en su caso, se llevardn a cabo de conformidad con lo
dispuesto en el presente Titulo y en el Fideicomiso.

1.19, Plazo de Vigencia de la Emisién

3,652 (tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias contados a partir de la Fecha de Emisidn Inicial.
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(g) El Comité Técnico deberd mantener informado al Fiduciario y al Representante Comin sobre |a
adquisicion de Certificados Bursatiles en violacidn a lo aqui previsto en 1a medida en que el Comité Técnico tenga
efectivamente conocimiento de dicha situacion.

1.15, Obligaciones de Pago

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses a los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Sélo se
haran distribuciones a los Tenedores en la medida en que existan recursos distribuibles que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso. El Fideicomitente, el Fiduciario, el Representante Comun, el Administrador, el
Intermediario Colocador, el Coinversionista y sus respectivas subsidiarias o afiliadas, no tendran obligacion de pago
alguna conforme a los Certificados Bursatiles, salvo en el caso del Fiduciario, con los recursos que forman parte del
Patrimonio del Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. En caso de
que el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para hacer distribuciones conforme a los Certificados Bursatiles,
los Tenedeores de los mismas no tendran derecho de reclamar el page de dichas cantidades.

(a) Distribuciones del Fideicomiso

Las Distribuciones del Fideicomiso se distribuiran a los Tenedores correspondientes en proporcién al ndmero de
Certificados Bursatiies de los que sea titular cada Tenedor de conformidad con lo previsto en el inciso (b) siguiente,

El Administrador elaborard el Reporte de Distribuciones, debiendo entregarlo por escrito al Fiduciario v al
Representante Comtn, con copia para la BMV e Indeval, 8 (ocho} Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Distribuciones
del Fideicomiso correspondiente, una vez aprobado por el Auditor Externo. El Fiduciario debera publicar el Reporte de
Distribuciones a través de Emisnet con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago de
Distribuciones del Fideicomiso correspondiente vy deberd dar aviso a Indeval y al Representante Comtin, por escrito o por
los medios que éste determine, con 6 {seis) Dias Habiles de anticipacidon a la fecha en que deban distribuirse las
cantidades correspondientes, mencionando en cada caso, el importe total a ser distribuido a los Tenedores.

(b} Entrega de Disfribuciones del Fideicomiso

La entrega de cualesquiera cantidades, por concepte de Distribuciones que deba hacerse a los Tenedores en
términos de lo establecido en e} presente Tituio vy en el Contrato de Fideicomiso, se hard (i) por lo menos de forma,
trimestrat; (ii) en cualquier Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso siempre y cuando exista Efectivo
Distribuible por la cantidad de al menos $10,000,000.00 M.N. {diez millones de Pesos Moneds Nacional) seguin lo
determine el Administrador; (iii) por la actualizacidn de un Evento de Sustitucién de conformidad con {o establecido
en la Clausula 18 del Contrato de Fideicomiso; o (iv) en la Fecha de Vencimiento, segiin determine el Fiduciario el
monto que corresponda por la liguidacién del Patrimonio del Fideicomiso.

(c) Distribuciones a través de Indeval

La entrega de cualesquiera cantidades que deba hacerse a los Tenedores en términos de lo establecido en el
presente Titulo v en el Contrato de Fideicomiso, se realizard por conducto de Indeval. A efecto de realizar lo anterior,
el Fiduciario (previa instruccién por escrito del Administrador con copia al Representante Comun} con cargo al
Patrimenio del Fideicomiso, realizara el depdsite del pago a través de Indeval, para que este lo acredite a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles antes de las 11:00 horas de la fecha de pago correspondiente. En caso de
tratarse de la Ultima distribucién, ésta se debera instruir a Indeval contra la devolucién del presente Titulo.

El Fiduciario deberd dar aviso a la CNBV, al Representante Comun, a la BMV y al Indeval, per escrito
o por los medios que éstos determinen, con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que deban distribuirse
las cantidades correspondientes, mencionando en cada caso el importe total a ser distribuido a los Tenedores, la
descripcion de la distribucion correspondiente de conformidad con la prelacién de pagos establecida en la Seccién
1.16 siguiente y la fecha de la distribucion correspondiente, en el entendido gue, para la (ltima distribucién que se
realice, esta Ultima distribucién debera instruirse a Indeval con la misma anticipacién contra la entrega del Titulo,

1.16. Distribuciones del Fideicomiso

(a) En cada Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso, con base en la instruccién que
reciba del Administrader, el Fiduciario realizard las Distribuciones del Fideicomiso con el Efective Distribuible.

(b) El Fiduciario realizara las Distribuciones del Fideicomiso con el Efectivo D|str1bu:ble derivado
de Inversiones en Proyectos en Curso de conformidad con la siguiente prelacién de pagos:
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De conformidad con el Fideicomiso la Fecha de Vencimiento podré ser ampliada hasta por 2 {dos) periodos de
hasta 2 (dos) afos cada uno.

El Fideicomiso tendra la duraciéon necesaria para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. En la Fecha de
Vencimiento de los Certificados, o0 en caso de terminacién anticipada en términos del Fideicomiso, el Fiduciario
distribuira los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso conforme a las
instrucciones que reciba del Comité Técnico y siguiendo el procedimiento establecide en la Clausulz 18.2 del
Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente el finiquito més amplio que en derecho corresponda,

1.20. Fuente de Pago

Todos los pagos que realice el Fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso ¥ bajo los Certificados serdn efectuados
exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta dende éste alcance, ‘

1.21. Fecha de Vencimiento

La Fecha de Vencimiento tendrd lugar el décimo aniversario de la Fecha de Emisién Inicial, es decir el 24 de
enero de 2028. La Fecha de Vencimiento podréd extenderse en dos ocasiones por periodos de hasta 2 {dos) afios,
cada uno, sujeto a las autorizaciones correspondientes.

1.22. Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Fiduciario frente a los Tenedores

El Fiduciario tendra las siguientes obligaciones de hacer:

(a) Entregar a la CNBV la informacién y documentacién que requiera la legislacién aplicable, asi como a
entregar la demds documentacion estipulada en el presente Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y demads
Documentos de |la Operacidn segln sea aplicable.

{b) Mantener vy llevar los registros contables que correspondan al Contrato de Fideicomiso, a fin de reflejar
razonablemente su posicidn financiera y los resultados de sus operaciones.

(c) Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Contrato de Fideicomiso v en el presente Titulo.

(d) Cumplir con todos los requerimientos de informacidn a que esté obligado en términos de la LMV y de

ias disposiciones de cardcter general aplicables.
El Fiduciario tendra las siguientes obligaciones de no hacer:

(a) Realizar operaciones distintas a las previstas en e] Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de 1a Operacion.

(b) Realizar actos que pudieren tener un efecto material y adverso para ios Tenedores, sin el previo
consentimiento de los Tenedores,

(c) el Fiduciario no pedra llevar a cabo ninglin acto o realizar cualesquier operaciones en condiciones y
términos contrarios a sus politicas internas y a las sanas préacticas financieras sefialadas en el presente Titulo v los
demas Documentos de la Operacion.

El Fiduciario tendrd las obligaciones de dar que se establecen en el presente Titulo, el Fideicomiso y, segin
corresponda, en el Acta de Emisién.

Para que el Fiduciario pueda cumplir con las obligaciones establecidas en el Fideicomiso y los Documentos de
fa Operacion de los que es parte, las partes se obligan a proporcionar al Fiduciario o las Personas que éste indique
toda la informacidn requerida por el mismo.

El Fiduciario no sera responsable por minusvatias en el Patrimonio del Fideicomiso, excepto si dicha minusvalia
es ocasionada por conductas dolosas o negligentes de su parte, o bien como consecuencia directd de un
incumplimiento con sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario serd responsable civilmente por los dafios y perjuicios que cause por el incumplimiento de las
obligaciones a su cargo.

-~
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En adicion a las obligaciones que se sefialan en el Contrato de Fideicomiso v en la legislacion aplicable, el
Fiduciario debera cumplir con ias obligaciones que se establecen en el presente Titulo.

Contabilidad

La contabilidad diaria del Fideicomiso y el cumplimiento de las obligaciones del Fideicomiso en materia fiscal a
que se refiere la Clausula 23 del Fideicomiso y demas secciones del Fideicomiso seran responsabilidad del
Administrador y/o del Asesor Contable.

Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

En caso de que se presente cualquier conflicto que ponga en riesgo o surja la necesidad de defender el
Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciaric debera notificar dicha circunstancia por escrito al Comité Técnico, con copia
al Representante ComUn y al Fideicomitente, en un plazo que no exceda de 5 (cince) Dias Habiles a partir de la fecha
en que tenga conocimiento de dicha circunstancia, asf como otorgar uno o varios poderes generales o especiales en
fos términos y condiciones que para tal efecto indique por escrito el Administrador o, en su defecto al Representante
Comin. Todos los honorarios y demas gastos y costos que se causen con motivo de dicho conflicto o defensa, se
cubriran con cargo a la Reserva para Gastos en tanto ésta esté vigente.

En el supuesto de que el Administrador no indigue al Fiduciario las personas o entidades a las que deban
otorgarseies dichos poderes, o0 no proponga las medidas y acciones necesarias para la defensa del Patrimonio de!
Fideicomiseo, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la notificacion por escrito del conflicto
por parte del Fiduciario, el Fiduciario debera entregar por escrite una notificacion informando dicha omisidn al
Representante Comun (con una copia al Administrador y al Comité Técnico, por conducto de su presidente y/o su
secretario) y deberd otorgar los poderes respectivos a las personas o entidades designadas por escrito por el
Representante Comun, (i) con la previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, siempre que sea posible contar
con dicha aprobacidn previa sin que exista la posibilidad razonable de que, de no adoptarse una pronta decision, se
afecte negativamente el Patrimonio del Fideicomiso, o (ii) en caso contrario, a discrecién del Representante Comdn
(sin que este Gltimo incurra en responsabilidad por este motivo).

El Fiduciario no sera responsable de las actuaciones de los apoderados y su responsabilidad se limitara al
otorgamiento de los poderes mencionados, ni de la falta de acciones de defensa en caso de no recibir los fondos
necesarios para ello.

Actos Urgentes

Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes, o suceda cualquier circunstancia no prevista en los Titulos
o en el Fideicomiso, cuya falta de atencidén inmediata pueda causar perjuicios al Patrimonio del Fideicomiso a juicio
del Fiduciario, éste deberd dar aviso de inmediato al Comité Técnico, con copia al Administrador y al Representante
Comun a mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en gue tenga conocimiento de haberse presentado dicha
circunstancia, y podra actuar conforme a lo gue establece la legislacion aplicable, protegiendo el Patrimonio del
Fideicomiso, en el entendide que, si por cualquier causa no se designare un apoderado dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a dicha urgencia, el Fiduciario podré designar al apoderado sin su responsabilidad. Los gastos
incurridos por el Fiduciario en atencién a lo que se sefiala en este parrafo, seran cubiertos con cargo a la Reserva
para Gastos en tanto esta esté vigente. Una vez que deje de existir la Reserva para Gastos, el pago de los gastos
derivados de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, deberan ser cubiertos por el Fideicomitente,

El Fiduciario no serd responsable de la falta de acciones en caso de no recibir los fondos necesarios y solicitados
para ello.

Informacioén

Dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada mes calendario, el Fiduciario entregard al
Administrador, al Comité Técnico y al Representante Comun (i) copias de los estados de cuenta relativos a las
Cuentas del Fideicomiso que mantenga el Fiduciario conforme al Fideicomiso, que reciba de cada una de las
instituciones de créditc en las que dichas Cuentas del Fideicomiso se encuentren abiertas; en el entendido que
tratandose de cuentas bancarias abiertas en una institucion de crédito distinta de aquélla a la que pertenece el
Fiduciario, el Fiduciario Unicamente estara obligado a entregar copia de los estados de cuenta que le sean
proporcionades por la institucidn de crédito en la que estén abiertas dichas cuentas a mas tardar el tercer Dia Habil
siguiente a aquél en que los reciba; (ii) copias de los estados de cuenta relativos a las inversiones que haya realizado
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ef Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, emitides por !a o las instituciones financieras intermediarias a
través de quienes se hubiesen realizado dichas inversicnes, y {ifi} un estado financiero que incluya los movimientos
en el Patrimonio del Fideicomiso y el balance general del Fideicomiso correspondiente al cierre de mes calendario
inmediato anterior a la fecha de emision del estado financiero. El Fiduciario recibird del Administrador la informacién
financiera de los Vehiculos de Inversién que representen el 10% (diez por ciento) o mas del Monto Maximo, asi como
de las Inversiones que no se reflejen en la consolidacion de [a informacién financiera del Fideicomiso y gque
representen 10% (diez por ciento) o mas del Monto Maximo; con la finalidad de que el Fiduciario reporte dicha
informacién financiera en términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica., '

El Fiduciario también estara obligade a cumplir con todos fos requerimientos de presentacidn o divulgacion de
informacién a que esté obligado en términos de la LMV, de la Circular Unica, del Reglamento Interior de la BMV y de
las demas disposiciones aplicables; en el entendido que el Fiduciario deberd entregar al Representante Comdn
cualquier reporte, estado financiero o comunicacién relacionada con la Emisidn que entregue a ta CNBVY o a la BMV
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a dicha entrega. Asimismo, el Fiduciario deberd entregar al

Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la
informacion que se encuentre en su peder,

El Fiduciario debera informar por escrito al Representante Comun y al Administrador dentro de ios 3 (tres) Dias
Hébiles siguientes a que el Fiduciario obtenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que afecte o pueda
afectar adversamente en forma sustancial la condicién financiera del Patrimonio del Fideicomiso o que afecte o pueda
afectar adversamente en forma sustancial a los Tenedores.

El Fiduciario deberd proporcionar a la BMV a través de Emisnet la informacién a que se refiere la Disposicion
4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto de! Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV (o la
disposicidén que la sustituya) respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que en caso de
incumplimiento a dicha obligacién e sean aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los drganos
y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero de! Reglamento Interior de la BMV (o
las disposiciones que las sustituyan). Serd responsabilidad del Comité Técnico o de cualquier otra persona, cuando
tenga una obligacion en relacién con los Certificados Bursatiles, vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la
obligacién establecida an el parrafo anterior.

Adicionalmente, el Fiduciario debera designar a aquellas personas responsables de entregar dicha informacién
ala BMV,

Los estados financieros del Fideicomiso deberan consolidar, en términos de la normatividad contable aplicable,
los resultados del Fideicomiso Controlador y cada uno de los Vehiculos de Inversidn, por lo que en adicién a lo

establecido en los parrafos anteriores las obligaciones principales de reportar del Fideicomiso consistirdn entre otras,
en:

{(a) elaboracién de los estados financieres trimestrales no auditados del Fideicomiso, de conformidad con
la Clausula 14.3.1 del Fideicomiso;

(b) elaboracién de los estados financieros anuales auditados del Fideicomiso, de conformidad con la
Clausula 14.3.1 del Fideicomlso;

(c) elaboracion del reporte anual del Fideicomiso en términos de la legislacién aplicable, que debera
incluir un avaldo, realizado por el Valuador Independiente, respecto de los Certificados Bursdtiles, mismo gue el
Administrador deberd entregar al Fiduciario y al Representante Comun;

(d) cualesquiera otras valuaciones necesarias;

(e) eventos relevantes del Fideicomiso, el Fideicomiso Controlador y los Vehiculos de Inversion en
terminos de la legislacion aplicable; y

(f) en caso de que el Fiduciario celebre, de conformidad con las instrucciones del Administrader o con la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores, segin corresponda, operaciones de cobertura o derivados sobre tasas de
interés o tipo de cambio, a efecto de proteger el valor de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso,
estara obligado a entregar un reporte respecto de dichas operaciones, que incluya los términos y una descripcion de
dichas operaciones, :

Lo anterior en el entendido que, el Administrador deberd entregar al Fiduciario la informacién y documentacién
que sea necesaria para el cumplimiento de lo anterior segun se establezca al efecto en el Contrato de Administracian,
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El Valuador Independiente debera llevar a cabo una valuacidn respecto de los Certificados Bursatiles al menos
1 (una) vez cada trimestre, asi como cuando exista una modificacion en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso,
en el entendido que, dicha valuacién debera ser notificada al Fiduciario por parte del Administrador, Al tratarse de
informacion que debe ser revelada al piblico inversionista, no se podran establecer convenios de confidencialidad
con los proveedores de precics respecto de esta informacian.

El Valuador Independiente debera contar con la experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones
sefialadas en el Fideicomiso, y las mismas se llevardn a cabo de conformidad con los estandares de contabilidad,
empleando una metodologia con base en estandares internacionales, y en caso de resultar aplicable, con esquemas
comunes de descuento de flujos a valor presente.

Politicas Internas y Sanas Practicas Financieras

El Fiduciario cbservara lineamientos y/o politicas fundamentadas en sanas practicas financieras, en principios
de caracter prudencial de transparencia y de rendicion de cuentas. Por tanto, el Fiduciario no podrd lievar a cabo
ningun acto o realizar cualesquier operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a las
sanas practicas financieras antes sefialadas.

Verificacidon de Informacidén

En su caracter de Fiduciario del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tendré la obligacién de verificar que |z
informacién y cantidades proporcionadas por el Administrador y el Representante Comun en lo relativo a reportes
que les corresponda preparar en términos del Contrato de Fideicomiso, concuerden con los datos entregados al
Fiduciario previamente por cada uno de ellos asi como con los saldos y cantidades gue el mismo mantenga en las
Cuentas del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario verificara que el flujo de los recursos como fuente de pago de los
Certificados Bursatiles sea consistente con la informacién proporcionada. Lo anterior en el entendido gque dicha
obligacién de verificacion se limitara a revisar y validar los comprobantes correspondientes sin necesidad de realizar
cglculo o interpretacion alguna.

1.23.  Garantias

Los Certificades Bursatiles no contardn con garantia real o personal alguna.
1.24, Forma y Lugar de Pago

El Fiduciario llevara a cabo el pago de las Distribuciones del Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
hasta donde baste y alcance. Tratdndose de pagos de Distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles,
el Fiduciario lo realizara a través, y en el domicilio de Indeval ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er, Piso,
Col. Cuauhtémoc, Ciudad de Méxica y/o cualquier otro domicilio que, en su caso, tenga en el futuro, o a la cuenta
que le indique por escrito el Representante Comun, mediante transferencia de fondos.

En casa de que Indeval no reciba los recursos completos por parte del Fiduciario Emisor en la fecha en que se
haya anunciado el pago de “distribuciones”, no estara obligado ni serd responsable de entregar la constancia o el
Tituto correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

SEGUNDA. Funciones del Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero actuara como representante comtn de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles. La firma autografa de su representante al calce es evidencia de su aceptacién
para actuar como Representante Comun de los Tenedores, asi como de su conformidad respecto a la debida existencia

de los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y el cumplimiento con los requisitos legales necesarios
para la validez del Fideicomiso.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, incluyendo, pero
sin limitarse a, los articulos del 216 (doscientos dieciséis) al 218 (doscientos diecioche), en el presente Titulo y en el
Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Titulo, en los Documentos de la Operacion
o0 en la legislacion aplicable, el Representante Comdn actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de
votos de los Tenedores, salvo que se requiera el voto favorable de una mayoria especifica en cuyo caso actuard
conforme a |as resoluciones de dicha mayoria especifica (para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante
Comun no representa a los Tenedores de |os Certificados de forma individual).
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El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha de terminacién del Fideicomiso salvo que sea
previamente removido y sustituido por resclucion adoptada en una Asamblea Extraordinaria de Tenedores; en el
entendido, que dicha remocion sélo surtird efectos a partir de la fecha en que un representante com(in sustituto haya

sido designado en una Asamblea Extraordinaria de Tenedores y el representante comdn sustituto haya aceptado y
tomado posesidn de su cargo.

El Representante Comdn Unicamente podra renunciar a su cargo por causas graves a juicio de un juez
competente de primera instancia, conforme al articulo 216 de fa LGTOC. EI Representante Comun debera entregar
notificacion por escrite al Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo menos 60 (sesenta)
dias naturales de anticipacidn a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no serd efectiva hasta que un
representante comuin sucesor sea nombrado en una Asamblea Extraordinaria de Tenedores y el representante comun
sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo.

El Representante Comuin tendrd, ademids de aquéllas que le son inherentes de conformidad con las
disposiciones legales aplicables, las facultades y obligaciones que se establecen en el Fideicomiso y en el presente
Titulo, entre las cuales se encuentran sin limitar, las siguientes:

(a) suscribir el Acta de Emisidn y el presente Titulo, para hacer constar su aceptacion del cargo, asi como
de sus obligactones vy facultades:

() verificar la constitucion del Fideicomiso;

(c) verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(d) verificar, a través de la informacién que para tales fines le sea proporcionada, el debido cumplimiento

de las obligaciones del Fiduciario y del Administrador conforme al Fideicomiso, al Titulo, al Acta de
Emision y al Contrato de Administracién, asi como notificar a los Tenedores de cuaiquier
incumplimiento de dichas obligaciones e iniciar cuaiquier accidn en contra del Fiduciario o del
Administrador (o instruir al Fiduciario que inicie cualquier accidn en contra del Administrador),
conforme a las instrucciones de la Asambiea de Tenedores (incluyendo, sin limitar la contratacion de

un despacho legatl v el otorgamiento de los poderes respectivos) y con cargo al Patrimonio del
Fideicomisao;

(e) corvocar y presidir ias Asambleas de Tenedores cuando la tegislacién aplicable o los términos del
Titulo que documenta los Certificados Bursatiles y el Fideicomisc asi lo requieran o cuando de manera
justificada lo considere necesario o deseable para obtener confirmaciones de los Tenedores con
respecto a la toma de cualquier decisién o la realizacion de cualesquier asuntos que deban ser
resueltos en una Asamblea de Tenedores, asi como ejecutar sus resoluciones;

{f) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes & efecto de cumplir las
resoluciones adoptadas en las Asambleas de Tenedores;

(g) otergar, por instrucciones de la Asamblea de Tenedores y en representacion de los Tenedores, los
documentos y contratos y sus modificaciones, que deban celebrarse con el Fiduciario de conformidad
con lo establecido en el Fideicomiso:

{h) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores;

(i) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, en representacion de estos (ltimos,
con respecta del pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con los Certificados
Bursatiles y el Fideicomiso asi como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

(D solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente y al Administrador toda la informacién y documentacién que
$€ encuentre en su posesion y que sea necesaria para el cumplimiento de las funciones del
Representante Comdn en los términos del Tituio y del Fideicomiso. E! Fiduciario y el Administrador
deberan proporcionarle de forma oportura dicha informacion, en el entendido que el Representante
Comun asumird que dicha informacion es exacta y veraz, por lo que pedra confiar en ella para llevar
a cabo sus funciones de supervisién;
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(k) proporcionar a cualquier Tenedor las copias (a su costa) de jos repories que le hayan sido entregados
al Representante Comun por el Fiduciario vy el Administrador de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso, para lo cual los Tenedores deberan acreditar su tenencia con las constancias de depésito
(que expida para tal efecto el Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso;

n verificar, a traves de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento
en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, en el Titulo v en el Contrato de
Administracion, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, y demds partes de
dichos documentos (excepto de las obligaciones de indole fiscal, laboral y administrativa de las partes
de dichos documentos que no tengan una relacidén directa con las Distribuciones del Fideicomiso y
cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores bajo los Certificados Bursatiles), asi como
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Con el propdsito de cumplir con |0 anterior, el Representante Comun tendrd el derecho de solicitar al Fiduciario,
al Fideicomnitente, al Administrador, y a las demas partes de los Documentos de fa Operacién, asi como a las personas
que les presten servicios en relacion con los Certificados Bursatiles o con el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo
sin limitar, al Auditor Externo, la informacién y documentacion que razonablemente considere necesaria para verificar
el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso anterior. Mediante Ja firma del Contrato de Fideicomiso,
aceptaciones de su encargo y/o la celebracion de los contrato de prestacidn de servicios correspondientes, se
entenderd que dichas Personas reconocen y aceptan las obligaciones previstas en el inciso (1) anterior.

En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y dichos prestadores de
servicios deberan proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante Comdn dicha informacion en
los plazos y periodicidad que el Representante Comin razonablemente les requiera, incluyende, sin limitar, fa
situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan el Fideicomiso Controlador, los Vehiculos
de Inversion, las Inversiones, Reinversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacion de coberturas, asi como cualguier otra
informacion econdmica, contable, financiera, legal v administrativa que se precise, la cual estard sujeta a las
obligacicnes de confidencialidad estabiecidas en el Fideicomiso, en el entendido, gue el Representante Comun podra
hacer del conocimiento de los Tenedores dicha informacion, sin incurrir en un incumplimiento por tal motivo de dichas
obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores estaran sujetos a la obligacién de confidencialidad establecida
en el Fideicomiso. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario tendra la obligacidn de requerir al Auditor Externo,
asesores, legales o terceros que proporcionen al Representante Comdn la informacion que éste razonablemente
requiera conforme a los plazos gue razonablemente determine.

E! Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo anterior
cuando lo estime conveniente, en el entendido que dichas visitas o revisiones podran realizarse una vez cada afio o
con una periodicidad mayor en caso de considerarlo necesario, mediando notificacién entregada por escrito realizada

con por lo menos 5 {cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
respectiva.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados, o que
tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Titule o el
Contrato de Administracién a cargo de las partes de los mismos, estara obligado a solicitar al Fiduciario, mediante
notificacion por escrito, que haga del conocimiento del publico inversionista inmediatamente, a través de la
publicacidén de un evento relevante, dicho incumplimiento, sin gue tal revelacion se considere un incumplimiento de
obligacion de confidencialidad alguna vy sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer del
conocimiento del publico inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la ley aplicable, cualguier
circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles asi como cualesquier incumplimientes y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto
del Fiduciario como del Fideicomitente, del Administrador vy demas personas que suscriban los Documentos de la
Operacitn, gue por cualgquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comtin, en el entendido, que dicha
revelacion no se considerara un incumplimiento de las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato
de Fideicomiso y/o en los demas Documentos de la Operacidén. En caso de gue el Fiduciario no lleve a cabo la
publicacidn del evento relevante respectivo dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificaciéon que realice
el Representante Comun, el Representante Comun debera llevar a cabo dicha publicacién inmediatamente:

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comdn podré solicitar a la
Asamblea de Tenedores, o esta (ltima podrd solicitar que se contrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a
cualguier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere conveniente y/o necesario para el
cumplimiento de sus obligaciones de verificacion referidas en los pérrafos anteriores o establecidas en la ley aplicable.
En dicho caso, el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
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Tenedores al respecto, y en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segln lo determine la Asambiea de Tenedores; en el
entendido, que sila Asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacién, el Representante Comtin no podrd ilevarla
a cabo y Unicamente serd responsable de las actividades que le son directamente imputables establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y en la ley aplicable, salvo en caso de dolo, mala fe o negligencia del Representante Comdn.
Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores, éste deberd,
previa autorizacién de |la Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/0 proporcionar
al Representante Comln, ¢on cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comin en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le sea instruido por el Representante Comun, en un plazo que no debera de exceder de 5 (cinco) Dias Habiles
contados a partir de que le sea dada dicha instruccion; en el entendido que si la Asamblea de Tenedores autoriza la
contratacion de dichos terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del
Fidecomiso, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo
2577 del Céddigo Civil y sus correlativos en relacidn con su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido, ademds, que el Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia del
retraso de su contratacion y/o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para llevar a cabe dicha
contratacion y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados que no conllevan una obligacién a cargo del Fiduciario de pagar
una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comun (el "Personal”), seran responsables de
las decisiones de inversidn, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado del desempefio del Fideicomiso
Controlador, los Vehiculos de Inversién, las Inversiones y/o.de las deméas operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacién de dicho resultado a fos rendimientos esperados, y tampoco deberdn
revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera y econdmica del Fideicomiso Controlador, los Vehiculos de Inversidn,
las Inversicnes y demés operaciones ni la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro
tipo que conlleve cada Inversidn u operacién: en el entendido que el Representante Comin estara facultado para
solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demas participantes, y éstos estardn obligados a proporcionar la
informacion relacionada con estos temas:

Asimismo, el Representante Comun no tendrd responsabitidad alguna por las decisiones que se adopten en el
Comité Técnico, en el Comité de Inversidn o en la Asamblea de Tenedores ni estara obligado a erogar ningln tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para |levar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden derivadas de su encargo;

De igual manera no serd responsabilidad del Representante Comun ni de su Personal, vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del contador del Fideicomiso, del Auditor Externo o de cualquier otro
tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en el
Fideicomiso Controlador, los Vehiculos de Inversién, las Inversiones, Desinversiones y demds operaciones, ni el
cumplimiento de |as obligaciones de las partes, del Fideicomiso Controlador, de los Vehiculos de Inversion ni de sus
términos y funcionamiento, ni la debida instalacidn o funcionamiento del Comité Técnico y/o del Comité de Inversion,
y las obligaciones de sus miembros, o cualquier otro érgano distinto a la Asamblea de Tenedores;

{m) estar obligado a actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi
como a rendir cuentas de su administracién, cuande le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores
o al momento de concluir su encargo;

(n) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones que
le correspondan de conformidad con lo establecido en e! Fideicomiso y en los demas documentos
base de la Emisidn de los que sea parte, incluyendo el Titulo, la legislacion aplicable y los sanos usos
y practicas bursatiles,

Las obligaciones de! Representante Comun cesardn cuando las cantidades a que tuvieren derecho los Tenedores
hayan sido pagadas en su totalidad. :

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiln, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo que corresponda o de las disposiciones aplicables, seran obligatorios para v se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ningdn momento estara obligado a erogar ningtn tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su propio patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe
of
.J.“‘!
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ltevar conforme al Fideicomise, el Titulo correspondiente y la legislacidén aplicable; en el entendido que dichos gastos
seran pagados con el Patrimonio de! Fideicomiso.

El Representante Comin podra ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que
dicha remocidn sblo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comiin sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesion def mismo.

TERCERA. Funciones de la Asamblea de Tenedores

Los Tenedores de los Certificades podrén reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito en la
presente seccidn Tercera,

3.1. Tenedores de los Certificados

3.1.1 Disposiciones Aplicables a los Tenedores

Los Tenedores de Certificados Bursatiles por el sélo hecho de la adquisicién de dichos valores quedaran sujetos
a las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso, el nresente Titulo y el Acta de Emisidn.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del presente Titulo, del mandato de una Asamblea de Tenedores y/o del Contrato de

Fideicomiso y/o de la legislacion aplicable, seran obligatorios para, y se consideraran como aceptados por ese solo
hecho por los Tenedores.

Los Tenederes de los Certificados Bursatiles tendran en todo memento, el derecho de ejercitar las acciones
que a su favor se encuentren dispuestas en términos de la legislacion aplicable.

3.1.2 Derechos de los Tenedores

En los términos del articulo 290 de 1a LMV los Tenedores demostraran la titularidad de los Certificados
Bursatiles, acreditaran sus derechos y legitimaran el ejercicio de las acciones gue les otorguen los mismos, con las
constancias no negociables que expida el Indeval, conjuntamente con el listado de titulares que para tal efecto emita
la casa de bolsa que custodie los valores de los Tenedores, en los términos de la regulacién aplicable,

Los Tenedores tendran, en su calidad de titulares de los Certificados Bursatiles, los derechos que les

concede la LMV, los derechos especificos que se establezcan en el presente Titulo, en el Fideicomiso y en el Acta de
Emision, incluyendo entre otros:

(a) Los Tenedores cuentan con el derecho a ser debidamente representados en su conjunto a
través del Representante Comun, pudiendo votar en Asamblea Extraordinaria de Tenedores su remocién v la
designacidn de su sustituto; en el entendido que dicha remocidn sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
Representante ComUn sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesidén del mismo de
conformidad con el Fideicomiso.

(b) Los Tenedores gue en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas
del total de Certificados Bursatiles en circutacion, tendran (i) el derecho a solicitar al Representante Comun que
convoque a una Asamblea de Tenedores, ya sea ordinaria o extraordinaria; y (ii) el derecho a solicitar gue se aplace
por 1 (una) sola vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién de cualquier
asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

(c) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) o mas
del total de Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de
la Asamblea de Tenedores, siempre que los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea o hayan dado su voto
en contra de la resolucién y se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (gquince) dias siguientes a la
fecha de adopcidén de las resoluciones, sefialando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el
precepto legal infringido vy los conceptos de violacion.

La ejecucién de las resoluciones impugnadas podrd suspenderse por el juez, siempre que los
demandantes otorguen fianza bastante para responder de los dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de

los Tenedores por la inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia se declare infundada o
improcedente la oposicién.
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La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtird efectos respecto de todos los Tenedores.
Todas las oposiciones en contra de una misma resolucion, deberan decidirse en una sola sentencia.

{d) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 15% (quince por ciento) o mas
de los Certificados Bursétiles en circulacién, podrén ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador.

Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en términos de este inciso, prescribiran en

5 (cinco) afios contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente.

(e) Los Tenedores tendran la facultad de aprobar, mediante Asamblea Ordinaria de Tenedores,
las Inversiones o adquisiciones gue pretendan realizarse cuando (i) representen el 10% (diez por ciento) o mas del
Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, y tomando
en cuenta cualesquier Comaromisos Restantes de ios Tenedores, con independencia de que dichas Inversiones o
adquisiciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola; y (ii) dichas operaciones se
pretendan realizar con personas que se ubiguen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (A) sean Personas
Relacionadas respecto del Fideicomiso Controlador, del Coiaversionista, de los Vehiculos de Inversién, del
Fideicomitente y/o del Administrador; o bien (B) que representen un conflicto de interés,

() Los Tenedores por la tenencia en lo individual o en su conjunto de cada 10% {diez por ciento)
del total de Certificados Bursatiles en circulacién, tendran el derecho a designar, mantener la designacion vy, en su
caso, revocar el nombramiente de un (1) miembro del Comité Técnico Y su respectivo suplente, en el entendido que
dichas designaciones y remaociones podran hacerse mediante notificacién escrita al Fiduciario con copia para el
Administrador y el Representante Comtn. Tal designacidn sdlo podra revocarse por los demds Tenedores cuando a
su vez se revogue el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico; en este supuesto, las personas
sustituidas no podran ser nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion.

El derecho al que se refiere el presente inciso, serd renunciable en cualquier momento por parte de
dichos Tenedores, bastando para ello notificacion por escrito al Fiduciario, con copia al Representante Comun vy al
Administrador.

(g) El derecho para actuar conjuntamente con los demds Tenedores reunidos en Asamblea de
Tenedores, pudiendo, entre otros emitir un voto por cada Certificado Bursatil de gue sean titulares.

(h) La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursétiles deberd reunirse y tendra la facultad para
aprobar (i) las operaciones (incluyendo Aportaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse cuando dichas
aportaciones, se destinen a Inversiones) que representen el 20% {(veinte por ciento) o mas del Patrimecnio del
Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, ¥y tomando en cuenta
cualesquier Compromisos Restantes de tos Tenedores, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten de
manera simuitdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera
operacion, pero que pudieran considerarse como una sola; (ii) las ampliaciones y/o reaperturas de las Emisiones
que pretendan realizarse, ya sea en el monto ¢ en el nimero de Certificades Bursatiles; asi como (iii) cualquier
incremento en los esquemas de compensacién y comisiones por administracién (incluyendo la Comisidn Anual det
Administrador) o cualquier otro concepto a favor def Administrador o miembros del Comité Técnico.

En tos supuesto referidos en los subincisos (i) y (iii) anteriores y en el inciso (&) anterior, deberan
abstenerse de votar en la Asamblea Ordinaria de Tenedores que corresponda, aguellos Tenedores gue se ubiguen en
al menos uno de los dos supuestos siguientes: (i) sean personas relacionadas respecto del Fideicomiso Controlador,
del Coinversionista, de los Vehiculps de Inversién, del Fideicomitente v/o del Administrador; o bien (ii) que

representen un conflicto de interés, sin que dicha situacion afecte el quérum requerido para la instalacion de la
Asamblea de Tenedores respectiva.

Se requerira del consentimiento de a! menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién representados en Asamblea Extraordinaria de Tenedores, para ampliar el Monto Maximo,
cuando se haya efectuado la primer Llamada de Capital y del 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacidn representados en Asamblea Ordinaria de Tenedores para ampliar el Monto Maximo, que se
realice previo a que se haya efectuado la primer Llamada de Capital.

(i) Derecho a recibir, de tiempo en tiempo, a prorrata, las Distribuciones del Fideicomiso.
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() En caso de gque se apruebe una ampliacién del Monto Maximo, la Asamblea de Tenedores
podra aprobar una Distribucién del Fideicomiso extraordinaria de los rendimientos de las Inversiones Permitidas, asi
como sus términos, hasta antes de la fecha en que ocurra dicha ampliacidn del Monto Maximo, misma que sera
distribuida de conformidad con lo establecido en la Clausula 12 del Fideicomiso.

(k) Derechos de inspeccidn y de recepcion de informacién respecto de las Asambleas de
Tenedores que se celebren, reportes, registros y la contabilidad del Fideicomiso, asi como cualguier otra
documentacion relacionada con la Emision.

{)] La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles deberd reunirse para aprobar ¢l destino
de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, cuando sean iguales o mayores al 20% (veinte por ciento)
del Monte Maximo.

(m) El derecho de celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores, segln
se describe en la Clausula 9.3.9 de! Fideicomiso.

(n) Aprobar, en Asamblea Extraordinaria de Tenedores, la modificacién de los Fines del
Fideicomisa, o bien, la extincidn anticipada de éste.

(o) La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles deberd reunirse para calificar Ia
independencia de los Miembros Independientes del Comité Técnico.

{(» Derecho de solicitar al Representante Comun y/o al Fiduciario, tener acceso de forma gratuita
a la informacion que el Fiduciario no esté obligado a revelar al publico inversionista en términos del Titulo Cuarto de
la Circular Unica, siempre que acompafien a su solicitud [a constancia que acredite 1a titularidad de los Certificados
Bursatiles, expedida por el Indeval o alguna otra institucién para el depésito de valores. Dicha informacién deberd
estar relacionada con las Inversiones que pretenda realizar el Fiduciario, sin perjuicio de las obligaciones de
canfidencialidad establecidas en los Documentos de la Operacidn.

(q) Los demas que se establezcan en la fey aplicable, en el Fideicomiso, en el presente Titulo y
en el Acta de Emision.

3.2. Reqglas de Instalacién y Facultades de la Asamblea de Tenedores

La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de éstos y se regira por lo previsto en este apartado, por
las disposiciones contenidas en los articulos 64 Bis 1, 68 y demds aplicables de la LMV, y en lo no previsto, por los
articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos correlativos de la LGTOC, y sus decisiones, adoptadas conforime
a las disposiciones de la LMV, la LGTOC, el presente Titulo, el Fideicomiso, el Acta de Emisidn y la ley aplicable, seran
validas respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes o disidentes.

Segun se detafla en la presente seccidn 3.2, la Asamblea de Tenedores podrd modificar los términos Y
condiciones de los Certificados Bursatiles en la medida en que las modificaciones realizadas al Fideicomiso y a otros
Documentos de ia Operacién impliquen modificaciones al presente Titulo. '

3.2.1 Lugar de_Celebracién

Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en las oficinas del Representante Comtin ubicadas en la Ciudad de
Mexico, o en el lugar que se sefiale en la convocatoria correspondiente v se reunirdn cada vez que sean canvocadas
por el Representante Comtin y/o el Fiduciario, ¢ por el juez competente, en su caso.

3.2.2 Convocatoria

(a) La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada de manera conjunta por el
Fiduciario y por el Representante Comun, salvo por el caso previsto en el inciso {b) siguiente, o por el juez
competente, en su caso. El Administrador y/o el Comité Técnico podran solicitar en cualquier momento al
Representante Comun y/o al Fiduciario a que convoquen de manera conjunta a una Asamblea de Tenedores, ya sea
ordinaria o extraordinaria, especificando en su peticién los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan
tratarse. El Fiduciario y el Representante Comun deberdn llevar a cabo la convocatoria dentro de los 10 (diez) dias
naturales siguientes a la recepcion de la solicitud correspondiente y, en caso de incumplimiento de esta obligacidn,
el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticién del Administrador y/o del Comité Técnico debera
expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores respectiva, en el entendido que serd el

;
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Representante Comun quien procederd a dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 290 de la LMV, a fin de que
Indeval e proporcione al Representante Comun la constancia correspondiente.

(b) En el caso que los Tenedores ejerzan el derecho previsto en la Clausula 9.2(b) del Fideicarniso y en
la Secciéon 3.1.2 del presente Titulo, el Representante Comun deberd expedir ia convocatoria, sin requerir la
participacién del Fiduciario, para que la Asamblea de Tenedores, ya sea ordinaria o extraordinaria, se relina dentro
del término de un mes a partir de la fecha en gue reciba |a solicitud. Si el Representante Comdn no cumpliere con
esta obligacidn, el juez de primera instancia competente del domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, deberd expedir la convocatoria respectiva. '

(c) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que se efectlien (nicamente por el
Representante Comun o, en conjunto con el Fiduciario, seglin corresponda, deberan ser suscritas por quien ¢ quienes
realice(n) la convocatoria, y se publicarén una vez, por lo menos: (i} en Emisnet, por el Fiduciario {en la misma
fecha en que sea realizada la publicacién a que se refiere el inciso (ii) inmediato siguiente); y (ii) en alguno de los
periddicos de amplia circulacién nacional del domicilio del Fiduciario, por el Representante Comun, el Dia Habil
inmediato siguiente a que reciban la autorizacion del Administrador y/o del Comité Técnico, en su caso, y al menos
con 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que ta Asamblea de Tenedores deba reunirse, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 64 Bis 1, fraccién I de la LMV y demas articulos aplicables de la LGTOC;
en el entendido que en la convocatoria se expresaran 1os puntos que en ta Asamblea de Tenedores deberan tratarse.
Lo anterior, en el entendido que en el caso previsto en el inciso (b) inmediato anterior, sera responsabilidad del
Representante ComuUn realizar las publicaciones a las que se refieren los incisos (i) y (ii) inmediatos anteriores.

(d) La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores deberd
estar disponible en forma gratuita el domicilio que se indique en la convocatoria para su revisién por parte de los
Tenedores que acrediten serlo, en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comdn y/o en el domicilio gue se
indique en la convocatoria respectiva, con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que
tendra verificativo dicha Asamblea de Tenedores.

3.2.3 Admisién y Representacién

(a) Los Tenedores podran hacerse representar en las Asambleas de Tenedores por un apoderado que

cuente con poder general ¢ especial suficiente conforme a derecho o mediante simple carta poder firmada por 2 (dos)
testigos.

(b) Para poder ser admitidos en las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar en el
lugar que se indique en la convocatoria respectiva, a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores deba celebrarse, las constancias de deposito que expida ef Indeval y el listado de titulares
que a tal efecto expida la casa de bolsa o el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares,

{c) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun, El presidente de la
Asamblea de Tenedores respectiva designara, de entre las personas que se encuentren presentes en dicha
Asamblea Tenedores, a un secretarioy a 1 (uno) o mas escrutadores o, en su defecto, actuaran como secretario
y/o escrutador(es), las Personas que designen la mayoria de los Tenedores presentes en la Asamblea de
Tenedores respectiva. ‘

(d) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones unanimes adoptadas
fuera de Asamblea de Tenedores por los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en
circulacion con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores, en el entendido que dichas resoluciones undnimes tomadas
fuera de Asamblea de Tenedores deberdn confirmarse por escrito, y deberan ser notificadas al Fiduciario, al
Administrador v al Represantante Comiin,

(e) El Fiduciario y el Administrador podran asistir a las Asambleas de Tenadores como observadores, con
vOZ Dero sin voto,

) Una vez que se declare instalada una Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran desintegrarla
para evitar su celebracion. Aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacidn de una Asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de la Clausula 9.2 del Fideicomiso y la Seccién 3.1.2 del
presente Titulo, se consideraré que se abstienen de emitir su voto respecto del{de los) asunto(s) que se trate(n).
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3.2.4 Asamblea Ordinaria de Tenedores

Los Tenedores podran discutir y resolver respecto de cualquier asunto en asambiea ordinaria de Tenedores (la

“Asamblea Ordinaria de Tenedores”), salvo por aquellos asuntos reservados a la Asamblea Extraordinaria de
Tenedores.

Salvo que en el Contrato de Fidelcomiso, en el presente Titulo y/o el Acta de Emisién y/o la ley aplicable se
requiera una mayoria superior para la instalacion o para la adopcién de resoluciones de una Asamblea Ordinaria de
Tenedores, para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representadas en ella cuando menos la mitad mas uno del total de los Certificados Bursatiles en
circulacidn con derecho a voto, v sus decisiones serdn consideradas como vélidas cuando sean aprobadas por el voto

favorable de al menos la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacidn representados en dicha Asamblea
Ordinaria de Tenedores.

En caso que una Asamblea Ordinaria de Tenedores se redna en virtud de segunda o uiterior convocatoria, se
considerard instalada legalmente, cualguiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho
a voto que estén en ella representados v sus declsiones seran consideradas como validas, cuando sean aprobadas
por el voto favorable de al menos la mayoria de votos de los presentes, salvo en aquellos casos para los gue se
establezca un porcentaje especifico en el Fideicomiso.

Sera facultad exciusiva de la Asamblea Ordinaria de Tenedores:

{a) aprobar las operaciones (incluyendo Aportaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse cuando
dichas aportaciones, se destinen a Inversiones) que representen el 20% (veinte por ciento) o mas
del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, y tomando en cuenta cualesquier Compromisos Restantes de los Tenedores, con
independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo
de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacidn, pero gue pudieran
considerarse como una sola;

(b) establecer y modificar el Limite de Apalancamiento;
{c) aprobar cambios en el Régimen de Inversion del Patrimonio del Fideicomiso;
(d) aprobar las Inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse cuando (1) representen el 10%

(diez por ciento) o més del Patrimonio del Fideicomise, con base en cifras correspondientes al cierre
del trimestre inmediato anterior, y tomando en ¢cuenta cualesquier Compromisos Restantes de los
Tenedores, con independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera
simultanea o sucesiva en un periodo de 12 {doce) meses contados a partir de que se concrete la
primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola; y (2) dichas operaciones se
pretendan realizar con personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes:
{A) sean Personas Relacionadas respecto del Fideicomiso Controlador, del Coinversionista, de los
Vehiculos de Inversidn, del Fideicomitente y/o del Administrador; o bien (B) que representen un
conflicto de interés, para lo cual, deberan abstenerse de votar en la Asamblea Ordinaria de Tenedores
que corresponda, aquellos Tenedores gue se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos sefiaiados
en los incisos (A) o (B) anteriores, sin que dicha situacién afecte el quérum requerido para la
instalacién de la Asamblea de Tenedores;

(e) aprobar financiamientos a ser contratados por los Vehiculos de Inversidn y/o el Fideicomiso cuando
dichos financiamientos sean por un monto igual o mayor al 20% {(veinte por ciento) del valor del
Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al clerre del trimestre inmediato
anterior, y tomando en cuenta cualesquier Compromisos Restantes de los Tenedores;

(f) designar a un Miembro Independiente del Comité Técnico, en ejercicio del derecho previsto en la
Clausula 13.1.3, Incise (b) numeral (ii) del Contrato de Fideicomiso, siempre y cuando el
Administrador tenga el derecho de designar a la mitad mas uno del total de los miembros del Comité
Técnico; y

(g) calificar la independencia de los Miembros Independientes del Comité Técnico; v

No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores de esta Seccidn 3.2.4, las resoluciones tomadas fuera
de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
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Bursatiles en circulacién con derecho a voto tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito.

La informacion y documentos relacionados con los puntos del orden del dia de las Asambleas de Tenedores
estaran disponibles de forma gratuita en el domicilio gue se indique en la convocatoria respectiva, para ser revisada,
‘&N su caso, por los Tenedores que acrediten serlo, al menos con 10 dias naturales de anticipacién a dicha Asamblea
de Tenedores, de conformidad con lo establecido en el articulo 64 Bis 1, fraccion II, inciso e), de la LMV,

3.2,5 Asambilea Extraordinaria de Tenedores

Los Tenedores se reunirdn en asamblea extraordinaria de Tenedores (la “Asamblea Extraordinaria de
Tenedores”) para tratar cualquiera de los siguientes asuntos: ‘

(a) remover y designar al sustituto del Fiduciario y de! Representante Comljn, segun sea el caso;

(b} cancelar el listado de los Certificados Bursatiles en la BMV:

(c) resolver sobre la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso en caso de que se actualice un Evento de
Sustitucion;

(d) modificar el Contrato de Fideicomiso, sus anexos y los demas Documentos de la Operacion, en los
casos previstos en la Clausula 20.1 siguiente;

(e) resolver sobre la reapertura y/o ampliacidn det Monto Méaxime cuando el Fiduciario va haya efectuado
alguna Llamada de Capital, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; '

(f) remover al Administrador y designar al Administrador Sustituto;

{(g) modificar los Requisitos de Elegibilidad asi como aprobar cuatquier dispensa y/o excepcidn a los
mismos; .

(h) resolver sobre [a terminacion anticipada y la consecuente dectaracién de vencimiento anticipado de

tos Certificados Bursatiles en circulacion;

(i) resolver sobre la suspension o terminacién del Periodo de Inversién de conformidad con lo establecido
en la Clausula 18.2 del Fideicomiso, incluyendo en caso de que 2 (dos) o mas miembros del Equipo
Clave del Administrador incumplan con su obligacién de dedicar una porcién preponderante de su

tiempo laboral a los asuntos del Fideicomiso durante el Periodo de Inversidn y cualquier extensién
del mismo, en su caso;

6D resolver sobre la extensién o reduccion del Periodo de Inversion, sujeto a lo establecido en la Cldusula
9.3.6 del Fideicomiso;

(k) aprobar cualquier incremento a la Comisién Anual del Administrador y deméds esquemas de
comisiones y contraprestaciones o cualquier otro concepto a favor del Administrador o miembros del
Comité Técnico, para lo cual deberdn abstenerse de votar aguellos Tenadores que se ubiguen en al
menos uno de los dos supuestos sefialados en los numerales (A) o (B) del primer parrafo del inciso
(d) de la Clausula 9.3.4 del Contrato de Fideicomiso, sin que dicha situacion afecte el quérum
requerido para la instalacion de la Asambiea de Tenedores; vy

(N resolver sobre la realizacién de Ofertas Adicionales,

Salvo que en el Contrato de Fideicomiso, el presente Titulo y/o el Acta de Emisién o la ley aplicable se requiera
una mayoria superior para la instalacién de una Asamblea Extraordinaria de Tenedores, para gue se considere
validamente instalada una Asamblea Extraordinaria de Tenedores {(en virtud de primera o ulterior convocatoria), se
requerira que estén representados los Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto para que haya quérum.

Las decisiones de la Asamblea Extraordinaria de Tenedores seran validas si cuentan con el voto de los
Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursdtiles en
circulacion; salvo (i) el caso de modificacién del Acta de Emisidn o del Titulo, en cuyo caso la decisidén que verse
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sobre su modificacién debera contar con el voto favorable de los Tenedores que representen al menos la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles representados en la Asamblea Extraordinaria de Tenedores correspondiente; (ii)
el caso de remocién y sustitucién del Administrador con causa y la designacién de un Administrador Sustituto, en
cuyo caso la decisidn que verse sobre su remocidon deberd contar con el voto favorable de los Tenedores que
representen al menos 66% {sesenta y séis por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion; (iit) el caso de

aprobacién de Ofertas Adicionales, en cuyo caso se deberd contar con el voto favorable de los Tenedores que

representen al menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacidn; y (iv) el caso de
remocion y sustitucion del Administrador sin causa y la designacién de un Administrador Sustituto, la decisién que
verse sobre su remocidn debera contar con el voto favorable de los Tenedores que representen al menos el 80%
(ochenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Modificaciones

El Contrato de Fideicomiso, sus anexos y los demés Documentos de la Operacién podran ser
modificades mediante el consentimiento del Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun, sin el
consentimiento de los Tenedores siempre y cuando el objetivo de dicha modificacion sea (i) corregir o comptementar
cualquier omisién o defecto en la redaccion del Fideicomiso y/o de los Documentos de la Operacién, en la medida
que no haya lugar a duda alguna que no se afectan los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comdn;
(ii) reducir el Monto Maximo y/o modificar el Monto de la Emisién Inicial, asi como cualguier aspecto relacionado o
derivado de dicho concepto, en case que el ndmero de Certificados Bursatiles de la Emisidn Inicial efectivamente
calocados en la oferta plblica restringida sea inferior al nimero ofertado por el Fiduciaria; v (iii) corregir o adicionar
cualquier disposicion del Fideicomiso y/o de los Documentos de la Operacion que resulte claramente incongruente
con el resto del mismo, a juicio del Representante Comun. El Dia Habil inmediato siguiente a que sea acordada por
el Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun cualguier modificacion de conformidad con lo antes
sefialado, {x) el Fiduciaric deberd notificar por escrito al Comité Técnico de lo acordado; v (y) el Fiduciario debera
publicar los cambios previamente mencionados a los Tenedores, a través de Emisnet. En caso de gue haya cualquier
margen a duda por parte del Representante Comiln, sera necesario que medie una instruccidén o resolucién por parte
de la Asamblea de Tenedores.

Para el caso de que (i) se pretendan modificar los Requisitos de Elegibilidad; o (ii) se pretenda

medificar el Fideicomiso a fin de reflejar cualesquiera o todos aquellos Términos Mds Favorables que se establezean
en la documentacion que rija la participacién de Fondos Paralelos y el Representante ComUn determine que pudiere
existir un efecto adverso para los Tenedores de conformidad con fa Clausula 11.13 del Fideicomiso, deberd obtenerse
previamente la aprobacién de la Asamblea Extraordinaria de Tenedores y dicha resolucién debera adoptarse por el
voto afirmative del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles representados en la Asamblea
Extraordinaria de Tenedores correspondiente,

Cualqguier otra modificacion al Fideicomiso ¢ sus anexos o a los demas Documentos de la Operacién
debera ser aprobada por la Asamblea Extraordinaria de Tenedores de conformidad con los quérums de votacién e
instalacion establecidos a dicho efecto en la Clausula 9.3.5 del Fideicomiso.

Lo anterior, sin perjuicio de lo establecido en las Cldusulas 9.3.4 v 9.3.5 del Fideicomiso, respecto de

los casos en los que es necesario el voto favorable de un porcentaje menor o mayor de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

3.2.6 Nulidad de los Acuerdos

Cualquier disposicién adoptada en contraposicién a lo previsto en esta seccién o en la Cldusula 9 del
Fideicomiso, serad nula y no surtird efecto legal alguno.

3.2.7 Actas de Asamblea de Tenedores

(a) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta que serd suscrita por quienes hayan fungido en la

asamblea como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores.

(b) Las actas y demas datos y documentos relacionados con la instalacién y votacion, asi como con los
asuntos discutidos y/o resueltos durante las Asambieas de Tenedores, seran conservados por el Representante
Comun. El Representante ComUn enviara al Fiduciario a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a
la fecha de celebracién de la Asamblea de Tenedores de que se trate, una copia de las actas levantadas y de sus
anexos. Los Tenedores podran, en todo tiempo, consultar las actas y sus legajos conservados por el Representante
Comun y solicitar que, a expensas de los Tenedores, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
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documentos.

3.2.8 Convenios de Voto

De conformidad con 1o establecido en la Circular Unica y en la LMV, los Tenedores podran celebrar convenios
para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores que contengan opciones de compra o venta de Certificados
Bursatiles entre Tenedores o bien cualesquiera otros convenios relacionados con el voto o derechos econdmicos
respecto de los Certificados Burséatiles. La celebracidn de dichos convenios Yy sus caracteristicas deberdn ser
notificadas por escrito al Fiduciario v al Representante Comtin dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de
su concertacién, para que se difunda su existencia en el reporte anual def Fideicomiso que debe presentarse ante la
CNBV. Asimismo, el Fiduciario estard obligado a dar a conocer la existencia de dichos convenios y sus caracteristicas
al pdblico inversionista a través de la BMV mediante Emisnet.

Cuando en dichos convenios de voto, se contemple la renuncia de los Tenedores a ejercer su derecho de
nombrar a un miembro del Comité Técnico en términos de lo previsto en el Fideicomiso y en la legislacion aplicable,
debera estarse a lo previsto en los Documentos de la Operacién y bastard con notificacién entregada al Fiduciario
con copia al Representante Comun en términes del Fideicomiso.

3.2.9 Primera Asamblea de Tenedores

En un plaze que no exceda de 30 (treinta) Dias Habiles posteriores a la Fecha de Emision Inicial se celebrara
una Asamblea de Tenedores, misma que serd debidamente convocada y realizada en términos de la Cldusula 9.3 del
Fideicomiso y el presente Titulo, en la cual, entre otros, se deberd calificar la independencia de los Miembros
Independientes, aprobar la integracién del Comité Técnico, asi como aprobar cualesquiera Aportaciones del
Fideicomiso, en su caso.

3.2. Comité Técnico

3.3.1 Constitucion

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC el Fideicomiso contara con un Comité Técnico que
permanecera en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

3.3.2 Integracién

El Comité Técnico estard integrado por un maximo de 21 (veintiin) miembros de los cuales, por lo menos, el
25% (veinticinco por ciento) deberan ser Miembros Independientes.

3.3.3 Designacién de Miembros

(a) Desde la fecha de celebracién del Contrato de Fideicomiso y hasta que se lleve a cabo la designacion
a que se refiere el inciso (b) siguiente, dicho Comité Técnico estard integrado inicialmente por los miembros
propietarios y sus respectivos suplentes que se listan en el Anexo A del Contrato de Fideicomiso, los cuales son
nombrados de la siguiente forma: (i) 3 (tres) miembros propietarios y sus respectives suplentes, elegidos por el
Fideicomitente; y (it} 1 (un) Miembro Independiente y su respectivo suplente designado por el Fideicomitente (el
"Comité Técnico Inicial”), cuyas Unicas facultades serdn: (i) aprobar la emisién de los Certificados Bursatiles y los
actos relacionados con la misma; (ii) aprobar la celebracién de los Documentos de la Emisidn; (iii) aprobar el
calendario de inversiones y desinversiones; y (iv) aprobar la contratacion del Seguro de Responsabilidad Profesional.

(b) En un plazo que no excedera de 30 (treinta) Dias Hébiles siguientes a la Fecha de Emisién Inicial,
deberan llevarse a cabo las designaciones correspondientes a fin de que el Comité Técnico quede integrado
inicialmente por los miembros propietarios y sus respectivos suplentes que sean nombrades de la siguiente forma:

(i) Cualesquiera Tenedores por la tenencia en fo individual o en su conjunto de cada 10% (diez por
ciento) del ndmero total de los Certificados Bursatiles en circulacién, tendran derecho a designar y mantener la
designacién de un miembro propietario vy a su respectivo suplente en el Comité Técnico {siempre y cuando dichos
Tenedores no hubieren renunciado a su derecho a designar miembros del Comité Técnico en términos de los propics
Certificados Bursatites).

Dichos Tenedores deberdn entregar al Fiduciario y al Administrador con copia al Representante Comun,
evidencia escrita o material de la cantidad de Certificados Bursatiles de los que sean titulares dentro de los plazos
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correspondientes, con el fin de que el Fiduciario compruebe que dicho nimero de Certificados Bursatiles es
equivalente al 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién a dicha fecha y determine el
nimero de miembros que pueden designar y mantener la designacién de dichos Tenedores. Lo anterior, en e
entendido que, para la designacién de los miembros del Comité Técnico realizada por los Tenedores conforme al
presente parrafo, Unicamente aquellos Tenedores que cumplan con los requisitos sefialados en este inciso en la Fecha
de Emision Inicial podran llevar a cabo la designacion correspondiente.

En caso de gue el Tenedor o grupo de Tenedores que haya designado a un miembro del Comité Técnico deje
de ser titular del 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacidn, dicho miembro del Comité Técnico

serd removido automaticamente, en el entendido que dicha remocion deberd ser confirmada por la Asamblea de
Tenedores inmediata siguiente.

Los miembros del Comité Técnico, duraran en su encargo 1 {un afio) contado a partir de la fecha en que surta
efectos su designacion, y su cargo serd renovado automaticamente por periodos consecutivos de i (un) afio, sin

perjuicio de que puedan ser removidos y/o destituidos en términos del parrafo inmediato anterior v del inciso 3.3.4
siguiente.

Los Tenedores notificaran por escrito al Fiduciario, con copia al Administrador y al Representante Cormndn de la
designacidn que hayan realizado de conformidad con el presente inciso.

(i) sin perjuicio del derecho de los Tenedores de designar y mantener la designacion de los miembros
del Comité Técnico de conformidad con lo dispuesto en el inciso (i) de la Cldusula 13.1.3 (b) del Contrato de
Fideicomiso, los Tenedores reunidos en Asamblea Ordinaria de Tenedores tendran derecho a designar,
adicionalmente, a un Miembro Independiente del Comité Técnico, en el entendido que el ejercicio de dicho derecho,
se encuentra sujeto a la condicion de que (a) el Administrador tenga la facultad de designar a la mitad méas uno del

total de los miembros del Comité Técnico y (b) nunca podran existir mas de 10 (diez) miembros del Comité Técnico
designados por los Tenedores.

(iin) Sin perjuicio del derecho de los Tenedores de designar miembros del Comite Técnico de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Fideicorniso, el Administrador tendra derecho a designar al resto de los miembros
propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, en el entendido que, el Administrador debera designar
a la mitad mas uno del total de los miembros del Comité Técnico.

No habra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del Comité Técnico.

El Administrador notificara por escrito al Fiduciario, con copia al Representante Comun de la designacién que
haya realizado de conformidad con el presente inciso.

El Fiduciario Unicamente dara curso a las instrucciones y resoluciones emitidas por el Comité Técnico integrado
conforme a la Ultima notificacion por escrito que hubiere recibido respecto del Comité Técnico, y también daré curso
a las instrucciones del Administrador o bien del Representante Comdn que se realicen de conformidad con lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso.

El nombramiento como Miembro del Comité Técnico deberd ir acompafiado de (i) la aceptacidn del cargo por
parte del miembro propietario y, en su caso, del suplente de que se trate en términos idénticos o sustancialmente
similares a ios del documento adjunto al Contrato de Fideicomiso como Anexo B; (ii) copia de Ia identificacion oficial
de dicho miembro propietario v, en su caso, de su suplente, en la que aparezca su firma; {iii) en caso de ser Miembro

Independiente, debera manifestar por escrito que no se encuentra en alglin supuesto de los previstos en los articuios
24 vy 26 de la LMV,

Los Miembros Independientes son aquellos independientes respecto de las sociedades o fideicomisos sobre los
cuales el Fideicomiso Controlador realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador, del Patrimenic

del Fideicomiso, de igual forma, la calificacion de independencia se realizard, en su momento, por la Asamblea de
Tenedores.

Los miembros del Comite Técnico tendran voz y voto en las deliberaciones de dicho drgano y no podrén delegar
sus funciones,

En la medida de lo posible, se debera procurar que al menos un Miembro Independiente del Comité Técnico
cuente con experiencia en el sector inmobiliario y/o de bienes raices.
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3.3.4 Destitucién o Sustitucién de Miembros

Los Tenedores y el Administrador podran en cualquier momento revocar la designacién o sustituir a los
miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, que hayan designado conforme al inciso (b)

de la seccidn 3.3.3 anterior y que no sean Miembros Independientes, mediante notificacién por escrito al Fiduciario
con copia al Representante Comun.

Los miembros propietarios del Comité Técnico Y sus respectivos suplentes, nombrados por el Administrador,
sélo podrén ser destituidos o sustituidos por el propio Administrador. Los miembros propietarios del Comité Técnico
Yy sus respectivos suplentes, designados por los Tenedores en los términos del inciso (b){i) de la seccion 3.3.3 anterior,
solo podran ser destituidos o sustituidos en su encargo por tos Tenedores que los hubieren designado, salve que,
sean destituidos la totalidad de los integrantes del Comité Técnico, en cuyo caso los demas Tenedores podran realizar
tales destituciones, y fos miembros destituidos, no podran ser designados nuevamente como miembros del Comité
Técnico durante los 12 (doce) meses siguientes a |a fecha en que hayan sido destituidos.

3.3.5 Remuneracion de Miembros

Con excepcion de los Miembros Independientes, el nombramiento de miembros del Comité Técnico es
henorifico y no da derecho a recibir una contraprestacion de cualquier naturaleza por el desempefio del cargo, sin
embargo, al momento en gue se acuerde su designacién o ratificacidn, se podrd acordar una remuneracién por el
ejercicio de su encargo en efectivo o en especie, por la Asamblea de Tenedores.

Por su parte, cada uno de los Miembros Independientes tendrd en todo momento el derecho a recibir una
contraprestacion anual por el desempefio del cargo, establecida en el Fideicomise, la cual podra incrementarse o
reducirse mediante reselucion adoptada por la Asamblea de Tenedores. Asimismo, en caso de que las sesiones del
Comite Técnico se realicen en la Ciudad de México, el Fiduciario deberd reembolsar cualesquiera gastos y viaticos
documentados en los que hayan incurrido los miembros det Comité Técnico para acudir a las mismas.

3.3.6 Presidente v Secretario

El Fideicomitente designara a un miembro del Comité Técnico como presidente, y a un secretario (quien podra
no ser miembro del Comité Técnico),

3.3.7 Convenios para el ejercicio de!l Derecho de Voto

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica y en la LMV, los miembros del Comité Técnico podran
celebrar convenios con relacidn al ejercicio de sus derechos de voto en las sesiones del Comité Técnhico. La celebracidn
de dichos convenios y sus caracteristicas deberdn ser notificadas al Fiduciario y al Representante Comun dentro de
los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes al de su concertacién, para que se difunda su existencia en el reporte anual del
Fideicomiso que debe presentarse ante la CNBV. Asimismo, el Fiduciaric estara obligado a dar a conocer la existencia
de dichos convenios y sus caracteristicas al publico inversionista a través de la BMV mediante Emisnet. Dichos
convenios podran establecer, entre otros, ejercer el voto de tos miembros no independientes del Comité Técnico en
el mismo sentido del voto emitido por aquellos miembros designados por el Administrador.

Salvo que se trate de informacién gue deba publicarse conforme a la legislacién aplicable, los miembros del
Comité Técnico tendran las obligaciones de confidencialidad que se prevean en el convenio de confidencialidad que
debera ser firmado por ellos antes de que sean aceptados como miembros del Comité Técnico.

3.3.8 Convocatoria

El secretario convocara a una sesién en caso de que cualquiera de los miembros del Comité Técnico o los
Tenedores que en lo individual o en su corijunto sean propietarios del 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, asi lo soliciten por escrito, en cuyo caso dicha solicitud deberd entregarse al secretario con
al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se tenga programado publicar la convocatoria para
la sesion, y la misma deberd indicar brevemente los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesion.

En cualquiera de los supuestos sefialados en el parrafo anterior, el secretario convocard a una sesién con al
menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se tenga programado celebrar la sesion. La convocatoria
deberd indicar el orden del dia, el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesidn.
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La convocatoria debera ser emitida dentro del término de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de la fecha
en que se reciba la solicitud. En caso de incumplimiento, quienes hubieren hecho fa solicitud de que se trate, podran
solicitar al juez competente del domicilio del Fiduciario, que emita la convocatoria correspondiente.

Las convocatorias se entregaran por escrito a cada uno de los miembros del _Comité Técnico, con copia al
Fiduciario, al Fideicomitente y al Representante Comun, en los domicilios que éstos hayan proporcionado al Fiduciario.
Serd obligacion de los miembros del Comité Técnico informar por escrito cualquier cambio de domicilio en forma
oportuna.

Para que las sesiones del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera convocatoria, |a
mayoria de sus miembros propietarios (la mitad mas uno) o sus suplentes respectivos deberan estar presentes. En
el caso de segunda o ulterior convocatoria, las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse vélidamente cualguiera
que sea el numero de miembros presentes en la misma.

Para que fas resoluciones del Comité Técnico sean validas en cualquier sesion del Comité Técnico, se requerird
gue sean tomadas por mayoria de votos de los miembros presentes, salvo cuando se discuta el proponer a los
Tenedores cualquier modificacién a los documentos, términos y/o condiciones de la Emisidn, en cuyo caso se
requerira el voto de las tres cuartas partes de los miembros presentes.

No se requerird de convocatoria en caso de que en cualquier sesidén del Comité Técnico se encuentren presentes
la totalidad de los miembros del Comité Técnico al momento de la votacion.

3.3.9 Sesiones

E! Comité Técnico se reunira con la periodicidad necesaria'para el cumplimiento de sus funciones y los fines
del Fideicomiso, pero en todo caso debera reunirse por lo menos una vez al afio. Asimismo, durante el Periodo de

Inversidn o hasta que se agote la totalidad del Monto Invertible, el Comité Técnico debera reunirse por lo menos en
forma semestral.

L.as resoluciones del Comité Técnico deberan ser adoptadas por mayoria simple de votos de los miembros
presentes, salvo lo previsto en el penlltimo parrafo de la 13.1.8 del Contrato de Fideicomiso, Cada miembro tendrd
voz y derecho a un voto, y el presidente ademas tendra voto de calidad para e} caso de empate en |las votaciones.

Por io menos un representante del Fiduciario debera y uno o mas representantes del Representante Comun y
del Administrador podran atender las sesiones del Comité Técnico como observaderes (con voz pero sin derecho de

voto). El Comité Técnico podra invitar a cualquier sesion a terceros como observadores (con voz pero sin derecho de
voto), en virtud de su grado de experiencia en un asunto determinado.

De todas las sesiones se levantara un acta que deberan firmar el presidente y el secretario de la sesidn de que
se trate. El Administrador sera el responsable de conservar un expediente con todas las actas de sesion y los demas
documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico.

Las sesiones del Comité Técnico se celebraran preferentemente en la Ciudad de México o en Monterrey, Nuevo
Ledn, o en el lugar que los miembros del comité acuerden. No obstante lo anterior, las sesiones de Comité Técnico
podran igualmente ser celebradas por teléfono, centros de conferencia o por cualquier otro meadio que permita la
comunicacidn entre sus miembros en tiempo real, la cual podra ser grabada. En dicho caso, el secretario confirmara

por escrito la asistencia de los miembros, ya sea propietarios o suplentes, para propdsitos de que exista quérum
suficiente.

Asimismo, el Comité Técnico podrd adoptar resoluciones sin que sea necesario que se rednan sus miembros
en sesién; siempre que éstas sean confirmadas por escrito por la totalidad de sus miembros propietarios o sus
suplentes respectivos, en cuyo caso tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas en sesidn del Comité Técnico, Una copia del acta de las resoluciones adoptadas fuera de sesion, deberd
ser enviada por el secretario de la misrna al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

En casc de que la apinién de la mayoria de los Miembros Independientes no sea acorde con la determinacion
del Comité Tecnico, el Fiduciario revelara tal situacién al pablico inversionista a través de la BMV mediante Emisnet.

tos acuerdos del Comité Técnico seran comunicados al Fiduciario, al Representante Comin y al Administrador,

a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la adopcion de las resoluciones correspondientes,
mediante escrito que suscribira el secretario.
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3.3.10 Instrucciones al Fiduciario por el Comité Técnico

Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico emita al Fiduciario deberan entregarse por escrito
firmado por los miembros que hayan actuade como presidente y secretario en |a correspondiente sesion del Comité
Técnico, acompafiando una copia del acta de dicha sesidn,

3.3.11 Conflicto de Interés

Ningln miembro del Comité Técnico estara facultado para discutir y/o votar en asuntos respecto de los cuales
tenga un conflicto de intereses; incluyendo los miembros designados por el Fideicomitente, quienes no podrén
participar en la sesién del Comité Técnico que decida respecto de la propuesta a los Tenedores de cualquier
modificacion a los documentos, términos y/o condiciones de la Emisién.

Los siguientes asuntos no podran ser discutidos nifo votados por los miembros que designe el Administrador,
a menos que se encuentren designados como Miembros Independientes:

(a) verificar y supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Administrador;

(b) aprobar los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador en el ejercicic de sus
facultades de actos de dominio y de administracion;

(<) aprobar en términos de la Clausula 17.2 del Fideicomiso, operaciones con Personas Relacionadas %
que representen conflictos de interés;

(d) aprobar cualesquier operaciones con partes relacionadas respecto del Fideicomiso Controlador, los
Vehiculos de Inversidn, del Fideicomitente y del Administrador, o bien, que representen un conflicto de interés, estén

relacionados 0 que representen la apariencia de un conflicto de interds, incluyendo sin limitar Inversiones en
Proyectos en Curso;

(e} autorizar inversiones provenientes de otros fondos administrados por el Administrador u otro fondo
relacionado;

() aprobar el mandato del Administrador ¢ cualquier modificacién al mismo, en la medida en que dicha
facultad no se encuentre expresamente reservada para la aprobacion de la Asamblea de Tenedores de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso;

(g) nombrar y remover al Auditor Externo y al Valuador Independiente; y

(h) cualquier otro asunto establecido en el Fideicomiso que requiera ser votado por los miembros del
Comité Técnico conforme a la presente seccién 3.3.11 y a la Cldusula 13.1.11 del Contrato de Fideicomiso.

Los miembros designados por los Tenedores y los Miembros Independientes pedran girar al Fiduciario las
instrucciones escritas necesarias respecto de los asuntos en que el Administrador tenga un conflicto de interés.

Los miembros del Comité Técnico que tengan conflicto de interés en alglin asunto en términos de lo establecido
en la presente seccién 3.3.11, deberan abstenerse de participar y estar presentes en la deliberacion y votacién de
dicho asunto, sin que ello afecte el quérum requerido para la instalacién del Comité Técnico respectivo.

Si un miembro del Comité Técnico considera que existe o puede existir un conflicto de interés respecto de
cualquier otro miembro del Comité Técnico, el primero deberd declararlo ante los demds y solicitar que el miembro
involucrado en el conflicto de interés se abstenga de participar y estar presente en la discusion y vetacién en la
resolucion del asunto. En caso de que el miembro del Comité Técnico respecto del cual se considere que existe o
puede existir un conflicto de interés no esté de acuerdo con dicha consideracién, el Comité Técnico, por el voto
favorable de la mayoria de los miembros con derecho a voto {0 sus respectivos suplentes) presentes en la sesion

respectiva, excluyendo al miembro cuyo potencial conflicto se estd discutiendo, deberéan decidir si dicho conflicto de
interés efectivamente existe ¢ puede existir.

Asimismo, se entenderd que un miembro del Comité Técnico tiene un conflicto de interés cuando el mismo
haya sido nombrado por un Tenedor que tenga un conflicto de Interés con el Fideicomisa.,




38/53

3.3.12 Facultades y Atribuciones del Comité Técnico

Ademas de las sefialadas en otras disposiciones del Fideicomiso y los Documentos de la Operacidn, el Comité
Técnico contara con las siguientes facultades y atribuciones indelegables:

(a) autorizar las Emisiones Subsecuentes, cuando corresponda de acuerdo con los Niveles de
Autorizacién de Inversiones;

(b) aprobar cualquier cambio al Contrato de Administracién o al mandato del Administrador, salvo par
aquellos cambios especificamente reservados a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores de conformidad con lo
dispueste en la Clausula 9.3.4 y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso;

(c) aprobar las operaciones, adquisiciones, enajenaciones o Desinversion de activos, asi como las
Aportaciones del Fideicomiso que pretendan realizarse, cuando las mismas se destinen a Inversiones o Desinversiones
con valor igual o superior al 5% {cinco por ciento) y menor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso,
con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, v tomando en cuenta cualesquier
Compromisos Restantes de los Tenedores, con independencia de gue dichas enajenaciones o desinversiones se
ejecuten de manera simuitanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de la fecha que se
concrete la primera operacidn, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola;

(d) aprobar, con el voto favorable de la mayoria de los Miembros Independientes, cualesquier
operaciones con partes relacionadas respecto del Fideicomiso Controlador, los Vehiculos de Inversion, del
Fideicomitente y del Administrador, o sociedades, fideicomisos o cualquier otro vehiculo respecto al cual el Fiduciario
realice inversiones o bien, que representen un conflicto de interés, con las limitaciones que se sefialan en las Clausulas
9.3.4 {d) y 13.1.11 del Fideicomiso, para lo cual deberan abstenerse de votar aqueilos miembros del Comité Técnico
que hayan sido designados por el Administrador, o por Personas Relacionadas con éste, sin gue dicha situacién afecte
el quérum reguerido para la instalacidn de la sesidn del Comité Técnico respectiva. En todo caso, dichas operaciones
deberdn realizarse a precio de mercado;

(e) establecer los términos vy condiciones a los que se ajustard el Administrador en el ejercicio de sus
facultades de actos de dominio y de administracion;

(f) verificar y supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Administrador;

{g) instruir al Fiduciario para actuar en asuntos que no estén especificamente previstos en el Contrato

de Fideicomiso o en el presente Titulo, siempre y, cuando dichas facultades no le correspondan a otra parte del
Fideicomiso;

(h) en caso de que se exceda el limite maximo del Fideicomiso para obtener financiamiento, podra

aprobar el plan correctivo que le serd presentado por el Administrador, por la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico;

) establecer las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso;

&) establecer comités para el auxilio de sus funciones, dichos comités deberan estar integrados
exclusivamente por miembros del Comité Técnico, y deberan ser presididos por un Miembro Independiente;

(k) aprobar los términos y condiciones del Seguro de Responsabilidad Profesional que deberd contratar
el Fiduciario;

(1) resclver sobre la contratacion del Auditor Externo, del Valuador Independiente v de asesores
independientes de conformidad con los términos del Fideicomiso; -

{m) modificar, con el voto favorable de la mayoria de los Miembros Independientes, el calendario de
inversiones y desinversiones;

{n) las demas facultades derivadas de las estipulaciones de! Contrato de Fideicomiso; y

{o) en general ejercer las mas amplias facultades para estudiar y resolver cualquier asunto relacionado
con el Fideicomiso que se considere necesario o conveniente para el mejor cumplimiento de los fines del mismo y
aquéllas que requiera para el cabal cumplimiento de sus funciones.



39/53

Salvo por aquellas atribuciones o facultades que correspondan expresamente a la Asamblea de Tenedores o al
Fiduciario, el Comité Técnico podra resolver y aprobar las demas operaciones a ser realizadas por el Fiduciario, el
Fideicomiso Controlador y los Vehiculos de Inversion.

3.3. Obligaciones de dar, hacer o no hacer del Administrador y del Fideicomitente en

beneficio y/o frente a los Tenedores.

El Administrador, durante la vigencia del presente Titulo y del Contrato de Fideicomiso deberéa: (i) mantener
su legal existencia conforme a las disposiciones legales aplicables a su régimen legal; (i) mantener vigentes
cualesquiera licencias, permisos y autorizaciones necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato
de Fideicomiso y Administracién; y (iii) cumplir con todas las obligaciones a su cargo conforme al presente Titulo, e}
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, incluyendo sin limitar las obligaciones de exclusividad
establecidas en el Fideicomiso, actuando en todo momento de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso v de
lcs Tenedores. De igual forma, los miembros del Equipo Ejecutivo del Administrador no deberan de contar con
antecedentes penales y deberan conducirse con diligencia y lealtad en el desempefio de su cargo en los términos de
la LMV. Asimismo, durante el Periodo de Inversion los miembros del Equipo Ejecutivo del Administrador se obligan a
dedicar el tiempo suficiente y necesario a los asuntos del Fideicomiso para cumplir con sus obligacicnes vy deberes
como Equipo Ejecutivo del Administrador y, salvo por lo expresamente permitido en el Contrato de Fideicomiso, se
abstendra de establecer fondos que representen una competencia directa al Fideicomiso, segln lo determinen los
Miembros Independientes del Comité Técnico. ‘

Por su parte, el Fideicomitente no tendrd obligaciones de dar, hacer o no hacer en beneficio v/o frente a los
Tenedores adicionales a las establecidas en los Documentos de la Operacion. P

CUARTA. Definiciones

Los terminos con mayiscula inicial utilizados en el presente Titulo tendrén el significado que se atribuye a
dichos términos en la presente seccién Cuarta y seradn utilizados en forma singular o plural segin sea aplicable, las
partes reconocen gue los términos definidos que a su vez queden incluidos dentro de otro u otros, deberén entenderse
conforme a lo establecido en esta seccion.

“Acta de Emisidn” significa el instrumento de fecha 19 de enerc de 2018, otorgado por el Fiduciario con la
comparecencia del Representante Comun ante la CNBY, por medio del cual se emitan los Certificados Burséatiles, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables, segin la misma se modifigue de tiempo en tiempo.

“Adminisirador” significa Go Prayectos, S.A. de C.V., actuando en su caracter de administrador del Patrimonio
del Fideicomiso conforme al Contrato de Administracion.

“Administrador_ Sustituto” significa cualguier Persona que, en su caso, sustituya al Administrader de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion vy los demas Documentos
de la Operacion.

“afiliada” significa (i) respecto de Personas que no sean personas fisicas, cualquier Persona que, directa o
indirectamente, a través de uno o mas intermediarios, ejerza Control, o se encuentre sujeta al Control por, o se
encuentre sujeta a Control comin con, la Persona relevante; y (ii) respecto de Personas que sean personas fisicas,
el o la cdnyuge anterior, presente o futura de dicha Persona, y cualguier Persana con parentesco por consanguinidad
o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado.

“Aportaciones del Fideicorniso” significan las aportaciones que haga el Fiduciario, de acuerde a las instrucciones
que por escrito le entregue el Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso, y
conforme a la mecanica establecida en el Fideicomiso para tal efecto, ya sea para realizar aportaciones al Fideicomiso
Cantrolador o para el otergamiento de préstamos (a través de cualquier medio, incluyendo sin limitar, deuda
preferente, deuda subordinada, deuda capitalizable o a través de obligaciones convertibles en acciones) al
Fideicomiso Controlader, en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Aportacidon Inicial del Fideicomitente” significa la cantidad de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) que el
Fideicomitente aportd para la constitucion del Fideicomiso.

“Asamblea Extraordinaria de Tenedores” significa una Asamblea de Tenedores que se relina en términos de la
Seccion 3.2.5 del presente Titulo.

/"‘
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“Asamblea Ordinaria de Tenedores” significa una Asamblea de Tenedores que se relna en términos de la
Seccidn 3.2.4 del presente Titulo.

“Asamblea de Tenedores” significa una asamblea de Tenedores celebrada en términos del Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emision, el presente Titulo la LMV y de la LGTOC.

“Asesor Contable” significa el contador pablico independiente de reconocido prestigio en México que sea
contratado por el Fiduciario con cargo al Patrimenio del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del
Administrador.

“Auditor Externo” significa el despache de contadores independientes (en el entendido que el reguisito de
independencia deberd de evaluarse respecto de! Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador vy del
Coinversionista) que preste servicios de auditoria de estados financieros al Fideicomiso que al momento de la
celebracién del Fideicomiso serd Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. y que posteriormente lo sustituya en sus
funciones y sea designado per el Comité Técnico de entre aquellos despachos de contadores independientes listados
en el Anexo G del Fideicomiso.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquiera de las siguientes entidades: (i) el gobierno federal de México,
cualquier gobierno estatal o municipal de México, o cualquier subdivision de los mismos; (ii) cualquier secretaria,
subsecretaria, o unidad de la administracion pablica centralizada federal, estatal o municipal de México, cualquier
organismo publico desconcentrado federal, estatal o municipal de México, cualquier organismo publico
descentralizado federal, estatal o municipal de México, cualquier fideicomiso publico o empresa de participacion
estatal mayoritaria de caracter federal, estatal o municipal de México v cualquier empresa productiva del estado;
(iii) cualquier tribunal de naturaleza judicial o administrativa de México; (iv) el poder legislativo federal de México
o los poderes legislativos estatales de cada entidad federativa de México; o (v} respecto de cualquier Persona,
cualquier panel arbitral o cualquier otro drgano con funciones similares de autoridad cuya jurisdiccion sea
voluntariamente aceptada por dicha persona o de alguna otra manera esté sujeta a la misma.

"BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,

"Cadena de Valor Inmobiliaria” significa conjunta o separadamente, segln el contexto lo requiera, las diferentes
etapas que integran el proceso de creacion y desarrollo de productos inmobiliarios compuestos de uno o mas
Inmuebles, incluyendo, sin limitar: (i) criginacién de proyectos y posibles inversiones; (ii) andlisis de proyectos y
posibles inversiones; (iii) toma de decisiones respecto de proyectos y posibles inversiones; (iv) dotacién de
Infraestructura Urbana; (v) regularizacion y lotificacion de terrenos para su venta; (vi) adquisicidén de terrenos para
Desarrollos Inmobiliarios; (vii) adguisicion de Inmuebles o proyectos inmobiliarios para su desarrollo; (viii)
adquisicion de Inmuebles en operacién; (ix) operacién de Inmuebles; (x) estructuracién de capital; y (xi)
estrategias de salida, incluyendo venta, arrendamiento y otras formas de otorgar el uso vy goce

“Certificados” o “Certificados Bursatiles” significan los titulos de créditc amparados bajo el presente Titulo asi
como los que sean emitides por el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision, hasta por el
Monto Maximo, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los articulos 61, 62 fraccién II, 63, 63
Bis 1 fraccidn I, 64, 64 Bis, 64 Bis 1 y 68 de la LMV y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV y
listados en la BMV; en el entendido que la definicion incluye tanto a los Certificados Bursatiles correspondientes a la
Emision Inicial, asi como los Certificados Bursatiles adicionales emitidos con motivo de cualquier ampliacion de la
Emisién y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes bajo el mecanismo de Llamadas de Capital,

“Circutar Unica” significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV, tal y como las mismas han sido modificadas a esta fecha
y seglin éstas sean meodificadas de tiempo en tiempo.

"CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

"Coinversionista” significa Carza, S.A.P.1. de C.V., como sujeto obligado bajo el Contrato de Coinversion vy el
Fideicomiso.

"Colocacién” significa la venta y colocacion de los Certificados, a través de la BMV, en los términos sefialados
en el presente Titulo, el Fideicomiso y en los demas Documentos de |a Operacién.

"(omision Anual del Administrador” tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula 17.1 del Fideicomiso.

"Comité de Inversiones” tiene el significado que se le atribuye en la Cladusula 17 del Fideicomiso.
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"Comité Tecnico Inicial” significa el Comité Técnico integrado conforme al Anexo A del Fideicomiso.

"Comité Técnico” significa el drgano creado bajo el Fideicomiso en términcs de lo dispuesto por el articulo 80
de la LIC y demas disposiciones aplicables.

"Compromiso” tiene el significado que se le atribuye en la seccidon 1.12 del presente Titulo y en la Cldusula 6.8,
inciso (j) del Contrato de Fideicomiso.

"Compromiso Restante de los Tenedores” significa, en cualguier fecha de determinacién, la diferencia entre el
Monto Maxima y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores al Fideicomiso en virtud de la suscripcion

de Certificados Bursétiles en la Emisién Inicial Yy, en su caso, en las Ofertas Adicionales y/o, en su caso, en Emisiones
Subsecuentes,

“Contrato de Administracidn” significa el contrato de prestacién de servicios de administracién que celebren el
Fiduciario y el Administrador o, en su caso, el contrato de prestacion de servicios de administracidn que celebren el
Fiduciario y un Administrador Sustituto.

"Contrato de Coinversidn” significa, el contrato de coinversién a celebrarse entre el Coinversionista, el
Fiduciario y el fiduciario del Fideicomiso Controlador, con la comparecencia del Administrador.

“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso” significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de
certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo y sus respectivos anexos, celebrade por el Fideicomitente y el
Fiduciario con la comparecencia vy acuerdo del Representante ComUn en fecha 19 de enero de 2018, identificado con
el ndmero CIB/2711, tal y como unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo,

“Control” significa la capacidad de una persona o grupo de personas de llevar a cabo cualquiera de los actos
siguientes: (a) impener, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios
u érganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes,
de una persona moral; (b) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el
voto respecto de mas del cincuenta por ciento del capital social de una persona moral; o (c) dirigir, directa o
indirectamente, la administracidn, la estrategia o las principales politicas de una persona moral, ya sea a través de
la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

“Convenio de Linea de Suscripcidén” significa, respecto de cualquier Linea de Suscripcion, el convenio celebrado
entre el Fiduciario, el Administrador y un acreedor de dicha Linea de Suscripcién, con la comparecencia del
Representante Comudn Unicamente para efectos informativos, en virtud del cual se establezcan, entre otros, (i) el
derecho de dicho acreedor para instruir af Fiduciario para efecto de llevar 2 cabo Llamadas de Capital con el objeto
exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de la Linea de Suscripcién correspondiente a
dicho acreedor, y (ii) los términos y condiciones bajo los cuales dicho acreedor podra ejercer el derecho descrite en
el sub-inciso (i} anterior.

"Cuenta de Distribuciones” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 10.1.4 del Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones de Derechos_Cedidos” tiene el significado gue se le atribuye en la Cldusula 10.1.5
del Fideicomiso.

“Cuenta de Inversignes” tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula 10.1.3 del Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para Gastos” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 10.1.2 del Fideicomiso.

w

Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 10.1.2 inciso
{c) del Fideicomiso.

"Cuentas del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula 10.1, inciso (f) del Fideicomiso.

“Cuenta General” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 10.1.1 del Fideicomiso.

“Derechos Cedidos” significa todos aquellos derechos que sean cedidos por el Coinversionista (incluyendo sin
limitar, derechos de cobro y/o derechos de crédito) al Fideicomise Controtador respecto de Proyectos en Curso.

-
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“Resarralles Inmobiliarios” significan aquellos proyectos inmobiliarios residenciales, comerciales, de oficinas,
de usos mixtos, industriales y edificacién de activos productivos, integrales y urbanizados o por urbanizar compuestos
de uno o varios Inmuebles en su conjunto.

“Desinversion” significa, respecto de cualguier Inversién (i) la venta o enajenacién de las acciones, partes
sociales o derechos fideicomisarios y/o derechos y/o participaciones, inciuyendo reducciones de capital social; (ii) la
cesidn onerosa, enajenacion o amortizacion de préstamos o financiamientos; y/o (iii) cualquier otra desinversion de
una Inversién en Proyectos en Curso y/o en Proyectos Nuevos que se haya realizado conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y de conformidad con los Niveles de Autorizacion de Inversiones, ya sea que se aprueben

por el Administrador, a través del Comité de Inversiones, el Comiteé Técnico o 1a Asamblea de Tenedores, segtin
corresponda.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sdbado o dorhingo y en el cual las Instituciones de Crédito abran
al publico y presten servicios, de acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.

“Dilucion Punitiva” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 1.13 del presente Titulo.

“Distribuciones del Fideicomiso Controlador” significa las distribuciones que realice el fiduciario del Fideicomiso
Controlador al Fiduciario.

“Distribuciones del Fideicomiso” significa el pago del Efectivo Distribuible a los Tenedores de conformidad con
lo establecido en fas Clausulas 8 y 12 del Fideicomiso.

"Documentos_de 1a Operacion” significa el Fideicomiso, el presente Titulo, el Acta de Emisién, el Fideicomiso
Controlador, el Contrato de Administracion, el Contrato de Coinversion y los anexos de cada uno de dichos
documentos, asi como cualguier otro contrato, convenic o documento que deba suscribirse o celebrarse en relacion

con la Emisién y las Inversiones, incluyendo contratos de fideicomiso y estatutos sociales, en su caso, de los Vehiculos
de Inversion,

“Efectivo” significa, durante la vigencia del Fideicomiso, las cantidades disponibles en las Cuentas del
Fideicomiso.

"Efectivo Distribuible” significa en cada Fecha de Cdlculo, las cantidades disponibles en la Cuenta de
Distribuciones y en la Cuenta de Distribuciones de Derechos Cedidos, una vez realizada ia deduccidn de cualesquiera

cantidades necesarias para cubrir los Gastos, los Gastos de Inversion y/o los Gastos de Asesoria Independiente, en
Su €aso.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursétiles, incluyendo los Certificados correspondientes a la
Emisién Iniciat y, en su caso, los correspondientes a las Ofertas Adicionales y/o a las Emisiones Subsecuentes y los

correspondientes a cualquier reapertura y/o ampliacion, de conformidad con el Fideicomisc y demas disposiciones
legales aplicables.

“Emisién Inicial” significa la emision de los Certificados Bursatiles (que en ningtin casoc serd menor al 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo) por el Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisidn,
- incluyendo la suscripcion del Titulo representativo de los Certificados que se lleve a cabo en la Fecha de Em:smn

Inicial, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la legislacion aplicabie, as como, en su caso, las Ofertas
Adicionales que se lleven a cabo.

“Emision Subsecuente” significa cada una de las actualizaciones de la Emision de los Certificados Bursatiles
que se realicen en términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién, conforme a la cual se adicionaran
Certificados Bursatiles a los Certificados Bursédtiles en circulacidon en la Fecha de Emisién Subsecuente
correspondiente, respecto de las Liamadas de Capital que se aprueben en términos del Fideicomiso y del Acta de
Emisién, en el entendido que las Emisiones Subsecuentes, sumadas con la Emisién Inicial, serdn hasta por el Monto
Méximo. Las Emisiones Subsecuentes solo podran realizarse durante el Periodo de Inversion, o en cualquier Extension
del Periodo de Inversion, salvo en los casos previstos en el Contrato de Fideicomiso.

"Emispet” significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores de la BMV.

"Equipo Clave del Administrador” significa conjuntamente los sefiores Marcelo Zambrano Lozano, Rogelio
Zambrano Garza, Jaime Marcelo Rodriguez Arévalo incluyendo, a partir del 31 de julio de 2018 a Marcelo Zambrano
Alanis, o las personas que los sustituyan de tiempo en tiempo de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
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“Extensién del Periodo de Inversign” significa la ampliacién del Periodo de Inversién realizada de conformidad
con lo establecido en el Contrate de Fideicomiso.

“Fecha de Calculo” significa la fecha que corresponda al tercer Dia Habil siguiente a la Fecha de Pago de
Distribuciones del Fideicomiso Controlador, en la que el Fiduciario realizara el calculo del monto a pagar a cada uno
de los Tenedores en términos del Titulo vy del Fideicomiso.

"Fecha de Fmisién Inicial” significa el 24 de enero de 2018,

"Fecha de Emision Subsecuente” significa la fecha en que se realice una Emision Subsecuente.

“Fecha de Exderecho” significa |a fecha establecida como tal en el aviso de Llamada de Capital correspondiente
de conformidad con lo establecido en la seccién 1.12 del presente Titulo y en el inciso d. de la Clausula 6.8 del
Fideicomiso.

“Fecha de Liquidacion Subsecuente” significa la fecha limite para ofrecer suscribir los Certificados Bursatiles
que se vayan a emitir en la Emisidn Subsecuente, establecida como tal en el aviso de Liamada de Capital
correspandiente.

“Fecha de Pago de Distribuciones_del Fideicomiso” significa la fecha en la que el Fideicomiso deba pagar a los
Tenedores el Efectivo Distribuible, misma que se contempla ocurrird al menos de manera trimestral. El Fiduciario
debera notificar a la BMV, a Indeval, a la CNBV, al Representante Comn y a los Tenedores de los Certificados

Bursatiles, a través del Emisnet al menos con 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha de pago carrespondiente,
sobre el importe & pagar a los Tenedores. ’

“Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso Controlador” significa [a fecha en que el fiduciario del

Fideicomiso Controlador realice distribuciones al Fiduciaric, misma que se contempla ocurrira al menos de manera
trimestral.

"Fecha de Reqistro” significa, segln sea el casa: (i) la fecha que sea 3 (tres) Dias Habiles antes de cada Fecha
de Pago de Distribuciones del Fideicomiso en la cual se determinaran aquellos Tenedores que sean titulares de
Certificados Bursétiles y, por lo tanto recibirdn una distribucién al amparo de los Certificados Bursatiles; y (if) la
fecha establecida como tal en los avisos de cada Llamada de Capital, en la cual se determinaran aquellos Tenedores
que sean titulares de Certificados Bursatiles y, por lo tanto tendran derecho a suscribir los Certificados Bursatiles que
se emitan conforme a una Emisién Subsecuente, seglin corresponda.

“Fecha de Vencimiento” significa el 24 de enero de 2028. La Fecha de Vencimiento podra extenderse en dos
ocasiones por periodos de hasta 2 (dos) afios, cada uno, sujeto a las autorizaciones correspondientes.

“Fecha Limjte de Suscripcién” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 1.12 del presente Titulo.

“Fideicomiso Controlador” significa el contrato de fideicomiso irrevocable a ser constituido por el Fiduciario
come fideicomitente y fideicomisario en primer lugar v el Coinversionista como fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar, con la comparecencia del Administrador, de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso v los
demds Documentos de la Operacidén. El Fideicomiso Controlador serd un fideicomiso constituido conforme a la

legislacidn mexicana, que podré recibir aportaciones de capital y ser el acreditado en operaciones de crédito, entre
otros.

"Fideicomitente” significa Go Proyectos, S.A. de C.V. actuando en su caracter de fideicomitente conforme al
Contrate de Fideicomiso.

“Fiduciario” significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, actuando exclusivamente como fiduciario del
Fideicomiso conforme al presente Titulo y lo establecido en el Fideicomiso, asi como cualquier otra Persona que lo
sustituya en términos del Fideicomiso y los demiés Documentos de la Operacién.

“Eines det Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la seccién Primera del presente Titulo y la
Clausula 5 del Fideicomiso.

“Fondo Paralelo” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 11.13 del Fideicomiso.
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“Gastos” significan conjuntamente los Gastos de Emisidn y Colocacidn y los Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso.

“Gastos de Asesoria Independiente” significan todas las comisiones, honorarios, gastos, impuestos, derechos
y demas erogaciones que se generen 0 sean necesarias para la contratacién de asesores independientes que los
Tenedores, a través del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, requieran para el mejor cumplimiento de los
fines del Fideicomiso y llevar a cabo las Aportaciones del Fideicomiso, los cuales deberdn de ser erogados por el
Fiduciario con cargo a la Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria, en el entendido que una vez que dicha cantidad
se agote no existira obligacion alguna de ninguna de las Partes para realizar aportaciones adicionales y, en el

entendido que, dichos Gastos de Asesoria Independiente incluirdn cualquier cantidad pagadera por concepto de IVA
en refacién con lo anterior,

"Gastos de Emision y Colocacién” significan todos y cada uno de los gastos, honerarios, comisiones, cuotas,
impuestos, derechos y demas erogaciones que se generen para llevar a cabo la Emisién y Colocacion de Certificados
Bursatiles incluyendo de manera enunciativa pero no limitativa, segln sea el caso (i) todos los pagos iniciales que
deban hacerse al Representante Comdn y al Fiduciario por la aceptacién de sus respectivos cargos, asi como los
honorarios iniciales del Fiduciario y del Representante Comun; (ii) el pago de los derechos y cuotas que deban ser
cubiertos a la CNBV vy a la BMV, por el estudio y trémite de la solicitud de registro y listado, asi como por el registro
y listado de los Certificados Bursatiles en el RNV y en la BMV; (iii) los pagos que deban hacerse al Indeval por el
depdsito de los Certificados Bursatiles; (iv) los honorarios iniciales del Auditor Externo y el Valuador Independiente,
en su caso; (v} los honorarios de los demas auditores, asesores fiscales, asesores legales, valuadores y demdas
asesores externos que hayan intervenido en la constitucion del Fideicomiso y en la Emisién, incluyendo los asesores
legales del Intermediario Colocador; (vi) los honorarios y gastos pagaderos al agente estructurador e
Intermediario(s) Colocador(es) de conformidad con el Contrato de Colocacién; (vii) los gastos incurridos por el
Fiduciario del Fideicomiso, el Administrador, o el Fideicomitente actuando en nombre del Fideicomiso, en relacién con
la constitucién del Fideicomiso y con la Emisién, incluyendo, sin limitacién, tos gastos incurridos en la negociacién y
preparacion de los documentos relacionados con fa constitucién del Fideicomiso, gastos de viaje, gastos y costos de
impresion; (viii) gastos relacionados con la promocién de la oferta de los Certificados Bursatiles; y (ix) cualquier
monto de IVA que se genere en relacién con lo anterior.

“Gastos de Inversion” significa, respecto a cualquier Inversidn (o Inversién potencial), todos los gastos, costos
y pagos relacionados con dicha Inversidn, incluyendo sin limitacién: (i) gastos incurridos por el Fiduciario, el
Fideicomiso Controlador, el Administrador y/o los Vehiculos de Inversién en relacidn con sus respectivas obligaciones
conforme al Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracidn y el Contrato de Coinversidn incurridos en relacién
con dicha Inversion (ya sea que sea o no consumada) y con la originacién, la evaluacién, adquisicion, venta,
arrendamiento, intercambio, financiamiento, comercializacién o cobertura de dicha Inversion; (ii) gastos del
Administrador, del Fiduciario, del Fideicomise Controlador o de los Vehiculos de Inversién derivados de los pagos de
impuestos, litigios, indemnizaciones y gastos derivados de los seguros relacionados con dichas Inversiones; (iii)
cualesquiera gastos y costos derivados de los avallios de los Inmuebles que se requieran conforme al Contrato de
Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién, los honorarios de los Valuadores Inmobiliarios relacionados con cualquier
Inversién, Desinversién o liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso; (iv) comisiones pagaderas a corredores y/o
intermediarios por adquisiciones de terrenos en el caso de Proyectos Nuevos; y (v) gastos de cualquier naturaleza
relacionados con dicha Inversion; en el entendido, que dichos Gastos de Inversién incluirdn cualquier cantidad
pagadera por concepto de IVA en relacién con lo anterior.

"Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso” significan todas las comisiones, honorarios, gastos, impuestos,
derechos y demas erogaciones que se generen ¢ sean necesarias para el mantenimiento de la Emisién con las
excepciones que en su caso se prevean en el Fideicomise, incluyendo de manera enunciativa pero no limitativa, (1)
los honorarios del Fiduciario {salvo los honorarios por aceptacién de su cargo y los honorarios iniciales), y los gastos
incurridos por el mismo en el cumplimiento de sus obligaciones bajo los Documentos de la Operacién de los que sea
parte; (ii) los honorarios del Representante Comun (salvo los honorarios por aceptacién de su cargo vy los honorarios
iniciales) y los gastos incurridos por el mismo en el cumplimiento de sus obligaciones bajo los Documentos de la
Operacién; (iii) la Comisién Anual del Administrador; (iv) los gastos directos v necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables para mantener el registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV vy
aquellos derivados de cualquier publicacién relacionada; (v) cualquier gasto incurride por el Fiduciario, e
Representante Comun o el Fideicomitente en relacién con cualquier modificacién, o renuncia a las disposiciones del
Fideicomiso o cualquier otre Documento de la Operacidn en la que sean parte, incluyendo los honorarios pagaderos
a sus respectivos asesores; (vi) los honorarios, derechos, gastos y otros pagos necesarios para constituir los
Vehiculos de Inversion; (vii) cualquier gasto, costo u honorario en el que se incurra para efectos de sustituir al
Administrador en los términos del Fideicomiso; (viii) {as primas de seguro y cualesguiera gastos o pagos relacionados
con el Seguro de Responsabilidad Profesional; (ix) cualesquiera gastos, costos u honorarios en que se incurran para
efecto de dar por terminado el Fideicomiso y/o liquidar el Patrimonio del Fideicomiso; y {x) cualesquier otros gastos
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y honorarios relacionados con o incurridos en relacién con las operaciones establecidas en el Fideicomiso, entre ellos
los honorarios de Auditores Externos, proveedor de precios, del Asesor Contable y del Valuador Independienie, que
el Fiduciario pagard (previas instrucciones que reciba por escrito del Administrador) con cargo a la Cuenta de Reserva
para Gastos vy, en el entendido que, dichos Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso incluiran cualquier cantidad
pagadera por concepto de IVA en relacidon con lo anterior.,

"Gobierno Federal” significa ¢l Gobierno Federal de México.

“Grupo Empresarial” significa el conjunto de personas marales organizadas bajo esquemas de participacion
directa o indirecta del capital social, en las que una misma Persona mantiene el Control de dichas personas morales,

“Indeval” significa la 5.D. Indeval Institucidn para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.

“Infraestructura Urbana” significan las obras, construcciones y demés infraestructura, necesaria o relativa a
instalaciones y servicios basicos de agua y saneamiento, drenaje, electricidad, vialidades, telecomunicaciones y

manejo de residuos, entre otros, destinados al desarrollo vy a urbanizacién de Inmuebles en una region geografica
cdeterminada.

“Inmuebles” significa cualquier bien raiz ubicado en México o cualquier otre bien que sea considerado como un
inmueble conforme a las leyes de México, incluyendo pero no limitado a terrenos, indivisos o cualquier tipo de
construccién ¢ Desarrollo Inmaobiliario.

“Instituciones_de Crédito” significa una sociedad andnima constituida conforme a las leyes de México con
autorizacién para prestar el servicio de banca y crédito con acreditada solvencia, prestigio Yy con experiencia
reconocida internacionalmente, ‘

“Intermediario_Colocador” significa Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V. o cualquier otro intermediario

colocador que individual o conjuntamente con otros intermediarios colocadores celebre un Contrato de Colocacion
con el Fidudiario.

“Inversiones” significa las inversiones de capital y/o financiamientos que realizard el Fiduciario al Fideicomiso
Controlador e indirectamente a través de los Vehiculos de Inversion conforme al Fideicomiso destinadas al desarrollo
y ejecucion de Proyectos Inmobiliarios.

“Inversiones de Seguimiento” significa cualquier Inversion adicional por parte del Fideicomiso respecto de una
Inversion existente que sea apropiada o necesaria para preservar, proteger o mejorar dicha Inversion existente,
segun lo determine el Administrador.

“Inversiones Permitidas” tiene el significado gue se le atribuye en {a Cldusula 19.1 del Fideicomiso.

“Inversionista Aprobado” significa (i) una sociedad de inversion especializada en fondos de ahorro para ef
retiro, (ii) una Institucion de Crédito; (iif) una institucién de seguros y fianzas; (iv) una casa de bolsa; (v) una
sociedad de inversién; y (vi) cualquier otra Persona, cuya deuda se encuentre calificada con grado de inversién por
cuando menos dos instituciones calificadoras aprobadas para operar comao tal por la CNBV,

“ISR" significa el Impuesto sobre |a Renta previsto por la LISR y los demas impuestos y contribuciones similares
que sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo.

“"IVA" significa el Impuesto al Valor Agregado previsto por la LIVA y los demds impuestos y contribuciones
similares gue sean aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo.

“LETOC” significé ta Ley General de Titulos vy Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

"Limite de Apalancamiento” tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula 11.12 del Fideicomiso.

"Lineamientos de Inversién” significan las politicas conforme a las cuales se invertird el Patrimonio del
Fideicomiso fijadas por el Comité Técnico vy que deberdn cumplir los Proyectos e Inversiones a efecto de ser
seleccionados y presentados como oporiunidades de inversién ante el Comité de Inversiones, el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, segln corresponda.
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“Linea de Suscripcién” significa cualquier contrato de apertura de crédito, simple o revolvente, a celebrarse o
contratarse por el Fiduciario, a efecto de financiar total o parcialmente cualquier Inversidén o pagar Gastos 0 pasivos;
en cada caso, a través de montos obtenidos como préstamos previo a, conjuntamente con, en sustitucién o en
ausencia temporal de, Llamadas de Capital, la cual estara garantizada o respaldada con el derecho a recibir las
cantidades de dinero que aporten los Tenedores bajo cualquier Llamada de Capital.

“LISR” significa la Ley del Impueste Sobre la Renta.
"LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“Llamada de Capital” significa la solicitud que realice el Fiduciario, por medio de Emisnet y de conformidad con
lo establecido en el Fideicomiso, a efecto de que cada Tenedor gue sea titular de Certificados Bursatiles a {a Fecha
de Registro correspondiente, ofrezca suscribir y pagar los Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir de una
Emision Subsecuente de conformidad con su Compromisa respectivo.

“LMV" significa la Ley del Mercado de Valores.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“*Miembro Independiente” significa aquella Persona que cumpla con los requisitos de los articulos 24, segundo
parrafo y 26 de la LMV; en el entendido que la independencia se calificaré por la Asamblea de Tenedores respecto
del Fideicomitente tanto en su cardcter de fideicomitente del Fideicomiso como de Administrador, asi como del

Fideicomise Contrelador y/o los Vehiculos de Inversidn. Por consiguiente, dicha Persona no debera ubicarse en
ninguno de los siguientes supuestos:

(a) ser o haber sido los auditores externos del Fideicomitente, del Administrador, del Fideicomiso
Controlador, de los Vehiculos de Inversion o de alguna de las personas morales que integren el Grupo Empresarial o
Consorcio al que pertenezca, durante los 12 (doce) meses inmediatos anteriores a la fecha del nombramiento;

{b) ser o haber sido los directivos o empleados relevantes del Fideicomitente, de! Administrador, del
Fideicomiso Contrelador, de los Vehiculos de Inversién o de las personas morales que integren el Grupo Empresarial
o Consorcio al que éstas pertenezcan, asi como los comisarios, en su caso, de estas Gltimas, en el entendido que
dicha limitacidn solo serad aplicable respecto de las personas fisicas que hubieran ocupado dichos cargos durante los
12 (doce) meses inmediatos anteriores a la fecha de designacidn;

(c) tener influencia significativa o poder de mando, segln dicho término se define en la LMV, en el
Fidelcornitente, el Administrador, el Fideicomiso Controlador, los Vehiculos de Inversidon o en alguna de las personas
morales del Grupo Empresarial o Consorcio al gque éstas pertenezcan;

(d) ser accionistas que sean parte del grupo de Persenas gue mantengan el Control del Fideicomitente,
del Administrador, del Coinversionista o de los Vehiculos de Inversién;

(e) ser clientes, prestadores de servicios, proveedores, deudores, acreedores, socios, consejeros o
empleados de una empresa que sea cliente, prestador de servicios, proveedor, deudor o acreedor importante del
Fideicomitente, del Administrador, del Fideicomiso Controlador o de los Vehiculos de Inversion (segdn sea el caso)
que representen mas del 10% (diez por ciento) de las ventas totales del cliente, prestador de servicios o proveedor,
durante los 12 (doce) meses inmediatos anteriores a la fecha de nombramiento. Asimismo, un deudor o acreedor es
importante, cuando el importe del crédito es mayor al 15% (quince por ciento) de los activos del Fideicomitente, del
Administrador, del Fideicomiso Controlador, de los Vehiculos de Inversidn, o de su contraparte; o

{f) tener parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el

cuarto grado, asi como los conyuges, la concubina o el concubinario, de cualquiera de las personas fisicas referidas
en los incisos (b) a {e) anteriores.

“Monto de la Emisién Inicial” significa la cantidad total, sin deducciones, que reciba el Fiduciario como resultado

de ia Emision Inicial respecto a la emision y colocacién de los Certificados Bursétiles, la cual no serd menor al 20%
{veinte por ciento) del Monto Maximo.

"Monto Invertible” significa el Monto Total de la Emisidn méas los rendimientos generados por Inversiones

Permitidas, menos (i) los Gastos de Emision y Colocacion; (i) la Reserva para Gastos; v (iii) la Reserva para Gastos
de Asesoria. .

/
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"Monto Invertible por Provecto” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 11.10 del Fideicomiso.

"Monto Maximo” significa la cantidad que sea indicada en el Acta de Emisién; en el entendido que el Monto
Maximo serd reducido por el monto de cada Emisidn Subsecuente que no haya sido aportado en su totalidad al
Fideicomiso respecto de dicha Emisién Subsecuente.

“Monto Solicitado a los Tenedores” significa la suma de (2) las cantidades del Monto Inicial de la Emisién y de
las Ofertas Adicionales que hayan sido efectivamente transferidas de la Cuenta General; vy (b) la totalidad de las
cantidades aportadas por los Tenedores conforme a las Llamadas de Capital, en ambos casos para realizar
Aportaciones det Fideicomiso a ser destinadas a Inversiones, ya sean en Proyectos en Curso o en Proyectos Nueves.

“Manto Splicitado a los Tenedores para Inversidén en Proyectos Nuevos” significa el Monto Solicitado a los
Tenedores para realizar Aportaciones del Fideicomiso a ser destinadas a Inversiones en Proyectos Nuevos en el
entendido que, el Monto Solicitado a los Tenedores para Inversién en Proyectos Nuevos excluye cualesquier montos
desembolsados para realizar Gastos de Asesoria Independiente y cualesquier cantidades producte de la Emisién

Inicial y/o las Llamadas de Capital que no hayan sido utilizadas para realizar Inversiones y/o pagar Gastos de
Inversion.

"Monto Total de la Emisién” significa el monto bruto de los recursos que se obtengan de [a Colocacion y venta
de los Certificados, incluyendo el recibido en virtud de la Emisién Inicial, de cualquier reapertura y/o ampliacién de

la Emisién posterior a la primera Emisién Subsecuente y el efectivamente recibido, en su caso, en virtud de las
Emisiones Subsecuentes.

“Monto Total Invertide” significa la suma de (i) los montos del Monto de la Emision Inicial, de cualquier
reapertura y/o ampliacién de la Emisién y de Ofertas Adicionales y subsecuentes Llamadas de Capital que
efectivamente hayan sido desembolsados de la Cuenta General, para los efectos descritos en los incisos (a) al {d)
siguientes, cuyos mantos se convertiran en parte del Monto Total Invertido en la fecha de dichos desembolsos; v (i)
los montos totales aportados de conformidad con todas las Llamadas de Capital realizadas para los efectos descritos
en los incisos (a) al (d) siguientes (excluyendo cualesquier montos descritos en el inciso {1} anterior) cuyos montos
se consideraran que forman parte del Monto Total Invertido en la Fecha de Liquidacién Subsecuente, con respecto a
dichos montos; los cuales en ambos supuestos son usados para (a) realizar Inversiones conforme al Fideicomiso
(incluyendo Inversiocnes de Seguimiento y el pago de cualesquiera Gastos de Inversidn relacionades con dichas

Inversiones); (b) pagar Gastos de Emisidn y Colocacién; (¢) pagar los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso; v
{d) pagar los Gastos de Asesoria Independiente.

“Niveles de Autorizacién de Inversiones” tiene el significado que se le atribuye en la seccién 1.6 del presente
Titulo.

"Ofertas Adicionales” significa las diversas ofertas plblicas restringidas adicionales de Certificados Bursatiles
que podra realizar el Fiduciario de conformidad con el articulo 7 fraccién VI inciso (a) 5.5 de la Circular Unica dentro
del primer afio transcurride a partir de la Fecha de Emisién Inicial, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores
y de la CNBV, en caso de que en la Fecha Emisién Inicial no se alcance a colocar la totalidad, en su casc, del Monto
de [a Emisidn Inicial entre el plblica inversionista.

“Patrimonig del Fideicomiso” tiene el significado que se e atribuye en la seccién Primera del presente Titulo.

“Periodo de Desinversion” significa el periodo que inicia a partir de la fecha en que se lleve a cabo la primera
Apcrtacion del Fideicormiso.

“Periodo de Inversién” significa el periodo de hasta 7 (siete) afios contados a partir de la Fecha de Emision
Inicial que el Fideicomiso tendra para invertir la totalidad del Monto Invertible a través de las Aportaciones del
Fideicomiso que se destinen a Inversiones. Lo anterior sin perjuicio de que dicho periode pueda ser reducido,
extendido o suspendido en términos del presente Titulo y el Fideicomiso,

“Persona” significa, cualquier persona fisica o moral, sociedad, asociacién no registrada, fideicomiso, entidad
corporativa, o una persona fisica o moral en su caracter de fiduciario, ejecutor, administrador u otro representante
legal, Autoridad Gubernamental u otra entidad de cualquier naturaleza.

“Personas Relacionadas” significa, con respecto al Administrador, al Fideicomitente o al Coinversionista ¥

respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, las personas que se ubiguen en alguno
de los supuestos siguientes:
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(a) las Personas que controlen o tengan influencia significativa en el Administrador, el Fideicomitente, el
Fideicomiso de Controlador, los Vehiculos de Inversidn y/o en el Coinversionista, o en una Persona que forme parte
del Grupo Empresarial ¢ Consorcio al que el Administrador o el Fideicomitente pertenezca, asi como los consejeros o
administradores y los directivos relevantes de las integrantes de dicho grupo o consorcio;,

(b) las Personas que tengan poder de mando {segin dicho término se define en la LMV) sobre el
Administrador, el Fideicomitente, el Fideicomiso de Controlador, los Vehiculos de Inversion y/o en el Coinversionista,
o sobre una Persona que forme parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que pertenezca el Administrador o el
Fideicomitente;

(c) el cényuge, fa concubina o el concubinario y las personas que tengan parentesco por consanguinidad
o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado, con personas fisicas que se ubiguen en alguno de
los supuestos sefialados en los incisos (a) y (b) anteriores, asi como los socios y copropietarios de las personas fisicas
mencionadas en dichos incisos con los gue mantengan relaciones de negocios; )

(d) las personas morales que sean parte del Grupe Empresarial o Consorcic al que pertenezca el
Administrador, el Fideicomitente, el Fideicomiso de Controlador, los Vehiculos de Inversién y/o en el Coinversionista;
o

(e) tas personas moraies sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren los incisos (a) a (<)
anteriores, ejerzan el Control o influencia significativa en términos de lo establecido en la LMV.

“Pesps” o “$” significa la moneda de curso legal en México.

“Prospecto” significa el prospecto para la Emisién y Colocacién de Certificados Bursatiles, segin la publicacion
del mismo sea aprobada por [a CNBV.

“Proyectos en Curso” significan aquellos Desarrollos Inmeobiliaries (incluyendo cualesquiera expansiones y/o
etapas subsecuentes o adicionales de los mismos} actualmente en curso respecto de los cuales el Coinversionista y/o
sus Afiliadas han realizado inversiones v que serdn presentados por el Administrador a efecto de que el Fiduciario
pueda invertir en los mismos por conducte del Fideicomiso Controlador, sujeto a las autorizaciones correspondientes.

“Proyectos Inmobiliarios” significan conjuntamente los Proyectos en Curso y los Proyectos Nuevos.

“Proyectos MNuevos” los proyectos que en el futuro, el Administrador identifique para la realizacion de
Desarrollos Inmobiliarios a lo largo de la Cadena de Valor Inmobiliaria que cumplan con los Requisitos de Elegibilidad
gue serdn presentados por el Administrador a efecto de que el Fiduciario invierta indirectamente en los mismos por
conducte de los Vehiculos de Inversién, sujeto a las autorizaciones correspondientes.

“Rénimen de Inversidn” tiene el significado que se |e atribuye en la Cldusuta 19.1 del Fideicomiso.

"Reglamento Intericr de la BMV” significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores publicado en
el Boletin Bursatil de la BMV el 24 de octubre de 1999, seglin el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo.

“Reporte de Distribuciones” significa el reporte que elaboraré el Administrador v que debera entregar al Fiduciario
y al Representante Comun, para que, a su vez, el Fiduciario remita copia para la BMV, 8 (ocho) Dias Habiles antes de
una Fecha de Pago de Distribuciones del Fideicomiso.

"Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o sus sucesores,
cesionarios o quien sea posteriormente designado como representante comin de los Tenedores, quien tendrd la
obligacion general de ejercer los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los mencionados Tenedores,
todo lo anterior en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables.

"Requisitos de Elegibilidad” significan los criterios y parametros para elegir a los Proyectos Inmobiliarios en los
que se invertira el Patrimonioc del Fideicomiso, mismos que se describen en ef Anexo H del Contrate de Fideicomiso.

"Reserva para Gastos de Asesoria” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula 10.1.2
() del Fideicomiso.

"Reserva para Gastos” significa la reserva que se constituya y mantenga conforme al Contrato de Fideicomiso
en la Cuenta de Reserva para Gastos, por la cantidad de $25,000,000.00 (veinticinco millones de Pesos 00/100). Lo
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anterior, en el entendido que el Administrador debera calcular y notificar por escrito al Fiduciario el manto de los
recursos provenientes de ta Emision Inicial que deberédn ser destinados para fondear inicialmente |a Reserva para
Gastos. El Administrador podrd durante la Vigencia del Fideicomiso realizar cualesquiera calculos y tomar las medidas
necesarias para que la Reserva para Gastos sea fondeada oportunamente (incluyendo instruir al Fiduciario que con
cargo a las Cuentas del Fideicomiso restituya |a Reserva para Gastos), en el entendido que cualquier modificacién a
la misma debera ser notificada por escrito al Fiduciario y al Representante Comtin.

“Retorno Preferente para Provectos Nuevos” significa una tasa interna de retorno del 10% (diez por ciento)
anual en Pesos, sobre el Monto Solicitado a los Tenedores para Inversiones en Proyectos Nuevos, calculado a partir
del momento en que los recursos correspondientes sean aportados al Fideicomniso Controlador y hasta que se realicen
las Distribuciones del Fideicomiso correspondientes a los Tenedores.

“RNV" significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
“RUG" significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias.

“Seguros Contra Dafios” significa un contrato de seguro contra dafios contratado por: (i) el Coinversionista en
relacion con cada uno de los Inmuebles de los Proyectos en Curso: y (ii) por el fiduciario del Fideicomiso de Proyecto

en relacién con cada uno de los Proyectos Nuevos, para cubrir cualquier dafio 0 menoscabo que pueda sufrir el
Inmueble respectivo.

“Seguro de Responsabilidad Profesional” significa el contrato de seguro contratado por el Fiduciario para cubrir
la responsabilidad profesional en que pudieran incurrir los miembros det Comité Técnico y/o los miembros del Comité
de Inversiones y/o cualquiera de los funcionarios o empleados del Administrador, segln sea el caso, de conformidad
cen las instrucciones del Comité Técnico.

“Sociedad Promovida” significa cualquier sociedad, entidad, o cualquier conjunto de los mismos, de propdsito
especifico constituido conforme a la legislacién mexicana, que se utilice para realizar una Inversién en un Proyecto
Nuevo.

"Tenedores” significa, los titulares de los Certificados Bursatiles que sean emitidos bajo el Fiduciario at amparo
del Acta de Emision.

"TIIE" tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula 6.8 del Fideicomiso.

"Titulo” significa el presente titulo, que ampara los Certificados Bursatiles elaborado de conformidad con tas
leves y dispesiciones legales aplicables, asi como lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision,

"Valuador Independiente” significa cualquier Persona designada por el Comité Técnico que tenga la experiencia
Y recursos necesarios para realizar las valuaciones de los Certificados Bursatiles requeridas en términos del Contrato
de Fideicomiso y sefialadas por el Administrador. Inicialmente se prevé que el Valuador Independiente sea 414
Capital, Inc, aunque podra ser (i) cualquier Persona que designe el Comité Técnico de entre aguéllos listados en el
Anexo H del Contrato de Fideicomiso; o (ii) cualquier persona que no esté listada en el Anexo F y que determine el
Comité Técnico con el voto faverable de la mayoria de los Miembros Independientes, siempre y cuando tenga la
experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones requeridas en términos del Contrato de Fideicomiso y
sefialadas por el Administrador.

“Valuador Inmobiliario” significa el valuador inmobiliario que en su caso contrate el Fiduciario mediante
instrucciones previas y por escrito del Administrador con cargoe al Patrimonio del Fideicomiso para realizar las
valuaciones de los Proyectos Inmobiliarios requeridas en términos del Fideicomiso y sefialadas por el Administrador.
Los Valuadores Inmobiliarios, en su caso, deberdn ser seleccionados de entre aguéllos listados en el Anexo ] del
Fideicomiso.

"Vehiculo de Inversién” significa cualquier Sociedad Promovida, fideicomiso u otro vehiculo de inversién,
constituidos por el Fideicomiso Controlador y regulados por la legisiacidn de cualquier jurisdiccion, gue se utilice como
vehiculo para realizar una Inversidn en Proyectos Nuevos.

Los encabezados de las Clausulas e incisos del presente Titulo son para referencia Unicamente y no afectardn
la interpretacién del mismo.

El presente Titulo se sujeta a las siguientes reglas de interpretacién:
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(a) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este Titulo, el Fideicomiso
o cualesquiera otros documentos, incluirdn (i) todos los anexos u otros documentos adjuntos al Fideicomisc o a
dichos documentos; (ii) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucién del
presente Titulo, el Fideicomise ¢ de dichos documentos; y (iii) cualesquiera reformas, modificaclones, adiciones o
compulsas del Fideicomiso o a dichos documentos, segin sea el caso;

(b) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”;

(c) las referencias a cualquier persona incluirédn a los causahabientes y cesionarios permitidos de dicha
persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, federal estatal o municipal, cualquier persena que suceda
las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad Gubernamental);

(d) las palabras “de! presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases de naturaleza
similar, se referiran a este Titulo en general y no a alguna disposicién en particular de este Titulo;

(e) las referencias a “dias” significaran dias naturales y las referencias a tiempo, horario u horas se
entenderan a hora o tiempo de la Ciudad de México;

(f) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(9) las referencias a la legislacidn aplicable, generalmente, significardn la legisiacién aplicable en vigor
de tiempo en tiempo, v las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable significard dicha legislacion
aplicable, segln sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacién aplicable que
sustituya a la misma;

{h) las referencias a una Clausula o Seccidn son referencias a |a cldusula o seccién relevante del presente
Titulo o el Contrato de Fideicomiseo, cuando sea aplicable, salvo que se indique to contrario.

QUINTA. Legislacidn Aplicable

El presente Titulo sera regido e interpretado de conformidad con las leyes de México.

SEXTA. lurisdiccidon

Las partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a la legislacidn federal de México v a los tribunales
federales competentes de ia Ciudad de México, para la resolucién de cualquier contraversia que surja de o en relacién
al presente Titulo, con las Asambleas de Tenedores o los demés Documentos de la Operacién y convienen que todas
las reclamaciones referentes a cualquier accidn o procedimiento podran oirse y determinarse en ios mencionados
tribunales. Las partes renuncian a cualguier jurisdiccidn o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar
de residencia o domicilio, presente o futuro.

SEPTIMA. Régimen Fiscal Aplicable

Esta seccion es un resumen del tratamiento fiscal aplicable en México a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, preparado por los asesores fiscales externos del Fideicomitente. Ef siguiente resumen no pretende ser un
analisis de todos los escenarios que pudieran resultar relevantes para tomar una decisién en cuanto a la adquisicion,
tenencia o venta de los Certificados Bursétiles. El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento
de los Certificados Bursatiles, ya sea por cambios en las leyes fiscales, sus reglamentos o las reglas administrativas
que emiten las autoridades fiscales, asi como por cambios en su interpretacién por parte de las autoridades fiscales

y/0 los tribunales competentes. Respecto de lo establecido en esta seccién, favor de referirse a la Opinién Fiscal
adjunta al Prospecto como Anexo D,

La intencion de las partes es que el Fideicomiso se ubique dentro de los supuestos previstos en |a fraccién I de
la regla 3.1.15 de la Resolucién Misceldnea Fiscal para 2018, por lo que, en la medida en que el Fideicomiso cumpla
con lo establecido en dicha regla, las partes optardn por considerar que no se realizan actividades empresariales a
traves del Fideicomiso. El Administrador, por cuenta del Fiduciario, seré el responsable de cumplir con lo establecido
en la fraccion I de la regla 3.1.15 de la Resolucién Misceldnea Fiscal para 2018 y verificara que los ingresos pasivos
representen cuando menos el 90% de la totalidad de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso, durante
el ejercicio fiscal de que se trate. En consecuencia de lo anterior el Administrador debera enviar al Fiduciario dentro
de los primeros 5 Dias Hébiles de cada mes, asi como en cada ocasidn gue razonablemente lo solicite el Fiduciario
un reporte con el calculo del porcentaje de ingresos pasivos del Contrato de Fideicomiso.
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El Fiduciario, a través del Administrador, llevard un registro de los ingresos generados a través del Fideicomiso,
a fin de poder evidenciar, en su caso, que los ingresos pasivos generados de forma acumulada desde el inicio del
ejercicio y hasta el dltimo dia de cada mes calendario representen cuando menos el 90% de los ingresos totales
generados a traves del Fideicomisc en ese mismo periodo. En caso que (i} en cualguier dia dltimo de algdn mes:
calendario no se logre el porcentaje del 90% de ingresos pasivos respecto de tos ingresos totales generados a través
del Fideicomiso, y (ii) el Comité Técnico, habiendo consultado con asesores en materia fiscal, determine que el
Fiduciario debe efectuar pagos provisionales y estar a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR para cumplir con la
legislacién aplicable, entonces, a partir del mes inmediato siguiente a agquél en que se hubiere hecho el cilculo y
hasta el Ultimo dia del ejercicio, ya no se podré aplicar lo previsto en la fraccidon I de la regla 3.1.15 de la Resolucidn
Miscelanea Fiscal para 2018 vy se deberd estar a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR.

En el caso que el Fideicomiso no cumpla con los requisitos aplicables establecidos en |a fraccidn I de la regia
3.1.15 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 2018 y deba considerarse como un fideicomiso a través del cual se
desarrollan actividades empresariales, el Fiduciario, por instrucciones del Comité Técnico, debera solicitar el cambio

de obligaciones fiscales ante el Servicio de Administracién Tributaria y deméds gestiones de cardcter obligatorio ante
las autoridades fiscales.

Con independencia de lo anterior, tratandose de aquellas obligaciones fiscales Gue, en suU ¢aso, sean a cargo
del Fiduciario, tales como (i) retener impuestos por ingresos atribuibles a los Fideicomisarios gue sean residentes en
el extranjero sin establecimiento permanente en el pafs, (ii) retener impuestos al realizar pagos a contratistas o
prestadores de servicios, o (iii) enterar el Impuesto al Valor Agregado que, en su caso, resulte a cargo respecto de
las actividades realizadas a través del Fideicomiso a las autoridades hacendarias correspondientes, e Fiduciario, de
conformidad con las instrucciones y célculos que reciba por escrito del Administrador, mismos que deberan estar
determinados con base en la legislacién fiscal aplicable, deberd cumplir con dichas obligaciones fiscales y realizar las
retenciones correspondientes y enterarlas a las autoridades fiscales federales en los términos vy dentro de los plazos
establecidos en |a legislacion fiscal aplicable.

En el caso que los Fideicomisarios y/o el Administrador no cumplan con las obligaciones previstas en esta
Clausula, y el Fiduciario sea requerido formalmente por las autoridades competentes a realizar cualesquiera de los
pagos antes mencionados, el Fiduciario debera informar por escrito al Administrador, al dia siguiente de la fecha del
requerimiento o netificacién de la autoridad correspondiente, sobre el requerimiento que le haga la autoridad y, en
caso de que dicho Administrador no le instruya sobre cémo actuar, el Fiduciario podré realizar el pago que se le
requiera con aquellos recursos en efectivo que se mantengan en el Patrimonio del Fideicomiso y sin su
responsabilidad. Asimismo, los Fideicomisarios deberan proporcionar al Fiduciario, en caso de que éste asi lo solicite,
los documentos necesarios para comprobar ef cumplimiento de las obligaciones fiscales a su carge, de ser el caso.

En caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier contribucién fiscal
al Fiduciario, éste lo informard con prontitud para que el Administrador, en cumplimiento de sus responsabilidades,
emprenda todas las acciones, procedimientos y pagos necesarios para su debida gestién. En caso de que el
Administrador no cumpla con dichas obligaciones y el Fiduciario sea requerido por las autoridades competentes para
pagar tal contribucion, el Fiduciario deberd pagarla con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y se lo informard por
escrito al Administrador,

No obstante o aqui sefialado, para efectos de esta Cldusula y para efectos de cualquier otro asunto fiscal que
surja o derive dei Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitar que se modifiquen las disposiciones contenidas en
la legislacién fiscal aplicable o que en alglin momento las actividades que se realicen para dar cumplimiento a los
fines del Fideicomiso sean consideradas como actividades empresariales, o gue no se cumplan los requisitos que
establece la regla 3.1.1.5. de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, el Fiduciario sera responsable, a través del
Administrador, del cumplimiento de las obligaciones fiscales, federales o locales relacionadas con la operacion del
Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones y cdlculos que reciba por
escrito del Administrador, mismos que deberdn estar determinados con base en |a legislacién fiscal aplicable, y en
caso de gue los recursos existentes en el mismo no sean suficientes para cubrirlos, serdn pagados directamente por
parte del Fideicomitente, a través del Administrador, en el entendido de que en ningln caso el Fiduciario estara
obligado a responder con su patrimonio prepio. :

El Auditor Externo debera hacer las revisiones, con la frecuencia determinada por el Fiduciario y el
Administrador, sobre el dehido cumplimiento de las obligaciones fiscales para cada una de las operaciones
administradas por el Administrador y el Fiduciario respecto al Fideicomiso. El resultado de dichas revisiones deberd
ser aprobado y revisado por el Fiduciario a fin de mantener siempre el control estricto de las obligaciones fiscales en
relacion con el Contrato de Fideicomiso.
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El Contrato de Administracion debera contener la liberacidén de responsabilidad del Fiduciario por parte del
Administrador con respecto a cualquier posible incumplimiento de las obligaciones fiscales contenidas en las leyes
aplicables y quedard obligado a mantenerla, respecto del Fiduciario y de sus delegados fiduciarios, directores,
empleados, apoderados legales y otro personal, ante cualquier controversia que pueda surgir en esta materia, salvo
por las obligaciones que en materia de Impuesto al Valor Agregado se pudieran llegar a derivar dei Contrato de
Fideicomiso, en caso de que las actividades realizadas generen obligaciones en materia de dicho impuesto.

Las Partes acuerdan expresamente que, en términos de la regla 3.1.15 de |la Resolucién Misceldnea Fiscal para
2018, cada una de ellas sera individualmente responsable del cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales,
asi como del entere de los impuestos u otras cargas fiscales causadas por virtud del Fideicomiso, en los términos de
fa legislacion aplicable, excepto en los casos en que la retencidon que se llegue a efectuar sea considerada como pago
definitivo. Por lo tanto, ninguna de las Partes sera considerada como obligada solidaria respecto de cualquier otra
parte en lo que se refiere a dichas obligaciones de caracter fiscal, salvo que se establezca lo contrario en la legislacién
fiscal.

Iva

En materia de Impuesto al Valor Agregado, los Tenedores manifiestan que optan por que el Fiduciario cumpla
por su cuenta con las obligaciones establecidas en la LIVA que, en su caso, se generen respecto de las actividades
que realicen a través del Fideicomiso, lo cual el Fiduciario hard por conducto del Administrador en virtud del poder
que le otorgue el Fiduciario al Administradar y en términos de las obligaciones a cargo de! Administrador de
conformidad con lo dispuesto en e! presente y en el Contrato de Administracion. En términos de lo anterior, el
Fiduciario manifiesta su voluntad de asumir responsabilidad solidaria por el impuesto que, en su caso, se deba pagar
por dichas actividades. Dichas manifestaciones deberdn también ser efectuadas al momente de solicitar la inscripcidn
del Fideicomiso en el Registro Federal de Contribuyentes, tal como lo prevé el articulo 74 del Reglamento de la LIVA,
en caso de que asi se requiera.

El Fiduciario, por conducto del Administrador en virtud del poder que le otorgue el Fiduciario al Administrador
y en términos de las obligaciones a cargo del Administrador en términos de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion, debera expedir los comprobantes respectivos trasladando
de forma expresa y por separado el IVA y cumplir con las obligaciones previstas en la LIVA, incluyendo la de presentar
declaraciones mensuales, llevar la contabilidad por las operaciones realizadas a través del Fideicomiso v la de recabar
comprobantes que relnan los requisitos fiscales, en el entendido de que dichas obligaciones seran cumplidas por el
Fiduciario por conducto del Administrador en virtud del poder que le otorgue el Fiduciario al Administrador y en
términos del Contrato de Administracidn.

Los Tenedores no podran considerar como acreditable el IVA acreditado por el Fiduciario, ni podran considerar
coma acreditable el IVA transferido al Fideicomiso, sin importar si dicho IVA estd acreditado por el Fiduciario o no.
Asimismo, los Tenedores no pedran compensar, acreditar o solicitar la devolucion a su favor del saldo de IVA favorable
generado por las operaciones del Fideicomise o por los impuestos a los que se refiere el Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario, en su caso, solicitara las devoluciones del IVA correspondiente.

Los ingresos por dividendos y enajenacion de acciones y valores que genere el Fideicomiso y distribuya a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, derivados de las Inversiones, no estaran gravados para efectos del IVA.

En caso que los pagos que realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso en términos de la
legistacién aplicable esten sujetos al pago de IVA, a dichos pagos se les adicionard la cantidad correspondiente al IVA
que le sea trasladado al Fideicomiso, conforme a la LIVA.

Los posibles inversionistas de los Certificados Bursatiles deben consultar a sus asesores fiscales externos
respecto de las consecuencias que resuiten de {a compra, tenencia o venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo
la aplicacion de las reglas especificas relacionadas a su situacién fiscal particular.

En relacidén con lo anterior, favor de referirse a la Opinién Fiscal adjunta al Prospecto como Anexo D, debiendo

ademas tomar en consideracién las modificaciones que se han efectuado al régimen fiscal aplicable con postericridad
a la fecha de emision de tal Anexo.

Las partes convienen que el Fiduciario serd sometido exclusivamente a la jurisdiccién de los Tribunales ubicados
en la Ciudad de México, con respecto a este Titulo y los Documentos de la Operacién o con relacién a las operaciones

contempladas y derivadas del mismo y por lo tanto, no puede ser demandado ¢ requerido judicialmente en otros
tribunales, cortes u drganos jurisdiccionales.
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El presente Tituio de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo al portador bajo la modalidad de llamadas de
capital con clave de pizarra “CARZACK”, emitidos por CiBanco, $S.A., Institucidén de Banca MUltipie, en su caracter de
fiduciario en el fideicomiso CIB/2711, consta de 53 paginas y fue suscrito inicialmente por el Fiduciario, y, para
efectos de hacer constar la aceptacion de su cargo y sus funciones, el Representante Comun, en |a Ciudad de Mexico,
el 24 de enero de 2018 y depositado en Indeval en esa misma fecha.

El presente Titulo es canjeado este 10 de marzo de 2020 con motive de la actualizacién de los Certificados Bursatiles
derivada de los acuerdos adoptados por los miembros del Comité Técnico en sesidn de fecha 31 de enero de 2020,
en ta cual se acordd, entre otras cosas, realizar |la segunda Emisién Subs

CIBanco, S.A., Institucién Hfiple, como
Fiduciario d i

Por: P!
Nombre: Ricardo A io Rangel Fernandez Macgregor
Cargo: Deiegad/aFl Uciaria
y : ] l-"(:h‘\
Por:

Nombre: Rodolfo Isaias Osuna Escobedo
Cargo: Delegado Fiduciario

Por medio de la presente firma, el suscrito actuando en nombre y representacion del Representante ComL‘Jn,_acepto
dicho cargo y declaro haber comprobado la constitucién y existencia del Fideicomiso, asi como de {as chtligaciones y
facultades que aqui se le confieren.

REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

e T c
L P L

Por: ‘.// ,(,l;::li"
Nombre: José Daniel Herfidndez Torres
Cargo: Apodre./ri_a,)q%/
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Anexo 3

Copia de la instruccion del Administrador al Fiduciario
para llevar a cabo la segunda Emisidn Subsecuente

[Se adjunta)



San Pedro Garza Garcia, N.L., a 14 de febrero de 2020

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MUOLTIPLE,

COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2711
Cordillera de los Andes 265, Piso 2

Col. Lomas de Chapultepec

CP. 11000, Ciudad de México

Atencidn: Cristina Reus Medina y/o Delegado Fiduciarlo a cargo del Fideicomiso
CciB/2711

Asunto: Fideicomiso CIB/2711
Instruccién para segunda Llamada de Capital

Estimados:

Hacemos referencia: (i) al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo nimero CIB/2711 de fecha 19 de
enero de 2018 (segun el mismo ha sido modificado, el “Fideicomiso Emisor”)
celebrado entre ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Muliple, como fiduciario (el
"Fiduciario Emisor”); Go Proyectos, S.A. de C.V., como administrador (el
“Administrador”); Monex Casa de Bolsa, S.A., Monex Grupc Financiero, como
representante comdn; vy Carza, S.A.P.I. de C.\V., como coinversionista (el
“Coinversionista”); (ii) a los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo al
Portador Bajo la Modalidad de Llamadas de Capital (los “Certificados Bursatiles™)
identificados con clave de pizarra CARZACK 18 emitidos por el Fideicomiso Emisor; y
(iif) la sesién del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor de fecha 31 de enero de 2020
(la “Sesién del Comité Técnico”), mediante la cual se aprobd por mayoria, entre
otras cosas, la realizacién de: (@) una Inversién del Fideicomiso Emisor a través del
Fideicomiso Controlador relacionada con el Proyecto en Curso Santa Helena y (b) una
Emisidn Subsecuente via una Llamada de Capital, por la cantidad de $180,833,685.50
(Ciento ochenta millones ochocientos treinta y tres mil seiscientos ochenta y cinco
Pesos 50/100 Moneda Nacional) mas la cantidad necesaria para cubrir los Gastos de
Emision y Colocacion correspondientes, para llevar a cabo la Inversién relacionada con
el Proyecto en Curso Santa Helena aprobada en dicha sesidn y que se refiere en el
inciso (@) inmediato anterior, segun le instruya el Administrador, y en el entendido que
cualquier remanente se mantendra en la Cuenta General para ser usada para los fines
del Fideicomiso Emisor.

Se adjunta al presente como Anexo A, copia del acta de la Sesién del Comité
Técnico. Los términos con maydscula inicial que se utilicen en la presente y que no se
encuentren definidos de otra manera, tendran el significado que se les atribuye a los
mismos en el Fideicomiso Emisor,

En relacion con lo anterior y de conformidad con lo acordado en la Sesidn del
Comité Tecnico, en términos de lo dispuesto por la clausula 6.8, inciso (a) del
Fideicomiso Emisor, se instruye al Fiduciario Emisor para que lleve a cabo la Llamada
de Capital correspondiente a la segunda Emision Subsecuente (la “Sequnda Emisién
Subsecuente”) por la cantidad total de $181,304,000.00 (Ciento ochenta y un
millones trescientos cuatro mil Pesos 00/100 Moneda Nacional), en los términos
establecidos mas adelante. En virtud de lo anterior, para tal efecto se le instruye al

FrauTrarto Emisor a que, enunciativa mds no limitativamente, realice lo siguiente:



publicar en el sitio del Sistema Electréonico de Envio y Difusidon de
Informaciéon ("EMISNET") de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
("BMV") el primer anuncio de Llamada de Capital en los términos del
documento adjunto a la presente como Anexo B (cuyos términos se tienen
aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen para efectos de lo
dispuesto en la clausula 6.8, inciso (a) del Fideicomiso Emisor) y publique
los anuncios subsecuentes cada dos Dias Habiles contados a partir del
primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcion;

llevar a cabo todos los actos necesarios y convenientes como consecuencia
de la segunda Llamada de Capital, mencienando de manera enunciativa mas
no limitativa, llevar a cabo (i) todos los actos y la celebraciéon de
documentos que sean necesarios para llevar a cabo la actualizacion de la
inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursétiles,
ante la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV"), la BMV y el S.D.
Indeval Institucion para el Depédsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”),
las instituciones calificadoras (en su caso) y demas autoridades; y (ii) el
canje del Titulo que ampara los Certificades Bursatiles ante Indeval;

pagar el monto de $23,337.54 M.N. (veintitrés mil trescientos treinta y siete
pesos 54/100 Moneda Nacional) por concepto de derechos de estudio y
tramite a la CNBV de conformidad con la hoja de ayuda adjunta a la
presente instruccién y con cargo a la Cuenta General del Fideicomiso
Emisor;

Erogar los Gastos de Emision y Colocacién que se generen con motive de la
Segunda Emision Subsecuente seglin le instruya el Administrador, con cargo
a los recursos obtenidos en dicha Emision Subsecuente; y

Llevar a cabo los demas actos que el Comité Técnico del Fideicomiso acordd
en la Sesién del Comité Técnico y/o segln le instruya el Administrador para
tal efecto mediante instrucciones posteriores.

Atentamente,

Go Proyectos, S.A. de C.V.
Adm Y’i dor bajo el Contrato de Fideicomise nimero CIB/2711
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Por: Rogelio Re;ﬁ Romo Por: Carlos EL‘lgenio Molina Amaya

Cargo: Apodera

CC.

Cargo: Apoderado

Monex Casa de Bolsa, $.A., Monex Grupo Financiero, como Representante
Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles




Anexo 4
Opinidén legal y carta de independencia

[Se adjunta]

































