CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION,
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE CON FINES INFORMATIVOS

Activos Alternativos, S. de R.L. de C.V.

Fideicomitente y Administrador

INVeX Banco

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero

Fiduciario Emisor

SE INFORMA DE LA PRIMERA EMISION SUBSECUENTE DE 7,448,003 (SIETE MILLONES CUATROCIENTOS CUARENTA Y
OCHO MIL TRES) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SIN EXPRESION DE
VALOR NOMINAL, SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
“AA2CPI 18” (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”), EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EMISOR CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE
INVERSION NO. F/3590, DE FECHA 7 DE DICIEMBRE DE 2018 (EL “CONTRATO DE FIDEICOMISO”), Y AL ACTA DE EMISION

DE FECHA 18 DE DICIEMBRE DE 2018 (EL “ACTA DE EMISION”).

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
USD$20,000,000.00
(VEINTE MILLONES DE DOLARES 00/100,

MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
EQUIVALENTE A APROXIMADAMENTE $372,400,150.00
(TRESCIENTOS SETENTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTOS MIL CIENTO CINCUENTA PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos en la seccion “I.
INFORMACION GENERAL — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor:
Fideicomitente y Administrador:
Clave de Pizarra:

Monto Maximo de la Emision:

Monto de la Emision Inicial:

Numero de Certificados en la Emision
Inicial:

Fecha de la Emision Inicial:

Numero de Llamada de Capital:
Monto emitido en la presente primera
Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la
presente primera Emision Subsecuente:
Numero de Certificados emitidos en la
presente primera Emision Subsecuente:
Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la presente primera Emisiéon
Subsecuente:

Compromiso correspondiente a cada

Certificado Bursatil en circulacién previo

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.

Activos Alternativos, S. de R.L. de C.V.

“AA2CPI 18”

Hasta USD$100,000,000.00 (cien millones de Délares 00/100, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América).

$401,780,000.00 (cuatrocientos un millones setecientos ochenta mil Pesos 00/100 M.N.).
4,017,800 (cuatro millones diecisiete mil ochocientos) Certificados Bursatiles.

19 de diciembre de 2018.

Primera Llamada de Capital.

USD$20,000,000.00 (veinte millones de Dolares 00/100, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América), equivalente a $372,400,150.00 (trescientos setenta y dos millones
cuatrocientos mil ciento cincuenta Pesos 00/100 M.N.), utilizando como referencia un tipo de
cambio de $18.62 (dieciocho Pesos 62/100 M.N.) Pesos por Ddlar.

$372,400,000.00 (trescientos setenta y dos millones cuatrocientos mil Pesos 00/100 M.N.)

7,448,003 (siete millones cuatrocientos cuarenta y ocho mil tres) Certificados Bursatiles.

7,448,000 (siete millones cuatrocientos cuarenta y ocho mil) Certificados Bursatiles.

1.8537515555776800



a la presente primera Emisién

Subsecuente:

Precio de suscripcion de los Certificados $50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

conforme a la presente primera Emision

Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito por los  $774,180,000.00 (setecientos setenta y cuatro millones ciento ochenta mil Pesos 00/100 M.N.).
Tenedores a la fecha del presente Aviso

(considerando la Emision Inicial y la

primera Emision Subsecuente):

Numero total de Certificados Bursatiles 11,465,800 (once millones cuatrocientos sesenta y cinco mil ochocientos) Certificados Bursatiles.
emitidos a la fecha del presente Aviso

(considerando los Certificados Bursatiles

efectivamente suscritos en la Emisiéon

Inicial y la primera Emision

Subsecuente):

Fecha Ex-Derecho: 31 de enero de 2020.
Fecha de Registro: 4 de febrero de 2020.
Fecha Limite de Suscripcion: 5 de febrero de 2020.

Fecha de la primera Emision Subsecuente, 7 de febrero de 2020.
de Liquidacion de la presente primera
Llamada de Capital y de canje del Titulo
que documenta los Certificados Bursatiles
en Indeval:
Destino de los fondos obtenidos con la Para llevar a cabo Inversiones conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y las
primera Emision Subsecuente: resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea por los Tenedores de Certificados Bursatiles
el 13 de febrero de 2019, 29 de noviembre de 2019 y 30 de diciembre de 2019.
Gastos de emision y colocacion $792,280.78 (setecientos noventa y dos mil doscientos ochenta Pesos 78/100 M.N.), los cuales
relacionados con la presente Emision comprenden los siguientes gastos:
Subsecuente: - Derechos por estudio y tramite ante la CNBV: $24,031.00 (veinticuatro mil treinta y un Pesos
00/100 M.N.).
- Derechos de inscripcion de los Certificados en el RNV: $260,680.00 (doscientos sesenta mil
seiscientos ochenta Pesos 00/100 M.N.).
- Listado de los Certificados en la BMV: $148,273.00 (ciento cuarenta y ocho mil doscientos
setenta y tres Pesos 00/100 M.N.) mas IVA.
- Honorarios de asesores legales: $186,200.00 (ciento ochenta y seis mil doscientos Pesos
00/100 M.N.) mas IVA.
- Honorarios fiduciarios: $103,087.16 (ciento tres mil ochenta y siete pesos 16/100 M.N.) mas
IVA.
Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple

CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA EN LA PRESENTE
LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS BURSATILES EN TERMINOS DE LA LEGISLACION
APLICABLE, (I) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS
CERTIFICADOS SUBSECUENTES QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA PRESENTE LLAMADA DE
CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LOS
QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO, Y (II) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS SUBSECUENTES EN LA
FECHA DE CONTRIBUCION ADICIONAL, MISMA QUE DEBERA COINCIDIR CON LA FECHA DE LA PRESENTE EMISION
SUBSECUENTE; EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS SUBSECUENTES QUE DEBERA OFRECER
SUSCRIBIR Y PAGAR, SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE POR
EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO,
REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO. EN CASO DE QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA
LIMITE DE SUSCRIPCION, EL FIDUCIARIO NO HUBIERE RECIBIDO LAS ORDENES DE SUSCRIPCION
CORRESPONDIENTES A LOS CERTIFICADOS SUBSECUENTES A SER EMITIDOS EN LA EMISION SUBSECUENTE
CORRESPONDIENTE, EL FIDUCIARIO PODRA MODIFICAR LA LLAMADA DE CAPITAL O EMITIR UNA NUEVA LLAMADA
DE CAPITAL DE CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES DEL ADMINISTRADOR.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. SOLO LOS TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE
CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA ANTERIORMENTE PUEDEN SUSCRIBIR LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN LA PRESENTE EMISION SUBSECUENTE CONFORME AL COMPROMISO POR



CERTIFICADO. SI UN TENEDOR NO ACUDE A LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN CONFORME A LA PRESENTE EMISION SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO,
SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO APORTADO AL FIDEICOMISO POR DICHO TENEDOR
NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DICHO TENEDOR DESPUES DE LA PRESENTE
EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO LOS CERTIFICADOS CONFORME A SU
COMPROMISO. DICHA DILUCION PUNITIVA PARA EL TENEDOR QUE NO ACUDA A LA PRESENTE LLAMADA DE
CAPITAL Y BENEFICIO INCREMENTAL PARA LOS TENEDORES QUE Si LO HAGAN, SE VERA REFLEJADA: (1) EN LAS
DISTRIBUCIONES QUE REALICE EL FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y CUALQUIER OTRO
PAGO QUE TENGAN DERECHO A RECIBIR LOS TENEDORES RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, YA QUE
DICHAS DISTRIBUCIONES Y PAGOS SE REALIZARAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EN
CIRCULACION AL MOMENTO EN QUE SE LLEVEN A CABO; (2) EN LOS DERECHOS DE VOTO EN LAS ASAMBLEAS DE
TENEDORES Y OTROS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES, YA QUE CONFORME AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO, LAS RESOLUCIONES DE LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES SE TOMAN Y LOS DERECHOS
RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES SE EJERCEN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS
BURSATILES EN CIRCULACION AL MOMENTO QUE SE REALICEN LAS ASAMBLEAS O EN EL MOMENTO EN QUE SE
EJERZAN DICHOS DERECHOS; (3) EN LOS DERECHOS PARA DESIGNAR Y MANTENER LA DESIGNACION DE MIEMBROS
DEL COMITE TECNICO, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO, DICHOS DERECHOS SE CALCULAN CON
BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EN CIRCULACION AL MOMENTO DE DESIGNACION O EN EL
MOMENTO EN QUE SE VAYA A CELEBRAR UNA SESION DEL COMITE TECNICO; Y (4) EN EL DERECHO A SUSCRIBIR
CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN EN EMISIONES SUBSECUENTES, YA QUE CONFORME AL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN SUJETOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES, DICHO DERECHO SE BASA EN EL
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LOS QUE SEA TITULAR EL TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO QUE
SE ESTABLEZCA EN LA LLAMADA DE CAPITAL CORRESPONDIENTE, Y NO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS
BURSATILES QUE ADQUIRIO DICHO TENEDOR RESPECTO DE LA EMISION INICIAL.

LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES ESTA SUJETA A AQUELLOS RIESGOS QUE SE ESTABLECEN EN EL
PROSPECTO.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor, la suficiencia
del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto o en este aviso, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el niimero
2362-1.80-2018-084, y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio
de autorizacion No. 153/12580/2018, de fecha 11 de diciembre de 2018, emitido por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores al amparo de la Primera Llamada de Capital fue autorizada por la CNBV
mediante oficio No. 153/12101/2020 de fecha 30 de enero de 2020. Los Certificados que se describen en el presente aviso se encuentran inscritos
en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 2362-1.80-2020-124.

El Prospecto y este aviso, asi como el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision, se encuentran a disposicion del ptblico en general en la
pagina de internet de la BMV en: www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en: www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del
Emisor en: www.invexfiduciario.com. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del Prospecto ni del presente Aviso.

Ciudad de México, México, a 6 de febrero de 2020. Autorizacién para su publicacion CNBV No. 153/12101/2020 de fecha 30 de enero de 2020.

Se adjuntan como anexos a este aviso, copias de los documentos siguientes: (i) instruccion del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la
Primera Llamada de Capital, (ii) opinion legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente, (iii) titulo que documenta los
Certificados Bursatiles, (iv) carta de independencia del asesor legal y (v) resoluciones unanimes (sin anexos) adoptadas fuera de asamblea por los
Tenedores de Certificados Bursatiles el 13 de febrero de 2019, 29 de noviembre de 2019 y 30 de diciembre de 2019.
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ANEXOS

Instruccion del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Primera Llamada de Capital
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Ciudad de México, a 24 de enero de 2020

Banco Invex, S.A,,

Institucion de Banca Mltiple, Invex Grupo Financiero
Blvd. Manuel Avila Camacho No.40, Piso 7

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000, Ciudad de México

Atencion: Pedro lzquierdo Rueda y/o Talina Ximena Mora Rojas

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso lrrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion No. £/3590 (el “Contrato de Fideicomiso”)
de fecha 7 de diciembre de 2018, celebrado entre Activos Alternatives, S. de R.L. de C.V.
(“Activos Alternativos”), como Fideicomitente y Administrador, Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como Fiduciario, y CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple, como Representante Comun de ios Tenedores de los Certificados
Bursatiles. Los términos definidos utilizados en el presente Y que no sean definidos en el
mismo tienen el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso y/o el Acta de
Emisién.

De conformidad con lo dispuesto en la Clausula Séptima, numerales 7.7 y 7.7.1, del
Contrato de Fideicomiso, Activos Alternativos, en su caracter de Administrador, por medio
de la presente, en relacién con la primera Emisién Subsecuente (la "Emisién Subsecuente”)
a ser llevada a cabo conforme al mecanismo de Llamadas de Capita!l instruye al Fiduciario
a:

a) realizar la Emision Subsecuente, |a cual tendra las siguientes caracteristicas:

Namero de Llamada de Capital:

. Fecha de inicio de la Llamada
de Capital:

Fecha Ex-Derecho:
Fecha de Registro:
Fecha Limite de Suscripcién:

Fecha de Emision Subsecuente (Fecha
de Contribucién Adicional):

Monto de [a Emisién Subsecuente:

Primera (1).

28 de enero de 2020.

31 de enero de 2020.
04 de febrero de 2020.
05 de febrero de 2020.

07 de febrero de 2020.

USD$20,000,000.00 (veinte millones
de Ddélares 00/100, moneda de curso
legal de los Estados Unidos de
America), equivalente a
$372,400,150.00 (trescientos setenta
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8.

10.

11.

12.

Nitmero de Certificados

correspondientes a la primera Emision

Subsecuente:

Compromiso correspondiente

a cada Certificado Bursatil en circulacién

en la primera Llamada de Capital:
Precio de Suscripcidn de los
Certificados conforme a la primera
Emisién Subsecuente:

Destino de los Recursos:

Estimado de Gastos de Emision y
Colocacion:

y dos millones cuatrocienics mil
ciento cincuenta Pesos 00/100 M.N.),
utilizando como referencia un tipo de
cambio de $18.62 (dieciocho Pesos
62/100 M.N.) Pesos por Délares.

7,448,003 (siete millones
cuatrocientos cuarenta y ocho mil
tres) Certificados Bursatiles.

1.8537515555776800

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100
M.N.).
Para llevar a cabo Inversiones

conforme a lo previstoe en el Contrato
de Fideicomise y las Resoluciones
Unanimes adoptadas fuera de
asamblea por los Tenedores de
Certificados Bursatiles el 13 de
febrero de 2019, 29 de noviembre de
2019 y 30 de diciembre de 2018,

Aproximadamente $[e] ([¢]Pesos
00/100 M.N.), los cuales comprenden
los siguientes gastos:

Derechos por estudio y tramite ante |a
CNBV: $24,031.00 (veinticuatro mil
treinta y un Pesos 00/100 M.N.);
Derechos de inscripcion de los

Certificados en el RNV:
aproximadamente 3[e] ([#] Pesos
00/100 M.N.);

Listado de los Certificados en la BMV:
aproximadamente 3$[e] ([e¢] Pesos
00/100 M.N.);

Honorarics de asesores legales:
aproximadamente $[e] ([#] Pesos

0C/100 M.N.)
Honorarios fiduciarios:
aproximadamente $103,087.16

(ciento tres mil ochenta y siete pesos
16/100 M.N.) méas IVA.

RM-302072v% 05/Feb.2020



b) llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacién con la Emisidn
Subsecuente, incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la
actualizacién de la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV), la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de C.V., y la 8.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V., (el “Indeval’) y demas autoridades, asi como el canje del Titulo que ampara
los Certificados Bursatiles ante Indeval:

¢) publicar en el sitio del Sistema Electrénico de Envio y Difusidn de Informacion de la
Bolsa Mexicana de Valores (EMISNET) en los términos del documento adjunto
como Anexo 1, el primer y (nico anuncio de la Llamada de Capital en la fecha que
le indique con posterioridad el Administrador, la cual, debera realizarse con al menos
6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Contribucién Adicional:

d) realizar cualquier aviso o evento relevante que sea necesario en los términos del
Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular de Emisoras (incluyendo aguéllos a
que hacen referencia los articulos 34 fraccién VI, 35 Bis y 50 de la Circular de
Emisoras) segun le sea instruido por el Administrador, incluyendo el Aviso de
Emision Subsecuente con Fines Informativos, adjunto al presente como Anexo 3,
el cual se completara segun le instruya el Administrador:

e) erogar los Gastos de la Emision que se generen con motivo de la Emision
Subsecuente segln instruya el Administrador, con cargo a los recursos obtenidos
en dicha Emision Subsecuente; y

Para efectos de llevar a cabo los actos instruidos en la presente carta, el Administrador
adjunta a la presente los siguientes documentos:

Anexo 1 Llamada de Capital a ser publicada en EMISNET por el Fiduciario.

Anexo 2 Proyecto del escrito a ser presentado ante la CNBYV, solicitando su
autorizacién para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcién en el
Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursétiles que vayan a
ser emitidos al amparo de la Llamada de Capital.

Anexo 3 Proyecto del Aviso de Emisién Subsecuente con Fines Informativos.

Anexo 4 Proyecto del titulo que representa la totalidad de los Certificados Bursatiles
emitidos por el Emisor, que sera depositado ante Indeval en sustitucion del
titulo actualmente depositado ante Indeval.

Anexo 5 Copia de las Resoluciones Unanimes (sin anexos) adoptadas fuera de
asamblea por los Tenedores de Certificados Bursatiles el 13 de febrero de
2019, 29 de noviembre de 2019 y 30 de diciembre de 2019.

[Sigue hoja de firma]
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Atentamente,

Activos Alternativos, S. de R.L. de C.V.

Por: Thomas Gémez Baldwin Gémez
Cargo: Apoderado; Director de Finanzas

c.c.p. ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

RM-302072v9 053/Feb.2020



[HOJA DE FIRMAS QUE CORRESPONDE A LA CARTA DE INSTRUCCION DE FECHA
24 DE ENERO DE 2020, DIRIGIDA A BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, ACTUANDO UNICA Y EXCLUSIVAMENTE
COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO [IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION

NUMERO F/3590 DENOMINADO “AA2”. DERIVADO DE LA PRIMERA EMISION
SUBSECUENTE].

RM-302072v9 05/Feb.2020



Opinion legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente



RITCH

MUELLER Ciudad de México, 30 de enero de 2020.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de México, México.

Sefiores:

En relacidn con la actualizacién de la inscripcidn en el Registro Nacional de Valores de
los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién, sujetos al mecanismo de
llamadas de capital, identificados con clave de pizarra “AA2CPI 187 (los “Certificados
Bursdtiles”), a que se refiere el articulo 7 fraccién IX, de las Disposiciones de Cardcter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas
en el Diario Oficial de la Federacidn el dia 19 de marzo de 2003, segtin han sido modificadas de
manera subsecuente, los cuales fueron emitidos por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Moultiple, Invex Grupo Financiero, en su cardcter de fiduciario (el “Fiduciario™) conforme a fos
términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidén de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios de Proyectos de Inversién No. F/3590, celebrado con fecha 7 de diciembre de 2018
(el “Contrato de Fideicomiso™), entre Activos Alternativos, S. de R.L. de C.V., como
fideicomitente y administrador (“Activos ~Alternativos™), el Fiduciario, y CIBanco, S.A.,
Institucién de Banca Miiltiple, como representante comiin de los tenedores de los Certificados
Bursitiles (el “Representante Comiin’), con motivo de la primera {lamada de capital, emitimos la
presente opinidn con el fin de dar cumplimiento a lo previsto en la fraccién II del articulo 87 de
la Ley del Mercado de Valores y los articulos 2, inciso h) y 14, fraccién II de la Circular Unica
de Emisoras. Los términos con mayuscula inicial que no se definan en la presente, tendrin el
significado que se les atribuye a Jos mismos en el Contrato de Fideicomiso y/o en el Acta de
Emisién.

En relacién con la presente opinidn, hemos revisado los siguientes documentos:

(a) copia certificada de la escritura piiblica niimero 157,391, de fecha 23 de febrero
de 1994, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia, titular de la Notarfa
Publica 138 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), actuando como asociado en el
protocolo del licenciado Fausto Rico Alvarez, notario 6 del Distrito Federal, inscrita bajo el folio
mercantil nimero 187201 del Registro Piblico de Comercio, que contiene la escritura
constitutiva del Fiduciario;

(b) copia certificada de la escritura piblica nimero 15,781, de fecha 17 de julio de
2008, otorgada ante la fe del licenciado Antonio Velarde Violante, titular de 1a Notarfa Piblica
164 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), actuando como suplente en el protocolo a
cargo del licenciado Fernando Dévila Rebollar, notario piblico 235 del Distrito Federal, en la
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cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Piblico de Comercio, en
¢l folio mercantil nimero 187201, en la que constan los estatutos vigentes del Fiduciario;

{c) copia certificada de la escritura piblica nimero 29,179, de fecha 13 de junio de
2013, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Ddvila Rebollar, titular de la Notarfa Piblica
235 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual aparece un sello que indica que la
misma fue inscrita en el Registro Piblico de Comercio, en el folio mercantil niimero 187,201,
que contiene el otorgamiento de los poderes por el Fiduciario a favor de, entre otros, su delegado
fiduciario Pedro Izquierdo Rueda, exclusivamente en su calidad de delegado fiduciario del
Fiduciario, para ser ejercidos individualmente, en tratdndose de actos de administracién, y
mancomunadamente por cualesquiera dos delegados fiduciarios del Fiduciario, en tratdndose de
actos de otorgamiento y suscripcién de titulos y operaciones de crédito;

(d) copia certificada de la escritura pdblica nimero 48,170, de fecha 17 de
noviembre de 2016, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Angel Espindola Bustillos, titular
de la Notaria Piablica 120 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), la cual fue inscrita en el
Registro Piblico de Comercio en el folio mercantil nimero 187,201*, que contiene el
otorgamiento de los poderes por el Fiduciario a favor de, entre otros, su delegado fiduciario
Talina Ximena Mora Rojas, exclusivamente en su calidad de delegado fiduciario del Fiduciario,
para ser ejercidos individualmente, en tratdindose de actos de administracién, vy
mancomunadamente por cualesquiera dos delegados fiduciarios del Fiduciario, en tratindose de
actos de otorgamiento y suscripcion de titulos y operaciones de crédito;

(e) copia certificada de la escritura pdblica nimero 43,255, de fecha 17 de enero de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Dévila Rebollar, titular de la Notarfa Piblica
235 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual aparece un sello que indica que la
misma fue inscrita en el Registro Piblico de Comercio, en el folio mercantil nimero 187,201,
que contiene el otorgamiento de los poderes por el Fiduciario a favor de, entre otros, su delegado
fiduciario Luis Said Rajme Lépez, exclusivamente en su calidad de delegado fiduciario del
Fiduciario, para ser ejercidos individualmente, en tratindose de actos de administracién, y
mancomunadamente por cualesquiera dos delegados fiduciarios del Fiduciario, en tratindose de
actos de otorgamiento y suscripcion de titulos y operaciones de crédito;

(f) copia certificada de la escritura piblica nimero 89,714, de fecha 29 de agosto de
2019, otorgada ante la fe de] licenciado Francisco Talavera Autrique, titular de la Notaria Piblica
221 de la Ciudad de México, que contiene el otorgamiento de los poderes por Activos
Alternativos a favor de Thomas Gémez Baldwin Gémez, en su calidad de Director de Finanzas
de Activos Alternativos;

(g) copia certificada de la escritura publica nimero 118,737, de fecha 14 de mayo de
2015, otorgada ante la fe del licenciado Amado Mastachi Aguario, titular de la Notarfa Pidblica
121 del Distrito Federal (hoy Ciudad de México), en la cual aparece un sello que indica que la
misma fue inscrita en el Registro Piiblico de Comercio en el folio mercantil mimero 384235,
mediante la cual se hizo constar el otorgamiento de poderes por el Representante Comiin a favor
de Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor, como apoderado firma “A” y Ménica Jiménez
Labora Sarabia como apoderada firma “B”, para ser ejercidos mancomunadamente por un
apoderado firma “A” y un apoderado firma “B”;
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(h) el Contrato de Fideicomiso;

() el acta de emision de fecha 18 de diciembre de 2018, protocolizada mediante
escritura piblica mimero 119,575, otorgada ante la fe del licenciado Luis Felipe Morales Viesca,
titular de la Notaria Pdblica 60 de la Ciudad de México, conforme a la cual se emiten los
Certificados Bursitiles (el “Acta de Emisién™);

) el titulo que documenta los Certificados Bursétiles;

(k) el proyecto de titulo que documentara la totalidad de los Certificados Bursatiles
emitidos por el Fiduciario, que incluirdn aquellos relativos a la Aportacién Minima de Capital y
aquellos que se emitan al amparo de la primera Emisién Subsecuente (el “Titulo™);

1) la carta de instruccion de fecha 24 de enero de 2020, suscrita por Activos
Alternativos, como administrador, por medio de la cual se instruye al Fiduciario, entre otras
cosas, a realizar una Emisién Subsecuente (segiin dicho término se define en el Contrato de
Fideicomiso) en los términos y con las caracteristicas que en la misma se mencionan (la “Carta
de Instruccién™); y

(m) copia de las resoluciones unanimes (sin anexos) adoptadas fuera de asamblea por
los Tenedores de Certificados Bursatiles el 13 de febrero de 2019, 29 de noviembre de 2019 y 30
de diciembre de 2019 (conjuntamente, las “Resoluciones Undnimes™), conforme a las cuales,
entre otros asuntos, se autorizé al Fiduciario llevar a cabo Inversiones conforme a las
disposiciones aplicables del Contrato de Fideicomiso.

Para emitir la presente opinién udnicamente hemos revisado la informacién y
documentacion que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el Representante Comdn y
Activos Alternativos y que se relaciona anteriormente y, con base en dicha informacién y
documentacidn, hemos supuesto (i) que las copias certificadas de los documentos que revisamos
son copias fieles de sus respectivos originales, y que dichos originales son auténticos y que han
sido debidamente suscritos, (if) que a la fecha de la presente, los respectivos estatutos sociales del
Fiduciario y de Activos Alternativos que revisamos no han sido modificados, (iii) que a la fecha
de la presente, los respectivos poderes otorgados por el Fiduciario, el Representante Comuin y
Activos Alternativos a los apoderados o delegados fiduciarios mencionados anteriormente,
mismos que revisamos, no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna, (iv) los
Organos sociales o contractuales relevantes fueron debidamente convocados e instalados, y
tomaron decisiones por las mayorias requeridas por los estatutos sociales del Fiduciario y del
Representante Comiin, por el Contrato de Fideicomiso y por la legislacién aplicable, (v) que las
partes que suscriben los documentos que hemos revisado estaban facultadas y tenfan capacidad
para hacerlo (salvo de aquellas que hemos opinado), (vi) que no existe hecho alguno que no se
nos haya revelado, en relacién con Ia emisién de la presente o a los actos materia de la misma, y
(vii) que el Titulo serd suscrito sustancialmente en los términos del proyecto que revisamos y que
se describe en el inciso (k) anterjor. '

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas miés adelante en el texto de
la presente, somos de la opinidn que:
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1. El Fiduciario es una institucién de crédito, constituida como una sociedad anénima
en los términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y de la Ley de Instituciones de Crédito,
y sus estatutos sociales lo facultan para suscribir el Titulo que documentard los Certificados
Bursatiles.

2. Pedro Izquierdo Rueda, Talina Ximena Mora Rojas y Luis Said Rajme Ldpez,
exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con facultades
suficientes para suscribir, mancomunadamente, el Titulo que documentard los Certificados
Bursdtiles, en nombre y representacién del Fiduciario.

3. El Representante Comiin es una institucidon de crédito, constituida como una
sociedad anénima en los términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y de la Ley de
Instituciones de Crédito, y sus estatutos sociales lo facultan para firmar el Titulo que documentard
los Certificados Bursatiles.

4. Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor y Monica Jiménez Labora Sarabia,
exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Representante Comiin, cuentan con
facultades suficientes para firmar, mancomunadamente, el Titulo que documentard los Certificados
Bursitiles, en nombre y representacién del Representante Comiin.

5. Thomas G6émez Baldwin Gomez, en su calidad de apoderado y de Director de
Finanzas de Activos Alternativos, cuenta con facultades suficientes para firmar, individualmente, la
Carta de Instruccién, en nombre y representacion de Activos Alternativos,

6. El Contrato de Fideicomiso constituye un contrato vélido y exigible respecto de
cada una de las partes parte del mismo, de conformidad con sus términos.

7. El Acta de Emisién constituye un instrumento valido y exigible respecto de cada
una de las partes de la misma, de conformidad con sus términos.

8. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos
legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacién, la autorizacién de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores para la actualizacién de la inscripcién de los Certificados
Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores, la suscripcién del Titulo que documentard los
Certificados Bursdtiles en circujacién hasta e incluyendo la fecha de suscripcién del mismo, por
parte de los apoderados del Fiduciario y del Representante Comiin con facultades y poderes
suficientes, y el depdsito del Titulo que representa los Certificados Bursétiles en circulacidn hasta
e incluyendo la fecha de suscripcién del mismo en S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V,, asi como el canje del titulo existente), los Certificados Bursdtiles
constituirdn una obligacién vélida del Fiduciario y, una vez que los Certificados Bursatiles
emitidos al amparo de la primera Emision subsecuente hayan sido pagados por los adquirentes,
dicha obligacién serd exigible en su contra, exclusivamente con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, de conformidad con sus términos.

9. Conforme a los términos de la Cldusula Séptima, numeral 7.7 del Contrato de
Fideicomiso, Activos Alternativos se encuentra facultado para emitir la Carta de Instruccién al
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Los Certificados Bursétiles amparados por el presente Titulo han sido emitidos de conformidad con los términos
del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursdtiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién nimero
F/3590, denominado “AA2”, de fecha 7 de diciembre de 2018, celebrado por Activos Alternativos, S. de R.L. de
C.V., actuando como Fideicomitente, y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero,
en su caricter de Fiduciario, y CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, como representante comiin de los
tenedores de los Certificados Bursitiles (el “Representante Comin” y los “Tenedores”, respectivamente).

La presente Emisién de los Certificados Bursitiles ha sido realizada con base en el Acta de Emisién, por lo que en
lo no previsto expresamente en el presente Titulo, se estard a lo dispuesto en el Acta de Emisién; en el entendido
que, en caso de discrepancia entre ambos documentos, prevalecer4 lo establecido en el presente Titulo.

En la Fecha de Emisién Inicial, los Tenedores suscribieron y pagaron 4,017,800 (cuatro millones diecisiete mil
ochocientos) Certificados Bursdtiles Originales, por un monto total de USD$20,000,000.00 (veinte millones de
Délares) los cuales representaron el 20% (veinte por ciento) del Monto Méaximo de la Emisién.

Los Certificados Bursitiles amparados por el presente Titulo han sido emitidos de conformidad con Ia oferta
ptblica restringida de Certificados Bursitiles, autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12580/2018, de
fecha 11 de diciembre de 2018. Mediante oficio No. 153/12101/2020, de fecha 30 de enero de 2020, la CNBV
autorizé la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursitiles en el Registro Nacional de Valores
derivado de la primera Llamada de Capital. Los Certificados Bursitiles se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores bajo el nimero 2362-1.80-2018-084, y actualizado bajo el nimero 2362-1.80-2020-124
derivado de la primera Llamada de Capital.

Fines del Fideicomiso

Los Fines del Fideicomiso de acuerdo a lo establecido en la Cldusula Sexta del Contrato de Fideicomiso son los
siguientes (los “Fines del Fideicomiso™): A. Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad,
enajene la propiedad de los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y distribuya y
administre los recursos obtenidos por dichas ventas, derivado de la Emisién y Colocacién o por cualquier otra
causa, en cada una de las Cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; B. Que el
Fiduciario constituya (y, de ser aplicable, incremente o reconstituya) la Reserva para Gastos y la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente, y abra, administre y mantenga abiertas, a nombre del Fideicomiso, las Cuentas
de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y cualquier otra cuenta que sea necesaria para
cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso; C. Que el Fiduciario realice la Emisién y Colocacién de los
Certificados Bursdtiles, su inscripcién en el RNV, su listado en la BMV y el depésito del Titulo que los represente
en Indeval, conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya por escrito el Administrador, y efectie
los pagos que se establecen en el Titulo que ampara los mismos, asi como que el Fiduciario realice (i) la emisi6n
Inicial, (ii) las Llamadas de Capital, y (iii) las Emisiones Subsecuentes, asi como todos los actos que se relacionen
con lo anterior, de conformidad con las instrucciones escritas del Administrador, y lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo la suscripcién de los documentos, la solicitud y obtencién de la CNBV, la BMV y
cualquier otra Autoridad de autorizaciones y cualquier otro acto que resulte necesario para lo aqui previsto. De
1gual manera, que el Fiduciario presente toda la informacién y lleve a cabo todos los actos y gestiones y celebre y
firme aquelios documentos necesarios o convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el
RNV vy su listado en la BMV y, cuando sea necesario, lleve a cabo el canje del Titulo; D. Que en términos de la
LMV y demis disposiciones aplicables, el Fiduciario suscriba los documentos y realice ios actos necesarios a fin de
llevar a cabo la Emisién y Colocacién de los Certificados Bursitiles, incluyendo, sin limitar, el Acta de Emisién, el
Titulo que ampare los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacidn, y solicite y obtenga de la CNBV, la BMV
y cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas a cabo, asi como el registro de los
Certificados Bursétiles en el RNV, su listado en la BMV y el depésito del Titulo ante el Indeval. De igual manera,
que el Fiduciario presente toda la informacién y lleve a cabo todos los actos, gestiones, celebracién y firma de




aquellos documentos necesarios o convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV,
su listado en la BMV, y, cuando sea procedente, el canje del Titulo respectivo; E. Que el Fiduciario celebre con el
Intermediario Colocador el Contrato de Colocacién correspondiente conforme a los términos y condiciones que al
efecto le instruya, y cumpla con las obligaciones previstas en el mismo, siempre que este no contravenga en ningin
sentido los términos dispuestos bajo el Contrato de Fideicomiso ni los fines convenidos en el mismo; F. Que el
Fiduciario conforme a lo aprobado por la Asamblea de Tenedores, celebre los Contratos de Inversién para llevar a
cabo Inversiones en las Entidades Promovidas o Fondos, en el entendido que, salvo lo previsto en la Seccién 8.1.1
y las Inversiones Permitidas, el Fideicomiso no invertird en valores inscritos en el RNV o listados en cualquier
bolsa, directa o indirectamente; G. Que el Fiduciario otorgue al Administrador un poder general, de conformidad
con el Anexo “A” y la Cldusula Novena del Fideicomiso, para que éste realice las Inversiones, asf como las
Desinversiones en las Entidades Promovidas y en los Fondos, y celebre los Contratos de Inversién y los Contratos
de Desinversién en nombre y por cuenta del Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso; en el
entendido que, el Administrador estard sujeto a que previo a la realizacién de las Inversiones y/o Desinversiones, se
obtenga la aprobacién de la Asamblea de Tenedores; H. Que el Fiduciario, por instrucciones del Administrador,
celebre los Contratos de Inversién y los Contratos de Desinversién y cumpla con los términos y condiciones
previstos en los mismos y cuando proceda, los modifique y/o los de por terminados; en el entendido que, la
realizacién de las Inversiones y/o Desinversiones estar4 sujeta a que se obtenga la previa aprobacién de las mismas
por parte de la Asamblea de Tenedores; I. Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las
Cuentas en Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en la Cldusula Décima Tercera del Contrato
de Fideicomiso; J. Que mediante la subcontratacién de los mismos, o de cualquier otra manera preste a cualquier
Entidad Promovida, aquellos servicios necesarios para la operacién y funcionamiento de los mismos (incluyendo
servicios de asesoria) y facturar o emitir los comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y por
separado, en su caso, el impuesto al valor agregado respectivo. Cualesquiera recursos que el Fiduciario reciba en
concepto de dichos servicios y/o por la repercusién que el Fiduciario realice a cualquier Entidad Promovida de
gastos incurridos para su beneficio (excluyendo impuestos, en particular el impuesto al valor agregado) se
considerardn “recursos fiduciarios adicionales” para todos los propésitos del Contrato de Fideicomiso; K. Que el
Fiduciario contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya de conformidad con las instrucciones por escrito
que al efecto emita la Asamblea de Tenedores; L. Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente autorizado
para efectos de lo dispuesto en la Cldusula Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, lo
sustituya en cualquier momento de acuerdo con los términos establecidos en el Fideicomiso, de conformidad con
las instrucciones por escrito que al efecto emita la Asamblea de Tenedores; M. Que de conformidad con las
instrucciones previas del Administrador, el Fiduciario celebre el contrato de prestacién de servicios con el
Representante Comun, en el que se haga constar la contratacién de éste dltimo, respecto de la prestacién de
servicios de representacién comiin para beneficio de los Tenedores, al amparo del Contrato de Fideicomiso; N. Que
el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, todas las
obligaciones a su cargo de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, incluyendo, de forma enunciativa,
mds no limitativa, el pago de las cantidades adeudadas a Jos Tenedores de conformidad con el Titulo que ampare
Certificados Bursdtiles, los Gastos de Emisién y Colocacién, los Gastos de Mantenimiento y los Gastos de
Inversion, y que lleve a cabo las operaciones cambiarias, que en su caso sean necesarias para liquidar dichos
conceptos; O. Que el Fiduciario prepare y proporcione toda aquella informacién relevante relacionada con el
Fideicomiso, que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica de Emisoras, el
Reglamento Interior de la BMV y las demés disposiciones aplicables, deba entregar a las Autoridades, a la BMV, al
Comité Técnico, al Representante Comtn, a los Tenedores, a los Proveedores de Precios y al Valuador
Independiente, a través de los medios establecidos para tal efecto y dentro de los plazos previstos en las mismas
disposiciones, as{ como toda informacidn que le sea solicitada o deba entregar de conformidad con el Fideicomiso:
asf como que e] Fiduciario prepare y presente las declaraciones fiscales aplicables en base a la informacién que el
Administrador estd obligado a proporcionarle al Fiduciario en términos del Fideicomiso y de conformidad con la
legislacion aplicable, asf como que lleve a cabo todos los actos tales como cualesquiera retenciones aplicables y la
emisién de constancias y registros, que sean necesarios para cumplir con las leyes fiscales aplicables durante la
vigencia del Fideicomiso; P. Que el Fiduciario, previas instrucciones por escrito del Comité Técnico o del



Administrador, segiin corresponda en términos del Fideicomiso, tome las demés acciones o lleve a cabo los actos
necesarios para el adecuado cumplimiento de Jos Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, la celebracién de
cualquier otro contrato o convenio, y el retiro y depésito de cualquier cantidad en las Cuentas, de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; Q. Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que
se requieran para la consecucién de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo dispuesto en la Cldusula Décima Octava del Fideicomiso y los términos establecidos en el
Anexo “A” del mismo, en el entendido de que el Fiduciario no podr4 otorgar poderes con facultades de dominio ni
para abrir cuentas bancarias y/o suscribir titulos de crédito ni para celebrar operaciones de crédito; R. Que el
Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comin, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de Jos terceros que asistan a
dicho Representante Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por escrito por el
Representante Comiin, en términos de lo establecido en la Seccién 19.2 del Contrato de Fideicomiso; S. Que una
vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades pagaderas bajo
los Certificados Bursitiles, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con Jo establecido en el Contrato de Fideicomiso y dé
por extinguido el Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente y a su vez este dltimo al Fiduciario, de ser aplicable, el
finiquito mds amplio que en derecho corresponda; T. Que en lo no previsto en el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario lleve a cabo o suscriba todos los actos que sean necesarios para el debido cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones que reciba del Comité Técnico; U. Cumplir con sus
obligaciones conforme a Ia CUAE, en el entendido que, las actividades, facultades y obligaciones previstas en la
CUAE para el consejo de administracién y el director general de emisoras serén realizadas por el Comité Técnico y
el Fiduciario, previa instruccién que éste (ltimo reciba por parte del Administrador, respectivamente, de
conformidad con lo previsto en la CUAE, en el entendido que el retraso o la falta de entrega de una instruccién, no
eximirj al Fiduciario del cumplimiento de las obligaciones en su cardcter de Emisora al amparo de la CUAE V,
Realizar, en aquellos supuestos previstos en el presente Contrato, o a solicitud del Administrador, operaciones
cambiarias de conversién de moneda con aqueilas instituciones que le indique el Administrador, W. Contratar
instrumentos financieros derivados exclusivamente para efectos de cubrir posiciones en moneda extranjera y tasas
de interés derivadas de Inversiones y no para efectos especulativos con aquellas instrucciones que reciba del
Administrador. X. En términos generales, que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o
conveniente para satisfacer o cumplir los Fines del Fideicomiso, las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso y
cuajquier otro documento celebrado por el Fiduciario en cumplimiento del mismo, y las disposiciones legales
aplicables.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estard obligado a realizar acto alguno en contravencién al
Fideicomiso o a la regulacién aplicable. Asimismo, las Partes acuerdan que el Fiduciario y el Administrador no
serdn responsables por aquellos actos que realicen en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico o el
Administrador o la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso, les entreguen conforme a lo previsto en el
Fideicomiso

De conformidad con lo establecido en la Cldusula Octava del Contrato, el Fideicomiso podra suscribir y adquirir
los titulos de capital de Vehiculos Intermedios y, en general, participar en el capital social y en la administracién de
€stos. Asimismo, el Fideicomiso se podra constituir como obligado solidario de los Vehiculos Intermedios respecto
de cualquier Entidad Promovida, previa autorizacién del Comité Técnico y de Ja Asamblea de Tenedores, segin el
porcentaje que la operacién correspondiente represente del Patrimonio del Fideicomiso.

1. Fideicomisarios Significa, conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario
en Segundo Lugar,

2. Fideicomisarios en Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y demis

' derechos a su favor establecidos de conformidad con el Titulo y el Contrato de
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Primer Lugar

Fideicomiso.

3. TFideicomisario en Discovery Americas Associates IV, LP., o cualesquiera entidades o vehiculos a ser
Segundo Lugar constituidos por los Funcionarios Clave o cualquiera de sus Afiliadas, con la
intencidn de recibir las Distribuciones provenientes del Fideicomiso, que le
correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar; en los porcentajes que dichos
Fideicomisarios en Segundo Lugar instruyan al Fiduciario mediante instruccién
irrevocable, respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir conforme a Io

establecido en el Fideicomiso, o sus causahabientes o cesionarios.

4. Fideicomitente Significa Activos Alternativos, S. de R.L. de C.V.

5. Fiduciario Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, o sus

sucesores, cesionarios o cualquier otra persona que lo sustituya.

6. Monto Miximo de la Hasta USD$100,000,000.00 (cien millones de Délares 00/100 Moneda en Curso
Emision Legal en los Estados Unidos de América).

7. Monto de la Emisién USD$20,000,000.00 (veinte millones de Délares 00/100 Moneda en Curso Legal
Inicial de los Estados Unidos de América

8. Nimero de 4,017,800 (cuatro millones diecisiete mil ochocientos).

Certificados Bursitiles

en la Emision Inicial
9. Denominacién Pesos moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.
10. Fecha de Emision 19 de diciembre de 2018.

Inicial

11. Lugar de Emisién Ciudad de México.

12. Vigencia de los La Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursdtiles es el 19 de diciembre de
Certificados y Fecha de | 2038 (la “Fecha de Vencimiento™), en el entendido que, si dicho dfa no es un Dia
Vencimiento Haibil, entonces la Fecha de Vencimiento serd el Dia Habil inmediato siguiente.

El plazo de vigencia de los Certificados Bursdtiles es de 7,305 (siete mil
trescientos cinco) dfas, lo que equivale aproximadamente a 20 (veinte) afios, en el
entendido que dicho plazo podrd ser prorrogada por 3 (tres) periodos de 1 (un)
afo, de conformidad con la Clausula Vigésima Sexta de] Contrato de Fideicomiso;
en el entendido que, en caso de prérrogas, se deberd realizar el canje del presente
titulo en Indeval, con al menos 3 (tres) Dias Hébiles de anticipacidn a la Fecha de
Vencimiento.

13. Tipo de Valor Certificados Bursitiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién, a los que se refieren

los Articulos 61, 62, 63, 64, y 68 de la LMV, y el Articulo 7, fraccién IX de la
Circular Unica de Emisoras y la disposicidn 4.007.03 del Reglamento Interior de
la BMV, a ser emitidos por el Fiduciario bajo el mecanismo de Llamadas de
Capital conforme a lo establecido en la Cldusula Séptima del Fideicomiso, el Acta
de Emisién, la LMV, la Circular Unica de Emisoras y demds disposiciones
aplicables, a ser inscritos en el RNV vy listados en la BMV. Los Certificados




Bursitiles son tftulos al portador que son emitidos sin expresién de valor nominal.

14. Derechos que otorgan
los Certificados
Bursatiles a sus
Tenedores

Los Certificados Bursdtiles otorgan a sus Tenedores los siguientes derechos de
conformidad con las fracciones II y III del articulo 63 de la Ley del Mercado de
Valores: (i) el derecho a una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al
valor residual de los bienes o derechos afectos con ese propdsito en el
Fideicomiso; (if) el derecho a una parte del producto que resulte de Ia venta de los
bienes o derechos que formen el patrimonio Fideicomitido; y (iii) a participar en
una parte de los flujos o rendimientos de los bienes o derechos o de la venta de
bienes o derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, hasta el valor
residual de Jos mismos.

15. Lugar y Forma de
Pago

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores de conformidad
con lo previsto en el presente Titulo, durante la vigencia de los Certificados
Bursétiles, y toda vez que S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores,
S.A. de C.V. (“Indeval”), tendrd la custodia y administracién del titulo que
ampare la Emisién de los Certificados Bursatiles, los mismos se efectuarén
mediante transferencia electrénica a través de Indeval, en su domicilio, en esta
Ciudad de México, en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 06500, o en, o en cualquier otro domiciio que dé a conocer, en caso de
modificar la direccién de sus oficinas.

Los pagos que se realicen se hardn contra la entrega de constancias que para tal
efecto emita Indeval o contra la entrega del Titulo cuando se trate de iltima
Distribucién.

16. Destino de los Recursos

En la Fecha de Emisidn, el Fiduciario deber4 depositar, administrar y distribuir los
recursos obtenidos con la Emisidn y Colocacién en la Cuenta General, y realizar
los siguientes depésitos y pagos en el orden que se establece a continuacién:

A. Gastos de Emision y Colocacién: A miés tardar en la Fecha de
Emisién Inicial, y en cada Fecha de Emisién Subsecuente, o tan pronto como sea
posible después de las mismas, el Fiduciario deber4 pagar Jos Gastos de Emisién y
Colocacién con cargo al Monto Total, v deberd fondear las Cuentas con los

Recursos” Nefos, de conformidad ¢on 10 dispuesto en las insirucciones que reciba
del Administrador y lo dispuesto en la Seccién 11.1 del Fideicomiso.

B. Reserva para Gastos: A mds tardar en Ila Fecha de Emisién
Inicial o tan pronto como sea posible después de la misma, el Fiduciario deberd
fondear y constituir o reconstituir con cargo al Monto Total la Cuenta de Reserva
para Gastos con las cantidades que por escrito le instruya el Comité Técnico y/o el
Administrador, segiin sea el caso.

C. Reserva para Gastos de Asesoria Independiente: En la Fecha
de Emisi6n, o tan pronto como sea posible después de la misma el Fiduciario
deberd fondear y constituir con cargo al Monto Total la Cuenta de Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente, para lo cual deberd depositar la cantidad de
USD$500,000.00 (quinientos rmil Délares), de conformidad con lo dispuesto en la
Seccién 11.1.2 del Fideicomiso.

D. Cuenta de Administracion: El Fiduciario después de haber
constituido la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, deberd depositar los recursos remanentes en la Cuenta de




Administracidn y ministrard aquellos que el Administrador le solicite de tiempo en
tiempo en la cuenta bancaria que el mismo le indique, mismos que ser4n utilizados
durante el Periodo de Inversidn para realizar las Inversiones.

E. Comisién de Administracién: E! Fiduciario, contra la entrega de
la factura correspondiente, y con cargo a la Cuenta de Administracién, deberd
pagar al Administrador la Comisién de Administracién que por escrito Ie instruya
el Administrador de manera trimestral, de forma anticipada, durante los primeros
10 (diez) Dias Habiles del inicio de cada trimestre, mds el Impuesto al Valor
Agregado. Para efectos de lo anterior, el Administrador estard obligado a instruir
al Fiduciario durante Jos primeros 9 (nueve) Dias Habiles del inicio de cada
trimestre las especificaciones aplicables que para pagos, depdsitos y transferencias
se establecen en la Seccién 11.1 del Fideicomiso.

L. Gastos de Inversion: Con cargo a la Cuenta de Administracién,
el Fiduciario deberd cubrir los Gastos de Inversién, de conformidad con las
instrucciones por escrito que al efecto le proporcione el Administrador conforme a
lo dispuesto en la Seccién 11.2 del Fideicomiso.

G. Gastos de Mantenimiento: Con los recursos depositados en la
Cuenta de Reserva para Gastos, el Fiduciario previas instrucciones por escrito del
Administrador deber4 cubrir los Gastos de Mantenimiento en los términos y con la
periodicidad que se hubiere convenido, de conformidad con lo dispuesto en e}
Contrato de Fideicomiso, en los contratos respectivos tratdndose del pago de los
Seguros de Responsabilidad Profesional y con o dispuesto en las disposiciones
aplicables tratidndose de impuestos y cuotas a la CNBV, BMV e Indeval.

17. Fechas de Pago

Significa cualquiera de las siguientes fechas en las que el Fiduciario deba pagar el
Efectivo Distribuible a los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso: (i) el
segundo Dia Habil siguiente a cualquier Fecha de Célculo, (if) el Dia Habil que el
Fiduciario, por instrucciones del Administrador, sefiale como tal de conformidad
con la Seccién 12.2 y 12.4 del Contrato de Fideicomiso, y/o (iii) la Fecha de
Vencimiento, en el entendido que si cualquiera de dichos dias no es 1 (un) Difa
Haébil, entonces 1a “Fecha de Pago™ sera el Dia Habil inmediato siguiente.

18. Aportacién Minima de
Capital

En la Fecha de Emisién Inicial los Tenedores deberédn suscribir y pagar el niimero
de Certificados Bursdtiles Originales establecido en el Acta de Emisién, por un
monto total establecido en dicho instrumento, mismos que representan el 20%
(veinte por ciento) del Monto Méximo de la Emisidn, y por Ja mera suscripcién de
los Certificados Bursétiles, estardn comprometidos a lo siguiente: (i) pagar el valor
de suscripcién de los Certificados Bursdtiles Originales en la Fecha de Emisi6n
Inicial (la “Aportacién Minima de Capital™), el cual deber4 representar el 20%
(veinte por ciento) del Compromiso Total de cada Tenedor; y (ii) asumir la
obligacién de realizar Contsbuciones Adicionales (dichas Contribuciones
Adicionales, en conjunto con la Aportacién Minima de Capital, el “Compromiso
Total™); Io anterior bajo el mecanismo de Llamadas de Capital que se describe
més adelante en el presente Titulo y conforme a la Circular Unica de Emisoras.

19. Llamadas de Capital

El Fiduciario, con la instruccién del Administrador, podra realizar Llamadas de
Capital a los Tenedores con la finalidad de que realicen Contribuciones
Adicionales que serdn utilizadas por el Fiduciario para los propésitos que el
Administrador determine, que podrdn ser, (i) la realizacién de Inversiones, (ii) el




pago de Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversién (incluyendo el fondeo de
la Reserva para Gastos), y (iii) la realizacién de Inversiones Adicionales; en el
entendido que, el Fiduciario no tendrd derecho a efectuar Llamadas de Capital una
vez concluido el Periodo de Inversién, salvo en los supuestos de excepcién que
mds adelante se indican,

Una vez que se haya llevado a cabo el pago de los Certificados Subsecuentes por
parte de los Tenedores, el Fiduciario entregard los mismos a los Tenedores, con la
finalidad de reflejar su Contribucién Adicional.

Los recursos obtenidos de las Contribuciones Adicionales se depositardn en la
Cuenta General para ser aplicados conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

20. Procedimiento para las
Llamadas de Capital

Previo a la realizacién de una Llamada de Capital, con al menos 7 (siete) Dfas
Habiles de anticipacién a la Fecha de Emisién Subsecuente, el Administrador
debera entregar al Fiduciario y al Representante Comiin una Instruccién de
Llamada de Capital, que deberé incluir, cuando menos, la siguiente informacidn:
(i) el nimero de Llamada de Capital; (ii) la fecha de inicio de la Llamada de
Capital, la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la Fecha Limite de
Suscripcién y la Fecha de Emisién Subsecuente; (iii) el Monto Adicional
Requerido, en ¢l entendido que, ia suma de los Montos Adicionales Requeridos, y
el resto de los Montos Adicionales Requeridos como resultado de Llamadas de
Capital anteriores, no debera exceder el Compromiso Total de cada Tenedor; (iv)
el nimero de Certificados Bursdtiles correspondientes a Ja Emisién Subsecuente,
(v) la Fecha de Contribucién Adicional, misma que deberd coincidir con la Fecha
de Emisién Subsecuente; (vi) el precio de colocacién de cada Certificado
Subsecuente; (vii) el Compromiso por Certificado que cada Tenedor deberd
suscribir y pagar por cada Certificado Burséti} en circulacién del que sea titular
antes de la Emision Subsecuente; (viii) el Destino de los Recursos; y (ix) el
estimado de los Gastos de Emisién y Colocacién relacionados con la Llamada de
Capital;

El Fiduciario, con al menos 6 (seis) Dias hdbiles de anticipacién a la Fecha de
Contribucién Adicional, deberi notificar a los Tenedores sobre la Llamada de
Capital correspendiente, mediante la publicacién del anuncio respectivo a través
de EMISNET, mismo que deber4 incluir la informacién mencionada en el parrafo
anterior. El Fiduciario deberd entregar copja de dicho anuncio al Indeval y a la
CNBYV por escrito o por los medios que estos determinen mismo que deber4
incluir la informacién mencionada en el parrafo anterior, y al Representante
Comin a mds tardar el siguiente dfa al que se realice la Llamada de Capital
correspondiente. Para realizar el canje de Titulo correspondiente, se deberin
realizar las gestiones necesarias ante ¢l Indeval, a fin de sustituir el Titulo, con el
objetivo de actualizar el nimero de Certificados amparados por dicho Titulo, en €]
entendido que, en todo caso, el Fiduciario deberd informar al Indeval, con por lo
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a
cabo el canje antes mencionado.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de ]a Fecha de Registro especificada en
la Llamada de Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursitiles en términos
de la legislacién aplicable, (i) deberd ofrecer suscribir, mediante notificacién a
Indeval, con copia al Fiduciario y al Representante Comin, a mas tardar al cierre




de operaciones de Indeval en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados
Subsecuentes que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital
en base al Compromiso por Certificado correspondiente al mimero de Certificados
Bursatiles de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y
(ii) debera pagar, por conducto de Indeval, dichos Certificados Subsecuentes en la
Fecha de Contribucién Adicional; en el entendido que, el nimero de Certificados
Subsecuentes que cada Tenedor debera ofrecer suscribir y pagar, se determinara
multiplicando el Compromiso por Certificado por el nimero de Certificados
Bursitiles de los que sea titular dicho Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha
de Registro, redondeado al entero inferior méds préximo, en el entendido adicional,
que en caso de que el nimero de Certificados Bursatiles que le corresponda
suscribir y pagar a un Tenedor en la Fecha de Emisién Subsecuente sea menor a 1
(uno), el nimero de Certificados Bursétiles que deberd suscribir y pagar sera 1
(uno).

El Fiduciario vinicamente emitird los Certificados Bursatiles que los Tenedores
hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién y hayan
pagado efectivamente en la Fecha de Emisién Subsecuente (¢ aquellos que se
hayan suscrito y pagado dentro del Periodo de Cura). Sélo tendrdn derecho a
suscribir los Certificados Bursétiles que se emitan en una Emisién Subsecuente,
los Tenedores de Certificados Bursétiles con base en el Compromiso por
Certificado correspondiente al nimero de Certificados Bursétiles de los que sea
titular en la Fecha de Registro. La suscripcién se considerar4 realizada en Ia fecha
en que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente y se haya pagado la Contribucién
Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados
Subsecuentes que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcién, se verd
sujeto a la dilucién punitiva que se describe en la Seccién 7.7.2 del Fideicomiso.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que
adquiera Certificados Bursitiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho
especificada en ]a Llamada de Capital respectiva, no tendr4 derecho a suscribir y
pagar los Certificados Subsecuentes que se emitan en la Emisién Subsecuente
correspondiente y, como consecuencia, también se verd sujeta a la dilucién
punitiva que se describe en la Seccién 7.7.2 del Fideicomiso. Por otro lado, el
Tenedor que transfiera Certificados Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha
Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién,
los Certificados Subsecuentes que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado correspondiente al
nimero de Certificados Bursdtiles de los que era titular en dicha Fecha Ex-
Derecho, atin si en la fecha de la Emisién Subsecuente ya no es titular de los
mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién, el
Fiduciario no hubiere recibido las érdenes de suscripcién, correspondientes a los
Certificados Subsecuentes, el Fiduciario podrd modificar la Llamada de Capital o
emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del
Administrador. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de
Capital deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una
Llamada de Capital que se establecen en la presente Cléusula, incluyendo sin
limitacién, los tiempos con que ia misma deba realizarse.

Sin _perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, el Fiduciario, previa




instruccién del Administrador, podra otorgar un periodo de 3 (tres) Dias Hébiles
siguientes a la Fecha de Emisién Subsecuente (el “Periodo de Cura™), para que
cualquier Tenedor que haya ofrecido suscribir la totalidad de los Certificados
Bursétiles que le haya correspondido suscribir conforme a la Llamada de Capital
en la Fecha Limite de Suscripcién, pero haya incumplido con el pago de la
Contribucién Adicional en la Fecha de Emisién Subsecuente correspondiente,
pague dicha Contribucién Adicional. Para efectos de lo anterior, cualquier
Tenedor que haya ofrecido suscribir pero no haya pagado su Contribucién
Adicional en la Fecha de Emisién Subsecuente, pagard, en adicién al precio de los
Certificados correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de los
Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al resultado de
multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de
hasta 28 (veintiocho) dias naturales, que sea publicada por el Banco de México en
el Diario Oficial de la Federacién el Dia Hébil inmediato anterior a la original
Fecha de Emisién Subsecuente, por el nimerc de dias naturales transcurridos a
partir del Dia Hébil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente original y, en su
caso, hasta la Fecha de Emisién Subsecuente prorrogada, que serd el tercer Dia
Hébil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente original (en el entendido que el
célculo de la penalidad se efectuard utilizando el procedimiento de dias naturales
transcurridos, con divisor de 360 (trescientos sesenta) dias. Las cantidades
recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de lo anterior
serdn utilizadas para lo signiente: (I) en su caso, pagar al Fiduciario y al
Administrador los gastos debidamentg comprobados incurridos durante el Periodo
de Cura como resultado del incumplimiento del Tenedor, y (ii) para aumentar los
montos que se encuentren depositados en las Cuentas del Fideicomiso.

A miés tardar el .Dia Hébil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente
correspondiente, el Fiduciario deberd notificar a los Tenedores sobre el inicio del
Periodo de Cura, mediante Ja publicacién del anuncio respectivo a través de
EMISNET. El Fiduciario deber4 entregar copia de dicho anuncio al Indeval, por
escrito en la misma fecha en la que se publique en EMISNET, a la CNBYV, a la
BMYV y al Representante Comiin a més tardar e siguiente Dia H4bil al que se
realice la notificacién correspondiente; en el entendido de que al finalizar el
Periodo de Cura, el Fiduciario emitird un nuevo Titulo y canjeard el titulo
depositado inicialmente en la Fecha de Emisién Subsecuente respectiva, con la
finalidad de que dicho Titulo refleje inclusive los Certificados efectivamente
suscritos y pagados por los Tenedores al finalizar el Periodo de Cura. Derivado de
lo anterior, el Fiduciario transferird a través de Indeval el nimero de Certificados
Bursdtiles de la Emisién Subsecuente que corresponda, a aquellos Tenedores que
efectivamente pagaron las cantidades sefialadas en este parrafo, como resultado
del Periodo de Cura referido.

Indeval no intervendri en el célculo de las penalidades aplicables en el Periodo de
Cura contenido en el presente apartado.

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacién que le
proporcione el Administrador, un registro por Tenedor en el que conste e] monto
de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emisién
Inicial y de cada Emisién, el Compromiso Total de los Tenedores, el nimero de
Certificados Bursitiles que correspondié emitir en cada Emisién Subsecuente que
se hubiera realizado a esa fecha, y el Compromiso por Certificado correspondiente
a cada Certificado Bursitil en circulacién para cada Emisién Subsecuente que se
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hubiera realizado a esa fecha.

El Fiduciario no podré realizar Llamadas de Capital después de que termine e]
Periodo de Inversién, salvo por lo previsto a continuacién:

A, Se podrén realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva
para Gastos y pagar Gastos de Mantenimiento; y

B. Se podrén realizar Llamadas de Capital para realizar Inversiones
que hayan sido aprobadas y comprometidas antes de haber terminado el Periodo
de Inversi6n, realizar Inversiones Adicionales y pagar Gastos de Inversin
relacionados con las mismas,

Los Certificados Bursitiles que se emitan en la Fecha de Emisién Inicial, serdn
ofrecidos para su suscripcién a un precio de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.)
cada uno, y se considerard que cada Tenedor aporta $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Bursitil que adquiera en la Fecha de
Emisién Inicial, en el entendido que se emitirdn la cantidad de Certificados
Bursitiles que resulte necesaria para cubrir el equivalente al 20% (veinte por
ciento) del Monto Maximo de la Emisién al Tipo de Cambio Aplicable. En virtud
de lo anterior, el nimero de Certificados Originales a emitirse en la Emisién
Inicial seré igual al equivalente al 20% (veinte por ciento) del Monto Miximo de
la Emisién al Tipo de Cambio Aplicable, dividido entre 100 (cien) (y en su caso,
redondeado al entero inferior més préximo.

El nimero de Certificados Bursétiles que corresponderia emitir en una Emisién
Subsecuente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Bursétiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital previas, se determinard utilizando la siguiente férmula (en el
entendido que el nimero de Certificados Subsecuentes que efectivamente se
emitan en una Emisién Subsecuente podré ser ajustado para reflejar el monto que
haya sido efectivamente suscrito en Ja Fecha Limite de Suscripcién
correspondiente, y que dicho ajuste no afectard los célculos siguientes); y en el
entendido adicional que para efectos exclusivamente de realizar las conversiones
entre Pesos y Délares para utilizar las férmulas mencionadas més abajo, se tomara
el Tipo de Cambio Aplicable):

X; = (2 (¥;/100)

Donde:

Xj=  al mimero de Certificados Bursdtiles que corresponderia emitir en

la Emisién Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursétiles
que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas
de Capital previas a la fecha de calculo respectiva

Y;= al monto de la Emisién Subsecuente correspondiente

i= al nimero de Llamada de Capital correspondiente

El Fiduciario, previa instruccién del Administrador, deberd notificar a los
Tenedores a través de Ia publicacién en Emisnet (con copa de dicha a Indeval y el
Representante Comiin) e] nimero de Certificados Bursitiles a emitirse junto con
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el Tipo de Cambio Aplicable.

El precio a pagar por Certificado Bursdtil en cada Emisién Subsecuente se
determinara utilizando la siguiente férmula:

Pi=  Y;i/X;
Donde:
P;=  al precio por Certificado Bursitil en la Emisién Subsecuente

correspondiente; en el entendido que, para calcular P; se utilizardn
hasta diez puntos decimales

El nimero de Certificados Bursdtiles a ser emitidos en una Emisién Subsecuente
que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado Bursatil del que sea titular en
la Fecha de Registro correspondiente, se determinard por el Administrador
utilizando 1a siguiente férmula;

X
Ci=
i
ZXj-1
j=1
Donde:
Ci=  al Compromiso por Certificado

Lo anterior en el entendido que, el nimero de Certificados Bursitiles que deber4
ofrecer suscribir y pagard cada Tenedor se determinard multiplicando dicho
Compromiso por Certificado por el mimero de Certificados Bursétiles de los que
sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior
mas proximo, en el entendido que el resultado se expresard hasta dieciséis
decimales, y en el entendido adicional que en caso de que el nimero de
Certificados Bursétiles que le corresponda suscribir y pagar a un Tenedor en la
Fecha de Emisién Subsecuente sea menor a 1 (uno), el mimero de Certificados
Bursitiles que debera suscribir y pagar serd 1 (uno).

De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las férmulas para determinar
el Compromiso por Certificado para la primera, la segunda y la tercera Llamada
de Capital:

1. En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado
se determinar utilizando la siguiente férmula:
X1
Ci= —
X0
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Donde:
X1= al nimero de Certificados Bursétiles que corresponderia emitir
respecto de la primera Llamada de Capital
Xo= al mimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la
Emisién Injcial
2. En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado
se determinar4 utilizando la siguiente férmula:

Xp+ X1
Donde:

X9= al mimero de Certificados Bursdtiles que corresponderia emitir

respecto de la segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos
los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la
primera Llamada de Capital

3. En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinaré
utilizando la siguiente férmula:

X3

Cz=
Xp+X1+Xy
Donde:

X3= al mimero de Certificados Bursitiles que corresponderia emitir

respecto de la tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles
que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y
segunda Llamadas de Capital

El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd igual al
monto que resulte de multiplicar el nimero de Certificados Bursitiles que suscriba
dicho Tenedor en la Emisién Subsecuente correspondiente, por el precio por
Certificado Bursatil de la Emisién Subsecuente correspondiente.

Los célculos descritos en los pdmrafos anteriores serdn realizados por el
Administrador y este a su vez tendrd que notificar el resultado de los mismos al
Fiduciario y al Representante Comiin para su validaci6n, previo al envio de la
instruccién que har4 llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital

El Fiduciario, al dia siguiente de finalizado el plazo para acudir a la Llamada de
Capital, deberd proporcionar a lJa CNBV, a la BMV y al publico en general, la
informacién establecida en el Articulo 35 Bis de la Circular Unica de Emisoras.

En cuanto a los sistemas de administracién de efectivo para el manejo de Jos
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recursos de la Emisidn Inicial y de las Emisiones Subsecuentes, los montos que
reciba el Fiduciario respecto de la Emisién Inicial y las Emisiones Subsecuentes
de los Certificados Bursitiles serdn recibidos en la Cuenta General y estaran
sujetas a los procedimientos que se establecen en las Cl4usulas Décimo Primera,
Décimo Segunda y Décimo Tercera del Contrato de Fideicomiso.

21. Consecuencias para los
Tenedores que
incumplan con las
Llamadas de Capital.

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en 1a Cldusula Séptima
del Fideicomiso, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados
Bursitiles que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de
Capital, se ver4 sujeto a una dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho
Tenedor al Fideicomiso no ser4 proporcional al nimero de Certificados Bursatiles
que tendra después de la Emisién Subsecuente respecto de la cual no suscribié y
pag6 Certificados Bursétiles conforme a su Compromiso por Certificado. En otras
palabras, el porcentaje que representen los Certificados Bursitiles de los que sea
titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de los Certificados Bursdtiles en
circulacién después de la Emisién Subsecuente, disminuird més alld del monto
proporcional que debfa haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién
Subsecuente conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional
acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los
Certificados Burséitiles que se emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha
dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y
beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se ver4 reflejada en lo
siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario
conforme a la Cl4usula Décima Segunda del Fideicomiso, y cualquier otro pago
que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles
(incluyendo Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones a los Tenedores y
pagos se realizardn con base en el mimero de Certificados Bursétiles en
circulacién al momento en que se lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de
las Asambleas de Tenedores se toman, y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el ndmero de Certificados
Bursitiles en circulacién al momento que se realicen las Asambleas de Tenedores
o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacién de
miembros del Comité Técnico, toda vez que dichos derechos se calculan con base
en el nimero de Certificados Bursdtiles en circulacién al momento de designacién
0 en el momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico; y

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursitiles que se emitan en
Emisiones Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el nimero de
Certificados Bursatiles de los que sea titular cada Tenedor en la Fecha de Registro
que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el mimero de
Certificados Bursétiles que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial.

De conformidad con lo descrito en la presente Seccién, existe la posibilidad de
que uno o mas Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital. Si alguno de los
Tenedores no acude a una Llamada de Capital y no paga los Certificados
Subsecuentes que se coloquen en una Emisién Subsecuente conforme a su
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Compromiso Total, el Fideicomiso podria verse imposibilitado en cumplir con el
plan de negocios, con las obligaciones que adquiera en los términos del
Fideicomiso y con el Periodo de Inversidn que se establece en el Prospecto, e
incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados Bursitiles.
Adicionalmente, se podria perder la posibilidad de realizar la Inversi6n
correspondiente y el Fideicomiso podria tener que pagar penas y gastos al
respecto. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de las
Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios.

Ninguno de los Tenedores tendré ]a obligacién de suscribir y pagar Certificados
Subsecuentes por un monto mayor al Compromiso Total que haya adquirido a la
Fecha de Emisi6n Inicial. En caso de que algiin Tenedor incumpla con el pago de
una Contribucién Adicional, los Certificados Subsecuentes que le corresponderian
a dicho Tenedor serdn cancelados, sin que se genere una obligacién de los demds
Tenedores de adquirir dichos Certificados Subsecuentes.

Cualquier modificacién a las penas establecidas en la presente Seccién, implicard
la modificacién del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién, lo anterior
sujeto a lo establecido en la Cl4usula Vigésima Quinta del Fideicomiso, es decir,
mediante la aprobacién de la Asamblea de Tenedores, para lo cual se requerird del
voto favorable de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacién en dicho momento.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales
sean propietarios de Certificados, a proporcionar, al Fiduciario, al Representante
Comiin y al Administrador la documentacién necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribi6 y pagé los Certificados que se emitan en una Emisién Adicional
conforme a una Llamada de Capital. Adicionalmente, el Dia H4bil inmediato
siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcién, el Fiduciario deberd informar a la
CNBV, a la BMV y al piblico inversionista a través de una publicacién en
EMISNET, la informacién sobre el resultado de la Llamada de Capital respectiva
a dicha Fecha Limite de Suscripcidn, segiin lo establecido en el Fideicomiso.

22. Registro

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacién que le
proporcione el Administrador, un registro en el que conste ¢l monto de las
aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emisi6n Inicial y
de cada Emisién Subsecuente, Jos Compromisos Restantes de los Tenedores, el
nimero de Certificados Bursatiles que corresponda emitir en cada Emisién
Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha, y el Compromiso por
Certificado correspondiente a cada Certificado Bursitil en circulacién para cada
Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha.

23. Reglas de Distribucién

El Efectivo Distribuible serd distribuido de conformidad con lo que se establece en
la Seccién 12.2 del Contrato de Fideicomiso dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles
siguientes a la terminacién de cada mes calendario en el que, al dltimo Dia Habil
de dicho mes, los Flujos Brutos sean ignales o mayores (i) a USD$250,000.00
(doscientos cincuenta mil délares), conforme al Tipo de Cambio Aplicable o (i) a
una cantidad menor que sea determinada por el Administrador para tales efectos; y
siempre y cuando los impuestos a que se refiere la Seccién 11.2.1. del Contrato de
Fideicomiso, en su caso, hayan sido pagados. Las cantidades a ser distribuidas
serdn los saldos correspondientes al tltimo Dia Habil del mes inmediato anterior a
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ia Fecha de Pago de que se trate, salvo que el Administrador determine, para tales
efectos, una cantidad superior.

El Efectivo Distribuible correspondiente a cada Inversién en cada Fecha de Pago
serd determinado por el Administrador y notificado por escrito al Fiduciario y al
Representante Comiin con una anticipacién de al menos 12 (doce) Dias Habiles a
la Fecha de Pago, de manera que el Fiduciario proceda a publicar el aviso
correspondiente con al menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de
Pago de que se trate a través de EMISNET, a la CNBV a través del STIV-2 y al
Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, en los casos en
que se realice pago alguno a los Tenedores. En el aviso que se entregue a Indeval
deber4 prever el importe a ser distribuido a los Tenedores, asi como cualquier dato
para su cobro.

Sujeto a lo establecido en el parrafo anterior, los Flujos provenientes de la
Inversién serdn utilizados por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones
del Administrador en el signiente orden de prelacién, en el entendido que, el orden
de prelacién que a continuacién se establece, se deberd seguir de manera
independiente por cada Inversién cuyos Flujos deban ser considerados como
Efectivo Distribuible:

A. Reconstituir la Reserva de Gastos. Primero, la totalidad de los
Flujos Netos de la Inversién deberdn utilizarse para la reconstitucién de la Reserva
de Gastos segin las instrucciones del Comité Técnico de conformidad con la
Seccién 11.1.1 del Fideicomiso (la “Reconstitucién de Ia Reserva de Gastos”).

B. Reembolso del Monto Dispuesto de la Inversién. Segundo, la
totalidad de los Flujos Netos de la Inversién sobrantes después de la
Reconstitucién de la Reserva de Gastos, deberdn ser pagados a los Tenedores que
sean titulares de Certificados Bursitiles en términos de la legislacién aplicable,
hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos asociados a dichos Flujos
Netos, junto con todos los demds Flujos Brutos que anteriormente hayan sido
generados, y cuyos Flujos Netos hayan sido distribuidos en términos del presente
parrafo, sea ignal a la suma del Monto Dispuesto de Ia Inversién cuyos Flujos
hayan sido determinados como Efectivo Distribuible, segiin lo haya aprobado el
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores (el “Reembolso del Monto
Dispuesto de la Inversién™).

C. Distribucién Preferente a los Tenedores. Tercero, los Flujos Netos
de la Inversién sobrantes después de pagadas las cantidades establecidas en los
incisos A y B anteriores, deberdn ser pagados a los Tenedores hasta que la suma
de los Flujos Brutos asociados a los Flujos Netos que hayan recibido los
Tenedores bajo este inciso C, equivalgan al Rendimiento Preferente.

D. Distribucién no Preferente. Cuarto, una vez pagadas las cantidades
descritas en los incisos A, B y C anteriores, }a totalidad de los Flujos Netos de la
Inversién sobrantes deberdn ser pagados al Fideicomisario en Segundo Lugar
hasta que la suma de los Flujos Brutos asociados a los Flujos Netos distribuidos
conforme al presente inciso D equivalgan al Porcentaje de Distribucién, de (i) la
totalidad de los montos distribuidos conforme el inciso C anterior, y (ii) la
totalidad de los montos que corresponderian al Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme el presente inciso D (la “Distribucién no Preferente’);

E. Distribucién Excedente. Quinto, cualesquier otros Flujos Netos de
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la Inversién remanentes después de pagadas las cantidades establecidas en los
incisos anteriores, deberan ser distribuidos a los Tenedores y al Fideicomisario en
Segundo Lugar en los siguientes porcentajes (la “Distribucion Excedente”):

i A los Tenedores, el resultado de restar al 100%, el Porcentaje de
Distribucidn.

i, Al Fideicomisario en Segundo Lugar, el Porcentaje de
Distribucién.

Lo anterior en el entendido de que no serdn efectuadas al Fideicomisario en
Segundo Lugar las distribuciones a su favor establecidas en la presente Seccidn,
sino hasta que (i) se haya cubierto el Reembolso del Monto Dispuesto de la
Inversién correspondiente a los Tenedores; y (ii) sea pagada la Distribucién
Preferente a los Tenedores.

Las cantidades que se mantengan en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar, serdn entregadas a dicho Fideicomisario en Segundo Lugar dentro de los 5
(cinco) Dias Hdbiles siguientes a la conclusién del Periodo de Inversién una vez
que se confirme por el Administrador el monto de las Distribuciones al
Fideicomisario en Segundo Lugar considerando la totalidad del Monto Depositado
en Ja Cuenta de Administracién al Dfa Habil siguiente a la terminacién del
Periodo de Inversién, junto con los rendimientos que los recursos
correspondientes produzcan desde el surgimiento de la obligacién de pago, hasta
la fecha de su pago al Fideicomisario en Segundo Lugar. Las Distribuciones al
Fideicomisario en Segundo Lugar que se generen con posterioridad a la
terminacién del Periodo de Inversi6n serdn pagadas al Fideicomisario en Segundo
Lugar, sujeto a lo establecido en el parrafo anterior, en la Fecha de Pago inmediata
siguiente a la fecha en que las mismas se generen.

24.0bligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Fiduciario frente y/o en
beneficio de ios
Tenedores

El Fiduciario llevard a cabo la emisién de Certificados Bursatiles exclusivamente
en cumplimiento de los fines del Fideicomiso con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y no asume ninguna obligacién a titulo individual con respecto al
pago de los mismos. Las Partes en este acto reconocen y aceptan que la actuacién
del Fiduciario en la Emisién y Colocacién serd tinicamente en su caricter de
mstitucion fiduciaria,

El Fiduciario actuard en todo momento conforme a lo establecido en el
Fideicomiso y la legislacién aplicable, dando cumplimiento a las obligaciones y
gjerciendo las facultades que en el mismo se le otorgan a fin de dar cumplimiento
a los Fines del Fideicomiso previstos en la Cldusula Sexta. Asimismo, debera
actuar conforme a los demés documentos que de acuerdo con el Fideicomiso deba
suscribir y conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Fideicomitente,
del Administrador, del Comité Técnico o del Representante Comiin, de acuerdo a
lo establecido en el Fideicomiso.

El Fiduciario revisard a través de la informacidn y documentos que se le hubiere
proporcionado por los responsables a cargo o partes obligadas para tales efectos y
verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso y cumplir con sus
obligaciones conforme a la CUAE, de conformidad con lo establecido en dichas
disposiciones, previa instruccién por escrito del Administrador,

El Fiduciario estard obligado a verificar toda la informacién y cantidades
proporcionadas por el Fideicomitente, Administrador y el Representante Comin,
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incluyendo, sin limitar, aquella incluida en los Repories a cargo del
Administrador, y Distribuciones a los Tenedores y en caso de detectar un error
evidente o inconsistencia en la informacién presentada deberd notificarlo
inmediatamente a estos con a finalidad de que dicha informacién y/c montos sean
revisados, y, en su caso, corregidos por la parte responsable. Asimismo, el
Fiduciario podrd solicitar a quien corresponda, la informacién que considere
necesaria para validar los reportes y/o célculos de Distribuciones a los Tenedores.

El Fiduciario no serd responsable de:

A. Los actos que realice en cumplimiento a lo establecido en el
Fideicomiso.
B. Los actos que realice en cumplimiento de los contratos vy

documentos que suscriba conforme a lo previsto en ¢l Fideicomiso.

C. Los actos que realice en curnplimiento con lo establecido en las
instrucciones recibidas, que se ajusten a lo previsto en el Fideicomiso.

D. Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido en las
instrucciones del Representante Commin, que se ajusten a lo previsto en el
Fideicomiso,

E. Cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo en aquellos
casos en que dicha mora o incumplimiento derive de un incumplimiento por parte
del Fiduciario de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso.

F. Hechos, actos y omisiones directas de] Representante Comiin, del
Administrador, del Comité Técnico de la Asamblea de Tenedores o de terceros
que impidan el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

En caso de incumplimiento a sus obligaciones, asi como en cualquier otro caso, el
Fiduciario podrd ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tencdores de
conformidad con lo previsto en la Seccién 19.3 del Fideicomiso, para lo cual se
requerird del voto favorable de los Tenedores que representen el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién en dicho momento
en el entendido que dicha remocién sdlo tendra efectos a partir de la fecha en que
un fiduciario sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesién del mismo.

25.0bligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Fideicomitente y
Administrador frente
y/0 en beneficio de los
Tenedores

Ademas de las obligaciones enumeradas en el Contrato de Fideicomiso, el
Administrador debera:

A, Para la participacién de! Fiduciario en las asambleas de
accionistas u 6érganos equivalentes de las Entidades Promovidas y de los Fondos,
el Administrador deberd instruir por escrito al Fiduciario para que, en su calidad
de inversionista directo emita en cada ocasidn las cartas poder en las que designe a
alguno de los Funcionarios Clave, o a las personas que éstos designen, a actuar en
nombre y representacién del Fideicomiso en dichos 6rganos, salvo que el Comité
Técnico determine que es necesaria la participacion de un representante distinto,
en sesion en la que los miembros designados por el Administrador, deberdn
abstenerse de votar respecto de dicho punto del orden del dfa. En caso de que
ocurra un Evento de Sustitucién del Administrador el Comité Técnico podrd
resolver sobre la revocacion de los poderes que el Fiduciario por instruccién del
Administrador haya otorgado, y designar a nuevos apoderados del Fideicomiso, en
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una sesitn en la que los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes se abstendrdn de votar respecto de dicho punto.

B. Supervisar la gestién de las Entidades Promovidas, Vehiculos
Intermedios y de los Fondos, e informar al respecto al Comité Técnico con copia
al Representante Comiin.

C. Dar seguimiento a los reportes que se presenten en cada uno de
los consejos de administracién (u érganos equivalentes) de las Entidades
Promovidas y de los Fondos.

D, Utilizar para el cumplimiento de sus obligaciones bajo el
Fideicomiso, los servicios de abogados, contadores, bancos de inversién,
intermediarios y valuadores, entre otros, incluyendo, sin limitacién, empresas
Afiliadas del Administrador (en este dltimo caso se requerira de la aprobacién del
Comité Técnico por tratarse de operaciones con Partes Relacionadas, otorgada en
los términos previstos al efecto en el Fideicomiso) (los “Prestadores de
Servicios™); en el entendido que, los pagos que deban hacerse con motivo de
dichos servicios serdn considerados como Gastos de Inversién.

E. Nombrar a Jos miembros que le correspondan dentro del Comité
Técnico y participar de dicha forma en la toma de decisiones de dicho érgano.
Asimismo, deberd removerlos y sustituirlos de conformidad con lo establecido en
el Fideicomiso cuando sea procedente,

F. Llevar los registros contables de la Cuenta de Administracién del
Fideicomiso y proporcionar la informacién contable de la misma de manera
trimestral al Fiduciario, en un lapso de tiempo razonable, que le permita al
Fiduciario cumplir con sus obligaciones frente a la CNBV, BMV o deméis
Autoridades, con copia para el Representante Comun, a efecto de que el Fiduciario
integre la contabilidad del Fideicomiso y la informacién periédica que el
Fiduciario estd obligado a entregar a la CNBV y a la BMV de manera trimestral.

G. Elaborar y entregar el Reporte de Inversiones, el Reporte de
Rendimientos y el Reporte de Gestidn conforme a lo establecido en la Seccién
20.1 del Fideicomiso.

H. Elaborar de manera anual un estimado de los recursos que sean
necesarios para cubrir los Gastos de Mantenimiento durante el resto de la vigencia
del Fideicomiso y presentarlo al Comité Técnico, por conducto del Presidente y/o
el Secretario, dentro de los 15 (quince) primeros Dias Habiles del afio en curso
para su aprobacién.

L Guardar confidencialidad sobre la informacién de las Entidades
Promovidas y de los Fondos, asi como no utilizar esta informacién bajo ninguna
circunstancia ni en forma alguna que represente competencia desleal o Conflicto
de Interés para el Administrador, salvo por cualquier disposicién legal en contrario
o0 por requerimiento de una autoridad competente. El Administrador se obliga a
garantizar que sus socios, funcionarios, empleados, representantes y demds
personal por el contratado, asi como los Prestadores de Servicios y los socios,
funcionarios, empleados, representantes y demds personal de sus Afiliadas, no
hardn un uso inadecuado ni dardn a conocer a terceros la informacién de las
Entidades Promovidas o de los Fondos que sea de su conocimiento, siendo el
Administrador e} tdnico y directamente responsable frente a las Partes del
Fideicomiso, por la revelacién o mal uso de la informacién que Jas Personas
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anteriormente mencionadas realicen.

J. Entregar al Fiduciario de manera oportuna (y con copia para el
Representante Comiin) para su inclusién en el informe anual del Fideicomiso, los
comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de operacién y
situacién financiera, en especial respecto al resultado de las Inversiones y, en su
caso, desviaciones, asf como del cumplimiento a los Fines del Fideicomiso.

K. En adicién a los Reportes que se establecen en la Clausula
Vigésima del Fideicomiso, el Administrador deber4 entregar al Comité Técnico, al
Representante Comtin y a los Tenedores de los Certificados Bursitiles que lo
soliciten, un informe trimestral del desempefioc de sus funciones, asi como la
informacién y documentacién que le sea solicitada en cumplimiento de sus
funciones.

El Administrador, en el ejercicio de las facultades de administracién y de dominio
que, en su caso, le sean otorgadas por el Fiduciario, estard sujeto a las reglas y
limitaciones establecidas en el Fideicomiso y en los demds documentos de la
operacién, incluyendo, sin limitar, contar con la aprobacién del Comité Técnico
y/o de la Asamblea de Tenedores, cuando asi sea requeride en términos del
Contrato de Fideicomiso y de los demds documentos de 1a operacién.

En caso de Destitucién del Administrador con Causa, el Administrador estard
obligado a responder civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por el
incumplimiento de las obligaciones pactadas en el Fideicomiso y los demis
documentos de la operacién.

26. Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente, y siempre que de conformidad con la legislacién aplicable estos se
consideren inversionistas institucionales o inversionistas calificados para
participar en ofertas restringidas, tanto en la oferta inicial como en el mercado
secundario.

27. Inscripcién en el RNV

Los Certificados Bursétiles han quedado debidamente inscritos en el Registro
Nacional de Valores bajo el nimero 2362-1.80-2018-084 conforme a lo
establecido en el Oficio nimero 153/12580/2018 de fecha 11 de diciembre de
2018, emitido por la CNBV.

28. Depositario

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

29. Asambleas de
Tenedores; Reglas de
Instalacién; Facultades

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles representar al
conjunto de éstos y se regir4, en todos los casos, por lo previsto en el presente
apartado y por los articulos aplicables de la LMV y de la LGTOC, siendo validas
sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes y
disidentes. Los Tenedores podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a
lo descrito a continuacién. Los Tenedores tendrdn derecho a emitir un voto por
cada Certificado del que sean propietarios.

Los Tenedores se reunirdn cada vez que sean convocados por el Fiduciario o por
el Representante Comiin. Tanto el Administrador y los Tenedores que en lo
individual o en su conjunto tengan el 25% (veinticinco por ciento) o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacién, asi como la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, podrdn solicitar al Fiduciario o al
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Representante Comuin, en cuaiquier momento, que convoque a una Asamblea de
Tenedores para tratar cualquier tema que competa a la misma. El Fiduciario o el
Representante Comun, segiin corresponda, deberd publicar la convocatoria
respectiva el Dia Hébil siguiente a que, en su caso, reciba la peticién para realizar
'la convocatoria (0 en el caso que la peticién haya sido realizada por el
Administrador, el Dfa H4bil siguiente a que haya recibido la aprobacién de éste), y
deberd emitir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro
del término de, por lo menos, 10 (diez) dias naturales contados a partir de la fecha
en que reciba la solicitud. Si el Fiduciario o el Representante Comiin no
cumplieren con esta obligacién, competente, a peticién de los Tenedores, deberd
emitir {a convocatoria.

La convocatoria para cada Asamblea de Tenedores, se publicard una sola vez, por
lo menos, en alguno de los periédicos de mayor circulacién nacional, y a través de
EMISNET, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a ]a fecha en que
Ia Asamblea de Tenedores deba reunirse.

El Administrador podrd asistir a las Asambleas de Tenedores como observador
(con voz pero sin voto).

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 25% (veinticinco
por ciento) o més de los Certificados Burs4tiles en circulacién, tendrén el derecho
a solicitar que se aplace por una sola vez, hasta por 3 (tres) dias naturales y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacién de cualquier asunto respecto del cual
no se consideren suficientemente informados; en el entendido que, una véz que se
hubiere aplazado la votacién de algiin asunto en términos de lo anterior para una
Asamblea de Tenedores en especifico, no podrd aplazarse la votacién del asunto
de que se trate por ocasiones adicionales.

Salvo que se disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, para que la
Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, se requerird que estén representados en ella, por lo menos, la mitad
més uno de los Certificados Bursatiles en circulacién, y sus decisiones ser&n
vilidas, salvo los casos previstos de manera distinta en el Contrato de
Fideicomiso, cuando sean aprobadas por mayorfa de votos de los presentes. Por
regla general, en caso de que una Asamblea de Tenedores se retina en virtud de
segunda o ulterior convocatoria, se consideraré instalada legalmente, cualquiera
que sea el nimero de Certificados que estén en ella representadas, y sus decisiones
seran vélidas, salvo los casos previstos de manera distinta en el Contrato de
Fideicomiso que requieren el voto favorable de un determinado porcentaje de los
Certificados Bursdtiles en circulacién, cuando sean aprobadas por mayoria de
votos de los presentes.

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores entregarin al
Representante Comiin, las constancias de depésito que expida el Indeval y el
listado de Tenedores que a tal efecto expida la casa de bolsa o institucién
financiera correspondiente, respecto de los Certificados Bursitiles de los cuales
dichos Tenedores sean titulares, en el lugar que se indique en la convocatoria
correspondiente a mds tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada
ante dos testigos.
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De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan
fungido como Presidente y Secretario de la asamblea. A dicha acta se agregard la
lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la Asamblea de
Tenedores y por los escrutadores. Las actas y demds informacién en relacién con
las Asambleas de Tenedores, serdn conservados por el Representante Comin y
podrén, de tiempo en tiempo,‘ ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrin
derecho a solicitarle al Representante Comdn, que les expida copias certificadas
de dichos documentos a costa del Tenedor que lo solicite. El Fiduciario tendrd
derecho a recibir del Representante Comiin una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores. Asimismo, el
Fiduciario tendr4 la obligacién de entregarie una copia de dicha documentacién al
Administrador.

Las Asambleas se celebrardn en el domicilio social del Representante Comin y a
falta o imposibilidad para ello en el lugar se especifique en la convocatoria
respectiva o dentro del domicilio social del Fiduciario. La Asamblea de Tenedores
sera presidida por el Representante Comtn, Fungirdi como Secretario de la
Asamblea de Tenedores la Persona que sea designada para tales efectos por el
Presidente o, en su defecto, por la persona que los Tenedores designen por
mayoria en Ia Asamblea de Tenedores de que se trate.

No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las rescluciones tomadas
fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de Jlos Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién tendrdn la
misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de
Tenedores, siempre que se confirmen por escrito.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dfa de una Asamblea
de Tenedores deber4n estar disponibles, de forma gratuita, en e] domicilio que se
indique en la convocatoria, para su revisién por parte de los Tenedores y el
Administrador con por lo menos 10 (djez) dfas naturales de anticipacién a dicha
asamblea.

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras, los Tenedores podrén celebrar
convenios para el ejercicio del voto en Asambleas Generales de Tenedores, que
contengan las opciones de compra o venta entre Tenedores de los Certificados
Bursitiles o cualesquiera otros convenios relacionados con e] voto o derechos
econdmicos respecto de los Certificados Bursatiles. En caso de que los Tenedores
celebren convenios en términos de lo anterior, deber4n notificar al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comin sobre dicha celebracién y las
caracteristicas de dichos convenios, para lo cual contardn con 5 (cinco) Dias
Hébiles a partir de su concertacién a fin de que el Fiduciario pueda revelarlo al
piblico inversionista a través de la BMV, asi como para que se difunda su
existencia en el informe anual del Fideicomiso; en el entendido que, la falta de
gjercicio del derecho a designar a un miembro del Comité Técnico por parte de un
Tenedor de Certificados no serd considerada como una renuncia a dicho derecho,
el cual podra ser ejercido en una fecha posterior.

No obstante otras facultades que se le otorgan en otras Cldusulas del Fideicomiso,
la Asamblea de Tenedores tendra las signientes:

A. Aprobar ]a sustitucién del Administrador conforme a lo previsto
en el Fideicomiso, asi como aprobar el Plan de Continuidad ¥y, €n su caso, el
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nombramiento y sustitucién de Funcionarios Clave conforme a lo establecido en la
Cléusula Novena del Fideicomiso; en el entendido que, en caso de Destitucién del
Administrador con Causa, asi como para aprobar el Plan de Continuidad vy el
nombramiento y sustitucién de Funcionarios Clave, se requerird acuerdo de los
Tenedores que sean titulares de al menos el 66.66% (sesenta y seis punto sesenta y
seis por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién en dicho momento, en
primera o ulterior convocatoria; y en el supuesto de Destitucién del Administrador
Sin Causa, el Administrador podrd ser removido con el voto favorable de los
Tenedores que sean titulares de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, ya sea en primera o
ulterior convocatoria,

B. Declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles y
aprobar Ja liquidacién anticipada del Fideicomiso en términos de lo previsto en la
Cléusula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso cuando se presente un
Evento de Sustitucién del Administrador, y presentar a Ja CNBV la
correspondiente solicitud de cancelacién de los Certificados en el RNV, asi como
dar aviso, a més tardar el Dia Hébil posterior a que se tenga conocimiento a la
BMV a través de EMISNET, y al Indeval por escrito o a través de los medios que
esta tiltima determine, con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares de
al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria.

C. Resolver sobre la terminacién anticipada del Periodo de Inversién,
para lo cual se requerird del voto favorable de los Tenedores que conjunta o
individualmente representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, ya sea en primera o
ulteriores convocatorias; y en general, aprobar cualquier modificacién (incluyendo
prérrogas) al Periodo de Inversién,

D. Aprobar cualquier operacién de Inversion o Desinversién asi
como cualquier operacién del Fideicomiso o cualquiera de las Entidades
Promovidas o de los Fondos con el Fideicomitente, el Administrador, los
Funcionarios Clave, Partes Relacionadas del Fideicomitente o el Administrador, o
con Personas en las que Partes Relacionadas del Fideicomitente o Administrador
tengan un interés econdmico relevante o que de otra manera impliquen un
Conflicto de Interés. Dichas operaciones serdn aprobadas con el voto favorable de
la mayoria de los Tenedores de los Certificados Bursitiles en circulacién en dicho
momento, en primera convocatoria y si la asamblea se retine en virtud de segunda
convocatoria, sus decisiones serdn vilidas cualquiera que sea el nimero de
Certificados Bursitiles representados, en el entendido en el caso de Inversiones en
las cuales el Administrador y/o cualquier Vehiculo de Inversién o Vehiculo de
Coinversién administrado por el Administrador y/o cualquier Vehiculo de
Inversién o Vehiculo de Coinversién administrador por el Administrador, no
vayan a coinvertir en términos del Compromiso de Discovery, estas deber4n ser
aprobadas por. la Asamblea de Tenedores con el voto favorable de los Tenedores
que conjunta o individualmente representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados Bursdtiles en circulacién en dicho momento, en primera
convocatoria; y si la asamblea se redine en virtud de segunda convocatoria, sus
decisiones serdn vélidas cualquiera que sea el mimero de Certificados Bursatiles
representados.
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E. Instruir al Administrador para que éste inicie el proceso de
Desinversién de cualquiera de las Entidades Promovidas, en términos de la
Secci6n 8.2 del Fideicomiso; para lo cual se requerird del voto favorable de los
Tenedores que conjunta o individualmente representen el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, en primera
o ulterior convocatoria.

F. Instruir al Administrador para que lleve a cabo una Desinversién
de las Entidades Promovidas o de los Fondos cuyo Porcentaje de Distribucién sea
menor al 1% (uno por ciento), en los términos y condiciones que determine la
Asamblea de Tenedores, para lo cval se requerird del voto favorable de Ios
Tenedores que conjunta o individualmente representen el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento, en primera
o ulterior convocatoria.

G. Determinar las reglas para la contratacién de cualquier crédito o
préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por parte del Fiduciario,
incluyendo la obligacién de cumplir con un indice de cobertura de servicio de la
deuda, al momento de asumir cualquier crédito, préstamo o financiamiento con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso; con el voto favorable de los Tenedores de la
mayoria de Certificados Bursdtiles en circulacién en dicho momento, en primera
convocatoria; si la asamblea se redne en virtud de segunda convocatoria, sus
decisiones serdn vilidas cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursdtiles
representados; en el entendido que, la obtencién de créditos o préstamos por parte
de] Fideicomiso serd exclusivamente con la finalidad de financiar el pago de
Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversién, en caso que no exista y el
Administrador estime que no existirdn recursos suficientes para hacer frente al
pago de los Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversién exigibles dentro de
los siguientes 360 (trescientos sesenta) dias naturales; en el entendido, ademis,
que el Fiduciario, en ninglin caso, podrd contratar créditos o préstamos por un
monto mayor al 1% (uno por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, salvo que
sea aprobado por voto favorable de los Tenedores que conjunta o individualmente
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién en dicho momento.

H. Aprobar cambios en el régimen de inversién del Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo la determinacién de un régimen de Inversiones
Permitidas diferente, tomando en cuenta las inversiones que el Fiduciario estd
facultado a efectuar en términos de la legislacién aplicable, las caracteristicas de
las Cuentas y sus politicas internas; para lo cual se requerird del voto favorable de
los Tenedores que conjunta o individualmente representen el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, en
primera convocatoria; si la asamblea se reiine en virtud de segunda convocatoria,
sus decisiones serdn vdlidas cualquiera que sea el nimero de Certificades
Bursitiles representados. La facultad prevista en el presente numeral incluird
aprobar cualquier dispensa y/o modificacién a los Criterios de Elegibilidad o
Requisitos de Diversificacidn.

L Aprobar cualquier modificacién (incluyendo incrementos) en los
esquemas de compensacién y Comisién de Administracién o cualquier otro
concepto a favor del Administrador, miembros del Comité Técnico o cualquier
tercero, asi como el establecimiento de los montos, porcentajes o rangos dentro de
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los cuales serd necesaria la aprobacién de la Asamblea de Tenedores para
modificar los esquemas de compensaciones y comisiones o cualquier otro
concepto a favor de terceros, tomando siempre como base que las operaciones
sean celebradas a precio de mercado; para lo cual se requerird el acuerdo de los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursitiles en circulacién en dicho momento, ya sea en primera o
ultenior convocatoria.

J. Sin perjuicio de que no se podrdn realizar ampliaciones al Monto
Méximo de la Emisién mediante la emisién de certificados bursitiles adicionales
sin aprobacién de la Asamblea de Tenedores, es facultad de la Asamblea de
Tenedores aprobar las mismas una vez que se hayan realizado una o mads
Emisiones Subsecuentes, para lo cual se requerird del voto favorable de los
Tenedores que conjunta o individualmente representen el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, ya sea en
primer o ulterior convocatoria.

K. Aprobar cualquier modificacién al Contrato de Fideicomiso, al
Acta de Emisin, al Titulo o cualquier otro documento de Ia Emisién, para lo cual
se requerird que estén representados, y se cuente con el voto favorable de los
Tenedores que representen al menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursdtiles en circulacién en dicho momento, en primera
convocatoria; si la Asamblea se reine en virtud de segunda convocatoria, sus
decisiones serdn vélidas con el voto favorable de la mayorfa de los Tenedores
presentes en la Asamblea.

L. Designar un Miembro Independiente en el Comité Técnico,
conforme a la propuesta de cualquier Tenedor de Certificados Bursitiles, asi
aprobar los emolumentos que deba recibir; lo anterior sin menoscabo del derecho
de cada Tenedor para e} nombramiento de Miembros Independientes derivado de su
tenencia de Certificados Bursétiles conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que la Asamblea de Tenedores podrd designar a
miembros del Comité Técnico conforme al presente numeral vinicamente en la
medida en la que el Administrador retenga el derecho y posibilidad de designar a la
mayoria de los miembros del Comité Técnico conforme a la Seccién 17.1 del
Fideicomiso. Para lo anterior se requerird del voto favorable de los Tenedores que
conjunta o individualmente representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursitiles en circulacién en dicho momento, en primera convocatoria;
si la asamblea se redine en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones serdn
vélidas cualquiera que sea el mimero de Certificados Bursétiles representados.

M. Instruir al Fiduciario la contratacién y sustitucién del Auditor
Externo y del Valuador Independiente de considerarlo conveniente, para lo cual se
requerird del voto favorable de los Tenedores que conjunta o individualmente
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursitiles en
circulacién en dicho momento, en primera convocatoria; si la asamblea se retine en
virtud de segunda convocatoria, sus decisiones serdn vélidas cualquiera que sea el
nimero de Certificados Bursatiles representados.

Finalmente, la Asamblea de Tenedores deber4 reunirse al menos una vez al afio,
previa solicitud para su convocatoria por parte del Administrador al Representante
Comtin, para efectos de que el Administrador presente un informe sobre su
gestidn, el estado que gnarda el Patrimonio del Fideicomiso vy las Inversiones, y
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cualquier otro asunto que se considere conveniente.

Se requerird que estén representados en la Asamblea de Tenedores, en primera
convocatoria, cuando menos, aquellos Tenedores que en lo individual o
conjuntamente posean al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursdtiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mitad méds uno de los votos computables en la Asamblea de
Tenedores en los siguientes supuestos: (i) cuando se trate de revocar y sustituir la
designacién del Representante Comtin de los Tenedores; y (if) cuando se trate de
revocar y sustituir la designacién del Fiduciario; y (iii) cuando se trate de
consentir u otorgar prérrogas o esperas al Fiduciario. Ahora bien, si la asamblea se
retine en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones serdn vdlidas con el voto
favorable de la mayoria de los Tenedores presentes en la Asamblea.

Los Tenedores que acudan a la Asamblea de Tenedores respectiva y que tengan un
Conflicto de Interés en algin punto del orden del dia que se vaya a tratar en la
misma, deberdn (1)} revelar al Presidente y Secretario de la Asamblea de
Tenedores, la existencia de dicho Conflicto de Interés, asi como los detalles del
mismo salvo que el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o
contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al respecto, (2) abstenerse
de deliberar respecto de dicho punto del orden del dfa, por lo que el Tenedor con
Conflicto de Interés deberd ausentarse de la Asamblea de Tenedores respectiva
mientras se delibera y vota el asunto en el que tenga un Conflicto de Interés, y (3)
abstenerse de votar respecto del punto del orden del dfa en el que dicho Tenedor
tenga Conflicto de Interés; en el entendido que los Certificados que sean
propiedad del Tenedor que tenga un Conflicto de Interés no computardn para
efectos del célculo de los quérums requeridos para la instalacién de la Asamblea
de Tenedores y votacién de dicho punto del orden del dia, y una vez discutido
dicho punto del orden del dia, el Tenedor que hubiese tenido el Conflicto de
Interés podra reingresar a la Asamblea de Tenedores, y podra deliberar y votar
respecto del resto de los puntos del orden del dia en los que no tenga un Conflicto
de Interés. Para efectos del presente inciso, los Tenedores presentes en la
Asamblea de Tenedores de que se trate, podran hacer notar posibles Conflictos de
Interés de cualquier Tenedor presente en dicha Asamblea de Tenedores y la
resolucién quedara sujeta a la votacién de la Asamblea de Tenedores.

El quérum de instalacién y votacién previsto en la presente Seccién para cada
caso, se computard (nicamente tomando en consideracién aquellos Certificados
Bursdtiles con derecho a voto respecto del asunto de que se trate.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares del
25% (veinticinco por ciento) o mds del mimero de Certificados Bursitiles en
circulacién, tendrdn derecho a oponerse judicialmente a las resoluciones de las
Asambleas Generales de Tenedores, siempre y cuando los reclamantes no hayan
concurrido a la Asamblea de Tenedores o hayan dado su voto en contra de la
resolucién y se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias
siguientes a la fecha de adopcién de las resoluciones, sefialando en dicha demanda
la disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacién. La ejecucién de las resoluciones impugnadas podrd
suspenderse por el juez, siempre que los demandantes otorguen fianza bastante
para responder de los dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los
Tenedores por la inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
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declare infundada o improcedente la oposicién. La sentencia que se dicte con
motivo de la oposicién surtird efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las
oposiciones en contra de una misma resolucién, deberdn decidirse en una sola
sentencia.

Los Tenedores podrin ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento a sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso, cuando en lo individual o en su conjunto representen el 25%
(veinticinco por ciento) o mas del mimero de Certificados Bursitiles en
circulacién.

Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en términos de esta
Seccidn, prescribirdn en 5 (cinco) afios contados a partir de que se hubiere
realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

30. Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de 1a LIC asi como en las
disposiciones sefialadas en la Circular 1/2005 expedida por el Banco de México,
en términos del Fideicomiso se establecerd un Comité Técnico que permanecerd
en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

El Comité Técnico estard integrado por un méximo de 21 (veintitin) miembros, de
los cuales, cuando menos la mayoria deberdn ser Miembros Independientes. Por
“Miembro Independiente” se entenderd aquella persona que se ajuste a lo previsto
en los articulos 24, segundo parrafo y 26 de la LMV. La independencia se
calificard respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice
Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador y de cualquier tercero
que lo sustituya, La independencia de los miembros del Comité Técnico serd
calificada por la Asamblea de Tenedores en la que se ratifiquen los
nombramientos o donde se informe sobre dichas designaciones. Cualquier
miembro que cumpla los requisitos establecidos en la LMV para ser considerado
como un Miembro Independiente deberd ser confirmado por la Asamblea de
Tenedores con dicho caricter.

Los miembros del Comité Técnico serdn designados de la siguiente forma:

A. Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean
titulares del 25% (veinticinco por ciento) o mds del nimero total de Certificados
Bursétiles en circulacién, tendrdn derecho a designar y, en su caso, revocar la
designacidn por ellos efectuada de, un solo miembro propietario por cada 25%
(veinticinco por ciento) del nimero total de Certificados Bursétiles en circulacién
de los que sea titular y uno o més suplentes, ante el Comité Técnico, en el
entendido que si el Administrador (directamente, o a través de sus Afiliadas o
subsidiarias) adquiere Certificados Bursatiles, el mismo renuncia expresamente a
nombrar miembros en el Comité Técnico conforme a este inciso. Lo anterior, en el
entendido que el no ejercicio del derecho previsto en el presente inciso por una
parte de un Tenedor, no serd entendido como una renuncia a tal derecho;

B. El Administrador podrd designar, posteriormente a las
designaciones que hagan los Tenedores, al menos 1 (un) miembro propietario y
su(s) respectivo(s) suplente(s) que forme parte del Comité Técnico conforme a lo
establecido en esta Seccidn, sin exceder el mimero miximo de miembros
estipulados en el primer parrafo de esta Seccién y respetando el porcentaje de
Miembros Independientes que deben integrar el Comité Técnico conforme al
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Fideicomiso.

En adicidn a lo anterior, la Asamblea de Tenedores tendré la facultad de proponer
y aprobar la designacién de Miembros Independientes del Comité Técnico, sin
exceder el niimero maximo de miembros que los pueden conformar en términos de
la presente Seccién.

El plazo minimo para la duracién de las funciones de los miembros del Comité
Técnico serd de 30 (treinta) dias naturales.

El Fiduciario y el Representante Comiin podrén asistir a todas las sesiones, con
VOzZ pero sin voto, por 1o que no tendrédn responsabilidad alguna por las decisiones
adoptadas por el Comité Técnico, y podrin hacerlo aquellas personas que el
propio Comité Técnico, conforme a la propuesta de alguno de sus miembros,
designe como invitados especiales en virtud de sus conocimientos y experiencia
en la materia sobre la que verse la sesién de que se trate. En caso que el Fiduciario
o el Representante Comiin no asistan a las reuniones del Comité Técnico, las
resoluciones adoptadas en dicha sesién continuardn siendo validas.

Salvo que Ja designacién se lleve a cabo en una Asamblea de Tenedores, el
Administrador deberd notificar por escrito al Fiduciario con copia al
Representante Conin los nombramientos que haya hecho conforme a la presente
Seccién, con documento que contenga la firma del miembro designado y
adjuntando copia de su identificacién oficial donde aparezca la misma firma. La
Asamblea de Tenedores deberd calificar ]a independencia de los Miembros
Independientes designados por el Administrador y por los Tenedores. Por otro
lado, los Tenedores podrin realizar el nombramiento de los miembros del Comité
Técnico a que tengan derecho conforme al apartado A anterior, mediante una
Asamblea de Tenedores. El Representante Comtin proporcionara al Fiduciario un
ejemplar del acta de la Asamblea de Tenedores, en la que conste dicha
designacién; en el entendido que, en caso de tratarse de la designacién de un
Miembro Independiente se requerird también la calificacién de independencia por
parte de la Asamblea de Tenedores en términos del Fideicomiso.

Los nombramientos de miembros del Comité Técnico surtirdn efectos al momento
en que el Fiduciario reciba el acta de la Asamblea de Tenedores donde conste el
nombramiento correspondiente y/o la notificacién por parte del Administrador y
podrén realizarse a partir de la Fecha de Emisién Inicial de los Certificados.

El Representante Comiin deberd de convocar a una Asamblea de Tenedores a mds
tardar dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la Fecha de Emisién
Inicial, a efecto de que en dicha Asamblea de Tenedores (i) los Tenedores que
tengan derecho a ello lleven a cabo el nombramiento de miembros propietarios y
sus respectivos suplentes del Comité Técnico, (ii) se califique la independencia de
los miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores y por el
Administrador, y (iii) se designe al Auditor Externo y al Valuador Independiente.
Asimismo, durante la vigencia del Fideicomiso, el Representante Comiin deber4
convocar a Asamblea de Tenedores segin se requiera para realizar el
nombramiento, calificacién y/o la ratificacién de Miembros Independientes del
Comité Técnico.

El Administrador y los Tenedores podrdn en cualquier momento remover o
sustitnir a los miembros que respectivamente hayan nombrado, mediante
notificacion al Fiduciario con copia al Representante Comin que redna los
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mismos requisitos sefialados en el parrafo anterior, excepto que no serd necesario
que el documento en que se notifique la remocién o sustitucién contenga la firma
del miembro designado, al no ser necesario su consentimiento; en el entendido que
en el caso de las revocaciones y sustituciones efectuadas por los Tenedores, la
Asamblea de Tenedores inmediata siguiente conocerd dicha circunstancia y a
partir de dicha fecha, dicho miembro del Comité Técnico (y su suplente) dejardn
de formar parte del Comité Técnico y el miembro sustituto entrar en funciones.
La revocacién surtird efectos a partir de la entrega de la notificacién
correspondiente al Fiduciario y en el caso de los miembros designados por los
Tenedores, en la asamblea correspondiente; en el entendido que, en el caso que
cualquier Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de poseer los Certificados
suficientes para mantener el nombramiento de uno o més miembros del Comité
Técnico que previamente hayan nombrado, dicho Tenedor o Tenedores deberdn
entregar una notificacién por escrito de la situacién mencionada al Fiduciario y al
Representante Comiin, y en la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente el
Representante Comitin declarard dicha circunstancia y a partir de esa fecha, el
miembro del Comité Técnico de que se trate (y su suplente) dejaran de formar
parte del Comité Técnico; en el entendido, que después de la fecha en que dicho
Tenedor o Tenedores hayan dejado de ser propietarios del 25% (veinticinco por
ciento) requerido de los Certificados en circulacién (y dicha circunstancia sea del
conocimiento del Fiduciario y/o del Representante Comin a través de la
notificacién correspondiente o por cualquier otro medio), dicho miembro
designado (y su suplente), no tendrd derecho de voto en las sesiones del Comité
Técnico, y no se considerara para efectos de calcular los requisitos de quérum para
la instalacién y votacién en las sesiones del Comité Técnico. Una vez removidos
los miembros mencionados, se podrdn realizar nuevos nombramientos de
miembros del Comité Técnico por medio de la Asamblea de Tenedores.

Cualquier miembro del Comité Técnico s6lo podrd ser revocado por los demés
Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes
de] Conuté Técnico, en cuyo caso las personas sustiwidas no podrdn ser
nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a la revocacién. Este derecho
de los tenedores para efectuar la designacién de miembros del Comité Técnico
podrd ser renunciado por los Tenedores dentro de la Asamblea de Tenedores
respectiva.

El Fiduciario, y el Administrador s6lo dardn cumplimiento con las instrucciones
recibidas por el Comité Técnico que se encuentre constituido conforme a lo
anteriormente descrito. Los miembros propietarios sélo podran ser sustituidos en
su ausencia por Jos miembros suplentes que les corresponda. Asimismo, €l Comité
Técnico podrd nombrar delegados especiales, que podrdn o no ser miembros de
dicho comité, para el seguimiento y ejecucién de sus resoluciones,

Los miembros del Comité Técnico estardn sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en }a Cldusula Vigésima siguiente, y se consideraran
adheridos a dicha Cldusula por la mera aceptacién expresa o ticita de su encargo
como miembros del Comité Técnico.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares del
25% (veinticinco por ciento) o més del nimero total de Certificados Bursétiles en
circulacién, tendrd derecho, a designar a un miembro propietario y su(s)
respectivo(s) suplente(s) ante el Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por
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ciento) de tenencia del niimero total de Certificados Bursdtiles en circulacién del
que sean titulares, conforme a lo dispuesto en la Seccién 17.1 del Fideicomiso.
Dichos nombramientos podran realizarse a partir de la Fecha de Emisién de los
Certificados Bursitiles y en todo caso antes de presentarse para aprobacién del
Comité Técnico cuaiquiera de los asuntos indelegables de dicho 6rgano; lo
anterior sin perjuicio de que los miembros del Comité Técnico podrdn ser
designados y removidos en cualquier momento durante la vigencia del
Fideicomiso.

En caso de que los miembros del Comité Técnico celebren convenios para el
ejercicio del voto en las sesiones de dicho érgano, que contengan las opciones de
compra o venta entre Tenedores de los Certificados Bursétiles o cualesquiera otros
convenios relacionados con el voto o derechos econémicos respecto de los
Certificados Bursatiles, deberdn notificar al Fiduciario, con copia al Representante
Comiin sobre dicha celebracién y las caracteristicas de dichos convenios, para lo
cual contarén con 5 (cinco) Dias Hébiles a partir de su concertacidn a fin de que el
Fiduciario pueda revelarlo al piblico inversionista a través de la BMV, asi como
para que se difunda su existencia en el informe anual del Fideicomiso. En dichos
convenios se podrd estipular, entre otros, ejercer el voto en el mismo sentido del
voto emitido por los miembros designados por el Administrador.

El Comité Técnico sesionara en forma ordinaria conforme al calendario que se
apruebe en la primera junta de cada afio y en forma extraordinaria cuando resulte
necesario para el debido cumplimiento de sus funciones y previa convocatoria
enviada a los demds miembros del Comité Técnico conforme a la Seccién 17.4
siguiente. No serd necesaria dicha convocatoria cuando se encuentren reunidos la
totalidad de los miembros del Comité Técnico.

El Comité Técnico elegird como Presidente (el “Presidente™) a uno de los
miembros elegidos por el Administrador y como Secretario (el “Secretario”) a
una Persona, quien podr4 ser una Persona ajena al Fideicomiso. En caso de que el
Presidente o Secretario estén ausentes en una sesién del Comité Técnico o no
tengan derecho a votar en la misma en términos del Fideicomiso, previo al inicio
de dicha sesi6n, los demds miembros del Comité Técnico con derecho a votar en
dicha sesion nombrardn por mayoria a un miembro con derecho a voto en dicha
sesion como Presidente para dicha sesidn tinicamente, y a una Persona, que no
requerird ser miembro del Comité Técnico, como Secretario Gnicamente para
dicha sesidn.

Para que se consideren validamente instaladas las sesiones del Comité Técnico en
primera convocatoria, se requerird de la presencia de la mayorfa de sus miembros
titulares o sus respectivos suplentes, y sus resoluciones se tomardn por mayoria de
votos de los miembros presentes con derecho a voto, mientras que en segunda
convocatoria se considerara legalmente instalada, cualquiera que sea el nimero de
miembros que se encuentren presentes y sus resoluciones se tomardn por mayoria
de votos de los miembros presentes con derecho a voto. El Presidente no contard
con voto de calidad en caso de empate.

En caso que, de la informacion presentada por el Administrador previo o durante
cada sesion del Comité Técnico, se derive la posible existencia de una operacidén
con Partes Relacionadas del Administrador o de cualquiera de los Funcionarios
Clave, incluyendo, sin limitar, operaciones con compaiifas en las cuales hayan
invertido o inviertan otros Vehiculos de Inversién administrados a la fecha del
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Fideicomiso por el Administrador, y el Administrador no lo haya dado a conocer,
cualquiera de los miembros del Comité Técnico o de los Tenedores podré invocar
la existencia de dicho Conflicto Interés, en cuyo caso someterd dicha situacién a la
consideracién de la Asamblea de Tenedores junto con aquella evidencia que
acredite el mencionado conflicto.

Por otro lado, los miembros del Comité Técnico que tengan algin Conflicto de
Interés (personal o en virtud de por quién los hubiera designado) deberdn revelarlo
al Presidente y al Secretario del Comité Técnico al Fiduciario y al Administrador,
antes de la sesién comrespondiente, y deberdn abstenerse de participar y estar
presentes en las deliberaciones comrespondientes y votar el asunto de que se trate.
Los dem4s miembros del Comité Técnico podrén sefialar el Conflicto de Interss,
el voto del miembro correspondiente no serd contado para adoptar la resolucién
correspondiente. Los miembros del Comité Técnico que tengan que abstenerse de
participar y estar presentes y de votar un asunto en los supuestos previstos en este
inciso no computardn para la determinacién del quérum requerido para instalar la
sesidn respectiva del Comité Técnico.

El Secretario levantard un acta de cada junta del Comité Técnico en la que se
hagan constar los acuerdos adoptados en la junta y que deberé ser firmada por
dicho Secretario y por el Presidente, y la lista de asistencia deberd ser firmada por
todos los miembros del Comité Técnico con derecho a voto que asistieron a la
misma. Cualquier otro miembro del Comité Técnico que hubiera asistido a la junta
podra firmar la lista de asistencia correspondiente si asi lo desea y, de lo contrario,
dicha situacién se hard constar en el acta. Serd responsabilidad del Secretario
mantener un expediente con todas las actas y demds documentos presentados ante
el Comité Técnico, y de enviar copia de dichas actas, con anexos y lista de
asistencia correspondiente, al Fiduciario y al Representante Comuin.

Las reuniones del Comité Técnico podrén celebrarse mediante teleconferencias o
cualquier otro medio que permita la comunicacién en tiempo real de sus
integrantes y podrén ser grabadas. Igualmente, el Comité Técnico podré adoptar
resoluciones fuera de junta, siempre y cuando las mismas sean ratificadas por
escrito por la totalidad de sus miembros titulares o sus respectivos suplentes, y
dichas resoluciones deberdn ser reflejadas en un documento que sea suscrito por
todos los miembros del Comité Técnico.

En el evento de que la opinién de la mayoria de los Miembros Independientes no
sea acorde con la determinacién del Comité Técnico, el Fiduciario revelara tal
situacién al piiblico inversionista en Ia BMV a través del EMISNET.

Cualquiera de los miembros de! Comité Técnico o el Administrador, asi como la
mayoria de los Miembros Independientes, podran solicitar al Fiduciario, realizar
una convocatoria cuando lo estimen pertinente, mediante publicacién a través de
EMISNET con por lo menos 5 (cinco) dias naturales de anticipacién a la fecha en
que se pretenda llevar a cabo la sesidn, debiendo sefialar tanto el orden del dia
como el lugar, fecha y hora en que se llevard a cabo la sesién. El Representante
Comiin serd informado respecto de la convocatoria con la misma anticipacién para
que puedan asistir con voz pero sin voto a la sesién en cuestion.

Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico proporcione al
Fiduciario, incluyendo sus resoluciones, deberan efectuarse por escrito y deberdn
estar firmadas por aquellos miembros que hayan fungido como Presidente y

31




Secretario en la sesién del Comité Técnico que corresponda.

De conformidad con el mismo Articulo 80 de la LIC, el Fiduciario actuari libre de
responsabilidad cuando Jo haga ajustdndose a las instrucciones entregadas por el
Comité Técnico siempre que en la ejecucién o curnplimiento de tales instrucciones
se cumpla con los fines establecidos en el Fideicomiso y se ajusten a las
disposiciones juridicas aplicables.

El Fiduciario deberd contratar, por instruccién de la Asamblea de Tenedores (en
donde se indicardn los términos y contrapartes del Fiduciario) y con cargo a la
Reserva para Gastos, los Seguros de Responsabilidad Profesional que cubran las
actividades realizadas por los integrantes del Comité Técnico y los Tenedores (el
“Seguro de Responsabilidad Profesional”).

En ausencia de fraude o mala fe por parte de los miembros del Comité Técnico v,
en su caso, de los Tenedores, y en relacién con sus obligaciones y facultades
conforme al Fideicomiso, exclusivamente en caso que el Seguro de
Responsabilidad Profesional sea insuficiente, el Fiduciario con cargo dnicamente
al Patrimonio del Fideicomiso deberd, en la medida més amplia permitida por la
ley, indemnizar y mantener en paz y a salvo a dicho miembro de cualguier accién,
demanda o procedimiento, ya sea, civil, penal, administrativa o de cualquier otra
indole, y en contra de cualquier pérdida, dafio o gasto (incluyendo honorariocs
razonables de abogados, multas, montos pagados en virtud de una transaccién,
etcétera) incurridos por dichas personas en relacién con tal accién, demanda o
procedimiento.

Los gastos incurridos por un miembro del Comité Técnico o por un Tenedor que
sea parte de un procedimiento mencionado en el pdrrafo que antecede serin
pagados o reembolsados por el Fidecomiso mediante la recepcién por parte del
Fiduciario de (i} una declaraci6n escrita por el miembro respectivo del Comité
Técnico o del Tenedor en la que reconozca, de buena fe, que los requisitos de
conducta necesarios para la indemnizacién por parte del Fideicomiso han sido
cumplidos, y (ii) un compromiso escrito por parte del miembro del Comité
Técnico o por el Tenedor para repagar cualquier monto recibido del Fideicomiso
si se determina que dicho miembro no tenia derecho a recibir dicha
indemnizacién.

Para efectos de lo anterior, inmediatamente después de que un miembro del
Comité Técnico o un Tenedor sea sujeto de cualquier accién, demanda o
procedimiento, ya sea, civil, penal, administrativa o de cualquier otra indole, dicho
miembro deberé entregar una notificacién por escrito al Fiduciario respecto de
dicha circunstancia, especificando si esa Persona solicitara al Fideicomiso que la
indemnice respecto de cualquier pérdida, dafio o gasto (incluyendo honorarios
razonables de abogados, multas, montos pagados en virtud de una transaccidn,
etcétera) incurridos por dichas Personas en relacién con tal accién, demanda o
procedimiento; en el entendido que la falta de dicha notificacién por parte de
cualquier miembro del Comité Técnico o por parte de un Tenedor conforme a lo
establecido en el Fideicomiso, no relevard al Fideicomiso de sus obligaciones al
amparo de esta Seccién, excepto en la medida en que el Fideicomiso sea
efectivamente perjudicado por 1a falta de entrega de dicha notificacién.

El Comité Técnico contard con las siguientes facultades indelegables:

A. Vigilar el cumplimiento de lo establecido en los documentos de la
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operacidn.

B. Proponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones al Contrato
de Fideicomiso, el Acta de Emisién y el Titulo.

C. Verificar el desempefio del Administrador.

D. Revisar el reporte trimestral que, al efecto presente el

Administrador de conformidad con el inciso K de la seccién 9.2 del Contrato de
Fideicomiso.

E. Solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que
el Comité Técnico establezca, toda la informacién y documentaci6n necesaria para
el cumplimiento de sus funciones.

F. La mayoria de los Miembros Independientes podrdn solicitar al
Fiduciario o al Representante Comiin: (i) la publicacién de eventos relevantes y
demds informacién, que a su juicio, debe ser del conocimiento del piblico; en el
entendido que ni el Fiduciario ni el Representante Comin estar4n obligados a
revelar dicha informacién, si la misma constituye informacién estratégica
entendiéndose como informacién estratégica, cualquier informacién propietaria,
confidencial o que por virtud de su naturaleza o contenido, su divulgacién pudiere
resultar desventajosa o perjudicial para cualquiera del Fideicomiso o sus Afiliadas
o las Inversiones, siempre que no se trate de informacién relevante o de eventos
relevantes cuya divuigacién no pueda diferirse, o si se dan los supuestos previstos
en dichas disposiciones para postergar la divulgacién de dicho evento relevante, o
si se encuentra imposibilitado a entregarla derivado de cldusulas de
confidencialidad que resulten aplicables; y (ii) que convoque a una Asamblea de
Tenedores, solicitando que se inserten en el orden de dichas asambleas los puntos
que estimen pertinentes.

El Comité Técnico contard con las siguientes facultades y atribuciones, en adicién
a las demds establecidas en otras cldusulas del Fideicomiso, incluyendo las
facultades indelegables enumeradas en la Seccién 17.7.1 del Fideicomiso:

A.  Determinar con base en el Reporte de Inversiones, si el Periodo de
Inversién ha sido debidamente cumplido.

B. Revisar el dictamen que el Auditor Externo deba entregar
anualmente y, de ser necesario, ampliar sus funciones dentro del Fideicomiso e
instruir al Fiduciario para que lleve a cabo las acciones a que haya lugar.

C.  Determinar, con base en el Reporte para Gastos de Mantenimiento,
la cantidad de recursos que deberdn mantenerse en Ja Reserva para Gastos y, en su
caso, las cantidades que sean necesarias (incluyendo los Intereses de las
Inversiones Permitidas) para reconstituir la Reserva para Gastos o para pagar
Gastos de Mantenimiento conforme a lo establecido en la Seccién 11.1.1 del
Fideicomiso. '

D.  Una vez concluido el Periodo de Inversién, determinar el monto que
deberd permanecer en las Cuentas para que puedan cubrirse en su totalidad los
Gastos de Inversién y los Gastos de Mantenimiento que razonablemente se estime
podrian generarse hasta la Fecha de Vencimiento, asf como para la realizacién de
Inversiones Adicionales; en el entendido que, el monto depositado en dichas
Cuentas que en su caso, exceda de la cantidad que sefiale el Comité Técnico
conforme a este inciso D, constituird el “Efectivo Excedente” (el “Efectivo

33




Excedente”), mismo que de haberlo, serd reembolsado a los Tenedores conforme
a Jo previsto en la Seccion 12.4 del Fideicomiso.

E.  Instruir al Fiduciario para que contrate los servicios de cualesquier
Asesor Independiente que sean necesarios para el debido cumplimiento de los
Fines del Fideicomiso. Los honorarios que deban cubrirse a dichos Asesores
Independientes por la prestacidn de sus servicios serfn considerados Gastos de
Mantenimiento y deberdn pagarse con cargo a la Reserva para Gastos; sujeto a los
esquemas de compensacidn que, en su caso, determine la Asamblea de Tenedores.

F.  Contratar los servicios de cnalquier asesor legal en caso de que lo
requiera para el adecuado cumplimiento de sus obligaciones y facultades
conforme al Fideicomiso, cuyos honorarios serdn considerados Gastos de
Mantenimiento y deberdn pagarse con cargo a la Reserva para Gastos; sujeto a los
esquemas de compensacifn que, en su caso, determine la Asamblea de Tenedores.

G. Instruir al Fiduciario para que celebre cualquier contrato o
convenio, instrumento o cuaiquier otro documento (distintos a los Contratos de
Inversién y a los Contratos de Desinversién), que sea necesario o conveniente para
cumplir con los Fines del Fideicomiso.

H. Instruir al Fiduciario para que otorgue poderes generales y
especiales en los términos del Fideicomiso,

L Designar a los delegados especiales que necesite para la ejecucién
de las resoluciones del Comité Técnico.

J.  Instruir al Fiduciario respecto de las medidas que deba tomar en
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, salvo cuando la Asamblea de Tenedores
resuelva e instruya lo conducente.

K. Instruir al Fiduciario para actuar en asuntos que no estén
especificamente previstos en el Fideicomiso o en el presente Titulo, que impliquen
una modificacién sustancial al Contrato de Fideicomiso, segfin sea resuelto por la
Asamblea de Tenedores.

L.  En caso de que ocurra un Evento de Sustitucién del Administrador,
proponer un candidato para que ocupe el cargo de nuevo administrador a la
Asamblea de Tenedores, en los términos previstos en la Cldusula Novena del
Fideicomiso.

M.  Solicitar la inclusién en el Reporte de Inversiones, de informacicén
adicional a la prevista en la Seccién 20.1 inciso C del Fideicomiso. :

N.  Determinar la forma en que hayan de votarse las acciones o partes
sociales de las Entidades Promovidas que sean propiedad del Fideicomiso, en las
asambleas de accionistas o socios, y en los consejos de administracién (1 érganos
equivalentes); que tengan por objeto resolver cualquiera de los siguientes asuntos:
(i) fusiones y adquisiciones; (ii) adquisiciones o enajenaciones de activos por un
monto igual o mayor a los activos de la Entidad Promovida o del Fondo; (jii)
modificaciones a los estatutos sociales de las Entidades Promovidas o de los
Fondos; (iv) operacién o participacién en cualquier giro comercial distinto al
negocio de la Entidad Promovida o de los Fondos; y (v) operaciones con Partes
Relacionadas; en el entendido que, los miembros del Comité Técnico designados
por el Administrador, incluyendo aquellos que califiquen como Miembros
Independientes, deberdn abstenerse de votar en las sesiones del Comité Técnico,
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respecto de dicho punto del orden de] dia

O. Proponer a la Asamblea de Tenedores cualquier modificacién al
Fideicomiso que considere pertinente y para la cual se requiera su consentimiento.

P.  Aprobar que se realice ]a Emisién y Colocacién, y la inscripcién de
los Certificados Bursdtiles en el RNV

En general, llevar a cabo cualquier acto necesario a fin de resolver cualquier
situacién o conflicto, y en general cualquier asunto no previsto en ¢l Fideicomiso
que pudiera presentarse con respecto a los Fines del Fideicomiso y cuyo
conocimiento y resolucién no competa a la Asamblea de Tenedores.

31. Representante Comiin;
Facultades

El Representante Comiin tendrd las obligaciones y facultades previstas en el Acta
de Emisién, en el Fideicomiso, en el Titulo que ampare los Certificados
Bursétiles, y en las disposiciones legales aplicables, a fin de salvaguardar los
intereses y derechos de los Tenedores, entre las cuales se encuentran, sin limitar,
las siguientes:

A. Incluir su firma autégrafa en el presente Titulo que ampara los
Certificados Bursitiles, en términos de la fraccién XIII del Articulo 64 de la
LMYV, para hacer constar la aceptacidn de sus obligaciones y facultades;

B. Verificar la debida constitucién del Fideicomiso;

C. Tendr4 el derecho de verificar, en el 4mbito de sus facultades, el
debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario y del
Administrador de conformidad con el Fideicomiso, notificar a los Tenedores de
cualquier incumplimiento de dichas obligaciones e iniciar cualquier accién en
contra del Fiduciario o del Administrador (o solicitar al Fiduciario iniciar
cualquier accién en contra del Administrador) conforme a Ias instrucciones de la
Asamblea de Tenedores y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.;

D. Representar al conjunto de los Tenedores ante el Fiduciario o ante
cualquier Autoridad,;
E. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley o

los términos del Fideicomiso lo requieran y cuando lo estime necesario o
conveniente, asi como ejecutar sus decisiones;

L. Otorgar y celebrar en nombre de los Tenedores, los documentos o |
contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario en relacién con el
Fidetcomiso y la Emisién y Colocacidn;

G. Actuar frente al Fiduciario como representante legal de los
Tenedores, para el pago a estos ultimos de las cantidades pagaderas bajo los
Certificado Bursatiles, en su caso; '

H. Podrd solicitar al Fiduciario y al Administrador, al Auditor
Externo, asesores legales y/o cualquier tercero que preste servicios al
Administrador y/o Fiduciario  toda aquella informacién y documentacién que
obre en su poder y que sea necesaria para el cumplimiento de sus funciones. En
este sentido, el Fiduciario y el Administrador deberdn proporcionarle de manera
pronta y oportuna la informacién relacionada con el Fideicomiso y con los
Certificados Bursatiles requiera;

L. Proporcionar a cualquier Tenedor que asf lo requiera y a costa de
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dicho Tenedor, copias de los Reportes que le hayan sido entregados de
conformidad con la Cléusula Vigésima del Fideicomiso, para lo cual, los
Tenedores deberén acreditar su tenencia con la constancia correspondiente emitida
por Indeval y, en su caso, el listado de Tenedores del intermediario financiero
correspondiente.

J. Podr4 solicitar al Administrador, en caso que asf lo requieran los
Tenedores, la informacién periddica financiera y juridica del Fideicomiso y, en su
caso, de las Entidades Promovidas o de los Fondos, acompafiada de los estados
financieros trimestrales y anuales del Fideicomiso, de conformidad y por los
medios que se determinen en la Circular Unica de Emisoras; siempre que Jos
Tenedores que hagan la solicitud, acompafien a la misma la constancia que
acredite la titularidad de los Certificados Bursitiles, expedida por Indeval; en el
entendido que, los Tenedores deberdn mantener confidencial la informacién que
les sea proporcionada conforme a lo anterior; y

K. Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los
Tenedores.

El Representante Comiin en ningtin momento estard obligado a erogar ningin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
todos los actos y funciones que le corresponden por virtud de su encargo.

Las obligaciones del Representante Comuin cesarén cuando las cantidades a que
tuvieren derecho los Tenedores hayan sido pagadas en su totalidad.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo o de las
disposiciones aplicables, serdn obligatorios para y se consideraran como aceptados
por los Tenedores.

El Representante Comuin no tendré responsabilidad alguna por las decisiones que
se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores ni estara
obligado a erogar ningiin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a
su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden
derivadas de su encargo.

El Representante Comiin deberd verificar, a través de la informacién que se Ie
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el presente Titulo, el
Acta de Emision y en los documentos de la emisién de los Certificados Bursétiles
(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de
dichas partes derivadas de Ja Emisidn, asi como cualesquier obligaciones que no
estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles), asi
como e} estado que guarda el Patrimonio del Fideicorniso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendri el derecho
de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo,
asesores legales y/o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en
relacion con los Certificados Bursdtiles o el Patrimonio del Fideicomiso cualquier
informacién y documentacién que considere conveniente o necesaria para revisar
el cumplimento de las obligaciones a que se refiere el pdrrafo anterior. En ese
sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, e} Administrador y dichos prestadores de
servicios tendrdn la obligacién de proporcionar y/o causar que le sea
proporcionada al Representante Commin dicha informacién y documentacién y en
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los plazos que el Representante Comin les requiera, incluyendo, sin limitar, la
sitvacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las
Inversiones, Reinversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otra informacién econdmica,
contable, financiera, legal y administrativa que se precise, las cuales estardn
sujetas a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Seccién 15.3 del
Fideicomiso, en el entendido, sin embargo, que el Representante Comuin podré
hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un
incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, quienes
de igual manera se encuentran sujetos a la obligacién de confidencialidad
establecida en la Seccién 20.3 del Fideicomiso. El Fiduciario tendr4 la obligacién
de requerir al Auditor Externo, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comtin la informacién y en los plazos sefialados.

El Representante Comun podrd realizar visitas o revisiones a las personas
sefialadas en el parrafo anterior, al menos una vez cada 6 (seis) meses y cuando lo
estime conveniente, mediando notificacién entregada por escrito realizada con por
lo menos 3 (tres) Dfas Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a
cabo la visita o revisién respectiva, con excepcién a las visitas que deban
realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién dicha notificacién
deber4 de incluir la razén por la cual el Representante Comiin considera que dicha
visita o revisién es urgente. Para lo cual, el Representante Comiin est4 autorizado
a contratar y acompaiiarse de profesionales, debiendo recibir recursos econémicos
suficientes por parte del Fiduciario y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
previa aprobaci6n de la Asamblea de Tenedores.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada en los
tiempos sefialados o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en los documentos base de la Emisién a cargo de las
partes de los mismos, deber4 solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga
del conocimiento del piiblico inversionista, a través de la publicacién de un evento
relevante, dicho incumplimiento sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna establecida en el Contrato de Fideicomiso
y/o en los demds documentos de la Emisién y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comiin de hacer del conocimiento del piblico inversionista en
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia
que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al
amparo de Jos Certificados Bursdtiles asi como cualesquier incumplimientos y/o
retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario como del
Fideicomitente, del Administrador y demds personas que suscriban los
documentos de la emisidn y presten servicios al Fiduciario en relacién con los
Certificados Bursatiles o el Patrimonio del Fideicomiso, que por cualquier medio
se hagan del conocimiento del Representante Comun; en el entendido, ademds,
que dicha revelacién no se considerard que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demdis
documentos de 1a emisién.

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a Ia notificacién realizada por
el Representante Comtn, el Representante Comiin tendr4 la obligacién de publicar
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dicho evento, de forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante
Comiin podrd solicitar a la Asamblea de Tenedores, o esti ordenar que se
subcontrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate, que considere conveniente y/o necesario
para que lo auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revisién referidas en
los parrafos anteriores o establecidas en la ley aplicable, cuya contratacién deberd
ser razonable y en términos de mercado, en cuyo caso el Representante Comiin
estard sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores al respecto y, en consecuencia, el Representante Comun podr4, confiar,
actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo
dichos especialistas, segin lo determine la Asamblea de Tenedores; en el
entendido que, si dicha Asamblea de Tenedores'no aprueba dicha contratacién, el
Representante Comiin no podrd lievarla a cabo y en tal supuesto el Representante
Comin solamente responderd de las actividades que le son directamente
imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Asimismo, sin
perjuicio de las demds obligaciones del Fiduciario referidas en los pdrrafos
anteriores, éste deberd, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores,
contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al
Representante Comin, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comin en el cumplimiento de sus obligaciones, segtin le sea
instruido por el Representante Comuin, en un plazo que no deberd exceder de 5
(cinco) Dias Hébiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccién; en el
entendido que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos
terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo
dispuesto por el articulo 281 del C6digo de Comercio asi como a lo establecido en
el articulo 2577 del Cddigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos en
relacién con su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC,
en el entendido, ademds, que el Representante Comiin no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacién y/o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a
cabo dicha contratacidn y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los
Tenedores de los Certificados Bursitiles.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados que no conilevan una obligacién a
cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o
intereses, ni el Representante Comin, ni cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comtin (el “Personal™),
seran responsables de las decisiones de inversién, del cumplimiento del plan de
negocios, ni del resultado de las Inversiones y/o de las demds operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacién de dicho
resultado a los rendimientos esperados, ni debera revisar ni vigilar la viabilidad
juridica, financiera y econémica de las Inversiones y demds operaciones ni la
obtencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo
que conlleve cada Inversidn u operacién; en el entendido que estar4 facultado para
solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demas participantes, informacién
relacionada con estos temas.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante Comuin ni del

38




Personal, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del
Valuador Independiente, del Auditor Externo o de cualquier tercero, ni el
cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las
contrapartes en las Inversiones, Desinversiones y demds operaciones, ni el
cumplimiento de fas obligaciones de las partes de los Vehiculos de Inversién ni de
sus términos y funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento del
Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier otro érgano
distinto a la Asamblea de Tenedores.

El Representante Cormin debera rendir cuentas del desempefio de su cargo cuando
le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al concluir su encargo. Para los
casos en que la rendicién de cuentas implique aspectos especializados, que no
pueda preparar el Representante Comuin por si o informacién adicional a la que
deba proporcionar, el Representante Comtin con los recursos econémicos que le
proporcione el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, tendra el
derecho de contratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacién, previa
aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

32. Representante Comiin;
Sustitucién

El Representante Comiin podré ser removido o sustituido, conforme a la Seccién
19.3 del Fideicomiso, por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, para lo cual se
requerira del voto favorable de los Tenedores que representen el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento,
en el entendido que dicha remoci6n s6lo tendrd efectos a partir de la fecha en que
un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y
haya tomado posesién del mismo.

Cualquier institucién que se desempefie como representante comin conforme al
Fideicomiso, podri renunciar a dicho nombramiento de conformidad con las
disposiciones del Articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comtin deberd
entregar notificacién por escrito al Fideicomitente y al Fiduciario de su intencién
de renuncia al menos sesenta 60 (sesenta) dias naturales antes de dicha renuncia, y
en todo caso dicha renuncia no serd efectiva hasta que un representante comin
sucesor sea nombrado en una Asamblea de Tenedores, y dicho representante
comiin sucesor haya aceptado su nombramiento, lo cual deberd ocurrir dentro de
los sesenta 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la notificacién de renuncia.

33. Ley aplicable;
Jurisdiccién

El presente Titulo se regiré e interpretard de conformidad con las leyes de México.
El Fiduciario, el Representante Comiin y, por virtud de la adquisicién de
Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales de la Cindad de México para cualquier controversia
relacionada con los Certificados Burstiles, renunciando expresamente a cualquier
otro fuero que pudiera corresponderles por raz6n de domicilio, presente o futuro, o
por cualquier causa.

34. Garantias

Los Certificados Bursétiles son quirografarios por 1o que no cuentan con garantia
alguna especifica.

35. Definiciones. Los términos

con mayiscula inicial utilizados en el presente Titulo tendran el significado que a

dicho término se le atribuye en el Acta de Emisién y en el Contrato de Fideicomiso, asf como el significado que se
indica para cada uno de ellos en a continuacién, siendo éstos igualmente aplicables en las formas singular y plural:
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“Acta de Emision”

Significa el acta de emisién de los Certificados Bursitiles bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital que el Fiduciario suscriba en relacién con la Emisién, segiin se
modifique, adicione o reforme periddicamente.

“Administrador®

Significa Activos Alternativos, S. de R.L. de C.V., o cualquier otra persona que lo
sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso. En adicién a otras disposiciones
del Contrato de Fideicomiso, el Administrador serd responsable del control y de la
gestion de las Inversiones del Fideicomiso, incluyendo el desarrollo e
implementacién de las estrategias de inversién del Fideicomiso y Ia propuesta a la
Asamblea de Tenedores de las decisiones de inversi6n y financiamiento que al mismo
le competan conocer y resolver en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Afiliada”

Significa respecto de cualquier Persona en particular, la Persona que, directa o
indirectamente, Controle, sea Controlada o esté bajo Control comin de dicha
Persona.

“Agente Estructurador”

Significa 414 Estructuracidn, S.A. de C.V.

“Aportacion Inicial”

Significa la cantidad que aporta el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso al
momento de su constitucion para los Fines del Fideicomiso, conmsistente en la
cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 M.N.),

“Aportacién Minima de
Capital”

Significa la cantidad que los Tenedores estardn obligados a realizar en la Fecha de
Emisién Inicial mediante la suscripcién y pago de los Certificados Bursatiles
Originales por el 20% del Monto M4ximo de la Emision.

“Asamblea de
Tenedores™ 0
“Asamblea General de
Tenedores”

Significa la reunién de Tenedores que, en términos del Contrato de Fideicomiso, la
LMV y la LGTOC, cumpla con los requisitos aplicables para ser considerada como
tal.

“Auditor Externo”

Significa la Persona que contrate el Fiduciario, por instrucciones de la Asamblea de
Tenedores, para llevar a cabo la auditoria del Fideicomiso; as{ como cualquier
Persona que lo sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Autoridades” Significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado, municipio o cualquier
subdivisién politica de los mismos, o cualquier otra entidad o dependencia que ejerza
funciones administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o
regulatorias del gobierno o que pertenezcan al mismo.

“BMV” Significa Ia Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados Significa, de manera conjunta, la totalidad de los certificados bursatiles fiduciarios de

Bursitiles” o | proyectos de inversién (incluyendo los Certificados Bursdtiles Originales y los

“Certificados” Certificados Bursatiles Subsecuentes), a los que se refiere el Articulo 63 Bis 1

Fraccién I de 1a LMV, el Articulo 7, fraccién IX de Ia Circular Unica de Emisoras y
la disposicion 4.007.03 del Reglamento Interior de la BMV, a ser emitidos por el
Fiduciario emitidos bajo el mecanismo de Llamadas de Capital hasta por el Monto
Méximo de la_Emisién conforme a Jo establecido en la Cléusula Séptima del
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Fideicomiso, el Acta de Emisién, la LMV, la Circular Unica de Emisoras y demas
disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV vy listados en la BMV. Los
Certificados Bursdtiles son tftulos de crédito al portador que son emitidos sin
expresion de valor nominal.

“Certificados Bursatiles
/| Originales” (]
“‘Certificados
Originales”

Significa los certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién a ser
emitidos y colocados por el Fiduciario en la Fecha de Emisién Inicial conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién y, en términos de la
LMV y demés disposiciones aplicables, a ser insctitos en el RNV y listados en la
BMV.

“Certificados Bursatiles
Subsecuentes” 0
“Certificados
Subsecuentes”

Significa los certificados bursitiles fiduciarios de proyectos de inversién que sean
emitidos por el Fiduciario por virtud de las Llamadas de Capital conforme a lo
establecido en la Cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién,
la LMV y demis disposiciones aplicables, en las Fechas de Emisién Subsecuentes,
que sean insctitos (mediante la correspondiente actualizacién de la inscripcién de los
Certificados Bursatiles) en el RNV vy listados en la BMV: en el entendido que, el
Titulo de los Certificados Subsecuentes incluir4, tanto los Certificados Bursdtiles
suscritos y pagados en la Llamada de Capital que los origine, como el monto de
Certificados Bursatiles suscritos y pagados en emisiones anteriores (incluyendo los
de Ja Emisién Inicial y Emisiones Subsecuentes).

“Circular 1/2005”

Significa las “Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito: casas de
bolsa; instituciones de seguros; instituciones de fianzas, sociedades financieras de
objeto limitado y la Financiera Rural, en las operaciones de fideicomiso”, emitidas
por el Banco de México de fecha 17 de junjo de 2005, segin la misma haya sido o
sea modificada de tiempo en tiempo.

“Circular Unica de

Emisoras”

Significa las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras de Valores
y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el 19 de marzo de 2003, segtin las mismas han sido modificadas a la fecha
y sean modificadas en el futuro.

“CNBV”

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Coinversionista”

Significa cualquier tercero, incluyendo las al Administrador (o cualquiera de sus
Afiliadas) en cumplimiento del Compromiso de Discovery, que realice o haya
realizado una inversién en las mismas Entidades Promovidas o Fondos en que Io haga
el Fideicomiso.

“Comision de
Administracion”

Tiene e] significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 9.7 del Contrato de
Fideicomiso.

“Comité Técnico”

Significa el érgano del Fideicomiso creado en términos del Articulo 80 de la LIC y
2.3 de Ia Circular 1/2005 emitida por Banco de México de conformidad con la
Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Compromiso de
Discovery”

Tiene el significado que se ]e atribuye en la Seccién 3.2 del Contrato de Fideicomiso




“Compromiso por
Certificado”

Significa el nimero de Certificados Bursétiles a ser emitidos en una Emisién
Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado del que sea titular en
la Fecha de Registro correspondiente, que se determinard segiin se describe en la
Seccién 7.7.1 del Fideicomiso.

“Compromiso Total”

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 7.2 del Contrato de
Fideicomiso

“Conflicto de Interés”

Significa cualquier supuesto o escenario en el cual una Persona (incluyendo cualquier
miembro del Comité Técnico designado por dicha Persona) se vea involucrada en una
actividad o tenga intereses personales, cuya actividad o intereses puedan resultar en
que dicha Persona obtenga para si o para cualquiera de sus Afiliadas, un beneficio
financiero o evite una pérdida, en perjuicio o detrimento de los intereses del
Fideicomiso o de los Tenedores de Certificados Bursétiles.

“Consorcio”

Significa el conjunto de Personas vinculadas entre si por una o més personas fisicas
que integrando un grupo de personas, tengan el Control de los primeros.

Significa el contrato de colocaci6n celebrado entre el Fiduciario, el Fideicomitente y
el Intermediario Colocador, en los términos establecidos en la Cldusula Séptima del
Contrato de Fideicomiso.

Significa, con respecto a las Inversiones, todos y cada uno de los contratos,
convenios, resoluciones, actas o documentos y demds actos juridicos, cualquiera que
sea el nombre con el cual se les denomine, que evidencie el acuerdo de voluntades
entre el Fiduciario y/o Vehiculos Intermedios y las demés partes de los mismos, y en
los cuales se establezcan los términos y condiciones bajo los cuales el Fiduciario se
obligard a llevar a cabo una Desinversién de las Entidades Promovidas o de los
Fondos, incluyendo, sin limitacién, contratos de compraventa de acciones (u otros
derechos similares) y contratos relacionados con la venta de las mismas, en forma
privada o a través de la BMV.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursétiles
fiduciarios de proyectos de inversién mimero F/3590, denominado “AA2”, y sus
respectivos anexos, tal y como unos y otros sean modificados, adicionados,
renovados o prorrogados de tiempo en tiempo.

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios, resoluciones, actas o
documentos y demds actos juridicos, cualguiera que sea el nombre con el cual se les
denomine, que evidencie el acuerdo de voluntades entre el Fiduciario y/o Vehiculos
Intermedios y las demds partes de los mismos, y en los cuales se establezcan los
términos y condiciones bajo los cuales el Fiduciario se obligara a llevar a cabo una
Inversién, incluyendo, sin limitacién, contratos de compraventa de acciones (u otros
derechos similares), contratos de sociedad, estatutos sociales, convenios entre
accionistas, contratos de crédito y pagarés.

“Contrato de
Colocacion”

“Contratos de
Desinversién®

“Contrato de
Fideicomiso®
“Fideicomiso” 0
“Contrato”

“Contratos de
Inversion™
“Contribuciones

Adicionales”

Significa las contribuciones en efectivo que realicen los Tenedores al Patrimonio del
Fideicomiso en cada Fecha de Emusién Subsecuente, mediante la adquisicién de los
Certificados Bursitiles Subsecuentes correspondientes a la Llamada de Capital de
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que se trate, mismas que no podran exceder del Compromiso Total de cada Tenedor.

Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo
cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones en
las asambleas generales de accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o
destituir a la mayorfa de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una
persona moral; (ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
indirectamente, ejercer el voto respecto de mds del 50% del capital social de una
persona moral; o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la administracién, la estrategia
o las principales politicas de una persona moral, ya sea a través del ejercicio del
poder de voto, de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 8.1.3 del Contrato
de Fideicomiso

Significa las Disposiciones de cardcter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios
de auditoria externa de estados financieros basico, segiin las mismas se modifiquen
periédicamente.

“Control”

“Criterios de
Elegibilidad”

“CUAE”

“Cuenta de

Distribuciéon’

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 11.2.1 dei Contrato
de Fideicomiso

“Cuenta de
Administracién®

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 11.2 del Contrato
de Fideicomiso

“Cuenta de Reembolso”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en 1a Seccién 11.3 del Contrato
de Fideicomiso

“Cuenta del | Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 11.2.1 del Contrato
Fideicomisario en | de Fideicomiso

Segunde Lugar”

“Cuenta de Reserva | Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 11.1.1 del Contrato
para Gastos™ de Fideicomiso

“Coenta de Reserva | Ticne el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 11.1.2 del Contrato

para Gastos de Asesoria
Independiente’

de Fideicomiso

“Cuenta General”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 11.1 del Contrato
de Fideicomiso

“Cuentas” Significa de forma conjunta, la Cuenta General, la Cuenta de Administracién, la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, la Cuenta de Distribucién, la Cuenta de
Reembolsos, la Cuenta de Reserva para Gastos, y la Cuenta de Reserva para Gastos
de Asesoria Independiente.

“Desinversiones” Significa, para el caso de las Inversiones (i) la venta o enajenaci6n de las acciones (o

derechos similares) emitidas por las Entidades Promovidas o los Fondos, de las que el
Fiduciario (o el Vehiculo Intermedio) sea titular, (i) la amortizacién de las acciones
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(o derechos similares) representativas del capital de las Entidades Promovidas o los
Fondos, (iii) las disminuciones o devoluciones de capital de las Entidades
Promovidas o los Fondos, respectivamente, o (iv) cualquier recuperacién de las
Inversiones, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, el pago de
dividendos en efectivo y financiamientos (tanto principal, intereses y comisiones)
otorgados por el Fideicomiso a las Entidades Promovidas; en el entendido que el
concepto “Desinversion” comprenderd la enajenacién de activos, bienes o derechos
de los que el Fiduciario sea titular, propietario o beneficiario directamente.

“Destino de
Recursos”

los

Significa el objeto al que se destinardn los recursos que se reciban en el Fideicomiso
como resultado de las Llamadas de Capital, y que podrd ser (i) la realizacién de
Inversiones, (ii) el pago de Gastos de Emisién y Colocacién relacionados con las
Llamadas de Capital, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversién (incluyendo el
fondeo de l1a Reserva para Gastos), vy (iii) la realizacién de Inversiones Adicionales.

“Dfa Habil”

Significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo y en el cual las instituciones de
crédito de México abran al piblico sus puertas, de acuerdo con el calendario que al
efecto publica la CNBV.

“Distribuciones
Tenedores”

los

Significa, para cualquier Fecha de Pago, el pago de la totalidad del Efectivo
Distribuible que efectivamente se distribuya a los Tenedores.

“Distribucién
Cambio
Administrador”

por
de

Significa la distribucién que el Fideicomisario en Segundo Lugar tendrd derecho a
recibir del Fiduciario en caso de Destitucién del Administrador Sin Causa, la cual
serd calculada de la misma manera que Ja Distribucién no Preferente y Distribucién
Excedente, considerando como si (i) todas las Inversiones, cuyo Porcentaje de
Distribuci6n sea igual o mayor al 1% (uno por ciento), hubieren sido desinvertidas al
Valor de las Inversiones, segin el mismo sea determinado por el Valuador
Independiente dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que se
decida la Destitucién del Administrador Sin Causa, y (i) los recursos obtenidos de
dichas Desinversiones hubijeren sido distribuidos en términos de la Seccién 12.2 del
Contrato de Fideicomiso en la fecha en que se decida la Destitucidon del
Administrador Sin Causa, con independencia de ]a fecha efectiva de la destitucién de
que se trate,

“Distribucién
Suplementaria
Cambio
Administrador”

por
de

Significa, para cada Inversién cuyo Porcentaje de Distribuci6n sea igual o mayor al
1% (uno por ciento), la distribucién que el Fideicomisario en Segundo Lugar tendr4
derecho a recibir del Fiduciario, que serd calculada como el excedente entre (i) el
monto de Distribucién no Preferente y Distribucién Excedente, con base en el valor
al que efectivamente sea realizada dicha Desinversién, y (ii) la Distribucién por
Cambio de Administrador. Para efectos de claridad, en caso de que la diferencia no
sea positiva, el Fideicomisario en Segundo Lugar no tendré obligacién de reembolsar
dicha diferencia al Fideicomiso.

“Distribucion
Excedente”

Significa el monto que corresponde a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo
Lugar de conformidad con la Seccién 12.2 inciso E del Fideicomiso.

“Distribucion
Preferente”

no

Significa el monto que corresponde al Fideicomisario en Segundo Lugar de
conformidad con la Seccién 12.2 inciso D del Fideicomiso.
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“Distribucidon
Preferente”

Significa el rendimiento que corresponde a los Tenedores de conformidad con la
Seccién 12.2 inciso C del Fideicomiso.

“Dolares” o “USD”

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Efectivo Distribuible”

Significa el monto de Flujos que serdn pagados a los Tenedores de conformidad con
la Seccién 12.2 del Fideicomiso, con cargo a la Cuenta de Distribuciones, asi como
los Flujos que serdn pagados al Fideicomisario en Segundo Lugar, de conformidad
con ¢l inciso D de la Seccién 12.2, una vez que se hayan pagado a los Tenedores el
Reembolso del Monto Dispuesto de la Inversién y la Distribucién Preferente a los
Tenedores, y segin lo que determine el Comité Técnico y /o la Asamblea de
Tenedores; en el entendido que, no serdn considerados como “Efectivo Distribuible”,
aquellos Flujos que la Asamblea de Tenedores, al momento de aprobar la Inversién
de que se trate, haya determinado que deberdn ser depositados en la Cuenta de
Reembolsos.

“Efectivo Fideicomitido™

Significa la totalidad de las cantidades en efectivo depositadas en las Cuentas o que
se encuentren invertidas en Inversiones Permitidas, en tanto no sean retiradas de
dichas Cuentas, que se utilizar4n, entre otras cosas, para crear y mantener reservas
(incluyendo, pero sin limitar, para fondear la Reserva para Gastos), pagar gastos
corrientes, llevar a cabo Distribuciones a los Tenedores, asi como para realizar los
demds depé6sitos, pagos e Inversiones previstas en el Contrato de Fideicomiso.

“Efectivo
Reembolsable”

Significa el monto de Flujos que serén pagados a los Tenedores de conformidad con
la Seccién 11.3 y la Seccién 12.4 del Fideicomiso, con cargo a la Cuenta de
Reembolsos.

“Emisién y Colocaciéon”
o “Emisién”

Significa la emisién y colocacién de los Certificados Bursdtiles que el Fiduciario
lleve a cabo de conformidad con las estipulaciones del Fideicomiso, el Acta de
Emisién y en términos de la LMV y demds disposiciones aplicables, incluyendo los
Certificados Originales correspondientes a la Emisi6n Inicial, y los Certificados
Subsecuentes correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emision Inicial”’

Significa la emisién de los Certificados Bursatiles Originales por el monto de la
Aportacién Minima de Capital que deberdn realizar los Tenedores por la emisién y
colocacién de Jos Certificados Bursitiles Originales por medio de oferta piiblica
restringida a través de la BMV que sea realizada en la Fecha de Emisién Inicial, con
intervencién del Intermediario Colocador.

“Emisiones
Subsecuentes”

Significan cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles Subsecuentes que
darén lugar a las actualizaciones de la inscripcién en el RNV, conforme a las cuales
se adheriran Certificados Subsecuentes a los Certificados Originales, lo anterior cada
vez que se realice una Llamada de Capital, mediante las correspondientes
actualizaciones de la inscripcién en el RNV; en el entendido, que las Emisiones
Subsecuentes, junto con la Emisién Inicial, seran hasta por el Monto Mé4ximo de la
Emisién y se considerardn parte de la misma Emisién y Colocacién.

“EMISNET”

Significa el Sisterna Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores a cargo
de la BMV.
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“Entidades Promovidas”

Significa las entidades en que el Fiduciario, directamente o a través de un Vehiculo
Intermedio, realice las Inversiones, incluyendo, sin limitar, empresas, proyectos,
sociedades, asociaciones en participacién, fideicomisos, joint ventures y limited
partnerships mismas que deberdn cumplir con los Criterios de Elegibilidad conforme
al Contrato de Fideicomiso, salvo que se dispense su cumplimiento en términos del
Contrato de Fideicomiso.

“Equipo del | Significa conjuntamente los Funcionarios Clave y los demds . funcionarios,

Administrador” empleados, consejeros, socios y accionistas que prestan del Administrador y
cualquiera de sus Afiliadas.

“Exceso de | Significa, en cualquier momento, el exceso que exista en la cantidad que haya sido

Distribuciones” transferida a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de

Distribucién No Preferente y Distribucién de Excedente respecto de la cantidad que a
dicha fecha deberia de haberse transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo
Lugar en dicho concepto, tomando en cuenia la totalidad de las operaciones
realizadas al amparo del Fideicomiso a la Fecha de Cilculo.

“Fecha de Calculo”

Significa, (i) cada Dia Habil en el que los Flujos Brutos asociados a los Flujos Netos
que deban depositarse en la Cuenta de Distribucién o en la Cuenta de Reembolsos
conforme al Contrato de Fideicomiso, alcancen una cantidad igual o superior a
USD$250’000.00 (doscientos cincuenta mil Délares), conforme al Tipo de Cambio
Aplicable, o (i) Ia fecha (Dia H4bil) que el Administrador determine, aun cuando los
Flujos Brutos asociados a los Flujos Netos que deban depositarse en la Cuenta de
Distribucién o en la Cuenta de Reembolsos conforme al Contrato de Fideicomiso,
sean menores a USD$250,000.00 (doscientos cincuenta mil Délares), conforme al
Tipo de Cambio Aplicable.

“Fecha de Contribucién
Adicional”

Significa la fecha en que los Tenedores deberdn realizar el pago de sus
Contribuciones Adicionales derivadas de cada una de las Llamadas de Capital.

“Fecha de Depésito”

Significa la fecha en la que el Fiduciario deberd realizar el depésito de Ia cantidad
que el Administrador le instruya a efecto de realizar las Inversiones de conformidad
con el Fideicomiso.

“Fecha de Emision | Significa la fecha de emisién, colocaci6n, liquidacién y cruce de los Certificados
Inicial” Bursitiles Originales.

“Fecha de Emisién | Significa las fechas de emisién, colocacién, liquidacién y cruce de los Certificados
Subsecuente” Bursitiles Subsecuentes.

“Fecha de Pago” Significa cualquiera de las siguientes fechas en las que el Fiduciario deba pagar el

Efectivo Distribuible o Efectivo Reembolsable a los Tenedores conforme al Contrato
de Fideicomiso: (i) el segundo Dia Hébil siguiente a cualquier Fecha de Célculo, (ii)
el Dia Habil que el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, sefiale como tal
de conformidad con la Seccién 12.2 y 12.4 del Contrato de Fideicomiso, y/o (iii) la
Fecha de Vencimiento, en el entendido que si cualquiera de dichos dias no es 1 (un)
Dia Habil, entonces la “Fecha de Pago” serd el Dia Habil inmediato signiente.
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“Fecha de Registro”

Significa la fecha identificada por el Administrador antes de cada Fecha de Pago y/o
el cuarto Dfa Habil previo a que se vaya a realizar una Emisién Subsecuente, segiin
sea el caso, en la cual se determinardn aquellos Tenedores que (i) recibirin una
Distribucién o cualquier pago al amparo de los Certificados, o (ii) tengan derecho y
deban suscribir los Certificados Subsecuentes que se emitan conforme a una Emisién
Subsecuente, segin corresponda.

“Fecha de Vencimiento®’

Significa el 19 de diciembre de 2038, en caso de que dicho dfa no sea un Dfa Hébil,
entonces la “Fecha de Vencimiento” serd el Dia H4bil inmediato siguiente.

La Fecha de Vencimiento podrd ser prorrogada de conformidad con la Clausula
Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, en caso de
prérrogas, se deberd realizar el canje del Titulo en Indeval, con al menos 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacién a la Fecha de Vencimiento.

“Fecha Ex-Derecho”

Significa la fecha que ocurra el Dia H4bil antes de cada Fecha de Registro.

“Fecha Limite de
Suscripcion®

Significa la fecha limite para que los Tenedores ofrezcan suscribir los Certificados
Subsecuentes que se vayan a emitir en la Emisién Subsecuente correspondiente, la
cual debera coincidir con el dia que ocurra 2 (dos) Dfas Hébiles antes a la fecha en
que se vaya a llevar a cabo 1a Emisién Subsecuente.

“Fideicomisarios”

Significa conjuntamente los Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario en
Segundo Lugar.

“Fideicomisarios en
Primer Lugar”

Significa los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y
demds derechos a su favor establecidos de conformidad con los Certificados
Bursitiles y en el Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomisario en
Segundo Lugar”

Significa Discovery Americas Associates IV, LP., o cualesquiera entidades o
vehiculos a ser constituidos por los Funcionarios Clave o cualquiera de sus Afiliadas,
con la intencién de recibir las Distribuciones provenientes del Fideicomiso, que le
correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar; en los porcentajes que dichos
Fideicomisarios en Segundo Lugar instruyan al Fiduciario mediante instruccién
irrevocable, respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir conforme a lo
establecido en el Fideicomiso, o sus causahabientes o cesionarios.

“Fideicomitente”

Significa Activos Alternativos, S. de R.L. de C.V.

“Fiduciario”

Significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero,
0 sus sucesores, cesionarios 0 quien sea posteriormente designado como fiduciario
bajo el Contrato de Fideicomiso.

“Fines del Fideicomiso”

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula Sexta del
Fideicomiso.

“Flujo Bruto”

Significa, para cada Inversién, los Flujos que originalmente sean pagaderos al
Fiduciario, sin tomar en cuenta las retenciones, enteros o pagos de impuestos que el
Fiduciario, o la persona que pague dichos Flujos deba hacer conforme a la legislacién
aplicable.
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“Flujo Neto”

Significa, para cada Inversién, los Flujos que sean depositados en la Cuenta de
Distribucitn o en la Cuenta de Reembolso, una vez que hayan sido efectuadas todas
las retenciones, enteros o pagos de impuestos que deban respecto de los mismos
hacerse de conformidad con la legislacién aplicable.

“Flujos™

Significa los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso (i) en su calidad
de tenedor de las acciones o titulos representativos del capital social de las Entidades
Promovidas o los Fondos, en su caso, (if) en cumplimiento de los Contratos de
Inversién o en ejercicio de sus derechos bajo los mismos, (iif) con motivo de las
Desinversiones 0 devoluciones que de tiempo en tiempo se efectien, segiin
corresponda (iv) en cumplimiento de los Contratos de Desinversién o en ejercicio de
sus derechos bajo los mismos, y/o (¥) por cualquier razén distinta a Ia Aportacién
Minima de Capital y Contribuciones Adicionales, serdn depositados en la Cuenta de
Distribucicnes en tanto no son distribuidos de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso o en la Cuenta de Reembolsos, en todo caso depositando en primer lugar
en la Reserva para Gastos los recursos necesarios para pagar Gastos de
Mantenimiento.

“Fondos”

Significa aquellas entidades (incluyendo cualquier entidad sin personalidad juridica)
constituidas en cualquier Pafs Elegible, que conforme a sus documentos constitutivos
tenga como uno de sus objetos llevar a cabo inversiones (en la forma de capital,
cuasi-capital o deuda) en Entidades Promovidas, en las que el Fiduciario,
directamente o a través de un Vehiculo Intermedio, realice las Inversiones,
incluyendo, sin limitar, sociedades, fideicomisos, joint ventures y limited
partnerships, mismas que deberin cumplir con los Criterios de Elegibilidad conforme
al Contrato de Fideicomiso, salvo que se dispense su cumplimiento en términos del
presente Contrato.

“Funcionarios Clave”

Significa los seflores Harry F. Krensky, Carlos Miguel Mendoza Valencia y Alberto
Moreno Ruiz Esparza, y en su caso, las Personas que los sustituyan en términos del
Contrato de Fideicomiso.

“Gastos
Administrativos”

Significa un monto de $6,000,000.00 (seis millones de Pesos 00/100 M.N.), que el
Fiduciario estd obligado a pagar al Administrador de manera anual por concepto de
£astos que se eroguen por la administracién del Fideicomiso.

“Gastos de Emision
Colocacion”

y

Significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demds erogaciones que se
generen con motivo de la Emisién y Colocacién (incluyendo la Emisién Inicial y las
Emisiones Subsecuentes) de los Certificados Bursitiles, incluyendo, sin limitacién, el
pago de los derechos que deban ser cubiertos por el registro y listado de los
Certificados Bursitiles en el RNV y a la BMV, los pagos que deban hacerse al
Indeval por el depésito del Titulo, los pagos iniciales al Representante Comun y al
Fiduciario por la aceptacién de sus respectivos cargos y por la administracién del
primer afio a nombre del Fideicomiso, asi como los honorarios del Auditor Externo;
otros auditores, consultores externos, asesores fiscales y abogados, incluyendo
cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores; los honorarios y
gastos pagaderos al Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato de
Colocacién (incluyendo gastos legales), asi como los honorarios y gastos pagaderos
al Agente Estructurador; mismos que deberdn ser cubiertos por el Fiduciario con
cargo a los recursos que se obtengan con dicha Emisién y Colocacién, a los cuales se |
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les agregard, en su caso, cualquier monto de Impuesto al Valor Agregado.

“(zastos de Inversion®’

Significa, respecto a cada Inversién, todos los gastos que por instruccién del
Administrador, el Fiduciario deba erogar para que el Fideicomiso pueda llevar a cabo
dicha Inversién, y para mantener y monitorear la misma, as{ como la Desinversién
que se realice de dicha Inversidn, incluyendo, la Comisién de Administracién
asociada a la Inversién de que se trate, los Gastos de Emisién y Colocacién asociados
a la Llamada de Capital realizados para efectos de la Inversién, asf como, en caso de
haberse fondeado dicha Inversién con recursos de la Emisién Inicial, la parte
proporcional de los Gastos de Emisién y Colocacién relacionados con la Emisién
Inicial, la parte proporcional de los Gastos de Mantenimiento segiin sea determinado
por el Administrador, los honorarios y gastos legales y/o de asesores financieros,
fiscales y contables, la celebracién de los Contratos de Inversién y otros gastos
relacionados con la ejecucién, el monitoreo y el mantenimiento de las Inversiones, y
la celebracién de Jos Contratos de Desinversidn, los cuales adicionaran, en su caso,
cualquier monto de Impuesto al Valor Agregado que se hubiere pagado en relacién
con lo anterior.

“(yastos de
Mantenimiento®’

Significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos y demds erogaciones que se
generen o0 sean necesarias para el mantenimiento de la Emisién y Colocacién, los
cuales adicionarén, en su caso, cualquier monto de Impuesto al Valor Agregado que
el Fiduciario hubiere pagado en relacién con lo anterior, e incluyendo, sin limitar, los
Seguros de Responsabilidad Profesional, los gastos necesarios para mantener el
registro de los Certificados en el RNV, el listado de los mismos en Ja BMV, asi como
aquellos que sean directos, indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables; los honorarios del Fiduciario, los honorarios del
Representante Comiin, los honorarios de asesores fiscales, los honorarios del Auditor
Externo y los honorarios de] Valuador Independiente; los gastos derivados del
otorgamiento de poderes conforme al Contrato de Fideicomiso y cualesquiera otros
gastos incurridos por el Fiduciario, y/o el Representante Comiin de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el término “Gastos de
Mantenimiento” no incluye Jos salarios y demds compensaciones de los empleados y
funcionarios del Administrador, sus Afiliadas, los gastos de oficina del
Administrador o sus Afiliadas y/o los Gastos de Inversién.

“(Gastos por
Operaciones no
Consumadas”’

Significa aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso derivados de oportunidades
de Inversién que no se leven a cabo.

Significa la S.D. Indeval Instituci6én para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Indeval”

“Instruccién de | Significa la solicitud que deber4 entregar el Administrador, al Fiduciario, con copia al

Llamada de Capital” Representante Comiin, en términos de lo establecido en la Seccién 7.7.1 del Contrato
de Fideicomiso, previo a la realizacién de una Llamada de Capital.

“Intereses de las | Significa los intereses que se generen por la inversién del Efectivo Fideicomitido

Inversiones Permitidas”

depositado en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a lo
establecido en la Cldusula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

“Intermediario

Significa J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., ].P. Morgan Grupo Financiero.
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Colocador”

“Inversiones” Significa las inversiones que el Fideicomiso realice, directamente o a través de un
Vehiculo Intermedio, en Entidades Promovidas o en Fondo; en el entendido que, en
cualquiera de los casos establecidos en la presente definicidn, el concepto de
“Inversiones” comprenderd cualquier adquisicién por cualquier medio de activos,
bienes o derechos, y el otorgamiento de financiamientos en términos de la Seccién
8.1 del Fideicomiso.

“Inversiones Significa el incremento de la participacidn en el capital de alguna de las Entidades

Adicionales” Promovidas o en Fondos en las cuales se haya realizado una Inversion previamente.

“LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LIC” Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LISR” Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“LIVA” Significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores.

“Llamadas de Capital” | Significa la solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las Instrucciones
de Llamada de Capital que le entregue el Administrador, en los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de
Certificados Bursdtiles al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
correspondiente, suscriba y pague los Certificados que le corresponda suscribir de
una Emisién Subsecuente mediante el pago de la Contribucién Adicional.

“Memorandum de | Significa el documento que conforme a la Clausula Octava del Contrato de

Inversién™ Fideicomiso, deberd elaborar el Administrador y entregar a la Asamblea de
Tenedores, al momento de presentar una propuesta para realizar una Inversién.

“México™ Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Significa aquella Persona que se ajuste a lo previsto en los articulos 24, segundo

Independiente” parrafo y 26 de la LMV en el entendido que la independencia se calificard respecto
del Fideicomitente, del Administrador, c!e las Entidades Promovidas y los Fondos,
conforme a lo establecido en la Circular Unica de Emisoras.

“Monto Adicional | Significa el monto total de las Contribuciones Adicionales a ser aportadas por los

Requerido” Tenedores en cada Llamada de Capital; en el entendido que los Montos Adicionales
Requeridos estaran limitados al Compromiso Total de cada Tenedor.

“Monto Dispuesto” Significa, para cada Inversidn, los recursos utilizados para: (i) pagar ¢l Monto

Invertido, y (i) pagar los Gastos de Inversién relacionados con la misma.

“Monto de Inversion”

Significa el monto que el Fideicomiso se obligue a aportar en cada Entidad
Promovida o Fondo, conforme a lo aprobado por la Asamblea de Tenedores, el cual
debera estar pactado en los Contratos de Inversién; en el entendido que, dicho Monto
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de Inversién podra ser aportado por el Fideicomiso a las Entidades Promovidas o los
Fondos en varias exhibiciones, conforme a las llamadas de capital que realicen &stos,
directa o indirectamente a través de Vehiculos Intermedios.

“Monto Invertido”

Significa, en cualquier fecha, una cantidad equivalente a aquella que haya sido
efectivamente pagada como contraprestacién de las Inversiones (sin actualizaciones
de ningiin tipo).

“Monto Total” Significa los fondos obtenidos de la Aportacién Minima de Capital asi como el monto
de las Contribuciones Adicionales efectuadas con motivo de las Llamadas de Capital.
“Partes” Significa el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario, los Fideicomisarios y el

Representante Comiin.

“Parte Relacionada®

Significa, conforme a lo establecido en la fraccién XIX del Articulo 2 de la LMV,
respecto de cualquier Persona, segiin sea aplicable: (i) las personas que Controlen o
tengan “influencia significativa” (segiin dichos términos se definen en la LMV) en
dicha Persona o en una Persona moral que forme parte del “grupo empresarial”
(segin dicho término se define en la LMV) o Consorcio al que lIa Persona pertenezca,
asf como los consejeros o administradores y los directivos relevantes de dicha
Persona o de las Personas integrantes del “grupo empresarial” o Consorcio; (ii) las
Personas que tengan “poder de mando” (segiin dicho término se define en la LMV)
en dicha Persona o en una Persona moral que forme parte de un “grupo empresarial”
o Consorcio al que pertenezca dicha Persona; (iii) el cényuge, la concubina o el
concubinario, y las Personas con parentesco por consanguinidad o civil hasta e}
cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado, con Personas fisicas que se ubiquen
en alguno de los supuestos sefialados en los incisos (i) y (ii) anteriores, asi como
s0cios y copropietarios de dichas Personas fisicas mencionadas en dichos incisos con
los que mantengan relaciones de negocios; (iv) las Personas morales que sean parte
del “grupo empresarial” (segin dicho término se define en la LMV) o Consorcio al
que pertenezca la Persona; y (v) las Personas morales sobre las cuales alguna de las
personas a que se refieren los incisos (i) a (ili) anteriores, ejerzan el Control o
“influencia significativa” (segiin dicho término se define en la LMV).

‘“Patrimonio del | Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Cl4usula Quinta del
Fideicomiso” Fideicomiso.
“Periodo de | Significa el periodo de tiempo que iniciard una vez realizada la primera Inversién y

Desinversion™

que concluird en la Fecha de Vencimiento, (salvo que la vigencia del Fideicomiso sea
prorrogada conforme a fa Cldusula Vigésima Sexta del Fideicomiso, en cuyo caso el
Periodo de Desinversién concluird en dicha fecha).

“Pertodo de Inversién”

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién y el quinto aniversario
de la Fecha de Emisién. Asimismo, el Periodo de Inversién podrd prorrogarse
conforme a lo establecido en la Secci6n 8.5 del Fideicomiso, previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores, sujeto a que, en caso de ser necesario, también se apruebe la
prérroga a la Fecha de Vencimiento a efecto de hacerla consistente con e] Periodo de
Inversién.

“Persona”

Significa una persona fisica, sociedad, asociacién, persona moral, fideicomiso ©
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de Inversidn relacionados con la misma.

“Representante Comxin”

Significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, o sus sucesores, cesionarios
0 quien sea posteriormente designado como representante comtin de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles, quien tendrd la obligacién general de ejercer los actos
necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

“Requisitos de
Diversificacién”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 8.1.2 del
Fideicomiso.

“Reserva para Gastos”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 11.1.1 del
Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 11.1.2 del
Fideicomiso.

“RNV” Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Tenedores” Significa las personas fisicas o morales propietarios de uno o mds Certificados
Bursatiles.

“Titulo” Significa el titulo dnico que ampare los Certificados de la Emisién, el cual cumplird
con los requisitos establecidos en los articulos 63 y 64 de la LMV y en las
disposiciones aplicables de la Circular Unica de Emisoras y que serd suscrito y
emitido en los términos del Articulo 282 de la LMV.

“Tipo de Cambio | Significa el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda

Aplicable” extranjera pagaderas en la Repiiblica Mexicana publicada por Banco de México en la
misma fecha en que deba hacerse la conversién respectiva.

“Valor de las | Significa el mds reciente valor de mercado de las Inversiones determinado por el

Inversiones”™ Valuador Independiente de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

“Yaluador Significa la sociedad valuadora que otorga el servicio de valuacién, o bien, el tercero

Independiente” independiente que sea contratado por el Fiduciario en términos de la Clausula
Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso para realizar la valuacién de las
Inversiones y Certificados.

“Vehiculos de | Significa las asociaciones limitadas (limited partnership), sociedades, fideicomisos

Coinversién™ (incluyendo fideicomisos de emisién de certificados bursdtiles fiduciarios de

desarrollo y fideicomisos de emisién de certificados bursétiles fiduciarios de
proyectos de inversi6n), y otros tipos de vehiculos constituidos y administrados por el
Administrador o sus Afiliadas, para coinvertir en cualesquier Entidad Promovida o
Fondo.

“Yehiculo de Inversion”

Significa las asociaciones limitadas (limited partnership), sociedades, fideicomisos y
otros tipos de vehiculos de administracién de activos constituidos conforme a la ley
de cualquier jurisdiccién.
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“¥Yehiculo Intermedio” Significa cualquier Persona a través de la cual el Fideicomiso realice una Inversién,
incluyendo, sin limitar, sociedades, fideicomisos, limited partnerships y/u otras
formas de organizacién, independientemente de la jurisdiccién conforme a la cual se
encuentre constituida, y que a su vez realice inversiones de Entidades Promovidas o
en Fondos en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso en el entendido
que s6lo las Entidades Promovidas y/o los Fondos, pero no el Vehiculo Intermedio,
deberdn cumplir con las caracteristicas previstas en la Cldusula Octava del
Fideicomiso. Los Vehiculos Intermedios no debern otorgar al Administrador
derechos adicionales a los que tiene en términos del Fideicomiso, y deberdn
establecerse en favor del Fideicomiso, disposiciones que protejan los derechos que
tienen los Tenedores en términos del Fideicomiso.

Las siguientes reglas de interpretaci6n aplican al presente Titulo y a cualquier documento de la operacién.

Salvo que se requiera lo contrario debido al contexto, las palabras “del presente”, “en el presente” y “conforme al
presente”, y las palabras de significado similar siempre que sean utilizadas en este Titulo se referirdn a este Titulo en
su totalidad y no a disposiciones en especifico del mismo. Los términos clausula, seccién, declaracién y anexo se
refieren a las Cldusulas, Secciones, Declaraciones y Anexos de este Titulo, salvo que se especifique lo contrario.

Todos Jos términos definidos en este Titulo en forma singular o plural serdn igualmente aplicables al plural y al
singular, respectivamente, de los términos definidos y el género masculino, femenino o neutro incluird todos Ios
géneros.

Asimismo, referencias a (i) cualquier contrato, convenio, documento o instrumento incluye la referencia a dicho
contrato, convenio, documento o instrumento, segin el mismo sea modificado, ya sea total o parcialmente,
adicionado o de cualquier otra forma reformado en cualquier momento, y (ii) cualquier ley, norma o reglamento
incluye las reformas a los mismos en cualquier momento o a cualquier ley, norma o reglamento que los sustituya.

Las Partes convienen en que los titulos que aparecen en cada una de las Cldusulas y Secciones de este Titulo, son
exclusivamente para facilitar su lectura y por consiguiente, no se considerar4 que definen, limitan o describen el
contenido de las Clausulas y Secciones del mismo, ni para efectos de su interpretacién y cumplimiento.

Monto de ia Emisién Inicial.

$401,780,000.00 (cuatrocientos un millones setecientos ochenta mil Pesos 00/100 M.N.), equivalente a
USD$20,000,000.00 (veinte millones de Délares 00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América),
utilizando como referencia un tipo de cambio de $20.089 (veinte Pesos 089/100 M.N.) Pesos por Délar.

Monto Maximo de la Emisién.

USD$100,000,000.00 (cien millones de Délares 00/100).

Monto emitido en la Primera Llamada de Capital.

$372,400,150.00 (trescientos setenta y dos millones cuatrocientos mil ciento cincuenta Pesos 00/100 M.N.),
equivalente a USD$20,000,000.00 (veinte millones de Délares 00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América), utilizando como referencia un tipo de cambio de $18.62 (dieciocho Pesos 62/100 M.N.) Pesos por
Délar.
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“LOS CERTIFICADOS BURSATILES PUEDEN SER ADQUIRIDOS POR PERSONAS FISICAS Y
MORALES QUE EN TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE ESTEN FACULTADOS PARA
ADQUIRIRLOS; SIEMPRE QUE SEAN INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES Y CALIFICADOS
PARA GIRAR INSTRUCCIONES A LA MESA, TANTO EN LA OFERTA PUBLICA INICIAL, COMO EN
EL MERCADO SECUNDARIO”,

“EL REPRESENTANTE COMUN HACE CONSTAR LA ACEPTACION DE SU CARGO”.

“EN TERMINOS DEL PARRAFO TERCERO DEL ARTICULO 282 DE LA LEY DEL, MERCADO DE
VALORES, EL PRESENTE TiTULO NO TENDRA CUPONES ADHERIDOS, EN ESTE CASO LAS
CONSTANCIAS QUE EXPIDA EL INDEVAL HARAN LAS VECES DE DICHOS CUPONES PARA
TODOS LOS EFECTOS LEGALES”.

“LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE LA CALIDAD
CREDITICIA DE LA EMISION, EMITIDO POR UNA INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES
AUTORIZADA CONFORME LAS DISPOSICIONES APLICABLES”.

“LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE AL
MONTO DE LAS APORTACIONES Y NO PRODUCIRA EFECTO LEGAL ALGUNO LA EXCLUSION
DE UNO O MAS TENEDORES EN LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA DE
LAS GANANCIAS O PERDIDAS ASOCIADAS A LAS INVERSIONES CON CARGO AL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO, SIEMPRE Y CUANDO EL TENEDOR DE QUE SE TRATE HAYA ATENDIDO EN
TIEMPO Y FORMA LAS LLAMADAS DE CAPITAL”.

“NO EXISTE OBLIGACION DEL PAGO DE PRINCIPAL O INTERESES™.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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El presente titulo consta de 57 (cincuenta y siete) péginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de hacer constar
la aceptacién de su encargo, obligaciones y sus facultades como representante comin de Jos Tenedores y de hacer
constar el haber comprobado la constitucién y existencia de la Garantfa, por el Representante Cornin, en la Ciudad
de México, el 7 de febrero de 2020.

El Emisor

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, dnica y exclusivamente en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso niimero F/3590, denominado “AA2”

uis Said Rajme L6pez \) Por: Talina Ximena Mora Rojas
Cargo: Delegado Fiduciario Cargo: Delegado Fiduciario

éﬂ-@\,@ / "

Representante Comiin de los Tenedores

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple.

sl z)

Por: Ménica Jiménez Labora Sarabia Por:gi}ﬁélo Antonio Rangel
Cargo: Delegado Fiduciario rndndéz Macgregor
Cargo: Delegado Fiduciario
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Carta de Independencia del Asesor Legal

vii



RITCH

MUELLER Ciudad de México, 30 de enero de 2020

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

C.P.-01020, Ciudad de México, México.

Sefiores:

Hago referencia a (i) la actualizacion de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores
de los certificados bursitiles fiduciarios de proyectos de inversién, sujetos a llamadas de capital,
identificados con clave de pizarra “AA2CPI 18” (los “Certificados Bursitiles™), a que se refiere
el articulo 7 fraccién IX, de las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién el dfa 19 de marzo de 2003, segiin han sido modificadas de manera subsecuente, los
cuales fueron emitidos por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo
Financiero, en su cardcter de fiduciario (el “Fiduciario™) conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de
Inversidn No. F/3590, celebrado con fecha 7 de diciembre de 2018 entre Activos Alternativos, S.
de R.L. de C.V,, como fideicomitente y administrador (“Activos Alternativos™), el Fiduciario, y
CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, como representante comiin de los tenedores de los
Certificados Bursitiles (el “Representante Comiin™), con motivo de la primera llamada de capital,
y (ii) la opinién legal emitida por el suscrito, socio del despacho Ritch, Mueller, Heather y
Nicolau, 5.C., con fecha 30 de enero de 2020, en relacién con los actos descritos en el inciso (i)
anterior. Los términos con mayiiscula inicial que no se definan en la presente, tendrin el
significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso y/o en el Acta de
Emisién.

La presente se emite para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 87 de la Circular
Unica de Emisoras.

Por medio de la prgsente, bajo protesta de decir verdad:

L. otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores (“CNBV™) cualquier informacidn que ésta me requiera, a fin de verificar mi
independencia en relacién con Activos Alternativos y el Fiduciario,

2. me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por
un periodo no inferior a 5 (cinco) afios,.en nuestras oficinas, toda la documentacign, informacién
y demds elementos de juicio utilizados para elaborar la opinién legal antes referida v a
proporcionarla a la CNBV, a la brevedad posible, en caso que la solicite; y

3. otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario incluya en el aviso con fines
informativos relacionado con la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursitiles, la
opinién legal antes mencionada (misma que no me obligo a actualizar), asi como cualquier otra

Ritch, Mueiler, Heather y Nicolau, S.C.
Torre Virreyas, Av. Pedregal No. 24, piso 10
Molino del Rey, 11040 Ciudad de México
www.ritch.com.mx






Resoluciones Unanimes (sin anexos) adoptadas fuera de asamblea por los Tenedores de Certificados Bursatiles
el 13 de febrero de 2019, 29 de noviembre de 2019 y 30 de diciembre de 2019
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ACTA DE LAS RESOLUCIONES UNANIMES DE FECHA 13 DE FEBRERO DE 2019
ADOPTADAS FUERA DE ASAMBLEA DE TENEDORES POR LA TOTALIDAD DE LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE
INVERSION IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “AA2CPI-18”, EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION NUMERO F/3590, DENOMINADO “AA2”.

Con efectos al 13 de febrero de 2019, los Tenedores que representan la totalidad de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién identificados con clave de pizarra "AA2CPI-18", (los
“Certificados”), confirmamos nuestro voto unénime a efecto de aprobar las siguientes Resoluciones
Unanimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por la totalidad de los Tenedores en términos
del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Proyectos de Inversién Nimero F/3590, denominado “AA2” (el “Fideicomiso”). Los términos utilizados
con mayuscula o mayuscula inicial distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oracion que
no se encuentren expresamente definidos en la presente acta tendran el significado que a los mismos
se les atribuye en el Fideicomiso y/o el Titulo.

PRIMERA RESOLUCION

Se resuelve aprobar la Inversién en el Fondo Apollo Hybrid Value Overseas Partners, L.P.,
conforme a lo establecido en la Seccion 8.1.2, 8.2 y 19.3.3 del Fideicomiso, y en términos del
Memorandum de Inversion, revisado previamente por todas las partes de la presente Resolucion,
que se adjunta a la presente acta como Anexo 1.

l.a resolucién consiste en invertir hasta USD$50,000,000.00 (cincuenta millones de Délares), porlo
que se instruye al fiduciario para que lleve a cabo la Inversion, asi como a realizar todos los actos,
incluyendo sin limitar, la suscripcién de todos los documentos que resulten necesarios para llevar a
cabo la transaccién.

Por medio de |a presente, se aprueba la inversion a través de un solo fondo que, consideradas en
su conjunto, exceden del 40% (cuarenta por ciento) del Monto Maximo de la Emision, segdn lo
establecido en la clausula 8.1.2.

De igual forma se resuelve autorizar la presente resolucion constituya la aprobacién del Destino de

los Recursos relativos a las Llamadas de Capital que sean realizadas a fin de llevar a cabo |a
Inversién aprobada.

Se resuelve aprobar que el Fiduciario celebre los documentos de inversidn en los términos
presentados, segun le instruya el Administrador al Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso. Para dichos efectos, el Tenedor reconoce que ha revisado los documentos de
inversién, los cuales estan redactados en inglés y sujetos a legislacion extranjera, y declara
entender el contenido y alcance de los documentos de inversion, por lo que se resuelve que el
Fiduciario no sera responsabie por el contenido o alcance de los documentos de inversion, o las
consecuencias que de los mismos puedan derivar para el Fideicomiso o cualquier parte del mismo.



Se resuelve que de conformidad con lo previsto en la Seccién 15.2 del Contrato de Fideicomiso, en
caso que como consecuencia directa de la celebracion, cumplimiento y/o ejecucion de los
documentos de inversion resultare aiguna responsabilidad, dafio, obligacion, demanda, sentencia,
transaccién, requerimiento, gasto y/o costas de cualquier naturaleza, en contra o cargo del
Fiduciario, sus delegados fiduciarios, empleados y apoderados, el Fiduciario, con cargo
exclusivamente al Patrimonio del Fideicomiso, estara facultado a pagar o reembolsar como Gastos
de Mantenimiento, los gastos razonables y documentados que correspondan y que se hubieren
incurrido conforme a lo anterior.

SEGUNDA RESOLUCION

Se resuelve aprobar, conforme a lo establecido en la Seccién 8.2 del Fideicomiso, y en términos
del Memorandum de Inversién, el Porcentaje de Administracion del 0.20% para Inversiones en
Fondos y el Porcentaje de Distribucién sera del 0% para Inversiones en Fondos.

TERCERA RESOLUCION

Se resuelve aprobar, conforme a lo establecido en la Seccién 17.6 del Fideicomiso, y en términos
del documento que se adjunta a la presente acta como Anexo 2, la contratacién del Seguro de
Responsabilidad Profesional ofrecido por la aseguradora Scoltsdale Insurance Company; por lo que
se instruye al Fiduciario para realizar las gestiones necesarias a fin de lievar a cabo la contratacion
y dar cumplimiento al Contrato de Fideicomiso, asi como a los requerimientos de la legislacién
correspondiente incluyendo, sin limitar, la firma del contrato de seguro correspondiente.

CUARTA RESOLUCION

Se resuelve aprobar, conforme a la Cidusula Vigésima Primera del Fideicomiso, y en términos del
documento que se adjunta a ia presente acta como Anexo 2, |a contratacion de Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, S.C. (“Deloitte”) como Auditor Externo del Fideicomiso; y se instruye al Fiduciario para
realizar las gestiones necesarias a fin de llevar a cabo la contratacion y dar cumplimiento al Contrato
de Fideicomiso, asf como notificar a la Bolsa Mexica de Valores a través del SEDI yasuvezala
Comisién Nacional Bancaria y de Valores a través del STiV-2, de igual forma da cumplimiento a los
requerimientos de la legislacion correspondiente, incluyendo, sin limitar, la firma del contrato de
prestacién de servicios, carta de independencia, carta de calidad y todos los documentos necesarios
para cumplir con la Circular Unica de Auditores Externos.

QUINTA RESOLUCGION

Se resuelve aprobar, la designacion del Administrador como responsable de la totalidad de las tareas
de auditoria interna, que establecen las Disposiciones de caracter general aplicables a las Entidades
y Emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de Estados Financieros basicos.

De la misma manera se resuelve, otorgar al administrador las facuitades necesarias para la revision
y aprobacién de la totalidad de las tareas del Auditor Externo, que establece las Disposiciones de
caracter general aplicables a las Entidades y Emisoras supervisadas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de Estados Financieros basicos.



SEXTA RESOLUCION

Se resuelve aprobar, conforme a la Clausula Vigésima Segunda del Fideicomiso, y en términos del
documento que se adjunta a la presente acta como Anexo 2, la contratacion de KPMG Cardenas
Dosal, S.C., como Valuador independiente del Fideicomiso; y se instruye al Fiduciario para realizar
las gestiones necesarias a fin de llevar a cabo la contratacién y dar cumpiimiento al Contrato de
Fideicomiso, asi como a los requerimientos de la legistacion correspondiente, incluyendo, sin limitar,
fa firma del contrato correspondiente.

SEPTIMA RESOLUCION

Se designan como delegados especiales a Moénica Jiménez Labora Sarabia y a Ricardo Antonio
Rangel Fernandez Macgregor o cualquier apoderado del Representante Comun, para que de manera
conjunta o separada, realicen los actos y/o tramites que sean necesarios 0 convenientes para dar
cabal cumplimiento a las resoluciones adoptadas, incluyendo sin limitar, acudir ante el fedatario
publico de su eleccion para protocolizar la presente acta en |o conducente, de requerirse, presentar
los avisos y notificaciones correspondientes asi como realizar los tramites qgue se requieren ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y demas Autoridades, Bolsa Mexicana de Valores S.A.B.
de C.V,, S.D. Indeval institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.\V., y las Instituciones
Callificadoras.

La presente acta que consta de 5 {cinco) paginas (incluyendo las hojas de firmas y sin considerar
sus anexos), documenta por escrito las resoluciones adoptadas por los Tenedores de forma unanime
fuera de asamblea, a efecto de que las mismas tengan plena validez y eficacia para todos los efectos
legales a que haya lugar, como si las mismas hubieren sido aprobadas en una Asamblea de
Tenedores, y se suscribe por dichos Tenedores para hacer constar su conformidad con las mismas,
acreditando su calidad de Tenedores al Representante Com(in en términos de los documentos que
se adjuntan a la presente acta como Anexo 3.

Una vez que el Indeval emita las constancias no negociables actualizadas, dichos documentos seran
entregados al Representante Comun.

EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, Ias presentes resoluciones unanimes podran ser firmadas en
unc o mas ejemplares, cada uno de los cuales debera ser considerado como original y todos ellos
constituiran un solo instrumento y deberan ser considerados como firmados en la fecha que se
establece al inicio de este documento.

[Siguen hojas de firma.]



La presente hoja de firmas corresponde a las Resoluciones Unanimes, de fecha 13 de
febrero de 2019, adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por la totalidad de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién identificados
con clave de pizarra “AA2CPi-18", en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de
tnversion NUimero F/3590, denominado “AA2”.

Banco Nacional de México, S.A.
Integrante del Grupo Financiero Banamex

Ing. Rubén Alvidjez Qirtega
Representanie Legal
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=" Representante Legal
S P g
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CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTII’:’LE
EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN
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Por: Monica Jiménez Labora Sarabia.
Cargo: Apoderado.

Por: Ricardo A c:;yha gel Ferndndez Macgregor.
Cargo: Apoderador



ACTA DE LAS RESOLUCIONES UNANIMES DE FECHA 29 DE NOVIEMBRE DE 2019
ADOPTADAS FUERA DE ASAMBLEA DE TENEDORES POR LA TOTALIDAD DE LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE
INVERSION IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “AA2CPI-18", EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION NUMERO F/3590, DENOMINADO “AA2”,

Con efectos al 29 de noviembre de 2019, los Tenedores que representan {a totalidad de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion identificados con clave de pizarra
"AA2CPI-18", (los "Certificados™), confirmamos nuestrc voto unanime a efecto de aprobar las
siguientes Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por fa totalidad de
los Tenedores en términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Cerfificados
Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién Numero F/3590, denominado “AAZ2” (el
‘Fideicomiso”). Los términos utifizados con mayuscula o mayuscula inicial distintos de nombres
propios o vocablos de inicio de oracién que no se encuentren expresamente definidos en la presente
acta tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Fideicomiso y/o el Titulo.

PRIMERA RESOLUCION

Se resuelve aprobar la Inversién en el Fondo TPG Partners Vill. L.P.. una sociedad debidamente
constituida bajo las leyes de Delaware, EUA, conforme a lo establecido en la Seccion 8.2 y 19.3.3
del Fideicomiso, y en términos del Memorandum de Inversion, revisado previamente por todas fas
partes de la presente Resolucion, que se adjunta a la presente acta como Anexo 1, el cual no sera
publicado y quedara en posesién del Representante Comun de manera confidencial.

La resolucién consiste en invertir hasta USD$20,000,000.00 (veinte millones de Délares), por lo que
se instruye al fiduciario para que lleve a cabo la Inversién, asi como a realizar todos los actos,
incluyendo sin limitar, la suscripcion de todos ios documentos que resuiten necesarios para llevar a
cabo la transaccion.

De igual forma se resuelve autorizar la presente resolucion constituya la aprobacion del Destino de
los Recursos relativos a las Llamadas de Capital que sean realizadas a fin de lievar a cabo la
inversidn aprobada.

Se resuelve aprobar que el Fiduciario celebre los documentos de inversion, estaran resguardados
en las oficinas del Representante Comun, Fiduciario y Administrador a disposicion de futuros
Tenedores, en los términos presentados, segun le instruya el Administrador al Fiduciario en
términos del Contrato de Fideicomiso. Para dichos efectos, el Tenedor reconoce que ha revisado
los documentos de inversion, los cuales estan redactados en inglés y sujetos a legislacién
extranjera, y declara entender el contenido y alcance de los documentos de inversién, por {o que se
resuelve que el Fiduciario no seré responsable por el contenido o alcance de ios documentos de
inversién, o las consecuencias que de los mismos puedan derivar para el Fideicomiso o cualquier
parte del mismo.



Se resuelve que de conformidad con lo previsto en la Seccién 15.2 del Contrato de Fideicomiso, en
caso que como consecuencia directa de la celebracion, cumplimiento y/o ejecucién de los
documentos de inversion resultare alguna responsabilidad, dafio, obligacion, demanda, sentencia,
transaccion, requerimiento, gasto y/o costas de cualguier naturaleza, en contra o cargo del
Fiduciario, sus delegados fiduciarios, empleados y apoderados, el Fiduciario, con cargo
exclusivamente al Patrimonio del Fideicomiso, estara facultado a pagar o reembolsar como Gastos
de Mantenimiento, los gastos razonables y documentados que correspondan y gue se hubieren
incurrido conforme a lo anterior.

SEGUNDA RESOLUCION

Se resuelve aprobar, conforme a o establecido en la Seccion 8.2 del Fideicomiso, y en términos
del Memorandum de Inversion, el Porcentaje de Administracion del 0.20% para [nversiones en
Fondos y el Porcentaje de Distribucién sera del 0% para Inversiones en Fondos.

TERCERA RESOLUCION

Se designan como delegados especiales a Ménica Jiménez Labora Sarabia y a Ricardo Antonio
Rangel Fernandez Macgregor o cualquier apoderado del Representante Comun, para que de manera
conjunta o separada, realicen los actos y/o tramites que sean necesarios o convenientes para dar
cabal cumplimiento a las resoluciones adoptadas, incluyendo sin limitar, acudir ante el fedatario
publico de su eleccioén para protocolizar la presente acta en o conducente, de requerirse, presentar
los avisos y notificaciones correspondientes asi como realizar los tramites gue se requieren ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y demas Autoridades, Bolsa Mexicana de Valores S.AB.
de C.V, 8.D. indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., y las Instituciones
Calificadoras.

La presente acta que consta de 4 (cuatro) paginas (incluyendo ias hojas de firmas y sin considerar
sus anexos), documenta por escrito las resoluciones adoptadas por los Tenedores de forma unanime
fuera de asamblea, a efecto de que fas mismas tengan plena validez y eficacia para todos los efectos
legales a que haya lugar, como si las mismas hubieren sido aprobadas en una Asamblea de
Tenedores, y se suscribe por dichos Tenedores para hacer constar su conformidad con las mismas,
acreditando su calidad de Tenedores al Representante Comun en términos de los documentos que
se adjuntan a la presente acta como Anexo 2, el cual no sera publicado y quedara en posesion del
Representante Comun de manera confidencial..

Una vez que el Indeval emita las constancias no negociables actualizadas, dichos documentos seran
entregados al Representante Comun.

EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las presentes resoluciones unanimes podran ser firmadas en
uno o mas ejemplares, cada uno de los cuales debera ser considerado como original y todos ellos
constituiran un solo instrumento y deberan ser considerados como firmados en la fecha que se
establece al inicio de este documento.



La presente hoja de firmas corresponde a las Resoluciones Unanimes, de fecha 29 de
noviembre de 2019, adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por la totalidad de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion identificados
con clave de pizarra "AA2CPI-18", en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de
Inversion Ndmero F/3590, denominado “AA2".

Banco Nacional de México, S.A.
Integrante del Grupo Financiero Baname

Jaime biavid Rivera Reyes Ruben Alwd/ézﬂ@
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Por: Ménica Jiménez Labora Sarabia.
Cargo: Apoderado.

Por: Ricardo Aritopfo Rarigel Fernandez Macgregor.
Cargo: Apoderafio. ’



ACTA DE LAS RESOLUCIONES UNANIMES DE FECHA 30 DE DICIEMBRE DE 2019
ADOPTADAS FUERA DE ASAMBLEA DE TENEDORES POR LA TOTALIDAD DE LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE
INVERSION IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “AA2CPI-18”, EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL POR BANCO INVEX, S.A, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION NUMERO F/3590, DENOMINADO “AA2”.

Con efecios al 30 de diciembre de 2019, los Tenedores que representan la totalidad de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién identificados con clave de pizarra
‘AA2CPI-187, (los “Certificados”), confirmamos nuestro voto unanime a efecto de aprobar las
siguientes Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por la totalidad de
los Tenedores en términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién Nimero F/3590, denominado “AA2” (el
“Fideicomiso”). Los términos utilizados con maylscula o maytscula inicial distintos de nombres
propios o vocablos de inicio de oracién que no se encuentren expresamente definidos en la presente
acta tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Fideicomiso y/o el Titulo.

PRIMERA RESOLUCION

Se resuelve aprobar |a Inversion en el Fondo StepStone Secondary Opportunities Fund IV Offshore,
LP, una sociedad debidamente constituida bajo las leyes de las Islas Caiman, conforme a lo
establecido en la Seccién 8.2 y 19.3.3 del Fideicomiso, y en términos del Memorandum de Inversion,
revisado previamente por todas las partes de la presente Resolucién, que se adjunta a la presente
acta como Anexo 1, el cual no seré publicado y quedara en posesién del Representante Comun de
manera estrictamente confidencial.

La resolucion consiste en invertir hasta USD$30,000,000.00 (treinta millones de Dolares}, por io
que se instruye al fiduciario para que lleve a cabo la Inversion, asi como a realizar todos los actos,
incluyendo sin limitar, la suscripcion de todos los documentos que resulten necesarios para llevar a
cabo la transaccion.

De igual forma se resuelve autorizar que la presente resolucién constituya la aprobacion del Destino
de los Recursos relativos a las Llamadas de Capital que sean realizadas a fin de llevar a cabo la
Inversion aprobada,

Se resuelve aprobar que el Fiduciario celebre los documenios de inversion, mismos que estaran
resguardados en las oficinas del Representante Comdn, Fiduciario y Administrador a disposicién
de futuros Tenedores, en los términos presentados, segln le instruya el Administrador al Fiduciario
en términos del Contrato de Fideicomiso. Para dichos efectos, el Tenedor reconoce que ha revisado
los documentos de inversion, los cuales estan redactados en inglés y sujetos a legislacion
extranjera, y declara entender el contenido y alcance de los documentos de inversién, por lo que se
resuelve que el Fiduciario no sera responsable por el contenido o alcance de los documentos de
inversion, o las consecuencias que de los mismos puedan derivar para el Fideicomiso o cualquier
parte del mismo.



Se resuelve que de conformidad con lo previsto en la Seccidn 15.2 del Contrato de Fideicomiso, en
caso que como consecuencia directa de la celebracién, cumplimiento y/o ejecucion de los
documentos de inversién resultare alguna responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia,
transaccion, requerimiento, gasto y/o costas de cualquier naturaleza, en contra o cargo del
Fiduciario, sus delegados fiduciarios, empleados y apoderados, el Fiduciario, con cargo
exclusivamente al Patrimonio del Fideicomiso, estara facultado a pagar o reembolsar como Gastos
de Mantenimiento, los gastos razonables y documentados que correspondan y que se hubieren
incurrido conforme a lo anterior.

SEGUNDA RESOLUCION

Se resuelve aprobar, conforme a lo establecido en la Seccion 8.2 del Fideicomiso, y en términos
del Memorandum de Inversién, el Porcentaje de Administracion del 0.10% para Inversiones en
Fondos y el Porcentaje de Distribucion seré del 0% para Inversiones en Fondos.

TERCERA RESOLUCION

Se designan como delegados especiales a Monica Jiménez Labora Sarabia y a Ricardo Antonio
Rangel Fernandez Macgregor o cualquier apoderado del Representante Comdin, para que de manera
conjunta o separada, realicen los actos y/o tramites que sean necesarios 0 convenientes para dar
cabal cumplimiento a las resoluciones adoptadas, incluyendo sin limitar, acudir ante el fedatario
publico de su eleccién para protocolizar la presente acta en io conducente, de requerirse, presentar
los avisos y notificaciones correspondientes asi como realizar los tramites que se requieren ante la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y demas Autoridades, Bolsa Mexicana de Valores S.A.B.

de C.V., 8.D. Indeval institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. v las Instifuciones
Calificadoras.

La presente acta que consta de 4 (cuatro) paginas (incluyendo las hojas de firmas y sin considerar
sus anexos), documenta por escrito las resoluciones adoptadas por los Tenedores de forma unanime
fuera de asamblea, a efecto de que las mismas tengan plena validez y eficacia para todos los efectos
legales a que haya lugar, como si las mismas hubieren sido aprobadas en una Asamblea de
Tenedores, y se suscribe por dichos Tenedores para hacer constar su conformidad con las mismas,
acreditando su calidad de Tenedores al Representante Comtin en términos de los documentos que
se adjuntan a la presente acta como Anexo 2.

EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las presentes resoluciones unanimes se firman en cuatro
ejemplares, cada uno de los cuales debera ser considerado como original y todos ellos constituiran
un solo instrumento y deberan ser considerados como firmados en |la fecha que se estabiece al inicio
de este documento.



La presente hoja de firmas corresponde a las Resoluciones Unanimes, de fecha 20 de
diciembre de 2019, adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores por la totalidad de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion identificados
con clave de pizarra “AA2CPI-18", en términos de lo establecido en el Conirato de
Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de
Inversion Numero F/3590, denominado "AA2".

Banco Nacional de México, S.A.
Integrante del po Financiero Banamex
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Por: Jaime David vera\{?ei&'éfc.
Cargo: Apoderado. Y
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Por: Sergio Alberto Olvera Velasco
Cargo: Apoderado.
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Por: Ménica Jiménez Labora Sarabia.
Cargo: Apoderado.

Por: Ricardo io Rangel Fernandez Macgregor.

Cargo: Apgderddo.



