AVISO CON FINES INFORMATIVOS

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO “RRGCK 18”
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FIDEICOMITENTE Y FIDUCIARIO
ADMINISTRADOR

Aviso de actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo con clave de pizarra “RRGCK 18" (los “Certificados”) emitidos bajo el
mecanismo de llamadas de capital por CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mualtiple (el “Fiduciario”), en su
caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable ndmero CIB/2932 (el “Fideicomiso” o “Contrato
de Fideicomiso™) celebrado entre Grupo Renovables Agricolas, S. de RL. de CV,, en su cardcter de
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “ Administrador”), y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, como representante comtin de los Tenedores; derivado de la tercera
llamada de capital de certificados bursatiles fiduciarios realizada por el Fiduciario, en virtud de la cual se
emitieron 37,839,996 (treinta y siete millones ochocientos treinta y nueve mil novecientos noventa y seis)
certificados (tos “Certificados” o los “Certificados Bursatiles”) el 20 de noviembre de 2019 (la “Tercera Llamada
de Capital de Certificados”), al amparo de la Seccion 3.2 del Contrato de Fideicomiso, de la Clausula Quinta
del Acta de Emision, el Titulo y con fundamento en Jo dispuesto en el tltimo parrafo del articulo 75 de la Ley
de Mercado de Valores ("LMV") y el tercer parrafo de la fraccién If del articulo 14 de las Disposiciones de
Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (las
“Disposiciones”). No hubo modificacién alguna a las demads caracteristicas de la emisién. Los términos
utilizados con maytscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el presente Aviso con Fines
Informativos tendrdn el significado que se Jes atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

MONTO DE LA TERCERA LLAMADA DE CAPITAL:
$472,999,950.00 (cuatrocientos setenta y dos millones novecientos noventa y nueve mil novecientos
cincuenta Pesos 00/100 M.N.)

FECHA DE LA TERCERA LLAMADA DE CAPITAL:
20 de noviembre de 2019.

Namere de Llamada de Capitali de | Tercera
Certificados Bursatiles:

Fecha de Inicio de la Tercera Llamada de 28 de octubre de 2019
Capital de Certificados:

Fecha Ex-Derecho de Certificados: 12 de noviembre de 2019
Fecha de Registro de Certificados: 13 de noviembre de 2019

Fecha Limite de Suscripcién de Certificados: | 15 de noviembre de 2019




Compromiso correspondiente a cada
Certificado en circulacion previo a la Tercera
Liamada de Capital:

(.82289500944840

Monto Miximo de la Emision:

$4,000,000,000.00 {cuatro mil millones de Pesos 00/100
M.N.)

Precio de Suscripcidn de los Certificadosenla
Emisién Inicial:

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.NL)

Namero de Certificados emitidos en la
Emision Inicial:

8,000,000 (ocho millones).

Monto de la Emisién Inicial de Certificados:

$800,000,000.00 (ochocientos millones de Pesos
00/100 M.N.).

Precio de Suscripcion de los Certificados en
la Primera Llamada de Capital:

$50.00 {cincuenta Pesos 00/100 M.N.)

Numero de Certificados de la Primera
Llamada de Capital:

6,000,000 (seis millones)

Monto de 1a Primera Llamada de Capital:

$300,000,000.00 {trescientos millones de Pesos 00/100
M.N.)

Precio de Suscripciém de los Certificados en
la Segunda Llamada de Capital:

$25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.)

Nimero de Certificados de la Segunda
Llamada de Capital:

31,983,995 (ireinta y un millones novecientos ochenta y
tres mil novecientos noventa y cinco)

Monto de la Segunda Llamada de Capital:

$799,599,875.00 (setecientos noventa y nueve millones
quinientos noventa y nueve mil ochocientos seterda y
cinco Pesos 00/100 M.N.)

Precio de Suscripcidn de los Certificados en
la Tercera Llamada de Capital:

$12.50 (doce Pesos 50,/100 M.N.)

Namero de Certificados de la Tercera
Llamada de Capital:

37,840,000 (treinta y siete millones ochocientos cuarenta
mil)

Monto de la Tercera Llamada de Capital:

$473,000,000.00 (cuatrocientos setenta y tres millones de
Pesos 00/100 M.N.)

Nuamero de Certificados de la Tercera
Llamada de Capital efectivamente suscritos:

37,839,996 (treinta y siete millones ochocientos treinta y
nueve mil novecientos noventa y seis)

Morito de la Tercera Llamada de Capital
efectivamente suscrito:

$472,999,950.00 (cuatrocientos setenta y dos millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta
Pesos 00/100 M.N.)




Total de Certificados en Circulacion 83,823,991 {(ochenta y tres millones ochocientos
{considerando la Emisitn Inicial, la Primera | veintitrés mil novecientos noventa y uno)
Llamada de Capital, la Segunda Llamada de
Capital, 1a Tercera Llamada de Capital):

Monto total suscrito (considerando la $2,372,599,825.00 (dos mil trescientos setenta y dos
Emision Inicial, la Primera Llamada de millones quinientos noventa y nueve mil ochocientos

Capital, la Segunda Llamada de Capital, Ia veinticinco Pesos (0/100 M.N.)
Tercera Llamada de Capital):

Gastos Relacionado con la Tercera Llamada | $743,097.34 (Setecientos cuarenta y tres mil noventa'y

de Capital: siete pesos 34,/100 M.N.)
Destino de los recursos de la Tercera Los recursos derivados de Ja presente Emisién
Llamada de Capital: Subsecuente se utilizardn para pagar los Gastos de

Emisién correspondientes, asi como para continuar
invirtiendo en los proyectos de siembra de Pifias en el
Estado de Veracruz, de Nuez Pecanera en el Estado de
Chihuahua, de Uva de Mesa en el Estado de Sonora 'y
en un proyecto que contempla el desarrollo de una
plataforma agricola en diferentes regiones de la
Repiiblica Mexicana, previamente aprobados por el
Comité Técnico del Fideicomiso celebrado en fecha 7
de noviembre de 2018, asi como del Comité Técnico
celebrado en fecha 29 de marzo de 2019, pagar Gastos
del Fideicomiso, 0 pagar cualquier ofro concepto de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El Representante Comiin, de conformidad con los derechos y obligaciones que le confieren los Documentos de
la Emisién, verificard, a través de la informacion que se le hubiere entregado, el estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso y demaés aspectos relacionados con los Certificados en Circulacién. De acuerdo con los
Documentos de la Emision y el articulo 68 de las Disposiciones fracciones Il y IV el Representante Comun tiene
la facultad de realizar visitas y revisiones a las personas referidas en dicho articulo una vez al afio, sin embargo,
el que esto no se establezca como una obligacién representa un factor de riesgo.

El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podrd consultarse en Internet en las pdginas
www.bmy.com.mx, www.gob.mx/cnbv asf como en la pagina del Fiduciario www.invexfiduciario.com y se
encuentra disponible con los Intermediarios Colocadores.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencioén de las leyes.

Autorizacién para la inscripcién de certificados bursitiles fiduciarios de desarrollo en el Registro Nacional de
Valores ("RNV”) con el mimero 3239-1.80-2018-058 de conformidad con el oficio de autorizacién niimero
153/11606/2018, de fecha 4 de abril de 2018 expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV”). La inscripcion de los Certificados en el RNV de la CNBV fue actualizada por primera vez con el
ntmero de inscripcién en el RNV 3239-1.80-2019-100, de conformidad con el oficio de autorizacién nimero
153/11751/2019, de fecha 2 de mayo de 2019 expedido por Ia CNBV; fue actualizada por segunda vez con el
nimero de inscripcién en el RNV 3239-1.80-2019-106, de conformidad con el oficio de autorizacién niamero
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153/11843/2019, de fecha 4 de junio de 2019 expedido por la CNBV; y fue actualizada por tercera vez con el
nimere de inscripeién en el RNV 3239-1.80-2019-126, de conformidad con el oficio de autorizacion ndmero
153/12350/2019, de fecha 11 de noviembre de 2019 expedido por la CNBV.

Los Certificados que se describen en el presente Aviso con Fines Informativos han sido actualizados y se
encuentran inscritos en el RNV bajo el No. 3239-1.80-2019-126, se encuentran listados en el listado
correspondiente de Ia BMV. EI Titulo debidamente depositado en S.1D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, 5.A. de C.V,, fue canjeado por primera vez con fecha 10 de mayo de 2019, fue canjeado por segunda
vez el 12 de junio de 2019 y es canjeado por tercera vez con fecha 20 de noviembre de 2019

Autorizacion de la CNBV para su publicacién mediante oficio 153/12350/ 2019, de fecha 20 de noviembre
de 2019.

Ciudad de México, a 20de noviembre de 2019,



ANEXOS

En virtud del dltimo parrafo de la fraccion segunda de los Articulos 14 y 35, fraccién I, de la Circular Unica,
se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacion:

Anexo A

Anexo B

Anexo C

Anexo D

Anexo E

Titulo depositado en Indeval.

Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia
el articulo 87, fraccién 11 de Jla LMV,

Instruccion del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Tercera Llamada de
Capital.

Certificacién en lo conducente de Acta de Comité Técnico de fecha 7 de noviembre de 2018
y Certificacion en lo conducente de Acta de Comité Técnico de fecha 29 de marzo de 2019,

Carta de independencia.



Anexo A
Titulo depositado en Indeval



“RRGCK 18"

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARRO?LLQ
BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS D)

Ciudad de México a 20 de noviembre de 2019

El presente titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo no amortizables bajo el mecanismo
de llamada de capital (el “Titulo”} es emitido por ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mltiple {el “Emisor”),
actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2932 que ampara la
emisién de 83,823,991 (ochenta y tres millones ochocientos veintitrés mil novecientos noventa y un) certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital (indistintamente los
“Certificados” o los “Certificados Bursatiles”), por un monto de $2,372,599,825.00 M.N. (dos mil trescientos setenta
y dos millones quinientos noventa y nueve mil ochocientos veinticinco pesos 00/100 Moneda Nacional), sin
expresion de valor nominal, de conformidad con lo que se establece en los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1 fraccién L,
64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV") y el articulo 7, fraccién VI de la
Circular Unica. Estos Certificados se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) con el
namero 3239-1.80-2018-058, de conformidad con el oficio de autorizacién niimero 153/11606/2018, de fecha 4 de
abril de 2018, expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”). La inscripcién de los
Certificados en el RNV de la CNBV fue actualizada: (i} con el nimero de inscripcion en el RNV 3239-1.80-2019-
- 100, de conformidad con el oficio de autorizacién ntimero 153/11751/2019, de fecha 2 de mayo de 2019 expedido
por la CNBV; (i) con el nimero de inscripcién en el RNV 3239-1.80-2019-106, de conformidad con el oficio de
autorizacién nimero 153/11843/2019, de fecha 4 de junio de 2019 expedido por la CNBV; v (iii) con el ndmero de
inscripeion en el RNV 3239-1.80-2019-126, de conformidad con el oficio de autorizacién ntmero 153/12350/2019,
de fecha 11 de noviembre de 2019 expedido por la CNBV

La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados correspondientes a la Emisién
Inicial y los Certificados correspondientes a las Emisiones Subsecuentes) es el 5 de abril de 2033, misma que
podra extenderse o modificarse conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, segtin se sefiala mas
adelante en la seccién “Plazo de vigencia de la emisién” del presente Titulo.

El presente Titulo se expide para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesién de los Certificados Bursatiles por dicha institucién
y la realizacion de todas las actividades para tal efecto por parte de Indeval, sin mayor responsabilidad para
Indeval que la establecida para las instituciones para el depésito de valores, en términos de lo dispuesto en la
LMV.

En términos del articulo 282 de 1a LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de
éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

INEXISTENCIA DE RECURSQ. NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES
A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA EN
QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO. EL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE
COMUN, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS,
NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS, SALVOQ
LAS DISTRIBUCIONES QUE TENGAN QUE LLEVAR A CABO EL FIDUCIARIO CON LOS RECURSOS
ACREDITAOS EN LAS CUENTAS DEL FIDEICOMISO COMO PARTE INTEGRANTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESUE.

INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS, LO
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A EL FIDEICOMITENTE ~
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ADMINISTRADOR, AL REPRESENTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO Y/O AL INTERMEDIARIO
COLOCADOR NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS
CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ
EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, EL FIDUCIARIO INICIARA UN PROCESO DE
DESINVERSION, MISMO QUE, EN CASO DE QUE LAS CONDICIONES DE MERCADO LO PERMITAN,
PODRA LLEVARSE A CABO MEDIANTE UNA ALTERNATIVA DE DESINVERSION DISTINTA A LA
LIQUIDACION, O BIEN, A TRAVES DE LA LIQUIDACION DE LOS ACTIVOS DE INVERSION, A
EFECTO DE QUE EL FIDUCIARIO RECIBA UNA CANTIDAD EN EFECTIVO EQUIVALENTE A, Y EN
AMORTIZACION DE, LAS INVERSIONES DEL FIDEICOMISO EN LOS VEHICULOS DE INVERSION
CON BASE EN EL VALOR DE MERCADO DE LOS MISMOS, TOMANDO EN CONSIDERACION
TODOS LOS ACTIVOS Y PASIVOS DE LOS VEHICULOS DE INVERSION. TODO EL EFECTIVO
DISTRIBUIDO Y ACREDITADO EN LAS CUENTAS DEL FIDEICOMISO CONFORME A ESTE
PROCEDIMIENTO SERA DISTRIBUIDO A LOS TENEDORES Y AL FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO
LUGAR DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL FIDEICOMISO.

LA DISTRIBUCION DE GANANCIAS O PERDIDAS A LOS TENEDORES SE HARA
PROPORCIONALMENTE AL MONTO DE SUS APORTACIONES Y NO PODRA EXCLUIRSE A UNO O
MAS TENEDORES EN LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LES CORRESPONDA, SIEMPRE Y
CUANDO, EL TENEDOR DE QUE SE TRATE HAYA ATENDIDO EN TIEMPO Y FORMA LAS
LLAMAIDAS DE CAPITAL.

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE Ti:[ULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL ACTA DE EMISION.

CARACTERISTICAS

Términos Definidos: Los términos que inician con maytscula y no se definen en el
presente Titulo tendrdn el significado que se les atribuye en el
Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision.

Emisor: ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple.

Fideicomitente y Fideicomisario en Grupo Renovables Agricolas, S. de RL. de C.V.
Segundo Lugar:

Administrador: Grupo Renovables Agricolas, S. de R.L. de C.V.

Fideicomisarios: Los Tenedores de Certificados como fideicomisarios en primer lugar
y el Fideicomitente como fideicomisario en segundo lugar.

Tipo de valores: Certificados bursdtiles fiduciarios de desarrollo, sujetos  al
mecanismo de llamadas de capital, a los que se refieren los articulos
61,62, 63 Bis 1 fraccién 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Big 2 v 68 dela LMYV,
asf como de conformidad con la Circular Unica y demds
disposiciones aplicables.

Lugar y fecha de la Emisi6én Inicial:  Ciudad de México, México a 6 de abril de 2018.

Clave de pizarra: “RRGCK 18".

Monto Inicial de Ia Emisién: $800,000,000.00 M.N. (ochocientos millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Monto Maximo de la Emisi6n: $4,000,000,000.00 M.N. (cuatro mil millones de pesos 00/100

Moneda Nacional). ? —



Cantidad restante no colocada del
Monto Méaximo de la Emision:

Precio de colocacion de los
Certificados Bursatiles de la Emision
Inicial:

Precio de colocacion de los
Certificados Bursatiles de la Primera
Llamada de Capital:
Precic de colocacion de los
Certificados Bursatiles de la Segunda
Llamada de Capital:
Precio de colocacion de los
Certificados Burséitiles de la Tercera
Llamada de Capital:

Tipo de oferta:

Nttmero de Certificados Bursatiles
de la Emision Inicial:

Niumero de Certificados Bursitiles
de la Primera Llamada de Capital:

Namero de Certificados Bursatiles
de la Segunda Llamada de Capital:

Nimero de Certificados Bursaitiles
de la Tercera Llamada de Capital:

Nimero Total de Certificados
Bursatiles en Circulacion
(considerando la Emision Inicial, la
Primera Llamada de Capital de
Certificados Bursatiles, la Segunda
Llamada de Capital de Certificados
Bursatiles v la Tercera Llamada de

o

Capital de Certificados Bursatiles):

Lugar y Fecha de la Emisién Inicial
de los Certificados Bursatiles:

Lugar y Fecha de la Primera Llamada
de Capital de los Certificados
Bursatiles:

Lugary Fecha dela Segunda Llamada
de Capital de Jos Certificados
Bursatiles:

Lugar y Fecha de la Tercera Llamada
de Capital de los Certificados
Bursatiles:

$1,627,400,175.00 MN. (mil seiscientos veintisiete millones
cuatrocientos mil ciento setenta y cinco pesos 00/100 Moneda
Nacional).

$100.00 M.N. (cien pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada
Certificado Bursatil, en el entendido que el precio de colocacion de
los Certificados Bursatiles correspondientes a Emisiones
Subsecuentes que se pongan en circulacién con motivo de una
Llamada de Capital se dard a conocer en el Aviso de Llamada de
Capital correspondiente.,

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.)

$25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.)

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.)

Oferta ptiblica restringida.

8,000,000 (ocho miilones).

6,000,000 (seis millones)

31,983,995 (treinta y un millones novecientos ochenta y tres mil

novecientos noventa y cinco)

37,839,996 (treinta y siete millones ochocientos treinta y nueve mil
novecientos noventa y seis)

83,823,991 (ochenta y tres millones ochocientos veintitrés mil
novecientos noventa y uno)

6 de abril de 2018, en la Ciudad de México.

10 de mayo de 2019, en la Ciudad de México.

12 de junio de 2019, en 1a Ciudad de México.

20 de noviembre de 2019, en la Ciudad de México.



Monto de la Primera Llamada de
Capital de Certificados Bursatiles:

Monto de la Segunda Llamada de
Capital de Certificados Bursatiles:

Monto de la Tercera Llamada de
Capital de Certificados Bursatiles:

Monto Total en  Circulacién
{considerando la Emision Inicial, la
Primera Llamada de Capital de
Certificados Bursatiles, la Segunda
Llamada de Capital de Certificados
Bursatiles y la Tercera Llamada de
Capital de Certificados Bursatiles):

Destino de los recursos de la Primera
Llamada de Capital:

Destine de Ios recursos de la
Segunda Llamada de Capital:

Destino de los recursos de la Tercera
Llamada de Capital:

$300,000,000.00 M.N. {trescientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional)

$799,599,875.00 M.N. (setecientos noventa y nueve millones

quinientos noventa y nueve mil ochocientos setenta y cinco pesos
00/100 Moneda Nacional)

$472,999,950.00 (cuatrocientos setenta y dos millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.)

$2,372,599,825.00 (dos mil trescientos setenta y dos millones

quinientos noventa y nueve mil ochocientos veinticinco Pesos
00/100 M.IN.})

Los recursos derivados de la Emisién Inicial y de cada una de las
Emisiones Subsecuentes se utilizaran para pagar los Gastos de
Emisién correspondientes, para efectuar las Inversiones en dos
Vehiculos de Inversion relativos a siembra de Pifias en el Estado de
Veracruz y a la inversi6n de un proyecto que contemple el
desarrollo de una plataforma agricola en diferentes regiones de la
Reptiblica Mexicana aprobadas por el Comité Técnico del
Fideicomiso, asi como para dar seguimiento a Inversiones en
Vehiculos de Inversién previamente aprobadas por el Comité
Técnico del Fideicomiso (proyecto de inversjones Pifias, proyecto de
inversién Uva de Mesa y proyecto de inversién Nuez Pecanera),
pagar Gastos del Fideicomiso, o pagar cualquier otro concepto de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Los recursos derivados de la Emision Inicial y de cada una de las
Emisiones Subsecuentes se utilizaran para pagar los Gastos de
Emision correspondientes, para efectuar las Inversiones en dos
Vehiculos de Inversion relativos a siembra de aguacates en el estado
de Jalisco y a siembra de citricos en el estado de Veracruz, asi como
continuar invirtiendo en los proyectos de siembra de Pifias en el
estado de Veracruz, la inversién de un proyecto agricola bajo el
modelo de economia solidaria en diferentes regiones de 1a Repiiblica
Mexicana aprobadas por el Comité Técnico del Fideicomiso, asf
como para dar seguimiento a Inversiones en Vehiculos de Inversién
previamente aprobadas por el Comité Técnico del Fideicomiso
(proyecto de inversiones Pifias, proyecto de inversion Uva de Mesa
y proyecto de inversibn Nuez Pecanera), pagar Gastos del
Fideicomiso, o pagar cualquier otro concepto de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

Los recursos derivados de la presente Emisién Subsecuente se
utilizaran para pagar los Gastos de Emisi6én correspondientes, asi
como para continuar invirtiendo en los proyectos de siembra de
Pifias en el Estado de Veracruz, de Nuez Pecanera en el Estado de
Chihuahua, de Uva de Mesa en el Estado de Sonora y en un proyecto

que contempla el desarrollo de una plataforma agricola en :
diferentes regiones de la Republica Mexicana, previamente, \
whe



aprobados por el Comité Técnico del celebrado en fecha 7 de
noviembre de 2018, asi como del Comité Técnico celebrado en fecha
29 de marzo de 2019, pagar Gastos del Fideicomiso, o pagar
cualquier otro concepto de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

Acto Constitutivo: Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/2932 de fecha 3 de abril
de 2018, celebrado entre el Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar, el Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter y
Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun.

Plazo de vigencia de la emision: 5478 dias, equivalentes a aproximadamente 180 meses, que
equivalen a aproximadamente 15 afios, contados a partir de la Fecha
de Emisi6n Inicial, en el entendido que dicho plazo podrd
extenderse en periodos adicionales de un afio cada uno, de manera
indefinida, segifin sean propuesto por el Administrador y aprobado
por la Asamblea de Tenedores, debiendo observar las reglas de
instalacion y votacién previstas en el apartado “Quérum de
Instalacién y Votacién” del presente Titulo, y en términos de la
Seccién 9.7 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, ademas,
que el presente Titulo (o el titulo o titulos que docuinenten los
Certificados Bursatiles, en su caso) deberé ser canjeado o canjeados
por un nuevo titulo o titulos que reflejen las modificaciones.

Fecha de vencimiento de los b5 de abril de 2033,
Certificados Bursatiles:

Mecanismo de Oferta: La oferta ptblica restringida de los Certificados se har4 a través de
la construccién de libro mediante asignacién discrecional. Los
Certificados serdn emitidos por el Fiduciario bajo el mecanismo de
llamadas de capital de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
y con Jos montos, términos y condiciones autorizados por la CNBV
y la BMV. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra
realizar Llamadas de Capital a los Tenedores con el fin de lograr la
consecucion de los Fines del Fideicomiso. Los Certificados seran
emitidos con base en el Acta de Emisién de la cual formara parte del
presente Titulo. Los Certificados seran inscritos en el RNV y listados
en la BMV y se ofrecer4n en México mediante una oferta publica
restringida.

Fuente de Pago: Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados
Bursatiles serdn exclusivamente con cargo a los bienes que integran
el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso
también estard disponible para realizar pagos de las demas
comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e indemnizaciones,
incluyendo, sin limitacién, del Fiduciario, del Administrador, del
Representante Comun y del Intermediario Colocador, seglin se
establece en el Contrato de Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso: El fin del Contrato de Fideicomiso es crear una estructura para que
el Fiduciario pueda (i) emitir y ofrecer ptiblicamente Certificados

Bursatiles en México, bajo el mecanismo de llamadas de capital, (ii) §.—
destinar los recursos derivados de la Emisién Inicial y cualqui
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Emisién Subsecuente para hacer Inversiones, ya sea directa o
indirectamente, a través de uno o varios Vehiculos de Inversién, (iii)
distribuir los productos de los Vehiculos de Inversién e Inversiones,
junto con otros montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso,
entre los Tenedores y el Fideicomisario en Segundo Lugar conforme
a los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y (iv)
realizar todas aquéllas actividades que el Administrador, o en su
caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso o el Acta de Emisién tenga derecho a
instruir al Fiduciario y que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en los incisos
(i) a (iii) anteriores (los “Fines del Fideicomiso”). En relacién con lo
anterior, el Fiduciario debera:

@ ser el tinico y legitimo propietario, tener y mantener la
titularidad de los bienes que actualmente o en el futuro
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la
vigencia del Contrato de Fideicomiso;

(if) abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso y,
en su caso, instruir sobre el establecimiento, mantenimiento
v administracion de las cuentas bancarias o de inversién de
los Vehiculos de Inversidén, conforme a las instrucciones
previas y por escrito en términos de lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso y aplicar todos los recursos de las
Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones y las
Inversiones Temporales) de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(iti) de conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo la
Emisién Inicial y cada una de las Emisiones Subsecuentes, en
los términos previstos en los Documentos de la Emision;

(iv}  de conformidad con la Ley Aplicable, Hlevar a cabo aquellos
actos v gestiones y celebrar y firmar aquellos documentos,
solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para
registrar y mantener el registro de los Certificados Bursatiles
en el RNV y listar y mantener el listado de Certificados
Bursatiles en la BMV y ofrecerlos publicamente en México,
asi como actualizar dicho registro y listado, segtin resulte
necesario en virtud de las Llamadas de Capital o por
cualquier otro motivo, con la asistencia y conforme a las
instrucciones previas y por escrito que para tal efecto reciba
del Administrador;

v) mantener y conservar la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto

a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

(vi)  suscribir el Acta de Emisién y el titulo o titulos que
documenten los Certificados Bursatiles asi como
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depositarlos en Indeval (y en caso de ser necesario
sustituirlos);

{(vif) tener la titularidad de o adquirir derechos fideicomisarios,
acciones, partes sociales (o titulos que las representen) o
cualquier tipo de participacién de cualquier Vehiculo de
Inversion para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso;

(viii) oforgar créditos o financiamientos a cualquier Vehiculo de
Inversién con la asistencia y conforme a las instrucciones
previas y por escrito que para tal efecto reciba del
Administrador;

(ix)  realizar Inversiones directamente conforme los términos del
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito que para tal efecto reciba
del Administrador, incluyendo para estos efectos, realizar
cualquier Inversién consistente con el articulo 192 de Ia LISR,
o cualquier otra disposicién que la sustituya de tiempo en
tiempo, para el invertir en el capital de sociedades mexicanas
residentes en México no listadas en bolsa al momento de la
Inversion y participar en su consejo de administracién para
promover su desarrollo, asi como (en su caso) otorgarles
financiamiento;

(x) celebrar el Contrato de Administracion con el
Administrador;

(xi)  celebrar un contrato de administracién substituto con el
administrador sustituto, segtin sea aprobado por la
Asamblea de Tenedores, en caso que el Administrador sea
removido o renuncie como administrador conforme a los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xii)  celebrar el Contrato de Coinversion con el Coinversionista y
el Administrador;

(xiif) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito
del Administrador, celebrar un contrato de prestacién de
servicios con el Representante Comiin, de ser necesario;

(xiv) celebrar el Contrato de Colocacién con el Intermediario
Colocador;

{(xv)  contratar al Auditor Externo, y en su caso sustituir al Auditor
Externo de conformidad con las instrucciones del
Administrador con la aprobacién previa de la Asamblea de
Tenedores;

(xvi) contratar y sustituir al Valuador Independiente de
conformidad con las instrucciones del Administrador, con la
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aprobacién previa del Comité Técnico como Asunto
Reservado;

(xvii) en caso que ocurra un Evento de Liquidacién, y si asi lo
determina la Asamblea de Tenedores, tomar las acciones
previstas en el Contrato de Fideicomiso;

(xviii) pagar, con recursos disponibles en el Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligacion
de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y los Documentos de la Emisién, incluyendo de
forma enunciativa mas no limitativa, hacer distribuciones a
los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xix) preparar y proveer toda la informacién relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, asf como toda Ja informacion que sea requerida de
conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y otros contratos de los que el Fideicomiso sea
parte;

(xx}  invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso en Inversiones Temporales;

{(xxi) conforme a las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, celebrar cualquier operacién de cambio de
divisas para convertir a Délares, Pesos o cualquier otra
moneda, como lo instruya el Administrador, cualesquiera
cantidades recibidas en las Cuentas del Fideicomiso, en cada
caso al tipo de cambio aplicable al momento en que se
obtuvo en las casas de cambio o instituciones financieras de
reconocido prestigio en México que sefiale el Administrador,
en la fecha de las operaciones de cambio de divisas
aplicables;

(xxii} llevar a cabo todos los actos y gestiones que resulten
necesarios o convenientes para cumplir en todo momento
con el régimen fiscal previsto en el Contrato de Fideicomiso,
de conformidad con las instrucciones previas y por escrito
del Administrador;

(xxiii) otorgar los poderes especiales y/o generales limitados que
se requieran para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso y/o para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, en favor de 1as Personas que el Fideicomitente,
el Administrador o el Representante Comtin le instruyan,
segun corresponda de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;



(xxiv} de conformidad con las instrucciones previas y por escrito
del Administrador, celebrar operaciones financieras
derivadas a efecto de proteger, y no con el objeto de
especular, el valor de las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso, incluyendo el obtener coberturas
respecto de cualquier moneda y tasas de interés, y para
firmar todos y cualesquiera contratos relacionados con las
mismas, incluyendo contratos marco de operaciones
financieras derivadas, suplementos y sus anexos y
confirmaciones; en el entendido, que en ningtin caso podra
el Administrador instruir al Fiduciario para que celebre
operaciones financieras derivadas que tengan un fin distinto
al de proporcionar cobertura financiera;

(xxv) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito
del Administrador, solicitar préstamos de terceros o incurrir
en deuda, directamente o a través de los Vehiculos de
Inversidn, de conformidad con los términos de la Seccidn 9.8
del Contrato de Fideicomiso, asi como constituir gravamenes
y/u otorgar garantias reales o personales respecto a todo
tipo de obligaciones o compromisos que asuma el Fiduciario
o cualquiera de los Vehfculos de Inversién (incluyendo, sin
limitaci6n, asumir la calidad de obligado solidario o avalista,
y/ o transferir activos al fiduciario de un fideicomiso de
garantia o establecer reservas especificas en la Cuenta
General a fin de garantizar los pagos o aportaciones a ser
realizados respecto de cualquier Inversién), Gnicamente en
su caracter de Fiduciario del Fideicomiso y exclusivamente
respecto del Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste
alcance;

(xxvi) contratar una o varias Lineas de Suscripcién y celebrar los
Convenios de Lineas de Suscripcién correspondientes
conforme a las instrucciones del Administrador, y cumplir
con todas y cada una de las obligaciones establecidas en los
contratos de apertura de crédito de las Lineas de Suscripcién
en los términos establecidos en los mismos.

(xxvii) contratar con cargo al Monto para Gastos de Asesoria y/o
proporcionar al Representante Comtn, con cargo al Monto
para Gastos de Asesoria, los recursos necesarios para realizar
las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comtn en el cumplimiento de sus
obligaciones, segtin le sea instruido por el Representante
Comiin, en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo sin limitar conforme a la Seccién
6.1(a) (xiv) del Contrato de Fideicomiso;

(xxviii}llevar a cabo, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, la
contratacién. y mantenimiento de los Seguros de
Responsabilidad, en la medida en que los mismos sean
comercialmente razonables de conformidad con las
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instrucciones del Administrador y previa aprobacién de la
Asamblea de Tenedores;

(xxix) registrar el Fideicomiso y/o cualquier otro Documento de la
Emisién que se requiera en el Registro Unico de Garantias
Mobiliarias, a través de los terceros que por instrucciones
previas y por escrito designe el Administrador;

{xxx) contratar Asesores Independientes a solicitud del Comité
Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xxxi) que el Fiduciario realice todos los actos que sea necesarios o
convenientes para que las disposiciones contenidas en el
Contrato de Fideicomiso surtan efectos plenos frente a
terceros, incluyendo, sin limitar, llevar a cabo la inscripcién
del Contrato de Fideicomiso en el RUG, a través de los
terceros designados para dichos efectos y de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; y

(xxxii) en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea
necesaria 0 conveniente para satisfacer o cumplir con los
Fines del Fideicomiso, los Documentos de la Emisién o la Ley
Aplicable.

En caso de que se presente para el Fiduciario un Conflicto de Interés
en el desempefio de sus deberes debera proceder con apego a lo
establecido al respecto en la LIC y la regulacién aplicable emitida
por el Banco de México; lo anterior sin perjuicio de los deberes de
cuidado y diligencia que asume en el Contrato de Fideicomiso como
titular del Patrimonio del Fideicomiso.

Para la realizacién de cualquier acto no previsto o expresamente
estipulado en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera
observar lo dispuesto en la Seccién 7.2(b) del Contrato de
Fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso: Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del
Fideicomiso que se constituird mediante la celebracién del mismo se
conforma o conformar4, segun sea el caso, de los siguientes activos
{conjuntamente, el “Patrimonio de Fideicomiso”) : (i} la Aportacién
Inicial; (if) la Aportacién Adicional; (iii) el Monto Inicial de la
Emisi6n; (iv) cada uno de los Montos Adicionales de la Emisién; (v)
cada uno de los Montos Adicionales Requeridos; (vi) cualesquier
derechos fideicomisarios, acciones, partes sociales o participaciones
bajo cualquier Vehiculo de Inversién (o titulos que las representen)
que sean propiedad o adquiera el Fiduciario para realizar
Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;
{vii) cualesquiera derechos de crédito derivados de o relacionados
con cualquier crédito o financiamiento otorgado por el Fiduciario a
cualquier Vehiculo de Inversién conforme a lo establecido en el
Confrato de Fideicomiso, asi como cualesquiera documentos de



crédito derivados de o relacionados con dichos derechos de crédito
(incluyendo, sin limitacién, cualquier pagaré o instrumento de
garantfa relacionado con los mismos); (viii) cualesquier pagos,
activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario de los Vehiculos
de Inversién; (ix) cualesquier pagos, activos, bienes o derechos que
reciba el Fiduciario de las Inversiones, o que constituyan
Inversiones, en cada caso, realizadas directamente por el Fiduciario
en los términos establecidos en el Fideicomiso, o derivados de
dichas Inversiones o de una Desinversién de las mismas; (x) todas y
cada una de las cantidades depositadas o acreditadas en las Cuentas
del Fideicomiso; (xi) todas y cualquier cantidad derivada de la
inversion de las cantidades depositadas de las Cuentas de
Fideicomiso en Inversiones Temporales; (xif) todos y cada uno de
los demas activos, recursos y derechos cedidos al y/o adquiridos
por el Fiduciario por cualquier titulo en cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso de conformidad con, o segtin lo previsto en, el
Contrato de Fideicomiso, incluyendo contratos de cobertura; y (xiii)
todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios,
frutos, productos, indemnizaciones y/ o rendimientos derivados de
o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores de
este apartado.

Emision de los  Certificados De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, fraccién 1, 64, 64

Bursatiles: Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 v 68 de la LMV, el articulo 7, fraccién VI de la
Circular Unica, los términos y condiciones convenidos en el
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién y en el presente Titulo,
el Fiduciario de conformidad con las instrucciones que al efecto
reciba del Administrador, emitira los Certificados Bursatiles de
conformidad con lo siguiente:

(i). En la Fecha de Emisién Inicial el Fiduciario conforme a las
instrucciones previas y por escrito del Administrador,
realizard la Emision Inicial por un monto igual al 20% del
Monto Maximo de la Emision, emitiendo hasta 8,000,000 de
Certificados Bursatiles, los cuales deberan ser inscritos en el
RNV, listados en la BMV y ofrecidos piiblicamente en
México al precio de $100.00 M.N. cada uno; en el entendido
que en ningtin caso se podrd ampliar el Monto Maximo de la
Emisi6én una vez que el Fiduciario haya realizado la primer
Llamada de Capital, salvo que se cuente con el
consentimiento de los Tenedores que representen al menos
el 80% mas 1 de los Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso; y '

(ii).  Sujeto ala actualizacion de la inscripcién de los Certificados
en el RNV, en o antes de que tenga lugar cada Fecha de
Emisién Subsecuente, el Fiduciario emitira Certificados
Bursatiles adicionales, los cuales deberdn ser inscritos en el
RNV, listados en la BMV y entregados a los Tenedores que
cumplan con la Llamada de Capital correspondiente y

paguen el precio respectivo en funcidén del nimero de ;
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Certificados de] que sean titulares al cerre de operaciones de
la Fecha de Registro conforme a las siguientes férmulas:

(1) Para determinar el ntmero de Certificados Bursatiles
que el Fiduciario emitird en la Fecha de Emision
Subsecuente correspondiente, el Administrador
utilizara la siguiente f6rmula:

Xi = (20} (Y/ 160)
Dénde:

Xi = Namero de Certificados Bursstiles que
corresponderfa emitir en la Fecha de
Emisién  Subsecuente correspondiente;
asumiendo que todos los Tenedores han
pagado todos los Certificados Bursatiles
que les hubiera correspondido pagar
conforme a las Llamadas de Capital
previas.

Yi = Monto Adicional Requerido
correspondiente, redondeado a aquel
ntmero inmediato superior que provogque
que el resultado de Xi siempre sea un
niimero entero,

n = Namero de Llamada de Capital
correspondiente; y

i = Identifica el ndmero de Llamada de
Capital para cada factor.

@) Para determinar el precio que los Tenedores deberan
pagar por cada Certificado Bursatil que el Fiduciario
emita en la Fecha de Emisién Subsecuente
correspondiente (el “Precio por Certificado”), el
Administrador utilizara la siguiente férmula:

Pi=Yi/Xi
Dénde:

Pi = Precio por Certificado; en el entendido que
para calcular Pi se utilizaran hasta diez
puntos decimales.

(3}  Para determinar el ndmero de Certificados que cada
Tenedor Registrado debe pagar por cada Certificado
Bursatil del que haya sido titular en la Fecha de



Registro correspondiente, el Administrador utilizara
la siguiente férmula:

Xi
Ci=
i
-1
=1
Dénde:
Ci = Namero de Certificados que un Tenedor

Registrado debe pagar por «cada
Certificado Bursatil del que haya sido
titular en la TFecha de Registro
correspondiente. En el entendido que para
calcular Ci se usardn hasta 3 puntos
decimales. '

i = Identifica el nimero de Llamada de Capital para
cada factor,

Los célculos descritos en los numerales (1), (2) y (3) anteriores seran
realizados por el Administrador, quien a su vez notificard el
resultado de los mismos al Fiduciario para su validacién, con copia
al Representante Comtin, previo al envio de la instruccién que hara
Hegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital. El
nimero de Certificados Bursatiles que cada Tenedor Registrado
deberd pagar resultard de multiplicar (i) el niimero de Certificados
que dicho Tenedor Registrado mantenga al cierre de operaciones de
Ia Fecha de Registro, por (ii) el factor de suscripcién que resulte de
la formula descrita en el inciso (3) anterior; en el entendido que, el
resultado de dicha multiplicacién se redondeara al entero inferior
mds proximo, de ser necesario.

Llamadas de Capital: Cada Tenedor, por el mero hecho de adquirir Certificados
Bursitiles, ya sea en la oferta piiblica restringida a inversionistas
institucionales y calificados para participar en ofertas ptblicas
restringidas o en el mercado secundario, asf como el Coinversionista
y/ o sus Afiliados en caso de que adquieran Certificados Bursatiles
en términos de la Seccién 8.2(b) del Contrato de Fideicomiso y
conforme a su Porcentaje de Participacién: (i) se adhiere a los
términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién, y
asume todas las obligaciones y derechos derivados de los mismos, y
(ii} conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de
dinero al Fideicomiso en cada ocasion en que el Fiduciario efectiie
una Llamada de Capital con el propésito de lograr la consecucién
de los Fines del Fideicomiso, por los montos, en las fechas y
conforme a los demds términos previstos en este apartado.

Durante el Periodo de Inversién, el Fiduciario, conforme a las

instrucciones previas y por escrito que reciba del Administrador,
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podra en cualquier momento requerir a los Tenedores para que
aporten cantidades de dinero para realizar Inversiones y para demaés
propdsitos previstos en el Contrato de Fideicomiso y demas
Documentos de Ia Emisién (cada uno de dichos requerimientos, una
“Llamada de Capital”); en el entendido que el Fiduciario sélo podra
realizar Llamadas de Capital (i} si los recursos netos de la Emisién
Inicial, excluyendo el Monto para Gastos de Asesoria, han sido
totalmente utilizados (o reservados para ser utilizados) conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, (i) en caso que dichos recursos netos de Ia Emisién
Inicial, excluyendo el Monto para Gastos de Asesoria, resulten
insuficientes para realizar (0 para reservar para su posterior
realizaci6n) cualquiera de las actividades contempladas en el
Contrato de Fideicomiso, o bien (iii} en caso de los recursos que se
obtengan con dicha Llamada de Capital se destinen al pago de
cualesquier Lineas de Suscripcién. Después de que termine el
Periodo de Inversién, el Fiduciario sélo podré realizar Llamadas de
Capital en los siguientes casos:

(i).  para pagar Gastos de Mantenimiento o la Comisién de
Administracién;

(). para pagar Inversiones que se hubiesen comprometido
durante el Periodo de Inversion, incluyendo los Gastos de
Inversion correspondientes, pero solamente durante los 2
afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo
de Inversién;

(iif).  para pagar Inversiones de seguimiento, es decir, Inversiones
en las que el Fiduciario ya mantenga una Inversion v
respecto de las cuales el Administrador determine, con la
aprobacién del Comité Técnico, que sea apropiado o
necesario para preservar, proteger o aumentar el valor de
dicha Inversién (incluyendo los Gastos de TInversién
correspondientes); siempre que la suma de todos los Montos
Adicionales Requeridos para este tipo de Tlamadas de
Capital no represente mas del 10% del Monto Méximo de la
Emisién y siempre que cada uno de los Montos Adicionales
Requeridos en lo individual sean menores al 5% del Monto
Méximo de la Emision, pero solamente durante los 2 afios
siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de
Inversion; y

(iv). para pagar los montos adeudados bajo cualquier Linea de
Suscripcién,

Previo a cada Llamada de Capital, y sujeto a lo previsto en Ia Seccién
4.3(i) del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera
entregar al Fiduciario, con copia al Representante Comiin una
solicitud (cada una, una “Instruccién para Llamada de Capital”), al
menos 1 Dia Habil antes de aquel en que se vaya a publicar el Aviso
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de Llamada de Capital respectivo, en la que se debera especificar,
entre otros:

(i). el monto total, en pesos, a ser fondeado por los Tenedores
con motivo de dicha Llamada de Capital (el “Monto
Adicional Requerido”), el cual no podré ser superior, junto
con el Monto Inicial de la Emisién y todos los Montos
Adicionales Requeridos anteriores, al Monto Maximo de la
Emision, y una descripcién general del destino que se dara a
los recursos respectivos, incluyendo, en su caso, si se trata de
una Inversién de seguimiento;

(if). el ntimero de la Llamada de Capital que corresponda, el
nimero de Certificados Bursitiles que se emitiran con
motivo de dicha Llamada de Capital, el Precio por
Certificado que corresponda a dichos Certificados
Burséatiles, y el niimero de Certificados Bursétiles que cada
Tenedor Registrado debe pagar por cada 1 Certificado
Bursatil del que haya sido titular en la Fecha de Registro
correspondiente;

(iii). la Fecha Ex-Derecho, la Fecha de Registro, la Fecha Limite
de Suscripcion y el Dia Habil en que los Tenedores deberan
pagar, a través de Indeval, la porcion del Monto Adicional
Requerido que les corresponda, es decir, la cantidad que
resulte de multiplicar el Precio por Certificado de dicha
Llamada de Capital por el nitmero de Certificados que les
corresponda suscribir y pagar por cada Certificado del que
cada Tenedor Registrado haya sido titular en la Fecha de
Registro respectiva, el cual debera ser el segundo Dia Habil
posterior a la Fecha de Limite de Suscripcién (la “Fecha de
Emisién Subsecuente”), asi como la cuenta en Indeval en la
cual deberd hacerse dicho pago; v

(iv). el formato de carta (la “Carta de Cumplimiento”) que debera
suscribir cada entidad financiera depositante en Indeval a
través de la cual los Tenedores Registrados mantengan sus
Certificados, misma que incluird (1) el ndmero de
Certificados que dicho depositante mantiene en Indeval por
cuenta del Tenedor Registrado respectivo,(2) el ntimero de
Certificados Bursétiles de dicha Emision Subsecuente que le
corresponderdn a dicho Tenedor Registrado, (3) los datos de
la cuenta en Indeval a la cual deberan acreditdrsele los
Certificados Bursétiles de dicha Emisién Subsecuente y (4) la
mencién de que el Tenedor Registrado se obliga a pagar una
cantidad igual a la que resulte de multiplicar el Precio por
Certificado de dicha Llamada de Capital por el ntimero de
Certificados que le corresponda suscribir y pagar por cada
Certificado del que dicho Tenedor Registrado haya sido
titular en la Fecha de Registro respectiva, precisamente en la

Fecha de Emisién Subsecuente, y la mencion de que cada i
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Carta de Cumplimiento debera ser entregada al Fiduciario,
con copia al Representante Comin, el Dia Habil siguiente a
la Fecha de Registro.

El Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por parte del
Administrador, y con por o menos 5 Dias Habiles de anticipacién a
la Fecha de Emisién Subsecuente que corresponda, publicard en
Emisnet un aviso (cada uno, un “Aviso de Llamada de Capital”) en
el entendido que el Fiduciario hard llegar por escrito a Indeval (o
por los medios que este tiltimo determine), copia de dicho aviso con
la misma anticipacién, en el que se debera reflejar los términos
contenidos en la Instruccién para Ilamada de Capital
correspondiente. Cada Aviso de Llamada de Capital debera ser
publicado nuevamente en Emisnet cada 2 Dias Habiles contados a
partir del primer anuncio y hasta la Fecha de Emisién Subsecuente.
Cualquier Tenedor podra solicitar por escrito al Representante
Comiin que le envie por correo electrénico los Avisos de Llamada
de Capital que se publiquen por Emisnet, en el entendido que dicho
envio, ¢ falta de él, no afectard ni modificard lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, incluyendo las sanciones previstas en la
Seccién 3.5 del Contrato de Fideicomiso.

En la Fecha de Emisién Subsecuente, el Fiduciario, con base en la
informacién que hubiere recibido por parte de Indeval, transferira
el ntmero de Certificados de la Emision Subsecuente
correspondiente  a aquellos Tenedores Registrados que
efectivamente paguen, en esa misma fecha, la porcién del Monto
Adicional Requerido que les corresponda.

Las obligaciones relacionadas con cada Llamada de Capital en los
términos descritos en el Contrato de Fideicomiso seran a cargo de
cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
relativa a dicha Llamada de Capital sea titular de Certificados
Bursatiles en términos de la legislacién aplicable, sin dar efectos,
respecto de dicha Llamada de Capital, a las transferencias realizadas
con posterioridad a dicha Fecha de Registro (cada uno, un “Tenedor
Registrado”). Considerando los mecanismos de operacién de la
BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no serd considerado como
Tenedor Registrado y no podré participar en la Llamada de Capital
respectiva, y en caso de que el Tenedor Registrado correspondiente
no cumpla con las obligaciones derivadas de la misma, dicho
Tenedor sufrird la dilucién punitiva prevista en el Contrato de
Fideicomiso. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados
Bursatiles en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, debera
ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Suscripcién, los
Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir conforme a
dicha Llamada de Capital en base al nimero de Certificados
Bursatiles de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atin si
en la Fecha de la Emision Adicional ya no es titular de los mismos.



Periodo de Cura y Cancelacién de
Certificados:

Tl Fiduciario deberda mantener siempre, con la asistencia v con la
informacién que le proporcionen el Administrador e Indeval, un
registro en el que conste, por cada Tenedor, el monto de las
aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la
colocacién de los Certificados Bursatiles de la Emision Inicial y de
las Emisiones Subsecuentes, incluyendo aquellos que en su caso se
cologuen al finalizar el Periodo de Cura. Dicho registro estard a
disposicion del Representante Comiin cuando este lo solicite para el
cumplimiento de sus funciones en términos del Contrato de
Fideicomiso.

El Fiduciario, al dia siguiente de finalizado el plazo para acudir a la
Llamada de Capital respectiva, debera proporcionar ala CNBV, a la
BMV y al ptblico en general la siguiente informacion (i) la
descripcién de las caracterfsticas de la Llamada de Capital
correspondiente, (ii) el Monto Adicional Requerido que no fue
cubierto respecto a dicha Llamada de Capital, asi como el porcentaje
que ello representa respecto del total de la Llamada de Capital que
haya efectuado, asf como el monto efectivamente cubierto por los
Tenedores respecto de dicha Llamada de Capital; (iif) la afectacién
al plan de negocios derivada del incumplimiento a la Llamada de
Capital respectiva; y (iv) las medidas a adoptarse en caso de
incumplimiento a la Llamada de Capital respectiva, asi como el
plazo de su implementacién. Asimismo, en su momento el
Fiduciario proporcionard a la CNBV a la BMV y al ptiblico en
general el resultado de la aplicacién de las medidas descritas en el
inciso (iv) anterior, una vez vencido el plazo determinado para su
adopcién. La informacién descrita en la Seccién 3.2 (h) del Contrato
de Fideicomiso y en el presente apartado deberd ser transmitida a la
BMV a través de Emisnet y posteriormente en la misma fecha a la
CNBV a través del STIV-2.

Cualquier Tenedor Registrado que no hubiese efectuado el pago al
que estuviere obligado en una Fecha de Fmisién Subsecuente, podré
subsanar dicho incumplimiento durante el periodo que iniciar4 el
Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente y que
terminard el quinto Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisién
Subsecuente (el “Periodo de Cura”) mediante:

(i).  laentregadeuna Carta de Cumplimiento al Fiduciario a mas
tardar el segundo Dia Habil anterior a aquel en que termine
el Periodo de Cura, en el entendido que dicha carta debers
sefialar que el Tenedor Registrado se obliga a pagar una
cantidad igual a la descrita en el inciso siguiente,
precisamente en el Dia Habil en que termina el Periodo de
Cura; y

(ii). el pago precisamente el Dia H4bil en que termina el Periodo
de Cura y a la cuenta sefialada en el Aviso de Llamada de
Capital correspondiente, por cada 1 Certificado Bursatil del
que haya sido titular en la Fecha de Registro
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correspondiente, de la cantidad que determine el
Administrador equivalente a (1) el Precio por Certificado,
mas (2) el monto que resulte de aplicar una tasa anual
equivalente a Ia TIIE Aplicable, calculada sobre dicho Precio
por Certificado, por el ntimero de dias naturales que
hubieren transcurrido entre la Fecha de Emision
Subsecuente y el dia T1abil que termina el Periodo de Cura,
sobre una base de un afio de 360 dias; en el entendido que la
cantidad sefialada en el sub-inciso (2) anterior, sera
depositada en la Cuenta General y debera ser utilizado para
cualquier propésito permitido de conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso. Para efectos de
claridad, los Certificados que se entreguen durante el
Periodo de Cura forman parte de la Emision Subsecuente de
que se trate. El Fiduciario dard aviso por escrito a Indeval, a
la BMV, a la CNBV y al Representante Comun, que el
respectivo Periodo de Cura ha iniciado, el Dia Habil en que
inicie el Periodo de Cura respectivo.

El Dia Habil en que termine el Periodo de Cura, el Fiduciario, con
base en la informacién que hubiere recibido, transferird a través de
Indeval, el nimero de Certificados Bursatiles de la Emision
Subsecuente que corresponda a aquellos Tenedores Registrados que
efectivamente paguen, en esa misma fecha, la cantidad sefialada en
el inciso anterior como resultado del Periodo de Cura referido.
Indeval no intervendra ni serd responsable de la determinacién o
célculo de la penalidad aplicable en el Periodo de Cura contenido en
el presente apartado.

El Dia Habil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Cura,
de forma automatica y sin necesidad de acto posterior alguno, todos
los Certificados Bursatiles que no hubiesen sido pagados por los
Tenedores se tendran, para todos los efectos legales a que haya
lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comiin
deberan llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes,
seglin le sea instruido por el Administrador en caso del Fiduciario,

para retirar o sustituir de Indeval el titulo que documente dichos
Certificados Bursatiles,

El Fiduciario debera solicitar (i) a Ia CNBV, que lleve a cabo una
actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el
RNV, de conformidad con el tercer pérrafo del inciso II del articulo
14 de la Circular Unica y (i) a la BMV, que lleve a cabo la
actualizacién de sus registros, de conformidad con lo establecido en
el Reglamento Interior de la BMV; para reflejar, en su caso, el
ntmero de Certificados Bursatiles que se hayan cancelado por
haberse actualizado el supuesto previsto en el presente apartado.

Dilucién Punitiva: En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en el Contrato de Fideicomiso, si un Tenedor Registrado no paga los
Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir en una Emision



Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a
una dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor
al Fideicomiso no serd proporcional al ntimero de Certificados
Bursatiles que tendra después de la Ermisién Subsecuente respecto
de la cual no pagé Certificados Bursatiles que le correspondian. En
Otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados
Bursatiles de los que sea titular antes de 1a Emisién Subsecuente
respecto de los Certificados Bursétiles en circulacion después de la
Emision Subsecuente, disminuira més all4 del monto proporcional
que debfa haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién
Subsecuente, y la parte proporcional acrecentard en beneficio de Ios
Tenedores que si pagaron los Certificados Bursitiles que se
emitieron en la Emisién Subsecuente. De esta forma, a través de la
dilucién punitiva, (i) el namero de Certificados Bursatiles que se
emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de
Capital en relacién con el monto de dicha Emision Subsecuente serd
mayor respecto del ntumero de Certificados Bursatiles que se
emitieron en la Emision Inicial en relacién con el Monto Inicial dela
Emisién, y (ii) el precio de dichos Certificados Bursatiles que se
emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de
Capital serd menor al precio de los Certificados Bursatiles
previamente emitidos, segtin se determinen, en cada caso, basado
en el monto de dicha Emisién Subsecuente, conforme a las férmulas
que se detallen en la Seccién 3.1 del Contrato de Fideicomiso,

La dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada
de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo
hagan, se vera reflejada;

(i) en las distribuciones que realice el Fiduciario y cualquier
otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores
respecto de los Certificados Bursatiles, va que dichas
distribuciones y pagos se realizaran con base en el nimero
de Certificados Bursatiles en circulacién al momento en que
se lleven a cabo;

().  en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y
otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores,
ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se
toman y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen con base en el niimero de Certificados
Bursatiles en circulacién a! momento que se realicen las
Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan
dichos derechos;

(iif).  en los derechos para designar y mantener la designacién de
miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se
calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion al momento de designacién; y



Asamblea de
Convocatorias:

Tenedores

y

{(iv). en el derecho a suscribir Certificados Bursétiles que se
emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que dicho derecho se
basa en el ntmero de Certificados Bursatiles de Jos que sea
titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca
en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente, y no en
el nmero de Certificados Bursatiles que adquirié¢ dicho
Tenedor en la Fecha de Emision Inicial.

Cualquier modificacién a las penas establecidas en la Clausula
Tercera del Contrato de Fideicomiso, estard sujeta a 1a modificacién
del Contrato de Fideicomiso, y por ende, del Acta de Emisi6n, lo
anterior sujeto a lo establecido en la Seccion 18.3 del Contrato de
Fideicomiso.

De conformidad con lo previsto en el articulo 7, fraccién VI, numeral
53 de la Circular Unica, se establece que los sistemas de
administracién del dinero para el manejo de los recursos
provenientes de las llamadas de capital se encuentran descritos en
las Clausulas Décima, Décima Primera y Décima Segunda del
Contrato de Fideicomiso.

(a) La Asamblea de Tenedores representard al conjunto de
Tenedores y se regird, por lo previsto en este apartado, por las
disposiciones contenidas en los articulos 64 Bis 1, 68 y demas
aplicables de la LMV, y en 1o no previsto, por los articulos 218, 219,
220, 221, 223 y demads articulos correlativos de la LGTOC, siendo
todas las resoluciones adoptadas en dicha asambleas, validas y
obligatorias para todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes
y disidentes.

{(b) Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores cada vez
que sean convocados por el Fiduciario y/o por el Representante
Comin. El Administrador y/ o el Comité Técnico podrén solicitar al
Fiduciario y/ o al Representante Comiin, en cualquier momento, que
convoquen a una Asamblea de Tenedores, especificando en su
peticién, por escrito, los puntos que en dicha Asamblea de
Tenedores deberdn tratarse; en el entendido, que el Fiduciario y/o
el Representante Comiin, previa publicacién de la convocatoria,
deberédn contar con la aprobacién por escrito del Administradory/o
del Comité Técnico, segiin sea el caso, para su publicacién, cuando
cualquiera de ellos hubiere solicitado convocar a la Asamblea de
Tenedores. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario (a través de
Emisnet) y el Representante Comin (a través de en cualquier
periddico de amplia circulacién a nivel nacional), deberan publicar
la convocatoria respectiva dentro de los 10 dias naturales siguientes
a que se reciba la aprobacion por escrito del Administrador cuando
éste hubiera solicitado dicha convocatoria. Si el Fiduciario y/o el
Representante Comtn no llevaran a cabo dicha convocatoria dentro
del término de un mes, el juez de primera instancia del domicilio del
Fiduciario, a peticién del Administrador deberd expedir la
convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores
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respectiva, Lo anterior, en el entendido que sera el Representante
Comtn quien proceders a dar cumplimiento a lo establecido en el
articulo 290 de la LMV, a fin de que Indeval le proporcione al
Representante Comiin la constancia correspondiente y los custodios
Ie entreguen a este tltimo los listados de titulares, en su caso, de los
Certificados Bursatiles en circulacién.

(¢) Los Tenedores que en lo individual o colectivamente mantengan
el 10% o maés de la totalidad de los Certificados Bursatiles en
circulacién enla fecha de que se trate, tendran el derecho de solicitar
por escrito al Representante Comtin que convoque a una Asamblea
de Tenedores especificando en sy peticion los puntos del orden del
dia que en dicha Asamblea de Tenedores deberdn tratarse. Tl
Representante  Comun  debera expedir la  convocatoria
correspondiente dentro de 15 dias naturales siguientes a la fecha en
que se reciba la solicitud. Si el Representante Comtin no cumpliere
con esta obligacion, el juez de primera instancia competente del
domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores que
individualmente o en conjunto posean el 10% o mas del total de los
Certificados  Bursatiles en circulacién, deberd expedir Ia
convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores
respectiva.

(d) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que
las mismas se lleven a cabo por parte del Fiduciario o por el
Representante Comtn o por ambos, segin corresponda, deberan ser
firmadas por quien las realice y se publicaran al menos una vez en
cualquier periédico de amplia circulacién a nivel nacional y a través
de Emisnet, con al menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse y seran entregadas,
en esa misma fecha, al Fiduciario, al Representante Comtin y al
Administrador por correo electrénico, segiin corresponda. En dicha
convocatoria se expresardn los puntos del orden del dia que en la
Asamblea de Tenedores deberan tratarse, en el entendido que en
dicho orden del dia no deberan aparecer rubros o puntos a tratarse
y discutirse como “asuntos generales”. Las Asambleas de Tenedores
se celebrardn en las oficinas del Representante Comtin en la Ciudad
de México, México o en el lugar que se indique en la convocatoria,
en el entendido que este Gltimo tendra que ubicarse dentro del
domicilio social del Fiduciario, es decir, la Ciudad de Meéxico,
México.

(¢) La informaci6n y los documentos relacionados con el orden del
dia de una Asamblea de Tenedores deberén estar disponibles de
forma gratuita para la revision por parte de los Tenedores que lo
requieran en las oficinas del Fiduciario, o del Representante Comun,
segln se indique en la convocatoria respectiva, y en cualquier caso
de forma electrénica, con por lo menos 10 dias naturales de
anticipacion a la fecha de celebracién de la Asamblea de Tenedores.

21



(f) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el
10% o mas de los Certificados Bursétiles en circulacion, tendrén el
derecho de solicitar al Representante Comtn que aplace por una
sola vez, por 3 dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria,
la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados. Una
vez que se declare instalada una Asamblea de Tenedores, los
Tenedores no podran desintegrarla para evitar su celebracién.
Aquellos Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la
reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada
en los términos del presente inciso, se considerard que se abstienen
de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

(g) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el
15% o mas de los Certificados Bursitiles en circulacién, tendrin el
derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento a sus obligaciones; en el
entendido que las acciones que tengan por objeto exigir dicha
responsabilidad prescribirdn en 5 afios contados a partir de que se
hubiere realizado el acto o hecho que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente,

(h) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el
20% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el
derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por
la Asamblea de Tenedores, siempre que los reclamantes no hayan
concurrido a la asamblea o hayan dado su voto en contra de la
resolucion y se presente la demanda correspondiente dentro de los
15 dias siguientes a la fecha de la adopcién de las resoluciones,
seftalando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida
o el precepto legal infringido y los conceptos de violacién.

La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por
el juez, siempre que los Tenedores demandantes en términos del
presente pérrafo otorguen fianza bastante para responder de los
dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores
por la inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
declare infundada o improcedente su oposicién.

Todas las oposiciones contra una misma resolucion de la Asamblea
de Tenedores serdn resueltas en una misma sentencia, y dicha
sentencia surtird efectos respecto de todos los Tenedores.

{1) El Administrador, el Fiduciaric y el Representante Comun
deberan asistir a cualquier Asamblea de Tenedores con voz pero sin
derecho a emitir un voto actuando en dichas calidades, por lo que
dichas Personas no tendrén responsabilidad alguna relacionada con
las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores. Tl
Representante Comiin actuara como presidente en cada Asamblea
de Tenedores y designard a las personas que actuardn como
secretario y escrutador(es) o, en su defecto, actuara como Secretario



Quorum de instalacion de
Asamblea de Tenedores

Ia

y/o escrutador(es) en cada Asamblea de Tenedores, las Personas
que los Tenedores designen por mayoria en la Asamblea de
Tenedores de que se trate.

() No obstante cualquier disposicién en contrario en el presente
Titulo y en el Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de los
Tenedores tomadas fuera de asamblea con el voto unanime de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursétiles en circulacion con derecho a voto, tendrén la misma
validez como si dichas resoluciones hubieren sido tomadas dentro
de una asamblea; en él entendido que las resoluciones unanimes
tomadas fuera de asamblea deberdn confirmarse por escrito y
deberdn notificarse al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comn.

(a) Salvo por los incisos (b), {c), (d), (e), (f), {g) v (h) siguientes del
presente apartado y lo expresamente dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso, para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores de la mayorfa de los Certificados que se encuentren en
circulacién y tengan derecho a votar en dicha asamblea deberan
estar presentes; en_ el entendido que si no se cumple con dicho
quérum de asistencia y la Asamblea de Tenedores se refine en virtud
de una segunda o ulterior convocatoria, la asamblea se considerars
validamente instalada con cualquier ntmero de Tenedores
presentes. Todas las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores,
ya sea en primera o ulterior convocatoria, deberan ser aprobadas
por la mayoria de votos de los Tenedores presentes en la misma.

{(b) Para que la Asamblea de Tenedores que deba resclver sobre el
asunto descrito en el inciso (vi) del apartado “Facultades de la
Asamblea de Tenedores” del presente Titulo, se considere
validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores de al menos el 75% de los Certificados que se encuentren
en circulacién y tengan derecho a votar en dicha asamblea debera
estar presente; en el entendido, que si dicho quérum no se cumple y
la Asamblea de Tenedores se retne en virtud de una segunda o
ulterior convocatoria, la asamblea se considerara validamente
instalada con cualquier ntimero de Tenedores presentes. Todas las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores, ya sea en primera o
ulterior convocatoria, deberan ser aprobadas por la mayoria de
votos de los Tenedores presentes en la misma.

(¢) Para que la Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre los
asuntos descritos en 1os inciso (vii) y (viit), del apartado “Facultades
de la Asamblea de Tenedores” del presente Titulo, se considere
validamente instalada en primer o ulterior convocatoria, los
Tenedores de al menos 66% de los Certificados que se encuentren en
circulacién y tengan derecho a votar en dicha asamblea deberan
estar presentes y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores
deberdn ser adoptadas, en primer o ulterior convocatoria, por el
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voto favorable de los Tenedores de al menos 66% de los Certificados
que se encuentren en circulacién y tengan derecho a votar en dicha
asamblea.

(d) Para efectos de que la Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre los asuntos descritos en los incisos (v), (ix), (x), (xiv), (xv) y
(xviii) del apartado “Facultades de la Asamblea de Tenedores” del
presente Titulo, se considere validamente instalada en primer o
ulterior convocatoria, los Tenedores del 80% mas 1 de los
Certificados que se encuentren en circulaciéon y tengan derecho a
votar en dicha asamblea deberan estar presentes y las resoluciones
de dicha Asamblea de Tenedores deberdn ser adoptadas por el voto
favorable de los Tenedores de al menos 80% més 1 de los
Certificados que se encuentren en circulacién y tengan derecho a
votar en dicha asamblea.

(e) Para efectos de que la Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre el asunto descrito en el inciso (xii) del apartado “Facultades
de la Asamblea de Tenedores” del presente Titulo, se considere
validamente instalada en primer o ulterior convocatoria, los
Tenedores de al menos 95% de los Certificados que se encuentren en
circulacion y tengan derecho a votar en dicha asamblea deberan
estar presentes y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores
deberan ser adoptadas por el voto favorable de los Tenedores de al
menos 95% de los Certificados que se encuentren en circulacién y
tengan derecho a votar en dicha asamblea.

(f) Para que la Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el inciso (iii) del apartado “Facultades de la
Asamblea de Tenedores” del presente Titulo, se considere
validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores de al menos el 75% de los Certificados que se encuentren
en circulacién y tengan derecho a votar en dicha asamblea deberé
estar presente; en el entendido, que si dicho quérum no se cumple y
Ia Asamblea de Tenedores se retine en virtud de una segunda o
ulterior convocatoria, la asamblea se considerard validamente
instalada con cualquier ndmero de Tenedores presentes. Las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores en primera
convocatoria, deberan ser aprobadas por al menos el 60% mads 1 de
los Certificados que se encuentren en circulacién y tengan derecho
a votar en dicha asamblea. Las resoluciones de dicha Asamblea de
Tenedores, ya sea en segunda o ulterior convocatoria, deberan ser
aprobadas por la mayoria de votos de los Tenedores presentes en la
misma.

(g) Para que la Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el inciso (xi) del apartado “Facultades de la
Asamblea de Tenedores” del presente Titulo, se considere
validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores de al menos el 75% de los Certificados que se encuentren
en circulacién y tengan derecho a votar en dicha asamblea deberd
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estar presente; en el entendido, que si dicho quérum no se cumple y
la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de una segunda o
ulterior convocatoria, la asamblea se considerara véalidamente
instalada con cualquier ntimero de Tenedores presentes. Las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores en primera
convocatoria, deberan ser aprobadas por al menos el 75% de los
Certificados que se encuentren en circulacion y tengan derecho a
votar en dicha asamblea. Las resoluciones de dicha Asamblea de
Tenedores, ya sea en segunda o ulterior convocatoria, deberdn ser
aprobadas por la mayoria de votos de los Tenedores presentes en la
misma. '

h) Para que la Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre el
asunto descrito en el inciso (xiit) del apartado “Facultades de la
Asamblea de Tenedores” del presente Titulo, se considere
vélidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores de la mayoria de los Certificados que se encuentren en
circulacién y tengan derecho a votar en dicha asamblea deberan
estar presentes; en el entendido, que si dicho qudrum no se cumple
y la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de una segunda o
ulterior convocatoria, la asamblea se considerard validamente
instalada con cualquier nimero de Tenedores presentes. Las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores en primera
convocatoria, deberdn ser aprobadas por al menos el 60% de los
Certificados que se encuentren en circulacién y tengan derecho a
votar en dicha asamblea. Las resoluciones de dicha Asamblea de
Tenedores, ya sea en segunda o ulterior convocatoria, deberan ser
aprobadas por la mayoria de votos de los Tenedores presentes en la
misma.

(i} Para poder asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberan entregar las constancias emitidas por Indeval y el listado de
titulares emitido para dichos fines por la casa de bolsa o
intermediario financiero correspondiente, si es el caso, respecto de
los Certificados que le pertenezcan a dichos Tenedores, al
Representante Comin en el lugar indicado en la convocatoria
respectiva a mas tardar el Dia Habil anterior a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. Los Tenedores podran estar representados
en la asamblea por cualquier apoderado, autorizado por una carta
poder, firmada ante dos testigos, o por cualquier otro medio
autorizado por la Ley Aplicable.

(j) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas
de Tenedores, se tomard como base el niimero de Certificados
Bursatiles en circulacion con derecho a voto en ese momento, y en
dichas Asambleas de Tenedores, los Tenedores tendrén derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursétiles de los que sean titulares, computandose un voto por cada
Certificado Bursatil en circulacién con derecho a voto respecto al
asunto en cuestion.
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(k) Los Tenedores que se ubiquen en alguno de los supuestos
descritos en el inciso (i) del apartado “Facultades de la Asamblea de
Tenedores” del presente Titulo, deberan abstenerse a votar en las
Asambleas de Tenedores que resuelvan los asuntos descritos en los
incisos (i) v (x) del apartado “Facultades de la Asamblea de
Tenedores” del presente Titulo, sin que ello afecte el quérum
requerido para la instalacién de la Asamblea de Tenedores
respectiva. Asimismo si un Tenedor considera que un Conflicto de
Interés existe o pueda existir respecto de cualquier otro Tenedor,
dicho Tenedor deber4 declarario ante los demds e informar de dicha
declaracién al Tenedor conflictuado. El Tenedor que se encuentre
sujeto a dicho Conflicto de Interés deberd de presentar y exponer su
caso a la Asamblea y explicar los detalles de la operacion o acto que
pudieran dar origen a dicho conilicto. Después de la discusion entre
el resto de los Tenedores, el Tenedor conflictuado debera abandonar
la reunién para permitir que la Asamblea de Tenedores delibere si
efectivamente existe dicho Conflicto de Interés. El Tenedor
conflictuado deberd abstenerse de influenciar las deliberaciones del
resto de los Tenedores sobre el asunto que dio origen al Conflicto de
Interés. Los Tenedores restantes resolverdn sobre la existencia 0 no
del Conflicto de Interés mediante el voto favorable de la mayoria de
los Tenedores con derecho a voto (o sus respectivos suplentes)
presentes en la sesién respectiva, excluyendo al Tenedor cuyo
potencial Conflicto de Interés se esta discutiendo. Si la Asamblea de
Tenedores determina que no existe Conflicto de Interés, entonces la
operacion en cuestion no requerira nuevamente de aprobacion por
parte de la Asamblea al menos que dicha aprobacién se requiera
para dicha operacién conforme al Contrato de Fideicomiso.
Asimismo, si la Asamblea de Tenedores determina que si existe
Conflicto de Interés, el resto de los miembros de los Tenedores
{excluyendo en la votacién al Tenedor conflictuado) podran
vélidamente aprobar el asunto en cuestion.

Facultades de la Asamblea de TLa Asamblea de Tenedores tendrd, ademas de las enumeradas en

Tenedores: otras Secciones del Contrato de Fideicomiso y los demds
Documentos de la Emisién o las que resulten de la Ley Aplicable,
las siguientes facultades:

(i) aprobar a propuesta del Administrador (1) cualesquier
operaciones que represente el 20% o mas del Monto Maximo de la
Emisién, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten
de manera simultinea o sucesiva en un periodo de 18 meses
contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que
pudieran considerarse como una sola, en el entendido que la
Asamblea de Tenedores también deberd aprobar el destino de los
recursos obtenidos con cada Llamada de Capital cuando el Monto
Adicional Requerido correspondiente represente 20% o maéas del
Monto Méximo de la Emisién; y (2) cualquier operacién con
Personas Relacionadas del Fiduciario o del Fideicomitente o del
Administrador o del Fideicomisario en Segundo Lugar o respecto
de las sociedades, fideicomisos o cualquier otro Vehiculo de

Inversién sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, o q%
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implique un Conflicto de Interés por un monto que sea equivalente
o mayor al 10% del Monto Miximo de la Emisién, con
independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera
simultdnea o sucesiva en un periodo de 18 meses contados a partir
de que se concrete la primera operacién pero que puedan
considerarse como una sola. Para evitar dudas, no se requerird de la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores para la realizacién de
cualquier pago en general que el Fiduciario deba realizar conforme
al Contrato de Fideicomiso, Contrato de Administracion o el
Contrato de Coinversidn;

(i) remover al Fiduciario y designar a una institucion de crédito
o casa de bolsa para actuar como fiduciario sustituto en el Contrato
de Fideicomiso;

(i)  aprobar cualquier modificacién al Acta de Emisién y al titulo
o los titulos que documenten a los Certificados Bursatiles, asi como
cualquier prérroga a la Fecha de Vencimiento en los términos del
Contrato de Fideicomiso.

(iv)  contratar Asesores Independientes que asistan a los
Tenedores y aprobar los pagos de honorarios y gastos relacionados
conforme a la Seccién 5.9(b) del Contrato de Fideicomiso;

(V) a peticion del Administrador, aprobar cualquier reapertura
de la Emisidn, es decir ampliar la Emision ya sea en el monto o en el
nimero de Certificados Bursatiles, sujeto en todo caso al porcentaje
de votos favorables previstos en la Seccién 3.1 (a)(i) del Contrato de
Fideicomiso;

(vi) remover al Representante Comun y designar a una
institucion de crédito o casa de bolsa para actuar como
representante comin sustituto de los Tenedores de conformidad
con los términos establecidos en el presente Titulo;

(vii) después de que ocurra un Evento de Liquidacién, aprobar la
liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con la
Seccion 15.2 del Contrato de Fideicomiso;

(viii} después de que ocurra un Evento de Remocién del
Administrador, aprobar la remocién con causa del Administrador
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, y designar a la entidad que deberd sustituir al
Administrador en dicho cargo;

(ix) aprobar la remocién sin causa del Administrador de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y a la entidad que
debera sustituir al Administrador en dicho cargo;

(x) aprobar cualquier incremento en los esquemas de
compensacién y comisiones por administracion o cualquier otro
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concepto a favor del Administrador o miembros del Comité Técnico,
en términos de la Seccién 5.2(i) del Contrato de Fideicomiso;

(xi)  aprobar extensiones al Periodo de Inversion en términos de
la Seccidn 9.2 del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, aprobar la
terminacién anticipada del Periodo de Inversién, en caso de que el
Administrador sea removido (con o sin causa) o en el supuesto en el
que la totalidad de los Montos Adicionales Requeridos, junto con el
Monto Inicial de la Emisién sean iguales al Monto Méximo de la
Emision;

(xii) aprobar la cancelacién del listado de los Certificados
Bursétiles en la BMV o la cancelacién de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el RNV; en el entendido que no se
requerird aprobacion de la Asamblea de Tenedores cuando dicha
cancelacién sea procedente por haberse dado ya cumplimiento a la
totalidad de las obligaciones a cargo del Fiduciario conforme a los
Documentos de la Emision;

(xiti) aprobar la cesion, transmision o gravamen de los derechos o
delegacién de las obligaciones del Administrador o el
Coinversionista derivadas del Contrato de Coinversién, a una
persona distinta de las Afiliadas de dicho Administrador y
Coinversionista, respectivamente, en términos del Contrato de
Coinversion;

(xiv) aprobar los Lineamientos de Apalancamiento y cualquier
modificacién a los mismos, asi como cualquier endeudamiento,
garantia a favor de terceros o reserva especifica que afecte el
Patrimonio del Fideicomiso (ya sea directamente o a través de un
Vehiculo de Inversién), que no sea consistente con los Lineamientos
de Apalancamiento, a propuesta del Administrador y conforme ala
Seccion 18.3 y demaés términos del Contrato de Fideicomiso;

(xv)  aprobar cualquier modificacién al Contrato de Fideicomiso
conforme a la Seccion 18.3 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo
los Fines del Fideicomiso, el Régimen de Inversidn, el régimen fiscal
aplicable al Fideicomiso {en cualquier supuesto distinto al previsto
en la Seccidén 14.5 del Contrato de Fideicomiso) o bien la extincién
anticipada del Fideicomiso;

(xvi} aprobar a cualquier persona como Funcionario Clave en
terminos del Contrato de Administracion;

(xvii} aprobar la contratacién, remocién y reemplazo del Auditor
Externo, en cada caso a propuesta del Administrador;

(xviii) aprobar cualquier modificacién a las Politicas de Inversion
del Fideicomiso, asf como cualquier Inversion (ya sea directamente
0 a través de un Vehiculo de Inversién) que no se ubique dentro de
las Politicas de Inversién del Fideicomiso, a propuesta del
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Integracion del Comité Técnico:

Administrador y conforme a la Seccién 18.3 y demés términos del
Contrato de Fideicomiso;

(xix) designar y, en su caso, revocar la designacién, de un
miembro del Comité Técnico, en el entendido que dicho miembro (y
su respectivo suplente) deberd calificar como Miembro
Independiente; y

(xx}  aprobar la contratacién de los Seguros de Responsabilidad y
el nombramiento de los asegurados correspondientes, en el
entendido, que dicha aprobacién deberd ocurrir en la primera
Asamblea de Tenedores.

(a) E1 Comité Técnico estard intéegrado por hasta 21 miembros, de los
cudles por o menos el 25% deberdn ser Miembros Independientes,
a quienes se designara conforme a lo siguiente: (i) Los Tenedores
que en lo individual o en su conjunto representen 10% o maés de los
Certificados Bursétiles que se encuentren en circulacién, tendran
derecho de designar y, en su caso, sustituir en cualquier Asamblea
de Tenedores convocada para tal efecto a 1 miembro del Comité
Técnico por cada 10% de tenencia. EI o los Tenedores que ejerciten
dicho derecho, podrdn también elegir a uno o més suplentes para
suplir a su miembro propietario en dichas funciones, paralo cual los
Tenedores que hagan dicha designacién deberan sefialar el orden
segtn el cual cada persona suplira a la otra en caso de ausencia.
Dentro de los 30 Dias Héabiles siguientes a la Fecha de Emisién
Inicial, el Fiduciario y/ o el Representante Coman deberan convocar
a una Asamblea de Tenedores para que los Tenedores ejerzan el
derecho aqui previsto. Los miembros del Comité Técnico que sean
designados por los Tenedores de conformidad con este inciso
deberan cumplir con los requisitos previstos en la definicién de
“Persona Independiente” y, por lo tanto, debe considerarse como
Miembro Independiente. (ii) Siempre y cuando el ndmero de
miembros del Comité Técnico nombrados conforme a la Seccién
5.2(a)(i) del Contrato de Fideicomiso sea igual o inferior a 9, la
Asamblea de Tenedores podra en cualquier momento designar y, en
su caso, revocar la designacion, de un miembro del Comité Técnico
(y determinar sus correspondientes emolumentos, los cuales en todo
caso seran pagados con cargo al Monto para Gastos de Asesorfa),
que en todo caso deberd calificar como Miembro Independiente, en
el entendido, que dicho miembro del Comité Técnico debera
cumplir ademés con los requisitos del articulo 24, parrafo segundo,
y del articulo 26 de la LMYV, respecto de cualquier Tenedor. (iii) El
Administrador, en cualquier momento, podrd designar a los
miembros restantes del Comité Técnico (y sus suplentes respectivos,
en su caso), mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al
Representante Comin, en el entendido que el nttmero de miembros
del Comité Técnico no podrd exceder de 21 y que serd la Asamblea
de Tenedores quien califique la independencia de aquellas personas
designadas por el Administrador como Miembros Independientes.
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(b) En caso que los Tenedores que en virtud de haber representado
individual o conjuntamente 10% o més de los Certificados Bursatiles
en circulacion, hubieren designado uno o més miembros del Comité
Técnico dejen de mantener dicho porcentaje en cualquier momento
posterior, dichos Tenedores deberdn entregar una notificacién
respecto de lo mencionado anteriormente al Fideicomitente, al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comin, y los
miembros del Comité Técnico asi designados se entenderan
removidos  automaticamente, incluso si los Tenedores
correspondientes no entregan la notificacién que aqui se sefiala.

(c) La designacién de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores tnicamente podra ser
revocada por los otros Tenedores cuando la totalidad de los
miembros del Comité Técnico sean removidos; en el entendido, que
en este supuesto los miembros del Comité Técrico cuyo
nombramiento haya sido revocado no podran ser designados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de 1os.12
meses siguientes a la revocacién de su nombramiento.

(d) El derecho de los Tenedores a nombrar miembros del Comité
Técnico (y sus respectivos suplentes) podra en cualquier momento
ser renunciado por escrito por dichos Tenedores mediante
notificacién por escrito al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador y al Representante Comin; en el entendido que, la
renuncia de dichos Tenedores no es absoluta.

(¢) El nombramiento de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador tendré una vigencia de 1 afio, y
serd renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 afio
salvo que el Administrador disponga lo contrario mediante
notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante Comin; en
el entendido, que el Administrador podra remover y/o substituir a
los miembros del Comité Técnico que hayan sido nombrados por el
Administrador en cualquier momento mediante notificacién por
escrito al Fiduciario y al Representante Comtin, pero tinicamente en
la medida en que después de dicha remocién y/o substitucién, al
menos el 25% de los miembros del Comité Técnico sigan siendo
Miembros Independientes, en el entendido, ademas, que la
Asamblea de Tenedores también tendr4 el derecho a revocar dichas
designaciones cuando todos los miembros del Comité Técnico sean
removidos, en cuyo caso los miembros del Comité Técnico cuya
designacién haya sido revocada no podrin ser designados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
meses siguientes a la revocacién de su designacién. En caso de
remocién o sustitucién del Administrador, los miembros del Comité
Técnico nombrados por el Administrador removido o sustituido
dejardn de formar parte del mismo de forma automatica, desde Ia
fecha efectiva de remoci6n, sin que se requiera notificacién o accién
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adicional alguna a este respecto, salvo que la Asamblea de
Tenedores adopte una determinacién distinta a este respecto.

(f) El nombramiento de los miembros del Comité Técnico (y de sus
respectivos suplentes) designados por los Tenedores que en lo
individual o en su conjunto representen el 10% o mas de los
Certificados que se encuentren en circulacién tendra una vigencia
de 1 afio, y serd renovado autométicamente por periodos
consecutivos de 1 afio salvo que dichos Tenedores establezean un
plazo distinto al momento de hacer el nombramiento
correspondiente, y dicho nombramiento podra ser revocado, o
dichos miembros del Comité Técnico (v sus respectivos suplentes)
podran ser removidos, conforme a lo previsto en la Seccion 5.2 del
- Contrato de Fideicomiso; en el entendido que cualquier miembro
del Comité Técnico que termine su encargo, ya sea porque la
vigencia de su nombramiento terming, o porque fue revocado o
removido conforme al presente, continuara en el desempefio de sus
funciones, hasta que ocurra lo primero entre (i) la fecha en que tome
posesion de su cargo la persona que lo sustituird como miembro del
Comité Técnico o (if) hayan transcurrido 30 dias naturales contados
a partir de que terminé su encargo.

(g) Los miembros propietarios s6lo podran ser sustituidos ante su
ausencia por los suplentes que les corresponda; en el entendido, que
la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro propietario del
Comité Técnico resultard en su remocién automética (y la de sus
suplentes) con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor
de Certificados que Io haya designado, segtin corresponda, tendré
el derecho de designar a un nuevo miembro del Comité Técnico
propietario y sus respectivos suplentes.

(h) Excepto por lo previsto en la Seccién 5.2(1) del Contrato de
Fideicomiso, el nombramiento de miembros del Comité Técnico por
el Administrador y por los Tenedores es honorifico y dichos
miembros no recibirdn contraprestacién alguna de cualquier
naturaleza por el desempefio de sus funciones, salvo que dichos
Tenedores o el Administrador, segin sea el caso, expresamente
decidan lo contrario; en el entendido, que cualquier
contraprestacion pagada o a ser pagada a dichos miembros por el
desempefio de sus funciones serd cubierta exclusivamente por los
Tenedores o Administrador que los hayan designado,

(i) Sujeta a Ia aprobacién de la Asamblea de Tenedores, el
Administrador podra, pero no estd obligado a, fijar una
contraprestacién a los Miembros Independientes basada en tarifas
comercialmente razonables segin lo determine el Administrador, la
cual deberd ser cubierta, en su caso, por el Fiduciario como parte de
los Gastos de Mantenimiento,

t); En caso de que se necesite celebrar una sesién del Comité
Técnico y no hubiere al menos un Miembro Independiente del
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Faculiades del Comité Técnico:

Comité Técnico, el Fiduciario convocard a una Asamblea de
Tenedores a efecto de que designe a un miembro del Comité Técnico
en términos de la Seccién 5.2(a)(ii) del Contrato de Fideicomiso.

(k) Cada nombramiento de un miembro de Comité Técnico debera
ser notificado al Fiduciario de conformidad con el articulo 115 de Ia

LIC las Disposiciones de Caréacter General a que se refiere el articulo
115 de la LIC.

El Comité Técnico tendrd, ademas de las enumeradas en otras
Secciones del Contrato de fideicomiso, las siguientes facultades, (en
el entendido que las que se listan a continuacién serdn indele gables):

(f) Exclusivamente para efectos de lo dispuesto en la Circular Unica,
establecer las politicas conforme las cuales el Patrimonio del
Fideicomiso serd invertido en términos del Contrato de Fideicomiso,
segtn lo proponga el Administrador y de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso;

(ii} aprobar los términos y condiciones a los que se sujetard el
Administrador en el ejercicio de sus poderes para actos de dominio,
y en su caso, para actos de administracién, en términos de lo
previsto en el Contrato de Administracién;

(iif) discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversién (ya sea
directamente o a través de un Vehiculo de Inversién), adquisicion,
apalancamiento, transferencia o enajenacién de activos, bienes o
derechos con valor igual o mayor al 5% (pero menor del 20 %) del
Monto Méximo de la Emision, ya sea que se ejecuten de manera
simultdnea o sucesivamente, en un periodo de 18 meses, contado a
partir de que se concrete la primera operacién, y que por sus
caracteristicas puedan considerarse como una sola;

(iv) aprobar cualquier adquisicién de Certificados Bursatiles
conforme a lo previsto en la Seccién 3.6 del Contrato de Fideicomiso;

(v) discutir y, en su caso, aprobar operaciones entre el Fiduciario o
un Vehiculo de Inversién con cualquier Tenedor;

(vi) salvo por aquellas operaciones que deban ser aprobadas porla
Asamblea de Tenedores en términos de la Seccién 4.3(i) del Contrato
de Fideicomiso, discutir y, en su caso, aprobar operaciones entre
Personas Relacionadas del Fiduciario o del Fideicomitente o del
Administrador o del Fideicomisario en Segundo Lugar, o respecto
de las sociedades, fideicomisos o cualquier otro Vehiculo de
Inversién sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones o que
implique un Conflicto de Interés por un monto que sea menor al
10% del Monto Méximo de la Emision; en el entendido que dichas
operaciones deberdn realizarse a precio de mercado;



(vii) discutir y, en su caso, aprobar la contratacién, remocién y
remplazo del Valuador Independiente;

(viif) solicitar al Tiduciario la contratacién de Asesores
Independientes y aprobar pagos de honorarios y gastos en relacién

con los mismos de conformidad con la Seccién 5.9(a) del Contrato
de Fideicomiso;

(ix} establecer comités auxiliares exclusivamente para el apoyo de
sus funciones, en el entendido que dichos comités auxiliares estaran
integrados exclusivamente con miembros del Comité Técnico y
seran, en cada caso, presididos por cualquier Miembro
Independiente; vy

(x) aprobar la ampliacién del Perfodo de Inversién por un afio
adicional a peticién del Administrador conforme a la Seccién 9.2(a)
del Contrato de Fideicomiso.

Los miembros del Comité Técnico pueden celebrar convenios para
gjercer su voto en una sesion del Comité Técnico, en el entendido
que, los Miembros Independientes no podran ser parte de
cualesquier convenios mediante los cuales se pacte el ejercicio del
voto en el mismo sentido que las decisiones tomadas por el
Administrador. La celebracién de los convenios objeto de este inciso
y sus términos debera ser notificada al Fiduciario y al Representante
Comiin dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha de
celebracién para efectos de que el Fidudario revele dicha
informacién al pablico en general a través de la BMV por medio
Emisnet, asf como la existencia de dicho convenio en el Reporte
Anual. Los convenios de voto de los miembros del Comité Técnico
podran establecer que el voto de los miembros que no sean
Miembros Independientes podran ser ejercidos en el mismo sentido
del voto de las decisiones tomadas por el Administrador.

Distribuciones: De conformidad con las instrucciones del Administrador, el
Fiduciario debera distribuir cualquier cantidad depositada en las
Cuentas del Fideicomiso (incluyendo los rendimientos de las
Inversiones Temporales) como se prevé a continuacién; en el
entendido, que el Administrador debers, a su discrecién ¥ en la
medida que el régimen fiscal aplicable a los actos o actividades
realizadas a través del Fideicomiso lo permita, determinar:

().  conrespecto de cualquier cantidad depositada en cualquier
Cuenta del Fideicomiso, la porcion de dicha cantidad que
deberd ser distribuida conforme a la Seccién 12.2 del
Contrato de Fideicomiso (dicha cantidad, el “Efectivo

Disponible”); y

(i)  la fecha en la cual el Efectivo Disponible deberd ser
distribuido (cada una de dichas fechas, una “Fecha de
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Distribucién”), la cual debera notificarse por el Fiduciario
por escrito al Indeval o a través de los medios que determine,
al Representante Comiin, a la CNBV a través de STIV-2 y a
la BMV mediante la publicacién correspondiente de la
misma en Emisnet por el Fiduciario, con al menos 6 Dias
Hébiles de anticipacién {cada una de dichas fechas, una
“Fecha de Aviso de Distribucién™), debiendo precisar en
dicho aviso el monto de Efectivo Disponible a ser distribuido
asi como también cualquier ofro dato necesario para que se
realice el pago correspondiente.

En relacién con lo dispuesto, es la intencién (pero no la obligacién)
del Administrador que el Fideicomiso efectie las Distribuciones
dentro de las limitaciones contenidas en la LISR y el RLISR para
cumplir con los requisitos de un FICAP.

Distribuciones del Ffectivo (@) Conforme a las instrucciones del Administrador, el Fiduciario

Disponible: debera distribuir, a través del Indeval (para el caso de distribuciones
a los Tenedores), el Efectivo Disponible en la Fecha de Distribucién
correspondiente, de la forma y en ¢l estricto orden que se sefiala a
continuacion; en el entendido que ningiin pago de los descritos
adelante deberd hacerse hasta que los pagos previos hayan sido
satisfechos en su totalidad:(i) Primero, 100% del Efectivo Disponible
a los Tenedores, hasta que dichos Tenedores hayan recibido
distribuciones acumuladas (considerando cualesquier devolucién,
pago o retencién de impuestos de conformidad con la Seccién 12.3
del Contrato de Fideicomiso) iguales al Monto Solicitado a los
Tenedores; (i) Segundo, 100% del Efectivo Disponible a los
Tenedores, hasta que dichos Tenedores hayan recibido
distribuciones acumuladas (considerando cualesquier devolucién,
pago o retencion de impuestos de conformidad con la Seccién 12,3
del Contrato de Fideicomiso) que satisfagan el Retorno Preferente;
(it} Tercero, el 80% del Efectivo Disponible serd distribuido al
Fideicomisario en Segundo Lugar y el 20% del Efectivo Disponible
serd distribuido a los Tenedores, hasta que el Fideicomisario en
Segundo Lugar haya recibido una distribucién acumulada
equivalente al 20% de la suma de las distribuciones recibidas por los
Tenedores de conformidad con las Secciones 12.2{a}{(ii) v 12.2(a)(iii)
del Contrato de Fideicomiso y las distribuciones recibidas por el
Fideicomisario en Segundo Lugar de conformidad con Ia Seccion
12.2(a)(iii) del Contrato de Fideicomiso (considerando cuaiquier
devolucién, pago o retencién de impuestos de conformidad con la
Seccién 123 del Contrato de Fideicomiso); y (iv) Cuarto,
posteriormente, el 80% del Efectivo Disponible serd distribuido alos
Tenedores y el 20% del Efectivo Disponible serd distribuido al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

(b) El Retorno Preferente previsto en la Seccién 12.2(a)(ii) del
Contrato de Fideicomiso debera calcularse en Pesos para cada Fecha
de Distribuci6n, conforme a la metodologia descrita en la definicién
“Retorno Preferente” prevista en el Contrato de Fideicomiso.
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Reapertura:

Distribucién
Devoluciones:

Derechos
Tenedores:

que

Final v

confierenn a

otras

los

En términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra
llevar a cabo una reapertura de la Emisién siempre y cuando (i) el
Administrador obtenga las autorizaciones requeridas para dicha
ampliacion, incluyendo, sin limitacién, la aprobacién de la CNBV y
de la BMV; (ii) que dicha ampliacién esté sujeta en todos sus
términos a la Circular Unica; (iif) que dicha ampliacién sea aprobada
por la Asamblea de Tenedores de conformidad con Io establecido en
el presente Titulo y en las Secciones 4.2(d) y 4.3(v) del Contrato de
Fideicomiso; y (iv) que se Heve a cabo el canje del titulo ante el
Indeval para reflejar las muodificaciones derivadas de dicha
ampliacién.

(a) Una vez terminado el Periodo de Inversién, tan pronto sea
posible después de la fecha en que todas las Inversiones realizadas
por el Fiduciario hayan sido realizadas, liquidadas o declaradas
como pérdida, el Administrador instruira al Fiduciario que designe
un Dia Habil para ser 1a “Fecha de Distribucién Final” en la que todo
el efectivo depositado en cualesquier Cuentas del Fideicomiso
(excepto por aquellas cantidades necesarias para que el Fiduciario
lleve a cabo el pago de cualesquier comisiones, honorarios, gastos,
obligaciones,  indemnizaciones y  cualesquiera  pagos,
responsabilidades u otras obligaciones contemplados en el Contrato
de Fideicomiso) sera distribuido a los Tenedores y al Fideicomisario
en Segundo Lugar de conformidad con la Seccién 12.2 del Contrato
de Fideicomiso.

(b) Con al menos 6 Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Distribucién Final el Fiduciario debera notificar por escrito al
Representante Comiin, al Indeval por escrito o través de los medios
que determine, a la CNBV a través de STIV-2 y a la BMV mediante
la publicacién del aviso correspondiente de la cantidad que sera
pagada, asi como cualquier dato necesario para que se realice el
pago correspondiente, y publicar un aviso relacionado con la misma
en Emisnet.

Asimismo, el Fiduciario debera instruir a Indeval la entrega del
Titulo una vez que sea verificado el pago de la distribucién
correspondiente a dicha Fecha de Distribucién Final.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 63 y 64 Bis1dela
LMV, los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran ejercer los
siguientes derechos: (a) oponerse judicialmente a las resoluciones de
la Asamblea de Tenedores, cuando en lo individual o en su conjunto
representen el 20% o mas del nimero de Certificados Bursatiles en
circulacién, y siempre que los reclamantes no hayan concurrido a
dicha asamblea o hayan dado su voto en contra de la resolucién y se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 dias
siguientes a la fecha de la adopcién de las resoluciones, sefialando
en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el
precepto legal infringido y los conceptos de violacién, conforme a
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los términos de la Ley Aplicable; (b) ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
a sus obligaciones, cuando en lo individual o en su conjunto
representen el 15% o mas del niimero de Certificados Bursatiles en
circulacién; en el entendido que las acciones que tengan por objeto
exigir responsabilidad en términos de lo anterior, prescribiran en 5
anos contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho
que haya causado el dafio patrimonial correspondiente; (c) designar
Y, €n su caso, sustituir la designacion del miembro del Comité
Técnico por el designado (y su respectivo suplente o suplentes,
segun los Tenedores determinen a su discrecion, en cuyo caso
debera sefialarse el orden segtin el cual cada persona suplird a la otra
en caso de ausencia) en cualquier Asamblea de Tenedores, por la
tenencia, individual o en conjunto, de cada 10% o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacién; en el entendido que dicha
designacion tinicamente podr4 ser revocada por los otros Tenedores
cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean
removidos; en el entendido, ademss, que en este supuesto los
miembros del Comité Técrico cuyo nombramiento haya sido
revocado no podran ser designados nuevamente para formar parte
del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la revocacién
de su nombramiento; (d) los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente tengan el 10% o mas de los Certificados en
circulacién tendrén el derecho de solicitar al Representante Comin
que convoque a una Asamblea de Tenedores, asi como que se aplace
por una sola vez, por un plazo de 3 dias naturales ¥y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores
de cualquier asunto asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados; () tener a su disposicién y de forma
gratuita para su revision la informacién vy los documentos
relacionados con el orden del dia de una Asamblea de Tenedores en
las oficinas del Fiduciario, o del Representante Comin, segtin se
indique en la convocatoria respectiva, y en cualquier caso de forma
electrénica, con por lo menos 10 dias naturales de anticipacion a la
fecha de celebracién de la Asamblea de Tenedores; (f) solicitar al
Representante Comtin o al Fiduciario, el acceso de forma gratuita a
aquella informacion que el Fiduciario no esté obligado a revelar al
piblico inversionista en términos del Titulo Cuarto de la Circular
Unica, iempre que acompafien a su solicitud la constancia que
acredite la titularidad de sus Certificados Bursatiles expedida por
Indeval, misma que deber4 estar relacionada con las Inversiones a
ser realizadas por el Fiduciario en términos del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido, que tal revelacion no se considerara
que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, el Contrato de
Administracién, el Contrato de Coinversién y el titulo o titulos que
documenten los Certificados Bursétiles; (g) celebrar cualquier clase
de convenios para el ejercicio del voto en las Asambleas de
Tenedores, que deberan ser notificados al Fiduciario, al
Representante Comtin y al Administrador por los Tenedores, dentro
delos 5 dias habiles siguientes al de Ia celebracion del convenio que
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Transferencia de Certificados:

corresponda, para que sean revelados por el Fiduciario al pablico
inversionista, a través de la BMV por medio de EMISNET, asi como
para que se difunda su existencia en el Reporte Anual, y (h) los
demas que, en su caso, se establezcan en el Contrato de Fideicomiso.

(a) Con el objeto de mitigar el riesgo de incumplimiento por parte
de los Tenedores a las Llamadas de Capital, en caso que durante el
Periodo de Inversién alguna Persona pretenda adquirir, dentro o
fuera de bolsa, wno o mas Certificados Y, en consecuencia, asumir
las respectivas obligaciones en relacién con las Llamadas de Capital,
requerira la autorizacién del Comité Técnico, en el entendido que,
la autorizacion del Comité Técnico no serd necesaria en el caso de
Inversionistas Institucionales o cuando el Coinversionista o sus
afiliadas dispongan de sus Certificados Bursatiles en el supuesto de

“una remocidén con causa del Administrador o cuando el

Administrador instruya al Fiduciario a adquirir del Coinversionista
o de sus Afiliadas todo o parte de sus Certificados Bursétiles en el
supuesto de una remocién sin causa del Administrador, en cada
caso respectivamente de conformidad con las Secciones 6.4(iii) y
6.5(iv) del Contrato de Administracién. Asimismo, cualquier
Persona que desee adquirir por cualquier medio, directa o
indirectamente, la propiedad de 10% o mas de los Certificados
Bursatiles, dentro o fuera de cualquier bolsa de valores, requerira de
la previa autorizacién del Comité Técnico, salvo que se trate de un
Inversionista Institucional (incluyendo sin limitar a cualquier
Afiliada de cualquier Tenedor, siempre y cuando se trate de un
Inversionista Institucional} o en los supuestos previstos en las
Secciones 6.4(ifi) y 6.5(iv) del Contrato de Administracién antes
descritas. Los términos del presente apartado seran aplicables
mientras los valores se consideren colocados entre inversionistas
institucionales y calificados para participar en ofertas piblicas
restringidas.

(b) Cualquier Persona que pretenda realizar una adquisicién
conforme a lo previsto en el inciso inmediato anterior; debera, en
cada caso, notificar su intencién de adquirir Certificados Bursatiles
al Administrador, quien a su vez deberd convocar a una sesién del
Comité Técnico dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha en
Ja que el Administrador reciba dicha notificacién y notificarselo al
Representante Comin dentro de dicho periodo (quien a su vez
pondrd a disposicién de los Tenedores que lo soliciten dicha
informacion). El Comité Técnico debera emitir su resolucién en un
plazo no mayor a 30 Dias Hébiles contados a partir de la fecha en
que se le presente la solicitud de autorizacién de adquisicién
correspondiente. El Comité Técnico estard facultado en todo
momento para solicitar a dicha Persona informacién que considere
necesaria o relevante para adoptar una resolucién, en cuyo caso, el
plazo para emitir una resolucion se extendera en 20 Dias Hébiles
adicionales, a partir de la fecha en la que el Comité Técnico reciba la
informacién solicitada. A efectos de emitir su resolucién, el Comité
Técnico debera considerar si la adquisicion que se pretenda llevar a
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cabo es en el mejor interés de los Tenedores; en el entendido que,
traténdose de adquisiciones directas de uno o mdas Certificados
Bursitiles que tengan lugar durante el Periodo de Inversién segiin
se sefiala en el inciso inmediato anterior, el Comité Técnico deberd
considerar si el adquirente tiene (1) Solvencia Moral y (2) la
capacidad (econ6mica, legal o de cualquier otra naturaleza)
necesaria para cumplir en tiempo y forma con las Llamadas de
Capital que pudieren efectuarse con posterioridad a dicha
adquisicién, incluyendo la ausencia de un caso de incumplimiento
de Llamadas de Capital u obligaciones similares respecto de titulos
iguales 0 andlogos a los que se emitiran en términos del Contrato de
Fideicomiso. El esquema de aprobacién previsto en este apartado no
podra ser utilizado para restringir en forma absoluta la transmisién
de Certificados Bursatiles. En caso que el Comité Técnico no emita
una resolucitn, la propuesta de adquisicién se entendera por no
aprobada.

(c) El Comité Técnico no adoptard medidas que hagan nugatorio el
ejercicio de los derechos patrimoniales de los Tenedores, ni que
contravengan lo previsto en la LMV y en la Ley Aplicable.

(d) Cualquier Persona que adquiera Certificados Bursatiles en
violacién de lo previsto en el inciso a) de este apartado, estard
obligada a pagar al Fideicomiso una pena convencional por una
cantidad igual al 50% del monto total que pagé por dichos
Certificados Bursatiles, misma que ser4 depositada en la Cuenta de
Distribuciones y considerada como provenientes de una Inversion,
y no podra ejercer ninguno de los derechos (distintos a los derechos
patrimoniales) relacionados con dichos Certificados Bursatiles
adquiridos en contravencién de lo dispuesto en este apartado,
incluyendo (1) designar a miembros del Comité Técnico, (2) solicitar
que el Representante Comén convoque una Asamblea de Tenedores
asi como a una sesién del Comité Técnico, ni (3) representar dichos
Certificados y votar en 1a Asamblea de Tenedores.

(e) Los Miembros del Comité Técnico (v sus respectivos suplentes)
designados por cualquier Persona en ejercicio del derecho conferido
por Certificados Bursitiles adquiridos en violacién de las
disposiciones de la Seccién 3.6 del Contrato de Fideicomiso, seran
automaticamente removidos del Comité Técnico.

Obligaciones del Fiduciario, del Enadicién aaquellas contenidas en el Acta de Emisién o el presente
Fideicomitente y del Administrador Titulo, las obligaciones de dar, hacer o no hacer a cargo del
(obligaciones de dar, hacer y no Fiduciario, del Fideicomitente y del Administrador frente a y/0en
hacer): beneficio de los Tenedores, asf como las respectivas consecuencias
juridicas en caso de incumplimiento de las mismas se encuentran
contenidas en el clausulado del Contrato de Fideicomiso, el
Contrato de Administracién y el Contrato de Coinversién, mismas
que se tendrédn por incorporadas al presente Titulo como si a la letra
se insertasen, para todos los efectos de lo dispuesto en el articulo 64,
fraccién IX de la LMV. Conforme al Contrato de Administracién, en

38 &



Evento de Liquidacién:

Consecuencias de la declaracion de
un Evento de Liquidacién:

caso de existir negligencia grave, mala fe o dolo del Administrador
en el desempefio de las funciones a las que se obligé frente a los
Tenedores, se podria determinar la existencia de un Evento de
Remocion del Administrador, segin resulte aplicable. Asimismo,
conforme al Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores
tiene la facultad de remover al fiduciario, con o sin causa,
incluyendo como consecuencia del incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en dicho Contrato de Fideicomiso. En caso
de que el Fiduciario incumpla con sus deberes contractuales y/o
legales, estard sujeto a las consecuencias que para ello se establece
en las disposiciones legales aplicables,

Cualquiera de los siguientes eventos constituitd un “Evento de
Liquidacién” para los fines del Contrato de Fideicomiso: (i) Que
cualquier Inversién no haya sido liquidada o declarada como
pérdida a la Fecha de Vencimiento; o (ii) Que el Fideicomiso se
disuelva, liquide o sea declarado en concurso mercantil o quiebra y
la solicitud o proceso relacionado no sea desechado dentro de los
120 Dias Habiles a partir de la fecha en que dicha solicitud sea
notificada.

El Fiduciarioc y/o el Administrador deberdn notificar al
Representante Comiin de la existencia de cualquier Evento de
Liquidacién a més tardar 3 Dias Hébiles siguientes a la fecha en que
tuvieron conocimiento del Evento de Liquidacién.

En caso que ocurra un Evento de Liquidacion, el Fiduciario y el
Representante Comiin, tan pronto tengan conocimiento de dicha
circunstancia, convocardn a una Asamblea de Tenedores a la que
podra asistir el Administrador con voz pero sin voto. La Asamblea
de Tenedores que asi sea convocada debera resolver si liquidar o no
el Patrimonio del Fideicomiso conforme a la Seccién 4.2(c) del
Contrato de Fideicomiso.

En caso que la Asamblea de Tenedores decida liquidar el Patrimonio
del Tideicomiso, el Administrador deberd usar esfuerzos
comerciales razonables para que se lleve a cabo la liquidacién de
todas las Inversiones del Fideicomiso en una manera ordenada; en
el entendido, que si a juicio del Administrador una Inversion del
Fideicomiso no deba liquidarse, entonces dicha Inversién debers,
previa autorizacion del Comité Técnico, mantenerse en el
Patrimonio del Fideicomiso o ser transferida a otro Vehiculo de
Inversién, en cada caso, para seguir siendo administrada de
conformidad con la Seccién 15.4 del Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, ademés, que el Administrador debera intentar liquidar
las Inversiones del Fideicomiso que sean suficientes para pagar en
efectivo (o hacer reservas razonables para pagar en efectivo) las
deudas y responsabilidades a las que se refiere la Seccién 9.8(a) del
Contrato de Fideicomiso.



El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del
Administrador, deberd de aplicar los recursos de la liquidacién a
que se refieran en la Seccién 15.2 del Contrato de Fideicomiso, asi
como cualquier otro monto depositado en las Cuentas del
Fideicomiso, de la siguiente manera y en el siguiente orden de
prioridad:

Primero, a (1} los acreedores para el pago de las deudas y
obligaciones del Fideicomiso (incluyendo contrapartes de
operaciones derivadas), en la medida permitida por la ley, ya sea
mediante el pago delos mismos o mediante la creacién de reservas
para su posterior pago (excepto tratindose de los Certficados
Bursatiles), (2) 1os gastos de liquidacion, ya sea mediante el pago de
los mismos o mediante la creacion de reservas para su posterior
pago, y (3) el establecimiento de cualquier reserva razonable que sea
constituida por el Administrador o el Fiduciario, segtn el mismo lo
considere necesario, para el pago de Gastos de Inversion, Gastos de
Mantenimiento y Comisiones de Administracién; y

Segundo, a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar, de
acuerdo con las Secciones 12.2, 123 y 12.6 del Contrato de
Fideicomiso, segiin sea el caso.

En la medida en que el Administrador determine que una Inversién
no debe ser liquidada en términos de la Seccién 15.2 (b} del Contrato
de Fideicomiso, entonces el Administrador tendrd la facultad de
determinar que dichas Inversién permanezca en el Patrimonio del
Fideicomiso (o en cualquier otro Vehfculo de Inversién que instruya
el Administrador) para seguir siendo administrada en términos de
los Documentos de la Emision, en el entendido que la Asamblea de
Tenedores debera aprobar los costos y gastos por mantener dicha
Inversion, dentro de los cuales se incluira, sin limitacion, el pago de
la Comisién de Administracion que corresponda.

El Fiduciario deberd notificar por escrito al Representante Comdin,
al Indeval, a Ia CNBV a través de STIV-2 y a la BMV mediante la
publicacién del aviso correspondiente a través de Emisnet, con al
menos 6 Dias Habiles de anticipacién, la fecha en que se realizaran
las distribuciones a los Tenedores conforme a lo descrito
anteriormente, seflalando en cada caso el monto total que debera de
distribuirse y tratindose de distribuciones conforme a la Seccién
15.4 del Contrato de Fideicomiso, valuacién de las Inversiones que
se sean transferidas a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo

Lugar.
Amortizacion: Los Certificados no seran amortizables.
Garantias: Los Certificados son quirografarios, por lo que no cuentan con

garantia alguna.
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Intereses: Los Certificados no devengaran intereses.

Destino de los Recursos: Los recursos derivados de la Emisién Inicial y de cada una de las
Emisiones Subsecuentes se utilizardn para pagar los Gastos de
Emision, correspondientes, fondear reservas y en adelante y de
tiempo en tiempo para (i) efectuar Inversiones, (ii) pagar Gastos del
Fideicomiso, o (ii} pagar cualquier otro concepto de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso.

Lugar y forma de pago: - Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a 1os Tenedores de
Certificados se hardn mediante transferencia electronica de fondos
a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3,
Col. Cuauhtémaoc, 06500, Ciudad de México, contra entrega de las
del titulo que documente los Certificados Bursatiles, o contra las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval,

Representante Comiin: (a) Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero como Representante Comin de los Tenedores. De
conformidad con los articulos 64 y 68 dela LMV y, enlo conducente,
en la LGTOC, el Representante Comtun tendri las funciones,
derechos y facultades previstas en el presente Titulo. El
Representante Coman representara a los Tenedores de una manera
conjunta y no individualmente.

(b} Mediante la firma del presente Titulo, el Representante Comtn
acepta su designacion como representante comiin de los Tenedores,
asi como las funciones, derechos y facultades establecidas a
continuacién, de conformidad con los articulos 64 y 68 de la LMV,
El Representante Comun representa a los Tenedores de una manera
conjunta y no individualmente. Los derechos, facultades y
obligaciones del Representante Comuin incluyen, pero no se limitan
a los sigujentes:

(i) suscribir el Acta de Emisi6n y el titulo o titulos que
amparen los Certificados Bursatiles, en términos de
la fraccién XIII del articulo 64 de la LMV;

(i) supervisar la constitucién del Fideicomiso;

(iii)  supervisar la existencia del Patrimonio del
Fideicomiso;

(iv)  verificar, con base en la informacién que le sea
proporcionada para tales fines, el debido
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
del Fiduciario, del Fideicomitente y del
Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso,
al Acta de Emision, al Contrato de Administracién y
el titulo o titulos que documenten los Certificados
Bursatiles y notificar a los Tenedores de cualquier



incumplimiento de dichas obligaciones e iniciar
cualguier accion en contra del Fiduciario y/ o instruir
al Fiduciario que inicie cualquier accién en contra del
Administrador, conforme a las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores (incluyendo, sin limitar la
contratacion de un despacho legal y el otorgamiento
de los poderes respectivos) y con cargo al Monto para
Gastos de Asesoria;

{v) la facultad de notificar a la CNBV, la BMV y al
Indeval respecto de cualquier retraso del Fiduciario,
del Fideicomitente y del Administrador, en su caso,
en el cumplimiento de sus obligaciones, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Acta
de Emisién, el Contrato de Administracion y el titulo
o titulos que documenten los Certificados Bursatiles,
a través de los medios que considere adecuados, sin
que por tal motivo se considere incumplida la
obligacién de confidencialidad a que se refiere la-
Seccién 18.4 del Contrato de Fideicomiso;

(vi)  convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de
los Certificados Bursatiles cuando la Ley Aplicable o
los términos de los Certificados Bursatiles y el
Contrato de Fideicomiso asi lo requieran, asf como
convocar con el Fiduciario a Asambleas de Tenedores
cuando lo considere necesario o deseable para

-~ obtener confirmaciones de los Tenedores con
respecto a la toma de cualquier decisién, asi como
ejecutar sus resoluciones, en los casos previstos en el
Contrato de Fideicomiso;

(vii) llevar a cabo todas las acciones necesarias o©
convenientes a efecto de cumplir con 1as resoluciones
adoptadas por la Asamblea de Tenedores;

(viii) celebrar, en representacién de los Tenedores, todos
los documentos y contratos con el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso
(incluyendo sin limitar, comparecer inicamente para
efectos informativos a la celebracién de Ios
Convenios de Linea de Suscripcién), previa
aprobacién de la Asamblea de Tenedores respectiva
cuando ésta se requiera;

(ix) llevar a cabo todas las actividades necesarias o
convenientes, para proteger los derechos de los
Tenedores;

(x) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, representando a los Tenedores en
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(xii)

(xii)

(xiv)

relacion con el pagoe de cualquier monto pagadero a
los Tenedores, en su caso, de conformidad con los
Certificados Bursatiles asi como para cualquier otro
asunto que lo requiera;

gjercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en los Certificados Bursatiles y de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, al Acta
de Emisi6én, al Contrato de Administracién, en su
caso y el titulo o titulos que documenten los
Certificados Bursétiles;

solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente y al
Administrador, toda fa informacién y
documentacién necesaria para el cumplimiento de
las funciones del Representante Comuan, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido que, (A) el Representante Comiin asumird
que la informacién presentada por las partes es
veraz, por lo que podrd confiar en ella para sus
funciones de revisién, (B} el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Administrador no estaran
obligados a entregar dicha informacién y/o
documentacién si la misma constituye informacion
privilegiada o informacién estratégica en términos de
la Circular Unica y la LMV, siempre v cuando no
tenga una relacién directa con los Certificados
Bursdtiles, y (C) el Representante Comin podra
revelar a los Tenedores cualquier informacién en su
poder, siempre y cuando advierta a los Tenedores la
naturaleza confidencial de dicha informacién cuando
la misma haya sido clasificada como confidencial por
el titular de dicha informacién o por la parte
reveladora y en el entendido ademas, que al
Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador no
seran responsables por la falta de entrega de dicha
informacién si la misma no se encuentra en su
posesion o si no tienen acceso a la misma;

proporcionar a cualquier Tenedor copias de los
reportes que han sido entregados al Representante
Comin por el Fiduciario y el Administrador bajo el
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, el
Contrato de Administracién, el Contrato de
Coinversién y el titulo o titulos que documenten los
Certificados Bursatiles;

previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores,
instruir al Fidudiario la contratacién, con cargo al
Monto para Gastos de Asesoria, y/o solicitar a Ia
Asamblea de Tenedores, con cargo al Monto para



Gastos de Asesorfa, los recursos necesarios para
realizar las contrataciones de los terceros que Io
asistan en el cumplimiento de sus obligaciones; y

{xv)  engeneral, realizar todas las actividades y ejercer una
autoridad y cumplir todas las obligaciones que le
correspondan  previstas en los Certificados
Bursatiles, la Ley Aplicable y las practicas del
mercado de valores en general.

(c) Las obligaciones del Representante Comiin cesardn cuando la
totalidad de las cantidades a que tuvieran derecho a recibir los
Tenedores hayan sido pagadas en su totalidad y Ia Emisién haya
sido cancelada.

(d) El Representante Comiin deberad verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
debido cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, el
Contrato de Administracion y el titulo o titulos que documenten Ios
Certificados Bursétiles por parte del Fiduciario, del Fideicomitente,
del Administrador y demas partes de los documentos referidos
{excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, Iaboral y
administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los
mismos que no tengan imjerencia directa en el pago de los
Certificados Bursdtiles), asi como el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso.

(¢) Para efecto de cumplir con las obligaciones de verificacién
previstas en el inciso anterior, el Representante Comun tendréa el
derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador y alas demas partes de los documentos referidos, asi
como a cualquier otra persona que les presten servicios en relacién
con los Certificados Bursatiles o el Patrimonio del Fideicomiso
(incluyendo sin limitar al Auditor Externo), cualquier informacién o
documentacién que razonablemente considere conveniente o
necesaria, para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que
se refiere el parrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de
Fideicomiso, la aceptacion del encargo y/o la celebracién del
contrato de prestacion de servicios correspondiente, se entender4
que dichas Personas se obligan a cumpiir con las obligaciones
previstas este péarrafo. En este sentido, el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y dichos
prestadores de servicios y cualquier Persona que forme parte de los
Documentos de la Emision tendréan la obligacion de proporcionar
y/ o causar que le sea proporcionada al Representante Comun dicha
informacién y documentacién en los plazos y periodicidad que éste
tltimo razonablemente le requiera para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior, incluyendo,
sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el
estado que guardan las inversiones, reinversiones, desinversiones,



financiamientos y ofras operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de
coberturas, asi como cualquier otra informacién econdmica,
contable, financiera, legal y administrativa que se precise. Lo
anterior en el entendido que el Representante Comtin podra dar
acceso a la informacién a que se refiere este parrafo a los Tenedores
que asi se lo soliciten y acrediten su caracter de Tenedores en
términos del articulo 290 de la LMV, sin que por lo anterior incurra
en incumplimiento de sus obligaciones de confidencialidad
conforme al Contrato de Fideicomiso, estando dichos Tenedores
sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Seccién 18.4 del Contrato de Fideicomiso y a aquellas relativas a
Conflictos de Interés. Fl Fiduciario tendré la obligacién de requerir
al Auditor Externo, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comiin la informacién y documentacién que este
razonablemente requiera y en los plazos razonablemente
establecidos, en el entendido que el Fiduciario no sera responsable
del incumplimiento por parte del Auditor Externo, asesores legales
0 terceros en la entrega de dicha informacién en los plazos
requeridos.

El Representante Comiin podra realizar visitas o revisiones a las
personas sefialadas en el pérrafo anterior, si lo considera
conveniente, una vez al afio y en cualquier otro momento que lo
considere necesario mediante notificacion entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 Dias Habiles de anticipacién a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que
se trate de asuntos urgentes en cuyo caso dicho plazo no resultar4
aplicable y las visitas podran realizarse al Dia Habil siguiente de
presentada la notificacion.

(f) En caso de que el Representante Comin no reciba la informacién
solicitada y en los tiempos sefialados, o que tenga conocimiento de
cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, el titulo que documente los Certificados
Bursatiles, el Acta de Emision y/o el Contrato de Administracién a
cargo de las partes de los mismos, debera solicitar inmediatamente
al Fiduciario que se haga del conocimiento del plblico inversionista
a través de la publicacion de un “evenio relevante”, dicho
incumplimiento, sin que tal revelacién se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna establecida en el Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emisién, el Contrato de Administracién, el
Contrato de Coinversion y el titulo o titulos que documenten los
Certificados Bursatiles o los demés Documentos de Ia Emisién y sin
perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer del
conocimiento del ptiblico inversionista en términos del Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que pueda
afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles asi como
cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las
obligaciones tanto del Fiduciario, del Administrador v de las demas
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personas que suscriban los documentos antes referidos, que por
cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante
Coman; en el entendido, ademas, que dicha revelacion no se
considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demas
Documentos de la Emision. En caso de que el Fiduciario omita
divulgar el evento relevante de que se trate dentro de los 2 Dias
Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante
Comiin, este tendré la obligacién de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata, en el entendido, ademas, que de igual manera
tal revelacion no se considerara que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Acta
de Emisién, el Contrato de Administracién, el Contrato de
Coinversion y el titulo o titulos que documenten los Certificados
Bursatiles.

(g} A efecto de estar en posibilidad de cumplir con Io anterior, el
Representante Comin podra solicitar a la Asamblea de Tenedores,
0 ésta altima podrd solicitar que se contrate con cargo al Monto para
Gastos de Asesoria, a cualquier tercero especialista en la materia de
que se trate que considere conveniente y/o necesario para que lo
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la legislacion
aplicable. En dicho caso, el Representante Comun estaré sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores
al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse
de actuar con base en las determinaciones que Ileven a cabo dichos
especialistas, segiin Io determine la Asamblea de Tenedores; en el
entendido que si la Asamblea de Tenedores no aprueba dicha
contratacién, el Representante Comtn tinicamente ser4 responsable
de las actividades que le son directamente imputables en términos
del Contrato de Fideicomiso o la Ley Aplicable. Asimismo, sin
perjuicio de las demés obligaciones del Fiduciario referidas en los
pérrafos anteriores, éste debera contratar, con previa autorizacion
de la Asamblea de Tenedores y con cargo al Monto para Gastos de
Asesorfa, y/o proporcionar al Representante Comiin los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan
a dicho Representante Comtn en el cumplimiento de sus
obligaciones, en términos de las instrucciones que reciba para tal
efecto del Representante Comtn, en un plazo que no deberd de
exceder de 5 Dias FHaébiles contados a partir de que le sea girada
dicha instruccion; en el entendido que si la Asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen los
recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el
articulo 281 del Cédigo de Comercio asf como a lo establecido en el
articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de las
demas entidades federativas de México en relacién con su carécter
de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
entendido, ademds, que el Representante Comtin no estara obligado
a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos
terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna
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circunstancia del retraso de su contratacién y/ o por falta de recursos
en el Monto para Gastos de Asesorfa de llevar a cabo dicha
contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por
los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(h) Atendiendo a la naturaleza de los Certificados Bursatiles, que no
conlievan una obligacién a cargo del Fiduciario de pagar una suma
de dinero por concepto de principal v/o intereses, ni el
Representante  Comdn, ni cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comin (el
“Personal”), serdn responsables de las decisiones de inversion, del
cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las
Inversiones y/o de las deméas operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los
rendimientos esperados y tampoco deberd revisar ni vigilar la
viabilidad juridica, financiera y econémica de las Inversiones y
deméds operaciones ni la obtencion de autorizaciones vy
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada
Inversién u operacion, en el entendido, que el Representante Comtin
estara facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los
demds parficipantes, informacién relativa-a estos temas. De igual
manera no sera responsabilidad del Representante Comtin ni del
Personal del Representante Comun, vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador

Independiente, del Auditor Externo o de cualquier tercero, ni el

cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos
tirmados con las contrapartes en las Inversiones, desinversiones vy
demas operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las
partes de los Vehiculos de Inversion ni de sus términos y
funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento del
Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier
otro érgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

(i) El Representante Comun tendra la obligacién de rendir cuentas
del desempefio de sus funciones cuando asi se lo solicite la
Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

(i) Bl Representante Comtn podra ser removido o sustituido de
tiempo en tiempo, por resolucion de la Asamblea de Tenedores; en
el entendido que dicha remocién serd efectiva cuando un
representante comdn sustituto haya sido designado por la
Asamblea de Tenedores y el mismo haya aceptado su
nombramiento como Representante Comitn. El Representante
Comiin podrd renunciar a dicho nombramiento en los casos
previstos y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 216 de la
LGTOC. El Representante Comun, en su caso, deber4 proporcionar
al Fideicomitente, al Administrador y al Fiduciario con no menos de
60 dias naturales de antelacion, por escrito, dicha renuncia, y en
cualquier caso, dicha renuncia no serd efectiva hasta que un
Representante Comdn sucesor haya sido nombrado por la
Asamblea de Tenedores y dicho representante suplente haya
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Valuador Independiente:

aceptado su nombramiento como Representante Comun, lo cual
deberé ocurrir dentro de los 60 dias sefalados.

(k) Como contraprestacién por sus servicios, el Representante
Comuin tendra derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA)
previstos en el documento que se adjunta al Contrato de
Fideicomiso como Anexo “B”. Los honorarios del Representante
Comtn se considerardn como Gastos de Emisién o Gastos de
Mantenimiento, segin sea el caso. Todos los gastos de las
publicaciones en diarios que realice el Representante Comuin en
relacién con las Asambleas de Tenedores se considerardn como
Gastos de Mantenimiento. El Representante Comun no estari
obligado a pagar gastos o cualquier cantidad que deba erogarse en
el desempenio de su encargo con sus propios fondos a fin de Hevar a
cabo las acciones y deberes que tenga permitido o que le sea
requerido desarrollar; en el entendido que dichos gastos, siempre
que sean razonables y estén documentados, se considerardn como
Gastos de Mantenimiento y seran pagados con el Patrimonio del
Fideicomiso. En caso que derivado de una accién presentada de
conformidad con un acuerdo debidamente tomado en Asamblea de
Tenedores, el Fiduciario presente una reclamacién, demanda, accién
0 procedimiento, civil, penal o de cualquier otra naturaleza en
contra del Representante Comfin y un tribunal competente
mediante sentencia firme haya determinado que el Representante
Comtin, en el desempefio de sus funciones conforme al Contrato de
Fideicomiso, actud con dolo, mala fe, negligencia grave o fraude, y
que como consecuencia directa de dicho actuar, causé un dafio o
perjuicio al Patrimonio del Fideicomiso, el monto de dicho dafio,
segn haya sido cuantificado por dicho tribunal competente
mediante sentencia firme, debera ser compensado contra
cualesquier cantidades que en ese momento el Fiduciario adeude al
Representante Comtn, incluyendo sin limitacién, contra sus
honorarios confornie al Contrato de Fideicomiso,

(8) El Fiduciario contratard como valuador independiente (el
“Valuador Independiente”) a la persona propuesta por el
Administrador y aprobado por el Comité Técnico como un Asunto
Reservado en términos del Contrato de Fideicomiso. El Valuador
Independiente debera contar con Ia experiencia y recursos
necesarios para realizar la valuacién correspondiente. Los criterios
que el valuador utilice deberan seguir una metodologia con base en
estindares internacionales para la valuacion de capital privado y de
riesgo o, segln se trate, con esquemas comunes de descuento de
flujos a valor presente. En cualquier momento posterior a la
contratacion del Valuador Independiente, el Administrador podra
instruir al Fidudiario para despedir, sustituir o contratar a
Valaadores Independientes adicionales, previa aprobacién del
Comité Técnico como Asunto Reservado; en el entendido, que
previo a la contratacion de cualesquiera Valuadores Ind ependientes
sustitutos, el Administrador debera haber verificado previamente la
independencia de dichos Valuadores Independientes, asi como su
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experiencia y recursos necesarios para realizar la valuacién
correspondiente,

(b) El Valuador Independiente valuari los Certificados y a los
Vehiculos de Inversién de manera anual o cuando exista alguna
modificacién a la estructura del Patrimonio del Fideicomiso,
siguiendo una metodologia con base en estandares internacionales.
Dichos avaltios serdn divulgados al pablico general a través de la
BMV por medio de Emisnet, y seran entregados al Administrador,
al Fiduciario, al Representante Comdin, al Auditor Externo, a os
miembros del Comité Técnico y a los Proveedores de Precios, y los
costos de dichos avaltios serdn pagados por el Fideicomiso como
parte de los Gastos de Mantenimiento. En caso de que el precio de
los Certificados Bursatiles, en cualquier momento, tenga una
variacion del 5% respecto del dltimo precio divulgado por el
Valuador Independiente, el Administrador deberd informar al
Comité Técnico la razén por la cual, a su leal saber y entender, se
debi6 dicha variacién de precio.

Intermediario colocador: Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Barclays México.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Derecho Aplicable y Sumisién a g presente Titulo sera regido e interpretado de conformidad con las

Jurisdiccion: leyes de México. Para todo lo relacionado con Ia interpretacién y
cumplimiento de este Titulo y de las respectivas Asarnbleas de
Tenedores, las partes se someten a la jurisdiccién de los tribunales
federales competentes que se localicen en la Ciudad de México,
Meéxico, renunciando a la proteccién de cualquier otra jurisdiccion
que les pudiere corresponder en virtud de sus domicilios presentes
o futuros o por cualquier otro motivo.

Los Certificados otorgardn derechos econémicos y derechos de participacién a sus Tenedores. En cuanto a los
derechos econémicos, los Certificados otorgaran a sus Tenedores el derecho a recibir una parte de los
rendimientos generados por las Inversiones. En cuanto a los derechos de participacion de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, dichos Tenedores tendréan el derecho de participar en las decisiones adoptadas en la

Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes al
Comité Técnico.

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital ¥, por lo tanto, el Fiduciario podra requerir
a los Tenedores de Certificados para que aporten cantidades de dinero en efectivo para los propésitos que ei
Administrador determine de conformidad con el Fideicomiso, por un monto que sumado al Monto Inicial de la
Emision, no excederd del Monto Méximo de la Emision. Aquellos Certificados respecto de los cuales se incumpla
con alguna Llamada de Capital ocasionaran la dilucién del Tenedor respectivo, lo cual se verd reflejado: (i) en
las distribuciones que realice el Fiduciario y cualquier otro pago que tenga derecho a recibir, ya que dichas
distribuciones y pagos se realizardn con base en el ntimero de Certificados Bursétiles en circulacion al momento
en que se lleven a cabo; (ji) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados
a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman v los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el ntmero de Certificados Bursatiles en
circulacién al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se eferzan dichos derechos; (iti)
en el derecho a suscribir Certificados Bursétiles que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al



Contrato de Fideicomiso, dicho derecho se basa en el niimero de Certificados Bursétiles de los que sea titular el
Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente, y no en
el nimero de Certificados Bursatiles que adquiri6 dicho Tenedor en la Emisién Inicial.

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados se haran exclusivamente con los
bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible
para realizar el pago de otros gastos, honorarios e indemnizaciones del Fideicomiso.

Todo pago que deba realizarse en términos del presente Titulo debera notificarse a Indeval en términos del
presente Titulo y el Contrato de Fideicomiso.

No serd necesario un nfimero minimo de inversionistas para el listado 0 mantenimiento del listado de fos
Certificados Bursétiles en la BMV,

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se haran mediante transferencia electrénica a
través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255; Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

El presente Titulo consta de 52 paginas, incluyendo las hojas de firmas, se expidi6 en la Ciudad de México, el 6
de abril de 2018, derivado del oficio de autorizacién nimero 153 /11606/2018, de fecha 4 de abril de 2018,
expedido por la CNBV, y (i} fue canjeado el dia 10 de mayo del 2019, con motivo de la actualizacién de la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles derivada del oficio de autorizacién ndmero 153 /11751/2019
con fecha 2 de mayo de 2019 con motivo de la Primera Emisién Adicional de Certificados Bursétiles; (ii) es canjeado
el dia 12 dejjunio del 2019, con motivo de la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursstiles
derivada del oficio de autorizacién ntimero 153/11843 /2019 de fecha 4 de junio de 2019 con motivo de la Segunda
Emisién Adicional de Certificados Bursatiles; y (iti) es canjeado el dfa 20 de noviembre del 2019, con motivo de la
actualizacion de la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles derivada del oficio de autorizacion ndmero
153/12350/2019 con fecha 11 de noviembre de 2019 con motivo de la Tercera Emision Adicional de Certificados

Bursatiles.
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EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Representante Comtin suscriben el presente Titulo a través
de sus delegados fiduciarios y apoderado, respectivamente, en la fecha sefialada en el proemio.

EL FIDUCIARIO

CiBanco, S.A., Institucio

. Por:

Nombre: Eduardo Cavazos Gonzalez

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “RRGCK 18”, SUSCRITO POR CI BANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NUMERO CIB/2932. ESTOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS ESTAN
INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES CON EL NUMERO 3239-1.80-2018-058 DE
CONFORMIDAD CON EL OFICIO DE AUTORIZACION NUMERO 153 /11606/2018, DE FECHA 4 DE ABRIL
DE 2018, EXPEDIDO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES; EI OFICIO DE
AUTORIZACION NUMERO 153/11751/2019, DE FECHA 2 DE MAYO DE 2019, EXPEDIDO POR LA
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES CON MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA
INSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES CON NUMERO DE INSCRIPCION 3239-1.80-2019-100; EL. OFICIO DE AUTORIZACION NUMERO
153/11843/2019, DE FECHA 4 DE JUNIO DE 2019, EXPEDIDO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA
Y DE VALORES CON MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES CON NUMERQ DE INSCRIPCION
3239-1.80-2019-106; ASf COMO EL OFICIO DE AUTORIZACION NUMERO 153 /12350/2019, DE FECHA 11
DE NOVIEMBRE DE 2019, EXPEDIDO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES CON
MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES CON NUMERO DE INSCRIPCION 3239-1.80-

2019-126. X
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EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Representante Comun suscriben el presente Titulo a través
de sus delegados fiduciarios y apoderado, respectivamente, en la fecha sefialada en el proemio.

EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacion a la designacién de Representante Comtin,
asi como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de G V., Monex Grupo Financiero

“l\%m Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “RRGCK 18”7, SUSCRITO POR CI BANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO Df FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NUMERO CIB/2932. ESTOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS FESTAN
INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES CON EL NUMERO 3239-1.80-2018-058 DE
CONFORMIDAD CON EL OFICIO DE AUTORIZACION NUMERO 153/11606/2018, DE FECHA 4 DE ABRIL
DE 2018, EXPEDIDO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES; EL OFICIO DE
AUTORIZACION NUMERO 153/11751/2019, DE FECHA 2 DE MAYO DE 2019, EXPEDIDO POR LA
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES CON MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA .
INSCRIPCION DE L.OS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES CON NUMERO DE INSCRIPCION 3239-1.80-2019-100; EL OFICIO DE AUTORIZACION NUMERO
153/11843/2019, DE FECHA 4 DE JUNIO DE 2019, EXPEDIDO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA
Y DE VALORES CON MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES CON NUMERO DE INSCRIPCION
3239-1.80-2019-106; ASf COMO EL OFICIO DE AUTORIZACION NUMERO 153/12350/2019, DE FECHA 11
DE NOVIEMBRE DE 2019, EXPEDIDO POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES CON
MOTIVO DE LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

FIDUCIARIOS EN EL REGISTRO NACIONAIL DE VALORES CON NUMERQ DE INSCRIPCION 3239-1.80-
2019-126.
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Anexo B
Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el articulo 87,
fraccién II de la LMV



YARTO Y NARRO, 8.C.
ABOGADOS

Ciudad de México, a 25 de octubre de 2019,

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS
Insurgentes Sur No. 1971, Torre Sur,

Piso 7, Colonia Guadalupe Inn,

C.P. 01020, Ciudad de México

Atencion Lic. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a la solicitud de actualizacién de la inscripcion en
el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo de llamada de capital,
con clave de pizarra “RRGCK 18" (en adelante, los “Certificados
Bursatiles”), derivado de la tercera llamada de capital de los Certificados
Bursatiles, a los que hace referencia el articulo 7, fraccidn VI de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
Otros Participantes del Mercado de Valores {en adelante, la “Circular Unica
de Emisoras”) emitidos por ClBanco, S.A., Instituciéon de Banca Miltiple (en
lo sucesivo, “CIBanco” o el “Emisor”}, en su caracter de fiduciario del
contrato de fideicomiso irrevocable nimero CIB/2932, de fecha 3 de abril
de 2018, ¢l “Fideicomiso” o “Contrato de Fideicomiso”) celebrado con
Grupo Renovables Agricolas, S. de R.L. de C.V., en su caracter de
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en lo
sucesivo, el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex
Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores (en lo
sucesivo, el “Representante Comun”).

Los términos utilizados con maytscula inicial que no se encuentren
definidos en la presente, tendran los significados que a los mismos se les
asigna en el Apéndice “A” del Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, ClBanco nos ha solicitado nuestra opinion
como abogados externos independientes para satisfacer lo ordenado en el
segundo parrafo de la fraccién I del articulo 14 de la Circular Unica de
Emisoras, a efecto de realizar la actualizacién de la inscripcién de los
Certificados Bursatiles, por lo que hemos revisado la documentacion e
informacién legal de la Sociedad que se sefiala méas adelante, proporcionada
por CIBanco con el fin de estar en posibilidades de rendir dicha opinién
respecto de la citada documentacidén e informacion, en los términos
establecidos en el articulo 87 fraccién II de la Ley del Mercado de Valores
(“‘LMV”).



YARTO Y NARRO, 8.C.
ABOGADOS

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado los siguientes
documentos:

1. Documentacion de CIBanco en la que constan el acta constitutiva y los
estatutos sociales, asi como las escrituras en las que constan los
poderes otorgados a los delegados fiduciarios para suscribir a su
nombre y representacion la solicitud de actualizacién (en lo sucesivo,
la “Solicitud”) en el RNV ante la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comision”), y el Titulo RRGCK 18 (segin dicho término se
define mas adelante):

a) Escritura Constitutiva. La escritura publica No. 157,840, de fecha 6

de febrero de 2008, otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nufiez y
Bandera, Notario Pablico niamero 1 de la Ciudad de México {antes
Distrito Federal), cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México {antes
Distrito Federal), bajo el folio mercantil nimero 384235 de fecha 25
de julio de 2008, se hace constar la constitucién de la sociedad The
Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple.

b} Reformas a los Estatutos Sociales.

{i)

(i)

Escritura Pablica nimero 111,339, de fecha 23 de abril de
2014, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario,
titular de la Notaria Publica No. 121 de la Ciudad de Meéxico
(antes Distrito Federal), inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México {antes Distrito
Federal) el 23 de abril de 2017, bajo el folio mercantil nimero
384235 y 66277, se hace constar la fusién de la sociedad The
Bank of New York Mellon, S.A., Institticién de Banca Multiple
como sociedad fusionante y CI Banco, S.A. Institucién de Banca
Miltiple como sociedad fusionada, asi como el cambio de
denominacién de la sociedad de The Bank of New York Mellon,
S.A., Institucién de Banca Multiple por la de CI Banco, S.A.
Institucidén de Banca Multiple;

Escritura Pablica nGmero 142,620, de fecha 4 de abril de 2018,
otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, titular de
la Notaria Pablica No. 121 de la Ciudad de México, inscrita en
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad
de México el 24 de abril de 2018, bajo el folio mercantil nimero
384235, se hacen la modificacién a los estatutos sociales.



c)

YARTO Y NARRO, S.C.
ABOGADOS

Poderes. Escritura Pablica numero 118,737, de fecha 14 de mayo
de 2015, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario,
Notario Publico ntiimero 121 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México, bajo en el folio mercantil niimero 384235 con
fecha 10 de julio de 2015, {ii) Escritura Publica namero 127,027 de
fecha 4 de mayo de 2016, otorgada ante la fe del Lic. Amando
Mastachi Aguario, Notario Pablico numero 121 de la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pablico
de Comercio de la Ciudad de México, bajo en el folio mercantil
numero 384235 con fecha 9 de agosto de 2016, (iii) Escritura
Pablica numero 144,468 de fecha 29 de junio de 2018, otorgada
ante la fe del Licenciado Amando Mastachi Aguario, Notario Publico
numero 121 de la Ciuda d de México, inscrita en el Registro Pablico
de la Ciudad de México bajo folio mercantil 384235* con fecha 31
de agosto de 2018; en donde constan las facultades de Mara Patricia
Sandoval Silva y Eduardo Cavazos Gonzalez como Delegados
Fiduciarios firma B y Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina,
Ricardo Antonio Rangel Fernandez MacGregor, Patricia Flores
Milchorena y Juan Pablo Baigts Lastiri como Delegados Fiduciarios
firma A incluyendo poderes para actos de administracién, y para
suscribir titulos de crédito, que deberan ejercer siempre de manera
conjunta un Delegado Fiduciario firma A con un Delegado Fiduciario
firma B, o dos Delegados Fiduciarios firma A.

Documentacion del Representante Comin, en la que constan el acta
constitutiva y los estatutos sociales, asi como las escrituras en las que
constan los poderes otorgados a sus representantes legales para
suscribir a su nombre y representacion el Titulo RRGCK 18:

a)

b)

Escritura Constitutiva. La escritura ptblica No. 5,940, de fecha 27
de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del Lic. Jorge Alfredo
Dominguez Martinez, Notario Pablico nimero 140 de la Ciudad de
Meéxico (antes Distrito Federal}, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México
{antes Distrito Federal}, bajo el folio mercantil nlimero 686.

Reforma a los Estatutos Sociales. Escritura Publica niimero 37,716,
de fecha 9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Alberto
T. Sanchez Colin, titular de la Notaria Publica No. 83 de 1a Ciudad
de México (antes Distrito Federal), cuyo primer testimonio quedd
inscrito en el Registro Publico de la Propiedad v de Comercio de la
Ciudad de México {antes Distrito Federal), el dia 16 de enero de
2015, bajo el folio mercantil ntimero 686, en la que constan los
estatutos sociales del Representante Comun.
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ABOGADOS

Poderes. Escritura Publica niimero 42,858, de fecha 1 de agosto de

2018, otorgada ante la fe del Lic. Eduardo J. Mufioz Pinchetti,
Notario Publico nimero 71 de la Ciudad de México {antes Distrito
Federal), cuyo primer festimonio quedé inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad v de Comercio de la Ciudad de México (antes
Distrito Federal), el dia 16 de agosto de 2018, bajo en el folio
mercantil namero 686, en donde constan las facultades de Jacobo
Guadalupe Martinez Flores, Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia
Beatriz Zermeno Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia
Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manual Lara Escobar y
José Daniel Hernandez Torres como representantes legales del
Representante Comun, incluyendo poderes para actos de
administracién y para suscribir titulos de crédito, mismos que
podran ejercer cualesquiera de los apoderados individualmente,
siempre que actiien con el caracter de representante comuin de
tenedores de valores.

Documentacién del Administrador, en la que constan el acta
constitutiva y los estatutos sociales, asi como las escrituras en las que
constan los poderes a sus representantes legales para suscribir la
instruccién dirigida al Emisor:

a)

b)

Escriturag Constitutiva. La escritura publica No. 81,535, de fecha 15
de noviembre de 2017, otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nufez y
Bandera, Notario Publico ntimero 1 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio
mercantil numero N-2017091703, de fecha 15 de noviembre de
2017, en donde consta la constitucion de la sociedad y los estatutos
sociales vigentes.

Poderes. Escritura Pablica ntimero 33,031, de fecha 10 de abril de
2019, otorgada ante la fe de la licenciada Rosamaria Lopez Lugo,
Notario Puablico ntimero 223 de la Ciudad de México, en donde
constan las facultades de Maria del Rocio Gonzalez Sanchez v
Christian Hernandez Papsdorf como representantes legales del
Administrador, incluyendo poderes para actos de administracién,
mismo que podra ejercer cualesquiera de los apoderados
individualmente.

La instruccién del Administrador al Fiduciario, de fecha 25 de octubre
de 2019, para realizar la tercera llamada de capital de los Certificados
Adicionales, identificados con la clave de pizarra RRGCK 18 (la
“Instruccién”).
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5. El titulo que ampara los Certificados Bursatiles con clave de pizarra
“RRGCK 18” (el “T'itulo RRGCK 18"} que sustituira al titulo depositado
en el Indeval suscrito por ClBanco y el Representante Comun, mismo
que se adjunta al presente como Anexo “A”.

La presente ha sido preparada con base en la documentacion relacionada
de los numerales 1 a 5 anteriormente descritos, proporcionada por el
Emisor. No hemos hecho investigacion independiente en registros publicos
correspondientes a efecto de verificar la veracidad de la documentacion que
nos fue proporcionada u otros aspectos relacionados con la misma.
Consecuentemente, para efectos de la presente opiniéon hemos asumido (i
que todas las firmas, actas y documentos que hemos revisado son
auténticos; (i) que los documentos que la Sociedad nos ha proporcionado
no han sido modificados o revocados a la fecha; (iii) que a la fecha en que se
emnita el nuevo titulo que amparara los Certificados Bursatiles, los delegados
fiduciarios y representantes legales seguirdn contando con sus facultades
vigentes; v (iv) que todas y cada una de las declaraciones contenidas en los
documentos referidos en la presente son y continuaran siendo ciertas.

En relacion con lo anterior, nos permitimos emitir la siguiente:
OPINION

1. El Emisor es una sociedad andnima, legalmente constituida de acuerdo
con la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de Instituciones
de Crédito.

2. El Representante Comiin es una sociedad andénima de capital variable,
legalmente constituida de acuerdo con la Ley General de Sociedades
Mercantiles y la Ley del Mercado de Valores.

3. La Instruccién emitida por el apoderado legal del Administrador, ha
sido validamente suscrita de conformidad con los términos del
Fideicomiso.

4. El Titulo RRGCK 18, una vez que sea suscrito por los delegados
fiduciarios de CIBanco y el representante legal del Representante
Comun, habra sido validamente emitido por el Emisor y sera exigible
exclusivamente contra el Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad
con las disposiciones legales aplicables,

5. Con base en la revision de los documentos descritos en el inciso ¢} del
numeral 1, los sefiores Mara Patricia Sandoval Silva como Delegado
Fiduciario firma B y Norma Serrano Ruiz como Delegado Fiduciario
firma A, actuando conjuntamente, cuentan con las facultades
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necesarias para suscribir la Solicitud y el Titulo RRGCK 18 en nombre
de ClBanco.

6. Con base en la revision de los documentos revisados descritos en el
inciso c} del numeral 2, los sefiores Jacobo Guadalupe Martinez Flores,
Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeifio Inclan, Elena
Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda,
Juan Manual Lara Escobar y José Daniel Hernandez Torres actuando
individualmente cualesquiera de dichas personas, cuentan con las
facultades necesarias para suscribir el Titulo RRGCK 18 en nombre del
Representante Comun.

7. Con base en la revision del documento descrito en el inciso bj del
numeral 3, los sefiores Maria del Rocio Gonzalez Sanchez y Christian
Hernandez Papsdorf, cuenta con las facultades necesarias para
suscribir la instruccidon al Emisor a nombre del Administrador.

Nuestra Opinién se limita Gnica y exclusivamente a los aspectos antes
mencionados y se emite con base en la revision de los documentos descritos
en la misma y la legislacién mexicana vigente a esta fecha.

La presente opinion es emitida a solicitud expresa del Emisor Unica y
exclusivamente para llevar a cabo el tramite ante la Comision relativo a la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, es
decir, lo previsto en el articulo 87 fraccién 11, de la LMV, asi como el articulo
14 fraccién 11 de la Circular Unica de Emisoras.

No expresamos opinién alguna respecto de cuestiones gue surjan con
posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u
obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto
de cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o de los que
lleguemos a tener conocimiento en fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

(Sigue hoja de firmas)
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Yarto v Narro, S.C.

Em111o to. J Sﬁo Sahagtin
' C10

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE A LA OPINION LEGAL, DE FECHA
25 DE OCTUBRE DE 2019, RESPECTO DE LA TERCERA LLAMADA DE CAPITAL DE

LOS CERTIFICADOS BURSATILES, IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
“RRGCK 18~



Anexo C
Instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Tercera Llamada de Capital.



CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO CIB/2932
Cordillera Andes 265, Piso 2,

Lomas de Chapultepec,

Alcaldia Miguel Hidalgo,

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Tel: +(52) 55 50 63 39 27/5063 39-11

Atencién: Mara Patricia Sandoval Silva

Asunto: Fideicomiso CIB/2932 - Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrolio “RRGCK 187

Estimados Sefiores,

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable ndmero CIB/2932 de
fecha 3 de abril de 2018 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Grupo Renovables
Agricolas, S. de RL. de C\V., como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y
administrador (el “Fideicomitente”), CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdaltiple, como
fiduciario {el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante comun de los Tenedores. Los términos utilizados con mayuscula inicial
y no definidos expresamente en la presente, seran utilizados tal como se les define en el
Contrato de Fideicomiso.

En este acto, de conformidad con la Seccién 3.2 inciso (c) del Contrato de Fideicomiso,
el Administrador instruye al Fiduciario a que lleve a cabo una Tercera Llamada de Capital
de Certificados Bursatiles, identificados con clave de pizarra RRGCK 18, en los siguientes
términos:

Fecha de la Tercera Llamada de Capital: | 20 de noviembre de 2019
Ntmero de Llamada de Capital de los | Tercera

Certificados:

Clave de Pizarra de los Certificados: “RRGCK 18"

Fecha de Inicio de la Tercera Llamada de | 28 de octubre de 2019
Capital:

Fecha Hx-Derecho de los Certificados: 12 de noviembre de 2019
Fecha de Registro de los Certificados: 13 de noviembre de 2019

Fecha Limite de Suscripcién de los | 15 de noviembre de 2019
Certificados:
Fecha de [mision Subsecuente de los | 20 de noviembre de 2019
Certificados:
Compromiso correspondiente a cada | 0.82289500944840
Certificado en circulacién previo a la
Tercera Llamada Capital de Ilos
Certificados:

Precio de Suscripcién de los Certificados: | $12.50 (Doce Pesos 50/100 M.N.)




Monto Maximo de la Fmisién:

$4,000,000,000.00 (cuatro mil millones de
Pesos 00/100 M.INL)

Numero de Certificados emitidos en la
Emision Inicial:

8,000,000 (ocho millones)

Monto de Ia Emision Inicial de

Certificados:

$800,000,000.00 (ochocientos millones de
Pesos (00/100 M.N.)

Nuamero de Certificados emitidos en la
Fecha de Emision de la Primera Llamada
de Capital de los Certificados:

6,000,000 (seis millones)

Monto de la Primera Llamada de Capital
de los Certificados:

$300,000,000.00 (trescientos millones de
Pesos 00/100 M.N.)

Namero de Certificados emitidos en 1a
Fecha de Emisién de la Segunda Llamada
de Capital de los Certificados:

31,983,995 (treinta y un millones novecientos
ochenta y tres mil novecientos noventa y
cinco)

Monto de la Segunda Llamada de Capital
de los Certificados:

$799,599,875.00 (setecientos noventa y nueve
millones quinientos noventa y nueve mil
ochocientos setenta y cinco Pesos 00/100
M.N.)

Numero de Certificados a ser emitidos en
la Fecha de FEmisién de la Tercera
Llamada de Capital de los Certificados:

Hasta 37,840,000 (treinta y siete millones
ochocientos cuarenta mil)

Monto de la Tercera Llamada de Capital
de los Certificados:

Hasta $473,000,000.00 (cuatrocientos setenta
y tres millones de Pesos 00/100 M.N.)

Gastos aproximados derivados de Ia
Tercera Llamada de Capital de los
Certificados:

$743,097.34 (Setecientos cuarenta y tres mil
noventa y siete pesos 34/100 M.N.)

Destino de los recursos de la Tercera
Llamada de Capital de los Certificados:

Los recursos derivados de la presente
Emisién Subsecuente se utilizaran para pagar
los Gastos de Emisién correspondientes, ast
como para continuar invirtiendo en los
proyectos de siembra de Pifias en el Estado
de Veracruz, de Nuez Pecanera en el Estado
de Chihuahua, de Uva de Mesa en el Estado
de Sonora y en un proyecto que contempla el
desarrollo de una plataforma agricola en
diferentes regiones de la Republica
Mexicana, previamente aprobados por el
Comité Técnico del Fideicomiso, pagar
Gastos del Fideicomiso, o pagar cualquier
otro concepto de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con Ia Seccion 3.2 inciso (c) subinciso (iv) del Contrato de Fideicomiso
se adjunta como Anexo 1, el formato de Carta de Cumplimiento que debera suscribir cada
entidad financiera depositante en Indeval a través de la cual los Tenedores Registrados
mantengan sus Certificados.




Asimismo, de acuerdo con lo sefialado en la Seccidn 3.2 inciso (d), del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador en este aclo instraye al Fiduciario a publicar en Emisnet el
Aviso de Llamada de Capital que se adjunta como Anexo 2, con por lo menos 5 {cinco) Dias
Habiles de anticipacién a la Fecha de Emisidn Subsecuente, y publicar dicho aviso
nuevamente en Emisnet cada 2 (dos) dias habiles contados a partir de la fecha del primer
anuncio y hasta la Fecha de Emisién Subsecuente.

O/‘?/



En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del
cumplimiento de la presente instruccién, en virtud de que actuard de conformidad con los
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

Atenftamente,
Ciudad de México, a 25 de octubre de 2019

(Sigue hoja de firmas)

c.c.p. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, Tel: +52 (55) 5230-0200 o +52(55)
5231-0824; Atencién: Claudia Beatriz Zermefio Inclén y/o Alejandra Tapia Jiménez y/o Paola A. Q\é
Castellanos  Garcfa; Correo  electrénico:  czermeno@monex.conimy/altapia@monex.com.mx/ C/
peastellanos@monex.com.mx




ADMINISTRADOR

Grupo Renovables Agricolas, S. de R.L. de C.V. (el “Administrador”), en su caracter de
fideicomitente, fideicomisario en segunde lugar y administrador del contrato de
fideicomiso irrevocable namero CIB/2932.

/ |

; PR

Nombrer Christian Hernandez Papsdorf
Cargo: Representante legal

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE A LA INSTRUCCION AL FIDUCIARIO,
DE FECHA 25 DE OCTUBRE DE 2019, RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “RRGCK
18”.




Anexo D
Certificacién en lo conducente de Acta de Comité Técnico de fecha 7 de noviembre de 2018 y Certificacion en
lo conducente de Acta de Comité Técnico de fecha 29 de marzo de 2019



CERTIFICACION

El suscrito SECRETARIO DEL COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERC
CiB/2932 {el “FIDEICOMISO"), CERTIFICA que en la Sesidén del Comité Techico del Fideicomiso,
celebrada el dia 7 de noviembre de 2018 se adoptaron entre ofros, los siguientes acuerdos,
relacionados con la inversion en diversos proyectos:

N

Informe respecto de inversion en proyecto de uva de mesa en el Estado de Sonora.

En desahogo de este punto de la Orden del Dia, el Presidente explicé a los asistentes el
proyecto de inversion en uva de mesa...

Il..f-na vez discutida ampliamente la propuesta anterior, se adoptd la siguiente:
RESOLUCION

1.1 En virtud de que el monto estimado de la Inversidn es una cantidad inferior al 5% del
Monto Maximo de la Emision segun este término se define en el Fideicomiso, esta
inversion ne requiere de autorizacién de este Comite, por lo gue se toma nota de las
caracteristicas del mismo.

Informe respecto de inversion en proyecto de pifia en el Estado de Veracruz.

En desahogo de este punto de la Orden del Dia, el Presidente explicd a los asistentes el
proyecto de inversion de pifia en el Estado de Veracruz...

Una vez discutida ampliamente la propuesta anterior, por unanimidad de votos de los
miembros presentes se adoptd la siguiente:

RESOLUCION
.1 En virtud de que el monio estimado de la inversion es una cantidad inferior al 5% del

Monto Méximo de la Emision del Fideicomiso, esta Inversion no requiere de autorizacion
de este Comité, por lo que se toma nota de las caracteristicas del mismo.

Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion respecto de la inversiéon en proyecto de nuez
pecanera en el Estado de Chihuahua.

RESOLUCION
1.1 Se aprueba por unanimidad de los presentes que el Fideicomiso lleve a cabo la inversion

en este proyecto condicionado a que se presente un avalto favorable sobre el valor de
la tierra aportada por el socio llevado a cabo por un tercere independiente.

La presente constancia se expide para todos los efectos a que haya lugar, en la Ciudad de México
el dia 25 de octubre de 2019.

(Sigue hoja de firmas)



SECRETARIO DEL COMITE TECNICO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2932
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Lic. Emilio anWﬂo Sahagtin

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE A LA CERTIFICACION EXPEDIDA POR EL
SECRETARIO DEL COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE NO. CIB/2932, DE
FECHA 25 DE OCTUBRE DE 2019, RESPECTO DE LA SESION DEL COMITE TECNICO
CELEBRADA EL 7 DE NOVIEMBRE DE 2018,



CERTIFICACION

El suscrito SECRETARIO DEL COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO
CiB/2932 (el “FIDEICOMISO"}, CERTIFICA que en la Sesidon del Comité Técnico del Fideicomiso,
celebrada el dla 29 de marzo de 2019 se adoptaron entre otros, los siguientes acuerdos,
relacionados con la inversién en diversos proyectos:

IL.1  Se aprueba por unanimidad de los presentes que el Fideicomiso lleve a cabo la
inversion en dos proyectos complementarios para la plataforma de pifia bajo jos
terminos planteados,

.1 Se aprueba que el Fideicomiso fleve a cabo la inversidn en el Proyecfo bajo el
modelo de economia solfidaria, en fos términos propuestos sujefo a la condicion de
que se oblenga una opinién favorable en materia de seguridad en las zonas en el
Estado de Michoacan en donde se ubica el Proyecto, como parte adicional del due
diligence.

La presente constancia se expide para todos los efectos a que haya lugar, en la Ciudad de México
el dia 25 de octubre de 2019,

(Sigue hoja de firmas)



SECRETARIO DEL COMITE TECNICO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2932
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Lic. Emll’B’F'r c1scoJ ter Y. oSahagun

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE A LA CERTIFICACION EXPEDIDA POR EL
SECRETARIO DEL COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE NO. CIB/2932, DE
FECHA 25 DE OCTUBRE DE 2019, RESPECTO DE LA SESION DEL COMITE TECNICO
CELEBRADA EL 29 DE MARZO DE 2019,



Anexo E
Carta de Independencia
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YARTO Y NARRO, 8.C.
ABOGADOS

Ciudad de México, a 25 de octubre de 2019

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE EMISORAS
Insurgentes Sur No. 1971, Torre Sur,

Col. Guadalupe Inn

03020 Ciudad de México

Atencidn: Lic. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Hacemos referencia a la solicitud presentada a esa Comisidon Nacional Bancaria y de Valores
(la “Comisién”] por parte de ClBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple {en lo sucesivo
“CIBanco” o el “Fiduciario”}, mediante la cual se requirié la actualizacién de la inscripcién
en el Registro Nacional de Valores ("RNV”), a efecto de poder llevar a cabo la Tercera
Llamada de Capital de Certificados vy con fundamento en lo dispuesto en €l iltimo parrafo
del articulo 75 de la Ley del Mercado de Valores {la “LMV”) v el tercer parrafo de la fraccion
II del articulo 14 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores ¥y a otros participantes del mercado de valores expedidas por esa Comisidn (la
“Circular Unica”), de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos por
ClIBanco actuando como fiduciario bajo el contrato de fideicomiso irrevocable niimero
CIB/2932, de fecha 3 de abril de 2018, celebrado entre Grupo Renovables Agricolas, S. de
R.L. de CV. en su caracter de fideicomitente, fideicomisario en segunde lugar v
administrador (en adelante, el “Fideicomitente”}, de conformidad con lo establecido en el
articulo 14 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a Otros Participantes del Mercado de Valores (“Circular Unica de Emisoras”) emitidas
por Comisién. v a efecto de dar cumplimiento al articulo 87 de dicha Circular Unica de
Emisoras, manifestamos, bajo protesta de decir verdad, lo siguiente:

a) Otorgamos nuestro consentimiento para proporcionar a la Comisién cualquier
informacién que esta requiera a fin de verificar nuestra independencia respecto del
Fiduciaric Emisor v del Fideicomitente;

b) Nos obligamos a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por
un periodo no inferior a cinco afios, en nuestras oficinas, toda la documentacién,
informacion y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinién
correspondiente v proporcionaria a la Comisién; v

c) Otorgamos nuestro consentimiento para que el Fiduciario incluya la Opinién Legal
en el aviso con fines informativos.

Atentamente,

ier to Sahagiin



