AVISO CON FINES INFORMATIVOS
DERIVADO DE UNA EMISION SUBSECUENTE

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

-
17 conccnr INVeéX Banco
Capital de Desarrollo
Banco Invex, S.A.,
Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V. Institucion de Banca Muiltiple,
Invex Grupo Financiero
Fideicomitente y Administrador Fiduciario

SE INFORMA DE LA EMISION SUBSECUENTE DE 9°471,988 CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SUJETOS AL MECANISMO
DE LLAMADAS DE CAPITAL, EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EMISOR CONFORME
AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NO. 2214, DE FECHA 16 DE DICIEMBRE DE 2014,
FIDEICOMISO CONOCIDO COMO “FIDEICOMISO PROMECAP CAPITAL DE DESARROLLOII” Y EL
ACTA DE EMISION CORRESPONDIENTE.

MONTO EFECTIVAMENTE SUSCRITO EN LA EMISION SUBSECUENTE
$369°999,531.28 (TRESCIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MIL QUINIENTOS TREINTA Y UN PESOS 28/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso tendrén el significado que se les atribuye a los
mismos en la seccion “I. INFORMACION GENERAL — 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero.

Fideicomitente y Administrador: Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.

Clave de Pizarra: “PMCAPCK 14”.

Monto Méximo de la Emision: $3,500,000,000.00 (tres mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.).

Monto de la Emisidn Inicial: $700,000,000.00 (setecientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Numero de Certificados en la Emision

Inicial: 70,000.

Numero de Llamada de Capital: Octava Llamada de Capital.

Monto emitido en la presente Emision $370,000,000.00 (tresientos setenta millones de Pesos 00/100

Subsecuente: M.N.).

Numero de Certificados emitidos en la

presente Emisién Subsecuente: 9,472,000.

Monto efectivamente suscrito en la $369°999,531.28 (trescientos sesenta y nueve millones novecientos

presente Emision Subsecuente: noventa y nueve mil quinientos treinta y un Pesos 28/100 M.N.).

Numero de Certificados efectivamente

suscritos en la presente Emision

Subsecuente: 9°471,988.

Compromiso correspondiente a cada

Certificado Bursatil en circulacion previo

a la presente Emisidn Subsecuente: 1.1670851432476300.

Precio de Suscripcion de los Certificados

conforme a la presente Emision

Subsecuente: $39.0625 (treinta y nueve Pesos 0625/100 M.N.).



Monto total efectivamente suscrito previo
a la presente Emisién Subsecuente:
NuUmero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos previo a la
presente Emisién Subsecuente:

Monto total emitido a la fecha del presente
(considerando los montos efectivamente
suscritos hasta la séptima Emision
Subsecuente y el monto a ser emitido en la
octava Emision Subsecuente):

Numero total de Certificados Bursatiles
emitidos a la fecha del presente
(considerando los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos hasta la séptima
Emision Subsecuente y los Certificados
Bursatiles emitidos en la octava Emision
Subsecuente):

Monto total emitido a la fecha del presente
Aviso (considerando hasta la presente
Emision Subsecuente):

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores (considerando hasta la presente
Emisién Subsecuente):

Numero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos a la fecha del
presente Aviso (considerando hasta la
presente Emision Subsecuente):

Fecha Inicial de Emision:

Fecha de la Primera Llamada de Capital:
Fecha de la Segunda Llamada de Capital:
Fecha de la Tercera Llamada de Capital:
Fecha de la Cuarta Llamada de Capital:
Fecha de la Quinta Llamada de Capital
Fecha de la Sexta Llamada de Capital
Fecha de la Séptima Llamada de Capital
Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de Emision Subsecuente, de
Liquidacion de la presente Llamada de
Capital y de canje del titulo en S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V.:

Periodo de Prérroga de la Octava Llamada
de Capital:

Fecha limite de suscripcion considerando
la prorroga de la Octava Llamada de
Capital:

Numero de Certificados suscritos en la
prorroga de la Octava Llamada de
Capital:

Monto total suscrito en la prdrroga de la
Octava Llamada de Capital:

Fecha de canje de titulo considerando la
prorroga de la Octava Llamada de
Capital:

Destino de los fondos obtenidos con la
Emisién Subsecuente:

$3,129,936,015.67 (tres mil ciento veintinueve millones

novecientos treinta y seis mil quince Pesos 67/100 M.N.).

8,115,946.

$3,499,936,015.67 (tres mil cuatrocientos noventa y nueve millones
novecientos treinta y seis mil quince Pesos 67/100 M.N.).

17,587,946.

$3,130,000,000.00 (tres mil ciento treinta millones de Pesos 00/100
M.N.).

$3,499°935,546.95  (tres mil cuatrocientos noventa y nueve
millones novecientos treinta y cinco mil quinienos cuarenta y seis
Pesos 95/100 M.N.).

17°587,934.

19 de diciembre de 2014.
7 de septiembre de 2015.
27 de noviembre de 2015.
26 de julio de 2016.

7 de marzo de 2017.

14 de diciembre de 2017.
6 de diciembre de 2018.
6 de febrero de 2019.

11 de octubre de 2019.
14 de octubre de 2019.
15 de octubre de 2019.

17 de octubre de 2019.
22 de octubre de 2019.

18 de octubre de 2019.

0.
22 de octubre de 2019.
Inversion a ser realizada en los términos del Contrato de

Fideicomiso, el pago de Gastos de Inversion relacionados a dichas
Inversiones, Gastos de Emision relacionados con esta Llamada de



Capital y el pago de la Comision de Administracion. La Inversion a
ser realizada fue autorizada por el Comité Técnico del Fideicomiso
en la sesion de fecha 11 de julio de 2019, en la cual se aprob6 que
el Fideicomiso realice una inversion en deuda consistente en otorgar
un financiamiento estructurado a una empresa en el sector de
servicios financieros. La informacion adicional respecto de la
Inversién antes mencionada no se anexa al presente aviso por
contener informacion confidencial. Dicha informacion estuvo a
disposicion de los Tenedores que asi lo solicitaron al Representante
Comun con posterioridad a la celebracién de la sesion del Comité
Técnico del Fideicomiso de fecha 11 de julio de 2019.
Gastos de Emisidn y colocacion

relacionados con la presente Emision Aproximadamente $500,000.00 (quinientos mil Pesos 00/100
Subsecuente: M.N.).
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

LOS CERTIFICADOS SE EMITEN CON BASE EN UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL. SOLO LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA
ANTERIORMENTE PUEDEN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN LA PRESENTE
EMISION SUBSECUENTE CONFORME AL COMPROMISO POR CERTIFICADO.

CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA EN
LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA
LEGISLACION APLICABLE, (I) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE
DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA
PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NUMERO
DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO, Y (I1) DEBERA PAGAR
DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE LIQUIDACION DE LA PRESENTE EMISION SUBSECUENTE;
EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR
SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE POR EL
NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO,
REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

SI UN TENEDOR NO ACUDE A LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA EN
TIEMPO Y FORMA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN CONFORME A LA PRESENTE EMISION
SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA, YA
QUE EL MONTO QUE HAYA APORTADO DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO NO SERA PROPORCIONAL
AL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DICHO TENEDOR DESPUES DE LA PRESENTE EMISION
SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO LOS CERTIFICADOS CONFORME A SU
COMPROMISO. DICHA DILUCION PUNITIVA PARA EL TENEDOR QUE NO ACUDA A LA PRESENTE
LLAMADA DE CAPITAL Y BENEFICIO INCREMENTAL PARA LOS TENEDORES QUE Si LO HAGAN, SE
VERA REFLEJADA: (1) EN LAS DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES QUE REALICE EL FIDUCIARIO
CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y CUALQUIER OTRO PAGO QUE TENGAN DERECHO A
RECIBIR LOS TENEDORES RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, YA QUE DICHAS DISTRIBUCIONES,
DEVOLUCIONES Y PAGOS SE REALIZARAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN
CIRCULACION AL MOMENTO EN QUE SE LLEVEN A CABO; (2) EN LOS DERECHOS DE VOTO EN LAS
ASAMBLEAS DE TENEDORES Y OTROS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE
TENEDORES, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO, LAS RESOLUCIONES DE LAS
ASAMBLEAS DE TENEDORES SE TOMAN Y LOS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE
TENEDORES SE EJERCEN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION AL
MOMENTO QUE SE REALICEN LAS ASAMBLEAS O EN EL MOMENTO EN QUE SE EJERZAN DICHOS
DERECHOS; (3) EN LOS DERECHOS PARA DESIGNAR Y MANTENER LA DESIGNACION DE MIEMBROS
DEL COMITE TECNICO, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO, DICHOS DERECHOS SE
CALCULAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION AL MOMENTO DE
DESIGNACION O EN EL MOMENTO EN QUE SE VAYA A CELEBRAR UNA SESION DEL COMITE
TECNICO; Y (4) EN EL DERECHO A SUSCRIBIR CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN EMISIONES
SUBSECUENTES, YA QUE CONFORME AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN



SUJETOS LOS CERTIFICADOS, DICHO DERECHO SE BASA EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS
QUE SEATITULAR EL TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN LA LLAMADA
DE CAPITAL CORRESPONDIENTE, Y NO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE ADQUIRIO DICHO
TENEDOR RESPECTO DE LA EMISION INICIAL.

OBLIGACIONES DE VERIFICACION DEL REPRESENTANTE COMUN. EL REPRESENTANTE COMUN
CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE VERIFICACION ESTABLECIDAS EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO, UNICAMENTE A TRAVES DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERE PROPORCIONADO
PARA TALES FINES. EL REPRESENTANTE COMUN TIENE LA FACULTAD, MAS NO LA OBLIGACION,
DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL FIDUCIARIO, AL FIDEICOMITENTE, AL ADMINISTRADOR Y
DEMAS PARTES EN LOS DOCUMENTOS DE LA EMISION O A AQUELLAS PERSONAS QUE LES PRESTEN
SERVICIOS RELACIONADOS YA SEA CON LOS CERTIFICADOS O CON EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO.

LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES ESTA SUJETA A AQUELLOS RIESGOS QUE SE
ESTABLECEN EN EL PROSPECTO.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia
del Emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en el Prospecto o en este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores con el nimero 2362-1.80-2014-003 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion No. 153/107701/2014, de fecha 17 de diciembre de
2014, emitido por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de
Capital, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/5665/2015 de fecha 27 de agosto de 2015. Los
Certificados correspondientes a la Primera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores bajo el nimero 2362-1.80-2015-006.

La actualizacion de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Segunda Llamada de
Capital, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/5960/2015, de fecha 18 de noviembre de 2015. Los
Certificados correspondientes a la Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores bajo el nimero 2362-1.80-2015-008.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Tercera Llamada de
Capital, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/105775/2016, de fecha 14 de julio de 2016. Los
Certificados correspondientes a la Tercera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores bajo el nimero 2362-1.80-2016-015.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Cuarta Llamada de
Capital, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/10018/2017 de fecha 24 de febrero de 2017. Los
Certificados correspondientes a la Cuarta LIamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores
bajo el nimero 2362-1.80-2017-029.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Quinta Llamada de
Capital, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11070/2017, de fecha 5 de diciembre de 2017. Los
Certificados correspondientes a la Quinta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores bajo el nimero 2362-1.80-2017-048.

La actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Sexta Llamada de
Capital, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12520/2018, de fecha 29 de noviembre de 2018. Los
Certificados correspondientes a la Sexta Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores
bajo el nimero 2362-1.80-2018-081.



La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Séptima Llamada de
Capital, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11529/2019, de fecha 29 de enero de 2019. Los
Certificados correspondientes a la Séptima Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores bajo el nimero 2362-1.80-2019-086.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores con motivo de la celebracién del Primer Convenio
Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y la modificacion al Acta de Emision, fue autorizada por la CNBV mediante
oficio No. 153/11973/2019, de fecha 14 de agosto de 2019.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la CNBV mediante oficio
N0.153/12202/2019, de fecha 10 de octubre de 2019. Los Certificados que se describen en el presente Aviso se
encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 2362-1.80-2019-110.

El Prospecto y este Aviso se encuentran a disposicién del publico en general en la pagina de internet de la BMV en:
www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en: www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del Emisor en:
www.invexfiduciario.com.mx. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del Prospecto ni del presente Aviso.

Ciudad de México, 16 de octubre de 2019.
Autorizacion para su publicacion CNBV No. No0.153/12202/2019, de fecha 10 de octubre de 2019.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) opinion legal emitida por el asesor
legal independiente del Fideicomitente, (ii) titulo que documenta los Certificados Bursétiles, (iii) Carta de Instruccion
del Administrador dirigida al Fiduciario con motivo de la Octava Llamada de Capital, (iv) Carta de Independencia
emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.invexfiduciario.com.mx/
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ANEXO 1
OPINION LEGAL EMITIDA POR EL ASESOR LEGAL INDEPENDIENTE DEL
FIDEICOMITENTE



=RITCH

MUELLER

Ciudad de México, 7 de octubre de 2019.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020

Ciudad de México

Sefiores:

En relacién con la actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores
derivado de la octava llamada de capital a ser realizada respecto de los certificados bursétiles
fiduciarios de desarrollo, con clave de pizarra “PMCAPCK 147, sujetos al mecanismo de
lNamadas de capital, a que se refiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores (la
“LMV™) y el articulo 7, fraccifn VI de las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, emitidos originalmente el
19 de diciembre de 2014, por un monto de hasta $3,500,000,000.00 (los “Certificados
Bursitiles™), a ser realizada por parte de Banco Invex, S.A, Institucién de Banca Miiltiple, Invex
Grupo Financiero, en su cardcter de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable No. 2214 de fecha 16 de diciembre de 2014 (el “Contrato de
Fideicomiso”), celebrado por Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de CV., como
fideicomitente y administrador (el “Administrador” o el “Fideicomitente™), el Fiduciario y

. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comiin (el
“Representante Comiin™), autorizada en térmunos del oficio de autorizacién némero
153/107701/2014, de fecha 17 de diciembre de 2014 emitido por la Comisién Nacional Bancaria

*y de Valores, emitimos la presente opini6én con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el
articojo 87 de la LMV.

En relacién con la presente opinién, hemos revisado los siguientes documentos:

(a) copia certificada de la escritura pdblica ndimero 157,391, de fecha 23 de febrero
de 1994, otorgada ante el Lic. José Antonio Manzanero Escutia, Notario Pdblico nimero 138 de
la Ciudad de Mexico, actuando como asociado en el protocolo de la Notarfa nfimero 6 de la que
es titular el Lic. Fausto Rico Alvarez, inscrita en el Registro Piiblico de Comercio bajo el folio
mercantil nimero 187201 con fecha 18 de mayo de 1994, misma que contiene escritura
constitutiva del Fiduciario;

(b) copia certificada de la escritura ptiblica niimero 15,781, de fecha 17 de julio de
2008, otorgada ante el Lic. Fernando D4vila Rebollar, Notario Piiblico nimero 235 de la Ciudad
de México, inscrita en el Registro Piiblico de la Propiedad y de Comercio bajo el folic mercantil

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
Torre Virreyes, Av. Pedregal No. 24, piso 10
Molino del Rey, 11040 Ciudad de México
www.ritch.com.mx
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ntimero 187201 con fecha 4 de noviembre de 2008, misma gque contiene los estatutos sociales
vigentes del Fiduciario,

(c) copia certificada de las siguientes escrituras ptiblicas (i) escritura piiblica nimero
16,517, de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante el Lic. José Antonio Manzanero Escutia,
Notario Prblico niimero 138 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Ia
Propiedad y de Comercio de la Cindad de México bajo el folio mercantil nimero 187201 con
fecha 28 de marzo de 2007, que contiene la protocolizacién parcial de la sesién del consejo de
administracién del Fiduciario, en la cual se resolvié el otorgamiento de poderes para actos de
administracién de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2554 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y para suscribir titulos de crédito de conformidad con lo dispuesto en el articulo
noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, por parte del Fiduciario a favor
de, entre otros, Ricardo Calderén Arroyo y Luis Fernando Turcott Rios, mismos poderes que
deberan ser ejercidos mancomunadamente con cualesquiera otro delegado fiduciario con las
mismas facultades;

(d) copia certificada de la escritura piblica ndimero 29,179, de fecha 13 de junio de
2013, otorgada ante ¢l Lic. Fernando D4vila Rebollar, Notario Pliblico mimero 235 de la Ciudad
de México, inscrita en el Registro Pdblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
México bajo el folio mercantil mimero 187201 con fecha 9 de julio de 2013, que contiene la
protocolizacién de la sesi6n del consejo de administracién del Fiduciario, en la cual se resolvi6 el
nombramiento como delegado fiduciario y el otorgamiento de poderes para actos de
administracién de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2554 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y para suscribir titulos de crédito de conformidad con lo dispuesto en el artfculo
noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, por parte del Fiduciario a favor
de, entre otros, Pedro Izquierdo Rueda, mismos poderes que deberdn ser ejercidos
mancomunadamente con cualesquiera otro delegado fiduciario con las mismas facultades;

(¢)  copia certificada de la escritura ptiblica niimero 48,170 de fecha 17 de noviembre
de 2016, otorgada ante el Lic. Miguel Angel Espindola Bustillos, Notario Piblico ntimero 120 de
Ja Cindad de México, inscrita en el Registro Piiblico de la Propiedad y de Comercio de 1a Ciudad
de México bajo el folio mercantil niimero 187201 con fecha 10 de enero de 2017, que contiene la
protocolizaci6n de la sesién del consejo de administracién del Fiduciario, en la cual se resolvio el
nombramiento como delegado fiduciario y el otorgamiento de poderes para actos de
administracién de conformidad con lo dispuesto en el artfculo 2554 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y para suscribir titulos de crédito de conformidad con lo dispuesto en el articulo
noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, por parte de] Fiduciario a favor
de, entre otros, Talina Ximena Mora Rojas, mismos poderes que deberdn ser ejercidos
mancomunadamente con cualesquiera otro delegado fiduciario con las mismas facultades;
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H copia certificada de la escritura piblica nimero 43,255 de fecha 17 de enero de
2018, otorgada ante el Lic. Fernando Dévila Reboilar, Notario Piblico nimero 235 de la Ciundad
de México, inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio de la Cindad de
Meéxico bajo el folio mercantil niimero 187201 con fecha 27 de febrero de 2018, que contiene la
protocolizacién de la sesi6n del consejo de administracién del Fiduciario, en la cual se resolvi6 el
nombramiento como delegado fiduciario y el otorgamiento de poderes para actos de
administracion de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2554 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y para suscribir titulos de crédito de conformidad con lo dispuesto en el articulo
noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, por parte del Fiduciario a favor
de, entre otros, Luis Said Rajme Lopez y Luis Felipe Pérez Ordoéiiez, mismos poderes que
deberén ser ejercidos mancomunadamente con cualesquiera otro delegado fiduciario con las
mismas facultades;

{(g)  copia certificada de la escritura publica mimero 13,786 de fecha 8 de febrero de
2019, otorgada ante el Lic. Martin Bernardo Rodriguez Herndndez, Notario Piiblico nimero 171
del Estado de México, México, inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio de
la Ciudad de México bajo el folio mercantil némero 187201 con fecha 1 de marzo de 2019, que
contiene la protocolizacién de la sesién del consejo de administracién del Fiduciario, en la cual
se resolvid el nombramiento como delegado fiduciario y el otorgamiento de poderes para actos
de administracién de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2554 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y para suscribir titulos de crédito de conformidad con lo dispuesto en el articulo
noveno de }a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, por parte del Fiduciario a favor
de, entre otros, Samantha Barquera Betancourt, mismos poderes que deberdn ser ejercidos
mancomunadamente con cualesquiera otro delegado fiduciario con las mismas facultades

(h)  copia certificada de la escritura publica No. 5,940 de fecha 27 de noviembre de
1978, otorgada ante la fe del Lic. Jorge Alfredo Dominguez Martinez, Notario Piblico No. 140
de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el
Registro Piblico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No 686, que
contiene la protocolizacién de la constitucién del Representante Comuin;

0 copia cenificada de la escritura piiblica No. 37,716 de fecha 9 de diciembre de
2014, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Piiblico No. 83 de la Ciudad
de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro
Piblico del Comercio de la Ciudad de México, en ¢l folio mercantif No. 686, en la que constan
los estatutos vigentes del Representanie Comin;

) copia certificada de la escritura piblica niimero 42,858 de fecha 1 de agosto de
2018, otorgada ante el Lic. Eduardo J. Mufioz Pinchetti, Notario Pdblico No. 71 de la Ciudad de
México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Piblico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero 686 con fecha 16 de
agosto de 2018, en la cual se hace constar el otorgamiento de poderes para actos de administracién y
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para suscribir titulos de crédito en los términos del articulo noveno de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito otorgados por el Representante Comtin en favor de, entre otros, Jacobo
Guadalupe Martinez Flores, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena
Rodi{guez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar
y José Daniel Hernéndez Torres, para ser ejercidos individualmente por cualesquiera de ellos,
tinicamente cuando ¢l Representante Comin tenga y actie con el caracter de representante comin;

(k) copia certificada de la escritura piiblica No. 31,817, de fecha 23 de noviembre de
2009, otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Oliver Bucio, notario piiblico No. 246 de la Ciudad
de México, actuando como asociado en el protocolo de la notarfa No. 212, de la que es titular el
Lic. Francisco . Hugues Vélez, e inscrita bajo el folio mercantil nimero 407468-1 con fecha 27

* de noviembre de 2009, en el Registro Pdblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciundad de
México que contiene la escritura constitutiva y los estatutos sociales del Administrador y
Fideicomitente;

q)] copia certificada de la escritura piiblica No. 33,374, de fecha 24 de mayo de 2010,
otorgada ante 1a fe del Lic. Francisco I. Hugues Vélez, notario publico No. 212 de la Cindad de
México, e inscrita bajo el folio mercantil nimero 407468-1 con fecha 27 de mayo de 2010, en el
Registro Pdblico de la Propiedad y de Comercio de la Cindad de Meéxico, que contiene la
protocolizacién del acta de las resoluciones undnimes de accionistas del Administrador y
Fideicomitente en la cnal se resolvié el cambio de denominacién social;

{m) copia certificada de la escritura ptiblica No. 37,994, de fecha 5 de agosto de 2011,
otorgada ante la fe del Lic. Francisco I. Hugues Vélez, titular de la notarfa 212 de la Cindad de
MEéxico, e inscrita bajo el folio mercantil niimero 407468-1 con fecha 19 de septiembre de 2011,
en el Registro Pdblico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, que contiene la
protocolizacién del acta de asamblea general de accionistas del Administrador y Fideicomitente
en la cual se resolvid el otorgamiento de poderes a Fernando Gerardo Chico Pardo, Federico
Chévez Peén Mijares, Rodrigo G6mez Alarcén y Fernando Antonio Pacheco Lippert, mismos
poderes que deberdn ser ejercidos individual o mancomunadamente con cualesquiera otro
apoderado con las mismas facultades;

(n) el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Fideicomiso Modificado y
Reexpresado, de fecha 12 de junio de 2019, suscrito por el Fiduciario, el Fideicomitente y el
Representante Comyin, derivado de los acuerdos adoptados en la Asamblea de Tenedores
celebrada el 13 de febrero de 2019 (el “Contrato de Fideicomiso Modificado y Reexpresado™);

(o) el acta de emisién de fecha 18 de diciembre de 2014, segiin la misma fue
modificada el 14 de agosto de 2014 (el “Acta de Emisién™);
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() el Contrato de Coinversién, de fecha 18 de diciembre de 2014, suscrito por el
Fiduciario, como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, Fernando Gerardo Chico Pardo y
Promecap, S.A. de C.V., como co-inversionistas y el Administrador, como administrador del
Contrato de Fideicomiso (el “Contrato de Coinversién™};

(@ el proyecto de titulo que documentar4, conjuntamente, los Certificados Bursétiles
emitidos por el Fiduciario el 19 de diciembre de 2014 y los Certificados Bursétiles emitidos al
amparo de las Emisiones Subsecuentes (el “Titulo”); y

@ la carta de instruccidn, de fecha 24 de septiembre de 2019, suscrita por el
Administrador, por medio de la cual se instruye al Fiduciario a, entre otros, realizar la emisién de -
los Certificados Bursétiles (la “Carta de Instruceién™).

Para emitir la presente opinién iinicamente hemos revisado la informacién y
documentacién que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el Representante Comiin y el
Administrador y que se relaciona anteriormente y, con base en dicha informacién y
documentacidn, hemos asumido (i) que las copias certificadas de los documentos que revisamos
son copias fieles de sus respectivos originales, (ii) que, a la fecha de la presente, ni el Fiduciario
ni el Representante Comtin ha revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas a cada
uno de los apoderados que se mencionan en las escrituras piblicas referidas en los incisos (c),
@, (@), (), (g), ¥ (), (iii) que a la fecha de la presente, los estatutos sociales vigentes del
Fiduciario son los que nos fueron proporcionados por el propio Fiduciario y que constan en la
escritura ptblica referida en el inciso (b) anterior, y que dichos estatutos sociales no han sufrido
modificaciones adicionales, y (iv) que el Titulo ser suscrito sustancialmente en los términos del
proyecto que revisamos y que se describe en el inciso (g) anterior.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas més adelante, somos de la
opinién que:

L. El Fiduciario es una institucién de banca miiltiple, constituida como una sociedad
anénima en los términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de Instituciones de
Crédito, y sus estatutos sociales Ia facunltan para haber celebrado el Contrato de Fideicomiso, el Acta
de Ernision, y el Contrato de Coinversién y para suscribir el Tftulo.

2. Ricardo Calderén Armroyo, Lnis Fernando Turcott Rios, Pedro Izquierdo, Talina
Ximena Mora Rojas, Luis Said Rajme Ldpez, Luis Felipe Pérez Ordéiiez y Samantha Barquera
Betancourt, exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con
facultades suficientes para suscribir e] Titulo, en nombre y representacion del Fiduciario.

3. Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Claudia Beatriz Zermefio Incldn, Fernando José
Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Juan
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Manuel Lara Escobar y José Daniel Hemédndez Torres, cuentan con facultades suficientes, de
manera individual, para suscribir el Titulo, en nombre y representacién del Representante Comiin,

4, El Administrador y Fideicomitente es una sociedad andnima de capital variable,
constituida en los términos de la legislacién aplicable, y sus estatutos soctales la facultan para haber
celebrado el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Coinversién, segiin corresponda.

5. El Contrato de Fideicomiso Modificado y Reexpresado constituye un contrato
vélido, exigible respecto de cada una de las partes del mismo, de conformidad con sus témminos.

6. El Acta de Emisién constituye un acta vélida, cx1g1b1e respecto de cada una de Jas
partes de la misma de conformidad con sus t€rminos.

7. Los términos de la Carta de Instruccién son consistentes con lo requerido por, y
validos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

8. Una vez gue se hayan obtenido las autorizaciones correspondientes y realizados los
actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacién de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores para la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores, la suscripcién del Titulo que
documenta los Certificados Bursdtiles en circulacién hasta e incluyendo la fecha de suscripcién
de] mismo, por parte de los apoderados del Fiduciario y del Representante Comiin con facultades
suficientes, v el depdsito del Titulo que representa los Certificados Bursitiles en circulaci6n
hasta e incluyendo la fecha de suscripcién del mismo en la S.D. Indeval Institucién para el
Depbésito de Valores, S.A. de C.V., asf como el canje del titulo existente), los Certificados
Bursitiles constituirén una obligacion vélida del Fiduciario exigible en su contra de conformidad
con sus términos.

9.  El Contrato de Coinversién constituye un contrato vélido y exigible para cada una
de las partes del mismo, de conformidad con sus t€rminos.

10.  Conforme a los términos de la Cldusula Octava del Contrato de Fideicomiso, el

- Administrador estd plenamente facultado en términos del Contrato de Fideicomiso, para girar

instrucciones al Fiduciario a efecto de que el Fiduciario realice la emisién de los Certificados
Bursétiles.

11.  Conforme a los términos de la Clausula Quincuagésima Sexta del Contrato de
Fideicomiso, el Contrato de Fideicomiso no permite la adhesion de terceros una vez constituido el
Fideicomiso y efectuada la colocacion de los Certificados Bursétiles.
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La presente opinién esté sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso Modificado y Reexpresado,
del Acta-de Emisién y del Titulo esté limitada por la legislacién en materia de concurso mercantil y
quiebra, y por cualquier legislacién similar que afecte los derechos de los acreedores en forma

general;

(b)  para efectos de emitir la presente opinién, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro piblico alguno (incluyendo, sin limitacién,
el folio mercantil correspondiente al Fiduciario o el Representante Comiin); y

(c) la presente opinién estd limitada a cuestiones relacionadas con la legislaci6n
mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligacién alguna de actualizarla o
modificarla en el futuro.

La presente opinién se emite Wnicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por el
articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta
de los Certificados Bursétiles.

Atentamente,

Ritch, Mueller, Heathe

Carlos F. Obrepdn Rojo
Socio



ANEXO 2
TITULO QUE DOCUMENTA LOS CERTIFICADOS BURSATILES



D. INDEVAL INSTITUCION PARA

5.
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESA( OLPEF9SIT0 nE vaLoRes, 4,

EMITIDOS BAJO EL. MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPI’]}A’IT”“ R
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE VEX{ GRUPO 7 -i
FINANCIERO et |
DIRECCION JURIDICA /V
“PMCAPCK 14” e
Por este titulo, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Inve ¢i *"—T,;’;I;_\-h;\'\
en su cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso (segtin se define. mésadelante J‘ba’ﬁ%ﬁ'ﬁ}u ‘ 71}5@@&;!“ B\

sujeto a los términos y condiciones establecidos en el presente titulo y hasta G6HUe Al ca,{}se\e Patnm@mo del
Fideicomiso (segtn dicho término se define mas adelante), y en el lugar de pago qué se indica mas adela te,
de aquellas cantidades que correspondan a los Tenedores en los términos de este tltmlo 16 OCT. 20 013 J

El presente titulo ampara 17°587,934 (diecisiete millones quinientos ochenta s1etemﬂn0vec1 intay
cuatro) Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo (los “Ce a.='£ tirsatile %tg f sitt &
expresion de valor nominal, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de-edpital.— — b .

Los Certificados Bursatiles que ampara el presente titulo corresponden al tipo a que hace referencia la fraccién
II del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™).

Para todo lo no previsto en el presente titulo, se estard a lo dispuesto en el Acta de Emisién (segiin dicho
término se define mas adelante), de la cual este titulo forma parte integral y en el Contrato de Fideicomiso.

El presente titulo se emite para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asf la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha
institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
depdsito de valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberén ser ejercidas por las
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las
instituciones para el depdsito de valores en la LMV.

En términos y para los efectos del articulo 282 de 1a LMV, el Fiduciario determina que el presente titulo no
lleve cupones adheridos, de forma tal que las constancias que expida el Indeval haran las veces de dichos
cupones para todos los efectos legales.

Los Certificados Bursétiles amparados por el presente titulo han sido emitidos de conformidad con la oferta
publica de Certificados Bursatiles autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”)
mediante oficio No. 153/107701/2014 de fecha 17 de diciembre 2014; por el oficio No. 153/5665/2015 de
fecha 27 de agosto de 2015, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacién de la inscripcién de los
Certificados Bursitiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la primer Llamada de Capital; por
el oficio No. 153/5960/2015 de fecha 18 de noviembre de 2015, mediante el cual la CNBV autorizé la
actualizacion de la inscripcién de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores con motivo
de la Segunda Llamada de Capital; por el oficio No. 153/105775/2016 de fecha 14 de julio de 2016, mediante
el cual la CNBV autorizo la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el Registro
Nacional de Valores con motivo de la Tercera Llamada de Capital; por el oficio No. 153/10018/2017 de fecha
24 de febrero de 2017, mediante el cual la CNBYV autorizé la actualizacion de la inscripcién de los Certificados
Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Cuarta Llamada de Capital; por el oficio No.
153/11070/2017, de fecha 5 de diciembre de 2017, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacién de la
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inscripcién de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Quinta Liamada
de Capital; por el oficio No. 153/12520/2018, de fecha 29 de noviembre de 2018, mediante el cual la CNBV
autoriz6 la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores
con motivo de la Sexta Llamada de Capital; por el oficio No. 153/11529/2019, de fecha 29 de enero de 2019,
mediante e] cual la CNBV autorizé la actualizacién de la inscripcion de los Certificados Bursitiles en el
Registro Nacional de Valores con motivo de la Séptima Llamada de Capital; asi como por el oficio No.
153/12202/2019, de fecha 10 de octubre de 2019, mediante el cual la CNBV autorizd la actualizacién de la
inscripcién de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Octava Llamada
de Capital realizadas al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién. Asimismo, por el oficio
No. 153/11973/2019, de fecha 14 de agosto de 2019, mediante el cual la CNBV autorizé la actualizacién de
la inscripcién de Jos Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores con motivo de la celebracién
del Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso y la modificacién al Acta de Emisi6n.

Los Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la Emisi6n Inicial se inscribieron en el Registro Nacional
de Valores bajo el No. 2362-1.80-2014-003. Los Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la Emisién
Inicial y la primera Emisién Subsecuente se encuentran actualmente inscritos en el Registro Nacional de
Valores bajo el No. 2362-1.80-2015-006. Los Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la Emisién Inicial,
la primera Emisién Subsecuente y la segunda Emisién Subsecuente, se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valores bajo el No. 2362-1.80-2015-008. Los Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la
Emisién Inicial, la primera Emisién Subsecuente, la segunda Emisién Subsecuente y la tercera Emisién
Subsecuente, se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 2362-1.80-2016-015. Los
Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la Emisién Inicial, la primera Emisién Subsecuente, 1a segunda
Emisién Subsecuente, la tercera Emisién Subsecuente y la cuarta Emisién Subsecuente, se encuentran
inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 2362-1.80-2017-029. Los Certificados Bursétiles
emitidos al amparo de 1a Emisién Inicial, la primera Emisién Subsecuente, la segunda Emisién Subsecuente,
la tercera Emisién Subsecuente, la cuarta Emisién Subsecuente y la quinta Emisién Subsecuente, se
encuentran actualmente inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 2362-1.80-2017-048. Los
Certificados Bursdtiles emitidos al amparo de la Emisi6n Inicial, la primera Emisién Subsecuente, la segunda
Emisién Subsecuente, la tercera Emisién Subsecuente, la cuarta Emisién Subsecuente, la quinta Emisién
Subsecuente, y la sexta Emisién Subsecuente, se encuentran actnalmente inscritos en el Registro Nacional de
Valores bajo el No. 2362-1.80-2018-081. Los Certificados Bursitiles emitidos al amparo de 1a Emisién Inicial,
la primera Emision Subsecuente, la segunda Emisién Subsecuente, la tercera Emisién Subsecuente, la cuarta
Emisién Subsecuente, la quinta Emisién Subsecuente, la sexta Emisién Subsecuente, y la séptima Emisién
Subsecuente se encuentran actualmente inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 2362-1.80-
2019-086. Los Certificados Bursitiles emitidos al amparo de la Emisién Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emisién Subsecuente, la tercera Emisién Subsecuente, la cuarta Emisién
Subsecuente, la quinta Emisién Subsecuente, la sexta Emision Subsecuente, la séptima Emisi6n Subsecuente
y la octava Emision Subsecuente, se encuentran actualmente inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo
el No. 2362-1.80-2019-110. Los Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la Emisidn Inicial, la primera
Emisién Subsecuente, la segunda Emisién Subsecuente, la tercera Emisién Subsecuente, 1a cuarta Emisién
Subsecuente, la quinta Emisién Subsecuente, la sexta Emisién Subsecuente, la séptima Emisién Subsecuente
y la actualizacion de la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores, se
encuentran actualmente inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 2362-1.80-2019-103.

Los Certificados Bursétiles amparados por el presente titulo han sido emitidos al amparo del Acta de Emisién
y de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2214, de fecha 16 de
diciembre de 2014 (segiin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso” o el
“Fideicomiso™), celebrado entre Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V., como fideicomitente y
administrador (el “Fideicomitente” o el “Administrador™), el Fiduciario, en tal cardcter, y Monex Casa de
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‘Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comiin de los Tenedores (segtin dicho
término se define més adelante) de los Certificados Bursitiles (el “Representante Comin™).

La finalidad del Contrato de Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario (i) realice la
emisién de los Certificados Bursétiles y su colocacién en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
(“BMV™), (ii) reciba los montos de la Emisién Inicial y cualquier Emisién -Subsecuente (segiin dichos
términos se definen més adelante) y aplique dichas cantidades de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso, entre otros, a pagar o reembolsar aquellos Gastos (segin dicho término se define mds
adelante) y demds conceptos indicados en el Contrato de Fideicomiso y a financiar la realizacién de
Inversiones (segin dicho término se define mds adelante) {iii} administre, a través del Administrador las
Inversiones, incluyendo para la realizacién de las Desinversiones (segtin dicho término se define mds
adelante), y (iv) en su caso, realice las Distribuciones (segin dicho término se define més adelante) y
Devoluciones (segitin dicho término se define més adelante) a los Tenedores, y cualquier otro pago previsto
en el Contrato de Fideicomiso y los demds Documentos de la Operacién (segiin dicho término se define
mas adelante).

Definiciones

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente titulo y no definidos de otra manera en el
mismo, tendrén el siguiente significado (el cual serd aplicable a sus formas singular y plural);

“Acta de Emisién” significa el instrumento que contiene la declaracién unilateral de
la voluntad a que se refiere el articulo 64 Bis 2 de la LMV por
medio de la cual se emiten los Certificados Bursétiles, 1a cual se
hard constar ante la CNBV.

“Activos” significa cualesquiera activos o bienes, incluyendo, sin limitar,

‘ activos y bienes tangibles (incluyendo bienes inmuebles o
muebles) y activos y bienes intangibles (incluyendo derechos de
crédito, sin importar como se encuentren documentados),

“Administrador” significa Promecap, o cualquier Persona que lo sustituya en los
términos de los Documentos de la Operacién. .

“Administrador Sustituto™ tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula Trigésima
inciso © del Contrato de Fideicomiso.

“Afiliada” significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que

Controle, directa o indirectamente a través de uno o maés
intermediarios a, sea Controlada por, o esté bajo el Control
comiin con dicha Persona, en el entendido que las Empresas
Promovidas, la Sofom y cualquier Vehiculo de Propdsito
Especifico, no serdn consideradas “Afiliadas” del Administrador.

“Asamblea de Tenedores” significa la asamblea de los Tenedores.

“Auditor Externo” significa el despacho de contadores independientes (en el
entendido que el requisito de independencia debera de evaluarse
respecto del Fiduciario, del Fideicomitente y del Administrador)
que preste servicios de auditorfa de estados financieros al
Fideicomiso que inicialmente serd KPMG Cérdenas Dosal, S.C.
Y que posteriormente podri ser una de las siguientes firmas de
auditoria independiente: (i) KPMG Cérdenas Dosal, S.C., (ii)
PriceWaterhouseCoopers, §.C., (iii) Deloitte (Galaz, Yamazaki,
Ruiz Urquiza, 5.C.), (iv) Emst & Young (Mancera, S.C.), (v)
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“Aviso de Devolucion”

“Ayviso de Distribucién™

“BMV’?
“Certificados” o “Certificados
Bursatiles”

“Circular de Emisoras”

“Clientes Promecap Co-
inversionistas™

“CNBV”
“Co-inversionista”

“Comisioén de Administracién”

‘Comision de Desempefio”

“Comisiones del
Administrador”
“Comité Técnico”

Compromiso™

“Compromisos Restantes de los
Tenedores”

“Contrato de Coinversion”

“Contrato de Fideicomiso”

BDO Herndndez Marrén y Cia, S.C., o (vi) Horwath Castillo
Miranda (Castillo Miranda, S.C.).

tiene el significado que se le atribuye en el inciso B., pdrrafo ©
de la seccién “Distribuciones y Devoluciones” del presente
titulo.

tiene el significado que se le atribuye-en el inciso A., pdrrafo ©
de la seccién “Distribuciones y Devoluciones” del presente
titulo.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
significa los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, sin
expresion de valor nominal, que serdn emitidos por el Fiduciario,
bajo el mecanismo de llamadas de capital, conforme a lo
establecido en este titulo, en el Acta de Emision y en la Cldusula
Octava del Contrato de Fideicomiso, observando, ademds, lo
dispuesto en la LMV y la Circular de Emisoras.

significa las Disposiciones de Caricter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores.

significa cualquier Persona o grupo de Personas que mantengan
una relacidn de mandato de inversién (o relacién contractual
similar) con PMCP, o cualquier Afiliada de PMCP, ya sea de
manera directa o indirecta, incluyendo a través de cualquier
Persona moral o vehiculo de inversién.

significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

significa cualquiera de Promecap Co-inversionista, los Clientes
Promecap Co-inversionistas, los Institucionales Extranjeros Co-
inversionistas o cualesquiera Entidades Aprobadas como Co-
inversionistas.

tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula Vigésima
Novena inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

significa las cantidades que deban pagarse al Administrador en
los términos de ]a Cldusula Décima Quinta inciso © de] Contrato
de Fideicomiso.

significa, conjuntamente, la Comisién de Administracién y la
Comisién de Desempefio.

tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula Vigésima
Cuarta inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en el apartado denominado
“Llamadas de Capital” del presente titulo.

significa, en cualquier fecha, la diferencia entre el Monto Mdximo
de la Emisién y el monto de las aportaciones realizadas por los
Tenedores al Fideicomiso a dicha fecha, mediante la suscripcién
de Certificados, ya sea en la Emisién Inicial o en Emisiones
Subsecuentes.

significa el Contrato de Coinversion celebrado entre el Fiduciario,
el Co-inversionista y el Administrador en la Fecha Inicial de
Emisidn.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2214,
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“Control”

“Cuarta Llamada de Capital”

“Cuenta de Devoluciones”

“Cuenta de Distribuciones”

“Cuenta de Impuestos”

“Cuenta de Reserva de
Asesoria”

“Cuenta de Reserva de Gastos™

“Cuenta de Reserva de
Inversiones™

“Cuenta de] Administrador”

“Cuenta General”

“Cuentas del Fideicomiso”

celebrado entre e] Fideicomitente y Administrador, el Fiduciario
y el Representante Comiuin.

significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad para llevar
a cabo, directa o indirectamente; (i) la imposicién de decisiones
en las asambleas generales de accionistas, socios u drganos
equivalentes, o nombrar y -destituir a la mayorfa de los
consejeros, administradores o sus equivalentes de una Persona
moral, (ii) el mantenimiento de la titularidad de derechos que
permitan directa o indirectamente ejercer el voto de més del 50%
(cincuenta por ciento) del capital social de una Persona moral, o
(iif) la direccidn, directa o indirecta, de la administracién,
estrategia o las principales politicas de una Persona moral ya sea
a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier
otra forma. Los términos Control o Controlada por tendrén e]
mismo significado.

significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la
Cuarta Llamada de Capital, por un monto de $424,995,625.00
(cuatrocientos veinticuatro millones novecientos noventa y cinco
mil seiscientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.), con fecha 7 de
marzo de 2017.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario de
conformidad con la Cldusula Décima Sexta del Contrato de
Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario de
conformidad con la Cldusula Décima Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario de
conformidad con la Cldusula Décima Séptima del Contrato de
Fideicomiso

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario de
conformidad con la Clausula Décima Tercera del Contrato de
Fideicomiso, '

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario de
conformidad con la Cldusula Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario de
conformidad con la Cldusula Décima Cuarta del Contrato de
Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario de
conformidad con la Clausula Décima Octava del Contrato de
Fideicomiso. .

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario de
conformidad con la Cldusula Décima Primera del Contrato de
Fideicomiso.

significa, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de
Reserva de Gastos, 1a Cuenta de Reserva de Asesoria, la Cuenta
de Reserva de Inversiones, la Cuenta de Distribuciones, la
Cuenta de Devoluciones, la Cuenta de Impuestos, la Cuenta del
Administrador y cualesquiera otras cuentas abiertas por el
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“Desinversiones”

“PDevolucién”

“Devolucidn del Efectivo
Remanente”

“Devolucién del Excedente”

“Dia Habil”

“Dilucién Punitiva”

“Distribucién”

“Documentos de la Operacién”

Fiductario de conformidad con la Cl4usula Décima del Contrato
de Fideicomiso.

significan aquellas operaciones conforme a las cuales el
Fideicomiso enajena o dispone de las Inversiones o recibe
cualesquier cantidad o ingreso derivado de dichas Inversiones,
incluyendo sin limitar, (i) tratdndose de Inversiones en Capital,
el pago de dividendos, reembolsos u otras distribuciones por
parte de las Empresas Promovidas, la Sofom o cualquier
Vehiculo de Propésito Especifico a través del cual se haya
realizado dicha Inversi6n en Capital o los recursos derivados de
la venta de las Inversiones en Capital, (ii) tratdndose de
Inversiones en Deuda, la amortizacién de principal y el pago de
intereses al amparo de dichas Inversiones en Deuda o el pago de
dividendos, reembolsos u otras distribuciones por parte de la
Sofom o cualquier Vehiculo de Propésito Especifico a través de
los cuales se haya realizado dicha Inversién en Deuda vy, (iii)
tratdndose de Inversiones en Activos, el producto de Ia renta de
los Activos, el pago de dividendos, reembolsos u otras
distribuciones por parte de la Sofom o cualquier Vehiculo de
Propésito Especifico a través de los cuales se haya realizado
dicha Inversién en Activos o de la venta de las Inversiones en
Activos,

significa los pagos realizados a los Tenedores por el Fiduciario
en concepto de Devolucién del Excedente y Devolucién del
Efectivo Remanente al amparo de la Cldusula Décima Sexta
inciso © del Contrato de Fideicomiso.

significa el pago realizado a los Tenedores por el Fiduciario de
las cantidades consistentes en cualquier Efectivo Remanente
(salvo por las Reservas Remanentes Adicionales) al amparo de
la Cldusula Décima Sexta inciso @ del Contrato de Fideicomiso.
significa el pago realizado a los Tenedores por el Fiduciario.de
las cantidades consistentes del Efectivo Excedente al amparo de
la Clausula Décima Sexta inciso © del Contrato de Fideicomiso.
significa cualquier dia, salvo sdbados y domingos en que las
instituciones bancarias no estén autorizadas para cerrar en la
Ciudad de México, de conformidad con el calendario que al
efecto publica la CNBV. ' '
significa el mecanismo de dilucién punitiva a que se verd sujeto
un Tenedor que no suscriba y pague los Certificados Bursétiles
que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una
Llamada de Capital.

significa los pagos realizados a los Tenedores por el Fiduciario
al amparo de la Cldusula Décima Quinta inciso © del Contrato
de Fideicomiso.

significa, (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el Acta de Emisi6n,
(iii) el Contrato de Coinversion, (iv) los Certificados Bursatiles
y (v) cualesquiera otros convenios, contratos, instrumentos o
documentos que deban celebrarse en los términos del Contrato
de Fideicomiso.
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 “Bfectivo Distribuible”

' ,“Efectwo en Exceso para

. —Calculo del Pa,qo Preferente '

©_“Bfectivo Excederite” " i

- “Efectivo Remanente”. -

“Efecto Adverso Significativo”

-“Emisién”

significa el efectivo recibido por el Fideicomiso a través de la

- - Cuenta’ de Distribiciones- (i) como resultado de cualquier =

" Desinversién, - (ii)- et ‘concepto” de ‘Reservas - ‘Remanentes

- Adicionales, (111) e concepto de Exceso de la Comision de :
"Desempeio, (1v) como Recursos F1duc1anos Ad1c1onales o, 0
~-que ¢l Administrador:determine’ que debe- aplicarse a dicha
‘Cuenta de Dlstrlbucmnes conforme alos termmos dela Clausular .

Décima Septlma del Contrato de Fldelcormso

' 351gmﬁca 14" siima “del dmero en’ efectivo y en Inversmnes L
Permitidas, derivada de. la ‘Emisién Inicial o .una Emisién .
L Subsecuente 'y :que, 'a partir de la Fecha de L1qu1dacxon dela -
S pnmera Ermsxon Subsecuente llevada a cabo’ por el Fideicomiso, .
TTose mantengan en la Cuenta General, la Cuenta de- Reserva de
- Inversiones y la Cuenta: de Reserva de Gastos del Fideiconiiso
- ‘en exceso.del 10% (diez. por ciento) del Monto Comprometido
", .-dela Emisi6n. Dicha cantidad se calculard por el Administrador -
-~ -al-cierre de-'cada - mes ; calendario .4 partir de la’Fecha: de -
_L1qu1dac1on ‘dela primera Ermsmn Subsecuente llevada a cabo '

porel: Fldelcomlso : . .
tiene €l '1gmﬂcado gue se le atnbuye en la Clausula Dec1ma
Prlmera inciso (f) del Contrato de Fldelcormso :

"s1gn1ﬁca “cualquier’ efectivo” que se mantenga en la Cuenta:'_ :
© . General, en la Cuenta de Reserva de Gastos, en la Cuenta de -
' ;_"Reserva de Asesona enla Cuenta de Reserva de Inversiones; o

. enla Cuenta de’ Impuestos yqueel Adrmmstrador 0, tratdndose -
" de la Cuenta-de Reserva de- Asesoria, el Comité Técnico
- determine que debe considerarse como tal en los términos del

Contrato de Fideicomiso, en el entendido que el Administrador

"0,.en el caso de:la Cuenta de Reserva de Asesoria; el Comité

“Técnico podrd realizar dicha determinacion ya sea en la Fecha ~ -
_-de L1qu1da01on Total, en cualquxer otra fecha en que.deban -

liquidarse en su totalidad los Certlﬁcados Bursétiles 0 en

cualquier otra fecha anterior a la ‘misma. No se considerar4

. Efectivo’ Remanente aquellas cantidades. que se determme que
~-deben ‘manteniérse en la’ Reserva de Gastos en la Fecha de .

..-quuldacmn Total 0 en cualquxer otra . fecha .en que deban

~ liquidarse en su totalidad los - Certificados Bursatiles de
* conformidad con los términos de la Clausula Vlgésxma Cuarta"-
- . inciso (x)(12) del Contrato de F1delcormso : o
: 51gn1ﬁca un efecto adverso y significativo sobre (i) la capacidad -

. de. cualqmer Persona de cumplir. con sus obligaciones -

significativas conforme al Céritrato de Fideicomiso o cualquier
Documento de la Operacién del cual sea parte, (ii) la validez o

exigibilidad del Contrato de Fideicomiso o de cualquier otro
- Documento .- de la Operamon o (111) el Patrlmomo del
' Fldexconuso

s1gn1ﬁca la eﬁusmn de los- Certxflcados Bursatlles 1ncluyendo .

‘los Certificados correspond1entes a la Emisién Inlclal y los
correspondlcntes alas Emlsmnes Subsecuentes
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“Emisién Inicial”

“Emisién Subsecuente” o
“Emisiones Subsecuentes”

“EMISNET”

“Empresas Promovidas”

1

‘Evento de Incumplimiento”

“Evento de Pérdida de Control”

“Evento de Sustitucién”

significa la Emision de Certificados Bursatiles que se lleva a cabo
en la Fecha Inicial de Emisién.

significa cada una de las actualizaciones de la Emisién conforme
a las cuales se adicionardn Certificados Bursitiles adicionales a
los Certificados Bursdtiles en circulacién emitidos en la Fecha
Inicial de Emisién; y subsecuentemente respecto de las Llamadas
de Capital; en el entendido que las Emisiones Subsecuentes, junto
con la Emisién Inicial, serén hasta por el Monto Comprometido de

. la Emisién.

significa el Sisterna Electrénico de Comunicacién con Emisoras
de Valores a cargo de la BMV,

significa aquellas Personas morales que reciban aportaciones de
capital, u otro tipo de participacién en su capital por parte del
Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso.
significa aquellos eventos enumerados en la Cldusula Vigésima
Segunda inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

significa que (i) durante el Periodo de Inversién, FCP, y (ii) con
posterioridad al Periodo de Inversion, de manera individual o en
su conjunto los Funcionarios Clave, dejen de mantener el
Control directo o indirecto del Administrador o de cualquier
Promecap Co-inversionista.

significa:

(1) que el Administrador o los Funcionarios Clave sean
declarados, mediante sentencia definitiva de un juez o
tribunal competente, culpable de cualguier delito de
indole patrimonial, de haber actuado con dolo, mala fe o
negligencia inexcusable respecto de sus obligaciones al
amparo del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro
Documento de la Operacidn;

(2) que el Administrador incumpla con- sus - obligaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso o cualquier
otro Documento de la Operaci6n y dicho incumplimiento
resulte en una pérdida para el Patrimonio del
Fideicomiso superior al 5% (cinco por ciento) del Monto
Comprometido de la Emisién, segin sea determinado
mediante laudo arbitral en los términos de la Cldusula
Quincuagésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso;

(3) que el Administrador sea declarado en concurso
mercantil, sea disuelto o liquidado;

(4) que el Co-inversionista incumpla con su obligacién de
participar en las Inversiones en su Porcentaje de
Coinversion en los términos del Contrato de Fideicomiso
y €l Contrato de Coinversion;
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“Exceso de la Comisidn de
Desempefio”

“FCP”
“Fecha de Liquidacién Total”

“Fecha de Devolucién”

“Fecha de Distribucién”

“Fecha de la Primera Emisién
Subsecuente”
“Fecha de la Segunda Emisién

(5) que el Co-inversionista desinvierta su porcién de las

Inversiones en incumplimiento del Contrato de

- Coinversion, en el entendido que cualquier desinversién

'del’ Co-inversionista (ain aquellas que realice por

separado) que cumpla con o esté autorizada conforme a

- los'términos del Contrato de Coinversién no resultardn
en un Evento de Suostitucion;

(6) que se suscite un Evento de Pérdida de Control, salvo
que dicho Evento de Pérdida de Control sea
consecuencia de la muerte de FCP, en cuyo caso, la finica
consecuencia serd aquella descrita en la Cldusula
Vigésima Qctava inciso (b) del Contrato de Fideicomiso;

(7) que cualquiera de los Funcionarios Clave incumpla con
sus obligaciones al amparo de lo establecido en la
Clausula Trigésima Segunda inciso (a) del Contrato de
Fideicomiso o al amparo del convenio al cual se hace
referencia en dicho inciso; o

(8) que se separen del cargo cada uno y todos de FCP,
Federico Chavez Pedn Mijares y Fernando Antonio
Pacheco Lippert, en el entendido que en caso de
incapacidad total o muerte de los Funcionarios Clave
mencionados no se considerard que éstos se separaron de
sus cargos.

significa, en cualquier momento, el exceso que exista en la
cantidad que haya sido transferida a la Cuenta del Administrador

. 0 pagada al Administrador en concepto de Comisién de
" Desempefio respecto de la cantidad que a dicha fecha deberfa de

haberse transferido a la Cuenta del Administrador o pagado al
Administrador en dicho concepto, tomando en cuenta la totalidad
de las operaciones realizadas al amparo del Fideicomiso a la
fecha de célculo.

significa Fernando Gerardo Chico Pardo

significa aquella fecha en la cual todas las Inversiones hayan
sido objeto de una Desinversién total o se hayan declarado como
una pérdida y que el Administrador le notifique al Fiduciario, en
la cual se realizard el pago de la Distribucién y Devolucién final,
en su caso, a los Tenedores.

significa cualquier fecha en la que deba realizarse una
Devolucién al amparo del Contrato de Fideicomiso.

significa cualquier fecha en la que deba realizarse una
Distribucién al amparo del Contrato de Fideicomiso.

7 de septiembre de 2015. '

27 de noviembre de 2015.
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' Subsecuente -

.. “Pecha de Ja Tercera EI’IIISIOH =

‘Subsecuente™

- “FPechadela Cuéfta Erru316n S

‘Subsecuente” -

- Subsecuente™ - -

" “Féchadela Sexta Emlsmn |

- .Subsecuente”

o "~ “Pechade la Sephma Exmswn:.'. B

B H.Subsecuente

“Pechadela Oqtéva Emlsmn i

" Subsecuente™ .
“Pecha de L;quldacmn

U PhdReue

- “Fecha de Remocién”

"“Fecha de Vencimiento Fipal”

“Recha de Vencimiento
. Original”

g d'e diciembre‘ de' 2018

26 de ]uho de 2016

_ T de marzo de 2017
= “Fechadg la Qumta Enusmn e .'_514 de dlclembre de 2017
_6 de febrero de 2019

] 17 de octubre de 2019

. ,,Certlficados emmdos conforme ala Emlsmn In1c1a1 0 conforme -
*+  -aunaEmision Subsecuente sea 11qu1dado y pagado al F1duc1ano
- satravés de los sistemas de Indeval. : .
- significa aquella fecha (1) que sea 3 (tres) D1as Hablles antes de e
- .cada Fecha de Distribuci6n o Fecha de Devolucién o aquella otra = ..
fecha identificada en cada Aviso de Distribucién o Aviso de - -
_-Devolucmn en-la cual s¢ determmaran aquellos Tenedores que - :
L 'reC1b1ran la; Distrlbumén 0 Devoluc1on correspondwnte A 1) R
que $ea anterioi-a ¢ada fecha'en que se vaya a llevaracabouna
* . Emisién Subsecuente (en cuyo ¢aso serd anterior a y'no podri
~ coincidir con la Fecha Limite de Suscripcién respectiva) en la .
-+ cual se determinardn aquellos Tenedores que. tengan derecho a
suscribir los Certlﬁcados que se ermtan conforme auna Erms16n .
. :Subsecuente. . . -
. significa (i) la fecha deagnada por la Asamblea de Tenedores en
‘que deba surtir sus-efectos la remocién del Administrador en los
.. términos-de log ificisos © y © de la Cldusula Trigésima del .
- Contrato de Fldelcom_lso o (if) la fecha en que se le’ hayan'_ :
“pagado én su- totalidad al Administrador las . Comisiones de -
: Adrmmstracmn y Comisiones de Desempeno pagaderas enla
- .Fecha de Remocién conforme a lo descrito en. Ia Clausula =
-Tngesm]a inciso (d) del Contrato de FIdClCOIT]lSO enambos .~
- .casos, sujeto a que el Admmlstrador Sustltuto haya aceptado y L
. tomado posesién-de su cargo. S
o 51gn1ﬁca inicialmente, la Fecha de Vencmuento Orlgmal o, enel
~~caso..que la Asamblea de Tenedores, ‘a propuesta - del
'{Admmlstrador aprucbe la extensién de dicha fecha confortiie a
- 16 previsto en 1a Cldusula Vigésima Tercera inciso (a)(8)(iii) del _
Contrato de Fideicomiso, 1a fecha que sea 1 (un) afio después de .~ -
dicha Fecha ‘de’ Vencimiento Original, es demr el 19 de’

diciembre de 2025 0, én su caso, 2 (dos) afios después de la

- Fecha de Vencimiento Ongmal es dec1r el 21 de dlclembre de

2026.

."_3_'s1gn1ﬁca la fecha que sea 10. (d1ez) afios postcnor a la Fecha -
- Imcml de Emlswn es dec1r el 19 de dlclembre de 2024
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“Fecha ©Derecho”

“Fecha Inicial de Emisién”

1

“Fideicomiso™

“Fideicomitente”
“Fiduciario™

“Financiamiento”

“Flujos Brutos Distribuibles”

“Flujos Netos Distribuibles”

“Funcionarios Clave”

“Gastos”

“Gastos de Emision”

‘Fecha 1 imite de Suscripcién” )

significa la fecha que sea 2 (dos) Dias Habiles antes de cada
Fecha de Registro o aquella ofra fecha que se sefiale en el Aviso
de Distribucién o Aviso de Devolucién respectivo.

--significa el 19 de diciembre de 2014.

tiene el significado que a dicho términe se le atribuye en el

~ apartado denominado “Llamadas de Capital” del presente titulo.

significa el fideicomiso constituido- de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

significa Promecap.

significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero.

significa el financiamiento o los financiamientos que el
Fideicomiso, ya sea directa o indirectamente a través de la
Sofom o de cualquier Vehiculo de Propésito Especifico, contrate
al amparo de la Clausula Cuarta, Tercer Pérrafo del Contrato de
Fideicomiso.

significa el Efectivo Distribuible, en cualquier caso, neto de
aquellos conceptos sefialados en la Cldusula Décima Quinta
inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

significa los Flujos Brutos Distribuibles, en cualquier caso, netos
de las cantidades que el Fiduciario deba retener o pagar respecto
de impuestos (incluyendo impuesto sobre Ia renta) con relacién
a cualesquiera de los pagos descritos en la Cléusula Décima
Quinta del Contrato de Fideicomiso en los términos de la
legislacidn aplicable y conforme a las reglas establecidas en la
Cl4usula Cuadragésima Primera del Contrato de Fideicomiso.
significa, en la Fecha Inicial de Emisién, FCP, Federico Chdvez
Pe6n Mijares, Fernando Antonio Pacheco Lippert, Rodrigo
Gomez Alarcon y Jorge Federico Gil Bervera y posteriormente,
aquellas Personas que designe el Administrador y sean

~ aprobados por el Comité Técnico conforme al procedimiento

establecido en la cldusula Vigésima Octava inciso ©.

significa, segiin el contexto requiera, separada o conjuntamente,
los Gastos de Emisién, los Gastos de Mantenimiento, o los
Gastos de Inversién,

significa los siguientes gastos (mds el impuesto al valor
agregado correspondiente):

1 los honorarios, comisiones o gastos (incluyendo
honorarios de asesores legales, vidticos y gastos de
promocién) del Intermediario Colocador;

(ii) los honorarios iniciales y los correspondientes a la
primera anualidad del Fiduciario;

(iii)  los honorarios iniciales del Representante Comn:

(iv)  los honorarios de asesores legales y fiscales
relacionados con la Emision;

v) los honorarios de consultores relacionados con la
Emisién;

(vi)  los gastos de registro, listado y depésito pagaderos
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“Gastos de Inversién”

“Gastos de Mantenimiento™

a la CNBV, la BMV ¢ Indeval respecto de la
Emisién y los Certificados Bursétiles; y

(vii) otros gastos relacionados con el establecimiento del
mecanismo de inversién creado conforme al
Fideicomiso, incluyendo vidticos y gastos de
promocién incurridos a dicho respecto.

significa los gastos (méds el impuesto al valor agregado
correspondiente) que deban incurrirse respecto de (i) cada
Inversién, incluyendo aquellos gastos que se hayan incurrido
respecto del andlisis e implementacién de la Inversién, respecto
de la administracién de dicha Inversién y respecto de la
Desinversién respectiva, y (ii) cualquier potencial Inversién
(incluyendo potenciales Inversiones que no hayan sido
aprobadas en los términos de una Negativa de Inversién emitida
conforme al Contrato de Fideicomiso), incluyendo aquellos
gastos que se hayan incurrido respecto del andlisis de dicha
potencial Inversion, seglin sean determinados, en ambos casos,
por el Administrador.

significa los siguientes gastos (méds el impuesto al valor
agregado correspondiente):

() los honorarios periddicos y los gastos del Fiduciario
en los términos de los Documentos de la Operacién;

(if)  los honorartos periédicos y los gastos del
Representante Comxtin en los términos de los
Documentos de la Operacion;

(iii)  los honorarios de asesores legales y fiscales que
deriven de servicios que de tiempo en tiempo se
presten en relacién con el Fideicomiso (incluyendo
conforme a la Cldusula Trigésimo Octava del
Contrato de Fideicomiso), ya sea directamente al
Fiduciario o-a través del Administrador (en el
entendido que no se considerardn como tales,
cualesquiera Gastos de Inversibn o Gastos del
Administrador);

(iv)  los honorarios de los Auditores Externos y asesores
legales y fiscales del Fideicomiso, la Sofom y de
cualquier Vehiculo de Propésito Especifico ya sea
que los servicios se presten directamente al
Fiduciario, a la Sofom o al Vehiculo de Propésito
Especifico o que el Fiduciario, mediante la
subcontratacion de los mismos los preste a la Sofom
o a cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico, o
que dichos servicios se presten a través del
Administrador (en el entendido que no se
considerarin como tales, cualesquicra Gastos de
Inversién o Gastos del Administrador);

(v) los honorarios, derechos, gastos y otros pagos
necesarios para constituir la Sofom o cualquier
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 “Gastos del Administrador”

Vehiculo de 'Propési'td Especff-"ico.'y.‘ para que el
Fideicomiso. adquiera Titulos” de Capital de la -

Sofomi "o "valores que’ representen el capifal o

- patticipaciones de dichos Vehiculos de Propésito
. cualquier otro momento : -
(vi) _-las primas- pagaderas respecto de cualesqmera

_ seguros de responsabilidad profeswnal cont[atadp__s -

- respecto del Administrador o su personal;
" (vii)"los honorarios del Valuador Independ1ente y del
0 cualquier proveedor de precms que sea contratado_ﬁ
_.-por-el Fiduciario;

(viii) los ‘gastos - de mantenm'uen'to del reg1stro :, : '_j e
T _'"actuahzamén de registro; llstado 0 depos1t0 de los ™ oo

. Certificados en el RNV, la BMV e Indeval;
(X)) '_cualesqmera gastos; costos honoranos que deban -
- incurrirse para efectos de sustituir al Administrador
"_por el - Adrrumstrador Sustltuto en aquellos'

X)) ':'--;'_','cualesquwra gastos, costos U honoranos que deban'ﬁ '

" -incurrirse para efectos de modlﬁcar el Contrato de

7 F1de1cormso y cualqmer otro:. Documento de a0

.".'Operacmn salvo - que cualquler otra Persona
‘(dlstmta al Flducmrlo) haya” aceptado pagar los :
~ gastos, costos u honorarios Tespectivos; -

B (xi) cua]esqmera gastos, costos u honorarios que deban

* “incurritse para efectos de dar por ‘terminado el -

© Contrato de Fldeu:ormso ylo hquldar el F1dexcomlso

. ""'(dlstmtos 2 Gastos de Inversién);- .
C(xii) cualesqmera £astos, costos u honoranos que deban

incurrirse'a efecto de llevar a-cabo las Asambleas de

- Tenedores y las reuniones del Comité Técnico; y

' (Xiii)‘ los demds gastos razonables relacionados con el -.

s mantenimiento de la Em1316n determmados por el
‘Admmlstrador -

"81gn1ﬁca aquellos gastos proplos del’ Admlmstrador 1ncluyendo

(i) -los gastos corporatwos y. de: personal propio “del
Administrador (consistentes en pagos de némina y honorarios de

' asesores independientes), (ii) gastos de vidticos incurridos por
~personal del -Administrador, (iii) gastos incurridos - por ‘el
: Adrmmstrador respecto’ “del’ maneJo "de las relaciones. con o

inversionistas del Fideicomiso (que no constituyan Gastos de

‘ _Mantemrmento) “(iv) aquellos gastos costos il honorarios

pagados por el Adminitrador que no se relacionen directamente -

.- con cualqmer Inversién, y (v) aquellos que estén expresamente
prev;stos enel Contrato de Fideicomiso o cuaiqmer Documento

de la Operacmn gue. seran con51derados como Gastos del

: Adrmmstrador
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“Grupo de Personas”

“Indeval”

“Institucionales Extranieros

Co-Inversionistas”

“Intermediario Colocador”

“Inversiones”™

“Inversiones en Activos”

“Inversiones en Capital”

“Inversiones en Deuda”

“Inversiones Permitidas™

“Inversiones Prohibidas”

tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula
Cuadragésima Segunda, inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.
significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores,
S.A.deCV.
significa cualquier inversionista institucional extranjero que
haya celebrado algin acuerdo de inversién con PMCP o
cualquier Afiliada de PMCP.
significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo
Financiero BBVA Bancomer. _
significa, conjunta o separadamente, segiin el contexto requiera,
las Inversiones en Capital, las Inversiones en Activos o las
Inversiones en Deuda. Las Inversiones no incluirdn las
Inversiones Permitidas.
significa las operaciones conforme a las cuales el Fideicomiso,
a través de la Sofom o de cualquier otra manera, segiin sea el
caso, adquiera un Activo.
significa las operaciones conforme a las cuales el Fideicomiso,
a través de la Sofom o de cualquier otra manera, segtin sea el
caso, adquiera mediante adquisicién, suscripcién o de cualquier
otra forma, Titulos de Capital de las Empresas Promovidas.
significa las operaciones conforme a las cuales el Fideicomiso,
a través de la Sofom o de cualquier otra manera, otorgue
financiamiento a Deudores.
significa cualesquiera de los siguientes valores o instrumentos,
siempre y cuando dichos valores o instrumentos sean aptos para
inversién por parte de las sociedades de inversién especializadas
de fondos para el retiro, en los términos de la legislacién
aplicable:
1) instrumentos de deuda denominados en Pesos o
unidades de inversién, (A) emitidos por el gobierno
. federal de México, (B) que se encuentren totalmente
e incondicionalmente garantizados en cuanto al
pago de intereses y principal por el gobierno federal
de México o cualquier agencia o entidad
gubernamental cuyas obligaciones a su vez sean
garantizadas por el gobierno federal de México;
(ii) reportos respecto de cualquier instrumento descrito
en el inciso (i) anterior; y
(ili))  acciones de sociedades de inversién o instrumentos
conocidos como trackers respecto de cualquier
instrumento descrito en el inciso (i) anterior.
significa cualquier potencial Inversién que (1) se encuentre
dentro de un sector excluido o se ubique en las circunstancias
identificadas en la seccién A. del Anexo 12 del Contrato de
Fideicomiso, (2) esté prohibida en los términos de la seccién B.
del Anexo 12 del Contrato de Fideicomiso, o (3) se encuentre
restringida en los términos de la seccién C. del Anexo 12 del
Contrato de Fideicomiso.
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“Inversionista Aprobado”

Ll ‘@T £

“Llamadas de Capital”

“LGTOC”
€ ELM‘VS 3

3 Fat?

‘Mayoria

“Meéxico™

“Monto Comprometido de la
Emisién”

“Monto Inicial de Emisidén™

“Monto  de las Emisiones
- Subsecuentes”

“Monto Invertido”

significa (i) una sociedad de inversién especializada en fondos
para el retiro, (ii) una institucién de crédito, (iii) una institucién
de seguros, (iv) o una sociedad cuya deuda quirografaria tenga
una calificacidn crediticia de largo plazo igual o mayor a “AA”
en escala local de Standard & Poor’s, S.A. de CV. (0 la
calificacién equivalente en la escala de cualquier otra agencia
calificadora de valores) emitida por cvando menos 2 (dos)
instituciones calificadoras de valores aprobadas para operar
como tal por la CNBV.

significa el Impuesto Sobre la Renta aplicable de conformidad
con la Ley del Impuesto sobre 1a Renta.

significa la solicitud que realice el Fiduciario de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Acta de
Emisién y con las instrucciones del Administrador, a efecto de que
cada Tenedor que sea titular de Certificados al cierre de
operaciones en la Fecha de Registro correspondiente, suscriba y
pague los Certificados que le corresponda suscribir de una Emisién
Subsecuente, con base en el Compromiso correspondiente al
niimero de Certificados Bursétiles del que sea titular dicho Tenedor
en dicha fecha.

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
significa la Ley del Mercado de Valores.

significa més del 50% (cincuenta por ciento), segfin €l contexto
lo requiera.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa $3,500,000,000.00 (tres mil quinientos millones de
Pesos 00/100 M.N.). :

significa $700,000,000.00. (setecientos millones de Pesos
00/100 M.N.).

significa la totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso

- de cada una o de la totalidad de las Emisiones Subsecuentes,

seglin sea el caso.

significa la suma de los siguientes conceptos (sin duplicidad): (i)
los montos efectivamente invertidos en Inversiones desde la
fecha en que se retiren de la Cuenta de Reserva de Inversiones
para ser aplicados a las Inversiones, (it) sin duplicar con el inciso
(i) anterior, los Montos Reinvertidos desde la fecha en que se
retiren de la Cuenta de Reserva de Inversiones para ser aplicados
a Inversiones, (iii) los Gastos de Inversién, desde la fecha en que
sean pagados a los beneficiarios con cargo a la Cuenta de
Reserva de Inversiones, (iv) la Comisién de Administracién,
desde 1a fecha de su pago al Administrador, (v) la diferencia

_entre e] Efectivo en Exceso para Cilculo del Pago Preferente

entre el mes en curso y el mes inmediatamente anterior, en el
tltimo dia de cada mes calendario (en el entendido que dicho
cambio podrd tener un signo negativo), (vi) los Montos
Reinvertidos, con signo negativo, desde la fecha en que los
mismos sean retirados de la Cuenta de Distribuciones ala Cuenta
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“Monto Invertido Neto”

“Monto Miximo de la Emisién”

“Monto Total de 1a Emisién”

General, y (vii) el 100% (cien por ciento) de los Gastos de
Emisién, desde la fecha que sean pagados a los beneficiarios con
cargo a la Cuenta General, y (viii) el 100% (cien por ciento) de
los Gastos de Mantenimiento, desde la fecha que sean pagados a
los beneficiarios con cargo a la Cuenta de Reserva de Gastos.
En todos los casos (i), (iD), (iii), (iv), (v), (vi), (vii) y (viii)
anteriores, para efectos de esta definicién, y sin perjuicio de
cualquier disposicién en contrario contenida en el Contrato de
Fideicomiso, las cantidades respectivas serdn netas del impuesto
al valor agregado que se cause, en su caso, mds no de
cualesquiera otros impuestos distintos del impuesto al valor
agregado.

significa, en cualquier momento, la suma del valor de las
Inversiones efectivamente realizadas, calculado para cada
Inversién de la siguiente manera: (i) tratdndose de Inversiones
en Capital, lo més bajo entre (A) el resultado de restar a (1) el
costo total de la adquisicién de los Titulos de Capital de las -
Empresas Promovidas de cada Inversién en Capital (incluyendo
lIos Gastos de Inversion correspondientes relacionados con la
Inversién respectiva) asumido o incurrido directa o
indirectamente por el Fideicomiso, (2) el costo de la adquisicién
de los Titulos de Capital de las Empresas Promovidas de dicha
Inversién en Capital propiedad, directa o indirectamente, del
Fideicomiso que sean objeto de una Desinversién (incluyendo la
parte proporcional de los Gastos de Inversién correspondientes
relacionados con la Inversién respectiva), sin considerar
dividendos u otras Desinversiones que no impliquen una
enajenacion o disposicién de los mencionados Titulos de Capital
de las Empresas Promovidas, y (B) el valor de dicha Inversién
en Capital, segiin sea determinado conforme a la valuacién més

.. reciente de dicha Inversidn en Capital realizada por el Valuador
‘Independiente en la proporci6n atribuible al Fideicomiso, (ii)’

tratdndose de Inversiones en Activos, lo mds bajo entre (A) los
montos efectivamente invertidos en cada Inversidn en Activos
(incluyendo Gastos de Inversién correspondientes relacionados
con la Inversién respectiva) directa o indirectamente por el
Fideicomiso, y (B) el valor de dicha Inversién en Activos, segiin
sea determinado conforme a la valuacién mds reciente de dicha
Inversién en Activos realizada por el Valuador Independiente en
la proporcién atribuible al Fideicomiso, y (iii) tratindose de
Inversiones en Deuda, el saldo insoluto de principal de cada
Inversién en Deuda en la proporcidn atribuible al Fideicomiso.
significa el Monto Comprometido de la Emisién, en el entendido
que dicha cantidad se verd reducida por cualquier monto de una
Emisién Subsecuente que no haya sido aportado al Fideicomiso
respecto de dicha Emision Subsecuente.

significa la suma del Monto Inicial de Emisién y el Monto de las
Emisiones Subsecuentes.
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“Montos Reinvertidos”

“Octava Llamada de Capital”

“Pago Inmediato”

€

‘Pago Preferente”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Inversion”

“Persona”

{‘PeSOS” 0 ‘ﬂ$’9
GGPMCP”
“Porcentaie de Co-inversidén”

significa los montos provenientes o atribuibles a Desinversiones
que sean transferidos de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta
General en los términos de la Cldusula Décima Quinta del
Contrato de Fideicomiso.

significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la
Octava Llamada de Capital, por un monto de $369°999,531.28
(trescientos sesenta y nueve. millones novecientos noventa y
nueve mil quinientos treinta y un Pesos 28/100 M.N.), con fecha
17 de octubre de 2019,

tiene el significado que se le atribuye en la Cl4usula Trigésima
inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

significa una cantidad en Pesos equivalente a un rendimiento
anual compuesto de 9% (nueve por ciento} sobre el Monto
Invertido,

significa el patrimonio del Fideicomiso que estard integrado por

“aquellos bienes descritos en la Cldusula Quinta del Contrato de

Fideicomiso.

significa el periodo de 5 (cinco) afios contados a partir de Ia
Fecha Inicial de Emisién. Se entenderd que el Periodo de
Inversién concluird, previo a la expiracién del plazo de 5 (cinco)
anos antes mencionado, en (i) el caso que el Administrador
determine que el Monto Total de la Emisién ha sido totalmente
aplicado o aprobado para su aplicacién conforme a lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso, (ii) en la Fecha de Remocién, o
(iii) cuando Io resuelva la Asamblea de Tenedores en el supuesto
previsto en la Cldusula Vigésima Octava inciso (b) del Contrato
de Fideicomiso.

significa cualquier persona moral o fisica, segin el contexto lo
requiera.

significa la moneda de curso legal en México.

..significa Promecap, S.A. de C.V.

significa, respecto de cada Inversién, el resultado (expresado
como un porcentaje) de dividir el monto que deba aportar o haya
aportado, segiin el contexto requiera, el Co-inversionista entre la
suma de dicho monto y el monto que deba aportar o haya
aportado el Fideicomiso, el cual deberd ser (i) salvo por los
supuestos previstos en el inciso (ii) siguiente, como minimo 15%
(quince por ciento) y como méximo 30% (treinta por ciento), o
(i1) mayor a 30% (treinta por ciento) y sin limite méaximo en el
supuesto (A) que el Fideicomiso alcance, considerando la
realizacién de la Inversién respectiva, alguno de los limites
establecidos en los Requisitos de Diversificacién previstos en la
Cldusula Décima Novenz inciso (&) del Contrato de
Fideicomiso, y la Asamblea de Tenedores no haya otorgado una
dispensa para que el Fideicomiso sobrepase el limite de
participacién correspondiente, (B) previsto en la Cléusula
Trigésima Segunda inciso (b} del Contrato de Fideicomisoe, y (C)
de la Gltima Inversién a realizarse por el Fideicomiso conforme
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“Primera Llamada de Capital”

&

‘Promecap”

“Promecap Co-inversionista”
“Prérroga de Llamada de
Capital”

“Quinta Llamada de Capital”

“Recursos Fiduciarios
Adicionales™

“Reglamento Interior de la
BMV”

“Reporte de Devoluciones”

“Reporte de Distribuciones”

“Representante Comuin”

Regquisitos de Diversificacién”

“Requisitos de Inversion”™

“Reserva de Asesoria
Independiente”

“Reserva de Gastos”

“Reservas Remanentes
Adicionales”

a lo determinado por el Administrador. En caso que el
Financiamiento se obtenga por parte del Fideicomiso, el monto
del Financiamiento deberd incluirse como parte del monto

aportado por el Fideicomiso. En caso que el Financiamientose™" =~ -

obtenga por parte de la Sofom o de un Vehiculo de Propédsito
Especifico, el monto del Financiamiento deberd excluirse del
monto aportado por el Fideicomiso y el Co-inversionista.
significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de Ia
primera Llamada de Capital, por un monto de $499,970,000.00
(cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos setenta mil
Pesos 00/100 M.N.), con fecha 7 de septiembre de 2015.
significa Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.
significa FCP y/o PMCP y/o alguna de sus Afiliadas.

tiene el significado que se le atribuye en el apartado denominado
“Llamadas de Capital” del presente titulo.

Significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la
Quinta Llamada de Capital, por un monto de $224,997,812.50
(doscientos veinticuatro miilones novecientos noventa y siete
mil ochocientos doce Pesos 50/100 M.N.), con fecha 14 de
diciembre de 2017.

tiene el significado que se le atribuye en la Cldusula Cuarta
inciso (v) del Contrato de Fideicomiiso.

significa el Reglamento Interior de la BMV.

significa el reporte que el Administrador deberd de preparar y
entregar cada vez que deba realizarse una Devolucién conforme
a lo previsto en el inciso B., pdrrafo (d) de la seccién
“Distribuciones y Devoluciones” del presgnte titulo.

significa el reporte que el Administrador deberd de preparar y
entregar cada vez que deba realizarse una Distribucién conforme

- a lo previsto en el inciso A., parrafo (d) de la seccién

“Distribuciones y Devoluciones” del presente titulo.

significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero.

significan aquellos requisitos que deben de cumplir cualesquiera
potenciales Inversiones, seglin se enumeran en la Cl4usula
Décima Novena inciso (e) del Contrato de Fideicomiso,
significan aquellos requisitos que deben cumplir cualesquiera
potenciales Inversiones, segliin se enumeran en la Cldusula
Décima Novena inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.
significa la reserva constituida y mantenida en los términos de la
Cldusula Décima Primera inciso (d) y Décima Tercera del
Contrato de Fideicomiso.

significa la reserva constituida y mantenida en los términos de la
Cléusula Décima Primera inciso (¢) y Décima Segunda del
Contrato de Fideicomiso.

significa aquellas cantidades que formen parte de la Reserva de
Gastos que hayan provenido de una Desinversién y que el

P

18/61



“RN‘V’! .
“Segunda Llamada de Capital’

:]

“Séptima Llamada de Capital”

“Sexta Llamada dé Capital”

“Sofom”

“Tenedores”

i

“Titulos de Capital de la
Sofom”
“Titulos de Capital de las

Empresas Promovidas”
“VYalor Neto del Patrimonio™

“Tercera Llamada de C"alp. iféli” -

Administrador determine que deben considerarse Efectivo
Remanente conforme a la Cldusula Décima Segunda inciso (d)
del Cortrato de Fideicomiso. Al calcular el monto de las
Reservas Remanentes Adicionales, el Administrador debers de

aplicar a aquellas cantidades provenientes de una Desinversién

que hayan sido utilizadas para reconstituir la Reserva de Gastos,
un factor de actualizacién basado en la tasa promedio de los
certificados de la tesoreria de la federacién a 28 (veintiocho) dias
durante el tiempo en que dichas cantidades se hayan mantenido
en la Cuenta de Reserva de Gastos. _

significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV,
significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la

Segunda Llamada de Capital, por un monto de $214,985;000.00

(doscientos catorce millones novecientos ochenta y cinco mil

. Pesos 00/100 M.N.), con fecha 27 de noviembre de 2015.
 significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la
- Séptima Llamada de Capital, por un monto de $289,999,296.88

(doscientos ochenta y nueve millones novecientos noventa y
nueve mil doscientos noventa y seis Pesos 88/100 M.N.), con
fecha 6 de febrero de 2019.

significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la Sexta

Llamada de Capital, por un monto de $3_79,998,2.81.25
(trescientos setenta y nucéve millones novecientos noventa y
ocho mil doscientos ochenta y uno Pesos 25/100 M.N.), con

- fecha 6 de diciembre de 2018.

significa la sociedad en cuyo capital participe el Fideicomiso y
a través de la cual el Fideicomiso podr4 realizar las Inversiones
en Capital, Inversiones en Deuda e Inversiones en Activos; la
cual .podrd ser una sociedad financiera de objeto multiple,
entidad no regulada. N

significa los tenedores de los Certificados Bursatiles.

significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la
Tercera Llamada de Capital, por un monto de $394,990,000.00
(trescientos noventa y cuatro millones novecientos noventa mil
Pesos 00/100 M.N.), con fecha 26 de julio de 2016.

significa acciones representativas del capital social de Ia Sofom.

significa acciones, partes sociales u otros titulos representativos
del capital social de las Empresas Promovidas.

significa, a una fecha determinada, la cantidad que resulte de
restar a (a) el valor del patrimonio del Fideicomiso (sin incluir
(1) el saldo no consolidado del dinero en efectivo e Inversiones
Permitidas del Fideicomiso, ni (ii) los Compromiso Restante de
los Tenedores) segin se determine conforme a la mds reciente
valuacion realizada por el Valuador Independiente en la
proporcién atribuible al Fideicomiso (el cual se calculard
multiplicando el valor de mercado por Certificado contenido en
el tltimo reporte emitido por el Valuador Independiente por el
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“Valuador Independiente”

é

‘Vehiculo de Propdsito
Especifico”

nimero de Certificados en circulacién a la fecha de dicha

- valuacién y restando el saldo no consolidado del dinero en

efectivo ¢ Inversiones Permitidas del Fideicomiso), (b) la
cantidad que resulte de restar a (i) el Monto Invertido total
acumulado a dicha fecha (excluyendo el Efectivo en Exceso para
Célculo del Pago Preferente referido en el inciso (v) de la
definicién de “Monto Invertido” contenida en la Cl4usula
Primera del Contrato de Fideicomiso), (ii) las Distribuciones
totales realizadas hasta dicha fecha.

significa Galaz, Yamasaki, Ruiz Urquiza, S.C. o cualquier
Persona que lo sustituya en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

significa cualquier sociedad o vehiculo de propésito especifico
en el cual participe el Fideicomiso o la Sofom para realizar
Inversiones.

Monto Maximo de la Emision de los Certificados Bursitiles

$3,500,000,000.00 (tres mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto Inicial de Emision

$700,000,000.00 (setecientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido en la Primera Emisién Subsecunente

$500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito v pagado en la Primera Emision Subsecuente

$499,970,000.00 (cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos setenta mil Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido en ]a Segunda Emisién Subsecuente

$215,000,000.00 (doscientos quince millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito y pagado en la Segunda Emisién Subsecuente

$214,985,000.00 (doscientos catorce millones novecientos ochenta y cinco mil Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido en la Tercera Emisién Subsecuente

$395,000,000.00 (trescientos noventa y cinco millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito y pagado en la Tercera Emisién Subsecuente

$394,990,000.00 (trescientos noventa y cuatro millones novecientos noventa mil Pesos 00/100 M.N.).
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Monto emitido en la Cuarta Emision Subsecuente

$425,000,000.00 (cuatrocientos veinticinco millones de Pesos 00/100 ML.N.).

Monto efectivamente suscrito y pagado en la Cuarta Emisién Subsecuente

$424,995,625.00 (cuatrocientos veinticuatro millones novecientos noventa y cinco mil seiscientos
veinticinco Pesos 00/100 M.N.)

Monto emitido en la Quinta Emisién Subsecuente

$225,000,000.00 (doscientos veinticinco millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito v pagado en la Quinta Emisién Subsecuente

$224,997,812.50 (doscientos veinticuatro millones novecientos noventa y siete mil ochocientos doce Pesos

50/100 M.N.)

Monto emitido en la Sexta Emision Subsecuente

$380,000,000.00 (trescientos ochenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito v pagado en la Sexta Emisién Subsecuente

$379,998,281.25 (trescientos setenta y nueve millones novecientos noventa y ocho mil doscientos ochenta
y uno Pesos 25/100 M.N.)

Monto emitido en la Séptima Emisién Subsecuente

$290,000,000.00 (doscientos noventa millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito y pagado en la Séptima Emisién Subsecuente

$289,999,206.88 (doscientos ochenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil doscientos
noventa y seis Pesos 88/100 M.N.).

Monto emitido en la Octava Emision Subsecuente
$370,000,000.00 (trescientos setenta millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito y pagado en la Octava Emisién Subsecunente

$369°999,531.28 (trescientos sesenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil quinientos treinta
yun Pesos 28/100 M.N.).

Monto emitido a la fecha del presente Titulo

$3,500°000,000.00 (tres mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
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Monto efectivamente suscrito y pagado a la fecha del presente Titulo

$3,499°935,546.95 (tres mil cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos treinta y cinco mil
quinientos cuarenta y seis Pesos 95/100 ML.N.).

Nitmero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial

70,000 (setenta mil).

Niimero de Certificados Bursitiles correspondientes a la Primera Emision Subsecuente

100,000 (cien mil).

Niumero de Certificados Bursitiles efectivamente suscritos en la Primera Emision Subsecuente

99,994 (noventa y nueve mil novecientos noventa y cuatro).

Nimero de Certificados Bursitiles correspondientes a la Segunda Emisién Subsecuente
86,000 (ochenta y seis mil).

Namero de Certificados Bursitiles efectivamente suscritos en la Segunda Emisién Subsecuente
85,994 (ochenta y cinco mil novecientos noventa y cuatro).

Nimero de Ceriificados Bursitiles correspondientes a la Tercera Emisiéon Subsecuente

316,000 (trescientos dieciséis mil).

Nimero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Tercera Emisién Subsecuente

315,992 (trescientos quince mil novecientos noventa'y dos). ‘

Namero de Certificados Bursitiles correspondientes a la Cuarta Emisién Subsecuente

680,000 (seiscientos ochenta mil).

Niimero de Certificadoes Bursitiles efectivamente suscritos en la Cuarta Emision Subsecuente

679,993 (seiscientos setenta y nueve mil novecientos noventa y tres).

Nimero de Certificados Bursitiles correspondientes a la Quinta Emisién Subsecuente

720,000 (setecientos veinte mil).

Niimero de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos en la Quinta Emisién Subsecuente

719,993 (setecientos diecinueve mil novecientos noventa y tres).
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Nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Sexta Emisién Subsecuente

2,432,000 (dos millones cuatrocientos treinta y dos mil).

Niimero de Certificados Bursitiles efectivamente suscritos en la Sexta Emisién Subsecuente
2,431,989 (dos millones cuatrocientos treinta y un mil novecientos ochenta y nueve).

Nimero de Certificados Bursétiles correspondientes a la Séptima Emisién Subsecuente

3,712,000 (tres millones setecientos doce mal).

Niimero de Certificados Bursitiles efectivamente suscritos en la Séptima Emisién Subsecuente

3,711,991 (tres millones setecientos once mil novecientos noventa y uno),

Nimero de Certificados Bursitiles correspondientes a lIa Qctava Emisién Subsecuente

9,472,000 (nueve millones cuatrocientos setenta y dos mil).

Niimero de Certificados Bursdtiles efectivamente suscritos en la Octava Emisién Subsecuente

9°471,988 (nueve millones cuatrocientos setenta y un mil novecientos ochenta y ocho).

Niimero total de Certificados Bursatiles emitidos a la fecha del presente Titulo

17°588,000 (diecisiete millones quinientos ochenta y ocho mil).

Niimero total de Certificados Bursitiles suscritos a la fecha del presente Titulo

17°587,934 (diecisiete millones quinientos ochenta y siete mil novecientos treinta y cuatro).

Fecha Inicial de Emision

19 de diciembre de 2014,

Fecha de la Primera Emision Subsecuente

7 de septiembre de 2015.

Fecha de la Segunda Emisién Subsecuente
27 de noviembre de 2015.

Fecha de Ia Tercera Emision Subsecuente

26 de julio de 2016.

Fecha de la Cuarta Emision Subsecuente
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Tde marzo de 2017.

Fecha dé la Quinta Em1516n Subsecuente
14 de diciembre de 2017. |

Fecha de la Sexta Einisién Subs-ecuente
6de diciemBre de 2018.

Fecha de la Séptima Emisién Subsecuente

6 de febrero de 20_.19.

Fecha de la Octava Emi_sﬁi_én Subé_eguente
17 de octubre de 2019,

Precm de Co]ocacmn de los Cert]f' cados Bursatlles enla Em EmlSlOll Inicial

$10,000. OO (diez mil Pesos 00/100 MN) por Certlﬁcado Se considerard que cada Tenedor aporta
$10,000.00 (diez nul Pesos 00/ 100 M N.) al Fideicomiso por cada Certificado que adquiera en la Fecha
Inicial de Emisi6n.

P:ecio de Colocacién de 'losCertificados Bursatiles en la Primera Llamada de Capital

$5,000.00 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado.

Precio de Colocacion de los Certit_'icados Bursitiles en Ia Segunda Llamada de Capital
$2,500.00 (dos mil quinientos Pesos 00/100 M.N.) por Certificado.

Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles en la Tercera Llamada de Capital

$1,250.00 (un mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.) por Certificado.

Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles en la Cuarta Llamada de Capital

$625.00 (seiscientos veinticincq Pesos 00/100 M.N.) por Certificado.

Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles en la Quinta Llamada de Capital

$312.50 (trescientos doce Pesos 50/100 M.N.) por Certificado.

Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles en la Sexta Llamada de Capital.

$156.25 (ciento cincuenta y seis Pesos 25/100 M.N.) por Certificado.
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Precio de Colocacidn de los Certificados Bursitiles en la Séptima Llamada de Capital.

$78.125 (setenta y ocho Pesos 12.5/100 M.N.} por Certificado.

Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles en Ia Octava Llamada de Capital.

$39.0625 (treinta y nueve Pesos 0625/100 M.N,).

Yigencia de los Certificados Bursatiles Emitidos en la Emisién Inicial

La vigencia de los Certificados dependerd del comportamiento de ias Inversiones y desempefio de las
mismas. Inicialmente se prevé que los Certificados emitidos en la Fecha Inicial de Emisi6n tengan una
vigencia de 10 (diez) afios, equivalentes a 3,653 (tres mil seiscientos cincuenta y tres) dfas contados a partir
de la Fecha Inicial de Emisidn; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, podr4 hacer hasta 2 (dos) prérrogas de dicha fecha por plazos adicionales de un afio o 365
(trescientos sesenta y cinco) dfas cada una, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su momento. En
el caso de ampliacion de la vigencia de los Certificados deberé realizarse el aviso respectivo a través de
EMISNET, el canje del presente titulo y, en su caso, aquellos trdmites correspondientes para obtener la
actualizacion de los Certificados Bursétiles en el RNV,

Los Certificados emitidos en la primera Emisién Subsecuente estardn vigentes en un plazo de 3,391 (tres
mil trescientos noventa y un) dias que iniciara en la Fecha de la Primera Emisién Subsecuente y concluird
en la Fecha de Vencimiento Final; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, podré aprobar prérrogas
en los términos descritos anteriormente.

Los Certificados emitidos en la segunda Emisién Subsecuente estardn vigentes en un plazo de 3,310 (tres
mil trescientos diez) dias que iniciard en la Fecha de la segunda Emisi6n Subsecuente y concluir en la
Fecha de Vencimiento Final; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, podré aprobar prérrogas en
los términos descritos anteriormente.

Los Certificados emitidos en la tercera Emisién Subsecuente estardn vigentes en un plazo de 3,068 (tres
mil sesenta y ocho) dias que iniciard en la Fecha de la tercera Emisién Subsecuente y concluira en la Fecha
de Vencimiento Final; en €l entendido que la Asamblea de Tenedores, podrd aprobar prérrogas en los
términos descritos anteriormente.

Los Certificados emitidos en la cuarta Emisién Subsecuente estardn vigentes en un plazo de 2,844 (dos mil
ochocientos cuarenta y cuatro) dias que iniciard en la Fecha de la cuarta Emisién Subsecuente y concluird
en la Fecha de Vencimiento Final; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, podrd aprobar prérrogas
en los términos descritos anteriormente.

Los Certificados emitidos en la quinta Emisién Subsecuente estardn vigentes en un plazo de 2,562 (dos mil
quinientos sesenta y dos) dias que iniciard en la Fecha de la quinta Emisién Subsecuente y concluird en la
Fecha de Vencimiento Final; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, podrd aprobar prérrogas en
los términos descritos anteriormente.

Los Certificados emitidos en la sexta Emisién Subsecuente estardn vigentes en un plazo de 2,204 (dos mil

doscientos cuatro) dfas que iniciard en la Fecha de la sexta Emisién Subsecuente y concluird en la Fecha de
Vencimiento Final; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, podrd aprobar prérrogas en los términos

25/ 61 A



descritos anteriormente.

Los Certificados emitidos en la séptima Emisién Subsecuente estarén vigentes en un plazo de 2,148 (dos
mil ciento cuarenta y ocho) dfas que iniciaré en la Fecha de la Séptima Emisién Subsecuente y concluirg
en la Fecha de Vencimiento Final; en el entendido quc la Asamblea de Tenedores, podra aprobar prérrogas
en los términos descritos anteriormente.

Los Certificados emitidos en la octava Emisién Subsecuente estardn vigentes en un plazo de 1,890 (mil
ochocientos noventa) dias que iniciard en la Fecha de la Octava Emisién Subsecuente y concluird en la
Fecha de Vencimiento Final; en el entendido que la Asamblea de Tenedores, podrd aprobar prérrogas en
los términos descritos anteriormente.

Fecha de Vencimiento Final

La fecha de vencimiento final de todos los Certificados Bursétiles (incluyendo los Certificados Bursétiles
que se emitan en la Emisién Inicial y los Certificados Bursitiles que se emitan en las Emisiones
Subsecuentes) inicialmente es el 19 de diciembre de 2024. La Fecha de Vencimiento Final podri ser
extendida al 19 de diciembre de 2025, o al 21 de diciembre de 2026, es decir por periodos adicionales de 1
(un) afio cada uno, segiin sea aprobado por la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador,
conforme a lo previsto en la Clausula Vigésima Tercera inciso (a)(8)(iii) del Contrato de Fideicomiso. Sin
embargo, dependiendo de las Distribuciones y Devoluciones realizadas por el Fideicomiso, los Certificados
podrén ser liquidados previo a dicha Fecha de Vencimiento Final.

Actualizacion de Ia Emision

De conformidad con los Articulos 62, 63, 63 Bis 1 fraccién I, 64, 64 Bis 1 y 64 Bis 2 de la LMV y en los
términos y condiciones establecidos en el Acta de Emisién, el Contrato de Fideicomiso y este titulo que
ampara los Certificados Bursitiles y de conformidad con las instrucciones del Administrador, el Fiduciario
emitird, sujeto a la actualizacién de su inscripcion en el RNV, Certificados Bursatiles en cada fecha en que
se lleve a cabo una Emisién Subsecuente conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en la Cldusula Sexta del Acta de Emisién y que se describe més adelante, hasta por €l monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores,
la celebracion de una Asamblea de Tenedores o modificar el Acta de Emisién. El Fiduciario no podr llevar
a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con el Monto Inicial de Emisién, sea mayor
al Monto Comprometido de la Emisién.

El Fiduciario deber4 solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcién de los Certificados Bursitiles en
el RNV ante la CNBYV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en términos del artfculo
14, fraccion I, tercer parrafo de la Circular de Emisoras, a fin de contar con dicha actualizacién antes de
que se Ileve a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacién de la inscripcién
en el RNV, el Fiduciario deberd presentar a la CNBV un aviso con fines informativos que contenga las
caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate, asi como, en su caso, segln sea aplicable, la
instruccién del Administrador, el acuerdo del Comité Técnico o las resoluciones de la Asamblea de
Tenedores respecto de Ia Inversién aprobada que, en su caso, se pretenda realizar,

En cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente, el presente titulo deberd ser sustituido por
un nuevo titulo que represente la totalidad de los Certificados Bursétiles en circulacion hasta e incluyendo
dicha fecha en el que se hardn constar tnicamente las modificaciones correspondientes a la Emisién
Subsecuente de conformidad con lo sefialado en el Contrato de Fideicomiso y en el Acta de Emisién. Dicho
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titulo serd emitido por el Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, Ia
Circular de Emisoras y por otras disposiciones legales aplicables. El titulo que represente los Certificados
Bursétiles serd depositado en Indeval. ..

Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes se realizarin de conformidad con las solicitudes que realice el Fiduciario a los
Tenedores, segtin le sea instruido por el Administrador, con copia al Representante Comun. Cada solicitud
serd considerada una “Llamada de Capital” y serd considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el
anuncio respectivo a través de EMISNET. El Fiduciario deberd entregar, al mismo tiempo, copia de dicho
anuncio a Indeval. Cada Llamada de Capital deber4 ser anunciada nuevamente en EMISNET cada 2 (dos)
Dias Hébiles contados a partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcién. La realizacién
de las Llamadas de Capital no requerird modificar el Acta de Emisién. El Administrador instruird al
Fiduciario a realizar Llamadas de Capital segiin requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones,
Cada Llamada de Capital debera realizarse con al menos 16 (dieciséis) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente y deber4 establecer:

(i) el nimero de Llamada de Capital;

(i1) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los
Certificados Bursatiles que se vayan a emitir en la Emisién Subsecuente, la cual deberd
coincidir con el dfa que ocurra 2 (dos) Dias Hébiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a
-cabo la Emisién Subsecuente (la “Fecha Limite de Suscripeién™), y la Fecha de Liquidacién de
la Emisién Subsecuente que serd aquella en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién
Subsecuente y se deban pagar los Certificados Bursitiles correspondientes por parte de los
Tenedores; '

(iii) el monto de la Emisién Subsecuente, el cual no podré ser mayor a los Compromisos Restantes
de los Tenedores;

(iv) el nimero de Certificados Bursétiles correspondientes a la Emisién Subsecuente;

V) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursdtil en circulacién previo a la Emisién
Subsecuente.

(vi) el precio a pagar por Certificado Bursitil en la Emisién Subsecuente;
(vil)  una breve descripcién del uso que se dar4 a los recursos de la Emisién Subsecuente; y

(viii) de forma estimada, los gastos de emisién y colocacién relacionados con la Emisién
Subsecuente.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital
respectiva, sea titular de Certificados Bursitiles en términos de la legislacién aplicable, (1) deberd ofrecer
suscribir, a més tardar en la Fecha Limite de Suscripci6n, los Certificados Bursatiles que le corresponda
suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al ndimero de
Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro, y (2) debera pagar dichos Certificados Bursitiles
en la Fecha de Liquidacién de la Emisién Subsecuente; en el entendido que el nimero de Certificados
Bursétiles que deberd ofrecer suscribir y pagar se determinard multiplicando el Compromiso que se indique
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conforme al subinciso (i)(v) anterior por el nimero de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en
Ia Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més préximo.

El Fiduciario inicamente emitir4 los Certificados Bursitiles que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en
o antes de la Fecha Limite de Suscripcién. Los Tenedores de Certificados Bursétiles sélo tendrdn derecho
a suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emisién Subsecuente con base en el
Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Bursétiles de los que sea titular en la Fecha de
Registro. La suscripcién se considerar4 realizada en la Fecha de Liquidacién de la Emisién Subsecuente.
En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados Bursatiles que le corresponda, ya sea en su
totalidad o en una porcién, se verd sujeto a la Dilucién Punitiva que se describe en el apartado “Dilucién
Punitiva”. :

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados
Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva,
no tendrd derecho a suscribir y pagar los Certificados Bursétiles que se emitan en la Emisién Subsecuente
correspondiente y, como consecuencia, también se verd sujeta a la Dilucién Punitiva que se describe en el
apartado “Dilucién Punitiva”. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados Bursétiles en o con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Suscripcidn,
los Certificados Bursdtiles que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en
el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Bursitiles de los que era titular en dicha Fecha
Ex-Derecho, aiin si en la fecha de la Emisién Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién el Fiduciario no hubiere recibido la
totalidad de las 6rdenes de suscripcién correspondientes a los Certificados Bursétiles a ser emitidos en la
Emisién Subsecuente correspondiente, el Fiduciario (1) deberd modificar la Llamada de Capital mediante
la prorroga a la Fecha Limite de Suscripcién por un plazo de 2 (dos) Dias Hébiles (dicha modificacién, una
“Prémroga de Llamada de Capital”) y ademds (2) podrd modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva
Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del Administrador en ambos casos debiendo hacer
el anuncio respectivo a través de EMISNET (incluyendo, de ser el caso cualquier modificacién a la Fecha
de Liquidacion respectiva) a més tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a
dicha Fecha Limite de Suscripcién. Con la misma anticipacién el Representante Comiin debera de dar aviso”
por escrito o por cualquier otro medio que Indeval determine de la modificacidn a la Llamada de Capital o
de la nueva Llamada de Capital. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital
deberé4 cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se establecen
en el primer parrafo de este apartado “Llamadas de Capital”, incluyendo sin limitacién, los tiempos con
que la misma deba realizarse salvo que la finica modificacién de dicha llamada de capital sea la Prérroga
de Llamada de Capital. ‘

Tratdndose de Prérrogas de Llamadas de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los
Certificados que le hayan correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha Limite
de Suscripcién original y que suscriba dichos Certificados previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha
Limite de Suscripci6n pagaré en la Fecha de Liquidacion respectiva, en adicién al precio de los Certificados
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una
tasa de interés anual equivalente al resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a un plazo de 28 (veintiocho) dias naturales (o en su defecto al plazo que m4s se aproxime a
dicho plazo) que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el Dia H4bil
inmediato anterior a 1a Fecha Limite de Suscripcién original, por el niimero de dias naturales entre la Fecha
Limite de Suscripcién original y la Fecha Limite de Suscripcién prorrogada (en el entendido que el c4lculo
de la penalidad se efectuard utilizando el procedimiento de dias naturales transcurridos, sobre una base de
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un afio de 360 (trescientos sesenta) dfas). Dicha penalidad serd pagada al Fiduciario. Las cantidades
recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de lo anterior se depositardn en la Cuenta
General para ser utilizadas en los términos del Contrato de Fideicomiso de conformidad con las
instrucciones del Administrador. Las cantidades por penalidad descritas en este parrafo no serén pagadas
a través de los sistemas de Indeval e Indeval de ninguna manera participaré en la determinacion de dichas
penalidades o en la implementacién- de su pago.

El Fiduciario deberd mantener, con Ja asistencia y con l1a informaci6n que le proporcione el Administrador,
un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la
Emisién Inicial y de cada Emisién Subsecuente por cada Tenedor de los Certificados Bursétiles, los
Compromisos Restantes de los Tenedores el nimero de Certificados Bursétiles que corresponda emitir en
cada Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segtin haya sido determinado conforme se
sefiala a continuacién) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursitil en circulaci6n para
cada Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segiin haya sido determinado conforme se
seflala a continuacién).

El Fiduciario no podré realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversién, salvo
por lo previsto a continuacién:

(1) se podrén realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva de Gastos y pagar Gastos de
Mantenimiento que no sean Gastos de Inversidn; y

(2) se podrén realizar Llamadas de Capital una vez que haya terminado el Periodo de Inversién para fondear
y completar Inversiones comprometidas y pagar los Gastos de Inversién correspondientes.

Los Certificados Bursatiles que se emitan en la Fecha Inicial de Emision ser4n ofrecides para su suscripcién
a un precio de $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Burs4til y se considerard que cada
Tenedor aporta $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado que adquiera
en 1a Fecha Inicial de Emision. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados a emitirse en la Emisién
Inicial serd igual al Monto Inicial de Emisidn dividido entre 10,000 (diez mil),

El mimero de Certificados Bursétiles que corresponderfa €mitir en una Emisién Subsecuente, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursétiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo, se determinard
utilizando la siguiente férmula (en el entendido que el niimero de Certificados Bursétiles que efectivamente
se emitan en una Emisién Subsecuente podr4 ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente
suscrito en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, y que dicho ajuste no afectaré los célculos que
se establecen en este pérrafo, ni en los dos parrafos siguientes):

Xi= (2™ (Yi/10,000)
Donde:

X;i = al nimero de Certificados Bursétiles que corresponderfa emitir en la Emisién Subsecuente
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursétiles
que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo:
Y: = al monto de la Emisidn Subsecuente correspondiente;

n = al nimero de Llamada de Capital correspondiente; y

29/61 A



- i= idéntifi(:a éi ﬁﬁméfd 'dé- Llamada de Cal-nit'a] pal:a.cada factor,

- El prec1o a pagar por Cernflcado Bursatll en cada Emisién Subsecuente se deterrmnara utlllzando la o
'7.51gulente formula SR ST . _ ;

- "Donde
.._i_? .P, al prec1o por Certlﬁcado Bursatxl en la Enusmn Subsecuente correspondlente en el entendldo que para IR
B _calcular P; se utlhzaran hasta dlec1sels puntos dec1males en el entendldo que el d1emselsavo demmal A
R redondeara al entero mas pr0x1mo . e : :

'El numero de Cemflcados Bursatlles a ser ermtldos en una EIT]JSIOII Subsecuente que un Tenedor debe- N
suscribii por cada Certificado Bursétil del que sea ‘titular en la Fecha de Reglstro correspond1ente (el
S “Comprorms ) se detenmnara utlhzando la 51gmente formula ' :

_]—1

p :'Donde
g Cl al Comprom150 por Cert1ﬁcado

“en el entendxdo que (1) para calcular el Compromlso por Cemﬁcado se ut111zarar1 dlecxsels puntos' '
“decimales,-en el entendido que el dieciseisavo decimal se redondeard al entero mds préxirio, (2) para el
. cdlculo de la sumatoria . Xj - 1 se debérd asumir que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
.. Certificados Bursétiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas
- ala'fecha de célculo y (3) el mimero de Certificados Bursatﬂes que debers ofrecer suscribir Yy pagard cada
_ Tenedor se determinard multlphcando dicho Compromlso por el nimero de Certificados Bursétiles de los
- Qque sea titular c11ch0 Tenedor enla Fecha de RengtI'O re.dondeado al entero mfenor mds pr6x1mo

_' - De manera 1Iustrat1va a contmuacwn se desarrollan las formulas para deterrrunar el Comprormso para la e
o .pr1mera la segunda y la tercera Llamada de Cap1ta1

(1) En 1a primera Llalﬁada de Cap_ita_l, el Campromiap'_sa'détémﬁnara ut_i_lizahdo Ia siguiente férmula; -
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Donde:

X1 = al mimero de Certificados Bursdtiles que corresponderia emitir respecto de la primera Llamada de
Capital; y o ‘
Xo = al ndimero de Certificados Bursitiles correspondientes a la Emisién Inicial.

(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinard utilizando la siguiente f6rmula:
X2
[0 Y P —
X+ Xy
Donde:
. Xz = al ndmero de Certificados Bursétiles que corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada de
Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursitiles que les

hubiera correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de Capital.

(3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinar4 utilizando la siguiente férmula:

X3
Cs=

Xo + X] -+ Xz
Donde:

X3 = al nimero de Certificados Bursétiles que corresponderia emitir respecto de la tercer Llamada de
Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursétiles que les
hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital.

El monto de la aportacién que realice cada Ténedor ‘al Fideicomiso serd igual al monto que resulte de'
multiplicar el mimero de Certificados Bursitiles que suscriba dicho Tenedor en la Emisién Subsecuente
correspondiente, por el precio por Certificado Bursatil de la Emisién Subsecuente correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Emisi6n Inicial y las Emisiones Subsecuentes serdn
recibidos en la Cuentd General y estardn sujetos a los procedimientos que se establecen en el Contrato de
Fideicomiso (incluyendo las Clausulas Décima, Décima Primera, Décima Segunda y Décima Tercera del
mismo).

Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de Capital representen 20% (veinte por ciento)
o0 més del Monto Maximo de la Emision, la Asamblea de Tenedores deberd reunirse previo a dicha Llamada
de Capital para, en su caso, aprobar ¢l destino de los recursos obtenidos en la Llamada de Capital.
Dilucién Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en el apartado “Llamadas de Capital”

del presente titulo, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursétiles que se emitan en
una Emisi6én Subsecuente conforme auna Llamada de Capital, se verd sujeto a una Dilucién Punitiva, ya
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gue el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al niimero de Certificados
Bursatiles que tendrd después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pagé
Certificados Bursitiles conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los
Certificados Bursitiles de los que sea titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de los Certificados
Bursatiles en circulacién después de la Emisién Subsecuente, disminuird més alld del monto proporcional
que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso,
y la parte proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los
Certificados Bursétiles que se emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha Dilucién Punitiva para el
Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que sf 1o hagan,
se verd reflejada:

(1) en las Distribuciones y Devoluciones que realice el Fiduciario conforme al presente titulo y a la Cldusula
Décima Quinta y Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho a
recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursitiles, ya que dichas Distribuciones, Devoluciones y
pagos se realizardn con base en el mimero de Certificados Bursitiles en circulacién al momento en que se
lleven a cabo;

- €2) enrlos derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas
de Tenedores, ya que conforme al presente titulo y a la Cldusula Vigésima Tercera del Contrato de
Fideicomiso, las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el mimero de Certificados Bursatiles en circulacién al
momento que se realicen las Asambleas o en €]l momento en que se ejerzan dichos derechos;

(3) en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité Técnico, ya que

conforme a la Cldusula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, dichos derechos se calculan con base- —-

en el nimero de Certificados Bursétiles en circulacién al momento de designacién o en el momento en que
se vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico; y

(4) en el derecho a suscribir Certificados Bursétiles que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital al que estdn sujetos los Certificados Bursétiles, dicho
derecho se basa en el ntimero de Certificados Bursétiles de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de
Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el mimero de Certificados
Bursitiles que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursétiles que se emitan en una Emisién
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una Inversién conforme a los
convenios, contratos e instrumentos que hubiere suscrito para tales efectos, y podrfa verse sujeto a
penalidades o pérdidas al respecto, as{ como el posible incumplimiento del plan de negocios y calendario
de inversiones establecido en el Prospecto, independientemente de otros riesgos que se describen en dicho
Prospecto. En el caso que la LMYV, la Circular de Emisoras, €l Reglamento Interior de la BMV o la practica
de la CNBV, la BMV o Indeval se modifique y siempre y czando dicha modificacién sea procedimental, el
Administrador podra instruir al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital conforme a dicha regulacién o
practica modificada.

Los Tenedores, por la mera adquisicidn de los Certificados Bursitiles, autorizan e irrevocablemente

instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a
proporcionar al Fiduciario y al Administrador la documentacidn necesaria para determinar si dicho Tenedor
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suscribid y pagé los Certificados Bursitiles que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una
Llamada de Capital.

Una vez realizada cada Emisién Subsecuente, el Fiduciario publicard, con informacién recibida del’
Administrador y/o Representante Connin, un evento relevante a través de los sistemas de 1a BMV, que
contemple, al menos, el monto suscrito y pagado al amparo de la Emisién Subsecuente y, en su caso,
cualquier deficiencia que exista del monto ofrecido para suscripcién y el efectivamente suscrito.

Destino de los Fondos de lIa Emisién

Los recursos derivados de la colocacidn de los Certificados Bursatiles mediante la Emisioén Inicial o las
Emisiones Subsecuentes seran recibidos por el Fiduciario, a través del Intermediario Colocador, a través de
la Cuenta General. Habiendo recibido los recursos derivados de la colocacién de los Certificados
Bursitiles, el Fiduciario los aplicard para:

(a) pagar los Gastos de Emisién conforme a las instrucciones del Administrador o, en caso que dichos
Gastos de Emisién hayan sido anticipados por el Administrador, para reembolsar dichos Gastos de Emisi6n
al Administrador;

(b constituir de manera inicial, la Reserva de Gastos y la Reserva de Asesoria Independiente; y

(c) de cualquier manera prevista en el Contrato de Fideicomiso, distribuir dichas cantidades a las
Cuentas del Fideicomiso correspondientes conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

Ausencia de Obligacién de Pagar Principal ¢ Intereses

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses al amparo de los Certificados Bursétiles. Los
Certificados Bursitiles tnicamente recibirdn pagos en efectivo por concepto de Distribuciones y
Devoluciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones. Unicamente se pagarin
Distribuciones y Devoluciones en la medida que los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso
sean suficientes para dichos efectos. El Patrimonio del Fideicomiso no incluye ningtin mecanismo que
garantice cualesquiera cantidades que sean pagaderas a su vencimiento de conformidad con los Certificados
- Bursétiles. Ni el Fiduciario (excepto con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso), ni el
Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comin, ni el Intermediario Colocador, ni
cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias estardn obligados en lo personal a hacer cualquier pago,
Distribucién o Devolucion debidas al amparo de los Certificados Bursétiles. Los Certificados Bursétiles
serdn pagados exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. En caso que
el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar los pagos, Distribuciones y Devoluciones
debidas al amparo de los Certificados Bursitiles, no habré obligacién del Fiduciario, del Fideicomitente,
del Administrador, del Representante Comiin, del Intermediario Colocador o cualesquiera de sus Afiliadas
o subsidiarias, de realizar dichos pagos, Distribuciones y Devoluciones respecto de los Certificados
Bursatiles. Los Tenedores, al adquirir los Certificados Bursdtiles, adquieren con ellos el derecho a recibir,
en su caso, una parte de los frutos, rendimiento o el valor residual de los bienes y derechos que conformen
el Patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento
alguno o ser éste negativo. Las Distribuciones y Devoluciones derivadas de los rendimientos generados
por las Inversiones se realizardn a prorrata entre los Tenedores de Certificados, con base en el ndmero de
Certificados en circulacién y no podra excluir a uno o més Tenedores de Certificados de las Distribuciones
y Devoluciones que les correspondan en los términos del Contrato de Fideicomiso.
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Intereses Moratorios; Penalidades

En virtud de lo expresado en el pérrafo anterior, no existird obligacién de pago de intereses moratorios u
otras penalidades.

Fuente de Distribuciones, Devoluciones v Pagos

Las Distribuciones, Devoluciones y demds pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados
Bursatiles serédn realizados exclusivamente con los bienes que integran el Patrimonio del Fideicomiso. El
Patrimonio del Fideicomiso también estard disponible para realizar pagos de las dem4s comisiones, gastos,
honorarios, obligaciones e indemnizaciones contemplados en el Contrato de Fideicomiso.

El caso que no se reciban los recursos completos por parte del Representante Comiin o del Fiduciario en la
fecha en la que se haya anunciado un pago por concepto de Distribuciones y Devoluciones, el Indeval no
estard obligado ni serd responsable de entregar la constancia de pago correspondiente, hasta en tanto no
sean integramente cubiertos los recursos necesarios.

Pagos Netos
Las Distribuciones o Devoluciones pagadas a los Tenedores se realizardn netas de cualesquiera Gastos o
cantidades que le correspondan al Fiduciario o al Administrador de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

Fecha de Liguidacion Total

El Administrador notificard al Fiduciario y al Representante Comin en el momento en que todas las
Inversiones hayan sido objeto de una Desinversién total o se hayan declarado como una pérdida. El
Fiduciario, habiendo recibido dicha notificacién anunciard la Fecha de Liquidacién Total con al menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacidn a la misma a través de EMISNET. En la Fecha de Liquidacién Tota,
el Fiduciario realizard la Distribucién de los Flujos Brutos Distribuibles y cualquier cantidad pagadera al
amparo de la Cldusula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso a los Tenedores, prorrata, conforme alo
sefialado en las Clausulas Décima Quinta y Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la presente seccidn, y conforme a lo previsto en el inciso (g) del apartado A.
Distribuciones y el inciso (f) del apartado B. Devoluciones de la seccidn titulada “Distribuciones y
Devoluciones” del presente titulo, respecto de la dltima Distribucién, Devolucién o pago de cualquier
cantidad en efectivo que se realice a los Certificados Bursatiles, el Fiduciario deberd instruir que dichos
pagos se realicen contra entrega de titulos en el aviso que entregue Indeval para tales efectos.

Eventos de Incuamplimiento
Conforme al Contrato de Fideicomiso, cada uno de los siguientes eventos se considerard un “Evento de

Incumplimiento™:

(1) el incumplimiento en la Desinversién de la totalidad de las Inversiones en la Fecha de Vencimiento
Final de los Certificados;

2) la existencia de un Evento de Sustitucién del Administrador; y
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3) que el Fideicomiso sea declarado en concurso mercantil o entre en proceso de disolucién,
liguidaci6n o terminacidn.

En el caso que se actualice un Evento de Incumplimiento, la Asamblea de Tenedores, por votacién de los’ -
Tenedores de Certificados Bursétiles que representen la Mayorfa de los Certificados Bursétiles en
circulaci6n, podrd resolver, entre otras cosas, (i) si se debe iniciar un procedimiento de liquidacién del« -
Patrimonio del Fideicomiso y liquidar los Certificados Bursdtiles en circulacién, (ii) en su caso, los términos
y condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo, sin limitar la contratacién y designacién de cualesquiera asesores que sean necesarios para
llevar a cabo la liquidacién, y (iii) cualquier otro asunto que sea necesario resolver en el contexto de dicho
Evento de Incumplimiento en términos del Contrato de Fideicomiso.

Tratandose de los Eventos de Incumplimiento descritos en el inciso (3) anterior, en el caso que la legislacién
aplicable requiera de un procedimiento o proceso especial, las facultades de la Asamblea de Tenedores
podran reducirse en la medida que las facultades antes referidas se atribuyan por la legislacién aplicable a
cualquier otra Persona (incluyendo una autoridad gubernamental), en cuyo caso deberdn agotarse dichos
procedimientos o procesos precisamente en los términos de la legislacién aplicable.

Liguidacién del Patrimonio del Fideicomiso

En caso que la Asamblea de Tenedores o aquella otra Persona (incluyendo una autoridad gubernamental)
facultada conforme a la legislacion aplicable (en el supuesto de un Evento de Incumplimiento previsto en
el inciso (3) del apartado “Eventos de Incumplimiento” decida liquidar el Patrimonio del Fideicomiso, los
‘Tecursos netos de cualquier liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso se distribuir4n a los Tenedores y al
Administrador en los términos de la Clausula Décima Quinta inciso (e) del Contrato de Fideicomiso,

El Administrador perdera el derecho de recibir la Comisién de Desempefio dnicamente en el caso que el
Evento de Incumplimiento haya consistido en un Evento de Sustitucién de los descritos en la Cldusula
Trigésima incisos (c)(1), (c)(4) y (c)(5) del Contrato de Fideicomiso. En todos los demds casos, el
Administrador recibird en su totalidad la Comisién de Desempefio que corresponda en los términos del
Contrato de Fideicomiso.

El Administrador o el Fiduciario podrén aplicar cualesquiera de los recursos derivados de la liquidacién del
Patrimonio del Fideicomiso al pago de Gastos y cualesquiera gastos incurridos respecto de dicha
liquidaci6n antes de realizar cualquier otro pago (incluyendo los pagos a los Tenedores en los términos del
primer pdrrafo de este apartado), en los términos resueltos por la Asambliea de Tenedores u otra Persona
(incluyendo una autoridad gubernamental) facultada conforme a la legislacién aplicable,

La liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso deberd cumplir con la legislacién aplicable y se realizar4
conforme al procedimiento aprobado y por la Persona designada en la Asamblea de Tenedores respectiva,
o por la Persona (incluyendo una autoridad gubernamental) facultada conforme a la legislacién aplicable.

Distribuciones y Devoluciones

A Distribuciones
(a) El Fiduciario recibird, a través de la Cuenta de Distribuciones, (1) los recursos derivados de

cualquier Desinversién, (2) las Reservas Remanentes Adicionales, en su caso, (3) el Exceso de la Comisidn
de Desempefio, en su caso, (4) los Recursos Fiduciarios Adicionales, y (5) aquellas cantidades que el
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Administrador determine que deben aplicarse a dicha Cuenta de Distribuciones conforme a los términos de
la Cl4usula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

(b} Aquellas cantidades que se reciban a través de la Cuenta de Distribuciones que no sean utilizadas
para (1) reconstituir la Reserva de Gastos y por lo tanto que no sean transferidas a la Cuenta de Reserva de

~---(zastos conforme a lo previsto en la Cl4usula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso, (2) pagar Gastos

de Inversion, (3) asignarse a la Cuenta General como Montos Reinvertidos, o (4) ser separadas como
impuesto al valor agregado en los términos de la Cldusula Décima Séptima inciso (b) del Contrato de
Fideicomiso, en su caso, constituirdn los Flujos Brutos Distribuibles y deberdn mantenerse en la Cuenta de
Distribuciones hasta que se apliquen conforme a los términos de la presente seccion.

Durante el Periodo de Inversion, las cantidades recibidas en la Cuenta de Distribuciones derivadas de
cualesquier Desinversiones podrdn destinarse por el Administrador para su reinversién en Inversiones o
para el pago de Gastos de Inversién, en cuyo caso el Administrador podrd instruir al Fiduciario que
transfiera dichos recursos a la Cuenta General. Lo anterior en el entendido que (i) dichos recursos sélo
podrédn ser utilizados para reinversién en la medida en que la reinversién de los mismos haya sido autorizada
en la Aprobacién de Inversién correspondiente, (ii) tratdndose de Aprobaciones de Inversién que, en
términos de la Cldusula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso corresponda emitir al Comité de
Inversiones o al Comité Técnico, dicha reinversién adicionalmente haya sido aprobada por los Miembros
Independientes designados por los Tenedores de conformidad con la Cldusula Vigésima Cuarta, inciso
(x)(17) del Contrato de Fideicomiso, (iii) tratdndose de Aprobaciones de Inversién que, en términos de la
Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso corresponda emitir a la Asamblea de Tenedores,
dicha reinversién haya sido aprobada por la Asamblea de Tenedores, y (iv) los Montos Reinvertidos totales
acumulados no podrén representar més del 35% (treinta y cinco por ciento) del Monto Comprometido de
la Emisién. Para efectos de claridad, una vez emitida la Aprobacién de Inversién a que alude el inciso (i)
de la oracion anterior y obtenida las demds aprobaciones que se enumeran anteriormente, no se requerira
aprobacién adicional alguna para realizar las transferencias de los Montos Reinvertidos y su aplicacién en
los términos de este inciso A.

(c) __Cada vez que deba realizarse una Distribucién al amparo de la presente seccién, el Fiduciario
_ debera de publicar, a través de EMISNET, un aviso de pago de Distribuciones (un “Aviso de Distribucién™)
en cumplimiento de la legislacién aplicable estableciendo en dicho Aviso de Distribucién, como minimo,
(i} el monto de la Distribucién total y por Certificado a realizarse, (ii) el concepto de los ingresos que la
constituyen (intereses, ganancias de capital, dividendos u otros), (iii) la Fecha Ex-Derecho, (iv) la Fecha de
Registro, y (v) la Fecha de Distribuci6n correspondiente. El Aviso de Distribucién correspondiente deberd
de publicarse con al menos 10 (diez) Dfas Hébiles de anticipacién a la Fecha de Distribucién y (i) a més
tardar el quinto Dia Habil siguiente a aquel en el que los Flujos Brutos Distribuibles que se mantengan en
la Cuenta de Distribuciones sean iguales o mayores a $10,000,000.00'(diez millones de Pesos 00/100 M.N.),
en el entendido que, salvo que el Administrador le instruya al Fiduciario lo contrario, no se realizard més
de una Distribuci6n por trimestre, (ii) a mds tardar el quinto Dia Hébil siguiente a la fecha en que la Cuenta
de Distribuciones cuente con los recursos que deban pagarse a los Tenedores en la Fecha de Liquidacién
Total o en cualquier otra fecha en que los Certificados Bursétiles deban liquidarse en su totalidad, o (iii) en
cualquier otra fecha en que el Administrador lo determine. Tratdndose de la Fecha de Distribucién que
tenga fugar en la Fecha de Liquidacion Total, el Aviso de Distribucién correspondiente deberd de publicarse
el mismo dfa en que se anuncie la Fecha de Liquidacién Total conforme al inciso (g) siguiente. Para efectos
de claridad, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador podra publicar uno o mds Avisos
de Distribucién respecto de las cantidades que deban ser pagadas en los términos de este parrafo.
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Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos de la presente seccién serdn pagadas a cada
Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el Aviso de Distribucién sea
titular de los Certificados en términos de la legislacién aplicable, considerando el nimero de Certificados
de los que sea titular y sin dar efectos, respecto de dichos Certificados v dicha Distribucién, a las
transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Distribucién.

- - Asimismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera los

Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podr4 ser reconocida como Tenedor en la
Fecha de Registro inmediata signiente.

(d) El Administrador realizard el célculo de aquellos pagos que deban de hacerse a los Tenedores y al
Administrador al amparo de la presente seccién y entregar al Fiduciario y al Representante Comuin, con al
menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha de publicacién de cada Aviso de Distribucidn, el
Reporte de Distribuciones, sustancialmente en el formato que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como
Anexo 2 contemplando aquella informacién que resulte aplicable respecto de la Distribuci6n
correspondlente incluyendo, sin limitar, el monto de y }a forma de calcular cada uno de los pagos descritos
en el inciso (e) siguiente (incluyendo los Flujos Brutos Distribuibles y los Flujos Netos Distribuibles
correspondientes, en su caso) y el monto de y la forma de calcular, en su caso, cualquier Exceso de la
Comisién de Desempefio.

(e) En cada Fecha de Distribucién, el Fiduciario aplicard los Flujos Brutos Distribuibles, en su caso,
(i) para realizar Distribuciones conforme a lo previsto en este inciso (€), o (ii) conforme a lo descrito en el
inciso (g) de la Clausula Décima del Fideicomiso. Las Distribuciones se realizardn conforme a lo siguiente:

1) Reembolso de los Flujos Brutos Distribuibles. Primero, 100% (cien por ciento) de los Flujos
Brutos Distribuibles, se pagardn a los Tenedores, prorrata, hasta que la suma de los Flujos
Brutos Distribuibles pagados al amparo de este inciso sean equivalentes a la surna del Monto
Invertido a dicha fecha;

2) Distribucién Preferente a los Tenedores. Segundo, el 100% (cien por ciento) de los Flujos
Brutos Distribuibles remanentes después de realizar los pagos descritos en el inciso (1) anterior
se pagardn a los Tenedores, prorrata, hasta que la suma de los Flujos Brutos Distribuibles
pagados al amparo de €ste inciso resulten en que los Tenedores reciban el Pago Preférente;

3) Distribucién al Administrador. Tercero, una vez realizados los pagos descritos en los incisos
(1) y (2) anteriores, (i) el 80% (ochenta por ciento) de los Flujos Brutos Distribuibles
remanentes se transferirdn a la Cuenta del Administrador para su pago al Administrador en
concepto de Comisién de Desempetio, y (ii) el 20% (veinte por ciento) de los Flujos Brutos
Distribuibles remanentes se pagaran a los Tenedores, prorrata, hasta que los pagos realizados
al amparo de este inciso (3) resulten en que se haya transferido a la Cuenta del Administrador
una cantidad equivalente al 20% (veinte por ciento) de la suma de las cantidades pagadas a Jos
Tenedores conforme a los incisos (2) y (3) hasta ese momento; y

4) Distribuciones Excedentes. Cuarto, una vez realizados los pagos descritos en los incisos (1),
(2) y (3) anteriores, (i) el 80% (ochenta por ciento) de los Flujos Brutos Distribuibles
remanentes se pagarén a los Tenedores, prorrata, y (i) el 20% (veinte por ciento) de los Flujos
Brutos Distribuibles remanentes se transferirdn a la Cuenta del Administrador para su pago al
Administrador en concepto de Comisién de Desempeifio.
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Para efectos de determinar y/o calcular los pagos realizados al amparo de este inciso (&) se
considerard que las cantidades pagadas fueron los Flujos Brutos Distribuibles correspondientes y que para
efectos de calcular el Pago Preferente y la Comisién de Desempefio, se tomarén en cuenta los Flujos Brutos
Distribuibles en la Fecha de Distribucién correspondiente. No obstante cualguier disposicién en contrario
contenida en el Contrato de Fideicomiso, en el caso que e] Fiduciario deba realizar retenciones o pagos
respecto de impuestos (incluyendo impuestos sobre la renta) con relacién a los Flujos Brutos Distribuibles
a ser distribuidos conforme a este inciso (e), las cantidades a ser pagadas al amparo de este inciso (¢) serén
los Flujos Netos Distribuibles correspondientes a cada Tenedor o al Administrador, considerando los
impuestos que correspondan a cada Tenedor o al Administrador, en su caso.

(1) Para efectos de claridad, cualesquiera cantidades correspondientes al impuesto al valor agregado
pagado por el Fiduciario respecto de cualquier elemento del Monto Invertido no se consideraran para el
cdlculo del Pago Preferente, por lo que el Monto Invertido se considerard neto del impuesto al valor
agregado.

(g) El Administrador notificard al Fiduciario y al Representante Comin en el momento en que todas
las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversién total o se hayan declarado como una pérdida. El
Fiduciario, habiendo recibido dicha notificacién anunciaré la Fecha de Liquidaci6n Total con al menos 10
(diez) Dias Hébiles de anticipacién a la misma a través de EMISNET. En la Fecha de Liquidacién Total,
el Fiduciario realizard 1a Distribucién de los Flujos Brutos Distribuibles y cualquier cantidad pagadera al
amparo de la Cldusula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso a los Tenedores, prorrata, conforme a lo
sefialado en esta seccién y la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

(h) Para efectos de claridad, cualesquiera cantidades que sean distribuidas a los Tenedores en concepto
de Devoluciones conforme a la Cldusula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso no se considerardn
como parte del Monto Invertido y no se considerar4n para el clculo del Pago Preferente o ta Comisién de
Desempefio. Asimismo, cualesquiera cantidades transferidas a Ja Reserva de Asesoria Independiente no se
considerarin para el cdlculo del Pago Preferente.

) El Fiduciario deberd de dar aviso por escrito a Indeval o a través de los medios que ésta determine,
con la misma anticipacién sefialada en el inciso (c) respecto del Aviso de Distribucién y sefialada en el
inciso (g) réspecto de la liquidacién de los Certificados Bursétiles de la Distribucién o liquidacién
respectiva (incluyendo las fechas y los montos respectivos). Tratdndose de la liquidacién de los Certificados
Bursétiles deberd sefialarse que se realizard contra los titulos respectivos.

B. Devoluciones

(a) El Fiduciario recibird, a través de la Cuenta de Devoluciones, (1) el Efectivo Excedente, (2) el
Efectivo Remanente (salvo por las Reservas Remanentes Adicionales), y (3) aquellas cantidades que el
Administrador determine que deben aplicarse a dicha Cuenta de Devoluciones conforme a los términos de
la Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

(b) Aquellas cantidades que se reciban a través de la Cuenta de Devoluciones deberdn mantenerse en
Ia Cuenta de Devoluciones hasta que se apliquen conforme a los términos de la presente seccién.

(c) Cada vez que deba realizarse una Devolucién al amparo de la presente seccién, el Fiduciario deber
de publicar, a través de EMISNET, un aviso de pago de Devoluciones (un “Aviso de Devolucién”) en
cumplimiento de la legislacion aplicable estableciendo en dicho Aviso de Devolucién, como minimo, (i) el
monto de la Devolucién total y por Certificado, (ii) el concepto de Devolucién, (iii) la Fecha Ex-Derecho,
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(iv) la Fecha de Registro, y (v) la Fecha de Pevolucién correspondiente. El Aviso de Devolucién
correspondiente deberd de publicarse con al menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de
Devolucion y (i) a més tardar el quinto Dia Habil signiente a aquel en el que la cantidad que se mantenga
en la Cuenta de Devoluciones sea igual o mayor a $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100 M.N.),
en el entendido que, salvo que el Administrador le instruya al Fiduciario lo contrario, no se realizard mas
de una Devolucién por mes calendario, (ii) a ms tardar el quinto Dia H4bil siguiente a la fecha en que la
Cuenta de Devoluciones cuente con los recursos que deban pagarse a los Tenedores en la Fecha de
Liquidacién Total o en cualquier otra fecha en que los Certificados Bursétiles deban liquidarse en su
totalidad, o (ii1) en cualquier otra fecha en que el Administrador lo determine. Tratdndose de la Fecha de
Devolucién que tenga lugar en la Fecha de Liquidacién Total, el Aviso de Devolucién correspondiente
deberd de publicarse el mismo dia en que se anuncie la Fecha de Liquidacién Total conforme al inciso (f)
siguiente. Para efectos de claridad, el Fiduciario, conforme a las instrucciones del Administrador podra
publicar uno 0 mds Avisos de Devolucién respecto de las cantidades que deban ser pagadas en los términos
de este parrafo.

Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos de la presente seccién serdn pagadas a cada
Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el Aviso de Devolucién sea
titular de los Certificados en términos de la legislacién aplicable, considerando el niimero de Certificados
de los que sea titular y sin dar efectos, respecto de dichos Certificados y dicha Devolucién, a las
transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Devolucidn,
Asimismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera los
Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podré ser reconocida como Tenedor en la
Fecha de Registro inmediata siguiente.

(d) El Administrador realizaré el cédlculo de aquellos pagos que deban de hacerse a los Tenedores al
amparo de la presente seccién y entregard al Fiduciario y al Representante Comtin, con al menos 2 (dos)
Dias Hébiles de anticipacién a la fecha de publicacion de cada Aviso de Devolucidn, el Reporte de
Devoluciones, sustancialmente en el formato que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo 3,
contemplando aquella informacién que resulte aplicable respecto de la Devolucién correspondiente
incluyendo, sin limitar, el monto de y la forma de calcular cada una de la Devolucién del Excedente y la
Devolucién del Efectivo Remanente.

(e) En cada Fecha de Devolucién, el Fiduciario aplicara el Efectivo Excedente o el Efectivo Remanente
que se mantenga en la Cuenta de Devoluciones, segin sea el caso, (i) para realizar dicha Devolucién a los
Tenedores, prorrata, en su totalidad, o (ii) conforme a lo descrito en el inciso (g) de la Cldusula Décima del
Contrato de Fideicomiso.

() El Administrador notificard al Fiduciario en el momento en que todas las Inversiones hayan sido
objeto de una Desinversién total o se hayan declarado como una pérdida. El Fiduciario, habiendo recibido
dicha notificacién anunciard la Fecha de Liquidacién Total con al menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacidn a la misma a través de EMISNET. En la Fecha de Liquidacién Total, el Fiduciario realizard
Ia Devolucién del Efectivo Remanente y la Distribucién de cualesquiera Flujos Brutos Distribuibles
conforme a lo sefialado en esta seccién y la secci6n anterior a los Tenedores, prorrata.

(2) El Fiduciario debera de dar aviso por escrito a Indeval o a través de los medios que ésta determine,
con la misma anticipacién sefialada en el inciso (c) respecto del Aviso de Devolucién y sefialada en el inciso
(f) respecto de la liquidacién de los Certificados Bursitiles de la Devolucién o liguidaci6n respectiva
(incluyendo las fechas y los montos respectivos). Tratdndose de la liquidacién de los Certificados Bursitiles
deberi sefialarse que se realizard contra los titulos respectivos.
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Reportes de Distribuciones v Reportes de Devoluciones

El Administrador realizard el cdlculo de aquellos pagos que deban de hacerse a los Tenedores y al
Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y entregaré al Fiduciario y al Representante Comuin,
con al menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha de publicacién de‘cada Aviso de Distribucién
0 Aviso de Devolucién, el Reporte de Distribuciones o el Reporte de Devoluciones, segiin sea el caso,
contemplando aquella informacién que resulte aplicable respecto de la Distribucién o Devolucién
correspondiente, incluyendo, sin limitar, el monto de y la forma de calcular cada uno de los pagos descritos
en la seccién “Distribuciones y Devoluciones” anterior (incluyendo los Flujos Brutos Distribuibles y los
Flujos Netos Distribuibles correspondientes, en su caso) y el monto de y la forma de calcular, en su caso,
cualquier Exceso de la Comisién de Desempefio.

Fechas de Distribucién y Fechas de Devolucidon

Los Tenedores recibirdn Distribuciones y Devoluciones en las Fechas de Distribucién y en las Fechas de
Devolucién, respectivamente. En todo caso, las cantidades que por concepto de Distribuciones o
Devoluciones sean pagaderas a los Tenedores serdn pagadas a cada Tenedor que al cierre de operaciones
de Ia Fecha de Registro especificada en el Aviso de Distribucién o en el Aviso de Devolucién, segiin sea el
caso, sea titular de los Certificados en términos de la legislacién aplicable, considerando el nimero de
Certificados de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados y dicha Distribuci6n o
Devolucidn, segiin sea el caso, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y
previo a la Fecha de Distribuci6n o a la Fecha de Devolucidn respectiva. Asimismo, considerando los
mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera los Certificados en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podrd ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro
inmediata siguiente. '

Derechos de los Tenedores

Los Certificados otorgardn derechos econ6micos y derechos de participacién a los Tenedores, de
conformidad con el artfculo 63 fracciones Il'y Il'y 64 Bis 1 de laLMV. .

En términos de lo dispuesto en el presente titulo, los Certificados Bursétiles otorgardn a los Tenedores el
derecho a recibir Distribuciones y Devoluciones dentro de los que se incluyen los derechos a los que se
refiere el inciso c), fraccidn 10, articulo 7 de la Circular de Emisoras. Cada Tenedor de los Certificados
Bursétiles considerard atribuibles las Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores de que se trate a capital
o rendimientos, conforme a sus politicas contables y de inversién. Los Tenedores tendrén también el
derecho a participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores, as{ como los demds derechos
que se les otorgan en el presente titulo, }a LMV, la Circular de Emisoras y demés disposiciones aplicables,
asi como aquellos que se les otorgan conforme al Contrato de Fideicomiso y los demds Documentos de la
Operacidn.

Las cantidades que podrén recibir los Tenedores como Distribuciones y Devoluciones a kos Tenedores, no
estardn garantizadas, de ninguna forma, ni estardn aseguradas, lo que los Tenedores manifestardn que
entienden y aceptan, y dichas Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores, de existir, dependeran del
desempefio de las Inversiones y de su desinversién.
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Adicionalmente, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, cualesquier Tenedores que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o méds de los Certificados Bursitiles en
circulacién, tendrdn el derecho de realizar a y, en su caso revocar por cada 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion de los que sean titulares, el nombramiento de un miembro propietario
del Comité Técnico y su respectivo suplente (pudiendo asimismo designar a més de un suplente para cada
miembro propietario o a miembros suplentes que puedan suplir indistintamente a los miembros propietarios
respectivos), siempre y cuando dichos Tenedores de Certificados Bursitiles no hubieran renunciado a su
derecho a designar miembros del Comité Técnico o no hubieran previamente designado a un miembro del
Comité Técnico.

Transferencia de Certificados; Limitantes v Restricciones

Con el objeto de prevenir una adquisicién de Certificados Bursétiles, ya sea de manera directa o indirecta,
que pudiere afectar el cumplimiento de las obligaciones y funciones del Administrador en los términos del
Contrato de Fideicomiso en perjuicio de los Tenedores que tengan un porcentaje minoritario de los
Certificados Bursatiles en circulacién, (i) la Persona o Grupo de Personas que pretenda adquirir o alcanzar
por cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 30% (treinta por ciento) o més de los
Certificados Bursitiles en circulacién con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisién, mediante una o varias
operaciones de cualquier naturaleza, simuitdneas o sucesivas, y (ii) la Persona o Grupo de Personas que
haya adquirido o alcanzado por cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 30% (treinta
por ciento) o més de los Certificados Bursatiles en circulacién en la Fecha Inicial de Emisién, y que pretenda
llevar a cabo la adquisicién de Certificados Bursitiles adicionales con posterioridad a la Fecha Inicial de
Emisién, en cualquier momento, requerirdn una autorizacién previa por parte del Comité Técnico para
llevar a cabo dicha adquisicién y que ésta surta plenos efectos, de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso. Dicha autorizacién no serd necesaria en caso que un Tenedor adquiera
Certificados Bursétiles en exceso del porcentaje y monto referidos en los incisos (i) v (i) anteriores,
tinicamente como resultado de su suscripcién de Certificados Bursdtiles emitidos conforme a una Emisién
Subsecuente en ejercicio de sus derechos al amparo de la Cldusula Octava del Contrato de Fideicomiso.

Adicionalmente, con el objeto de prevenir una adquisicién de Certificados Bursétiles, ya sea de manera
directa o indirecta, que pudiere afectar el cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores de suscribir
Certificados Bursdtiles que se emitan en una Emisién Subsecuente en perjuicio de los Tenedores existentes,
la Persona que no sea un Inversionista Aprobado que, con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisién y
antes de que termine el Periodo de Inversién, pretenda adquirir la titularidad de Certificados Bursitiles en
circulacién, requerird una autorizacién previa por parte del Comité Técnico para llevar a cabo dicha
adquisicién y que ésta surta plenos efectos.

Entrega de Informacién

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursdtiles, se obligan a proporcionar al
Fiduciario y al Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a
través de los cuales mantengan los Certificados Bursétiles a proporcionar al Fiduciario y al Administrador
toda aquella informacién que se requiera por el Fiduciario o el Administrador para determinar cualquier
retencién o pago de impuesto que deba realizarse en los términos del Contrato de Fideicomiso. Asimismo,
los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursétiles autorizan e irrevocablemente instruyen
al Fiduciario y al Administrador a entregar a las autoridades competentes cualquier informacién que les sea
requerida de conformidad con la legislacién aplicable.
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Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer del Fiduciario, Administrador v Fideicomitente

El Fiduciario, como fiduciario del Fideicomiso, tendrd las obligaciones especificamente previstas en el
Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario pondr4 a disposicién de 1a CNBV, de la BMV y de las
demds autoridades gubernamentales e instituciones correspondientes, la informaci6én y documentacién que
establezca la legislacién aplicable, incluyendo la informacién y documentacién prevista por:dlaLMV y la
Circular de Emisoras.

Asimismo, el Administrador, el Fideicomitente y las demds partes del Fideicomiso, tendrdn las obligaciones
previstas en el Contrato de Fideicomiso.

Garantias

Los Certificados Bursdtiles serdn quirografarios por lo que no contarén con garantfa real o personal alguna.

Lugar v Forma de Pago

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse de conformidad con lo previsto en el presente tftulo a los
Tenedores durante la vigencia de los Certificados Bursétiles se hardn proporcionalmente por cada
Certificado Bursétil en circulacién mediante transferencia electrénica a través de Indeval, ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México. Dicho pago se realizar contra
entrega de presente titulo o las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

Funciones del Representante Comiin

El Representante Comiin tendré las obligaciones y facultades previstas en el presente Titulo, en el Acta de

Emisién, en el Contrato de Fideicomiso, y en lo que resulte aplicable, incluyendo de manera no enunciativa

més no limitativa, en el Articulo 68 y demds aplicables de 1a LMV y, en lo conducente, en la LGTOC y en

el Articulo 68 de la Circular de Emisoras. Para todo aquello no expresamente previsto en este Titulo, en el

Acta de Emisién, en el Contrato de Fideicomiso o en Ia LMV y en la LGTOC, el Representante Comiin

actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. El Representante Comiin

representard a la totalidad de los Tenedores y debera velar por los interéses de los mismos. Entre otras, el
Representante Comiin tendrd, los siguientes derechos, facultades y obligaciones:

(1 suscribir €l presente titulo, en aceptacién de su cargo y de las facultades y obligaciones que le
derivan de los mismos;

2) verificar la constitucién del Fideicomiso;

3) verificar con base en la informacidn que se le hubiera proporcionado para tales fines, ¢l estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(4) notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario o del
Administrador y, de ser el caso, iniciar cualquier accién en contra del Fiduciario o solicitar al Fiduciario el
gjercicio de acciones en contra del Administrador conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(5) notificar a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de cualquier retraso del Fiduciario en el
curnplimiento de sus obligaciones de pago conforme a los Certificados;
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(6) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursitiles cuando el
Representante Comuin lo considere necesario o conveniente sujeto a sus facultades previstas en el presente
Titulo o en el Contrato de Fideicomiso y llevar a cabo los actos que resulten necesarios para la ejecucion
de las resoluciones que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores, en la medida que corresponda;

) en su caso, firmar en representacién de los Tenedores en su conjunto, los contratos, convenios,
instrumentos o documentos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario en relacién con el
presente Tituloy con los Certificados Bursétiles, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, en caso
de ser necesaria;

(&) ejercer todas las acciones y derechos que correspondan a los Tenedores de Certificados Bursétiles
en su conjunto en términos del Contrato de Fideicomiso y la legislacién aplicable incluyendo respecto del
pago de cantidades debidas por el Fiduciario al amparo de los Certificados;

)] actuar como intermediario entre los Tenedores y-el Fiduciario en representacién de los Tenedores
de Certificados Bursétiles, para el pago a los mismos de cualquier cantidad pagadera en relacién con los
Certificados Bursétiles y para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

(10)  ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en el presente Titulo y en el
Contrato de Fideicomiso y en los demds documentos de los que sea parte;

(11)  proporcionar, a su costa, a cualquier Tenedor de Certificados Bursitiles que 1o solicite por escrito
las copias de los reportes que le hayan sido entregados al Representante Comiin por el Fiduciario y el
Administrador;

(12)  conforme al articulo 68 de la Circular de Emisoras, el Representante Comiin estd obligado a rendir
cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean sohc1tados por la Asamblea de Tenedores o al
momento de concluir su encargo; y

(13)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones que
le correspondan de conformidad con lo previsto en este Titulo, la LGTOC, la LMV, la Circular de
Emisoras, la legislacidn aplicable y los sanos usos y prcticas bursitiles,

El Representante Comiin debera verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el presente Titulo, el
Acta de Emisién y el Contrato de Fideicomiso por parte del Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador
y demds partes de los documentos referidos, y que estuvieren en vigor (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos
que no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados Bursitiles) y el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso. Para tales efectos, el Representante Comiin tendré el derecho de solicitar al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador o a cualquier otra parte de dichos documentos o a aquellas
personas que les presten servicios relacionados ya sea con los Certificados Bursétiles o con el Patrimonio
del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, al Auditor Externo, la informacién y documentacién relacionada
con el Titulo, el Acta de Emision, el Contrato de Fideicomiso y cualquier otro contrato, convenio,
instrumento o documento que suscriba el Fiduciario y que estuviere en vigor, asi como el Patrimonio del
Fideicomiso, y cualesquiera otra que razonablemente considere necesaria o conveniente para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el presente parrafo y que esté disponible o que pudiera
ser generada en un plazo razonable, incluyendo la situacién ﬁna.nc:lera del Patrimonio de Fideicomiso, el
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estado que guardan las Inversiones, Desinversiones y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso incluyendo cualquier informacién econémica, contable, financiera y legal, o para el
gjercicio de sus facultades de conformidad con el presente Titulo, el Acta de Emisién y el Contrato de
Fideicomiso. El Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y cualquier otro de
dichos terceros, segin corresponda, estardn obligados a proporcionar o, en su caso, causardn que sea
proporcionada al Representante Comiin, la informacién y documentacién que les sea requerida por el
Representante Comiin, y a requerir, a sus auditores externos, asesores legales o personas que les presten
servicios, en relacion con los Certificados Bursétiles o el Patrimonio del Fideicomiso, que le proporcionen
dicha informacién y documentacién al Representante Comtin o causar que la misma sea entregada,
tnicamente para los propdsitos antes convenidos, dentro del plazo y con la periodicidad requerida por el
Representante Comtin, siempre que la misma esté disponible o pudiera ser generada en un plazo razonable,
en el entendido que, tratindose de documentacion e informacién que haya sido entregada al Representante
Comiin y que la parte que la hubiera entregado estaba facultada para reservar conforme a, o no haya estado
obligada a entregar en los términos de, la LMV o que se encuentre sujeta a obligaciones de confidencialidad
y siempre que dicha informacién no esté relacionada con el pago de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comtin deberd guardar confidencialidad en los términos correspondientes. Lo anterior, sin
perjuicio de que el Representante Comin, en cumplimiento de sus obligaciones legales y contractuales,
estard autorizado para (1) informar a la Asamblea de Tenedores de la existencia de incumplimientos y
solicitar al proveedor de la documentacién o informacién confidencial rinda un informe a la propia
Asamblea de Tenedores y (2) solicitar al Fiduciario se haga del conocimiento del piiblico, a través de un
evento relevante, cualquier incumplimiento que se desprenda de dicha informacién confidencial o, en su
defecto, el propio Representante Comtin podr4 publicar dicho evento en los términos del dltimo pérrafo del
presente apartado. El Representante Comiin asumira que la informacién presentada por las partes y/o por
los terceros sefialados, es exacta y veraz por lo que podré confiar en ella para sus funciones de revisién,

El Representante Comuin podr4 realizar las visitas o revisiones a las Personas y para los fines sefialados en
el parrafo anterior, una vez al afio o en cualquier otro momento que considere necesario, mediante
notificacién entregada por escrito realizada con, por lo menos, 5 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en
que desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que, a juicio razonable del Representante
Comin, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso el Representante Comtin notificard de su visita al menos
con 1 Dfa H4bil de anticipacién por cualquier medio que tenga disponible y que considere razonable.

El Fiduciario y el Administrador tomardn las medidas razonables dentro de su control para que el
Representante Comiin pueda realizar las visitas o revisiones que el Representante Comiin considere
convenientes con la periodicidad y en los plazos que sean solicitados por el Representante Comtin conforme
al presente inciso, respecto del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y de cualquier tercero,
incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores legales o personas que les presten servicios, en
relacién con los Certificados Bursatiles o el Patrimonio del Fideicomiso, tinicamente para el cumplimiento
de las obligaciones y ejercicio de facultades del Representante Comuin.

En caso que el Representante Comiin no reciba la informacién o documentaci6n solicitada, dentro de los
plazos requeridos, o tenga conocimiento de algtin otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en
el presente Titulo, el Acta de Emisién y el Contrato de Fideicomiso, a cargo de las partes de los mismos, el
Representante Comtin estard obligado a solicitar inmediatamente al Fiduciario que haga del conocimiento,
del piiblico inversionista el incumplimiento de que se trate respecto de las obligaciones anteriores, a través
de un evento relevante, y que en caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate,
dentro de los 2 Dias Hébiles signientes a la notificacién realizada por el Representante Comxin, éste tendra
la obligacidn de publicar dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacién se considere que
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. 1nfrmge obhgacmn de conf1denc1ahdad alguna prev1sta en el presente T1tqu o en los demas documentos |
" relacmnados con 1a ermsmn de los Certlﬁcados

 Todos y cada uno ) de- los actos que leve a cabo el Representante Comun en representacmn 0 por cuenta de .
‘los Tenedotes de Certificados Bursdtiles de ¢onformidad con los términos establecidos en-el Contrato de .
'~F1de1com150 el presente t1tulo y los demas documentos de Ios que sea parte 0 la legls]acmn aphcable serdn

. nnsmos ¢

[ El Representante Comun podra ser. destxtuldo por 1 una resolumon adoptada en una Asamblea de Tenedores

. porel voto favorable de los Tenedores de Certlflcados Bursatﬂes que representen por 10 menos el 66% .
" “(sesenta y seis por- ciento) de los Certlflcados Bursatﬂcs en mrculacmn en. el entendldo ‘que dicha -~
. destitucién s6lo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya 31d0 L
i dBSIgnado y el representante comun sustltuto haya aceptado y tomado posesuén de su cargo ' '

El Representante Comun podré renunciar a dlcho nombrannento en los casos que se’ espemflcan y de- o
. conformidad-a las disposiciones del articulo 216 de’la LGT OC.'El Representante Comiin deberd entrégar .
- notificacién | por escrito al Administrador y.al Fldl]Clﬂl‘lO de-su. 1ntenc16n de renuncia con ‘por lo menos 60 "

.- (sesenta) dias naturales de ant1c1paC1on 4 la fecha en que « d1cha remnuncia sea efectiva, y, en todo caso, dicha

* - ‘rentincid no serd eficaz sino hasta gule un representante comdn sustituto sea nombrado en ina Asamblea de
'"--Tenedores de conformldad con lo prev1sto en el presente Tltulo y el representante ‘comiii sustltuto haya

o naturales antes mencmnado i

o Para efectos de cumphr con sus. obhgacmnes al amparo de los Documentos de Ia Operacmn de. los que sea
~ parte, el Representante Comiin podré solicitar a'la Asamblea de Tenedores o ésta ordenar que se
. ‘subcontrate, ‘con ‘cargo-a la Reserva de "Asesoria Independlente ‘a terceros especializados que ¢l -
:'-Representante Comiin considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus
- obligaciones -de verificacién establecidas en el presente Titulo, el Acta de Emisién ¥ &l Contrato de
- Fideicomiso o en la legislacién aplicable, sujeto a las resPcmsablhdades que establezca la propia Asamblea
~ de Tenedores, por lo que el Representante Conitin podr4 confiar; actuar y/o'abstenerse de actuar con base -
" en las determinaciones que lleven a cabo dichos terceros espec1ahzados segiin lo determine la Asamblea
de Tenedores. En caso que la-Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, ésta no s¢ llevari a
cabo yel Representante Comiin tnicamente sera. responsable de las actividades que le son dlrectamente_
- imputablés en términos del presente Titulo, el Acta de Emisién y el Contrato de Fideicomiso o en la
-legislacién aphcable Los honorarios que se originen por la subcontratacmn de terceros espemahzados serén
- ¢on cargo a la Reserva de Asesorla Independlente por lo que el Fiduciario deberd, previa autorizacién de
~* la Asamblea de Tenedores 'y sin pexju1c1o de las demds obhgac1ones al amparo de los Documentos de la
~ Opéracién de los que sea parte contratar con cargo a laReserva de Asesorfa Independiente y/o proporcionar
. al Representante Comin, con cargo a dicha Reserva de Asesorfa- Independiente, los recursos necesarios
" - pararealizar las subcontrataciones de los terceros especmhzados de que se trate gue asistan al Representante
-.Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones, segiin le sea instruido por el Representante Comiin, eni un
plazo que no debera exceder de 5 Dias Hébiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccién; en el
entendido que si la Asaiblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no existen los
.. recursos suficientes para tales efectos en la Reserva de Asesorfa Independ1ente se estard a lo dispuesto por
‘el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil
: Federal ¥ sus correlativos de los Cédlgos lees de los estados de la Repriblica Mexicana en relacién con
su caricter de mandatario en términos del articulo 217 de la. LGTOC, en el entendido, ademds, que el
Representante Comun no estara obhgado a antlclpar lag cantldades necesarias para la contratac16n de dichos .
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terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacién ya sea
por falta de recursos en la Reserva de Asesoria Independiente para llevar a cabo dicha contratacién, o porque
no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

Las obligaciones del Representante Comin terminardn una vez que los Certificados Bursitiles hayan sido
cancelados en su totalidad.

El Representante Comin no estard obligado a erogar ningtin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio para llevar a cabo los actos y funciones que pueda o deba llevar a cabo. El Representante
Comiin tendréd derecho a que el Fiduciario, con recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso, Ie
reembolse cualesquiera gastos en los que incurra el Representante Comin en el cumplimiento de sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso, en los términos del inciso (b) de la Cl4usula
Quincuagésima Quinta del Contrato de Fideicomiso.

Sin perjuicio de lo establecido anteriormente, el Representante Comun ni su personal estarin obligados a
revisar el cumplimiento de obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las Personas
a que se refiere este apartado o el cumplimiento de los servicios contratados con cualquier despacho de
contadores, auditores externos o expertos independientes, que no estén directamente relacionados con el
pago de los Certificados.

El Representante Comiin ne forma parte del Comité Técnico, no tiene derecho a designar a un miembro del
Comité Técnico y no tiene derecho a asistir o a recibir notificaciones de las sesiones del Comité Técnico.
En virtud de lo anterior, el Representante Comtin no tendré responsabilidad alguna por las decisiones que
se adopten en el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores.

El Representante Comiin no tendr4 responsabilidad por las decisiones que se adopten en el Comité Técnico
o en la Asamblea de Tenedores.

Ni el Representante Comiin, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente del
Representante Comin, serd responsable de las decisiones de inversién, del cumplimiento del plan de
negocios ni del resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las demds operaciones efectuadas con

“ cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacién de dicho resultado a los rendimientos esperados.
Tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica o financiera de las Inversiones y demé4s operaciones
ni la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cualquier
Inversién o Desinversion, en el entendido que para efectos de cumplir con sus obligaciones o ejercer
cualquier facultad o derecho establecido al amparo y conforme a los términos del presente Titulo o, en su
caso, al amparo de la legislacién aplicable, ] Representante Comtin podrd solicitar de manera razonable y
justificada al Fiduciario, al Administrador y al resto de las partes de los documentos respectivos,
informacién y documentacion relacionada con estos temas.

No serd responsabilidad del Representante Comin ni de cwalquier funcionario, consejero, apoderado,
empleado, o filial o agente del Representante Comiin vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios
contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo o cualquier tercero, ni del camplimiento de
las obligaciones pactadas en los contratos firmados respecto de las Inversiones, Desinversiones y dem4s
operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de vehiculos de inversién ni la debida
instalacién o funcionamiento del Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de o cualquier
otro drgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

Facultades, Reglas de Instalaciéon y Quérums para las Asambleas de Tenedores
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Los Tenedores de Certificados Bursétiles podrén reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito
a continuacién:

(D Las Asambleas de Tenedores representarén al conjunto de éstos y se regirdn por las disposiciones
contenidas en la LMV y la LGTOC que resulten aplicables, y eualesquiera resoluciones tomadas en dichas
asambleas serdn obligatorias respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursétiles, atn respecto de
los ausentes y disidentes.

(2) Los Tenedores de Certificados Bursdtiles se reunirdn cada vez que sean convocados por el
Fiduciario o el Representante Comiin.

(3) (1) Los Tenedores de Certificados Bursitiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10%
(diez por ciento) del mimero de Certificados Bursétiles en circulacién y, en el caso previsto en la Cl4usula
Trigésima Primera inciso (a) del Contrato de Fideicomiso, los miembros del Comité Técnico o el propio
Comité Técnico, segiin sea el caso, tendrdn el derecho de solicitar al Representante Comiin que convoque
a una Asamblea de Tenedores de Certificados Burs4tiles, especificando en su peticién los puntos que en la
Asamblea de Tenedores deberén tratarse, asf como el lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea.
El Representante Comiin deberd emitir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro
del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio del
Fiduciario, a peticién de los Tenedores de Certificados Bursdtiles, deberd emitir la convocatoria.

(i1) el Administrador tendré el derecho de solicitar al Fiduciario, con copia al Representante Comiin,
que convoque a una Asamblea de Tenedores de Certificados Bursétiles, especificando en su peticién los
puntos que en Ja Asamblea de Tenedores deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que deber4 celebrarse
dicha asamblea. E! Fiduciario debera emitir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina
dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
el Fiduciario no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a
peticién del Administrador deberd emitir la convocatoria.

(4) " Los Tenedores de Certificados Bursétiles que en lo individual o e su conjunto tengan el 10% (diez
por ciento) o més del nimero de Certificados Bursétiles en circulacién, tendran el derecho a solicitar al
Representante Comiin que se aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién de cunalquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente
informados. Lo anterior, en el entendido que si el tercer dfa no es un Dia Hébil, éste se recorrerd al Dia
Habil inmediato siguiente. '

(5 Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las mismas se lleven a cabo por
parte del Fiduciario o por el Representante Comuin (en los supuestos indicados en los puntos anteriores),
segiin corresponda, se publicardn una vez, por lo menos, en alguno de los periédicos de mayor circulacién
a nivel nacional y en EMISNET y se entregardn al Fiduciario y al Administrador, con un minimo de 10
(diez) dias naturales de anticipacidn a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria respectiva se incluirdn los puntos que deberén tratarse en la Asamblea de Tenedores.

(6) Salvo por las Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar los puntos descritos en los incisos
(8), (9), (1), (11) y (12) siguientes, para que se considere validamente instalada una Asamblea de
Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requeriré que estén debidamente representados
los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen por lo menos la Mayoria de los Certificados
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Bursitiles en circulacién para que haya quérum. Para que se considere validamente instalada una Asamblea
de Tenedores de Certificados Bursétiles que vaya a tratar los puntos descritos en los incisos (8)(ii) y (8)(iv)
siguientes, se requerird (en primera o ulterior convocatoria) que estén debidamente representados por lo
menos los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen el 66% (sesenta y seis por ciento) de los
Certificados Burs4tiles en circulacion para que haya quérum. En caso de las Asambleas de Tenedores que
se relinan para tratar los puntos descritos en los inciso (8)¢i); (8)(iii) y (9) siguientes, para que dichas
Asambleas de Tenedores se consideren vdlidamente instaladas (en primera o ulterior convocatoria) se
requerird que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursitiles que
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién para que haya
quérum. En caso de las Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar los puntos descritos en el inciso
(10) siguiente, para que dichas Asambleas de Tenedores se consideren vélidamente instaladas (en primera
o ulterior convocatoria), se requerira que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores de
Certificados Bursétiles que representen el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacién para que haya quérum. En caso de las Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar los
puntos descritos en el inciso (11) siguiente, para que dichas Asambleas de Tenedores se consideren
vélidamente instaladas (en primera o ulterior convocatoria), se requeriri que estén debidamente
representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen el 90% (noventa por
ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacién para que haya quérum. Por tltimo, tratdndose de
Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar el punto (12) siguiente, para que dichas Asambleas de
Tenedores se consideren validamente instaladas (en primera o ulterior convocatoria), se requerird que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursétiles que representen el 95%
{(noventa y cinco por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién para que haya quérum.

@) Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los incisos (8), (9), (10), (11) y (12)
siguientes, todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberan ser adoptadas por el voto
favorable de los Tenedores de Certificados Bursétiles que representen la Mayorfa de los Certificados
Bursétiles presentes en dicha Asamblea de Tenedores.

(8) Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursétiles presentes en la
Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados
Bursitiles en circulacién para aprobar: :

4y la revocacién de la designacidn del Representante Comuin;

(i) la remocidén del Administrador y la designacién de un Administrador Sustituto en el
supuesto de una Sustitucién con Causa;

(i)  aprobar, a propuesta exclusiva del Administrador, hasta en 2 (dos) ocasiones, la extensién
a la Fecha de Vencimiento Final, por periodos de 1 (un) afio en cada ocasién, a aquellas
fechas que sean 1 (uno) o 2 (dos) afios calendario después de la Fecha de Vencimiento
Original conforme a lo previsto en la definicién de “Fecha de Vencimiento Final”
contenida en este titulo. Cualquier extensidn a la Fecha de Vencimiento Final deberd ser
propuesta por el Administrador y aprobada por la Asamblea de Tenedores con al menos 15
(quince) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Vencimiento Final entonces vigente.
El Fiduciario habiendo recibido de la Asamblea de Tenedores dichas resoluciones, debers
notificar dicha extensién a través de EMISNET, asi como realizar el canje del titulo que
ampare los Certificados Bursdtiles y, en su caso, deberd realizar aquellos tramites
correspondientes para obtener la actualizacién de los Certificados Bursdtiles con el RNV;
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(iv) la terminacién de la vigencia del Periodo de Inversidn en el supuesto previsto en la
Clausula Vigésima Octava inciso (b) del Contrato de Fideicomiso; y

)] Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursitiles presentes en la
Asamblea de Tenedores que representen por 1o menos €l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién para aprobar: SRR

(i) un aumento en el Monto Comprometido de la Emisién, en el entendido que lo anterior no
afectard la posibilidad de realizar Llamadas de Capital en los términos de la Cldusula
Octava del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso no se requerird aprobacién de la
Asamblea de Tenedores en los términos previstos en este inciso (9);

(1) aprobar cualquier modificacion alos esquemas de remuneracién u otros conceptos pagados
al Administrador, incluyendo la Comisién de Administracién pagadera al Administrador
de conformidad con la Clausula Vigésima Novena, inciso (a) del Contrato de Fideicomiso,
en el entendido que cualquier modificacién a la Comisién de Desempefio estar4 sujeta al
requisito establecido en el inciso (11)(i) siguiente; y

(iii)  cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados Bursitiles, el
Contrato de Fideicomiso o los demds Documentos de la Operacién que requieran de la
aprobacién de los Tenedores (incluyendo el otorgamiento de prérrogas al Fiduciario,
respecto de los pagos debidos al amparo de los Certificados Bursétiles) y que no se ubiquen
en algin otro supuesto previsto en los incisos (8), (10}, (11) o (12) de este inciso (a). Para
efectos de claridad, para que sea vélida cualquier modificacién a los términos de los
Certificados Bursitiles, el Contrato de Fideicomiso o los demds Documentos de la
Operaci6n, dicha modificacién deberd de ser suscrita por las Personas que se mencionan
en la Clausula Cuadragésima Tercera del Contrato de Fideicomiso o las partes del
Documento de la Operacidn respectivo.

(10)  Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursétiles presentes en la
Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certlﬁcados
Bursétiles en circulacién para aprobar;,

0] la remocién del Administrador y la designacién de un Administrador Sustituto en el
supuesto de una Sustitucidn sin Causa; y

1) una modificacién al presente inciso (10).

(11)  Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en la
Asamblea de Tenedores que representen por lo menos el 90% (noventa por ciento) de los Certificados
Bursitiles en circulacién serd necesario para aprobar:

1) una modificacién a la Cldusula Décima Quinta inciso (e), o Décima Sexta inciso (e) del
Contrato de Fideicomiso, incluyendo aprobar una modificacién a la Comisién de Desempefio
pagadera al Administrador conforme a la referida Cldusula Décima Quinta inciso (e);

(ii) una modificacién al Contrato de Fideicomiso o una resolucién que tenga como objetivo o

resultado afectar el derecho de los Tenedores de Certificados Bursétiles de presentar demandas
para hacer que se cumplan sus derechos conforme al Contrato de Fideicomiso o conforme a los
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Certificados Bursétiles;

(i)  la remocién de la totalidad de los miembros del Comité Técnico en el supuesto previsto en la
Clausula Vigésima Cuarta inciso (e) del Contrato de Fideicomiso; o

(iv)  una modificacién al presente incise (11).

(12)  El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursitiles presentes en la Asamblea de
Tenedores que representen por lo menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles
en circulacién serd necesario para aprobar el desliste de los Certificados Bursdtiles de la BMV y la
cancelacion de su registro ante el RNV,

(13)  La Asamblea de Tenedores de Certificados Burs4tiles deber4 reunirse, para, en su caso, aprobar (i)
las potenciales Inversiones y Desinversiones que pretendan realizarse, exclusivamente cuando representen
20% (veinte por ciento) 0 mis del Patrimonio del Fideicomiso, con base en las tiltimas cifras disponibles
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior del Fideicomiso, con independencia de que las
operaciones que conformen dichas potenciales Inversiones se lleven a cabo de manera simultdnea o
sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero
que pudieran considerarse como una sola y (ii) las potenciales Inversiones o Desinversiones que pretendan
realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes (x) aquellas
relacionadas respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente asi como del Administrador, o a quien se encomienden dichas funciones, o bien, (y) que
representen un conflicto de interés. En el supuesto previsto en este inciso, en caso de que se requiera a
efecto de aprobar una potencial Inversién, la Asamblea de Tenedores deberd dispensar el Requisito de
Diversificacién previsto en la Cldusula Décima Novena inciso (e){1) del Contrato de Fideicomiso.

(14)  La Asamblea de Tenedores deberd reunirse, para, en su caso, aprobar el destino de los recursos
obtenidos en la Llamada de Capital, cuando dichos recursos representen 20% (veinte por ciento) o més del
Monto Méximo de la Emisién.

(15) La Asamblea de Tenedores podrd aprobar cambios al régimen de inversién previsto en dicho
Contrato de Fideicomiso. Para tales efectos, se entenderd por cambios al régimen de inversién cuando se
permita al Fideicomiso invertir en inversiones distintas a Inversiones en Deuda, Inversiones en Activos o
Inversiones en Capital o que se elimine la posibilidad del Fideicomiso de realizar cualesquiera de dichas
Inversiones. Asimismo, la Asamblea de Tenedores deber reunirse para, en su caso, aprobar cualquier
dispensa a (i) los Requisitos de Inversidn, (ii) Requisitos de Diversificacién y (iii) las prohibiciones
relacionadas con Inversiones Prohibidas. ‘

(16) (i) La Asamblea de Tenedores podrd aprobar que uno o mds de los Miembros Independientes
designados por los Tenedores reciban remuneracion, la cual serd pagada con fondos de la Reserva de
Asesorfa Independiente en t€rminos de la Cldusula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, y podr4,
en su caso, modificar y/o eliminar dicha remuneracién. Asimismo, la Asamblea de Tenedores podra
aprobar cualquier otra modificacion a los esquemas de remuneracién o cualesquier otros conceptos pagados
a miembros del Comité Técnico.

(i) Adicionalmente, correspondera a la Asamblea de Tenedores aprobar la modificacién a los esquemas
de remuneracién o cualquier otro concepto pagadero a favor de cualquier tercero. Para estos efectos, no se
requerird de dicha aprobaci6n para el caso de modificaciones a los esquemas de remuneracién o cualquier
otro concepto pagadero al Fiduciario, al Representante Comdn, al Auditor Externo, al Valuador
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Independiente, a cualquier proveedor de precios y cualquier asesor (incluyendo asesores legales y fiscales)
que presten servicios al Fideicomiso, ya sea directa ¢ indirectamente y cuyos honorarios y remuneraciones
pueden considerarse Gastos de Mantenimiento o Gastos de Inversién.

(17)  La Asamblea de Tenedores deberd reunirse para aprobar las operaciones que pretendan celebrarse
por el Fiduciario, Ia Sofom, cualquier Vehiculo de Propésito Especifico o las Empresas Promovidas con
Personas Relacionadas del Fideicomitente, del Administrador o cualquier Afiliada del Administrador o los
Funcionarios Clave, o con Personas en las que Personas Relacionadas del Administrador o cualquier
Afiliada del Administrador o los Funcionarios Clave tengan un interés econémico relevante.

(18)  Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles depositaran las
constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de Tenedores de Certificados Bursétiles que a tal
efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Burstiles de los
cuales dichos Tenedores sean titulares, con el Representante Comun en el lugar que se indique en la
convocatoria o que indique el Representante Comnin a més tardar el Dfa Hébil previo a la fecha en quela
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursétiles podrdn hacerse
representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2
testigos y documentacién que acredite la personalidad del poderdante.

(193 De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como
Presidente y Secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada
por los Tenedores de Certificados Bursitiles presentes en la Asamblea y por los escrutadores. Las actas as

" como los certificados 'y demds informacién en relacién con las Asambleas de Ténedores de Certificados
Bursitiles o la actuacién del Representante Comiin, serdn conservados por éste y podran, de tiempo en
tiempo, ser consultadas por los Tenedores de Certificados Bursitiles, los cuales tendrén derecho a solicitarle
al Representante Comitin, a costa suya, que les expida copias certificadas de dichos documentos. El -
Fiduciario tendr4 derecho a solicitar del Representante Comiin una copia de las constancias de depésito
emitidas por Indeval, la lista de Tenedores de Certificados Bursétiles emitida para dichos efectos por las
casas de bolsa correspondientes, de ser el caso, respecto de los Certificados de los cuales dichos Tenedores
de Certificados Bursitiles sean poseedores, y una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y
cada una de las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursidtiles. Asimismo, el Fiduciario tendré la
obligacién de entregarle una copia de dicha documentacién al Administrador.”

(20}  Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores de Certificados
Bursdtiles, se tomard como base el nimero de Certificados Bursétiles en circulacién. Los Tenedores de
Certificados Bursdtiles tendrén derecho a un voto por cada Certificado Bursatil que posean.

(21)  La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursdtiles serd presidida por el Representante Comtin.

(22) No obstante. lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursdtiles que representen la
totalidad de los Certificados Bursétiles tendrén la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito. Con el objetivo de cerciotarse que la
totalidad de los Tenedores han aprobado las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores, el
Representante Comuin, deberd verificar la tenencia de los Tenedores y la personalidad de sus apoderados
con aquella documentacidn descrita en el inciso (18) anterior.

(23)  Los Tenedores de Certificados Bursétiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 20%
(veinte por ciento) o més del nimero de Certificados Bursétiles en circulacién, tendran el derecho de
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oponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursétiles. La
sentencia que se dicte con motivo de la oposicidn surtird efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las
oposiciones en contra de una misma resolucién, debern decidirse en una sola sentencia. Para poder ejercer
dicho derecho de oposicién, deberan de cumplirse los siguientes requisitos:

@) los Tenedores respectivos deberdn de presentar la demanda dentro de los 15 (quince) dfas
naturales signientes a la fecha de la clausura de la Asamblea de Tenedores respectiva;

(ii) los Tenedores respectivos no deber&n de haber concurrido a la Asamblea de Tenedores o
deberdn de haber votado en contra de la resolucién respectiva;

(iii)  1aresolucidn respectiva debera de ser violatoria de los términos de los Documentos de la
Operaci6n o de 1a legislacién aplicable y la violacién respectiva debe ser identificada en la
reclamacion de los Tenedores; y

@iv) la ejecucién de la resolucién de la Asamblea de Tenedores dnicamente podré suspenderse
en el caso que los Tenedores otorguen fianza suficiente para resarcir al Patrimonio del
Fideicomiso de cualquier dafio y perjuicio que pudiera llegar a causarse como resultado de
la suspensién de la ejecucién de la resolucién.

(24)  La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de 1a Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursétiles (incluyendo aquellos materiales que se discutirdn en la Asamblea de Tenedores
respectiva) deberd estar disponible de forma gratuita en las oficinas del Representante Comiin y del
Fiduciario para su revisién por parte de los Tenedores de Certificados Bursétiles con por lo menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacién a dicha Asamblea, en el entendido que el Representante Comuin entregara al
Fiduciario toda aquella informacién relacionada con los puntos a tratar de]l orden del dia a que el
Representante Comiin tenga acceso.

Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso limitard o afectaré los derechos que,
en su caso, tuvieren los Tenedores de los Certificados Bursdtiles de conformidad con el articulo 223 de Ia
LGTOC.

De conformidad con la LMV y la Circular de Emisoras, los Tenedores de Certificados Bursatiles podran
celebrar convenios para el gjercicio del voto en Asambleas de Tenedores de Certificados Bursétiles. La
celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas deber4n de ser notificados al Fiduciario, con copia al
Representante Comiin, por los Tenedores de Certificados Bursatiles dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes al de su concertacién, para que sean revelados por el Fiduciario al piblico inversionista a través
de la BMV y EMISNET, asf como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

La Asamblea de Tenedores dnicamente tendra las facultades previstas en el presente titulo, en el Contrato
de Fideicomiso, el Acta de Emision y en la legislacion aplicable. La Asamblea de Tenedores no podr4
rechazar, modificar, suspender o rescindir los actos o resoluciones del Comité Técnico o del Administrador
que se lleven a cabo o adopten en los términos del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de
la Operacién.

Los Tenedores de Certificados Bursitiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 15% (quince por

ciento) o més de los Certificados Bursétiles en circulacién, tendrdn el derecho de ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones al amparo del

Contrato de Fideicomiso.
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Comité Técnico

(a) De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, por medio del presente se establece
un comité técnico (el “Comité Técnico’ ) que permanecerd en funciones durante la vigencia del
Fideicomiso. e

(b) El Comité Técnico estard integrado por hasta 21 (veintitin) miembros propietarios y sus respectivos
suplentes, mismos que serdn nombrados de la siguiente forma:

(1) cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento)
del ntimero de Certificados Bursétiles en circulacién tendrén el derecho de realizar y, en su caso revocar
(conforme al inciso (e) siguiente), por cada 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién de los que sean titulares, el nombramiento de un miembro propietario del Comité Técnico y su
respectivo suplente (pudiendo asimismo designar a méds de un suplente para cada miembro propietario o a
miembros suplentes que puedan suplir indistintamente a los miembros propietarios respectivos), siempre y
cuando dichos Tenedores de Certificados Bursitiles no hubieran renunciado a su derecho a designar
miembros del Comité€ Técnico o no hubieran previamente designado a un miembro del Comité Técnico; y

2) el Administrador tendré el derecho de realizar y, en su caso revocar (conforme al inciso (e)
siguiente) el nombramiento del resto de los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos
suplentes (pudiendo asimismo designar a mas de un suplente para cada miembro propietario 0 a miembros
suplentes que puedan suplir indistintamente a los miembros propietarios respectivos), siempre y cuando
siga desempefiando sus funciones como Administrador.

Por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del Comité Técnico y
sus respectivos suplentes serdan Miembros Independientes. Los miembros designados como Miembros
Independientes deberdn de calificar como tal en la fecha de su nombramiento y deberdn continuar
cumpliendo con los requisitos aplicables con posterioridad a su designacién. La independencia de los
miembros del Comité Técnico serd calificada por la Asamblea de Tenedores en la que se designen o se
ratifiquen los nombramientos ¢ donde se informe sobre dichas designaciones o ratificaciones. Cualquier
miembro que cumpla los requisitos establecidos en la LMV para ser considerado como un Miembro
Independiente deberd ser calificado por 1a Asamblea de Tenedores con dicho car4cter. En caso de que un
Miembro Independiente deje de calificar como tal, dicho miembro dejard de ser miembro del Comité
Técnico y se deberd nombrar a un nuevo miembro en su sustitucién. El Representante Comiin no forma
parte del Comité Técnico y no tiene derecho a designar a un miembro del Comité Técnico, pero podr4 ser
invitado a las sesiones del Comité Técnico como observador (con voz pero sin derecho de voto).

{c) No habré requisitos de nacionalidad respecto de los miembros de] Comité Técnico.

{d) El Fiduciario serd invitado a atender las sesiones del Comité Técnico como observador (con voz
pero sin derecho de voto), en el entendido que en ningiin caso el Fiduciario podra ser designado como
miembro de, o ejercer cualquier otra funcién dentro del, Comité Técnico. El Comité Técnico y el
Administrador podrdn invitar a invitados especiales (incluyendo al Auditor Externo y al Valuador
Independiente), como observadores (con voz pero sin derecho de voto), en virtud de su grado de
experiencia, de su participacién en un asunto determinado o por cualguier otra razén que consideren
conveniente.
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(e) El Administrador podrd designar a Ios miembros del Comité Técnico que tenga derecho a designar
mediante simple notificacién escrita al Fiduciario, en el entendido que la designacién de los miembros
respectivos surtird efectos a partir de la recepcién de dicha notificacién por el Fiduciario y que, en su caso,
la calificacién de la independencia de dichos miembros ser4 realizada por los Tenedores en la Asamblea de
Tenedores inmediata siguiente.

Los Tenedores de Certificados Bursitiles que tengan derecho a designar a un miembro del Comité
Técnico de conformidad con el inciso (b)(1) anterior, realizardn dicha designacién en una Asamblea de
Tenedores, en la cual deberén entregar al Representante Comiin (quien entregard copia al Fiduciario y al
Administrador), evidencia del nimero de Certificados Bursétiles de los que el Tenedor o grupo de
Tenedores relevante es propietario y de cualquier convenio respecto del gjercicio de derechos de voto.

Los Tenedores de Certificados Bursétiles y el Administrador podrén en cualquier momento revocar
la designacién de los miembros del Comité Técnico que hayan designado, mediante notificacién por escrito
al Fiduciario y dicha revocacién surtird efectos a partir de la recepcién de dicha notificacién por el
Fiduciario. Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes, designados por los
Tenedores de Certificados Bursétiles o el Administrador sélo podran ser destituidos en su encargo (i) por
los Tenedores de Certificados Bursatiles que los hubieren designado (excepto segiin se establece en el inciso
(f) sigutente) o el Administrador, respectivamente, o (ii) cuando a su vez se revoque el nombramiento de
todos los miembros del Comité Técnico por la Asamblea de Tenedores en los términos de la Cl4usula
Vigésima Tercera inciso (a)(11)(iii) del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso, las Personas sustituidas no
podrén ser nombradas como miembros del Comité Técnico durante los 12 (doce) meses siguientes a la
revocaciéon. La muerte, incapacidad ¢ renuncia de un miembro del Comité Técnico resultari en la
destitucién automética con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor de Certificados Bursatiles
respectivo deberén especificar una nueva designacién. Al respecto se tendrd por no ejercido su derecho a
designar hasta que dicha designacién haya sido realizada.

De manera inicial, el Comité Técnico se integrard por las Personas que se mencionan en el Anexo
4 det Contrato de Fideicomiso. El Administrador debera de convocar a una Asamblea de Tenedores a mds
tardar dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha del Contrato de Fideicomiso
a efecto de que los Tenedores puedan designar a los miembros del Comité Técnico que les correspondan.

En la medida que algiin Tenedor o grupo de Tenedores notifiquen al Fiduciario y al Administrador
el nombramiento de miembros del Comité Técnico, el Administrador, de manera simulténea, podrd designar
a miembros adicionales al Comité Técnico en el caso que lo considere conveniente, en el entendido que
cualquier nombramiento que se realice con menos de 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacién a cualquier
sesién del Comité Técnico, no surtir4 sus efectos respecto de dicha sesién.

Cada Tenedor o Tenedores de Certificados Bursdtiles que pretendan designar a un miembro en el
Comité Técnico segiin se establece en este inciso (e) y que no hayan renunciado a su derecho a designar un
miembro, deberd entregar al Fiduciario y al Administrador evidencia de la cantidad de Certificados
Bursétiles de los que dichos Tenedores de Certificados Bursétiles sean propietarios y una comunicacién
que incluya el nombre de la Persona que desean nombrar como miembro del Comité Técnico. La titularidad
de Certificados Bursétiles se evidenciard mediante constancia emitida por el Indeval y la correspondiente
lista de Tenedores etnitida para dichos efectos por la(s) casa(s) de bolsa correspondiente(s) o institucién(es)
financiera(s) correspondiente(s), o mediante cualquier constancia que resulte aceptable de conformidad con

las disposiciones aplicables.
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() (i) Si cualquier Tenedor o Tenedores que hayan designado a miembros del Comité Técnico en
ejercicio de su derecho estipulado en el inciso (b)(1) anterior deja o dejan de ser titulares de 10% (diez por
ciento) del mimero de Certificados Bursitiles en circulacién, el Tenedor o Tenedores respectivos debern
notificar al Fiduciario-tal circunstancia, con copia al Administrador; (ii) el Administrador, en cualquier
momento, podré solicitar a cualquier Tenedor o Tenedores que hayan designado a miembros del Comité
Técnico en ejercicio de su derecho estipulado en el inciso (b)(1), evidencia de que mantienen suficientes
Certificados para mantener dichos nombramientos, misma que deberdn entregar dentro de los 5 (cinco)
Dias Hébiles siguientes a la recepcién de dicha solicitud; (iii) el Administrador podrd convocar a una
Asamblea de Tenedores en cualquier momento a efecto de solicitar a los Tenedores evidencia de que
mantienen suficientes Certificados para mantener la designacién de miembros en el Comité Técnico
mediante las constancias emitidas por el Indeval y 1a correspondiente lista de Tenedores emitida para dichos
efectos por la(s) casa(s) de bolsa correspondiente(s) o institucién(es) financiera(s) correspondiente(s), o
mediante cualquier constancia que resulte aceptable de conformidad con las disposiciones aplicables; (iv)
en cualquier Asamblea de Tenedores en la que se pretenda designar a uno o mds miembros del Comité
Técnico, todos los Tenedores que previamente hayan designado a uno o mds miembros del Comité Técnico
que se encuentre en funciones, deberdn de evidenciar con las mencionadas constancias y listas la tenencia
de Certificados en cantidades suficientes para mantener dichos nombramientos; y (v) en cualquiera de los
casos descritos en los incisos (iii) y (iv) anteriores, la Asamblea de Tenedores debera de remover a aquellos
miembros del Comité Técnico que hubiesen sido designados por Tenedores que no logren evidenciar la
tenencia suficiente de Certificados.

(2 Los miembros propietarios s6lo podran ser sustituidos en sus ausencias por el miembro suplente o
cualquiera de los miembros suplentes que corresponda(n) al miembro propietario en cuestién.

(h) El Administrador designar4 a un miembro det Comité Técnico como Presidente, y a un Secretario
(que podra no ser miembro del Comité Técnico). El Administrador podra asimismo designar a un miembro
del Comité Técnico como Presidente suplente, y a un Secretario suplente (que podrd no ser miembro del
Comité Técnico), quienes podrén firmar las actas que se levanten con motivo de las sesiones del Comité
Técnico en caso de ausencia del Presidente y/o Secretario propietarios.

(1) El Fiduciario s6lo cumplird con las instrucciones que reciba del Comité Técnico que sea establecido
debidamente de conformidad con el proceso descrito en esta Cldusula segin conste en las actas de las
sesiones del propio Comité Técnico.

)] El nombramiento de miembros del Comité Técnico es honorifico y no da derecho a recibir una
contraprestacién de cualquier naturaleza por el desempefio del mismo, salvo tratdndose de un Miembro
Independiente del Comité Técnico segiin sea determinado por la Asamblea de Tenedores conforme a la
Clausula Vigésima Tercera, inciso (a)(16) del Contrato de Fideicomiso.

(k) De conformidad con la Circular de Emisoras, los Tenedores de Certificados Bursitiles pueden
celebrar convenios respecto de sus derechos de designar miembros del Comité Técnico (incluyendo la
renuncia de dichos derechos). Adicionalmente, los miembros del Comité Técnico también pueden celebrar
convenios o acuerdos con relacién a sus derechos de voto en el Comité Técnico. La celebracién de dichos
convenios y sus caracteristicas deberdn de ser notificados al Fiduciario por los Tenedores de Certificados
Bursétiles dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes al de su concertacién, en su caso, o antes de una
sesion del Comité Técnico, para que sean revelados por el Fiduciario al piiblico inversionista a través de la
BMV y EMISNET, as{ como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso. En
dichos convenios se podré estipular, entre otros, que los miembros del Comité Técnico ejerzan su voto en
el mismo sentido que los miembros designados por el Administrador.
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)] Salvo que se trate de informacién que deba divulgarse conforme a la legislacién aplicable, los
miembros del Comité Técnico tendran las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y deberdn firmar un convenio de confidencialidad al respecto antes de que sean aceptados
como miembros del Comité Técnico. Dicho convenio de confidencialidad se suscribird conforme al Anexo
5 del Contrato. de Fideicomiso.

Los miembros del Comité Técnico, en el caso que tengan conocimiento de informacion privilegiada en los
términos de la LMV, deberdn observar respecto de los Certificados, aquellas limitaciones y obligaciones
previstas en laLMV.

(m)  El Comité Técnico debera reunirse cuando sea necesario para el cumplimiento adecuado de sus
funciones y se convoque conforme al inciso (u) siguiente. Dicha convocatoria no serd necesaria cuando
todos los miembros propietarios del Comité Técnico se encuentren presentes. Las sesiones del Comité
Técnico serédn presididas por el Presidente o su suplente. En caso de que el Presidente y/o el Secretario, y/o
sus respectivos suplentes, no estén presentes en una sesién del Comité Técnico, por cualquier razén, previo
al comienzo de dicha sesi6n, los miembros del Comité Técnico presentes en dicha sesién nombraran por
mayorfa a un miembro del Comité Técnico para que actie como presidente de dicha sesidn, y/o en su caso
a otra persona (que podrd no ser miembro del Comité Técnico) para que actie como secretario de dicha
sesion.

(n) Salvo por lo dispuesto en el inciso (p) siguiente respecto de sesiones en las que se vayan a discutir
Asuntos Reservados, para que las sesiones del Comité Técnico se consideren vilidamente instaladas, la
Mayoria de sus miembros propietarios o sus suplentes respectivos deberdn estar presentes, y sus
resoluciones deberdn ser adoptadas por una Mayoria de votos de los miembros presentes. Cada miembro
tendra derecho a un voto.

Cualquier miembro del Comité Técnico tendré el derecho a solicitar que se aplace por una sola vez, por 3
(tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién de cualquier asunto respecto del
cual no se consideren suficientemente informados. Lo anterior, en el entendido que si el tercer dia no es un
Dia Hébil, éste se recorrerd al Dia Habil inmediato siguiente.

(o) Los miembros del Comité Técnico que tengan algiin conflicto de interés personal respecto de algtn
asunto en particular o en el caso que la Persona que lo haya designado tenga un conflicto de interés
(derivado Unicamente de la existencia de un interés econémico contrario al del Fideicomiso) respecto de
dicho asunto deberdn revelarlo al Presidente y al Secretario del Comité Técnico, al Fiduciario y al
Administrador, antes de la sesién correspondiente, y deber4n abstenerse de participar y estar presentes en
la deliberacién y votacion del asunto de que se trate. En caso que alglin miembro del Comité Técnico
designado por el Administrador tenga un conflicto de interés personal o que el Administrador tenga un
conflicto de interés (derivado inicamente de la existencia de un interés econémico contrario al Fideicomiso)
en los términos del presente inciso (o), todos los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador se deberdn de abstener de participar y estar presentes en la deliberacién y votacién del asunto
de que se trate. Para efectos de claridad, salvo que el Administrador tenga un interés econdémico contrario
al del Fideicomiso y/o los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador tengan un
conflicto personal, dichos miembros del Comité€ Técnico designados por el Administrador no tendrén que
abstenerse de cualquier votacion relacionada con la realizacion de Inversiones o Desinversiones.
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Los miembros del Comité Técnico que tengan que abstenerse de participar en la deliberacién y votacién de
un asunto en los supuestos previstos en este inciso no computarin para la determinacién del quérum
requerido para instalar la sesién respectwa del Comité Técnico.

(9] Traté.ndose de los asuntos a que se hace referencia en los incisos (x)(3), (x)(4), (x)(6), (X)(7), (x)(8),

(x)(9),. ()10}, (x)(11), (x)(12), (x)(13), (x)(15), y (x)(17) de esta Cl4usula (los “Asuntos Reservados™), los . = ... ..

miembros del Comité Técnico designados por el Administrador deberdn de abstenerse de participar y votar
en las sesiones respectivas. Para que las sesiones del Comité Técnico en los que se vayan a discutir Asuntos
Reservados y respecto de los mismos, se consideren vélidamente instaladas, la Mayoria de los mjembros
propietarios o suplentes designados por los Tenedores que sean Miembros Independientes deberdn estar
presentes, y la resolucién de cualquier Asunto Reservado debera de ser adoptada por la Mayoria de los
votos de los miembros propietarios o suplentes del Comité Tecmco designados por los Tenedores que sean
Miembros Independientes que se encuentren presentes.

(qQ El Secretario preparari un acta de sesién para cada sesién del Comité Técnico en la cual las
resoluctones adoptadas durante la sesién sean reflejadas y la cual deber ser firmada por el Presidente. El
Secretario serd el responsable de conservar un expediente con todas las actas de sesién y los demés
documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico. Coplas de las actas del Comité Técnico serdn
enviadas al Fiduciario y al Representante Comiin.

(r) Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real, la cual podri ser
grabada. En dicho caso, el Secretario confirmard por escrito la asistencia de los miembros, ya sean
propietarios o suplentes, para prop6sitos de que exista quérum suficiente.

(s) Asimismo, el Comité Técnico podrd adoptar resoluciones fuera de las sesiones, en el entendido que
éstas deberdn ser confirmadas por escrito por todos los miembros propietarios o sus suplentes respectivos.

(t) En el evento de que la opinién de la Mayoria de los Miembros Independientes no sea acorde con la
determinacién del Comité Técnico, el Fiduciario revelara tal situacidn al piiblico inversionista a través de
laBMV y EMISNET.

(u) (1) Cualquiera de los miembros del Comité Técnico y (2) el Administrador podrd solicitar al
Secretario convogque una sesién cuando lo considere pertinente, con al menos 5 (cinco) dias naturales de
anticipaci6n a la fecha en que se programe celebrar la sesién. La solicitud deberd indicar brevemente los
asuntos que se pretendan tratar en dicha sesién.

) A discrecién del Secretario o cuando el Secretario reciba una solicitud conforme al inciso (u}
anterior, el Secretario convocard a nna sesin con al menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha
en que se piense celebrar la sesién. La convocatoria deberd hacerse a todos los miembros, al Administrador
y al Fiduciario por escrito indicando tanto el orden del dfa como el lugar, la fecha y la hora a la que se vaya
a llevar a cabo la sesién. Este periodo de notificacion sélo podré ser dispensado mediante la aprobacién
unédnime de los miembros del Comité Técnico. El Administrador enviard con al menos 3 (tres) Dias Habiles
de anticipaci6n a la sesidn la informacién y documentacién relacionados con el orden del dia de 1a sesién
del Comité Técnico.

(w)  Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico emita al Fiduciario deberdn hacerse
por escrito y deberdn ser firmadas por las Personas que hayan actuado como Presidente y Secretario en la
correspondiente sesién del Comité Técnico.

N
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x) El Comité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables:

(D sujeto a las limitaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, fijar las politicas- -
conforme a las cuales se invertird el Patrimonio del Fideicomiso;

(2) aprobar la realizacién de potenciales Inversiones o Desinversiones con un valor del 5%
(cinco por ciento) o mds del Patrimonio del Fideicomiso medido con base en las 1ltimas cifras disponibles
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior del Fideicomiso, con independencia de que
dichas operaciones que conformen dicha potencial Inversién o Desinversién se ejecuten de manera
simultinea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contado a partir de que se concrete la primera
operacién, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una sola potencial Inversién o
Desinversion; "

3) (1) aprobar la ratificacién de cualquier Negativa de Inversién o emitir la Aprobacién de
Inversién respectiva en el supuesto previsto en la Cldusula Trigésima Segunda inciso (b)(2) del Contrato
de Fideicomiso, en ¢l entendido que, en el caso que el Comité Técnico no resuelva dicha ratificacién o
aprobaci6n en la fecha que convoque el Administrador para tales efectos, ya sea que no se haya podido
celebrar la sesidn del Comité Técnico por falta de quérum o que no se haya aprobado resolucién al respecto,
se entenderd que la Negativa de Inversién fue ratificada, y (i) dispensar las restricciones de inversién
aplicables a los Funcionarios Clave previstas en la Cldusula Trigésima Segunda inciso (a) del Contrato de
Fideicomiso o emitir la Aprobacion de Inversi6n respectiva en el supuesto previsto en la Clausula Trigésima
Segunda inciso (b)(3) del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que, en el caso que el Comité Técnico
no resuelva respecto de dicha dispensa o aprobacién en la fecha que convoque el Administrador para tales
efectos, ya sea que no se haya podido celebrar la sesién del Comité Técnico por falta de quérum o que no
se haya aprobado resolucidn al respecto, se entendera que la misma ha sido otorgada;

(€))] determinar, en el supuesto previsto en el segundo parrafo del inciso (a) de la Clausula
Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso, si alguna operacién debe ser objeto de aprobacién o
discusién por parte de la Asamblea de Tenedores y, en su caso, solicitar al Representante Comiin la
convocatoria respectiva;

)] establecer Jos términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador en el ejercicio
de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de administracion;

(6) aprobar la participacién, en calidad de Co-inversionista, de cualquier Entidad Aprobada
como Co-inversionista;

@) aprobar el ejercicio del Derecho de Primera Oferta (segiin dicho término se define en el
Contrato de Coinversién) en el supuesto previsto en el inciso (a)(1) de la Clausula Séptima del Contrato de
Coinversidn, asi como para determinar el Precio Ofrecido (segin dicho término se define en el Contrato de
Coinversién) correspondiente en el supuesto previsto en el inciso (a)(2) de dicha Clausula;

(8) aprobar aquellos Gastos de Mantenimiento individuales y no recurrentes superiores a
$10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100 M.N.) salvo por Gastos de Mantenimiento de los sefialados
en el inciso (iii) de la definicién del término “Gastos de Mantenimiento” contenida en la Cldusula Primera
del Contrato de Fideicomiso, los cuales no requerirdn de aprobacién alguna;
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(9 aprobar la remocién del Auditor Externo y la designacién, a propuesta del Administrador,
del nuevo Auditor Externo;

(10)  aprobar la remocién del Valuador Independiente y la designacidén, a propuesta del
Administrador, del nuevo Valuador Independiente;

(11)  aprobar el incremento y la disminucién en la Reserva de Asesorfa Independiente y la
contratacion de cualesquiera asesores o especialistas que deban de asistir a los Miembros Independientes
del Comité Técnico y aquellos miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores y la utilizacién
de las cantidades que se mantengan en la Reserva de Asesorfa Independiente para realizar el pago de los
honorarios, gastos o costos de dichos asesores y cualesquiera otros asuntos relacionados con la
administracién de la Reserva de Asesorfa Independiente, sin perjuicio de que lo anterior pueda ser resuelto
por los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores;

(12)  aprobar la determinacién del Administrador de! saldo requerido de 1a Reserva de Gastos
previo a la Fecha de Liquidacidn Total o a la fecha en que deban liquidarse en su totalidad los Certificados
Bursétiles en los términos de la Cldusula Décima Segunda inciso (d)(1) del Contrato de Fideicomiso;

(13)  aprobar la ratificacion de la decisién del Administrador de declarar una Inversién como
pérdida, para lo cual, el Administrador deberd presentar al Comité Técnico aquella informacién que sea
necesaria para realizar la aprobacién respectiva;

(14)  aprobar la contratacién de instrumentos financieros derivados, exclusivamente para efectos
de cubrir posiciones en moneda extranjera y tasas de interés derivadas de Inversiones y no para efectos
especulativos, que no hayan sido aprobados en los términos de la Aprobacién de Inversién respectiva que
sea emitida por el Comité de Inversiones del Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores
(segiin sea aplicable), en el entendido que dichos instrumentos financieros derivados previamente
aprobados en una Aprobacién de Inversién no tendran que ser aprobados por el Comité Técnico al amparo
de este inciso y que el Fiduciario inicamente podr4 celebrar dichas operaciones con entidades que tengan
una calificacién crediticia de corto plazo igual o mayor a “mxA-1” (en escala local) emitida por Standard
& Poor’s, S.A. de C.V., 0 “F1” (en escala local) emitida por Fitch México, S.A. de C.V., 0 “MX-1" (en
escala local) emitida por Moody’s de México, S.A. de C.V. o su equivalente de cualquier otra agencia
calificadora; en el entendido que cuando la contratacién de un instrumento financiero derivado represente
mds del 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, dicha operacién deberd ser aprobada por
la Asamblea de Tenedores;

(15)  aprobar el nombramiento de Funcionarios Clave (en adicién a aquellos identificados
inicialmente) y el reemplazo de Funcionarios Clave a propuesta del Administrador conforme al
procedimiento previsto en la Cldusula Vigésima Octava, inciso {(c) del Contrato de Fideicomiso;

(16)  aprobar (i) la adquisicién por cualquier medio, directa o indirectamente, de la titularidad
del 30% (treinta por ciento) o mas de los Certificados Bursétiles en circulacién con posterioridad a 1a Fecha
Inicial de Emision, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultdneas o sucesivas, en
cualquier momento, por parte de cualquier Persona o Grupo de Personas, (ii) la adquisicién de Certificados
Bursdtiles con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisién que pretenda llevar a cabo la Persona o Grupo
de Personas que haya adquirido o alcanzado por cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad
del 30% (treinta por ciento) o més de los Certificados Burs4tiles en circulacién en la Fecha Inicial de
Emisi6n, y (iii) la adquisicién de Certificados Burstiles con posterioridad a la Fecha Inicial de Emisi6n y
antes de que termine ¢l Periodo de Inversién por parte de una Persona que no sea un Inversionista Aprobado;
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(17)  determinar si los recursos que, en su caso, deriven de las Desinversiones correspondientes
a una Inversién en particular podrédn ser considerados Montos Reinvertidos; y

(18)  cualesquiera otras facultades que se le otorguen al amparo de los Documentos de la
Operacion, en su caso.

Adicionalmente, el Comité Técnico serd responsable de vigilar el cumplimiento de los acuerdos de la
Asamblea de Tenedores y deberd monitorear el cumplimiento de las obligaciones del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Se entendera que las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y de los dem4s Documentos de la Operacion
han sido aprobados por el Comité Técnico.

Legislacion Aplicable.

El presente titulo serd regido e interpretado de conformidad con las leyes de México.
Jurisdiceién.

El Fiduciario, el Representante Comiin y, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursitiles, los
Tenedores de los Certificados Bursétiles, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales
competentes que se localicen en la Ciudad de México, renunciando a la jurisdiccién de cualquier tribunal
que les pudiere corresponder en virtud de sus domicilios, actuales o futuros, o por cualquier otro motivo,

En caso de conflicto entre las disposiciones del presente titulo y del Acta de Emisién, prevalecerin
las disposiciones del Acta de Emisi6n.

El presente tftulo consta de 61 (sesenta y un) péginas y fue originalmente emitido y depositado en Indeval
en la Ciudad de México, el 19 de diciembre de 2014, fue canjeado el 7 de septiembre de 2015 derivado de
la Primera Llamada de Capital con motivo de la emisién de los Certificados Bursétiles correspondientes a
- la primera Emisi6n Subsecuente, posteriormente canjeado el 27 de noviembre de 2015 derivado de la
Segunda Llamada de Capital con motivo de la emision de los Certificados Bursitiles correspondientes a la
segunda Emisién Subsecuente, posteriormente canjeado el 26 de julio de 2016 derivado de la Tercera
Llamada de Capital con motivo de la emisién de los Certificados Bursétiles correspondientes a la tercera
Emisién Subsecuente, posteriormente canjeado el 7 de marzo de 2017 derivado de la Cuarta Llamada de
Capital con motivo de la emisién de los Certificados Bursétiles correspondientes a la cuarta Emisién
Subsecuente, posteriormente canjeado el 14 de diciembre de 2017 derivado de la Quinta Llamada de Capital
con motivo de la emisién de los Certificados Bursétiles correspondientes a la quinta Emisién Subsecuente,
posteriormente canjeado el 6 de diciembre de 2018 derivado de la Sexta Llamada de Capital con motivo de
la emisién de los Certificados Bursétiles correspondientes a la sexta Emisién Subsecuente, posteriormente
canjeado el 6 de febrero de 2019 derivado de 1a Séptima Llamada de Capital con motivo de la emisién de
los Certificados Bursétiles correspondientes a la séptima Emision Subsecuente y posteriormente canjeado
el 26 de agosto de 2019 con motivo de la actualizaci6n de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores
de los Certificados Bursdtiles. De conformidad con lo previsto en el presente titulo, en el Contrato de
Fideicomiso y el Acta de Emision, derivado de la Octava Llamada de Capital, se canjea el presente tftulo
en la Ciudad de México, este 17 de octubre de 2019, con motivo de la emisién de los Certificados Bursatiles
correspondientes a la octava Emision Subsecuente.
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El titulo se suscribe por el Emisor y el Representante Comuin, este Gltimo una vez verificado que el presente
titulo que ampara los Certificados cumple con todas las disposiciones legales aplicables, asi mismo, para
efectos de hacer constar la aceptacién de su encargo y sus funciones.

EL FIDUCIARIO

Banco Invex, S.A., Institucidn de Banca Miiltiple, Invex Grupe Financiero,
en su cardcter de Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable No. 2214

Por:
Nomibre: Talina Ximena Mora Rojas
Cargo: Delegado Fiduciario

e = NN

Nombre: Samantha Barquer‘a Betancourt
Cargo: Delegado Fiduciario

REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por:

Nombre: JoséEis Utrenbauceda _

Cargo: Apoderado
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ANEXO 3
CARTA DE INSTRUCCION DEL ADMINISTRADOR DIRIGIDA AL FIDUCIARIO CON
MOTIVO DE LA OCTAVA LLAMADA DE CAPITAL



I PROMECAP

Ciudad de México, 24 de septiembre de 2019.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,

Invex Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso7,

Col. Lomas de Chapultepec,

Ciudad de México, 11000

Atencion: Delegado Fiduciario del Fideicomiso No. 2214
y/o Director Fiduciario

Ref: Fideicomiso 2214

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 2214, de fecha 16 de
diciembre de 2014 (el “Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre Promecap Capital de
Desarrollo, S.A. de C.V., como fideicomitente y administrador (el “Fideicomitente” o el
“Administrador”), Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como representante comun de los tenedores de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital (los
“Certificados Bursatiles™). Los términos con mayuscula inicial utilizados y no definidos en
la presente tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con lo dispuesto en la Clausula Octava, inciso (k), del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador por medio de la presente, en relacion con la octava Emision
Subsecuente (la “Emisién Subsecuente”) a ser llevada a cabo conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital instruye al Fiduciario a:

a) realizar la Emision Subsecuente, la cual tendra las siguientes caracteristicas:

1. Numero de Llamada de Capital: Octava Llamada de Capital.
. Monto de la Emision Subsecuente: $370,000,000.00.
3. Numero de Certificados
correspondientes a la Emision
Subsecuente: 9,472,000.
4. Compromiso correspondiente a
cada Certificado Bursatil en
circulacion en la Octava Llamada
de Capital: 1.1670851432476300.
5. Precio de Suscripcion de los
Certificados conforme a la Octava  $39.0625 (treinta y nueve Pesos 06.25/100
Emision Subsecuente: M.N.).
6. Fecha Ex-Derecho: 11 de octubre de 2019.
7. Fecha de Registro: 14 de octubre de 2019.



S

10.

11.

b)

d)

Fecha Limite de Suscripcion: 15 de octubre de 2019.
Fecha de Emision Subsecuente y
de Liquidacion de la Octava

Llamada de Capital: 17 de octubre de 2019.

Gastos de Emision y colocacion Aproximadamente $500,000.00 (quinientos
relacionados con la presente mil Pesos 00/100 M.N.).

Emision Subsecuente:

Destino de los Recursos: Inversion a ser realizada en los términos del

Contrato de Fideicomiso.

llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacion con la Emision
Subsecuente, incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la
actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., y la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (el
“Indeval”) y demas autoridades, asi como el canje del Titulo que ampara los
Certificados Bursatiles ante el Indeval;

publicar en el sitio del Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion de la
Bolsa Mexicana de Valores (EMISNET), a partir del dia 25 de septiembre de 2019,
el primer anuncio de la Llamada de Capital en los términos del documento adjunto
como Anexo 1 y publicar los anuncios subsecuentes cada 2 Dias Habiles contados a
partir del primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcidn; en el entendido que
la Llamada de Capital debera realizarse con 16 Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Liquidacion de la Emision Subsecuente;

realizar cualquier aviso o evento relevante que sea necesario en los términos del
Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular de Emisoras (incluyendo aquéllos a
que hacen referencia los articulos 34 fraccion VI, 35 Bis y 50 de la Circular de
Emisoras) segiin le sea instruido por el Administrador, incluyendo el Aviso de
Emision Subsecuente con Fines Informativos, adjunto al presente como Anexo 3, el
cual se completara segun le instruya el Administrador;

realizar el pago por concepto de estudio y tramite de la solicitud de actualizacion a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, por la cantidad de $23,338 (veintitrés mil
trescientos treinta y ocho Pesos 00/100 M.N.);

erogar los Gastos de la Emision que se generen con motivo de la Emision Subsecuente
segun instruya el Administrador, con cargo a los recursos obtenidos en dicha Emision
Subsecuente; y



g) llevar a cabo todos los demds actos que se acordaron en las sesiones del Comité de
Inversiones del Administrador y/o aquellos que le pudiera instruir el Administrador
para tal efecto.

Para efectos de llevar a cabo los actos instruidos en la presente carta, el Administrador
adjunta a la presente los siguientes documentos:

Anexo1l  Llamada de Capital a ser publicada en EMISNET por el Fiduciario.

Anexo2  Proyecto del escrito a ser presentado ante la CNBYV, solicitando su
autorizacién para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores de los Certificados Burséatiles que vayan a ser
emitidos al amparo de la Llamada de Capital.

Anexo3  Proyecto del Aviso de Emision Subsecuente con Fines Informativos.

Anexo4  Proyecto del escrito a ser presentado a S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. notificando el canje del titulo que ampara
los Certificados Bursitiles.

Anexo5  Proyecto del titulo que representa la totalidad de los Certificados Bursétiles
emitidos por el Emisor, que sera depositado ante Indeval en sustitucion del
titulo actualmente depositado ante Indeval.

Atentamente,

Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.

W il

Fernando Ahtonio Pacheco Lippert OscarDaniel Falcén Lando
Representante Legal Representante Legal

c.c.p. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero,
Representante Comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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ANEXO 4
CARTA DE INDEPENDENCIA



RITCH

MUELLER
Ciudad de México, 25 de septiembre de 2019.

Banco Invex, S.A.,

Institucién de Banca Miuiltiple, Invex Grupo Financiero.
Blvd. Manuel Avila Camacho, No. 40., Piso 7

Lomas de Chapultepec

11000, México Ciudad de México

Sefiores:

Hago referencia a (i) la actualizacidn de la inscripcidn en el Registro Nacional de Valores
derivado de la octava llamada de capital a ser realizada respecto de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo, con clave de pizarra “PMCAPCK 14”, sujetos al mecanismo de
llamadas de capital, a que se refiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 7, fraccién VI de las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, emitidos originalmente el 19 de
diciembre de 2014, por un monto de hasta $3,500,000,000.00 (los “Certificados Bursétiles”), a
ser realizada por parte de Banco Invex, S.A, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable No. 2214 de fecha 16 de diciembre de 2014, celebrado por Promecap Capital de
Desarrollo, S.A. de C.V., como fideicomitente y administrador (el “Fideicomitente”), el
Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante
comun, autorizada en términos del oficio de autorizacién nimero 153/107701/2014, de fecha 17
de diciembre de 2014 emitido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”), y
(ii) la opinién legal emitida por el suscrito, socio del despacho Ritch, Mueller, Heather y Nicolau,
S.C. de esta misma fecha, en relacién con la actualizacién de la inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

La presente se emite para dar cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 87 de la Circular
Unica.

Por medio de la presente, bajo protesta de decir verdad:

l. otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier informacién que
ésta me requiera, a fin de verificar mi independencia respecto del Fiduciario y del
Fideicomitente;

2. me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por

un periodo no inferior a 5 afios, en nuestras oficinas, toda la documentacién,
informacién y demds elementos de juicio utilizados para elaborar la opinidn legal
antes referida y a proporcionarla a la CNBV, en caso que la solicite; y

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
Torre Virreyes, Av. Pedregal No. 24, piso 10
Molino del Rey, 11040 Ciudad de México
www.ritch.com.mx



RITCH

MUELLER

3.

otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario incluya en el aviso con fines
informativos relacionado con la octava llamada de capital de los Certificados
Bursitiles, la opinién legal antes mencionada, asi como cualquier otra informacion
legal referida en la misma; en el entendido que previamente a su inclusién, dicha
informacioén sea verificada por quien suscribe.

Atentamente,

Ritch, Mueller, Heath au, S.C.

Carlos F. Obregén Rojo
Socio
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