Destino de los Recursos:

equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el
dia y la fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente. En
virtud de lo anterior, el niimero de Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién a colocarse en la Fecha de Colocacién Inicial de la
Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente, segtn corresponda, se determinaré con base en
el Monto Total de la Serie 0 Sub-Serie correspondiente, dividido
entre 100 y en su caso, redondeado al siguiente ntimero entero

inferior.

5i un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de una Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente particular que
se coloquen en una Colocacién Adicional, el Fideicomiso podriano
contar con los fondos suficientes para cumplir con las obligaciones
que adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso, y
podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto; en el
entendido, que en el supuesto de referencia no se aplicaré una
dilucién punitiva al respecto, sino tinicamente aquella que resulte
de los derechos corporativos y econémicos de forma natural por
no haber suscrito y pagado los Certificados objeto de la Colocacion
Adicional correspondiente.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Cerh’fitados_Suj_etos
a Derechos de Suscripcién, autorizan e irrevocablemente instruyen
a los intermediarios financieros a través de los cuales sean
propietarios de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién, a

_proporcionar” al” Fiduciario, al Representante Coman y _al

Administrador la documéntacién necesaria para determinar si
dicho Tenedor suscribi6 y pago los Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién que se coloquen en una Colocacién Adicional.

- Adicionalmente, el Dia Héabil inmediato siguiente a la Fecha de

Pago de Colocacion Adicional, el Fiduciario debera informar a la
CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa y al publico inversionista a
través de una publicacién en Emisnet o DIV, la informacién sobre
el resultado de la Colocacion Adicional, segtin lo establecido en la

Circular Unica.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, ast como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores; -en el entendido, que una
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Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comuin:

descripcion detallada de dicho destino podr4 ser puesta a disposicion de
los Tenedores por el Administrador a través del Representante Comiin,

Todos los pagos a los Tenedores se llevardn a cabo por medio de _

transferencia electroénica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubijcadas en Paseo de la Reforma No. 2535, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,
Ciudad de México.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”),

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier
persona que sustituya dicho representante comtn de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso.

(a) Derechos y Obligaciones del Representante Comiuin. El
Representante Comun tendrs las facultades y obligaciones que se
contemplan en los articulos aplicables de la LMV y la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el presente Titulo
y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente
previsto en el Titulo, en el Contrato de Fideiconiiso, en los' demads
documentos de los que sea parte, 0 en la LMV y en la LGTOC, el
Representante Comin actuars de conformidad con las instrucciones de
la Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, seguin corresponda. E]
Representante Comiint representara al conjunto de Tenedores y no de
manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del
Representante Comutin incluirén, sin limitacion, Ios siguientes:

(i) suscribir el Titulo correspondiente a cada Emisién y el
Acta de Emisién, asi como suseribir las solicitudes a ser presentadas
ante Ja CNBV para llevar a cabo el canje del Titulo correspondiente y
la actualizacion de registro en el RNV, como resultado de una Emision
Adicional; '

(i)  revisar la constitucién del Fideicomiso;

(i}  verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso;

(iv) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y

Asambleas Especiales cuando la Ley Aplicable o los términos de los
Titulos y el Contrato de Fideicomiso asi 1o requieran, y/o cuando lo
considere necesario o deseable obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier decisién, o Ila
realizacién de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una

30

\



Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, segtin corresponda, ast
como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas E

(v)  llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Tenedores, Asambleas Especiales, en la medida
permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(vi)  firmar, en _repi-esentacic’m de los respectivos Tenedores,
los documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi
como cualesquier modificaciones a los mismos, de conformidad con
las resoluciones de la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial,
segan corresponda, en términos del Contrato de Fideicomiso; '

(vit) “levar a cabo todas las acciones que resulten necesarias
o convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
en la medida permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable;

(viii) comparecer (inicamente para fines informativos) a la
celebracién de cualesquier Convenios de Lineas de Suscripcién;

(ix) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacién de estos tltimos, con respecto del pago
de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con sus
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera,

asi como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

(x)  ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso.y en los
demds documentos de los.que sea parte; y

(xi)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Comtin
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la
Ley Aplicable y los sanos usos y précticas burstiles.

El Representante Comiin no tendra responsabilidad alguna por las
decisiones que se adoplen en el Comité Técnico o en la Asamblea de
Tenedores o en alguna Asamblea Especial, ni estard obligado a erogar
ningtn tipe de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubrirdn con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
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Obligaciones adicionales del Representante Coman.,

(8 El Representante Comtn debera verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emisién y el
Contrato de Administracién, por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, y del Administrador (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las paites de dichos

“documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa
en la realizacién de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba
ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi como,
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. =

(i} Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Comiin tendr4 el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente,
al Administrador, y a cualquier persona que preste servicios al
Fiduciario en relacion con los Certificados o el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios,
el Valuador Independiente y el Contador del Fideicomiso, Ia
informacién y documentacién necesaria para verificar el
cumplimiento con sus obligaciones, referida en el parrafo anterior.
Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacion-del cargo
y/o la celebracion del contrato de prestacion de servicios
correspondiente, se entendera que dichas Personas se obligan a
cumplir con las obligaciones previstas en dste pérrafo. En ese sentido,
el Fiduciario, el Fideicorriite_nte, el Administrador, el Auditor Externo,

- el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente y el Contador del
Fideicomiso y dichos prestadores de servicios tendran la obligacién de
proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante
Comiin dicha informacién y en los plazos y periodicidad que el
Representante Comun les requiera, incluyendo, sin limitar, la
situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que
guardan las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores,
Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otras informacién
economica, contable, financiera, legal y administrativa que precise, la
cual estaré sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas
en la Cldusula 19.4 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin
embargo, que el Representante Comtin podr4 hacer dicha informacién
del conocimiento de los Tenedores sin incurtir en un incumplimiento
por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedores estardn sujetos a la obligacién de confidencialidad
establecida en la Cldusula 19.4 del Contrato de Fideicomiso. EI
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Fiduciario tendra la obligacién de requerir a al Auditor Externo, al
Proveedor de Precios, al Valuador Independiente y al Contador del
Fideicomiso, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comtn la informacién solicitada en los plazos antes
sefialados, en el entendido, que el Fiduciario no ser4 responsable si el
Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente,
el Contador del Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una
vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su obligacién de
entregar al Representante Comun la informacién solicitada. El
Representante Comiin asumira que la informacién presentada por las
partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que
podra confiar en ella para sus funciones de revision.

()  El Representante Comun podrd realizar visitas o
revisiones a las personas y para los fines sefialados en el péarrafo
anterior de manera anual, en el entendido que, si el Representante
Coman lo estima conveniente, podré realizar las mismas con una
periodicidad distinta, mediante notificacién entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo
que se trate de casos excepcionales, en cuyo caso, considerando la
urgencia e importancia de los mismos, el Representante Comtin
deber4 entregar una notificacién por escrito con al menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita
0 revision respectiva,

(iify En caso que el Representante Comitn no reciba la
informacién  solicitada en los tiempos sefalados o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, cada Titulo, el Acta de
Emisién y/o el Contrato de Administracién a cargo de las partes de
los mismos, el Representante Comin estara obligado a solicitar al
Fiduciario, previa notificacion por escrito, que haga del conocimiento
del ptiblico inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a
través de la publicacion de un “evento relevante”, sin que tal
revelacion se considere un incumplimiento de obligacién de
confidencialidad alguna -y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comin, de hacer del conocimiento del ptblico
inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, cualquier circunstancia que sea de su conocimiento y que
pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones
tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, y del Administrador,
que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante
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Comun; en el entendido, ademds, que dicha revelacién no se
~ considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demds
Documentos de la Emisién. En caso de que el Fiduciario no lleve a
cabo la publicacién del “evento relevante” respectivo dentro de los 2
(dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacién que realice el
Representante Comtin, ésté tendra la obligaciéon de levar a cabo la
~ publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente.

(iv)  El Representante Comtin deberd rendir cuentas del
desemperio de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores o
Asamblea Especial lo solicite, 0 al momento de concluir su encargo.

(v) . A efecto de estar en posibilidad de cumplir con Io
anterior, el Representante Comin podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores o la Asamblea Especial segtin corresponda, o la Asamblea
de Tenedores o la Asamblea Especial podra ordenar, que se contrate
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate razonablemente considere
conveniente y/o necesario para el cumplimiento de sus obligaciones
de verificacién referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la
Ley Aplicable. En tal caso, el Representante Coman estard sujeto a las
responsabilidades aprobadas por la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial al respecto, y en consecuencia, el Representante
Comtn podr4 confiar en, actuar y/ o negarse a actuar con base en él
andlisis que presente el tercero especialista, segun lo determine la
Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial; en el entendido, que
si la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial, segin
corresponda, no aprueba la contratacion de terceros especialistas, el
Representante Comuin solo serd responsable de las actividades que le
son directamente imputables establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y.en la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las
demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores,
éste deberd, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial, segtn corresponda, contratar con cargo al
Patrimonio del Pideicomiso y/o proporcionar al Representante
Comiin, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan
a dicho Representante Comtin en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le sea instruido por el Representante Comiin, en un plazo que
no deberd exceder de 5 (cinco) Dias H4biles contados a partir de que
le sea dada dicha instrucci6n; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no existen
los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del
Fideicomiso, se estaré a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de
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Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil de la Ciudad de México y en los articulos correlativos en los
demas Cédigos Civiles de los estados de México y el Cédigo Civil
Federal en relacion con su caracter de mandatario en términos del
ariculo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademés, que el
Representante Comtin no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no
serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados.

Personal del Representante Comun. Atendiendo a la naturaleza de los
Certiticados, que no conllevan una obligacién a cargo del
Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/ o intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, factores, dependientes, Afiliada o
agente (el “Personal”) de éste, serd responsable de las decisiones de
inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado
de las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores y/o de
las demds operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los rendimientos
esperados y tampoco deberd revisar ni vigilar Ia viabilidad juridica,
financiera y econ6mica de las Inversiones, Inversiones Originadas
- por Tenedores y demas- operaciones ni la obtencion de
autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo
que conlleve cada Inversién u operacion, en el entendida, que el
_Representante Comtin estara facultado para solicitar al
Administrador, al Fiduciario y a los demdas participantes,
informacion relativa a estos temas. '

De igual manera no sera responsabilidad del Representante comtn ni
del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los
servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor
Externo, del Proveedor de Precios, del Contador del Fideicomiso o de
cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas
en los confratos firmados con las contrapartes en las Inversiones,
Inversiones Originadas por Tenedores, Desinversiones y demads
operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de
los Fondos HarbourVest ni de sus términos u operacién, ni la debida
instalacién o funcionamiento del Comité Técnico, y las obligaciones
de sus miembros, o cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial.
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Asamblea de Tenedores:

Remocién del Representante Comtn. El Representante Comtin podr4
ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolucién
de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos de
quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
que dicha remocién s6lo surtird efectos cuando un representante
comuan sustituto haya sido designado por la asamblea respectiva y el
representante sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo
como Representante Comun. = =

Renuncia del Representante Comin. Cualquier institucién que actie
como Representante Comtn conforme al Contrato de Fideicomiso
podra renunciar a dicho nombramiento en Ios casos que se especifican
y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC, El
Representante Comin, segtn sea el caso, deberé entregar notificacién
por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de
renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacion
a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva
hasta que un representante comiin sustituto sea nombrado por la
Asamblea de Tenedores y el sustituto del Representante Comtn haya
aceptado y tomado posesién de su cargo, lo cual deber4 ocurrir dentro
del plazo de 60 (sesenta) dias naturales sefialado.

Terminacién de las Obligaciones del Representante Comun. Las
obligaciones del Representante Comtin terminardn una vez que se
hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir
los Tenedores en relacién con los Certificados.

Honorarios del Representante Comtn. Como contraprestacién por sus
servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el Representante Coman
tendra derecho a recibir los honorarios (incluyendo el TVA) que se
‘indican en el documento que se adjunta al presente como Anexo “A”.
Los honorarios del Representante Comiin seran considerados como
Gastos de Emisién o Gastos del Fideicomiso, segtin sea el caso.

Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de
‘Tenedores se regirdn de conformidad con lo siguiente:

(i) Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunto de todos
los Tenedores de todas las Series o Sub-Series de Certificados (en
el entendido que los Tenedores de todas las Series o Sub-Series
con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores se llamarén
bajo la misma convocatoria) y, en todo lo que no contravenga lo
previsto en la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso y/o el
Titulo correspondiente, se regird por las disposiciones contenidas
en la LMV y en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demads
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(i)

(iti)

(tv)

articulos correlativos y aplicables de la LGTOC, siendo vélidas
sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas las
Series 0 Sub-Series de Certificados; ain respecto de los ausentes
y disidentes. A menos que se indique lo.contrario en el Contrato
de Fideicomiso, las referencias a los Certificados en Clausula 4.1
del Contrato de Fideicomiso, se refieren a los Certificados de
todas las Series o Sub- Senes

Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores cada vez
que sean convocados por el Representante Comun. Las
Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del
Representante Comin y, a falta o imposibilidad para ello, en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del
domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién,
el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del- Comité Técnico, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comtin que convoque a una Asamblea
de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en
dicha Asamblea de Tenedores. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria, para la Asamblea de Tenedores, dentro
del término de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que
se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Coman ho
cumpliere con esta obligacién, el Fiduciario o el juez competente
del domicilio social del Fiduciario, a peticién de Ios Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran
con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por lo menos una
vez, en cualquier periédico de amplia circulacién nacional y en
Emisnet o DIV, segtin corresponda, y deberan ser enviadas al
Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las
convocatorias deber an incluir el orden del dia para las Asambleas

de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o més de los Certificados en circulacién,
tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que
aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacién en una .Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran
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(vi)

(vii)

a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los términos del presente inciso, el secretario debers
dejar constancia en el acta respectiva, la ausencia de dichos

“ Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no computardn

para el quérum de votacion de los puntos pendientes a tratar en
dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo.
momento deberéan cumpllrse los quérums. de instalacién y.
votacién previstos en el -Contrato de Fideicomiso  para el
desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se
cumplan los mismos, se proceda a efectuar, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos correspondientes. Lo
anterior, serd tnicamente para los efectos seiialados en la
Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio
alguno a los derechos de. oposicién de los Tenedores que, a ese
momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya

"Nno se encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%

(veinticinco por ciento) o méas de los Certificados en circulacién,

tendrén el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones

adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los

Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la

Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella,

hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y en

cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de |
los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se

adoptaron las resoluciones correspondientes, seiialando en dicha

demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto

legal infringido y los conceptos de violacién. La ejecucién de las -
resoluciones impugnadas, incluyendo en su caso, la realizacién

de Inversiones aprobadas mediante dichas resoluciones, podra

suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los

Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para
cubrir los danos y perjuicios que pudieren llegar a causarse al

resto de los Tenedores por la ingjecuci6n de dichas resoluciones,

en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la- -
oposicion fuere declarada improcedente. La sentencia que se dicte
con motivo de la oposicién surtird efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucién deberan decidirse en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberdn entregar al Representante Comun sus constancias de
depdsito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados, asi como el listado de titulares que para tal efecto

38



(viii)

expida el intermediario financiero correspondiente, segtn sea el
caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas tardar 1
(un) Dia Hébil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado mediante carta poder firmada ante 2'(dos) testigos o
por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable. '

La Asamblea de Tenedores ser4 presidida por el Representante
Comtin y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados de los que
sean titulares, computidndose un voto por cada Certificado en
circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestién. En
caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea
necesario un quérum especial de instalacién de confoimidad con
el Contrato de Fideicomiso y este no sea reunido, se podrd
considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y
con qudrum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de
los que el quérum s sea reunido y excluir los asuntos que no
retinan el quérum suficiente. El Representante Comiin designara
a las personas que actuardn como secretario y escrutador(es) en
las Asambleas de Tenedores correspondientes.

El secretario de la Asamblea de Tenedores debetd levantar uri acta -
reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores, En el
acta se incluir una lista de asistencia, firmada por los Tenedores
presentes y por el (los) escrutador(es). El Representante Comuin
serd responsable de conservar el acta firmada de la Asambiea de
Tenedores, asf como copia de todos los documentos presentados

-"a la consideracién de la Asamblea de Tenedores, los cuales

podrén ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los

“Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante

{xi)

Comun les expida copias certificadas de dichos documentos. E

-Fiduciario y el Administrador tendrdn derecho a recibir del

Representante Comin una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tenedores deberdn estar disponibles de
manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comun para revision por parte de los Tenedores
con por lo menos 10 (diez) dfas naturales de anticipacién a I fecha

de celebracion de dicha Asamblea de Tenedores.

Las resoluciones uninimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad
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{xii)

{xiii)

de los Certificados en circulacién con derecho a voto, tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun,

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comin
tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo
que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas
de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) 0 més de los Certificados en circulacién,
podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emisién; en el entendido, que dicha accién
prescribird en 5 (cinco) afios contados a partir de que se dio el
hecho o acto que haya causado el dano pat:rlmomal

correspondiente.

Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores

tendr4 las siguientes facultades:

8y

(i)
(i)

(iv)

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de FldEICOInISO y en el Contrato de

Administracién;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Representante Comin de conformidad con lo establecido en la
Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

disciitir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del
Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Cldusula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar-cualesquier operaciones a ser
realizadas directamente entre el Fideicomiso y Partes Relacionadas
del Administrador, o que de otra manera representen un conflicto de
interés respecto del Fideicomitente y/o del Administrador, que no
estén previstas en, o contempladas por, la Politica de Operaciones

con Partes Relacionadas;
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v)

(vi)

(vii)

(vii)

()

discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a los
Lineamientos de Inversién o la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas, incluyendo, sin limitacién, a los esquemas ‘de
compensacién y comisiones pagadefos por el fideicomiso segiin 105"
mismos se sefialan en dichos Lineamientos de Inversion;

discutir y, en su caso, aprobar la extensién o terminacién anticipada,

- del Periodo de Compromiso conforme a 1o previsto en la Clausula

6.2 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Contrato
de Fideicomiso, al Contrato de Administracion, Acta de Emisién
y a los Titulos (excepto por aquellas modificaciones que
unicamente afecten a una Serie o Sub-Series en especifico, en cuyo
caso dichas modificaciones deberan ser “aprobadas -por la
Asamblea Especial de la Serie o Sub-Series correspondiente),
sujeto a las disposiciones establecidas en la Clausula 19.3 del
Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier modificacién o
incremento a los esquemas de compensacién, comisiones por
administracion o cualquier otro concepto pagadero directamente
por el Fideicomiso en favor del Administrador, de los miembros
del Comité Técnico o cualquier otro tercero; :

discutir y, en su caso, confirmar la independencia de los
Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; :

discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacién
del Monto Médximo de la Emision o Monto Total de la Emisién o
al numero de Certificados; y con respecto a ina Emision realizada

" en virtud de la Clausula 3.2-Bis del Contrato de Fideicomiso ,

()

(i

discutir y, en su caso, aprobar los términos (incluido el precio y
monto} y condiciones en las que se ejercerd el derecho de
preferencia relacionado con dicha Emisi6n;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones,
dispensas o repuncias a las limitaciones de endeudamiento
establecidas en la Clausula 8.1(a) del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier extensién a la vigencia
del Fideicomiso de conformidad con la Cldusula 17.1 del Contrato

de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Cldusula 18.2 del Contrato de

Fideicomiso;
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(xiii)

(xvi)

discutir y, en-su caso, aprobar cualesquier cesién, prenda o
transmision de una participacién mayoritaria o de Control
respecto de las partes sociales del Administrador (salvo por las
transmisiones a empleados, propietarios © socios del
Administrador, o de cualquier Afiliada del mismo, que no
requieran aprobacién de la Asamblea de Tenedores) :

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversién Originada por-
Tenedores e Inversiones Minimas en México de conformidad con
la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de los
Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en la fraccion 11 del
articulo 108 de la LMV;

discutir y,’en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el
Administrador, respecto de uh incumplimiento a las restricciones de
inversién, de conforrmdad con Ia Cldusula 6.1 (f)(ii) del Contrato de
Fideicomiso; -

(xvii) discutir y, en su caso, aprobar la designacion de quien actize como

(xvii)

representante del Fideicomiso en el comité de asesoria de la
sociedad de responsabilidad limitada (limited partner advisory
committee) o cualquier otro 6rgano de gobierno corporativo -
similar de cualesquier Fondos HarbourVest o Inversiones
Originadas por Tenedores en los cuales el Fideicomiso haya
invertido, seglin sea aplicable, en la medida que el Fideicomiso
este facultado para designar a dicho representante; :

discufir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, en relacién con aquellos asuntos que requieran el
voto, consentimiento u otra determinacién de los inversionistas
de los Fondos HarbourVest en los que invierta el Fideicomiso, y
en los cuales el Fideicomiso tenga derecho a participar en dicha

votacion, consentimiento o determinacién, incluyendo - sin

(xix)

Iumtacxén, aumentos en las comisiones pagaderas a HarbourVest
o sus Afiliadas, en caso que y. seglin se requiera en los
documentos del Fondo HarbourVest subyacente;

discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, respecto de aquellos asuntos que requieran el voto,
consentimiento u otra determinacion de los inversionistas de las
Inversiones Originadas por Tenedores y las Inversiones Minimas
en México y en los cuales el Fideicomiso tenga derecho de
participar en dicha votacién, consentimiento o determinacién



(xx} discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de Lineas de
Suscripcin y aprobar la celebracién de un Convenio de Linea de
Suscripcion; : -

(xxi} discutir y, en su caso, aprobar. cualesquier otros asuntos

' presentados a la Asamblea de Tenedores por el Administrador, el
Fiduciario, el Representante Comun, la mayotfa de los Miembros
Independientes del Comité Técnico o cualquier otra parte
autorizada para presentar asuntos a la' Asamblea de Tenedores
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

{(xxii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier emision de Series o Sub-
Series Subsecuentes de Certificados;

(xxiii)discutir y, en su caso, aprobar la constitucién de la Reserva para
Gastos de las Series 0 Sub-Series Subsecuentes y de la Reserva
para Gastos de Asesoria de las Series 0 Sub-Series Subsecuentes;

(xxiv)discutir y, en su caso, aprobar cualquier transferencia de Certificados
a una Persona, conforme a lo sefialado en la Cldusula 7.1(r); y

(xxv} cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso,
cualquier otro Documento de la Emisién y/o la Ley Aplicable.

Quérums de Instalacién v Votacién.

(i) Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (i) a
(ix) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se considere -
vilidamente instalada en primera convocatoria, deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que
representen al menos la mayoria de log Certificados en circulacién con
derecho a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que -
una Asamblea de Tenedores se considere véilidamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se
considerard validamente instalada cuando estén presentes cualquier
nimero de Certificados con derecho a votar. Para'el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de
Tenedores serdn adoptadas vélidamente cuando se apruebe por el
voto favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que
los Tenedores que sean Competidores deberan abstenerse de votar en
las  decisiones respecto a modificaciones al Contrato de
Administracién y no computaran para la determinacién del quérum
de instalacién y votacion de Ja Asamblea de Tenedores
correspondiente.
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(i)  Remocién o Sustitucién del Administrador con o sin Causa. Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocion
o sustitucién del Administrador con Causa de conformidad con en el
numeral (i) de Ia Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se
considere vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66 2/3%

(sesenta y seis dos tercios por ciento) de los Certificados en circulacién

con derecho a voto deberén estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de
por lo menos el 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores
deberén abstenerse de votar en las-decisiones respecto de la remocion
del Administrador en términos del presente numeral (if).

(i}  Remocién o Sustitucién del Representante Comtn. La Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o sustitucién del
Administrador sin Causa de conformidad con en el numeral (i) de la
Cldusula 4.1(b) .del Contrato de Fideicomiso, se consideraréd
vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
si los Tenedores que representan al mends el 80% (ochenta por ciento)
de los Certificados en circulacién con derecho a voto estdn presentes
endicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por Io menos el 80% (ochenta por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores gue sean

Competidores deberdn abstenerse de votar en las decisiones respecto -
de la remocién del Administrador en términos del presente numeral -

(iii).

(iv) Modificaciones al Acta de Emisién y/o la totalidad de los Titulos.
Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remocion o sustitucion del Representante Comiin de conformidad con
en el numeral (ii) de 1a Cldusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria,
los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto.deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una
Asamblea de Tenedores se considere véalidamente instalada en
segunda y ulteriores convocatorias, deberdn de estar presentes
cualquier ntimero de Certificados con derecho a voto. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas vélidamente cuando se
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apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.-

(v)  Ampliacién de la Vigencia de la Emisién. Para que una Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre cualquier modificacion al Acta
de Emision y/o a los demas Documentos de la Emision (sujeto a las
disposiciones previstas en la Cldusula 19.3) se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan
estar presentes-en dicha Asamblea de Tenedores. Para el caso de’
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se
apruebe por el voto favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(vi) ~ Reaperturas y Series o Sub-Series Subsecuentes. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura
o ampliacién del Monto Maximo de la Emisién o Monto Total de la
Emision segtin sea aplicable, conforme al numeral (ix} de la Clausula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso o en relacién a la emisién de Series
o Sub-Series Subsecuentes conforme al numeral (xxii) de la Clausula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo
después de que ocurra la primera Llamada de Capital de cualquiera
de las Series o Sub-Series se considere validamente instalada en virtud
de primera o ulteriotes convocatorias, los Tenedores que representen
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable del 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados en circulaciéon con derecho a
voto en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que cualquier
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura
o ampliacién del Monto Maximo de la Emision o Monto Total de la
Emision segtin sea aplicable, o de la emisién de una Serie o Sub-Serie
-de Certificados de conformidad con el numeral (xx) previo a que
ocurra la primera Llamada de Capital, deberd estar sujeta a los
quérums de instalacién y votacion descritos en el numeral (v) anterior.

(vii) Control del Administrador. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos
en el numeral (xiii) de la Cldusula 4.1.(b) del Contrato de Fideicomiso
se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 80%
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(ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a
voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo
menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulacion
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(viii) = Cancelacién del registro en el RNV. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos
previstos en el numeral (xv) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere vélidamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95%
(noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho
a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto.

(i) Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del
ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores. Dichos
convenios podrdn- contener opciones de compra o venta de
Certificados entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo
relacionado con el voto o derechos econdmicos de los Certificados. La
celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser
notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comun
y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la

-fecha de su celebracidn, para que sean revelados por el Fiduciario al
ptiblico inversionista a través del Emisnet o DIV, seglin corresponda,
asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En
dichos convenios se podrd estipular la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité
Técnico en los términos del inciso (b) de la Clausula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso.

(i) En caso que los convenios a los que se refiere el inciso
(i) anterior, estipulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor a
efercer su derecho de nombrar a miembro del Comité Técnico, los
Tenedores que sean parte de dicho convenio, deberan entregar una
notificacion en dicho senn’do al Fiduciario, al Adminjstrador ¥ al

Contrato de l-1cle1c.om1so
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Asambleas Especiales

Asamblea Inicial. El Administrador o los Tenedores que tengan
derecho a ello conforme a la Clausula 4.1 (a) del Contrato de
Fideicomiso, podran solicitar al Representante Comtn que convoque
a una Asamblea de Tenedores, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emisi6n Inicial, la cual se débers celebrar tan
pronto como sea posible, en la cual (i) los Tenedores, por la tenencia,
individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por ciento) o més de los
Certificados en circulacién, podran designar a un miembro del Comité
Técnico (y a sus respectivos suplentes) de conformidad con la
Clausula 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o podran, en su defecto,
renunciar a dicho derecho; en el entendido, que dicha renuncia ser4
temporal, y posteriormente dichos Tenedores podrdn ejercer
huevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior;
(i) la Asamblea de Tenedores debera aprobar los planes de
compensacién para los miembros del Comité Técnico, segiin los
Mismos sean propuestos por el Administrador; (iii) la Asamblea de
Tenedores debera confirmar la independencia de los Miembros
Independientes iniciales del Comité Técnico y del Valuador
Independiente; y (iv) los Tenedores deberan discutir y resolver otros
asuntos segtin hayan sido debidamente presentados para su discusion
en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que tengan un
conflicto de interés deberan abstenerse de participar en las
deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales
dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que
si un Tenedor tiene un conflicto de interés, deberd hacerlo del
conocimiento de la Asamblea de Tenedores, y no estard facultado para
votar de conformidad con este parrafo, por lo que dicho Tenedor no
computara para el calculo del quérum de instalacién y votacién del
punto del orden del dia de la Asamblea de Tenedores
correspondiente,

() Procedimientos para Asambleas Especiales. .05 Tenedores de
Certificados de cada Serie o Sub-Series de Certificados podran
reunirse en Asambleas Especiales de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados de conformidad con las siguientes disposiciones; en el
entendido que, los Teredores de Certificados de Serie 0 Sub-Serie

correspondiente  Gnicamente  deberan celebrar Asambleas
Especiales con el fin de discutir asuntos relacionados con dicha
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Serie 0 Sub-Serie de Certificados de conformidad con lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso, y por lo tanto, dichas Asambleas
Especiales no estaran relacionadas con otras Series o Sub-Series de
Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con
el producto derivado de otras Emisiones de otras Series o Sub-
Series de Certificados:

(i) Cada Asamblea Especial represénta a la totalidad de los
Tenedores de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente, y en todos los aspectos que no contradigan
la Cldusula 4.1-Bis del Contrato de Fideicomiso y/0 el Titulo
correspondiente, se regirdn por lo dispuesto en la LMV, y en
el articulo 7, seccién IX de la Circular Unica, y en lo no
dispuesto en ella por los articulos 218, 219, 220, 221, 223.y
otros artfculos relacionados de la LGTOC, por lo que todos
los acuerdos son vélidos para todos los Tenedores de los
Certificados de dicha Serie o Sub-Serie, incluyendo aquellos
ausentes y disidentes en las asambleas; en el entendido, que
sus resoluciones no serdn vinculantes para los Tenedores de
Certificados de cualquier otra Serie o Sub-Serie.’

(if) Los Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspondiente se
reuniran en Asamblea Especial cuando sea convocada por el
Representante Comun. Tanto el Administrador como la
mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, de acuerdo a o descrito en el inciso (iv) siguiente,
podrén solicitar en cualquier momento al Representante
Comtin que convoque a una Asamblea Especial para tratar
cualquier .tema que competa a la misma. Las Asambleas
Especiales se celebrarén en el domicilio del Representante
Comun, y, a falta o imposibilidad para ello, se celebrard en
el lugar que indique la convocatoria correspondiente dentro
del domicilio social del Fiduciario.

(iif)Los Tenedores que, individual o conjuntamente,- sean
titulares de 25% o maés de los Certificados en circulacién de
la Serie 0 Sub-Serie correspondiente, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comin que convoque a una
Asamblea Especial, especificando los puntos del orden del
dia que deberan tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Comtn deberd expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud

respectiva. 5i el Representante Comin no cumpliere con esta’



obligacion, el juez competente del domicilio del Fiduciario,
a peticion de los Tenedores solicitantes, podra expedir la
convocatoria respectiva.

(iv)El Administrador y/o la mayorfa de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendrén el derecho de
solicitar al Representante Comin que convoque- a una
Asamblea Especial, especificando los puntos del orden del
dia que deberan tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Comtin debers expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. 5i el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez competente del domicilio del Fiduciario,
a peticion del Administrador o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, segiin sea el caso, podra

expedir la convocatoria respectiva.

(v} Las convocatorias para las Asambleas Especiales seran
publicadas con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que se reunirs la Asamblea
Hspecial, por 1o menos una vez en un periédico de amplia
circulacién nacional del domicilio del Fiduciario .y en
Emisnet o DIV, seguin corresponda, y serdn enviadas al
Fiduciario y al Administrador, por correo electrénico. La
convocatoria deberd incluir todos los asuntos del orden del
dia a tratar en dicha Asamblea Especial.

(vi)Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el
25% o mds de los Certificados en circulacién de la Serie o
Sub-Serie correspondiente tendrin derecho a solicitar al
Representante Comun que - aplace la votacién de una

" Asamblea Especial una sola vez, y por un perfodo de 3 (tres)
dias naturales y sin necesidad de una nueva convocatoria,
en relacion con la votacion de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores consideren no estar suficientemente
informados. En relacion a aquellos Tenedores que se retiren,
ausenten o que no asistan-a la reanudacién de una Asamblea
Especial que haya sido pospuesta de conformidad con este
parrafo, el Representante Comin debers dejar constancia en
el acta de respectiva de la ausencia de dichos Tenedores ¥
los Certificados de dichos Tenedores no serdn considerados
para el caleulo del quorum de instalacién y quorum de
votacién en relacién con aquellos asuntos pendientes dex
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discusién en la Asamblea Especial respectiva; : en el
entendido, que en todo momento deberén cumplirse los
quorums de instalacién y votacién previstos en-el Contrato
de Fideicomiso para el desahogo de los puntos de que se
trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
proceda a efectuar, en-su caso, una ulterior convocatoria
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, serd
Unicamente para los efectos sefialados en la Cléausula 4.1-Bis
del Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio alguno a los
derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese momento
y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes,

(vii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente,
posean el 25% o mas de los Certificados en cifculacion dela
Serie o0 Sub-Serie correspondiente tendran derecho a
‘Oponerse judicialmente a cualquiera de los acuerdos
adoptados por una Asamblea Especial, siempre que dichos
Tenedores no hayan asistido a Ia respectiva Asamblea
Especial o, habiendo asistido, hayan votado en contra del
respectivo acuerdo y, en todo caso, la reclamacion
correspondiente se presente dentro de los 15 (qﬁince) dias
calendario desde la fecha en que se adoptaron los acuerdos
respectivos, sefialando en dicha reclamacion la disposicion
contractual incumplida o la disposicién legal infringida y el
fundamento para la subsanacién. La ejecucién de las
resoluciones impugnadas podr4 ser suspendida por un juez
de primera instancia, siempre que los Tenedores que

interpongan el recurso otorguen una garantia suficiente que
cubra cualesquier dafios y perjuicios que puedan causarse al
resto . de los Tenedores como consecuencia. del
incumplimiento de dichos acuerdos, si la resolucién se
declara infundada o 5i la oposicion se considera inadmisible,
La resolucion dictada en relacién con la oposicion surtira
efecto respecto de todos los Tenedores de dicha Serie o Sub-
Serie. Todas las oposiciones contra la misma resolucion se
resolveran en una sola sentencia, '

(viii) Para participar en una Asamblea Especial, los
Tenedores  deberan entregar  las  constancias
correspondientes emitidas por Indeval al Representante
Comiin, en las que consten sus respectivos Certificados de
dicha Serie o Sub-Serie, asi como el listado de titulares
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emitido por el intermediario financiero correspondiente,
segin sea el caso, en el domicilio indicado en la
convocatoria, con al menos un Dia H4bil de anticipacién a la
fecha en que se celebre la Asamblea Especial. Los Tenédores
podrai hacerse représentar en una Asamblea Especial’ por
un apoderado, acreditado mediante carta poder, firmada
ante dos testigos, o por cualquier otro medio autorizado por
la Ley Aplicabler(es) en las Asambleas Especiales de Tenedores
correspondientes. -

(ix)La Asamblea Especial serd presidida por el Representante
Comtin y en dicha Asamblea Especial, los Tenedores
tendran derecho a ejercera tantos votos como sean aplicables
de acuerdo con el numero de Certificados de la Serie o Sub-

- Serie correspondiente que cada uno de ellos posea,
computando un voto por cada Certificado con derecho a
voto, con respecto al asunto de que se trate. Las personas que
actuardn como secretario y escrutador seran designadas por
el Representante Comun.

(x) El secretario de una Asamblea Especial prepararé las actas
de dicha asamblea, en las que se reflejaran los acuerdos
adoptados por los Tenedores. Dichas actas incluiran una
lista de asistencia firmada por los Tenedores presentes y por
el (los) escrutador(es). El Representante -Comun sera
responsable de preservar las actas firmadas de la Asamblea-
Hspecial, asf como copias de todos los. documentos
sometidos a consideracion de la Asamblea Especial, los
cuales podran ser revisados por los Tenedores de dicha Serie
o Sub-Serie de Certificados. Los Tenedores de dicha Serie o
Sub-Serie de Certificados tendrén derecho a obtener, a su
propio costo, copias certificadas de dichos documentos del
Representante Comiin. El Fiduciario y el Administrador
tendran derecho a recibir del Representante Comdn una
copia de todas las actas preparadas en relacién con todas L
cada una de las Asambleas Especiales.

(xi)La informacién y documentacién relacionada con el orden
del dia de una Asamblea Especial estara disporiible, libre de
costo y con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién
a la fecha de la Asamblea Especial, en las oficinas del

. Fiduciario y/o el Representante Comun para su revisién por
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parte de los Tenedores de la Serie o Sub-Serie de Certificados
correspondiente. '

(xii) Las resoluciones unanimes adoptadas en una
Asamblea Especial, por aquellos Tenedores que representen
la totalidad de los Certificados en circulacién de la Serie o
Sub-Serie correspondiente con derecho a voto, tendrén para
todos los efectos legales, la misma exigibilidad que si fueran
adoptados en una Asamblea Especial, siempre que dichas
resoluciones unénimes consten por escrito y se notifiquen al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Coman.

(xiii} El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a una
Asamblea Especial y de hacer uso de Ia palabra, pero no
tendran derecho a votar en dicha Asamblea Especial y, por
lo tanto, dichas Personas ~ no  tendran ninguna
responsabilidad con respecto a cualquier resolucién
adoptada en dichas Asamblea Especial, '

(xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 25% o més de los Certificados en circulacién de la Serie
Sub-Serie - correspondiente, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra’ del Administrador Subyacente de Ia
Inversion Originada por - Tenedores respectiva, - por el
‘incumplimiento de sus obligaciones establecidas en los contratos
que celebre dicho Administrador Subyacente con el Fiduciario; en
el entendido, que dicha accién prescribira en 5 afios contados a
partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio

pafrimonial correspondiente.

(b)  Autoridad de la Asamblea Especial. La Asamblea Especial de los
Certificados de cada Serie 0 Sub-Série Subsecuente de Certificados se
reunira para discutir y, en su caso, aprobar:

(i) cualquier modificacién que afecte tnicamente a la Serie ¢
Sub-Serie correspondiente, de conformidad con la Clausula

- 19.3 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién,
cualquier modificacién al Titulo de dicha Serie o Sub-Serie,
asi como cualquier prérroga al término de la Emisién
establecido en el Titulo respectivo de Ia Serie o Sub-Serie de

Certificados correspondiente;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar, cualquier reapertura o
aumento en el Monto Maximo de la Serie o en el Monto
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Méximo de la Sub-Serie Subsecuente para la Serie o Sub-
Serie. correspondiente 0 en el ntmero de Certificados
correspondiente o aumento en el Monto Total de la Serie o
Sub-Serie para la Serie 0 Sub-Serie correspondiente o en el
nimero de Certificados correspondiente; en el entendido,
que la suma de los Montos Méximos de las Series o Sub-
Series Subsecuentes de Certificados y/o los Montos Totales
de Jas Series o Sub-Series Subsecuentes de Certificados en
circulacién, no deberd exceder del Monto Maximo de la
Emisién o Monto Total de la Emisién;

(iti)discutir, y -en su caso, aprobar cualquier Inversién o
Inversion Originada por Tenedores (y cualquier
Desinversion de la misma) relacionada con la Serie o Siib-
Serie correspondiente, asf como cualquier otro compromiso
vinculante a un Fondo HarbourVest o Inversién Originada
por Tenedores llevado a cabo por el Fideicomiso con los

- recursos de la Serie o Sub-Serie correspondiente, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(iv)discutir y aprobar la contratacién, remoci6n y sustitacion del
Oficial de Cumplimiento tnicamente respecto de Ios -
Certificados de Serie o Sub-Serie Subsecuente de que-se

- trate, en el entendido que se deber4 establecer el plazo por
el cual el Oficial de Cumplimiento estard en funciones y, en
el entendido, ademés, que’esta facultad es exclusiva de la
“Asamblea Especial de Tenedores de Certificados de Serles
distintas a la Serie A y la Serie B;

(v) discutir y, en su caso, aprobar la terminacién de la relacién
contractual entre el Fiduciario y el Administrador
Subyacente de cualquier Inversién Originada por Tenedores
o que el Fiduciario, como inversionista de dicha Inversion
Originada por Tenedores, vote la remocién de dicho
Administrador Subyacente conforme a los términos y
condiciones previstos en los documentos de dicha inversion,
segiin-sea el caso; -

(vi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los
contratos que regulen la relacién con el Administrador
Subyacente de la Inversién Originada por Tenedores, asi
como cualquier incremento a los esquemas de
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‘compensacion o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en
favor de dicho Administrador Subyacente;

(vii) cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea
Especial por el Administrador, la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, el Representante
Comtin o los Tenedores que individualmente o en conjunto
tengan la titularidad de al menos 25% de los Certificados en
circulacién de dicha Serie o Sub-Serie de Certificados, en la

- medida que dicho asunto esté relacionado con una Inversién
realizada exclusivamente con el producto derivado de dicha
Serie 0 Sub-Serie de Certificados; y;

Acuerdos de Votacién, Los Tenedores de los Certificados de
cualquier Serie .o Sub-Serie de Certificados podran celebrar
acuerdos en relacién con el ejercicio de sus derechos de voto en
Asambleas Especiales, los cuales podran contener otros convenios
relacionados ‘con el voto o derechos econémicos respecto a los
Certificados de la Serie o Sub-Serie de Certificados respectiva. La
ejecucién de dichos acuerdos y sus términos deberdn ser
notificados al Fiduciario, al Representante Comun y al
Administrador por los Tenedores de dicha Serie 0 Sub-Serie de
Certificados, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
fecha de su celebracién, para que el Fiduciario revele dicha
informacién al ptiblico en general por medio de la Bolsa a traveés de
Emisnet o DIV, segitin corresponda, asf como para que se difunda
la existencia de dicho acuerdo en el Reporte Anual.

Quérums de Instalacién y Volacién. Para que una Asamblea Especial
se considere validamente- instalada en primera- convocatoria;
deberdn estar presentes los Tenedores que representen al menos la
mayorfa de los Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie
respectiva con derecho a voto en dicha Asamblea Especial, y para
que una Asamblea Especial se considere validamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, dicha Asamblea Especial se
considerara vélidamente instalada con el numero de Certificados
con derecho a voto que se encuentren presentes. Fn caso de primera
o ulteriores convocatorias, las resoluciones seran irélidame_n.te
adoptadas por la mayoria de los Certificados de dicha Serie o Sub-
Serie con derecho a voto representados en dicha Asamblea
Especial. No obstante lo anterior, para que una Asamblea Especial
que deba resolver sobre (1) el asunto descrito en la Clausula 4.1-
Bis(b)(i) del Contrato de Fideicomiso sea validamente instalada en
virtud de ptimera convocatoria, los Tenedores que representen al
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Comité Técnico:

menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados de la
Serie o Sub-Serie Subsecuente correspondiente en circulacién con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial,
y para que una Asamblea Especial sea véalidamente instalada en
virtud de segunda o ulteriores convocatorias, deberan estar
presentes cualquier ntimero de Certificados de la Serie o Sub-Gerie
Subsecuente correspondiente en circulaciéri con derecho a voto; en
el entendido, que para el caso de primeras o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea Especial seran
adoptadas vélidamente cuando se aprueben por el voto favorable
de la mayorfa de los Certificados con derecho a votar representados
en dicha Asamblea de Tenedores, y (2) el asunto descrito en la
Cldusula 4.1-Bis(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso, sea validamente
instalada -en primera -0 ulterior convocatoria, deberan . estar
presentes en dicha Asamblea Especial los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)de los
Certificados en circulacién con derecho a voto de dicha Serie o Sub-
Serie, en el entendido, que las resoluciones seran adoptadas
vélidamente por al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)de los
Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie respectiva con
derecho a voto

(¢)  No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto
asunto debe ser sometido a consideracion y resuelto por una
Asamblea Especial o una Asamblea de Tenedores, dicho asunto
serd sometido a consideracién de, y resuelto por, una Asamblea de
Tenedores. '

Integracién del Comité Técnico, El Comité Técnico estard integrado por
hasta 21 (veintitin) miembros, de los cuéles, por lo menos Ia mayoria
deberdn ser Miembros Independientes.

Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores. Los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25%
(veinticinco por ciento) o més de los Certificados en circulacién,
tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacion
de un miembro del Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por
ciento) de tenercia. Los Tenedores que tengan el derecho de designar
un miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso (b),
tendrdn también e] derecho a designar uno 0 mas miembros suplentes
quienes tendrén el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico
en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a
mds de un miembro suplente, el Tenedor que haga la designacion
debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberdn
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sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que
dicho miembro se ausente. La designacion que hagan los Tenedores
de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
conforme a este inciso (b} estard sujeta a lo siguiente; ' '

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
que sean designados por los Tenedores conforme al esta seccién que
califiquen como Personas Independientes .al momento de su
designacién deberan ser designados como Miembros Independientes.
La Asamblea de Tenedores en la que se realice dicha designacion
deberd confirmar la independencia de dichos Miembros

Independientes,

(i) La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a esta seccién
inicamente podrd ser revocada por los demés Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos
nombramientos hayan sido revocados no podrdn ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
(doce) meses siguientes a dichas revocaciones. '

(iify Elderecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea
individual o conjunta; de 25% (veinticinco por ciento) o mas de los
Certificados en circulacién a que se refiere la presente seccién podrad
ser renunciado por dichos Tenedores en cualquier momento mediante
notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comdun; en el entendido, que dicha renuncia sera
temporal, y posteriormente dichés Tenedores podrin ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) en una Asambiea de Tenedores posterior en
la medicla en que los mismos contindien manteniendo al menos una
tenencia de 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en

circulacion.

(iv) Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité
Técnico por los Tenedores, deberan realizarse (1) a través de
notificacién previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Coman; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento deberd incluir en su orden del dia la calificacion de la
independencia de los miembros designados como Miembros
Independientes; o (y) en un Asamblea de Tenedores en cuyo orden del
dia se prevea dicha situacién.
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Miembros Adicionales Designados por el Administrador. FI
Administrador podré, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comin; en el entendido, que el
Administrador debera designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos
la mayorfa de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Administrador también tendré el derecho de
revocar la designacion de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comiin; en el entendido, que la
Asamblea de Tenedores también tendré el derecho a revocar dichas
designaciones cuando todos los miembros del Comité Técnico sean
destituidos; y en el entendido, ademas, que los miembros del Comité
Técnico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podran ser
designados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro
de los 12 (doce) meses siguientes a la revocacién de dichos
nombramiento. Respecto de los Miembros Independientes designados
por el Administrador, la Asamblea de Tenedores que se lleve a cabo
inmediatamente después de dicha designacién debera confirmar la-
independencia de dichos Miembros Independientes, Por cada
miembro designado del Comité Técnico, el Administrador tendra
también el derecho de designar uno o mas miembros suplentes, que
tendrdn el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la
ausencia de dichos miembros; en_el entendido, que si mds de un
miembro suplente es designado, el Administrador deber4 indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberan sustituir a los
miembros designados por el Administrador en ausencia de dichos

miembros '

Pérdida de Tenencia. En el Supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con la
seccién, dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por ciento)
requerido de los Certificados en circulacion, porcentaje que les daba
derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro serd removido
automaticamente del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho
Tenedor deber4 notificar por escrito al Administrador (con copia paia
el Fiduciario y el Representante Comtin), el dia en que deje de ser
propietario del 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en
circulacién. Asimismo, (i) el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comin tendran el derecho, en cualquier momento
durante la vigencia de! Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los




Tenedores la entrega del listado de titulares que para tal efecto expida
el intermediario financiero correspondiente que evidencien la
cantidad de Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario al
Administrador, al Fiduciario o al Representante Comin (con copia
para el Fiduciario, el Administrador y/o el Representante Comun,
segiin corresponda); y (ii) el Representante Comiin, el Administrador
o el Fiduciario deberdn notificar por escrito al resto de las partes
inmediatamente después de que llegaren a tener conocimiento de que
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
designaron a un miembro del Comité Técnico, dejaron de ser
propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los
Certificados. '

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité Téenico.

(i)Miembros Designados por el Administrador, El nombramiento
de los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador
tendra una vigencia de 1 (un) ano, y sera renovado automaticamente por
periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que el Administrador disponga
lo contrario mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al
Representante Comtin; en el entendido, que el Administrador podré
remover y/o substituir a los miembros del Comité Técnico que hayan
sido nombrados por el Administrador en cualquier momento, mediante
notificacion por escrito al Fiduciario y al Representante Comun.

(if) Miembros Designados por los Tenedores, El nombramiento de
los miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes) por los
Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco
por ciento} o mas de los Certificados en circulacion tendra una vigencia
de 1 (un) aflo, y serd renovado autométicamente por periodos
consecutivos de 1 (un) afio salvo que sean removidos o sustituidos
conforme a lo previsto en la Cléusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros del
Comité Técnico s6l0 podran ser sustituidos en su ausencia por sus
respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad o
renuncia de un miembro propietatio o suplente del Comité Técnico
resultard en la revocacién automéitica de la designacién de dicho
miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor o Tenedores que hayan designado a dicho
miembro propietario o suplente, segtin corresponda, tendrén él derecho
de designar a un nuevo miembro o suplente del Comité Técnico.




Planes de Compensacién. Durante la vigencia -del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador deber4 presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacién, los planes de compensacién para los
miembros del Comité Técnico (independientemente de si dichos
miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, o son
Miembros Independientes); en el entendido, ademds, que dichos planes
de compensacién tinicamente surtiran efecto con la aprobacitn de dicha
Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacién pagada a los miembros
del Comité Técnico de conformidad con los planes de compensacién
propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de
Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos
del Fideicomiso.

Informacién Confidencial. Por la mera aceptacion de su encargo como
miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Téenico
estardn sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en
la Cldusula 19.4 del Contrato de Fideicomiso.

- Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar

convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las

sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos conven; 0s y sus

caracterfsticas deberdn notificarse al Fiduciario y al Representante

Comin dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su

celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al

Administrador y al pablico inversionista a través de Emisnet o DIV,

segln corresponda, asi como para que se difunda su existencia en el’
Reporte Anual. Bl Administrador podrd en cualquier momento
presentar un convenio de voto a la consideracién de los miembros del

Comité Técnico que podrd prever, entre otras cosas, (i) que los

miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus derechos

de voto respecto de las Inversiones que requicran la aprobacion previa

del Comité Técnico de conformidad con Ias recomendaciones hechas

por el Administrador; (ii) que los miembros nio independientes del

Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad con las

decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y

(ii) cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que

podrén ser atendidos apropiadamente en un convenio de voto, -

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(i) Convocatoria. El Administrador o cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podrén convocar a unaz sesién del Comité Técnico
mediante la entrega de notificacién previa y por escrito a todos los
miembros del Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y al
Representante Comiin, segiin resulte aplicable con al menos 5 (cinco) Dias
Hébiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesién; en el
entendido, que Jos miembros del Comité Técnico podrén renunciar por
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escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria debera establecer (1)
el orden del dfa que se pretendan tratar en dicha sesion; (2) el lugar, la
fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesién; y (3) todos los
documentos considerados necesarios o convenientes por la parte que
hubiere convocado la sesion para que los miembros puedan deliberar en
relacién a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién.
Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podré incluir un tema a
tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa
notificacién por escrito al resto de los miemibros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Comiin, con por Io menos 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesion respectiva,

(ii) Quérum de Instalacion y Votacion, Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren vélidamente instaladas en primera
convocatoria, la mayorfa de los miembros (0 sus respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién
deberén estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con
dicho quérum y el Comité Téenico debe volver a convocar en virtud
de una segunda o ulterior convocatoria, la sesion se considerard
vilidamente instalada con cualquier ntimero de miembyos presentes
(0 sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un votoen
dicha sesién. En cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico serdn adoptadas por mayorfa de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesién que tengan
derecho a votar.

(i)  Designacién de Presidente v Secretario. Al inicio de la sesién
inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
designardn a un miembro del Comité Técnico como presidente del
Comité Técnico (el “Presidente”), y & una Persona que podra no ser
miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el
“Secretario”). En caso que, respecto de alguna sesion posterior del
Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité T écnico no
asistan a dicha sesion o, si dicha Persona es un miembro del Comits
Téenico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha
sesion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la
Ley Aplicable, al inicio de dicha sesién, los miembros del Comilé
Tecnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesion
designaran a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a
votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién tnicamente,
y/© a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico
como Secretario de dicha sesién tinicamente, segtin sea aplicable.

(1v) Actas de Sesién. El Secretario de una sesion del Comité Técnico
o la Persona que sea designada para dicho propésito preparara un acta
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respecto de dicha sesién, en la cual se reflejardn las resoliciones
adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesién. A dicha acta se agregara la
lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesién.
El Secretario de la sesién serd el responsable de conservar el acta
firmada de dicha sesi6n y los demés documentos que hayan sido
presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al
Fiduciario y al Representante Comiin. -

(v)  Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse
por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que
permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el
entendido, que dichas comunicaciones deberdn ser registradas por
medio de un acta por.escrito firmada por el Presidente y el Secretario
de la sesion correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara
por escrito la asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus

respectivo suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(vi)  Resoluciones Undnimes. El Comité Técnico podrd adoptar
resoluciones fuera de sesiéri del Comité Técnico; en el entendido, que
dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendran la
misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en tina
sesién del Comité Técnico, en el entendido, ademéds que se deberd
enviar una copia-de dichas resoluciones al Administrador, al
Fiduciario y al Representante Comtn. ad

(vilfy Obros Representantes, Cada -uno -del Fiduciatio y el
Representante Comun tendrd en todo momento” el derecho de
designar a una Persona para que asista en su representacién a
cualquier sesién del Comité Técnico, asf como para participar en
cualesquiera sesion del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin
derecho a voto, y dichas Personas no se considerardn como miembros
del Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por lo que ni
el Fiduciario, ni el Representante Comuan ni dichas Personas tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas
por el Comité Técnico ni tendran deber alguno relacionado con el
Comité Técnico y/0 los actos y actividades del Comité Técnico. Para
dichos efectos, el Fiduciario y el Representante Comun, deberdn ser
notificados previamente y por escrito respecto de cualquier
convocatoria a una sesion del Comité Técnico o a cualquier junta de
los miembros del Comité Técnico fuera de sesién con por lo menos 5
(cinco} Dias Habiles de anficipacién a dicha sesién o junta, segiin
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Funciones del Comité
Técnico:

corresponda; en el entendido, que el Fiduciario y el Representante
Comuan, podran renunciar por escrito a dicha notificacion previa,

(vii)  Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no
tendra derecho a emitir su voto en cualquier asunto en qiie dicho
miembro (o la persona que lo designé) tenga un conflicto de interés.
En caso de que dicho miembro (o las personas que lo designaron)
tenga un conflicto de interés, éste (0 las personas que lo designaron)
podra asistir a la sesién del Comité Técnico correspondiente para
informar o explicar dicho conflicto de interés (0 ausencia del mismo),
pero deberd abstenerse de participar y estar presente en la
deliberacién y votacién de dicho asunto, y no serd considerado para
efectos de determinar el quérum de instalacién y votacion de la sesién
del Comité Técnico correspondiente, sin que esto afecte el quérum
requerido para la instalacién de dicho comite.

El Comité Técnico tendrd las siguientes funciones:

(i) vigilar y tomar conoci_n‘ﬁento_ sobre el cumplimiento-de las
disposiciones de los Documentos de la Emision;

(i} proponer a la Asamblea de Tenedores y/o a la‘Asamblea
Especial modificaciones a los Documentos de la Emision; :

(iii) verificar y tomar conocimiento sobre el desempeiio del
Administrador en términos del Conlrato de Administracién;

(iv) revisar y tomar conocimiento sobre el reporte trimestral
proporcionado por el Administrador en trminos del Contrato
de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segtin sea el
caso;

(v) solicitar al Administrador, dentro de los plazosy en la forma que
el Comité Técnico establezca, informacion y documentacién del
Administrador que sean necesarias para que el Comité Técnico

desempefie sus funciones;

{(vi) la mayoria de los Miembros Independientes podrén (y) solicitar
" al Representante Comin que convoque a una Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial Y que se incluya en el orden del
dia de dicha Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, los
puntos que consideren necesarios; y (z) solicitar al Fiduciario que
publigue eventos relevantes y otra informacién que estimen que
debe hacerse piblica; en el entendido, que el Fiduciario no
tendra obligacién de revelar dicha informacién si (1) se rata de
iformacion estratégica en términos de la Circula Unica y la
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Terminacion:

LMV, o si debe divulgarse en una fecha posterior en los términos
de dichas disposiciones, o si esti impedido a revelarla en
términos de disposiciones de confidencialidad aplicables, en
cada caso, segtin lo instruido por el Administrador a su entera
discrecion; (2) dicha publicacién puede ser diferida en términos
de la Circular Unica y la LMV; o (3) si es legalmente imposible
revelar dicha informacién derivado de obligaciones de
confidencialidad aplicables;

(vii) discutir, y en su caso, aprobar cualquier contratacién o
sustitucion del Auditor Externo en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

(viii) revisar los reportes del Administrador Subyacente de las

Inversiones Originadas por Tenedores;

(ix) verificar el desempefio del Administrador Subyacente de las
Inversiones Originadas por Tenedores;

(x) requerir al Administrador Subyacente de las Inversiones
Originadas por Tenedores la informacién y documentos
necesarios para que el Comité Técnico pueda llevar a cabo sus

funciones, en los términos y plazos establecidos por el mismo y

de conformidad con los documentos que regulen la relacién
contractual entre el Fiduciario y dicho Administrador

Subyacente; y

(xi) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al
Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
establecidas en €l -articulo 7, fraccién IX, inciso (a), numeral 4 de la
Circular Unica, de conformidad con los [érminos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
incisos (i} a (ix) anteriores, no podran ser delegadas.

La Asamblea de Tenedores podra, segin sea propuesto por el
Administrador, aprobar la terminacién anticipada del Fideicomiso,
siempre que las siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a)
todas las Inversiones ¢ Inversiones Originadas por Tenedores hayan
sido sujetas a una amortizacién o Desinversién total o se hayan
declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b) todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; (c) que no queden més
obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
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Confidencialidad:

incluyendo  obligaciones contingentes, segtin lo determine el
Administrador a su entera discrecion; y (d) que todos los montos
adeudados al Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso, hayan sido pagados en
su totalidad (incluyendo, sin limitacién, en el caso que el
Administrador haya sido removido de conformidad con los térmirios
del Contrato de Administracién, caso en el que el Fiduciario no podré
terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al
Administrador removido, de conformidad con el Confrato de
Administracién, hayan sido pagados en su totalidad), en el entendido,
que en el caso de que dicha terminacién anticipada del Fideicomiso
sea aprobada de conformidad con la Clausula 18.2 del Contrato de
Fideicomiso, todo el efectivo remanente en las Cuentas del
Fideicomiso serd distribuido a los Tenedores y al Administrador o
alguna de sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto por el
Admirﬁsn'ador) de conformidad con Io establecido eni el Contrato de
Fideicomiso previo a la terminacién del Fideicomiso. -'

El Fideicomiso no podré ser terminado hasta que todas las cantidades
adeudadas al Fiduciario hayan sido pagadas en su totalidad y se
suscriba el convenio de terminacién, extincién, liquidacion y finiquito
respectivo entre el Fideicomitente y el Fiduciario.

El Fiduciario y el Representante Comtn por medio del Contrato de

Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicion

de cualquier Certificado se considerard que conviene, y cualquier
miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptacién de su
encargo se considerard que conviene, en mantener confidencial y no
revelar cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Fondo HarbourVest o cualquier Afiliada de cualquier Fondo
HarbourVest, cualquier persona moral respecto de la cual se esté
considerando o haya considerado realizar una Inversién o respecto de
cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que
dichas obligaciones de confidencialidad deberan permanecer vigentes
durante un periodo de 2 afios contado a partir de la terminacién del
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademds, que dichas
Personas podran revelar cualquier tipo de informacién que (i) se haya
puesto a disposicién del pablico en general, salvo en virtud. del
incumplimiento de la Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso, (ii)
sea requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental, (iti) pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algtn litigio, (iv) sea
necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus
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Derecho Aplicable y
Jurisdiccion:

obligaciones conforme a los Documentos de la Emision o Ia Ley
Aplicable, (v) se proporcione a los empleados y asesores profesionales
de dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas sean
advertidas respecto de las obligaciones de confidencialidad
contenidas en el Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser requerida
en relacién con una auditoria realizada por cualquier Autoridad
Gubernamental. A partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso,
HarbourVest y/o el Administrador podran celebrar convenios de
confidencialidad con cada uno de los Tenedores, el Valuador
Independiente, el Contador del Fideicomiso, el Auditor Externo y con
cualquier proveedor de bienes o servicios {incluyendo, en relacién con
las  Inversiones Originadas por Tenedores, cualquier otro
administrador o entidad que preste servicios en relacién con dichas
Inversiones Originadas por Tenedores) que contengan obligaciones de
confidencialidad de conformidad con lo establecido en la Clausitla
19.4 del Contrato de Fideicomiso, o cualesquiera otros convenios de
confidencialidad:

Los Tenedores podran solicitar al Representante Comumn, tener acceso
de manera gratuita a aquella informacién confidencial del
Fideicomiso que sea relevante o esié relacionada con los intereses de
los Tenedores y que el Administrador no estuviere obligado a revelar
de conformidad con los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable,
incluyendo, sin limitacién, informacién relacionada con el sentido de
las decisiones tomadas por los inversionistas de un Fondo
HarbourVest en relacién con algtin asunto respecto del cual el
Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto,
segiin resulte aplicable, en el entendido, que no obstante lo.anterior,
en caso de que dichas decisiones cons ituyan un evento relevante para
el Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a lo establecido en el
Titulo Quinto de Ia Circular Unica, el Fideicomiso debers divulgar
dicho evento relevante conforme a lo establecido en el inciso (d)dela
Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso. El Tenedor que solicite la
informaci6n a que se refiere este inciso deber4 acreditar su calidad de
Tenedor entregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado de ttulares del intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados, en
su caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
informacién la deberd mantener con el caracter de confidencial, de
conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) anterior.

Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso, en este acto las partes se someten, de manera expresa
e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccién de los
tribunales competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian,
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de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccién que
pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o

futuros o por cualquier otra razén.

El presente Titulo consta de 68 paginas, incluyendo lojas de firmas, y se expide en la Ciudad de.

Mexico, el 24 de junio de 2026 para su depésito en administracién en 3.D. Indeval Institucion para
el Depésito de Valores, S.A. de CV. (“Indeval”), justificando asila posesién de los Certificados por

dicha institucién ¥ la realizacién de todas las actividades para tal efecto por parte de Indeval para -

tal efecto en carécter de institucion para el depésito de valores, en términos de los dispuesto en la
LMV. } o

No seréd necesario un nitmero minimo de inversionistas para el listado o mantepimiento dé]

listado de los Certificados Bursétilesen 1a Bolsa.

La distribucién de las ganancias o pérdidas se haté proporcionalmente al monto:de las

aportaciones y no podra excluirse a uno o mas Tenedores en la participacién individual que Ie -

corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma a

las Colocaciones Adicionales; .-

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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EL FIDUCIARIO
Banco Invex, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero.Actinver,
en su calidad de fiduciario déel Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntmero 6180,

o

Nombre: Ka rIq;ES’}lJ{aanza Rodriguez Talavera
Cargo: Delegado Fiduciario

Nombre: Sandra Alicig §#ahi Berrueco Alvarado
Cargo: Delefado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL T{TULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES. FIDUCTARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C SUB-SERIE C-3
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “HV2PI 26-3" EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE' DERECHOS DE SUSCRIPCION -SUSCRITO POR- BANCO INVEX,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATOQ DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERQ 6180.

67



EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacién de su designacién de representante comin,
asf como de sus obligaciones y facultades.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de Cv, Mc_mei:G_rupo Fmanmero

Nombre: José Luis Urrea Saticeda, Aléjandra Tapia fiménez, José Daniel Herhéndez Torres, Laura -
Angélica Arteaga Cézares, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David Hernidndez Sanchez 6 Esteban -
Manuel Serrano Herndndez -

- Cargo: Apoderado

-LA- PRESENTE ‘HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE ‘AL TITULO DE-CERTIFICADOS
'BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C SUB-SERIE C-3
- IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “HV2PI-26-3” EMITIDOS BAJO ‘EL -
- MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION SUSCRITO POR BANCO INVEX, :

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX ‘GRUPO  FINANCIERO,: COMO_'-'-_ e

FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 6180. - = -
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S.0. INDEVAL INSTITUCION PARA
L DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.
CUSTODIA Y ADMINISTRACION
DEVALORES

[ 23 JUN. 2026

- EMISION “HV2PI 26-4" e e
-SERIE C; SUBSERIEC-4 ___

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS BEER o 1
AMORTIZABLES, SUJETOS AL MECANISMO DE DERECIIOS DE SUSCRIPCION

Ciudad de México, a 24-de junio de 2026

El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables Sevie C, Sub-Serie C-4 (el “Titula”) L‘-',{‘I'l’lthID por Banco Invex, Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero (el “Emisor” o “Fiduciario”), actuando en su calidad de
fiduciario del” Contrato :de Fideicomiso Irrev’o‘cable_ ‘identificads ‘con el nirnero F/6180 (el °
"Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”) que ampara la emision de 553,910 (quinientos
cincuenta y tres mil novecientos diez) certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversién no amortizables, sujetos al mecanismo de derechos de suscripeién (los “Certificados”,
los “Certiticados Bursatiles” - 0" los “Certificados Sub-Serie C-4%); “por un monto de
USD$55,391,000.00 {cincuenta y cinco millones trescientos hoventa y wn mil Délares 00/100) que,
Gnicamente para efectos informativos, es el equivalente de $960,923,068.00 (novecientos sesenta -
millones novecientos veintitrés mil sesenta y ocho Pesos 00/100);u tilizando un tipo de cambio
de $17.3480 (diecisiete Pésos 3480/ 10000) por Délar, publicado el 23 de junio de 2026 en el Diario
Oficial de la Federacién, sin expresién de valor nominal, de conformidad con lo que se establece
en los articulos 62, 63, 64 y 68 dela Ley del Mercado de Valores (la “LMV"). Estos Certificados
fueron inicialmente inscritos en ¢l Registro Nacional de Valores (el “RNV”) con el ndmero 3239~
1.80-20119-108 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/11867 /2019 de fecha 21
‘de junio de.2019 expedido por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Ia “CNBV™) y dicha
inscripcion ha sido actualizada en diversas ocasiones. Mediante oficio de actualizacién ntmiere
153/4931/2026, de fecha 18 de junio de 2026 expedico por.la CNBYV, se actualizé la inscripcion
en el RNV con motivo de, entre otras cosas, {a) la celebracién del quinto convenio-modificatorio

al Contrato de Fideicomiso (el “Quinto Convenio Modificatorio”y -a-fin de’ {i}- incluir €l = =

mecanismo de derechos de suscripcion para emitir Certificados Bursatiles, asi cormo la opcion
de emitir Sub-Series al amparo del Confrato de Fidéicomiso; (i) la inclusién de clausulas
institucionales del Fiduciario, derivado de la celebracién del convenio de sustitueién fiduciaria;
(it} asi como los ajustes necesarios a lo largo del clausulado del Contrato de Fideicomiso, para’
homologar dichas adiciones; v segiin corresponda a cada uno denfro del ambito de sus
faculindes, realizay todos los actos que sean necesarios o convenienies en relacidn con la
celebracion del Quinfo Convenio Modificatorio, incluyendo, sin lhmitacién, cualquier
modificacién a los Documentos de la Emision, Ia actualizacién ‘de la inscripcién de los
Certificados en el RNV, ¥ la inscripcién del Quinto Convento Modificatorio en el RUG; (b) la
celebracisn del Sexto Convenio Modlulca, torio al Contzaio de 1*1d@1mn‘1~20 (el "Sexto Convenio
Modificalorio”) pare inclulr ajustes y precisiones a las clausulas que regulan el mecanismo de
derechc -de suscripcidiy; {(c) determinar el Monte Total de la Emisioén por hasta
USD$1;500,000,000.06 (a1l quinientos millones de Délares 00/100); y (d) llevar a cabo la emisi6n -
de una serie subsecuente adicional, identificada como Serie “C”, asi como la emision de las Sub-
Sevies C-1, C-2, C-3, C-4, C-5, C-6, C-7, C-8 y C-9, a ser emitidas bajo el mecanismo de derechos
de sugcripcion, de conformidad con las resoluciones unanimes, aprobadas fuera de Asamblea




La vigencia de los Certificados serd de 2,747 dias naturales, equivalentes a 90 meses, equivalentes
a aproximadamente 7 afios contados a partir de la fecha de Colocacion Inicial de los Certificados
Serie C, Sub-Serie C-4, en el entendido, que dicho plazo podra extenderse de conformidad con el
Contrato de.Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de Tenedores correspondiente que
cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 220 de Ja LGTOC. La fecha de vencimiento
final de los Certificados es el 31 de diciembre de 2033. La fecha de vencimiento final podra ser
extendida conforme al Contrato de Fideicomiso,

En los términos del articulo 282 de Ia LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval,

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES.
DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR
PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, - IMPLEMENTAR Y CERRAR. TANTO
OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS
DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE
INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR
SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA
EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE
O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS
GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS
VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS
DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS .POSIBLES
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO
NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE
DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE-

INVERSION ALTERNAS,

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE
INTERESES A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS
TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES
SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS,
NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS
RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN
DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE
PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
LOS TENEDORES DE LOS MISMQS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL-
INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O \

2



AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN._
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS
ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL

FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
- RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTQS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA
DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE,
EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA
INVERSIONES, EN CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DELAS
CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE
SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y
EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE
LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS
TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN- ACTUALMENTE Y-PODRIAN -NO
CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRfAN SER OBJETO DE
RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN
AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS
INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS
POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE
INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR
UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA
SECCION “1. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS
DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LGS CERTIFICADOS BURSATILES
NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA
COMPETENTE, (I} EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE
INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE ESTABLECIDO Y (Il B
FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL
AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS
ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA DEUDA.



EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO
OBJETO DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION
CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (II)
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS
INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO

EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA
TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR, EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA-
ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO O FUERA DE LA BOLSA, UNO O
MAS CERTIFICADOS, DICHA PERSONA REQUERIRA LA AUTORIZACION PREVIA DE
LA ASMABLEA DE TENEDORES, SUJETO A LO SIGUIENTE: LA ASAMBLEA DE
TENEDORES DEBERA OTORGAR DICHA AUTORIZACION UNICAMENTE SI BESTE
DETERMINA A SU ENTERA DISCRECION QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA
CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA)
NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE
CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA
ADQUISICION; (2) LA TRANSMISION NO TENDRIA UN IMPACTO FISCAL O
REGULATORIO ADVERSQO (INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE
VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (3)
EL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR; {(4) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON
TODAS LAS DISPOSICIONES PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y
TERRORISMO APLICABLES; Y (5) EL. ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION § DEL US
SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US
INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA MODIFICADO, Y DICHO
ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA
CONSISTENTE CON LA 'REGULACION S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES -
CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE

TRANSACTIONS).

EN CASC DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE
CUALQUIER TENEDOR VENDEDOR, SIN HABER OBTENIDO LA AUTORIZACION
PREVIA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES, ENTONCES (1) LA PERSONA
ADQUIRENTE NO SERA CONSIDERADA COMO TENEDOR, Y EL TENEDOR QUE
TRANSMITA CONTINUARA OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y QUE PUEDAN



SURGIR EN EL FUTURO COMO SI DICHA TRANSFERENCIA NO SE HUBIERE
REALIZADO; Y (2) LOS CERTIFICADOS TRANSFERIDOS NO OTORGARAN AL
ADQUIRENTE DE LOS MISMOS DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEA DE TENEDORES (Y
DICHO ADQUIRENTE NO COMPUTARA PARA EFECTOS DE DETERMINAR FEL
QUORUM DE INSTALACION Y VOTACION CORRESPONDIENTE, Y SIN QUE EL
REPRESENTANTE COMUN INCURRA EN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR NO
RECONOCER AL ADQUIRENTE LA TITULARIDAD Y EJERCICIO DE DICHOS
DERECHOS DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO .EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO) AST COMO DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO
HABERSE CONSTITUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION
PREVISTA. AUN CUANDO EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL
ADMINISTRADOR HAGA QUE EL FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE
INVERSION, ESTO PODRIA NO SUCEDER, L.O QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO
EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, EN LAS
INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN LOS RENDIMIENTOS QUE LOS
TENEDORES PODRIAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES CONFORME A 1.0S CUALES LAS INVERSIONES EN LOS FONDOS
HARBOURVEST SE IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN VEHICULO DE INVERSION:
MIENTRAS QUE LOS TENEDORES SERAN RESPONSABLES DE NEGOCIAR LOS
TERMINOS Y CONDICIONES CONFORME A-LOS CUALES LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES SE IMPLEMENTARAN. LA NATURALEZA DE
DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS
CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE LAS
PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS FACTORES. DE
IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES
FODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION DEPENDERA DE
DIVERSOS  FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR
ESPECIFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y
MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE
LOS MISMQOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS. CABE MENCIONAR
QUE EL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE POR LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES (INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LA
NEGOCIACION DELAS MISMAS Y/O CUALESQUIER CONTRATOS DE SUSCRIPCION,
CARTAS COMPLEMENTARIAS (SIDE-LETTERS), CONTRATOS O DOCUMENTOS

RELACIONADOS).

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O HAYA
RENUNCIADQ, EL ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO
(A) RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INSOLUTOS Y

Lo |



PAGADEROS POR EL FIDECOMISO, ACUMULADOS Y DEBIDOS DESDE LA FECHA DE
COLOCACION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR
MAS CUALESQUIER GASTOS INCURRIDOS POR EL ADMINISTRADOR EN
RELACION CON LA TERMINACION DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO,
INCLUYENDO, SIN LIMITACION, PAGOS DE LIQUIDACION AL PERSONAL DEL
ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS, COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA
TERMINACION DE CUALESQUIER ARRENDAMIENTOS DE PROPIEDADES O EQUIPO
Y COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE SERVICIOS
SUBCONTRATADOS POR EL ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS (EXCLUYENDO,
EN EL CASO DE RENUNCIA, CUALESQUIER GASTOS, COSTOS Y COMISIONES
RELACIONADOS CON HONORARIOS DE ASESORES LEGALES CONTRATADOS POR
EL ADMINISTRADOR PARA LA TERMINACION DE SUS OBLIGACIONES CONFORME
AL CONTRATO DE ADMINISTRACION); Y (B) RECIBIR EL PAGO DE UN MONTO
EQUIVALENTE A LOS MONTOS ACUMULADOS Y DEBIDOS CORRESPONDIENTES A
LA COMISION POR MONITOREO, PAGADERA AL ADMINISTRADOR BAJO EL
CONTRATO DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE COLOCACION
INICIAL Y HASTA LA FECHA EN LA QUE LA REMOCION O RENUNCIA DEL
ADMINISTRADOR SURTA EFECTOS. CONFORME A LO PREVISTO EN EL.CONTRATO
DE ADMINISTRACION, EL FIDUCIARIO DEBERA DESEMBOLSAR FONDOS DE LAS
CUENTAS DEL FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS
INCISOS (A} Y (B) ANTERIORES. EL FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS
CANTIDADES DISPONIBLES QUE SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS
DEL FIDEICOMISO (EXCEPTO POR LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESORfA) PARA
PAGAR LAS CANTIDADES MENCIONADAS  ANTERIORMENTE AL
ADMINISTRADCR O A SUS RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL
ADMINISTRADOR, CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, Y EL FIDUCIARIO NO HARA NINGUNA DISTRIBUCION A LOS
TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO HASTA EN
TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN SU TOTALIDAD
DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE.

INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO
PODRA LLEVAR A CABO INVERSIONES EN VEHICULOS DE INVERSION DISTINTOS
DE LOS FONDOS HARBOURVEST O DE VEHICULOS RELACIONADOS CON
HARBOURVEST, QUE HAYAN SIDO ORIGINADAS POR LOS TENEDORES Y
SOMETIDAS A LA APROBACION DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES EN LOS
TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO; EN EL ENTENDIDO, QUE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES DEBERA NOTIFICAR AL ADMINISTRADOR Y AL
FIDUCIARIO, CON COPIA AL REPRESENTANTE COMUN, DE SU INTENCION DE
PRESENTAR PARA LA APROBACION DE LOS TENEDORES Y ADMINISTRACION,
DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, JUNTO CON EL MONTO DE
DICHA INVERSION POTENCIAL Y LOS GASTOS Y COSTOS ESTIMADOS DERIVADOS
DE LA MISMAEL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE DE LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES REALIZADAS DE CONFORMIDAD CON LAS
INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA ESPECIAL CORRESPONDIENTE (INCLUYENDOQO,



SIN LIMITACION, LAS NEGOCIACIONES DE LA MISMA Y/0 CUALESQUIER
CONVENIOS DE SUSCRIPCION, CONVENIOS (SIDE LETTER) U OTROS
DOCUMENTOS CELEBRADOS EN RELACION CON LA MISMA), Y LOS TENEDORES
POR LA MERA ADQUISICION DE LOS CERTIFICADOS LIBERAN AL
ADMINISTRADOR DE CUALQUIER RESPONSABILIDAD QUE PUDIERA DERIVARSE
DE DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, REALIZADA DE
CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES O
LAS RUFAS Y CONVIENE EN SACAR EN PAZ Y A SALVO AL ADMINISTRADOR (Y A
SUS  AFILIADAS) DE TODAS Y CUALESQUIER RECLAMACIONES,
RESPONSABILIDADES, COSTOS, GASTOS, DANOS, PERJUICIOS, PROCEDIMIENTOS
JUDICIALES, O DEMANDAS , YA SEA DE NATURALEZA ADMINISTRATIVA,
LABORAL, PENAL, O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA, CONOCIDA O POR
CONOCERSE, DETERMINADA O POR DETERMINARSE, EXISTENTE, QUE PUDIERA
LLEGAR A EXISTIR O QUE PUDIERA SER INCURRIDA POR EL ADMINISTRADOR (0
SUS AFILIADAS), DERIVADAS DE, O RELACIONADAS CON LA INVERSION

ORIGINADA POR TENEDORES.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL. CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN

SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS$ LINEAMIENTOS DE
INVERSION PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIA
CONTRAVENIR EL REGIMEN DE INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL
INCUMPLIMIENTO CON LEGISLACION FISCAL APLICABLE.

EL 'ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN
CUIDADOSAMENTE - LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES

REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO. .

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TiTULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

-SALVO QUE SE ESPECIFIQUE L.O CONTRARIO, CON RESPECTO A LAS CANTIDADES
EXPRESADAS EN DOLARES EN EL PRESENTE DOCUMENTO, EL TIPO DE CAMBIO
DEL QUE SERA UTILIZADO PARA "EFECTOS INFORMATIVOS SERA AQUEL
PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION UN DIA ANTES DE LA

FECHA DE COLOCACION RESPECTIVA.
CARACTERISTICAS



Términos definidos:

Emisor:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Fideicomisario en
_Segundo Lugar:

Administrador:

Tipo de Instrumento:

Valor nominal:
Clave de Pizarra:
Serie:

Sub-Serie:

Denominaci6énl:

Precio de colocacion:

Los términos que inician con maytiscula y no se definen en el presente
Titulo tendrén el significado que se les atribuye en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso.

Banco Invex, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, o
cualquier otra entidad que lo sustituya en tal cardcter de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso. -

H_arboui‘Ves't Pa"rtne'rs_ Meéxico, 5. de R.L. de C.V,

Los Tenedores.

HarbourVest Partivers México, 5. de R.L. de C.V.-

HarbourVest Partners México, S. de R.1.. de C.V. {el” Administrador”);

Certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién mjetos al
mecanismo de Derechos de Suscripcion (los “Certificados Buls:iules
los “Certificados” o los “Certificados Serie C”). : - =

Los Certificados Serie C no tienen expresion de valor nominal.
"HV2PI 26-4"

Serie C

C4

Los Certificados estaran denominados en D¢lares y serdn pagaderos en
Pesos, por el monto equivalente a USD$100.00 Doélares por Certificado
Sub-Serie C4

$1,734.80 Pesos por cada Certificado Sub-Serie C4; queesel equrvalente -
a USD$100.00 Dolares por Certificado Sub-Serie C-4, tomando como base
un tipo de cambio Délar-Peso de $17.3480 Pesos por Délar. El precio de )
colocacién fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del -

- Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos factores gue se han .

! fil término “Denominacién” se refiere exclusivamente a la divisa a la cual se expresan los Certificados Sub-
Serie C-4; En el entendido que los Certificados Sub-Serie C-4 no tienen expresion de valor nominal, :



Fecha de Colocacién
Inicial:

Namero de Certificados. . -

Sub-Serie C:4 de la
Colocacion Inicial:

Nimero fotal de
Certificados:

Monto de Ia Colocacién
Inicial de los Certificados
© Sub-Serie C-4: -

Monto Suserito y Pagado
ent la fecha de Colocacién
Inicial de los Certificados
~ Sub-Serie C-4):

Monto Total de 1a Sub-

Setie de los Certificados
Sub-Serie C-4: '

Mornite Tatal de la Se'rie_"C:'

juzgado convenientes para su determinacién, incluyendo, sin limitacién,
el mecanismo de derechos de suscripcién, las condiciones: de mercado,
vehiculos similares, entre otros.

24 de junio de 2026

.200.Certificados Sub-Serie C-4,

553,910 Certificados Sub-Serie C-4.-

USD$20,000.00 Délares que tinicamente para efectos informativos, es el

_equivalente de -$346,960.00 Pesos, uﬁhzando un hpo cle cambm de
$17.3480 Pesos por Délar. ~ = . - e

U5D$20,000.00 Délares que tnicamente para efectos informativos, es el

~ equivalente de $346,960.00 Pesos, utilizando un tipd dé cambio de_
$17.3480 Pesos por Délar.

- USD$55,391,000.00 Délares que dnicamente para efectos informativos, es

el equivalente de $960,923,068. 00 Pesos uhlmando un tipo de cambm de

" $17.3480 Pesos por Dolar.

Hasta USD$1 500 000 000.00 Délares que tnicamente para _efectos

-informativos, es el equlvalente de $26 022,000,000.00 PeSOS, uh.hzando un_ _"

- . tipo'de cambio de $17.3480 Pesos por Dolar.

Monto Total de ia Emisién

~Garantia:

Obligaciones de dar, hacer
y no hacer del Fiduciario y
del Ad.mmlstrador frente a
"los Tenedores:

Hasta U5D$1,500,000,000.00 que tinicamente para efectos informativos,
es el equivalente de $26, 022 000,000,00 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $17.3480 Pesos por Dolar, que es el tipo de cambio publicado
en el Diario Oficial de la’ Federac:én el dia 23 dej }umo de 2026 =

- Los Certificados Bursdtiles no son instrumentos de deuda y no cuentan

con garantfa alguna. -

En adicion a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones del.
Administrador en el desempeno de sus funciones, segn corrésponda,
frente a los Tenedores, se encuentran contenidas en eI clausulado del :
Contrato de Fideicomiso y del Contrato Admindstracién, : § =



Fines del Fideicomiso:

Periodo de Compromiso:

Obligaciones del
Fidueciario;

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso y
cualesquier otros Documentos de la Emisién, incluyendo (i) llevar a cabo
la Emisién Inicial y la oferta pablica restringida de los Certificados Serie
A, y la Emision Inicial, de Certificados de Series Subsecuentes o Sub-
Series Subsecuentes, asi como cualquier Llamada de Capital requerida de
cualquier Serie,-de conformidad con los -términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones, Inversiones Originadas
por Tenedores e Inversiones Permitidas; (iii) distribuir y administrar el
Patrimonio del Fideicomise de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (iv} realizar Distribuciones de conformidad con
lo establecido en la Cldusula XII del Contrato de Fideicomiso; y (v)
realizar todas aquellas actividades que el Administrador o, en su caso,
cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o de cualesquier otro Documentos de la Emisién tenga
derecho -a instruir al Fiduciario {incluyendo, sin limitacién, el
Representante Comtn y aquellas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad
con lo establecido en el contrato de Administracién), en cada caso, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, que el
Administrador o dicha otra Persona considere que sean necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en
el Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”).

Significa un Periodo -de” Compromiso equivalente -al periodo de
compromiso de las Inversiones en el cual el Fideicomiso invierta los
recursos obtenidos de la Sub-Serie C-4, en el entendido que, el Periodo de
Compromiso no podré exceder de 9 (nueve) afios, contados a partir-de la
Fecha de Emisi6n Inicial, es decir, el 26 de junio de 2019, y sin perjuicio
de que la Asamblea Especial de Tenedores de la Sub-Serie C-4
Subsecuente pueda determinar un plazo diferente.

En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberd, en cada
caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a) ser el dnico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad delos bienes y derechos que actualmente o en el fituro
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada
Serie o Sub-Serie de Certificados;

{b) abrir, operar mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar y
disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el
Contrato dé Fideicomiso;
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(d)

{f)

{g)

(h)

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes, -
informacién y notificaciones necesarias o convenientes para
inscribir los Certificados de cualquier Serie en el RNV y llevar a
cabo la Emisién Inicial y oferta ptblica restringida de Ios
Certificados Serie A (incluyendo la celebracion del contrato de
colocacién y de un contrato de prestacion de servicios con el
Representante Comuny}, realizar la Emisién Inicial de Certificados
de Series o Sub-Series Subsecuentes y llevar a cabo Emisiones
Adicionales de Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie de
conformidad con los términos del Contrate de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para listar los Certificados en la Bolsa;

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacion y notificaciones necesarias convenientes para
mantener y/o actualizar el registro de los Certu‘mados erel RNV
y el listado de los Certificados en la Bolsa; i

mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio
del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a las condiciones
del Contrato de Fideéicomiso;

celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir cada Titulo en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en la

Cldusula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas y cada

una de las obligaciones previstas en los documentos corporativos
{governing documents) de los Fondos HarbourVest en los cuales
invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos
disponibles ‘del Patrimonic del Fideicomiso, de cualesquier
llamadas de capital o avisos de fondeo (finding notices) emitidos
por dichos Fondos HarbourVest en relacion con inversiones,
gastos, comisiones por administracion y cualesquier otros fines
previstos en dichos documentos;

realizar Inversiones Originadas por Tenedores de conformidad
con la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas
y cada una de las obligaciones previstas en-los documentos
corporativos de los vehfculos de inversion en los cuales invierta el
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Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del
Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier llamadas de capital o
avisos de fondeo (funding notices) emitidos por dichos vehiculos
de inversién en relacién con inversiones, gastos, comisiones por
administracion y cualesquier otros fines previstos en dichos
documentos;

llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la Clausula
VII del Contrato de Fideicomiso, y conforme a las instrucciones
del Administrador, llevar a cabo las Emisiones Adicionales o
Colocaciones Adicionales, seglin sea el caso, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso;

mantener un registro del Monto de la Emisién Inicial de los
Certificados Serie A, asf como un registro del Monto de la Emisién
Inicial 0 Monto de la Colocacién Inicial de cada Serie o Sub-Serie
Subsecuente de Certificados y los montos derivados de cada
Emision Adicional o Colocacién’ Adicional, segfin sea el caso, de -
todas las Series o Sub-Series de Certificados, identificando los
montos aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en
ningtn caso el monto total agregado de las Emisiones o
Colocaciones, segtin sea el caso, de .Series y Sub-Series de
Certificados, tomadas en conjunto, pueden exceder el Monto Total
de Ia Emisi6n, ni podran exceder el Monto Total de la Serie o Sub-
Serie tratindose de Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de
Suscripcién o Sub-Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de
Suscripcién, o en su caso el Monto Méximo de la Emisién de las
Series o Sub-Series Subsecuentes, ftratdindose de Series
Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital o Sub-Series
Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital. - -

llevar a cabo la desinversién y liquidacién del Patrimonio del

" Fideicomisc de conformidad con lo establecido en la Cldusula

XVII del Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Total de la
Emisién, con la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores,
y del Monto Total de la Serie o Sub-Serie de cualquier Serie o Sub-
Serie de Certificados o en su caso el Monto Méximo de la Emisién
o del Monto Méximo de la Serie 0 Sub-Serie que corresponda, o
del nimero de Certificados, en cada caso segtin cortesponda, con
la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores o de la
Asamblea Especial, de conformidad con los términos establecxdos
en el Contrato de Fideicomiso; _ Q
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(r)

(s)

contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al
Proveedor de Precios de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, tnicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y -
hasta donde éste alcance, cualquier obligacién del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
en los demas Documentos de la Emision, incluyendo de forma
enunciativa mas no limitativa, Ja obligacién de hacer
Distribuciones a los Tenedores conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar dichos recursos para
realizar Usos Autorizados conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, incluyendo para
realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al Administrador
o cualquiera de sus Afiliadas;

preparar y proporcionar toda la informaci¢n relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda la
informacién que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros
contratos de los que el Fiduciario sea parte;

que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso

y/o proporcione al Representante Coman, con cargo -al-
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar

contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante’
Comdn en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea

instruido por el Representante Comun en términos de la Clausula

4.3 del Contrato de Fideicomiso;

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y
competencia econdmica, previa instruccién por escrito del
Administrador;

de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Administrador, abrir, administrar, operar y
mantener una o mas Cuentas del Fideicomiso denominadas en
Pesos, Délares o cualquier otra divisa, a nombre del Fiduciario,

segun se requiera;
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(u)

(w)

de conformidad con Jas instrucciones del Administrador, celebrar
las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas y acreditadas en las Cuentas del
Fideicomisc a Pesos, a Délares o a cualquier otra divisa, segtin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para
administrar las Inversiones o las Inversiones Originadas por
Tenedores del del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio
ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o
instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio, en
la fecha de las operaciones cambiarias respectivas;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos
designados por el Administrador, para ser ejercido conjunta o
separadamente, un poder general para actos de administracién,
de conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto parrafos
del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Codigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades Federativas de México, limitado tinica y
exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo
tipo de _trdmites, gestiones, solicitudes de rembolso y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caracter formal o
sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtencién y modificacién
del Registro Federal de Contribuyentes del Fidéicomiso, y la
tramitacion y obtencién de la Firma Electrénica Avanzada
(e.Firma)) ante el Servicio de Administracién Tributaria, de la
SHCP, asf como revocar los poderes otorgados cuando sea
instruido para tales efectos;

celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador (con
la comparecencia del Representante Coman), y otorgar y revocar
los poderes que se establecen en dicho contrato;

otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para el cumplimiento ce los Fines del Fideicomiso.y/o para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas
que le instruya el Administrador, o el Representante Comin, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso o en el Contrato de Administracién;

seglin sea el caso, celebrar un contrato de administracién sustituto

con un administrador sustituto, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Administracién y-en el Contrato de

Fideicomiso; : Q
2 !
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(cc)

(dd)

(ee)

()

incurrir en deuda, de conformidad con la. Cléusula VIII del
Contrato de Fideicomiso, asf como otorgar garantias o constituir

‘gravamenes (incluyendo, sin limitacién, la creacion de

gravamenes sobre la Cuenta General para garantizar los derechos
de un acreedor bajo una Linea de Suscripcién), en cada caso, de
conformidad con Ias instrucciones previas del Administrador;

llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con Io dispuesto

“en la Cldusula XII del Confrato de Fideicomiso;

“contratar y, en su caso, stistituir al Contador del Fideicomiso de

confomudad con JES instrucciones por escrito del Administrador;

‘contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento,

segun sea instruido por la Asamblea Especial de Tenedores de
Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie (distintas -de los

Certificados Serie A y. Cértificados Serie B), de conformidad con

los términos- del Contrato -de Fideicomiso, estableciendo de

.manera clara el plazo por el cual dlChO Of1c1al de Cumplu:m ento.
- estard en funciones; —

celebrar operaciones con Partes Relacionadas de conformidad con .
los términos establecidos en la Cliusula 9.1 del Contrato de
Fideicomiso;

" en la fecha de liquidacién relacionada éon la Emisién Inicial o tan

pronto como sea posible, pagar los Gastos de’ Emisién de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el Contrato de.
Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo en el RUG,
incliyendo la contratacién del fedatario publico instruido
previamente y por escrito del Administrador, que lleve a cabo la
inscripcitn, cuyos honorarios deberan ser cubiertos con cargo al

Patrimonio del Fideicomiso;

- contratar, yen su caso, sustituir Asesores Indepenchmtes prcwa
- instraceién del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de

conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;
llevar a cabo todos los actos necesarios para verificar, con base en
la informacién y documentacién proporcionada por el
Fideicomitente, el Administrador o cualquier otra parte que esté
obligada a entregar informacion al Fiduciario, la existencia y el
estado que gu arda el Patrimonio del Fideicomiso;
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Plazo de Vigencia de la
Emision: )

(i)

(kk) -

(I

obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcién, y celebrar
Convenios de Lineas de Suscripcién, de conformidad con las
instrucciones del Administrador en los términos dispuestos en el
Contrato de Fideicomiso; ' '

cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los
Convenios de Lineas de Suscripcion que se celebren, incluyendo
sin limitacién, la obligacién de realizar Llamadas de Capital con
el tnico fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes
para realizar los pagos al acreedor correspondiente respecto de

. una Linea de Suscripcion;

cumplir con las obligaciones a su cargo que conforme a Ia CUAE
le sean aplicables; en el entendido, Gue las actividades, facultades
y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de
administracién y el director general de emisoras serdn realizadas
por_el Comité Técnico del Fideicomiso y el Fiduciario,
respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;

celebrar cualesquier ‘documentos que fueren necesarios o
convenientes para la adquisicién de derechos fideicomisarios o

para la suscripcién y el pago de acciones, titulos o partici paciones

de capital, de cualquier tipo de sociedad, corporacién, compafifa
o fideicomiso validamente incorperado o constituido en México o
en otra jurisdiccidn, o de nacionalidad mexicana o extranjera;

en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesatia o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del
Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documeéntos de la
Emisién, en cada caso, previas instrucciones del Administrador,
el Comité Técnico, o de la Asamblea de Tenedores y/0 una
Asamblea Especial, segiin corresponda, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso
mediante la firma del convenio de terminacién, extincion y
finiquito y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certificados, distribuir (y en su caso, revertir al Fideicomitente)
todos los derechos y activos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

2,747 dias, equivalentes a 90 meses, equivalentes a aproximadamente 7
afios contados a partir de la Fecha de Colocacién Inicial de los
Certificados Sub-Serie C-4, en el entendido, qué dicho plazo podrs
extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa
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Fecha de Vencimiento de
la Emisién; - - -

Mecanismo de Emisién de .

los Certificados Sub-Serie
C-4:

Fuente de Pago y
-Distribuciones:

- Amortizacién:
Intereses:

Derechos de Suscripcion

- para la Emisién de Séries o
Sub-Series de
Certificados:

resolucién de la Asamblea de Tenedores correspondiente que cumpla con:
los requisitos establecidos en el artfculo 220 de 1a LGTOC.

31 de diciembre.de 2033,

Suscripcién preferente por parte de Ios Tenedores de Certificados Serie A
bajo el mecanismo de derechos de suscripcién. " -

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados serdn
exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso, El Patrimonio del Fideicomiso también estard disponible

_para realizar pagos de las demias comisiones,- honorarios,  gastos, .

obligaciones e indemnizaciones, incluyendo,” .sin -limitacién, - del
Fiduciario, del Administrador, - del Represantznte Comtn. y del

_Intermediario Colocador, seglin se estiblecé en el Cont-rato de

Fideicomiso..
Los Certificados no serdn amortizables.
Los Certificados no devengaran intereses.

Conforme “a" lo previsto en la Cldusula 3.2-Bis del Confrato de
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores podrd auforizar una‘emisién .
de Series o Sub-Series Subsecuentes de  Certificados que sea
subsecuente a la Serie o Sub-Serie correspond1ente -y que dicha:Serie
o Sub-Serie se encuentre sujetd’ al mecanismo de derechos de
suscripcién,” (cada una, segiin sea el caso, una “Serie Subsecuente
Sujeta a Derechos de Suscripcién” o una “Sub-Serie Subsecuente
Sujeta a Derechos de Suscripcién”), de conformidad con [6s articulos

62, 63, 64, 68 y demés aplicables de la LMYV, el articulo 7, fraccion IX
de la Circular Unica, asi como con los términos y condiciones del
Contrato de Fideicomiso (incluyendo la Clausula 7.1 Bis del Contrato
de Fideicomiso), del presente Titulo correspondiente, y de la
Asamblea de Tenedores que haya aprobado dicha emisién; en el
entendido, que las Siefores (o, en su caso, fondos de inversion
especializados en fondos para el retiro (“Fiefores”)) gestionadas por la

. misma adml.mstradora ‘de fondos para -el retiro -(“Afores”) que .

- . gestione a otra Siefore o Fiefore que sea Tenedor de Certificados Serie

A, podrén adqmnr Certlﬂcados de Ia Serle o Sub-Sene Subsecuente !
correspondiénte en términés del proced1m1ento cle suscripcién que, en”
su caso, apruebe la Asamblea de Tenedorés,  ~
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Distribuciones,
periodicidad y
procedimiento de pago:

Proceso de Distribucién:

El Administrador instruird al Fiduciario la distribucién de los Ingresos
por Inversion y cualesquier otros ingresos del Fideicomiso en aquellos
tiempos y montos que el Administrador determine a su enters discrecion.

(a) - La Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-
Serie Subsecuente correspondiente, instruira al Fiduciario para usar
los montos depositados en las Cuentas del Fideicomiso

~ correspondientes, respecto de una Serie o Sub-Serie en particular, para

(i) reconstituir la porcién de la Reserva para Gastos y la Reserva para
Gastos de Asesoria aplicable a dicha Serie o Sub-Serie, (ii) transferir a
la Cuenta General correspondiente los montos necesarios para
cumplir con los compromisos u obligaciones de pago del Fideicomiso
en relacién con la Inversién o Fondo HarbourVest correspondiente,
y/o (iif) transferir dichos fondos a la Cuenta de Distribuciones
correspondiente para realizar Distribuciones a los Tenedores en

términos del parrafo (b) siguiente.

(b) Los montos depositados por los Fondos HarbourVest en la
Cuenta de Distribuciones seran distribuidos entre los Tenedores de las
Serie o Sub-Serie correspondiente a través de Indeval de conformidad
con las instrucciones previas de la’ Asamblea Especial- de los
Certificados de la Serie o Sub-Serie correspondiente {(cada una, una
“Distribuciéon”); en el entendido, que en la medida que existan montos
debidos y pagaderos por concepto de principal, intereses o cualquier
otro concepto conforme a una Linea de Suscripcién, el Fiduciario
deberd aplicar dichos montos, en primer lugar, al pago de dichos
conceptos al acreedor correspondiente. Al menos 7 (siete) Dias Habiles
previos a cada Distribucién, la Asamblea Especial de los Certificados
de la Serie 0 Sub-Serie correspondiente debera determinar el monto a
distribuirse a los Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspondiente (el
“Monto Distribuible”). Una vez realizadas dichas determinaciones la
Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente (con copia al Representante Comin) debera notificar
por escrito el Monto Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso,
al Fiduciario y al Representante Comin, y el Fiduciario debera
informar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso a la Bolsa,
a través de Emisnet o DIV, seg(n corresponda, y la CNBV a través del -
STIV-2 o por los medios que estas determinen, asi come notificar a
Indeval, por escrito (o por los medios que este determine), en cada
caso al menos 6 (seis) Dias Hébiles previos a la respectiva fecha de
Distribucién (cada una, una “Fecha de Distribucion”).
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Derechos que confieren a De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, la Circular Unica, y en-
los Tenedores y proteccion  términos del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Certificados

de sus intereses:

Colocaciones Adicionales

contardn con los siguientes derechos:

Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados
tendrd derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores y en la
Asamblea Especial. Asimismo los Tenedores que, en Io individual o su
conjunto tengan (a) el 25% o mas de los Certificados que se encuentren en
circulacién, tendran derecho a: (i) solicitar al Representante Comuin que
convoque a una Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especia,
especificando los puntos que deberdn tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores y/o Asamblea Especial; (ii) solicitar al Representante Comtin
que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores y/o
Asamblea Especial de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados; (iii) oponerse .
judicialmente a las resoluciones addptadas por una Asamblea de
Tenedores y/o Asamblea Especial, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores
y/o Asamblea Especial respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan
votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 {quince) dias
naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, sefialando en dicha demanda la disposicién
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
viclacién; (iv) ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emisién; y (v) designar y, en su caso, revocar la designacién de un
miembro del Comité Técnico.

Cada’ Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados Sujetos a

. Derechos de Suscripcidn, ya sea en una oferta ptblica restringida, en

cualquier Emisién realizada en términos del Contrato de Fideicomiso
o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los términos del Contrato
de Fideicomiso y del Titulo corfrespondiente, y asume todas las
obligaciones y derechos derivados de los mismos, y (ii) conviene y se
obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al
Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectie una.
Colocacion Adicional, por los montos, en las fechas y conforme a los
demas términos previstos a continuacion:
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a.

Bl Fiduciario podra, mediante instruccion previa - del
Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de
Compromiso, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones
de capital en Délares al Fideicomiso en relacion con una
Colocacién Adicional, para realizar Pagos del Fideicomiso que el
Administrador determine de conformidad con el presente
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario podra
realizar Colocaciones Adicionales en cualquier momento en ia
medida necesaria para que el Fideicomiso cumpla con sus
compromisos de capital y obligaciones de fondeo con cualquier
Inversién respectiva de conformidad con los términos
establecidos en el mismo. A efecto de llevar a cabo cualquier
Colocacién Adicional en los términos del Contrato de Fideicomiso
y el Titulo correspondiente, el Fiduciario deberd, con base en la
instruccién previa del Admihjstra'dor, o del acreedor respecto de
una Linea de Suscripcién, segtin corresponda, solicitar una toma
de nota del registro(s) correspondiente(s) en relacion con la
suscripcion y pago de los Certificados de la Serie o Sub-Serie

-correspondiente en el RNV para reflejar todos los Certificados de

la Serie o Sub-Serie correspondiente en circulacién de la respectiva
Serie o Sub-Serie, en su caso, colocados al amparo del presente
Contrato (incluyendo aquellos que se coloquen conforme a la
Colocacién Adicional respectiva) de conformidad con la fraccion
1II del articulo 14 de Ia Circular Unica, El monto total agregado
suscrito y pagado conforme a las Colocaciones Adicionales de la
Serie o Sub-Serie correspondiente de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién y de la Colocacién Inicial de cualquier
Serie 0 Sub-Serie de Certificados' Sujetos a Derechos de
Suscripeién no podra exceder el Monto Total de la Serie o Sub-
Serie aplicable a dicha Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion.

b. Notificacién de Colocacién Adicional. Cada Colocacién Adicional

deberd realizarse mediante notificacién previa a los Tenedores
(cada notificacién, una “Notificacién de Colocacion Adicional”) a
ser publicada en la Bolsa a través de Emisnet o DIV por el
Fiduciario y en CNBV, a través de STIV-2 (en el entendido, que en
dicha fecha el Fiduciario deberd entregar copia de dicha
notificacién a Indeval, a la Bolsa, a la CNBV y al Representante
Comiin) con al menos 6 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en
que se vaya a llevar a cabo la .Colocacién Adicional
correspondiente; y en el entendido, ademds, que dicha Colocacién
Adicional serd publicada en Emisnet o DIV y STIV-2 por el
Fiduciario cada 2 Dfas Habiles a partir de Ja fecha de la primer
notificacion y hasta la fecha de Colocacién Adicional. Los montos
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y precios de las Colocaciones Adicionales deberan estar
expresados de igual manera en su equivalente en Pesos
unicamente para fines informativos. Dicha notificacion debera
contener:

il

iii,

iv.

la clave de pizarra de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente;

el precio por Certificado de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente; en el
entendido, que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripciébn de la Serie o Sub-Serie de Cértificados
denominados en Délares se debera sefialar tinicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente;

el niimero y monto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién que serdn puestos en circulacién con motivo de Ia
Colocacién Adicional de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente; en el
entendido, que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Délares se debera sefialar tnicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dfa y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente;

segln sea el caso, el monto y namero de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion efectivamente suscritos y pagados
con relacion a la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a

- Derechos de Suscripcion correspondiente; en el entendido,

que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Délares se deberd sefialar tiinicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos; el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente;

seghn sea el caso, el monto y nimero de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién pendientes de suscripcién y pago
de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondiente; en el entendido, que respecto de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie o
Stuib-Serie de Certiticados denominados en Délares se debera
seftalar finicamente para efectos informativos, el monto
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equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, ast
como el dia y la fuente de consulta del tipo de cambio
correspondiente;

vi. la Fecha de Registro de Colocaciéon Adicional, la Fecha Ex-
Derecho de Colocacién Adicional, 1a fecha limite para ofrecer
suscribir los Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion - - -
que se vayan a colocar en la Colocacién Adicional, la cual
deberé coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Hébiles antes de
la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Colocacion
Adicional o cualquier otra fecha especificada en dicha -
Notificacién de Colocacion Adicional (la “Fecha Limite de
Suscripcién de Colocacién Adicional”), y la fecha en la que se.
vaya a llevar a cabo la Colocacién Adicional respectiva y se
deban pagar los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondientes por parte de.los Tenedores
(“Fecha de Pago de Colocacién Adicional”);

vii. un resumen del destino anticipado de los recursos que se
obtengan de dichd Colocacion Adicional; en el entendido, que
una descripcién detallada de dicho destino podré ser puesta a
disposicion de los Tenedores, previa solicitud de estos
ultimos, por el Admmlstrador a través del Representante
Coman; y

viii, - el monto de la Colocacién Adicional expresado en Pesos o
Délares, el cual no podré ser mayor al Monto Total de la Serle
0 .Sub-Serie correspondiente, menos las aportaciones
previamente realizadas por los Tenedores de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de dicha Serie o Sub-Serie
mediante la suscripcion de Certificados en Colocaciones
previas; en el entendido, que respecto de Certificados Sujetos
a  Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados denominados en Délares se debera sefalar
Unicamente para eféctos informativos, el monto equivalente
“en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el dfayla
.. fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente.

c. Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
de Colocaciéon Adicional especificada en la Notificacion de
Colocacién Adicional respectiva, sea titular de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion objeto de la Colocacién
Adicional en términos de la Ley Aplicable, debera (i) ofrecer
suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién de

Colocacién Adicional, Ios Certificados Sujetos a Derechos de \
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Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados Su]etos a
Derechos de Suscripcién objeto de la Colocacién Adicional que le
corresponda suscribir conforme a dicha Colocacién Adicional, en
proporcién a su participacion respectiva de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion de la Serie o Sib-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente de los que sea
titular en la Fecha Limite de Suscripcién de Colocacién Adicional
(vis-a-vis del total de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion” de la Série o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente en circulacién), y (ii)
pagar, a través de Indeval, dichos Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién en la Fecha de Pago de Colocacion Adicional; en el
entendido, que dichos Tenedores de la Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente
podran adquirir Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
adicionales de las Series o Sub-Series Subsecuentes Sujetas a
Derechos de Suscripcién correspondientes de conformidad con el
proceso de asignacién establecido en el numeral (ii) siguiente. Para
dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de
adquisicién de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién en
una Colocacion Adicional de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente, cada Tenedor
de Certificados Sujetos a Derechds dé Suscripcion de la Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a- Derechos de Suscripcién
correspondiente deberd entregar al Fiduciario y al Administrador
{con copia para el Representante Comfin), las constancias de
depdsito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares
expedido por su intermediario financiero correspondiente, que
evidencie la titularidad de los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
“Derechos de Suscripcién correspondiente a dicho Tenedor en la
Fecha Limite de Suscripcion de Colocacién Adicional
correspondiente; en el entendido, ademds, que los Inversionistas
Participantes tendrédn derecho a adquirir Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente en términos del
procedimiento de asignacion deserito en el inciso (ii) siguiente,

i. A méas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién de
Colocacion Adicional, cualquier Tenedor de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente y, en la medida aplicable, cualquier
inversionista participante, tendra derecho a presentar una
nofificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y al
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Administrador (con copia al Representarite Comun) en. Ia
que conste su intencién de pagar Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados ~ Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente (cada una, una “Notificacién de Ejercicio de
Colocacién Adicional”). Dicha Notificacién de Ejercicio de
Colocacion  Adicional deberd indicar el ntimero de
‘Certificados Sujetos a Derechos de Suséripeion de Ia Serie o
Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente que serdn pagados por el Tenedor
respectivo, hasta por un monto equivalente a la proporcion
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondiente que tenga dicho Tenedor en la
Fecha Limite de Suscripcién de Colocacién Adicional (vis-g-
vis del total de Certificados Sujetos a Derechos de
_Suscripcién de la Serie 0 Sub-Serie dé Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente en circulacién); en
el entendido, que el ntmero de Certificados Sujetos “a
Derechos de Suscripcion a ser suscrito por el Tenedor
correspondiente serd redondeado al entero inferior maés
préximo; en el entendido, ademés, que dichas Notificaciones
de Fjercicio de Colocacién Adicional podran incluir
adicionalmente una oferta de suscripcion adicional de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o
Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente, en caso de que existan Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de la Serie- o Sub-Serie de
Certificados ~ Sujetos a Derechos de  Suscripeién
correspondiente que no hayan sido suscritos por los demés
Tenedores (dichos Certificados adicionales, los “ Cerlificados
Remanentes de Colocacién Adicional”); en el entendido, que
el nimero de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional incluidos en las 6rdenes vinculantes contenidas en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
deben identificarse claramente. Para el caso de un
inversionista participante, la Notificacién de Ejercicio de
Colocacion  Adicional debera indicar el ntmero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de dicha
Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripeion  correspondiente a ser adquiridos por el
inversionista participante correspondiente; en el entendido,
que los Inversionistas Participantes podran suscribir y pagar
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién Gnicamente
en caso de que existan Certificados Remanentes de

24



Colocacién Adicional que no hubieren sido suscritos y
pagados por los Tenedores de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a  Derechos de  Suscripcién
.cotrespondiente. 3 '

Asignacién. El Administrador, a més tardar el -Dia Habil -
siguiente a la Fecha Limite de Suscripcién de Colocacién
Adicional (la “Fecha de Asignacién de Colocacién . -
Adicional™), revisara las 6rdenes vinculantes contenidas en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
: correspondlentes, y. realizard Ila asignacién = de los
- Certificados Sujetos a:Derechos' de Suscripcién de dicha

" Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Deréchos de

Suscripcién de conformidad con lo s:gulente

Primero, los Certificados Sujetos - a --Derechos - -de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscrlpcufm correspondiente se asignaran -
entie los Tenédores de los Certificados Sujetos a Déreclios -
de -Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente que :
hayan presentado Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién Adicional, con base en el ndamero de
Certificados Sujetos a Derechos dé Suscripcién de la Serie
o Sub-Serie de Certificados Sujetos .a Derechos de
Suscripcién - correspondiente * - contenidos - en_ "~ las
. Notificaciones de “Ejercicio de Colocacion ‘Adicional
~ _correspondientes y hasta el ntmero de ‘Certificados

. Sujetos a Derechosde Suscrlpcnjn de la Serie 0'Sub-Serie —

de” Certificados Sujetos ‘a Derechos de Suscripcién
correspondlente que dichos Tenedores tengan derecho a

suscribir de acuerdo con el namero de Certificados -

Sujetos a Derechos de Suscr1pc1on dela Serie 0 Sub Serle

- correspondiente ~de. los que sean htulares d1chos
_Tenedores en “la- -Fecha Limite de Suacnpc;én de. -
Colocacion Achcmnal en el entendldo, que cualqmer'
oferta de suscripcién de los Certificados Remanentes de -
Colocacién Adicional incluidos en cualquiera de las
Notificaciones de Ejercicio de- Colocaciéon Adicional no
serd considerada para efectos de dicha asignacién.

Segundo, si después de la asignacién ‘mencionada en el
pérrafo 1. anteriof, no hubiese sido posible asignar entre |



los Tenedores de los Certificados Sujetos a Derechos.de
Suscripcién la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente todos los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondientes a ~ Ja  Colocacion  Adicional
correspondiente de la Serie o Sub-Serie de Certificados
_Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente, los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion restantes
se asignardn Gnicamente a aquellos Tenedores de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion correspondiente que hubieren presentado
una oferta de suscripcién de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional en sus Notificaciones de Ejercicio
de Colocacién Adicional correspondientes, en funcion del

niimero de Certificados Remanentes de Colocacién _
Adicional que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en -

- las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
correspondientes, hasta que todos los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion remanentes de la Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente hayan sido asignados; en el entendido,
que si mas de un Tenedor de los Certificados Sujetos a
- Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente  hubiere presentado una oferta
vinculante de compra de Certificados Remanentes de
- Colocacion Adicional, y los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en dichas notificaciones
excedan el nimero de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional disponibles de la Colocacion
Adicional correspondiente de dicha Serie 0 Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion que no
hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional pendientes de ser
suscritos serdn asignados entre dichos Tenedores de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie
o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripeién correspondiente con base a la proporcién que
el nimero de Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional incluidos en sus Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién Adicional respectivas representen con
respecto a todos los Certificados Remanentes de
Colocacion ~ Adicional incluidos en todas las

Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional Q
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presentadas  previamente al  Fiduciario y al
Administrador conforme al numeral 1. anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignaci6n de
Colocacién Adicional (una vez que, de ser aplicable, los.
Certificados Remanentes de Colocacién Adicional hayan
sido asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se han )
_podido asignar entre los Tenedores de Certificados

Sujetos-a Derechos de Suscripcion de la Serie 0 Sub-Série

de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion . - -

correspondiente todos los Certificados Remanentes de
. Colocacién Adicional, los Certificados Rema.nentes de
- ~Colocacién Adicional restantes deberan ser a51gnados a
“aquellos Inversionistas Participantes  que : hubieren
presentado una oferta para suscribir Certificados Sujetos :
" a Derechos de Suscripcion de las Series ¢ Sub-Series:
_Subsecuentes Sujetas a . Derechos. de. Suscripcién
_ -COIIESpODdlentGS, ‘eii los términos descritos en las
~Notificaciones de E]ercmm de’ Colocacion Adm_onal

presentadas por los Inversionistas Participantes hasta que . -

todos los Certificados. . Remanentes de Colocacién
Adicional hayan sido asignados; en el entendido, que si
mas de un inversionista participante hubiere presentado
una oferta vinculante de compra de Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional, y los Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional incluidos en dichas
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
exceden el ntmero de Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional disponibles que no hayan sido
asignados a dicha fecha, los Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional deberdn ser asignados entre diclios
Inversionistas Participantes en proporcién al nmero de
Certificados Remanentes de Colocacion Adicional
incluidos en las Notificaciones de Ejercicio de Colocaci6n
Adicional correspondienles, respecto de todos los
Certificados Remanentes de Colocacion Adicional
incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién  Adicional previamente presentadas al
Fiduciario y al Administrador de conformidad con el
numeral 1. anterior,

Cuarto, una vez consumadas - las asignaciones
mencionadas en los numerales 1. a 3. anteriores, a mas
tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha Limite de
Suscripcion de Colocacién Adicional, el Administrador
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debera instruir al Fiduciario (con copia al Representante
Comin) el resultado de dichas asignaciones y el
Fiduciario deberd publicar, a mas tardar en la Fecha de
Colocacion Adicional, los avisos correspondientes a la
Bolsa a través del Emisnet o DIV, segun sea el caso, al
Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2.-

Una vez que el proceso de asignacion descrito en el Contrato de
Fideicomiso haya sido concluido, el Fiduciario debera solicitar a la
CNBV la toma de nota de dicha asignacién exclusivamente para fines
informativos de los registros correspondientes en relacién con la
suscripciéon y pago de los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién cotrespondiente en relacién con la Colocacién
Adicional correspondiente, en el entendido, que-aquellos Certificados
que no hubieren sido suscritos y pagados en la Colocacién Adicional
c_orrespondiente, podrén ser objeto de Colocaciones Adicionales
futuras a ser llevadas a cabo durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, plazo durante el cual podran mantenerse en tesoreria los
mismos.

d. Fl Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacion que le proporcione el Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el

Fideicomiso como resultado de la Colocacion Inicial y de cada
Colocacion Adicional de cada Serie 0 Sub-Serie de Certificados
-Sujetos a Derechos de Suscripcion por cada Tenedor, el ntmero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de cada Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion que
correspondi6 colocar en cada Colocacion Adicional que se hubiera
_ realizado a esa fecha, asi como el numero de Certificados
pendientes de colocacién que se mantengan en tesoreria y
mantendra dicho registro a disposicién del Representante Comtn
en cada ocasién que este lo solicite para el cumplimiento de sus
funciones.

e. El Monto de la Colocacién Inicial de cada Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripeion estara denominado
en Délares; en el entendido, que la Notificacién de Colocacién
Adicional podra permitir que el monto de Ja Colocacién Adicional
correspondiente sea pagadera en Pesos, al tipo de cambio
establecido en la Notificacion de Colocacion Adicional, en el
entendido, ademéds, que respecto de los Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion denominados en Délares se deberd
sefialar Gnicamente para efectos informativos, el- monto
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Destino de los Recursos:

equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el
dia y la fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente. En
virtud de lo anterior, el namero de Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripeién a colocarse en la Fecha de Colocacién Inicial de la
Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente, segn corresponda, se determinara con base en
o] Monto Total de la Serie o Sub-Serie correspondiente, dividido

entre 100 ¥ en su caso, redondeado al siguiente némero entero

inferior..

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion de una Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente particular que
se cologuen en una Colocacion Adicional, el Fideicomiso podriano
contar con los fondos suficientes para cumplir con las obligaciones
que adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso, y
podria-verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto; en el
entendido, que en el supuesto de referencia no se aplicard una
dilucién punitiva al respecto, sino inicamente aquella que resulte
de los derechos corporativos y econémicos de forma natwal por
1o haber suscrito y pagado los Cértificados objeto de la Colocacion
Adicional correspondiente.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién, autorizan e irrevocablemente instruyen
a los intermediarios financieros a través de los cuales sean
propietarios de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion, a
proporcionar al Fiduciario,” al Representante Comiém y al
Administrador la documentacioh necesaria para determinar si
dicho Tenedor suscribi6 y pago los Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién que se coloquen en una Colocacion Adicional.
Adicionalmente, el Dia Hébil inmediato sigutente a la Fecha de
Pago de Colocacién Adicional, el Fiduciario deberd informar ala
CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa y al piblico inversionista a
través de tna publicacién en Emisnet o DIV, la informacién sobre
ol resultado de la Colocacién Adicional, segtin lo establecido en la
Circular Unica. '

~ Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi cormo para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores; en ¢l entendido, que una
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Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comutin:

descripcién detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicién de
los Tenedores por el Administrador a través del Representante Comftin.

Todos los pagos a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No: 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,
Ciudad de México.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”).

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier
persona que sustituya dicho representante comtin de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso,

(a) Derechos y Obligaciones del Representante Comin. El
Representante Comtn tendr4 las facultades y obligaciones que se
contemplan en los articulos aplicables de la LMV y la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el presente Titulo
y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente
premsto en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso, en los demas
documentos de los que sea parte, 0 en la LMV y en la LGTOC, el
Representante Comiin actuaré de conformidad con las instrucciones de
la Asamblea de Tenédores o Asamblea Especial, segin corresponda. El
Representante Comun representara al conjunto de Tenedores y no de
manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del
Representante Comin incluirdn, sin limitacién, Ios siguientes:

() suscribir el Titulo correspondiente a cada Emisi6n y el
Acta de Emision, asf como suscribir las solicitudes a ser presentadas
ante la CNBV para llevar a cabo el canje del Titulo correspondiente y
la actualizacion de registro en el RNV, como resultado de una Emisién
Adicional;

{i)  revisar la constitucién del Fideicomiso;

(ili) = verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicontiso;

(tv}  convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y
Asambleas Especiales cuando la Ley Aplicable o los términos de los
Titulos y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran, y/o cuando lo
considere necesario o deseable obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier decisién, o la
realizacién de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una
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Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, se gun corresponda, asi
como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas;

(v)  llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Tenedores, Asambleas Especiales, en la medida
permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(vi)  firmar, en representacién de los respectivos Tenedores,
los documentos Y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con o establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi
como cualesquier modificaciones a los mismos, de conformidad con
las resaluciones de la Asamblea de Tenedores o la Asam blea Especial,
segin corresponda, en términos del Contrato de Fideicomiso;

(vii)  Ilevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias
O convenientes a efecto de salvaguardar los d erechos de los Tened ores,
en la medida permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable;

(viii) comparecer (Gnicamente para fines informativos) a la
celebracién de cualesquier Convenios de Lineas de Suscripcion;

(ix)  actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacion de estos tiltimos, con respecto del pago
de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con sus
respectivos Certificados y el Confrato de Fideicomiso, si las hubiera,
asf como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

(X} ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en o] Contrato de Fideicomiso y en los
demas documentos de los que sea parte; y

(xi)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer lag

facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Coman

de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la
Ley Aplicable y los sanos Usos y practicas burs4tiles.

El Representante Comitin no tendra responsabilidad alguna por las
decisiones que se adopten en el Comité Técnico 0 en la Asamblea de
Tenedores o en al guna Asamblea Especial, ni eslarg obligado a erogar
ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden derivadas de sy chc'argo, las cuales se cubrirdn con
carga al Patrimonio del Fideicomiso,
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Obligaciones adicionales del Representante Coman.

(@)  ElRepresentante Comun deberd verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en
ol Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emision y el
Contrato de Administracion, por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, y del Administrador (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos
documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa
en la realizacion de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba
ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi como,
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

(i} Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Comn tendré el derecho de solicitar al F iduciario, al Fideicomitente,
al Administrador, y a cualquier persona que preste servicios al
Fiduciario en relacién con los Certificados © el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios,
el Valuador Independiente y el Contador del Fideicomiso, la
informacion y documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento con sus obligaciones, referida en el pérrafo anterior.
Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacion del cargo
y/o la celebracion del contrato de prestacion de - servicios
correspondiente, se entenderd que dichas Personas se obligan a
cumplir con las obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido,
el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo,
ol Proveedor de Precios, el Valuador Independiente y el Contador del
Fideicomiso y dichos prestadores de servicios tendran la obligacién de
proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante '
Comtn dicha informacién y en los plazos y periodicidad que el
Representante Comiun les requiera, incluyendo, sin limitar, la
sitnacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que
guardan las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores,
Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otras informacion
econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que precise, la
cual estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas
en la Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin
embargo, que el Representante Com {in podrd hacer dicha inform acion
del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento
por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedores estardn sujetos a la obligacién de confidencialidad
ostablecida en la Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso. El
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Fiduciario tendré la obligacion de requerir a al Auditor Externo, al
Proveedor de P1ec10:., al Valuador Independiente y al Contador del
Fideicomiso, asesores legales o tefceros que proporcionen al
Representante Comiin la informacién solicitada en los plazos antes
sefialados, en el entendido, que el Fiduciario no sera responsable si el
Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente,
el Contador del Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una

- vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su obligacion de
entregar al Representante Comin la informacién solicitada. El
Representante Comtin asumira que la informacién presentada por las
partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que
podré confiar en ella para sus funciones de revisién.

(i)  El Representante Coman podré realizar visitas o
revisiones a las personas y para los fines sefialados en el pérrafo
anterior de manera anual, en el entendido que, si el Representante
Comiin lo estima.conveniente, podra realizar las mismas con una
periodicidad distinta, mediante notificacién entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo
quie se trate de casos excepcionales, en cuyo caso, considerando la
urgencia e importancia de los mismos, el Representante Comin
deberd entregar una nolificacién por escrito con al menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita
0 revision respectiva,

(i) En caso que el Representante Comtn no reciba la
informacién solicitada en los tiempos senalados o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, cada Titulo, el Acta de
Emision y/o el Contrato de Adminisiracién a cargo de las partes de
los mismos, el Representante Comiin estard obligado a solicitar al
Fiduciario, previa notificacién por escrito, que haga del conocimiento
del pablico inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a
través de la publicacion de un “evento relevante”, sin que tal
revelacién ‘'se considere un incumplimiento de obligacion de
confidencialidad alguna y -sin perjuicio de la facultad - del
Representante Comtn, de hacer del conocimiento del piiblico
inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, cualquier circunstancia que sea de su conocimiento y que
pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados asf como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones
tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, y del Administrador,
que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante
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Comitn; en el entendido, ademds, que dicha revelacion no se
considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demads
Documentos de la Emisién. En caso de que el Fiduciario no lleve a
cabo la publicacién del “evento relevante” respectivo dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién que realice el
“Representante Comin, €ste tendra la obligacién de llevar a cabo la
__publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente.

{iv) El Representante Comun debera rendir cuentas del
desempefio de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores o

Asamblea Especial lo solicite, o al momento de concluir su encargo.

(v) A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo
anterior, el Representante Comtin podrd solicitar a la Asamblea de
Tenedores o }a Asamblea Especial segiin corresponda, 0 la Asamblea
de Tenedores o la Asamblea Especial podré ordenar, que se contrate
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero
especialista en la materia de que se {rate razonablemente considere
conveniente y/0 necesario para el cum plimiento de sus obligaciones
de verificacién referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la
Ley Aplicable. En tal caso, el Representante Comin estard sujeto a las
responsabilidades aprobadas por la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial al respecto, y en consecuencia, el Representante
Comiun podré confiar en, actuar y/o negarse a actuar con base en el
analisis que presente el tercero especialista, segin 1o determine la
Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial; en el entendido, que
si la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Hspecial, segun
corresponda, no aprueba la contratacién de terceros especialistas, el
Representante Comiin solo serd responsa ble de las actividades que le
son directamente imputables establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las
demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores,
ésté debera, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores o la

 Asamblea Especial, segin corresponda, contratar con cargo al
Pattimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante
Comfin, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan
a dicho Representante Comtin én el cumplimiento de sus obligaciones,
segin le sea instruido por el Representante Comiin, en un plazo que
no debera exceder de 5 (cinco) Dias Hébiles contados a partir de que
le sea dada dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de
- Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen
los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del
Fideicomiso, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de
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Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo
Civil de la Ciudad de México y en los articulos correlativos en los
demés Codigos Civiles de los estados de México y el Codigo Civil
Federal en relacién con su cardcter de mandatario en términos del
articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademds, que el
Representante Comin no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no
serd responsable bajo ninguna citcunstancia del retraso de su
contrataciéon y/o por falta de yecursos en el Palrimonio del
Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados.

Porsonal del Representante Comun. Atendiendo a la naturaleza delos
Certificados, que o conllevan una obligacion a cargo del
Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
'y/ointereses, niel Representante Comun, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, factores, dependientes, Afiliada o
agente (el ” Personal”) de éste, sera responsable de las decisiones de
inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado
de las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores y/o de
las demas operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los rendimientos
esperados y tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad jurtdica,
financiera y econémica de las Inversiones, Inversiones Originadas
por Tenedores y demés operaciones ni la obtencion de
autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo
que conlleve cada Inversién u operacion, en ¢l entendida, que el
Representante  Comun estar4 facultado para solicitar  al
- Administrador, al Fiduciario y a los demas participantes,
* informacién relativa a estos temas. :

De igual manera no sera responsabilidad del Representan le comtin ni
del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los
servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor
 Bxterno, del Proyeedor de Precios, del Contador del Fideicomiso o de
cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas
- on los contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones,
[nversiones Origirladas por Tepedores, Desinversiones y demas
operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de
los Fondos HarbourVest ni de sus términos u operacion, ni la debida
instalacién o funcionamiento del Comité Técnico, y las obligaciones
de sus miembros, 0 cualquier otro Grgano distinto a la Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial.



Asamblea de Tenedores:

Remocién del Representante Comin, El Representante Comun podréa
ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolucion
de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos de
quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
que dicha remocién s6lo surtird efectos cuando un representante
coman sustituto haya sido designado por la asamblea respectiva y el
representante sustituto haya aceptado y tomado posesién-de su cargo
como Representante Comtin,

Renuncia del Representante Coman, Cualquier institucién que actte
como Representante Comitn conforme al Contrato de Fideicomiso
podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican
y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. Ei
Representante Comin, se gin sea el caso, debers entregar notificacién
por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de
renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dfas naturales de anticipacion
a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no serd efectiva
hasta que un representante comiin sustituto sea nombrado por la
Asamblea de Tenedores y el sustituto del Representante Comun haya
aceptado y tomado posesién de su cargo, lo cual deberd ocurrir dentro
del plazo de 60 (sesenta) dias naturales sefialado.

Terminacién de las Oblisaciones del Representante Comun. Las
obligaciones del Representante Comgn terminaran una vez que se
hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir
los Tenedores en relacién con los Certificados.

Honorarios del Representante Comiin, Como contraprestacién por sus
servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comiin
tendrd derecho a recibir los honorarios (incluyendo el TVA) que se
indican en el documento que se adjunta al presente como Anexo “A”.
Los honorarios del Representante Comun serén considerados como
Gastos de Emision o Gastos del Fideicomiso, segtin sea el caso.

Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de
Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

()  Cada Asamblea de Tenedores representara al conjunto de todos
los Tenedores de todas las Series o Sub-Series de Certificados (en
el entendido que los Tenedores de todas las Series o Sub-Series
con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores se llamaran’
bajo Ia misma convocatoria) y, en todo lo que no contravenga lo
previsto en la Cldusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso y/o el
Titulo correspondiente, se regira por las disposiciones contenidas
en la LMV y en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y deméas
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(i)

articulos correlativos y aplicables de la LGTOC, siendo validas

'sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas las

Series o Sub-Series de Certificados, atin respecto de los ausentes
y disidentes. A menos que se indique lo contrario en el Contrato
de Fideicomiso, las referencias a los Certificados en Clausula 4.1
del Contrato de Fideicomiso, se refieren a los Certificados de
todas las Series 0 Sub-Series.

Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez
que sean convocados por el Representante Comun. Las
Asambleas de - Tenedores se celebraran en el domicilio del
Representante Comun y, a falta o imposibilidad para ello, en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro c[el
domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
{veinticinco por ciento) o méds de los Certificados en circulacién,
el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendrdn el derecho de
solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea
de Tenedores, especificando los puntos que deberdn tratarse en
dicha Asamblea de Tenedores. El Representante Comtn debera
expedir la convocatoria, para la Asamblea de Tenedores, dentro
del término de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que
se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comtin no
cumpliere con esta obligacion, el Fiduciario o el juez competente
del domicilio social del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran
con al menos 10 {diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en

. que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por lo menos una

vez, en cualquier periédico de amplia circulacién nacional y en
Emisnet o DIV, segiin corresponda, y deberén ser enviadas al-
Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las

convocatorias deberan incluir el orden del dia para las Asambleas
“deTenedores,

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion,

. tendrdn el derecho de solicitar al Representante Comin que

aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad
de” nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran
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a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los {érminos del presente inciso, el secretario debera
dejar constancia en el acta respectiva, la ausencia de dichos
Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no computaran
para el quérum de votacién de los puntos pendientes a tratar en
dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo
momento deberdn cumplirse los quérums de instalacion y
votacion previstos en el Contrato de Fideicomiso para el
desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se
cumplan los mismos, se proceda a efectuar, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos correspondientes. Lo
anterior, serd vinicamente para los efectos sefialados en la
Cldusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio
alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese
momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya
no se encuentren presentes.

(vi) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinlicinco por ciento) o mds de los Certificados en circulacién,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la
Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella,
hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y en
cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de
los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha
demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto
legal infringido y los conceptos de violacién. La ejecucion de las
resoluciones impugnadas, incluyendo en su caso, la realizacién
de Inversiones aprobadas niediante dichas resoluciones, podr4
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para
cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al
resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas resoluciones,

_en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la-
oposicion fuere declarada improcedente. La sentencia que se dicte
con motivo de la oposicién surtira efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucién deberan decidirse en una sola sentencia,

(vii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberan entregar al Representante Comun sus constancias de
depésito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados, asi como el listado de titulares que para tal efecto



expida el intermediario financiero correspondiente, segtin sea el
caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas tardar 1
(un) Dia Hébil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado mediante carta poder firmada ante 2 (dos) testigos 0
por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

(viii) La Asamblea de Tenedores serd presidida por el Representante

()

(i)

Comfn y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados de los que
sean titulares, computdndose un voto por cada Certificado en
circulacion con derecho a voto, respecto al asunto en cuestién. En
caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea
necesario un quérum especial de instalacion de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podra
considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y
con quérum suficiente para fratar aquellos asuntos respecto de
Jos que el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no
retnan el quérum suficiente. El Representante Comfin designara
a las personas que actuardn como secretario y escrutador{es) en
Jas Asambleas de Tenedores correspondientes. -

El secretario dela Asambiea de Tenedores deberd levantar un acta
reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En el
acta se incluiré una lista de asistencia, firmada por los Tenedores

“presentes y por el {los) escrutador(es). El Representante Coman

sera responsable de conservar el acta firmada de la Asamblea de
Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados
a la consideracion de la Asamblea de Tenedores, los cuales
podréan ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los
Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante
Comn les expida copias certificadas de dichos documentos. Bl
Fiduciario y el Administrador tendrén derecho a recibir del
Representante Comfin una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores,

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tenedores deberdn estar disponibles de
manera gratuita, en las oficinas del Tiduciario y/o del
Representante Comin para revision por parte de los Tenedores
con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha
de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad
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(xiif

de los Certificados en circulaci6n con derecho a voto, tendrén,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran

‘sido aprobadas en Asamblea dé Tenedores, siempre que dichas

resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comtn.

_ El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comin

tendrén en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo
que dichas Personas no tendrdn responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas

“de Tenedores. °

Los Tenedores que en 1o individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion,

" podrén ejercer acciones de responsabilidad ‘en contra del

“ Administrador “por el incumplimiento de " sus obligaciones

- establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier‘otro

“Documento de la Emisién; en el entendido, que dicha accién

prescribird en 5 (cinco) afios-contados a partir de que se dio el

hecho o acto "que -haya .causado el dafio patrimonial

correspondiente. -

Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores

tendrd Jas siguientes facultades:

(i)

(iii)

(iv)

discutir y, en su caso; aprobar la remocion y/ o sustitucién del
Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso 'y en el Conirato de
Administracion;

discutir y, en sit caso, aprobar la remocion y/o sustitucién del
Representante Comtn de conformidad con lo establecido en la
Cléusula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/ o sustitucién del
Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Clédusula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso;

discutit y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser
realizadas directamente entre el Fideicomiso y Partes Relacionadas
del Administrador, o que de otra manera representen un conflicto de

-~ interés respecto del Fideicomitente y/o del Administrador, que no
“ estén previstas en, o contempladas por, la Politica de Operaciones

.con Partes Relacionadas; -~ - - . i
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discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a los
Lineamientos de Inversién o la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas, incluyendo, sin limitacién, a los esquemas de
compensacién y comisiones pagaderos por el fideicomiso segin los
mismos se sefialan en dichos Lineamientos de Inversién;

discutir y, en su caso, aprobar la extensién o terminacién anticipada,
del Periodo de Compromiso conforme a lo previsto en la Clausula
6.2 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Contrato
de Fideicomiso, al Contrato de Administracién, Acta de Emision
y a los Titulos (excepto por aquellas modificaciones que
unicamente afecten a una Serie 0 Sub-Seties en especifico, en cuyo
caso dichas modificaciones deberan ser aprobadas por la
Asamblea Especial de la Serie o Sub-Series correspondiente),
sujeto a las disposiciones establecidas en la Clausula 19.3 del
Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier modificacién o
incremento a los esquemas de compensacién, comisiones por
administracion o cualquier otro concepto pagadero directamente
por el Fideicomiso en favor del Administrador, de los miembros -
del Comité Técnico 6 cualquier ofro tercero;

(viii} discutir y, en su caso, confirmar la independencia de los

(ix)

Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o am pliacién
del Monto Maximo de la Emisién o Monto Total de la Emisién o
al nimero de Certificados; y con respecto a una Emisi6n realizada
en-virtud de la Cldusula 3.2-Bis del Conirato de Fideicomiso ,
discutir y, en su caso, aprobar los términos (incluido el precio y

- monto) y condiciones en las que se ejercera el derecho de

preferencia ielacionado con dicha Emisién;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones,
dispensas o renuncias a las limitaciones de endeudamiento
establecidas en la Clausula 8.1(a) del Contrato de Fideicomiso;

discufir y, en su caso, aprobar cualquier extensién a la vigencia
del Fideicomiso de conformidad con la Clausula 17.1 del Contrato
de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Clausula 18.2 del Contrato de
Fideicomiso;
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(xiii)

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier cesién, prenda o
fransmision de unha participacién mayoritaria 0o de Control

. respecto de las partes sociales del Administrador (salvo por las

(xiv)

transmisiones a empleados, propietarios o socios del
Administrador, o de cualquier Afiliada del mismo, que no
requieran aprobacion de la Asamblea de Tenedores);

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversién Originada por
Tenedores e Inversiones Minimas en México de conformidad con

_ la Clausula Vi del Contrato de Fideicomiso;

(xv)

(xvi)

discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de los
Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en la fraccién II del
articulo 108 de la LMV;

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el
Administrador, respecto de un incumplimiento a las restricciones de
inversion, de conformidad con la Cldusula 6.1 (f)(ji) de! Contrato de
Fideicomiso;

(xvii) discutir y, en su caso, aprobar la designacién de quien actiie como

(xviii)

{xix)

representante del Fideicomiso en el comité de asesoria de la
sociedad de responsabilidad limitada (linited pariner advisory
commitfee) o cualquier otro drgano de gobierno corporativo
similar de cualesquier Fondos HarbourVest o Inversiones
Originadas por Tenedores en los cuales el Fideicomiso haya
invertido, segin sea aplicable, en la medida que el Fideicomiso
este facultado para designar a dicho representante;

discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, en relacién con aquellos asuntos que requieran el
voto, consentimiento u otra determinacion de los inversionistas
de los Fondos HarbourVest en los que invierta el Fideicomiso, y
en los cuales el Fideicomiso tenga derecho a participar en dicha
votacidén, consentimiento o determinacién, incluyendo sin
Jimitacién, aumentos en las comisiones pagaderas a HarbourVest
o sus Afiliadas, en caso que y segun se requiera en los
documentos del Fondo HarbourVest subyacente;

discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, respecto de aquellos asuntos que requieran el voto,
consentimiento v otra determinacién de los inversionistas de las
Inversiones Qriginadas por Tenedores y las Inversiones Minimas
en México y en los cuales el Fideicomiso tenga derecho de
participar en dicha votacién, consentimiento o determinacién

42



' (xx) ‘discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de Lineas de
' SusEripcién y aprobar la ceIebracnén deun Convemo de Linea de
Suscripcton;. - -

{xxi) discutit y,” én su .caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados a Ia Asamblea de Tenedores por el Administrador, el
Fiduciario, el Representanté Comun, la mayorfa de los Miembros
Independientes- del Comité Técnico .o cualquiér otra parte

" autorizada para presentar asuntos a la Asamblea.de Tenedores
conforme a 1os términos del Contrato de Fideicomiso; -

(xxii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier emisién de Series 0 Sub-
Series Subsecuentes de Certificados;

(xxm)dxscutlr ¥, en su caso, aprobar la constitucién de la Reserva para
- Gastos de las Series 0 Sub-Series Subsecuentes y.de la Reserva
para Gastos de Asesoria‘de las Series 0 Sub-Series Subsécuéntes;

{(xxiv)discutir y, en su caso, aprobar cualquier transferencia de Certificados
_auna Persona, conforme a lo sefialado en la Clausula 7 1(1 1, y

{exv) cualesquler otras facultades previstas en el Cont-rato de Fideicomiso,
cualquier otro Doctimento de la Emisién y/o la Ley Aplicable.

Qudrums de Instalacién v Votacion.

(i) Quérum General. Salve por lo establecido en los incisos (ii) a
(ix) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se considere
vélidamente instalada en primera convocatoria, deberdn estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que
representen al menos la mayoria de los Certificados en circulacion con
derecho a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que
una Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se
considerard validamente instalada cuando estén presentes cualquier
ntamero de Cerlificados con derecho a votar. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se apruebe por el
voto favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que
los Tenedores que sean Competidores deberdn abstenerse de votaren

~las - decisiones- respecto - a modificaciones al ~Contrato - de - -

Administracién y no computarfm para la determinacion del'quérum
- de instalacién votacién  de la “Asamblea ‘de ' Tenedores "

. corr cspondIente



(i)  Remocién o Sustitucién del Administrador con o sin Causa. Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolvér sobre la remocién
o sustitucién del Administrador con Causa de conformidad con en el
nutneral {i) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se
considere vdlidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66 2/3%
(sesenta y seis dos tercios por ciento) de los Certificados en circulacién
con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de
por lo menos el 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores
deberdn abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocién
del Administrador en términos del presente numeral (ii).

(iif)  Remoci6n o Sustitucién del Representante Comun. La Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o sustitucién del
Administrador sin Causa de conformidad con en el numeral (i} de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considerard
vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
si los Tenedores que representan al menos el 80% (ochenta por ciento)
de los Certificados en circulacién con derecho a voto estdn presentes
~ en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas vilidamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 80% (ochenta por
ciento) de los Certificados en circulacién ¢on derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean
Competidores deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto
de la remocién del Administrador en términos del presente numeral
© (iif). - -

(iv)  Modificaciones al Acta de Emisién y/o la totalidad de los Titulos.
Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
 remocién o sustitucion del Representante Comtn de conformidad con
-eni el numeral (ii) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
¢onisidere validamente instalada en virtud de primera convocatoria,
los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberdn
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una
Asainblea” de Tenedores se considere validamente instalada en
segunda .y ulteriores convocatorias, deberdn de estar presentes
cualguier niimero de Certificados con derecho a voto. Para el caso de
primera o ‘ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha )
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas vélidamente cuando se
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apruebe por el voto favorable de la mayorfa de los Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(v)  Ampliacién de la Vigencia de la Emisién. Para que una Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre cualquier modificacién al Acta
de Emisién y/o a los demds Documentos de la Emisién (sujeto a las
disposiciories previstas en la Clausula 19.3) se considere vélidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco’ por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberdn
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores. Para el caso de
primera o wulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas vélidamente cuando se
apruebe por el voto favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(vi)... Reaperturas y Series o Sub-Series Subsecuentes. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura
0 ampliacién del Monto Méximo de la Emisién o Monto Total de la
Emision segiin sea aplicable, conforme al numeral (ix) de la Clausula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso o en relacién a la emisién de Series
0 Sub-Series Subsecuentes conforme al nmeral (xxii) de-la Cldusula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda Hevar a cabo
después de'que ocurra la primera Llamada de Capital de cualquiera
de las Series 0 Sub-Series se considere validamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes eri dicha
Asamblea de Tenedores, y las resoluciones serdn . adoptadas
-validamente cuando se apruebe por el voto favorable del 75% (setenta
'y cinco ‘por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a
-voto en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que cualquier
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura
o ampliacion del Monto Méximo de la Emisién o Monto Total de la
Emisién segrin sea aplicable, o de la emisién de una Serie o Sutb-Serie
de Certificados de conformidad con el numeral (xx) previo a que
ocurra la primera Llamada de Capital, deberd estar sujeta a los
quérums de instalacién y votacién descritos en el numeral (v) anterior.

(vifj Control del Administrador. Para que una Asamblea de
~ Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos

- en el numeral (xiii) de la Cldusula 4.1.(b) del Contrato de Fideicomiso
se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 80%
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{ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a
voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo
menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

{viii) . Cancelacién del registro en el RNV. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos
previstos en el numeral (xv) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95%
" {noventa'y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho
a voto deberén estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto.

(i) Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del
ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores. Dichos
convenios podrdn contener opciones de compra o venta de
Certificados entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo
relacionado con el voto o derechos econémicos de los Certificados. La
celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser
notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Commuin
y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la
fecha de su celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al
ptblico inversionista a través del Emisnet o DIV, segtn corresponda,
asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En
dichos convenios se podra estipular la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité
Técnico en los términos del inciso (b) de la Clausula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso.

(1) En caso que los convenios a los que se refiere el inciso
(i) anterior, estipulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor a
ejercer su derecho de nombrar a miembro del Comité Técnico; los
Tenedores que sean parte de dicho convenio, deberan entregar una
notificacién en dicho sentido al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comiin, en términos de la Clausula 4.2(b) inciso (iii) del
Contrato de Fideicomiso. -
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Asambleas Especiales

Asamblea Inicial. El Administrador o los Tenedores que tengan
derecho a ello conforme a la Cldusula 4.1 (a} del Contrato de
Fideicomiso, podran solicitar al Representante Comfin que convoque
a una Asamblea de Tenedores, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emisi6n Inicial, la cual se debera celebrar tan

~ pronto como sea posible, en la cual (i) los Tenedores, por la tenencia,

individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por ciento} o mds de los
Certificados en circulacién, podran designar a un miembro del Comité
Técnico (y a sus respectivos suplentes) de conformidad con la
Clausula 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o podran, en su defecto,

renunciar a dicho derecho; en el entendido, que dicha renuncia sera

temporal, y posteriormente dichos Tenedores podrin ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (v
sus respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior;
(i) la Asamblea de Tenedores deberd aprobar los planes de
compensacién para los miembros del Comité Técnico, segin los
mismos sean propuestos por el Administrador; (iii) la Asamblea de
Tenedores deberd confirmar la independencia de los Miembros
Independientes iniciales del Comité Técnico y del Valuador
Independiente; y (iv) los Tenedores deberan discutir y resolver otros
asuntos segtin hayan sido debidamente presentados para su discusion
en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que tengan un
conflicto de interés deberan abstenerse de participar en las
deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales
dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que
si un Tenedor tiene un conflicto de interés, deberd hacerlo del
conocimiento de la Asamblea de Tenedores, y no estara facultado para
votar de conformidad con este péarrafo, por lo que dicho Tenedor no
computard para el clculo del quérum de instalacién y votacién del
punto del orden del dia de la Asamblea de Tenedores

correspondiente.

{a) Procedimientos para Asambleas Especiales, Los Tenedores de

"Certificados de cada Serie o Sub-Series de Certificados podran

reunirse en Asambleas Especiales de dicha Serie o Sub-Serie de-
Certlificados de conformidad con las siguientes disposiciones; en el
entendido que, los Tenedores de Certificados de Serie 0 Sub-Serie

correspondiente Gnicamente deberdn celebrar Asambleas
Especiales con el fin de discutir asuntos relacionados con dicha
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Serie 0 Sub-Serie de Certificados de conformidad con lo previsto en
-el Contrato de Fideicomiso, y por lo tanto, dichas Asambleas
Especiales no estaran relacionadas con otras Series o Sub-Series de
Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con
el producto derivado de otras Emisiones de otras Series o Sub-
Series de Certificados:

(i) Cada Asamblea Especial representa a la totalidad de los
Tenedores de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente, y en todos los aspectos que no contradigan
la Clausula 4.1-Bis del Contrato de Fideicomiso y/ o el Titulo
correspondiente, se regiran por lo dispuesto enla LMV, y en
el artfculo 7, seccién IX de la Circular Unica, y en lo no
dispuesto en ella por los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y
otros articulos relacionados de la LGTOC, por lo que todos
los acuerdos son validos para todos los Tenedores de los
Certificados de dicha Serie o Sub-Serie, incluyendo aquellos
ausentes y disidentes en las asambleas; en el entendido, que
sus resoluciones no seran vinculantes para los Tenedores dé
Certificados de cualquier otra Serie o Sub-Serie.

(i) Los Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspondiente se
reuniran en Asamblea Especial cuando sea convocada por el
Representante Comtun. Tanto el Administrador como la
mayoria .de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, de acuerdo a lo descrito en el inciso (iv) siguiente,
podrén solicitar en cualquier momento al Representante
Comtin que convoque a una Asamblea Especial para tratar
cualquier tema que competa a la misma. Las Asambleas
Especiales se celebraran en el domicilio del Representante
Comtin, y, a falta o imposibilidad para ello, se celebrard en
el lugar que indique la convocatoria correspondiente dentro
clel domicilio social del Fiducjario.

(ii)Los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean
titulares de 25% o mas de los Certificados en circulacién de

_ la Serie o Sub-Serie correspondiente, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comtn que convoque a una
Asamblea Especial, especificando tos puntos del orden del
dia que deberdn tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para

la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta
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obligacién, el juez competente del domicilio del Fiduciario,
a peticion de los Tenedores solicitantes, podra expedir la
convocatoria respectiva.

(iv)El _Administrador y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comiin ‘que convoque a una
Asamblea Especial, especificando los puntos del orden del
dia que deberan tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Comiun deberd expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacién, el juez competente del domicilio del Fiduciario,
a peticién del Administrador o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, segiin sea el caso, podra
expedir la convocatoria respectiva.

(v) Las convocatorias para las Asambleas Especiales seran
~ publicadas con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que se reunird la Asamblea
Especial, por lo menos una vez en un periédico de amplia
circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y en
Emisnet o DIV, segin corresponda, y seran enviadas al
Fiduciario y al Administrador, por correo electronico. La
convocatoria deberé incluir todos los asuntos del orden del

- dia a tratar en dicha Asamblea Especial.

{vi)Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el
25% o mas de los Certificados en circulacién de la Serie o
Sub-Serie correspondiente tendran derecho a solicitar al
Representante Comtn que aplace la votacion de una
Asamblea Bspecial una sola vez, y por un periodo de 3 (tres)
dfas naturales y sin necesidad de una nueva convocatoria,
en relacion con la votacién de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores consideren no estar suficientemente
informados. En relacion a aquellos Tenedores que se retiren,
ausenten o que no asistan a la reanudacion de una Asamblea
Especial que haya sido pospuesta de conformidad con este
parrafo, el Representante Comun debera dejar constancia en
el acta de respectiva de la ausencia de dichos Tenedores y
los Certificados de dichos Tenedores no serdn considerados
para el célculo del quorum de instalacién y quorum de
yotacién en relacién con aquellos asuntos pendientes de
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discusion en la Asamblea Especial respectiva; en el
- entendido, que en todo momento deberan cumplirse los
quérums de instalacién Yy votacion previstos en el Contrato
de Fideicomiso para el desahogo de los puntos de que se
trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
proceda a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera
Gnicamente para los efectos sefialados en la Clausula 4.1-Bis
del Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio algunoalos
‘derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento
y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se

encuentren presentes.

{vii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente,
posean el 25% o mas de los Certificados en circulacion de Ia
Serie 0 Sub-Serie correspondiente tendran derecho a
oponerse_ judicialmente a cualquiera de los acuerdos
adoptados por una Asamblea Especial, siempre que dichos
Tenedores no hayan asistido a la respectiva Asamblea

- Especial o, habiendo asistido, hayan votado en contra del
respectivo acuerdo Y. en todo caso, la reclamacién
correspondiente se presente dentro de los 15 (quince) dias
calendario desde la fecha en que se adoptaron los acuerdos
respectivos, sefialando en dicha reclamacion la disposicion
contractual incumplida o la disposicién legal infringida y el
fundamento para la' subsanacion, La ejecucion de las
resoluciones impugnadas podra ser suspendida por un juez
de primera instancia, siempre que los -Tenedores que
interpongan el recurso otorguen una garantfa suficiente que
cubra cualesquier dafios ¥ perjuicios que puedan causarse al
resto  de los Tenedores como  consecuencia  del
incumplimiento de dichos acuerdos, si la resolucién se.
declara infundada o si la Oposicion se considera inadmisible.
La resolucion dictada en relacién con la oposicién surtira
efecto respecto de todos los Tenedores de dicha Serie o Sub-
Setie. Todas las oposiciones contra la misma resolucién se
resolveran en una sola sentencia,

(viii) Para participar en una Asamblea Especial, los
Tenedores deberan  entregar las constancias
correspondientes emitidas por Indeval al Representante
Comdin, en las que consten sus respectivos Certificados de
dicha Serie o Sub-Serie, asf como el listado de titulares
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(ix)

()

(xi)

emitido por el intermediario financiero correspondiente,
segin sea el caso, en el domicilio indicado en la
convocatoria, con al menos un Dia Habil de anticipacidna la
fecha en que se celebre la Asamblea Especial. Los Tenedores
podran hacerse representar en una Asamblea Especial por
un apoderado, acreditado mediante carta poder, firmada
ante dos testigos, o por cualquier otro medio autorizado por
la Ley Aplicabler(es) en las Asambleas Especiales de Tenedores
correspondientes.

La Asamblea Especial sera presidida por el Representante
Coman y en dicha Asamblea Especial, los Tenedores
tendran derecho a ejercerd tantos votos como sean aplicables
de acuerdo con el nimero de Certificados de Ja Serie o Sub-
Serie correspondiente que cada uno de ellos posea,
computando un voto por cada Certificado con derecho a
voto, con respecto al asunto de que se trate. Las personas que
actuardn como secretario y escrutador serdn designadas por
el Representante Comun.

El secretario de una Asamblea Especial prepararé las actas
de dicha asamblea, en las que se reflejaran los acuerdos
adoptados por los Tenedores. Dichas actas incluiran una
lista de asistencia firmada por los Tenedores presentes y por
el (los) escrutador(es). El Representante Comun serd
responsable de preservar las actas firmadas de la Asamblea
Especial, asi como copias de todos los documentos
sometidos a consideraciéon de la Asamblea Especial, los
cuales podrén ser revisados porlos Tenedores de dicha Serie
o Sub-Serie de Certificados. Los Tenedores de dicha Serie o
Sub-Serie de Certificados tendran derecho a obtener, a su
propio costo, copias certificadas de dichos documentos del
Representante Comun. El Fiduciario y el Administrador
tendran derecho a recibir del Representante Comiin una
copia de todas las actas preparadas en relacion con todas y
cada una de las Asambleas Especiales.

La informacién y documentacion relacionada con el orden
del dfa de una Asamblea Especial estara disponible, libre de
costo y con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion
a la fecha de la Asamblea Bspecial, en las oficinas del
Fiduciario y/ o el Representante Comtn para su revisién por

51



- parte de los Tenedores de la Serie.0 Sub-Serie de Certificados -
- correspondiente.

(xii). Las resoluciones undnimes adoptadas en una
‘Asamblea Especial, por aquellos Tenedores quie representen
la totalidad de los Certificados en circulacién de la Serie o
Sub-Serie correspondiente con derecho a voto, tendrén para
todos los efectos legales, la misma exigibilidad que si fueran
adoptados en una Asamblea Especial, blempre que dichas
resoluciones undnimes consten por escrito y se notifiquen al
: F1duc1&r10, al Administrador y al Representante Comun.

(xm) El Admim'strador el Fiduciario y el Rep'resehtante
Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a una
Asamblea Especial y de hacer uso de la palabra, pero no

tendrén derecho a votar en dicha Asamblea Especial y, por - -~ ‘
lo tantca,_ dichas . Personas - no - tendran ninguna- - -

responsabilidad con respecto a cualquler ‘resolucion
adoptada en dichas Asamblea Espec1al ;

{xiv) ©  Los Tenedores que en lo individual o en su con]unto
tengan 25% o mids de los Certificados en circulacién de Ia Serie o
Sub-Serie corfespondiente, podran  ejercer . acciones de
responsabilidad en contra del Administrador Subyacente de la
Inversion Originada por. Tenedores respectiva, por el
mcumpthento de sus 0b]1gac1ones establecidas en los contratos

. gque celebre dicho Administrador Subyacente con el FLdumano, en :
- el entendido, que dicha accién prescribird en 5 afios contados a
. partir de.que se dio el hecho o acto que haya causaclo eI dano :
. patrimonial correspondxente - Y

(b). = Autoridad de la Asamblea Especial. La Asamblea Especial delos™ = °
Certlflcados de cada Serie o Sub-Serie Subsecuente deé Certificados se =

reunird para discutir y, en su caso, aprobar:

(1) cualquier modificacién que afecte tnicamente a la Serie o

.~ Sub-Serie correspondiente, de conformidad con la Cldusula

19.3 del Contrato de Fideicomiso, inclityendo, sin limitacién,

cualquier modificacién al Titulo de dicha Serie-o Sub-Setie,

‘asl como cuglquier prérroga al término de la Emisién

- establecido en el Titulo respectivo de la Sene 0 Sub~8er1e de
— Certificados correspondiente; - -

(ii) discutir y, en su caso, aprobar, cualquier reapertura o
aumento en el Monto Maximo de la Serie o en el Monto
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~ ‘Maximo de la Sub-Serie Subsecuente para la Serie o Sub-
Serie correspondiente .0 en el numero de Certificados
cotrespondiente o aumento en el Monto Total dela Serie o
Sub-Serie para la-Serie o Sub-Serie correspondiénte o en el

_ ndmero de Certificados correspondiente; en el entendido,

quie la suma de los Montos Maximos de las Series o Sub--
" Series Subsecuentes de Certificados y/o los Montos Totales

de las Series o Sub-Series Subsecuentes de Certificados en

circulacién, no debera exceder del Monto Méx1mo de la
‘ Ermslén o Monto Total de la Emisién; p

(iif)discutir, "y en su.caso, " aprobar cualquier Inversién o
Inversién ~Originada por Tenedores (y cualquier
Desinversion de la misma) relacionada con la Serie o Sub-
Serie correspondiente, asf como cualquier otro compromiso

" _vineulante a un Fondo HarbourVest o lnversién Originada

_ por Tenedores llevado a cabo por el Fideicomiso con los’
.recursos “de la Serie 0 Sub-Serie. corréspondiente, -de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(IV)dJ.SCLI tir y aprobar la contt atacion, remocion y sustitucion del
Oficial de Cumplimiento {inicamente respecto de los
_Certlflc_ados de Serie o Sub-Serie Subsecuen_te_ de que se
trate, en el entendido que se deber4 establecer el plazo por
el cual el Oficial de Cumplimiento estard en funciones y, en
el entendido, ademds, que esta facultad es exclusiva de la
Asamblea Especial de Tenedores de Certificados de Series
distintas a la Serie A y la Serie B;

’.'(v) discutir y, en su caso, aprobar la terminacién de la relacion.

contractual entre el Flduc1ar10 y el . Adrmmstrador

o que el Fiduciario, como inver smmsta de Lltha thSlCm
Originada por Tenedores, vote la remocion de dicho
Administrador Subyacente conforme a los términos y
-condiciones previstos en los documentog-de dicha inversion,
segin sea el caso; ' ’

(vi)discutir 'y, en su caso, aprobar cualquier m0d1f1cac16n alos
contratos que regulen la relacién con el Administrador
Subyacente de la Inversién Originada por Tenedores, asi
como cualquier incremento a los esquemas de|
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compensacion o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en
favor de dicho Administrador Subyacente;

(vii) cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea
Especial por el Administrador, la mayorfa de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, el Representante
Comiin o los Tenedores que individualmente o en conjunto
tengan la titularidad de al menos 25% de los Certificados en
circulacién de dicha Serie o Sub-Serie de Certificados, en la
medida que dicho asunto esté relacionado con una Inversion
realizada exclusivamente con el producto derivado de dicha
Serie o Sub-Serie de Certificados; y;

Acuerdos de Votacion, Los Tenedores de los Certificados de
cualquier Serie o Sub-Serié de Certificados podrdn celebrar
acuerdos en relacion con el ejercicio de sus derechos de voto en
Asambleas Especiales, los cuales podran contener otros convenios
relacionados con el voto o derechos econdmicos respecto a los
Certificados de la Serie o Sub-Serie de Certificados respectiva. La
ejecucion de dichos acuerdos y sus términos deberdn ser
notificados al Fiduciario, al Representante Comtn y al
Administrador por los Tenedores de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
fecha de su celebracion, para que el Fiduciario revele dicha
‘informacion al publico en general por medio de la Bolsa a través de
* Emisnet o DIV, segdn corresponda, asi como para que se difunda
la existencia de dicho acuerdo en el Reporte Anual.

Quérums de Instalacién y Votacion. Para que una Asamblea Especial
se considere validamente instalada en primera convocatoria,
deberén estar presentes los Tenedores que representen al menos la
mayoria de los Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie
respectiva con derecho a voto en dicha Asamblea Especial, y para
que una Asamblea Especial se considere validamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, dicha Asamblea Espec1al se
considerara validamente instalada con el niimero de Certificados -
con derecho a voto que se encuentren presentes. En caso de primera
o ulteriores convocatorias, las resoluciones seran validamente
adoptadas por la mayorfa de los Certificados de dicha Serie o Sub-
Serie ‘con derecho” a voto representados en dicha - Asamblea
Especial. No obstante lo anterior, para que una Asamblea Especial
que deba resolver sobre (1} el asunto descrito en la Clausula 4.1-
Bis(b)(i) del Contrato de Fideicomiso sea validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen alQ

[}
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Comité Técnico:

menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados de la
Serie o Sub-Serie Subsecuente correspondiente en circulacién con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial,
y para que una Asamblea Especial sea validamente instalada en
virtud de segunda o ulteriores convocatorias, deberan estar
presentes cualquier ntimero de Certificados de la Serie 0 Sub-Serie
Subsecuente correspondiente en circulacion con derecho a voto; en
el entendido, que para el caso de primeras -0 ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea Especial seran
adoptadas véalidamente cuando se aprueben por el voto favorable
de la mayorfa de los Certificados con derecho a votar representados
en dicha Asamblea de Tenedores,-y (2) el asunto -descrito en la
Clausula 4.1-Bis(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso, sea validamente
instalada en primera o ulterior convocatoria, deberdn estar
presentes en dicha Asamblea Especial los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)de los
Certificados en circulacién con derecho a voto de dicha Serie o Sub-
Serie, en el entendido, que las resoluciones serén adoptadas
validamente por al menos el 75% {setenta y cinco por ciento)de los
Certificados en circulacion de la Serie o Sub-Serie respectiva con

derecho a voto

(e)  No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto
asunto debe ser sometido a consideracion y resuelto por una
Asamblea Especial o una Asamblea de Tenedores, dicho asunto
sera sometido a consideracién de, y resuelto por, una Asamblea de

Tenedores.

Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estard integrado por
hasta 21 (veintitn) miembros, de los cuales, por o merios la mayoria
deberan ser Miembros Independientes.

Designacion de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores. Los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25%
(veinticinco por ciento} o més de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacién
dée un miembro del Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por
ciento) de tenencia. Los Tenedores que tengan el derecho de designar
un miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso (b),
tendrdn también el derecho a designar uno o mds miembros suplentes
quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico
en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a
mas de un miembro suplente, el Tenedor que haga la designacion
deber4 indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan
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sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que
dicho miembro se ausente. La designacion que hagan los Tenedores
de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
conforme a este inciso (b) estara sujeta a lo siguiente:

(i) Losmiembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
que sean designados por los Tenedores conforme al esta seccion que
califiquen como FPersonas Independientes al momento de su
designacion deberan ser designados como Miembros Independientes.
La Asamblea de Tenedores en la que se realice dicha designacion
_deberd confirmar la independencia de dichos Miembros
Independientes.

(i) La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a esta seccion
{inicamente podra ser revocada por los demas Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comite Técnico sean destituidos; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico Ccuyos
nombramientos hayan sido revocados no podran ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Téenico dentro de los 12
(doce) meses siguientes a dichas revocaciones.

(i) El derecho que tengan log Tenedores a nombrar un miembro del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea
individual o conjunta, de 25% (veinticinco por ciento) o mis de los
Certificados en circulacién a que se refiere la presente seccion podra
ser reninciado por dichos Tenedores en cualquier momento mediante
notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun; en el entendido, que dicha renuncia sera
temporal, y posteriormente dichos Tenedores podrdn ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) enuna Asamblea de Tenedores posterior en
la medida en que los mismos continten manteniendo al menos una
tenencia de 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en
circulacion.

(iv) Las designaciones y sustifuciones de los miembros del Comité
Técnico por los Tenedores, deberédn realizarse (1) a través de
notificacién previa por oscrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
- hombramiento debera incluir en su orden del dia la calificacion de la
independencia de los miembros designados - como Miembros
Independientes; 0 (y) en un Asam blea de Tenedores en cuyo orden del

dia se prevea dicha situacion.
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Miembros _Adicionales Designados por el Administrador. FEl
Administrador podrd, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comtn; en el entendido, que el
Administrador deberd designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos
. la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean-Miembros
* Independientes. El Administrador también tendra el derecho de
revocar la designacién de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comtn; en el entendido, que la
Asamblea de Tenedores también tendrd el derecho a revocar dichas
designaciones cuando todos los miembros del Comité Técnico sean
destituidos; y en el entendido, ademads, que los miembros del Comité
Técnico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podran ser
designados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro
de los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion de dichos
nombramiento. Respecto de los Miembros Independientes designados
por el Administrador, la Asamblea de Tenedores que se Ileve a cabo
inmediatamente después de dicha designaciéon debera confirmar la
-independencia de dichos Miembros Independientes. Por cada
miembro designado del Comité Técnico, el Administrador tendra
también el derecho de designar uno o mas miembros suplentes, que
tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la
ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si mas de un
miembro suplente es designado, el Administrador debera indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberan sustituir a los
miembros designados por el Administrador en ausencia de chchos

mieinbros

Pérdida de Tenencia: En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con la
seccidn, dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por ciento)
requerido de los Certificados en circulacion, porcentaje que les daba
derecho a demgnar a dicho miembro, dicho miembro sera removido
automdticamente del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho
Tenedor debera notificar por escrito al Administrador (con copia para
el Fiduciario y el Representante Comiun), el dia en que deje de ser
propietario del 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en

circulacion. Asimismo, (i) el Administrador, el Fiduciario y el

Representante Comtin tendrdn el derecho, en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los
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designaron a un miembro del Comité Técnico, dejaron de ser
propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de Ios
Certificados;

Duracién del nombra miento de los Miembros del Comité Técnico,

periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que el Administrador disponga
lo contraric mediante notificacion por escrito a] Fiduciario y al
Represent_ante Comun; en el entendido, que e] Administrador podra

(ii) Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento de
los miembros del Comite Técnico (y de sus respectivos suplentes) por los

Tenedores que, en Io individual 0 en su conjunto, tengan 25% (veinticinco
por ciento) o mds de los Certificados en circulacion tendrd una vigencia
de 1 (un) afo, ¥ serd renovado automaticamente por periodos
consecutivos de 1 (un) afio salvo que sean removidos o sustituidos
conforme a lo previsto en Ja Clédusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

Susti tucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros del
Comité Técnico solo podran ser sustituidos en sy ausencia por sus
respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad o
renuncia de un miembyo propietario o suplente del Comité Téenico
resultard en la revocacién automdtica de Ia designacién de dicho
miembro propietario o suplente, con efectog inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor o Tenedores que hayan designado a dicho
miembro propietario o suplente, segtn corresponda, tendrdn el derecho
de designar a un nuevo miembro o suplente del Comite Técnico. \
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Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador “deberd presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacion, fos planes de compensacion para los
miembros del Comité Técnico (independientemente de si dichos
miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, o son
Miembros Independientes); en el entendido, ademds, que dichos planes
de compensacion tnicamente surtirdn efecto con la aprobacion de dicha
Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacion pagada a los miembros
del Comité Técnico de conformidad con los planes de compensacion
propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de
Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos
del Fideicomiso,

Informacién Confidencial, Por la mera aceptacion de su encargo como
miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en
la Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto, Los miembros del Comité Técnico podran celebrar
convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las
sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al Representante
Comin dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
celebracién, para . que sean revelados por el Fiduciario al
Administrador y al ptblico inversionista a traves de Emisnet o DIV,
seglin corresponda, asi como para que S€ difunda su existencia en el
Reporte Anual. El Administrador podrd en cualquier momento
presentar un convenio de voto a la consideracion de los miembros del
Comité Técnico que podrd prever, entre otras cosas, (i) que’ los
miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus derechos
de voto respecto de'las Invetsiones que requieran la aprobacién previa
del Comité Técnico de conformidad con las recomendaciones hechas
por el Administrador; (ii) que los miembros no independientes del
Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad con las
“decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y
. (iii) cualesquicra otros asunlos que el Administrador decida que

.

podrén ser atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(i) Convocatoria. Bl Administrador o cualquiera delos miembros del
“Comité Técnico podrén convocar a una sesi6n del Comité Técnico
mediante la entrega de notificacién previa y por escrito a todos los
. miembros del Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y al
Representante Comn, segun resulte aplicable con al menos5 (cinco) Dias
H4biles de anticipacién a la fecha propuesta para celebrar la sesién; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico podran renunciar por
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escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria debers establecer (1)
el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesion; (2) el lugar, 1a
fecha y Ia hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesién; y (3) todos los
documentos considerados necesarios o convenientes por la parte que

hubiere convocado Ia sesion para que los miembros puedan deliberar en
relacién a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesion.

tratar en el orden del dia de Ia sesién de que se trate, sujeto a la previa
notificacién por escrito al resto de los miembros-del Comité Técnico, al
~ Fiduciario y al Representante Comun, con por 1o menos 3 (tres) Dias
- Hébiles de anticipacién a Ia fecha en que se pretenda llevar a cabo la
- '8esién respectiva,

(i) ubrum de Instalacién y Votacién, Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera
convocatoria, la mayorfa de los miembros (o sus respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion
deberdn estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con
dicho quérum y el Comité Técnico debe volver a convocar en virtud
de una segunda o ulterior convocatoria, la sesién se considerars
vélidamente instalada con cualquier nimero de miembros presentes
(0 sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en
dicha sesién. En cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesién que tengan
derecho a votar.

(i) Designacién de Presidente y Secretario, Al inicio de la sesién
inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
designardn a un miembro del Comita Técnico como presidente del
Comité Técnico (el “Presidente”), y a una Persona que podr4 no ser
miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el
“Secretario”). En caso que, respecto de alguna sesién posterior del
Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no
asistan a dicha sesion o, st dicha Persona es un miembro del Comité
“ Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha
sesién conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la
Ley Aplicable, al inicio de dicha sesién, los miembros del Comité
Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesién
designardn a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a
votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién Unicamerte,
y/0 a una Persona que podrd no ser miembro del Comité Técnico -
como Secretario de dicha sesién Unicamente, segiin sea aplicable.

(iv)  Actas de Sesién. Fl Secretario de una sesién del Comité Técnico
o la Persona que sea designada para dicho Proposito preparard un acta
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respecto de dicha sesién, en la cual se reflejardan las resoluciones
adoptadas durante dicha sesi6n y la cual deberd ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesi6n. A dicha acta se agregard la
lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesion.
El Secretario de la sesion serd el responsable de conservar el acta
firmada de dicha sesién y los demas documentos que hayan sido
presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al
Fiduciario y al Representante Comuin.

(v)  Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse
por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que
permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el
entendido, que dichas comunicaciones deberdn ser registradas por
medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y el Secretario
de la sesi6n correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara
por escrito la asistencia de los miembros del Comité Técnico {o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(vi)  Resoluciones Undnimes. El Comité Técnico pedra adoptar
resoluciones fuera de sesion dei Comité Técnico; en el entendido, que
dichas resoluciones deberdn ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité Técnico (0 sus respectivos suplentes) que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendréan la
misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una
sesion del Comité Técnico, en el entendido, ademds que se debera
enviar una copia de dichas resoluciones al Administrador, al
Fiduciario y al Representante Comuin.

(vi) Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el
Representante Comiin tendrd en todo momento el derecho de
designar a una Persona para que asista en su representacién a
cualquier sesién del Comité Técnico, asi como para participar en
ctaleSquiera sesion del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin
derecho a voto, y dichas Personas no se considerardn como miembros
del Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por lo que ni
el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas Personas tendrdn
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas
por el Comité Técnico ni tendran deber alguno relacionado con el
Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico. Para
dichos efectos, el Fiduciario y el Representante Comfin, deberan ser
notificados previamente y por escrito respecto de cualquier
convocatoria a una sesién del Comité Técnico o a cualquier junta de
los miembros del Comité Téenico fuera de sesién con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacién a dicha sesién o junta, segn

61



Funciones del Comité
Técnico:

corresponda; en el entendido, que el Fiduciario y el Representante
Comiin, podran renunciar por escrito a dicha notificacién previa.

{viii) Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Téecnico no
tendra derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho
miembro (o la persona que lo designé) tenga un conflicto de interés.
En caso de que dicho miembro (o las personas que Io designaron)

tenga un conflicto de interés, éste (o las personas que lo designaron) .

podréd asistir a la sesién del Comité Técnico correspondiente para

informar o explicar dicho conflicto de interés (o ausencia del mismo),

pero deberd abstenerse de participar y estar presente en la
deliberaci6n y votacién de dicho asunto, ¥ no serd considerado para
efectos de determinar el quérum de instalacién y votacién de la sesion
del Comité Técnico correspondiente, sin que esto afecte el quérum
requerido para la instalacién de dicho comits.

El Comité Técnico tendrd las siguientes funciones:

(i) vigilar y tomar conocimiento sobre el cumplimiento de las
disposiciones de los Documentos de la Emisién;

(i) proponer a la Asamblea de Tenedores y/o a la Asamblea
Especial modificaciones a los Documentos de la Emision;

(iti) wverificar y tomar conocimiento sobre el desempeiio del
Administrador en términos del Contrato de Administracion;

(iv) revisar y tomar conocimiento sobre el reporte trimestral
proporcionado por el Administrador en términos del Contrato
* de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segiin sea el

caso;

(v) solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que
el Comité Técnico establezca, informacién y documentacién del
Administrador que sean necesarias para que el Comité Técnico
desempefie sus funciones;

(vi} la mayoria de los Miembros Independientes podran (v} solicitar
al Representante Comiin que convoqiie a una Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial y que se incluya en el orden del
dfa de dicha Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, los
puntos que consideren necesarios; y (z) solicitar al Fiduciario que
publique eventos relevantes y otra informacién que estimen que
debe hacerse ptiblica; en el entendido, que el Fiduciario no
tendré obligacién de revelar dicha informacién si (1) se trata de
informacion estratégica en términos de la Circula Unica y la
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Terminacion:

LMYV, ossi debe divulgarse en una fecha posterior en los términos
de dichas disposiciones, o si estd impedido a revelarla en
términos de disposiciones de confidencialidad aplicables, en
cada caso, segtin lo instruido por el Administrador a su entera
discreci6n; (2) dicha publicacién puede ser diferida en términos
de la Circulat Unica y la LMV; o (3) si es legalmente imposible
revelar dicha. informacién derivado de obligaciones de
confidencialidad aplicables;

(vii) discutir, y en su caso, aprobar cualquier contratacién o
sustitucion del Auditor Externo en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

(viii) revisar Ios reportes | del Administrador Subyacente de. las

Inversiones Originadas por Tenedores;

(ix) verificar el desempefio del Administrador Subyacente de las
[nversiones Originadas por Tenedores;

(x) requerir al Administrador Subyacente de las Inversiones
Originadas por Tenedores la informaci6n y documentos
necesarios para que el Comité Técnico pueda llevar a cabo sus
funciones, en los términos y plazos establecidos por el mismo y
de conformidad con los documentos que regulen la relacién
contractual entre el Fiduciario y dicho Administrador
Subyacente; y

(xi) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al
Comité Técnico por el Administrador,

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccién IX, inciso (a), numeral 4 de la
Circular Unica, de conformidad con los términos del Conlrato de
Fideicomiso, Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
incisos (i) a (ix) anteriores, no podran ser delegadas.

La Asamblea de Tenedores podrd, segin sea propuesto por el
Administrador, aprobar Ja terminacién anticipada del Fideicomiso,
siempre que las siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a)
todas las Inversiones e Inversiones Originadas por Tenedores hayan
sido sujetas a tina amortizacién o Desinversién total o se hayan
declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b) todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; () que no queden mas
obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
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Confidencialidad:

incluyendo obligaciones contingentes, segiin lo determine el
Administrador a su entera discrecién; y (d) que todos los montos
adeudados al Administrador de conformldad con el Contrato de

- Administracién y el Contrato de Fideicomiso, hayan sido pagados en

su totalidad (incluyendo, sin limitacién, en el .caso que el
Administrador haya sido removido de conformidad ¢on los términos
del Contrato de Administracidn, caso en el que el Fiduciario no podrd

“terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al

Administrador removido, de conformidad con el Contrato de
Administracién, hayan sido pagados en su totalidad), en el entendido,
que en el caso de que dicha terminacién anticipada del Fideicomiso
sea aprobada de conformidad con la Clausula 18.2 del Contrato de
Fideicomiso, todo el efectivo remanente en las Cuentas del
Fideicomiso serd distribuido a los Tenedores y al Administrador o
alguna de sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto por el
Administrador) de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso previo a la terminacion del Fideicomiso.

El Fideicomiso no podra ser terminado hasta que todas las cantidades
adeudadas al Fiduciario hayan sido pagadas en su totalidad y se
suscriba el convenio de terminacion, extincién, liquidacién y finiquito
respectivo entre el Fideicomitente y el Fiduciario.

El Fiduciario y el Representante Comfin por medio del Contrato de
Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicién
de cualquier Certificado se considerard que conviené, y cualquier
miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptacién de su
encargo se tonsiderard que conviene, en mantener confidencial y no .

-revelar cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso,

cualquier Fondo HarbourVest o cualquier Afiliada de cualquier Fondo
HarbourVest, 'Cualquier persona moral respecto de la cual se esté
considerando o haya considerado realizar una Inversién o respecto de
cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que
dichas obligaciones de confidencialidad deberdn permanecer vigentes .
durante un periodo de 2 afios contado a partir de la terminacién del
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademds, que dichas -
Personas podran revelar cualquier tipo de informacién que (i) se haya
puesto a disposicién del ptblico en general, salvo en virtud del
incumplimiento de la Cldusula 19.4 del Contrato de Fideicomiso, (ii)
sea requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o
testimonio que .requiera ser presentado ante cualquier - Autoridad
Gubernamental, (iii) pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algtin litigio, (iv) sea
necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus
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Derecho Aplicable y
Jurisdiccién:

obligaciones conforme a los Documentos de 1a Emision o la Ley
Aplicable, (v) se proporcione a los empleados y asesores profesionales
de dichas Petsonas, siempre y cuando dichas Personas sean
advertidas respecto de [as | obligaciones de confidencialidad
contenidas en el Contrato de Fideicomiso, y (Vi) pueda ser requerida
en relacién con una auditorfa realizada por cualquier Autoridad
Gubernamental. A partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso,

' Independien te, el Contador del Fideicom i50, el Auditor Externo ¥ con

cualquier proveedor de bienes 0 servicios (incluyendo, en relacién con
las  Inversiones Originadas por Tenedores, cualquier otro
administrador o entidad que preste servicios en relacién con dichasg
Inversiones Ori ginadas por Tenedores) que contengan obligaciones de
confidencialidad de conformidad con o establecido en la Clausula
194 del Contrato de Fideicomiso, o cualesquiera otros convenios de
confidencialidad.

Los Tenedores podrdn solicitar al Re Presentante Comdn, tener acceso
de manera gratuita a aquella  informacién  confidencial del
Fideicomiso que sea relevante O esté relacionada con los intereses de
los Tenedores y que el Administrador no estuviere obligado a revelar .

de conf ormidad con los Documentos de Ja Emision o Ia Ley Aplicable,
incluyendo, sin limitacion, informacién relacionada con el sentido de

Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto,
segun resulte aplicable, en e] entendido, que no obstante lo antetior,
en caso de que dichas decisiones constituyan un evento relevante para
el Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a Io establecido en el -

Titulo Quinto de la Circular Unica, el Fideicomiso deberd divulgar

dicho evento relevante conforme a lo establecido en e] inciso (d) de Ia
Cléusula L 5.1 del Contrato de Fideicomiso. Bl Tenedor que solicite Ia
informacion a que se refiere as te inciso deberd acreditar su calidad de
Tenedor entregando Jas constancias que para tales efecios expida el
Indeval y el listado de titulares del intermediario financiero

- correspondiente, que evidencie ia Htularidad de los Certificados, en

U caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha

- informacién la debers mantener con el cardcter de confidencial, de

conformidad con Io dispuesto en el inciso (a) anterior.

Para todo lo relativo a la inter pretacién y cumplimiento del Contrato
de Fid eicomiso; en este acto las partes se somelen, de manera expresa
e irrevocable, a las leyes aplicables de Meéxico, y a la jurisdiccién de Jos
tribunales competentes de la Ciudad de México, porlo que renuncian,
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- de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que
pudiere .corresponderles en wvirtud de sus domicilios presentes o

futuros o por cualquier otra razén.

El presente Titulo consta de 68 paginas, incluyendo hojas de firmas, y se expide en la Ciudad de
Meéxico, el 24 de junio de 2026 para su depésito en administracién en 8.D. Indeval Institucin para
el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesién de los Certificados por
dicha institucion y la realizacion de todas las actividades para tal efecto por parte de Indeval para
tal efecto en caracter de institucion para el depdsito de valores, en términos de los dispuesto en la
LMVE o5 o T |

No serd necesario un ntimero minimo de inversionistas para el listado 0 mantenimiento del
listado de los Certificados Bursétiles en la Bolsa,

“La distribucion de las ganancias o pérdidas se hard. proporcionalmente al monto de las
aportaciones y no podra excluirse a uno o més Tenedores en la participacién individual que lé

corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al Patrimonio del - -

Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de que se trate, haya ateridido en tiempo y forma a
las Colocaciones Adicionales.

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS)
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_ - _ EL FIDUCIARIO -
Barico Invex, Institucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero Actinver,
en su calidad de fidiiciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero 6180,

.

Nombre: Karla E%ﬁél%zﬁzodriguez Talavera
Cargo: Delegado Fiduciario

Nombre: Sandra js)lé?/K Sirahf Berrueco Alvarado
Cargo:Délegado Fiduciario

- LA PRESENTE HOJA -DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO: DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCTARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C SUB-SERIE C-4
IDENTIFICADOS CON’ CLAVE DE -PIZARRA “HV2PI 26-4” EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO -DE DERECHOS DE SUSCRIPCION SUSCRITO POR BANCO INVEX,
INSTITUCION DE. BANCA MULTIPLE, - INVEX GRUPQ “FINANCIERQ, - COMO
FIDUCIARIO DEL-CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERQ 6180.



EL REPRESENTANTE COMUN

En da_:ei)_t_a_éiéh dg su dé:s_igna'cién de representante comin,
~-asf como de sus obligaciones y facultades

. " Monex Casa de Bolsa; S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

“Nomibre: José Luis Urrea Sauceda, Alefandra Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez Torres, Laura
Angélica Arteaga Cézares, Claudia Alicia Garcia Ramfrez, César David Herndndez Sanchez o Esteban
Manuel Serrano Herndandez

. Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C SUB-SERIE C-4
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “HV2PI 26-4” EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION SUSCRITO POR BANCO INVEX,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 6180.
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/ S.D. INDEVAL INSTITUGION PAHAGX
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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE [ROYECTO S't‘)} INVER?

CUSTODEA Y ADMINISTRAGION

AMORTIZABLES, SUJETOS AL MECANISMO D QﬁIE @T;Bpfﬂ @

Ciudad de México, a 24 de junio:de 2026

El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciatios de proyectos de inversién no
amortizables Serie C, Sub-Serie C-5 (el “Titulo”) es emitido por Banco Invex, Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero (el “Emisor” o “Fiduciario”), actuando en su calidad de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable idenlificado con el ntmero F/6180 (el

“Conkrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”) que ampara la emisién de 2,392,910 (dos millones

frescientos noventa y dos mil novecientos diez) certificados bursatiles fiduciarios de-proyectos
de inversion no amorlizables, sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion - (los

“Certificados”, los ”Cm‘l‘il’icudcuc Bursatiles” o los “Cerlificados Sub-Serie L'f'—E”), por un monto
de USD$239,291,000.00 (doscientos treinta y nueve millones doscientos noventa y un mil Délares

00/100) que, tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de $4,151,220,268.00 (cuatro

mil ciento cincuenta y un millones doscientos veinte mil doscientos: sesenta y-ocho Pesos

00/100), utilizando un tipo de cambio de $17.3480 (diecisiete Pesos 3480/10000) por Délar,

publicado el 23 de junio de 2026 en el Diario Oficial de la Federacion, sin expresion de valor
nominal, de corformidad con lo que se establece en los articulos 62, 63, 64 y 68 de la Ley del

Mercado de Valores (Ia “LMV”). Estos Certificados fueron inicialmente inscritos en el Registro

Nacional de Valores (el “RNV”) con el nitmero 3239-1.80-2019-108 de conformidad con el oficio

de autorizacion nimero 153/ 11867 /2019 de fecha 21 de junio de 2019 expedido por la Comision

Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y dicha inscripcion ha sido actualizada en diversas
ocasiones. Mediante oficio de actualizacion namero 153/4931 /2026, de fecha 18 de junio de 2026

expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcion en el RNV con motivo de, enire otras cosas, la
celebracién del quinto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso (el “Quinto Convenio
Meodificatorio”) a fin de (i) incluir el mecanismo de derechos de suscripcién para emilir
Certificados Bursitiles, asi como la opcién de emitir Sub-Series al amparo del Contrato de
Fideicomiso; (ii) la inclusion de clausulas institucionales del Fiduciario, -derivado de la

celebraci6n del convenio de sustitucion fiduciaria; (iii} ast como los ajustes necesariog alo largo

del dlausulado del Contrato de Fideicomiso, pa1a homologal “dichas adiciones; y segun
corresponda a cada uno dentro del ambito de sus facultades, fealizar todos los actos que sean-
necesarios o convenientes en relacion con la celebracion del Qumto Cnnwmo Modlhuuorlo,'_
mcluyende, sin limitacion,” _cua]qul_ n"rodlﬁcacu‘)n a  log Documentos de la Fiision, la-
actualizacion de la inscripcion de los Certificados en €l RNV, y la- inscripcion del -Quinto

Convenio Maodificatorio en el RUG; (b) la celebracién. del Sexto Convenio Modificatorio al
Contrato de Fideicomiso (el “Sexto Convenio Modificatorio”) para incluir ajustes y precisiones

a las clausulas que regulan el mecanismo de derécho de suscripcion; (¢) determinar el Monto
Total de ta Emision por hasta USD%1,500,000,000.00 (rml qu inientos mi].loneédc Délares 00/100);
y (d} llevar a cabo la emision de una serie subsecuente adicional, identificada como Serie “C”,
asi como la emisién de las Sub-Serjes C-1, C-2, C-3,C-4, C-5, C-6, C-7, C-8 y C-9, a ser emitidas
bajo el mecanismo de derechos de suscripcién, de conformidad con las resoluciones wndnimes,

aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores de los Certificactos Bursénles de fecha, 04 de j ]umo
de 2026, quedando inscritos con el nfimero 2362- 1.80-2026-316. == !




La vigencia de los Certificados serd de 2,747 dias naturales, equivalentes a 90 meses, equivalentes
a aproximadamente 7 afios contados a partir de la fecha de Colocacién Inicial de los Certificados
Serie C, Sub-Serie C-5, en el entendido, que dicho plazo podra extenderse de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso previa resolucion de Ia Asamblea de Tenedores correspondiente que
-cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC. La fecha de vencimiento
final de los Certificados es el 31 de diciembre de 2033. La fecha de vencimiento final podra ser
extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos, - -

haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval,

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD ‘' DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES.
DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR
PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR. TANTO
OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE- DESINVERSION. "ASIMISMO, LAS
DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE
INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR
SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA

EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE -

O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS
GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA® EN LOS
VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS
DE INVERSION PUEDE- PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES

INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO
NO PUEDA HACER -DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE- - = . -
DICHAS DISTRIBUCIONES_ NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE-

INVERSION ALTERNAS. -

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE "PRINCIPAL NI DE
INTERESES A LOS TENEDORES. SGLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS

TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES
SUFICIENTES QUE FORMEN ‘PARTE DEL PATRIMONIO. 'DEL FIDEICOMISO.  EL

FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE. COMUN, EL’ ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS,
NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON 1LOS

RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN

DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE
PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O
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AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN .
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS
ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL. PATRIMONIO . DEL

FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
' CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA
INVERSION EN- LOS - CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR .EN
[NSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA
DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION' SE
ENCUENTRA  SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL -
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, -
EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y "REALIZARA
INVERSIONES, EN CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DELAS -
CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE
SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y -
EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE -
1A ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS
TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO
CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE °
RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN
AFECTAR. SIGNIFICATIVAMENTE- LOS MONTOS "A RECIBIRSE POR LOS .
INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS .
POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE-

INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR
UNA DECISION DE . INVERSION -RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA
SECCION “L INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA . INVERSION EN 10S
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (J) EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS
DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADC POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA
COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE
INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE ESTABLECIDO Y (1) - EL
FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD. AL
‘AMPARO DE LA CUAL 1.OS TENEDORES PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS

ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA DEUDA.



EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO
'OBJETO DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE -ALGUNA INSTITUCION
CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS (I} PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (II)
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS
INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO

EXISTIR). = _ =

EL. FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODR{AN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA

TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

“SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR, EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA
ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO O FUERA DE LA BOLSA, UNO O
MAS CERTIFICADOS, DICHA PERSONA REQUERIRA LA AUTORIZACION PREVIA DE
LA ASMABLEA DE TENEDORES, SUJETO A LO SIGUIENTE: LA ASAMBLEA DE
TENEDORES DEBERA OTORGAR DICHA -AUTORIZACION UNICAMENTE SI ESTE
DETERMINA A SU ENTERA DISCRECION QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA
CAPACIDAD (ECONGMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA)
NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE
CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA
ADQUISICION; (2) LA TRANSMISION NO TENDRIA UN IMPACTO FISCAL O
REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE
VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (3} - :
EL. ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR; (4) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON
TODAS LAS DISPOSICIONES PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y
TERRORISMO_ APLICABLES; Y (5) EL ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S DEL US
SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US
INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN' SEA MODIFICADO, Y DICHO
ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA. ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA
CONSISTENTE CON LA REGULACION S§; INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES.
CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE
TRANSACTIONS), - -~ - *

EN CASO DE QUE  CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE
CUALQUIFR TENEDOR VENDEDOR, SIN HABER OBTENIDO LA AUTORIZACION -
PREVIA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES, ENTONCES (1) LA PERSONA
ADQUIRENTE NO SERA CONSIDERADA COMO TENEDOR, Y EL TENEDOR QUE
TRANSMITA CONTINUARA OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y QUE PUEDAN *\
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SURGIR EN EL FUTURO COMO SI DICHA TRANSFERENCIA NO SE HUBIERE
REALIZADO; Y (2) LOS CERTIFICADOS TRANSFERIDOS NO OTORGARAN AL
ADQUIRENTE DE LOS MISMOS DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN -
LIMITACION, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEA DE TENEDORES (Y-
DICHO ADQUIRENTE NO COMPUTARA PARA EFECTOS DE DETERMINAR EL
QUORUM DE INSTALACION Y. VOTACION CORRESPONDIENTE, Y SIN QUE EL
REPRESENTANTE COMUN INCURRA EN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR NO

RECONOCER AL ADQUIRENTE LA TITULARIDAD Y EJERCICIO DE DICHOS .

DERECHOS DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO} ASf COMO DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NQ
HABERSE CONSTITUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION
PREVISTA. AUN CUANDOQ EXISTEN TODOS 1.0S INCENTIVOS PARA QUE EL
ADMINISTRADOR HAGA QUE EL FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE
INVERSION, ESTO PODRIA NO SUCEDER, LO QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO
EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, EN LAS
INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN LOS RENDIMIENTOS QUE LOS.
TENEDORES PODRIAN RECIBIR:

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES EN LOS FONDOS
HARBOURVEST SE IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN VEHICULO DE INVERSION '
MIENTRAS QUE LOS TENEDORES SERAN RESPONSABLES DE NEGOCIAR LOS

TERMINQOS Y CONDICIONES CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES ..

ORIGINADAS POR TENEDORES SE IMPLEMENTARAN. LA NATURALEZA DE °
DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA DEL -TIPO DE INVERSION, DE LAS
CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE LAS
PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS FACTORES. DE
IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES
" PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION DEPENDERA DE
DIVERSOS - FACTORES, INCLUYENDO _FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR
- ESPECIFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION.-DICHOS TERMINOS Y -
MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION'Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE -
LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS. CABE MENCIONAR
" QUE EL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE POR LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES (INCLUYENDO, SIN LIMITACION, -
NEGOCIACION DE LAS MISMAS Y/O CUALESQUIER CONTRATOS DE SUSCRIPCION -
CARTAS COMPLEMENTARIAS (SIDE-LETTERS), CONTRATOS O DOCUMENTOS

RELACIONADOS).

EN EL SUPUESTQ QUE EI. ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O HAYA
RENUNCIADO, EL ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO
{A) RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INSOLUTOS Y



PAGADEROS POR EL FIDECOMISO, ACUMULADOS Y DEBIDOS DESDE LA FECHA DE
COLOCACION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR
MAS CUALESQUIER GASTOS INCURRIDOS POR EL ADMINISTRADOR EN
RELACION CON LA TERMINACION DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO,
INCLUYENDO, SIN LIMITACION, PAGOS DE LIQUIDACION AL PERSONAL DEL
ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS, COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA
TERMINACION DE CUALESQUIER ARRENDAMIENTOS DE PROPIEDADES O EQUIPO
Y COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE SERVICIOS -
SUBCONTRATADOS POR EL ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS (EXCLUYENDO,

EN EL CASO DE RENUNCIA, CUALESQUIER GASTOS, COSTOS Y COMISIONES -
RELACIONADOS CON HONORARIQOS DE ASESORES LEGALES CONTRATADOS POR

EL ADMINISTRADOR PARA LA TERMINACION DE SUS OBLIGACIONES CONFORME
AL CONTRATO DE ADMINISTRACION); Y (B) RECIBIR EL PAGO DE UN MONTO
EQUIVALENTE A LOS MONTOS ACUMULADOS Y DEBIDOS CORRESPONDIENTES A
1A COMISION POR MONITOREO, PAGADERA AL ADMINISTRADOR BAJO EL
CONTRATO DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE COLOCACION
INICIAL Y HASTA LA FECHA EN LA QUE LA REMOCION O RENUNCIA DEL
ADMINISTRADOR SURTA EFECTOS. CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO
DE ADMINISTRACION, EL FIDUCIARIO DEBERA DESEMBOLSAR FONDOS DE LAS
CUENTAS DEL FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS
INCISOS (A) Y (B) ANTERIORES. EL FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS .
CANTIDADES DISPONIBLES QUE SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS
DEL FIDEICOMISO (EXCEPTO POR LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESOR{A) PARA
PAGAR LAS CANTIDADES  MENCIONADAS  ANTERIORMENTE AL
ADMINISTRADOR O A SUS RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL
ADMINISTRADOR, CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, Y EL FIDUCIARIO NO HARA NINGUNA DISTRIBUCION A LOS
TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO HASTA ‘EN
TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN SU TOTALIDAD
DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE. .

INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO
PODRA LLEVAR A CABO INVERSIONES EN VEHICULOS DE INVERSION DISTINTOS
DE L.OS FONDOS HARBOURVEST O DE VEHICULOS RELACIONADOS "CON
HARBOURVEST, QUE HAYAN SIDO ORIGINADAS POR LOS TENEDORES Y.
SOMETIDAS A LA APROBACION DE LA ASAMBLEA -DE TENEDORES EN' LOS
TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISCO; EN EL ENTENDIDO, QUE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES DEBERA NOTIFICAR AL ADMINISTRADOR Y AL
FIDUCIARIO, CON COPIA AL REPRESENTANTE COMUN, DE SU INTENCION DE_
PRESENTAR PARA LA APROBACION DE LOS TENEDORES Y ADMINISTRACION,
DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, JUNTO CON EL MONTO DE
DICHA INVERSION POTENCIAL Y LOS GASTOS Y COSTOS ESTIMADOS DERIVADOS
DE LA MISMAEL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE DE LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES REALIZADAS DE CONFORMIDAD CON LAS
INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA ESPECIAL CORRESPONDIENTE (INCLUYENDO,
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SIN LIMITACION, LAS NEGOCIACIONES DE LA MISMA Y/O CUALESQUIER
CONVENIOS DE  SUSCRIPCION, CONVENIOS “(SIDE LETTER) U  OTROS
DOCUMENTOS CELEBRADOS EN RELACION CON LA MISMA), Y LOS TENEDORES.
POR LA MERA ADQUISICION = DE LOS ~ CERTIFICADOS - LIBERAN AL
ADMINISTRADOR DE CUALQUIER RESPONSABILIDAD QUE PUDIERA DERIVARSE
DE DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, REALIZADA DE
CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES O
LAS RUFAS'Y CONVIENE EN SACAR EN PAZ Y A SALVO AL ADMINISTRADOR (YA
SUS  AFILIADAS) ~DE  TODAS Y CUALESQUIER = RECLAMACIONES,
RESPONSABILIDADES, COSTOS, GASTOS, DANOS, PERJUICIOS, PROCEDIMIENTOS
JUDICIALES, O DEMANDAS , YA SEA DE NATURALEZA ADMINISTRATIVA,
LABORAL, PENAL, O' DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA, CONOCIDA O POR
CONOCERSE, DETERMINADA O POR DETERMINARSE, EXISTENTE, QUE PUDIERA
LLEGAR A EXISTIR O QUE PUDIERA SER INCURRIDA POR EL ADMINISTRADOR (O
SUS AFILIADAS), DERIVADAS- DE, O RELACIONADAS CON LA INVERSION
ORIGINADA POR TENEDORES. :

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR.INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN .
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO. e

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE
INVERSION PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIA
CONTRAVENIR EL REGIMEN DE INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL
INCUMPLIMIENTO CON LEGISLACION FISCAL APLICABLE.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN
CUIDADOSAMENTE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES
REALIZADAS POR EL FIDEICOMISQ.

ENTODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULG, SE ESTARA A LO DISPUESTO
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISQO.

SALVO QUE SE ESPECIFIQUE LO CONTRARIO, CON RESPECTO A LAS CANTIDADES
EXPRESADAS EN DOLARES EN EL PRESENTE DOCUMENTO, EL TIPO DE CAMBIO
DEL QUE SERA UTILIZADO PARA EFECTOS INFORMATIVOS SERA AQUEL
PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION UN DIA ANTES DE LA
FECHA DE COLOCACION RESPECTIV A. :

CARACTERISTICAS
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Términos definidos:

Emisor:

~. Fideicomitente: =

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

- Fideicomisarioen - -
Segundo Lugar:

Administrador:

~_ Tipo de Instrumento:

Valor nominal;
Clave de Pizarra:
Serie:

Sub-Serie:

- Denominacién?: -

Precio de colocacion: .

Los términos que inician corr mayuscula ¥ 10 se deflnen en el presente
Titulo tendran el 51gmﬁc1do que se les atribuye en el Apéndice “A” del -

Contrato de Fideicomiso.

Banco Invex, Institucién de Banca’ Mﬁlnple, Invex Grupo Fmanc1er0,
cualquier otra éntidad que lo sustituya én tal carécterde conforimidad con
el Contrato de F1_<_:1e1co_nruso o

HarbourVest Partriers México; S:de R.L. de C.V.-

--Los Tenedores. -

HarbourVest Partners México, S:de-R.L. de C.V. -

Certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién sujetos al
mecanismo de Derechos de Suseripcion (los “Certificados Bursatiles” o
los “Certificados” o los “Certificados Serie C”). '

Los Certificados __S_erje‘-C'i}_o t_}q’:_;én__ exp_xesi_ép__d_e valor nominal.
“HV2PI 26-5"

Serie C

C-5

Los Certificados estardn denominados en Délares y serdn pagaderos en
Pesos, por el monto equivalente a USD$100.00 Dolares por Certificado
Sub-Serie C-5

. $1,734.80 Pesos por cada Certificado Sub-Serie C-5; que es el eqmvalente _———
a USD$100.00 Délares por Certificado Sub-Serie C-5, tomando como base .

un tipo de cambio Délar-Peso de $17. 3480 Pesos por Délat. El precm de

colocacién fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del .

Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos factores que se han

! El término “Denominacion” se refiere exclusivamente a Ia divisa a la cual se expresan los Certificados Sub-
Serie C-5; En el entendido que log Certificados Sub-Serie C-5 no Henen expresion de valor nominal.
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Fecha de Colocacién
Inicial:

Ntmero de Certificados
Sub-Serie C-5 de la
Colocacion Inicial:

Niimero tdtal de
Certificados:

Monto de la Colocacion
Inicial de los Certificados
Sub-Serie C-5:

Monto Suscrito y Pagado
en la fecha de Colocacion
Inicial de los Certificados
Sub-Serie C-5):

Monto Total de la Sub-
Serie de los Certificados
Sub-Serie C-5;

Monto Total cfe la Serie C:

“Monto Total de la Emisién

Garantia:

Obligaciones de dar, hacer
y 1o hacer del Fiduciario y
del Administrador frente a
los Tenedores:

juzgado convenientes para su determinacién, incluyendo, sin limitacién,
el mecanismo de derechos de suscripcién, las condiciones de mercado,
vehiculos similares, entre otros.

24 de junio de 2026

200 Certificados Sub-Serie C-5,

2,392,910 Certificados Sub-Serie C-5,

USD&&ZD,OO0.0U Délares que tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $346,960.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.3480 Pesos por Ddlar, -

USD$20,000.00 Délates que tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $346,960.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.3480 Pesos por Délar. -

USD$239,291,000.00 Délares que tinicamente para efectos informativos,
es el equivalente de $4,151,220,268.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio
de $17.3480 Pesos por Délar.

Hasta USD$1,500,000,000.00 Dolares que tnicamente para efectos

* informativos, 'eg el equivalente de $26,022,000,000.00 Pesos, utilizando un

tipo de cambio de $17.3480 Pesos por Ddélar.

Hasta USD$1,500,000,000.00 que tinicamente para efectos informativos,

es el equivalente de $26,022,000,000.00 Pesos, utilizando un tipo de

cambio de $17.3480 Pesos por Délar, que es el tipo de cambio publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el dia 23 de junio de 2026.

Los Certificados Bursétiles no son instrumentos de deuda y no cuentan

“con garantfa-algunas - - -

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones del
Administrador en el desempefio de sus funciones, segiin corresponda,
frente a los Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado del
Contrato de Fideicomiso y del Contrato Administracién.



Fines del Fideicomiso:

Periodo de Compromiso:

Obligaciones del
Fiduciario:

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso y
cualesquier otros Documentos de la Emisién, incluyendo (i} llevar a cabo

~ la Emisi6n Inicial y la oferta ptiblica restringida dé los Certificados Serie

A, y la Emisi6n Inicial, de Certificados de Series Subsecuentes o Sib-
Series Subsecuentes, asf como cudlquier Llamada de Capital requerida de
cualquier Serie, de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones, Inversiones Originadas
por Tenedores e Inversiones Permitidas; (iii) distribuir y administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con
Io establecido en la Cldusula XII del Contrato de Fideicomiso; y (v)
realizar todas aquellas actividades que el Administrador o, en su caso,
cualquier otra Persona que conforme a los-términos del Contrato de
Fideicomiso o de cualesquier otro Documentos de.la Emisién tenga
derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el
Representante Comtn y aquellas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad -
con lo establecido en el contrato de Administracién), en cada caso, de’
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, que el
Administrador o dicha otra Persona considere que sean necesarias,
recomendables, convenientes ¢ incidentales a las actividades descritas en
el Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”).

Significa un Periodo de Compromisc equivalente al periodo de
compromiso de las Inversiones en el cual el Fideicomiso invierta los
recursos obtenidos de la Sub-Serie C-5, en ¢l entendido que, el Periodo de
Compromiso no podrd exceder de 9 (nueve) anos, a partir de Ja Fecha de
la Emision Inictal, es decir, del 26 de junio de 2019 y sin perjuicio de que
la  Asamblea Especial de Tenedores de la Sub-Serie C-5 Subsecuente
pueda determinar un plazo diferente.

En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en cada
caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

{a) ser el dnico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que achialmente o en el futuro
formen paite del Patrimonio del Fideicomisc en beneficio de cada
Serie 0 Sub-Serie de Certificados; ;

(b} abrir, operar mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar y
disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso

-(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el
Confrato de Fideicomiso;
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presentar toda aquella informaci6n, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informaci6én y nolificaciones necesarias o convenientes para
inscribir los Certificados de cualquier Serie en el RNV y llevar a
cabo la Emisién Inicial y oferta ptiblica restringida de los
Certificados Serie A (incluyendo la celebracién del contrato de
colocacién y de un contrato de prestacién de servicios con el
Representante Comtin), realizar la Emisién Inicial de Certificados
de Series o Sub-Series Subsecuentes y Ilevar a cabo Emisiones
Adicionales de Certificados de cualquier Serie 0o Sub-Serie de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacion y notificaciones necesarias o
convenientes para listar los Certificados en la Bolsa;

presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar lodos aquellos documentos, solicitudes,
informacion y notificaciones necesarias convenientes para
mantener y/o actualizar el registro de los Certificados en el RNV
y el listado de los Certificados en la Bolsa;

mantener y-conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio
del Fideicomiso conforme a 0s térininos y sujeto a las condiciones
-+ del Contrato de Fideicomiso; -

celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir cada Titulo en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en la
Cldusula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas y cada
una de las obligaciones previstas en los documentos corporativos
(governing documents) de los Fondos HarbourVest en los cuales
invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos
disponibles del Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier
llamadas de capital o avisos-de fondeo (funding notices) emitidos
por dichos Fondos HarbourVest en relacion con inversiones,
gastos, comisiones por administracién y cualesquier otros fines
previstos en dichos documentos;

realizar Inversiones Originadas por Tenedores de conformidad

con la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, v cumplir todas -

y cada una de las obligaciones previstas en-los documentos
corporativos de los vehiculos de inversién en los cuales invierta el
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(k)

(M)

(m)

Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del
Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier llamadas de capital o
avisos de fondeo (funding notices) emitidos por dichos vehiculos
de inversién en relacién con inversiones, gastos, comisiones por
administracién y cualesquier otros fines previstos en dichos
documentos;

llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la Clausula
Vil del Contrato de Fideicomiso, y conforme a las instrucciones
del Administrador, llevar a cabo las Emisiones Adicionales o
Colocaciones Adicionales, segtin sea el caso, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso;

mantener un registro del Monto de la Emisién Inicial de los
Certificados Serie A, asi como un registro del Monto de la Emision
Inicial 0 Monto de la Colocacién Inicial de cada Serie o Sub-Serie
Subsecuente de Certificados y los montos derivados de cada
Emision Adicional o Colocacién Adicional, segiin sea el caso, de
todas las Series o Sub-Series de Certificados, identificando los
montos aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en
ningtin caso el monto total agregado de las Emisiones o
Colocaciones, segiin sea el caso, de Series y Sub-Series de
Certificados, tomadas en conjunto, pueden exceder el Monto Total
de la Emision, ni podrén exceder el Monto Total de la Serie o Sub-
Serie tratdndose de Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de
Suscripcion o Sub-Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de
Suscripcién, o en su caso el Monto Méaximo de la Emisién de las
Series o Sub-Series Subsecuentes, (ratdndose de Series
Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital o Sub-Series
Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital.

llevar a cabo la desinversién y liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula
XVII del Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Total de la
Emision, con la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores,
y del Monto Total de la Serie 0 Sub-Serie de cualquier Serie o Sub-
Serie de Certificados o en su caso el Monto Méximo de la Emisién
o del Monto Méximo de la Serie 0 Sub-Serie que corresponda, o
del nimero de Cer tificados, en cada caso segun corresponda, con
la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores o de la
Asamblea Especial, de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso;
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(p)

contratar y, en -su caso, sustituir al Auditor Externo, de

conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al

-Provéedor de Precios de conformidad con los trminos

establecidos en €l Contrato de Fideicomiso;

pagar, tnicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligacién del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
en los demds Documentos de la Emisién, incluyendo de forma
enunciativa mas no limitativa, la obligacién de hacer
Distribuciones a los Tenedores conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar dichos recursos para
realizar Usos Autorizados conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, incluyendo para
realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al Administrador

o cualquiera de sus Afiliadas;

preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato-de Fideicomiso, asi como toda la
informacién que sea requerida de conformidad con otias
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros
contratos de los que el Fiduciario sea parte;

que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
y/o proporcione al Representante Comtn, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar
contrataciones de Jos terceros que asistan a dicho Representante
Comitin en el cumplimiento de sus obligaciones, segtn le sea
instruido por el Representante Comun en términos de la Clausula
4.3 del Contrato de Fideicomiso;

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y
competencia econémica, previa instruccién por escrito del
Administrador;

de conformidad con ‘el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones ‘del Administrador, abrir, administrar, operar y
mantener una o mas .Cuentas del Fideicomiso denominadas en
Pesos, Délares o cualquier otra divisa, a nombre-del Fiduciario,

-segln se requiera;

13
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(v)

(w)

las operaciones cambiarias necesarias a fin .de . cohvertir las -
cantidades depositadas y acreditadas en las :Cuentas del

Fideicomigo a Pesos, a Délares o a cualqtier otra divisa; segun sea _-

necesario para cumplir:con los Fines' del Fideicomiso y para-

‘administrar las Inversiones o las Inversiones QOriginadas -por .
~ Tenedores del del F1delcormso, en cada caso, al tipo’ de. camblo
. -ofrecido en términos de mercado “por - casas de camblo s
“-.institutiones financieras antorizadas de: reconocxdo preshgio, en
- la fecha delas operaciones camibiariag respectivag;”

de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos
designados por el Administrador, para ser ejercido conjunta o
separadamente, un poder general para actos de administracion,
de conformidad conlo establecido en el segundo y cuarto parrafos
del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades  Federativas de México, limitado finica y
exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo
tipo de trdmites, gestiones, solicitudes de rembolso vy
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de cardcter formal o

sustantivo (incluyendo sin limitacion, la obtencién y modificacion

del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la
tramitacién y obtencion de la Firma Electrénica Avanzada
(e.Firma)) ante el Servicio de Administracién Tributaria, de la
SHCP, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea
instruido para tales efectos;

celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador (con
la comparecencia del Representante Comin), y otorgar y revocar
los poderes que se establecen en dicho contrato;

otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y/o para la

defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas

que le instruya el Administrador, o el Representante Comin, de
conformidad con los términos  establecidos en el Contrato de
FIdGlCOIILISO oen eI Contrato de Adlrurustracmn, = :-:;_

'segun sea el caso,’ ceIebrar un contrato de adm].mstramén sustltuto ‘
- con un administfador sustituto, de conformidad con'10s términos”

establetidos en el Contrato de Administracién y en el Contrato c_l_e
Fideicomiso; -
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(aa)

(bb)

(«)

(g8)

(hh)

incurrir en deuda, de conformidad con la Cléusula VI del
Contrato de Fideicomiso, asf como otorgar garantias o constituir
gravamenes (incluyendo, sin limitacién, la creacién de
gravamenes sobre la Cuenta General para garantizar los derechos
de un acreedor bajo una Linea de Suscripcién), en cada caso, de
conformidad con las instrucciones previas del Administrador;

llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto
en la Cldusula XII del Contrato de Fideicomiso;

contratar ¥ en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador:

contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de- Cumplimiento,
seglin sea instruido por la Asamblea Especial de Tenedores de
Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie (distintas de los
Certificados Serie A y Certificados Serie B), de conformidad con
los términos del Contralo de Fideicomiso, estableciendo de
manera clara el plazo por el cual dicho Oficial de Cumplimiento
estara en funciones;

celebrar operaciones con Partes Relacionadas de conformidad con
los términos establecidos en la Clausula 9.1 del Contrato de
Fideicomiso;

en la fecha de liquidacion relacionada con la Emisién Inicial o tan
pronto como sea posible, pagar los Gastos de Emisién de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el Contrato de
Fideicomiso y cualquier modificacion al mismo en el RUG,
incluyendo la contratacién del fedatario publico instruido
previamente y por escrito del Administrador, que lleve a cabo la
inscripcion, cuyos honorarios deberén ser cubiertos con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso;

contratar, y en su caso, sustituir Asesores Independientes previa
instruccién del Comité Téenico o la Asamblea de Tenedores, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;
llevar a cabo todos los actos necesarios para verificar, con base en
la informacién y documentacién proporcionada por el
Fideicomitente, el Administrador o cualquier otra parte que esté
obligada a entregar informacion al Fiduciario, la existencia y el
estado que guarda el Fatrimonio del Fideicomiso;

15



- Plazo de Vigencia de la
Emision:

(i)

(kk)

(1)

(1mm)

2,747 dias, equivalentes a 90 meses, egtiijféleh'fés a aproximadamente 7

obtener directamente una o més Lineas de Susctipcién, y celebrar
Convenios de Lineas de Suscripcién, de conformidad con las
instrucciones del Administrador en los términos dispuestos enel .
Contrato de FIdElCOIl‘LISO

cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los
Convenios de Lineas de Suscripcién que se celebren, incluyendo
sin limitacion, la obligacién de realizar Llamadas de Capital con
el tnico fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes
para realizar los pagos al acreedor correspondiente respecto de
una Linea de Suscripcion;

cumplir con las obligaciones a su cargo que conforme a Ja CUAE
le sean aplicables; en el entendido, que las actividades, facultades
y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de
administracion y el director general de emisoras serdn realizadas
por el Comité Técnico del Fideicomiso y el Fiduciario,
tespectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;

celebrar cualesquier documentos que fueren necesarios o
convenientes para la adquisicion de derechos fideicomisarios o
para la suscripeién y el pago de acciones, titulos o participaciones
de capital, de cualquier tipo de sociedad, corporacion, compaiifa
o fideicomiso validamente incorporado o constituido en México o
en otra jurisdiccion, o de nacionalidad mexicana o extranjera;

en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesatia o
conveniente para satisfacer o cumpliv con los Fines del
Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documentos de la
Emisién, en cada caso, previas instrucciones del Administrador,
el Comité Técnico, o de la Asamblea de Tenedores y/o una
Asamblea Especial, segiin corresponda, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

“una vez concluida la. v1genc1a del Contrato de Fideicomiso . .

mediante ‘1a firma del convenio de ‘termiracion, extincién-y-
finiquito y pagadas todas las cantidades pagadetas coniforme a los - -

.- Certificados, distribuir (y_ en _su caso, revertir al Fideicomitente) - ...
‘todos los derechos y activos que integren el Patrimonio del

Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

o=

afios contados a partir de la Fecha de Colocacion Inicial de los
Certificados Sub-Serie C-5, en el entendido, que dicho plazo podra
extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa
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Fecha de Vencimiento de
la Emisién;

Mecanismo de Emision de
los Certificados Sub-Serie
C-5: :

Fuente de Pago y
Distribuciones:

Amortizacion:
Intereses:

Derechos de Suscripcion
para la Emision de Series o
Sub-Series de -
Certificados:

resolucién de la Asamblea de Tenedores correspondiente que cumpla con
los requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC.,

31 de diciembre de 2033,

Suscripcion preferente por parte de los Tenedores de Certificados Serie A
bajo el mecanismo de derechos.de suscripcion.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados seran
exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estar disponible
para realizar pagos de las demas comisiones, honorarios, gastos,
obhgacmnes e indemnizaciones, incluyendo, sin limitacion, del
Fiduciatio, del Administrador, del Representante Comtin - y del
Intermediarioc Colocador, segiin se establece en el Contrato .de
Fideicomiso.

Los Certificados no serdan amortizables.

Los Certificados no devengardn intereses.

Conforme a lo previsto en la Cldusula 3.2-Bis del Contrato- de
'Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores podra autorizar una emisién”

de Series o Sub-Series Subsecuentes de Certificados que sea
subsecuente a la Serie o Sub-Serie correspondiente, y que dicha Serie
o Sub-Serie- se encuentre sujeta al mecanismo de derechos de
suscripcién, (cada una, seg@in sea el caso, una “Serie Subsecuente
Sujeta_a Derechos de Suscripcién” o una “Sub-Serie Subsecuente

_Sujeta a Derechos de Suscripcion”), de conformidad con los articulos
62, 63, 64,68 y demas aplicables de la LMV, el articulo 7, fraccidn IX -

de la Circular Unica, asi como con los términos y condiciones del

Contrato de Fideicomiso (incluyendo la Cldusula 7.1 Bis del Contrato -

Asamblea de Tenedores que haya aprobado dicha emisién; en el
entendido, que las Siefores (0, en su caso, fondos .de inversi6n

- de Fideicomiso), del presente Titulo correspondiente, y de la-

especializados en fondos para el retiro (“Fiefores”)) gestionadas porla -

misma administradora de fondos para el retiro (“Afores”) que
gestione a otra Siefore o Fiefore que sea Tenedor de Certificados Serie
A, podran adquirir Certificados de la Serie o Sub-Serie Subsecuente
correspondiente en términos del procedimiento de suscnpcuﬁm quesen
su caso, apruebe la Asamblea de Tenedores.

£/
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Distribuciones,
periodicidad y
procedimiento de pago:

Procese de Distribucién:

El Administrador instruira al Fiduciario la distribucion de los Ingresos
por Inversién y cualesquier otros ingresos del Fideicomiso en aquellos
tiempos y montos que el Administrador determine a su enters discrecién.

(a) La Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-
Serie Subsecuente correspondiente, instruir4 al Fiduciario para usar
los montos =~ depositados en las Cuentas del Fideicomiso

correspondientes, respecto de una Serie 0 Sub-Serie en particular, para
(i) reconstituir la porcién de la Reserva para Gastos y la Reserva para.
Gastos de Asesorfa aplicable a dicha Serie o Sub-Serie, (ii) transferir a

la Cuenta Gerieral correspondiente los montos necesarios para
cumplir con los compromisos u obligaciories de pago del Fideicomiso

-en relacién con la Inversion o Fondo HarbourVest correspondiente,

y/o (iii) transferir dichos fondos a la Cuenta de Distribuciones
cofrespondiente para realizar Distribuciones a los Tenedores en
términos del parrafo (b) siguiente.

(b) Los montos depositados por los Fondos HarbourVest en la
Cuenta de Distribuciones seran distribuidos entre los Tenedores de las
Serie o Sub-Serie correspondiente a través de Indeval de conformidad
con las instrucciones previas de la Asamblea Especial de los
Certificados de la Serie 0 Sub-Serie correspondiente {cada una, una
“Distribucién”); en el entendido, que en la medida que existan montos
debidos y pagaderos pot concepto de principal, intereses o cualquier

~otro concepto conforme a una Linea de Suscripcién, el Fiduciario

deberd aplicar dichos montos, en primer lugar, al pago de dichos

“ conceptos al acreedor correspondiente. Al menos 7 (siete) Dias Habiles

previos a cada Distribucién, la Asamblea Especial de los Certificados
de la Serie 0 Sub-Serie correspondiente deberd determinar el monto a
distribuirse a los Tenedores de la Serie 0 Sub-Serie correspondiente (el
“Monto Distribuible”}. Una vez realizadas dichas determinaciones la

Asamblea Especial de los Certificados de la Serie. o Sub-Serie .

correspondiente (con copia al Representante Comun} deber4 notificar
por escrito el Monto Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso,
al Fiduciario y al Representante Comiin, y el Fiduciario debera
informar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso a la Bolsa,
a través de Emisnet o DIV, segiin corresponda, y la CNBV a través del
STIV-2 o por los medios que estas determinen, asi como notificar a
Indeval, por escrito-(o por los medios que este determine), en cada
caso al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la respectiva fecha de
Distribucién (cada una, una “Fecha de Distribucién”).
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Derechos que confieren a De conformidad con lo dispuesto en el 1a LMV, la Circular Unica, y en

los Tenedores y proteccién términos del Contrato de Fideicomiso [os Tenedores de los Certificados
de sus intereses: contaradn con los siguientes derechos: '

Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del-Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados
tendré derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores y en la
“Asamblea Especial. Asimismo los Tenedores que, en lo individual o su
conjunto tengan (a) el 25% o mas de los Certificados que se encuentren en
circulacién, tendran derecho a: (i) solicitar al Representante Coman que
convoque a una Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especia,
especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores y/o Asamblea Especial; (i} solicitar al Representante Comtn
que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores y/o
Asamblea Especial de cualquier asunto respecto del eual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados; (iil) oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de
Tenedores y/o Asamblea Especial, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores
y/o Asamblea Especial respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan
votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias
naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, sefialando - en dicha demanda la disposicién
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacién; (iv) ejercer acciones.de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en
el"Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emisién; y (v) designar y, en su caso, revocar la designacién de un
miembro del Comité Técnico.”

Colocaciones Adicionales -~ Cada -Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados Sujetos a
e ~Derechos de Suscripcién, ya sea en una oferta publica restringida, en

cualquier Emision realizada en términos del Contrato de Fideicomiso
0 en el mercado secundario, (i) se adhiere a 10s términos del Contrato
de Fideicomiso y del Titulo correspondiente, y asume todas las
obligaciones y derechos derivados de los mismos, y (ii) conviene y se
obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al
Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectie una
Colocacién Adicional, por los montos, en las fechas y conforme a lo
demads términos previstos a continuacion: 9\
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a.

El Fiduciario podra, mediante instruccibn previa del
Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de
Compromiso, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones
de capital en Délares al Fideicomiso en relacién con una
Colocacig’m Adicional, para realizar Pagos del Fideicomiso que el
Administrador determine de conformidad con el presente
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario podra

. realizar Colocaciones Adicionales en cualquier momento en la

medida necesaria para que el Fideicomiso cumpla con sus
compromisos de capital y obligaciones de fondeo con cualquier
Inversion- respectiva de conformidad con los términos
establecidos en el mismo. A efecto de Hevar a cabo cualquier
Colocacion Adicional en los términos del Contrato de Fideicomiso
y el Titulo correspondiente, el Fiduciario debers, con base en la
instruccion previa del Administrador, o del acreedor respecto de
una Linea de Suscripcién, segtn corresponda, solicitar una toma
de nota del registro(s} correspondiente(s) en relacién con la
suscripcién y pago de-los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente en el RNV para reflejar todos los Certificados de
la Serie o Sub-Serie correspondiente en circulacién de la respectiva

Serie 0 Sub-Serie,-en su caso, colocados al amparo del presente.

Contrato (incluyendo aquellos que se coloquen conforme a la
Colocacién Adicional respectiva) de conformidad con la fraccién
III del articulo 14 de la Circular Unica. El monto total agregado
suscrito y pagado conforme a las Colocaciones Adicionales de la

Serie 0 Sub-Sefie . correspondiente de Certificados Sujetos a -

Derechos de Suscripcién y de la Colocacién Inicial de cualquier
Serie -0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién no podra exceder el Monto Total de la Serie o Sub-
Serie aplicable a dicha Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripci6n.

Notificacién de Colocacién Adicional. Cada Colocacién Adicional
deberd realizarse mediante notificacién previa a los Tenedores

~ * (cada notificacién, una “Notificacién de Colocacién Adicional”) a

ser publicada en la Bolsa a través de Emisnet o DIV por el
Fiduciario y en CNBV, a través de STIV-2 (en el entendido, que en

dicha fecha el Fiduciario deberd entregar copia de dicha

notificacién a Indeval, a la Bolsa, a la CNBV y al Representante
Comutin) con al menos 6 Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
que se vaya a llevar a cabo la Colocacion Adicional
correspondiente; y en el entendido, ademas, que dicha Colocacién
Adicional serd publicada en Emisnet o DIV y STIV-2 por el
Fiduciario cada 2 Dias Habiles a partir de la fecha de la primer
notificacion y hasta la fecha de Colocacion Adicional. Los montos

IR
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y precios de las Colocaciones Adicionales deberan estar
expresados de igual manera en su equivalente en Pesos
Unicamenite para fines informativos. Dicha notificacién debers
contener:

i. la clave de pizarra de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente;

ii. el precio por Certificado de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente; en el
entendido, que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Délares se deber sefalar tinicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente;

iii. el nimero y monto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripci6n que serdn puestos en circulacién con motivo de la
Colocacién Adicional de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripeién correspondiente; en el
entendido, que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Dolares se deber4 sefialar Gnicamente para
efectos informatvos, el monto equivalente en Pesos, el H po de
cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta

del tipo de cambio correspondiente;

v, segun sea el caso, el monto y nimero de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion efectivamente suscritos y pagados
con relacion a la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos. de Suscripcién correspondiente; en el entendido,
que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Dolares se deberd sefialar tinicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipode
cambio a ser utilizado, asi como el dfa y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente; '

v. segun sea el caso, el monto y niimero de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién pendientes de suscripcion y pago
de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondienté; en el entendido, que respecto de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripeion de la Serie o
Sub-Serie de Certificados denominados en Délares se debers
sefialar finicamente para efectos informativos, el monto
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equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi
como el dfa y la fuente de consulta del tipo de cambio
correspondiente; ;

vi. la'Fecha de Registro de Colocacién Adicional, la Fecha Ex-
Derecho de Colocacién Adicional, la fecha limite para ofrecer
suscribir los Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
que se vayan a colocar en la Colocacién Adicional, la cual
debera coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Habiles antes de
la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Colocacion
Adicional o cualquier otra fecha especificada en dicha
Notificacién de Colocacién Adicional (la “Fecha Limite de
Suscripeién de Colocacién Adicional”), y la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo la Colocacién Adicional respectiva y se
deban pagar los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondientes por parte de los Tenedores
(“Eecha de Pago de Colocaciéon Adicional”);

vii. un resumen del destino anticipado de los recursos que se
obtengan de dicha Colocacién Adicional; en el entendido, que
una descripcién detallada de dicho destino podré ser puesta a
disposicién de los Tenedores, previa solicitud de estos
tiltimos, por el Administrador a través del Representante
Comiun; y

viii: -el monto de la Colocacién Adicional expresado en Pesos o
 Dolares, el cual no podra ser mayor al Monto Total de'la Serie |
0 Sub-Serie correspondiente, menos las aportaciones
previamente realizadas por los Tenedores de Certificados
Sujetos. a Derechos de Suscripcién de dicha Serie 6 Sub-Serie
mediante la suscripcién de Certificados en Colocaciones
' previas; en el entendido, que respecto de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados denominados en Dolares se deberd sefialar
tnicamente para efectos informativos, el monto equivalente
. . en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asf como el dia yla

_ fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente.

c. Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
de Colocacién Adicional especificada en la Notificacion de
Colocacién Adicional respectiva, sea titular de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de la-Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién objeto de la Colocacién
Adicional en términos de la Ley Aplicable, debera (i) ofrecer
suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripeion de
Colocacién Adicional, los Certificados Sujetos a Derechos de :

5P



Suscripcion de la Serie o Sub-Serie- de- Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion objeto de la Colocacion Adicional que le
corresponda suscribir conforme a dicha Colocacién Adicional, en
proporcion a su participacion respectiva de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente de los que sea -
titular en la Fecha Limite de Suscripcion de Colocaciéon Adicional
(vis-a-vis del total de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente en circulacién), y (ii)
pagar, a través de Indeval, dichos Certificados Sujetos a’ Derechos
de Suscripcion en la Fecha de Pago de Colocacién Adicional; en el
entendido, que dichos Tenedores de la Serie o Sub-Serie de
.Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente
podran adquirir Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
adicionales de las Series o Sub-Series Subsecuentes Sujetas a
Derechos de Suscripcion correspondientes de conformidad con el -
- proceso de asignacion establecido en el numeral (ii) siguiente. Para
dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de
adquisicién de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién en
una Colocacién Adicional de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente, cada Tenedor
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos ‘de -Suscripcién
cotrespondiente debera entregar al Fiduciario y al Administrador
{con copia para el Representante Comun), las constancias de -
depdésito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares
expedido por su intermediario financiero correspondiente, que
evidencie la titularidad de los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente a dicho Tenedor en la
Fecha Limite de  Suscripcién de Colocacion Adicional
correspondiente; en el entendido,-ademés, que los Inversionistas
Participantes tendrdn derecho a adquirir Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente en términos del
procedimiento de asignacion descrito en el inciso (ii) siguiente.

i. A més tardar en la PFecha Limite de Suscripcién de
Colocacién Adicional, cualquier Tenedor de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie 0 Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a  Derechos de  Suscripcion
correspondiente y, en la medida aplicable, cualquier
inversionista participante, tendra derecho a presentar una
notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y al
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Administrador (con copia al Representante Comtin) en la
que conste su intencién de pagar Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie -0 Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a Derechos .-de  Suscripcion
correspondiente (cada una, una “Notificacién de Ejercicio de
Colocacién Adicional”). Dicha Noftificacién de Ejercicio de
Colocacion  Adicional - debers indicar el namero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o
Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
corréspondiente que serdn pagados por el Tenedor
respectivo, hasta por un monto equivalente a la proporcion
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondiente que tenga dicho Tenedor en la
Fecha Limite de Suscripeién de Colocacién Adicional (vis-a-
vis- del total de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente en circulacion); en
el entendido, que el ntmero de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién a ser suscrito por el Tenedor
correspondiente serd redondeado al entero inferior mds
proximo; en el entendido, ademas, que dichas Notificaciones
de "Ejercicio de Colocacién Adicional podran incluir
adicionalmente una oferta de suscripcion adicional de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie o -
Sub-Serie de Certiticados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente, en caso de que existan Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de’
Certificados  Sujetos a  Derechos  de Suscripcién
correspondiente qite no hayan sido suscritos por los demis
Tenedores (dichos Certificados adicionales, los “ Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional”); en el entendido, que
el numero de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional incluidos en las érdenes vinculantes contenidas en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
deben identificarse claramente. Para el caso de un
inversionista participante, la Notificacién de Ejercicio de
Colocacion Adicional deberd indicar el ntmero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de dicha
Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondiente a ser adquiridos por el
inversionista participante correspondiente; en el entendido,
que los Inversionistas Participantes podran suscribir y pagar
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién tnicamente
en caso de que existan Certificados Remanentes de
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Colocacion Adicional que no hubieren sido' suscritos y
pagados por los Tenedores de Certificados "Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o--Sub-Serie - de
Certificados  Sujetos a  Derechos de Suscripcién
correspondiente.

Asignacién. El Administrador, a més tardar el Dia Habil
siguiente a'la-Fecha Limite de Suscripcién de Colocacion
Adicional® (la “Fecha - de Asignaciéon de Colocacion
Adicional”), revisard las 6rdenes vinculantes contenidas en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
correspondientes, y realizara la asignacién de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de dicha
Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de conformidad con lo siguiente;

Primero, los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripein de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién correspondiente se asignaran
entre los Tenedores de los Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente que
hayan presentado Notificaciones de Fjercicio de
Colocacion Adicional, con base en el ntimero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién  correspondiente  contenidos en  las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional
correspondientes y hasta el namero de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente que dichos Tenedores tengan derecho a
suscribir de acuerdo con el ntimero de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie o0 Sub-Serie
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente de los que sean titulares dichos
Tenedores en la Fecha Limite de Suscripcién de
Colocacién Adicional; en el entendido, que cualquier
oferta de suscripcion de los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en cualquiera de las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional no
serd considerada para efectos de dicha asignacion.

Segundo, si después de la asignacién mencionada en el
parrafo 1. anterior, no hubiese sido posible asignar cnh‘e{

£
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los Tenedores de los Certificados Sujetos a’ Derechos de
Suscripcion la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente todos los
Certificados  Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondientes a la  Colocacién  Adicional
correspondiente de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Su]etos a Derechos de Suscnpcmn correspondlente, los
~ Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion restantes
se asignardn tnicamente a _aquellos,Tenedmes de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondiente que hubieren presentado
una oferta de suscripcién de Certificados Remanentes de
(Colocacion Adicional en sus Notificaciones de Ejercicio
de Colocacion Adicional correspondientes, en funcién del
ntamero de Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en
las Notificaciones .de Ejercicio de Colocacién Adicional
correspondientes, hasta que todos los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripciéon remanentes de la Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente hayan sido asignados; en el entendido,
que si més de un Tenedor de los Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente hubiére  presentado  una  oferta
vinculante de compra de Certificados Remanentes de
CColocacién Adicional, y los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en dichas notificaciones
excedan el nimero de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional disponibles de la Colocacion
Adicional correspondiente de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion que no
hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional pendientes de ser
suscritos serdn asignados entre dichos Tenedores dé 168
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de

Suscripcién correspondiente con base a la proporcién que -

el namero de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional incluidos en sus Notificaciones de Ejercicio de
Colocacion Adicional respectivas representen con
respecto a todos los Certificados Remanentes de
Colocacién  Adicional incluidos en todas las

Notificaciones de Ejercicic de Colocacién Adicional \
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presentadas  previamente al = Fiduciario y al
Administrador conforme al numeral 1. anterior.

Tercero, si al cierre del dfa de la Fecha de Asignacitn de
Colocacion Adicional (una vez que, de ser aplicable, los
Certificados Remanentes de Colocacién Adicional hayan
sido asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se han
podido asignar entre los Tenedores de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente todos los Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional, los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional restantes deberdn ser asignados a
aquellos Inversionistas Participantes que hubieren
presentado una oferta para suscribir Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de las Series o Sub-Series
Subsecuentes. Sujetas a Derechos de Suscripeién
correspondientes, en los términos descritos en las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
presentadas por los Inversionistas Participantes hasta que
todos los Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional hayan sido asignados; en el entendido, que si
mas de un inversionista participante hubiere presentado
una oferta vinculante de compra de Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional, y los Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional incluidos en dichas
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
exceden el ntimero de Cettificados Remanentes de
Colocacién Adicional disponibles que no hayan sido
asignados a dicha fecha, los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional deberan ser asignados entre dichos
Inversionistas Participantes en proporcién al niimero de
Certificados Remanentes de Colocacion Adicional
incluidos en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién
Adicional correspondientes, respecto de todos los
Certificados Remanentes de Colocacion Adicional
incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio de
Colocacion ~ Adicional previamente presentadas al
Fiduciario y al Administrador de conformidad con el
numeral 1. anterior,

Cuarto, una vez consumadas las asignaciones
mencionadas en los numerales 1. a 3. anteriores, a méas
tardar el Dia Habil siguiente a Ja Fecha Limite de
Suscripcién de Colocacién Adicional, el Administrador
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deberd instruir al Fiduciario (con copia al Representante
Comtn) el resultado de dichas- asignaciones y el
Fiduciario debera pubhcar, a mas tardar en la Fecha de
Colocacién Adicional, los avisos correspondlentes ala
Bolsa a través del Emisnet o DIV, segtin sea el caso, al
Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2,

Una vez que el proceso de asignacién descrito en el Contrato de
Fideicomiso haya sido concluido, el Fiduciario debera solicitar a la
CNBYV la toma de nota de dicha asignacién exclusivamente para fines
informativos  de los registros correspondientes en relacién con la
suscripcién y pago de los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripeion de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién correspondiente en relacién con la Colocacién
Adicional correspondiente, en el entendido, que aquellos Certificados
que no hubieren sido suscritos y pagados en la Colocacién Adicional
correspondiente, podran ser objeto de Colocaciones Adicionales
futuras a ser llevadas a cabo durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, plazo durante el cual podran mantenerse en tesoreria los
mismos.

d. El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia’ y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en
-l que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado.de Ia Colocacién Inicial y de cada
Colocacién Adicional de cada Serie o Sub-Serie ‘de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién por cada Tenedor, el nimero de
- Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de cada Serie o Sub-

. Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion que

-~ correspondi6 colocar en cada Colocacion Adicional gue se hubiera
realizado a esa fecha, asi como el ntmero de Certificados
pendientes de colocacién que se mantengan en tesoreria y
mantendra dicho registro a disposicion del Representante Coman
en cada ocasién que este Jo solicite para el cumplimiento de sus
funciones.  ° - -

e. EI Monto de la Colocacién Inicial de cada Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion estard denominado
en Dolares; en el entendido, que la Notificacién de Colocacién
Adicional podré permitir que el monto de la Colocacion Adicional
correspondiente sea pagadera en Pesos, al tipo de cambio
establecido en la Notificacién de Colocacién Adicional, en el
entendido, ademds, que respecto de los Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripciéon denominados en Délares se debera
sefialar tinicamente para efectos informativos, el monto
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Destino de los Recursos:

equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el
dia y la fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente. En
virtud de lo anterior, el ntiimero de Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién a colocarse en la Fecha de Colocacién Inicial de la
Serie 0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente, segtin corresponda, se determinara con base en
el Monto Total de la Serie 0 Sub-Serie correspo_ndlente, dividido
entre 100y en su caso, redondeado al siguiente mimero entero
inferior. - >

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de una Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos. de Suscripcion correspondiente particular gue
se coloquen en una Colocacion Adicional, el Fideicomiso podria no
contar con los fondos suficientes para cumplir con las obligaciones
que adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso, y
podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto; en el
entendido, que en el supuesto de referencia no se aplicard una
dilucién punitiva al respecto, sino tnicamente aquella que resulte
de los derechos corporativos y econémicos de forma natural por
no haber suscrito y pagado los Certificados objeto de la Colocacion

Adicional correspondiente. -

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripci6n, autorizan € irrevocablemente instruyen

- a los intermediatios fmanCIeros a través de los cuales sean

propietarios de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién, a
proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y al

- Administrador la documentacién necesaria para determinar si

dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcion que se coloquen en una Colocacién Adicional.
Adicionalmente, el Dia Hdbil inmediato siguiente a la Fécha de
Pago de Colocacion Adicional, el Fiduciario debera informar a la
CNBYV a través de STIV-2, a la Bolsa y al ptblico inversionista a
través de una publicacion en Emisnet o DIV, la informacién sobre
el resultado de la Colocacion Adicional, segtn Io establecido en la
Circular Unica. : ‘

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con Ios Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores; en el entendido, que una
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descripcién detallada de dicho destino podré ser puesta a disposicion de
los Tenedores por el Administrador a través del Representante Comiin,

Lugar y forma de pago: Todas los pagos a los Tenedores se llevarén a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,

Ciudad de México.

Depositario: - S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval”). :

Representante Comtin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier

persona que sustituya dicho representante comtin de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso.

(a) Derechos y Obligaciones del Representante Comiin. Fl
Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que se
contemplan en los articulos aplicables de la LMV y la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el presente Titulo
y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente
previsto en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso, en los demds
documentos de los que sea parte, o en la LMV y en la LGTOC, el
Representante Comtin actuara de conformidad con las instrucciones de
la Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, segtin corresponda. Fi
Representante Comiin representara al conjunto de Tenedores y no de
manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del
Representante Comun incluirdn, sin limitacién, los siguientes:

(i) suscribir el Titulo correspondiente a cada Bmisién y el
Acta de Emisién, asi como suscribir Ias solicitudes a ser presentacdas
ante la CNBV para llevar a cabo el canje del Titulo correspondiente y
la actualizacién de registro en el RNV, como resultado de una Emisién
Adicional;

(i)  revisarla constitucion del Fideicomiso;

(iff)  verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso;

7t (iv) “convocar y presidir las Asambleas de Tenedores Yo
. Asambleas Especiales cuando la Ley Aplicable o los términos de los-
" Titulos y el Contrato.de Fideicomiso asi 1o requieran, 'y/ o ciiando lo
considere necesario” o 'deseable’ obtener confirmaciones “de los _
Tenedores con respecto a la -toma de cualquier decisién, o la_
realizacion de cualesquier astntos que deban ser resueltos por tna\}-
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Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, segun corresponda, asi
como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas;

(v)  llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas de Tenedores, Asambleas Especiales, en -la -medida
permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Tey Aplicable;

(vi)  firmar; en representacién de los respectivos Teriedores,
los documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Confrato de Fideicomiso, asi
como cualesquier modificaciones a los mismos, de conformidad con
las resoluciones de Ja Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial,
segun corresponda, en términos del Contrato de F ideicomiso;

(vii)  llevar a cabo todas las ac¢iones que resulten necesarias
0 convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
en la medida permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley

Aplicable;

(viii} comparecer (nicamente para fines informativos) a la
celebracién de cualesquier Convenios de Lineas de Suscripcién;

(ix)  actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacién de estos tltimos, con respecto del pago
de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacion con sus
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera,
asf como para cualesquiera otros asuntos que se requieran; :

(X)  ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y en los
demds docutnentos de los que sea parte; y

(xi)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las

facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Comtn

de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la
Ley Aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comiin no tendré responsabilidad alguna por las
decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea d e
Tenedores o en alguna Asamblea Especial, ni estara obligado a erogar
ningtn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que Ie

corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubrirdn con

cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
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Obligaciones adicionales del Representante Comiin,

(@)  ElRepresentante Comiin deberd verificar, a través de la .

informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emision y el
Contrato de Administracién, por parte deél Fiduciario, del
Fideicomitente, y del Administrador (excepto de las obligaciones de

indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos -
documeritos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa -

en la realizacién de Distribuciones o de cualquier otro pago que-deba
ser realizado a los Tenedores conforme a los CertificadoS), asi como,
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

(i} Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
- Comtin tendra el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente,
al Administrador, y .a cualquier persona que preste servicios al
Fiduciario en relacion con los Certificados o el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios,
el Valuador Independiente y el Contador del Fideicomiso, la
informaciéon y  documentacién necesaria para verificar el
cumplimiento con sus obligaciones, referida en el parrafo anterior.
Mediante Ia firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacion del cargo
y/o la celebracién del contrato de prestacion de servicios

correspondiente, se entenderd que dichas Personas se obligan a .

cumplir con las obligaciones previstas en este pdrrafo. En ese sentido,

el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo,
el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente 'y el Contador del
Fideicomiso y dichos prestadores de servicios tendran la obligacion de

proporcionar.y/o causar que le sea proporcionada al Representante -

Comin dicha informacion y en los plazos y periodicidad que el
Representante Coman les requiera, -incluyendo, sin limitar, la
situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que
guardan las Inversiones, - Inversiones Originadas por Tenedores,
Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con
cargo -al - Patrimonio del Fideicomiso, corridas finaricieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otras informacién
econoOmica, contable, financiera, legal y administrativa que precise, la
cual estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas
en Ja Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin
embargo, que el Representante Com(n podra hacer dicha informacién
del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento
por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedores estardn sujetos a la obligacién de confidencialidad
establecida en la Cléusula 19.4 del Contrato de Fideicomiso. El
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Fiduciario tendra la obligacién de requerir a al Auditor Externo, al
Proveedor de Precios, al Valuador Independiente y al Contador del
Fideicomiso, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comun la informacién solicitada en los plazos antes
sefalados, en el entendido, que el Fiduciario no serd responsable si el
Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente,
el Contador del Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una
vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su obligacién de
entregar al Representante Coimtn la informacién solicitada, El
Representante Comtin asumird que la informacién presentada por las
partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que
podra confiar en ella para sus funciones de revisién,

(i)~ El Representante Comén podrd realizar visitas o
revisiones a las personas y para los fines sefalados en el parrafo
anterior de manera anual, en el entendido que, si el Representante
Comtn lo estima conveniente, podréd realizar las mismas con una
periodicidad distinta, mediante notificacién entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo
que se trate de casos excepcionales, en cuyo caso, considerando la
urgencia e importancia de los mismos, el Representante Comin
deberd entregar una notificacién por escrito con al menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacitn a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita
O revisién respectiva. : : e

- (i)  En caso que el Representante Comun no reciba la
informacién solicitada“en los -tiempos - sefialados o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, cada Titulo, el Acta de
-Emision y/o el Contrato de Administracién a cargo de las partes de-
los mismos, el Representante. Comtin estara obligado a solicitar al
Fidudiario, previa notificacién por escrito, que haga del conocimiento
del priblico inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a
traves de la publicacion de un “evento relevante”, sin que tal
revelacion se considere un incumplimiento de _obligacién  de
‘confidencialidad alguna y sin  perjuicio de la facultad - del
Representante Comin, dé hacer del conocimiento del piiblico
inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley.
Aplicable, cualquier circunstancia que sea de su conocimiento y'que
pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones
tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, y del Administrador,
que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante
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Comun; en el entendido, ademds, que dicha: revelacién no se-

considerard que infringe las -obligaciones de. confidencialidad
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demas
Documentos de la Emision. En caso de que el Fiduciario no lleve a

cabo la publicacitn del “evento relevante” respectivo dentro de los 2.

(dos) Dias Habiles siguientés a la notificacién "que realice el

Representante Comtn, éste tendra la obligacion de llevar a cabo la

publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente:

(iv)  El Representante Comiin- deberd rendir cuentas del
desempefio de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores o
Asamblea Especial lo solicite, o al momento de concluir su encargo.

{(v) A efecto’ de estar en posibilidad de cumplir-con lo

anterior, el Representante Comtin podré solicitar a la Asamblea de
Tenedores o la Asamblea Especial segtin corresponda, o la Asamblea
de Tenedores o ld Asamblea Especial podra ordenar, que se contrate

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso a- cualquier -tercero

‘especialista en la materia de que se trate razonablemente considere
conveniente y/o necesario para el cumplimiento de sus obligaciones
de verificacién referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la
Ley Aplicable. En tal caso, el Representante Comtn estara sujeto a las

responsabilidades aprobadas por la Asamblea de Tenedores o la.

~ Asamblea Especial al respecto, y en consecuencia, el Representante
Comtn podrd confiar en, actuar y/0 negarse a actuar con base en el

analisis que presente el tercero especialista, segn lo determine la -

Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial; en el entendido, quie.

si la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial, segtn
co1responda, no aprueba la contratacion de terceros especialistas, el

Representante Comiin solo sera responsable de las actividades quele -

son directamente imputables “establecidas en el Contrato ~de
 Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las
demads obligaciones del Fiduciario refendas en los parrafos anteriores,

éste debera, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores o la

Asamblea Especial, segin corresponda, contratar con cargo al

Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar. al Representante -

Comitin, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan
a dicho Representante Coman en el cumplimiento de sus  obligaciones,
segun le sea instrujdo por el Representante Comfin, en un plazo que
no deberd exceder de 5 (cinco} Dias Hébiles contados a partir de que
le sea dada dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no existen

los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del

Fideicomiso, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de
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Comercio, asf como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil de la Ciudad de México y en los articulos correlativos en los
demds Cédigos Civiles de los estados de México y el Codigo Civil
Federal en relacién con su caracter de mandatario en términos del
articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademis, que el
Representante Comiin no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no
serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados.

Personal del Representante Comun. Atendiendo a la naturaleza de los
Certificados, que no conllevan una obligacién a cargo del
Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/ o intereses, ni el Repi‘esentant’e Comiin, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, factores, dependientes, Afiliada o
agente (el “Personal”) de éste, seré responsable de las decisiones de
inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado
de las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores y/o de
las demds operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso o la adecuacion de dicho resuitado a los rendimientos
esperados y tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica,
financiera y econémica de las Inversiones, Inversiones Originadas
por Tenedores y demdas operaciones ni la obtenciéon de
autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo
que conlleve cada Inversién u operacién, en el entendida, que el
Representante Comun estard facultado para solicitar al
Administrador, al Fiduciario .y a los demds participantes,
informacion relativa a estos temas.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante comtin ni
del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los
servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor
'Externo, del Proveedor de Precios, del Contador del Fideicomiso o de
cualquier otro terceyo, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas
en los contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones,
Inversiones Originadas por Tenedores;, Desinversiones y demés
operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de
los Fondos HarbourVest ni de sus términos u operacion, ni la debida
instalacién o funcionamiento del Comité Técnico, y las obligaciones
de sus miembros, o cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial.
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Asamblea de Tenedores:

Remocién del Representante Coman. El Representante Comun podra
ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolucién
de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos de
quérum establecidos en el Conlrato de Fideicomiso; en el entendido,
que dicha remocién s6lo surtird efectos cuando un representante
comtn sustituto haya sido designado por Ja asamblea respectiva y el
representante sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo
como Representante Comtin.

Renuncia del Representante Comtn, Cualquier institucién que actie
como Representante Comtin conforme al Contrato de Fideicomiso
podré renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican
y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El
Representante Comtin, segiin sea el caso, deberd entregar notificacién
por escrito al Administrador y ‘al Fiduciario de su intencién de
renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacién
a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva
hasta que un representante comtn sustituto sea nombrado por la
Asamblea de Tenedores y el sustituto del Representante Comtn haya
aceplado y tomado posesion de su cargo, lo cual deberd ocurrir dentro
del plazo de 60 (sesenta) dias naturales sefialado.

Terminacién de las Obligaciones del Representante Comtn., Las
obligaciones del Representante Comun terminardn una vez que se
hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir
los Tenedores en relacion con los Certificados,

Honorarios del Representante Comin. Como contraprestacion por sus
servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comiin

~ tendré derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA) que se

indican en el documento que se adjuita al presente como Anexo “A”.
Los honorarios del Representante Comtn seran considerados como
Gastos de Emisi6n o Gastos del Fideicomiso, seguin sea el caso.

Procedimientos para_Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de
Tenedores se regirdn de conformidad con lo siguiente:

(i) ~ Cada Asamblea de Tenedores representara al conjunio de todos
los Tenedores de todas las Series o Sub-Series de Certificados (en
el entendido que los Tenedores de todas las Series © Sub-Series
con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores se llamarédn
bajo la misma convocatoria) y, en todo lo que no contravenga lo
previsto en la Cldusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso y/o el

Titulo correspondiente, se regira por las disposiciones contenidas
en la LMV y en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demés\

= —



(i)

(i)

(iv)

(v)

articulos correlativos y aplicables de la LGTOC, siendo validas
sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas las
Series o Sub-Series de Certificados, atin respecto de los ausentes
y disidentes. A menos que se indigue lo contrario en el Contrato
de Fideicomiso, las referencias a los Certificados en Clausula 4.1
del Contrato de Fideicomiso, se refieren a los Certificados de
todas las Series 0 Sub-Series,

Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores cada vez
que sean convocados por el Representante Comdn. - Las
Asambleas’ de Tenedotres se celebrarén en el domicilio del
Representante Comiin y: a falta o imposibilidad para ello, en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del
domicilio social del Fiduciario. '

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion,
el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comtin que convoque a una Asamblea
de Tenedores, especificando los puntos que deberdn tratarse en
dicha Asamblea de Tenedores. El Representante Comtn debers
expedir la convocatoria, para la Asamblea de Tenedores, dentro
del tétmino de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que
se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comin no
cumpliere con esta obligacién, el Fiduciario o el juez competente
del domicilio social del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva. '

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran
con al menos 10 (diez) dfas naturales de anticipacién a la fecha en
que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por lo menos una
vez, en cualquier periédico de amplia circulacién nacional y en
Emisnet o DIV, segiin corresponda, y deberdn ser enviadas al
Fiduciario y el Administrador por correo electrénico.. Las
convocatorias deberdn incluir el orden del dia para las Asambleas
de Tenedores. '

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o nés de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de solicitar al Representante Coman que
aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran
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{vii)

a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los términos del presente inciso, el secretario deberd
dejar constancia en el acta respectiva, la ausencia de dichos
Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no computaran
para el quérum de votacion de los puntos pendientes a tratar en
dicha Asamblea’ de Tenedor es; en el entendido, que en ‘todo
momento deberan cumplirse los quérums ‘de instalacién y
votacién previstos en el Contrato de Fideicomiso para el
desahogo de los puntos de que se trate, ¥ en Ia medida que no se
cumplan Ios mismos, se proceda a efectuar, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos correspondientes. Lo
anterior, serd fnicamente para los efectos sefialados en la
Cldusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio
alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese
momento y de conformidad con las dlSpOSIClOI’leS aplicables, ya
10 se encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual 0-en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan- concurrido a la
Asamblea de Tenedores respectiva 0, habiendo concurrido a ella,
hayan votado en conira de las resoluciones respectivas, y en
cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de
los 15 (quince) dfas naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha
demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto
legal infringido y los conceptos de violacién. La ejecucién de las
resoluciones impugnadas, incluyendo en su caso, la realizacién
de Inversiones aprobadas mediante dichas resoluciones, podra
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los

- Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para

cubrir los daftos y perjuicios que pudieren Ilegar a causarse al
resto de los Tenedores por Ja inejecucion de dichas resoluciones,
en caso de que- la sentencia fuere declarada infundada ¢ la
oposicion fuere declarada improcedente. La sentencia que se dicte
con motivo de la oposicién surtira efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una mlsma'
resolucion deberan decidirse en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberdn entregar al Representante Comiiin sus constancias de
depésito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Cerfificados, ast como el listado de tifulares que para tal efecto
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(viii)

expida el intermediario financiero correspondiente, seguin sea el
caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas tardar 1
(un) Dia Hébil anterior a la fecha en que dicha’ Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrin hacerse
representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado mediante carta poder firmada ante 2 {dos) testigos o
por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por-el Representante

Comtn y en ella los Tenedores tendrén derecho a tantos votos

como les correspondan en virtud de los Certificados de los que
sean titulares, computéndose un voto por cada Certificado en
circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestién. En
caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea
necesario un quérum especial de instalacién de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podra
considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y
con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de
los que el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no
retnan el quérum suficiente. El Representante Comitin designara
a las personas que actuardn como secretario y escrutador(es) en
las Asambleas de Tenedores correspondientes.,

El secretario de la Asamblea de Tenedores deberd levantar un acta
reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. Fn el
acta se incluird una lista de asistencia, firmada p__dr los Tenedores
presentes y por‘el {los) escrutador(es). El Representante Comtn
sera responsable de conservar el acta firmada de la Asamblea de
Tenedores, asf como copia de todos los docunientos presentados
a la consideracién de la Asamblea de Tenedores, los cuales
podran ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los
Tenedores tendrdn derecho a que, a su costa, el Representante
Comun les expida copias certificadas de dichos documentos, El
Fiduciario y el Administrador tendran derechio a recibir del
Representante Comtin una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tenedores deberan estar disponibles de

manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del

Representante Comdn para revision por parte de los Tenedores
con por Io menos 10 (diez) dfas naturales de anticipacién a la fecha
de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad
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(xi)

(xiii)

de los Certificados en circulacién con derecho a voto, tendrén,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comn.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comitin
tendrén en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo
que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas
de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o més de los Certificados en circulacion,
podrén ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/ o en cualquier otro
Documento de la Emision; en el entendido, que dicha accion
prescribird en 5 (cinco) afios contados a partir de que se dio el
hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente.

Facultades de la Asamblea de Tenedores, La Asamblea de Tenedores

tendra las siguientes facultades:

(1)

(i)

(iv)

discutir Y. en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del
Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Administracién;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Representante Comiin de conformidad con 1o establecido en Ia
Cldusula 4.3 del Contrato de F ideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Clausula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser
realizadas directamente entre el Fideicomiso y Partes Relacionadas
del Administrador, o que de olra manera representen un conflicto de
interés respecto del Fideicomitente y/o del Administrador, que no
estén previstas en, o contempladas por, la Politica de Operaciones
con Partes Relacionadas;
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{vi)

(vii)

(viif)

(i

€3]

()

discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a los
Lineamientos de Inversién o la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas, incluyendo, sin limitacién, a los esquemas de
compensacion y comisiones pagaderos por el fideicomiso segtn los
mismos se sefialan en dichos Lineamientos de Inversion;

discutir y, en su caso, aprobar la extension o terminacién anticipada,
del Periodo de Compromiso conforme a lo previsto en la Clausula
6.2 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, én su caso, aprobar cualquier modificacién al Contrato
de Fideicomiso, al Contrato de Administracién, Acta de Emision
y a los Titulos (excepto por aquellas modificaciones que
Unicamente afecten a una Serie 0 Sub-Series en espectfico, en cuyo
caso dichas modificaciones deberan ser aprobadas por la
Asamblea Especial de la Serie o Sub-Series correspondiente),
sujeto a las disposiciones establecidas en la Clausula 19.3 del
Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier modificacién o
incremento a los esquemas de compensacién, comisiones por
administracién o cualquier otro concepto pagadero directamente
por el Fideicomiso en favor del Administrador, de los miembros
del Comité Técnico o cualquier otro tercero;

discutir y, en su caso, confirmar la mdep'endencia de los
Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; - : )

discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacion
del Monto Maximo de Ia Emisién o Monto Total de la Emisién o
al namero de Certificados; y con respecto a una Emisién realizada
en virtud de la Cléusula 3.2-Bis del Contrato de Fideicomiso ,
discutir y, en su caso, aprobar los términos (incluido el precio y
monto) y condiciones en las que se ejercerd el derecho de
preterencia relacionado con dicha Emision;

discutiv y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones,
dispensas o renuncias a las limitaciones de endeudamiento
establecidas en la Cldusula 8.1(a) del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier extensién a la vigencia
del Fideicomiso de conformidad con la Cléusula 17.1 del Contrato

de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Clausula 18.2 del Conirato de
Fideicomiso;
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(xiii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier cesién, prenda o
transmision de una participacién mayoritaria © de Control
respecto de las partes sociales del Administrador (salvo por las
transmisiones a empleados, propietarios o socios del
Administrador, o de cualquier Afiliada del mismo, que no
requieran aprobacion de la Asamblea de Tenedores);

(xiv) discutiry, en su caso, aprobar cualquier Inversién Originada por
Tenedores e Inversiones Minimas en México de conformidad con
la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso;

(xv) d'iscuh'r y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de los
Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en la fraccion 11 del
articulo 108 de la LMV;

(xvi) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el
Administrador, respecto de un incumplimiento a las restricciones de
inversién, de conformidad con la Clausula 6.1 (f)(ii) del Contrato de
Fideicomiso;

(xvii) disculir y, en su caso, aprobar la designacién de quien actiie como
representante del Fideicomiso en el comité de asesoria de la
sociedad de responsabilidad limitada (limited partner advisory
commitlee) o cualquier otro 6rgano de gobierno corporativo
similar de cualesquier Fondos HarbourVest o Inversiones
Originadas por Tenedores en los cuales el Fideicomiso haya
invertido, segiin sea aplicable, en la medida que el Fideicomiso
este facultado para designar a dicho representante;

(xvili) discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, en relacién con aquellos asuntos que requieran el
voto, consentimiento u otra determinacién de los inversionistas
de los Fondos HarbourVest en los que invierta el Fideicomiso, y
en los cuales el Fideicomiso tenga derecho a participar en dicha
votacién, consentimiento o determinacion, - incluyendo  sin
limitacién, aumentos en las comisiones pagaderas a HarbourVest
o sus Afiliadas, en caso que y segin se requiera en los
documentos del Fondo HarbourVest si byacente;

(xix) discutiv y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre dol
Fideicomiso, respecto de aquellos asuntos que requieran el voto,
consentimiento u otra determinacién de los inversionistas de las
Inversiones Originadas por Tenedores y las Inversiones Minimas
en México y en los cuales el Fideicomiso tenga derecho de
participar en dicha votaci6n, consentimiento o determinacién
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(xx) discutir y, en su -caso, aprobar la contratacién de Lirieas de
Suscripcién y aprobar la celebracién de un Convenio deé Lifiea de
Suscripcion;

(xxi) discutit' y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados a la Asamblea de Tenedores por el Administrador, el
Fiduciario, el 'Represen tante Coman, la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico o cualquier otra parte
autorizada para presentar asuntos a la Asamblea de Tenedores
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xxii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier emisién de Serjes o Sub-
Series Subsecuentes de Certificados;

(udii)discutir y, en su caso, aprobar la constitucién de la Reserva para
Gastos de las Series 0 Sub-Series Subsecuentes y de la Reserva
para Gastos de Asesoria de las Series o Sub-Series Subsecuentes ;

(xxiv)discutir y, en su caso, aprobar cualquier transferencia de Certificados
a una Persona, conforme a lo sefialado en la Clausula 7A(r); y

(xxv) cualesquier olras facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso,
cualquier otro Documento de la Emisién y/o la Ley Aplicable.

Quérums de Instalacién v Votacién.

(1) Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (i) a
(ix) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en primera convocatoria, deberdn estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que
representen al menos la mayoria de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que
una Asamblea de Tenedores se considere vélidamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se
considerard validamente instalada cuando estén presentes cualquier
ntimero de Certificados con derecho a votar. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asam blea de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se apruebe por el
voto favorable de la mayorfa de los Certificados con derecho a votar
representaclos en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que
los Tenedores que sean Competidores deberan abstenerse de votar en
las decisiones respecto a modificaciones al Contrato de
Administracién y no computaran para la determinacién del quérum
de instalacion y votacion de la Asamblea de Tenedores
correspondiente.
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{ii}  Remocidn o Sustitucién del Administrador con o sin Causa, Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remoci6én
o sustitucion del Administrador con Causa de conformidad con en el
numeral (i} de la Clausula 4.1(b} del Contrato de Fideicomiso, se
considere vdlidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66 2/3%
(sesenta y seis dos tercios por ciento} de los Certificados en circulacién
con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de
por lo menos el 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Compettdcu es
deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocién
del Administrador en términos del presente numerat (ii).

(iif) ~ Remocién o Sustitucion del Representante Comun. La Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o sustitucién del
Administrador sin Causa de conformidad con en el numeral (i} de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considerard
védlidamente instalada en'virtud de primera o ulteriores convocatorias,
si los Tenedores que representan al menos el 80% (ochenta por ciento)
de los Certificados en circulacién con derecho a voto-estdn presentes
en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de .dicha
Asamblea de Tenedores seran .adoptadas vélidamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 80% (ochenta por
ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean
Competidores deberan abstenerse de votar en las dec131ones respecto
de la remocién del Administrador en términos del presente numeral

(iii).

(iv) - Modificaciones al Acta de Emision yv/o la totalidad de los Titulos.
Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remocion o sustitucién del Representante Coman de conformidad con
en el numeral (ii} de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria,
los Tenedores que representen al menos-el 75% {setenta y cinco por

ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberdn
estar presentes en dicha Asamblea .de Tenedores, y para que una .

Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada en
segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes

cualquier namero de Certificados con derecho a voto. Para el caso de.

primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en ‘dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas vélidamente cuando se
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apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

“(v)  Ampliaci6n dela Vigencia de la Emisién. Para que una Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre cualquier modificacién al Acta
de Emision y/o a los demés Documentos de la Emisién (sujeto a las
disposiciones previstas en la Clausula 19.3) se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se
apruebe por el voto favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de ‘los Certificados en circulacién con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(vi} ~ Reaperturas y Series o Sub-Series Subsecuentes. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertra
o ampliacién del Monto Méaximo de la Emisién o Monto Total de la
Emisién segtin sea aplicable, conforme al numeral (ix) de la Clausula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso o en relacion a la emision de Series
0 Sub-Series Subsecuentes conforme al numeral (xxii) de la Clausula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo
después de que ocurra la primera Llamada de Capital de cualquiera
de las Series o Sub-Series se considere véalidamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen

al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en .

circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha

Asamiblea de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas

vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable del 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a

voto en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que cualquier

Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura
0 ampliacién del Monto Méximo de la Emisién o Monto-Total de la
Emision segun sea aplicable, o de la emisién de una Série o Sub-Serie
~de Certificados de conformidad con el numeral (xx) previo a que
ocurra la primera Llamada de Capital, deberd estar sujeta a los
quérums de instalacion y votacién descritos en el numeral (v) anterior.

(vii} Control del Administrador. Para que una Asamblea. de
Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos
en el numeral (xiii) de la'Clausula 4.1.(b) del Contrato de Fideicomiso
se considere vdlidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 80%
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(ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a
volo deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo
menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulacion
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(viii) Cancelacién del registro en el RNV. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos
previstos en el numeral (xv) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95%
(noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho
a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedofes seran adoptadas
vélidamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en cireulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores. -

Convenios de Voto.

() Los Tenedores podrén celebrar convenios respecto del
ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores. Dichos
convenios podran contener opciones de compra o venta de
Certificados entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo
relacionado con el voto o derechos econémicos de los Certificados. La
celebracién de dichos convenios y sus caracterfsticas deberan de ser
notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comun
y al Administrador dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a la
fecha de su celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al
publico inversionista a través del Emisnet o DIV, segtin corresponda,
asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. Fn
dichos convenios se podré estipular la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité
Técnico en Jos términos del iciso’(b) de la Clausula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso,

(i) En caso que ios convenios a los que se refiere el inciso
(i) anterior, estipulen la reriuncia por parte de cualquier Tenedor a
ejercer su derecho de nombrar a miembro del Comité Técnico, los
Tenedores que sean parte de dicho convenio, deberan entregar una -
notificacién en dicho sentido al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comiin, en términos de la Clausula 4.2(b) inciso (iii} del

Contrato de Fideicomiso, :
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Asambleas Especiales

Asamblea_Inicial. El Administrador o los Tenedores que tengan
derecho a eflo conforme a la Clausula 4.1 (a) del Contrato de
Fideicomiso, podran solicitar al Representante Comtin que convoque
a una Asamblea de Tenedores, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles
siguientes a la Fecha de Emisién Inicial, la cual se deberd celebrar tan
pronto como sea posible, en la cual (i) los Tenedores, por Ja tenencia,
individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por ciento) o mas de los
Certificados en circulacién, podran designar a un miembro del Comité
Técnico (y a sus respectivos suplentes) -de conformidad con la
Cléusula 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o podrén, en su defecto,
renunciar a dicho derecho; en el entendido, que dicha renuncia sera
temporal, y posteriormente dichos Tenedores podran ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior;
(i) la Asamblea de Tenedores debera aprobar los planes de
compensacion para los miembros del Comité Técnico, segiin los
mismos sean propuestos por el Administrador; (iii) la Asamblea de
Tenedores debera confirmar la independencia de los Miembros
Independientes iniciales del Comité Técnico y del Valuador

Independiente; y (iv) los Tenedores deberan discutir y resolver otros.

asuntos segin hayan sido debidamente presentados para su discusion
en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso: :

Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que tengan un

- conflicto- de interés deberdn abstenerse de -participar en las

deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales
dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que
si un Tenedor tiene un conflicto de interés, deberd hacerlo del
conocimiento de la Asamblea de Tenedores, y no estara facultado para
votar de conformidad con este parrafo, por lo que dicho Tenedor no

‘computard para el cdlculo del quérum de-instalacién.y votacién del

punto del orden del ‘dia de la Asamblea de Tenedores
correspondiente.

(a) Procedimientos para Asambleas Especiales. Los Tenedores de
Certificados de cada Serie 0 Sub-Series de Certificados podran
reunirse en Asambleas Especiales de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados de conformidad con las siguientes disposiciones; en el
entendido que, los Tenedores de Certificados de Serie o Sub-Serie
correspondiente  Gnicamente  deberdn  celebrar  Asambleas
Especiales con el fin de discutir asuntos relacionados con dicha
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Serie o Sub-Serie de Certificados de conformidad con lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso, y por lo tanto, dichas Asambleas
Especiales no estaran relacionadas con otras Series o Sub-Series de
Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con
el producto derivado de otras Emisiones de otras Series o Sub-
Series de Certificados; '

(i) Cada Asamblea Especial representa a la totalidad de los
Tenedores de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente, y en todos los aspectos que no contradigan
la Clausula 4.1-Bis del Contrato de Fideicomiso y/o el Titulo
correspondiente, se regirdn por lo dispuesto enla LMV, y en
el articulo 7, seccién IX de la Circular Unica, y en lo no
dispuesto en ella por los a_i"ticulos 218, 219, 220, 221, 223 v
otros articulos relacionados de la LGTOC, por lo que todos
los acuerdos son vélidos para todos los Tenedores de los
Certificados de dicha Serie o Sub-Serie, incluyendo aquellos
ausentes y disidentes en las asambleas; en el entendido, que
sus resoluciones no seran vinculantes para los Tenedores de
Certificados de cualquier otra Serie o Sub-Serie.

(i) Los Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspondiente se
reuniran en Asamblea Especial cuando sea convocada por el
Representante Comun. Tanto el Administrador como la
mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, de acuerdo a lo descrito en el inciso (iv) siguiente,
podran solicitar en cualquier momento al Representante
Comtn que convoque a una Asamblea Especial para tratar
cualquier tema que competa a la misma. Las Asambleas
Especiales se celebraran en el domicilio del Representante
Comin, y, a falta o imposibilidad para ello, se celebrara en
el lugar que indique la convocatoria correspondiente dentro
del domicilio social del Fiduciario,

(iifjLos Tenedores que, individual o conjuntamente, sean
titulares de 25% o mas de los Certificados en circulacién de
la Serie o Sub-Serie correspondiente, tendran el derecho de
solicitar al - Representante -Comun que convoque -a una
Asamblea Especial, especificando los puntos del orden del
dia que deberan tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias
naturales a-partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Comun no cumpliere con est'a?
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obligaci6n, el juez competente del domicilio del Fiduciario,
a peticion de los Tenedores solicitantes, podra expedir la
convocatoria respectiva. 3

(iv)El Administrador y/o la mayorfa de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comtin que convoque a una
Asamblea Especial, especificando los puntos del orden del
dia que deberan tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Comun debera expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez} dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba Ia solicitud
respectiva. Si el Representante Comuiin no cumpliere con esta
obligacién, el juez competente del domicilio del Fiduciario,
a peticién del Administrador o la mayorfa de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, segun sea el caso, podré
expedir la convocatoria respectiva.

(v) Las convocatorias para las Asambleas Especiales seran
publicadas con al menos 10 (diez) dfas naturales de
anticipaciéon a la fecha en que se reunird la Asamblea
Especial, por lo menos una vez en un periédico de amplia
circulacion nacional del domicilio del Fiduciario y en
Emisnet o DIV, seglin corresponda, y serdn enviadas al
Fiduciario y al Administrador, por correo electrénico. La
convocatoria debera incluir todos los asuntos del oiden del
dia a tratar en dicha Asamblea Especial. "

{vi)Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el
25% o mas de los Certificados en circulacion de la Serie o
Sub-Serie correspondiente tendran derecho a solicitar al
Representante  Comtn que aplace la votacién de una
Asamblea Especial una sola vez, y por un periodo de 3 (tres) -

- dfag naturales y sin necesidad de una nueva convocatoria,
en relacién con la votacion de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores consideren no estar suficientemente
informados. in relacién a aquellos Tenedores que se retiren,
éusen’gen o.que no asistan ala feanuda_ci_(_ﬁn de una Asamblea
Especial que haya sido pospuesta de conformidad con este
pdrrafo, el Representante Coman debera dejar constancia en
el acta de respectiva de la ausencia de dichos Tenedores y
los Certificados de dichos Tenedores no serén considerados
para el calculo del quorum de instalacién y quorum de
votacién en relacion con aquellos asuntos pendientes de
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discusién en la Asamblea Especial respectiva; en el
entendido, que en todo momento deberdn cumplirse los
quérums de instalacion y votacién previstos en el Contrato
de Fideicomiso para el desahogo de los puntos de que se
trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
proceda a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera
Unicamente para los efectos sefalados en la Clausula 4.1-Bis
del Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio alguno alos
-derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese momento
_y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se

encuentren presentes.

(vii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente,
* ‘posean el 25% o mas de los Certificados en circulacién de la
Serte o Sub-Serie correspondiente tendran derecho a
oponerse judicialmente a cualquiera de los -acuerdos
adoptados por una Asamblea Especial, siempre que dichos
Tenedores no hayan asistido a la respectiva Asaniblea
Especial o, habiendo asistido, hayan votado en contra del
respectivo acuerdo y, en todo caso, la reclamacion
correspondiente se presente dentro de los 15 {(quince) dias
-calendario desde la fecha en que se adoptaron los acuerdos
respectivos; seflalando en dicha reclamacién la disposicion
contractual incumplida o la disposicién legal infringida y el
_fundamento para la subsanacién. La- ejecucion de las
resoluciones impugnadas podra ser suspendida por un juez
de primera instancia, siempre que los Tenedores que
interpongan el recurso otorguen-una garantia suficiente que
cubra cualesquier dafios y perjuicios que puedan causarse al
resto de los Tenedores como consecuencia del
incumplimiento de dichos acuerdos, si la resolucién se
declara infundada o si la oposicién se considera inadmisible.
La resolucién dictada en relacion con la oposicién surtira
~ efecto respecto de todos los Tenedores de dicha Serie o Sub-
Serie. Todas las oposiciones contra la misma resolucion se
resolveran en una sola sentencia.

(viii) Para participar en una . Asamblea ‘Especial, los
Tenedores deberan entregar  las constancias
correspondientes emitidas por Indeval al Representante
Comun, en las que consten sus respectivos Certificados de
dicha Serie o Sub-Serie, asi como el listado de titulares
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emitido por el intermediario financiero correspondiente,
segin sea el caso, en el domicilio indicado en la
convocatoria, con al menos un Dia Hébil de anticipacion ala
fecha en que se celebre la Asamblea Especial. Los Tenedores
podran hacerse representar en una Asamblea Especial por
un apoderado, acreditado mediante carta poder, firmada
ante dos testigos, o por cualquier otro medio autorizado por
la Ley Aplicabler(es) en las Asambleas Especiales de Tenedores
correspondientes. ' ' '

(ix)La Asamblea Especial sera presidida por el Representante
Comitn y en dicha Asamblea Especial, los Tenedores
_ tendran derecho a éjercerd tantos votos como sean aplicables
de acuerdo con el ntimero de Certificados de la Serie o Sub-
Serie correspondiente que cada uno de ellos posea,
computando un voto por cada Certificado con derecho a
voto, con respecto al asunto de que se trate. Las personas que
actuardn como secretario y escrutador seran designadas por

el Representante Comun.

{x) El secretario de una Asamblea Especial preparara las actas
de dicha asamblea, en las que se reflejardn los acuerdos
adoptados por los Tenedores. Dichas actas incluirdn una
lista de asistencia firmada por los Tenedores presentes y por
el (los) escrutador(es). El Representante Comun- serd
responsable de preservar las actas firmadas de la Asamblea
Especial, asf como copias de todos los documentos

sometidos a consideracién de la Asamblea Bspecial, los
cuales podran ser revisados por los Tenedores de dicha Serie
0 Sub-Serie de Certificados. Los Tenedores de dicha Serie o
Sub-Serie de Certificados tendran derecho a obtener, a su

- . propio costo, copias certificadas de dichos documentos del
Representante Comun. El Fiduciario y el Administrador
tendran derecho a recibir del Representante Comun una
copia de todas las actas preparadas en relacion con todas y
cada una de las Asambleas Especiales.

{(xi)La informacién y documentacién relacionada con el orden
del dfa de una Asamblea Especial estara disponible, libre de
costo y con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion
ala fecha_ de la Asamblea Especial, en las oficinas del
Fiduciario y/ 0 el Representante Comtn para su revisién por
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parte delos Tenedores de la Serie o Sub Serie de Certl.flcados
correspondiente, . -..... . . . = =8 -

(xif) Las™ resolucionés ~unédnimes adoptadas. en una
Asamblea Especial, por aquellos Tenedores que representen
~ la totalidad de los Certificados en circulacién de la Serie o
Sub-Serie correspondiente con derecho a voto, tendran para
todos los efectos legales, la misrna exigibilidad que si fueran
adoptados en una Asamblea Especial, siempre que dichas
resoluciones undnimes consten por escrito y se notifiquen al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comuin.

(xdii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comtn tendran en todo momento el derecho de asistir a una
Asamblea Especial y de hacer uso de la palabra, pero no
tendrén derecho a votar en dicha Asamblea Especial y, por
lo tanto, dichas Personas no tendrdn ninguna
responsabilidad con respecto a cualquier resolucién
adoptada en dichas Asamblea Especial.

(xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 25% o mds de los Certificados en circulacién de la Serie o
Sub-Serie correspondiente, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador Subyacente de la
Inversion Originada por Tenedores respectiva, por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en los contratos
que celebre dicho Administrador Subyacente con el Fiduciario; en
el entendido, que dicha accién prescribird en 5 afos contados a
partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dano
patrimonial correspondiente.

(b) Autoridad de la Asamblea Especial. La Asamblea Especial de los
Certificados de cada Serie o Sub-Serie Subsecuente de Certificados se
reunird para discutir y, en su caso, aprobar:

(i) cualquier modificacién que afecte tnicamente a la Serie o
Sub-Serie correspondiente, de conformidad con la Clausula
19.3 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion,
cualquier modificacién al Tftulo de dicha Serie o Sub-Serie,
asf como cualquier proérroga al término de la Emision
establecido en el Titulo respectivo de la Serie o Sub-Serie de
Certificados correspondiente;

(i) discutir y, en su caso, aprobar, cualquier reapertura o
aumento en eI Monto Mémmo de la Serie o en el Momox
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Méximo de la Sub-Serie Subsecuente para la Serie o Sub-
Serie correspondiente o en el ntmero de Certificados
correspondiente o aumento en el Monto Total de la Serie o
Sub-Serie para la Serie 0 Sub-Serie correspondiente o en el
ntmero de Certificados correspondiente; en el entendido,
que la suma de los Montos Méaximos de las Series o Sub-
Series Subsecuentes de Certificados y/o los Montos Totales
de las Series o Sub-Series Subsecuentes de Certificados en
circulacion, no deberd exceder del Monto Maximo de la
Emisién o Monto Total de la Emision;

(ii)discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversion o

Inversion ~ Originada por Tenedores (y cualquier
Desinversién de la misma) relacionada con la Serie o Sub-
Serie correspondiente, asf como cualquier otro compromiso
vinculante a un Fondo HarbourVest o Inversién Originada
por Tenedores llevado a cabo por el Fideicomiso con los
recursos de la Serie o Sub-Serie correspondiente, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(iv)discutir y aprobar la contratacion, remocién y sustitucion del

Oficial de Cumplimiento tnicamente respecto de los
Certificados de Serie o Sub-Serie Subsecuente de que se
trate, en el entendido que se deberé establecer el plazo por
el cual el Oficial de Cumplimiento estard en funciones y, en
el entendido, ademads, que esta facultad es exclusiva de la
Asamblea Especial de Tenedores de Certificados de Series
distintas a la Serie A y la Serie B;

(v) discutir y, en su caso, aprobar la terminacién de Ja relacién

contractual entre el Fiduciario y el Administrador
Subyacente de cualquier Inversién Originada por Tenedores
0 que el Fiduciario, como inversionista de dicha Inversién
Originada por Tenedores, vote la remocion de dicho
Administrador Subyacente conforme a los términos y
condiciones previstos en los documentos de dicha itiversion,
segun sea el caso;

(vi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los

contratos que regulen la relacién con el Administrador
Subyacente de la Inversion Originada por Tenedores, asf
como cualquier incremento a los esquemas de
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compensacion o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en
tavor de dicho Administrador Subyacente;

(vii) cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea
Especial por el Administrador, la mayoria de los Miembraos
Independientes del Comité Técnico, el ‘Representante
Comuin o los Tenedores que individualmente o en conjunto
tengan la titularidad de al menos 25% de los Cértificados en
circulacién de dicha Serie 0 Sub-Serie de Certificados, en Ia
medida que dicho asunto esté relacionado con una Inversién
realizada exclusivamente con el producto derivado de dicha
Serie 0 Sub-Serie de Certificados; y;

Acuerdos de Votacion, Los Tenedores de los Certificados de
cualquier Serie o Sub-Serie de Certificados podran celebrar
acuerdos en relacion con el ejercicio de sus derechos de voto en
Asambleas Especiales, los cuales podrin contener otros convenios
relacionados con el voto o derechos econémicos respecto a los
Certificados de la Serie o Sub-Serie de Certificados respectiva. La
ejecucion de dichos acuerdos y sus términos deberdn ser
notificados al Fiduciario, al Representante Comdn y  al
Administrador por los Tenedores de dicha Serie 0 Sub-Serie de
Certificados, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la
fecha de su celebracién, para que el Fiduciario revele dicha
informaci6n al pablico en general por medio de la Bolsa a través de
Fmisnet o DIV, segin corresponda, asi como para que se difunda
la existencia de dicho acuerdo en el Reporte Anual,

Quérums de Instalacién y Votacién. Para que una Asamblea Especial
se considere validamente instalada en primera convocatoria,
deberdn estar presentes Jos Tenedores que representen al menos la
mayorfa de los Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie
respectiva con derecho a voto en dicha Asamblea Especial, y para
que una Asamblea Especial se considere validamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, dicha Asamblea Especial se
considerara validamente instalada con el ndmero de Certificados.
con derecho a voto que se encuentren presentes. En caso de primera
0 ulteriores convocatorias, las resoluciones serén validamente
adoptadas por la mayoria de los Certificados de dicha Serie o Sub-
Serie con derecho a voto representados en dicha Asamblea
Especial. No obstante lo anterior, para que una Asamblea Especial
que deba resolver sobre (1) el asunto descrito en la Clausula 4.1-
Bis(b)(1) del Contrato de Fideicomiso sea validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
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Comité Técnico:

menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados de 1a
Serie 0 Sub-Serie Subsecuente correspondiente en circulacién con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial,
y para que una Asamblea Especial sea validamente instalada en
virtud de segunda o ulteriores convocatorias, -deberdn estar
presentes cualquier nimero de Certificados de la Serie o0 Sub-Serie
Subsecuente correspondiente en circulacién con derecho a voto; en
el entendido, que para el caso de primeras o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea Especial seran
adoptadas validamente cuando se aprieben por el voto favorable
de la mayorfa de los Certificados con derecho a votar representados
en dicha Asamblea de Tenedores, y (2) el asunto descrito en la
Clausula 4.1-Bis(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso, sea validamente
instalada en primera o ulterior convocatoria, deberan estar
presentes en dicha Asamblea Especial los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)de los
Certificados en circulacién con derecho a voto de dicha Serie o Sub-
Serie, en el entendido, que las resoluciones seran adoptadas
validamente por al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)de los
Certificados en circulacién de la Serie o Sub-Serie respectiva con
derecho a voto

(e)  Noobstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto
asunto debe ser sometido a consideracion y resuelto por una
Asamblea Especial o una Asamblea de Tenedores, dicho asunto
sera sometido a consideracion de, y resuelto por, una Asamblea de
Tenedores. I - '

Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estard integrado por
hasta 21 (veintidn) miembros, de los cudles, por lo menos la mayoria
deberén ser Miembros Independientes.

Designacién de Miembros del Comité Téenico por los Tenedores. Los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25%
{veinticirico por ciento} o mas de los Certificados en circulacion,
tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacion
de un miembro del Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por
ciento) de tenencia. Los Tenedores que tengan el derecho de designar
un miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso (b),
tendran también el derecho a designar uno o méas miembros suplentes
quienes tendréan el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico
en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a
méas de un miembro suplente, el Tenedor que haga la designacién
debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan
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sustituir al miembro designade por dicho Tenedor en caso de que
dicho miembro se ausente. La designacion que hagan los Tenedores
de miembros del Comité Técnico {y sus respectivos suplentes)
conforme a este inciso (b) estard sujeta a lo siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
que sean designados por los Tenedores conforme al esta seccién que
califiquen como Personas Independientes al momento de su
designacién deberdn ser designados como Miembros Independientes.
La Asamblea de Tenedores en la que se realice dicha designacién
deberd confirmar la independencia de dichos Miembros
Independientes.

(i) La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a esta seccién
unicamente podréd ser revocada por los demds Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el
entendido, que los miembros del Comité "Técnico- cuyos
nombramientos hayan sido revocados no podréan ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
(doce) meses siguientes a dichas revocaciones.

(iii) EI derecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea
individual o conjunta, de 25% (veinticinco por ciento} o mas de los
Certificados en circulacién a que se refiere la presente seccién podra
ser renunciado por dichos Tenedores en cualquier momento mediante
notificacion por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comiin; en el entendido, que dicha renuncia sera
temporal, y -posteriormente dichos Tenedores podran ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior en
la medida en que los mismos contintien manteniendo al menos una
tenencia de 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en
circulacion,

{iv) Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité
Técnico por- los. Tenedores, deberdn realizarse (1) a fravés de
notificacién previa por escrito -al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comfin; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento deberd incluir en su orden del dia la calificacién de la
independencia de los miembros designados como Miembros
Independientes; o (y} en un Asamblea de Tenedores en cuyo orden del
dia se prevea dicha situacion.
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Miembros Adicionales Designados por el Administrador. FEl
Administrador podrd, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al

Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que- el.

Administrador deberd designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos
la mayorfa de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. EIl Administrador también tendré el derecho de
revocar la designacién de los miembros del Comité Técnico

designados por el Administrador mediante previo aviso por escrito al

Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que la
Asamblea de Tenedores también tendra el derecho a revocar dichas
designaciones cuando todos los miembros del Comité Técnico sean
destituidos; y en el entendido, ademds, que los miembros del. Comité
Técnico cuyos noinbramientos hayan sido revocados no podran ser
designados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro

de los 12' (doce) meses. sigujentes a la revocacién :de dichos -

nombramiento. Respecto de los Miembros Independientes designados
por el Administrador, la Asamblea de Tenedores que se lleve a cabo
inmediatamente después de dicha designacién debera confirmar Ja
independencia de dichos Miembros Independientes. Por cada
miembro designado del Comité Técnico, el Administrador tendré

también el derecho de designar uno o mas miembros suplentes, que -

tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la

ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si mas de un.

miembro suplente es designado, el Administrador debera indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberdn sustituir a los
miembros designados por el Administrador en auséncia de dichos
miembros S

Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,

cualquiera de los Tenedores que, individual 0 conjuntamente;-hayan -

designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con la
seccién, dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por ciento)
requerido de los Certificados en circulacion, porcentaje que les daba
derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro serd removido

automaticamente del Comité. Técnico. Para tales efectos, .dicho
Tenedor deberd notificar por escrito al Administrador (con copia para

el Fiduciario y el Representante Com1n), el dia en que dejé de ser
propietario del 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en
circulacion. Asimismo, (i) el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comtn tendran el derecho, en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los
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Tenedotes la entrega del listado de titulares que para tal efecto expida
el intermediario financiero correspondiente que evidencien la
cantidad de Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario al
Administrador, al Fiduciario ¢ al Representante Comtin (con copia
para el Fiduciario, el Administrador y/o el Representante Comun,
segun corresponda); y (ii) el Representante Comtin, el Administrador
o el Fiduciario deberdn notificar por escrito al resto de las partes
inmediatamente despuiés de que Hlegaren a tener conocimiento de que
cualquiera de los Tenedores que, individual o - conjuntamente,
designaron a un miembro del Comité Técnico, dejaron de ser
propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los
Certificados.

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

(i)Miembros Designados por el Administrador. El nombramiento
de los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador
tendrd una vigencia de 1 (un) ario, y sera renovado autométicamente por
periodos consecutivos de 1 (un} afio salvo que el Administrador disponga
lo contrario mediante notificacion por escrito al Fiduciario y al
Representante Comtin; en el entendido, que el Administrador podrs
remover y/o substituir a los miembros del Comité Técnico que hayan
sido nombrados por el Administrador en cualquier momento, mediante
notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante Comun,

(i) Miembros Designados por los Tenedores, El nombramiento de
los miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes) por los
Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco
por ciento) o més de los Certificados en circulacién tendra una vigencia
de 1 (un) afio, y sera renovado automaticamente por periodos
‘congecutivos -de 1 (un} afic salvo que sean removidos o sustituidos
corforme a lo previsto en la Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

Sustitucién y Muerte de Miem bros del Comité Técnico. Los miembros del
Comité Técnico sélo podrédn ser sustituidos en su ausencia por sus
respectivos suplentes; en el entendido que la muerte, incapacidad o
renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico
resultara en la revocacién automdtica de la designacién de dicho
miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor ¢ Tenedores que hayan designado a dicho
miembro propietario o suplente, segtin corresponda, tendrén el derecho
de designar a un nuevo miembro o sy plente del Comité Técnico.
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Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asambléa de
Tenedores para su aprobacién, los planes de compensacion para los
miembros del Comité Técnico | (independientemente de si dichos
miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, 6 son
Miembros Independientes); en el entendido, ademss, que dichos planes
de compensacién tnicamente surtirdn efecto con la aprobacion de dicha
Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacién pagada a los miembros
del Comité Técnico de confotmidad con los planes de compensacién
propuestos por el Administrador 'y aprobados por la Asamblea de
Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos
del Fideicomiso.

Informacién Confidencial, Por la mera aceptacion de su encargo como
miembros del Comité Técnico, los miembros del. Comité Técnico
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en
_ la Cldusula 19.4 del Contratd de Fidéicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar _ -
convenios con respecto al-ejercicio de sus derechos de voto en las _
sesiones del Comité Técnico. La celebracion de dichos convenios y sus
caracteristicas deberdn nolificarse al Fiduciario y al Representante
Comin dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
celebracion, para que sean revelados por el -Fiduciario al-
Administrador y al pablico inversionista a través de Emisnet o DIV,
segtin corresponda, asi como para que se difunda su existencia én el
‘Reporte Anual. El Administrador podr4 en cualquier momento
presentar un convenio de voto a la consideracion de los miembros del
Comité Técnico que podré prever, entre otras cosas, (i) que los
" miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus derechos
de voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacién previa
del Comité Técnico de conformidad con las recomendaciones hechas
por el Administrador; (ii) que los miembros no independientes de] -
Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respeclivo; y
(iii) cualesquiera ofros asuntos que el Administrador decida que
podrén ser atendidos apropiadamente en un convenic de voto.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico,

{i) Convocatoria. El Administrador o cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podrdn convocar a una sesién del Comité Técnico
mediante la entrega de notificacién previa y por escrito a todos Ios
miembros del Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y al
Representante Comun, segtin resulte aplicable conal menos 5 {cinco} Dias
Hébiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesion; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico podrén renunciar por\
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escrito’a dicha notificacién previa. La convocatoria debera establecer (1)
el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesién; (2) el lugar, la
fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo Ia sesidn; y (3} todos los
documentos considerados necesarios o convenientes por la parte que
hubiere convocado la sesi6n para que los miembros puedan deliberar en
relacién a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesion,
Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podrd incluir un tema a
tratar en el orden del dia de Ia sesi6n de que se trate, sujeto a la previa
notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Comtn, con por 1o menos 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesion respectiva.

(ii) Quérum de Instalacién y Votacién. Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren vélidamente instaladas en primera
convocatoria, la mayorfa de 16s miembros (o sus respectivos
suplentes} que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién
deberdn estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con
dicho quérum y el Comité Téenico debe volver a convocar en virtud
de una segunda o ulterior convocatoria, Ta sésién ‘se considerard
vélidamente instalada con cualquier niimero de miembros presentes
(0 sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en
dicha sesién. En cualquier caso, todas las-resoluciones del Comité
Técnico serdn adoptadas por mayorfa de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesion que tengan
derecho a votar. '

(if)  Designacién de Presidente y Secretario. Al inicio de Ia sesién
inicial del Comité Técnico, los miembros del ‘Comité Técnico
designarén a un miembro del Comité Técnico como presidente del
Comité Téenico (el “Presidente”),’y a una Persona que podra no ser
miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el
"Secretario”). En caso que, respecto de alguna sesién posterior del
Comité Téenico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no
asistan a dicha sesion o, si dicha Persona és un miembro del Comité
Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha

sesion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o enla - - -

Ley Aplicable, al inicio de dicha sesion, los miembros del Comité
Tecnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesién
designardn a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a
votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesion tinicamente,

y/0 a una Persona que podré no ser miembro del Comité Técnico.

como Secretario de dicha sesién inicamente, segiin sea aplicable.

(iv)  Actas de Sesi6n. El Secretario de una sesién del Comité Téenico
ola Persona que sea designada para dicho propésito preparara un acta
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respecto de dicha sesién, en la cual se reflejaran las resoluciones
adoptadas durante dicha sesién y la cual deberd ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesién. A dicha acta so agregara la
lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesién.
El Secretario de la sesion sera el responsable de conservar el acta
firmada de dicha sesién y los demds documentos que hayan sido
presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al
Fiduciario y al Representante Comrin, :

(v)  Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podrin celebrarse
por teléfono, . video conferencia o por cualquier otro medio que
permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el
entendido, que dichas comunicaciones deberdn ser registradas por
medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y el Secretario
de la sesi6n correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara
por escrito la asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(vi)  Resoluciones Unénimes. El Comité Técnico podrd adoptar
. Tesoluciones fuera de sesién del Comité Técnico; en el entendido, que
- dichas resoluciones deberdn ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan.
 tenido derecho a emitir su volo en dichas resoluciones y tendran la
misma validez que i las mismas hubieren sido adoptadas en una
sesion del Comité Técnico, en el entendido, ademés que se debers
enviar una copia de dichas- resoluciones al Administrador, al

Fiduciario y al Representante Comn.

(vii) Otros Representantes. Cada wuno del Fiduciario y el
~Representante Comiin tendrd en todo momenio el derecho de
~ designar a una Persona para que asista en su representacién a
cualquier sesién del Comité Téenico, asi como para participar en
cualesquiera sesion del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin
_derecho a voto, y dichas Personas no se considerardn como miembros
del Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por lo que nii
el Fiduciario, ni el Representante Comiin ni dichas Personas tendran
- responsabilidad alguna relacionada con Ias resoluciones adoptadas
por el Comité Técnico ni tendrén deber alguno relacionado con el
Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico, Para
dichos efectos, el Fiduciario y el Representante Comiin, deberén ser
notificados previamente y por escrito respecto de cualquier
convocatoria a una sesién del Comité Técnico o a cualquier junta de
los miembros del Comité Técnico fuera de sesién con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacién a dicha sesién o junta, segtn
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Funciones del Comité
Técnico:

corresponda; en el entendido, que el Fiduciario y el Representante
Comin, podran renunciar por escrito a dicha notificacién previa.

(viti) Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no

_tendra derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho

miembro (o la persona que lo designé) tenga un conflicto de interés.
En caso de que dicho miembro (o las personas que lo designaron)
tenga un conflicto de interés, éste (o las personas que lo designaron)
podré asistir a la sesién del Comité Técnico correspondiente para
informar o explicar dicho conflicto de interés (o ausencia del mismo),
pero debera abstenerse de participar y estar presente en la
deliberacion y votacién de dicho asunto, y no serd considerado para
efectos de determinar e] quérum de instalacién y votacién de la sesién
del Comité Técnico correspondiente, sin que esto afecte el quérum
requerido para la instalacién de dicho comité.

El Comité Técnico tendrd las siguientes funciones:

(i) vigilar y fomar conocimiento sobre el cumplimiento de las
disposiciones de los Documentos de la Emision;

(ify proponer a la Asamblea de Tenedores y/o a la Asamblea
Especial modificaciones a los Documentos de [a Emision;

(tif) verificar y tomar conocimiento sobre el desempefio del
Administrador en términos del Contrato de Administracién;

iv) revisar tomar conocimiento sobre el reporte trimestral
y p

proporcionade por el Adminjstrador en términos del Contrato

de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segun sea el

caso,;

(v) solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que
el Comité Técnico establezca, informacién y documentacién del
Admiriistrador que sean necesarias para que el Comité Técnico
desempefic sus funciones;

(vi) la mayoria de los Miembros Independientes podran (y) solicitar
al Representante Comtin que convoque a una Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial y que se incluya en el orden del
dfa de dicha Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, los
puntos que consideren necesarios; y (z) solicitar al Fiduciario que
publique eventos relevantes y otra informacién que estimen que
debe hacerse ptblica; en el entendido, que el Fiduciario no
tendr4 obligacién de revelar dicha informacion si (1) se trata de
informaci6n estratégica en términos de la Circula Unica y la
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Terminacion:

LMYV, osi debe divulgarse en una fecha posterior en los términos

de dichas disposiciones, o ‘si estd impedido a_revelarla én.
términos de disposiciones, de “confidencialidad aplicables, én.
cada caso, segin lo instruido por el Administrador a su entera
discrecién; (2) dicha publicacién puede ser diferida en términos -
~ de la Circular Unica yla LMV; 0 (3) si es legalmente J.mp051b1e
- revelar - dicha,. informacion, derivado® de -obligaciones ~de:
conf1denc1a11dad aplicables;.

(vii) discutir,” y en su caso, aprobar - cualquier ‘contratacién o :

sustitucion del Aud1tor Externo en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

_(y}fi-_i-i) révisar -los reportes del Admlrustrador Subyacente de las

7 Inversiones Originadas por Tenedores; ...

(ix) wverificar el desempefio del Administrador_S__llby'aceﬁ'te‘ de Ia;s T

Inversiones Originadas por Tenedores;

(x) requerir “al -~ Administrador Subyacente de- las Inversiones

Originadas por Tenedores la informaciéon y documentos
necesarios para que el Comité Técnico pueda llevar a cabo sus
funciones, en los términos y plazos establecidos por el mismo y
de conforimidad con los documentos que regulen la relaciéon
_contractual - entre el Fiduciario 'y dicho Administrador
Subyacente; y

(xi)~ discutir, y ey su caso, aprobar cualquier otro‘asuntd sometido al

Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccién IX, inciso (a), numeral 4 de la
Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
incisos (i) a (ix) anteriores, no podran ser delegadas.

La Asamblea de Tenedores podrd, segin sea propuesto por el
Administrador, aprobar la terminacién anticipada del Fideicomiso,
siempre que las siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a)
todas las Inversiones e Inversiones Originadas por Tenedores hayan
sido sujetas a una amortizacién o Desinversién total o se hayan
declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b) todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; (c) que no queden mas
obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,

an
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Confidencialidad:

incluyendo -obligaciones - contingentes, - segtin lo determine el

Administrador a su entera discrecién; y-(d) que todos los montos
adeudados al Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracién y el Contrato de Fideicomiso, hayan sido pagados en
su totalidad (incluyendo, sin limitacién, en el caso que el
Administrador haya sido removido de conformidad con los términos
del Conirato de Administracion, caso en el que el Fiduciario no podré
terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al
Administrador removido,. de . conformidad con el Contrato de
Administracién, hayan sido pagados en su totalidad), en el entendido,
que en el caso de que dicha terminacién anticipada del Fideicomiso
sea aprobada de conformidad con la Clausula 18.2 del Contrato de
Fideicomiso, todo el efectivo remanente en las Cuentas del
Fideicomiso serd distribuido a los Tenedores y al Administrador o
alguna de ‘sus Afiliadas (conforme a Io dispuesto- por ‘el
Administrador) de conformidad con Io establecido en el Contr ato de
Fideicomiso previo a la terminacién del Fideicomiso.

El Fideicomiso no podra ser terminado hasta que todas las cantidades
adeudadas al Fiduciario hayan sido pagadas en su totalidad y se
suscriba el convenio de terminacién, extincién, liquidacién y finiquito
respectivo entre el Fideicomitente y el Fiduciario.

El Fiduciario y el Representante Comuin por medio del Conirato de
Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicion

de cualquier Certificado se considerard que conviene, y cualquier

miembro -del Comité Técnico, por medio de la aceptacion de su

encargo se considerard que conviene, en mantener confidencial y no

revelar cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Fondo HarbourVest o cualquier Afiliada de cualquier Fondo
HarbourVest, cualquier persona moral respecto de la cual se esté
considerando o haya considerado realizar una-Inversién o respecto de
cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que
dichas obligaciones de confidencialidad deberdn permanecer vigentes
durante un periodo de 2 afios contado a partir de la terminacién del
Contrato de Fideicomiso; vy en el entendido, ademds, que dichas

Personas podréan revelar cualquier tipo de informacién que (i) se haya .
puesto a-disposicién del pablico en general, salvo en virtud del
incumplimiento de la Cldusula 19.4 del Contrato de Fideicomiso, (ii)- -

sea requerida para ser incluida. en cualquier reporte, declaracion o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental, (iii) pueda ser requerida como respuesta ‘a
cualesquiera llamados o citatorios en relacion con algun litigio, (iv) sea
necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus

Al
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Derecho Aplicable y
Jurisdiecion:

obligaciones conforme a los Documentos de la Emision o Ia Ley
Aplicable, (v) se proporcione a los empleados y asesores profesionales
de dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas sean
advertidas respecto de las obligaciones de confidencialidad
contenidas en el Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser requerida

en-relacion con una auditorfa realizada por cualquier Autoridad

Gubernamental, A partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso,
HarbourVest y/o el Administrador podrén celebrar convenios de
confidencialidad con" cada uno de los Tenedores, el - Valuador
Independiente, el Contadoi del Fideicomiso, el Auditor Externo y con
cualquier proveedor de bienes o servicios (incluyendo, en relacién con
las * Inversiones Originadas por Tenedores, cualquier otro
administrador o entidad que preste servicios en relacién con dichas
Inversiones Originadas por Tenedores) que contengan obligaciones de
confidencialidad de conformidad con lo establecido en la Clausula
19.4 del Contrato de Fideicomiso, o cualesquiera otros convenios de
confidercialidad. =

Los Tenedores podrén solicitar al Representante Comun, tener acceso
de manera gratuita a aquella informacién confidencial del
Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los intereses de
los Tenedores y que el Administrador no estuviere obligddo a revelar
de conformidad con los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable,
incluyendo, sin limitacion, informacion relacionada con el sentido de

-las decisiones tomadas por los inversionistas de un Fondo
‘HarbourVest en relacién con algn asunto respecto del cual el =
. Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto,
~ segtin resulte aplicable, en el entendido, que no obstante lo anterior, .
- encaso de que dichas decisiones cons tituyan un evento relevante para

el Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a 1o establecido en el

Titulo Quinto de la Circular Unica, el Fideicomiso deber4 divulgar

dicho evento relevante conforme a lo establecido en el inciso (d) de la
Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso. El Tenedor que solicite la

- informacitn a que se refiere este inciso deberd acreditar su calidad de

Tenedor entregando las constancias quie para tales efectos expida el

. Indeval y el listado de titulares del intermediario financiero

correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados, en
su caso. Sin petjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha

_informacion la deberd mantener con el cardcter de confidencial, de

conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) anterior. .

Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso, en este dcto las partes se someten, de manera expresa
e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccién de los
tribunales competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian,
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de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccién que
pudiere corresponderles en virtud de sus d0m1C111os presentes o

futuros o por cualquier otra razon.

El presente Titulo consta de 68. péaginas, incluyendo hojas de firmas, y se expide en la Ciudad de

México, el 24 de junio dé 2026 pata su depésito en admlrustrac16n en 5.D. Indeval Institucién para” - _

el Depésito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval”), ]usttfxcando ast la posesi6n de los Certificados por -

dicha institucién y la realizacién de todas las actividades para tal efecto por parte de Indeval para
tal efecto en caracter de mshtuaén para el depés:to de valores, en términos deé los dispuesto en la

LMV,

No serd necesario un mimero minimo de inversionistas para el listado 6 mantenimiento del
listado de los Certificados Bursatiles.eirla Bolsa.

La distribucién de las ganancias o pérdidas:se hard propoicionalmente al monto de las -
-aportaciones y no podra excluirse a uno o més Tenedores en la participacién individual que le .

corresponda de las ganancias o pérdidas-asociadas a las inversiones con cargo al Patritonio del
Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma a
las Colocaciones Adicionales,

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS)

RA
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EL FIDUCIARIO

Banco Invex, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Fﬁléhé’iéro Ac-tin{zei;; '_.'
en su calidad de fiduciario del Contrato deFideicomiso Irrevocable nfitnero 6180, -

Nombie: Karla WRodriguez Talavera
Cargo!Deleg ;

rado Fiduciario

Nombre: Sandra Aé%ralﬁ Berrueco Alvarado

" Cargo: DRelegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C SUB-SERIE C-5
IDENTIFICADOS .CON CLAVE DE PIZARRA “HV2PL 26-5 EMITIDOS_BAJO' EL
MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION SUSCRITO POR BANCO INVEX,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERQ, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 6180,
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EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacion de su designacién de representante coman,
: asf como de sus obligaciones y facultades -~ -

~ Monex Casa de Bolsa, S:A: dé C.V.,, Monex Gritpo Firianciero

Nombre: José Luis Urrea Sauceda, Al&jandra Tapia J#tnénez, José Daniel Hernandez Torres, Laura
Angélica Arteaga Cézares, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César David Hernandez Sanchez o Esteban
Manuel Serrano Herndndez

Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C SUB-SERIE C-5
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “HV2PI 26-5" EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION SUSCRITO POR BANCO INVEX,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 6180. :

“o



S.D. INDEVAL INSTITUCION PARA
EL DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.

CUSTODIA Y ADMINIS rRACION
meE AL D ":!]"‘l.; -

EMISION “HV2PI[26-6” K Z:J JUN. ?UZE J

SERIE C, SUBSERIE C-6
“!';'_i. .

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DI RR(E\&E\EE)

AMORTIZABLES, SUJETOS AL MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION

Ciudad de México, a 24 de junio de 2026

El presente Titulo al portador de certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables Serie C, Sub-Serie C-6 (el “Titulo”) es emitido por Barico Invex, Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupe Financiero (el “Emisor” o “Fiduciario”), actuando en su calidad de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero F/6180 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomisa”) que ampara la emision de 3,013,290 {tres millones
trece mil doscientos noventa) certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversidn no
amortizables, sujetos al mecanismo de derechos de suscripcion (los “Certificados”, los
“Certificados Bursitiles” o los “Certificados Sub-Serie _C-6"), por un monto de
USD$301,329,000.00 (trescientos un millones trescientos veintinueve mii Dolares 00/100) que,
unicamente para efectos informativos, es el equivalente de $5,227,455,492.00 (cinco mil
doscientos veintisiete millones cuatrocientos cincuenta y cinco mil cuatrocientos noventa y dos
Pesos 00/100), utilizando un tipo de cambio de $17.3480 (diecisiete Pesos 3480/ 10000) por Délar,
publicado el 23 de junio de 2026 en el Diario Oficial de la Federacion, sin expresion de valor
nominal, de conformidad con lo que se establece en los articulos 62, 63, 64 y 68 de la Ley del
Mercado de Valores (la “LMV”). Estos Certificados fueron inicialmente inscritos en el Registro
Nacional de Valores (el “RINV") con el ntimero 3239-1.80-2019-108 de conformidad con el oficio
de autorizacién nfimero 153/ 11867/2019 de fecha 21 de junio de 2019 expedido por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y dicha inscripcién ha sido actualizada en diversas
ocasiones. Mediante oficio de actualizaciéon ntiimero 153/4931/2026, de fecha 18 de junio de 2026
expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV con motivo de, entre otras cosas, la
celebracion del quinto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso (eI Quuuo Convenio
Modificatorio”} a fin de (i) incluir el mecanismo de derechos de suscripcién para emitir
Certificados Bursdtiles, asf como la opcion de emitir Sub-Series al amparo del Contrato de
Fideicomiso; (i) la inclusién de cldusulas institucionales del Fiduciario, derivado de la
celebracion del convenio de sustitucion fiduciaria; (iif) asi como los ajustes necesarios a lo largo
del clausulado del Contrato de Fideicomiso, para homelogar dichas adiciones; y segin
corregponda a cada uno dentro del 4mbito de sus facultades, realizar todos los actos que sean
necesarios o convenientes en relacién con la celebracién del Quinto Convenio Modificatorio,
incluyendo, sin limitacion, cualguier modificacién a los Documentos de la Emisién, la
actualizacion de la inscripciéon de los Certificados en el RNV, y la inscripcion del Quinto
Convenio Moadificatorio en el RUG; (b) la celebracion del Sexto Convenic Modificatorio al
Contrato de Fideicomiso (el “Sexto Convenio Modificatorio”) para incluir ajustes y precisiones
a las clausulas que regulan el mecanismo de derecho de suscripcién; (¢) detertminar el Monto
Total de la Endsion por hasta USD$1,500,000,000.00 {mil quinientos millones de Délares 60/100);
y (d) Hevai a cabo la emision de una serie subsecuente achuonal identificada como Serie “C”,
asi como la emisién de las Sub-Series C-1; C-2, C-3, C-4, C-5, C-6, C-7, C-8 y C-9, a ser emitidas
bajo el mecanismo de derechos de suscripcién, de conformidad con las resoluciones unanimes, |
aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles de fecha 04 de junio %
de 2026, quedando inscritos con el niimero 2362-1.80-2026-316, ’\




La vigencia de los Certificados sera de 2,747 dias naturales, equivalentes a 90 meses, ‘equivalentes.

a aproximadamente 7 afios contados a partir de la fecha de Colocacién Inicial de los Certificados
Serie C, Sub-Serie C-6, en el entendido, que dicho plazo podra extenderse de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso previa resolucién de la- Asamblea de Tenedores cotrespondiente que
cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC. La fecha de vencimiento
final de los Certificados es el 31 de diciembre de 2033. La fecha de vencimiento final podr4 ser -
extendida conforme al Contrato de Fideicomiso:

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no leva ‘cupones. adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES,
DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR
PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, -IMPLEMENTAR Y ~CERRAR “TANTO
OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS
DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHfCULOS . DE
INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR
SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA
EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE
O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS
GENERARA DISTRIBUCIONES, CUALQUIER MONTOQ QUE SE INVIERTA EN LOS
VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS
DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS - POSIBLES
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO
NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO.O QUE EL MONTO DE
DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE

INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL -NI DE
INTERESES A LOS TENEDORES.. SOLO SE ‘HARAN DISTRIBUCIONES A LOS
TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES .
SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EIL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS,
NO 'TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE -PAGO CONFORME A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS
RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN
DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE
PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR ‘EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, - EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O



AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO; ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL.
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS
ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO. : — -

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL. MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS .QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y.CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA
DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRfAN AFECTAR EL
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE,
EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA
INVERSIONES, EN CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS
CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE
SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y
EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE
LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS
TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO
CONOCERSE AL MOMENTOQ DE LLEVAR A CABQO LA EMISION DE CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE
RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN
AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS
INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS
POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL. PAGO DE OBLIGACIONES DE
INDEMNIZACION COMO_RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR
UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA
SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (1) EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS
DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA
COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIQO DE
INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE ESTABLECIDO Y (I} EL
FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL
AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS
ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA DEUDA.



EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO
OBJETO DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION
CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NOQ SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADQ, Y (I])
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS
INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO

EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION, LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA
TOTALIDAD DEL MONTOQ INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR, EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA
ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO O FUERA DE LA BOLSA, UNO O
MAS CERTIFICADOS, DICHA PERSONA REQUERIRA LA AUTORIZACION PREVIA DE
LA ASMABLEA DE TENEDORES, SUJETO A LO SIGUIENTE: LA ASAMBLEA DE
TENEDORES DEBERA OTORGAR DICHA AUTORIZACION UNICAMENTE SI ESTE
DETERMINA A SU ENTERA DISCRECION QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA
CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA)
NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE
CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA
ADQUISICION; (2) LA TRANSMISION NO TENDRfA UN IMPACTO FISCAL O
REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE
VALORES) EN EL FIDEICOMISOQ, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (3)
EL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR; (4) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON
TODAS LAS DISPOSICIONES PARA_ LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y
TERRORISMO APLICABLES; Y (5) EL ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S DEL US
SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA SECCION 7701{A)(30) DEL US
INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA MODIFICADO, Y DICHO
ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA
CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO :LAS DISPOSICIONES
CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE

TRANSACTIONS).

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE
CUALQUIER TENEDOR VENDEDOR, SIN HABER OBTENIDO LA AUTORIZACION
PREVIA DE LA ASAMBLEA DE.TENEDORES, ENTONCES .(I) LA PERSONA
ADQUIRENTE NO SERA CONSIDERADA COMO TENEDOR, Y EL TENEDOR QUE
TRANSMITA CONTINUARA OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y QUE PUEDAN



SURGIR EN EL FUTURO COMO SI DICHA TRANSFERENCIA NO SE-HUBIERE
REALIZADO; Y (2) LOS CERTIFICADOS TRANSFERIDOS NO OTORGARAN AL
ADQUIRENTE DE LOS MISMOS DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDQ, SIN
LIMITACION, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEA DE TENEDORES (Y
DICHO ADQUIRENTE NO COMPUTARA PARA EFECTOS DE DETERMINAR EL
QUORUM DE INSTALACION Y VOTACION CORRESPONDIENTE, Y SIN QUE EL
REPRESENTANTE COMUN INCURRA EN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR NO
RECONOCER AL ADQUIRENTE LA TITULARIDAD Y EJERCICIO DE DICHOS
DERECHOS DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO) ASI COMO DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO
HABERSE CONSTITUIDC POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION
PREVISTA. AUN CUANDO EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL
ADMINISTRADOR HAGA QUE EL FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE
INVERSION, ESTO PODRIA NO SUCEDER, L.O QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO
EN EL DESARROLLO DE.LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, EN LAS
INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN LOS RENDIMIENTOS QUE LOS
TENEDORES PODRIAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS Y

CONDICIONES CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES EN LOS FONDOS -
HARBOURVEST SE IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN VEHICULO DE INVERSION:

MIENTRAS QUE LOS TENEDORES SERAN RESPONSABLES DE NEGOCIAR LOS
TERMINOS Y CONDICIONES CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES SE IMPLEMENTARAN. LA NATURALEZA DE
DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS
CARACTERISTICAS DE LA -CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE LAS

PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS FACTORES. DE

IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES
PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION DEPENDERA DE
DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES - Y° FACTORES RELATIVOS AL SECTOR
ESPECIFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y
MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE
LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS. CABE MENCIONAR
QUE EL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE POR LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES (INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LA
NEGOCIACION DE LAS MISMAS Y/O CUALESQUIER CONTRATOS DE SUSCRIPCION,
CARTAS COMPLEMENTARIAS (SIDE-LETTERS), CONTRATOS O DOCUMENTOS

RELACIONADOS). .

EN EL SUPUESTO QUE EL. ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O HAYA
RENUNCIADO, EL ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO
(A) RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INSOLUTOS Y

\



PAGADEROS POR EL FIDECOMISO, ACUMULADOS Y DEBIDOS DESDE LA FECHA DE
COLOCACION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR
MAS CUALESQUIER GASTOS INCURRIDOS POR EL ADMINISTRADOR EN
RELACION CON LA TERMINACION DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO,
INCLUYENDO, SIN LIMITACION, PAGOS DE LIQUIDACION AL PERSONAL DEL
ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS, COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA
TERMINACION DE CUALESQUIER ARRENDAMIENTOS DE PROPIEDADES O EQUIPO
Y COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE SERVICIOS
SUBCONTRATADOS POR EL ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS (EXCLUYENDO,
EN EL CASO DE RENUNCIA, CUALESQUIER GASTOS, COSTOS Y COMISIONES
RELACIONADOS CON HONORARIOS DE ASESORES LEGALES CONTRATADOS POR
EL ADMINISTRADOR PARA LA TERMINACION DE SUS OBLIGACIONES CONFORME
AL CONTRATO DE ADMINISTRACION); Y (B) RECIBIR EL PAGO DE UN MONTO
EQUIVALENTE A LOS MONTOS ACUMULADOS Y DEBIDOS CORRESPONDIENTES A
LA COMISION POR MONITOREO, PAGADERA AL ADMINISTRADOR BAJO EL
CONTRATO DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE COLOCACION
INICIAL Y HASTA 1A FECHA EN LA QUE LA REMOCION O RENUNCIA DEL
ADMINISTRADOR SURTA EFECTOS, CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO
DE ADMINISTRACION, EL FIDUCIARIO DEBERA DESEMBOLSAR FONDQOS DE LAS
CUENTAS DEL FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS
INCISOS (A) Y (B) ANTERIORES. EL FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS
CANTIDADES DISPONIBLES QUE SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS

DEL FIDEICOMISO (EXCEPTO POR LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESORIA) PARA -

PAGAR LAS CANTIDADES MENCIONADAS ANTERIORMENTE AL

ADMINISTRADOR O A SUS RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL-

ADMINISTRADOR, CONFORME A . LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, Y EL FIDUCIARIO NO HARA NINGUNA DISTRIBUCION A 1OS

TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO HASTA EN-

TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN SU TOTALIDAD
DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE.

INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES. ADICIONALMENTE, EL. FIDEICCMISO
PODRA LLEVAR A CABO INVERSIONES EN VER{CULOS DE INVERSION DISTINTOS
DE LOS FONDOS HARBOURVEST O DE VEHICULOS RELACIONADQS CON
HARBOURVEST, QUE HAYAN SIDO ORIGINADAS POR LOS TENEDORES Y
SOMETIDAS A LA APROBACION DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES EN 1OS
TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO; EN EL ENTENDIDO, QUE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES DEBERA NOTIFICAR AL ADMINISTRADOR Y AL
FIDUCIARIO, CON COPIA AL REPRESENTANTE COMUN, DE SU INTENCION DE
PRESENTAR PARA LA APROBACION DE LOS TENEDORES Y ADMINISTRACION,
DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, JUNTQO CON EL MONTO DE
“DICHA INVERSION POTENCIAL Y LOS GASTOS Y COSTOS ESTIMADOS DERIVADOS
DE LA MISMAEL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE DE LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES REALIZADAS DE CONFORMIDAD CON LAS
INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA ESPECIAL CORRESPONDIENTE (INCLUYENDO,

|



SIN LIMITACION, LAS NEGOCIACIONES DE LA MISMA Y/O CUALESQUIER
CONVENIOS DE SUSCRIPCION, CONVENIOS (SIDE LETTER) U OTROS
DOCUMENTOS CELEBRADOS EN RELACION CON LA MISMA), Y LOS TENEDORES
POR LA MERA ADQUISICION DE LOS CERTIFICADOS LIBERAN AL
ADMINISTRADOR DE CUALQUIER RESPONSABILIDAD QUE PUDIERA DERIVARSE
DE DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, REALIZADA DE
CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES O
LAS RUFAS Y CONVIENE EN SACAR EN PAZ Y A SALVO AL ADMINISTRADOR (Y A
SUS AFILIADAS) DE  TODAS Y CUALESQUIER RECLAMACIONES,
RESPONSABILIDADES, COSTOS, GASTOS, DANOS, PERJUICIOS, PROCEDIMIENTOS
JUDICIALES, O DEMANDAS , YA SEA DE NATURALEZA ADMINISTRATIVA,
LABORAL, PENAL, O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA, CONOCIDA O POR
CONOCERSE, DETERMINADA O POR DETERMINARSE, EXISTENTE, QUE PUDIERA
LLEGAR A EXISTIR O QUE PUDIERA SER INCURRIDA POR EL ADMINISTRADOR (O
SUS AFILIADAS), DERIVADAS DE, O RELACIONADAS CON LA INVERSION

ORIGINADA POR TENEDORES.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONELICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL. CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE
INVERSION PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRfA
CONTRAVENIR EL REGIMEN DE INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL
INCUMPLIMIENTO CON LEGISLACION FISCAL APLICABLE. '

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN
CUIDADOSAMENTE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES
REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO.

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

SALVO QUE SE ESPECIFIQUE LO CONTRARIQ, CON RESPECTO A LAS CANTIDADES
EXPRESADAS EN DOLARES EN EL PRESENTE DOCUMENTO, EL TIPO DE CAMBIO .
DEL QUE SERA UTILIZADO PARA EFECTOS INFORMATIVOS SERA AQUEL
PUBLICADO EN EL DIARIO QFICIAL DE LA FEDERACION UN DIA ANTES DE LA -
FECHA DE COLOCACION RESPECTIVA.

CARACTERISTICAS



Términos definidos: Los términos que inician con maydscula y no se definenen el presente
Titulo tendrdn el significado que se les atribuye en el Apéndice “A” del
Contrato de Fideicomiso. -

Emisor: Banco Invex, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero; o
cualquier otra entidad que lo sustituya en tal cardcter de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomitente: HarbourVest Partmers México, S. de R.L. de C.V.

Fideicomisarios en Primer  Los Tenedores.

Lugar:
Fideicomisario en . e —
e HarbourVest-Partners México; S. de R.L. de C.V. .
Segundo Lugar: .
dministrador:

Adinin HarbourVest Partners México, S. de R.L. de C.V. (el “Administrado:r”).

Tipo de Instrumento; Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversi6n ‘sujetos al -
‘mecanismo de Derechos de Suscripcién (los “Certificados Bulqéhles 0
los “Certificados” o los “Certificados Serie C”). :

Valor nominal: Los Certificados Serie C no tienen expresion de valor nominal.

Clave de Pizarra: "HV2PI 26-6"

Serie: Serie C

Sub-Serie: C-6

Denominacion!: Los Certificados estaran denominados en Ddélares y seran pagaderos en
Pesas, por el monto equwalente a USD$100.00 Délares. por.Certificado
Sub-Serie C-6 "

Precio de colocacién: $1,734.80 Pesos por cada Certificado Sub-Serie C-6; que es el equivalente
a USD$100.00 Délares por Certificado Sub-Serie C-6, tomando como base
un tipo de cambio D6lar-Peso de $17.3480 Pesos por Délar. El precio de
colocacién fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del
Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos factores que se han

I El término “Denominacién” se refiere exclusivamente 4 la divisa a Ia cual se expresan los Certificados Sub- .
Serie C-6; En el entendido que los Certificados Sub-Serie C-6 no tienen expresién de valor nominal. -




Fecha de Colocacién
Inicial:

Niimero de Certificados
Sub-Serie C-6 de la
Colocacién Inieial:
Nimero total de

Certificados:

Monto de la Colocacién
Inicial de los Certificados
Sub-Serie C-6;

Monto Suscrito y Pagado
- en la fecha de Colocacién

Inicial de los Certificados -

Sub-Serie C-6):

Monto Total de la Sub-
Serie de los Certificados
Sub-Serie C-6: :

Monto Total de la Serie C:

Monto Total de la Emisién

Garantia:

Obligaciones de dar, hacer
y no hacer del Fiduciario y
del Administrador frente a
los Tenedares:

juzgado convenientes para su determinacién, incluyendo, sin limitacién, -
el mecanismo de derechos de suscripcion, las condiciones de mercado;
vehiculos similares, entre otros.

24 de junio de 2026 -

200 Certificados Sub-Serie C-6. -

3,013,290 Certificados Sub-Serie C-6..-

USD3$20,000.00 Délares qué tinicamente para-efectos informativos, es el -
equivalente de $346,960.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de - |
$17.3480 Pesos por Délar.™ -

USD$20,000.00 Délares que tnicamente para efectos informativos, es'el”

_equlvalente de $346,960. UU Pesos, uh.hzanclo un tipo de’ cambio -de -
'$17.3480 Pesos por Délar. =

USD$301,329,000.00 Délares que tinicamente para efectos informativos,
es el equivalente de $5,227,455,492.00 Pesos, utilizando un npo de carnb1o_ '
de $17.3480 Pesos por Délar. - : s

Hasta USD$1 500, 000 000, 00 Délares' que unicamente para efectos ..
informativos, es el equlvalente de $26,022,000,000.00 Pesos; utilizandé itn =
tipo de cambio de $17.3480 Pesos por D6lar. = .

Hasta USD$1,500,000,000,00 que Gnicamente para efectos informativos, . -
es el equivalente de $26,022,000,000.00 Pesos, utilizando un tipo de- -
cambio de $17.3480 Pesos por Délar, que es el tipo de cambio publicado - - -
en el Diario Oficial de la Federacion el dia 23 de j junio de 2026. ‘

Los Certificados Bursétiles no son instrumentos de deuda y no cuentan
con garantia alguna. '

En adicion a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en. el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones del
Administrador en el desempefio de sus funciones, segin corresponda;
frente a los Tenedores, sé encuentran contenidas en ‘el clausulado- del
Contrato de Fideicomiso y del Contrato Administraciéon. -



Fines del Fideicomiso;

Periodo de Compromiso:

Obligaciones del
Fiduciario:

Que el Fiduciario Heve a cabo cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso y
cualesquier otros Documentos de la Emisién, incluyendo (i) llevar a cabo
la Emision Inicial y la oferta pitblica restringida de los Certificados Serie
A, y la Emisién Inicial, de Certificados de Series Subsecuentes o Sub-
Series Subsecuentes, asi como cualquier Llamada de Capital requerida de
cualquier Serie, de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; (ii} realizar Inversiones, Inversiones Originadas
por Tenedores e Inversiones Permitidas; (iii) distribuir y administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con
lo establecido en la Cléausula XII del Contrato de Fideicomiso; y (v)
realizar todas aquellas actividades que el Administrador o, en su caso,
cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso -0 de cualesquier otro Documentos de la Emision tenga
derecho -a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el
Representante Comtin y aquellas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad
con lo establecido en el contrato de Administracién), en cada caso, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, que el
Administrador o dicha otra Persona considere que sean necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en
el Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso™).

Significa un Periodo de Compromiso equivalente al periodo de
compromiso de las Inversiones en el cual el Fideicomisc invierta los
recursos obtenidos de la Sub-Serie C-6, en el entendido que, el Periodo de
Compromiso no podra exceder de 9 (nueve) afios, contados a partir de la
Fecha de Emisién Inicial,-es decir, del 26 de junio de 2019 y sin perjuicio
de que la Asamblea Especial de Tenedores de la Sub-Serie C-6
Subsecuente pueda determinar un plazo diferente. :

En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debers, en cada
caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

{a)) ser el unico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente ¢ en el futuro
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada
Serie o Sub-Serie de Certificados;

(b  abrir, operar mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar y
disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;

10
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(e)

®

(h)

presentar toda aquella mformacmn, ].levar acabo aquellos actos y -

gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesarias 0 convenientes para
inscribir los Certificados de cualquier Serie en el RNV y llevar a

_cabo 'la Emisién Inicial y oferta ptiblica restringida de ‘los
- Certificados Serie A {incluyendo la celebracién del contrato de’

colocacién y de un contrato de prestacién de servicios con el. -

Representante Comtn), realizar la Emisién Inicial de Certificados’

de Series 0 Sub-Series Subsecuentes y llevar a cabo Emisiones

presentar toda aquella informaci6n, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar-todos aquellos. documentos,

- solicitudes, informacién y  notificaciones necesarias- o

convementes para listar 105' Certificados en la Bolsa;

‘Adicionales de Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie de -
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y .

gestiones, 'y celebrar todos aquellos  documentos, solicitudes,,

informacion y notificaciones necesarias convenientes para -

mantener y/ o actualizar el registro de Jos Certificados en el RNV
y el listado de los Certificados en la Bolsa;

del Fideicomiso conforme a los términos y su]eto alas conchcmnes
del Contrato de Fldelcormso, =

celebrar, flrmar, depos1tar en Indeval ¥, en caso. de ser necesario,
. sustituir cada Titulo en 1os términos prewstos én‘el Contrato de
* Fideicomiso;- -- - -im - -t- - - -

fealizar Inversiones de conformidad con Io éstablecido en la -

Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas y cada
una de las obligaciones previstas en los documentos corporativos
(governing documents) de los Fondos HarbourVest en los cuales
invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos
disponibles del Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier
llamadas de capital o avisos de fondeo (funding notices) emitidos

-pot dichos Fondos HarbourVest en telacién con inversiones,

gastos, comisiones por. adrmmstracmn y cualesquier otros fines

_previstos en dichos documentos;

realizar Inversiones Originadas por Tenédores de eonformidad
con la Cldusula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas
y cada una de las obligaciones previstas en los documentos
corporativos de los vehiculos de inversion en los cuales invierta el

11
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Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del
Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier llamadas de capital o
avisos de fondeo (funding notices) emitidos por dichos vehiculos
de inversién en relacién con inversiones, gastos, comisiones por -

administracién y cualesquier otros fines prewstos -en dichos

docurnentos,

llevara cabo_Llamadas de Cap1ta1 de conforrmdad conla Cléusula :

VII del Contrato de FldeICOII"IJ.SO, y conforme a las instrucciones
del Administrador, llevar a cabo -las Ermsmnes Ad1c10na1es o
Colocaciones Achcwnales, segﬁn sea eI caso, de conl’ormldad con
él Contrato de Fideicomiso; -- :

mantener un registro del Monto de la Emision Inicial de los: ag=
Certificados Serie A, asf como un registro del Monto de la Emision -
Inicial o Monto de la Colocacién Inicial de ‘¢ada Série o Sub-Serie” -~

- Subsecuente de Certificados y los montos derivados de cada .
" Emisién Adicional o Colocacién Adicional, segin séa el caso, de - -

todas las -Series o- Sub-Senes.de Certificados, identificando Ios
montos aportados por cada Tenedor; en el entendido, que en
ningtn caso el monto total agregado de las Emisiones o
Colocaciones, segin sea el caso, de Series y Sub-Series de
Certificados, tomadas en conjunto, pueden exceder el Monto Total
de la Emision, ni podran exceder el Monto Total de la Serie o Sub-
Serie tratdndose de Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de
Suscripcién o Sub-Series Subsecuentes Sujetas a Derechos de
Suscripcion, o en su caso el Monto Maximo de la Emisién de las
Series © Sub-Series Subsecuentes, tratindose de Series
Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital o Sub-Series
Subsecuentes Sujetas a Llamadas de Capital.

llevar a cabo la desinversién y liquidacion del Patrimonio del - - -

Emisi6n, con la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores,
y del Monto Total de la Serie o Sub-Serie de cualquier Serie o Sub-
Serie de Cerlificados o en su caso el Monto Méximo de la Emision
o del Monto Méaximo de la Serie o Sub-Serie que corresponda, o
del ntimero de Certificados, en cada caso segin corresponda, con
la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores o de la
Asamblea Especial, de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso;
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(q)

(r)

contratar y, en su caso, sustituir al Auditor. Externo, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al -
Proveedor de Precios de. conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, finicamenté con cargo al Pammoruo del F1de1corn150 ¥:
hasta donde éste alcance, cualqitier obhgamén del Fideicorniso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
en los demés Documentos de la Emisién, J.ncluyendo de forma
enunciativa mas no limitativa, la obhgacmn de hacer
Distribuciones a los Tenedores conforme a lo previsto en el
Contrato. de’ F1de1com.150, asi como utilizar dichos recursos para
realizar Usos Autorizados conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Contrato de:Administracién, incluyendo para

“realizar reembolsos de Gastos del F1de1cormso al Admuushador_

o cualquiera de sus Afiliadas; - - - - - : =

preparar y I'jroﬁbl_'ci'onéi‘ toda Ia informacién relacionada con el

Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de

_con.forrmdad con el Contrato de Flde1c0rmso asi como toda Ia

informacién ‘que sea requerida de conformidad con otras-

_ d1sp051c10nes del Contrato de Fideicomiso y. cualesqu:er otros -

contratos de los que el Fiduciario sea parte;

que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso

~y/o proporcione al Representante Comin, con cargo al - .
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar .- -

contrataciones de las terceros quie asistan a dicho Represeritante -
Comtn en el cumplimiento de sus obligaciones, segtin’ le sea
instruido por el Representante Comun en térmmos dela Cléusula :

'4.3 del Contrato de Fideicomiso:

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y
competencia econdmica, previa instruccién por escrito del

Administrador; -

"de -conformidad con.el Contrato de Fideicomiso™ y las = - -
instrticciories del Administrador, abrir, administrar, operar: y

mantener una o més Cuentas del Fideicomiso ‘denominadas en

“Pesos, Délares o cualquier otra divisa, a nombre del Fiduciario,

seglin se requiera;

13
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_ - de conformidad con las instrucciones del Administrador; celebrar

las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las
cantidades depositadas y acreditadas en las Cuentas del
Fideicomiso a Pesos, a Délares o a cualquier otra divisa, segtin sea

_ necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para
administrar las Inversiones o las Inversiones Originadas por

Tenedores del del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio
ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o
instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio, en
la fecha de las operaciones cambiarias respectivas;

de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos
designados por el Administrador, para ser ejercido conjunta o
separadamente, un poder general para actos de administracion,
de conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto pérrafos
del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades Federativas de México, limitado finica vy
exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo
tipo de tramites, gestiones, solicitudes de rembolso y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las

obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de cardcter formal o

sustantivo (incluyendo sin limitacion, la obtencién y modificacion
del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la

tramitacién y obtencién de la Firma Electrénica Avanzada
(e.Firma)) ante el Servicio- de Administraciéon Tributaria, de:la:- °

SHCP, asf como revocar los poderes otorgados cuando sea

: ._'-_ms‘u'uldo para tales efectos,

celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador (con

Ia comparecencm del Representante Comun) y otorgar y-revocar - -

", otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los
“términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, =~
_para el cumplimiente de los-Fines del Fideicomiso y/o para la - —
. deferisa del Patrimonio del F1delcom 150, eni favor de las Personas_* e—_—

- que le instruya el Administrador, o &l Rep1 esentante Comtin, de .,
conformidad con los términos e_stableqdos_en el -Contrato de -

Fideicomiso o en el Contrato de Admjﬂistr_acién}

Fldt‘lCClmJSO,

14

: segﬁn sea el caso, celebrar un contrato de adnumstramén susututo —
* con un'administrador sustituto, de conformidad con los térmmos_’; —
establecidos en el Contrato de Administracion § i en el Contratode =



()

(a)

(bb)

(dd)

()

(g8)

incurrir en deuda, de conformidad con la Cléusula VIII del-
Contrato de Fideicomiso, asf como otorgar garantias o constituir
gravémenes (incluyendo, sin limitacién, la creacién - “de
gravdmenes sobre la Cuenta General para garantizar los derechos
de un acreedor bajo una Linea de Suscripcién), en cada caso, de
conformidad con las instrucciones previas del Administrador;

llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto

_en la Clausula XII del Contrate de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de
conformidad conlas instrucciones por escrito del Administrador;

contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento,
seglin sea instruido por la Asamblea Especial- de Tenedores de
Certificados de cualquier Serie o Sub-Serie (distintas de los
Certificados Serie A y Certificados Serie B), de canformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, estableciendo 'de
manera clara el plazo por el cual dlCl’lO Of1c1al de. Cun1phm1ento
estard en funciones; : o -

celebrar operaciones con Partes Relacionadas de conformidad con
los términos establecidos en la Clausula 9.1 deI Contrato de
F1de1c0m150, : : =

en la fecha de liquidacién relacionada con la Emisi6n Inicial o tan
. pronto como sea posible, pagar los Gastos de Emision de
- conformidad con- 105 térmmos establemdos en el Contrato cle

Fideicomiso; -

“llevar a cabo cualquier actonecesario para inscribir el Contrato de
Fideicomiso y cualquier maodificacion .al mismo en el RUG,

mcluyendo la contratacién del fedatario piblico instruido

- préviamente y por esctito del Administrador; que lleve a cabo la
_.inscripci6n, cuyos honoratios deberan ser cub1e1tos con cargo al

Patrimonio del Fideicomiso;

contratar, y en su caso, sustituir Asesores Independientes previa
instruccién del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de

- conformidad con los términos del Contrato de F1de1c0rmso,
(hh)

llevar a cabo todos los actos necesarios para verificar, con base en
la informacién y documentacion proporcionada por el

- Fideicomitente, el Administrador o cualquier otra parte que esté
obligada a entregar informacién al Fiduciario, Ia existencia y-el~ - -

estado que guarda el Patrmmmo del Fldmcormso, :

15



Plazo de Vigencia de la
Emision:

() -

{kk)

(LD

obtener directamente una o més Lineas de Suscripcion, y celebrar
Convenios de Lineas de Suscripcién, de conformidad con las
instrucciones del Administrador en los térmmos dispuestos en el
Contrato de Fideicomiso; -

cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los
Convenios de Lineas de Suscripcion que se celebren, incluyendo
sin limitacién, la obligacion de realizar Llamadas de Capital con
el dnico fin de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes
para realizar los pagos al acreedor correspondiente respecto de

una Linea de Suscripcion;

cumplir con fas obligaciones a su cargo que conforme a la CUAE
le sean aplicables; en el entendido, que las actividades, facultades
y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de
administracién y el director general de emisoras serdn realizadas
por el Comité Técnico del Fideicomiso y el Fiduciario,
respectivamente, de conformidad con lo previsto en la CUAE;

celebrar cualesquier documentos que fueren necesarios o
convenientes para la adquisicion de derechos fideicomisarios o
para la suscripcién y el pago de acciones, titulos o participaciones
de capital, de cualquier tipo de sociedad, corporacién, compaffa
o fideicomiso validamente incorporado o constituido en México o
en otra jurisdiccién, o de nacionalidad mexicana o extranjera;

en general, llevar a cabo cualquier otra accion que sea necesaria o
conveniente para satisfacer ¢ cumplir con los Fines del
Fideicomiso y con cualquier disposicién de los Documentos de la
Emisién, en cada caso, previas instrucciones del Administrador,
el Comité Técnico, o de la Asamblea de Tenedores y/o una
Asamblea Especial, segin corresponda, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

una vez conclhuida la vigencia del Contrato de Fideicomiso
mediante la firma del convenio de terminacién, extincion y
finiquito y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certificados, distribuir (y en su caso, revertir al Fideicomitente)
todos los derechos y activos que integren el Palrimonio del
Fideicomiso de confor rrudad con los términos del Contrato de
Fideicomiso,

2,747 dias, equivalentes a 90 meses, equivalentes a aproximadamente 7
afios contados a partir de la Fecha de Colocacién Inicial de los
Certificados Sub-Serie C-6, en el entendido, que dicho plaze podrd
extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa
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Fecha de Vencimiento de
la Emision:

Mecanismo de Emisién de
los Certificados Sub-Serie
C-6: '

Fuente de Pago y
Distribuciones:

Amortizacion:
Intereses:

Derechos de Suscripcién
para la Emision de Series o
Sub-Series de
Certificados:

resolucion de la Asamblea de Tenedores correspondiente que cumpla con
los requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC.

31 de diciembre de 2033,

Suscripcién preferente por parte de los Tenedores de Certificados Serie A
bajo el mecanismo de derechos de suscripcion.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados seran
exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Pairimonio del
Fideicorniso. El Patrimonic del Fideicomiso también estard disponible
para realizar pagos de las demas comisiones, honorarios, gastos,
obligaciones e indemnizaciones, incluyendo, sin limitacién, del
Fiduciario, del Administrador, -del Representante Comin y del
Intermediario Cologador, segiin se establece: en el Contrato de
Fideicomiso. .~ : —

Los Certificados no seran amortizables.

Los Certificados no devengaran intereses.

Conforme a lo previsto en la Clausula 3.2-Bis del Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores podra autorizar una emisién
de Series o Sub-Series Subsecuentes de Certificados que sea
subsecuente a la Serie 0 Sub-Serie correspondiente, y que dicha Serie
o Sub-Serie se encuentre sujeta al -mecanismo de derechos de
suscripcion, {cada una, segin sea el caso, una “Serie Subsecuente
Sujeta a Derechos de Suscripcion” o una “Sub-Serie Subsecuente
Sujeta a Derechos de Suscripcién”), de conformidad con los articulos
62, 63, 64, 68 y demads aplicables de la LMV, el articulo 7, fraccion IX
de la Circular Unica, asi como con los términos y condiciones del
Contrato de Fideicomiso (incluyendo la 7.1-Bis del Contrato de
Fideicomiso), del presente Titulo correspondiente, y de la Asamblea
de Tenedores que haya aprobado dicha emision; en el entendido, que
las Siefores (o, en su caso, fondos de inversién especializados en
fondos para el retiro (“Fiefores”)) gestionadas por la misma
administradora de fondos para el retiro (" Afores”) que gestione a otra
Siefore o Fiefore que sea Tenedor de Certificados Serie A, podran
adquirir  Certificados de la Serie o Sub-Serie Subsecuente
correspondiente en términos del procedimiento de suscripcion que, en
su caso, apruebe la Asamblea de Tenedores.
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Distribuciones,
periodicidad y
procedimiento de pago:

Proceso de Distribucion:

El Administrador instruiré al Fiduciario la distribucion de los Ingresos
por Inversi6n y cualesquier otros ingresos del Fideicomiso en aquellos
tiempos y montos que el Administrador determine a su enters discrecion.

(a) La Asamblea Especial de los Certificados de la Serie 0 Sub-
Serie Subsecuente correspondiente, instruird al Fiduciario para usar
Ios montos " depositados "en las Cuentas del Fideicomiso
correspondientes, respecto de una Serie o Sub-Serie en particular, para
(i) reconstituir la porcién de la Reserva para Gastos y la Reserva para
Gastos de Asesoria aplicable a dicha Serie o Sub-Serie, (ii) transferir a
la Cuenta General correspondiente los montos necesarios para
cumplir con los compromisos u obligaciones de pago del Fideicomiso
en relacién con la Inversiéon o Fondo HarbourVest correspondiente,
y/o (iii) transferir dichos fondos a la Cuenta de Distribuciones
correspondiente para realizar Distribuciones a los Tenedores en
términos del parrafo (b) siguiente.

(b) Los montos depositados por los Fondos HarbourVest en la
Cuenta de Distribuciones seran distribuidos entre los Tenedores de las
Serie o Sub-Serie correspondiente a través de Indeval de conformidad
con las instrucciones previas de la Asamblea Especial de los
Certificados de la Serie o Sub-Serie correspondiente (cada una, una
“Distribucién”); en el entendido, que en la medida que existan montos
debidos y pagaderos por concepto de principal, intereses o cualquier
otro concepto conforme a una Linea de Suscripcién, el Fiduciario
debera aplicar dichos montos, en primer lugar, al pago de dichos

~ conceptos al acreedor correspondiente. Al menos 7 (siete) Dias Habiles

previos a cada Distribucién, la Asamblea Especial de los Certificados
de la Serie o Sub-Setie correspondiente debera determinar el monto a
distribuirse a los Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspondiente (el
“Monlo Distribuible”). Una vez realizadas dichas determinaciones la
Asamblea Especial de los Certificados de la Serie o Sub-Serie
correspondiente {con copia al Representante Comiin) deberd notificar
por escrito el Monto Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso,
al Fiduciario y al Representante Comun, y el Fiduciario deberd
informar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso a la Bolsa,
a través de Emisnet o DIV, segtin corresponda, y la CNBV a través del
STIV-2 o por los medios que estas determinen, asi como notificar a
Indeval, por escrito (o por los medios que este determine), en cada
caso al menos 6 (seis) Dias Habiles previos a la respectiva fecha de
Distribucidn (cada una, una “Fecha de Distribucién”).
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Derechos que confieren a De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, la Circular Unicd, y en
los Tenedores y proteccion  términos del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Certificados

de sus intereses:

Colocaciones Adicienaies

contaran con los siguientes derechos:

Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados
tendrd derecho a asistir y votar en Ia Asamblea de Tenedores y en la
Asamblea Especial. Asimismo los Tenedores que, en-lo individual o su
conjunto tengan (a) el 25% o mé4s de los Certificados que se encuentren en
circulacién, tendrén derecho a: (i) solicitar al Representante Comun que
convoque a una Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especia,
especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores y/o Asamblea Especial; (ii) solicitar al Representante Comtin
que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores y/o
Asamblea Especial de cualquier asunto. respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados; (iii) oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea de
Tenedores y/o Asamblea Especial, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse nc hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores
y/o Asamblea Especial respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan
votado en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias
naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, sefalando en dicha demanda la disposicién
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacién; (iv) ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emision; y (v) designar y, en su caso, revocar la designacion de un
miembro del Comité Técnico.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién, ya sea en una oferta publica restringida, en
cualquier Emision realizada en términos del Contrato de Fideicomiso
o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los términos del Contrato
de Fideicomiso y del Titulo correspondiente, y asume todas las
obligaciones y derechos derivados de los mismos, y (ii) conviene y se
obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al
Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectte una
Colocacién Adicional, por los montos, en las fechas y conforme a los
demads términos previstos a continuacion:
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a.

El Fiduciario podrd, mediante instruccibn previa del
Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de
Compromiso, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones
de capital en Doélares ‘al Fideicomiso en relacién con una
Colocacién Adicional, para realizar Pagos del Fideicomiso que el
Administrador determine de conformidad con el presente
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario podra
realizar Colocaciones Adicionales en cualquier momento en la

. medida necesaria para que el Fideicomiso cumpla con sus -

compromisos de capital y obligaciones de fondeo con cualquier
Inversién respectiva de conformidad con los términos
establecidos en el mismo. A efecto de Ilevar a cabo cualquier
Colocacion Adicional en los términos del Contrato de Fideicomiso
y el Titulo correspondiente, el Fiduciario debers, con base en la
instruccion previa del Administrador, o del acreedor respecto de
una Linea de Suscripcion, segtin corresponda, solicitar una toma
de nota del registro(s) correspondiente(s) en relacién con la
suscripcion y pago de los Certificados de la Serie 0 Sub-Serie
correspondiente en el RNV para reflejar todos los Certificados de
la Serie 0 Sub-Serie correspondiente en circulacién de la respectiva
Serie o Sub-Serie, en su caso, colocados al amparo del presente
Contrato (incluyendo aquellos que se coloquen conforme a la
Colocacién Adicional respectiva) de conformidad con la fraccién
III del articulo 14 de la Circular Unica. El monto total agregado
suscrito y pagado conforme a las Colocaciones Adicionales de la
Serie 0 Sub-Serie correspondiente de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion y de la Colocacion Inicial de cualquier
Serie o .Sub-Serie . de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién no podra exceder el Monto Total de la Serie o Sub-
Serie aplicable a dicha Serie o Sub-Serie de Certificados Su]etos a

Derechos de Suscripcién. .

Notificacion de Colocacién Adicional. Cada Colocacién Adicional
deber4 realizarse mediante notificacién previa a los Tenedores
{cada notificacién, una “Notificacion de Colocacién Adicional”) a
ser publicada en la Bolsa a través de Emisnet-o DIV por ‘el
Fiduciario y en CNBV, a través de STIV-2 (en el entendido, que en
dicha fecha el Fiduciario deberda entregar copia. de dicha
notificacion a Indeval, a la Bolsa, a la CNBV y al Representante
Comiin) con al menos 6 Dias Haébiles de anticipacion a la fecha en
que se vaya a llevar a cabo la Colocacion Adicional

~ correspondiente; y en el entendido, ademds, que dicha Colocacién

Adicional serd publicada en Emisnet o DIV y STIV-2 por el
Fiduciario cada 2 Dias Hébiles a partir de la fecha de la primer
notificacién y hasta la fecha de Colocacién Adicional. Los montos
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y precios de las Colocaciones Adicionales deberdn estar
expresados de igual manera en su equivalente en Pesos
Gnicamente para fines informativos. Dicha notificacién deberd
contener: ;

iv.

V.

la clave de pizarra de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente;

el precio por Certificado de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente; en el
entendido, que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Délares se deberd seftalar tnicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente; '

el nimero y monto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién que serdn puestos en circulacién ¢on motivo de la
Colocacién Adicional de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente; en el
entendido, que respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Délares se deberd sefialar tinicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente;

seguin sea el caso, el monto y ntimero de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién efectivamente suscritos y pagados
con relacién a la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion correspondiente; en el entendido,
que’ respecto de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la  Serie o Sub-Serie de Certificados
denominados en Délares se deberd sefialar inicamente para
efectos informativos, el monto equivalente en Pesos, el tipo de
cambio a ser utilizado, asi como el dia y la fuente de consulta
del tipo de cambio correspondiente;

segiin sea ¢l caso, el monto y niamero de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion pendientes de suscripcion y pago
de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién correspondiente; en el entendido, que respecto de -
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o
Sub-Serie de Certificados denominados en D6lares se debera
sefnalar tnicamente para efectos informativos, el monto
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equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utlizado, asi
como el dia y la fuente de consulta del tipo de cambio
correspondiente;

vi. la Fecha de Registro de Colocacién Adicional, la. Fecha Ex-
Derecho de Colocacién Adicional, la fecha limite para ofrecer
suscribir los Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
que se vayan a colocar en la Colocacién Adicional, la caal
debera coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Habiles antes de
la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Colocacién
Adicional o cualquier otra fecha especificada en dicha
Notificacién de Colocacién Adicional {la “Fecha Limite de
Suscripcién de Colocacién Adicional”), y la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo la Colocacién Adicional respectiva y se
deban pagar los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcidn correspondientes por parte de los Tenedores
(“Fecha de Pago de Colocacién Adicional”);

vii. un resumen del destino anticipado de los recursos que se
~obtengan de dicha Colocacién Adicional; en el entendido, que
una descripcién detallada de dicho destino podra ser puesta a
disposicién de los Tenedores, previa solicitud de estos
tiltimos, por el Administrador a través del Representante
Comun; y

vili. el monto de la Colocacién Adicional expresado en Pesos o
Délares, el cual no podra ser mayor al Monto Total de la Serie
0 Sub-Serie correspondiente, menos las aportaciones
previamente realizadas por los Tenedores de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de dicha Serié o Sub-Serie
mediante Ja suscripcién de Certificados en Colocaciones
previas; en el entendido, que respecto de Certificados Sujetos

~a Derechos de Suscripcién de la Serie -0 Sub-Serie de
Certificados denominados en Dolares se deberd sefialar
tnicamente para efectos informativos, el monto equivalente
en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asf como el dia y la
fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente.

c. Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
de Colocacién Adicional especificada en la Notificacién de
Colocacién Adicional respectiva, sea titular de Certificados Sujetos

- a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién objeto de la Colocacién
Adicional en términos de la Ley Aplicable, deberd (i) ofrecer
suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién de
Colocacién Adicional, los Certificados Sujetos a Derechos de
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Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a -

Derechos de Suscripcién objeto de la Colocacién Adicional que le
corresponda suscribir conforme a dicha Colocacién Adicional, en
proporcion a su participacién respectiva de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente de los que sea

titular en la Fecha Limite de Suscripcién de Colocacién Adicional -

(vis-a-vis -del total de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente en circulacién), y (i)

pagar, a través de Indeval, dichos Certificados Sujetos a Derechos.

de Suscripcion en la Fecha de Pago de Colocacién Adicional; en el
entendido, que dichos Tenedores de la Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente
podrén adquirir Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
adicionales de las Series o Sub-Series Subsecuentes Sujetas a
“Derechos de Suscripcién correspondientes de conformidad con el
proceso de asignacion establecido en el numeral (ii) siguiente, Para
. dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de
adquisicion de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién en
una Colocacién Adicional de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente, cada Tenedor
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcidn
correspondiente debera entregar al Fiduciario y al Administrador
(con copia para el Representante Comin), las constancias de
depésito que expida el Indeval, asi como el listado de titulares
expedido por su intermediario financiero correspondiente, que
~evidencie la titularidad de los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondienté a dicho Tenedor en la
Fecha Limite de Suscripcion de Colocacién. Adicional
correspondiente; en el entendido, ademds, que los Inversionistas
Participantes tendran derecho a adquirir Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente en términios del
procedimiento de asignaci6n descrito en el inciso (ii) siguiente.

i. A més tardar en la Fecha Limite de Suscripcion de
Colocacion Adicional, cualquier Tenedor de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a Derechos de Suscripcin
correspondiente y, en la medida aplicable, cualquier
mversionista participante, tendrd deréche a-presentar una
notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y al
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Administrador (con copia al Representante Coman) en la
que conste su intencion de pagar Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcibn de la Serie o Sub-Serie de
Certificados ~ Sujetos a Derechos de  Suscripcién
correspondiente (cada una, una “Notificacién de Ejercicio de
Colocacién Adicional”). Dicha Notificacién de Ejercicio de
Colocacion  Adicional deberd indicar el ntimero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie o
Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente que serdn pagados por el Tenedor
respectivo, hasta por un monto equivalente a la proporcion
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie
0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion correspondiente que tenga dicho Tenedor en la
Fecha Limite de Suscripcién de Colocacién Adicional (vis-a-
vis del total de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién correspondiente en circulacién); en
el entendido, que el namero de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién a ser suscrito por el Tenedor
correspondiente serd redondeado al entero inferior mas
proximo; en el entendido, ademads, que dichas Notificaciones
de Ejercicio de Colocacién Adicional podrdn incluir
adicionahnente una oferta de suscripcién adicional de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie o
Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente, en caso de que existan Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a Derechos de  Suscripcién
correspondiente que no hayan sido suscritos por los demds
Tenedores (dichos Certificados adicionales;, los “Certificados
Remanentes de Colocacién Adicional”); en el entendido, que
el nimero de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional incluidos en las 6rdenes vinculantes contenidas en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacion Adicional
deben identificarse claramente. Para el caso de un
inversionista participante, la’ Notificacién de Ejercicio de
Colocacion Adicional . deberd indicar el numero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de dicha
Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion correspondiente a ser adquiridos por el
inversionista participante correspondiente; en el entendido,
que los Inversionistas Participantes podran suscribir y pagar
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién tinicamente
en caso de que existan Certificados Remanentes de
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i

Colocacion Adicional ‘que no hubieren sido_suscritos y -
pagados por los Tenedores de Certificados Sujetos a

Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de . .

Certificados - Sujetos- a  Derechos. . de'. Suscripcion
correspondiente. T S T R s "

Asignacion.. El Administtador; a mas tardar el Dia Hébil

1

siguiente a la Fecha Limite de Suscripcién de Colocacion
Adicional (la “Fecha de Asignacion de Colocacién
Adicional”), revisard las 6rdenes vinculantes conteiidas en
las Notificaciones de Ejercicio de- Colocacién Adicional
correspondientes, y realizara la . asignacion de 1os
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién de dicha
Serie 0 Sub-Setie de Certificados Sujetos a Derechos de

Suscripcion de conformidad con 1o siguiente:

Primero, los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcion de [a Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion correspondiente se asignaran
entre los Tenedores de los Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcion correspondiente que
hayan presentado Notificaciones de FHjercicio de
Colocacion Adicional, con base en el numero de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie
-0 Sub-Seri¢ de Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripeién  correspondiente  contenidos en  las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
correspondientes y hasta el nimero de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie 0 Sub-Serie
de Cerlificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente que dichos Tenedores tengan derecho a
‘suscribif de” acuerdo con el numero- de Certificados
Sujetos a Dérechos de Suscripcion de la Serie 0'Sub-Serie ©
de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion
correspondiente de los que sean titulares dichos
Tenedores en la Fecha Limite de Suscripcién de
Colocaciéon Adicional; en el entendido, que cualquier
oferta de suscripcion de los Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional incluidos en cualquiera de las
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional no
serd considerada para efectos de dicha asignacion.

Segundo, si después de la asignacién mencionada en el
pérrafo 1. anterior, no hubiese sido posible asignar entre
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los Tenedores de los Certificados Sujetos a Derechos de
Suscripcidn la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion correspondiente todos los
Certificados  Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondientes a  la  Colocacién  Adicional
correspondiente de la Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente, los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién restantes
se asignardn Gnicamente a aquellos Tenedores de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion de la Serie
0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de
‘Suscripeién correspondiente que hubieren presentado
una oferta de suscripcion de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional en sus Notificaciones de Ejercicio
de Colocacién Adicional correspondientes, en funcién del
numero de Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en
las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
correspondientes, hasta que todos los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién remanentes de la Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente hayan sido asignados; en el entendido,
que si mas de un Tenedor de los Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de
Certificados  Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente  hubiere  presentado  una . oferta
vinculante de compra de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional, y los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional incluidos en dichas notificaciones
excedan el ntmero de Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional disponibles de la Colocacion
Adicional correspondiente de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién que no
hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados
Remanentes de Colocacion Adicional pendientes de ser
suscritos serdn asignados enire dichos Tenedores de los
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripeién de la Serie
0 Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos -de
Suscripcion correspondiente con base a la proporcién que
el ntmerc de Certificados Remanentes de Colocacion
Adicional incluidos en sus Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién  Adicional respectivas representen con
respecto a todos los Certificados Remanentes de
Colocacion  Adicional  incluidos en todas Ilas
Notificaciones de Ejercicio de Colocacién Adicional
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_presentadas” - previamente al *Fiduciario y al
Administrador conforme al numeral 1. anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacion de
- Colocacién Adicional (una vez que, de ser aplicable, los
- Certificados Remanentes de Colocaciéon Adicional hayan

- sido asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se han
~podido asignar :entre los Tenedores de ‘Certificados”
Sujetos a Derechos de Suscripcién de la Serie 0.Sub-Serie
de Certificados Su}etos a Derechos de Suscnpmén'

correspondiente todos los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional, los Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional restantes deberan ser asignados a
aquellos Inversionistas Participantes que hubieren
presentado una oferta para suscribir Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién de las Series o Sub-Series
Subsecuentes Sujetas a Derechos de Suscripcién
correspondientes, en los términos descritos en las
Notificaciones de FEjercicio de Colocacién Adicional
presentadas por los Inversionistas Participantes hasta que
todos los Certificados Remanentes de Colocacién
Adicional hayan sido asignados; en el entendido, que si
mas de un inversionista participante hubiere presentado
una oferta vinculante de compra de Certificados
Remanentes de Colocacion Adiciorial, 'y los Certificados™
Remanentes dé Colocacién Adicional incluidos en dichas
Notificaciones de Fjercicio de Colocacién Adicional
exceden el niéimero de Certificados Remanentes de
Colocacién Adicional disponibles” que no hayan sido
asignados a dicha fecha, los Certificados Remanentes de
Colocacion Adicional deberdn ser asignados entre dichos
Inversionistas Participantes en proporcién al niimero de

Certificados  Remartentes de * Colocacion  Adicional
incluidos en las Notificaciones de Ejercicio de Colocacién
Adicional correspondientes, “respecto de todos los

.- Certificados- Remanentes “-de . Colocacién .~ Adicional: =

incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio de
Colocacién Adicional previamente. presentadas - al
_Fiduciario y al Administrador de conforniidad con el
numeral 1. anterior.

- Cuarto, una vez consumadas las asignaciones
mencionadas en los numerales’ 1.-a 3. anteriores, a mas ™~

tardar el Dfa Habil siguiente ‘a la Fecha Limite de - - -

'Suscrlpcnfm de Colocacién Adicional, ‘el Administrador
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deberd instruir al Fiduciario (con copia al Representante
Comun) el resultado de dichas asignaciones y el
Fiduciario debera publicar, a mas tardar en la Fecha de
Colocacién Adicional, los avisos corréspondientes a la
Bolsa a través del Emisnet o DIV, segtin sea el caso, al
Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2.

Una vez que el proceso de asignacién descrito en el Contrato de
Fideicomiso haya sido concluido, el Fiduciario deberd solicitar a la
CNBYV la toma de nota de dicha asignacion exclusivamente para fines
informativos de los registros correspondientes en relacién con la
suscripcibn y pago de los Certificados Sujetos. a Derechos de
Suscripcion de la Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién correspondiente en relacién con la Colocacién
Adicional correspondiente, en el entendido, que aquellos Certificados
que no hubieren sido suscritos y pagados en la Colocacién Adicional
correspondiente, podrdn ser objeto de Colocaciones Adicionales
futuras a ser llevadas a cabo durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, plazo durante el cual podrdn mantenerse en tesoreria los
mismos. '

d. El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia 'y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de la Colocacién Inicial y de cada
Colocacién Adicional de cada Serie o Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién por cada Tenedor, el namero de
Certiticados Sujetos a Derechos de Suscripcién de cada Serie o Sub-
Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion que
correspondi6 colocar en cada Colocacion Adicional que se hubiera
realizado a esa fecha, asi como el nitmero de Certificados
pendientes de colocacién que se mantengan en tesoreria y
mantendré dicho registro a disposicion del Representante Comtin
en cada ocasién que este lo solicite para el cumplimiento de sus
funciones.

e. -El Monto de la Colocacion Inicial de cada Serie o Sub-Serie de
Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién estara denominado
en Dolares; en el entendido, que la Notificacidén de Colocacién
Adicional podra permitir que el monto de la Colocacién Adicional
correspondiente sea pagadera en Pesos, al tipo de cambio
establecido en la Notificacién de Colocacién Adicional, en el
entendido, ademas, que respecto de los Certificados Sujetos a
Derechos de Suscripcién denominados en Délares se deberd
sefialar tnicamente para efectos informativos, el monto
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Destino de los Recursos:

equivalente en Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado, asi como el
dfa y la fuente de consulta del tipo de cambio correspondiente, En
virtud de lo anterior, el niumero de Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién a colocarse en la Fecha de Colocacion Inicial de la
Serie o Sub-Serie de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcién
correspondiente, seglin corresponda, se determinaréd con base en
el Monto Total de la Serie o0 Sub-Serie correspondiente, dividido
entre 100 y en su caso, redondeado al siguiente nﬁmero entero
inferior. - -

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcion de una Serie 0 Sub-Serie de Certificados
Sujetos a Derechos de Suscripcién correspondiente particular que
se coloquen en una Colocacién Adicional, el Fideicomiso podria no
contar con los fondos stficientes para cumplir con las obligaciones
que adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso, v
podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto; en el

entendido, que en el supuesto de referencia no se aplicard una

dilucién punitiva al respecto, sino inicamente aquella que resulte |

de los derechos corporativos y econémicos de forma natural por

no haber suscrito y pagado los Certificados objeto de la Colocacion

Adicional correspondiente.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Sujetos
a Derechos de Suscripcién, autorizan e irrevocablemente instruyen
a los intermediarios financieros a través de los cuales sean
propietarios de Certificados Sujetos a Derechos de Suscripcion, a
proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y -al
Administrador la documentacién necesaria para determinar si
dicho Tenedor suscribid y pagé los Certificados Sujetos a Derechos
de Suscripcién que se coloquen en una Colocacién Adicional.
Adicionalmente, el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de
Pago de Colocacion Adicional, el Fiduciario deberd informar a la
CNBYV a través de STIV-2, a la Bolsa y al publico inversionista a
través de una publicacién en Emisnet o DIV, la informacién sobre
el resultado de la Colocacién Adicional, segin lo establecido en la
Citcular Unica.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores; en el entendido, que una
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Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comuin:

desctipcién detallada de dicho destino podré ser puesta a disposicién de
los Tenedores por el Administrador a través del Representante Comdin.

Todos los pagos a“los Tenedores se llevardna cabo - por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se enciientran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, PISO 5 Col Cuauhtémoc, 06500,
Ciudad de México. -

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. - de CV.
(“Indeval”).

Monex Casa de Bolsa, S.A: de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier
persona que sustituya dicho representante coman de confordead con
los términos del Contrato de Fideicomiso. - :

(a) Derechos y Obligaciones del Representante Comtin, El

Representante Comtin tendrd las facultades y obligaciones que se.

contemplan - en los artfculos aplicables de la LMV y la LGTOC,

_ mcluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el presente Titulo -

y-en el Contrato de Fideicomiso, Para todo aquello no expresamente -

previsto en el Titulo, en el Contrato de Fldelcorruso, en los demés
documentos de los que sea parte, 0 en la LMV y en la LGTOC, el

~ Representante Comyin actuara de conformidad con las instrucciones de
la Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, segtin corresponda. El-

Representante Coman representaré al conjunto de Tenedores-y no de

manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del

Representante Comtn incluiran, sin limitacion, los siguientes: - -

-(1) --suscribir el Titulo correspondiente a cada Emisi6n y el
Acta de Emisi6n; asf como suscribir las solicitudes a ser presentadas

“ante la CNBY para llevar a cabo el canje del Titulo corre5pond1ente y

la actuahzaaén de reglstro en el RNV, como resultado de una Emlslén
Ad1c1onal

{ii) = revisar la constitucién del Fideicomiso;

- (ifi)  verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso;

{tv) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y
Asambleas Especiales cuando la Ley Aplicable o los términos de los

considere necesario o deseable. obtener confirmaciones de -los

Tenedores con respecto a la toma de cualquier “decisién, o la

realizacién de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una
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Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, segun corresponda, asi
como ejecutar las resoluciones de dlchas asambleas;

_(v) - llevar-a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciories tomadas en las
Asambleas de Tenedores, Asambleas EspeCLales, en la medlda -
permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; . .

(vi) firmar, en representacmn de los respectivos Tenedores,
los documentos y contratos a ‘ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato dé F1de1comlso, asf
como cualesquier modificaciones a los mismos, de conformldacl con
las resolticiones de la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial,
segin. corresponda, en térmmos ‘del Contrato de Fld.elcomlso,

-(vii) llevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias
o convementes a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
en Ja medida pemutlda por el Conl-rato cle Fldelcomlso y la Ley
Aphcable - e :

(vm) comparecer (urucamente para fmes mformatwos) ala
celebracién de cualesquier Convenios de Lineas de Suscripcion;

(ix} actuar como intermediario entre el. Fiduciario. y los - -
Tenedores, en representacién de estos tiltimos, con respecto del pago.
de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con sus
respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hitbiera,
asi como para cu‘alesquie'ra otrbS aéliritos que se re‘quieran- :

' ( X}~ .. ejercer sus derechos y cumplir con sus’ obhgacmnesf "
establec1das en cada Titulo, én el Contrato de Fideicomiso y en los
demds documentos de los que sea parte; y

(xij en gcneral Tlevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Comfiin
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la

- Ley Aplicable ylos sanos usos y précticas bursatiles. - s

El Representante Comfin no tendré responsabilidad alguna por las -
decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de
Tenedores o en alguna Asamblea Especial, ni estaréd obligado a erogar
-hingtn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna COn cargo a su-
_ patrimonio- para llevar a cabo todos los actos y.funciones que le -
corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubrirdn con .
- cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
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Obligaciones adicionales del Representante Comun.

(@)  ElRepresentante Comun debera verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emisién y el
Contrato de Administracion, por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, y del Administrador (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos
documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa
en la realizacion de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba
ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asf como,
el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

{i) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Comin tendr4 el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente,
al Administrador, y a cualquier persona que preste servicios al
Fiduciario en relacién con los Certificados o el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios,
el Valuador Independiente y el Contador del Fideicomiso, Ia
informacién y docwmentacién = necesaria para verificar el
cumplimiento con sus obligaciones, referida en el parrafo anterior,
Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacién del cargo
y/o la celebracién del contrato de prestacion de servicios
correspondiente, .se entenderd que dichas Personas se obligan a
cumplir con las obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido,
el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo,
el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente y el Contador del
Fideicomiso y dichos prestadores de setvicios tendran la obligacién de
propotcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante
Comun dicha informacién y en los plazos y periodicidad que el
Representante Comitin les requiera, incluyendo, sin limitar, la
situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que
guardan las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores,
Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con
cargo al. Pattimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otras informacién
econémica, contable, financiera, legal y administrativa que precise, la
cual estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas
en la Cldusula 19.4 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin
embargo, que el Representante Comiin podra hacer dicha informacion
del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento
por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedores estaran sujefos a la obligacién de confidencialidad
establecida en la Cldusula 19.4 del Contrato de Fideicomiso. El




Fiduciario tendrd la obligacién de requerir a al Auditor Externo, al
Proveedor de Precios, al Valuador Independiente y al Contador del
Fideicomiso, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comiin la informacién solicitada en los plazos antes
sefialados, en el entendido, que el Fiduciario no ser4 responsable si el
Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente,
el Contador del Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una
vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su obligacion de
entregar al Representante Comtin la informacién -solicitada. El
Representante Comiin asumiré que la informacién presentada por las
partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que
podra confiar en ella para sus fitnciones de revision.

(i)  El Representante Comun podrd realizar visitas o
revisiones a las personas y para los fines sefialados en el parrafo
anterior de manera anual, en el entendido que, si el Representante
Comtin lo estima conveniernte, podra realizar las mismas con una
periodicidad distinta, mediante notificacién entregada por escrito
realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo
que se trate de casos excepcionales, en cuyo caso, considerando la
urgencia e unportanc:a de los mismaos, el Replesentante Comun
deber4 entregar una notificacion por escrito con al menos 2 (dos) Dias
Hébiles de anticipaciéna la fecha en que se desee llevar a cabo la visita
0 revision respectiva.

(iii) En caso que el Representante Comun no reciba la
informacién solicitada en los tiempos sefialados o que tenga |
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Conirato de Fideicomiso, cada Titulo, el Acta de
Emisién y/o el Contrato de Administracion a cargo de las partes de
los mismos, el Representante Comun estar4 obligado a solicitar al
Fiduciario, previa notificacién por escrito, que haga del c0n0c1m1ent_o
del piiblico inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a
través de la publicacién de un “evento relevante”, sin que tal
revelacion se considere un incumplimiento de obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comdtn,. de hacer del conocimiento del publico
inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, cualquier circunstancia que sea de su conocimiento y que
pueda -afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados asi como cualesquier
incumplimientos y/o-retraso en el cumplimiento de las obligaciones
tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, y del Administrador,
que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante



Comun; en el entendido, ademds, que dicha revelacién no se
considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demés
Documentos de la Emisién. En caso de que el Fiduciario no lleve a
cabo la publicacién del “evento relevante” respectivo dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién que realice el
Representante Comuin, éste tendra la obligacion de llevar a cabo la
publicacion de dicho “evento relevante” inmediatamente.

(iv)  El Representante Comiun deberd rendir cuentas del
desempefio de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores o
Asamblea Especial lo solicite, o al momento de concluir su encargo.

(v A efecto de estar en posibilidad de cumplir con Io
anterior, el Representante Comun podr4 solicitar a la Asamblea de
Tenedores o la Asamblea Especial segtin corresponda, o la Asamblea
de Tenedores o la Asamblea Especial podrd ordenar, que se contrate

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero

especialista en la materia de que se trate razonablemente considere
conveniente y/o necesario para el camplimiento de sus obligaciones
de verificacion referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la
Ley Aplicable. En tal caso, el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades aprobadas por la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial al respecto, y en consecuencia, el Representante
Comin podré confiar en, actuar y/o negarse a actuar con base en el
andlisis que presente el tercero especialista, segtn lo determiine la
Asamblea de Tenedores o la Asambiea Especial; en el entendido, que
si_la Asamblea -de Tenedores o la Asamblea Especial, segun
corresponda, no aprueba la contratacion de terceros especialistas, el
Representante Comiin solo sera responsable de las actividades que le

son directamente imputables establecidas en el Contrato de-

Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin petjuicio de las
demds obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores,
éste deberd, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial, segtin corresponda, contratar con cargo al
Patrimonio  del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante
Comdn, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan
a dicho Representante Coman en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le sea instruido por el Representante Comin, en un plazo que

no debera exceder de 5 {cinco) Dias Hébiles contados a partir de que .

le sea dada dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero no existen
los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio. del
Fideicomiso, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédige de
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Comercio, asf como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo
Civil de la Ciudad de México y en los articulos correlativos en los
demés Codigos Civiles de los estados de México y el Cédigo Civil
Federal en relacién con su carcter de mandatario en términos del
articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademds, que el
Representante Comtin no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos terceros especialistas y no
serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratacion y/o por falta de recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados.

Personal del Representante Comtin. Atendiendo a la naturaleza de los
Certificados, que no conllevan una obligacién a cargo del
Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/ o intereses, ni el Representante Comiin, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, factores, dependientes, Afiliada o
agente (el “Personal”) de éste, sera responsable de las decisiones de
inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado
de las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores y/o de
las demas operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso o la adecuacion de dicho resultado a los rendimientos
esperados y tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica,
financiera y econémica de las Inversiones, Inversiones Originadas
por Tenedores y demds operaciones ni la obtencién de
autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo
que conlleve cada Inversién u operacién, en el entendida, que el
Representante Comdn estard facultado para solicitar al
Administrador,- al Fiduciario y a los demés participantes,
informacién relativa a estos temas. :

De igual manera no seré responsabilidad del Representante comiin ni
del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los
servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor
Externo, del Proveedor de Precios, del Contador del Fideicomiso o de
cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas
en los contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones,
Inversiones Originadas por Tenedores, Desinversiones y demaés
operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de
los Fondos HarbourVest ni de sus términos u operacién, ni la debida
instalacién o funcionamiento del Comité Técnico, y las obligaciones
de sus miembros, o cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial.
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Asamblea de Tenedores:

Remoci6n del Representante Comin. E] Representante Comun podra
ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolucién
de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos de
quorum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
que dicha remocién sélo surtird efectos cuando un representante
comn sustituto haya sido designado por la asamblea respectiva v el
representante sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo
como Representante Comfin. :

Renuncia del Representante Comin. Cualquier institucién que actie
como Representante Comtn conforme al Contrato de Fideicomiso
podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican
y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El
Representante Comuin, segun sea el caso, deberd entregar notificacion
por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de
renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dfas naturales de anticipacién
a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no ser efectiva
hasta que un representante comtn sustituto sea nombrado por la
Asamblea de Tenedores y el sustituto del Representante Comtin haya
aceptado y tomado posesion de su cargo, lo cual debera ocurrir dentro
del plazo de 60 (sesenta} dias naturales sefialado.

Terminacién de las Obligaciones del Representante Comtn. Las
obligaciones del Representante Comtin terminardn una vez que se
hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir
los Tenedores en relacion con los Certificados.

Honorarios del Representante Comiin, Como contraprestacion por sus
servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comfin
tendrd derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA) que se
indican en el documento que se adjunta al presente como Anexo “A”.
Los honorarios del Representante Comun serdan considerados como
Gastos de Emisién o Gastos del Fideicomiso, segiin sea el caso.

Procedimientos para Asambleas de Tenedores, Las Asambleas de
Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(i) = Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunto de todos
los Tenedores de todas las Series o Sub-Series de Certificados (en
el entendido que los Tenedores de todas las Series o Sub-Series
con derecho a votar en dicha Asamblea de Tenedores se lamaran
bajo la misma convocatoria) y, en todo lo que no contravenga lo
previsto en la Cldusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso y/o el
Titulo correspondiente, se regird por las disposiciones contenidas
en la LMV y en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demés
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(i)

(i}

articulos correlativos y aplicables de la LGTOC, siendo validas
sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas las
Series 0 Sub-Series de Certificados, ain respecto de los ausentes
y disidentes. A menos que se indique lo contrario en el Contrato
de Fideicomiso, las referencias a los Certificados en Clausula 4.1
del Contrato de Fideicomiso, se refieren a los Certlflcados de
todas las Series o Sub-Series.

Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez
que sean convocados por el Representante Comiin. Las
Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del
Representante Comdn y, a falta o imposibilidad para ello, en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva’ dentro del
domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién,
el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de

‘solicitar al Representante Comith que convoque a una Asamblea

de Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en
dicha Asamblea de Tenedores, El Representante Comtin debera
expedir la convocatoria, para la Asamblea de Tenedores, dentro
del término de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que
se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Coman no
cumpliere con esta obligacion, el Fiduciario o el juez competente
del domicilio social-del Fiduciario, a peticion de los Tenedores
solicitantes, podrd expedir la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicardn
con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en
que la Asamblea de Ténedores deba reunirse, por lo menos una
vez, en cualquier periédico de’ amplia circulacién nacional y en
Emisnet o DIV, segtin corresponda, y deberdn ser enviadas al
Fiduciario y el Administrador por correo electrénico. Las
convocatorias deberdn incluir el orden del dfa paralas Asambleas
de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién,
tendran el derecho de solicitar al Representante Comiin que
aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran
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(vii)

a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los términos del presente inciso, el secretario debers
dejar constancia en el acta respectiva, la ausencia de dichos
Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no computaran
para el quérum de votacién de los puntos pendientes a tratar en
dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo
momento deberdn cumplirselos quérums de instalacién y
votacién previstos en el Contrato de Fideicomiso para el

- desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que no se

cumplan los mismos, se proceda a efectuar, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos correspondientes, Lo
anterior, sera tnicamente para los efectos seiialados en la
Cldusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio
alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese
momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya
no se encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o méas de los Certificados en circulacién,
tendrdn el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los
Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la
Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella,
hayan votado en contra de las resoluciones respectivas, y en
cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de
los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha
demanda la disposicion contractual incumplida ¢ el precepto
legal infringido y los conceptos de violacion: La ejecucién de las
resoluciones impugnadas, incluyendo en su caso, la realizacién
de Inversiones aprobadas mediante dichas resoluciones, podra
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para
cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al
resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas resoluciones,
en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la
oposicién fuere declarada improcedente. La sentencia que se dicte
con motivo de la oposicidn surtird efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucién deberdn decidirse en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberdn entregar al Representante Comfin sus constancias de
depodsito que expida el Indeval que evidencien sits respectivos
Certificados, asi como el listado de titulares que para tal efecto
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(viii)

expida el intermediario financiero correspondiente, segtin sea el
caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a més tardar 1
(un) Dia Hébil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado mediante carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o
por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante
Comtn y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de Ios Certificados de los que
sean titulares, computdndose un voto por cada Certificado en
circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestién. En
caso de que el orden del dfa contenga puntos para los que sea
necesario un quoérum especial de instalacién de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podrd
considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada y

~con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de

los que el quérum sf sea reunido y excluir los asumtos que no
retnan el quorum suficiente. El Representante Comtn designatd
a las personas que actuardn como secretario y escrutador(es) en
las Asambleas de Tenedores correspondientes. '

El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un acta
reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En el
acta se incluird una lista de asistencia, firmada por los Tenedores
presentes y por el (los) escrutador(es). El Representante Comtin

. serd responsable de conservar el acta firmada de la Asamblea de

Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados
a la consideracién de la Asamblea de Tenedores, los cuales
podrén ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los
Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el Representante
Comin les expida copias certificadas de dichos documentos. El
Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del
Representante Comtin una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tenedores deberdn estar disponibles de
manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comiin para revisién por parte de los Tenedores
con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha
de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores. -

Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de

¥

Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad X
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(xii)

de los Certificados en circulacién con derecho a voto, tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones consten por escrito y las mismas sean notiticadas al
Fiduciario; al Administrador y al Represenitante Comin.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun
tendrdn en todo momento el derecho de asistir a cualquier’
Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, porlo”
que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna
relacionada con las resolucmnes adoptadas por dichas Asambleas '
de Tenedores. - :

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%

- (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién,

podran ejercer acciones de responsabilidad ‘en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otto

' 'Documento de la meswn, en el entondIdn - que’ dicha aCC10n

hecho o acto que haya causado el dafio patr1m0rual
correspondiente.

Facultades de la Asamblea de Tenedores. La -Asamblea de Tenedores

tendr4 las siguientes facultades:

()

(1ii)

(iv)

discutir y, en su casq,-aprobar la remdcién y/o sustitucion del
Administrador con Causa o sin Catisa conforme a los términos

“previstos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato. de-.
‘Administracion;

discutir y, en su .caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Representante Coman de conformidad con lo establec1do en la .

Claus ula 4.3 del Contrato de FIdElCO]IlL’-}O

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Clausula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso;

discutir 'y, en su caso, aprobdr cualésquier operaciones a ser

realizadas directamente entre el Fideicothiso y Partes Relacionadas
del Administrador, o que dé otra manera representen un conflicto de

* interés respecto de] Fideicomiterite y/o del Admjmstrador, que no .

estén previstas en, o-contempladas por la Poht-tca de’ Operac10nes
con Partes Relaaonadas, : :
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(v) discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a los
Lineamientos de Inversién o la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas, incluyendo, sin limitacién, a los esquemas de
compensacién y comisiones pagaderos por el fldelcormso segin los
mismos se sefialan én dichos Lineamientos de Inversién;:

(vi) discutiry, en su caso, aprobar la extensién o terminacién anticipada,
del Periodo de Compromiso conforme alo prev1sto enla Clausu]a
6.2 del Contrato de Fideicomiso; -

(vii) discutir ¥, en su caso, aprobar cualquier modificacién al Contrato
de Fideicomiso, al Contrato de Administracion, Acta de Emision
y a los Titulos (excepto por aquellas modificaciones que’
Ginicamente afecten a una Serie o Sub-Series en especifico, en cuyo
- caso dichas modificaciones deberan. ser “aprobadas por. la--
Asamblea Especial de la Serie o Sub-Series correspondiente),
sujeto a las disposiciones ‘establecidas en la Clausula 19.3 del
Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier modificacién o
incremento a los esquemas de-compensacion, comisiones por
administracién o cualquier otro concepto pagadero directamernte
- por el Fideicomiso en favor del Administrador, de’ Ios mlembros
del Comité Técnico o cualquier otro tercero; '

(viii) discutir y, en su caso, confirmar la mdependencna de los
_ Miexibros Independientes del Comité Técmco en Jos. térmmos
establemdos en el Contrato de Fideicomiso; -

- (ix) discutir y, en s ¢aso, aprobar cualquier reapertura 6 ampliacién

- del Monto Méximo de la Emisién o Monto Total de la Emisibno
al niimero de Certificados; y con respecto a una Emisién realizada

~%n virtud de’la Clausula 3.2-Bis del Contrato de Fideicomiso |
discutir y, en su caso, aprobar los términos (incluido el precio y
monto) y condiciones en las que se e]erceré eI derecho de :
preferencia relacionado con dicha Emisi6n; - -

(x) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones; -
. dispensas 0 renuncias a las limitaciones de -endeudamiento
- establecidas en la Clausula 8.1(a) del Contrato de Fideicomiso; .

(xi) discutir ¥ en su caso, aprobar cualquler extensxén a Ia v1ger|c1a .

del F1de1com150 de conformidad con la Cldusula 17.1 del Contrato
~-de Flde1c0m1so

(xii) discutir y, en su’ caso, aprobar la terminacién anticipada del -- -
Fideicomiso de conformidad con la Clausula 18.2 del Contrato de . .
FldEICOIII.lSO, -t . _ \ .



(xiif) discutir y, en su caso, aprobar cualesqﬁiéffcesié‘n,'_.preﬁda o
‘transmisién de una participacién mayoritaria o de Control
respecto de las partes sociales del Administrador (salvo por las
transmisionés a” empleados, propietarios - o socios del _
Admlmstlador, 0_de cualquier’ Af]llada del mismo, que no’
requieran aprobacién de la Asamblea de Tenedores);

(xiv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversion Originada por
Tenedores e Inversiones Minimas en México de conformidad con
la Cldusula VI del Contrato de Fideicomiso;

{xv) discutir Y, en su caso, aprobar la cancelacién deI registro de los
Certificados en el RNV, conforme a lo prevlsto en la fraccién II del
articulo 108 de la LMV; : — =

{(xvi} discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el
Administrador, respecto de un incumplimiento a las restricciones de
inversién, de con.formldad cont la Clau sula 6. 1 ( ﬂ{n} deI Contrato de
Fideicomiso; - - =

{xvii) discutir y, en su caso, aprobar la des1gnac1én de qulen actﬁe como
representante del Fideicomiso en el comité de asesorfa de la
sociedad de-responsabilidad limitada (limited partuer - advisory
commitiee) o cualquier otro 6rgano de gobierno corporativo
similar de cualesquier Fondos HarbourVest o Inversiones
Originadas por Tenedores en los cuales: el Fideicomiso haya
invertido, segtn sea aplicable, en la miedida que el Fideicomiso
este facultado para designar a dicho representante;

(xviii) discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, en relacién con aquellos asuntos que requieran el
volto, consentimiento u otra determinacién de los inversionistas
de los Fondos HarbourVest en los que invierta el Fideicomiso, y
en los cuales el Fideicomiso tenga derecho a participar en dicha
votacién, consentimiento o determinacion, incluyendo sin
limitacién, aumentos en las comisiones pagaderas a HarbourVest
o sus Afiliadas, en caso que y seglin se requiera en los
dn(: umentos del Fondo HarbourVest subyacente;

(xix) discutir- y, en-su caso, aprobar decxsmnes, en” nombre del
" Fideicomiso, respecto de aquellos asuntos que réquieran el voto,
- consentimiento u otra determinacién de los inversionistas de las .
“Inversiones Originadas por Tenedores y las Inversiones Minimas
en México y en lds cuales el Fideicomiso' ‘tenga derecho de
participar en dicha votacién, consentimiento ¢ determinacién
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{(xx) discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de Lineas de
Suscripcion y aprobar Ia celebracién de un Convenio de Linea de
Suscripcién;

{xxi) discutir y, en su caso, aprobar cualesquiet otros asuntos
presentados a la Asamblea de Tenedores por el Administrador, el
Fiduciario, el Representante Comtin, la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico o cualquier otra parte
autorizada para presentar asuntos a la Asamblea de Tenedores
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xxii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier emisién de Series o Sub-
Series Subsecuentes de Certificados; :

(xxiii)discutir y,en su caso, aprobar la constitucién de la Reserva para
Gastos de las Series 0 Sub-Series Subsecuentes y de la Reserva
~ para Gastos de Asesoria de las Series o Sub-Series Subsecuentes;

(xxiv}discutiry, en st caso, aprobar cualquier transferencia de Certificados
a una Persona, conforme a lo sefialado en la Clausula 7.1(r); y

(xxv} cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso,
cualquier otro Documento de Ia Emisién y/o la Ley Aplicable.

Quérums de Instalacion v Votacién,

(i} Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a
(ix) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en primera convocatoria, deberin estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que
representen al menos la mayoria de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para que
una Asamblea de Tenedores se corisidere validamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se
considerara validamente instalada cuando estén presentes cualquier
nitmezo de Certificados con derechoe a votar. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea. de
Tenedores seran adoptadas védlidamente cuando se apruebe por el
voto favorable de la mayorfa de los Certificados con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores; en ¢l entendido, que
los Tenedores que sean Competidores deberan abstenerse de votar en
las decisiones respecto a modificaciones al Contrato de
Administracién y no computarén para la determinacién del quorum
de instalacion y votacion de la Asamblea de Tenédores
correspondiente.
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(i)  Remocién o Sustitucién del Administrador con o sin Causa. Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocién
o sustitucion del Administrador con Causa de conformidad con e el
numeral (i) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se
considere vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 66 2/3%
{sesenta y seis dos tercios por ciento) de los Certificados en circulacién
con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamerite cuando se aprueben por el voto favorable de
por lo menos el 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores
deberan abstenerse de votar én las decisiones respecto de la remocién
del Admmlstradm en términos del presente numeral i),

(i)  Remocién o Sustitucion del Representante Coman. La Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o susttucién del
Administrador sin Causa de conformidad con en el numeral (i) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considerara
vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
si los Tenedores que representan al menos el 80% (ochenta por ciento)
de los Certificados en circulacién con derecho a voto estan presentes
en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 80% (ochenta por
ciento} de los Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean
Competidores deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto
de la remocién del Administrador en términos del presente numeral

().

{iv)  Modificaciones al Acta de Emisi6n v /o la totalidad de los Titulos.
Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remocion o sustitucion del Representante Corntin de conformidad con
en el numeral (ii) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de ptimeta convocatoria, -
los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por -
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una
Asamblea de Tenedores se considere vilidamente instalada en
segunda y ulteriores convocatorias, deberdan de estar presentes
cualquier nitmero de Certificados con derecho a voto. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas vélidamente cuando se
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apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(v) Ampliacion de la Vigencia de la Emisién, Para que itna Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre cualquier modificacién al Acta
de Emision y/o a los demds Documentos de la Emisién (sujeto a las
disposiciones previstas en la Cldusula 19.3) se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas vdlidamente cuando se
apruebe por el voto favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(vi) ~ Reaperturas y Series o Sub-Series Subsecuentes. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura
o ampliacién del Monto Maximo de la Emisién o Monto Total de la
Emision segiin sea aplicable, conforme al numeral (ix) de la Clausula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso o en relacién a la emisién de Series
0 Sub-Series Subsecuentes conforme al numeral (xxii) de la Cldusula
4.1(b} del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo
después de que ocurra la primera Llamada de Capital de cualquiera
de las Series o Sub-Series se considere validamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen’
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores,- vy las resoluciones seran adoptadas
vélidamente cuando se apruebe por el voto favorable del 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a
voto en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que cualquier
Asamblea de Tenedotes que deba resolver sobre cualquier reapertura
0 ampliacion del Monto Maximo de la Emisién o Monto Total de la
Emision segun sea aplicable, o de la emision de una Serie 0. Sub-Serie
de Certificados” de conformidad con el nufrieal (¥x) previo a que
ocurra la primera Llamada de Capital, deberd estar sujeta a los
quérums de instalacién y votacion descritos en el numeral (v) anterior.

(vii) Control del Administrador. Para que una Asamblea de -
Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos
en el numeral (xiii) de la Clausula 4.1.(b) del Contrato de Fideicomiso
se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 80%
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(ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a
voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas
vélidamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo
menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

~ (viil)  Cancelacién del registro en el RNV.-Para que una Asamblea

General de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos
previstos en el numeral (xv) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o.
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 95%
{noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con derecho
a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos
el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto.

(i} Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del
ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores. Dichos
convenios podran contener opciones de compra o venta de
Certificados entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo
relacionado con el voto o derechos econémicos de los Certificados. La
celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser
notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comiin
y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la
fecha de su celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al
ptiblico inversionista a través del Emisnet o DIV, segun corresponda,
asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En
dichos convenios se podra estipular la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité
Técnico en los términos del inciso (b} de la Clausula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso. -

~ (ii) En caso que los convenios a los que se refiere el inciso
(i) antetior, estipulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor a
gjercer su derecho de nombrar a miembro del Comité Técnico, los
Tenedores que sean parte de dicho convenio, deberdn entregar una
notificacion en dicho sentido al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun, en términos de la Clausula 4.2(b) inciso (iii) del
Contrato de Fideicomiso.
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Asamblea Inicial. El Administrador o los Tenedores que tengan
derecho a ello conforme a la Cldusula 4.1 (a} del Contrato de
Fideicomiso, podrén solicitar al Representante Comiin que convoque
a una Asamblea de Tenedores, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emisién Inicial, la cual se deber4 celebrar tan
pronto como sea posible, en la cual (i) los Tenedores, por la tenencia,
individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por ciento) o mas de los
Certificados en circulacién, podran designar a un miembro del Comité
Teécnico (y a sus respectivos suplentes) de conformidad con la
Clausula 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o podran, en su defecto,
renunciar a dicho derecho; en el entendido, que dicha renuncia ser4
temporal, y posteriormente dichos Tenedores podrdn ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior;
(ii). la Asamblea de Tenedores debera aprobar los planes de
compensacién para los miembros del Comité Técnico, segtin los
mismos sean propuestos por el Administrador; (iii) la Asamblea de
Tenedores deberd confirmar la mdependehcia de los Miembros
Independientes iniciales del Comité Técnico y  del Valuador
Independiente; y (iv) los Tenedores deberén discutir y resolver otros
asuntos segtin hayan sido debidamente presentados para su discusién
en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos del
Contrate de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que tengan un
conflicto de interés deberén abstenerse de participar en las
deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales
dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el en tendido, que
si un Tenedor tiene un conflicto -de interés, debera hacerlo del
conocimiento de la Asamblea de Tenedores, y no estaré facultado para
votar de conformidad con este parrafo, por lo que dicho Tenedor no
computard para el cdlculo del quérum de instalacién y votacion del
punto del orden : del dia de la -Asamblea de Tenedores
correspondiente.

Asambleas Especiales (a) Procedimientos para Asambleas Especiales. Los Tenedores de
Certificados de cada Serie o Sub-Series de Certificados podran
reunirse en Asambleas Especiales de dicha Serie o Sub-Serie de
Certificados de conformidad con las siguientes disposiciones; en el
entendido que, los Tenedores de Certificados de Serie o Sub-Serie
correspondiente  tinicamenté  deberdn celebrar Asambleas
Especiales con el fin de discutir asuntos relacionados con dichax

L}
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Serie o Sub-Serie de Certificados de conformidad con lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso, y por lo tanto, dichas Asambleas
Especiales no estaran relacionadas con otras Series o Sub-Series de
Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con
el producto derivado de otras Emisiones de otras Series o Sub-
Series de Certificados: ' '

(i) Cada Asamblea Especial representa a la totalidad de los
Tenedores de los Certificados ‘de la Serie o Sub-Serie
correspondiente, y en todos los aspectos que no contradigan
la Clausula 4.1-Bis del Contrato de Fideicomiso y/o el Titulo
correspondiente, se regiran por lo dispuesto en la LMV, yen
el articulo 7, seccion IX de la Circular Unica, y en lo no
dispuesto en ella por los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y
otros articulos relacionados de la LGTOC, por lo que todos
los acuerdos son vilidos para todos los Tenedores de los
Certificados de dicha Serie o Sub-Serie, incluyendo aquellos
ausentes y disidentes en las asambleas; en el entendido, que
sus resoluciones no serdn vinculantes para los Tenedores de
Certificados de cualquier ofra Serie o Sub-Serie.

(ii) Los Tenedores de la Serie o Sub-Serie correspondiente se
reuniran en Asamblea Especial cuando sea convocada por el
Representante Comtn. Tanto el Administrador como la
mayorfa de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, de acuerdo a lo descrito en el inciso (iv) siguiente,
podrén solicitar en cualquier momento al Representante
Comun que convoque a una Asamblea Especial para tratar
cualquier tema que competa a la misma. Las Asambleas
Especiales se celebrardn en el domicilio del Representante
Comuin, y, a falta o imposibilidad para ello, se celebrara en
el lugar que indique la convocatoria correspondiente dentro
del domicilio social del Fiduciarijo.

(ii)Los Tenedores' que, individual o conjuntamente, sean
titulares de 25% o mas de los Certificados en circulacién de
la Serie o Sub-Serie correspondiente, tendrén el derecho de
solicitar al Representante Comdn que convoque a una
Asamblea Especial, especificando los puntos del orden del
dia que deberdn tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Comtin debera expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dfas
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
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obligacién, el juez competente del domicilio del Fiduciario,
a peticién de los Tenedores solicitantes, podra expedir la
convocatoria respectiva.

(iv)El Administrador y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comutn que convoque a una
Asamblea Especial, especificando los puntos del orden del

- dfa que deberdn tratarse en dicha Asamblea Especial. El
Representante Coman debera expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias
naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Comtutn no cumpliere con esta

- obligacion, el juez competente del domicilio del Fiduciario,
a peticién del Adminjstrador o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, seguin sea el caso, podra
expedir la convocatoria respectiva.

(v} Las convocatorias para las Asambleas. Especiales seran
publicadas con al menos 10 (diez) dfas naturales de
‘anticipacién a la fecha en que se reunird la Asamblea
Especial, por lo menos una vez en un periédico de amplia
circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y en
Emisnet o DIV, seglin corresponda, y ser4n enviadas al
Fiduciario y al Administrador, por correo electrdnico. La
convocatoria debera incluir todos los asuntos del orclen del
dia a tratar en dicha Asamblea Especial. -

(vi)Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el
25% o més de los Certificados en circulacion de la Serie o
Sub-Serie correspondiente tendréan derecho a solicitar al
Representante Comtin que aplace la votacién de una
Asamblea Especial una sola vez, y por un periodo de 3 (tres)
dfas naturales y sin necesidad de una nueva convocatoria,
en relacién con la votacién de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores consideren no estar suficientemente
informados. En relacion a aquellos Tenedores que se retiren,
ausenten o que no asistan a la reanudacion de una Asamblea
Especial que haya sido pospuesta de conformidad con este
parrafo, el Representante Comuin deber4 dejar constancia en
el acta de respectiva de la ausencia de dichos Tenedores y
los Certificados de dichos Tenedores no serén considerados
para el calculo del quorum de instalacién y quorum de
votacién en relacion con aquellos asuntos pendientes de
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discusion en la Asamblea Especial respectwa, en el
entendido, que en todo momento deberan cumplirse los
quérums de instalacion ¥y votacion previstos en el Contrato
de Fideicomiso para el desahogo de los puitos de que se
‘trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
proceda a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, serd

-~ tnicamente para los efectos sefialados en la Cldusula 4.1-Bis

 del Contrato de Fideicomiso y no implica petjuicio algunoalos-
derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese monento -
y de conformldad con las d1spos1c1ones aphcables, ya no se
encuentren presentes. :

~(vi). .. Los Tenedores. que, individual -o. conjuntamente,
posean el 25% o més de los Certificados en circulacién de la
"Serie o Sub-Serie -correspondiente tendran derecho a .
oponerse judicialmente a cualquiera de los acuerdos’
adoptados por una Asamblea Especial, siempre que dichos -
- Tenedores no hayan” asistido a“la respectiva Asamblea.
- Especial o, habiendo asistido, hayan votado en contra del
respectivo- acuerdo y, en todo caso, la reclamacién
correspondiente se presente dentro de-los 15 (quince) dias
- calendario desde la fecha en que se adoptaron los acuerdos
respectivos, sefialando en dicha reclamacion la disposicion
contractual incumplida o la disposicion legal infringida y el
_ fundamento para  la subsanacién. La ejecucién de las -
 resoluciones impugnadas podré ser suspendida por un ]uez_'_' =

~.de primera instancia, siempre que los Tenedores que-~

interpongan el rectitso otorguen una gaiantia suficieite que
cubra cualesquier dafios y perjuicios que puedan causarse al -
resto .de los - Tenedores como . consecuencia -del

- mcumphrruento de dichos acuerdos, st la resoluc1én se .
declara infundada o si la oposicién se considera inadmisible,
La resolucién dictada en_relacién con la oposicion surtird
efecto respecto de todos los Tenedores de dicha Serie o Sub-
Serie. Todas las oposiciones contra la misma resqucmn se
resolveran en una sola sentencia. =

(wviii) Para participar en una Asamblea Especial, los
Tenedores  deberdn  entregar © las  constancias
correspondientes emitidas por Indeval al Representante
Comdn, en las que consten sus respectivos Certificados de
dicha Serie o Sub-Serie, asi como el listado de titulares
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em1t1do por el mtermedlarlo financiero correspondlente
segun sea el -caso,” en el domicilio indicado en la
convocatoria, con al menos un Dia Habil de anticipacién a la
fecha en que se celebre la Asamblea Especial. Los Tenedores
- podrén hacerse répresentar en una Asamblea Especial por
un apoderado, acreditado mediante carta poder, -firmada
- ante dos testigos, o por cualquier otro medio autorizado por
la Ley Aplicabler(es) en las Asambleas Espemales de Tenedmes

- cortespondientes. o Y :

(ix)La Asamblea Especia_l serd presidida por el Representarnite
Comtn y en dicha Asamblea Especial, los Tenedores
tendrdn derecho a ejercera tantos votos como sean aplicables

. de acuerdo con el nimero de Cer tificados de la Serie o Sub-
Serie correspondiente que -cada ‘uno. de ellos posea,.
compiitando un voto por cada Certificado con derecho. a
voto, con respecto al asunto de que se trate. Las personas que
actuardn como secretario y escrutador seran de51gnadas por -
el Representante Comin, = e

(x) El secretario de una Asamblea Especial preparard las actas -
~de dicha asamblea, en las que se reflejaran los acuerdos
adoptados. por los Tenedores. Dichas actas incluirén una

~ lista de asistencia firmada por los Tenedores presentes y por -
el .(los) escrutador(es). El Representante Comun serd .
responsable de preservar las actas firmadas de la Asamblea
Especial, asf como copias de todos los documentos
sometidos a consideracion de la Asamblea Especial, los
cuales podran ser revisados por los Tenedores de dicha Serie

o Sub-Serie de Certificados. Los Tenedores de dicha Serie o
Sub-Serie de Certificados tendran derecho a obtener, a su
propio costo, copias certificadas de dichos documentos del -

Representante Comtn. El Fiduciario 'y el Adinistrador - -

tendran derecho a recibir del Representante Comiin una
copia de todas las actas preparadas en relacién con todas y
cada una de las Asambleas Especiales,

(x1)La informacién y documentaci6n relacionada con el orden
del dia de una Asamblea Especial estar4 disponible, libre de
costo y con al menos 10 (diez) dfas naturales de anticipacién
a la fecha de la Asamblea Especial, en las oficinas del
Fiduciario y/o el Representante Comiin para su revisién por



parte de los Tenedores de la Serie o Sub-Serie de Certificados
correspondiente. :

(xii) Las resoluciones undnimes adoptadas en una
Asamblea Especial, por aquellos Tenedores que representen
la totalidad de los Certificados en circulacién de la Serie o
Sub-Serie correspondiente con derecho a voto, tendréan para
todos los efectos legales, la misma exi igibilidad que si fueran
adoptados en una Asamblea Especial, siempre que dichas
resoluciones unanimes consten por escrito y se notifiquen al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun,

(xiii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a una
Asamblea Especial y de hacer uso de la palabra, pero no
tendran derecho a votar en dicha Asamblea Especial y, por
lo tanto, dichas Personas no tendran ninguna
responsabilidad con respecto a cualquier resolucion
adoptada en dichas Asamblea Especial.

(xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto.

- tengan 25% o mas de los Certificados en circulacién de la Serié o -
Sub-Serie correspondiente, podrdn ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador Subyacente de la
Inversion Originada por Tenedores respectiva, por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en los contratos
que celebre dicho Administrador Subyacente con el Fiduciario; en
el entendido, que dicha accién prescribird en 5 afios contados a
partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente.

(b}~ Autoridad de la Asamblea Especial. La Asamblea Especial de los
Certificados de cada Serie 0 Sub-Serie Subsecuenle de Ce: lszcadm se -
reuniré para discutir y, en'su caso, aprobar:’ e

(1) cualquier modificacion que afecte dnicamente- a la Serie o~
Sub-=Serie correspondlente, de conformldad con la Clausula -
19.3 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sii limitacion,
“cualquier modificacién al Titulo de dicha Setie o Sub-Serie,
asi como cualquier prérroga al término de la Emisién
establecido en el Titulo respectivo de la Serie 0 Sub-Serie de
Certificados correspondiente;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar, cualquier reapertura o
aumento en el Monto Maximo de la Serie o en el Monto
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Maximo de la Sub-Serie Subsecuente para la Serie o Sub-
Serie correspondiente o en el nimero de Certificados
correspondiente 0 aumento en el Monto Total de Ia Serie o
Sub-Serie para la Serie 0 Sub-Serie correspondiente o en el
numero de Certificados correspondiente; en el entendido,
que la suma de los Montos Méximos de las Series o Sub-
Series Subsecuentes de Certificados y/o los Montos Totales
de las Series o Sub-Series Subsecuentes de Certificados en
circulacién, no deberd exceder del Monto Maximo de la
Emisién o Monto Total de la Emision;

(ii)discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversién o

Inversion  Originada por Tenedores (y cualquier
Desinversion de la misma) relacionada con la Serie 0 Sub-
Serie correspondiente, asi como cualquier otro compromiso
vinculante a un Fondo HarbourVest o Inversién Originada
por Tenedores llevado a:cabo por el Fideicomiso con los
recursos de la Serie o Sub-Serie correspondiente, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(iv)discutir y aprobar la contratacién, remocién y sustitucion del

Oficial de Cumplimiento tnicamente respecto de los
Certificados de Serie o Sub-Serie Subsecuente de que se
trate, en el entendido que se deber4 establecer el plazo por
el cual el Oficial de Cumplimiento estard en funciones y, en
el entendido, ademads, que esta facultad es exclusiva de la
Asamblea Especial de Tenedores de Certificados de Series
distintas a la Serie A y la Serie B;

(v) discutir y, en su caso, aprobar la terminacién de la felacion

contractual entre el Fiduciario y el Administrador
Subyacente de cualquier Inversién Originada por Tenedores
- o que el Fiduciario, como inversionista de dicha Inversién -
Originada por Tenedores, vote la remocién de dicho
Administrador Subyacente .conforme a los términos- 'y
condiciones previstos en los documentos de dicha inversién,
segun sea el caso; —

(vi)discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los

contratos que regulen la relacion con el Administrador
Subyacente de la Inversién Originada por Tenedores, asf -
como cualquier incremento a los esquemas de -
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compensacion o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en
favor de dicho Administrador Subyacente;

(vii) cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea
Especial por el Administrador, la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, el Representante
Comuin o los Tenedores que individualmente o en conjunto
tengan la titularidad de al menos 25% de los Certificados en
circulacién de dicha Serie o Sub-Serie de Certificados, en la
medida que dicho asunto esté relacionado con una Inversién
realizada exclusivamente con el producto derivado de dicha
Serie o Sub-Serie de Certificados; y;

Acuerdos de Votacion. Los Tenedores de los Certificados de
cualquier Serie o Sub-Serie de Certificados podran celebrar
acuerdos en relacién con el efercicio de sus derechos de voto en
Asambleas Especiales, los cuales podran contener otros convenios
relacionados con el voto o derechos econémicos respecto a los
Certificados de la Serie 0 Sub-Serie de Certificados respectiva. La
ejecucién de dichos acuerdos y sus términos deberan ser -
notificados al Fiduciario, al Representante Comdn y al

Administrador por los Tenedores de dicha Serie o Sub-Serie de

Certificados, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la

fecha de su celebracion, para que el Fiduciario revele dicha
informacion al ptblico en general por medio de la Bolsa a través de

Emisnet o DIV, segun corresponda, asf como para que se difunda

la existencia de dicho acuerdo en el Reporte Anual.

Quérums de Instalacién y Votacién. Para que una Asamblea Especial
se considere validamente instalada en primera convocatoria,
deberan estar presentes los Tenedores que representen al menos la
-mayorfa de los Certificados en circulacién de la Serie 0 Sub-Serie-
respectiva con derecho a voto en dicha Asamblea Especial, y para
que una Asamblea Especial se considere validamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, dicha Asamblea Especial se
considerara vélidamente instalada con el nimero de Certificados
con derecho a voto que se encuentren presentes. En caso de primera
o ulteriores. convocatorias, las resoluciones seran validamente
adoptadas por la mayorfa de los Certificados de dicha Serie o Sub-
Serie con_ derecho a voto representados en dicha Asamblea
Especial. No obstante lo anterior, para que una Asamblea Especial -
que deba resolver sobre (1) el asunto descrito en la Clausula 4.1-
Bis(b)(i) del Contrato de Fideicomiso sea validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
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Comité Técnico:

menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados de la
Serie 0 Sub-Serie Subsecuente correspondiente en circulacién con
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea Especial,
y para que una Asamblea Especial sea validamente instalada en
virtud de segunda o ulteriores convocatorias, deberdan estar
presentes cualquier namero de Certificados de la Serie o Sub-Serie
Subsecuente correspondiente en circulacion con derecho a voto; en
el entendido, que para el caso de primeras o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea Especial seran
adoptadas vélidamente cuando se aprueben por el voto favorable
de la mayoria de los Certificados con derecho a votar representados
en dicha Asamblea de Tenedores, y (2) el asunto descrito en la
Cldusula 4.1-Bis(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso, sea validamente
instalada en primera o ulterior convocatoria, debersn estar
presentes en dicha Asamblea Especial los Tenedores que
represeniten al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)de los
Certificados en circulacién con derecho a voto de dicha Serie o Sub-
Serie, en el entendido, que las resoluciones serin adoptadas
validamente por al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)de los
Certificados en circulacién de la Serie 0 Sub-Serie respectiva con
derecho a voto

(e) No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto
asunto debe ser sometido a consideraciéon y resuelto por una
Asamblea Especial o una Asamblea de Tenedores, dicho asunto
serd sometido a consideracion de, y resuelto por, una Asamblea de
Tenedores. ' ——— - ' -

Integracién del Comité Técnico. El Comité Técnico estard integrado por -
hasta 21 (veintitn) miembros, de los cuales, por lo menos la mayoria
deberan ser Miembros Independientes. -

Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores. Los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25%
(veinticinco por ciento} o més de los Certificados en circulacién,
tendréan el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacion
de un miembro del Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por
ciento) de tenencia. Los Tenedores que tengan el derécho de desigriar
un miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso (b),
tendrdn también el derecho a designar uno o mas miembros suplentes
quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico
en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a
més de un miembro suplente, el Tenedor que haga la designacion
deberd indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan
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sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que
dicho miembro se ausente. La designacién que hagan los Tenedores
de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
conforme a este inciso (b) estara sujeta a lo siguiente:

() Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
que sean designados por los Tenedores conforme al esta seccién que
califiquen como Personas Independientes al momento de su
designacion deberén ser designados como Miembros Independientes.
La Asamblea de Tenedores en la que se realice dicha designacion
deberd confirmar Ila independencia de dichos Miembros
Independientes.

(i) La designacion de un miembro del Comité Técnico {y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a esta seccién
tnicamente podrd ser revocada por los demas Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos
nombramientos hayan sido revocados no podrdn ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
(doce) meses siguientes a dichas revocaciones. '

(iff)  El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro del
Comité Téenico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea
individual o conjunta, de 25% (veinticinco por ciento) o més de los
Certificados en circulacién a que se refiere la presente seccién podra
ser renunciado por dichos Tenedores en cualquier momento mediante
notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comtin; en el entendido, que dicha renuncia sera
temporal, y posteriormente dichos Tenedores podrén ejercer-
nuevantente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior en
la medida en que los mismos contintien manteniendo al mMenos una’
tenencia de 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en
circulacién. '

(iv)"" Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité
Técnico. por los Tenedores, deberdn realizarse (1) a través de
notificacién previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comin; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento deber4 incluir en su orden del dia la calificacion de la
independencia - de los miembros designados ~como Miembros
Independientes; o (y) en un Asamblea de Tenedores en cuyo orden del
dia se prevea dicha situacién. :
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Miembros _Adicionales Designados por el Administrador. El
Administrador podré, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario -y al Representante Comiin; en el entendido, que el
Administrador debera designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos
la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. EI Administrador también tendra el derecho de
‘revocar la designacién de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que la
Asamblea de Tenedores también tendra el derecho a revocar dichas
designaciones cuando todos los miembros del Comité Técnico sean
“destituidos; y en el entendido, ademds, que los miembros del Comité
Técnico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podran ser
designados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro
de los 12 (doce) meses siguientes a la revocacién de dichos
nombramiento. Respecto de los Miembros Independientes designados
por el Administrador, la Asamblea de Tenedores que se lleve a cabo
inmediatamente después de dicha designacién deberd confirmar la
independencia de dichos Miembros Independientes. Por cada
miembro designado del Comité Técnico, el Administrador tendra
también el derecho de designar uno o més miembros suplentes, que
tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la
ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si mds de un
miembro suplente es designado, el Administrador deber4 indicar el
“orden en que dichos miembros suplentes deberdn sustituir a los
miembros designados por el Administrador en ausencia de dichos
miembros

Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con la
seccion, dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por ciento}
requerido de los Certificados en circulacién, porcentaje que les daba
derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro sera removido
automaticamente del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho
Tenedor debera notificar por escrito al Administrador {con copia para
el Fiduciario y el Representante Comun), el dia en que deje de ser
propietario del 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en
circulacion. Asimismo, (i) el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Coman tendrén el derecho, en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los




Tenedores la entrega del listado de titulares que para tal efecto expida
el intermediario financiero correspondiente que evidencien la
cantidad de Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario al
Administrador, al Fiduciario o al Representarite Comtin (con copia
para el Fiduciario, el Administrador y/o el Representante Comun,
segun corresponda); y (ii) el Representante Comiin, el Administrador
o el Fiduciario deberan notificar por escrito al resto de las partes
inmediatamente después de que llegaren a tener conocimiento de que
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
designaron a un miembro del Comité Técnico, dejaron de ser
propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los
Certificados. '

Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité T écnico.

(i)Miembros Designados por el Administrador. El nombramierito
de los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador
tendra una vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado automdticamente por
periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que el Administrador disponga
lo contrario mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al
Representante Comiin; en_el entendido, que el Administrador podra
remover y/o substituir a los miembros del Comité Téenico que hayan
sido nombrados por el Administrador en cualquier momento, mediante
notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante Coman.

(i) Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento de
los miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes) por los
Tenedores que, en lo individual 0 en su conjunto, tengan 25% (veinticinco
por ciento) o més de los Certificados en circulacion tendra una vigencia
de 1 (un) afio, y serd renovado automAaticamente por periodos
consecutivos de 1 (un) afio salvo que sean removidos o sustituidos
conforme a lo previsto en la Cléusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso,

Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros del
Comité Técnico s6lo podran ser sustituidos en su ausencia por sus
respeclivos suplentes; en el enlendido, que la muerte, incapacidad o
renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico
resultard en la revocacion automdtica de la designacién de dicho
miembro propietario o ‘suplente, con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor o Tenedores que hayan designado a dicho
miembro propietario o suplente, segtin corresponda, tendrén el derecho
de designar a un nuevo miembro o su plente del Comité Técnico.
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Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador deberd presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacién, los planes de compensacién para los
miembros del Comité Técnico (independientemente de si dichos
miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, o son
Miembros Independientes); en el entendido, ademds, que dichos planes
de compensacion tinicamente surtirdn efecto con la aprobacién de dicha
Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacién pagada a los miembros
del Comité Técnico de conformidad con los planes de compensacién
propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de
Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos
del Fideicomiso.

Informacién Confidencial. Por la mera aceptacion de su encargo como
miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en
la Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar
convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las
sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberdn notificarse al Fiduciario y al Representante
Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su
celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al
Administrador y al ptiblico inversionista a través de Emisnet o DIV,
segun corresponda, asi como para que se difunda su existencia en el
Reporte Anual El Administrador podrd en cualquier momento
presentar un convenio de voto a la consideracién de los miembros del
Comité Técnico que podra prever, entre otras cosas, (i) que los
miembros que celebren dicho convenio acordarédn ejercer sus derechos
de voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacién previa
del Comité Técnico de conformidad con las recomendaciones hechas
por el Administrador; (ii) que los miembros no independientes del
Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y
(iii) cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que
podrén ser atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

Procedimiento Aplicable a Jas Sesiones del Comité Técnico.

(i) Convocatoria. El Administrador o cualquiera de los miembros del
Comité Téenico podrdn convocar a una sesién del Comité Técnico
mediante la entrega de notificacién previa y por escrito a todos los
miembros del Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y al
Representante Comiin, segin resulte aplicable con al menos 5 (cinco) Dias
Hébiles de anlicipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesién; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico podran renunciar por
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escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria debera establecer (1)
el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesion; (2) el lugar, Ia
fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesién; y (3) todos los
documentos considerados necesarios o ¢onvenientes por la parte que
hubiere convocado la sesién para que los miembros puedan deliberar en
relacion a los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién.
Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podré incluir un tema a
tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa
notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Comuin, con por lo menos 3 (tres) Dias
Hébiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesién respectiva.

(ii) Quérum de Instalacion y Votacién. Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera
convocatoria, la mayorfa de los miembros (o sus -respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién
deberdn estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con
dicho quérum y el Comité Técnico debe volver a convocar en virtud
de una segunda o ulterior convocatoria, la sesién se considerars
vélidamente instalada con cualquier ntimero de miembros presentes
(o0 sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en
dicha sesi6n. En cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico' seran adoptadas por mayoria de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesién que tengan
derecho a votar. - :

(it} Designacion de Presidente y Secretario. Al inicio de la sesién
inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
designardn a un miembro del Comité Técnico como presidente del
Comité Técnico (el “Presidente”), y a una Persona que podréd no ser
miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el
“Secrelario”). En caso que, respecto de alguna sesién posterior del
Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Téenico no
asistan a dicha sesi6n o, si dicha Persona es un miembro del Comité
Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha
sesion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la
Ley Aplicable, al inicio de dicha sesién, Ios miembros del Comité
Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesién
designaran a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a
votar en dicha sesi6n como Presidente de dicha sesién unicamente,
y/o a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico
como Secretario de dicha sesién tinicamente, segtin sea aplicable,

(iv)  Actas de Sesion. El Secretario de una sesién del Comité Técnico
0 la Persona que sea designada para dicho propésito preparara un acta
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respecto de dicha sesién, en la cual se reflejardn las resoluciones
adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesién. A dicha acta se agregara la
lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesién,
El Secretario de la sesién serd el responsable de conservar el acta
firmada de dicha sesién y los demés documentos que hayan sido
presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al
Fiduciario y al Representante Comun.

(v) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse
por teléfono, video conferencia o por cualquier -otro medio” que
permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el
entendido, que dichas comunicaciones deberan ser registradas por
medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y el Secretario
de la sesi6n correspondiente, En dicho caso, el Secretario coffirmara
por escrito la asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quérum suficient.

(vi)  Resoluciones Unédnimes. El Comité Técnico podréd adoptar
resoluciones fuera de sesion del Comité Técnico; en el entendido, que
dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos su plentes) que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendran la
misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una
sesion del Comité Técnico, en el entendido, ademds que se debera
enviar una copia de dichas resoluciones al Administrador, al
Fiduciario y al Representante Comfin.

(vii)  Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el
Representante Comtun tendrd en todo momento el derecho de
designar a una Persona para que asista en su representaciéon a
cualquier sesién del Comité Técnico, asi como para participar en
cualesquiera sesién del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin
derecho a voto, y dichas Personas no se consideraran como m iembros
del Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por lo que ni
el Fiduciario, ni el Representante Comtin ni dichas Personas tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas
por el Comité Técnico ni tendrdn deber alguno relacionado con el
Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico, Para
dichos efectos, el Fiduciario y el Representante Comtin, deberan ser
notificados previamente y por escrito respecto  de cualquier
convocatoria a una sesién del Comité Técnico o a cualquier junta de
los miembros del Comité Técnico fuera de sesién con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacién a dicha sesién o junta, segtin
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Funciones del Comité
Técnico:

corresponda; en el entendido, que el Fiduciario y el Representante
Comiin, podran renunciar por escrito a dicha notificacién previa.

(viti)  Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no
tendré derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho
miembro (o la persona que lo designé) tenga un conflicto de interés.
En caso de que dicho miembro (o las personas que lo designaron)
tenga un conflicto de interés, éste (o las personas que lo designaron)
podrd asistir a la sesion del Comité Técnico correspondiente para
informar o explicar dicho conflicto de interés (o ausencia del mismo),
pero deberd abstenerse de participar y estar presente en la
deliberacion y votacién de dicho asunto, y no seid considerado para
efectos de determinar el quérum de instalacién y votacién de la sesion
del Comité Técnico correspondiente, sin que ésto afecte el quérum
requerido para la instalacion de dicho comité. =~ -

El Comité Técnico tendr4 las siguientes funciones:

(i) vigilar y tomar conocimiento sobre el cumplimiento de las
disposiciones de los Documentos de la Emisién; :

(i) proponer a la Asamblea de Tenedores y/o a la Asamblea
Esper_:ial medificaciones a los Documentos de la Emisidn; -

(iit) verificar y tomar conocimiento sobre el desempeiio del
- Administrador en términos del Contrato de Administracién;

(iv) revisar y tomar conocimiento sobre .el reporte lrimestral
proporcionado por el Administrador en términos del Contrato
de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segin sea el
.caso; = : . ) :

(v) - solicitar al Administrador, dentro de los plazosy enla forma qﬁe
el Comité Técnico establezca, informacion y documentacién del
Administrador que sean necesarias para que ‘el Comité Técnico
desempefie sus funciones;

(vi) la mayoria de los Miembros Independientes podran (V) solicitar
al Representante Comtin que convoque a una Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial y que se incluya en el orden del

dia de dicha Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial, los
puntos que consideren necesarios; y (z) solicitar al Fiduciario que
publique eventos relevantes y otra informacion que estimen que
debe hacerse piiblica; en el entendido, que el Fiduciario rio
tendré obligacion de revelar dicha informacion si (1) se trata de.
informacidn estratégica en términos de la Circula Unica y la
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Terminacidn:

LMV, o si debe divulgarse en una fecha posterior en los términos
de dichas disposiciones, o si esta impedido a revelarla en
términos de disposiciones de confidencialidad aplicables, en
cada caso, segtn lo instruido por el Administrador a su entera
discrecién; (2) dicha publicacién puede ser diferida en términos
de la Circular Unica y la LMV, o (3) si es legalmente imposible
revelar dicha informacién derivado de obligaciones de
confidencialidad aplicables;

(vii) discutir, y en su caso, aprobar cualquier contratacién o
sustitucion del Auditor Externo en los términos del Contrato de

Fideicomiso; - L=

(viii) revisar los reportes del Administrador Subyacente de las
Inversiones Originadas por Tenedores;

(ix) verificar el desempefio del Administrador Subyacente de las
Inversiones Originadas por Tenedores;

{x} requerir al Administrador Subyacente de las Inversiones
Originadas por Tenedores la informacién y documentos
necesarios para que el Comité Técnico pueda llevar a cabo sus
funciones, en los términos y plazos establecidos por el mismo y
de conformidad con los documentos que regulen la relacién
contractual entre el Fiduciario y dicho Administrador
Subyacente; y

(xi) discutir, y en su caso, aprobar cualquier oiro asunto sometido al
Comité Técnico por e] Administrador. '

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccion IX, inciso (a), numeral 4 de Ia
Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
incisos (i) a (ix) anteriores, no podran ser delegadas.

La Asamblea de Tenedores podrd, segin sea propuesto por el
Administrador, aprobar la terminacion anticipada del Fideicomiso,
stempre que las siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a)
todas las Inversiones e Inversiones Originadas por Tenedores hayan
sido sujetas a una amortizacién o Desinversion total o se hayan
declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b) todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; (c) que no queden mas
obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
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Confidencialidad:

incluyendo obligaciones contingentes, segfin lo determine el
Administrador a su entera discrecién; y (d) que todos los montos
adeudados al Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso, hayan sido pagados en
su totalidad (incluyendo, sin limitacién, en el caso que el
Administrador haya sido removido de conformidad con los términos
del Contrato de Administracién, caso en el que el Fiduciario no podra
terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al
Administrador removido, de conformidad con el Contrato de
Administracién, hayan sido pagados en su totalida d), en el entendido,
que en el caso de que dicha terminacién anticipada del Fideicomiso
sea aprobada de conformidad con la Cldusula 18.2 del Contrato de
Fideicomiso, todo el efectivo remanente en las Cuentas del
Fideicomiso sera distribuido a los Tenedores y al Administrador o
alguna de sus Afiliadas (conforme a Io dispuesto por el
Administrador) de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso previo a la terminacién del Fideicomiso.

El Fideicomiso no podra ser terminado hasta que todas las cantidades
adeudadas al Fiduciario hayan sido pagadas en su totalidad y se
suscriba el convenio de terminacién, extincién, liquidacion y finiquito
respectivo entre el Fideicomitente y el Fiduciario.

El Fiduciario y el Representante Comfin por medio del Contrato de
Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicién
de cualquier Certificado se considerara que conviene, y cualquier
miembro del Comité Técnico, por medio de la ‘aceptacion de su
encargo se considerard que conviene, en mantener confidencial ¥ no
revelar cualquier informacion relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Fondo HarbourVest o cualquier Afiliada de cualquier Fondo
HarbourVest, cualquier persona moral respecto de la cual se esté
considerando o haya considerado realizar una Inversion o respecto de
cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que
dichas obligaciones de confidencialidad deberan permanecer vigentes
durante un periodo de 2 afios contado a partir de la terminacién del
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademads, que dichas
Personas podran revelar cualquier tipo de informacién que (i} se haya
puesto a disposicion del pablico en general, salvo en virtud del
incumplimiento de la Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso, (i)
sea requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental, (iii) pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relacion con al gun litigio, (iv) sea
necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus
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Derecho Aplicabley

Jurisdiceién:

obligaciones conforme a los Documentos de la Emisién o la Ley
Aplicable, (v) se proporcione a los empleados y asesores profesionales
de dichas. Personas, siempre y cuando dichas Personas sean
advertidas respecto de las obligaciones de confidencialidad
contenidas en el Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser requerida
en relacion con una auditorfa realizada por cualquier Autoridad
Gubernamental. A ‘partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso,
HarbourVest y/o el Administrador podran celebrar convenios de
confidencialidad con cada uno de los Tenedores, el Valuador
Independiente, el Contador del Fideicomiso, el Auditor Externo y con
cualquier proveedor de bienes o servicios (incluyendo, en relacién con
las  Inversiones Originadas "por Tenedores, cualquier otro
administrador o entidad que preste servicios en relacién con dichas
Inversiones Originadas por Tenedores) que contengan obligaciones de
confidencialidad de conformidad con lo establecido en la Clausula
19.4 del Contrato de Fideicomiso, o cualesquiera otros convenios de
confidencialidad,

- Los Tenedores podran solicitar al Representante Comn, tener acceso

de manera gratuita a aquella informacién confidencial del
Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los intereses de
los Tenedores y que el Administrador no estuviere obligado a revelar
de conformidad con los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable,
incluyendo, sin limitacion, informacién relacionada con el sentido de
las decisiones tomadas por los inversionistas de un Fondo
HarbourVest en relacién con algin asunto respecto del-cual el
Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto,
segin resulte aplicable, en el entendido, que no obstante lo anterior,
en caso de que dichas decisiones constituyan un evento relevante para
el Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a lo establecido en el
Titulo Quinto de ta Circular Unica, el Fideicomiso deberd divulgar
dicho evento relevante conforme a lo establecido en el inciso (d) de la
Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso. El Tenedor que solicite la

informacion a que se refiere este inciso debera acreditar su calidad de

Tenedor entregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado de ‘titulares del  intermediario financiero

correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados, en

su caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
informacién la deberd mantener con el caracter de confidencial, de
conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) anterior.

Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso, en este acto las partes se someten, de manera expresa
e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la jurisdiccién de los
tribunales competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian,
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de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccién que

g e I B ]
pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o
futuros o por cualquier otra razén.

El presente Titulo consta de 68 paginas, incluyendo hojas de firmas, y se expide eh la Ciudad de---
Meéxico, el 24 de junio de 2026 para su dep6sito en administracién en S.D. Indeval Institucién para -
el Deptsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesién de los Certificados por
dicha institucién y la realizacion de todas las actividades para tal efecto por parte de Indeval pata -
tal efecto en cardcter de institucitn para el depésito de valores, en términos de los dispuesto en la

No serd necesario un ntimero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del
listado de los Certificados Bursatiles en la Bolsa.- - :

La distribucién de las ganancias o pérdidas-se hard proporcionalmente al monto de las
aportacionies y no podré excluirse a uno o mas Tenedores en la participacién individual que le
¢orresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma a
las Colocaciones Adicionales. -~ - .-- - : = ~

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS] \

.
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EL FIDUCIARIO

Banco Invex, Institucion de Banea Mltiple, Invex Grupo Financiero Actinver,
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevacable ntimero 6180.

74
Nombre: Karla Es%‘e/r/anza Rodriguez Talavera
Cargo: Delegado Fiduciario *

/B

Nombre: Sandra Alipi'{ rahi Berrueco Alvarado
Cargo: Delégado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE Al TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C SUB-SERIE C-6
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “HV2PI 26-6” EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION SUSCRITO POR BANCO INVEX,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 6180.
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EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacion de su designacién de representante coman,
asi como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, 5:A.de C.V., Monex Grupo Financiero -

st

_ Lauz Anddll 72 (ZozveS.
Nombre: José Luis Urrea Sauceda, Aléfandra Tapia Jiménez, José Daniel Herndndez Torres, Laura
Angélica Arteaga Cézares, Claudia Alicia Garcia Ran_ﬁrez, César David Hernandez Sanchez o Esteban
. Manuel Serrano Hernandez

Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL T{TULO DE CERTIFICADOS
* BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE C SUB-SERIE C-6
-IDENTIFICADOS CON CLAVE DE FIZARRA “HV2PI 26-6” EMITIDOS BAJO EL
- MECANISMO DE DERECHOS DE SUSCRIPCION SUSCRITO POR BANCO INVEX,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO: FINANCIERO, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO 6180. -
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5.D. INDEVAL INSTITUCIGN

PARA
ORES, s.na

SERIE C, SUBSERIE C-7 CUSTODIA ¥ ADMINISTRAGION
. ME VALORES

EMISION “HV2PI 26-7" @ DEPOSITO DE VAL

CERTIFICADQS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYE(TOS DE lNk/Eﬁ

.f . “']
AMORTIZABLES, SUJETOS AL MECANISMO DE DERECHOS DE qumﬁlpm%zb

s SR ECIBIDO )

El presente Titulo al portador de certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables Serie C, Sub-Serie C-7 (el “Titulo”} es emitido por Banco Invex, Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero (el “Emisor” o “Fiduciario”), actuande en su calidad de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el numero F/6180 (el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso™) que ampara la emisién de 3,101,920 (tres millones
ciento un mil novecientos veinte} certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién
no amortizables, sujetos al mecanismo de derechos de suscripcidn (los “Certificados”, los
“Certificados Bursatiles” o les “Certificados Sub-Serie C-77), por un monto de
USD$310,192,000.00 (trescientos diez millones ciento noventa y dos mil Délares 00/100) que,
tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de $5,381,210,816.00 (cinco mil
trescientos ochenta y un millones doscientos diez mil ochocientos dieciséis Pesos 00/100),
utilizando un tipo de cambio de $17.3480 (diecisiete Pesos 3480/10000} por Délar, publicado el
23 de junio de 2026 en el Diario Oficial de la Federacién sin expresion de valor nominal, de
conformidad con lo que se establece en los articulos 62, 63, 64 y 68 de la Ley del Mercado de
Valores (la “LMV"), Estos Certificados fueron inicialmente inscritos en el Registro Nacional de
Valores (el “RNV”) con el namero 3239-1.80-2019-108 de conformidad con el oficio de
autorizacion namero 153/11867/2019 de fecha 21 de junio de 2019 expedido por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”} y dicha inscripcién ha sido actualizada en diversas
ocasiones. Mediante oficio de actualizacién niimere 153/4931/2026, de fecha 18 de junio de 2026
expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcion en el RNV con motivo de, entre otras cosas,
{a} la celebracion del quinto convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso (el “Quinto
Convenio Modificatorio”) a fin de (i) incluir el mecanismo de derechos de suscripcion para
emitir Certificados Bursatiles, asi como la opcién de emitir Sub-Series al amparo del Contrato de
Fideicomiso; (if) la inclusion de clausulas institucionales del Fiduciario, derivado de la
celebracion del convenio de sustitucion fiduciaria; (iii) ast como los ajustes necesarios a lo largo
del clausulado del Contrato de Fideicomiso, para homologar dichas adiciones; y segin
corresponda a cada uno dentro del dmbito de sus facultades, realizar todos los actos que sean
necesarios o convenientes en relacién con la celebracion del Quinto Convenio Modificatorio,
inctuyendo, sin limitacién, cualquier modificacién a los Documentos de la Emision, Ja
actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV, y la inscripcién del Quinto
Convenio Modificatorio en el RUG; (b) la celebracidn del Sexto Convenio Modificatorio al
Contrato de Fideicomiso (el “Sexto Convenio Modificatorio™) para incluir ajustes y precisiones
a las clausulas que regulan el mecanismo de derecho de suscripcion; {c) determinar el Monto
Total de la Emisién por hasta USD$1,500,000,000.00 (imil quinientos millones de Délares 00/100);
y (d) llevar a cabo la emision de una serie subsecuente adicional, identificada como Serie “C”,
ast como la emisién de las Sub-Series C-1, C-2, C-3, C-4, C-5, C-6, C-7, C-8 y C-9, a ser emitidas
bajo el mecanismo de derechos de suscripcién, de conformidad con las resoluciones unanimes,
aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles de fecha 04 de junio
de 2026, quedando inscritos con el ndmero 2362-1.80-2026-316 .




La vigencia de los Certificados sera de 2,747 dias naturales, equivalentes a 90 meses, equivalentes
a aproximadamente 7 afios contados a partir de Ia fecha de Colocacién Inicial de los Certificados
Serie C, Sub-Serie C-7, » que dicho plazo podré extenderse de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de Tenedores correspondiente que
cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC. La fecha de vencimiento
final de los Certificados es el 31 de diciembre de 2033. La fecha de vencimiento final podré ser
extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no Heva cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES.
DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR
PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO
OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS
DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE
INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR
SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA
EFECTIV A, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE
O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS
GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS
VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS
DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO
NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE
DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE
INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE
INTERESES A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS
TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES
SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS,
NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL. CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS
RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN
DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISQO.
EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE
PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL
INTERMEDIARIQO COLOCADOR, NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O
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AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS
ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARQO DE LOS CERTIFICADQOS, LA
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA
DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE,
EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA
INVERSIONES, EN CASOS, A TRAVES DE COMPAN{AS PRIVADAS RESPECTO DE LAS
CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE
SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y
EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE
LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS
TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO
CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS.,
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE
RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN
AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS
INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS
POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE
INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR
UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA
SECCION “I. INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS
DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA
COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE
INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE ESTABLECIDO Y (III) EL
FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL
AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS
ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA DEUDA.



EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO
OBJETO DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION
CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (IT)
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS

INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO
EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRfAN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA
TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR, EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA
ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO O FUERA DE LA BOLSA, UNO O
MAS CERTIFICADOS, DICHA PERSONA REQUERIRA LA AUTORIZACION PREVIA DE
LA ASMABLEA DE TENEDORES, SUJETO A LO SIGUIENTE: LA ASAMBLEA DE
TENEDORES DEBERA OTORGAR DICHA AUTORIZACION UNICAMENTE SI ESTE
DETERMINA A SU ENTERA DISCRECION QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA
CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA)
NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE
CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA
ADQUISICION; (2) LA TRANSMISION NO TENDRfA UN IMPACTO FISCAL O
REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE
VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (3)
EL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR; (4) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON
TODAS LAS DISPOSICIONES PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y
TERRORISMO APLICABLES; Y (5) EL. ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA REGULACION S DEL US
SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES
PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US
INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA MODIFICADO, Y DICHO
ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA
CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES
CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE
TRANSACTIONS).

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE
CUALQUIER TENEDOR VENDEDOR, SIN HABER OBTENIDO LA AUTORIZACION
PREVIA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES, ENTONCES (1) LA PERSONA
ADQUIRENTE NO SERA CONSIDERADA COMQ TENEDOR, Y EL TENEDOR QUE
TRANSMITA CONTINUARA OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y QUE PUEDAN



SURGIR EN EL FUTURQ COMO SI DICHA TRANSFERENCIA NO SE HUBIERE
REALIZADO; Y (2) LOS CERTIFICADOS TRANSFERIDOS NO OTORGARAN AL
ADQUIRENTE DE LOS MISMOS DERECHOS CORPORATIVQS, INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEA DE TENEDORES (Y
DICHO ADQUIRENTE NO COMPUTARA PARA EFECTOS DE DETERMINAR EL
QUORUM DE INSTALACION Y VOTACION CORRESPONDIENTE, Y SIN QUE EL
REPRESENTANTE COMUN INCURRA EN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR NO
RECONOCER AL ADQUIRENTE LA TITULARIDAD Y EJERCICIO DE DICHOS
DERECHOS DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EI. CONTRATO DE
FIDEICOMISO) ASi COMO DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO
HABERSE CONSTITUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION
PREVISTA. AUN CUANDO EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL
ADMINISTRADOR HAGA QUE EL FIDEICOMISQ CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE
INVERSION, ESTO PODR{A NO SUCEDER, LO QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO
EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, EN LAS
INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN LOS RENDIMIENTOS QUE LOS
TENEDORES PODR{AN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES EN LOS FONDOS
HARBOURVEST SE IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN VEHICULO DE INVERSION;
MIENTRAS QUE LOS TENEDORES SERAN RESPONSABLES DE NEGOCIAR LOS
TERMINOS Y CONDICIONES CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES SE IMPLEMENTARAN. LA NATURALEZA DE
DICHOS INSTRUMENTQS DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS
CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE LAS
PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS FACTORES. DE
IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES
PODRAN VARIAR. EL. PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION DEPENDERA DE
DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR
ESPECIFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y
MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE
LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS. CABE MENCIONAR
QUE EL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE POR LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES (INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LA
NEGOCIACION DE LAS MISMAS Y/O CUALESQUIER CONTRATOS DE SUSCRIPCION,
CARTAS COMPLEMENTARIAS (SIDE-LETTERS), CONTRATOS O DOCUMENTOS
RELACIONADOS).

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O HAYA
RENUNCIADO, EL ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO
(A) RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INSOLUTOS Y



PAGADEROS POR EL FIDECOMISO, ACUMULADOS Y DEBIDOS DESDE LA FECHA DE
COLOCACION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR
MAS CUALESQUIER GASTOS INCURRIDOS POR EL ADMINISTRADOR EN
RELACION CON LA TERMINACION DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO,
INCLUYENDO, SIN LIMITACION, PAGOS DE LIQUIDACION AL PERSONAL DEL
ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS, COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA
TERMINACION DE CUALESQUIER ARRENDAMIENTOS DE PROPIEDADES O EQUIPO
Y COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE SERVICIOS
SUBCONTRATADOS POR EL ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS (EXCLUYENDO,
EN EL CASO DE RENUNCIA, CUALESQUIER GASTOS, COSTOS Y COMISIONES
RELACIONADOS CON HONORARIOS DE ASESORES LEGALES CONTRATADOS POR
EL ADMINISTRADOR PARA LA TERMINACION DE SUS OBLIGACIONES CONFORME
AL CONTRATO DE ADMINISTRACION); Y (B} RECIBIR EL. PAGO DE UN MONTO
EQUIVALENTE A LOS MONTOS ACUMULADOS Y DEBIDOS CORRESPONDIENTES A
LA COMISION POR MONITOREQ, PAGADERA AL ADMINISTRADOR BAJO EL
CONTRATO DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE COLOCACION
INICIAL Y HASTA LA FECHA EN LA QUE LA REMOCION O RENUNCIA DEL
ADMINISTRADOR SURTA EFECTOS. CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO
DE ADMINISTRACION, EL FIDUCIARIO DEBERA DESEMBOLSAR FONDOS DE LAS
CUENTAS DEL FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS
INCISOS (A) Y (B) ANTERIORES. EL FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS
CANTIDADES DISPONIBLES QUE SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS
DEL FIDEICOMISO (EXCEPTO POR LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESORIA) PARA
PAGAR LAS CANTIDADES MENCIONADAS ANTERIORMENTE AL
ADMINISTRADOR O A SUS RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL
ADMINISTRADOR, CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, Y EL FIDUCIARIO NO HARA NINGUNA DISTRIBUCION A LOS
TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO HASTA EN
TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN SU TOTALIDAD
DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE.

INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO
PODRA LLEVAR A CABO INVERSIONES EN VEHICULOS DE INVERSION DISTINTOS
DE LOS FONDOS HARBOURVEST O DE VEHICULOS RELACIONADOQOS CON
HARBOURVEST, QUE HAYAN SIDO ORIGINADAS POR LOS TENEDORES Y
SOMETIDAS A LA APROBACION DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES EN LOS
TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO; EN EL ENTENDIDO, QUE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES DEBERA NOTIFICAR AL ADMINISTRADOR Y AL
FIDUCIARIO, CON COPIA Al. REPRESENTANTE COMUN, DE SU INTENCION DE
PRESENTAR PARA LA APROBACION DE LOS TENEDORES Y ADMINISTRACION,
DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, JUNTQO CON EL MONTO DE
DICHA INVERSION POTENCIAL Y LOS GASTOS Y COSTOS ESTIMADOS DERIVADOS
DE LA MISMAEL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE DE LAS INVERSIONES
ORIGINADAS POR TENEDORES REALIZADAS DE CONFORMIDAD CON LAS
INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA ESPECIAL CORRESPONDIENTE (INCLUYENDO,
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