Anexo “G”
Tercera modificacion al Acta de Emision

[Se adjunta al presente]
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NUMERO CIENTO TREINTA Y TRES MIL CIENTO DOCE. NO REG
LIBRO DOS MIL TRESCIENTOS TREINTA Y SIETE DEL PROTOCOLO ORDINARIO.
FOLIO CUATROCIENTOS SESENTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS DOS. APC

----- En la Ciudad de México, a los doce dias del mes de marzo del dos mil veintiséis, yo, el Licenciado
Guillermo Oliver Bucio, titular de la Notaria nimero doscientos cuarenta y seis, actuando en el protocolo de
la Notaria nimero doscientos doce, de la que es titular el Licenciado Francisco |. Hugues Vélez, en el que
también actaa la Licenciada Rosamaria Lopez Lugo, titular de la Notaria nimero doscientos veintitrés, los
tres por convenio de sociedad, hago constar:
—— La TERCERA MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION NO AMORTIZABLES, EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, identificados con clave de pizarra “PGGVPI 18D" y “PGGVPI
21D", que por declaracion unilateral de la voluntad otorga “BANCO MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIM
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, en su caracter de fiduciario

Banca Multiple y, en consecuencia, como adquirente final del negocio fiduciario eécindido de “ClBanco”,
Sociedad An6nima, Institucion de Banca Muiltiple, representado por sus Delegadds Fiduciarios los sefipres
Juan Pablo Baigts Lastiri y Gerardo Ibarrola Samaniego, con la intervencién de “MONEX CASA |DE
BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, en\ su

caracter de representante comin de los Tenedores (el “Representante Comun”), representado por|su

Apoderada la sefiora Laura Angélica Arteaga Cézares, en los términos de los antecedentes, declaracnoqes
y clausulas que me declaran son del tenor literal siguiente:

----- “Los términos utilizados con mayuscula inicial en la presente modificacion al Acta de Emision y ﬁo
definidos expresamente en la misma, seran utilizados tal como se les define en el Apéndice “A” del Contrato
de Fideicomiso. El Acta de Emision debe ser leida e interpretada junto con el Contrato de Fideicomiso como
si se tratasen de un mismo documento.

Antecedentes - -
---— PRIMERO.- Con fecha 18 de diciembre de 2018, Partners Group Cayman Management IV Limited, en
su caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador, CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple (“ClBanco”), como fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los Tenedores, celebraron el Contrato de Fideicomiso. -----me=e=s--
---— SEGUNDO.- Con fecha 18 de diciembre de 2018, la CNBV, mediante oficio 153/12609/2018, otorgé la
inscripcion con nimero 3239-1.80-2018-092 de los Certificados Bursatiles de la Serie A en él RNV que para
tal .efecto lleva dicha CNBV.

-——-- TERCERO.- Con fecha 19 de diciembre de 2018, mediante escritura publica nimero 77,277, otorgada

ante mi, actuando como socio en el protocolo de la Notaria numero doscientos doce, de la que es titular el

Licenciado- Francnsco I. Hugues Velez se suscribig el acta. de emision que por declaracmn unilateral de

‘voluntad otorgo CIBanco como fi ducuano de1 Fudelcomlso con Ia comparecenma del Representante Comun

para emitir los Certificados.

----- CUARTO.- Con fecha 10 de marzo de 2021 los Tenedores a través de resoluciones unanimes

adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores (las “Resoluciones Unanimes [”), en virtud de las cuales, entre

otros asuntos, aprobaron las modificaciones al Contrato de Fideicomiso, ampliar el Monto Maximo de la
Emision por un monto de $75,000,000.00 Délares para que el mismo ascienda a la cantidad de

$228,000,000.00 de Ddlares, y, segin resulte aplicable o conveniente modificar el Acta de Emision, al Titulo

Rfc APC
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y a cualquier otro Documento de la Emisién como consecuencia de dicha ampliacion.
----- QUINTO.- Con fecha 11 de agosto de 2021, la CNBV, mediante oficio 153/10026795/2021, otorgd la
actualizacién de la inscripcion de los Certificados en el RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV, con
motivo de lo aprobado mediante las Resoluciones Unanimes |. En el entendido que dicha autorizaciéon no
podra ser considerada como (i) certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o
sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora ni, (ii) autorizacién para que alguna de las
partes involucradas en la emision de los Certificados realice alguna actividad para la que se requiera
autorizacion, pemiso o registro conforme a la legislacion aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no

limitativa, la prestaciéon de servicios de inversion en los términos de la LMV.

----- SEXTO.- Con fecha 24 de agosto de 2021, mediante escritura publica nimero 96,344, otorgada ante
mi, actuando como socio en el protocolo de la Notaria nimero doscientos doce, de la que es titular el
Licenciado Francisco |. Hugues Vélez, se suscribié la primera modificacién al acta de emisiéon que por
declaracion unilateral de voluntad otorgé ClBanco como fiduciario del Fideicomiso, con la comparecencia
del Representante Comun, con motivo de lo aprobado mediante las Resoluciones Unanimes |, --=-====m=nmsnmun
----- SEPTIMO.- Con fecha 14 de julio de 2021, Partners Group Cayman Management 1V Limited, en su
caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador, CIBanco como fiduciario del
fideicomiso, y Monex Casa de Bolsg, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comuin de
los Tenedores, celebraron el primer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, con motivo de lo
aprobado mediante las Resoluciones Unanimes |.
----- OCTAVO.- Con fecha 26 de octubre de 2021 los Tenedores a través de Asamblea de Tenedores (la

“Asamblea de 2021"), entre otros asuntos, aprobaron realizar las modificaciones al Contrato de Fideicomiso

y Caontrato de Administracion y, segun resulte aplicable o conveniente modificar cualquier otro Documento
de la Emision como consecuencia de dichas modificaciones, incluyendo (i) aquellos cambios de
consistencia que resulten necesarios o convenientes, a efecto de, entre ofras cosas, implementar un
mecanismo que permita la emisién de series subsecuentes de Certificados con distintos derechos y
obligaciones a los Certificados que actualmente se encuentran en circulacion, (ii) ampliar el Monto Maximo
de la Emisién por un monto de $95,000,000.00 Doélares para que el mismo ascienda a la cantidad de
$323,000,000.00 Dolares, (i) ampliar el Monto Maximo de la Serie A por un monto adicional de
$25,000,000.00 Dolares para que dicho monto ascienda a la cantidad de $253,000,000.00 Ddlares, y (iv) la
Emision Inicial de una Serie Subsecuente de Certificados, que seré identificada como “Serie B, ---~-----n----
----- NOVENO.- Con fecha 8 de noviembre de 2021, Partners Group Cayman Management IV Limited, en
su caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador, CiIBanco como fiduciario del
fideicomiso, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, comio representante coman de

los Tenedores, celebraron el segundo convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, con motivo de lo

aprobado mediante la Asamblea de 2021.
----- DECIMO.- Con fecha 25 de febrero de 2025, los Tenedores, a través de Asamblea de Tenedores
aprobaron, entre otros asuntos, la modificacion del Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Emision que resulten aplicables, en los términos presentados a dicha Asamblea (la “Asamblea de Febrero
de 2025").
----- DECIMO PRIMERO.- Con fecha 20 de octubre de 2025, los Tenedores, a través de Asamblea de

Tenedores aprobaron, entre otros asuntos, la modificacién del Contrato de Fideicomiso y los demas

Documentos de la Emisién que resulten aplicables, en los términos presentados a dicha asamblea (la
“Asamblea de Octubre de 2025" y, en conjunto con la Asamblea de Febrero de 2025, las “Asambleas de
20257).
----- DECIMO SEGUNDO.- Con fecha 15 de enero de 2026, Partners Group Cayman Management |V
Limited, en su caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador, Multiva, S.A.,

Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Muitiva, como fiduciario del fideicomiso, y Monex Casa de
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Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores, celebraron el
Tercer convenio ‘modificatorio al Contrato de Fideicomiso, con motivo de lo aprobado mediante -las
Asambleas de 2025.
—— DECIMO TERCERO.- Con fecha 3 de marzo de 2026, la CNBV, mediante oficio No. 153/4627/2026,
otorgo la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV que para tal efecto lleva dicha CNBV,

con motivo de lo aprobado mediante las Asambleas de 2025. En el entendido que dicha autorizacién no
podra ser considerada como (i) certificacién sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o
sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora y, (i) autorizacién para que alguna de las
partes involucradas en la emision de los Certificados realice alguna actividad para la que se requiera
autorizacion, permiso o registro conforme a la legislacién aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no
limitativa, la prestacion de servicios de inversion en los términos de la LMV.

Declaraciones ]'
----- |. Declaraciones del Emisor.

----- .1 Personalidad.

--—-- Es una institucién de banca muiltiple, debidamente constituida y validamente existente conf me a IJLls
leyes de México y esta debidamente autorizado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publict para act:[
li

como una institucion de banca multiple y prestar servicios fiduciarios, segun consta en la scmura public

notario publico nimero 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé i
Publico de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 384235,
----- 1.2 Objeto Social.
---— El objeto social del Fiduciario, de conformidad con sus estatutos vigentes es la prestaciéon del servici

de banca y crédito en los términos del articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito, por lo que podri
llevar a cabo todas las operaciones sefialadas en el citado articulo.

25 de julio de 2008\ L
\

----- 1.3 Fines del Fideicomiso.

----- Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son que el Fiduciario lleve a cabo

\

cada una de las actividades y cumpla con cada una de las obligaciones descritas en la Seccion 2.4 del \

Contrato de Fideicomiso y en el resto del mismo, incluyendo (i) llevar a cabo la Emision Inicial y la oferta
publica restringida de los Certificados Serie A, y la Emision Inicial de Certificados de Series Subsecuentes,
asi como cualquier Llamada de Capital requerida de cualquier Serie, de conformidad con los téminos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones Secundarias e Inversiones Directas a
través del Administrador e Inversiones Originadas por Tenedores; (iii) adquirir, mantener y disponer de
Valores en relacion con las mismas; (iv) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (v) realizar Distribuciones de conformidad
con lo establecido en la Clausula XI del Contrato de Fideicomiso: y (vi) realizar todas aquéllas actividades
que el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o del Acta de Emisién tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, el
Representante Comun y aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas facultades

del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracion) en cada caso, de

'conforrmdad con Ios tém'unos del Contrato de Fideicomiso, y que el. Admlnlstrador o dicha otra’ Persona

constdere necesanas recomendables convenlentes Ke) mc:dentales a Ias actlvldades descntas ‘en el
Contrato de FldeICOmISO

----- 1.2 Representacion.
----- Sus delegados fiduciarios cuentan con facultades para, entre otros, actos de administracion y suscribir

titulos de crédito, las cuales podran ejercer de forma mancomunada dos apoderados A o un apoderado A
con un apoderado B y son suficientes para suscribir validamente la presente Acta de Emisién en su nombre

y representacion y obligar al Fiduciario en sus términos, segin consta en la escritura publica 170,249, de

\

\
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fecha 11 de septiembre de 2025, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Caceres Jimenez O’Farril,
notario publico nimero 132 de la Ciudad de México, actuando como asociado y en el protocolo a cargo del
licenciado Joaquin Humberto Caceres y Ferrdez, titular de la notaria pablica nimero 21 de la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 355867 de fecha 12 septiembre del 2025, y que

dichos poderes, asi como cualesquier facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra

naturaleza no han sido revocadas, modificadas, o limitadas en forma alguna.

----- I. Declaraciones del Representante Comun.

----- I1.1 Personalidad.

----- Es una sociedad anonima de capital variable, debidamente constituida y validamente existente
conforme a las leyes de México, y esta debidamente autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico para actuar como casa de bolsa e intervenir en las operaciones a que se refieren la fraccion Xl del
Articulo 171 de la LMV, segun consta en la escritura publica nimero 5,940 de fecha 27 de noviembre de
1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, notario publico nimero 140 de
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y
del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil niimero 686 el dia 27 de febrero de 1979, --------

---— |1.2 Representacion.
----- Su apoderado cuenta con facultades suficientes para, entre otros, actos de administraciéon y suscribir

titulos de crédito, las cuales podra ejercer de forma individual y son para suscribir validamente la presente
Acta de Emisidn en su nombre y representacion y obligar al Representante Comiin en sus términos, segun
consta en la escritura publica nimero 48,161, de fecha 18 de febrero de 2025, otorgada ante la fe del
licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita
en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
nimero 686 el dia 24 de febrero de 2025 bajo el folio mercantil nimero 686, y que dichos poderes,

facultades y autorizaciones corporativas o de cualquier otra naturaleza no han sido revocadas, modificadas,

o limitadas en forma alguna.

----- 11.3 Aceptacién del Cargo.
----- Que comparece en este acto, de conformidad con los acuerdos adoptados por los Tenedores en las

Asambleas de 2025, con el objeto de ratificar su aceptacion al cargo de Representante Comuin de los

Tenedores de los Certificados y su consentimiento para asumir las facultades y obligaciones que se

establecen en la presente Acta de Emision.

----- I1.4 Marco juridico aplicable.
----- La presente Acta de Emision se regulara por lo dispuesto en la LMV, la Circular Unica y demas

disposiciones aplicables, a las que se refiere el articulo 7, fraccion IX, de la Circular Unica y por lo

establecido en las siguientes:

Clausulas

----- Primera. Términaos Definidos. -=
- Para efectos de la presente Acta de Emision, los siguientes términos tendran los siguientes
significados, en_el entendido, que los términos utilizados con mayUscula inicial en la presente Acta de
Emisién y no definidos expresamente en la misma, seran utilizados tal como se les define en el Apéndice

“A” del Contrato de Fideicomiso:
- "Acta de Emisién” significa la presente acta de emision de los Certificados bajo el mecanismo de

Llamadas de Capital emitida por el Fiduciario con el reconocimiento del Representante Comun, en relacién

con el Contrato de Fideicomiso.
----- “Administrador” significa Partners Group Cayman Management {V Limited, actuando en su caracter de
administrador conforme al Contrato de Administracién y al Contrato de Fideicomiso, o cualquier otra

Persona que sustituya a dicho Administrador en téminos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de



212
223
246

| 126

5 133,112

Administracion.

----- “Administrador Subyacente” significa cada entidad que actie como administrador de las Inversiones
Originadas por Tenedores de conformidad con los documentos que regulen el vehiculo respectivo, ------------
----- “Afiliada” significa, respecto de cualquier Persona, cualquier Persona que directa o indirectamente
Controle o sea Controlada por, 0 esté bajo Control comun con dicha Persona.

--—— “Aportacién” significa con respecto a (i) los Tenedores, las cantidades depositadas en las Cuentas de
Suscripcidn de conformidad con la' Seccién 7.1 del Contrato de Fideicomiso, y (i) al Administrador, las
cantidades depositadas en las Cuentas de Suscripcidn de conformidad con la Seccion 7.2 del Contrato de
Fideicomiso.

---- “Aportaci6n Inicial” tiene el significado que se atribuye a dicho termino en el inciso (a) de la Seccion 2.1
del Contrato de Fideicomiso.
---— “Aportaciones Realizadas” significa, en relacién con cualquier. Clase de Inversiones Realizadas, (a)
todas las Aportaciones atribuibles a la adquisicion de Inversiones Realizadas de la Clase correspondiente;
para efectos del Retomo Preferente, los célculos deberan realizarse en la Moneda de la Inversion y co

base en la fecha en la que los pagos sean realizados en relacién con la Inversién correspondiente, & (b)
Comisiones por Inversion en relacion con Inversiones Realizadas.

----- “‘Asamblea de Tenedores” significa, en relacion con todas las Series de Certificados, una #amblea de
Tenedores instalada y celebrada de conformidad con los términos de la Seccion 4.1 dgl Contrato de
Fideicomiso, cada Titulo, la LMV y la LGTOC, segun resulte aplicable.
-—— “Asamblea Especial” significa, con respecto a cada Serie de Certificados, una asargblea de Tenedores
de dicha Serie de Certificados, debidamente instalada y celebrada en-términos de 14 Seccién 4.1-Bis del
Contrato de Fideicomiso, el Titulo correspondiente, la LMV y la LGTOC, en lo que resulte aplicable. -—--e----

---- “Asamblea Inicial" tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Decimo Segunda de esta Acta
de Emision.

----- “Asignacion de Incentivo” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Novena de esta Acta de
Emision.

----- "Auditor Externo” significa PricewaterhouseCoopers LLP o sus sfiliadas o cualquier auditor externo de
reconocido prestigio internacional, con. presencia en México que sea de los “big four”, contratado por el 1
Fiduciario de conformidad con las instrucciones del Administrador.

----- “‘Autoridad Guberamental” significa cualquier nacion, gobiemo, dependencia, estado, municipio o
cualquier subdivisién politica de los mismos, o cualquier otra entidad o dependencia que ejerza funciones

administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o regulatorias del gobierno o que pertenezcan
al mismo.

----- ‘Aviso de Llamada de Capital” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Quinta de esta Acta
de Emision.

-—- “Base de Incentivo” significa la diferencia positiva, de existir, en relacién con una Clase especifica,
entre (i) las Distribuciones realizadas a los Tenedores, en conjunto, y las Distribuciones realizadas al
Administrador como Asignacién de Incentivo en relacién con la participacién de los Tenedores, y (ii) las
Aportaciones recibidas de los Tenedores en su conjunto.

Admlnlstramén

----- “Cargo_Organizacional” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de
Administracion.

----- “Causa” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el Contrato de Administracion. =--s--------

----- “Certificados” o “Certificados Bursatiles™ significa, conjuntamente, los certificados bursétiles fiduciarios
de proyectos de inversién no amortizables de cualquier Serie, segln el contexto. lo requiera, que sean

Jp— “BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de CV, oot e %ﬁ
,--__-,~- Qagqo Admmlstratlv " tiene- el sxgnlfcada quc-':r se atrlbuye a dlcho termmo ‘en el Contrato de i
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emitidos por el Fiduciario, bajo el mecanismo de llamadas de capital de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, el Titulo, las disposiciones de los articulos 62, 63, 64 y 68 de
la LMV y el articulo 7 fraccion IX de la Circular Unica y de conformidad con la Ley Aplicable. ---em-semmsmseeeenes

----- “Certificados de Series Subsecuentes” significa los Certificados emitidos bajo el mecanismo de

Llamadas de Capital por el Fiduciario en la Emisién Inicial de cada Serie Subsecuente y en cualquier

Emision Adicional de cada Serie Subsecuente, de conformidad con los términos establecidos en la Clausula

111-Bis del Contrato de Fideicomiso.
----- “Certificados Serie A" significa los Certificados emitidos bajo el mecanismo de Llamadas de Capital por

el Fiduciario en la Emision Inicial y en cualquier Emision Adicional, de conformidad con los téminos

establecidos en la Clausula ill del Contrato de Fideicomiso.

----- “Certificados Serie B” significa los Certificados de Series Subsecuentes emitidos bajo el mecanismo de

Llamadas de Capital por el Fiduciario en la Emisién Inicial de la primera Serie Subsecuente y en cualquier
Emisién Adicional de dicha primera-Serie Subsecuente, de conformidad con los términos establecidos en la
Clausula lll-Bis del Contrato de Fideicomiso.

----- “Certificados Remanentes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 3.1-Bis
(bXiii) del Contrato de Fideicomiso.
---- “Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y

a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de

marzo de 2003, segln las mismas sean modificadas o reformadas de tiempo en tiempo.

----- “Clase” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 11.2 del Contrato de

Fideicomiso.

----- “Cliente Partners Group” significa cualesquier fondos y cuentas separadas establecidas y

administradas de manera discrecional por el Administrador o sus Afiliadas; para efectos de clarificar lo
anterior, un Cliente Partners Group no sera considerado como una Afiliada de otro Cliente Partners Group

derivado de que ambas sean administradas discrecionalmente por el Administrador o sus Afiliadas. =~=--====--

----- “CNBV" significa la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

----- “Comisién por Administracién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Contrato de

Administracion.

----- “Comité Técnico” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién 4.2 del Contrato

de Fideicomiso.
----- “Competidor” significa cualquier Persona (directamente, o a través de cualquier Afiliada o subsidiaria)
cuyas actividades representen, durante cualquier periodo, o que durante cualquier periodo dicha Persona
(directamente, o a través de cualquier Afiliada o subsidiaria) se ostente como patticipante en negocios que
compita con las actividades del Fideicomiso, de los Vehiculos de Inversion o del Administrador y sus
Afiliadas, en cada caso, segun lo determine el Administrador con base en informacién publica o informacion
de otro modo obtenida legalmente por el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas, respecto a dicho
Competidor; en el entendido, que no se consideraran “competidores” a las empresas que califiquen como
“administradoras de fondos para el retiro” o “sociedades de inversién especializadas de fondos para el

retiro” en los términos de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, y ni a sus empleados o

representantes se les considerara como Competidor.
----- “Compromiso_por Certificado” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Quinta de esta Acta

de Emision.
----- “Compromisos” significa la referencia conjunta al Compromiso del Administrador y el Compromiso de

los Tenedores.

----- “Compromiso del Administrador” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 7.2

del Contrato de Fideicomiso.

----- “Compromiso de los Tenedores” significa la referencia conjunta al Comprorniso de los Tenedores Serie
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Ay el Compromiso de Tenedores de Series Subsecuentes.

- “Compromiso de los Tenedores de Series Subsecuentes” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en la Seccién 7.2 (b)(i) del Contrato de Fideicomiso.
----- “Compromiso de los Tenedores Serie A" tiene el significado que se atribuye a .dicho término en la
Seccion 7.2 (b)(i) del Contrato de Fideicomiso.
- “Compromiso Restantes de los Tenedores" significa, en cualquier fecha de determinacion y en relacion

con cualquier Serie de Certificados, la diferencia entre (i) el Monto Maximo de la Serie aplicable a dicha

Serie de Certificados, menos (ii) el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de dicha Serie

al Fideicomiso a dicha fecha de determinacion mediante la suscripcion de Certificados, ya sea en la
Emision Inicial o en Emisiones Adicionales, conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la
Clausula VIl del Contrato de Fideicomiso (pero excluyendo los montos depositados en las Cuentas de
Suscripcién de dicha Serie, segun resulte aplicable y que no sean utilizados para el propésito determinado
en la Llamada de Capital respectiva que sea distribuida a los Tenedores de dicha Serie dentro de los 45
dias naturales siguientes a la fecha en que dichos fondos fueron depositados en la Cuenta de Suscripcion
de dicha Serie, segin resulte aplicable, conforme a lo establecido en el inciso (r) de la Seccic’:n’ 74

Contrato de Fideicomiso); en el entendido, que el Compromiso Restante de los Tenedores selfa/aj 8

dicho incumplimiento (y la dilucion punitiva que tendra lugar como consecuencia de dicho j
sobre dicho Compromiso Restante de los Tenedores.

¥
--— “Contador del Fideicomiso” significa el Administrador o cualquier contador publico/independiente d%

reconocido prestigio en México contratado por el Fiduciario conforme a las instruccionés del Administrador,
segun sea aplicable.

----- “Contrato de Administracion” tiene el significado que se le atribuye en la Seccion 5.1 (a) del Contrato de
Fideicomiso.

----- “Contrato de Fideicomiso” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable denominado “Partners Group
Global Value 2018 CERPI", segun el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado, re-expresado,
o de cualquier otra forma reformado de tiempo en tiempo.

----- “Control” (incluyendo los términos “controlando”, “controlado por" y “sujeto al control comun con”) "\
significa, con respecto a cualquier Persona, el poder de cualquier otra Persona o grupo de Personas para, i
(i) imponer, directa o indirectamente, decisiones a la asamblea general de accionistas o el organismo
equivalente de dicha Persona, o designar o remover a la mayoria de los directores, administradores o sus
equivalentes de dicha Persona; (ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
indirectamente el ejercicio del voto de mas de 50% de! capital social de dicha Persona; o (iii) dirigir o causar
la direccién de la administracion o de las politicas de dicha Persona, ya sea a través de la capacidad para
ejercer un poder de voto, por contrato o por cualquier otra forma.

----- “Convenios de Lineas de Suscripcién” significa, respecto de cualquier Linea de Suscripcion, aquellos
convenios que deban ser celebrados (en adicién al contrato de apertura de crédito respectivo) entre el
Fiduciario, el Administrador y el o los acreedores de dicha Linea de Suscripcion, y con la comparecencia del
Representante Comin (Gnicamente con fines informativos), segin se requiera, en virtud del cual se
estab!ezcan entre . otras cosas, sin limitacion, (|) el derecho del acreedor respectivo. para mstruxr aI- P
Flduclano para- efecto de llevar- a cabo L|amadas de Capltal con ¢l objeto excluswo de “que el Fiduciario ‘ v

h

reciba recursos suficientés para el pago de la Linea de Suscripcién correspondlente a dlcho acreedor, y (ii)

los términos y condiciones bajo los cuales dicho acreedor podra ejercer el derecho descrito en el inciso (i)
anterior,

---— “CRS" significa el Estandar para el Intercambio Automatico de Informacién sobre Cuentas Financieras
en Materia Fiscal (incluso los comentarios), desarrollado por la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos junto con los paises G20, y el Acuerdo Multilateral entre Autoridades Competentes
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para el Intercambio Automatico de Informacion Financiera para Efectos Fiscales, segin se modifiquen de
tiempo en tiempo, o cualquier regulacion comparable que la sustituya en un futuro, asi como cualquier
legislacion similar, ya sea presente o futura (incluyendo, en particular, el articulo 32-B-Bis del Cédigo Fiscal
de la Federacion y el Anexo 25-Bis de la RMF); y cualquier interpretacion oficial que derive de la misma
(incluyendo criterios administrativos) junto con, para evitar cualquier duda, cualquier disposicion que se
emita como resultado de cualquiera de las anteriores, seglin se modifique de tiempo en tiempo. ---==--—--=----

----- “Cuentas de Operacién"” tiene el significado que se atribuye a dicho termino en la Clausula Octava de la

presente Acta de Emisién.

----- “Cuenta de QOperacién Serie A’ tiene el significado que se atribuye a dicho termino en la Clausula

Octava de la presente Acta de Emision.

----- “Cuenta de Operacién de Series Subsecuentes” tiene el significado que se atribuye a dicho termino en

la Clausula Octava de la presente Acta de Emisién.

----- “Cuentas de Suscripcién” tiene el significado que se atribuye a dicho termino en la Clausula Octava de

la presente Acta de Emision.

----- “Cuenta de Suscripcion Serie A" tiene el significado que se atribuye a dicho termino en la Clausula

Octava de la presente Acta de Emision.

----- “Cuenta de Suscripcién de Series Subsecuentes” tiene el significado que se atribuye a dicho termino en

la Clausula Octava de la presente Acta de Emision.
----- “Cuentas del Fideicomiso” significa la referencia conjunta a la Cuentas de Suscripcion, las Cuentas de
Operacion y cualesquier cuentas y/o sub-cuentas adicionales que abra el Fiduciario a nombre del

Fideicomiso conforme a las instrucciones por escrito del Administrador de conformidad con el Contrato de

Fideicomiso.
----- “Desinversién” significa, la venta, desinversién o cualquier otra disposicion que realice el Fideicomiso
de toda o una parte de una Inversion o Inversion Originada por Tenedores, a cambio de efectivo o

distribuciones en especie a los Tenedores de toda o una porcion de una Inversion de conformidad con lo

permitido en el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable.
----- “Dia Habil" significa cualquier dia excepto sabados, domingos y cualquier otro dia en que la oficina

principal de los bancos comerciales ubicados en México estén autorizadas o requeridas por ley para

permanecer cerrados.
----- “Distribuciones” significa las distribuciones realizadas por el Fiduciario a los Tenedores y/o al
Administrador (0 a sus respectivas Afiliadas) de conformidad con la Seccion 11.2 del Contrato de

Fideicomiso.

- “Distribuciones Realizadas" significa, en relacion con una Clase determinada de Inversiones

Realizadas, las Distribuciones acumuladas que sean atribuibles a dichas Inversiones Realizadas, para fines
del Retorno Preferente, los calculos deberan realizarse en la Moneda del Fondo y basado en la fecha en

que los pagos de la Inversion correspondiente sean recibidos por el Fideicomiso.

----- “Documentos de la Emisién” significa la referencia conjunta al Contrato de Fideicomiso, al Acta de-

Emisién, al Contrato de Administracién, al Titulo, y a todos los anexos de dichos documentos, segun los

mismos sean modificados, ya sea parcial o totaimente, adicionados o de cualquier otra forma reformados

en cualquier momento.
----- “Emision Adicional” significa, respecto de cada Serie de Certificados, cualquier emisién adicional de
dicha Serie de Certificados que ocurra después de la Emision Inicial de los mismos hasta por el Monto

Maximo de la Serie, realizada conforme al Contrato de Fideicomiso, al Acta de Emision y al Titulo de cada

Serie de Certificados, de conformidad con la LMV y la Ley Aplicable.
----- “Emision Inicial” significa, respecto de cada Serie de Certificados, la emision inicial de Certificados de
una Serie en particular de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién, en términos

de la LMV y demas disposiciones aplicables; en el entendido, que de conformidad con el inciso (a) de la
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Seccnon 3.1 el inciso (b)(vi) de la Seccién 3.1-Bis y el inciso (a) de la Seccién 3.2 del Contrato de
Fideicomiso, y a efecto de cumplir con lo establecido en el articulo 7, fraccién IX, inciso a), numeral 7.2.2.
de la Circular Unica, en caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe la ampliacion al Monto Maximo de
la Emision y en consecuencia, la Asamblea Especial de Tenedores apruebe la ampliacion al Monto Maximo
de la Serie correspondiente sin emitir Certificados adicionales, los Certificados previamente emitidos como
parte de las Emisiones Adicionales derivadas de las Llamadas de Capital, seran considerados como parte
de la Emision Inicial.

----- “Emisiones” significa, conjuntamente la Emisién Inicial y cualquier Emisién Adicional de Certificados de

una Serie en particular que lleve a cabo el Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de

Fideicomiso y en el Acta de Emision.

-—-- “Emisnet” significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores a cargo de la
BMV.

-—- “EEUU" significa los Estados Unidos de América.
—— “FATCA" significa las secciones 1471 a 1473 del Intemnal Revenue Code, de los Estados Unido:

substituya en un futuro asi como cualquier legislacién simiar, ya sea presente o futura (independ
de que provenga o no de los Estados Unidos de América), sus interpretaciones oficial )
cualquier guia o lineamientos administrativos emitidos al respecto), junto con cualquier po’ de acuerd ‘
intergubemamental y regulaciones que resulten de cualquier negociacion intergubernayr j
modifiquen de tiempo en tiempo (incluyendo, en particular, el Acuerdo Interinstitucion f__/éntre la SHCP de
los Estados Unidos Mexicanos y el Departamento del Tesoro de los EEUU para mejorar el cumplimiento\
fiscal internacional incluyendo con respecto a FATCA v el Anexo 25 de la RMF). \
----- “Fecha de Asignacion” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccién 3.1-Bis (b) (iv) “,‘
del Contrato de Fideicomiso. I‘.‘

----- “Fecha de Distribucién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula Novena de
esta Acta de Emision.

----- “Fecha de Emisi6n Inicial de Serie Subsecuente” significa cada Dia Habil en el que los Certificados de

Series Subsecuentes sean emitidos por el Fiduciario conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y !
del Acta de Emision, en el entendido de que la Asamblea de Tenedores autorice un aumento del Monto
Maximo de Emisiéon sin que se emitan Certificados adicionales como consecuencia del mismo, los montos
de las Emisiones Adicionales de Certificados conforme a las Llamadas de Capital, se consideraran como
parte del Monto Inicial de Emision.

----- Fecha de Registro” significa (i) respecto de cualquier Llamada de Capital, la fecha determinada como
fecha de registro en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente, y (ii) respecto de cualquier Emision
Inicial de Serie Subsecuente, la fecha identificada como de registro en la Notificacion de Emisién Inicial de
Serie Subsecuente. -

---— “Fecha de la Primera Ampliacion del Monto Maximo de la Emision” significa el 25 de agosto de 2021. -
----- “Fecha de la Sequnda Ampliacién del Monto Maximo de la Emision” significa, el 16 de noviembre de
2021.

e "Fecha Ex-Derecho S|gmﬁca respecto de cada Fecha de Reglstro establemda enun. Aviso de Llamada '

previo a la Fecha de Regvstro que corresponda 0 cualquner otra fecha desugnada como fecha ex-derecho
en el Aviso de Llamada de Capital o Notificacion de Emisién Inicial de Serie Subsecuente correspondiente. -

-—-- “Fecha Limite de Suscripcion” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Quinta de esta Acta
de Emision.

——-- “Fecha Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente” tiene el significado que se atribuye en la Cldusula
Quinta de esta Acta de Emision.
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----- “Fecha de Vencimiento” significa 20 de diciembre de 2030.

----- “Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso. ------====-nmmnmunmu-n

----- “Fideicomitente” tiene el significado que se le atribuye a dicho témino en el proemio del Contrato de

Fideicomiso.
----- “Fiduciario” significa, Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva, o
cualquier otra persona que sustituya a dicho fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso. ------

----- “Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Declaraciéon 1.3 de esta Acta de

Emisién.
----- “Gastos de Emision Adicional” significa, con respecto a cualquier emision de una Serie de Certificados
realizada por el Fiduciario conforme a las Llamadas de Capital, todos los gastos, costos, honorarios que se
generen por dicha emisién, incluyendo, sin limitacion, (i) los honorarios del Representante Comun y del
Fiduciario en relacién con dicha emisién; (ii) el pago de los derechos por la inscripcion y listado de los
Certificados en el RNV y en la BMV; (iii) los pagos a Indeval por el depdsito del Titulo de los Certificados de:
dicha emision; (iv) los gastos de la respectiva actualizacion ante la CNBV por dicha emisién; (v) los
honorarios de otros auditores, asesores fiscales, asesores legales y otros asesores con respecto a dicha

emision; y (vi) cualquier monto de IVA que se genere en relaciéon con o anterior.

----- “Gastos de Emision Inicial” significa (1) con respecto a los Certificados Serie A, los Gastos de Emision;

y (2) con respecto a los Certificados de una Serie Subsecuente de Certificados, todos los gastos, costos y
honorarios derivados de la Emision Inicial de dichos Certificados de Series Subsecuentes, en cada caso,
incluyendo sin limitacion, (i) todos los honorarios iniciales del Representante Comun y del Fiduciario para la
administracion de las Series Subsecuentes, (ii) el pago de los derechos que deban ser cubiertos por la
inscripcion y listado de los Certificados de Series Subsecuentes en el RNV y en la Bolsa, (iii) los pagos que
deban hacerse a Indeval por el depdsito del Titulo de la Serie Subsecuente correspondiente que evidencie
los Certificados de la Emision Inicial de Serie Subsecuente, (iv) los honorarios iniciales del Administrador,
del Administrador Subyacente de la Inversion Originada por Tenedores, los honorarios iniciales del
Prestador de Servicios, otros auditores, asesores fiscales, asesores legales y otros asesores en relacion
con la emisiéon de los Cettificados de Series Subsecuentes, (v) cualquier otro gasto o costo incurrido en
relacion con la inscripcion de cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso ante el RUG derivado de la
emision de Series Subsecuentes, y (vi) cualquier monto de IVA que se genere en relacion con lo anterior. ~--

----- “Gastos de Inversiones No Viables (Broken Deal Expenses)’ significa, cualesquier gastos del

Fideicomiso, incurridos por o0 a cuenta del Fideicomiso, para desarrollar, negociar y estructurar posibles o
potenciales Inversiones e Inversiones Originadas por Tenedores que finalmente no sean llevadas a cabo,
incluyendo, sin limitar, (a) cualesquier gastos legales, contables, de asesoria, consultoria o gastos de
terceros en relacién con lo anterior asi como viaticos, (b) todos los gastos (incluyendo comisiones por
compromisos), gastos y comisiones de acreditantes, bancos de inversién y otras fuentes de financiamiento
en relaciéon con la estructuracién de un financiamiento para una potencial Inversiéon que finalmente no sea
llevado a cabo, (c) cualesquier comisiones por disolucion (breakup fees) pagaderas por el Fideicomiso en
relacion con cualquier potencial Inversion que finalmente no sea llevada a cabo, y (d) cualesquier depésitos

o anticipos de efectivo u otros activos que se pierdan en relacién con una potencial Inversion que finalmente

no sea realizada.
----- “Gastos del Fideicomiso” significa los gastos y costos razonables, los cuales, a juicio de buena fe del

Administrador, se hayan incurrido en relacion con la operacion del Fideicomiso después de la Fecha de

Emision Inicial y excluyendo los Gastos de Emision Inicial, incluyendo, sin limitar:
----- (i) gastos, comisiones y costos de asesores extemos, contadores, auditores (incluyendo honorarios del
Auditor Externo y gastos relacionados con la auditoria, honorarios y costos del Valuador Independiente y
honorarios y costos del Proveedor de Precios), valuadores, peritos, consultores, administradores, custodios,

fiduciarios y asesores externos similares y proveedores de servicios relacionados con el Fideicomiso y sus
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inversiones, incluyendo otros costos y gastos relacionados con la valuacién de cualquier activo o pasivo del
Fideicomiso (i.e. gastos y/o comisiones de proveedores de servicios externos relacionados con estados
financieros, declaraciones de impuestos, cumplimiento con FATCA/CRS, cumplimiento con la regulacién de
lavado de dinero en relacion con las Inversiones y potenciales Inversiones, controles de conducta de lavado
de dinero y sanciones en relacion con las Inversiones y potenciales Inversiones, valuaciones,
almacenamiento de documentos, “auditoria de clientes” y revisiones de jurisdiccion especifica en la
regulacion de colocaciones y oportunidad de inversion y otro tipo de gastos similares) y cualquier
comisiones pagadas a y los costos relacionados con la designacion o remocion de cualquier director del
Administrador que no sea un empleado del Administrador o sus Afiliadas, y para todo gasto corriente
razonablemente incutrido por cualquier director en relacién con el negocio del Administrador; -—--—----e--eeee-
-—-- (ii) comisiones, costos y gastos de identificacion, evaluacién investigacion (incluyendo realizar una
auditoria en relacién con), evaluacion, estructuracion, consumacion, retencién, monitoreo y venta de
potenciales y actuales Inversiones e Inversiones futuras (estén o no consumadas) o Inversiones Fa |
Temporales, incluyendo (a) intermediacion, compensacion y liquidacion de comisiones y cargos, comisionés

de banca de inversion, comisiones bancarias y de colocacién, sindicacion, comisién por estructura i

gestoria y otras comisiones; (b) viaticos (incluyendo costos y gastos de hospedaje, alim
asistencia a juntas de asociacion comercial, conferencias. o juntas similares para evaluar oporiunidade
inversion (con costos de cualquier viaje aéreo no comercial a ser asumidos por el Fidej¢omiso a tafifa

comparables con vuelos de primera clase de una aerolinea comercial)); (c) gastos d ‘Administracién de

cartera y de administracion de riesgos, incluyendo las operaciones de cobertura y costgs relacionados; (d)

costos y gastos de sociedades a través de las cuales el Fideicomiso invierta, incluyendo sin limitacion|los
Vehiculos de Inversién;

- (iii) cualesquier impuestos (incluyendo IVA), o cualesquier pagos a entidades gubemamentalis,

comisiones y cargos determinados en contra de Fideicomiso, asi como todos los gastos incurridos

\
relacion con auditorias, investigacion, negociacion o revision fiscal del Fideicomiso; '

--- (iv) comisiones, costos y gastos incurridos en relacién con cualquier auditoria, examinacion,
investigacion u otro procedimiento por cualquier autoridad fiscal o incurridos en relacién con cualquier“_‘

investigacion guberamental, investigacion o procedimiento, en cada caso, involucrando o de cualquier otra
forma aplicable al Fideicomiso;

---— (v) gastos del Comité Técnico y de sus sesiones, miembros e invitados {(incluyendo costos y gastos de
hospedaje, alimentos y comisiones, costos y gastos de cualquier asesoria legal o de otros asesores
contratados por, o por la direccion o para beneficio de, el Comité Técnico);

----- (vi) honorarios, comisiones, costos y gastos de celebrar cualquier Asamblea de Tenedores y Asamblea
Especial y los honorarios, comisiones, costos y gastos que surjan de cualesquier reuniones similares; --------
----- (vii) comisiones, costos y gastos incurridos en relacion con el cumplimiento legal y regulatorio
(incluyendo compensaciones repartidas al personal propio basado en horas reales comprometidas en

temas relacionados con los mismos) con la legislacién federal, estatal, local u- otra ley o regulacién
relacionada con las actividades del Fideicomiso;

----- (viii) comisiones, costos y gastos relacionados con la administracién del Fideicomiso y sus activos,

|ncluyendo costos Y. gastos reIacnonados con cualquret reapertura o aumento del monto Maxumo de la

‘Emlsmn o] el Monto Maxnmo de cualquver Serie,- el |lamar caputal de y hacer Dlstnbumones alos. Tenedores

actlwdades de planeaclén financiera y de tesorerla la preparacion y entrega de todos los estados
financieros del fideicomiso, reportes de inversionistas, declaraciones de impuestos, Llamadas de Capital,
avisos de Distribucion y otros reportes y notificaciones y otra informacién requerida y relacionada con la
auditoria de los gastos (incluyendo el costo- de un administrador extemo que preste servicios de
contabilidad y administracién al Fideicomiso) e incluyendo comisiones, costos y gastos incurridos en

proveer acceso a dichos reportes e informacién (incluyendo a través de sitios web u otros portales) y gastos
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operacionales, de secretaria o de envio (incluyendo tecnologia y ofro apoyo administrativo y
compensaciones repartidas y gastos generales);

----- (ix) principal, intereses y comisiones, gastos, costos, cargos y gastos relacionados con cualquier
préstamo, garantia o actividades de cobertura del Fideicomiso y de la negociacion y establecimiento de
lineas créditos relacionadas, apoyos crediticios acordados u otros acuerdos de financiamiento y garantia

relacionados;
----- (x) comisiones, costos y gastos relacionados con la implementacion de la dilucién punitiva en caso de

que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados emitidos en una Emision Adicional derivado de una

Llamada de Capital;
----- (xi) comisiones, costos y gastos relacionados con la transmision de Certificados, incluyendo la

obtencion del consentimiento del Comité Técnico;

----- (xii) comisiones costos y gastos incurridos en relacién con cualquier modificacion re-expresion y otras
modificaciones para, o el monitoreo de cumplimiento con, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Administracion, y con los otros Documentos de la Emision o documentos relacionados del Fideicomiso
(incluyendo costos y gastos relacionados con la obtencién, consentimiento, exencién o solicitudes de

reconocimiento similares, y la preparacion de listas de verificacion de cumplimiento y otros cumplimientos

comparables y materiales de monitoreo de cumplimiento relacionados);
----- (xiii) comisiones, costos y gastos relacionados con procurar, desarrollar, implementar o mantener
informacién, tecnologia, informacién de suscripcién, servicios licenciados, herramientas de analisis de
riesgo, publicaciones de investigacion, materiales, equipo y servicios, programas o equipos informaticos, y
otro equipo de cémputo utilizado en relacion con el Fideicomiso y su operacién, administracion y
actividades de inversién y de cualquier otra forma utilizado en relacién con prestar servicios al Fideicomiso,

incluyendo, sin limitar, suscripciones en linea y licencias (i.e. relacionadas con la administracién, reporteo y

valuacion de requerimientos);
----- (xiv) primas y comisiones por seguros de proteccién del Fideicomiso, et Administrador o cualquiera de
sus Afiliadas y cualquiera de sus funcionarios, directores, administradores, empleados y agentes de
responsabilidades con terceros en relaciéon con las actividades del Fideicomiso (incluyendo responsabilidad
de directores y funcionarios, errores y omisiones u otra cobertura similar, y cualquier otra cobertura de
responsabilidades incurridas en relaciéon con las actividades, o en beneficio, del Fideicomiso); -------~-=-~ssnsss-
----- (xv) dafios y gastos de cualquier litigio existente o potencial u otra controversia relacionada con el
Fideicomiso o cualquier actual o potencial Inversion (incluyendo gastos incurridos en relacién con la
investigacién, acusacion, defensa, juicio o acuerdo de litigio) y otros gastos extraordinarios relacionados
con el Fideicomiso o dichas Inversiones (incluyendo comisiones, costos y gastos clasificados como gastos
extraordinarios), excluyendo para evitar dudas, cualquier gastos respecto de los que un indemnizado no

tendria derecho a indemnizacion o fomento por razén de las limitaciones establecidas en el Contrato de

Fideicomiso y el Contrato de Administracion;
----- (xvi) comisiones, costos y gastos requeridos, o de cualquier forma relacionados con, las obligaciones
de indemnizar del Fideicomiso bajo el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién; ----------------

----- (xvii} comisiones, costos y gastos incurridos en relaciéon con la terminacion, liquidacién y disolucion del

Fideicomiso;

----- {xviii) Gastos de Inversiones No Viables;
----- (xix) los honorarios del Representante Comuan y del Fiduciario y del Prestador de Servicios (en su

caso);
----- (xx) los gastos necesarios para mantener el registro y listado de los Certificados frente al RNV y a la

BMV y los Gastos de Emision Inicial de cualquier Serie Subsecuente de Certificados;
----- (xxi) los gastos relacionados con el otorgamiento de los poderes conforme al Contrato de Fideicomiso; -

----- (xxii) cualquier gasto incurrido por el Fiduciario o el Representante Comun, conforme al Contrato de
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Fideicomiso;

-— (xxiii) cualquier compensacion pagadera a los miembros del Comité Técnico, en SU Caso; ———-——--————e-mx
---— (xxiv) cualesquier gastos y costos derivados del mecanismo de Llamadas de Capital y emisiones
adicionales de Certificados conforme a una Emision Adicional (incluyendo gastos y costos relacionados con _
la actualizacién ante la CNBV); y a3

----- (xxv) todos los demas costos y gastos del Fideicomiso o del Administrador y sus Afiliadas en relacién
con el negocio y operacion del Fideicomiso y sus Inversiones, en el entendido, que el término “Gastos del
Fideicomiso” no incluye la Comisién por Administracién, el Cargo Administrativo, las Asignaciones de
Incentivo, o montos pagados en relacion con la contratacion de Asesores Independientes. -—------me-mmemmeemm- -
-—-— “Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

-— “Intermediario Financiero” significa, con relacién a cada Tenedor de Certificados, el corredor mexicano,

custodio o cualquier otro intermediario financiero a través del cual dicho Tenedor mantenga la propiedad de
sus respectivos Certificados.

- "Inversion” o “Inversiones” tiene el significado que se le atribuye en la Seccién 6.1(a) del Contrato gef/
Fideicomiso.

----- “Inversiones Directas” significan las participaciones adquiridas por el Fideicomiso (incluyendo tod
Valores relacionados) en Inversiones Inmobiliarias Privadas, Inversiones en Capital Privado, Im/er;i’ones e

Infraestructura Privadas y/o Inversiones en Deuda Privada, hayan estado o no listadas en an a bolsa.d
valores. :

7
-—- “Inversiones Primarias” significa la participacion, intereses (incluyendo los Valores rglacionados) en |
Cartera de Fondos, que sean adquiridos por el Fideicomiso directa o indirectamente del socio general de
vehiculo relevante o de otro agente administrativo. |

- “Inversiones Secundarias™ significan la participacion (incluyendo los Valores relacionados) en (i) k\
Cartera de Fondos; (i) Vehiculos de Inversion que inviertan predominantemente en Cartera de Fondos; y/o W".\
(iii) Inversiones Directas, que son (en cada caso) adquiridas por el Fideicomiso en el mercado secundario, "‘.‘
incluyendo cualquier inversion relacionada realizada en relacién con o como condicion de dicha adquisicién.
-—— “Inversionistas” tiene-el significado que se atribuye a dicho termino en la Seccién 7.2(b) del Contrato de
Fideicomiso.
-—— “Inversiones Originadas por Tenedores" tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la

Seccidn 6.1 (d) del Contrato de Fideicomiso.

- “ISR" significa el impuesto sobre la renta y demas impuestos y contribuciones similares que sean
aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo.

---— “IVA" significa el Impuesto al Valor Agregado y demas impuestos y contribuciones similares que sean
aplicables y/o que lo sustituyan y/o complementen de tiempo en tiempo.

--—- “Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier circunstancia descrita en el Contrato de Fideicomiso y/o
el Contrato de Administracion, cualesquiera leyes, reglas, reglamentos, cédigos, y demas disposiciones de
caracter general aplicables a dicha circunstancia, asi como las ordenes, decretos, sentencias, mandatos
judiciales, avisos o convenios validos y vigentes emitidos, promulgados o celebrados por cualquier
Autoridad Gubemamental que sean aplicables a dicha circunstancia.

y/o adrcwnada en cualqwer momento

e LGTOC" S|gmf ica la'Ley General de Tutulos y Operac1ones de Credlto, segun Ia mlsma sea modifi cada. =
. . . . : ‘ %

- “Linea de Suscripcién” S|gn|f ica cualquner contrato de apertura de credlto mcluyendo sin limitacion,
simple o revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, a efecto de proporcionar liquidez al
Administrador, financiar total o parcialmente cualquier Inversién o pagar gastos del Fideicomiso, pagos de
Inversion o pasivos, en cada caso, a través de montos obtenidos como préstamos previo a, conjuntamente
con, en sustitucion o en ausencia de, Llamadas de Capital de la Serie de Certificados relacionada con dicha
Linea de Suscripcion, con el derecho a recibir las cantidades de dinero que aporten los Tenedores bajo
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cualquier Llamada de Capital.

----- “Lineamientos de Inversién de las Inversiones Originadas por Tenedores” significa los lineamientos de

Inversion que se describen en el documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “A”,

segun los mismos sean modificados de tiempo en tiempo de conformidad con lo establecido en el Contratc

de Fideicomiso.

----- “Lineamientos de Inversion Partners Group” significa los lineamientos de Inversion que se describen en

el documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “B”, segun los mismos sean
modificados de tiempo en tiempo de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. ~--a=-==---
----- “LISR" significa la Ley del Impuesto sobre la Renta, segin la misma sea modificada y/o adicionada en

cualquier momento.

----- “LIVA" significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segln la misma sea modificada y/o adicionada

en cualquier momento.

----- “Llamada de Capital” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula Quinta de

esta Acta de Emision.
----- “‘LMV" significa la Ley del Mercado de Valores, segiun la misma sea modificada y/o adicionada en

cualquier momento.

----- “Miembro Independiente” significa cualquier miembro del Comité Técnico que califique como Persona

Independiente y que sea designado como Miembro Independiente del Comité Técnico.

por Tenedores correspondiente.

----- "Monto de la Emision Inicial” significa, con respecto a cada Serie, el monto total en Pesos (sin

deducciones) recibido por el Fiduciario derivado de la Emisién Inicial de una Serie en particular, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que en caso de que la Asamblea de
Tenedores apruebe la ampliacién al Monto Maximo de la Emisién y la Asamblea Especial de una Serie de
Certificados apruebe la ampliacién del Monto Maximo de dicha Serie sin emitir Certificados adicionales, los
montos de las Emisiones Adicionales de los Certificados derivadas de Llamadas de Capital anteriores a la
fecha de dicha aprobacion, seran considerados como parte del Monto de la Emision Inicial con la finalidad
que dicho monto sea igual o superior al 20% del Monto Maximo de la Serie para dicha Serig. -=--sss-seseemnnen
----- “Monto de Reembolso” significa lo que resulte mayor entre (i) el Déficit de Retorno Preferente, y (ii) la

cantidad positiva, en su caso, requerida para que el total de Distribuciones recibidas por los Tenedores, en
su conjunto, sean iguales al Limite de los Tenedores; en el entendido, que el total del Monto de Reembolso
debido en ningun caso podra exceder el total de los pagos de Asignaciones de Incentivo recibidos por el
Administrador en relacién con la Clase correspondiente, menos el Importe del Impuesto del Administrador. -

----- “Monto Distribuible de la Serie A" tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula

Novena de esta Acta de Emision.
----- “Monto Distribuible de las Series Subsecuentes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en

la Seccion 11.4 del Contrato de Fideicomiso.
----- “Monto Maximo de la Emisién” significa $323,000,000.00 en la Moneda del Fondo, en el entendido, que

dicho manto debera ser el resultado de la suma de cada Monto Maximo de la Serie de todas las Series

efectivamente emitidas; en el entendido, ademas, que a esta fecha dicho Monto Maximo de la Emisién se

compone por la suma del Monto Méaximo de la Serie A y el Monto Maximo de la Serie B.

----- “Monto Maximo de la Serie” significa, respecto de cada Serie de Certificados, el monto total en Délares

que debera ser emitido en relacién con dicha Serie de Certificados de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, en el entendido, que en caso de que la Asamblea Especial de una Serie de Certificados
apruebe la ampliacién del Monto Maximo de la Serie correspondiente sin emitir Certificados adicionales, los

montos de las Emisiones Adicionales de los Certificados de dicha Serie derivadas de Llamadas de Capital
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-anteriores a la fecha de dicha aprobacién, seran considerados como parte del Monto de la Emisién Inicial

de dicha Serie.

----- “Monto del Primer Aumento al Monto Maximo de la Emisién” significa $75,000,000.00 en la Moneda del
Fondo.

----- “Monto del Segundo Aumento al Monto Méaximo de la Emision” significa $25,000,000.00 en la Moneda '7;;:{'
del Fondo.
----- “Monto Méximo de la Serie A" significa $253,000,000.00 en la Moneda del Fondo.
---— “Monto Méximo de la Serie B" significa $70,000,000.00 en la Moneda del Fondo.

- “NIIF" significa las Normas Internacionales de Informacién Financiera (International Financial Reporting

Standards o IFRS) segun las .mismas sean emitidas de tiempo en tiempo por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board).

--—— “Notificacion de Ejercicio” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 3.1'-}43"——
(bXiii) del Contrato de Fideicomiso. -

- “Notificacién de Emisién Inicial de Serie Subsecuente” tiene el significado que se atnbM:no
término en la Seccidn 3.1-Bis (b)(i) del Contrato de Fideicomiso. -

---— “Partners Group” significa Partners Group AG y sus Afiliadas, sucesores y cesionariog"’- -------------- emade
----- “Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término ga'/ a Seccidon 2.2 de
Contrato de Fideicomiso.

- “Periodo de Inversién de Series Relacionadas” tiene el significado que se le a%(ye a dicho tém'\in% en
el inciso (a) de la Seccion 6.2 del Contrato de Fideicomiso. 4

--— “Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso, asociacion en participacii'nn.
sociedad civil o mercantil, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier naturaleza. ----i---
-—— “Persona Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del articulo éﬁ.
parrafo segundo, y del articulo 26 de la LMV; en el entendido, de que dicha independencia se calificaﬁé
respecto de los Vehiculos de Inversion, de las sociedades a través de las cuales se lleven a cabé
Inversiones o Inversiones Originadas por Tenedores, de Partners Group, del Administrador o cualquier
Persona Relacionada con dichas entidades.

---— “Personal’ tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Decimo Primera de esta Acta de
Emision.

----- "“Pesos” significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

----- “Politica de Operaciones con Partes Relacionadas” tiene el significado que se atribuye a dicho término
en el Anexo “E” del Contrato de Fideicomiso.
- “Porcentaje Especificado” significa el equivalente a (i) 20% de las Inversiones Directas y (ii) 10% de las
Inversiones Secundarias; en el entendido, que el Porcentaje Especificado considerara las Inversiones
subyacentes que se realicen a través de un Cliente Partners Group con el fin de determinar el Porcentaje
Especificado aplicable.

----- “Prestador. de Servicios” tiene el significado que se atribuye a dicho término en inciso (n) de la Seccion
2.4. del Contrato de Fideicomiso.

-—- “Prérroga de Llamada de Capital” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
Quinta de esta Acta de Emision,

.
]
@ﬁ;

necesarios para realizar la valuacién de los Certificados de conformldad con eI Anexo H Bis 5 de la Circular

Unica, autorizado por la CNBV, que actué como proveedor de precios y que lleve a cabo la valuacion de los
Certificados.

- “Recursos Netos de la Emisi6n Inicial” significa el monto resultante de restar el Monto de la Emision

Inicial de los Certificados menos los Gastos de Emision Inicial y el Cargo Organizacional pagados por el
Fideicomiso.
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----- “Reglamento de la BMV" significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, publicado en

el Boletin de la BMV el 24 de octubre de 1999, segin el mismo sea modificado y/o adicionado en cualquier

momento.
----- “Reporte Anual” tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (b) de la Seccién 13.4

del Contrato de Fideicomiso.

----- “Reporte Trimestral" tiene el significado que se atribuye a dicho término en el inciso (a) de la Seccién

13.4 del Contrato de Fideicomiso.

----- “Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o

cualquier Persona que sustituya dicho representante comun de conformidad con los términos del Contrato

de Fideicomiso.
----- “RFC” significa el Registro Federal de Contribuyentes previsto por las disposiciones fiscales mexicanas.

----- “RLISR" significa el Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, segin sea modificado

en cualquier momento.
----- “RLIVA" significa el Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segiin sea modificado y/o

adicionado en cualquier momento.

----- ‘RME" significa la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, segin sea modificada y/o adicionada en

cualquier momento.

----- “RNV" significa el Registro Nacional de Valores.
----- “RUFAs” significan las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores o©
Asamblea Especial por aquellos Tenedores que representen la totalidad de ios Certificados en circulacion o

de la Serie de Certificados que corresponda, segun sea el caso con derecho a voto.

----- “RUG" significa la Seccién Unica del Registro Unico de Garantias Mobiliarias del Registro Publico de

Comercio.

---- “SAT" significa el Servicio de Administracion Tributaria.
----- “Series” significa cada serie de Certificados emitida por el Fideicomiso de conformidad con sus

términos.

----- “Series Subsecuentes” tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 3.1-Bis(a) del

Contrato de Fideicomiso.

----- “SHCP" significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

----- “Siefore” significa Sociedades de Inversion Especializada en Fondos para el Retiro.
----- “STIV” significa el Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores de la CNBV. ---nemmneeenncncan

----- “Tasa de Referencia” significa el promedio de las tasas trimestrales por un plazo de 3 meses de

depositos en la Moneda de la inversion, segln sean fijados por la Asociacién Britanica de Banqueros
(British Bankers’ Association), o segun sea publicado por otro servicio de reporte financiero reconocido, por

el periodo determinado; en el entendido que una tasa trimestral minima de 200 puntos base anual siempre

sera aplicada cuando cualquier tasa trimestral se encuentre por debajo de dicho monto.

----- “Tenedor" significa cada tenedor de Certificados de cualquier Serie emitidos por el Fideicomiso de

conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
- “Titulo” significa, en relacion con cada Serie de Certificados, cada titulo que represente la totalidad de
los Certificados de dicha Serie emitidos por el Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

----- “Usos Autorizados” significa los siguientes usos para los cuales se podra destinar el Patrimonio del
Fideicomiso: (a) pagos relacionados con Inversiones e Inversiones Originadas por Tenedores incluyendo el
financiamiento de los compromisos en los Vehiculos de Inversion, Inversiones de Seguimiento, Inversiones
Previamente Acordadas; (b) pagar Gastos del Fideicomiso (c) pagar la Comision por Administracion, el
Cargo Administrativo y el Cargo Organizacional; (d) pagar cualquier obligacion del Fideicomiso (incluyendo
cualquier obligacién de indemnizar de conformidad con la Seccién 19.2 del Contrato de Fideicomiso) y
cualquier deuda del Fideicomiso o Vehiculo de Inversién en términos y del Contrato de Fideicomiso, (e)
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constituir o reconstituir reservas, conforme a la Clausula X del Contrato de Fideicomiso; y (f) realizar
cualesquiera otros pagos conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién.

----- “Valores” significan las acciones, partes sociales, participacién social, corporativa, warrants, opciones,
bonos, obligaciones, y cualquier otro titulo de capital o deuda o arreglos financieros o intereses de cualquier
tipo de Personas, coticen o no publicamente o sean facilmente negociables.

-—-- “Valores No Permitidos” tendra el significado que se le asigna a dicho termino en la Clausula Novena
de la presente Acta de Emision.

- “Valores Permitidos” significa cualesquier valores en los cuales puedan invertir Inversionistas
Institucionales y/o Inversionistas Calificados de conformidad con su respectivo régimen de inversion. —---—---
---— “Vehiculo de Inversién” significa cualquier sociedad, fideicomiso, sociedad de responsabilidad limitada,
u cualquier otra sociedad o vehiculo, a través del cual se llevaran a cabo directa o indirectamente las
Inversiones o Inversiones Originadas por Tenedores, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, —---—-<

-~ “Vehiculo Partners Group” significa cualquier Vehiculo de Inversién organizado, administr

promovido o controlado por el Administrador o sus Afiliadas.
- Segunda. Emisién de Certificados Bursatiles. 7 {
-—- De conformidad con los articulos 62, 63, 64 y 68 de la LMV, los articulos 2 y 7, fraccién IX/de la Circular
Unica, y de conformidad con los términos y condiciones de la presente Acta de Emision, tlel Contrato d
Fideicomiso y del Titulo respectivo, segin le instruya el Administrador, el Fiduciario debgta llevar a cabo |
Emision Inicial de Certificados Serie A, asi como cualquier Emisién Adicional de C

ificados Serie A d

conformidad con lo siguiente, y en cada caso, segun sea instruido por el Administrador:

----- (a) Oferta Publica Inicial. El Fiduciario realizara la oferta publica restringida de los Certificados Serie A,

en la fecha indicada por el Administrador, por un monto que no podra ser menor al 20% del Monto Maximo |

de los Certificados Serie A de conformidad con las instrucciones del Administrador, y los Tenedores se
obligan a realizar dicha aportacién minima inicial mediante la adquisicion de Certificados Serie A. En caso
de que la Asamblea de Tenedores autorice la ampliacion al Monto Maximo de la Emision, sin que se emitan
Certificados adicionales, los Certificados previamente emitidos con motivo de las Emisiones Adicionales
derivadas de Llamadas de Capital seran considerados ‘como parte de la Emisién Inicial con la finalidad de
dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 7, fraccién IX, inciso a), numeral 7.2.2. de la Circular Unica. =----
--— (b) Emisiones Adicionales. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y sujeto a la actualizacion
de la inscripcién de los Certificados Serie A en el RNV de conformidad con el articulo 75 de la LMV, el
Fiduciario llevard a cabo Emisiones Adicionales de Certificados Serie A conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital que se establece en la Clausula Vi del Contrato de Fideicomiso hasta por el monto del
Compromiso Restante de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores,
apr&:bacién de una Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial o la modificacion del Acta de Emision, en
cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario en ningin caso
podra llevar a cabo Emisiones Adicionales de los Certificados Serie A cuyo monto total, considerados en
conjunto con el Monto de Emision Inicial de los Certificados Serie A, exceda el Monto Maximo de la Serie A
Yy en consecuencia, el Monto Maximo de la Emisién.

---=" InscripGién y- Listado: Actuahzacrén A efecto de. que el FIdUClaﬂO lleve a. cabo Emlsuones de los

‘Certificados. Serie A conforme a Ia Seccuén 3.1 del Contrato ‘de. Fldelcomlso eI deuclano debera cumpllr

con lo siguiente:

---- (a) Oferta Publica Inicial. Respecto de la Emision Inicial de los Certificados Serie A, el Fiduciario, de
conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, se obliga a llevar a cabo aquelios
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para realizar la
oferta publica restringida de los Certificados Serie A, incluyendo (i) la inscripcion de dichos Certificados en
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el RNV y el listado respectivo de los mismos en la BMV, y (i) el depdsito del Titulo que documente dichos
Certificados Serie A en Indeval. En caso de que la Asamblea de Tenedores autorice la ampliacién al Monto
Maximo de la Emision, sin que se emitan Certificados adicionales, los Certificados previamente emitidos
con motivo de las Emisiones Adicionales derivadas de Llamadas de Capital seran considerados como parte
de la Emision Inicial con la finalidad de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 7, fraccién 1X, inciso a),

numeral 7.2.2. de la Circular Unica.

----- (b) Emisiones Adicionales. Respecto de cualquier Emision Adicional de Certificados Serie A y en el

contexto del proceso de Llamadas de Capital, en términos de la Clausula Vil del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario debera dar aviso a la CNBV, para la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Serie A en
el RNV en términos del Articulo 14, fraccion |, tercer parrafo de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios 0 convenientes para solicitar y obtener de la CNBYV, la BMV, Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias para que los Certificados
Serie A objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores correspondientes, incluyendo
(i) la inscripcion de dichos Cettificados Serie A en el RNV y su respectivo listado en fa BMV, (i) el canje del
Titulo correspondiente ante el Indeval, y (iii) el depdsito del nuevo Titulo que documente la totalidad de los

Certificados Serie A en circulacion.

----- Segunda Bis. Emisién de Series Subsecuentes de Certificados Bursatiles.

----- {a) Emision de Series Subsecuentes de Certificados. El Fiduciario podra realizar Emisiones de Series

de Certificados que sean subsecuentes a la Serie A (cada una, una “Serie Subsecuente”), de conformidad

con los articulos 62, 63, 64 y 68 de la LMV, el articulo 7, fraccion IX de la Circular Unica y de conformidad
con los términos y condiciones del Acta de Emisiéon, del Contrato de Fideicomiso y del Titulo
correspondiente, y de conformidad con las instrucciones previas del Administrador (con la autorizacion
previa de la Asamblea de Tenedores); en el entendido que, en ningin caso, el monto total agregado de
todas las Emisiones de todas las Series de Certificados (incluyendo cualquier Compromiso Restante de los
Tenedores), consideradas en conjunto, podran exceder el Monto Maximo de la Emisién en el entendido
ademas que, en ningdn caso se podran realizar Emisiones Adicionales de una Serie Subsecuente cuyo

monto en conjunto con el Monto de la Emision Inicial de dicha Serie exceda el Monto Maximo de la Serie de

dicha Serie Subsecuente.
----- L.a Asamblea de Tenedores que apruebe la emision de una Serie Subsecuente debera ademas aprobar
(i) el incremento al Monto Maximo de la Emision, como consecuencia de la emision de dicha Serie

Subsecuente, y (ii) la modificacién al Acta de Emision para reflejar las caracteristicas de los Certificados

Bursatiles de la Serie Subsecuente a ser emitidos, de conformidad con lo previsto en la Clausula Décima .

Cuarta del Acta de Emision.

----- (b) Emisién Inicial de Series Subsecuentes de Certificados. Cualquier Emisién Inicial de una Serie

Subsecuente en particular debera realizarse de conformidad con lo siguiente:

----- (i) Notificacién de Emisién Inicial de una Serie Subsecuente. Una vez obtenida la autorizacion de la

Asamblea de Tenedores a la que se refiere la Seccion 4.1(b)(xiii) y de conformidad con las instrucciones

previas por escrito del Administrador, el Fiduciario publicara un aviso relacionado con la Emision Inicial de
la Serie Subsecuente que corresponda a través de Emisnet y el STIV-2, debiendo notificar al Indeval (en la
forma establecida por Indeval), por lo menos 10 Dias Habiles antes a la Fecha de Emision Inicial de los

Certificados de Serie Subsecuente correspondiente (cada aviso, una “Notificacion de Emisién Inicial de

Serie Subsecuente”). Dicha Notificacién de Emision Inicial de Serie Subsecuente debera incluir: --------sms---

----- (1) el Monto Maximo de la Serie correspondiente a los Certificados de dicha Serie Subsecuente de

Certificados;
----- (2) el precio por Certificado de la Serie Subsecuente correspondiente en la Fecha de Emision Inicial
debera ser de $100 (cien Ddlares/100);
----- (3) el Monto de la Emisién Inicial de la Serie Subsecuente de Certificados, que en todo caso sera al
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menos el 20% del Monto Maximo de la Serie para dicha Serie Subsecuente de Certificados; --—-----eesemnnnnmv

----- (4) el Periodo de Inversion de dicha Serie Relacionadas correspondiente;

----- (56) el nimero de Certificados de dicha Serie Subsecuente a ser emitidos en la Fecha de Emision Inicial
correspondiente, que debera ser igual al Monto de la Emision Inicial de dicha Serie Subsecuente, dividido
entre el precio descrito en la subseccion (2) anterior;

-—— (6) la Fecha de Emision Inicial de los Certificados de Serie Subsecuente correspondiente; y -------------
- (7) un resumen del uso anticipado que tendran los recursos que se obtengan con la emision de dicha

Serie Subsecuente de Certificados, mismo que, en todo momento, debera cumplir con los términos

establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador, a través del
Representante Comun, podra poner a disposicién de los Tenedores una descripcién mas detallada de dicho
uso de los recursos.

----- (i) Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados Serie A tendran derecho, pero no la

obligacion, de adquirir Certificados de Series Subsecuentes en la Fecha de Emision Inicial correspondiente, o |
en proporcion a su participacién respectiva de Certificados Serie A (vis-a-vis del total de los Certifica/do'sf
Serie A en circulacion) en la Fecha Limite de Suscripciéon de Serie Subsecuente correspondientg»:’é

entendido, que dichos Tenedores de Certificados Serie A podran adquirir Certificados adicioqa1é de |

Serie Subsecuente correspondiente de conformidad con el proceso de asignacién establecido eﬁ numeral
(iv) siguiente. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisicién CertlficadoTs
en una Emisién Inicial de Serie Subsecuente, cada Tenedor de Certificados Serie A d

ré entregar al
Administrador y al Fiduciario (con copia al Representante Comun) junto con la Notificaci

n de Ejercicio, la

constancias de depésito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados Serie Ay e‘
listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, que evidencie la
titularidad de los Certificados Serie A en la Fecha Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente\!
correspondiente. '

---- (iii} Proceso de Suscripcién. Al menos 8 Dias Habiles antes de la Fecha de Emision Inicial de |

Certificados de Serie Subsecuente correspondiente (la “Fecha Limite de Suscripcidn de Serie ]

Subsecuente”), cualquier Tenedor de Certificados Serie A tendra derecho a presentar una notificacion
irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Comun) en la que
conste su intencién de suscribir Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente (cada una, una
“Notificacion de Ejercicio”); en el entendido, que dicha Notificacién de Ejercicio sera vinculante para el
Tenedor de Certificados Serie A correspondiente. Dicha Notificacién de Ejercicio debera indicar el nimero
de Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente que seran adquiridos por- el Tenedor de
Certificados Serie A respectivo, hasta por monto equivalente a Ia proporcion de Certificados Serie A que
tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados Serie A en circulacion); en el entendido, que dichas
Notificaciones de Ejercicio podran incluir adicionalmente una oferta de suscripcién adicional de Certificados
de la Serie Subsecuente correspondiente, en caso de que existan Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente que no hayan sido suscritos por los demas Tenedores de Certificados Serie A (dichos
Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el entendido, que -el nimero de Certificados

Remanentes incluidos en las érdenes vmculantes contemdas en Ias Notificaciones de Ejercicio deben

identificarse claramente. Eam - : : "
— (IV) Asugnacm Et Admlnlstrador. asu dlscreclén y dentro de an penodo deb Dias Hablles sngwentes a @

la Fecha Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente (la *“Fecha de Asugnacm ) revusaré lag érdenes

vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes, determinara el porcentaje de

Certificados de la Serie Subsecuente respectiva que cada Tenedor de Certificados Serie A tendra derecho

a suscribir, y realiza¥4 Ia asignacion de los Certificados de dicha Serie Subsecuente de conformidad con lo

siguiente; en el entendido, que el Fiduciario podra asistir al Administrador en verificar dicha asignacion: ------

- (1) Primero, los Certificados de la Serie Subsecuente se asignaran entre los Tenedores de los
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Certificados Serie A que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el nimero de
Certificados de la Serie Subsecuente contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta
el nimero de Certificados de la Serie Subsecuente que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de
acuerdo con el nimero de Certificados Serie A que posean dichos Tenedores a la Fecha Limite de
Suscripcién de Serie Subsecuente; en el entendido que, cualquier oferta de suscripcion de los Certificados

Remanentes incluidos en cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio no sera considerada para efectos de

dicha asignacion.
----- (2) Segundo, si después de la asignacion mencionada en el parrafo (1) anterior, no hubiese sido
posible asignar entre los Tenedores de los Certificados Serie A todos los Certificados correspondientes a la
Emision Inicial de la Serie Subsecuente, los Certificados restantes se asignardn Gnicamente a aquellos
Tenedores de los Certificados Serie A que hubieren presentado una oferta de suscripcién de Certificados
Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en funciéon del nimero de Certificados
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes,
hasta que todos los Certificados de la Emision Inicial de la Serie Subsecuente hayan sido asignados; en el
entendido que si mas de un Tenedor de los Certificados Serie A hubiere presentado una oferta vinculante
de compra de Certificados Remanentes, y los Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones
excedan el numero de Certificados de la Emisién Inicial de dicha Serie Subsecuente que no hayan sido
asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes de ser suscritos seran asignados entre dichos
Tenedores de los Certificados Serie A con base en la proporcién que el nimero de Certificados
Remanentes incluidos en sus Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con respecto a todos los
Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio presentadas previamente al

Fiduciario y al Administrador conforme al parrafo (iii) anterior.

----- (3) Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacion (una vez que, de ser aplicable, los
Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se haya podido asignar
entre los Tenedores todos los Certificados correspondientes a la Emision Inicial de la Serie Subsecuente, el
Administrador (con copia al Representante Comun) instruird al Fiduciario a publicar un aviso a través de
Emisnet, y STIV-2, informando a los Tenedores de los Certificados Serie A dicha situacién y otorgando a
dichos Tenedores la opcion de suscribir cualquier Certificado pendiente de la Serie Subsecuente
correspondiente, en la misma proporcién al numero de Certificados de la Serie Subsecuente que cada
Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio,
respecto de todos los Certificados incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie
Subsecuente que todos los Tenedores de los Certificados Serie A hubieren ofrecido adquirir. Los.
Tenedores podran ofrecer suscribir dichos Certificados entregando, a mas tardar con dos Dias Habiles de
anticipacidn a la Fecha de Emisidn Inicial respectiva, una nueva Notificacion de Ejercicio al Administrador y

al Fiduciario (con copia para el Representante Comun), indicando el numero adicional de Certificados que

desean adquirir de la Serie Subsecuente de que se trate.
----- (4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los parrafos (1), (2) y (3) anteriores
y una vez que se obtenga la validacion de la asignacion por parte del Fiduciario,, en su caso, el
Administrador debera notificar al Fiduciario (con copia al Representante Comun) el nimero final de
Certificados de la Emision Inicial de la Serie Subsecuente, asi como las asignaciones realizadas de acuerdo
con el procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario debera dar los avisos que resulten
necesarios a la BMV a través de Emisnet, a Indeval por escrito, y a la CNBV a través de STIV-2, ----m-meenemee

----- {v) Cancelacion Automadtica. El Dia Habil siguiente a aquel en que haya tenido lugar la Fecha de

Emision Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente, de forma automatica y sin necesidad de acto
posterior alguno, todos los Certificados de Serie Subsecuente de dicha Serie Subsecuente que no hubiesen
sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar, por

cancelados, y el Fiduciario (previa instruccién que reciba para dicho efectos del Administrador con copia al
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Representante Comun), debera llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes, para sustituir en
Indeval el titulo que documente dichos Certificados de Serie Subsecuente.

---— (vi) Devolucién de Fondos. En caso de que el Fiduciario dentro de los 90 dias naturales siguientes a

cualquier Emision Inicial de Certificados de Series Subsecuentes no utilice dichos recursos derivados de

dicha emisién, el Fiduciario podra (previa instruccion del Administrador, con copia al Representante. '«a;‘ 3
Comdn), una vez que los Gastos de Emision Inicial correspondientes hayan sido pagados o reservados
para su pago, reembolsar a los Tenedores de dicha Serie Subsecuente el saldo restante en la Cuenta de
Suscripcién correspondiente a dicha Serie Subsécuente de Certificados (incluidos los rendimientos, si
existiesen, generados por la inversion de dichos montos en Inversiones Permitidas, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso), y todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente se consideraran cancelados,

para todos los efectos legales, y el Fiduciario llevara a cabo cualesquier acciones que sean necesarias o
convenientes, segun las instrucciones del Administrador, para cancelar dichos Certificados, retirar ante
Indeval el Titulo que ampare dichos Certificados de Serie Subsecuente y llevar a cabo la actualizacién
correspondiente en el registro de los Certificados en el RNV para reflejar la cancelacion de dichos~
Certificados de. Serie Subsecuente; en el entendido, que el plazo de 90 dias naturales indicado/ton
anterioridad podra prorrogarse por un periodo adicional de 60 dias naturales, mediante aprobacigrt previa
del Comité Técnico, mediante sesion en la que los miembros designados por el Administrador q ‘. ,e“no sean
Miembros Independientes no tendran derecho de voto respecto a dicho asunto. Las jiéposiciones
establecidas en este parrafo (vi) aplicaran exclusivamente a la Emisién Inicial de cada Seri¢ Subsecuente
de Certificados, y no seran aplicables a Emisiones Adicionales realizadas en virtud de Lla
----- (c) Destino de los Recursos. En adicidn de los destinos establecidos en la Seccion 3 -Bis, los recursos
obtenidos de la Emision Inicial de Certificados de Series Subsecuente y de Emisiones Adicionales de \
Certificados de Series Subsecuente también podran ser destinados para pagar (1) Gastos de Emision

T

das de Capital.

Inicial o Gastos de Emisién Adicional, segin sea el caso, relacionados con la emisién de dicha Serie \
Subsecuente de Certificados; y (2) la parte proporcional de los Gastos del Fideicomiso y la parte \
proporcional de la Reserva para Gastos correspondientes a dicha Serie Subsecuente de Certificados,

calculada en relacion con el monto total de Certificados de todas las Series en conjunto, a partir de la fecha
de calculo respectiva.

----- (d) Autorizaciones v Registro. Con respecto y antes de cualquier Emision de Certificados de cualquier
Serie Subsecuente de conformidad con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario

solicitaré y obtendra de la CNBV la actualizacion del registro de los Certificados vigentes en el RNV, y
realizara los actos necesarios o convenientes para solicitar y obtener las autorizaciones y registros
necesarios de la CNBV, BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental para la emision y entrega de
los Certificados de dichas Series Subsecuentes a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i) el registro
de dichos Certificados en el RNV y, en su caso, su listado en la BMV, y (ii) el depésito del Titulo que
ampare todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente en Indeval.

----- (e) Titulos. Los Certificados de cada Serie Subsecuente emitidos por el Fiduciario constaran en un solo
Titulo que abarcara la totalidad de los Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente, sin expresion

de valor nominal, de conformidad con la legislacién mexicana. El Titulo que represente emisiones anteriores

_Ad|cronal de dlChOS Certlﬁcados de dlcha Serie Subsecuente mediante un nuevo Titulo que represente
) todos-los Certlﬁcados de -dicha Sene Subsecuente. Los tém'unos y condic iciones de los ‘Certificados de’Ta
Serie Subsecuente correspondiente se estableceran en el Titulo respectivo, conforme a las disposiciones
contenidas en el Acta de Emision; en el entendido que, todos los Certificados de cada Serie Subsecuente
otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos y obligaciones.

de Certificados de dlcha Serie Subsecuente se canjeara una vez que se haya completado la Emnsuén ly-

----- (f) Dilucién. Si un Tenedor no ejerce su derecho a suscribir y pagar los Certificados de una Serie
Subsecuente que le corresponda suscribir proporcionalmente al nimero de Certificados Serie A de los que
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sea titular, dicho Tenedor se vera sujeto a una dilucion proporcional en cuanto a sus derechos corporativos;
sin embargo, no se vera afectado respecto de sus derechos economicos como Tenedor de Certificados de

la Serie A, en virtud del mecanismo de distribuciones independiente para cada Serie de Certificados de

conformidad con lo previsto en la Clausula Xl del Contrato de Fideicomiso.

----- Tercera. Aportacién Inicial Minima de Capital.
----- (a) El 20 de diciembre de 2018, el Emisor emitié la cantidad de 306,000 de Certificados con clave de
pizarra “PGGVPI 18D", por un monto de $30,600,000.00 en la Moneda del Fondo. De conformidad con la

primera emisién adicional, de fecha 27 de diciembre de 2019, el Emisor emitié |la cantidad de 612,000 de

Certificados efectivamente suscritos, por un monto de $30,600,000.00 en la Moneda del Fondo. De
conformidad con la segunda emisién adicional, de fecha 29 de diciembre de 2020, el Emisor emitié la
cantidad de 1,199,993 de Certificados efectivamente suscritos, por un monto de $29,999,825.00 en la
Moneda del Fondo. De conformidad con la tercera emision adicional, de fecha 28 de junio de 2021, el
Emisor emiti6 la cantidad de 2,399,994 de Certificados efectivamente suscritos, por un monto de
$29,999,925.00 en la Moneda del Fondo. En este sentido, el total de Certificados efectivamente suscritos
(considerando la Emisién Inicial, la primera emision adicional, la segunda emision adicional y la tercera
emisién adicional) es de 4,517,987 Certificados y el monto total efectivamente suscrito (considerando la
Emision Inicial, la primera emisidn adicional, la segunda emisién adicional y la tercera emision adicional) es
de $121,199,750.00 en la Moneda del Fondo. Lo anterior equivale al 47.91% def Monto Maximo de la Serie
A
----- (b) El 16 de noviembre de 2021, el Emisor emiti6 la cantidad de 300,000 Certificados con clave de
pizarra "PGGVPI 21D", por un monto de $30,000,000.00 en la Moneda del Fondo. En este sentido, el total

de Certificados Serie B efectivamente suscritos (considerando Unicamente la Emision Inicial) es de 300,000

Certificados y el monto total efectivamente suscrito (considerando Unicamente la Emision Inicial) es de
$30,000,000.00 en la Moneda del Fondo. Lo anterior equivale al 42.86% del Monto Maximo de la Serie B. --
----- (c) Los Certificados Serie A emitidos por el Fiduciario estaran documentados en un solo titulo que
ampare todos los Certificados emitidos por el Fiduciario a dicha fecha (el “Titulo"), el cual estara regido
conforme a las leyes de México. El Titulo emitido por el Fiduciario debera ser depositado en Indeval y
cumplir con todos los requisitos legales de conformidad con la LMV, la Circular Unica y cualquier otra Ley
Aplicable. El Titulo representativo de los Certificados que se emitan en la Emisién Inicial, debera ser
depositado por el Fiduciario en Indeval en o antes de la Fecha de Emision Inicial; en el entendido, que en
relacion con cualquier Emision Adicional, el Titulo anterior sera canjeado por un nuevo Titulo que
represente todos los Certificados (incluyendo aquellos emitidos en la Emisiéon Adicional correspondiente) a
mas tardar en la fecha en que se lieve a cabo dicha Emision Adicional (o, en el caso que tenga lugar una
Prérroga de Llamada de Capital, en la fecha en que tenga lugar la emisién de los Certificados
correspondientes considerando dicha Prérroga de Llamada de Capital). Lo anterior, sin perjuicio de
cualquier modificacion adicional que se pudiera realizar al Titulo y a los demas Documentos de la Emision

en dicha actualizacién, habiéndose obtenido las autorizaciones corporativas correspondientes, segun

resulte necesario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

----- Cuarta. Caracteristicas de los Certificados.

----- Los Certificados seran certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversiéon, no amortizables
emitidos por el Fiduciario de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y las disposiciones
de los articulos 62, 63, 64, y 68 de la LMV y demas aplicables de la LMV, de los articulos 2 y 7 fraccion IX

de la Circular Unica y de conformidad con la Ley Aplicable.
----- Los Certificados Serie A emitidos en la Fecha de Emision Inicial tendran un plazo de vigencia de 4,385
dias, contados a partir de la Fecha de Emision Inicial; en el entendido que la vigencia de todos los
Certificados que se emitan conforme a esta Acta de Emision, ya sea en la Fecha de Emision Inicial o en

Emisiones Adicionales, terminara en la Fecha de Vencimiento, la cual podra ser extendida conforme a lo
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previsto en la presente Acta de Emisidn y el Contrato de Fideicomiso.

-— Los Certificados Serie B.emitidos en la Fecha de Emision Inicial de Serie Subsecuente
correspondiente, tendran un plazo de vigencia de 3,321 dias, contados a partir de la Fecha de Emisién
Inicial de Serie Subsecuente correspondiente; en el entendido que la vigencia de todos los Certificados que
se emitan conforme a esta Acta de Emision, ya sea en la Fecha de Emision Inicial, Fecha de Emisién Inicial B
de Serie Subsecuente o en Emisiones Adicionales, terminara en la Fecha de Vencimiento, la cual podra ser
extendida conforme a lo previsto en la presente Acta de Emision y el Contrato de Fideicomiso. -=--------emmx
---—- Los términos y condiciones de los Certificados se estableceran en el Contrato de Fideicomiso, la
presente Acta de Emision y en el Titulo respectivo, de manera que todos los Certificados deberan

considerarse parte de una misma emision, contener los mismos términos y condiciones y otorgar a sus
Tenedores los mismos derechos.

----- Quinta. Llamadas de Capital.
----- Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados de cualquier Serie (i) se adhiere a los términos del

Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision, y asume todas las obligaciones y derechos derivados de los
mismos; y (ii) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero en efectivo’
Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectie una Llamada de Capital, por los montos,
fechas y conforme a los demas términos previstos a continuacion:

----- (a) El Fiduciario podra, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Adminisfrador, en
cualquier momento durante el Periodo de Inversién de Series Relacionadas, requerir a los Tenedores que
realicen Aportaciones de capital en efectivo en la Moneda del Fondo, al Fideicomiso,
Autorizados que el Administrador determine de conformidad con el Contrato de Fideicomiéo y el Acta de
Emisién (cada uno de dichos requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el entendido, que el Fiduciario \
podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversion de Series Relacionadas |
para cualquier Uso Autorizado requerido (incluyendo, sin limitacidn, realizar Inversiones de Seguimiento e \
Inversiones Previamente Acordadas y para pagar cualesquier cantidades debidas bajo cualquier Linea de \
Suscripcion), pero no podra utilizar los recursos de dichas Liamadas de Capital para fondear nuevas '
Inversiones. Previo a llevar a cabo cualquier Llamada de Capital, con la instruccién previa y por escrito del
Administrador o de algtin acreedor bajo una Linea de Suscripcion, segun sea aplicable en los términos del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera realizar todas los actos necesarios para lievar a cabo el canje

del Titulo de la Serie respectiva depositado en Indeval, por un nuevo Titulo que documente todos los
Certificados en circulacion y depositar dicho Titulo en Indeval; en el entendido, que el Fiduciario debera dar

aviso a la CNBV una vez realizada la Llamada de Capital correspondiente, para que se lleve a cabo la
actualizacion registral de los Certificados en el RNV para reflejar todos los Certificados en circulacién
emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso de conformidad con el articulo 75.de la LMV. El monto total
de las Llamadas de Capital de la Serie de Certificados respectiva y el Monto de la Emisién Inicial de
cualquier Serie de Certificados no podran exceder del Monto Maximo de la Serie, aplicable a dicha Serie de
Certificados, y en consecuencia, el Monto Maximo de la Emisién.

-—- (b) Cada Llamada de Capital de la Serie de Certificados respectiva realizada por el Fiduciario de

conformidad con las instrucciones del Administrador o de un acreedor bajo una Linea de Suscripcién, segun

corresponda debera reallzarse medlante notifi caclon previa a los Tenedores a ser’ publlcada en la BMV por. %
medlo de Emlsnet (el Avnso de Llamada de. Caglta ") (en_el entendldo ‘que’en dicha fecha el Flductano - ﬁﬁ
debera entregar copia de dicha notificacuén a CNBV, Indeval y al Representante Comun) con al menos 5
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision Adicional
correspondiente; y en el entendido, ademas, que dicha Llamada de Capital sera publicada en la BMV, por
medio de Emisnet . Dicha notificacién debera contener:

----- (i) el nimero de Llamada de Capital;

--—- (ii) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para-ofrecer suscribir los Certificados que
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se vayan a emitir en la Emision A&icional, la cual debera coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Habiles
antes de la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional o cualquier otra fecha establecida

en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente (la “Fecha Limite de Suscripcion”), y la fecha en la que

se vaya a llevar a cabo la Emision Adicional y se deban pagar los Certificados correspondientes por parte

de los Tenedores;
----- (i) el monto de la Emisién Adicional, el cual no podra ser mayor a los Compromisos Restantes

aplicables de los Tenedores de la Serie sujeta a una Emision Adicional;

----- (iv) el nimero, Serie y precio de los Certificados correspondientes a la Emision Adicional; y ~=es-ss==zeem-nn

----- {v) el Compromiso por Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacion de la Serie

aplicable, previo a la Emision Adicional respectiva.
----- (c) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de
Capital respectiva, sea titular de Certificados de la Serie sujeta a dicha Emision Adicional en términos de la
Ley Aplicable, debera (i) ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados
sujetos a la Emision Adicional que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base
en el Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de Certificados de la Serie correspondiente de
los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) pagar dichos Certificados en la
fecha en la que se lleve a cabo la Emisién Adicional; en el entendido, que el nimero de Certificados de la
Serie correspondiente que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara muitiplicando el Compromiso por
Certificado que se indique conforme al parrafo (b)(v) anterior por el numero de Certificados de la Serie
correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor (segln se evidencie en la constancia emitida por
Indeval para tales efectos, asi como el listado interno de posiciones que para tal efecto expida el

intermediario financiero correspondiente) al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al

entero inferior mas préximo.
----- (d) El Fiduciario Gnicamente emitird los Certificados de las Series que los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién y hayan pagado en la fecha en la que la Emisién
Adicional se lleve a cabo. Sélo tendran derecho a suscribir los Certificados de {a Serie sujeta a una Emision
Adicional los Tenedores en base al Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de Certificados
de la Serie correspondiente de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La
suscripcién se considerara realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emisién Adicional. En caso de
que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados de la Serie sujeta a la Emisién Adicional que le
correspondan, ya sea en su totalidad o en una porcion, se vera sujeto a la dilucion punitiva que se describe
en el parrafo (o) siguiente, en adicion a cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o

pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por dicha falta de suscripcién y pago conforme al

Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable.
----- (e) Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera
Certificados de la Serie correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la
Liamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la
Emision Adicional correspondiente de la Serie correspondiente y, como consecuencia, también se vera
sujeta a la dilucién punitiva que se describe en el parrafo (o) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que
transfiera Certificados de la Serie correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra
ofrecer suscribir en o antes de las 11:59 p.m. (hora de la Ciudad de México) de la Fecha Limite de
Suscripcion, los Certificados de la Serie correspondiente que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de Certificados

de la Serie correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aun si en la fecha de la

Emisidén Adicional ya no es titular de los mismos.
----- (f) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcion el Fiduciario no hubiere

recibido evidencia de las ordenes de suscripcion giradas a Indeval correspondientes a la totalidad de los
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Certificados de la Serie comespondiente a ser emitidos en la Emisién Adicional correspondiente, el
Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con
las instrucciones del Administrador, debiendo notificar a Indeval de dicha modificacién o dicha nueva
Llamada de Capital por escrito (o a través de los medios que Indeval determine) , a la CNBV a través de
STIV-2 y alos Tenedores a través de Emisnet. La modificacion a la Llamada de Capital o la nueva Llamada
de Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital,
mismos que se establecen en el parrafo (b) anterior, incluyendo sin limitacion, los plazos con que la misma
deba realizarse, en el entendido que la Gnica modificacién de dicha Llamada de Capital sea la prorroga de
la Fecha Limite de Suscripcion y, en consecuencia, la fecha de Emision Adicional (dicha modificacion, una
“Prérroga de Llamada de Capital”), en cuyo caso dicha prérroga solo podra realizarse por un plazo de 5
Dias Habiles, segun lo determine el Administrador. Tratandose de una Prérroga de Liamada de Capital,
cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados de la Serie comespondiente que le

haya correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha Limite de Suscripcién

original y que suscriba dichos Certificados de la Serie correspondiente previo al cierre de operaciones de la b

nueva Fecha Limite de Suscripcién pagara, en adicién al precio de los Certificados correspondientes, una

conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y dichas cantidades no podran reducir el

Compromiso por Certificado de los Tenedores correspondientes a dicha Serie.

7
- (g) El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacién que le proporcione el

Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como
resultado de la Emision Inicial y de cada Emisién Adicional de cada Serie de Certificados por cada Tenedor,
los Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes de cada Serie, el niimero de Certificados
de cada Serie que correspondié emitir en cada Emisién Adicional que se hubiera realizado a esa fecha
(segun haya sido determinado conforme al inciso (i) siguiente) y el Compromiso por Certificado
correspondiente a cada Certificado en circulacién para cada Emision Kdicional de la Serie correspondiente
que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido determinado conforme al inciso (k) siguiente). El

Fiduciario debera poner ese registro a disposicién del Representante Comun y/o del Administrador, previa
solicitud.

-—- (h) Los Certificados Serie A que se emitan en la Fecha de Emision Inicial seran ofrecidos para su
suscripcion a un precio de $100.00 en la Moneda del Fondo por Certificado y se considerara que cada
Tenedor aporta $100.00 en la Moneda del Fondo al Fideicomiso por cada Certificado que adquiera en la
Fecha de Emision Inicial. Los Certificados de Series Subsecuentes que se emitan en la Fecha de Emisién
Inicial de Serie Subsecuente correspondiente, seran ofrecidos para su suscripcion a un precio de $100.00
en la Moneda del Fondo por Certificado y se considerara que cada Tenedor aporta $100.00 en la Moneda
del Fondo al Fideicomiso por cada Certificado que adquiera en la Fecha de Emision Inicial de Serie

Subsecuente correspondiente. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados Serie A que se emitieron

en la Fecha de Emision Imcnal fueron igual al Monto de la Emision In|c|al dividido entre 100, y, en 'SU casg, -

redondeado al. entero lnfenor ‘mas’ proxumo En la pnmera emusron adncnonal el precio fue de- $50 00 en la
Moneda ‘dél Fondo por cada Certificzado, el precuo de suscnpmon de Ios "Certificados Bursatiles en la
segunda emision adicional fue de $25.00 en la Moneda del Fondo por cada Certificado, y el precio de
suscripcion de los Certificados Bursatiles en la tercera emision adicional fue de $12.50 en la Moneda del
Fondo por cada Certificado. Adicionalmente, el Monto de la Emision Inicial respecto de los Certificados de
Series Subsecuentes estard denominado en la Moneda del Fondo. En virtud de lo anterior, el nimero de

Certificados de Series Subsecuentes a emitirse en la fecha de Emision Inicial de los Certificados de Series
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Subsecuentes se determinara con base en el Monto de la Emision Inicial de los Certificados de Series
Subsecuentes, dividido entre 100, y en su caso, redondeado al entero inferior mas proéximo. En caso de que
la Asamblea de Tenedores autorice la ampliacion al Monto Maximo de la Emisién sin que emitan
Certificados adicionales, seran considerados como parte de la Emision Inicial los Certificados Bursatiles
previamente emitidos con motivo de las Emisiones Adicionales derivadas de las Llamadas de Capital y su
precio y monto serd aquel que se haya previsto en cada una de dichas Emisiones Adicionales; en el
entendido, que el monto derivado de dichas Emisiones Adicionales fue efectivamente aportado por los
Tenedores como consecuencia de la adquisicion de Certificados Bursatiles y debera formar parte del Monto

de la Emision Inicial.

----- (iy El Administrador debera determinar, utilizando la siguiente férmula, el niumero de Certificados de la
Serie comespondiente que corresponderia emitir en una Emision Adicional, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de dicha Serie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo respectiva (en el entendido, que
la siguiente formula podra ser ajustada para reflejar el numero de Certificados de la Serie correspondiente
que efectivamente se emitan en una Emisién Adicional, y que dicho ajuste no afectara los calculos que se
establecen en este inciso, ni en los incisos (j) y (k) siguientes):
Xi= (20) (Yi/Py)

--—--- Xi = al nmero de Certificados de la Serie correspondiente que corresponderia emitir en la Emision
Adicional correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los

Certificados de la Serie correspondiente que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas

de Capital previas a la fecha de calculo respectiva.

----- Y;i = al monto de la Emisién Adicional correspondiente, el cual sera redondeado para Xi siempre sea un

numero entero.

----- i = identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor.
----- Pi = identifica el precio por Certificado en la Emisién Inicial de cada Serie (para evitar dudas, (a) 100.00
en la Moneda del Fondo es el precio por cada Certificado Serie A en la Emision Inicial de los Certificados
Serie A; y (b) 100.00 en la Moneda del Fondo es el precio por cada Certificado en la Emision Inicial para
cada Serie Subsecuente; en el entendido que si se incrementa el Monto Maximo de la Emisién y el Monto
Maximo de la Serie correspondiente sin emitir Certificados adicionales, el precio de los Certificados

previamente emitidos como parte de las Emisiones Adicionales derivadas de las Llamadas de Capital,

también seran considerados como parte de la Emision Inicial.

---—- (j) El precio a pagar por Certificado de la Serie correspondiente en cada Emisién Adicional se

determinara por el Administrador utilizando la siguiente férmula:
Pi= (YilXi)

----- Pi = al precio por Certificado de la Serie correspondiente en la Emision Adicional correspondiente,

expresado en la Moneda del Fondo; en el entendido, que para calcular Pi se utilizaran hasta diez puntos

decimales.
----- (k) El numero de Certificados de la Serie correspondiente a ser emitidos en una Emision Adicional que
un Tenedor debe suscribir por cada Certificado de la Serie correspondiente del que sea titular en la Fecha

de Registro correspondiente (el “Compromiso por Certificado”), se determinara utilizando la siguiente

farmula:
X;
“=SLXG-D
J=1
----- Donde
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comrespondiente que debera ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se determinarad multiplicando dicho
Compromiso por Certificado por el nimero de Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular
dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proximo; y en el entendido,
ademas de que el resultado se expresara a trece decimales.

----- (1) De manera ilustrativa, a continuacion, se desarrollan las férmulas para determinar el Compromiso
por Certificado para la primera, la segunda y la tercera Liamada de Capital correspondiente a la Serie A,
cuya férmula seria igualmente aplicable a los Certificados de las Series Subsecuentes:
----- (1) En la primera Llamada de Capital de dichos Certificados Serie.A, el Compromiso por Certificado se
determinara utilizando la siguiente férmula:

=%
C, = a
----- Donde: —
----- X4= al nimero de Certificados Serie A que corresponderia emitir respecto de la primera Llamada de -

Capital de dichos Certificados Serie A; y

---— Xo= al nimero de Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial de dichos Certificadts
Serie A.

----- (2) En la segunda Llamada de Capital de dichos Certificados Serie A, el Compromiso por Certifi ca//se
determinara utilizando la siguiente férmula:

[/
. Xz .‘r/
. Q_m+m //
-—- Donde: /

-—-— X2 = al nimero de Certificados Serie A que corresponderia emitir respecto de la segunda Liamada de

Capital de dichos Certificados Serie A, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los \
Certificados Serie A que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de Capital. ---—- A

----- (3) En la tercera Llamada de Capital de dichos Certificados Serie A, el Compromiso se determinara |
utilizando la siguiente férmula:

C. = f
> Xot X, +X,

---— Donde:

--— X3 = al nimero de Certificados Serie A que corresponderia emitir respecto de la tercer Llamada de
Capital de dichos Certificados Serie A, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los

Certificados Serie A que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de
Capital.

----- (m) El monto de la Aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto que resulte
de multiplicar el niumero de Certificados de una Serie en particular que suscriba dicho Tenedor en la

Emision Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de dicha Serie de la Emisién Adicional de
dicha Serie.

----- (n) Los montos que reciba el Fideicomiso respecto de las Emisiones Adicionales seran recibidos en la
Cuenta de Suscripcion correspondiente conforme a lo previsto en la Seccion 9.1 del Contrato de
Fideicomiso.

- (o) En virtud del mecanlsmo de Llamadas de Capltal que se establece énla Seccuon 7.1 del Contrato %

de’ Fideicomiso; si un Tenedor exnstente no suscribe y paga Ios Certificados que se emltan en una Emision

Adicional de una Serie en particular conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor se
vera sujeto a una dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
proporcional al nimero de Certificados de dicha Serie que tendra después de la Emisién Adicional respecto
de la cual no suscribio y pagd Certificados de dicha Serie conforme a sus Compromisos por Certificado
respectivos. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulacion de dicha Serie de los
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que sea titular un Tenedor que no cumplié con una Llamada de Capital de dicha Serie antes de la Emision
Adicional respectiva, disminuira después de dicha Emisién Adicional mas alla del monto proporcional que
debia haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisién Adicional conforme a sus Compromisos por
Certificado respectivos, y la parte proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores que si
suscribieron y pagaron los Certificados de dicha Serie que se emitieron en la Emisién Adicional respectiva.
Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital de dicha Serie y beneficio

incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

----- (i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fideicomiso conforme al Contrato de
Fideicomiso y los Titulos y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas Distribuciones se realizaran con base en las

Aportaciones realizadas al Fideicomiso y los pagos se realizaran en base al nimero de Certificados en

circulacion que tengan dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo;
----- (i) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y Asambleas Especiales, segin
corresponda, y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitacion, el
derecho a nombrar miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores
se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores y Asambleas Especiales se ejercen

con base en el nimero de Certificados en circulacion al momento que se realicen dichas asambleas o en el

momento en que se ejerzan dichos derechos;
----- (iii} en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados en circulacion al momento de la

designacion o el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico;

----- (iv) en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular que se emitan en Emisiones
Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados de los que sea titular el Tenedor al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente,

y no en el numero de Certificados de dicha Serie que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial

correspondiente; y

----- (v) en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u

obligaciones con base en el niumero de Certificados que tenga un Tenedor.
----- Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere

llegar a tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Liamada de Capital conforme

al Contrato de Fideicomiso y a la Ley Aplicable.
----- (p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de una Serie en particular que se
emitan en una Emision Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con
los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisién, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.
Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido en cumplir con el plan

de negocios y calendario de inversion previsto en el prospecto relativo a los Certificados Serie A. Dichos

riesgos son en adicion a los demas riesgos sefialados en dicho prospecto.
----- (q) Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen
a los Intermediarios Financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a proporcionar al
Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador la documentacion necesaria para determinar si
dicho Tenedor suscribi¢ y pagé los Certificados que se emitan en una Emision Adicional conforme a una
Llamada de Capital. Adicionalmente, el Dia Habil inmediato siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcién,
el Fiduciario debers informar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista a través de una publicacién en

Emisnet, la informacién sobre el resultado de la Llamada de Capital respectiva a dicha Fecha Limite de

Suscripcién, segun lo establecido en la Circular Unica.
----- (r) En caso de que alguna Persona pretenda adquirir, en cualquier momento, dentro o fuera de la BMV,
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uno o més Certificados de una Serie en particular (y consecuentemente la obligacion de cumplir con
Llamadas de Capital), en el mercado secundario, dicha adquisicion estara sujeta a lo siguiente: -------———--

——-- (1) Aprobacién del Comité Técnico. El comprador podra adquirir los Certificados de una Serie en

particular pertinentes, siempre que dicha Persona sea un Inversionista Institucional o un Inversionista
Calificado, con la aprobacion previa de la mayoria de los Miembros Independientes y la mayoria de los
miembros del Comité Técnico nombrados por el Administrador que no son Miembros Independientes, en
cada caso, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, que solo concedera dicha autorizacion si el
Comité Técnico a su entera discrecion determina que (i) el adquirente tiene la capacidad (econdmica, legal
o de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en tiempo y forma con las Llamadas de Capital que
pudieren efectuarse con posterioridad a dicha adquisicion, (ii) la transmision no tendria un impacto fiscal o
regulatorio adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, en los
Tenedores o en el Administrador, (iii) el adquirente no sea un Competidor, (iv) el Comité Técnico ha recibido

del adquirente (aquellos documentos, opiniones, instrumentos y certificados que el Comité Técnico

requiera, (v) el adquirente cumple con todas las disposiciones para la prevencién de lavado de dinero'y
terrorismo aplicables, y (vi) el adquirente no se considera una “US Person” segun dicho término se |
en la Regulacién S del US Securities Act of 1933, segun sea modificada, o un “United States Persap” segu
dicho término se define en la Seccién 7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, egin se

modificado, y dicho adquirente tnicamente est4d adquiriendo Certificados de manera consigtente con ll

Regulacion S, incluyendo las disposiciones contenidas en la misma para operaciones el extranjerg

(offshore transactions. Para evitar dudas, el Comité Técnico podra requerir una opinién a yh asesor extemo

a satisfaccion del Comité Técnico en forma y contenido, en relacion con los incisos (i) a (i) anteriores. —

- (2) Resoluci6n del Comité Técnico. Para el caso de aquellos asuntos que se sometan al Comité\l
Técnico conforme al numeral (1) anterior el Comité Técnico debera emitir su resolucién en un plazo no "‘
mayor a 60 dias naturales contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de autorizacién de
adquisicién correspondiente; en el entendido, que si el Comité Técnico no emite su resolucién dentro de
dicho término, se considerara que el Comité Técnico negé su autorizaciéon. EI Comité Técnico estara
facultado en todo momento para solicitar la informacién que considere necesaria o relevante para emitir su
autorizacion.

----- (3) Incumplimiento. En caso de que cualquier Tenedor que transfiera sus Certificados de una Serie en
particular y, en consecuencia, ceda sus obligaciones relacionadas con Llamadas de Capital, sin haber
obtenido la autorizacion previa del Comité Técnico (seglin se requiera de conformidad con el numeral (1)
anterior, entonces (i) la Persona adquirente no sera considerada como Tenedor, y el Tenedor vendedor
continuara obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas de Llamadas de Capital y que puedan
surgir en el futuro como si dicha transferencia de Certificados de una Serie en particular no se hubiere
realizado (y por lo consiguiente dicho adquirente no sera considerado para efecto del computo del quérum
de instalacion y votacion correspondiente, y sin que el Representanté’ Comun incurra en responsabilidad
alguna por no reconocer al adquirente la titularidad y ejercicio de tales derechos, en cumplimiento a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso), y (ii) los Certificados de una Serie en particular transferidos no
otorgaran al adquirente de los mismos derechos corporativos, incluyendo, sin limitacién, el derecho de
asistir. y votar en Ia Asamblea de’ Tenedores o Asamblea Especlal asn como desugnar mlembros del Comnté_
Técmco El Flduclano y/o el Admlmstrador deberan ofifi car al Representante Comuh en cuanto tengan
conocimiento de cualqurer incumplimiento"de conformidad con-el Contrato de Flcfelcomlso T —
-—— (4) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquiera Certificados de una Serie en
particular en el mercado secundario sin la autorizacion del Comité Técnico, reciba Distribuciones, ejerza
cualesquiera derechos corporativos relacionados con dichos Certificados, o efectue pagos con motivo de
alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituiran y en ningin caso podran interpretarse como una

autorizacion del Comité Técnico respecto de dicha transmision, y las consecuencias previstas en el
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Contrato de Fideicomiso continuaran aplicando. Las partes en este acto acuerdan que no hay otros
acuerdos respecto a la transmision de Certificados, distintos a las disposiciones del presente inciso (r). ------
----- (s) Solo en la medida en que no haya habido incumplimientos de los Tenedores a las Llamadas de
Capital conforme a lo previsto en la Seccion 7.1 del Contrato de Fideicomiso, y el Fiduciario haga una
Llamada de Capital pero no use los montos de dicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta de
Suscripcion para los fines previstos en la Llamada de Capital respectiva, el Administrador podra, a su
entera discrecion, instruir al Fiduciario para que distribuya dichos montos (en conjunto con cualquier retornc
en Inversiones Temporales hechas con dichos fondos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso) a los
Tenedores, en cuyo caso (i) dichos montos distribuidos no seran considerados como parte de las
Distribuciones Realizadas para efectos de calcular las Distribuciones conforme a la Clausula X! del Contrato

de Fideicomiso; y (ii) dichos montos distribuidos no seran considerados como parte de las contribuciones de

los Tenedores para efectos de calcular el Compromiso Restante de los Tenedores.
----- (t) En el caso que (i) el Fiduciario haya celebrado un Convenio de Linea de Suscripcidn en relacién con
la contratacion de una Linea de Suscripcion con un acreedor, (ii) se haya cumplido con las condiciones y
requisitos, descritos en dicha Linea de Suscripcion, para que dicho acreedor instruya al Fiduciario la
realizacion de una Llamada de Capital con el tnico fin de proporcionar al Fiduciario los recursos suficientes
para pagar dicha Linea de Suscripcion, y (iii) dicho acreedor, en el ejercicio de dicho derecho, ha entregado
al Fiduciario una instruccion para realizar dichas Llamadas de Capital; las partes del presente
expresamente convienen (y cualquier Tenedor mediante la adquisicion de Certificados conviene) que
dichas instrucciones seran vinculantes e incuestionables para el Fiduciario y que el Fiduciario no podré
considerar cualquier instruccion en contra o que busque retrasar o modificar el cumplimiento de las mismas,
en la medida que dichas instrucciones hayan sido redactadas y entregadas de conformidad con los
términos del Convenio de Linea de Suscripcién correspondiente y el Contrato de Fideicomiso. -=-------—-------

----- Sexta. Endeudamiento.

----- Lineas de Suscripcion. El Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del

Administrador, directamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o a través de cualesquier Vehiculos
de Inversion, podra contratar una o varias Lineas de Suscripcién para cumplir con los Fines del
Fideicomiso, conforme a los términos y condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha en que el
Fideicomiso o el Vehiculo de Inversion correspondiente adquiera dichos préstamos. Salvo que se obtenga
la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, el Fideicomiso no podra incurrir en financiamientos (distinto al
endeudamiento incurrido en relacién con operaciones de cobertura permitidas) que tuvieren como resuitado
que el endeudamiento pendiente de pago del Fideicomiso exceda lo que sea mayor entre (i) el 10% del

Monto Maximo de la Serie relacionado o (ii) lo que resulte menor de 25% del Monto Maximo de la Serie y el

100% de la suma de los Compromisos Restantes de los Tenedores.

----- Séptima. Garantias.
----- El Administrador podra, a su entera discrecién, causar que el Fideicomiso garantice Lineas de
Suscripcién u otras extensiones de créditos otorgadas a cualquier Vehiculo de Inversion, potencial o
existente, (0 a cualquier subsidiaria del mismo), asi como garantizar con, constituir garantias o gravamenes
sobre, o de cualquier otro modo grave los activos del Fideicomiso en relacion con Lineas de Suscripcion y
otras obligaciones de los Vehiculos de Inversidn (incluyendo cualesquier tipo de obligaciones contingentes
tales como, pagos por ganancias futuras, acuerdos de custodia, cartas de crédito, hipotecas o prendas). El
Administrador podra causa que el Fiduciario garantice u otorgue garantias sin requerir para tales efectos el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores. El Administrador podra, adicionaimente, ceder cualquiera de
sus derechos como Administrador del Fideicomiso para realizar Llamadas de Capital a uno o mas

acreedores en relacidn con el otorgamiento o la ejecucion de cualesquier garantias conforme a las Lineas

de Suscripcion.

----- Octava. Cuentas del Fideicomiso.
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----- (a) Cuentas relacionadas con los Certificados Serie A.

-—--- 1. Cuenta de Suscripcion. El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador, debera abrir una cuenta de suscripcién y cobranza en la Moneda del Fondo en relacién con

los Certificados Serie A (la “Cuenta de Suscripcién Serie A"), y mantener la misma durante la vigencia del

Contrato de Fideicomiso, en el entendido que, una vez realizada la apertura de la Cuenta de Suscripcion
Serie A, el Fiduciario notificara la informacion de la misma al Administrador y al Representante Coman. EI

Fiduciario debera asegurarse que la Cuenta de Suscripcion Serie A mantenga el saldo minimo requerido

Jpor la institucion bancaria ante la que haya sido abierta, con la finalidad de mantener dicha cuenta bancaria

y evitar la cancelacion o bloqueo de la misma por falta de saldo. Considerando que el Fideicomiso podra
recibir cantidades en cualquier divisa conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario abrira y mantendra
subcuentas en dichas divisas, segun lo solicite el Administrador. La Cuenta de Suscripcion Serie A sera
abierta con Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Santander, y

el Fiduciario sera el duefio tnico de dicha Cuenta de Suscripcion Serie A. El Fiduciario debera admmlstrar T

la Cuenta de Suscripcién Serie A de conformidad con lo siguiente: =
"

---— (i) Transferencias a la Cuenta de Operacién Serie A. El Monto de la Emisidn Inicial de Certi
Serie A seré recibido en la Cuenta de Suscripcion y sera aplicado al pago del Cargo Organizacidn
Gastos de Emision Inicial y, posteriormente, los Recursos Netos de la Emisién Inicial correspontient

48]

Certificados Serie A, seran transferidos automaticamente por el Fiduciario a la Cuenta de peraci¢n\para
ser utilizados de conformidad con el parrafo (2) siguiente. Adicionalmente, cualesq;ffér Aportaci
realizadas por los Tenedores de Certificados Serie A a través de Llamadas de Capital/ée conformldad C
lo previsto en la Seccion 7.1 del Contrato de Fideicomiso, y las Aportaciones realizadas por el
Administrador de conformidad con la Seccién 7.2 del Contrato de Fideicomiso, también seran trans}endas

automéaticamente a la Cuenta de Operacion Serie A para ser utilizados de conformidad con el parr%fo (2)
siguiente.

'\
----- (i) Transferencias de la Cuenta de Operacién Serie A para realizar Distribuciones. El Administr"@dor

debera, en nombre del Fiduciario, transferir cualesquier cantidades a ser distribuidas a los Tenedoreé‘ de
Certificados Serie A conforme al Contrato de Fideicomiso, de la Cuenta de Operacion Serie A a la Cue'nta
de Suscripcién Serie A. Posteriormente, el Fiduciario debera realizar las Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie A con los montos de la Cuenta de Suscripcién conforme a las instrucciones previas del
Administrador de conformidad con la Seccién XI del Contrato de Fideicomiso.

---— 2, Cuenta de Operaci6n Serie A. El Fiduciario abrira una cuenta de operacion en la Moneda del Fondo

con Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander en relacién
con los Certificados Serie A (la “Cuenta de Operacion”) de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador y deber4 mantener dicha Cuenta de Operacion Serie A durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que una vez realizada la apertura de la Cuenta de Operacion Serie A, el
Fiduciario notificara la informacion de la misma al -Administrador y al Representante Comun. El Fiduciario
sera el titular de dicha Cuenta de Operacion Serie A. El Fiduciario otorgara al Administrador (y a los
individuos designados por este por escrito) control sobre la Cuenta de Operacion Serie A, y el Fiduciario
llevard a cabo todas las acciones que sean niecesarias para dichos fines, de conformidad con las
mstrucmones por ‘escrito” del Admlnlstrador. lncluyendo sm Ilmutacmn ef otorgamlento de’ poderes: al
Admlnlstrador (y a {os |nd|V|duos de&gnados por este por escnto) para dlchos ﬁnes Consnderando que. el-

Fideicomiso podré reC|b|r cantidades en cualquuer divisa conforme al Contrato de Fideicomiso; el Fiduciario

abrird y mantendra subcuentas en dichas divisas, segun lo solicite el Administrador. El Fiduciario no podra
dirigir fondos a o de la Cuenta de Operacion Serie A, abrir o cerrar la Cuenta de Operacion Serie A o
realizar cualquier ofra accién en relacién con la Cuenta de Operacion. Serie A sin el consentimiento del
Administrador; en el entendido, que el Fiduciario solo tendra derechos de vista (view-only) respecto de
dicha Cuenta de Operacion Serie A. Las cantidades depositadas en la Cuenta de Operacion Serie A podran
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ser utilizadas para (i) Usos Autorizados, (ii) Reinversiones de conformidad con la Seccién 6.3 del Contrato
de Fideicomiso, (iii) constituir reservas de conformidad con la Clausula X del Contrato de Fideicomiso, (iv)
pagar o garantizar cualesquier endeudamiento del Fideicomiso, Vehiculo de Inversion o Linea de
Suscripciéon de conformidad con la Clausula VIl del Contrato de Fideicomiso, (v) para Gastos de Emision

Adicional Serie A, y (vi) para cualquier otro pago requerido de conformidad con los términos del Contrato de

Fideicomiso o del Contrato de Administracion, segin sea instruido por el Administrador.

----- (b) Cuentas relacionadas con Certificados de Series Subsecuentes. Cada vez que el Fiduciario emita

Certificados de una Serie Subsecuente en particular, debera abrir las siguientes cuentas., =---s-e=mrmemmememeen

----- 1. Cuenta de Suscripciéon de Series Subsecuentes. El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones

previas del Administrador, debera abrir una cuenta de suscripcion y cobranza en la Moneda del Fondo en
relacion con los Certificados de Series Subsecuentes (la “Cuenta de Suscripcién de Series Subsecuentes” y
junto con la Cuenta de Suscripcion Serie A, las “Cuentas de Suscripcion”), y mantener la misma durante la
vigencia del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que, una vez realizada la apertura de dicha Cuenta
de Suscripcion de Series Subsecuentes, el Fiduciario notificara la informacion de la misma al Administrador,
y al Representante Comun. El Fiduciario debera asegurarse que dicha Cuenta de Suscripcién de Series
Subsecuentes mantenga el saldo minimo requerido por 1a institucién bancaria ante la que haya sido abierta,
con la finalidad de mantener dicha cuenta bancaria y evitar la cancelacion o blogqueo de la misma por falta
de saldo. Considerando que el Fideicomiso podra recibir cantidades en cualquier divisa conforme al
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario abrira y mantendra subcuentas en dichas divisas, segun lo solicite el
Administrador. Cada Cuenta de Suscripcion de Series Subsecuentes sera abierta con Banco Santander
(México), S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Santander, y el Fiduciario serad el duefio
Unico de dicha Cuenta de Suscripcion de Series Subsecuentes. El Fiduciario debera administrar cada

Cuenta de Suscripcion de Series Subsecuentes de conformidad con lo siguiente:

----- (i) Transferencias a la Cuenta de Operacion de Series Subsecuentes. El Monto de la Emision Inicial de

Certificados de Series Subsecuentes sera recibido en la Cuenta de Suscripcion de Series Subsecuentes y
sera aplicado al pago del Cargo Organizacional y los Gastos de Emisidn Inicial correspondientes a los
Certificados de Series Subsecuentes y, posteriormente, los Recursos Netos de la Emision Inicial de
Certificados de Series Subsecuentes, seran transferidos automaticamente por el Fiduciario a la Cuenta de
Operacion de Series Subsecuentes para ser utilizados de conformidad con el parrafo (2) siguiente.
Adicionalmente, cualesquier Aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados de Series
Subsecuentes a través de Llamadas de Capital, de conformidad con lo previsto en la Seccién 7.1 del
Contrato de Fideicomiso, también s-érén transferidas automaticamente a la Cuenta de Operaciéon de Series

Subsecuentes para ser utilizados de conformidad con el parrafo (2) siguiente.
----- (ii) Transferencias de la Cuenta de Operacién de Series Subsecuentes para realizar Distribuciones. E|
Fiduciario, mediante instrucciones del Administrador deberd transferir cualesquier cantidades a ser
distribuidas a los Tenedores de Certificados de Series Subsecuentes conforme al Contrato de Fideicomiso,
de la Cuenta de Operacion de Series Subsecuentes a la Cuenta de Suscripcion de Series Subsecuentes.
Posteriormente, el Fiduciario debera realizar las Distribuciones a los Tenedores de Certificados de Series
Subsecuentes con los montos de la Cuenta de Suscripcion de Series Subsecuentes conforme a las
instrucciones previas del Administrador de conformidad con la Clausula Xl del Contrato de Fideicomiso. -----

----- 2. Cuenta de Operacién de Series Subsecuentes. El Fiduciario abrirda una cuenta de operacién en

relacion con los Certificados de Series Subsecuentes (la “Cuenta de Operacion de Series Subsecuentes” y

junto con la Cuenta de Operacién Serie A, las “Cuentas de Operacion”) en la Moneda del Fondo con Banco

Santander (México), S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander de conformidad con
las instrucciones previas del Administrador y debera mantener dicha Cuenta de Operacion de Series
Subsecuentes durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que una vez realizada la

apertura de cada Cuenta de Operacion de Series Subsecuentes, el Fiduciario notificara la informacién de la
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misma al Administrador, al Prestador de Servicios y al Representante Comun. El Fiduciario sera el titular de
dicha Cuenta de Operacion de Series Subsecuentes. El Fiduciario otorgara al Administrador (y a los
individuos designados por este por escrito) control sobre cada Cuenta de Operacion de Series

Subsecuentes, y el Fiduciario llevara a cabo todas las acciones que sean necesarias para dichos fines, de

&
1
S

J

conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador. Considerando que el Fideicomiso podra

&%
J’\

recibir cantidades en cualquier divisa conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario abrira y mantendra
subcuentas en dichas divisas, segun lo solicite el Administrador. El Fiduciario no podra dirigir fondos a o de

la Cuenta de Operacién de Series Subsecuentes, abrir o cerrar la Cuenta de Operacion de Series

Subsecuentes o realizar cualquier otra accion en relacién con la Cuenta de Operacion de Series
Subsecuentes sin el consentimiento del Administrador; en el entendido, que el Fiduciario solo tendra
derechos de vista (view-only) respecto de dicha Cuenta de Operacion de Series Subsecuentes. Las
cantidades depositadas en cada Cuenta de Operacién de Series Subsecuentes podran ser utilizadas para
(i) Usos Autorizados, (ii) Reinversiones de conformidad con la Seccion 6.3 del Contrato de Fideicomiso, (iii ) //

Fideicomiso o del Contrato de Administracién, segln sea instruido por el Administrador.
-— (c) Responsabilidad. El Fideicomitente, el Administrador, y el Representante Comur, asi como lbs
Tenedores por la mera adquisicion de los Certificados, en este acto convienen en que gn la medida que
cualquier Cuenta del Fideicomiso sea directamente administrada por el Administrador, &f Fiduciario no sena
responsable de los movimientos y operaciones llevadas a cabo por el Administrador de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso. El Administrador sera exclusivamente responsable de dicha\"
acciones, y debera indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario en relacién con cualquier demanda
derivada de las aplicaciones de los recursos, asi como con relacién al orden de prioridad establecido para I‘x
los pagos realizados al amparo del Contrato de Fideicomiso, salvo que existiere negligencia, dolo, fraude o- |
mala fe por parte del Fiduciario, segun sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o
resolucion definitiva e inapelable. Sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario sera responsable de verificar que
el manejo que haga el Administrador respecto de las Cuentas del Fideicomiso se lleve a cabo conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emision; en el entendido, que
si el Fiduciario tuviere conocimiento de alguna irregularidad en el manejo de las Cuentas del Fideicomiso
por parte del Administrador, debera inmediatamente hacerlo del conocimiento del Representante Comun. ---
- (d) Rendicion de cuentas. EI Administrador debera proporcionar mensualmente (o dar acceso a) al
Fiduciario y al Representante Com(n, la informacién necesaria relacionada con los movimientos y
operaciones llevados a cabo por el Administrador en relacién con las Cuentas del Fideicomiso; en el
entendido, que en caso de que el Administrador incumpla con dicha obligacién, el Fiduciario, con previa

notificacion por escrito al Administrador, podra revocar los poderes otorgados al Administrador de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

----- (e) Medidas Precautorias. El Fiduciario, al manejar las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con la

" utiliza "para’.procédi'rﬁientbs__:simila‘fés, .a_ségi_:réndb_s_g' que a ninguna parte”intema del-Fiduciario se lé

Seccién 9.1 del Contrato ,Qe Fideicomiso, debera observar los lineamientos 'y pqliti_cas que- comunmente i %

otorguen derechos de acceso'a fas Cuentas del Fideicomiso y asegurandose que-él Fiduciario o sus-partes
internas no operen individualmente las Cuentas del Fideicomiso sin la previa instrucciéon por escrito del
Administrador. Entre las medidas precautorias, encontramos las siguientes:

----- (i) El Fiduciario debera asegurarse que todos los procesos operacionales relacionados con las Cuentas
del Fideicomiso cumplan con el Manual de Politicas y Procedimientos de Operacion Fiduciaria, incluyendo

el requisito de que al menos dos delegados fiduciarios ejecuten conjuntamente todos los documentos
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legales relacionados con el Fideicomiso de los que el Fiduciario sea parte.
----- (i) Para la apertura, manejo y control de las Cuentas del Fideicomniso, las siguientes areas

responsables de las operaciones internas del Fiduciario seran independientes entre ellas y haran cumplir

una “politica de muralla china” (Chinese wall policy).
----- (2) El area de tesoreria fiduciaria debera controlar la apertura de cuentas bancarias para el Fideicomisc

y debera mantener derechos de acceso y perfiles de las cuentas bancarias respectivas.

----- (3) El area de administracion fiduciaria del Fiduciario sera responsable de cargar la informacion al

sistema fiduciario.

----- (4) El area de operaciones monetarias fiduciarias del Fiduciario sera responsable de operar las cuentas

bancarias con base en las instrucciones de las partes autorizadas para ello.

----- (iii) El Fiduciario deberéa notificar al Administrador por escrito (y) los nombres de las personas fisicas
designadas como delegados fiduciarios y/o apoderados de tiempo en tiempo y (z) cualquier cambio al
Manual de Politicas y Procedimientos de Operacion Fiduciaria y proporcionar al Administrador una copia del

mismo.

----- Novena. Distribuciones.

----- (a) Tiempo vy Forma para Hacer Distribuciones a los Tenedores de la Serie A. En relaciéon con las

distribuciones a los Tenedores de la Serie A el Administrador tiene la intencién de generalmente distribuir
los ingresos del Fideicomiso (netos de los Gastos del Fideicomiso y las reservas correspondientes) en los
momentos que el Administrador determine a su entera discrecion. Las Distribuciones que se hagan a los
Tenedores de la Serie A se haran en proporcion a sus Compromisos respectivos salvo cualquier disposicion

expresa en contra contenida en el Contrato de Fideicomiso.

----- (b) Moneda. Las Distribuciones para los Tenedores Serie A sera en efectivo seran realizadas en la
Moneda del Fondo a través de Indeval, salvo que el Administrador instruya lo contrario; en el entendido,
que de conformidad con el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las
obligaciones de pago en moneda extranjera contraidas dentro o fuera de México, para ser cumplidas en
México, se solventaran entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio que rija en el lugar
y fecha en que se haga el pago. Este tipo de cambio se determinara conforme a las disposiciones que para

esos efectos expida el Banco de México en los términos de su Ley Organica.

----- Proceso de Distribucion de los Certificados Serie A.

----- (a) El Administrador calculara el monto (el “Monto Distribuible de la Serie A") a distribuirse a los

Tenedores de Certificados Serie A (0, en el caso de Distribuciones al Administrador, o a cualquier otra
Afiliada del Administrador de conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador) de
conformidad con los términos de la Seccién 11.2 del Contrato de Fideicomiso. Una vez realizadas dichas
determinaciones, el Administrador debera notificar por escrito el Monto Distribuible de la Serie A al
Fiduciario y al Representante Comun, y el Fiduciario debera notificar a la BMV, a la CNBV y al Indeval a
través de los medios que estas determinen, el Monto Distribuible de la Serie A pagadero por el Fideicomiso,
en cada caso al menos 6 Dias Habiles antes de la fecha de distribucion respectiva (cada una, una “Fecha

de Distribucion de la Serie A”). En la Fecha de Distribucién de la Serie A respectiva, cada distribucion de

una Inversion Realizada derivada de (i) Inversiones Secundarias e (ii) Inversiones Directas (cada una, una
"Clase”) debera ser dividida entre los Tenedores de Certificados Serie A y el Administrador como una

asignacién de incentivo (la “Asignacién de Incentivo”) de conformidad con lo dispuesto en los incisos (i) a

(iv) siguientes y las distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, basado en el numero de
Certificados en circulacién que tenga cada Tenedor de Certificados Serie A a la fecha en que se pague
dicha distribucion deberan ser asignadas a cada Tenedor de Certificados Serie A de conformidad con lo

siguiente:
----- (i) Retorno de Capital. Primero, el 100% a dichos Tenedores de Certificados Serie A, en conjunto, hasta

que las Distribuciones Realizadas de la Clase correspondiente a dichos Tenedores de Certificados Serie A
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sea igual a las Aportaciones Realizadas de dichos Tenedores respecto de dicha Clase;
----- (i) Retorno Preferente del 8%. Segundo, el 100% a dichos Tenedores de Certificados Serie A, en
conjunto, hasta que las Distribuciones Realizadas de dicha Clase sea igual a las Aportaciones Realizadas

respecto de dicha Clase ambas calculadas a una tasa intema de retorno del 8% anual (el “Retorno
Preferente”);

----- (iii) Alcance (catch-up). Tercero, 100% al Administrador como Asignacién de Incentivo hasta que la
distribucién acumulada de Asignaciones de Incentivo de la Clase correspondiente al Administrador respecto
de dichos Tenedores de Certificados Serie A, sea-igual al Porcentaje Especificado del exceso de (i) las
Distribuciones Realizadas de la Clase correspondiente a dichos Tenedores y al Administrador como
Asignaciones de Incentivo de la Clase correspondiente respecto de dichos Tenedores, en conjunto, sobre
(ii) fas Aportaciones Realizadas de dichos Tenedores respecto de dicha Clase; y

----- (iv) Split. Posteriormente, entre los Tenedores de.Certificados Serie A y el Administrador para que las
Distribuciones Realizadas de la Clase correspondiente pagadas a dichos Tenedores de Certificados Serie
A, en conjunto, y al Administrador como Asignaciones de Incentivo de la Clase correspondiente respec
del exceso de las Aportaciones Realizadas de dicho Tenedor de Certificados Serie A en relacion _co'jpfffich
Clase sean (i) el 100% menos el Porcentaje Especificado a dichos Tenedores de Certificados S'erge A e
conjunto, y (i) el Porcentaje Especificado al Administrador como Asignacién de Incentivo; o e
----- en_el entendido, que no se pagara Distribucién alguna al Administrador si Ia/s/ Distribucione
acumuladas mas el valor neto de los activos atribuible a dicha Clase es inferior al 125% ,tﬂ‘e la suma de las
Aportaciones relacionadas con dicha Clase. Para efectos de la Seccion 11.2 del Cor‘it/rétb de Fideicomiso,

todos los calculos deberan realizarse en la Moneda de la Inversién y con base en la r cepcion o realizacion

de pagos por parte del Fideicomiso en relacion con la Inversién correspondiente.

----- Para efectos de calcular cualquier Asignacion de Incentivo, (a) los calculos deberan basarse en las |

fechas cuando (i) las aportaciones, en relacién con las Inversiones respectivas, sean realizadas por el
Fideicomiso, (ii) la Comisién por Administracion, en relacion conwlas Inversiones respectivas, sean
pagaderas al Administrador y (iii) los recursos derivados de las Inversiones Respectivas sean recibidos por
el Fideicomiso; (b) los calculos deberan ser realizados en la moneda en la cual la inversién correspondiente
sea realizada, de manera que cualquier Asignacion de Incentivo este basada en el desempeiio de la
Inversién correspondiente y no en fa fluctuacién de la moneda; (c) el Administrador debera considerar las
Inversiones subyacentes de una Inversién que se lleve a cabo a través de un Cliente Partners Group con el
fin de determinar el Porcentaje Especificado para cada Inversion y (d) el Administrador deber4 renunciar ylo
descontar al Fideicomiso en su totalidad cualquier Asignacion de Incentivo cobrada por el Administrador o
sus Afiliadas por la inversion del Fideicomiso en cualquier Vehiculo Partners Group de conformidad con Ia
Politica de Operaciones con Partes Relacionadas. Sin perjuicio de lo anterior, el Fideicomiso podra celebrar
acuerdos con uno o mas Vehiculos Partners Group a efecto de establecer derechos conforme a, o modificar
o complementar, los términos de cualquier Asignacién de Incentivo.

- En este sentido, los Tenedores de Certificados Serie A reconocen que el Administrador podria no
recibir Asignacion de Incentivo incluso en el caso que los Tenedores de Certificados Serie A reciban
retornos significativos de una Inversion en particular derivado de cambios en la valuacién de la moneda, asi

como que ‘el Admlmstrador podria reC|b|r una Asignac:én de Incentivo: en ocasuones en las’ que los

.,Tenedores de Cemﬁcados Sene A no recnban una ganancla calculada respecto de la Moneda del. Fondo --7

- (a) Tiempo y Forriia de Dlstnbumon a I6s Tenedores de las Series Subsecuentes. Con respecto a las
distribuciones a los Tenedores de cada una de las Series Subsecuentes, el Administrador instruira al
Fiduciario para que distribuya los ingresos de! Fideicomiso (netos de los Gastos del Fideicomiso y de las
reservas correspondientes) en los tiempos y montos que el Administrador determine a su entera discrecion.
Salvo que se disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, las Distribuciones se haran a los

Tenedores de las Series Subsecuentes relacionadas en proporcion al namero de Certificados de dichas
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Series Subsecuentes que posean a través de Indeval.
----- (b) Moneda. Salvo que el Administrador indique lo contrario por escrito, todas las Distribuciones a
dichos Tenedores de la Serie Subsecuente se haran en la Moneda del Fondo a través del Indeval; sin
embargo, de conformidad con el articulo 8 de la Ley Monetaria Mexicana, las obligaciones de pago
contraidas dentro o fuera de México, en moneda extranjera pero pagaderas en México, se solventaran en
México mediante el pago del monto equivalente en Pesos al tipo de cambio publicado por el Banco de

México en el Diario Oficial de la Federacion en la fecha en que se realice el pago correspondiente. ------------

----- Proceso de Distribucion de Certificados de Series Subsecuentes.

----- (a) De conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador, el Fiduciario utilizara los montos
depositados en las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a una Serie Subsecuente en particular, para
(i) reconstituir la porcidén de la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria aplicables a
dicha Serie Subsecuente, (ii) transferir a la Cuenta Operativa de la Serie Subsecuente los montos
necesarios para cumplir con los compromisos u obligaciones de pago del Fideicomiso respecto de la

inversion correspondiente o de la Inversion Originada por Tenedores, y/o (iii) realizar Distribuciones a los

Tenedores de la Serie Subsecuente en términos del inciso (b) siguiente.
----- (b) Los montos depositados en la Cuenta Operativa de la Serie Subsecuente correspondiente por el
administrador del fondo correspondiente seran distribuidos entre dichos Tenedores de la Serie Subsecuente

(el “Monto Distribuible de la Serie Subsecuente”) a través del Indeval, de confarmidad con la instruccién

previa y por escrito del Administrador. Una vez que se determine el Monto de Distribucién de la Serie
Subsecuente, el Administrador notificara el Monto de Distribucion de la Serie Subsecuente al Fiduciario y al
Representante Comun, y el Fiduciario publicara dicho Monto de Distribucion de la Serie Subsecuente a ser
pagado por el Fideicomiso en Emisnet y notificara a Indeval por escrito, en cada caso, con al menos 6 Dias

Habiles de anticipacion a la fecha de Distribucién respectiva.

----- Reembolso. Al término de la vigencia del Fideicomiso, y después de la distribucion final de liquidacion
de los activos, (i) el Administrador calculara el Monto de Reembolso respecto de cada Clase (en su caso)
con respecto a los Tenedores de la Serie A, en conjunto, y en caso de que exista algin Monto de
Reembolso pendiente, entonces al Administrador pagara al Fideicomiso dicho monto, y el Fiduciario
(actuando conforme a las instrucciones del Administrador) se asegurard de que dichas sumas sean
utilizadas por el Administrador para cumplir con sus obligaciones con los respectivos Tenedores de la Serie
A las cuales seran asignadas a cada Tenedor de la Serie A con base en el nimero de Certificados de la
Serie A en circulacion que tenga cada Tenedor la Serie A al momento de emitir dicho Monto de Reembolso,
y (ii) el Fideicomiso pagara al Administrador un monto (en su caso) necesario para que el Administrador
haya recibido el Porcentaje Especificado de la Base de Incentivo para cada Clase; siempre y cuando no se
realice ningun pago al Administrador que genere un Monto de Reembolso. Para efectos de la disposicién
del Contrato de Fideicomiso, todos los calculos se haran en la Moneda de Inversién y con base en el
momento en que el Fideicomiso reciba o haya realizado los pagos de las respectivas Inversiones, ~------------

----- Pago de Impuestos. En general, para efectos de la Seccién 11.4 del Contrato de Fideicomiso,

cualesquier pagos o retenciones de Impuestos realizados por (i) el Fideicomiso, sobre montos recibidos o
distribuidos por el Fideicomiso con respecto de Inversiones e Inversiones Originadas por Tenedores, (ii) los
Vehiculos de Inversién, que sean fideicomisos mexicanos o que se consideren de otra manera
transparentes para efectos fiscales, detenten los que participe el Fideicomiso, directa o indirectamente, a
través de otros Vehiculos de Inversion transparentes, o (iii) cualquier Vehiculo de Inversion exclusivamente

por cuenta 0 a nombre de los Tenedores, seran considerados como si se hubieran distribuido a los

Tenedores, segln lo determine razonablemente el Administrador.

----- Limitacion a las Distribuciones. No obstante, cualquier otra disposicién del Contrato, y el Fiduciario en

representacion del Fideicomiso, no estaran obligados a realizar Distribuciones a Tenedor alguno por su

tenencia de Certificados si dicha distribucién tuviera como resultado la insolvencia del Fideicomiso o violara
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cualquier Ley Aplicable.

----- Distribuciones en Especie. El Fideicomiso podra recibir distribuciones en especie de las Inversiones e

Inversiones Originadas por Tenedores en forma de efectivo o Valores. Las distribuciones recibidas por el
Fideicomiso en efectivo deberan pagarse a los Tenedores en efectivo. Cuando el Fideicomiso reciba
Valores, el Administrador, en representacion del Fideicomiso, debera procurar vender dichos Valores y
distribuir los recursos en efectivo a los Tenedores; los Tenedores correran cualesquier riesgos de mercado
y gastos debidamente incurridos asociados con la enajenacion de dichos Valores. El Administrador tiene
permitido distribuir Valores Permitidos a los Tenedores Unicamente en relacién con la disolucion del
Fideicomiso, en la medida permitida bajo el régimen de inversion regulatoria de los Tenedores. El
Administrador debera notificar con al menos de 20 Dias Habiles de anticipacion cualquier Distribucion de
Valores propuesta. Cuando se distribuyan Valores Permitidos debera considerarse que se vendieron a valor

justo a la Fecha de Distribucion y los recursos de dicha venta deberan considerarse que se distribuyeron a

disponer de dichos Valores No Permitidos dentro de un periodo de tiempo razonable, el Adm/u‘ iétrador oun
fiduciario liquidador, segun sea el caso, debera mantener dichos Valores No Permitidos e’h beneficio del
Tenedor correspondiente hasta que dichos Valores No Permitidos sean liquidados. EI Ad |n|strador debera
liquidar dichos Valores No Permitidos al mismo tiempo y en los mismos téminos en los que el
Administrador liquide su propia posicién sobre dichos Valores No Permitidos. Cada Penedor debera cubrir |

Unicamente la porcion pro rata de los gastos corrientes que le correspondan respecto de dicho fideicomiso |

de liquidacién. EI Administrador no ser4 responsable por cualquier perdida o disminucion en las ganancias
que experimente dicho Tenedor en relacion con la tenencia y disposicién de dichos Valores No Permitidos.
Ademas, no obstante el precio de venta real que obtenga el Administrador, para fines de calcular el valor de
la distribucion al Tenedor, la valuaciéon correspondiente sera al valor razonable de los Valores No
Permitidos a la fecha en que dicha distribucién en especie hubiese sido realizada al Tenedor salvo por lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

----- Décima. Derechos de los Tenedores.

--— Los Tenedores que sean titulares de Certificados tendrén los derechos corporativos y econdmicos

consignados en el apartado “Derechos que confieren a los Tenedores y proteccion de sus Intereses” del
Titulo correspondiente.

----- Décima Primera. Representante Comun.

---— (a) Derechos y Obligaciones del Representante Comuin. El Representante Comun tendra las facultades
y obligaciones que se contemplan en la LMV, y en los articulos aplicables de la LGTOC, en el Titulo y en el

Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en el Contrato de
Fideicomiso, en los demas documentos de los que el Representante Comin sea parte, 0 en la LMV y/o en
la LGTOC, el Representante Comin actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial, segin comesponda. El Representante Com(n representara al conjunto de

Tenedores y. no de manera mdlvudual a cada uno de ellos Las facultades y obhgacuones del Representante

----- (|) suscnbur el Titulo correspondiente a cada’ Emnsnon y eI Acta de Emlswn asi ‘como f irmar Ias
solicitudes a ser presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el canje del Titulo correspondiente y la
actualizacion de la inscripcion en el RNV, como resultado de una Emision Adicional;
----- (ii) verificar la constitucion del Fideicomiso;

----- (iii) verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, con base en la informacién que le sea
proporcionada para dichos efectos;

=
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----- (iv) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y las Asambleas FEspeciales cuando la Ley
Aplicable o los términos del Titulo y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran y/o cuando lo considere
necesario para obtener confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de cualquier decision, o la

realizacién de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores o Asamblea

Especial, segun corresponda, asi como ejecutar las resoluciones de dichas asarnbleas;
----- {(v) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de cumplir las

resoluciones tomadas en las Asambleas de Tenedores o Asamblea Especial, segin corresponda, en la

medida en que el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable lo permitan;
----- (vi) firmar en representacion de los Tenedores correspondientes, todos los documentos y contratos a
ser celebrados con el Fiduciario de conformidad con o establecido en el Contrato de Fideicomiso; ------------
----- (vii) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores, en la medida en que el Contrato de Fideicomiso y la Ley aplicable lo permitan,

incluyendo (Unicamente para efectos informativos) la celebracion de cualesquier Convenio de Linea de

Suscripcion;
----- (viii) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, en representacion de estos ultimos,
con respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacion con sus respectivos
Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que se

requieran;
----- (ix) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en cada Titulo, en el Contrato de

Fideicomiso y en los demas documentos de los que sea parte; y

----- (x) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones del
Representante Coman de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la Ley Aplicable y

los sanos usos y practicas bursatiles.

----- El Representante Comln no tendra responsabilidad alguna por las decisiones que se adopten por el
Comité Técnico o por la Asamblea de Tenedores o en alguna Asamblea Especial, ni estara obligado a
erogar cualquier tipo de gasto, honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo

todos los actos y funciones que le corresponden derivadas de su encargo, las cuales deberan ser con cargo

al Patrimonio del Fideicomiso.

----- (b) Obligaciones adicionales del Representante Comun. El Representante Comun debera verificar, a

través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y
forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emision y el
Contrato de Administracion, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente y del Administrador, y demas partes
de los documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en la

realizacién de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a

los Certificados), asi como, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.
----- (i) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendréd el derecho de solicitar al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo, Proveedor de Precios, Contador del
Fideicomiso, asesor legal y/o cualesquier otras Personas que le presten servicios al Fiduciario relacionados
con los Certificados o con el Patrimonio del Fideicomiso, la informacion y documentacion que
razonablemente considere necesaria y/o conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones a
que se refiere el parrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacion del cargo y/o
la celebracion del contrato de prestacion de servicios correspondiente, se entendera que dichas personas
se obligan a cumplir con las obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido, el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo, los prestadores de servicios y las demas partes en
dichos documentos deberan proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante Comun

dicha informacién y/o documentos, en los plazos y periodicidad que el Representante Comun
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razonablemente les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso,
el estado que guardan las Inversiones, las Inversiones Originadas por Tenedores, Desinversiones,
financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas
financieras, determinacion de coberturas, asi como cualquier otras informacién econémica, contable,

financiera, legal y administrativa que precise, la cual estara sujeta a las obligaciones de confidencialidad

&
"?35}.';\,‘& :

establecidas en la Seccién 18.3 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Representante Comin
podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento por tal
motivo a sus obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores estaran sujetos a la obligacién de

confidencialidad establecida en la Seccién 18.3 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendra la

obligacion de requerir a su Auditor Externo, Proveedor de Precios, Contador del Fideicomiso, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion que este razonablemente
requiera y en los plazos razonablemente establecidos. El Representante Comuin asumira que la informacié

presentada por las partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que podra confiar e
para sus funciones de revision.

-—- (ii) El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas sefaladas e/
anterior, una vez al afio o en cualquier otro momento que considere necesario, durante
laborales, previa notificacion entregada por escrito con por lo menos 5 Dias Habiles de

fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva salvo que se trate de

sefialados o que tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en
el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, el Titulo y/o el Contrato de Administracion a cargo de Ii
partes de los mismos, estara obligado a solicitar al Fiduciario, mediante notificacién por escrito, haga dql
conocimiento del publico inversionista inmediatamente a través de la publicacion de un “evento relevante",‘.l
dicho incumplimiento, sin que tal revelacién se considere un incumplimiento de obligaciéon de \‘.
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun, de hacer del conocimiento
del publico inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia
que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto
del Fiduciario, como del Fideicomitente y/o del Administrador, que por cualquier medio se hagan del
conocimiento del Representante Comun en el entendido, ademas, que dicha revelacion no se considerara
que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en el -Contrato de Fideicomiso y/o en los
deméas Documentos de la Emisién. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo la publicacion del “evento
relevante” respectivo dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacion que realice el Representante

Comun, éste tendra la obligacion de llevar a cabo la publicacion de dicho “evento relevante”
inmediatamente.

--—- (iv) EI Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando la
Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial lo solicite, o al momento de concluir su eNncargo. ----s-=-esee——a-

----- (v) A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Com(n podra solicitar a

la Asamblea de Tenedores, 0 a la Asamblea Especnal segun corresponda .0'la. Asamblea dé Tenedores o Ia B

Asamblea Especual ‘podra sollcnar que se contrate con cargo al Patnmomo del- Fldelcomlso ‘a cualquner

tercero especlallsta en-la” matena de que se’ trate que considere conveniente ylo necesario para el
cumplimiento de sus obligaciones de verificacion referidas en los parrafos anteriores o establecidas en Ia
Ley Aplicable, y cuya contratacion debera ser razonablemente en términos de mercado. En dicho caso el
Representante ‘Comin estard sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores o la Asamblea Especial, y en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con
base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segun lo determine la Asamblea de
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Tenedores o la Asamblea Especial; en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores o la Asamblea
Especial, segin corresponda, no aprueba dicha contratacion, el Representante Coman no podra llevarla a
cabo y Unicamente sera responsable de las actividades que le son directamente imputables establecidas en
el Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del
Fiduciario referidas en los parrafos anteriores, éste debera, previa autorizacion de la Asamblea de
Tenedores o la Asamblea Especial, segun corresponda, contratar con cargo al Fatrimonio del Fideicomiso
y/o proporcionar al Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios
para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por el Representante Comun, en un plazo que no
debera exceder de 5 Dias Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccion; en el entendido,
que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen los recursos
suficientes para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, se estara a lo dispuesto por el articulo 281
del Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil de la Ciudad de
México y sus correlativos en los demas Coédigos Civiles de los Estados de México y el Codigo Civil Federal
en relaciéon con su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido,
ademas, que el Representante Comin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia del retraso
de su contratacion y/o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo dicha
contratacion y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados. -------

----- (c) Personal del Representante Comuin. Atendiendo a la naturaleza de los Certificados, que no

conllevan una obligacién a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o
intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, Afiliada o
agente del Representante Comun (el “Personal’), seran responsables de las decisiones de inversidn, del
cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las Inversiones, las Inversiones Originadas por
Tenedores y/o de las demas operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la
adecuacion de dicho resultado a los rendimientos esperados y tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad
juridica, financiera y econdémica de las Inversiones, las Inversiones Originadas por Tenedores y demas
operaciones ni la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que
conlleve cada Inversion , Inversion Originada por Tenedores u operacidén, en el entendido, que el
Representante Comun estara facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demés
participantes, y estos estaran obligados a proporcionar, informacion relativa a estos temas. ---s--=~s-s-=sss=-mmo-
----- De igual manera no sera responsabilidad del Representante comun ni del Personal de éste, vigilar o
supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Auditor Externo, del Proveedor del Previos, del
Contador del Fideicomiso o de cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los
contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones, inversiones Originadas por Tenedores,
Desinversiones y demas operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de los Vehiculos
de Inversion ni de sus términos y funcionamiento, ni la debida instalacion o funcionamiento del Comite

Técnico, y las obligaciones de sus miembros, o cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea de Tenedores

o la Asamblea Especial.
----- (d) Remocion del Representante Comun. El Representante Comun podra ser removido o sustituido en

cualquier momento, mediante resolucién de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos de
quoérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que dicha remocion solo surtira
efectos cuando un representante comun sustituto haya sido designado por la Asamblea de Tenedores
respectiva y el representante comdn sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo y haya

iniciado a operar como Representante Comun.
----- (e) Renuncia del Representante Comun. Cualquier institucion que actie como representante comun

conforme al Contrato de Fideicomiso podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se
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especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun,
segun resulte aplicable debera entregar notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario de su
intencion de renuncia con por lo menos 60 dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo
caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un representante comun sustituto sea nombrado por la
Asamblea de Tenedores y el sustituto del Representante Com(n haya aceptado y tomado posesion de su
cargo, lo cual debera ocurrir dentro de! plazo de 60 dias naturales sefialado.
----- (f) Terminacién de las Obligaciones del Representante Comtin. Las obligaciones del Representante
Com0n terminaran una vez que se hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir
los Tenedores de los Certificados.

----- (9) Honorarios del Representante Coman. Como contraprestacion por sus servicios bajo el Contrato de
Fideicomiso, el Representante Comun tendra derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA) que se
indican en el documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “B”. Los honorarios de!
Representante Comin seran considerados como Gastos de Emision Inicial o Gastos del Fideicomisf),

segun sea el caso.

7
---- Décima Segunda. Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles. - /

- (a) Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores se /&/girén d
conformidad con lo siguiente:

--=—- (i) Cada Asamblea de Tenedores representara al conjunto de todos los Tenedores de tgdas las Serie

de Certificados (en_el entendido que los Tenedores de todas las Series con derecho A votar en dich
Asamblea de Tenedores se llamaran bajo la misma convocatoria) y, en todo lo que fo contravenga lo}
previsto en la Seccion 4.1 del Contrato de Fideicomiso y/o el Titulo, se regira por las disposiciones\
contenidas en la LMV, y en el articulo 7, fraccion 1X de la Circular Unica, y en lo no previsto y/o conducente,
en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos correlativos y aplicables de la LGTOC, siendo
vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas las Series de Certificados, auin respecto
de los ausentes y disidentes. A menos que se indique lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, las
referencias a los Certificados en la Clausula IV Seccién 4.1 del Contrato de Fideicomiso, se refieren a los
Certificados de todas las Series.

- (ii) Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por el
Representante Comun. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante

Comun y, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva, dentro
del domicilio social del Fiduciario.

-—-— (iif) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en
circulacién, tendrén el derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea de
Tenedores, especificando los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El
Representante Comuin debera expedir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores dentro del término
de 10 dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comun
no cumpliere con esta obligacion, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a peticion de los

Tenedores solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

- (iv) El Administrador y el Fiduciario podran solicitar, en cualquier momento, al Representante Comun
para que conveque a ung. Asamblea de- Tenedores especn" icando. en su- peticion los puntos que ‘en dlcha

-‘Asarhblea de Tenedores deberén tratarse EI Representante Comun debera expedlr la convocatona para-la’

Asamblea de Tenedores dentro del término de 10 dias” naturales a partir de'la fecha en que se reciba la
solicitud respectiva. Si el Representante Comtn no cumpliere con su obligacidon de convocar a una
Asamblea de Tenedores, un juez competente del domicilio del Fiduciario, a peticion del Administrador,
podra expedir la convocatoria respectiva, Asimismo, la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico también tendran derecho de solicitar al Representante Comun que convoque una Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que el derecho de convocar a dicha Asamblea de Tenedores no implicara la
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delegacion de las facultades atribuidas al Comité Técnico de conformidad con la Seccion 4.2 del Contrato
de Fideicomiso o de conformidad con cualquier otra disposicién del Contrato de Fideicomiso en favor de la
Asamblea de Tenedores, ni derecho aiguno de la Asamblea de Tenedores de votar respecto de cualquier
asunto expresamente reservado al Comité Técnico conforme a los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; y en el entendido, ademas, que lo anterior no constituye una excepcion a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Seccion 18.3 del Contrato de Fideicomiso. El Representante Comun
debera expedir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores dentro del término de 10 dias naturales a
partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comuan no cumpliere con esta
obligacion, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a peticion de la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva. ---=--=---ssmmmssmanans
----- (v) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicaran, al menos, una vez en cualquier
periddico de amplia circulacion nacional y en Emisnet, con al menos 10 dias naturales de anticipacién a la

fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos del

orden del dia que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.
----- (vi) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en
circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de cualquier
asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados. Respecto de
aquellos Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores
que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el Representante Comun asentara en el acta
correspondiente, la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no seran
considerados para el quérum de instalacion y de votacién en relaciéon con los temas pendientes a ser
discutidos en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los
quérums de instalacién y votacion previstos en el Contrato de Fideicomiso y los demas para el desahogo de
los puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se proceda a efectuar, en su
caso, una ulterior convocatoria respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera unicamente para
los efectos sefalados en la presente Seccidn y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicion de

los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren

presentes.
----- (vii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en
circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones acdoptadas por una Asamblea

de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a la

Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los 15
dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando en
dicha demanda la disposicién con‘t_ractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacion. La ejecucion de las resoluciones impugnadas, incluyendo en su caso, la realizacion de
Inversiones o Inversiones Originadas por Tenedores aprobadas mediante dichas resoluciones, podra
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una
fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores
por la inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la
oposicion fuere declarada improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicion surtira

efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucion

deberan decidirse en una sola sentencia.
----- (viii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comun sus constancias de deposito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados, asi

como el listado de titulares que para tal efecto expida el Intermediario Financiero correspondiente, segtn
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sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas tardar un Dia Habil anterior a la fecha en
que dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en ia
Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos o por
cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

2
---—- (ix) La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores ks

tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados de los que sean
titulares, computandose un voto por cada Certificado en circulaciéon con derecho a voto, respecto al asunto
en cuestion. El Representante Comun debera de nombrar a las personas que actuaran como secretario y
escrutador(es) de las Asambleas de Tenedores, y en caso de que el Representante Com(n no lo realice,
dichos cargos seran ejercidos por las personas que sean nombradas por la mayoria de los Tenedores
reunidos en dicha Asamblea de Tenedores.

-—— (x) El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar un acta reflejando las resoluciones
adoptadas por los Tenedores. En las actas se incluird una lista de asistencia, firmada por los Tenedores -~
presentes y por los escrutadores. El Representante Com(in sera responsable de conservar el acta firmada
de la Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los documentos presentados a la consideraciopde
la Asamblea de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los

Representante Comuin una copia de las actas levantadas para cada Asamblea de Tenedores. f---errmmemee--
- (i) La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamble# de Tenedores
deberan estar disponibles sin cargo alguno en las oficinas del Representante Comiin para/revision por parte |

de los Tenedores con por lo menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha de célebracion de dicha |
Asamblea de Tenedores, : \

-—--- (xii) Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos Tenedores \
que representen la totalidad de los Certificados en circulacion con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que

dichas resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

- (xiii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de
asistir a cualquier Asamblea de Tenedores, con voz, pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas

no tendran responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de
Tenedores.

- (xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en
circulacién, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emision, en el entendido, que dicha accién prescribira en 5 (cinco) afios contados a partir de que se dio el
hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

----- {(xv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o mas de los Certificados en
circulacion, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Prestador de Servicios por el

mcumpllm‘iento de sus obllgac|ones establecldas en. el contrato-de prestacton de serwmos correspondlente

ylo en eI Fldelcomlso en el entendldo -que dlcha accmn prescnblra ens afios contados a partlr de que se

dio el hecho o-atto que haya causado el dafio patnmomal correspondiente. —-zmm SRR

----- (b) Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores tendra las siguientes
facuitades:

----- (i) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del Administrador con o sin Causa
conforme a los términos previstos en el Contrato de Administracion;

----- (ii) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del Representante Comuin de conformidad
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con lo establecido en la Seccion 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

----- (iii) discutir y, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del Fiduciario de conformidad con lo

establecido en la Seccion 4.4 del Contrato de Fideicomiso;

----- (iv) discutir, y en su caso, aprobar la contratacion del Prestador de Servicios;
----- (v) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al contrato de prestacion de servicios que se
celebre con el Prestador de Servicios, asi como cualquier incremento a los esquemas de compensacion o
comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del Prestador de Servicios, previa consulta con el
Administrador, en la medida en que dichas modificaciones puedan afectar la informacion recibida por el

Administrador para efectos de sus oInligaciones de reporteo;

----~ (vi) discutir y, en su caso, aprobar la remacion y/o sustitucion del Prestador de Servicios; ----------amnmene
----- (vii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Contrato de Fideicomiso (incluyendo a los
Fines del Fideicomiso), al Contrato de Administracion y a los demas Documentos de la Emision (excepto
por aquellas modificaciones que Unicamente afecten a una Serie en especifico, en cuyo caso dichas
modificaciones deberan ser aprobadas por la Asamblea Especial de la Serie correspondiente), incluyendo
sin limitar, al Acta de Emision y los Titulos, sujeto a las disposiciones establecidas en la Seccién 18.2 del
Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier incremento a los esquemas de compensacién, Comisiones por

Administracion o cualesquier otras comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del Administrador,

sus Afiliadas, o a cualquiera de los miembros del Comité Técnico;
----- (viii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser realizadas por el Fideicomiso con
Partes Relacionadas del Administrador, Vehiculos Partners Group, o que dicha operacion represente de
cualquier otra forma un conflicto de interés con respecto al Administrador, que no estén previstas en el

Contrato de Fideicomiso o en la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas;

----- (ix) discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros Independientes del Comité

Técnico en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

----- (x) discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacion de la Emisién, ya sea del Monto

Maximo de fa Emision o del nimero de Certificados emitidos;

----- {xi) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones o renuncias a las limitaciones de

endeudamiento establecidas en la Seccion 8.1 del Contrato de Fideicomiso;

----- (xii) discutir y, en su caso, aprobar la terminacion del Fideicomiso de conformidad con la Seccién 17.1

del Contrato de Fideicomiso;
----- (xiii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier emision de Series Subsecuentes de Certificados; ----------
----- (xiv) discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion de la inscripcion de los Certificados de todas las

Series en el RNV,
- (xv) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos presentados por el Administrador a la

Asamblea de Tenedores; y
----- (xvi) cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de Fideicomiso, en cualquier otro Documento

de la Emision y/o la Ley Aplicable.

----- (¢) Quorums de Instalacion y Votacion.

----- (i) Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (vii) siguientes, para que una
Asamblea de Tenedores se considere véalidamente instalada en primera convocatoria, deberan estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que representen al menos la mayoria de los
Certificados en circulacién con derecho a voto, y para que una Asamblea de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerara
validamente instalada cuando estén presentes cualquier nimero de Certificados en circulacion con derecho
a votar. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto favorable de al menos la mayoria

de los Certificados en circulacion con derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores; en
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el entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan abstenerse de votar en las decisiones
respecto a modificaciones al Contrato de Administracion o cambios a la Comision por Administracion o al

Cargo Administrativo, y no seran considerados para efectos del célculo de los quérums de instalacion y

votacién de la Asamblea de Tenedores respectiva.
—--- (ii) Remocién del Administrador con Causa. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver

sobre la remoci6n del Administrador con Causa de conformidad con el numeral (i) de la Seccion 4.1(b) del

Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias,
los Tenedores que representen al menos el 66 2/3% de los Certificados en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66
2/3% de-los Certificados en circulacién con derecho a voto presentes en dicha Asamblea de Tenedores; en

el entendido, que (y) los Tenedores que sean Competidores y (z) el Administrador (en caso de ser Tenedor

de Certificados) deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remocién del Administra o

en términos del presente numeral (i), y no seran considerados para efectos del célculo de los quérum: de
instalacion y votacion de la Asamblea de Tenedores respectiva. ‘
-—— (iii) Remocién del Administrador sin Causa. Para que una Asamblea de Tenedores que d;»l{ resclvt\er
sobre la remocion del Administrador Causa de conformidad con el numeral (i) de la Seccion 4.1(b) d
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulterior

convocatorias,
los Tenedores que representen al menos el 80% de los Certificados en circulacién ¢ in derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de

licha Asamblea \\,‘de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable d¢ por lo menos el 8('.‘3%
de los Certificados en circulacion con derecho a voto presentes en dicha Asambléa de Tenedores; en | el
entendido, que (y) los Tenedores que sean Competidores y (z) el Administrador (en caso de ser Tenedor dE
Certificados) deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto de la remacion del Administrador en
términos del presente numeral (iii), y no seran considerados para efectos del céiculo de los quérums de-
instalacion y votacion de la Asamblea de Tenedores respectiva.

---— (iv) Remocién o Sustitucién del Representante Comin. Para que una Asamblea de Tenedores que

deba resolver sobre la remocion o sustitucion del Representante Comun de conformidad con el numeral (i)
de la Seccion 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considere validamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere validamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de estar
presentes cualquier nimero de Certificados en circulacion con derecho a voto. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de al menos la mayoria de los Certificados con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores

----- (v) Modificaciones al Acta de Emisién o a los Titulos. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre modificaciones al Acta de Emision o de los Titulos se considere validamente instalada en

virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en
circulacion con derecho a voto deberan estar presentes en dlcha Asamblea de Tenedores y para que una
Asamblea de Tenedores se - consndere vélidamente’ lnstalada en segunda y ultenores convocatonas

deberan de estar presentes cualquier nimero de Certlﬁcados en circulacion cofi derecho a voto; en eI

entendido, que aquellas modificaciones que Gnicamente afecten a una Serie en especifico, solo deberan
ser aprobada_s por la Asamblea Especial de la Serie correspondiente. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se
apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a voto que se encuentren

representados en dicha Asamblea de Tenedores. Para aquellas modificaciones que Unicamente afecten a
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una Serie en especifico, en cuyo caso dichas modificaciones deberan ser aprobadas por la Asamblea
Especial de la Serie correspondiente. Para cualquier otra modificacion al resto de los Documentos de la
Emisién, que no repercuta en el Acta de Emisién y/o los Titulos, incluyendo, sin limitar, el Contrato de

Fideicomiso y el Contrato de Administracion, prevalecera el quérum general previsto en el numeral (i)

anterior, sujeto a lo establecido en la Seccion 18.2 del Contrato de Fideicomiso.
----- (vi) Reaperturas vy Series Subsecuentes. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre cualquier reapertura o ampliacién del Monto Maximo de la Emisién y/o emision de Series
Subsecuentes conforme a los numerales (ix) y (xii) de la Seccién 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se
pretenda llevar a cabo después de que ocurra la primera Llamada de Capital de cualquiera de las Series se
considere validamente instalada en virtud de primera o ultericres convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes
en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones seran adoptadas validamente cuando se apruebe por
el voto favorable de por lo menos 75% de los Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que cualquier Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier reapertura o ampliacion del Monto Maximo de fa Emision previo a que ocurra la primera Llamada
de Capital, debera estar sujeta a los quérums de instalacion y votacion descritos en el numeral (i) anterior. -

----- (vii) Cancelacién de la Inscripcion en el RNV. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver

sobre cualquiera de los asuntos previstos en el numeral (xiii) de la Seccién 4.1(b} del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 95% de los Certificados en circulacion con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores

seran adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95% de los

Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

----- (d) Convenios de Voto. (i) Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus

derechos de voto en Asambleas de Tenedores. Dichos convenios podran establecer opciones de compra o

venta de los Certificados entre los Tenedores de conformidad con la Seccién 7.1(r) del Contrato de

Fideicomiso, asi como cualquier otro acuerdo en relacion con los derechos econdémicos o de voto de los
Certificados. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicés deberan de ser notificados por los
Tenedores al Fiduciario, al Representante Comuln y al Administrador dentro de los 5 Dias Habiles
siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a
través de Emisnet, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se
podra estipular la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos del inciso (b) de la Seccién 4.2 del Contrato de Fideicomiso, ----m--m--=nnn-mauen
----- (i) En caso de que los convenios de voto referidos en el numeral (i) anterior contemplen la renuncia de
cualquier Tenedor a su derecho de designar miembros del Comité Técnico, los Tenedores que formen parte
de dicho convenio deberan entregar una notificacién al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun de conformidad con la Seccion 4.2(b)(iii) del Contrato de Fideicomiso.
----- (e) Asamblea Inicial. Dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision Inicial, el

Fiduciario debera convocar a una Asamblea de Tenedores (“Asamblea Inicial’), la cual se debera celebrar
tan pronto como sea posible, en la cual (i) los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de cada
25% de los Certificados en circulacién, podran designar a un miembro del Comité Técnico (y a sus
respectivos suplentes) de conformidad con la Seccién 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o podran, en su
defecto, renunciar a dicho derecho; en el entendide, que cualesquier Tenedores que no designen a
miembros del Comité Técnico y no renuncien a su derecho de nombrar a miembros del Comité Teécnico en
dicha Asamblea inicial podran ejercer su derecho de nombrar a miembros del Comité Técnico en una
Asamblea de Tenedores posterior de conformidad con la Seccién 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o

podran renunciar a dicho derecho en cualquier momento mediante notificacion por escrito al Fiduciario, al
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Administrador y al Representante Comun; (ji) la Asamblea de Tenedores debera aprobar los planes de
compensacion para los Miembros Independientes del Comité Técnico, seglin los mismos sean propuestos
por el Administrador; (iii) la Asamblea de Tenedores deber4 calificar la independencia de los Miembros
Independientes iniciales del Comité Técnico y del Valuador Independiente (respecto del Fideicomitente y
Administrador); y (iv) los Tenedores deberan discutir y resolver otros asuntos segun hayan sido
debidamente presentados para su discusion en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso.

----- Décima Segunda Bis. Asambleas Especiales.

—--- (a) Procedimientos para Asambleas Especiales. Los Tenedores de Certificados de cada Serie de
Certificados podran reunirse en Asambleas Especiales de Tenedores de dicha Serie de Certificados de

conformidad con las siguientes disposiciones; en el entendido que, los Tenedores de Certificados de Serie

correspondiente Unicamente deberan celebrar Asambleas Especiales con el fin de discutir asuntos

relacionados con dicha Serie de Certificados de conformidad con lo previsto en el Contrato de FldEICOlTIISO." T

y por lo tanto, dichas Asambleas Especiales no estaran relacionadas con otras Series de Cerhﬁcados 0

las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con el producto derivado de otras Emisiones de otras eries
de Certificados: -

--—-- (i) Cada Asambléa Especial representa a la totalidad de los Tenedores de los Certlf'cadd de la Serie
correspondiente, y en todos los aspectos que no contradigan la presente Seccion, y/o el Titulo
correspondiente, se regiran por lo dispuesto en la LMV, y en el articulo 7, seccion X de |
en lo no dispuesto en ella por los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y otros articulos/felacionados de Ia
LGTOC, por lo que todos los acuerdos son validos para todos los Tenedores de los Certificados de dicha
Serie, incluyendo aquellos ausentes y disidentes en las asambleas; en el entendido, que sus resoluciones
no serén vinculantes para los Tenedores de Certificados de cualquier otra Serie.

- (ii) Los Tenedores de la Serie correspondiente se reuniran en Asamblea Especial cuando sea
convocada por el Representante Comuin. Tanto el Administrador como la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, de acuerdo con lo descrito en el inciso (iv) siguiente, podran solicitar en
cualquier momento al Representante Comun que convoque a una Asamblea Especial para tratar cualquier
tema que competa a la misma. Las Asambleas Especiales se celebraran en el domicilio del Representante
Comdn, y, a falta o imposibilidad para ello, se celebrara en el lugar que indique la convocatoria
correspondiente dentro del domicilio social del Fiduciario.

----- (iii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean titulares de 25% o mas de los Certificados en
circulacion de la Serie correspondiente, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que
convoque a una Asamblea Especial, especificando los puntos del orden del dia que deberan tratarse en
dicha Asamblea Especial. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para la Asamblea
Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez competente del domicilio
del Fiduciario, a peticién de los Tenedores solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva. ~----ee-eemm-
----- (iv) EI Administrador y/o la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea Especial, especificando los
puntos del orden del dia que. deberén tratarse en dicha Asamblea Espemal ‘El Representante Comdn

_debera expedlr la convocatoria para Ia Asamblea Especlal dentro del ‘plazo de 10 (dlez) dias naturales a

“partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectlva Siel Representante Comun no cumipliere con esta

obligacién, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a peticién del Administrador o la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico, segun sea el caso, podra expedir la convocatoria respectiva.
- (v) Las convocatorias para las Asambleas Especiales seran publicadas con al menos 10 dias naturales
de anticipacion a la fecha en que se reunira la Asamblea Especial, por lo menos una vez en un periddico de

amplia circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y en Emisnet, y seran enviadas al Fiduciario y al




48 133,112

Administrador, por correo electrénico. La convocatoria debera incluir todos los asuntos del orden del dia a

tratar en dicha Asamblea Especial.
----- (vi) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 25% o mas de los Certificados en
circulacién de la Serie correspondiente tendran derecho a solicitar al Representante Comun que aplace la
votacién de una Asamblea Especial una sola vez, y por un periodo de 3 (tres) dias naturales y sin
necesidad de una nueva convocatoria, en relacién con la votacién de cualquier asunto respecto del cual
dichos Tenedores consideren no estar suficientemente informados. En relacion a aquellos Tenedores que
se retiren, ausenten o que no asistan a la reanudacién de una Asamblea Especial que haya sido pospuesta
de conformidad con este parrafo, el Representante Coman debera dejar constancia en el acta de respectiva
de la ausencia de dichos Tenedores y los Certificados de dichos Tenedores no seran considerados para el
calculo del quorum de instalacion y quorum de votacion en relacién con aquellos asuntos pendientes de
discusion en la Asamblea Especial respectiva; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los
qudrums de instalacion y votacion previstos en el Contrato de Fideicomiso para el desahogo de los puntos
de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se proceda a efectuar, en su caso, una
ulterior convocatoria respecto de los puntos correspendientes. Lo anterior, sera Unicamente para los efectos
sefialados en la presente Seccidon y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los

Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposicicnes aplicables, ya no se encuentren

presentes.
----- (vii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 25% o mas de los Certificados en
circulacién de la Serie correspondiente tendran derecho a oponerse judicialmente a cualquiera de los
acuerdos adoptados por una Asamblea Especial, siempre que dichos Tenedcres no hayan asistido a la
respectiva Asamblea Especial o, habiendo asistido, hayan votado en contra del respectivo acuerdo y, en
todo caso, la reclamacién correspondiente se presente dentro de los 15 (quince) dias calendario desde la
fecha en que se adoptaron los acuerdos respectivos, sefialando en dicha reclamacion la disposicidn
contractual incumplida o la disposicién legal infringida y el fundamento para la subsanacion. La ejecucién de
las resoluciones impugnadas podra ser suspendida por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores que interpongan el recurso otorguen una garantia suficiente que cubra cualesquier dafios y
perjuicios que puedan causarse al resto de los Tenedores como consecuencia del incumplimiento de dichos
acuerdos, si la resoluciéon se declara infundada o si la oposicién se considera inadmisible. La resolucion

dictada en relacion con la oposicién surtira efecto respecto de todos los Tenedores de dicha Serie. Todas

las oposiciones contra la misma resolucion se resolveran en una sola sentencia.
----- (vii) Para participar en una Asamblea Especial, los Tenedores deberan entregar las constancias
correspondientes emitidas por Indeval al Representante Comun, en las que consten sus respectivos
Certificados de dicha Serie, asi como el listado de titulares emitido por el intermediario financiero
correspondiente, segun sea el caso, en el domicilio indicado en la convocatoria, con al menos un Dia Habil
de anticipacion a la fecha en que se celebre la Asamblea Especial. Los Tenedores podran hacerse

representar en una Asamblea Especial por un apoderado, acreditado mediante carta poder, firmada ante

dos testigos, o por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.
----- (ix) La Asamblea Especial sera presidida por el Representante Comun y en dicha Asamblea Especial,
los Tenedores tendran derecho a ejercer tantos votos como sean aplicables de acuerdo con el niumero de
Certificados de la Serie correspondiente que cada uno de ellos posea, computando un voto por cada

Certificado con derecho a voto, con respecto al asunto de que se trate. Las personas que actuaran como

secretario y escrutador seran designadas por el Representante Comun.
----- (x) El secretario de una Asamblea Especial preparard las actas de dicha asamblea, en las que se
reflejaran los acuerdos adoptados por los Tenedores. Dichas actas incluiran una lista de asistencia firmada
por los Tenedores presentes y por el (los) escrutador(es). El Representante Comun sera responsable de

preservar las actas firmadas de la Asamblea Especial, asi como copias de todos los documentos sometidos



212
223
246

126

49 133,112

a consideracion de la Asamblea Especial, los cuales podran ser revisados por los Tenedores de dicha Serie
de Certificados. Los Tenedores de dicha Serie de Certificados tendran derecho a obtener, a su propio
costo, copias certificadas de dichos documentos de!l Representante Comun. El Fiduciario y el Administrador
tendran derecho a recibir del Representante Comin una copia de todas las actas preparadas en relacién
con todas y cada una de las Asambleas Especiales.

----- (xi) La informacién y documentacion relacionada con el orden del dia de una Asamblea Especial estara
disponible, libre de costo y con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha de la Asamblea
Especial, en las oficinas del Fiduciario y/o el Representante Comun para su revisién por parte de los
Tenedores de la Serie de Certificados correspondiente.

----- (xii) Las resoluciones unanimes adoptadas en una Asamblea Especial, por aquellos Tenedores que
representen la totalidad de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a voto,
tendran para todos los efectos legales, la misma exigibilidad que si fueran adoptados en una Asamblea

Especial, siempre que dichas resoluciones unanimes consten por escrito y se notifiquen al Fiduciario, al

Administrador y al Representante Comun.

----- (xiv) Los Tenedores de la Serie de que se trate, que en lo individual o en su conjunto tengan 25% %
mas de los Certificados en circulacion de dicha Serie, podran ejercer acciones de respon$abilidad en contra-‘

del Administrador Subyacente de la Inversién o Inversion Originada por Tenedorgs respectiva, por el!

incumplimiento de sus obligaciones establecidas en los contratos que celebren dicho Administrador |

Subyacente y el Fiduciario, en cumplimiento con lo aprobado por los Tenedores de dicha Serie, en el
entendido, que dicha accién prescribira en 5 afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya
causado el dafio patrimonial correspondiente.

- (b) Facultades de la Asamblea Especial.
----- La Asamblea Especial de los Certificados de cada Serie de Certificados se reunira para discutir y, en su
caso, aprobar:

- (i) cualquier modificacién que afecte Unicamente a la Serie correspondiente, de conformidad con la

Seccién 18.2 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, cualquier modificacion a! Titulo de

dicha Serie, asi como cualquier prérroga al término de la Emisién establecido en el Titulo respectivo de la
Serie de Certificados correspondiente;

----- (ii) discutir y, en su caso, aprobar la extension o terminacion anticipada del Periodo de Inversién de
Series Relacionadas, de conformidad con la Seccion 6.2 del Contrato de Fideicomiso;

- (iii) cualquier aumento en el Monto Maximo de la Serie 0 en el nimero de Certificados para la Serie

correspondiente; en el entendido, que la suma del Monto Maximo de las Series, no debera exceder del
Monto Maximo de la Emision;

---— (iv) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones a los Lineamientos de Inversion Partners

Group o a la Politica de Operaciones con Partes Relacionadas que hubieren sido propuestas por el

.,Admmlstrador respectlvamente en el entendido que esta facultad sera exclustva de la Asamblea Especnal

de los Certtf cados Serie. A y afectaré umcamente alos Certlﬁcados Sene A

---= (v) discutir y, €n su caso, aprobar’ cualesquner mod:ficac:ones a los Lmeamlentos de Invérsién de las
Inversiones Originadas por Tenedores; en el entendido que esta facultad sera exclusiva de la Asamblea
Especial de los Certificados de la Serie de que se trate en la medida que dicha modificacion afecte
Unicamente a dicha Serie en particular;

----- (vi) discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversién que no cumpla con los Lineamientos de Inversion
Partners Group; en el entendido que esta facultad serad exclusiva de la Asamblea Especial de los
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Certificados Serie A y afectara Unicamente a los Certificados Serie A.
----- (vii) discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversién Originada por Tenedores que no cumpla con los

Lineamientos de Inversién de las Inversiones Originadas por Tenedores; en el entendido que esta facultad

sera exclusiva de la Asamblea Especial de los Certificados de la Serie B.
----- (viii) discutir y, en su caso, aprobar el sentido del voto, decision o determinacion que el Fideicomiso

tenga como socio o limited partner en las Inversiones o Inversiones Originadas por Tenedores en los que

participe la Serie correspondiente;
----- (ix) discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversion o Inversion Originada por Tenedores (y cualquier
Desinversion de las mismas) relacionada con la Serie correspondiente, asi como cualquier otro compromiso
vinculante a una Inversion o Inversién Originada por Tenedores llevada a cabo por el Fideicomiso con los
recursos de la Serie correspondiente, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso; ~---------
----- (x) discutir y, en su caso, aprobar la terminacion de la relacién contractual entre el Fiduciario y el
Administrador Subyacente de la Inversion o Inversion Originada por Tenedores o que el Fiduciario, como
inversionista de dicha Inversion o Inversion Originada por Tenedores, vote la remocién de dicho

Administrador Subyacente conforme a los términos y condiciones previstos en los documentos de dicha

inversion, segln sea el caso;
----- (xi) discutir y, en su caso, aprobar la contratacién del Oficial de Cumplimiento, incluyendo las funciones

especificas y plazo por el cual estara en funciones, asi como, en su caso, discutir y aprobar su remocion y

sustitucién, de conformidad con fa Seccién 5.2 del Contrato de Fideicomiso;
----- (xii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion a los contratos que regulen la relacion con el
Administrador Subyacente de la Inversion o Inversidén Originada por Tenedores, asi como cualquier

incremento a los esquemas de compensacion o comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor de dicho

administrador;
----- (xiii) discutir y, en su caso, aprobar extensiones a la vigencia de la emision de los Certificados

Bursatiles de la Serie correspondiente establecida en el Titulo respectivo, de conformidad con lo

establecido en la Seccidn 18.2 del Contrato de Fideicomiso;
----- (xiv) cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea Especial por el Administrador, el
Representante Comun, la mayoria de los Miembros Independientes del Comité Técnico o los Tenedores
que individualmente o en conjunto tengan la titularidad de al menos 25% de los Certificados en circulacion
de dicha Serie de Certificados, en la medida que dicho asunto esté relacionado con una Inversiéon o con una

inversion Originada por Tenedores realizada exclusivamente con el producto derivado de las Emisiones de

dicha Serie de Certificados.
----- (c) Acuerdos de Votacion. Los Tenedores de los Certificados de cualquier Serie de Certificados podran
celebrar acuerdos en relacion con el ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas Especiales, los cuales
podran contener otros convenios relacionados con el voto o derechos econémicos: respecto a los
Certificados de la Serie de Certificados respectiva. La ejecucion de dichos acuerdos y sus términos deberan
ser notificados al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador por los Tenedores de dicha Serie
de Certificados, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebraciéon, para que el

Fiduciario revele dicha informacion al publico en general por medio de la BMV a través de Emisnet, asi

como para que se difunda la existencia de dicho acuerdo en el Reporte Anual.

----- (d) Quérums de Instalacién y Votacién. Para que una Asamblea Especial se considere validamente

instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes los Tenedores que representen al menos la
mayoria de los Certificados en circulacién de la Serie respectiva con derecho a voto en dicha Asamblea
Especial, y para que una Asamblea Especial se considere validamente instalada en segunda o ulteriores
convocatorias, dicha Asamblea Especial se considerara validamente instalada con el numero de
Certificados con derecho a voto que se encuentren presentes. En caso de primera o ulteriores

convocatorias, las resoluciones seran validamente adoptadas por la mayoria de los Certificados de dicha
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Serie con derecho a voto representados en dicha Asamblea Especial. No obstante lo anterior, para que una
Asamblea Especial que deba resolver sobre (1) el asunto descrito en la Seccion 4.1-Bis(b)(i) del Contrato
de Fideicomiso sea vdlidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que
representen al menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente en circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial, y
para que una Asamblea Especial sea validamente instalada en virtud de segunda o ulteriores
convocatorias, deberan estar presentes cualquier nimero de Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente en circulacién con derecho a voto; en el entendido_, que para el caso de primeras o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea Espécial seran adoptadas validamente
cuando se aprueben por el voto favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores, y (2) los asuntos descritos en la Seccion 4.1-Bis(b)(ii) y
4.1-Bis (b)(iii) del Contrato de Fideicomiso, sea validamente instalada en primera o ulterior convocatoria,
deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial los Tenedores que representen al menos el 759

(setenta y cinco por ciento)de los Certificados en circulacidn con derecho a voto de dicha Serie, e

entendido, que las resoluciones seran adoptadas validamente por al menos el 75% (setenta y ci

ciento) de los Certificados en circulacion de la Serie respectiva con derecho a voto.
----- (e) No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto debe se sometidt
consideracion y resuelto por una Asamblea Especial o una Asamblea de Tenedores, dicho asunto sera
sometido a consideracion de, y resuelto por, una Asamblea de Tenedores.
----- Décima Tercera. Funciones del Comité Técnico. - / i

7§ \
----- (a) El Comité Técnico tendra las siguientes funciones: ‘

----- (i) supervisar el cumplimiento de lo dispuesto en los Documentos de la Emision; \'
----- (ii) proponer a la Asamblea de Tenedores y/o a la Asamblea Especial modificaciones a los Documentos
de la Emision;

----- (iii) verificar el desempefio del Administrador en términos del Contrato de Administracion; --------—eemeaeme \
----- (iv) verificar el desempefio del Administrador Subyacente de las Inversiones Originadas por Tenedores; '
- (v) verificar el desempefio del Prestador de Servicios en términos del contrato de prestacion de

servicios que celebre el Fiduciario con dicho Prestador de Servicios;

----- (vi) revisar los reportes trimestrales que presente el Administrador en términos del Contrato de
Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segln resulte aplicable;

----- (vii) revisar los reportes que presente el Prestador de Servicios, segin resulte aplicable; -~ ----——emmee-
----- (viii) revisar los reportes del Administrador Subyacente;

----- (ix) requerir del Administrador la informacién y documentos necesarios para que el Comité Técnico

‘pueda llevar a cabo sus funciones, en los términos y plazos establecidos por el mismo Comité Técnico; -----

---— (x) requerir del Prestador de Servicios la informacion y documentos necesarios para que el Comité
Técnico pueda llevar a cabo sus funciones, en los términos y plazos establecidos por el mismo Comité
Técnico;

- (xi) requerir del Administrador Subyacente, directamente o a través del Prestador de Servicios, la
informacion y documentos necesarios para que el Comité Técnico pueda llevar a cabo sus funciones, en los

termmos Y plazos establecldos por el mlsmo Y de conformidad con Ios documentos que regulen la. relacuén‘

-—— (xii) la mayoria de los Miembros lndependlentes podran ‘solicitar al Fiduciario que publique eventos
relevantes y otra informacion que consideren deba estar a disposicién del publico; en el entendido, que no
debera requerirse al Fiduciario que divulgue informacion si ésta es informacion que no se requiera que se
haga publica en términos de la Circular Unica y de la LMV, o si en términos de fa Circular Unica y de la LMV
dicha informacién tendria que ser divulgada en un momento posterior, o si se encuentra impedido en

términos de las disposiciones de confidencialidad aplicables para divulgar dicha informacién, en cada caso,
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segun lo instruya el Administrador a su discrecion.
----- (xiii) la mayoria de los Miembros Independientes podra solicitar al Representante Comun que convoque
a una Asamblea de Tenedores y/o a la Asamblea Especial, asi como requerir que se incluya cualquier

punto que consideren apropiado en el orden del dia de dicha Asamblea de Tenedores y/o Asamblea

Especial;
----- (xiv) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Admiinistrador, respecto de un
incumplimiento a las restricciones de inversion, de conformidad con la Seccién 6.1(e) del Contrato de

Fideicomiso;

----- (xv) discutir y, en su caso, aprobar la designacion o cualquier sustitucion del Auditor Externo; y -==--====--
----- {xvi) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al Comité Técnico por el

Administrador.

----- En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades establecidas en el articulo 7, fraccion
IX, numeral 4 de la Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. Dichas

facultades, junto con las facultades descritas en los incisos (i) a (xiii) anteriores, no podran ser delegadas. --

----- Décima Cuarta. Modificaciones.
----- La presente Acta de Emision Unicamente podra ser modificada mediante convenio por escrito firmado
por las partes de la misma, con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores a menos que las
modificaciones afecten Unicamente a una Serie, las cuales requeriran de la aprobaciéon de la Asamblea
Especial de dicha Serie; en el entendido, que la aprobacién de la Asamblea de Tenedores o de la Asamblea
Especial; no sera requerida si el objeto de dicha modificacion es (i) cumplir con cualesquier requisitos,
condiciones o lineamientos contenidos en cualquier sentencia, resolucién o regulacion federales, estatales
o locales, de autoridades federales, estatales o locales; (ii) subsanar cualquier ambigliedad, corregir o
complementar cualquier disposicion de los Documentos de la Emisién que pudiese ser inconsistente con
alguna otra disposicion de los Documentos de la Emisién o incluir disposiciones en relacién con asuntos
surgidos conforme a los Documentos de la Emision que no sean inconsistentes con las disposiciones de los
Documentos de la Emision; (iii) realizar cualesquier cambios que no afecten materialmente los derechos y
obligaciones de los Tenedores; y (iv) corregir cualquier error o error tipografico; en el entendido, que de
existir alguna duda o ambigliedad respecto de si algiin cambio en particular pudiese afectar materialmente
los derechos y obligaciones de los Tenedores, el Representante Comun deberé realizar la determinacion

correspondiente, estando facultado para contratar a cualesquier expertos independientes con cargo al

Patrimonio del Fideicomiso, para dichos fines.
----- Lo anterior, en el entendido que, cualquier modificacién a la presente Acta de Emision debera de

otorgarse en escritura publica, en términos de los dispuesto por el articulo 7 fraccion IX de la Circular Unica.
Asi mismo debera considerarse que cualquier modificacion a la presente Acta de Emision.debera de ser

consistente con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y en los demas documentos de la presente

Emision.
----- Una vez efectuada la colocacién de los Certificados, si el Monto Maximo de la Emision y, por
consiguiente, el nimero de Certificados son distintos a los mencionados en la presente Acta de Emision,
deberan hacerse las madificaciones necesarias a la misma de conformidad con lo anterior; en el entendido,

que no sera necesario el consentimiento de los Tenedores ni celebracién de una Asamblea de Tenedores. -

----- Décima Quinta. Domicilios.

----- Las partes sefialan para todos los efectos como sus domicilios los siguientes:

----- Emisor:

----- Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva

----- Montes Urales Numero 350, Lomas de Chapultepec | Seccion,
----- Miguel Hidalgo, C.P. 11000, Ciudad de Mexico
----- Teléfono: (65) 5284-6200




212
223
246

126
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---- Atencién: Juan Pablo Baigts Lastiri y/o Delegado Fiduciario a cargo del Fideicomiso FID/3188 -~~—==s-mn-
--— Correo electrénico: instruccionesmexico@multiva.com.mx; juanpablo.baigts@muitiva.commx y
omar.galindo@multiva.com.mx

----- Representante Coman:
----- Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

1

----- Paseo de la Reforma 284, Piso 9

----—- Colonia Juarez,
----- C.P. 06600, Ciudad de México
---— Teléfono: +52 (55) 5231-0060, +52 (55) 5231 0161, +52 (55) 5231 0843
---— Atencion: Claudia Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez, Andrea Berenice Hinojosa Garcés. ---——--

-——-- Correo electronico: czermeno@monex.com.mx; altapia@monex.com.mx;

abhinojosag@monex.com.mx”.

PERSONALIDADES:
---— Los comparecientes las acreditan con los siguientes documentos: ;
----- A).- Por lo que se refiere a “BANCO MULTIVA", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA ||
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA, con un testimonio del instrumento nimero ciento S tenta mil

doscientos cuarenta y nueve, pasado en esta Ciudad con fecha once de septiembre del dos mi}/veinticinco, |

ante el Licenciado Joaquin Caceres Jiménez O'Farrill, titular de la Notaria numero ciento Areinta y dos, !

actuando como asociado en el protocolo de la Notaria nimero veintiuno, de la que es titujér el Licenciado "‘

Joaquin Humberto Caceres y Ferraez, que agrego en copia cotejada al apéndice de/este instrumento
marcada con la letra “A”;

-y B).- Por "MONEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX \
GRUPO FINANCIERO, con un testimonio del instrumento nimero cuarenta y ocho mil ciento sesenta y uno,

pasado en esta Ciudad con fecha dieciocho de febrero del dos mil veinticinco, ante el Licenciado Alberto T.

Sanchez Colin, titular de la Notaria numero ochenta y tres, que agrego al apéndice de este instrumento en
copia cotejada marcada con la letra “B”.

----- Los comparecientes en este acto se reconocen reciprocamente las personalidades y facultades con
que actdan y declaran que las mismas se encuentran vigentes, validas y suficientes para el otorgamiento
del presente instrumento, por no tenerlas revocadas, suspendidas, ni limitadas en manera alguna y que sus
representadas tienen capacidad legal para obligarse y contratar; agregando expresamente que los

documentos con los que comparecen fueron revisados por sus respectivas areas juridicas o por sus
asesores juridicos externos.

— YO. EL NOTARIO, DOY FE: |- De que me identifiqué plenamente como Notario ante los
comparecientes; .- De que lo relacionado e inserto, concuerda con sus originales de referencia; Ill.- De

que los comparecientes se identificaron de la manera que se especifica en la Relacion de Identidad que se
agrega al apéndice de este instrumento marcada con la letra “C” y a quienes conceptiio con capacidad
legal para este acto; IV.- De que les adverti de las penas en que incurren quienes declaran con falsedad
ante Notario y que sus declaraciones se consideran hechas bajo protesta de decir verdad: V.- De que
informé y expliqué el contenido de la Ley Federal de Proteccion de Datos Personales en Posesién de los
Particulares y-sus alcances VI.- De que los compareclentes me declaran que para el otorgamiento- del. S
presente mstrumento no se requlere autonzacnén de la Com|3|6n Federal de Competencia Economlca %
'pues conocen el marco jundlco apllcable por haberse asesorado cabalmente, por lo queé liberan aI suscrito
Notario de cualquier responsabilidad al respecto; VII.- De que manifestaron, por sus generales, ser: -——m------
- JUAN PABLO BAIGTS LASTIRI, mexicano por nacimiento, originario de esta Capital, nacido el cuatro
de abril de mil novecientos setenta y cinco, soltero, funcionario bancario y con domicilio en Torre Esmeralda

I, Boulevard Manuel Avila Camacho nimero cuarenta, piso veintidds, Lomas-Virreyes, Colonia Lomas de
Chapultepec Tercera Seccion, Demarcacién Miguel Hidalgo, Codigo Postal once mil, en esta Ciudad; --------
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----- GERARDO IBARROLA SAMANIEGO, mexicano por nacimiento, originario de esta Capital, nacido el
veintisiete de enero de mil novecientos setenta y cuatro, casado, funcionario bancario y con igual domicilio
que el anterior compareciente; y
----- LAURA ANGELICA ARTEAGA CAZARES, mexicana por nacimiento, originaria de esta Capital, nacida

el catorce de enero de mil novecientos noventa, soltera, licenciada en derecho y con domicilio en Paseo de

la Reforma numero doscientos ochenta y cuatro, piso nueve, Colonia Juarez, Demarcacion Cuauhtémoc.

Cédigo Postal cero seis mil seiscientos, en esta Ciudad:;
----- y VIIL.- De que leido este instrumento a los mismos otorgantes, a quienes les hice saber el derecho que
tienen a leerlo personalmente y a quienes expliqué el valor y consecuencias legales de su contenido, lo
ratificaron; y firman el dia doce de marzo del mismo afio, en que autorizo definitivamente..- Doy fe. -----eeneme-
————— FIRMA DE LOS SENORES JUAN PABLO BAIGTS LASTIRI, GERARDO IBARROLA SAMANIEGO Y
LAURA ANGELICA ARTEAGA CAZARES .- FIRMA DEL NOTARIO - El sello de autorizar. --------rcemc-cacecx-

----- Las notas complemeniarias tie este instrumento, en su caso, se agregaran en documento por separado
al apéndice del mismgmarcado cona letra “D” .- Doy fe.

FIRMA DEL NOTARIO. )

EXPIDO ESTE RPRIMER TESTlMONI& EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU MATRIZ, EN OCHENTA Y
NUEVE PAGINAS UTILES, DENTROI“.IDE LAS QUE SE INCLUYEN, EN SU CASO, COPIAS DE LOS
DOCUMENTOS QUE OBRAN EN SUL"‘-‘APENDICE Y QUE POR LEY DEBAN REPRODUCIRSE, PARA
“BANCO MULTIVA", SOCIEDAD »&,NC')NIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO MULTIVA Y “MONEX CASA DE BOLSA", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, MONEX GRUPO FINANCIERO, A TITULO DE CONSTANCIA.- SE COTEJO Y CORRIGIO
DEBIDAMENTE.- DOY FE.- CIUDAD DE MEXICO, A DOCE DE MARZO DEL DOS MIL VEINTISEIS.
ESTA HOJA PERTENECE AL INSTRUMENTO NUMERO 133,112.
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»ércrir.ura nimero veinticuatro mil ochocientos treinta

ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonic quedd inscrito en el Registro“gﬁbfi’co de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nimero trescientos
cincuenta y cince mil ochocientcs sesenta Yy siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANGNIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia treinta Y uno de
marzo del afio dos mil ocho, en la gue entre otros acuerdos, se

social, en la cantidad de

de pesos, moneda nacional,
que sumada al capital social anterior, es decir la cantidad de
quinientos noventa y siete millones doscientos noventa mil
pesos, moneda nacional, dic como resultade un capital de un
mil cuarenta y siete millones doscientos noventa mil pesos,
moneda nacional, reformando en consecuencia el articulo séptimo
de los estatutos SoCiales. -----=-oomiooamnoooL o ___
i V.- REFORMA TOTAL DE ESTATUTOS SOCIALES. ---cvcmmuweoo

----- Por escritura nimero veinticinco mil novecientos setenta
y tres, de fecha veintiuno de agosto del afio dos mil ocho,
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nGmero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta Yy siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintidés de mayo
del afio dos mil ocho, en la que entre otros acuerdos, se tomd
el de reformar totalmente los estatutos sociales de 1la
sociedad. ------em-emee e ____
————— VI.- AUMENTQ DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL articuro
SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. ------ooomoe L

~~~~~ Por escritura nimerc veintiséis mil quinientos setenca Yy

tres, de fecha veinticuatroc de octubre del afic dos mil ocho,

4
otorgada ante el mismo notario que las anteriores, cuyo primer

testimonio quedé inscrito en el Registro Phblico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nimero trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD AN@NIMA, INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia veintinueve de junio
del afio dos mil ocho, en la que entre otros acuerdos, se tomd
el de aumentar el capital social, en la cantidad de doscientos
ochenta millones de pesos, wmoneda nacional, que sumada al
capital social anterior, es decir la cantidad de un mil
Cuarenta y siete millones doscientos noventa mil pesos, moneda
nacional, dio como resultado un capital social de un mil
trescientos veintisiete millones doscientos noventa mil pesos,

moneda nacicnal, reformando en consecuencia el articulc séptimo

de los estatutos sociales. ------ e i e TR RS
----- VII.- FUSION, AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL Y REFORMA AL
ARTECULO SEPTIMO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES., ------meuoooo .-
----- Por escritura némero cuarenta Y nueve mil novecientos

once, de fecha trece de marzo del afio dos mil nueve, otorgada
ante el sefior licenciado Roberto Teutli Otero, titular de la
notaria nimero ciento sesenta Y uno de esta Ciudad, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Pablico de Comercio
de esta Ciudad, en el folio mercantil nilmeroc trescientos
cincuenta y cinco mil ochocientos sesenta y siete, se hizo
constar la protocolizacién del acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la sociedad denominada “BANCO
MULTIVA”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, celebrada el dia doce de marzo del
afio dos mil nueve, en 1la que entre otros acuerdos se tomaron
los siguientes: ----o-wonoo L ______________
----- aj.- La fusién de la sociedad denominada “NEGOFIDUMEX
ADMINISTRACION”, SOCIEDAD ANONIMA, como fusionada Y “BANCO
MULTIVA*, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO MULTIVA, como fusionante, subsistiendo &sta

Gltdma. - ---- e ...
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SEGUNDA.- Quedan otorgados a don Héctor Pio Lagos Dond$, los poderes y facultades,
en los términos del acta que ha quedado transcrita parck en el ant

gl g de esta fit -

B.- Con testimonio de la escritura nimero clento doce mil seteclentos once, de fecha
primero de noviembrs del afio dos mil uno, ante mi, en aguel entonces actuando
come asoclado y en el protocolo a cargo del | fado Ignacio R. Morales Lech
Notario Niimero Ciento Dieciséis del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd
inscrito en el Registro Piblico de Comercio de esta Capital en el Folio Mercantil nimero
seiscientos ochenta y seis, en la que se acordd la reforma total de los esiatutos sociales de
“MONEX CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (antes
“CBI CASA DE BOLSA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CBI GRUPO
FINANCIERO), para que la sociedad tuviera una duracién indefinida, de la que copio en su
parte conducente o que es del tenor literal sigui
“CLAUSULA CUARTA - La duracién de Ja Socledad sers indefinida.” —————r—v
Y PARA ACREDITAR LA PERSONALIDAD DE DON HECTOR PIO LAGOS DONDE, POR
“MONEX CASA DE BOLSA™, 30CIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, MONEX
GRUPO FINANCIEROQ, EXPIDO LA PRESENTE CERTIFICACION, SELLADA, FIRMADA
POR MY COTEJADA. DOY FE.
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