AVISO CON FINES INFORMATIVOS

Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Mlltiple, Invex Grupo
Financiero, en su caracter de
fiduciario en el fideicomiso de
emision de certificados
bursatiles fiduciarios No. F/6460

Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca
Concesionaria Autopista Perote- Multiple, Grupo Financiero Multiva
Xalapa, S.A. De C.V. (anteriormente CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Mlltiple) en su caracter de
fiduciario sustituido

FIDEICOMITENTE Y
FIDEICOMISARIO EN FIDUCIARIO SUSTITUIDO FIDUCIARIO SUSTITUTO
SEGUNDO LUGAR

AVISO CON FINES INFORMATIVOS RESPECTO DE LA ACTUALIZACION DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO
NACIONAL DE VALORES DE LOS 2,717,595 (DOS MILLONES SETECIENTOS DIECISIETE MIL QUINIENTOS
NOVENTA Y CINCO) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS AL PORTADOR CON UN VALOR NOMINAL
DE 100 UDIS (CIEN UNIDADES DE INVERSION) CADA UNO, CON LA CLAVE DE PIZARRA “"CPEXACB 16U"
(LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”) EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NO. F/6460 (ANTES IDENTIFICADO COMO FIDEICOMISO CIB/2390), CON
MOTIVO DE (I) LA NOTIFICACION DE SUSTITUCION DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO, DE FECHA 29
DE JULIO DE 2025, POR VIRTUD DEL CUAL EL FIDEICOMITENTE CON EL CONSENTIMIENTO DEL
REPRESENTANTE COMUN NOTIFICARON A CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE (AHORA
BANCO MULTIVA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO MULTIVA) (EL
"FIDUCIARIO SUSTITUIDO"), EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO, SU VOLUNTAD DE
LLEVAR A CABO UNA SUSTITUCION DE FIDUCIARIO Y NOMBRAR A BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO (EL “FIDUCIARIO SUSTITUTO”) COMO COMO
FIDUCIARIO SUSTITUTO, LLEVANDOSE A CABO MEDIANTE LA CELEBRACION DEL CONVENIO DE
SUSTITUCION FIDUCIARIA, (II) LAS RESOLUCIONES APROBADAS MEDIANTE ASAMBLEA GENERAL DE
TENEDORES DE FECHA 20 DE AGOSTO DE 2025 EN LA CUAL SE RESOLVIO, ENTRE OTRAS COSAS, LLEVAR
A CABO LA SUSTITUCION DEL FIDUCIARIO SUSTITUIDO, DESIGNANDO AL FIDUCIARIO SUSTITUTO
COMO NUEVO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO Y (III) LA CELEBRACION DEL CONVENIO DE
SUST;TUCI(')N DE INSTITUCI’éN FIDUCIARIA DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025, EN DONDE SE
LLEVO A CABO LA SUSTITUCION APROBADA POR LA ASAMBLEA DE TENEDORES; DE CONFORMIDAD CON
LO DESCRITO EN EL PRESENTE AVISO.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso con Fines Informativos tendran el significado que
se les atribuye a los mismos en el Fideicomiso, salvo que se le atribuya una definicion diferente en el presente Aviso
con Fines Informativos.

I. CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Fiduciario Emisor: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, en su caracter de fiduciario en el fideicomiso
de emision, administracion y fuente de pago No. CIB/2390 constituido el 14 de diciembre de
2015.

Fideicomitente: Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V.

Fideicomisarios: (a) Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,

a través del Representante Comun, para efectos de recibir el pago de principal, intereses y
demas accesorios conforme al Titulo y en términos de la prelacién del Fideicomiso Emisor.
(b) Fideicomisario en Segundo Lugar: COPEXA para efectos de recibir, sujeto a lo establecido
en el Fideicomiso Emisor, los gastos de mantenimiento de las Emisiones al amparo de la
Emision y las cantidades que se depositen en la cuenta de remanentes del Fideicomiso



Operador:

Acto Constitutivoy/o
Fideicomiso Emisor:

Patrimonio del
Fideicomiso Emisor:

Fines del Fideicomiso
Emisor:

Reservas del
Fideicomiso Emisor:

Clave de Pizarra:
Tipo de Valor:
Tipo de Oferta:
Denominacion:
Valor Nominal:
Amortizacion:

Amortizacion
Anticipada:

Tasa de Interés:

Emisor, asi como el remanente del Patrimonio del Fideicomiso al momento de terminacion
del Fideicomiso Emisor.

Operadora Autopista Perote Xalapa, S.A. de C.V.

La Emision se efectia por cuenta y a través del contrato de fideicomiso de emision,
administracion y fuente de pago No. CIB/2390 de fecha 14 de diciembre de 2015 celebrado
por COPEXA como fideicomitente y fideicomisario en segundo y tercer lugar, y CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, como fiduciario.

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor estara compuesto por todos y cada uno de los bienes
y derechos siguientes: (i) los bienes fideicomitidos inicialmente; (ii) las Distribuciones
Carreteras Bursatilizadas; (iii) los recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que
reciba el Fiduciario Emisor; (iv) en su caso, los recursos de los Créditos Adicionales que
reciba el Fiduciario Emisor; (v) en su caso, los recursos de las cartas de crédito que sean
aportadas por COPEXA a la cuenta de reserva de servicio de deuda del Fideicomiso Emisor;
(vi) los pagos que realice el fiduciario bajo el Fideicomiso Principal a través de las
Distribuciones Carreteras Bursatilizadas derivados de los derechos que tiene el Fiduciario
Emisor como fideicomisario bajo el Fideicomiso Principal; (vii) todos y cada uno de los
recursos, activos, derechos y bienes que provengan del Fideicomiso Principal y que sean
recibidos por el Fiduciario Emisor en su caracter de fideicomisario bajo el Fideicomiso
Principal, (viii) cualesquiera bienes y derechos que, en su caso, sean aportados por el
Fideicomitente de tiempo en tiempo; (ix) cualesquiera accesorios, valores en los que sean
invertidas las cantidades liquidas recibidas por los conceptos (i) a (viii) anteriores, conforme
a las inversiones permitidas bajo el Fideicomiso Emisor, asi como los rendimientos derivados
de las mismas; (x) en su caso, los recursos derivados de la emision de certificados bursatiles
fiduciarios que se realicen por el Fiduciario Emisor en términos de lo establecido en el
Fideicomiso Emisor y segin sea determinado en los documentos de la emision
correspondientes; y (xi) cualquier derecho, ingreso o recurso que se obtenga o derive de
cualquiera de los conceptos establecidos en los incisos (i) a (x) anteriores. Las Distribuciones
Carreteras Bursatilizadas serviran como fuente de pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y se generan a partir de los ingresos del cobro de peaje de la Via Concesionada
que fueron aportados al Fideicomiso Principal en forma irrevocable, una vez que se realice
el servicio de la Deuda Preferente y se hagan los pagos y reservas previstos en el Fideicomiso
Principal.

Los fines del Fideicomiso Emisor son, entre otros, que el Fiduciario Emisor lleve a cabo la
emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Fideicomiso Emisor establece la creacion de varias reservas relacionadas principalmente
con el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Véase las definiciones de “Reserva para
el Servicio de la Deuda” y “Cuentas del Fideicomiso Emisor” contenidas en la Seccién 1
"Informacion General — Glosario de Términos y Definiciones”.

CPEXACB 16U.

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Oferta publica nacional.

UDIs.

100 (cien) Unidades de Inversidn, o sus multiplos.

El monto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, mas los intereses
efectivamente capitalizados de conformidad con el Titulo, se pagara mediante 48 (cuarenta
y ocho) pagos que se realizaran cada dia 25 de los meses de enero, abiril, julio y octubre de
cada afio hasta su completa liquidacién de conformidad con el calendario de pagos
establecido en el Titulo, en el entendido que si una Fecha de Pago Programado de no fuere
un Dia Habil, el pago correspondiente se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Los términos y condiciones aplicables a las amortizaciones anticipadas voluntarias u
obligatorias de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se describen a detalle en la Seccién
“Amortizacion anticipada voluntaria y amortizacién anticipada obligatoria” del Prospecto.

8.60% (ocho punto sesenta por ciento).
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8.60% (ocho punto sesenta por ciento).

En caso de incumplimiento oportuno y total en el pago de principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, en la Ultima Fecha de Pago Programado, o en una fecha en que se
den por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, se devengaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios mas 2.0 (dos) puntos
porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de principal haya quedado integramente
cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los
dias efectivamente transcurridos en mora.

$1,365,018,697.55 (mil trescientos sesenta y cinco millones dieciocho mil seiscientos
noventa y siete pesos 55/100). Para una descripcion de los gastos relacionados con la oferta
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios ver la Seccion “La emision — Gastos relacionados
con la emision”.

271,759,500 (doscientas setenta y un millones setecientas cincuenta y nueve mil quinientas)
unidades de inversion.

$1,469,999,856.84 (mil cuatrocientos sesenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil ochocientos cincuenta y seis pesos 84/100).

2,717,595 (dos millones setecientos diecisiete mil quinientos noventa y cinco) certificados
bursatiles fiduciarios.

5.409194 (cinco Pesos 409194/1000000 M.N.).

8,399 (ocho mil trescientos noventa y nueve) dias equivalentes, aproximadamente, a 23
(veintitrés) anos.

Construccion de libro tradicional.

25 de enero de 2016.

26 de enero de 2016.

27 de enero de 2016.

27 de enero de 2016.
27 de enero de 2016.

28 de enero de 2016.

25 de enero de 2039.

100 UDIs.

Con sujecién a las disposiciones que resulten aplicables y a la notificacion de emision que,
en su caso, reciba del Fideicomitente, el Fiduciario Emisor podra, con autorizacion de la
CNBV, emitir y colocar Certificados Bursatiles Fiduciarios adicionales al amparo de la Emision
(los “Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales”), los cuales tendran una fecha de
emision distinta pero gozaran sustancialmente (incluyendo el derecho a recibir el total de los




Lugar y Forma de
Pago de Principal e
Intereses:

Fuente de Pago:

Garantia:
Depositario:

Calificacion otorgada
por HR Ratings de
México, S.A. de C.V.:

Intereses del Periodo) de las mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios originales a partir de la fecha de su emision (los “Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales”), incluyendo, entre otros, la misma clave de pizarra, la fecha de
vencimiento y la tasa de interés bruto anual (sin que gocen de la misma fecha de colocacion
Y, €n su caso, precio), y formaran parte de dicha emision, sin que para su emision se requiera
de la autorizacion de los Tenedores; y en el entendido, ademas, que en ningln caso la
emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o el consecuente aumento en el
monto en circulacion de Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondientes a la emision
constituiran novacion respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales serdn pagados a prorrata y en la misma
prelacion que los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales y tendran derecho a recibir el
pago de la totalidad de los intereses que le correspondan a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales.

En caso de expedicion de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, debera expedirse
un nuevo titulo, mismo que ampare la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales en circulacién y los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales en circulacion.
Dicho titulo debera reemplazar al titulo que amparaba originalmente los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Originales.

El Fiduciario Emisor Unicamente podra realizar emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales, cuando el Fideicomitente le notifique por escrito que se ha cumplido
la siguiente condicion:

e que las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Originales y, en su caso, a la Deuda Preferente, en el caso de que
la misma esté calificada, no disminuyan a consecuencia del aumento en el nimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion o por cualquier otro motivo relacionado.

e que el Fideicomitente le confirme, por escrito y bajo protesta de decir verdad, al
Fiduciario Emisor que:

1. todas las cuentas del Fideicomiso Emisor y del Fideicomiso Principal estan
adecuadamente fondeadas;

2. no tiene conocimiento de que haya ocurrido o de que continle ocurriendo,
un evento de incumplimiento bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales,
ni bajo el Fideicomiso Emisor, ni bajo la Deuda Preferente, ni bajo el Fideicomiso
Principal; y

3. la deuda adicional no tendra como resultado un evento de incumplimiento
bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales, ni bajo el Fideicomiso Emisor,
ni bajo la Deuda Preferente, ni bajo el Fideicomiso Principal.

El pago de principal, intereses ordinarios y comisiones pagaderas conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios sera efectuado en Pesos en las oficinas del Indeval, ubicadas en Paseo
de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito Federal, a
través del Representante Comun. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia
electronica.

La fuente de pago de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios es exclusivamente el Patrimonio
del Fideicomiso, EXCLUYENDO LOS RECURSOS OBTENIDOS POR EL FIDUCIARIO
EMISOR AL AMPARO DE CREDITOS ADICIONALES. No existe recurso en contra de
COPEXA ni de sus accionistas.

No existen Garantias respecto de la Emision.
S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

La calificacién asignada de HR AA- (E) significa que la emision se considera con alta calidad
crediticia y ofrece gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene
muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos adversos. El signo "-" otorga una
posicion de debilidad relativa dentro del mismo rango de calificacién. La calificacion
previamente mencionada no constituye una recomendacién de inversion y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la
institucién calificadora de que se trata.




Calificacion otorgada
por Standard &
Poor’s, S.A. de C.V.:

Descripcion de los
activos

fideicomitidos:

Derechos
confieren
Certificados
Bursatiles
Fiduciarios:

Posibles
Adquirentes:

Fundamento Legal
del Régimen Fiscal:

que
los

Representante
Comin:

Su calificacion de emision de largo plazo en escala nacional —CaVal- de “mxAA-", difiere tan
solo en un pequefio grado de las calificadas con la maxima categoria. Indica que la capacidad
de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es muy
fuerte en relacidn con otros emisores en el mercado nacional. Las calificaciones
comprendidas de la ‘'mxAA’ a la ‘mxCCC’ podran ser modificadas agregandoseles un signo
de mas (+) o menos (-) para destacar su relativa fortaleza o debilidad dentro de cada
categoria de calificacidon. La calificacion previamente mencionada no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento,
de conformidad con la metodologia de la institucion calificadora de que se trata.

Los recursos que integraran el Patrimonio del Fideicomiso son los siguientes: (i) los bienes
fideicomitidos inicialmente; (ii) las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas; (iii) los recursos
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que reciba el Fiduciario Emisor; (iv) en su caso, los
recursos de los Créditos Adicionales que reciba el Fiduciario Emisor; (v) en su caso, los
recursos de las cartas de crédito que sean aportadas por COPEXA a la cuenta de reserva de
servicio de deuda del Fideicomiso Emisor; (vi) los pagos que realice el fiduciario bajo el
Fideicomiso Principal a través de las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas derivados de
los derechos que tiene el Fiduciario Emisor como fideicomisario bajo el Fideicomiso Principal;
(vii) todos y cada uno de los recursos, activos, derechos y bienes que provengan del
Fideicomiso Principal y que sean recibidos por el Fiduciario Emisor en su caracter de
fideicomisario bajo el Fideicomiso Principal, (viii) cualesquiera bienes y derechos que, en su
caso, sean aportados por el Fideicomitente de tiempo en tiempo; (ix) cualesquiera
accesorios, valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas recibidas por los
conceptos (i) a (viii) anteriores, conforme a las inversiones permitidas bajo el Fideicomiso
Emisor, asi como los rendimientos derivados de las mismas; (x) en su caso, los recursos
derivados de la emision de certificados bursatiles fiduciarios que se realicen por el Fiduciario
Emisor en términos de lo establecido en el Fideicomiso Emisor y seglin sea determinado en
los documentos de la emision correspondientes; y (xi) cualquier derecho, ingreso o recurso
que se obtenga o derive de cualquiera de los conceptos establecidos en los incisos (i) a (x)
anteriores.

Derecho a recibir el pago de principal e intereses (ordinarios y moratorios) del saldo insoluto
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Ver Seccidn “Caracteristicas de la Emision”.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se encuentra sujeta para efectos fiscales, en el caso de (Z) personas fisicas y
morales residentes en México, a las disposiciones previstas en los articulos 54, 135 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias
y (i) personas fisicas y morales residentes fuera de México para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y 22.1
de la Ley de Ingresos de la Federacion Para el Ejercicio Fiscal de 2015, y en otras
disposiciones complementarias y dependera del beneficio efectivo de los intereses. Los
preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. El régimen fiscal puede
modificarse a lo largo de la vigencia de los certificados bursatiles fiduciarios. Asimismo, el
régimen fiscal puede variar dependiendo de las caracteristicas particulares de la emision de
certificados bursatiles fiduciarios. No se asume la obligaciéon de informar acerca de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales
nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacion
de las reglas especificas respecto de su situacién particular.

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.



Intermediario Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Colocador:

II. CAUSAS QUE DIERON ORIGEN A LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION.

Con fecha 29 de julio de 2025, el Fideicomitente, con el consentimiento del Representante Comun, entregaron a
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (ahora Banco Multiva, S.A. Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero
Multiva), en su caracter de fiduciario del Fideicomiso, una notificacion de sustitucion de fiduciario, indicando su voluntad
de llevar a cabo una sustitucion de fiduciario y nombrar a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Invex Grupo
Financiero como nuevo fiduciario del Fideicomiso llevandose a cabo mediante la celebracion del convenio de sustitucion.

Mediante asamblea de tenedores de fecha 20 de agosto de 2025 (la “Asamblea de Sustitucion”), celebrada en segunda
convocatoria y con la mayoria de votos de los tenedores que representaban a dicha fecha el 71.14% de los Certificados
Bursatiles en circulacién se aprobd, entre otros, llevar a cabo la sustitucion de CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple (ahora Banco Multiva, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva), como fiduciario del
Fideicomiso, designando a Banco Invex, S.A., Institucidn de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como nuevo
fiduciario del Fideicomiso (la “Sustitucion de Fiduciario”).

Por lo anterior, con fecha 30 de septiembre de 2025, Banco Multiva, S.A. Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero
Multiva (causahabiente de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple), como fiduciario sustituido y Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario sustituto, el Fideicomitente en dicho caracter y el
Representante Comun, en dicho caracter, celebraron un convenio de sustitucion fiduciaria por virtud del cual, entre
otros, se implementd la Sustitucion de Fiduciario, surtiendo efectos en esa misma fecha conforme a sus términos, se
cambid el nimero del Fideicomiso para que, a partir de dicha fecha, el mismo sea identificado con el nimero F/6460,
y se designd a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero como nuevo fiduciario del
Fideicomiso (el “Convenio de Sustitucién Fiduciaria”).

Para mayor informacion, ver el Convenio de Sustitucion Fiduciaria que se adjunta como Anexo B del presente Aviso.

SALVO POR LO DESCRITO EN EL PRESENTE APARTADO, NINGUNA CARACTERISTICA DE LA INSCRIPCION
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “"CPEXACB 16U” HA SIDO
MODIFICADA.

En virtud de la Sustitucion Fiduciaria, se llevd a cabo la confirmacion de las calificaciones crediticias mediante dictdmenes
otorgados por HR Ratings de México, S.A. de C.V., y Fitch México, S.A. de C.V., de la siguiente manera:

Confirmacion de la calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.: La calificacion asignada de
HR AA (E) con perspectiva estable. Significa que la emisidn se considera con alta calidad crediticia y ofrece gran
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. La calificacién previamente mencionada no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la
metodologia de la institucion calificadora de que se trata.

Confirmaciéon de la calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.: La calificacion asignada de
“AA(mex)vra” con perspectiva estable. Las calificaciones nacionales ‘AA’ indican expectativas de un nivel de riesgo de
incumplimiento muy bajo en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién
monetaria. El riesgo de cumplimiento inherente difiere solo ligeramente de aquel de los emisores u obligaciones con las
calificaciones mas altas del pais. La calificacion previamente mencionada no constituye una recomendacién de inversion
y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia de la institucion
calificadora de que se trata.

III. OPINION LEGAL Y DOCUMENTO SUSCRITO POR LICENCIADO EN DERECHO INDEPENDIENTE.

Conforme a lo dispuesto por el articulo 14, fraccion II de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes del mercado de valores” publicadas el 19 de marzo de 2003 en el Diario Oficial de la
Federacion (seglin las mismas han sido modificadas, la “Circular Unica”), se adjuntan al presente Aviso como anexo, la
opinidn legal a que hace referencia el articulos 20., fraccion I, inciso h) de la Circular Unica, asi como el documento
previsto por el tercer parrafo del articulo 87 de estas disposiciones.



IV. AUTORIZACION DE LA ACTUALIZACION Y DEPOSITO DEL NUEVO TiTULO.

Mediante oficio No. 153/6069/2015 del 16 de diciembre de 2015, la Comision autorizd la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores bajo el niumero 3239-4.15-2015-057, de 2,717,595 (dos millones setecientos diecisiete mil
quinientos noventa y cinco) Certificados Bursatiles y son aptos para ser listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.

Mediante oficio No. 153/3587/2024 del 17 de julio de 2024, la Comisidn autorizo la actualizacion de inscripcion en el
Registro Nacional de Valores bajo el nUmero 3239-4.15-2024-107, con motivo de la primera modificacion del Contrato
de Fideicomiso.

La inscripcion y actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad
de los valores, la solvencia del Fideicomiso Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en este
aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes. Por lo que, el
contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y documentacién presentada corresponden a la
exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben.

Las inscripciones en el Registro Nacional de Valores tendran efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que
sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en
el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora. En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud,
veracidad y oportunidad de la informacidn y documentacion corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas
que la suscriben, y no implica certificacion ni opinidn o recomendacion alguna de la Comision, del intermediario colocador
o la bolsa de valores de que se trate, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora o la bondad de los
valores.

Con base en lo anterior, se presentd ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores una solicitud de autorizacion para
llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles. Dicha
actualizacion fue autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/4575/2026 de fecha 25 de febrero de 2026 y con
el nimero de inscripcion 2362-4.15-2026-145.

Finalmente, se informa que el nuevo titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles “"CPEXACB 16U” se
depositd en el S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., el 10 de marzo de 2026, procediendo
a la cancelacion y retiro del titulo anterior.

Ciudad de México, a 10 de marzo de 2026

Anexos:

Anexo A Acta de la Asamblea de Sustitucion

Anexo B Notificacion de Sustitucion

Anexo C Convenio de Sustitucién

Anexo D Opinion legal del Asesor Legal Independiente y documento suscrito por licenciado en derecho
independiente en términos del articulo 87 de la Circular Unica

Anexo E Copia del Titulo que documenta los Certificados Bursatiles

Anexo F Confirmacién de las calificaciones de calidad crediticia de los Certificados Bursatiles



ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “CPEXACB 16U" EMITIDOS POR CIBANCO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO DONDE
CONCESIONARIA AUTOPISTA PEROTE-XALAPA, S.A. DE C.V., ACTUA COMO FIDEICOMITENTE Y
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, CON LA COMPARECENCIA DE VALUE, S.A. DE C.V. CASA DE
BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, EN SU CARACTER DE
FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR, CELEBRADA EL 20 DE AGOSTO 2025.

En la Ciudad de México siendo las 11:00 horas del 20 de agosto de 2025, en el domicilio ubicado en Prolongacion
Paseo de la Reforma 1015, torre B, piso 10, colonia Santa Fe, alcaldia Cuajimalpa, codigo postal 05348, mismo que
corresponde a las oficinas de Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, quien acta como
representante com(n de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados bursétiles fiduciarios identificados con
la clave de pizarra “CPEXACB 16U" (los “Certificados Bursatiles”), emitidos por CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Mltiple (el “Fiduciario Sustituido” 0 “CIBanco”), en su caracter de fiduciario en el contrato de fideicomiso de emisién,
administracién y pago No. CIB/2390 de fecha del 14 de diciembre de 2015, seguin el mismo haya sido modificado
de tiempo en tiempo (indistintamente, el “Contrato de Fideicomiso”, el “Fideicomiso” o el “Fideicomiso Emisor”), en
donde Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V., actiia como fideicomitente y fideicomisario en dltimo
lugar ("COPEXA” 0 el “Fideicomitente”), y Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, en su caracter
de representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante Comun”, y en conjunto
con el Fiduciario Sustituido y el Fideicomitente, las “Partes del Fideicomiso”), se reunieron las personas que se
identificaron como Tenedores y que se indican en la lista de asistencia que debidamente firmada se agrega a la
presente acta como Anexo “A”, con el objeto de celebrar una asamblea general de Tenedores de los Certificados
Bursétiles (la “Asamblea”), a la cual fueron previa y debidamente citados mediante segunda convocatoria publicada
a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacién denominado “SEDI” de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. (la “BMV"), y en el periddico “El Financiero” el 6 de agosto de 2025, la cual se adjunta a la
presente acta como Anexo “B”, de conformidad con lo establecido en el articulo 68 de la Ley del Mercado de
Valores ("LMV"), y 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Presidié la Asamblea Héctor Hernandez Yafiez, en representacion de Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero (el “Presidente”) y, por designacion del Presidente, actué como secretario de la misma Antonio Mendoza
Andrade (el “Secretario”). Asimismo, se contd con la presencia del Fideicomitente representado por Fernando Cortez
de la Rosa y, en su caracter de asesores legales del Fideicomitente, Sofia Montes de Oca Marquez y Carlos César
Herrera Fernandez. De igual forma, asistié Ubaldo Chévez Lopez en su carécter de delegado fiduciario del Fiduciario

Sustituido.

El Presidente designé como escrutadores a Eduardo Garcia Guevara y Maylin Pérez Herndndez, quienes después de
aceptar su cargo y de examinar las constancias entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por
los mismos para acreditar su personalidad, hizo constar que se encontraban debidamente representados 1,933,430
(un millén novecientos treinta y tres mil cuatrocientos treinta) Certificados Bursétiles, los cuales representan el
71.14% (setenta y uno punto catorce por ciento) de dichos Certificados Bursatiles en circulacion.

Acto sequido, el Presidente manifesté a los presentes que de la lista de asistencia y de la certificacion de los
escrutadores se desprende la existencia del gudrum necesario para la instalacién y celebracién de la presente
Asamblea, de conformidad con lo establecido en el articulo 219 de la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito.

En virtud de lo anterior, el Presidente declaré legalmente instalada la presente Asamblea y, en consecuencia, validos
los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo todos los presentes.

Los términos utilizados con maytscula o mayUscula inicial que no sean definidos en la presente acta tendran el
significado que a los mismos se les atribuye en el Fideicomiso.

A continuacién, y a solicitud del Presidente, el Secretario procedi6 a dar lectura al orden del dia incluido en la
publicacién de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:



ORDEN DEL DIA

I Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para (i) designar a Banco Invex, S.A,,
Institucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario al amparo del
Fideicomiso, y suscribir las modificaciones a los documentos relacionados con lo anterior,
y (i) sustituir a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiitiple como fiduciario al amparo
del Fideicomiso de conformidad con los términos establecidos en el mismo, acciones y
resoluciones al respecto.

1I1. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para ratificar las instrucciones dirigidas a
CiBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple como fiduciario al amparo del Fideicomiso,
acciones y resoluciones al respecto.

III. Designacién de delegados especiales para que, en su caso, formalicen y den cumplimiento
a los acuerdos adoptados por la Asamblea de Tenedores.

Una vez explicado lo anterior, el Presidente sometid a votacién el Orden del Dia previamente leido, mismo que fue
aprobado por unanimidad de los Tenedores que se encontraban presentes y se procedié a su desahogo en los
términos descritos a continuacion:

I. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién para (i) designar a Banco Invex, S.A,
Institucion de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario al amparo del
Fideicomiso, y suscribir las modificaciones a los documentos relacionados con lo anterior,
y (ii) sustituir a CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple como fiduciario al amparo del
Fideicomiso de conformidad con los términos establecidos en el mismo, acciones y
resoluciones al respecto.

En desahogo del primer punto del orden del dia, el Presidente cedié la palabra a Fernando Cortez de la Rosa, quien
en representacion del Fideicomitente, manifestd que con fecha 23 de junio de 2025, la Red de Control de Delitos
Financieros (“"FinCEN"), una agencia del Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América (los “Estados
Unidos™), emitié una serie de érdenes en las que designd a tres entidades financieras mexicanas, entre ellas,
CIBanco, como sujetos de especial preocupacion en materia de lavado de dinero, en relacién con el tréfico ilicito de
opioides. Como resultado de dichas érdenes, FInCEN ha prohibido a todas las instituciones financieras de Estados
Unidos realizar cualquier envio de fondos hacia o desde CIBanco, o por cualquier cuenta cuyo titular sea CIBanco,
incluyendo como fiduciario.

Igualmente, el 26 de junio de 2025, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores decretd la intervencién gerencial de
CIBanco, con la finalidad de proteger los intereses de los ahorradores, inversionistas y del publico en general, a
través del nombramiento de un interventor que asuma las funciones de una administracién cautelar sobre CIBanco

durante el periodo de intervencion.

CIBanco participa como fiduciario del Fideicomiso, por lo que, en virtud de la naturaleza del Fideicomiso y de los
activos y cuentas que lo integran, resultaba de primordial importancia llevar a cabo todas y cada una de las gestiones
que fueran necesarias y/o convenientes para efectos de que no se impidiera el ingreso y salida de recursos del
Fideicomiso, el cumplimiento de las obligaciones financieras contratadas por el Fideicomiso, y asegurar la
continuidad de la operacion del mismo.

Siguiendo con el uso de la palabra y derivado de lo anterior, el Presidente propuso a consideracion de la asamblea:

M La remocién de CIBanco como fiduciario del Fideicomiso.

(ii) Que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Fideicomitente, apruebe la designacion de Banco Invex,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (“Invex”), como nuevo fiduciario del
Fideicomiso, debido a que este funge como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable de
inversidn, administracién y fuente de pago identificado con el nimero F/735 de fecha 31 de -enero de



2008, segun el mismo haya sido o sea modificado de tiempo en tiempo, fideicomiso que sirve como
fuente de pago del Fideicomiso Emisor y el estudio previo que se realizé a dicha institucion.

(iii) Realizar todos los actos y celebrar todos los contratos, acuerdos y documentos necesarios, realizar todas
las notificaciones vy solicitar todas las autorizaciones que sean convenientes o necesarias para llevar a
cabo las operaciones descritas.

(iv) Celebrar, suscribir, entregar y cumplir todos los convenios, contratos, notificaciones, acuerdos,
documentos, actas, renuncias, certificados, instrucciones, cualquier modificacion total o parcial de
cualquier convenio, contrato o documento, y/o cualquier otro acto que se considere necesario o
conveniente para consumar dicha sustitucion.

W) Cambiar la denominacién del Fideicomiso con la finalidad de reflejar el cambio del fiduciario y, como
resultado, modificar el Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Emision para efectos
de reflejar dicha circunstancia, para lo cual, se proponia autorizar al Fideicomitente, el Fiduciario
Sustituido y al Representante Comdn, en la medida que corresponda a cada uno dentro del ambito de
sus respectivas facultades, para llevar a cabo todos y cada uno de los trdmites que sean necesarios o
recomendables ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, la BMV y el S.D. Indeval Institucion
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. para efectos de hacer las actualizaciones, notificaciones, avisos
o tomas de nota que se requieran en relacién con las modificaciones y canjear el titulo representativo
de los Certificados Bursatiles (el “Titulo™).

Acto seguido, Ubaldo Chévez Ldpez, en su carécter de delegado fiduciario de CIBanco, menciond que hasta la fecha,
el Fideicomiso no se ha visto involucrado en incumplimientos por motivo de las restricciones impuestas a CIBanco
y comenté que con fecha 19 de agosto de 2025, Grupo Financiero Multiva S.A.B. de C.V., hizo del conocimiento al
publico inversionista mediante la publicacién de un evento relevante, que ha logrado un acuerdo para adquirir la
totalidad del negocio fiduciario de CIBanco S.A. Institucion de Banca Mdltiple a través de su subsidiaria Banco
Multiva S.A. Institucién de Banca Mdiltiple Grupo Financiero Multiva. Continué mencionando que la adquisicion se
encuentra sujeta a las autorizaciones de las autoridades correspondientes pero que con esta operacion, Banco
Multiva en su calidad de Fiduciario, dara continuidad a la operatividad normal dentro del marco de cumplimiento
normativo aplicable, garantizando la proteccién de los derechos de los participantes en los negocios fiduciarios de
CIBanco.

El Presidente preguntd a los participantes si existian dudas y/o alglin comentario adicional en relacién con el presente
punto del orden del dia, a lo que los Tenedores comentaron que no tenfan dudas adicionales al respecto.

Después de una breve deliberacion, los representantes de los Tenedores presentes tomaron por mayoria de votos,
las siguientes:

RESOLUCIONES

PRIMERA. Se aprueba y autoriza (i) llevar a cabo la sustitucion de CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple
como fiduciario al amparo del Fideicomiso y, en su lugar, nombrar a Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, como fiduciario sustituto del Fideicomiso, (i) realizar todos los actos, que corresponden a
cada una de las Partes del Fideicomiso, en la medida que corresponda a cada uno dentro del ambito de sus
respectivas facultades para llevar a cabo la sustitucion, incluyendo sin limitar celebrar todos los contratos, acuerdos
y documentos necesarios, realizar todas las notificaciones y solicitar todas las autorizaciones que sean convenientes
o necesarias para llevar a cabo la sustitucion, y (iif) llevar a cabo todos los actos que correspondan a las Partes del
Fideicomiso en la medida que corresponda a cada uno dentro del ambito de sus respectivas facultades, para el
cumplimiento del presente acuerdo, incluyendo sin limitar la celebracidn, suscripcion, entrega y cumplimiento de
todos los convenios, contratos, notificaciones, acuerdos, documentos, actas, renuncias, certificados, instrucciones,
cualquier modificacién total o parcial de cualquier convenio, contrato o documento, y/o cualquier otro acto que se
considere necesario o conveniente para consumar la sustitucién a que se refiere la presente resolucion y/o que
surjan de o en relacién con la misma.



SEGUNDA. Se autoriza e instruye a COPEXA, Banco Invex, CIBanco, y al Representante Com{n, en la medida que
corresponda a cada uno dentro del dmbito de sus respectivas facultades, para que en relacién con la resolucion
primera anterior, se lleven a cabo todos y cada uno de los actos que sean necesarios o convenientes para efectos
de que no se impida el ingreso y salida de recursos del Fideicomiso, el cumplimiento de las obligaciones financieras
contratadas por el Fideicomiso, y asegurar la continuidad de la operacion del mismo.

TERCERA. Se aprueba y autoriza llevar a cabo el cambio de la denominacién del Fideicomiso con la finalidad de
reflejar el cambio del fiduciario y, como resultado, modificar el Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento
de la Emisién para efectos de reflejar dicha circunstancia, asi como la sustitucion de CIBanco.

CUARTA. Se autoriza e instruye COPEXA, Banco Invex, CIBanco, y al Representante Comun, en la medida que
corresponda a cada uno dentro del ambito de sus respectivas facultades, para que lieven a cabo cualesquier actos,
trdmites y/o gestiones que resulten necesarios y/o convenientes con motivo de las resoluciones adoptadas en la
presente Asamblea, incluyendo sin limitar, la celebracién del convenio de sustitucién del fiduciario y cualquier otro
documento de la emisién que resulte aplicable, en términos del documento presentado a la Asamblea y que ha
quedado relacionados a la presente acta como Anexo “C”, en el entendido que CIBanco esta en proceso de finalizar
su revision y podria haber cambios adicionales sin que ello implique modificaciones materiales a las presentadas en
la Asamblea, gestionar las solicitudes de actualizacion, avisos, toma de nota y/o notificaciones necesarias para llevar
a cabo la actualizacién, modificacion, anotacién, asiento, aviso o toma de nota de la inscripcion de los Certificados
Bursétiles emitidos por el Fideicomiso en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV y, en su caso, en el
listado para cotizar de la BMV, el canje del titulo de Certificados Bursétiles y la emision del nuevo Titulo
correspondiente, la comparecencia ante notario publico para otorgar o ratificar el convenio de sustitucion de
fiduciario, asf como la realizacién de los demas actos y/o trémites que sean necesarios y/o convenientes (incluyendo,
sin limitacién, frente a la CNBV, la BMV, el Indeval y/o cualquier tercero) para dicho propasito, lo anterior con las
adecuaciones o modificaciones que solicite la CNBV, la BMV, Indeval o cualquier otra autoridad, en la medida que
no impliquen una variacién sustancial a las modificaciones aprobadas en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procede a desahogar el siguiente punto del Orden del Dia.

II1. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para ratificar las instrucciones dirigidas a
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple como fiduciario al amparo del Fideicomiso,
acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente cedié la palabra a Fernando Cortez de la Rosa,
quien, en representacién del Fideicomitente, manifestd que derivado de las circunstancias previamente expuestas
en el punto del orden del dia inmediato anterior y con el fin de evitar cualquier afectacion al Fideicomiso, resultaba
necesario que la Asamblea ratificara las instrucciones previamente giradas por el Fideicomitente a dicho fiduciario,
asi como las actuaciones de CIBanco actuando de conformidad con las instrucciones recibidas, en el Ambito de sus
respectivas facultades y hasta en tanto se formalice su sustitucion, para preservar la operatividad del Fideicomiso,
asegurar el cumplimiento oportuno de las obligaciones a su cargo y procurar la adecuada administracion y custodia
de los activos y cuentas que lo integran.

Después de una breve deliberacion, los representantes de los Tenedores presentes tomaron por mayoria de votos,
las siguientes:

RESOLUCIONES

QUINTA. Se aprueba y se ratifican todas aquellas instrucciones dirigidas a CIBanco como fiduciario al amparo del
Fideicomiso, asi como las actuaciones de CIBanco actuando de conformidad con las instrucciones recibidas, en el
&mbito de sus respectivas facultades y hasta en tanto se formalice su sustitucion, para preservar la operatividad del
Fideicomiso, asegurar el cumplimiento oportuno de las obligaciones a su cargo y procurar la adecuada administracién
y custodia de los activos y cuentas que lo integran.

Il Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea.
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Convocatoria de Asamblea de Tenedores

FECHA: 06/08/2025

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V., INFORMA:

CLAVE DE COTIZACION CPEXACB

SERIE 16U

TIPO DE ASAMBLEA TENEDORES

FECHA DE CELEBRACION (20/08/2025

HORA 11:00

LUGAR Prolongacion Paseo de la Reforma 1015, Torre B, Piso 10,
Lomas de Santa Fe, Contadero, Cuajimalpa de Morelos, 05348.

ORDEN DEL DiA

I. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para (i) designar a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex
Grupo

Financiero como fiduciario al amparo del Fideicomiso, y suscribir las modificaciones a los documentos relacionados con lo
anterior, y (ii) sustituir a CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple como fiduciario al amparo del Fideicomiso de
conformidad

con los términos establecidos en el mismo, acciones y resoluciones al respecto.

Il. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para ratificar las instrucciones dirigidas a ClIBanco, S.A., Institucién de
Banca
Multiple como fiduciario al amparo del Fideicomiso, acciones y resoluciones al respecto.

[ll. Designacion de delegados especiales para que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a los acuerdos adoptados por
la
Asamblea de Tenedores.

REQUISITOS DE ASISTENCIA

Segunda Convocatoria.

Con fundamento en el articulo 221 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, para poder asistir a las
Asambleas, los

Tenedores deberan presentar los pases de asistencia correspondientes a sus Certificados Bursatiles, expedidas por el
Representante

Comun, por lo que previamente los Tenedores deberan exhibir, en las oficinas del Representante Comun ubicadas en
Prolongacion

Paseo de la Reforma 1015, Torre B, Piso 10, Lomas de Santa Fe, Contadero, Cuajimalpa de Morelos, 05348, Ciudad de
México, a la

atencion de Gilberto Lopez Flores y/o Eduardo Garcia Guevara; correo electronico: gilberto.lopez@value.com.mx /
eduardo.garcia@value.com.mx; teléfono: 5591777800 Ext. 7867 / 5591777800 Ext. 7640, las respectivas constancias de
deposito

expedidas por el S.D. Indeval Instituciéon para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., complementadas con el listado de
Tenedores que

para tales efectos formule el custodio correspondiente, en los términos de las disposiciones aplicables de la Ley del
Mercado de Valores,

dentro del horario comprendido entre 9:00 y 18:00 horas, de lunes a viernes, a partir de la fecha de publicacién de la
presente

convocatoria y hasta cuando menos un dia habil de anticipacién a la fecha fijada para la celebracion de las Asambleas.
Contra entrega

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.




Convocatoria de Asamblea de Tenedores

FECHA: 06/08/2025

de las constancias, se expediran los respectivos pases de asistencia, en la que constaran el nombre del Tenedor y el
numero de
Certificados Bursatiles que representen, y sin los cuales no podran participar en las Asambleas que se convoca.

Los Tenedores podran ser representados en las Asambleas por apoderados que acrediten su personalidad mediante carta
poder o

mediante cualquier otra forma de poder otorgado conforme a derecho, que retnan los requisitos establecidos en el articulo
49 fraccién

[l de la Ley del Mercado de Valores.

La documentacion relacionada con cada uno de los puntos del Orden del Dia se encontrara a disposicion de los Tenedores
y del publico

en general, al dia habil siguiente de la publicacion de la presente Convocatoria, en las oficinas del Representante Comun.
Para mas

informacion, los Tenedores que hayan acreditado su tenencia podran contactar a Gilberto Lépez Flores y/o Eduardo Garcia
Guevara;

correo electrénico: gilberto.lopez@value.com.mx / eduardo.garcia@value.com.mx; teléfono: 5591777800 Ext. 7867 /
5591777800 Ext.

7640. Los documentos presentados como parte de la solicitud de actualizacién de inscripcién a la Comision Nacional
Bancaria y de

Valores (la "CNBV") y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la "BMV"), podran consultarse en la pagina
electrénica en la red

mundial (internet) de la BMV y de la CNBYV en las siguientes direcciones www.bmv.com.mx y (www.gob.mx/cnbv).

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.




Anexo C

Convenio de sustitucion de institucion fiduciaria y Titulo



Proyecto Galicia Abogados
12 de agosto de 2025

CONVENIO DE SUSTITUCION FIDUCIARIA DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
(SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE MAS ADELANTE) (EL “"CONVENIO") QUE, CON
FECHA [*] AGOSTO DE 2025, CELEBRAN: (I) CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO SUSTITUIDO (EL “FIDUCIARIO
SUSTITUIDO”), (II) BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO FIDUCIARIO SUSTITUTO (EL “FIDUCIARIO
SUSTITUTO"), (III) CONCESIONARIA AUTOPISTA PEROTE-XALAPA, S.A. DE C.V.,
COMO FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR
(INDISTINTAMENTE, EL “"FIDEICOMITENTE” O “"COPEXA") Y (IV) VALUE, S.A. DE
C.V. CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES (EL “REPRESENTANTE COMUN" Y,
EN CONJUNTO CON EL FIDUCIARIO SUSTITUIDO, EL FIDUCIARIO SUSTITUTO, Y
EL FIDEICOMITENTE, LAS “"PARTES”) EN LOS TERMINOS DE LOS SIGUIENTES
ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

I. Con fecha 14 de diciembre de 2015, el Fideicomitente, en su caracter de fideicomitente
y fideicomisario en tercer lugar, el Fiduciario Sustituido, en su caracter de fiduciario, y
el Representante Comun en representacion de los Tenedores, como fideicomisarios en
primer lugar, celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable de emision,
administracion y pago identificado con el nimero CIB/2390 (segun el mismo fue
modificado mediante el primer convenio modificatorio y de reexpresién de fecha 11 de
julio de 2024, y segun sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”
y el fideicomiso constituido conforme al mismo el “Fideicomiso”). Se adjunta al presente
Convenio, como Anexo A, una copia simple del Contrato de Fideicomiso con sus
respectivos convenios modificatorios.

II. Con fecha 29 de julio de 2025, el Fideicomitente entregd al Fiduciario Sustituido una
notificaciéon por escrito mediante la cual le comunicd formalmente la decision de
sustituirlo como fiduciario del Fideicomiso por el Fiduciario Sustituto (la “Notificacion de
Sustituciéon”), misma que se adjunta al presente como Anexo B, en virtud de la cual el
Fideicomitente instruyd al Fiduciario Sustituido a comparecer y celebrar el presente
Convenio con el Fiduciario Sustituto para formalizar la sustitucion fiduciaria del
Fideicomiso.

III. Con fecha [*] de [*] de 2025, mediante asamblea general de Tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios identificados con la clave de pizarra “CPEXACB 16U”
(los “Certificados”), se acordd, entre otros asuntos, llevar a cabo la sustitucion fiduciaria
del Fiduciario Sustituido por el Fiduciario Sustituto (las “Resoluciones de los Tenedores”).
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Los términos con mayuscula inicial que se utilizan en el presente Convenio y que no se definen
en el mismo, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso, en
forma singular o plural. Las reglas de interpretacion previstas en el Contrato de Fideicomiso
seran aplicables mutatis mutandis a este Convenio.

DECLARACIONES

I. Declara el Fiduciario Sustituido por conducto de su delegado fiduciario
que:

(a) Es una institucion de banca multiple debidamente constituida conforme a las leyes
de los Estados Unidos Mexicanos (“México”), y autorizada para actuar como
institucién fiduciaria en las operaciones a que se refiere el capitulo 46 (cuarenta y
seis), fraccion XV (quince romano) de la Ley de Instituciones de Crédito vigente;

(b)  La celebracidon del presente Convenio y de los demas documentos a que éste se
refiere (i) han sido debidamente autorizados por sus drganos sociales respectivos
mediante los actos y procedimientos legales necesarios para ello; (ii) constituyen
obligaciones legales validas del Fiduciario Sustituido y exigibles en su contra de
conformidad con sus términos; y (iii) no se oponen o traen como resultado una
violacién o incumplimiento de (1) contrato o acuerdo alguno del cual sea parte o por
el cual esté obligado, o (2) cualquier ley, reglamento, decreto o sentencia de
cualquier tribunal, entidad u érgano gubernamental que le sea aplicable;

(© No requiere autorizacidn o registro de autoridad gubernamental alguna para celebrar
este Convenio, cumplir con sus obligaciones o para que los fines de este instrumento
o del Fideicomiso sean cumplidos;

(d) Sus delegados fiduciarios cuentan con facultades suficientes para actuar en nombre
y representacion del Fiduciario Sustituido, facultades que no han sido revocadas o
modificadas en forma alguna a la fecha de firma del presente, y su administrador
cautelar tiene conocimiento del ejercicio de dichas facultades y de la celebracién del
presente Convenio;

(e) Comparece a la celebracién de este Convenio en cumplimiento a las instrucciones
giradas por el Fideicomitente, en términos de las Resoluciones de los Tenedores
referida en los Antecedentes del presente Convenio, con el objeto de que el
Fiduciario Sustituto le sustituya como fiduciario en el Fideicomiso, de conformidad
con los términos del presente Convenio;

(f) Este Convenio constituye una obligacion legal, valida y exigible en su contra
conforme a sus respectivos términos;
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9)

(h)

(i)

@)

(k)

Con base en el tercer parrafo del articulo 385 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, otorga su consentimiento con la finalidad de ser sustituido
como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, por el Fiduciario Sustituto a partir de la
fecha de firma de este Convenio, bajo los términos y condiciones indicadas en este
Convenio (el “Consentimiento”). El Consentimiento ha sido validamente otorgado y
surte plenos efectos en relacion con la sustitucion fiduciaria prevista en el presente
Convenio;

A esta fecha: (i) el Patrimonio del Fideicomiso esta conformado Unica y
exclusivamente por los bienes y derechos sefialados en la Clausula Tercera del
Contrato de Fideicomiso y en los estados financieros del Fideicomiso al 30 de junio
de 2025, los cuales se acompanan al presente como Anexo C, y que reflejan la
situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso y la integracién de la totalidad de
los bienes, derechos y obligaciones que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y
no existen otros pasivos de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacion alguna,
cualquier pasivo contingente) que deban pagarse con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, distintos de aquéllos que aparecen registrados en los referidos estados
financieros, (ii) las cuentas bancarias abiertas conforme al Contrato de Fideicomiso
son las relacionadas en el Anexo D del presente Convenio (las “Cuentas del
Fideicomiso”); y(iii) ha cumplido con todas y cada una de sus obligaciones al amparo
del Contrato de Fideicomiso;

Todos los actos, incluyendo transferencias de fondos, realizados al amparo del
Contrato de Fideicomiso, asi como la administracion del Patrimonio del Fideicomiso,
fueron realizados exclusivamente de conformidad con las instrucciones que de
tiempo en tiempo le giraron las Partes del Fideicomiso y de conformidad con lo
convenido en el mismo, con y para fines licitos y dentro del marco de la ley. En
ningin momento se realizaron transferencias de recursos, ni acto alguno, en favor
de grupos que realizan actividades ilicitas incluyendo, sin limitacién, el apoyo a
organizaciones terroristas;

La informacion y/o documentos generados por el Fiduciario Sustituido y entregados
al Fiduciario Sustituto en relacion con la celebracion del presente Convenio han sido
preparados de buena fe, no contienen datos erréneos, ni omiten hechos o cualquier
otra informacion que tenga el efecto de inducir al Fiduciario Sustituto a llegar a
conclusiones erréneas respecto de su Consentimiento para la celebracion del
presente Convenio. El Fiduciario Sustituido reconoce y acepta que el Fiduciario
Sustituto se ha basado en dicha informaciéon para la celebracion del presente
Convenio;

Respecto de la informacidon y/o documentos generados por COPEXA, el Fiduciario
Sustituido no asume responsabilidad alguna mas que la sefialada de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso;
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Q) A esta fecha no existe, y no tiene conocimiento de que exista, riesgo de que vaya a
iniciarse alguna accién, demanda, reclamacion, requerimiento o procedimiento ante
cualquier tribunal, dependencia gubernamental, arbitro u 6rgano jurisdiccional ya
sean judiciales o extrajudiciales por virtud de los cuales se pretenda hacer valer
alguna reclamacidon respecto del Patrimonio del Fideicomiso que afecte la
composicion, legalidad o validez del mismo;

(m) No existen, ni tiene conocimiento de que exista el riesgo de que vaya a iniciarse,
cualquier investigacion, procedimiento, sanciéon, embargo, restriccion o reclamacion,
presente o futura, conforme a la ley aplicable en materia de prevencion de lavado
de dinero, financiamiento al terrorismo, anticorrupcion o sanciones econémicas, ya
sea en México o en el extranjero, incluyendo el Foreign Corrupt Practices Act (FCPA),
Bank Secrecy Act, USA PATRIOT Act, y demas leyes aplicables en los Estados Unidos
de América, asi como la Ley Federal para la Prevencion e Identificacion de
Operaciones con Recursos de Procedencia Ilicita, la Ley General de
Responsabilidades Administrativas, el Cédigo Penal Federal y demas leyes aplicables
en México (conjuntamente, la “Legislacion PLD/FT"), en cada caso, respecto del
Fideicomiso o el Patrimonio del Fideicomiso;

(n)  En cumplimiento a lo establecido por el articulo 115 de la Ley de Instituciones de
Crédito, las Disposiciones de Caracter General a que se refiere el articulo 115 de la
Ley de Instituciones de Crédito emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (las “Disposiciones de Caracter General”) y sus politicas internas, observo las
medidas y procedimientos a los que las instituciones de crédito estan obligadas en
términos de dichos ordenamientos y, hasta donde es de su conocimiento, los bienes,
derechos y recursos afectos al Patrimonio del Fideicomiso para el cumplimiento de
sus fines son y fueron obtenidos de fuentes licitas, producto de actividades realizadas
dentro del marco de la ley, y no existe conexidn alguna entre el origen, procedencia
o destino de los bienes afectos al Contrato de Fideicomiso, o los productos que tales
generen, con actividades ilicitas o de apoyo a grupos terroristas;

(0) Ha sido debidamente instruido para comparecer y celebrar este Convenio en los
términos aqui contenidos, asi como cualquier documento, instrumento, aviso
derivado de o relacionado con este Convenio o con la operacion contemplada dentro
del mismo, de conformidad con la Notificacion de Sustitucidn y las Resoluciones de
los Tenedores;

(p) El Contrato de Fideicomiso no se encuentra, ni la celebracién de este Convenio
resultara en que el Contrato de Fideicomiso se encuentre: (i) en estado de
insolvencia o sujeto a un procedimiento de quiebra o concurso mercantil en
cualquiera de sus etapas; (ii) en incumplimiento general de sus obligaciones; o (iii)
en un procedimiento de disolucién, liquidacidon o de naturaleza analoga; y

4
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@

II.
que:

(@)

(b)

(c)

(d)

II1.

Ha cumplido, y se encuentra en cumplimiento de, todas y cada una de las
obligaciones (incluyendo legales, fiscales y administrativas) a su cargo derivadas del
Contrato de Fideicomiso y de los demas actos, contratos, convenios, instrumentos y
documentos que ha suscrito en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
en relacion con la operacion y administracion del Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo las obligaciones que, conforme a las Disposiciones de Caracter General,
esta obligado a cumplir.

Declara el Fiduciario Sustituto por conducto de sus delegados fiduciarios

Es una sociedad andnima debidamente constituida y validamente existente conforme
a las leyes de México, y esta debidamente autorizada por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico para operar como institucion de banca mudltiple y celebrar
operaciones fiduciarias;

Sus delegados fiduciarios cuentan con todas las facultades suficientes para actuar
en nombre y representacién del Fiduciario Sustituto, facultades que no han sido
revocadas o modificadas en forma alguna a la fecha de firma del presente;

La celebracion del presente Convenio y de los demas documentos a que éste se
refiere (i) ha sido debidamente autorizada por sus 6rganos sociales respectivos
mediante los actos y procedimientos legales necesarios para ello; (ii) constituyen
obligaciones legales validas y vinculantes del Fiduciario Sustituto y exigibles en su
contra de conformidad con sus términos; y (iii) no se oponen o traen como resultado
una violacién o incumplimiento de (1) contrato o acuerdo alguno del cual sea parte
o por el cual esté obligado, o (2) cualquier ley, reglamento, decreto o sentencia de
cualquier tribunal, entidad u 6rgano gubernamental que le sea aplicable; y

Con base en las declaraciones del Fiduciario Sustituido y en la revisién que realizd
del expediente del Contrato de Fideicomiso generado y entregado por el Fiduciario
Sustituto, es su voluntad suscribir este Convenio y aceptar el cargo de fiduciario del
Fideicomiso y, en consecuencia, recibir y asumir con efectos a la Fecha de Eficacia
(seguin dicho término se define mas adelante), la totalidad de los bienes, derechos
y obligaciones que conforman el patrimonio del Fideicomiso, aceptacion que se
realiza en el entendido de que la informacion y documentacion proporcionada por el
Fiduciario Sustituido es veraz, completa y suficiente para asumir razonablemente
dicho cargo, por lo que el Fiduciario Sustituto no sera responsable por contingencias,
vicios ocultos, pasivos, reclamaciones, omisiones o irregularidades preexistentes a la
Fecha de Eficacia, que no hayan sido revelados de manera expresa y por escrito en
el marco de este Convenio.

Declara el Fideicomitente, por conducto de su apoderado, que:
5
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(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Q)

Es una sociedad andnima, debidamente constituida y validamente existente
conforme a las leyes de México;

Sus apoderados cuentan con todas las facultades necesarias para la celebracion de
este Convenio, facultades que no han sido revocadas o modificadas en forma alguna
a la fecha de firma del presente Convenio;

Por asi convenir a sus intereses y de conformidad con lo aprobado en las
Resoluciones de los Tenedores, es su intencion celebrar el presente Convenio para,
entre otros asuntos, sustituir de forma expresa y de manera irrevocable al Fiduciario
Sustituido, como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, por el Fiduciario Sustituto;

Los bienes afectos al Fideicomiso (i) son y fueron obtenidos de fuentes licitas,
producto de actividades realizadas en cumplimiento de la Legislacion PLD/FT, y no
existe conexidn alguna entre el origen, procedencia o destino de los bienes afectos
al Fideicomiso, o los productos que tales generen, con actividades ilicitas, y (ii) no
provienen ni estan vinculados, directa ni indirectamente, con ninguna actividad que,
conforme a las leyes aplicables (incluyendo la Legislacién PLD/FT), se considera una
actividad ilicita, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa: operaciones
relacionadas con lavado de dinero, financiamiento al terrorismo, actos de corrupcion,
soborno, delincuencia organizada, trafico de influencias, enriquecimiento ilicito,
recursos de procedencia ilicita o cualquier otra conducta tipificada como delito bajo
leyes nacionales o estadounidenses. Derivado de lo anterior, el Fideicomitente
manifiesta su conformidad en que el Fiduciario Sustituto se reserve el derecho de
verificar tal circunstancia o bien su conformidad en proporcionar al Fiduciario
Sustituto y a las autoridades gubernamentales competentes la informacidn que, en
su caso, le requieran al respecto en su caracter de fideicomitente del Contrato de
Fideicomiso;

El Fideicomiso no llevara a cabo actividades vulnerables con base en lo establecido
en la Ley Federal para la Prevencién e Identificacién de Operaciones con Recursos
de Procedencia Ilicita y, en caso de que sea aplicable, realizara la entrega de
informacion a la autoridad competente para estos efectos y cumplira con las demas
obligaciones aplicables derivadas de dicha ley, en el supuesto de que dicho
ordenamiento califique las operaciones a efectuarse conforme al Fideicomiso como
actividades vulnerables. Asimismo, reconoce que cualquier informacion y/o
documentacion falsa o inexacta entregada en términos de la presente declaracion,
asi como actuar como prestanombres de un tercero en la celebracién del presente
Convenio o del Fideicomiso, pueden llegar a constituir un delito;

Reconoce que (i) el Patrimonio del Fideicomiso esta conformado Unica y
exclusivamente por los bienes y derechos sefialados en la Clausula Tercera del
Contrato de Fideicomiso y en los estados financieros del Fideicomiso al 30 de junio

6
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9)

(h)

(i)

@)

(k)

0

de 2025, los cuales se acompafan al presente como Anexo C, y que reflejan la
situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso y la integracion de la totalidad de
los bienes, derechos y obligaciones que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y
no existen otros pasivos de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacién alguna,
cualquier pasivo contingente), que deban pagarse con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, distintos de aquéllos que aparecen registrados en los referidos estados
financieros, y (ii) que las Cuentas del Fideicomiso son todas las cuentas bancarias
existentes a la fecha de celebracién del presente Convenio, abiertas conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

Conoce a detalle y aprueba sin objecion alguna las condiciones fiscales y legales del
Patrimonio del Fideicomiso y reconoce que no existen deudas pendientes, o cualquier
tipo de obligaciones fiscales o laborales que pudieran constituir un gravamen o carga
para el Fideicomiso y/o el Patrimonio del Fideicomiso;

A la fecha de este Convenio no existe adeudo u obligacion alguna a cargo del
Fideicomiso frente a terceras personas, con motivo de los actos juridicos celebrados
y obligaciones asumidas conforme a los poderes que en su caso hubieren sido
otorgados por el Fiduciario Sustituido a los apoderados designados conforme a las
instrucciones giradas por el Fideicomitente y/o el Comité Técnico del Fideicomiso;

No existe ninguna accién, juicio o procedimiento judicial, administrativo o de
cualquier otra indole notificado o pendiente ante cualquier tribunal, autoridad
gubernamental o arbitro, ni tiene conocimiento de cualquier circunstancia que
razonablemente pudiera esperarse dé origen a cualquier accién, juicio o
procedimiento judicial, administrativo o de cualquier otra indole, en cualquier caso,
que afecte o razonablemente pudiera esperarse que afecte el Contrato de
Fideicomiso o los documentos y/o derechos relacionados con el mismo;

No existe, ni tiene conocimiento de que exista riesgo de que vaya a iniciarse,
cualquier investigacion, procedimiento, sanciéon, embargo, restriccion o reclamacion,
presente o futura, conforme a la Legislacion PLD/FT, en cada caso, respecto del
Fideicomiso o el Patrimonio del Fideicomiso;

Cuenta con la capacidad y solvencia econdmica suficiente para hacer frente a la
obligacidn de indemnizacion que asume en términos del presente instrumento frente
al Fiduciario Sustituto;

Todos y cada uno de los documentos que el Fiduciario Sustituto mantiene en sus
expedientes en relacion al Fideicomitente, asi como la informacion contenida en los
mismos (incluyendo aquellos que le fueron entregados para dar cumplimiento a la
politica de identificacion del cliente en términos de las Disposiciones de Caracter
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(m)

(n)

(0)

(p)

General), se encuentran vigentes y son ciertos a la fecha de firma del presente
Convenio;

Ha recibido una explicacion de manera inequivoca de los términos y consecuencias
legales del inciso b) fraccién XIX (diecinueve) del articulo 106 (ciento seis) de la Ley
de Instituciones de Crédito, asi como de las otras leyes aplicables contenidas en el
presente Convenio; y el texto aplicable de la Circular 1/2005 y las modificaciones a
dicha Circular emitidas por el Banco de México respecto a las prohibiciones que la
limitan en términos de ley y de las disposiciones vigentes;

Autoriza al Fiduciario Sustituto en términos de la Ley Federal de Proteccion de Datos
Personales en Posesion de los Particulares y del aviso de privacidad que el Fiduciario
Sustituto puso a su disposicion, para obtener, usar, divulgar, almacenar, transferir y
compartir su informacidon personal, comercial, financiera y crediticia, asi como el
expediente en donde consta dicha informacién y su documentacién, con todas y cada
una de las entidades pertenecientes a Invex Grupo Financiero o que estén
relacionadas corporativamente con dicho Grupo a nivel nacional o internacional, asi
como a prestadores de servicios relacionados con este Convenio. El Fideicomitente
acepta el tratamiento de los datos e informacidn proporcionada para los fines
descritos en el referido aviso de privacidad y que el Fiduciario Sustituto en todo
momento podra efectuar cambios en dicho documento, los cuales seran informados
al Fideicomitente a través de los medios de comunicacion. Asimismo, el
Fideicomitente confirma y ratifica que ha dado su consentimiento para el tratamiento
de sus datos personales previamente a la celebracion del presente instrumento de
conformidad con lo establecido en la mencionada Ley y su Reglamento;

Autoriza expresa e irrevocablemente, en términos del articulo 28 de la Ley para
Regular las Sociedades de Informacion Crediticia, a que el Fiduciario Sustituto a su
cargo y costa realice, a partir de la firma del presente Convenio y en cualquier tiempo
durante la vigencia del Fideicomiso, cuantas consultas estime pertinentes a la o las
sociedad(es) de informacion crediticia que opere(n) en México, respecto a su
persona. A su vez, declara que conoce el alcance de esta autorizacion;

Con anterioridad a la firma del presente Convenio, el Fiduciario Sustituto le invitd y
sugirié obtener del profesionista, despacho, o firma de su eleccidn, la asesoria y
apoyo en cuanto al alcance, consecuencias, tramites, implicaciones y, en general,
cuestiones legales, financieras, econdmicas y fiscales directa o indirectamente
relacionadas con el presente Convenio y con el Fideicomiso, asi como para obtener
apoyo en la negociacién y evaluacion del riesgo legal y fiscal del texto definitivo del
Fideicomiso y de las transacciones y operaciones que el mismo implican, toda vez
que el Fiduciario Sustituto no se hace responsable de tales cuestiones y no garantiza
ni asegura que la estructura legal, financiera, econémica o fiscal contenida en el
presente Convenio o en el Fideicomiso no sea alterada por subsecuentes
8

GA - #1118990.v7



@

IV.

(a)

(b)

(c)

modificaciones a la legislacion (incluyendo la fiscal) ni que los impactos fiscales e
impositivos no sean modificados;

Reconoce y acepta que todas las instrucciones que de tiempo en tiempo fueron
giradas al Fiduciario Sustituido al amparo del Contrato de Fideicomiso, y que todos
los actos que en consecuencia les siguieron a dichas instrucciones, fueron realizadas
con y para fines licitos y dentro del marco de la ley, y que en ninglin momento se
instruy6 al Fiduciario Sustituido a realizar transferencias de recursos, ni la realizacién
de acto alguno, en favor de grupos que realicen actividades ilicitas incluyendo el
apoyo a grupos terroristas, ni para actividades vulnerables; y

Conoce a detalle y aprueba el desempefio de las funciones del Fiduciario Sustituido
y todos los actos llevados a cabo por éste con respecto a, y/o en relacidon con, el
Fideicomiso, y que no existen actividades pendientes a la fecha de celebracion de
este Convenio de su parte y en ejercicio de su encargo, liberando al Fiduciario
Sustituido expresa e irrevocablemente de cualquier responsabilidad por Ia
suscripcion del presente Convenio.

Declara el Representante Comun, por conducto de su apoderado, que:

Es una sociedad andnima de capital variable, debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México y esta debidamente autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para actuar como una casa de bolsa e
intervenir en las operaciones a que se refiere la fraccion XIII del articulo 171 de la
Ley del Mercado de Valores;

Sus apoderados cuentan con las facultades y poderes suficientes y necesarios para
celebrar el presente Convenio en su nombre y representacion, las cuales, a la fecha
del presente Convenio, no le han sido modificadas, revocadas o limitadas de forma
alguna; y

Comparece para dar cumplimiento de las Resoluciones de los Tenedores.

Tomando en consideracion los Antecedentes y Declaraciones anteriores y las

obligaciones y acuerdos mutuos que se contienen en este Convenio, las Partes convienen
las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.
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(a) De conformidad con lo previsto en el articulo 385 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en la Seccion 11.4 del Contrato de Fideicomiso, la Notificacion de
Sustitucion y en las Resoluciones de los Tenedores, las Partes en este acto acuerdan que, a
partir de la fecha de celebracidn del presente Convenio (la “Fecha de Eficacia”), el Fiduciario
Sustituto sustituya al Fiduciario Sustituido, y se constituya para todos los efectos a que haya
lugar como el fiduciario en el Contrato de Fideicomiso (la “Sustitucién Fiduciaria”). En virtud
de la Sustitucion Fiduciaria, a partir de la Fecha de Eficacia, el Fiduciario Sustituto
desempeniara el cargo de “Fiduciario” conforme al Contrato de Fideicomiso.

(b) El Fiduciario Sustituto acepta la designacién como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso, protestando el fiel y leal desempefio de su encargo conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso y la legislacién aplicable. Derivado de la Sustitucion Fiduciaria
y dicha aceptacion, a partir de la Fecha de Eficacia, el Fiduciario Sustituto asume todos los
derechos y obligaciones, de cualquier naturaleza, derivados del Contrato de Fideicomiso, en
los términos del mismo, y se obliga a cumplir con todas las obligaciones previstas, y sujeto
a los estandares contemplados en la legislacion aplicable, el Contrato de Fideicomiso y los
demas documentos en los que participe el Fiduciario Sustituido y, en consecuencia, se
subroga en todos los derechos y obligaciones que al Fiduciario Sustituido le derivan y
corresponden en su caracter de Fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso, y cualquier otro
documento suscrito al amparo del mismo. El Fiduciario Sustituto adquiere todos los derechos
y obligaciones que por disposicion de las leyes aplicables le corresponden como Fiduciario
del Fideicomiso.

(©) Las Partes reconocen que, a partir de la Fecha de Eficacia, el Fideicomiso quedara
identificado en los registros del Fiduciario Sustituto bajo el nimero F/[*].!

(d) A partir de la Fecha de Eficacia, el Fiduciario Sustituido deja de ser parte del Contrato
de Fideicomiso por lo que sus derechos y obligaciones al amparo del mismo dejan de surtir
efectos, salvo por lo previsto en inciso (a) de la Clausula Segunda siguiente. El Fiduciario
Sustituido reconoce y acepta que, a la Fecha de Eficacia, las demas partes del Contrato de
Fideicomiso se encuentran en cumplimiento de todas sus obligaciones frente al Fiduciario
Sustituido conforme al Contrato de Fideicomiso, incluyendo la obligacidon de pago de
honorarios a favor del Fiduciario Sustituido. Derivado de lo anterior, el Fiduciario Sustituido
No se reserva accion o reclamo alguno que ejercitar en contra de dichas partes, liberandolas
en este acto de todas las obligaciones y responsabilidades, de cualquier naturaleza,
contraidas por cada una de dichas partes y que, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, debieron cumplirse en, o antes de, la Fecha de Eficacia, otorgando a las partes
el finiquito mas amplio que en derecho proceda, por cualesquier obligaciones que pudiesen
haber pendientes en su favor en relacion con el Contrato de Fideicomiso, ya sean pasadas,

! Nota a Invex: Favor de considerar que el Fideicomiso no tiene RFC y todas las obligaciones fiscales estan a cargo del
Fideicomitente.
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presentes o futuras, actuales o contingentes, sirviendo el presente como constancia del
mismo, y las libera de cualquier obligacion o responsabilidad que pudiera surgir como
consecuencia de su actuacién como Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso previo
a la Fecha de Eficacia, haciéndolo extensivo en caso de ser aplicable, a todas y cada una de
sus filiales, afiliadas, subsidiarias, agentes, empleados, funcionarios, consejeros, accionistas,
sucesores y cesionarios.

SEGUNDA.

(a) El Fideicomitente en este acto manifiesta su conformidad con la actuacion y la
administracion del Fiduciario Sustituido en relacion con el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo por la administracion de los recursos del Patrimonio del Fideicomiso en términos
de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, por lo que le otorga el finiquito mas amplio
que en derecho proceda. No obstante lo anterior, dicho finiquito no sera aplicable respecto
de cualquier reclamacién, demanda, accién, causa de accion, obligacion o responsabilidad
que derive de lo siguiente: (i) fraude, dolo, mala fe o negligencia por parte del Fiduciario
Sustituido, segun sea determinado mediante sentencia firme de un tribunal competente, (i)
cualquier incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario Sustituido conforme al Contrato
de Fideicomiso que no haya sido revelado al Fideicomitente a la Fecha de Eficacia, o (iii)
cualquier incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario Sustituido conforme a este
Convenio.

(b) El Fideicomitente, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta donde alcance, se
obliga a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario Sustituido y sus afiliadas y
subsidiarias, asi como a sus respectivos accionistas, administradores, funcionarios,
empleados y delegados fiduciarios (junto con el Fiduciario Sustituido, las “Partes
Indemnizadas del Fiduciario Sustituido”) de cualquier reclamacién, demanda, accién, causa
de accidn, obligacién o responsabilidad, de cualquier naturaleza, que derive de lo siguiente:
(i) cualquier incumplimiento, error u omision en el cumplimiento de las obligaciones fiscales
a cargo del Fideicomiso, incluyendo cualquier retencion, declaracion o pago de impuestos y
demas contribuciones o cualquier crédito fiscal; y (ii) cualquier acto realizado por las demas
partes del Contrato de Fideicomiso, asi como aquellos actos ejecutados en el ejercicio de
los poderes conferidos por el Fiduciario Sustituido conforme al Contrato de Fideicomiso a
dichas partes o a las personas designadas por dichas partes, incluyendo cualquier tramite
ante cualquier autoridad gubernamental. No obstante lo anterior, en ninglin caso existira
obligacidon de indemnizar y sacar en paz y a salvo a las Partes Indemnizadas del Fiduciario
Sustituido por cualquier reclamacién, demanda, accidén, causa de accién, obligacién o
responsabilidad que derive del dolo, mala fe, negligencia, culpa, error o incumplimiento
(incluyendo a la legislacion aplicable y, particularmente, a aquella en materia de
anticorrupcién, lavado de dinero y financiamiento de terrorismo), de cualquier Parte
Indemnizada del Fiduciario Sustituido.
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(©) El Fiduciario Sustituido se obliga a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario
Sustituto y al Fideicomitente, asi como a sus respectivas afiliadas y subsidiarias y sus
respectivos accionistas, socios, fideicomisarios, administradores, funcionarios, empleados y
apoderados de cualquier reclamacién, demanda, accién, causa de accién, obligacion o
responsabilidad derivada de (i) el desempefo de sus funciones como fiduciario del Contrato
de Fideicomiso con anterioridad a la Fecha de Eficacia o (ii) por la falta de cumplimiento de
cualesquiera de sus obligaciones conforme a la legislacion aplicable; siempre y cuando
dicha reclamacién, demanda, accién, causa de accion, obligacion o responsabilidad derive
del dolo, mala fe, negligencia, culpa, error o incumplimiento (incluyendo a la legislacién
aplicable y, particularmente, a aquella en materia de anticorrupcién, lavado de dinero y
financiamiento de terrorismo) de cualquier Parte Indemnizada del Fiduciario Sustituido.

(d) La celebracion del presente Convenio por el Fiduciario Sustituto no convalida, ni
convalidara, la administracion ni los actos del Fiduciario Sustituido realizados con
anterioridad a la Fecha de Eficacia. Las obligaciones y responsabilidades del Fiduciario
Sustituto bajo el Contrato de Fideicomiso surten efectos a partir de la Fecha de Eficacia en
tanto que aquellas relacionadas con el Patrimonio del Fideicomiso surtiran efectos a partir
de la entrega real o juridica de la totalidad de dicho Patrimonio del Fideicomiso conforme a
los términos del presente Convenio.

TERCERA.

(a) En virtud de la Sustitucién Fiduciaria, a partir de la Fecha de Eficacia, el Fiduciario
Sustituido transmite al Fiduciario Sustituto, quien en este acto se subroga, adquiere y recibe,
la titularidad de todos y cada uno de los bienes y derechos que forman parte del Patrimonio
del Fideicomiso, sin reserva ni limitacidn alguna y libres de todo gravamen, excepto por lo
previsto en el propio Contrato de Fideicomiso, con todo lo que de hecho o por derecho les
corresponde a dichos bienes, asi como los derechos, facultades y obligaciones que integran
y que derivan o puedan derivar del Patrimonio del Fideicomiso. Dicha transmisién no tiene
efectos fiscales algunos, en virtud de que no existe cambio o sustitucion del Fideicomitente.

(b) Sin perjuicio de lo previsto en el inciso (a) anterior, las Partes reconocen y aceptan
que: (i) de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y de la legislacion
aplicable, todas y cada una de las obligaciones que el Fiduciario Sustituto adquiere derivado
de la Sustitucién Fiduciaria se encuentran limitadas a los bienes y derechos en el Patrimonio
del Fideicomiso, y (ii) el Fiduciario Sustituto, al recibir los bienes y derechos que forman
parte del Patrimonio del Fideicomiso, no asume responsabilidad alguna con respecto a la
existencia, origen y legitimidad de dichos bienes y derechos, tal y como le son transmitidos
por el Fiduciario Sustituido en los términos del presente Convenio. Por anterior, el
Fideicomitente conviene en sacar en paz y salvo al Fiduciario Sustituto de cualesquiera
demandas, reclamaciones, acciones, procedimientos iniciados en su contra por dichos
bienes, ya sea ante autoridades judiciales, administrativas, tribunales arbitrales o cualquier
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otra, nacionales o extranjeros, incluyendo derivado de cualquier incumplimiento a la
Legislacion PLD/FT.

(©) El Fiduciario Sustituido, por su propia cuenta y costo (salvo que expresamente se
disponga lo contrario), debera: (i) cooperar de buena fe con el Fiduciario Sustituto y el
Fideicomitente; y (ii) preparar, suscribir y entregar oportunamente todos los instrumentos
y documentos, asi como llevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias para
formalizar y consumar la Sustitucién Fiduciaria y las consecuencias juridicas que de ella
deriven. Sin limitar la generalidad de lo anterior, el Fiduciario Sustituido deberd, conforme
a las instrucciones que para tales efectos reciba del Fideicomitente: (1) realizar, ante las
instituciones financieras en las que se encuentren abiertas las Cuentas del Fideicomiso,
todos los actos necesarios para ceder y transmitir la titularidad de las Cuentas del
Fideicomiso al Fiduciario Sustituto, (2) firmar cualquier instrumento que resulte necesario a
efecto de notificar a cualquier persona la cesion y transmision de la titularidad de las Cuentas
del Fideicomiso a favor del Fiduciario Sustituto o la sustitucién de las Cuentas del Fideicomiso
por las Cuentas Invex (segun dicho término se define mas adelante), segun corresponda y
(3) celebrar cualquier convenio, contrato o notificacion que se requiera para formalizar la
subrogacion de todos los derechos y obligaciones del Contrato de Fideicomiso, incluyendo
presentar escritos o solicitudes para notificar la Sustitucion Fiduciaria en relacion con
cualquier litigio, procedimiento, investigacidn, sancion, embargo, restriccion o reclamacion,
derivada de, o en relacién con, el Contrato de Fideicomiso.

(d) Cada parte se obliga a llevar a cabo todos los actos que fueren necesarios para que
la Sustitucidn Fiduciaria cumpla con los requisitos legales aplicables, incluyendo para que la
misma surta efectos frente a terceros.

CUARTA.

(@)  El Fiduciario Sustituto abrira, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Eficacia, nuevas cuentas bancarias en Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, a nombre del Fiduciario Sustituto, en términos de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso (las “Cuentas Invex”). Por su parte, el Fiduciario
Sustituido se obliga a transferir sin reserva ni limitacion alguna, a mas tardar al Dia Habil
siguiente a la fecha en que se le notifigue que las Cuentas Invex han sido abiertas, la
totalidad de los recursos y valores que se encuentren depositados en las Cuentas del
Fideicomiso con sus rendimientos (en caso de haberlos), a las Cuentas Invex, pudiendo
reservarse el Fiduciario Sustituto la recepcion de dichos recursos si el Fiduciario Sustituido
o el Fideicomitente no entregan evidencia e informacién relacionada con el origen y el
destino de dichos recursos y valores. Para aquellas Cuentas que se tengan abiertas en
alguna institucion bancaria distinta a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, el
Fiduciario Sustituto y el Fiduciario Sustituido deberan realizar todos los actos que resulten
necesarios para ceder y transmitir la titularidad de las Cuentas del Fideicomiso al Fiduciario
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Sustituto, reservandose el Fiduciario Sustituto el derecho a recibir dichos recursos si el
Fiduciario Sustituido o el Fideicomitente no entregan evidencia e informacién relacionada
con el origen y el destino de dichos recursos y valores.

(b) Derivado de lo previsto en el inciso (a) anterior, las Partes en este acto designan al
Fiduciario Sustituido, quien en este acto acepta dicha designaciéon, como depositario de
todos y cada uno de los recursos que se encuentran depositados en, o que sean depositados
de forma posterior a, la Fecha de Eficacia en las Cuentas del Fideicomiso respecto de las
que tenga control el Fiduciario Sustituido. El Fiduciario Sustituido como depositario de dichos
recursos (i) tiene todos los derechos y obligaciones que le son propios a los depositarios,
incluyendo en los términos de los articulos 2516, 2522 y demas articulos relativos del Codigo
Civil Federal y sus articulos correlativos de los Cédigos Civiles aplicables en las entidades
federativas de México, asumiendo también las obligaciones a que se refieren los articulos
400 a 402 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como conforme a lo
previsto en los articulos 332, 334 y 335 del Cédigo de Comercio, y (ii) en este acto renuncia
expresamente a (1) recibir remuneracidon o contraprestaciéon alguna por el desempefio de
su cargo como depositario conforme a esta Clausula, y (2) los derechos previstos en los
articulos 2532 y 2533 del Cddigo Civil Federal y sus articulos correlativos de los Codigos
Civiles aplicables en las entidades federativas de México. En caso de que, de forma posterior
a la Fecha de Eficacia, el Fiduciario Sustituido reciba cualesquiera cantidades
correspondientes al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario Sustituido se obliga a transferir,
a mas tardar al Dia Habil siguiente a la fecha de su recepcion, la totalidad de dichos recursos
a las Cuentas Invex.

(© Sin limitar la generalidad del inciso (a) anterior, (i) el Fiduciario Sustituido y el
Fiduciario Sustituto, conjuntamente, se obligan a dar aviso a todas las entidades financieras
con las que el Fiduciario Sustituido haya celebrado contratos de apertura de cuenta de
cheques, de inversidn, de intermediacidn bursatil, de banca electrénica y de cualquier otra
naturaleza, independientemente de su denominacion, en relacién con el Fideicomiso, de la
Sustitucion Fiduciaria, y (ii) las Partes notificaran, lo antes posible, a todas las personas
relacionadas al Contrato de Fideicomiso que, en virtud del presente Convenio, el pago de
cualquier obligacion que hubieren tenido dichas personas con el Fiduciario Sustituido en su
calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso se debera realizar al Fiduciario Sustituto,
como nuevo fiduciario, en las Cuentas Invex.

QUINTA.

(a) El Fiduciario Sustituido entrega en este acto al Fiduciario Sustituto todos y cada uno
de los contratos, convenios, instrumentos o documentos, ya sean originales, copias
certificadas o copias simples (segun corresponda), que obran en los archivos del Fiduciario
Sustituido y estén relacionados con el Contrato de Fideicomiso, incluyendo el expediente
conforme a las Disposiciones de Caracter General, en el entendido de que el Fideicomitente
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se compromete a entregar al Fiduciario Sustituto, en caso de ser requerido de conformidad
con la legislacion aplicable, la informacion necesaria para actualizar dichos expedientes. El
Fiduciario Sustituido se obliga a proporcionar al Fiduciario Sustituto cualquier documento o
informacion adicional que el Fiduciario Sustituto requiera en relacién con la operacion y
cumplimiento de los fines del Fideicomiso o de cualquier documento que derive de las
Disposiciones de Caracter General, incluyendo copias de registros, transferencias, pagos,
estados de cuenta y reportes. El Fiduciario Sustituido debera entregar, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que le sea solicitado, cualquier documento o
informacion relacionada con el Contrato de Fideicomiso que le requiera el Fiduciario
Sustituto con posterioridad a la Fecha de Eficacia.

(b) El Fiduciario Sustituido y el Fideicomitente en este acto hacen entrega,
respectivamente, al Fiduciario Sustituto de (i) los estados financieros del Fideicomiso con
fecha de corte al dia 30 de junio de 2025, los cuales se adjuntan al presente Convenio como
Anexo C, (ii) la relacion de la Cuentas del Fideicomiso, misma que se adjunta al presente
Convenio como Anexo D, manifestando que dichas Cuentas del Fideicomiso son todas las
cuentas bancarias existentes a la fecha de celebracion del presente Convenio, abiertas
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, y (iii) todos y cada uno de los
documentos que el Fiduciario Sustituido mantiene en sus expedientes respecto del
Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, aquellos que le fueron entregados para dar
cumplimiento a la politica de identificacion del cliente a que se refieren las Disposiciones de
Caracter General. El Fiduciario Sustituido sera responsable por cualquier omisiéon en la
entrega de informacion o documentacidon con la que cuente, conforme al Contrato de
Fideicomiso o la legislacién aplicable, y que perjudique el adecuado cumplimiento del
Fiduciario Sustituto derivadas del Contrato de Fideicomiso hasta la Fecha de Eficacia.

(©) Las Partes reconocen y aceptan que el Anexo E contiene un inventario del
expediente que se entrega por el Fideicomitente y el Fiduciario Sustituido al Fiduciario
Sustituto, mismo que es firmado por el Fiduciario Sustituto como acuse de recepcion del
expediente.

(d) s
(e)

(f) El Fiduciario Sustituido llevara a cabo cualesquier avisos o tramites respectivos a
través del SEDI que mantiene la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV") y del
STIV-2 correspondiente a la Comision Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV") que resulten
necesarios conforme a la legislacion aplicable, incluyendo para poder llevar a cabo el canje
(el “Canje del Titulo™) del titulo que ampara los Certificados Bursatiles (el “Titulo”) ante S.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), para que se haga
constar la sustitucion del fiduciario ante las autoridades correspondientes. En virtud de lo
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anterior y hasta que se realice el Canje del Titulo en términos de la legislacion aplicable,
sera el Fiduciario Sustituido el responsable de presentar cualquier publicacion, envio de
informacion o avisos del Fideicomiso ante la CNBV, BMV e Indeval de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, y una vez realizado el Canje del Titulo, (i) el Fiduciario Sustituido
se obliga a llevar a cabo la cancelacion de todos los usuarios del SEDI o de cualquier otro
sistema en el que tenga facultades en su caracter de fiduciario del Fideicomiso, y (ii) el
Fiduciario Sustituto adquirira plenamente estas obligaciones de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso. Por lo anterior, el Fiduciario Sustituto queda liberado de cualquier obligacion
relacionada con la publicacién, envio de informacion o avisos del Fideicomiso que deban
realizarse en términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aquellos que realice el
Fiduciario Sustituido, hasta que se realice el Canje del Titulo en los términos previstos en el
presente parrafo.

SEXTA.

(a) Derivado de la Sustitucion Fiduciaria, a partir de la Fecha de Eficacia el Contrato de
Fideicomiso se entendera modificado a efecto de que:

Q) Cualquier referencia realizada al “Fiduciario” en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo para efectos de la seccidon de términos definidos, se entienda hecha a
“BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
DE EMISION, ADMINISTRACION Y PAGO IDENTIFICADO CON EL NUMERO [*]”;

(ii) Cualquier referencia al Fiduciario Sustituido en cualquier otro contrato, convenio,
instrumento o documento que haya sido celebrado por el Fiduciario Sustituido o haya
sido emitido a favor del Fiduciario Sustituido, en su caracter de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso, se entenderd realizada a “BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO
DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION, ADMINISTRACION Y PAGO
IDENTIFICADO CON EL NUMERO [*]” (sin perjuicio de las obligaciones vy
responsabilidad del Fiduciario Sustituido conforme al presente Convenio o las
obligaciones y responsabilidades del Fiduciario Sustituido al amparo del Contrato de
Fideicomiso que sobrevivan conforme a este Convenio); y

(iii)  Cualquier referencia en el Contrato de Fideicomiso a “este Contrato”, “el presente
Contrato” o cualesquiera términos similares o equivalentes se entendera hecha al
Contrato de Fideicomiso, después de dar efectos a las Sustitucidn Fiduciaria y segun
modificado mediante este Convenio.

(b) [Las Partes reconocen y aceptan que, a partir de la Fecha de Eficacia, las Unicas
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partes del Contrato de Fideicomiso seran las que a continuacion se indican:]?

Fideicomitente: COPEXA, sus causahabientes, sucesores o
cesionarios.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, representados por el Representante
Comun, para efectos de recibir el pago de principal,
intereses y demas accesorios conforme a cada uno
de los Titulos y bajo la prelacion del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo sin limitar bajo lo previsto en
la Clausula Cuarta sus causahabientes, sucesores o
cesionarios.

Fideicomisario en Segundo COPEXA en los términos y por los conceptos del
Lugar: Contrato de Fideicomiso, sus causahabientes,
sucesores 0 cesionarios.

Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Invex Grupo Financiero

Representante Comun: Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero, sus causahabientes, sucesores o
cesionarios.

(©) Con excepcion de la Sustitucion Fiduciaria y las modificaciones previstas en esta
Clausula, el Contrato de Fideicomiso subsiste y subsistira en todos y cada uno de sus
términos vigentes, ratificando en este acto sus términos. La celebracién de este Convenio
no constituye novacidn, pago, cumplimiento o extincion de cualquiera de las obligaciones
de las partes conforme al Contrato de Fideicomiso.

SEPTIMA.

(a) Las Partes reconocen y aceptan que cualquier aclaracion que deba realizarse ante
cualquier persona, de caracter publico o privado, respecto de operaciones realizadas durante
la actuacion del Fiduciario Sustituido, deberan ser solventadas por el Fiduciario Sustituido.

(b) Las Partes acuerdan que el Fiduciario Sustituto no asume ni asumirad ninguna
responsabilidad por (i) la administracion general que hubiere hecho el Fiduciario Sustituido
respecto al Fideicomiso, ni (ii) los actos realizados por el Fiduciario Sustituido, previos a la

2 Pendiente si sera la Unica modificacion, de lo contrario, serd necesario revisar si es necesario un convenio modificatorio al
Fideicomiso.
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Fecha de Eficacia conforme al Contrato de Fideicomiso o de forma posterior a la Fecha de
Eficacia derivado de lo previsto en el presente Convenio; ni (iii) la existencia, origen y
legitimidad de los bienes y derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, al
recibirlos, tal y como le son transmitidos por el Fiduciario Sustituido en los términos del
presente Contrato, ni (iv) cualquier incumplimiento o error u omisién en el cumplimiento de
las obligaciones fiscales a cargo del Contrato de Fideicomiso previo a la Fecha de Eficacia,
incluyendo cualquier retencion, declaracion o pago de impuestos y demas contribuciones o
cualquier crédito fiscal; ni (v) cualquier acto realizado por las demas partes del Contrato de
Fideicomiso, asi como aquellos actos ejecutados en el ejercicio de los poderes conferidos
por el Fiduciario Sustituido conforme al Contrato de Fideicomiso a dichas partes o a las
personas designadas por dichas partes, en cada caso, previo a la Fecha de Eficacia,
incluyendo cualquier tramite ante cualquier autoridad gubernamental, ni (vi) respecto de
cualquier documento o informacién entregada al Fiduciario Sustituto por el Fiduciario
Sustituido o el Fideicomitente. Lo anterior, toda vez que las obligaciones y responsabilidades
del Fiduciario Sustituto bajo el Contrato de Fideicomiso surten efectos a partir de la Fecha
de Eficacia en tanto que aquellas relacionadas con el Patrimonio del Fideicomiso surtiran
efectos a partir de la entrega real o juridica de la totalidad de dicho Patrimonio del
Fideicomiso conforme a los términos del presente Convenio. Derivado de lo anterior, €l
Fiduciario Sustituido y el Fideicomitente, de manera individual, se obligan a indemnizar y
sacar en paz y a salvo al Fiduciario Sustituto respecto de cualquier reclamacidon, demanda,
accién, causa de accién, obligacién o responsabilidad, de cualquier naturaleza, que derive
de los supuestos previstos en este inciso (b).

(©) En consecuencia, el Fiduciario Sustituto no sera responsable, solidaria ni
subsidiariamente, por errores, omisiones, actos u omisiones, pasivos contingentes, vicios
ocultos, faltas administrativas o violaciones a leyes o disposiciones regulatorias, incluyendo,
de manera enunciativa mas no limitativa, aquellas relacionadas con prevenciéon de lavado
de dinero, anticorrupcion, proteccion de datos personales, normas fiscales o financieras,
cometidas con anterioridad a la Fecha de Eficacia.

(d) El Fideicomitente manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que el propdsito del
Fideicomiso no es, ni ha sido, instrumento, objeto o resultado de actividad ilicita alguna, y
que todos los recursos que han sido o seran destinados al Fideicomiso: (i) no provienen ni
representan producto alguno de actividades ilicitas cuyo proposito sea ocultar, encubrir o
impedir la identificacion del origen, ubicacion, destino o titularidad de dichos recursos, ni
tienen como finalidad fomentar actividad ilicita alguna; (i) no derivan directa ni
indirectamente, ni representan ganancias provenientes de la comision de delitos; (iii) no
pertenecen a ninguna persona fisica, moral u organizacion incluida en listas nacionales o
internacionales de sanciones por vinculos con el narcotrafico, terrorismo u otras actividades
criminales, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa a aquellas personas u
organizaciones designadas como “Foreign Terrorist Organizations” (FTOs) por el
Departamento de Estado de los Estados Unidos de América, conforme a drdenes ejecutivas
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y legislacion federal aplicable de dicho pais; y (iv) puede acreditar el origen legitimo de
dichos recursos en caso de ser requerido por cualquier autoridad competente.

(e) El Fideicomitente se obliga a indemnizar y sacar y mantener en paz y a salvo al
Fiduciario Sustituto, asi como a sus funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y
apoderados de los danos y perjuicios que pudieren causarse por cualquier reclamacion,
procedimiento, juicio o demanda, ya sea ante autoridades administrativas, judiciales,
tribunales arbitrales o cualquier otra autoridad, ya sea de caracter local o federal, de los
Estados Unidos Mexicanos o del extranjero, en contra del Fiduciario Sustituto y sus
funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y apoderados derivados de la celebracién del
presente Convenio, siempre que dicha responsabilidad sea determinada por autoridad
competente mediante sentencia firme que no admita recurso en contrario.

Igualmente, el Fideicomitente se obliga a rembolsar al Fiduciario Sustituto y sus
funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y apoderados por cualquier erogacién que
realicen al respecto en su propia defensa, o bien por el pago de sanciones impuestas por
alguna autoridad en relaciéon con el cumplimiento del presente Convenio.

OCTAVA.

(a) Cualquiera del Fiduciario Sustituto o el Fideicomitente, de manera individual, podra
acudir, por si 0 a través de representante, ante el notario publico de su eleccidn para efectos
de protocolizar o ratificar el presente Convenio. Asimismo, cualquiera del Fiduciario Sustituto
o el Fideicomitente, de manera individual, podra presentar este Convenio ya protocolizado
o ratificado para su inscripcion ante el Registro Unico de Garantias Mobiliarias (el “RUG”) en
términos del articulo 389 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(b) Las Partes deberan llevar a cabo todos los actos necesarios para permitir que el
Fiduciario Sustituto o el Fideicomitente, segin corresponda, lleve a cabo las inscripciones
referidas en el inciso (a) anterior.

NOVENA.

(a) 3A partir de la fecha de celebracién del presente Convenio, quedan revocados todos
los poderes otorgados por el Fiduciario Sustituido en relacién con el Contrato de Fideicomiso,
y en este acto el Fiduciario Sustituto se obliga a otorgar los poderes que sean necesarios 0
que fueron otorgados por el Fiduciario Sustituido en términos del Contrato de Fideicomiso,
en el entendido de que, bajo ninguna circunstancia, el Fiduciario Sustituto otorgara poderes
que confieran facultades de dominio, ni para abrir cuentas bancarias y/o suscribir titulos de
crédito y celebrar operaciones de crédito.

3 Nota al borrador: Confirmar si se otorgaron poderes.
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(b) El Fiduciario Sustituido, segun resulte aplicable y en la medida en la que se encuentre
en su posesion o control, se obliga a entregar al Fideicomitente y el Fiduciario Sustituto,
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Eficacia, toda la informacién y
documentacion contable y fiscal relacionada con el Contrato de Fideicomiso vy
correspondiente al periodo durante el cual ejercié sus funciones fiduciarias, incluyendo:

(i) libros contables, pdlizas, auxiliares, balanzas de comprobacion, estados financieros,
registros electronicos o fisicos de ingresos y egresos;

(i) comprobantes fiscales digitales por internet ("CFDIs”) emitidos y recibidos,
declaraciones presentadas, acuses de recibo, constancias de retencién, reportes
fiscales, papeles de trabajo, documentaciéon de soporte y expedientes del
cumplimiento de obligaciones ante el Servicio de Administracion Tributaria (“SAT") y
demas autoridades fiscales;

(iii) registros de retenciones, pagos provisionales, pagos definitivos y cualquier tramite de
devolucion, compensacion o aclaracion que se haya gestionado o se encuentre en
Ccurso;

(iv) accesos, claves, certificados digitales, medios de autenticacion, contrasefias o
cualquier otro mecanismo de identificacién electronica vinculado con la operacion
fiscal y contable del Contrato de Fideicomiso; y

(v) cualesquiera documentos emitidos por las autoridades fiscales competentes que
reflejen el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones fiscales a cargo del
Fiduciario Sustituido y que exclusivamente deriven de los fines del Contrato de
Fideicomiso.

(© El Fiduciario Sustituido se obliga a proporcionar al Fiduciario Sustituto, dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que le sea solicitado, toda informacién
adicional que le sea razonablemente solicitada con posterioridad a la Fecha de Eficacia, para
efectos de aclaraciones, revisiones, auditorias, requerimientos de autoridad o cumplimiento
de obligaciones fiscales derivadas del ejercicio de sus funciones fiduciarias.

(d) En caso de ser aplicables las obligaciones que deriven del Foreign Account Tax
Compliance Act (en adelante, por sus siglas en inglés “FATCA") asi como del Common
Reporting Standard (en adelante, por sus siglas en inglés “CRS") en relacion con el presente
Fideicomiso, seran exclusivamente a cargo del Fideicomitente. Las partes de este
Fideicomiso liberan de toda responsabilidad al Fiduciario Sustituto por el cumplimiento de
todas y cada una de las obligaciones conforme a FATCA y CRS. El Fiduciario Sustituto
entregara al Fideicomitente toda la informacion y/o documentacidon que le sea solicitada y
con la que cuente, a fin de permitirle dar cumplimiento a lo anterior. Las partes se reservan
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el derecho de contratar a los asesores externos que consideren pertinentes, con el fin de
dar cumplimiento con la regulacién de FATCA y CRS.

(e) Las partes acuerdan que todos los gastos, derechos, impuestos, comisiones,
honorarios notariales y cualesquiera otras erogaciones, que en su caso se generen con
relacion a la presente clausula, seran cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y, a
falta de éste, se liquidaran directamente por el Fideicomitente.

DECIMA. Las Partes reconocen que las cantidades por concepto de gastos, comisiones y
contraprestaciones incurridas con motivo de la Sustitucion Fiduciaria y/o el presente
Convenio por el Fiduciario Sustituto deberan ser cubiertas por el Fideicomitente.

DECIMA PRIMERA. El Fiduciario Sustituido conviene en continuar obligado a guardar la
debida confidencialidad y reserva de la informacién y documentacion a la que por cualquier
medio tuvo acceso en virtud o en relacion con el Contrato de Fideicomiso.

DECIMA SEGUNDA. Salvo que se indique lo contrario en el presente Convenio, todas las
notificaciones, comunicaciones e informacidn entre las partes en relacién con el presente
Convenio se haran por escrito y se entregaran a la parte de que se trate en los domicilios
establecidos a continuacion, personalmente o por servicios de mensajeria (con acuse de
recibo), o alternativamente seran enviados mediante correo electronico o cualquier otro
medio que garantice la entrega de la notificacion o comunicacion en cuestion. Las
notificaciones y comunicaciones enviadas por correo electronico seran validas y eficaces
siempre que: (i) exista una confirmacién de recepcion o una respuesta a la comunicacién
de la otra parte; (ii) se reciban en cualquiera de las direcciones de correo electrénico de las
partes especificadas abajo; y (iii) sean enviadas de alguna de las direcciones de correo
electronico de la otra parte que se encuentran indicadas a continuacion (respecto de las
cuales las partes asumen que el titular de la direccién de correo electrénico cuenta con una
clave de acceso para evitar el uso indebido de dicha direccién). Las notificaciones surtiran
efectos al momento de su entrega al destinatario; si se envian por correo electrdnico, se
consideraran entregadas cuando la otra parte confirme su recepcion o conteste a la
notificacién o comunicacién:

FIDUCIARIO SUSTITUIDO

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

Plaza Campos Eliseos uno, Mariano Escobedo 595,

Polanco V Seccién

Tel. 55.5063-3900

Atencion: Norma Serrano Ruiz y Ubaldo Chavez Lopez

Correo  Electronico:  instruccionesmexico@cibanco.com;  nserrano@cibanco.com;
uchavez@cibanco.com
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FIDUCIARIO SUSTITUTO

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,

INVEX Grupo Financiero, Fiduciario

Periférico Blvd Manuel Avila Camacho 40 Piso 7, Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel
Hidalgo, 11000 Ciudad de México.

Atencion: y

Teléfono: +52 (55) 5350 3333

Correo electrdnico:

FIDEICOMITENTE

Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V.

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 36, piso 20, Col. Lomas de Chapultepec, Alcaldia Miguel
Hidalgo, C.P. 11000,

Ciudad de México

Atencién: Eduard Soler Babot y Mariana Cecilia Martinez Bortoni

Direccibn de correo electronico: esoler@roadis.com; mmartinez@roadis.com;
roadislegal@roadis.com

teléfono +52 5541726550

REPRESENTANTE COMUN
Prolongacion Paseo de la Reforma 1015 Punta Santa Fe Torre B piso 10
Col. Santa Fe Cuajimalpa, Alcaldia Cuajimalpa de Morelos
C.P. 05348, Ciudad de México, México
Tel.: 55-91-77-78-00
Atencidn: Héctor Yanez Hernandez y/o Gilberto Lépez Flores y/o Eduardo Garcia
Guevara y/o Pablo de Vecchi Flores y/o Jorge Eduardo Sanchez Reyes y/o Sergio Andrés
Garcia Marquez.
Direccién de correo: gilberto.lopez@value.com.mx; eduardo.garcia@value.com.mx;
hector.hernandez@value.com.mx;pablo.devecchi@value.com.mx;jorge.sanchez@value
.com.mx; sergio.garcia@value.com.mx

Cuando alguna de las partes cambie de domicilio, direccién de correo electrénico u otros
datos de contacto de los que se establecieron anteriormente, debera de informarlo a las
otras partes en los términos aqui previstos, a fin de que cualquier notificacion derivada del
presente Convenio, tenga efectos legales en el nuevo domicilio y/o direccidon de correo
electrénico, a partir del tercer dia habil siguiente a aquel en que el destinatario reciba la
comunicacién de que se trate; en caso contrario, se tendra como valido el dltimo domicilio
y/o direccion de correo electrénico y demas datos de contacto especificados en el presente
Convenio o en el Ultimo que haya sido debidamente notificado.

22

GA - #1118990.v7


mailto:esoler@roadis.com
mailto:mmartinez@roadis.com
mailto:gilberto.lopez@value.com.mx
mailto:eduardo.garcia@value.com.mx
mailto:hector.hernandez@value.com.mx
mailto:pablo.devecchi@value.com.mx
mailto:jorge.sanchez@value.com.mx
mailto:jorge.sanchez@value.com.mx
mailto:sergio.garcia@value.com.mx

DECIMA TERCERA. En el supuesto que un tribunal de jurisdiccion competente considerara
que una o mas de las clausulas que forman parte de este Convenio pudieran ser exigibles
parcialmente, el tribunal deberd determinar los limites y restricciones aplicables a la
exigibilidad de dichas clausulas. En el supuesto de que una o mas clausulas sean
consideradas totalmente inexigibles, dicha situacién no afectara el valor y eficacia juridica
de las clausulas restantes.

DECIMA CUARTA. El presente Convenio se rige y se debera interpretar de conformidad
con las leyes federales aplicables de México. Para la interpretacion y cumplimiento del
presente Convenio, las Partes expresamente se someten irrevocablemente a la jurisdiccion
y competencia de los tribunales federales con residencia en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualquier otro fuero al que pudiere corresponderles en virtud
de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otro motivo.

El presente Convenio se firma en [*] ejemplares en la Ciudad de México, a los [*] dias del
mes de [*] del afio 2025.

[Espacio intencionalmente en blanco. Siguen hojas de firma]
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EL FIDUCIARIO SUSTITUTO
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO

[*]

DELEGADO FIDUCIARIO

Hoja de firmas del convenio de sustitucion fiduciaria del contrato de fideicomiso irrevocable
de emision, administracion y pago numero , que celebran Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario sustituto, CIBanco, S.A.
Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido, Concesionaria Autopista Perote-
Xalapa, S.A. de C.V., en su cardcter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar y
Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero en su caracter de representante
comun.
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EL FIDUCIARIO SUSTITUIDO

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

[*] [*]

DELEGADO FIDUCIARIO DELEGADO FIDUCIARIO

Hoja de firmas del convenio de sustitucion fiduciaria del contrato de fideicomiso irrevocable
de emision, administracion y pago numero , que celebran Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario sustituto, CIBanco, S.A.
Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido, Concesionaria Autopista Perote-
Xalapa, S.A. de C.V., en su cardcter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar y
Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero en su caracter de representante
comun.
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EL FIDEICOMITENTE

CONCESIONARIA AUTOPISTA PEROTE-XALAPA, S.A. DE C.V.

[*] [*]

APODERADO APODERADO

Hoja de firmas del convenio de sustitucion fiduciaria del contrato de fideicomiso irrevocable
de emision, administracion y pago numero , que celebran Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario sustituto, CIBanco, S.A.
Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido, Concesionaria Autopista Perote-
Xalapa, S.A. de C.V., en su cardcter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar y
Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero en su caracter de representante
comun.
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REPRESENTANTE COMUN

VALUE, S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO

Héctor Hernandez Yafiez Pablo de Vecchi Flores
Representante Legal Representante Legal

Hoja de firmas del convenio de sustitucion fiduciaria del contrato de fideicomiso irrevocable
de emision, administracion y pago numero , que celebran Banco Invex, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario sustituto, CIBanco, S.A.
Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido, Concesionaria Autopista Perote-
Xalapa, S.A. de C.V., en su cardcter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar y
Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero en su caracter de representante
comun.
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Anexos

Anexo A — Copia simple del Contrato de Fideicomiso con sus respectivos convenios
modificatorios

Anexo B — Notificacion de Sustitucion
Anexo C - Estados financieros al 30 de junio de 2025.
Anexo D — Cuentas del Fideicomiso.

Anexo E — Inventario del expediente del Contrato de Fideicomiso*

* Nota a CIBanco: Favor de confirmar los tiempos potenciales de entrega de este inventario.
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Oficio de autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de NUmero de Inscripcion en el Registro Nacional de Valores:
Valores nimero 153/6069/2015 de fecha 16 de diciembre de 3239-4.15-2015-057
2015.

Clave de pizarra de los Certificados Bursatiles Fiduciarios: CPEXACB 16U
Ciudad de México, a de [e]de [¢].

CERTIFICADO BURSATZ[L FIDUCIARIO AL PORTADOR
EMITIDO POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO
EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO DE EMISION, ADMINISTRACION Y PAGO NO. F/[e]

POR UN MONTO TOTAL DE

271,759,500 UDIS
(DOSCIENTAS SETENTA Y UN MILLONES SETECIENTAS CINCUENTA Y NUEVE MIL QUINIENTAS) UNIDADES DE
INVERSION

equivalente a $1,469,999,856.84 (mil cuatrocientos sesenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos cincuenta y
seis pesos 84/100 moneda nacional) a la fecha del presente Titulo.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario Emisor” o el
“Fiduciario”) del contrato de fideicomiso de emision, administracion y pago No. F/[¢] (el “Fideicomiso Emisor”), se obliga
incondicionalmente a pagar, en moneda nacional, el equivalente de la cantidad de principal de 271,759,500 UDIs (doscientas setenta y
un millones setecientas cincuenta y nueve mil quinientas Unidades de Inversion) mas los intereses correspondientes en los términos del
presente titulo (el “Titulo”) de conformidad con el “procedimiento para el calculo y publicacion de valor en moneda nacional de la Unidad
de Inversion” publicado por el Banco de México, por la emision de un total de 2,717,595 (dos millones setecientos diecisiete mil quinientos
noventa y cinco) certificados bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles Fiduciarios” o los “Certificados”) al portador con un valor
nominal de 100 UDIS (cien Unidades de Inversion) cada uno (la “Emisién”).

Mediante oficio de autorizacién niUmero 153/3587/2024 de fecha 17 de julio de 2024, la CNBV llevd a cabo la actualizacion de la inscripcion
en el RNV de los Certificados Bursatiles, bajo el nimero 3239-4.15-2024-107 derivado de la asamblea de tenedores, celebrada el 8 de
julio de 2024, en donde se aprobd, entre otras cosas, celebrar el primer convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de
Fideicomiso.

Mediante oficio de autorizacién nimero 153/[¢]/2025 de fecha [¢] de [*] de 2025, la CNBV llevd a cabo la actualizacidn de la inscripcidn
en el RNV de los Certificados Bursdtiles, bajo el niUmero [¢] derivado de la asamblea de tenedores, celebrada el [¢] de [] de 2025, en
donde se aprobd, entre otras cosas, celebrar el segundo convenio modificatorio y de reexpresion al Contrato de Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles de la presente Emision corresponden al tipo que se refiere la fraccion II del articulo 62 de la LMV.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.,
(“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios por dicha institucién, y la realizacién de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable
deberan ser ejercidas por las instituciones para el deposito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para
las instituciones para el depodsito de valores en la Ley del Mercado de Valores ("LMV"). Derivado de lo anterior el presente Titulo se
mantendra en depdsito en Indeval de conformidad con las disposiciones aplicables de la LMV.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Fideicomiso
Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren
sido realizados en contravencién de las leyes aplicables.

Los fines del Fideicomiso Emisor se sefalan en el numeral 8 del presente Titulo.

El domicilio social del Fiduciario Emisor es la Ciudad de México, México.

1. Definiciones

Los términos en mayuscula que se utilizan en el presente Titulo tendran los significados que se les atribuyen a continuacién, siendo
igualmente aplicables en su forma singular y plural; en el entendido que aquellos términos utilizados con mayuscula inicial pero no

definidos en el presente tendran los significados que se les atribuyen en el Contrato de Fideicomiso:

“Amortizacién Anticipada Obligatoria” monto de amortizacion anticipada obligatoria a que se refiere la Seccién 4.7 (b) del Fideicomiso
Emisor para alcanzar el Valor Nominal Ajustado Objetivo.

“Amortizacién Anticipada Voluntaria” significa una amortizacién anticipada voluntaria de los Certificados en términos de las disposiciones
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contenidas en el numeral 20 del presente Titulo.

“Aportacién Inicial” significa la cantidad de $1,000 (mil Pesos 00/100 M.N.), aportada al Fideicomiso Emisor por el Fideicomitente de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Bienes Fideicomitidos” o “Patrimonio del Fideicomiso Emisor” significa todos y cada uno de los bienes, derecho, valor, activo o recurso
que integre el Patrimonio del Fideicomiso de tiempo en tiempo, incluyendo de manera expresa, los bienes y derechos siguientes: (i) la
Aportacion Inicial; (i) las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas; (iii) los recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que reciba el
Fiduciario; (iv) en su caso, los recursos de las cartas de crédito que sean aportadas por COPEXA a la cuenta de reserva de servicio de
deuda del Fideicomiso; (v) los Derechos Fideicomisarios COPEXA; (vi) cualesquiera bienes y derechos que, en su caso, sean aportados
por el Fideicomitente de tiempo en tiempo; (vii) cualesquiera accesorios, valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas
recibidas por los conceptos (i) a (vi) anteriores, conforme a las inversiones permitidas bajo el Fideicomiso, asi como los rendimientos
derivados de las mismas; y (viii) cualquier derecho, ingreso o recurso que se obtenga o derive de cualquiera de los conceptos establecidos
en los incisos (i) a (vii) anteriores.

“BMV" o “Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calendario de Amortizacion Anticipada Objetivo” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 21 del presente Titulo.

“Certificados Bursatiles Fiduciarios” o “Certificados” significa los certificados bursatiles fiduciarios amparados por el presente Titulo.

“Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales” significan los Certificados Bursatiles Fiduciarios amparados por el presente Titulo, sin tomar
en cuenta los Certificados Bursdtiles Fiduciarios Adicionales.

“Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 27 del presente Titulo.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores emitidas por la CNBV, seguin las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Comision por Amortizacion Anticipada Voluntaria” significa la comision que sea determinada en términos del numeral 20 del presente
Titulo.

“Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso Emisor” significa el contrato de fideicomiso de emisidn, administracion y pago identificado con
el nimero F/[¢], de fecha 14 de diciembre de 2015, celebrado entre COPEXA como fideicomitente y fideicomisario, Banco Invex S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, en su caracter de fiduciario, con la comparecencia de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero, en su caracter de representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios como Fideicomisarios en
Primer Lugar, mismo que constituye el Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, segin el mismo fue modificado y
reexpresado por primera vez con fecha 11 de julio de 2024 y por segunda vez con fecha [¢] de [¢] de 2025.

“COPEXA" o “Fideicomitente” significa Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V.

“Crédito Bancario Preferente Vigente” significa el contrato de apertura de crédito simple de fecha 8 de febrero de 2008 celebrado entre
COPEXA como acreditada y Banco Santander, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander como banco agente y otras
instituciones de crédito, segun el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

“Deuda Preferente” significa la deuda preferente contraida al amparo del Fideicomiso Principal, asi como cualquier otra obligacién de
pago que sea preferente al servicio de la deuda de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Derechos Fideicomisarios COPEXA" significa los derechos del Fideicomitente, como fideicomisario bajo el Fideicomiso Principal, a recibir
del fiduciario del Fideicomiso Principal los recursos remanentes de dicho Fideicomiso Principal, una vez realizados los pagos de servicio
de deuda y constituidas las reservas aplicables en la forma que se establece en dicho Fideicomiso Principal, incluyendo sin limitacion, la
totalidad de las cantidades en efectivo que reciba el Fideicomitente en su caracter de fideicomisario conforme al Fideicomiso Principal y
que provengan de la Cuenta de Distribuciones (segun dicho término se define en el Fideicomiso Principal).

“Dia Habil"” o “Dias Habiles” significa cualquier dia del afio que no sea (/) sdbado, domingo, o (7) cualquier otro dia en que las instituciones
de crédito del pais estén autorizadas o sean requeridas a cerrar en Ciudad de México, México, de acuerdo con el calendario que al efecto
publica anualmente la CNBV.

“Distribuciones Carreteras Bursatilizadas” significan los flujos que reciba el Fideicomiso en la Cuenta de las Distribuciones Carreteras
Bursatilizadas respecto de los Derechos Fideicomisarios COPEXA. Dichos flujos serviran como fuente de pago de los Gastos
Administrativos, de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y como fuente de fondeo para las cuentas del Fideicomiso Emisor.

“Emision” tiene el significado que se le atribuye en el primer parrafo el presente Titulo.

2
GA #.



“Evento de Incumplimiento” significa cualquiera de los eventos que se describen en el numeral 23 del presente Titulo.

“Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria” significa la fecha en la que se realice una Amortizacidon Anticipada Voluntaria, segun se
describe en el numeral 20 del presente Titulo.

“Fecha de Emisién” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 13 del presente Titulo.

“Fecha de Inicio del Periodo de Intereses” significa cada una de las fechas que se indican en la segunda columna de la tabla establecida
en el numeral 16 del presente Titulo.

“Fecha de Pago” o “Fecha de Pago Programado” significa cada fecha en la que un Pago de Intereses y/o un Pago de Principal sea exigible
respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en términos del presente Titulo (lo anterior, en el entendido que la falta de amortizacion
de principal y/o de intereses en una Fecha de Pago Programado no constituira un Evento de Incumplimiento, salvo que se trate de la
Ultima Fecha de Pago Programado). Lo anterior en el entendido de que la primera Fecha de Pago de intereses sera el dia 25 de abril de
2016.

“Fecha de Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria” significa la fecha en la que se realice un Pago de Amortizacion Anticipada
Obligatoria, segun se describe en el numeral 21 del presente Titulo.

“Fecha de Pago Programado de Intereses” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 16 del presente Titulo.

“Fecha de Terminacion del Periodo de Intereses” significa cada una de las fechas que se indican en la tercera columna de la tabla
establecida en el numeral 16 del presente Titulo.

“Fecha de Transferencia” significa el 5° (quinto) Dia Habil anterior a las Fechas de Pago Programado correspondientes a los meses de
enero y julio de cada afo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 14 del presente Titulo.

“Fideicomiso Principal” significa el contrato de fideicomiso irrevocable de inversion, administracion, fuente de pago y emision nimero 735
de fecha 31 de enero de 2008 celebrado, entre otros, con Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mlltiple, Invex Grupo Financiero, en
su caracter de fiduciario y COPEXA, en su caracter de fideicomitente, segin el mismo ha sido o sea modificado de tiempo en tiempo.

“Fiduciario Emisor” o “Fiduciario” tiene el significado que se le atribuye en el primer parrafo el presente Titulo.

“Fideicomiso Emisor” tiene el significado que se le atribuye en el primer parrafo el presente Titulo.

“Gobierno Federal” significa el gobierno federal de México, incluyendo todas sus dependencias, organismos y agencias.
“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Intermediario Colocador” significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

“Inversiones Permitidas” significan las inversiones realizadas por el Fiduciario Emisor en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Legislacién Aplicable” significa, respecto de cualquier Persona, cualquier ley, tratado, reglamento, norma, ordenamiento, estatuto,
decreto o circular, o cualquier orden, auto, o resolucién judicial (o arbitral) definitiva, por virtud de la cual dicha Persona o sus bienes,
se encuentren vinculados.

“LMV” tiene el significado que se le atribuye en el segundo parrafo el presente Titulo.
“México” significan los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria” tendra el significado que se le atribuye en el numeral 20 del presente Titulo.

“Notificacién de Amortizacién Anticipada Obligatoria por Incumplimiento” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 21 del
presente Titulo.

“Notificacién de Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 21 del presente Titulo.

“Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 21 del presente Titulo.

“Pago de Intereses” significa el equivalente en Pesos de cada pago de intereses contractual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, que
resulte exigible y pagadero en una Fecha de Pago en términos del presente Titulo, en el entendido que la falta de Pago de Intereses en
una Fecha de Pago Programado no tendra como consecuencia un Evento de Incumplimiento ya que la totalidad de los intereses seran
pagaderos hasta la Ultima Fecha de Pago Programado.
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“Pago de Principal” significa el equivalente en Pesos de cada pago programado de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que,
€en su caso, resulte exigible y pagadero en una Fecha de Pago en términos del presente Titulo, en el entendido que la falta de Pago de
Principal en una Fecha de Pago Programado no tendra como consecuencia un Evento de Incumplimiento ya que la totalidad del principal
sera pagadera hasta la ultima Fecha de Pago Programado.

“Pago Programado” significa el equivalente en Pesos de cada pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
que resulte exigible y pagadero en una Fecha de Pago en términos del presente Titulo.

“Periodo de Intereses” significa el periodo durante el cual se devengaran intereses en términos del presente Titulo.

“Persona” Significa un individuo, sociedad, corporacion, fideicomiso, sociedad por acciones, asociacion no corporativa, empresa conjunta,
Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier otra naturaleza.

“Pesos” 0 “$” 0 “Moneda Nacional” Significa la moneda de curso legal en México.

“Precio por Amortizacién Anticipada Voluntaria” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 20 del presente Titulo.

“Prospecto” significa el prospecto de colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de fecha 26 de enero de 2016.

“Recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios” significa el monto total bruto de los recursos obtenidos por la colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Representante Comun” significa Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, conjuntamente con sus causahabientes,
cesionarios y sucesores que acten con dicho caracter.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
“SEDI” significa el Sistema Electronico de Envio y Difusidén de Informacion de la BMV.

“Tasa de Interés Bruto Anual” significa la tasa anual fija de 8.60% (ocho punto sesenta por ciento).

“Tenedor” significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
“Titulo” significa el presente titulo que ampara los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“UDI"” o “UDIs" significa la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversion, cuyo valor en pesos de los Estados Unidos Mexicanos
publica periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a la que se refiere el Decreto por el que se establecen
las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y que reforma y adiciona diversas disposiciones del Cdigo Fiscal de
la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la Federacion los dias 1° y 4 de abril de 1995. En
el caso de que Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizara la unidad que Banco de México
publique en sustitucion de las UDIs.

“Valor Nominal” significa 100 (cien) Unidades de Inversion, que es el valor nominal de cada uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Valor Nominal Ajustado” significa en cada Fecha de Pago Programado la cifra obtenida utilizando las férmulas contenidas en el numeral
18 del presente Titulo.

“Valor Nominal Ajustado Objetivo” significa en cada Fecha de Pago Programado las cifras presentadas en el Calendario de Amortizacion
Anticipada Objetivo contenidas en el numeral 21 del presente Titulo.

2. Fiduciario Emisor

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero en su caracter de fiduciario del Fideicomiso F/[¢] constituido el
14 de diciembre de 2015, segun el mismo fue modificado y reexpresado con fecha 11 de julio de 2024 y

3. Fideicomitente
COPEXA, sus causahabientes, sucesores o cesionarios.

4. Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a través del Representante Comun, para efectos de recibir el pago de principal,
intereses y demas accesorios conforme al presente Titulo y bajo la prelacion del Fideicomiso Emisor, incluyendo sin limitar sus
causahabientes, sucesores o cesionarios.
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5. Fideicomisario en Sequndo Lugar
COPEXA en los términos y por los conceptos del Contrato de Fideicomiso, sus causahabientes, sucesores o cesionarios.

6. Acto Constitutivo y/o Fideicomiso Emisor

La presente Emision se efectla por cuenta y a través del Fideicomiso Emisor.

7. Patrimonio del Fideicomiso Emisor

|\\

El patrimonio del Fideicomiso (en lo sucesivo e
derechos siguientes:

Patrimonio del Fideicomiso”) estara compuesto por todos y cada uno de los bienes y

0) la Aportacion Inicial;

(i) los Derechos Fideicomisarios COPEXA;

(iii) las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas;

(iv) los Recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que reciba el Fiduciario;

(v) en su caso, los recursos de las cartas de crédito que sean aportadas por el Fideicomitente a la Cuenta de

Reserva de Servicio de Deuda en términos del Fideicomiso;
(vi) cualesquiera bienes y derechos que, en su caso, sean aportados por el Fideicomitente de tiempo en tiempo;

(vii) cualesquiera, accesorios, valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas recibidas por los conceptos
(i) a (vi) anteriores, conforme a las Inversiones Permitidas, asi como los rendimientos derivados de las mismas;

(viii) en su caso, los recursos derivados de la emision de certificados bursatiles fiduciarios que se realicen por el
Fiduciario en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y segin sea determinado en los documentos de la emision
correspondientes, y

(ix) cualquier derecho, ingreso o recurso que se obtenga o derive de cualquiera de los conceptos establecidos en
los incisos (i) a (viii) anteriores.

Conforme a la Circular 1/2005 publicada por el Banco de México, la presente Clausula hace las veces de inventario respecto de los bienes
afectos al Patrimonio del Fideicomiso para todos los efectos legales a que haya lugar. Asimismo, las Partes reconocen que el presente
inventario del Patrimonio del Fideicomiso se ird modificando en el tiempo conforme a las aportaciones que en un futuro se llegaren a
realizar, conforme a los rendimientos de las inversiones, asi como conforme a los pagos o retiros que se realicen con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso.

8. Fines del Fideicomiso Emisor

(a) Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son que el Fiduciario (i) lleve a cabo la Emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en los términos que se establezcan en la Notificacion de
Emision y en el Titulo correspondientes; (ii) reciba y administre la Aportacion Inicial, los recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas y cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos que, en su caso y de tiempo en tiempo
sean aportadas al o de cualquier manera, lleguen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, (iii) reciba los Derechos Fideicomisarios
COPEXA, del fiduciario bajo el Fideicomiso Principal en relacion con las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas, (iv) lleve a cabo el pago
de los Gastos Administrativos, el Pago de Intereses, el Pago de Principal y accesorios bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios que al
efecto emita, asi como los gastos asociados que se describen en el Fideicomiso.

(b) Sin limitar la generalidad de lo anterior, son fines especificos del Fideicomiso, que el Fiduciario:

0) reciba del Fideicomitente, integramente (sin retenciones, quitas o deducciones) y sin ningln Gravamen, y
conserve los Bienes Fideicomitidos a que se refieren las Secciones 2.1 y 3.1 del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier otro bien
que, en cumplimiento del Fideicomiso, llegue a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(ii) reciba del fiduciario del Fideicomiso Principal las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas en la Cuenta de las
Distribuciones Carreteras Bursatilizadas;

iii) lleve a cabo la emisidn, oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, la Notificacion de Emisidn y el Titulo respectivo, asi como que
5
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reciba, administre y distribuya los Recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los aplique conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso;

(iv) suscriba los documentos y lleve a cabo los actos que resulten necesarios para llevar a cabo la oferta y
colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y solicite y obtenga de la CNBV, BMV, y, en su caso, del Indeval, asi como cualquier
otra Persona, las autorizaciones necesarias para llevar a cabo dicha oferta y colocacion, el listado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
de conformidad con la LMV y otras disposiciones aplicables, asi como, en caso de ser necesario, obtener confirmaciones de las Autoridades
Gubernamentales correspondientes de que los Certificados Bursatiles Fiduciarios cumplen con los requisitos aplicables al régimen de
inversion de ciertos Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios;

(v) celebre el o los Contratos de Colocacién en relacidn con los Certificados Bursétiles Fiduciarios a ser emitidos
por el Fideicomiso, y cumpla con las obligaciones al amparo de dicho(s) Contrato(s) de Colocacion, incluyendo el pago de las
indemnizaciones establecidas en dicho(s) contrato(s);

(vi) prepare y entregue toda la informacion relacionada con el Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular, la Circular Unica, el Reglamento Interior de la BMV, en su caso, y cualquier otra
Legislacion Aplicable, asi como toda la informacion que sea requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso
y cualquier otro contrato de los que el Fideicomiso sea parte;

(vii) prepare y entregue al Fideicomitente y a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, por conducto
del Representante Comun, los reportes que razonablemente le sean solicitados por el Representante Comdn de tiempo en tiempo;

(viii)  al momento de recibir la Notificacion Montos Emision por parte del Representante Comun, el Fiduciario, con
la cooperacion del Fideicomitente y el visto bueno del Representante Comun, los cuales deberan de ser otorgados dentro de los 4 (cuatro)
Dias Habiles siguientes a la fecha de presentacion de la Notificacion Montos Emision, debera de calcular los montos necesarios para llevar
a cabo el fondeo de las cuentas a que hace referencia la Seccidn 4.4(a) subincisos (1) al (4), en el entendido que, dicho célculo debera
de contemplar la Cuenta de Amortizacidn Anticipada Obligatoria en el caso de que no se haya llevado a cabo el Pago de Principal y el
Pago de Intereses de los Certificados Bursatiles, en cualquier Fecha de Pago Programado, previo a la Fecha de Pago correspondiente.
Dicho calculo debera de ser notificado al Fideicomitente con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago
correspondiente;

(ix) entregue la informacion financiera de acuerdo a la Circular Unica que le sea proporcionada por el Asesor
Contable y Fiscal, y por el Fideicomitente;

(x) realice, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, el servicio y pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
las cantidades que establezca el Titulo correspondiente, en cada Fecha de Pago, (capital, intereses, comisiones, gastos y accesorios),
hasta su total liquidacion;

(xi) constituya, abra, mantenga, administre y de ser el caso reconstituya con recursos del Patrimonio del
Fideicomiso, las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y previa instruccién que al efecto reciba
por parte del Fideicomitente, otorgara los dispositivos de acceso de consulta de las Cuentas de Fideicomiso a las personas fisicas que
Fideicomitente le instruya mediante el cual el Fideicomitente podra realizar Unicamente la consulta de saldos y movimientos que se
realicen en las Cuentas del Fideicomiso, y cuyas comisiones por dicho servicio y/o cualquier comision derivada del manejo de las Cuentas
del Fideicomiso sean con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(xii) realice (1) los Pagos de Amortizacion Anticipada Obligatoria que correspondan, (2) las Amortizaciones
Anticipadas Obligatorias, o (3) las Amortizaciones Anticipadas Voluntarias conforme a los términos del Titulo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios;

(xiii) realice los otros pagos y desembolsos que se sefalan en el Contrato de Fideicomiso con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso (incluyendo, sin limitar, los Gastos Administrativos);

(xiv) invierta los recursos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso que se encuentren acreditados en las Cuentas
del Fideicomiso en Inversiones Permitidas, en términos de la Seccién 4.7 del Contrato de Fideicomiso;

(xv) entregue a las Agencias Calificadoras la informacion que el Representante ComUn proporcione al Fiduciario
respecto al calculo de las razones de cobertura y los saldos de las Cuentas del Fideicomiso;

(xvi) permita al Fideicomitente y al Representante Comun el acceso a toda la informacion disponible derivada de, o
relacionada con el Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Fiduciario debera ser notificado con por lo menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la revisién de dicha informacion;

(xvii)  lleve a cabo las acciones necesarias para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, tal como se prevé en la
Seccién 3.2 del Contrato de Fideicomiso, y/u otorgue los poderes necesarios conforme a dicha Seccidn 3.2; en el entendido que el
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Fiduciario no estara obligado a verificar que las instrucciones que se otorguen para ello cumplan con las disposiciones referidas;

(xviii)  aplique los recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso conforme a lo que se establece en el Contrato
de Fideicomiso;

(xix) lleve los registros necesarios para el adecuado control del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo los registros
correspondientes a las Cuentas del Fideicomiso;

(xx) realice periddicamente los pagos establecidos en la Seccidon 4.4(b) y en caso de que existan recursos existentes
en el Patrimonio del Fideicomiso una vez liquidados en su totalidad los Certificados Bursatiles Fiduciarios y cubiertos todos los adeudos
que existieran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme a lo que se establece en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera
entregar los recursos remanentes provenientes de las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas al Fideicomitente mediante transferencia
a la Cuenta del Fideicomitente;

(xxi) entregue al Representante Comun cualquier informacion o documentacion recibida por el Fiduciario de parte
del Fideicomitente, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario reciba dicha informacion o
documentacion, salvo que expresamente se establezca otro plazo de entrega conforme al Contrato de Fideicomiso;

(xxii)  cumpla con las obligaciones a su cargo derivadas del Titulo, asi como con las demas obligaciones sefialadas
en el Contrato de Fideicomiso;

(xxiii) en su caso, reciba en el Patrimonio del Fideicomiso las cartas de crédito que sean aportadas por el
Fideicomitente para el fondeo de la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda;

(xxiv)  en su caso, cumpla con las obligaciones a su cargo sefialadas en el Contrato de Fideicomiso;

(xxv)  celebre y otorgue, previas instrucciones por escrito del Fideicomitente, los instrumentos juridicos necesarios
para formalizar la aportacion de bienes y derechos que, de tiempo en tiempo, realice el Fideicomitente para cumplir con los Fines del
Fideicomiso;

(xxvi) llevar a cabo la emision de certificados bursatiles fiduciarios, con la prelacion en pago que al efecto se acuerde
por el Fideicomitente y el Representante Comun de mutuo acuerdo, en el entendido que, dicha emisién Unicamente podra ser llevada a
cabo si (1) las Agencias Calificadoras confirman la calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y de la Deuda Preferente tomando
en cuenta la emision, (2) la emision no dé como resultado la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, bajo el Contrato de Fideicomiso, y (3) las Cuentas del Fideicomiso se encuentren debidamente fondeadas de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

(xxvii) lleve a cabo todos los demas actos encomendados por el Fideicomitente al Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, la celebracion de todo instrumento, la realizacion de todo acto legal,
el otorgamiento de comisiones mercantiles y la cancelacion y extincidn del Fideicomiso), de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
las instrucciones recibidas conforme al mismo y la Legislacién Aplicable para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso; y

(xxviii) entregue al Fideicomitente, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion, toda aquella informacion
financiera o cualquier otra informacion (incluyendo, sin limitar, aquella infoymacién gue sea proporcionada y/o preparada por el Asesor
Contable y Fiscal) a ser reportada o publicada en términos de la Circular Unica y demas disposiciones legales aplicables (en cualquier
medio o ante cualquier autoridad), relacionada con el Contrato de Fideicomiso o con los documentos de la Emision, asi como entregar al
Fideicomitente de manera oportuna toda la informacién y documentacién que éste le solicite.

9. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

100 UDIs (cien Unidades de Inversién) cada uno.

10. Importe de la Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios

271,759,500 UDIS (doscientas setenta y un millones setecientas cincuenta y nueve mil quinientas unidades de inversion), equivalentes
$1,469,999,856.84 (mil cuatrocientos sesenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos cincuenta y seis pesos
84/100 moneda nacional), a la fecha del presente Titulo.

11. Nuamero de Certificados Bursatiles Fiduciarios

2,717,595 (dos millones setecientos diecisiete mil quinientos noventa y cinco).

12. Fecha de Publicacidon de Aviso de Oferta Publica

25 de enero de 2016.
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13. Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
27 de enero de 2016 (la “Fecha de Emisién”).

14. Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

25 de enero de 2039 (la “Fecha de Vencimiento”).

15. Plazo de Vigencia

8,399 (ocho mil trescientos noventa y nueve) dias.

16. Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

A partir del 28 de enero de 2016 (la “Fecha de Inicio del Periodo de Intereses”) y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, que sera calculado por el Representante Comin a mas tardar con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a cada
Fecha de Pago Programado, aplicando la tasa de interés bruta anual del 8.60% (ocho punto sesenta por ciento), la cual se mantendra
fija durante la vigencia de la Emision (la “Tasa de Interés Bruto Anual”). Los rendimientos seran pagaderos en su equivalente en Pesos.
Para determinar el monto que debera cubrirse en cada Fecha de Pago Programado, el Representante Comun aplicara el valor de la UDI
vigente en la Fecha de Pago Programado correspondiente. El Representante Comun calculara y dara a conocer por escrito a la CNBV a
través de STIV 2, la BMV a través de SEDI, al Indeval y al Fiduciario, por escrito o por los medios que estas determinen, por lo menos
con 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago Programado, el importe de los intereses exigibles bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios expresado en Pesos, debiendo proporcionar los elementos necesarios para verificar el calculo. Para realizar el calculo
el Representante Comin deberd tomar como base el valor de la UDI y demas datos que estén vigentes en cada Fecha de Pago
Programado.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se liquidaran conforme al calendario de pagos de intereses que
aparece mas adelante y el monto de los intereses a pagar debera comprender el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago Programado de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente. Si el dia en que debiere realizarse la
liquidacion fuere inhabil, la liquidacion se realizara el siguiente Dia Habil, calculandose en todo caso los intereses correspondientes al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago Programado de intereses del periodo de intereses
correspondiente y, en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado
el periodo de intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun aplicara el valor de la UDI (o la
unidad que la sustituya, en su caso) vigente en la Fecha de Pago Programado correspondiente, o a falta de este, el valor de la UDI a la
fecha mas cercana, utilizando la siguiente férmula:

MDIt = BPIt * I * (NDHt) / 360 * UDI
Donde:

MDIt = Monto de intereses devengados en Periodo de Intereses t.

BPIt = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de la Totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, segln corresponda, de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios al inicio del Periodo de Intereses t.

I = Tasa de Interés Bruta Anual.

NDHt = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago Programado del Periodo de Intereses
correspondiente.

UDIt = Valor de la UDI (o la unidad que la sustituya, en su caso), en Moneda Nacional, aplicable para la Fecha de Pago Programado de
Intereses.

t = Periodo de Intereses que corresponda segln la tabla que se incluye en el numeral 16 del presente Titulo.

Los intereses que se generan durante los Periodos de Intereses y/o durante la porcién de los mismos que no sea pagada en la Fecha de
Pago Programado correspondiente, seran capitalizados y seran pagaderos, a mas tardar, en la Ultima Fecha de Pago Programado. En
virtud de lo anterior, cualquier monto correspondiente a intereses que no sea pagadero en una Fecha de Pago Programado de Intereses,
se sumara al saldo insoluto de principal y sera exigible en la Gltima Fecha de Pago Programado de Intereses.

En caso de que en la Fecha de Pago Programado el monto de intereses generado y pagadero del Periodo de Intereses correspondiente
no sea cubierto en su totalidad, deberd darse aviso a Indeval con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago
Programado, sobre dicha capitalizacién de intereses, indicando en dicho aviso el porcentaje y monto de intereses a capitalizar, y la suma
al saldo insoluto de principal que dara como resultado el valor nominal capitalizado de los Certificados.
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El Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago Programado, dara a conocer por escrito
a la CNBV, al Indeval (o por los medios que determine) y a la BMV, por escrito o a través del SEDI y/o a través de los medios que la BMV
determine, el monto de los intereses (expresado en Pesos) a pagar bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Valor Nominal Ajustado
de los Certificados Bursatiles en circulacion denominado en UDIS, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se liquidaran los dias 25 de los meses de enero, abril, julio
y octubre de cada afio (cada una de dichas fechas de pago una “Fecha de Pago Programado de Intereses”), conforme al siguiente
calendario de pagos mismo que muestra, para efectos ilustrativos Unicamente, un calendario en el cual se reflejan los montos de intereses
que se planea capitalizar durante los primeros 44 (cuarenta y cuatro) Periodos de Intereses; lo anterior sin perjuicio de que en cualquier
Fecha de Pago Programado se podran capitalizar total o parcialmente los intereses devengados y no pagados, en términos del parrafo
precedente, con independencia de que el monto de los intereses a capitalizar sea mayor o menor al monto que se refleja en el calendario
siguiente:

Monto en UDIs de
Periodo de Ftha de Inicio del Ter:ﬁrﬁ:;g: del Fecha de Pago mte:‘s;s:e::::gll&aellzar
Intereses | Periodo de Intereses Periodo de Intereses Programado Terminacién del
Periodo de intereses
1 28 de enero de 2016 25 de abril de 2016 25 de abril de 2016 5,435,190.00
2 25 de abril de 2016 25 de julio de 2016 25 de julio de 2016 4,755,791.25
3 25 de julio de 2016 25 de octubre de 2016 25 de octubre de 2016 4,755,791.25
4 25 de octubre de 2016 25 de enero de 2017 25 de enero de 2017 4,891,671.00
5 25 de enero de 2017 25 de abril de 2017 25 de abril de 2017 4,348,152.00
6 25 de abril de 2017 25 de julio de 2017 25 de julio de 2017 3,940,512.75
7 25 de julio de 2017 25 de octubre de 2017 25 de octubre de 2017 4,619,911.50
8 25 de octubre de 2017 25 de enero de 2018 25 de enero de 2018 5,571,069.75
9 25 de enero de 2018 25 de abril de 2018 25 de abril de 2018 4,619,911.50
10 25 de abril de 2018 25 de julio de 2018 25 de julio de 2018 4,619,911.50
11 25 de julio de 2018 25 de octubre de 2018 25 de octubre de 2018 5,027,550.75
12 25 de octubre de 2018 25 de enero de 2019 25 de enero de 2019 5,299,310.25
13 25 de enero de 2019 25 de abril de 2019 25 de abril de 2019 4,755,791.25
14 25 de abril de 2019 25 de julio de 2019 25 de julio de 2019 4,619,911.50
15 25 de julio de 2019 25 de octubre de 2019 25 de octubre de 2019 4,946,022.90
16 25 de octubre de 2019 25 de enero de 2020 25 de enero de 2020 5,163,430.50
17 25 de enero de 2020 25 de abril de 2020 25 de abril de 2020 3,532,873.50
18 25 de abril de 2020 25 de julio de 2020 25 de julio de 2020 4,484,031.75
19 25 de julio de 2020 25 de octubre de 2020 25 de octubre de 2020 4,755,791.25
20 25 de octubre de 2020 25 de enero de 2021 25 de enero de 2021 5,027,550.75
21 25 de enero de 2021 25 de abril de 2021 25 de abril de 2021 2,989,354.50
22 25 de abril de 2021 25 de julio de 2021 25 de julio de 2021 2,989,354.50
23 25 de julio de 2021 25 de octubre de 2021 25 de octubre de 2021 2,989,354.50
24 25 de octubre de 2021 25 de enero de 2022 25 de enero de 2022 4,484,031.75
25 25 de enero de 2022 25 de abril de 2022 25 de abril de 2022 3,532,873.50
26 25 de abril de 2022 25 de julio de 2022 25 de julio de 2022 3,532,873.50
27 25 de julio de 2022 25 de octubre de 2022 25 de octubre de 2022 3,668,753.25
28 25 de octubre de 2022 25 de enero de 2023 25 de enero de 2023 3,858,984.90
29 25 de enero de 2023 25 de abril de 2023 25 de abril de 2023 3,668,753.25
30 25 de abril de 2023 25 de julio de 2023 25 de julio de 2023 3,396,993.75
31 25 de julio de 2023 25 de octubre de 2023 25 de octubre de 2023 3,396,993.75
32 25 de octubre de 2023 25 de enero de 2024 25 de enero de 2024 3,396,993.75
33 25 de enero de 2024 25 de abril de 2024 25 de abril de 2024 2,853,474.75
34 25 de abril de 2024 25 de julio de 2024 25 de julio de 2024 2,581,715.25
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Fecha de

Monto en UDIs de
intereses a capitalizar

Periodo de Fe_cha de Inicio del Terminacién del Fecha de Pago en la Fecha de
Intereses Periodo de Intereses Periodo de Intereses Programado Terminacién del
Periodo de intereses
35 25 de julio de 2024 25 de octubre de 2024 25 de octubre de 2024 2,581,715.25
36 25 de octubre de 2024 25 de enero de 2025 25 de enero de 2025 2,581,715.25
37 25 de enero de 2025 25 de abril de 2025 25 de abril de 2025 2,309,955.75
38 25 de abril de 2025 25 de julio de 2025 25 de julio de 2025 1,847,964.60
39 25 de julio de 2025 25 de octubre de 2025 25 de octubre de 2025 1,847,964.60
40 25 de octubre de 2025 25 de enero de 2026 25 de enero de 2026 1,847,964.60
41 25 de enero de 2026 25 de abril de 2026 25 de abril de 2026 1,847,964.60
42 25 de abril de 2026 25 de julio de 2026 25 de julio de 2026 1,847,964.60
43 25 de julio de 2026 25 de octubre de 2026 25 de octubre de 2026 1,847,964.60
44 25 de octubre de 2026 25 de enero de 2027 25 de enero de 2027 1,847,964.60
45 25 de enero de 2027 25 de abril de 2027 25 de abril de 2027 0.00
46 25 de abril de 2027 25 de julio de 2027 25 de julio de 2027 0.00
47 25 de julio de 2027 25 de octubre de 2027 25 de octubre de 2027 0.00
48 25 de octubre de 2027 25 de enero de 2028 25 de enero de 2028 0.00
49 25 de enero de 2028 25 de abril de 2028 25 de abril de 2028 0.00
50 25 de abril de 2028 25 de julio de 2028 25 de julio de 2028 0.00
51 25 de julio de 2028 25 de octubre de 2028 25 de octubre de 2028 0.00
52 25 de octubre de 2028 25 de enero de 2029 25 de enero de 2029 0.00
53 25 de enero de 2029 25 de abril de 2029 25 de abril de 2029 0.00
54 25 de abril de 2029 25 de julio de 2029 25 de julio de 2029 0.00
55 25 de julio de 2029 25 de octubre de 2029 25 de octubre de 2029 0.00
56 25 de octubre de 2029 25 de enero de 2030 25 de enero de 2030 0.00
57 25 de enero de 2030 25 de abril de 2030 25 de abril de 2030 0.00
58 25 de abril de 2030 25 de julio de 2030 25 de julio de 2030 0.00
59 25 de julio de 2030 25 de octubre de 2030 25 de octubre de 2030 0.00
60 25 de octubre de 2030 25 de enero de 2031 25 de enero de 2031 0.00
61 25 de enero de 2031 25 de abril de 2031 25 de abril de 2031 0.00
62 25 de abril de 2031 25 de julio de 2031 25 de julio de 2031 0.00
63 25 de julio de 2031 25 de octubre de 2031 25 de octubre de 2031 0.00
64 25 de octubre de 2031 25 de enero de 2032 25 de enero de 2032 0.00
65 25 de enero de 2032 25 de abril de 2032 25 de abril de 2032 0.00
66 25 de abril de 2032 25 de julio de 2032 25 de julio de 2032 0.00
67 25 de julio de 2032 25 de octubre de 2032 25 de octubre de 2032 0.00
68 25 de octubre de 2032 25 de enero de 2033 25 de enero de 2033 0.00
69 25 de enero de 2033 25 de abril de 2033 25 de abril de 2033 0.00
70 25 de abril de 2033 25 de julio de 2033 25 de julio de 2033 0.00
71 25 de julio de 2033 25 de octubre de 2033 25 de octubre de 2033 0.00
72 25 de octubre de 2033 25 de enero de 2034 25 de enero de 2034 0.00
73 25 de enero de 2034 25 de abril de 2034 25 de abril de 2034 0.00
74 25 de abril de 2034 25 de julio de 2034 25 de julio de 2034 0.00
75 25 de julio de 2034 25 de octubre de 2034 25 de octubre de 2034 0.00
76 25 de octubre de 2034 25 de enero de 2035 25 de enero de 2035 0.00
77 25 de enero de 2035 25 de abril de 2035 25 de abril de 2035 0.00

GA #.

10




Monto en UDIs de
Periodo de Fe_cha de Inicio del Ter:ﬁrcr:ﬂigﬁ del Fecha de Pago inte;?‘s;slfetc::gi:la;izar
Intereses Periodo de Intereses Periodo de Intereses Programado Terminacién del
Periodo de intereses

78 25 de abril de 2035 25 de julio de 2035 25 de julio de 2035 0.00

79 25 de julio de 2035 25 de octubre de 2035 25 de octubre de 2035 0.00

80 25 de octubre de 2035 25 de enero de 2036 25 de enero de 2036 0.00

81 25 de enero de 2036 25 de abril de 2036 25 de abril de 2036 0.00

82 25 de abril de 2036 25 de julio de 2036 25 de julio de 2036 0.00

83 25 de julio de 2036 25 de octubre de 2036 25 de octubre de 2036 0.00

84 25 de octubre de 2036 25 de enero de 2037 25 de enero de 2037 0.00

85 25 de enero de 2037 25 de abril de 2037 25 de abril de 2037 0.00

86 25 de abril de 2037 25 de julio de 2037 25 de julio de 2037 0.00

87 25 de julio de 2037 25 de octubre de 2037 25 de octubre de 2037 0.00

88 25 de octubre de 2037 25 de enero de 2038 25 de enero de 2038 0.00

89 25 de enero de 2038 25 de abril de 2038 25 de abril de 2038 0.00

90 25 de abril de 2038 25 de julio de 2038 25 de julio de 2038 0.00

91 25 de julio de 2038 25 de octubre de 2038 25 de octubre de 2038 0.00

92 25 de octubre de 2038 25 de enero de 2039 25 de enero de 2039 0.00

Lo anterior, en el entendido que el primer Periodo de Intereses sera un periodo irregular que comenzara a partir del 28 de enero de 2016
y terminara el 25 de abril de 2016.

17. Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento oportuno y total en el pago de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en la Gltima Fecha de Pago
Programado, o en una fecha en que se den por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se devengaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios mas 2.0 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma de principal haya quedado integramente cubierta y se calcularan sobre la base de un
ano de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comun cuyas oficinas
se encuentran en Cordillera de los Andes 265, Piso 6, Colonia Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, C.P. 11000, México, Ciudad de
México.

18. Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El monto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, mas los intereses efectivamente capitalizados de conformidad con el
numeral 16 del presente Titulo se pagaran mediante 48 (cuarenta y ocho) pagos (iniciando a partir del Periodo de Intereses nimero 45)
que se realizaran los dias 25 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada aino, mismos que se realizaran mediante la disminucion
del saldo insoluto. Dichos pagos se realizaran en las siguientes Fechas de Pago, en el entendido que, si una Fecha de Pago Programado
no fuere un Dia Habil, el pago correspondiente se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Los montos reflejados en el calendario siguiente son Unicamente ilustrativos (excepto por los Periodos de Intereses, el nimero de
amortizacion y las Fechas de Pago Programado, las cuales se mantendran fijas durante la vigencia de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios), ya que los mismos cambiarian en el caso de que se realice una capitalizaciéon de intereses por un monto distinto al previsto
en dicho calendario, o bien en caso de que se lleven a cabo pagos por amortizaciones anticipadas obligatorias.
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6.Porcentaje 7.Va-lor 8.Valor
Nominal .
5.Importe del Valor Ajustado de Nominal
1.Period 2.Nimero de 3.Fecha de 4.Importe total de los I_‘lon_nnal la totalidad Ajustado
o de Amortizacié Pago total de la Intereses a Capitalizado de de por Cada
Interese Programad | Amortizacio 1 los Certificados og Certificad
n Capitalizar e Certificados e,
S o n en UDIs Bursatiles Py o Bursatil
en UDIs . L Bursatiles . o
Fiduciarios a A Fiduciario
) Fiduciarios
ser amortizado en UDIs
en UDIs
. En este periodo
1 25 de abril 5,435,190.0 no habré pago 277,194,690.0 102.000000
de 2016 0 o2, 0
de amortizacion
- En este periodo
2 25 de julio 4,755,791.2 no habréa pago 281,950,481.2 103.750000
de 2016 5 2, 5
de amortizacion
25 de En este periodo
3 octubre de 4755,791.2 no habra pago 286,706,272.5 105.500000
5 o2, 0
2016 de amortizacion
En este periodo
4 25 de enero 4,891,671.0 no habré pago 291,597,943.5 107.300000
de 2017 0 2, 0
de amortizacion
. En este periodo
5 25 de abril 4,348,152.0 no habré pago 295,946,095.5 108.900000
de 2017 0 2, 0
de amortizacion
- En este periodo
6 25 de julio 3,940,512.7 no habra pago 299,886,608.2 110.350000
de 2017 5 2, 5
de amortizacion
25 de En este periodo
7 octubre de 4,619,311.5 no habra pago 304,506,519.7 112.050000
0 2 5
2017 de amortizacion
En este periodo
8 25 de enero 5,571,069.7 no habra pago 310,077,589.5 114.100000
de 2018 5 2 0
de amortizacion
. En este periodo
9 25 de abril 4,619,911.5 no habré pago 314,697,501.0 115.800000
de 2018 0 2, 0
de amortizacion
. En este periodo
10 25 de julio 4,619,911.5 no habré pago 319,317,412.5 117.500000
de 2018 0 U3, 0
de amortizacion
25 de En este periodo
11 octubre de 2,027,550.7 no habra pago 324,344,963.2 119.350000
5 2, 5
2018 de amortizacion
En este periodo
12 25 de enero 5,299,310.2 no habra pago 329,644,273.5 121.300000
de 2019 5 U3, 0
de amortizacién
. En este periodo
13 dedfoalt;rll 4,755é791.2 no habréa pago 334,40;),064.7 123.050000
de amortizacién
- En este periodo
14 25 de julio 4,619,911.5 no habré pago 339,019,976.2 124.750000
de 2019 0 U3, 5
de amortizacién
25de En este periodo
15 octubre de 4’9466022'9 no habra pago 343’9655 9991 126.570000
2019 de amortizacién

GA #.
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6.Porcentaje 7.Va-lor 8.Valor
Nominal .
5.Importe el Ll Ajustado de bl
1.Period 2.Nimero de 3.Fecha de 4.Importe total de los I_‘lon_nnal la totalidad Ajustado
ode Amortizacié Pago total de la Intereses a Capitalizado de de por Cada
Interese Programad | Amortizacio 1 los Certificados og Certificad
n Capitalizar e Certificados e,
S o n en UDIs Bursatiles Py o Bursatil
en UDIs . L Bursatiles . o
Fiduciarios a . Fiduciario
) Fiduciarios
ser amortizado en UDIs
en UDIs
En este periodo
16 25 de enero 5,163,430.5 no habré pago 349,129,429.6 128.470000
de 2020 0 o2, 5
de amortizacion
. En este periodo
17 25 de abril 3,532,873.5 no habré pago 352,662,303.1 129.770000
de 2020 0 2, 5
de amortizacion
- En este periodo
18 25 de julio 4,484,031.7 no habré pago 357,146,334.9 131.420000
de 2020 5 o2, 0
de amortizacion
25 de En este periodo
19 octubre de 4,755,791.2 no habra pago 361,902,126.1 133.170000
5 TS, 5
2020 de amortizacion
En este periodo
20 25 de enero 5,027,550.7 no habré pago 366,929,676.9 135.020000
de 2021 5 2, 0
de amortizacion
. En este periodo
21 25 de abril 2,989,354.5 no habra pago 369,919,031.4 136.120000
de 2021 0 2, 0
de amortizacion
- En este periodo
22 25 de julio 2,989,354.5 no habré pago 372,908,385.9 137.220000
de 2021 0 D, 0
de amortizacion
25 de En este periodo
23 octubre de 2’9896354'5 no habra pago 375’895 7404 138.320000
2021 de amortizacion
En este periodo
24 25 de enero 4,484,031.7 no habré pago 380,381,772.1 139.970000
de 2022 5 D) 5
de amortizacion
. En este periodo
25 25 de abril 3,532,873.5 no habré pago 383,914,645.6 141.270000
de 2022 0 U3, 5
de amortizacion
- En este periodo
26 25 de julio 3,532,873.5 no habré pago 387,447,519.1 142.570000
de 2022 0 ) 5
de amortizacion
25 de En este periodo
27 octubre de 3/668,753.2 | 1 habra pago | 3211162724 | 143 920000
5 U3, 0
2022 de amortizacién
En este periodo
28 Zzgezggero 3,8586984.9 no habré pago 394,973,257.3 145.340000
de amortizacion
. En este periodo
29 25 de abril 3,668,753.2 no habré pago 398,644,010.5 146.690000
de 2023 5 U3, 5
de amortizacién
- En este periodo
30 25 de julio 3,396,993.7 no habré pago 402,041,004.3 147.940000
de 2023 5 2, 0
de amortizacion

GA #.
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6.Porcentaje 7.Va-lor 8.Valor
Nominal .
5.Importe del Valor Ajustado de Nominal
1.Period 2.Nimero de 3.Fecha de 4.Importe total de los I_‘lon_nnal la totalidad Ajustado
o de Amortizacié Pago total de la Intereses a Capitalizado de de por Cada
Interese Programad | Amortizacio 1 los Certificados og Certificad
n Capitalizar e Certificados e,
S o n en UDIs Bursatiles Py o Bursatil
en UDIs . L Bursatiles . o
Fiduciarios a A Fiduciario
. Fiduciarios
ser amortizado en UDIs
en UDIs
25 de En este periodo
31 octubre de 3,396,993.7 no habra pago 405,437,998.0 149.190000
5 L2 5
2023 de amortizacion
En este periodo
32 25 de enero 3,396,993.7 no habré pago 408,834,991.8 150.440000
de 2024 5 2, 0
de amortizacion
. En este periodo
33 25 de abril 2,853,474.7 no habré pago 411,688,466.5 151.490000
de 2024 5 N 5
de amortizacion
- En este periodo
34 25 de julio 2,581,715.2 | o bago 414,270,181.8 | |5 440000
de 2024 5 2, 0
de amortizacion
25 de En este periodo
35 octubre de 25817152 |1 habré pago | H16/8°1:897.0 | 153 390000
5 2 5
2024 de amortizacion
En este periodo
36 25 de enero 2,581,715.2 no habré pago 419,433,612.3 154.340000
de 2025 5 2, 0
de amortizacion
. En este periodo
37 25 de abril 2,309,955.7 no habré pago 421,743,568.0 155.190000
de 2025 5 2 5
de amortizacion
- En este periodo
38 25 de julio 1,847,964.6 no habré pago 423,591,532.6 155.870000
de 2025 0 2 5
de amortizacion
25 de En este periodo
39 octubre de 1,847,964.6 no habra pago 425,439,497.2 156.550000
0 2, 5
2025 de amortizacion
En este periodo
40 25 de enero 1,847,964.6 no habra pago 427,287,461.8 157.230000
de 2026 0 N 5
de amortizacion
. En este periodo
a1 25 de abril 1,847,964.6 no habré pago 429,135,426.4 157.910000
de 2026 0 2 5
de amortizacion
- En este periodo
42 25 de julio 1,847,964.6 no habré pago 430,983,391.0 158.590000
de 2026 0 N 5
de amortizacion
25de En este periodo
43 octubre de 1’8476964'6 no habra pago 432’8351 3556 159.270000
2026 de amortizacién
En este periodo
44 25 de enero 1,847,964.6 no habré pago 434,679,320.2 159.950000
de 2027 0 N 5
de amortizacion
25 de abril 0.46889653000 | 432,641,124.0
45 1 de 2027 2,038,196.25 0.00 % 0 159.200000
46 ) 25 de julio 2,038,196.25 0.00 0.46889653000 | 430,602,927.7 158.450000
de 2027 % 5

GA #.
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6.Porcentaje 7.Va-lor 8.Valor
Nominal .
5.Importe del Valor Ajustado de Nominal
1.Period 2.Nimero de 3.Fecha de 4.Importe total de los I_‘lon_nnal la totalidad Ajustado
ode Amortizacié Pago total de la Intereses a Capitalizado de de por Cada
Interese n Programad Amortizacio Capitalizar los Certificados Certificados Certificad
s o n en UDIs p Bursatiles Ger o Bursatil
en UDIs " L Bursatiles . o
Fiduciarios a ! - Fiduciario
) Fiduciarios
ser amortizado en UDIs
en UDIs
25 de 0.46889653000 | 428,564,731.5
47 3 octubre de 2,038,196.25 0.00 ) % ! O’ ) 157.700000
2027
48 4 25 de enero 2,038,196.25 0.00 0.46889653000 | 426,526,535.2 156.950000
de 2028 % 5
25 de abril 0.75023445000 423,265,421.2
49 5 de 2028 3,261,114.00 0.00 % 5 155.750000
25 de julio 0.75023445000 420,004,307.2
50 6 de 2028 3,261,114.00 0.00 % 5 154.550000
25 de
51 7 octubre de 3,261,114.00 0.00 0'7502(3?45000 416’7453’193'2 153.350000
2028
25 de enero 0.75023445000 413,482,079.2
52 8 de 2029 3,261,114.00 0.00 % 5 152.150000
25 de abril 1.15661144000 408,454,528.5
53 9 de 2029 5,027,550.75 0.00 % 0 150.300000
25 de julio 1.15661144000 403,426,977.7
54 10 de 2029 5,027,550.75 0.00 % 5 148.450000
25 de
55 11 octubre de | 5,027,550.75 0.00 1'1566;:44000 398'393'427'0 146.600000
2029
25 de enero 1.15661144000 393,371,876.2
56 12 de 2030 5,027,550.75 0.00 % 5 144.750000
25 de abiril 1.31291028000 | 387,664,926.7
57 13 de 2030 5,706,949.50 0.00 % 5 142.650000
25 de julio 1.31291028000 | 381,957,977.2
58 14 de 2030 5,706,949.50 0.00 % 5 140.550000
25 de
59 15 octubre de | 5,706,949.50 0.00 1.31291028000 | 376,251,027.7 | 435 450000
2030 & >
60 16 25 de enero 5,706,949.50 0.00 1.31291028000 370,544,078.2 136.350000
de 2031 % 5
61 17 25 de abril 6,793,987.50 0.00 1.56298843000 | 363,750,090.7 133.850000
de 2031 % 5
62 18 25 de julio 6,793,987.50 0.00 1.56298843000 356,956,103.2 131.350000
de 2031 % 5
25 de 1.56298843000 | 350,162,115.7
63 19 octubre de 6,793,987.50 0.00 ’ o e ) 128.850000
2031 fo >
64 20 25 de enero 6,793,987.50 0.00 1.56298843000 343,368,128.2 126.350000
de 2032 % 5
25 de abril 1.81306658000 | 335,487,102.7
65 21 de 2032 7,881,025.50 0.00 % 5 123.450000
25 de julio 1.81306658000 327,606,077.2
66 22 de 2032 7,881,025.50 0.00 % 5 120.550000
25 de
67 23 octubre de | 7,881,025.50 0.00 1.81306658000 | 319,725,051.7 | 447 650000
2032 fo >
25 de enero 1.81306658000 | 311,844,026.2
68 24 de 2033 7,881,025.50 0.00 % 5 114.750000
25 de abril 1.81306658000 | 303,963,000.7
69 25 de 2033 7,881,025.50 0.00 % 5 111.850000
25 de julio 2.21944358000 294,315,538.5
70 26 de 2033 9,647,462.25 0.00 % 0 108.300000

GA #.
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6.Porcentaje 7.Va-lor 8.Valor
Nominal .
5.Importe del Valor Ajustado de Nominal
1.Period 2.Nimero de 3.Fecha de 4.Importe total de los I_‘lon_nnal la totalidad Ajustado
ode Amortizacié Pago total de la Intereses a Capitalizado de de por Cada
Interese n Programad Amortizacio Capitalizar los Certificados Certificados Certificad
s o n en UDIs p Bursatiles Ger o Bursatil
en UDIs " . Bursatiles . L.
Fiduciarios a . . . Fiduciario
. Fiduciarios
ser amortizado en UDIs
en UDIs
e 221944358000 | 284,668,076.2
71 27 octubre de | 9,647,462.25 0.00 A /006,875.2 1" 104.750000
2033 & >
25 de enero 2.21944358000 275,020,614.0
72 28 e 2034 9,647,462.25 0.00 " 0 101.200000
25 de abril 2.59456080000 | 263,742,594.7
73 29 e 2034 11,278,019.25 0.00 % 5 97.050000
25 de julio 2.59456080000 | 252,464,575.5
74 30 e 2034 11,278,019.25 0.00 % A 92.900000
25 de
75 31 octubre de | 11,278,019.25 0.00 2.59456080000 | 241,186,556.2 | g3 750090
2034 Yo >
76 2 25 deenero | 1 0 0105 0.00 2.59456080000 | 229,908,537.0 | g4 c10000
de 2035 % 0
25 de abril 2.59456080000 | 218,630,517.7
77 33 e 2035 11,278,019.25 0.00 % s 80.450000
25 de julio 2.59456080000 | 207,352,498.5
78 34 e 2035 11,278,019.25 0.00 % 0 76.300000
25 de
79 35 octubre de | 11,278,019.25 0.00 2'59453?80000 196'07;'479'2 72.150000
2035
80 36 25 de enero | 15 oo 37 00 0.00 2.87589872000 | 1835735422 | o conno
de 2036 % 5
81 37 25 de abril | 1, 0043700 0.00 287589872000 | 171,072,605.2 | 5 950000
de 2036 % 5
25 de julio 2.87589872000 | 158,571,668.2
82 38 o 2036 12,500,937.00 0.00 % s 58.350000
25 de
83 39 octubre de | 12,500,937.00 0.00 2'87583872000 146'073'73 1.2} 53 750000
2036 °
84 40 25deenero | (o0t o 0.00 3.59487340000 | 130,444,560.0 | o (0000
de 2037 % 0
25 de abril 3.50487340000 | 114,818,388.7
85 41 e 2037 15,626,171.25 0.00 " . 42.250000
86 ) 25dejulio | 45656 171.25 0.00 3.59487340000 | 99 197 717.50 | 36.500000
de 2037 %
25 de 3.59487340000
87 43 octubre de | 15,626,171.25 0.00 R 83,566,046.25 | 30.750000
2037
88 44 25 de enero | 5 349 962 50 0.00 468896530000 | (5 184 083.75 | 23.250000
de 2038 %
89 45 25de abril | 5 309 967 50 0.00 468896530000 | 45 507 121.25 | 15.750000
de 2038 %
90 46 25dejulio | 5, 381 962.50 0.00 4.68896530000 | 5 450 158.75 | 8.250000
de 2038 %
25 de 4.68896530000
91 47 octubre de | 20,381,962.50 0.00 B 2,038,196.25 | 0.750000
2038 °
25 de enero 0.46889656000
92 48 e 2035 2,038,196.25 0.00 % 0.00 0.000000

Lo anterior, en el entendido que la falta de amortizacion de principal y/o de intereses en una Fecha de Pago Programado no constituira
un Evento de Incumplimiento. Los montos pagaderos de principal y/o intereses que no hubieren sido amortizados en la Fecha de Pago
Programado correspondiente seran pagaderos, a mas tardar, en la Gltima Fecha de Pago Programado.
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El Representante Comun debera dar un aviso, por escrito, a Indeval, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha
de Pago Programado en la que se llevaran a cabo las amortizaciones correspondientes, debiendo precisar el importe de las mismas.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran amortizados conforme a lo sefalado anteriormente, a su Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, para lo cual se considerara el valor en moneda nacional de la UDI vigente en la Fecha de Pago Programado o a falta de este,
el valor de la UDI a la fecha mas cercana, mediante transferencia electronica de acuerdo a lo establecido en la siguiente formula:

MA; = VINA.; x PYNC/100 x U;

En donde:
MA; = Monto de la amortizacion de principal pagadera en la Fecha de Pago Programado correspondiente, expresado en
Moneda Nacional
VWVA-; = Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, expresado en UDIs, en la Fecha de

Pago Programado inmediata anterior
PVNG = Porcentaje del Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, expresado en
porcentaje, a ser amortizado en la Fecha de Pago Programado de principal correspondiente al cociente resultante de
dividir (i) el porcentaje correspondiente a la Fecha de Pago Programado de principal correspondiente conforme a lo
estipulado en la sexta columna del calendario que antecede, entre (ii) la sumatoria de todos y cada uno de los
porcentajes estipulados en la sexta columna del calendario que antecede entre (e incluyendo) la Fecha de Pago
Programado correspondiente y la Ultima Fecha de Pago Programado (incluida)
Valor de la UDI, en Moneda Nacional, aplicable para la Fecha de Pago correspondiente.
Numero correspondiente a cada uno de las Fechas de Pago que corresponda. Toma valores de 1,2,..., n (donde 1,
corresponde a la primera Fecha de Pago Programado, 2 a la segunda y asi subsecuentemente hasta llegar a n que
es la ultima Fecha de Pago Programado).

IS

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de la totalidad los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién denominado en UDIS (el
“Valor Nominal Ajustado”), el Representante Comun utilizara la siguiente formula (en el entendido que cualquier monto correspondiente
a intereses que no sea pagado en una Fecha de Pago Programado, se sumara al saldo insoluto de principal y sera exigible en la Ultima
Fecha de Pago Programado):

VIVA; = VNA.; + CAP; — MA; - PAO;

En donde:

WNA; =  Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion en la Fecha de Pago / en UDIs

VNA.;=  Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago j en UDIs. (Donde VA, corresponde al importe de la emision de Certificados Bursatiles
en UDIS).

CAP= Importe total de los intereses a capitalizar en UDIs en el Periodo de Intereses /

MA; = Importe total de la amortizacion en la Fecha de Pago j en UDIs

PAO= Monto denominado en UDIs de cualquier pago por amortizaciones anticipadas obligatorias realizado en la Fecha de
Pago 7

[ = Numero correspondiente a cada uno de las Fechas de Pago que corresponda. Toma valores de 1,2,..., n (donde 1,

corresponde a la primera Fecha de Pago, 2 a la segunda y asi subsecuentemente hasta llegar a n que es la Ultima
Fecha de Pago).

Para determinar el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion, denominado en UDIs, el Representante Comun utilizara
la siguiente formula:

VN.
VNT, = —~
NT
En donde:
WNT; =  Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil Fiduciario en circulacién en la Fecha de Pago .
WN; = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién en la Fecha de Pago i/
NT; = Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion en la Fecha de Pago /.
/= Numero correspondiente a cada uno de las Fechas de Pago que correspondan. Toma valores de 1,2, ..., n(donde 1, corresponde

a la primera Fecha de Pago, 2 a la segunda y asi subsecuentemente hasta llegar a 7 que es la Ultima Fecha de Pago).

19. Fuente de Pago

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es exclusivamente el Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

20. Amortizacion Anticipada Voluntaria

A partir del mes siguiente a la Fecha de Emision, el Fiduciario Emisor podra, previa instruccidon del Fideicomitente por escrito, pagar
anticipadamente total o parcialmente el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, sujeto a (i) el pago de la Comision por
Amortizacion Anticipada Voluntaria que se sefiala mas adelante v (ii) el pago de los intereses devengados por la porcion de principal a
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pagar hasta la fecha de pago anticipado; lo anterior en el entendido que el Fiduciario Emisor debera entregar una notificacion de
amortizacion anticipada voluntaria (la “Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria”) dirigida, al Representante Comun, a la BMV,
al Indeval y a las agencias calificadoras Unicamente con efectos informativos, con un minimo de 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en la que desea que se realice dicho pago indicando la fecha en que realizara el pago, siempre y cuando dicha comisidn sea
pagada a través del Indeval, en los términos establecidos en el presente Titulo.

La Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria debera especificar la siguiente informacion; en el entendido que COPEXA debera
proporcionar al Representante Comun cualquier otra informacion que este Ultimo pudiera requerir en relacién con la determinacién y
calculos establecidos en la misma:

(1) la fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, la cual debera ser la Fecha de Pago
inmediata siguiente, siempre y cuando dicha Fecha de Pago tenga lugar cuando menos 10 (diez) Dias Habiles después de la recepcién
de la Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria (la “Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria™), y

(2) el monto de:

(i) principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que deba ser amortizado anticipadamente en la Fecha de
Amortizacion Anticipada Voluntaria incluyendo, en su caso, aquellos intereses que se hubiesen capitalizado en términos del
presente Titulo;

(ii) intereses devengados y no pagados en términos del presente Titulo, incluyendo, en su caso, intereses moratorios,
respecto de las cantidades sefialadas en el parrafo (i) anterior, y

(iii) cualquier Comision por Amortizacion Anticipada Voluntaria, segun corresponda, seguin sea aplicable, en términos del
presente Titulo correspondiente, pagadera en la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria (conjuntamente con los
subincisos (i) y (ii) anteriores, la “Amortizacién Anticipada Voluntaria”).

Una vez entregada la Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria, y @ mas tardar a las 11:00 horas del Dia Habil inmediato
anterior a cualquier Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria, el Fiduciario, con los recursos que reciba de COPEXA en la Cuenta de
Amortizacion Anticipada Voluntaria, debera hacer los siguientes pagos en la medida en que existan fondos disponibles; en el entendido
que, en caso de que resulte necesario para realizar una Amortizacion Anticipada Voluntaria, y sujeto en todo momento a la autorizacion
previa y por escrito de COPEXA, el Fiduciario podra retirar de la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda los montos para realizar la
Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios:

(1) retirar de la Cuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria la Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, y

(2) transferir la Amortizacién Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a Indeval para su pago a los
Tenedores.

Las Partes acuerdan que las cantidades que reciba el Fiduciario en términos de esta Seccion, no podran ser aplicadas por el Fiduciario
para amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios, sino hasta que el Fiduciario reciba una notificacion del
Representante Comun indicando que confirma los cdlculos establecidos en el segundo parrafo numeral (2) de la presente Seccién (la
“Notificacién de Confirmacién”). El Representante Comun deberd entregar dicha Notificacién de Confirmacién al Fiduciario dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la Notificacion de Amortizacion Anticipada.

El monto de principal amortizado de forma anticipada sera aplicado a pro-rata a todos y cada uno de los montos de principal a ser
amortizados en cada uno de los pagos de principal originalmente programados y restantes a esa fecha (tomando en consideracion
cualquier pago o amortizacion previo de principal conforme al Titulo y el valor de la UDI en la fecha de la amortizacién anticipada de que
se trate) respecto de todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios vigentes.

En caso de que se presente una Notificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria y ésta no se lleve a cabo de conformidad con lo
establecido en la misma, no sera considerado como un Evento de Incumplimiento, sin embargo, el Fiduciario debera dar aviso al
Representante Comun, a la BMV, a la CNBV, al Indeval y a las Agencias Calificadoras, Unicamente con fines informativos, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que no se lleve a cabo la Amortizaciéon Anticipada Voluntaria.

Una vez que el Representante Comun reciba la Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria, éste debera notificar al Indeval sobre
dicha Notificacién de Amortizacidn Anticipada, por escrito o a través de los medios que determine el Indeval, con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en la que se proponga amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, sefialando el monto a
amortizarse, asi como cualquier otro dato que resulte necesario para la amortizacion de los Certificados Bursatiles. Asimismo, una vez
recibida la Notificacién de Amortizacion Anticipada Voluntaria, por parte del Representante Comun, éste deberéa notificar, por escrito, al
Fiduciario Emisor el monto pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria y de la Comisidn por Amortizacién Anticipada Voluntaria de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios dentro de los 6 (seis) Dias Habiles siguientes.

En el caso de llevarse a cabo una amortizacion anticipada voluntaria conforme a lo mencionado anteriormente, los Tenedores tendran
derecho a una Comisiéon por Amortizacion Anticipada Voluntaria (la “Comisién por Amortizacidon Anticipada Voluntaria”), la cual sera igual
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a la cantidad que resulte de la formula que se incluye en el presente Titulo mas adelante.

Para calcular la Comisiéon por Amortizacién Anticipada Voluntaria, el Representante Comun utilizard la formula que se presenta a
continuacion:

([gr— \
n C

I 1_1(1+r . _nd; ) Tl

PAA = maxI 36000 ,0 I

Lty (nda—dta))
|\ ( 36000 )

En donde:
PAA = La Comisién por Amortizacion Anticipada Voluntaria de cada uno de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.
max() = Significa el maximo entre el resultado de la formula y cero
G = VNA*(t-1r) * (nd;/ 36000)
Ca = VNAX(t—-n) * (nd;— dt; [ 36000).
VNA; = Valor Nominal Ajustado de cada uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al comienzo del Periodo de Intereses /

correspondiente de acuerdo al calendario de amortizacion.
VNA, = Valor Nominal Ajustado de cada uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al comienzo del Periodo de Intereses en que ocurre
la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria correspondiente de acuerdo al Calendario de Amortizacion.

n = Numero de Periodos de Intereses por vencer hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria seleccionada sin tomar en
cuenta el Periodo de Intereses en que ocurre la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria.

nd; = Nudmero de dias a considerar respecto del Periodo de Intereses /correspondiente.

nd, = Namero de dias aplicables al Periodo de Intereses en que ocurre la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria.

dt; = Nudmero de dias transcurridos desde el comienzo del Periodo de Intereses en curso y hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada
Voluntaria.

t = la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios expresada en porcentaje, es decir la tasa de 8.60%
(ocho punto sesenta por ciento).

r = El promedio aritmético, durante los 5 (cinco) Dias Habiles anteriores a la Fecha de la Amortizacion Anticipada Voluntaria (pero

sin tomar en cuenta la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria), de la tasa de rendimiento del UDIBono con una vida
promedio similar a la de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que determinen los proveedores de precios autorizados por la
CNBV, expresada en porcentaje.

/ = Cualquier Periodo de Intereses completo durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que ocurra con
posterioridad a la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria, excluyendo cualquier porcion del Periodo de Intereses
comprendido entre la Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria y la Fecha de Pago Programado inmediata siguiente

Los UDIBONOS son Bonos de Desarrollo del gobierno federal de México denominados en Unidades de Inversion y fueron creados en
1996 y son instrumentos de inversién que protegen al Tenedor ante cambios inesperados en la tasa de inflacion. Los UDIBONOS se
colocan a largos plazos y pagan intereses cada seis meses en funcién de una tasa de interés real fija que se determina en la fecha de
emisién del titulo. Se puede encontrar una descripcion detallada de este instrumento en el sitio de la red mundial Internet que se sefiala
a continuacion: http://www.banxico.org.mx/sistema-financiero/material-educativo/intermedio/subastas-y-colocacion-de-
valores/primarias-de-valores-gubernamentales/notas-tecnicas-y-titulos-multiples/%7B63DB33B1-8AE4-4E40-68D3-
82F833563599%7D.pdf Las cotizaciones diarias de los UDiBonos se pueden consultar en las siguientes ligas:
http://www.valmer.com.mx/VAL/ y http://www.precios.com.mx/

El Representante Comun calculard y publicara la Comisién por Amortizacién Anticipada Voluntaria correspondiente a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, a través de medios electrdnicos, incluyendo el SEDI, que mantiene la BMV. Asimismo, el Representante Comun
debera informarle a Indeval, por escrito y con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se llevara a cabo la
amortizacion, el monto a ser amortizado, el Precio por Amortizacién Anticipada Voluntaria, asi como cualquier otro dato que sea necesario
para llevar a cabo la amortizacién correspondiente.

En términos de lo establecido en el Fideicomiso, el calculo del monto de la Comision por Amortizacion Anticipada Voluntaria sera
establecido en la Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria respectiva.

21. Amortizacién Anticipada Obligatoria
La Amortizacidn Anticipada Obligatoria se dara en los siguientes supuestos:
(1) De conformidad con el Fideicomiso Emisor y particularmente en términos de la Clausula 4.7 del mismo, el Fiduciario llevara a cabo la

Amortizacion Anticipada Obligatoria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Fecha de Pago Programado inmediata siguiente a la
Fecha de Transferencia, segun corresponda, (dicha fecha constituyendo la “Fecha de Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria”) si,
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http://www.banxico.org.mx/sistema-financiero/material-educativo/intermedio/subastas-y-colocacion-de-valores/primarias-de-valores-gubernamentales/notas-tecnicas-y-titulos-multiples/%7B63DB33B1-8AE4-4E40-68D3-82F833563599%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/sistema-financiero/material-educativo/intermedio/subastas-y-colocacion-de-valores/primarias-de-valores-gubernamentales/notas-tecnicas-y-titulos-multiples/%7B63DB33B1-8AE4-4E40-68D3-82F833563599%7D.pdf
http://www.banxico.org.mx/sistema-financiero/material-educativo/intermedio/subastas-y-colocacion-de-valores/primarias-de-valores-gubernamentales/notas-tecnicas-y-titulos-multiples/%7B63DB33B1-8AE4-4E40-68D3-82F833563599%7D.pdf
http://www.valmer.com.mx/VAL/
http://www.precios.com.mx/

en la Fecha de Transferencia inmediata anterior a una Fecha de Pago Programado, existen fondos registrados en la Cuenta de
Amortizacion Anticipada Obligatoria, (a) del Contrato de Fideicomiso Emisor existen recurso en la Cuenta de Amortizacion Anticipada
Obligatoria (a partir de dichas circunstancias un “Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria”), previa notificacion por escrito (la
“Notificacién de Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria”) entregada por el Fiduciario al Representante Comun, con copia al
Fideicomitente, las Agencias Calificadoras e Indeval, asi como a la CNBV y a la BMV, a través del STIV-2 y EMISNET, respectivamente, o
de cualquier otro sistema que resulte aplicable, en la Fecha de Transferencia inmediata anterior a la Fecha de Pago de Amortizacion
Anticipada Obligatoria y dentro de la cual, entre otros datos, se debera establecer la Fecha de Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria
(la cual sera la Fecha de Pago inmediata siguiente a la Fecha de Transferencia correspondiente) y el monto de principal pagadero por
concepto de Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria, el cual correspondera a el monto total de los recursos acreditados en la Cuenta
de Amortizacion Anticipada Obligatoria, que debera ser amortizado a prorrata entre los Tenedores de los Certificados Bursatiles, dicho
monto sera por el importe necesario para alcanzar el Valor Nominal Ajustado Objetivo sefialado en el calendario que aparece mas adelante
(el “Calendario de Amortizacién Anticipada Objetivo”), o hasta por la totalidad de los fondos depositados en la Cuenta de Amortizacion
Anticipada Obligatoria; en el entendido que los Pagos de Amortizacion Anticipada Obligatoria provienen de la acumulacion de saldos
excedentes, por lo tanto los mismos seran parciales o totales en funcion de la cantidad total de fondos disponibles en la Cuenta de
Amortizacion Anticipada Obligatoria respecto del saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en la fecha de que se trate Lo
anterior sin perjuicio de que en caso de que el saldo disponible en la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda sumado al saldo
disponible en la Cuenta de Amortizacion Anticipada Obligatoria sea suficiente para amortizar los Certificados Bursdtiles en su totalidad,
el Fiduciario debera realizar el Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria por una cantidad suficiente para amortizar los Certificados
Bursdtiles en su totalidad, sin que dicha Amortizacion Anticipada Obligatoria otorgue derecho a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
a recibir prima o comisién alguna.

El Calendario de Amortizacion Anticipada Objetivo refleja el Valor Nominal Ajustado Objetivo que se utilizara para calcular el monto de
Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria exclusivamente en caso de que se presente una Notificacion de Pago de Amortizacion
Anticipada Obligatoria.

GA #.

Valor Nominal Ajustado _Valor Nom!na_l
Fecha de Amortizacion Objetivo de la totalidad de Ajustado 9bjet“'°
Anticipada Obligatoria los Certificados Bursatiles B por,C_ert_lﬁca_do_
Fiduciarios en UDIs ) LT LT
en UDIs
25 de abril de 2016 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2016 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2016 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2017 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2017 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2017 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2017 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2018 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2018 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2018 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2018 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2019 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2019 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2019 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2019 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2020 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2020 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2020 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2020 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2021 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2021 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2021 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2021 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2022 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2022 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2022 271,759,500.00 100.000000
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Valor Nominal Ajustado

Valor Nominal

Fecha de Amortizacion Objetivo de la totalidad de Aj:::%i?t(i:-_&i:‘tji(\,lo
Anticipada Obligatoria los l(::lzr:::flg::g:se :t:’r[s)a:;iles Bursatil Fiduciario
en UDIs
25 de octubre de 2022 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2023 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2023 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2023 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2023 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2024 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2024 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2024 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2024 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2025 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2025 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2025 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2025 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2026 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2026 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2026 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2026 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2027 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2027 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2027 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2027 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2028 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2028 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2028 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2028 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2029 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2029 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2029 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2029 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2030 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2030 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2030 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2030 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2031 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2031 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2031 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2031 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2032 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2032 271,759,500.00 100.000000
25 de julio de 2032 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2032 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2033 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2033 271,759,500.00 100.000000
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Valor Nominal Ajustado A-Valo:'jN%nl:ina_l
Fecl_1a! de Amor_tizaci(?n Objetivq c_le la totalidf:\c! de J:::?:e?'tiﬁ g:‘tj';’o
Anticipada Obligatoria los l(::izr:::fig::g:se :t:’r[s)a;;lles Bursatil Fiduciario
en UDIs
25 de julio de 2033 271,759,500.00 100.000000
25 de octubre de 2033 271,759,500.00 100.000000
25 de enero de 2034 271,759,500.00 100.000000
25 de abril de 2034 263,742,594.75 97.050000
25 de julio de 2034 252,464,575.50 92.900000
25 de octubre de 2034 241,186,556.25 88.750000
25 de enero de 2035 229,908,537.00 84.600000
25 de abril de 2035 218,630,517.75 80.450000
25 de julio de 2035 207,352,498.50 76.300000
25 de octubre de 2035 196,074,479.25 72.150000
25 de enero de 2036 183,573,542.25 67.550000
25 de abril de 2036 171,072,605.25 62.950000
25 de julio de 2036 158,571,668.25 58.350000
25 de octubre de 2036 146,070,731.25 53.750000
25 de enero de 2037 130,444,560.00 48.000000
25 de abril de 2037 114,818,388.75 42.250000
25 de julio de 2037 99,192,217.50 36.500000
25 de octubre de 2037 83,566,046.25 30.750000
25 de enero de 2038 63,184,083.75 23.250000
25 de abril de 2038 42,802,121.25 15.750000
25 de julio de 2038 22,420,158.75 8.250000
25 de octubre de 2038 2,038,196.25 0.750000
25 de enero de 2039 0.00 0.000000

Para llevar a cabo el Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria, el Fiduciario retirara de la Cuenta de Amortizacién Anticipada Obligatoria
el Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria para su pago a los Tenedores. En caso de que en alguna Fecha de Pago de Amortizacién
Anticipada Obligatoria no existieran recursos suficientes en la Cuenta de Amortizacion Anticipada Obligatoria para alcanzar el Valor
Nominal Ajustado Objetivo, ello de ninguna manera constituira un Evento de Incumplimiento bajo el Fideicomiso o bajo el presente Titulo,
ni dara lugar a penalizacion, ni al pago de prima o comision alguna.

No obstante lo anterior, en caso de que el saldo disponible en la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda aunado al saldo
disponible en la Cuenta de Amortizacion Anticipada Obligatoria sea suficiente para amortizar los Certificados Bursatiles en su totalidad,
el Fiduciario debera realizar el Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria por una cantidad suficiente para amortizar los Certificados
Bursatiles en su totalidad, sin que dicha Amortizacién Anticipada Obligatoria otorgue derecho a los Tenedores a recibir prima o comision
alguna; y

(2) Amortizacion Obligatoria por Incumplimiento.

(a) Si (i) ocurriere un Evento de Incumplimiento, y (ii) el Representante ComUn presentare una notificacion al Fiduciario, con copia al
Fideicomitente, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, haciendo constar dicho Evento de Incumplimiento y que el
mismo no se ha subsanado al término del periodo de cura correspondiente (la “Notificacién de Amortizacion Anticipada Obligatoria por
Incumplimiento”), el Fiduciario dejara inmediatamente de liberar recursos de las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso para llevar a cabo exclusivamente el pago de una Amortizaciéon Anticipada Obligatoria por Incumplimiento de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta donde el Patrimonio del Fideicomiso alcance y conforme a las instrucciones por escrito del
Representante Comun, previo pago de los impuestos correspondientes, en caso de haberlos, los Gastos Administrativos y los intereses
devengados de los Certificados Bursatiles; lo anterior sin perjuicio de los derechos de cada uno de los Tenedores y del Fiduciario sobre
el Patrimonio del Fideicomiso para recuperar las cantidades adeudadas de conformidad con la Legislacion Aplicable y lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso. Lo anterior, sin perjuicio de la prelacion de pago que existe con los acreedores de los Gastos Administrativos.
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(b) El monto de principal amortizado de forma anticipada sera aplicado a pro-rata a todos y cada uno de los montos de principal a ser
amortizados en cada uno de los pagos de principal originalmente programados y restantes a esa fecha (tomando en consideracion
cualquier pago o amortizacion previo de principal conforme al presente Titulo y el valor de la UDI en la fecha de la amortizacion anticipada
de que se trate) respecto de todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios vigentes. El monto de principal amortizado seguin esta Seccién
no dara derecho al pago de penalidad ni comision alguna a los tenedores de los Certificados Bursatiles.

(c) En caso de Terminacion Anticipada de la Concesion, sea por causa imputable al Fideicomitente, a la Secretaria o por una causa no
atribuible a ninguno de ellos, el Fideicomitente tendra derecho a recibir los pagos por terminacion que se establecen en la Concesion. El
remanente que, en su caso, quedare, y hasta donde sea necesario, en el patrimonio del Fideicomiso Principal sera depositado por el
fiduciario del Fideicomiso Principal directamente en la Cuenta de las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas, para su aplicacion por parte
del Fiduciario a la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda. En tal supuesto los recursos disponibles en la Cuenta de Reserva de Servicio
de Deuda seran utilizados, hasta donde alcancen, para la Amortizacién Anticipada Obligatoria por Incumplimiento de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

22, Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Fiduciario Emisor frente y/o en beneficio de los Tenedores.

En adicion a cualesquiera otras obligaciones a cargo del Fiduciario establecidas en el Fideicomiso Emisor, el Fiduciario se obliga a cumplir
con las siguientes durante la vigencia del Fideicomiso Emisor:

(a) Celebrar los contratos por medio de los cuales COPEXA transmita al Fiduciario los bienes y derechos que en el mismo
se describan para formar parte del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, a mas tardar 10 (diez) Dias Habiles después de la recepcion de la
instruccion correspondiente de parte de COPEXA y el Representante Comun, con copia adjunta del contrato que se le instruye para su
revision.

(b) Mantener el calendario de las Fechas de Pagos Programados y hacer el Pago de Principal y Pago de Intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en dichas fechas, incluyendo el pago de los Pagos de Amortizacion Anticipada Obligatoria y de la
Amortizacion Anticipada Obligatoria por incumplimiento, de conformidad con las disposiciones del Fideicomiso Emisor y del Titulo.

(©) Entregar al Representante Comun la documentacién y/o informacidn que éste le solicite por escrito, en un plazo que
no exceda de diez (10) Dias Habiles contados a partir de la fecha de solicitud.

(d) Llevar a cabo, en cualquier caso, todos los actos que le sean solicitados por escrito por parte de COPEXA respecto del
Patrimonio del Fideicomiso Emisor y que sean consistentes y no se contravengan con los términos del Fideicomiso Emisor, en tanto que
no haya sido notificado por el Representante Comun, ni exista y continte, un Evento de Incumplimiento.

(e) Mientras haya sido notificado por el Representante Comun, exista y contintie, un Evento de Incumplimiento,

(1) llevar a cabo todos los actos necesarios respecto de los Bienes Fideicomitidos que integren el Patrimonio del
Fideicomiso Emisor en relacion con su cobranza, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, la liquidacion vy la
implementacién de la liquidacion de una parte o de la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, segun se trate de una
Amortizacion Anticipada Obligatoria parcial o total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, conforme le sea instruido por escrito
por parte del Representante Comun, cuyas instrucciones deberan establecer que un Evento de Incumplimiento ha ocurrido y
que el Representante Comun tiene derecho de ejercer sus derechos conforme al Fideicomiso Emisor, y

(2) abstenerse de liberar recursos de las cuentas del Fideicomiso Emisor hasta en tanto el pago parcial o total de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios derivado del Evento de Incumplimiento de que se trate haya tenido verificativo, con excepcion
de los recursos de la cuenta de gastos administrativos.

(f) Abrir y mantener las cuentas del Fideicomiso Emisor a nombre del mismo en una institucion financiera mexicana, como
Fiduciario, segregadas de otras cuentas o recursos, y absteniéndose de combinar cualesquiera recursos transferidos a las mismas con
cualesquiera otros recursos bajo cualquier modalidad, de tal manera que siempre se permita en todo momento la identificacion de dichos
recursos.

(9) Abstenerse de llevar a cabo actividades o actos que no estén contemplados en los fines del Fideicomiso Emisor o que
sean inconsistentes con, o que pudieran ser contrarios a las disposiciones del Fideicomiso Emisor, asi como tomar cualquier accion que
llegue a ser necesaria para permitir a las partes del Fideicomiso Emisor el ejercicio de sus derechos conforme al Fideicomiso Emisor de
manera completa, efectiva y puntual.

(h) Otorgar poderes de conformidad con el Fideicomiso Emisor.

)] Proporcionar a la BMV, a través de la Persona que designe por escrito, la informacién a que hace referencia la
disposicion 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de la BMV respecto de los Bienes
Fideicomitidos, asi como su consentimiento de tal manera que en caso de incumplir con dicha obligacién, se impongan medidas
disciplinarias y/o correctivas a través de los érganos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero de dicho
Reglamento.
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6)] Responder civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por el incumplimiento de las obligaciones a su cargo
asumidas en el Fideicomiso Emisor, determinado por autoridad competente mediante sentencia firme e inapelable.

El Fideicomitente no tendra obligacion particular alguna frente a los Tenedores.

23. Eventos de Incumplimiento

Seran Eventos de Incumplimiento cualquiera de los siguientes eventos (en el entendido de que no podra ocurrir un evento de
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta en tanto el principal e intereses pagaderos en términos de la Deuda
Preferente haya sido integramente pagados):

(i) la falta de pago de la totalidad de intereses y de principal, @ mas tardar, en la Ultima Fecha de Pago Programado;

(ii) si el Fiduciario vende, cede o de cualquier forma transfiere o dispone de los Bienes Fideicomitidos o cualesquiera activos del
Patrimonio del Fideicomiso Emisor en violacion a lo expresamente previsto en el Fideicomiso Emisor, salvo el caso de errores
que sean subsanados conforme al Fideicomiso Emisor a mas tardar dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes, previa
notificacion hecha al Representante Comun en el momento en que se tenga conocimiento de dicha circunstancia;

(iii) si COPEXA (a) inicia de manera voluntaria un procedimiento con el fin de declararse en quiebra o concurso mercantil; (b) hace
una cesion generalizada de sus bienes a favor de sus acreedores; o (c) es declarado en concurso mercantil, liquidacion o similar,
y dicha declaracion no sea suspendida o revocada dentro de los 90 (noventa) dias naturales siguientes;

(iv) si cualquier autoridad gubernamental embarga, o de cualquier otra forma toma el control de todos o una parte importante de
los bienes de COPEXA, o impide a COPEXA continuar con el curso normal de sus actividades, y dicha medida o accidn (1) tiene
un efecto material adverso e importante en la capacidad de COPEXA o del Fiduciario de cumplir con sus obligaciones conforme
al Fideicomiso Emisor; y (2) no es suspendida o revocada dentro de los 90 (noventa) dias naturales siguientes;

(v) silainscripcion de los valores correspondientes a los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV se cancela por cualquier razon;
(vi) si el Fideicomiso Emisor se extingue por cualquier causa;

(vii) si COPEXA incumple con cualquiera de sus obligaciones conforme al Fideicomiso Emisor y no remedia tal circunstancia dentro
de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a que el Representante Comun notifique por escrito dicho incumplimiento a COPEXA
con copia para el Fiduciario; y

(viii)los demas que se establezcan en el Titulo, en adicion a los anteriormente enunciados.

En caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento, la asamblea de Tenedores tendra el derecho, mas no la obligacion, de instruir al
Representante Comun que entregue una notificacién al Fiduciario Emisor (con copia a COPEXA) a favor de los Tenedores, en la que se
establezca y declare que las cantidades pagaderas por el Fiduciario Emisor, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, son vencidas
anticipadamente, siempre y cuando la Deuda Preferente haya sido pagada en su totalidad. En ese caso, se haran exigibles de inmediato
las cantidades que deriven de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, por concepto de principal, intereses devengados y no pagados, los
intereses moratorios y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios. Lo anterior en el
entendido que no podra declararse un vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta en tanto no se haya sido
pagado en su totalidad la Deuda Preferente.

Se requerird que estén presentes en la asamblea a que se refiere el parrafo inmediato anterior los Tenedores que, en su conjunto o
individualmente, acrediten el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién, y que las decisiones
sean aprobadas por la mitad mas uno de los votos de los Tenedores presentes. Si la asamblea de Tenedores a que se refiere este parrafo
se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria, habra quérum con cualquiera que sea el nimero de Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en ella presentes y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

El Representante Comun informara a la BMV, a través del SEDI (o los medios que ésta Ultima determine), en cuanto se tenga conocimiento
de algin Evento de Incumplimiento. Asimismo, en cuanto tenga conocimiento, el Representante Comun, hara del conocimiento del
Indeval por escrito, o por los medios que éste Ultimo determine, la declaracion del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, debiendo proporcionarle los documentos que acrediten dicha circunstancia.

24. Fecha de Pago de Intereses

Los intereses ordinarios de los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagados en términos del numeral 16 del presente Titulo.

25, Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran en cada Fecha de Pago
Programado, respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos a través de Indeval cuyas oficinas estan ubicadas en Paseo
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de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de
las constancias que para tales efectos expida el Indeval. El pago de los intereses moratorios se realizara mediante transferencia electronica
de fondos a través del Fideicomiso Emisor cuyas oficinas estan ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec,
Miguel Hidalgo, Cédigo Postal 11000, México, Ciudad de México.

En caso de que el pago correspondiente a cualquier Fecha de Pago no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado ni sera
responsable por no entregar el presente Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, sino hasta que el mismo sea integramente
cubierto.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios y no contara con garantia alguna, siendo su Unica fuente de pago el patrimonio del
Fideicomiso Emisor.

Los Certificados Bursatiles otorgan a los Tenedores el derecho a recibir los pagos de principal e intereses (ordinarios o, en su caso,
moratorios) sefialados en el presente Titulo, y otorgan los demas derechos sefialados en el presente Titulo.

26. Destino de los Fondos

Los recursos netos de los Certificados Bursatiles seran utilizados para pagar anticipadamente y de manera parcial el Crédito Bancario
Preferente Vigente, costos de rompimiento de la cobertura de tasa de interés relacionada con el Crédito Bancario Preferente Vigente,
costos de contratacion de coberturas de tasa de interés relacionada con la Deuda Preferente, costos de emision y fondear las cuentas
del Fideicomiso Emisor.
La tasa de interés del Crédito Bancario Preferente Vigente es equivalente a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el primer dia habil de cada periodo de intereses mas los
siguientes margenes:

a. Desde la fecha efectiva hasta el 14 de diciembre de 2025: 250 puntos base.

b. Desde el 15 de diciembre de 2025 hasta el 14 de diciembre de 2030: 275 puntos base.

c. Desde el 15 de diciembre de 2030 hasta la total amortizacion del Crédito Bancario Preferente Vigente: 300 puntos base.

La fecha de vencimiento de dicho Crédito Bancario Preferente Vigente corresponde a 20 afios a partir de la fecha de firma de dicho
contrato.

27. Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales

Con sujecién a las disposiciones que resulten aplicables y a la notificacion de emisidén que, en su caso, reciba de COPEXA, el Fiduciario
Emisor podra, con autorizacion de la CNBV, emitir y colocar Certificados Bursatiles Fiduciarios adicionales (los “Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales”), los cuales tendran una fecha de emision distinta pero gozaran sustancialmente (incluyendo el derecho a recibir
el total de los intereses del periodo) de las mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles Fiduciarios originales a partir de la fecha
de su emision (los “Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales”), incluyendo, entre otros, la misma clave de pizarra, la fecha de
vencimiento y la tasa de interés bruto anual (sin que gocen de la misma fecha de colocacion y, en su caso, precio), y formaran parte de
dicha emisidn, sin que para su emision se requiera de la autorizacidn de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales
en circulacién; y en el entendido, ademds, que en ningun caso la emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o el
consecuente aumento en el monto en circulacion de Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondientes a la emision constituiran novacion
respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.

Para la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales sera necesario: (i) que las calificaciones emitidas por las Agencias
Calificadoras respecto de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Originales y para la Deuda Preferente, en caso que este tenga calificacion,
no se vean afectadas de manera negativa; (ii) que las Cuentas del Fideicomiso Emisor y del Fideicomiso Principal estén debidamente
fondeadas en términos del Fideicomiso Emisor y del Fideicomiso Principal, respectivamente; (iii) que no existan incumplimientos no
subsanables bajo el Fideicomiso Principal y bajo el Fideicomiso Emisor, ni bajo la Deuda Preferente ni los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales; y (iv) que la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales no tenga como resultado que se actualice algin
Evento de Incumplimiento bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales, bajo la Deuda Preferente, bajo el Fideicomiso Emisor, o
bajo el Fideicomiso Principal.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales serdn pagados a prorrata y en la misma prelacion que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales y tendran derecho a recibir el pago de la totalidad de los intereses que le correspondan a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales.

En caso de expedicion de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, debera expedirse un nuevo titulo, mismo que ampare la totalidad
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales en circulacién y los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales en circulacién. Dicho
titulo debera reemplazar al titulo que amparaba originalmente los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.
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28. Representante Comun

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, designado como Representante Comun, llevara a cabo todos los actos
necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el presente Titulo, (ii) los articulos
5, 68, 69 y demas aplicables de la LMV relativos a la representacion comun, en lo que resulten aplicables, (iii) de la LGTOC, particularmente
por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del Representante Comun, asi como a su designacion, revocacion o renuncia, y (iv)
el articulo 68 de las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores.

Para efectos de lo previsto en el articulo 216 de la LGTOC y el Articulo 68 de la Circular Unica, se designa al Representante ComUn para
que, a partir de la Fecha de Emision, actle en tal calidad en beneficio de los Tenedores y con las instrucciones de la mayoria de éstos
(para efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera
conjunta).

El Representante Comun obrard como mandatario de los Tenedores y, por lo tanto, tendra las siguientes facultades y obligaciones,
ademas de las que le son inherentes de conformidad con las disposiciones legales aplicables y las que estén expresamente establecidas
en el Fideicomiso Emisor:

(a) Incluir su firma autdgrafa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion XIII del articulo 64 de la LMV, habiendo
verificado que cumplan con todas las disposiciones legales aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecidos en el presente Titulo.

(c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente
y cuando se requiera conforme al presente Titulo, y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier otra persona o autoridad competente.
(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores al amparo de los titulos.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse
con la Emisora.

(g) Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(h) Notificar a los Tenedores, la BMV y la CNBV acerca de cualquier Evento de Incumplimiento en cuanto tenga conocimiento del
mismo, a través del Emisnet o de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios
que este determine en cuanto se haya declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(i) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos Ultimos de los intereses y
amortizaciones correspondientes.

() Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el presente Titulo y en las disposiciones legales aplicables.
(k) Las demas establecidas en el presente Titulo.

() Engeneral ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la LGTOC, las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles.

(m) Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guardan las emisiones de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios.

(n) Solicitar a la Emisora toda la informacidn necesaria para el ejercicio de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones,
entre las cuales se incluye la revisién del cumplimiento de la emision y del estado que guarda la Emisora y demas aspectos
relacionados con los valores o la capacidad de la Emisora de cumplir con sus obligaciones. En el entendido que, cualquier
informacion que sea de caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comin podra
revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como
confidencial.

Asimismo, el Representante Comun debera velar por los intereses de los Tenedores, para lo cual deberd verificar, a través de la
informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte de la Emisora y demas partes
en los documentos base de la emisién de sus obligaciones establecidas en los documentos base de la emisién incluyendo las relacionadas
con la presente emisién y pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios representados por los Titulos.

Igualmente, el Representante Comun revisara el cumplimiento de la emisidon correspondiente, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso y demas aspectos relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como la capacidad de la Emisora de cumplir
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con sus obligaciones al amparo de los mismos. Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendrd el derecho de
solicitar a la Emisora y a las demas partes en dichos documentos o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion con
los Certificados Bursatiles Fiduciarios o con el Patrimonio del Fideicomiso, la informacién y documentacidon que considere necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se hacen alusion en el parrafo anterior. En ese sentido, la Emisora y las demas partes
en los documentos base tendran la obligacion de proporcionar, al Representante Comun dicha informacion y documentacion y en los
plazos en que este Ultimo razonablemente le requiera, en dias y horas habiles, para verificar el cumplimiento de las obligaciones sefialadas
en el parrafo anterior. El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas antes referidas y para los fines sefialados
en los incisos anteriores una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, y hubiere entregado un aviso a la persona
correspondiente con por lo menos 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
respectiva, salvo en caso de urgencia justificada, dicho plazo de 15 (quince) Dias Habiles podra ser menor.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados, o detecte cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en los documentos base de la emision por parte de la Emisora y demas partes en dichos documentos
debera publicar o solicitar inmediatamente a la Emisora que haga del conocimiento del publico inversionista dicha situacion, a través de
la publicacién de un evento relevante, en caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los dos
dias habiles siguientes a que el Representante Comun notifique de dicho incumplimiento.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comun, de conformidad con lo que al efecto proponga,
podra subcontratar, por instrucciones de la Asamblea de Tenedores a terceros especializados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
para el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidos en los Titulos o en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia asamblea; en el entendido que si la asamblea general de tenedores no aprueba dicha contratacion, el
Representante Comun solamente respondera de las actividades que le sean directamente imputables en términos del Fideicomiso Emisor
y de las disposiciones legales aplicables. En el entendido que, de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante
Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no
le sean proporcionados.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos de
los Titulos o de la Legislacion Aplicable, seran obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores. Dicha remocidn solo tendra efectos
a partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los
mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de
su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme a los Titulos o la legislacion
aplicable.

El Representante Comun debera de rendir cuentas de su administracion, cuando le sean solicitadas por la asamblea general de Tenedores
o al momento de concluir su encargo.

La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de éstos y se regira por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables de la LMV,
en los articulos 218 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC, asi como por las disposiciones que se establezcan en el Titulo de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios respectivo.

El Representante Comin convocara a la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cualquier caso que lo
considere conveniente o necesario para efectos de dar cumplimiento a sus obligaciones como representante comun. Dichas Asambleas
se celebraran en el domicilio social del Representante Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria
respectiva.

29. Asamblea de Tenedores. Reglas de Instalacion. Quorum y Facultades.

La asamblea general de Tenedores representara el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas en términos del presente Titulo, la LMV,
y en lo no previsto y/o aplicable en la LGTOC, seran validas respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto del Fiduciario Emisor que, en términos del presente, se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores
debera someterse a la asamblea general de Tenedores correspondiente.

Las reglas para concurrir a una asamblea de Tenedores y las demas caracteristicas se describen a continuacion. Asimismo, seran
aplicables las demas reglas de convocatoria, instalacion de asambleas y validez de las decisiones adoptadas en éstas, contenidas en los
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articulos 218 a 221 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, aplicables en lo conducente en términos de lo establecido en
el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores.

a)
b)

o)

d)

e)

f)

9)

h)

)

GA #.

La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.

Los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, acrediten un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en circulacién, podran pedir al Representante Comin que convoque una asamblea general de Tenedores, especificando en su
peticidn los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El
Fiduciario Emisor tendra derecho, asi mismo, de solicitar al Representante Comun que convoque a una asamblea de Tenedores.
El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retna dentro del término de 1 (un) mes a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Fiduciario Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes o del Fiduciario Emisor, segln sea el caso,
debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier periddico de circulacion a
nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

Para que la asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso €) siguiente se considere
legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en ella, por lo menos, la mitad mas uno de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion, y sus decisiones seran validas, cuando sean aprobadas
por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso e) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el nimero de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
en ella presentes y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Se requerira que estén presentes en la asamblea los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, acrediten el 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad
mas uno de los votos de los Tenedores presentes, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun y/o nombrar a cualquier otro nuevo Representante
Comun;

2. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Fiduciario Emisor dejaren de cumplir con sus obligaciones significativas
bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios; o

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
u otorgar prérrogas o esperas al Fiduciario Emisor respecto de los pagos de principal e intereses conforme a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualquiera de los asuntos
sefalados en el inciso €) anterior, se requerird que estén presentes la mitad mas uno de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores
presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito que expida el Indeval
y el listado que al efecto expida la institucion de crédito o casa de bolsa correspondiente y que le sirva de complemento, de ser
el caso, respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de las cuales sean titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado mediante mandato
debidamente formalizado o carta poder firmada ante dos testigos.

En ninglin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
que el Fiduciario Emisor o cualquier parte relacionada con el Fiduciario Emisor haya adquirido, directa o indirectamente, en el
mercado.

De cada asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se
agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como los demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por
éste y podran, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores. Los Tenedores tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de los

Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion. La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y, en

ella, los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
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que acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.
No obstante lo dispuesto en este apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea de Tenedores, por unanimidad de los Tenedores
que, en lo individual o conjuntamente, acrediten la totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas en asamblea reunida, siempre que se confirmen por escrito.

Las asambleas e Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comun y a la imposibilidad de ello, en el lugar que se
exprese en la convocatoria respectiva.

Lo contenido en el presente Titulo no limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el
articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

30. Depositario
El presente Titulo se mantendra en depdsito en Indeval.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Fiduciario Emisor determiné que el presente Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que la propia Indeval expida para tal efecto.

31. Supletoriedad
En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a los Certificados Bursatiles Fiduciarios los articulos 81, 130, 151

a 162, 164, 166 a 169, 174 segundo parrafo, 216, 217 fracciones VIII y X a XII, 218 (salvo por la publicacién de convocatorias, misma
que podra realizarse en cualquier periddico de amplia circulacion nacional), 219 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC.

32. Legislacion Aplicable y Jurisdiccion

El presente Titulo se regira e interpretara de conformidad con las leyes de México. El Fiduciario Emisor, el Representante Comun y, por
virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Fiduciarios, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con el presente Titulo o documentos relacionados con el mismo,
salvo aquellos que hayan sido previamente celebrados a la emision del Titulo, en los que se haya establecido una jurisdiccion diferente,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razdn de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.
Asimismo, los Tenedores convienen que cualquier accién judicial relacionada con las resoluciones adoptadas por las asambleas de
Tenedores o la validez de dichas asambleas Unicamente se podran iniciar en los tribunales antes mencionados.

El presente Titulo se expidi6 originalmente en la Ciudad de México a los 27 dias del mes de enero de 2016 y fue canjeado por primera
vez el 23 de julio de 2024, con motivo de la actualizacién de la inscripcidn en el RNV de los Certificados Bursatiles derivado de la primera
modificacion y reexpresion del Contrato de Fideicomiso aprobada en asamblea general de Tenedores de fecha 8 de julio de 2024 y es
canjeado por segunda vez el [¢] de [¢] de 2025, con motivo de la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles
derivado de la segunda modificacién y reexpresion del Contrato de Fideicomiso aprobada en asamblea general de tenedores de fecha [e]
de [*] de 2025.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco. Siguen hojas de firmas.]

29
GA #.



Fiduciario Emisor

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Muiiltiple, Invex Grupo Financiero

(]

Delegado Fiduciario

(]

Delegado Fiduciario

[La presente hoja de firmas corresponde al titulo que ampara los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra
CPEXACB 16U.]
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En aceptacion del cargo de Representante Comun y de las obligaciones y facultades conferidas.

Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

[e]
Apoderado

[°]
Apoderado

[La presente hoja de firmas corresponde al titulo que ampara los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra
CPEXACB 16U.]
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Ciudad de México a 29 de julio de 2025

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,

En su caracter de fiduciario del Fideicomiso identificado como CIB/2390

Plaza Campos Eliseos uno, Mariano Escobedo 595,

Polanco V Seccion

Tel. 55.5063-3900

Atencion: Ubaldo Chavez Lopez

Correo Electronico: instruccionesmexico@cibanco.com; uchavez@cibanco.com
PRESENTE.

Ref.: Notificacion de sustitucion de Fiduciario Fideicomiso CIB/2390
Estimados todos,

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable de emision, administracion y pago
identificado con el nimero CIB/2390 (segun el mismo fue modificado mediante el primer convenio
modificatorio y de reexpresion de fecha 11 de julio de 2024, y segun sea modificado de tiempo en
tiempo, el “Contrato de Fideicomiso” y el fideicomiso constituido conforme al mismo el “Fideicomiso”)
celebrado por CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mlltiple en su caracter de fiduciario (el
“Fiduciario”), Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V., en su caracter de fideicomitente
y fideicomisario en segundo lugar (el “Fideicomitente”), y Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value
Grupo Financiero como representante comln de los Tenedores (el “Representante Comun”). Los
términos con mayuscula inicial utilizados en la presente que no se encuentren definidos en la misma,
tendran el significado que a los mismos se atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, por medio de la presente, y en términos de la Seccion 11.4. de la Clausula
Décima Primera del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente, con el consentimiento del
Representante Comun, en este acto notifican al Fiduciario su voluntad de llevar a cabo una sustitucion
de fiduciario y nombrar a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero
como fiduciario sustituto. Dicha sustitucion se llevara a cabo mediante la celebracion de un Convenio
de Sustitucion Fiduciaria del Contrato de Fideicomiso (el “Convenio de Sustituciéon”) del cual se agrega
a la presente un proyecto sujeto a revision de las Partes como Anexo A.

Como consecuencia de lo anterior, los suscritos en este acto instruyen al Fiduciario para que
(i) celebre el Convenio de Sustitucion en el plazo que sea menor entre (1) 30 (treinta) dias naturales
contados a partir del presente aviso de conformidad con lo dispuesto en la Seccién 11.4. de la
Clausula Décima Primera del Contrato de Fideicomiso, o (2) el plazo que al efecto determine la
Asamblea de Tenedores a ser convocada para aprobar, entre otras cosas, la sustitucion fiduciaria y
cualquier otra modificacién al Contrato de Fideicomiso que sea necesaria o conveniente para reflejar
los cambios relacionados con dicha sustitucion, y (ii) prepare el informe del Patrimonio del
Fideicomiso, estados financieros asi como los estados de cuenta, balances y cualesquier otra
informaciéon y documentacién relacionada con los bienes que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso y se entregue al fiduciario sustituto en la fecha en que deba de surtir efectos la
sustitucion.

Por lo anterior, les agradeceremos firmar el presente en sefial de aceptacion de lo antes
mencionado.

Mediante la suscripcion del presente documento, el Fideicomitente, libera de toda

responsabilidad al Fiduciario, asi como a sus delegados fiduciarios, funcionarios, directores,
consejeros, empleados, apoderados y demas personal, en caso de que se presente cualquier
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reclamacion, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accion o
sentencia que sea presentada, entablada, dictada o impuesta por cualquier persona o autoridad
competente en contra del Fiduciario como consecuencia de la ejecucion de la presente instruccion,
salvo en aquellos casos en que se acredite que los actos fueron realizados con negligencia, dolo o
mala fe, segun sea determinado por autoridad competente mediante sentencia firme e inapelable. El
Fiduciario Unicamente estara obligado a responder con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta
el limite de los recursos existentes en el mismo, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

[£/ resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco. Siguen hojas de firmas.]
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Concesionaria/Autopista Per

/
( Illllr lllllf
)/
Por: Juan/ Rambn Fuentes Zapata
argo: Apoderado

= -3

el

Esta hoja de firmas forma parte integral de la notificacion de sustitucion de CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple en su cardcter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable de emision,
administracion y pago identificado con el niimero CT8/2390,
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Contrato de fideicomiso irrevocable de emisidn, administracién y pago identificado con el nimero
CIB/2390 de fecha 14 de diciembre de 2015 (el “Contrato” o el “Fideicomiso™) que celebran:

1. Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V,, (indistintameite, la “Concesionaria”,
“COPEXA™ o el “Fideicomitente™), en su calidad de fideicomitente y fideicomisario en
tercer lugar, representada en este acto por sus representantes legales, los sefiores José Marfa
Ojeda Ruiz de Luna y Tiago de Brito Ribeiro Alves Caseiro;

1. Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, representados en este acto por Value,
S.A.de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero en su calidad de Representante Comiim,
actuando en nombre y para beneficio de aguéllos, como Fideicomisario en Primer Iugar (el
“Representante Comun™) representado en este acto por el sefior Alfonso Mejia Bual; y

I11. ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario” y
conjuntamente con el Fideicomitente y el Representante Comun, las “Partes™), una institucion
de banca miiltiple debidamente constituida de conformidad con las leyes de México,
representada en este acto por sus delegados fiduciarios, Marfa Patricia Sandoval Silva y Juan
Pablo Baigis Lastiri.

ANTECEDENTES

I. Con fecha 31 de enero de 2008, la Concesionaria, en su cardcter de fideicomitente y
fideicomisario en segundo y tercer lugar; Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Invex
Grupo Financiero, en su carcter de fiduciario; los Acreedores segiin se definan en la Concesién, en
su caricter de fideicomisario en primer lugar v la Secretaria de Comunicaciones y Transportes en su
cardcter de fideicomisario en cunarto lugar (la “Secretaria” o el “Fideicomisario en Cuarto Lugar™)
celebraron ¢l contrato de fideicomiso irrevocable de inversion, administracion y fuente de pago
niimero 735 (segln el mismo haya sido modificado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso Principal™),
cuyo objeto principal es administrar la totalidad de los recursos derivados de la explotacién de la
Concesion, el Capital de Riesgo, los Créditos y los demas recursos relacionados con la Via
Concesionada, hasta su liguidacion y extincion, con base en lo previsto en dicho instrumento y en las
instrucciones de su Comité Técnico. Copia del Fideicomiso Principal {conjuntamente con sus
modificaciones) se adjunta al presente como Anexo A.

II. Con fecha 6 de febrero de 2008, la Concesionaria en cardcter de cesionaria celebrd
con Isolux Corsan Concesiones, S.A., Isolux de México, S.A. de C.V., Mota Engil Concessoes de
Transportes SGPS, S.A., y Esconcessoes SGPS, S.A., cada uno en caracter de cedentes un contrato de
cesién de derechos y obligaciones por virtud del cual, la Concesionaria adquirié el derecho a recibir
la Concesién en la forma y términos establecido en el mismo.

III. Con fecha 8 de febrero de 2008, la Concesionaria celebrd un contrato de aperiura de
crédito simple, (segin el mismao pueda ser modificado o adicionado de tiempo en tiempo, el “Crédito
Senior™) con Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financierc
Santander México, en caracter de agente (el “Agente” ¢ “Santander™) y con los demas bancos que
parte del mismo de tiempo en tiempo, por la cantidad de $4,750°000,000.00 (cuatra mil setecientos
cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) por parte del crédito linea A y $475,000,000.00
(cuatrocientos setenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N) por parte del crédito linea B.
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Fideicomiso de Administracion (el “Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso™). Copia del
cual se adjunta al presente como Anexo G.

XII. Con fecha 11 de diciembre de 2015, el Acreditado obtuvo del Fonadin el oficio
namero SOTS/152000/405/2015 y con fecha 18 de noviembre de 2015 de la SCT ¢l oficio nimero
3.4.105.-0413 por virtud del cual avtorizaron la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
seglin dicho término se define mas adelante,

EN VIRT.UD DE LO ANTERIOR, con base en los Antecedentes que han quedado descritos,
los comparecientes otorgan las siguientes:

DECLARACIONES
L. Declara el Fideicomitente, por conducto de sus representantes legales, gue:

(a) es una sociedad anonima de capital variable, debidamente constituida y vilidamente
existente conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos;

(k) cuenta con plena capacidad legal y autorizaciones suficientes (corporativas,
estatutarias y de cualquier ofra naturaleza) para celebrar y cumplir con las cbligaciones que le derivan
del presente Contrato de conformidad con sus términos;

{c) [a transmisién de cualesquier Bienes Fideicomitidos esti (y estara en cada fecha en la
que se aporten Bienes Fideicomitidos al presente Fideicomiso) debidamente perfeccionada en los
términos convenidos en este Contrato y en la Legislacion Aplicable, y serd considerada como una
transmision vdlida y exigible en contra del Fideicomitente y en beneficio del Fiduciario, de dichos
Bienes Fideicomitidos;

(d) los Bienes Fideicomitidos y la Apertacién Inicial que en este acto se transmiten al
Patrimonio del Fideicomise: (1) son de la exclusiva propiedad de, o en su caso, su Unico titular es, el
Fideicomitente, (2) se encuentran libres de cualquier Gravamen y/o limitaciones de dominio de
cualquier naturaleza, y (3) no se encuentran sujetos (salvo por lo previsto en el presente Fideicomiso)
a obligaciones o restriceién alguna, y la libre disposicidn y disfrute de los mismos por parte del
Fideicomitente no se encuentra sujeta al cumplimiento de condicidn u obligacion alguna.

(e) Se han llevado a cabo todos los actos necesarios para que el Fiduciario reciba del
Fideicomiso Principal las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas (segin dicho término se define
mds adelante) de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

(H la celebracién de este Contrato y el cumplimiento de sus obligaciones conforme al
misme no contravienen ni resultardn en un incumplimiento de: (1) sus estatutos sociales, {2} cualquier
ley, reglamento, decreto, o autorizacién (incluyendo cualquier licencia, permiso o concesién), laudo,
orden o sentencia que le aplique, o (3) cualquier convenio o contrate de cualquier naturaleza de que
sea parte.

(g) las Personas que celebran el presente Contrato en su nombre y representacién cuentan
con todos los poderes y facultades suficientes, asi como las autorizaciones necesarias (corporativas,
estatutarias u otras) para celebrar vélidamente el presente Contrato en su representacién y para
obligarlo vilidamente en los términos del mismo, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
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(n) el Fiduciario le ha explicado de manera expresa ¢ inequivoca el contenido y el alcance
de las disposiciones previstas en el Parrafo b) Seccion XIX del Articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito y el Numero 5.5. de la Comunicacion Oficial 1/2005 publicada el 23 de junio
de 2005 por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, transcrita en el clausulado del
presente Contrato.

(0) No se encuentra en estado de insolvencia, concurso mercantil, quiebra, disolucion o
liquidacién y no se ha iniciado y, hasta donde es de su conocimiento no se iniciard, procedimiento
alguno tendiente a declararlo en inselvencia, concurso mercantil, quiebra, disclucién o liquidacién, y
la celebracion del presente Contrato no resultard en su insolvencia, concurse mercantil, quiebra,
disolucion o liguidacion.

(p) en cumplimiento a lo dispuesto en la LFPDPPP, el Fiduciario, le ha informado que los
datos obtenidos en virtud del servicio que celebran con el Fiduciario seran tratados de manera
confidencial a través de los sistemas provistos para tales efectos y serdn usados para la operacién y
registro de los servicios que hubiesen contratado. Asimismo, cuando procedan podra limitar el uso o
divulgacion de sus datos o ejercer los derechos de acceso, rectificacién, cancelacion u oposicion que
le concede la LFPDPPP mediante solicitud realizada al Fiduciario en el domicilio sefialado en el
presente Fideicomiso; asimisme, tienen derecho a iniciar un Procedimiento de Proteccién de Datos
ante el Instituto Federal de Acceso a la Informacién y Proteccion de Datos (por sus siglas, IFAI)
dentro de los 15 dias siguientes a la fecha en que reciba la respuesta del Fiduciario o a partir de que
concluya el plazo de 20 dias contados a partir de la fecha de recepcién de su solicitud. Cualquier
modificacién al presente aviso les serd notificada mediante un comunicado por escrito enviado a su
domicilio.

II. Declara el Fiduciario, por eonducto de su(s) delegado(s) fiduciario(s), que:

(a) es una institucién de banca multiple, debidamente constituida y validamente existente
conforme a las leyes de México, legalmente autorizada para actuar como fiduciarie y con facultades
suficientes para celebrar el presente Contrato y obligarse conforme a sus términos;

(b) ia celebracidn de este Contrato y el cumplimiento de sus obligaciones conforme al
mismo no contravienen ni resultardn en un incumplimiento de: (1) sus estatutos sociales, (2) cualquier
ley, reglamento, decreto, o autorizacién (incluyendo cualquier licencia, permiso o concesién), laudo,
orden o sentencia que le aplique, e (3) cualquier convenio de cualquier naturaleza de que sea parte;

(c) la{s) Persona(s) que celebra(n} el presente Contrato en su nombre y representacion
cuenta(n) con todos los poderss y facultades suficientes, asi como las autorizaciones necesarias
(corporativas, estatutarias u otras) para celebrar vilidamente el presente Contrato en su representacion
y para obligarlo validamente en los términos del mismo y que dichos poderes, facultades y
autorizaciones no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

(d) Reconoce que ha sido designado como fideicomisario en segundo lugar bajo el
Fideicomiso Principal, y que hasta donde es de su conocimiento, se han llevado a cabo todos los actos
necesarios para que reciba del Fideicomiso Principal fas Distribuciones Carreteras Bursatilizadas
(segun dicho término se define mas adelante) de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso
Principal.

(e) este Contrato constituye una obligacion vilida del Fiduciario, exigible en contra del
5

GA 590977



Version de Firma

Fiduciario en los términos del presente Contraio,

() estd de acuerdo en aciuar como Fiduciario conforme al pi'e'sentg'.'C'{_'),nl-r:_i

(g) no requiere de permiso o autorizacion alguna, cor pdia'twa- gubet gul nial oi de
cualquier otra naturaleza, distintas de las gque ha obtenido y se encuentran ‘eii: plen'_ 1g01‘ ¥ efecto
para la celebracion y cumpllmlento del presente Contrato, asi como para llb\al a cabn las nperacmnes
contempladas en el mismo; y :

(h) de manera expresa ha informado a las partes del presente Contrato ¢l contenido y
alcance de las disposiciones previsias en el Parrafo b) Seccion XIX del Articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito y el NGimero 3.5, de la Comunicacién Oficial 1/2005 publicada el 23 de junio
de 2005 por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacidn, transcrita en el clausulado del
presente Contrato.

II1. Declara el Representante Comin, por condueto de su representante legal, gue:

(a) s una casa de bolsa, debidamente constituida y vdlidamente existente conforme a las
leyes de México, legalmente autorizada para ejercer la representacién comin de tenedores de
certificados bursatiles en términos de la Legislacion Aplicable;

(b} Ja celebracion de este Contrate y el cumplimiento de sus obligaciones conforme al
mismo no contravienen ni resultardn en un incumplimiento de: (1) sus estatutos sociales, (2) cualquier
ley, reglamento, decreto, o autorizacién (incluyendo cualquier licencia, permiso o concesién), Jaudo,
orden o sentencia que le aplique, o (3) cualquier convenio de cualquier naturaleza de que sea parte;

(c) cuenta con plena capacidad legal y autorizaciones suficientes (corporativas,
estatutatias de cualquier otra naturaleza) para celebrar y cumplir con las obligaciones que le derivan
del presente Contrato de conformidad con sus términos;

(d) la Persona que celebra el presente Contrato en su nombre y representacion cuenta con
todos los poderes y facultades suficientes, asi como las autorizaciones necesarias (corporativas,
estatutarias u otras) para celebrar vilidamente el presente Contrato en su representacion y para
obligarlo validamente en los términos del mismo, y que dichos poderes, facultades y autorizaciones
no le han sido revocadas, modificadas o Jimitadas en forma alguna;

{e) ha aceptado el cargo de, vy en este acto ratifica su aceptacion como, Representante
Comin de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y comparece al presente Contrato
en tal cardeter;,

h§) reconoce vy conviene que la celebracion del presente Fideicomiso obliga a las partes
de] mismo a entregar 2l Fiduciario, de forma anual, la actnalizacién de la informacion que le ha sido
solicitada por dicho Fiduciario al amparo de las “Politicas de Identificacion y Conocimiento de
Clientes” del Fiduciario (también conocidas como “Krow Your Costumer”), en términos de lo
dispuesto en las leyes aplicables para la prevencién de lavado de dinero; asimismo, reconoce que
cualquier informacion y/o documentacién entregada en términos de la presente declaracion asi como
actuar como prestanombres de un tercero en fa celebracién del presente Contrato, pueden liegar a
constituir un delito; y

O #0907 a7



Version de Firmna

{g) este Contrato constituye una obligacion legal, valida y exigible en su conlra, en sus
términos,

(h) estd consciente y conviene en que el Fiduciarie sélo conoce y estd obligado por los
términos y condiciones de aquellos contratos 0 documentos relacionados con y derivados del presente
Fideicomiso, que hayan side o sean celebrados por el Fiduciario en el entendido de gue, el Fiduciario
no es ni sera responsable en forma alguna de la veracidad, legitimidad, autenticidad o legalidad de
dichos contrates, y que el Fiduciario, salvo que sea parte de los mismos y los celebre en
cumplimiento de las instrucciones de la parte que esté facultada para ello conforme al presente
Contrato, no se encontrard obligado en forma alguna bajo los términos y condiciones de dichos
contratos, cualesquiera otros documentos y sus respectivos anexos relacionados con fos mismos.

{i) el Fiduciario le ha explicado de manera expresa e inequivoca el contenido y el alcance
de las disposiciones previstas en el Parrafo b) Seccion XIX de]l Articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédite y el Niumerc 5.5, de Ia Comunicacién Oficial 1/2005 publicada el 23 de junio
de 2005 por Banco de México en el Diarie Oficial de la Federacién, transcrita en el clausulado de)
presente Confrato.

() en cumplimiento a lo dispuesto en la LFPDPPP, el Fiduciario, le ha informado que los
datos obienidos en virtud del servicio que celebran con el Fiduciario seran tratados de manera
confidencial a través de los sistemas provistos para tales efectos y serdn usados para la operacion y
registro de los servicios que hubiesen contratado. Asimismo, cuando procedan podra limitar el uso o
divulgacién de sus datos o ejercer los derechos de aceeso, rectificacion, cancelacidn u oposicién que
le concede la LFPDPPP mediante solicitud realizada al Fiduciario en el domicilio sefialado en el
presente Fideicomiso; asimismo, tienen dereche a iniciar un Procedimiento de Proteccién de Datos
ante el Instituto Federal de Acceso a la Informacion y Proteccion de Datos (por sus siglas, IFAI)
dentro de los 15 dias siguientes a la fecha en que reciba ia respuesta del Fiduciario o a partir de que
concluya el plazo de 20 dias contados a partir de la fecha de recepcion de su solicitud. Cualquier
modificacion al presente aviso les serd notificada mediante un comunicado por eserito enviado a su
domicilio.

Con base en lo anterior, Ias Partes en este acto convienen de conformidad con las siguientes:
CLAUSULAS
PRIMERA. TERMINOS DEFINIDOS; INTERPRETACION.

(a) Téminos definidos. Los términos utilizados con maydscula inicial en el presente Contrato,
tendran los signientes significados:

“Agencias Calificadoras” significa HR Ratings de México, S.A. de C.V., Standard and Poor’s,
S.A.de C.V. y/o cualquier otra agencia calificadora de valores autorizada por la CNBV.

“Agente” o “Santander” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
Antecedente LI del presente Contrato,

“Amottizacidn Anticipada Obligatoria™ mento de amortizacidn anticipada obligatoria a que se
refiere Ja Seccidn 4.5 (b) numeral (4) para alcanzar el Valor Nominal Ajustado Objetivo.
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indirectamente, la propiedad de, por lo menos, el 51% del capital social del Fideicomitente o el
derecho de designar a |2 mayoria de los miembros del consejo de administracion de la Sociedad.

“Cantidades Requeridas Bajo Emisiones” significa cualquier Déficit en la Cuenta de Gastos
Administratives, la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda, la Cuenta de Pago de Intereses, la
Cuenta de Pago de Principal, la Cuenta de Reserva de Costos de Contratos de Cobertura de Tasa de
Interés del Crédito Preferente,.asi como el monto necesario para el Paga de Amortizacion Anticipada
Obligatoria de los Certificados Bursatiles Fiduciaries, lo anterior, en e entendido de que el Fiduciario
deberd indicar esta cantidad al fiduciario del Fideicomiso Principal en los términos y conforme a la
periodicidad que en el mismo se establece,

“Certificados Bursatiles Fiduciarios” significa los Certificados Bursitiles Fiduciarios que
sean emitidos de conformidad con lo establecido en €l presente Contrato.

“Circular” significa la Circular 1/2005 publicada el 23 de junio de 2005 por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacidn, que establece las reglas a las que deberan sujetarse las
Instituciones de Baica Muitiple, Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros, Instituciones de Fianzas,
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las operaciones de fideicomiso,
tal y como fue modificada por la Circular 1/2005 Bis, la Circular 1/2005 Bis 1 y la Circular 1/2005
Bis 2.

“Circular Unjca” significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores emitidas por la CNBYV, segin las mismas sean
modificadas de tiempo en tiempo.

“CNBV?” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
“Comision por Amortizacién Anticipada Voluntaria” significa la comision o prima que, en su

caso, el Fiduciario deba pagar por la Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, segiin se establece en el Titulo, v, en su caso de Créditos Adicionales.

“Concesion” tiene el significado que se le atribuye en el Antecedente VI del presente
Contrato,

“Contratista” tiene el significado que se le atribuye en ¢l Fideicomiso Principal.

“Contrato” o “Fideicomisa” tiene ef significado que a dicho término se asigna en el proemio
del presente Contrato,

*Contrato de Colocacion” significa el o los contratos de colocacion que serd o sean celebrades de
tiempo en tiempo entre &l Fiduciario y el Intermediario Colocador para efectos de la colocacién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios a ser emitidos al amparo del presente Fideicomiso.

“Contrato de Conservacion” tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso Principal.

“Contrato de Operacion y Mantenimiente” tiene el significado que se le atribuye en el
Fideicomiso Principal.

“Contrato de Crédito Cuenta Corriente” tiene el significado que a dicho término se le atibuye
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aperturada por el Fiduciario a nombie del Fideicomiso en ClBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple o en Ja institucion de banca miltiple que previamente y por
escrito le instruya el Fideicomitente al Fiduciario en |2 que deberan depositarse los montos para Pago
de Intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o bien, en su caso, para Pagos de Intereses
vencidos y no pagados de fechas anteriores o intereses moratorios, de conformidad con la Seccién
4.5, inciso (a), numeral (2) de] presente Contrato y de conformidad con el Titulo,

“Cuenta de Pago de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios” significa la cuenta en
Pesos para depdsitos a la vista que con tal denominacién y para los efectos aqui establecidos sea
aperturada por €l Fiduciario a nombre del Fideicomiso en CTBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
ClBanco, S.A., Institucidn de Banca Miltiple o en la institucién de banca miiltiple que previamente y por
escrito le instruya el Fideicomitente al Fiduciario, en la que deberén depositarse los montos para Pago
de Principal de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, o bien, en su caso, para Pagos de Principal
vencidos y no pagados de fechas anteriores o intereses moratorios, de conformidad con la Seccion
4.5, ineiso (&), numeral (3) del presente Contrato y de conformidad con el Titulo

“Cuenta de Recursos de Emisién™ significa la cuenta en Pesos para depésitos a la vista que con
tal denominacién y para los efectos aqui establecidos sea aperturada por el Fiduciario a nombre del
Fideicomiso a efectos de recibir los Recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en ClBanco,
S.A., Institucién de Banca Muiltiple o en 1a institucién de banca multiple que previamente y por eserito Je
instruya el Fideicomitente al Fiduciario.

“Cuenta de Remanentes” significa la cuenta en Pesos para depésitos a la vista que con tal
denominacién y para los efectos aqui establecidos sea aperturada por el Fiduciario a nombre del
Fideicomiso en ClBanco, S.A., Tnstitucién de Banca Miiltiple CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple o en 1a institucion de banca multiple que previamente y por escrito le instruya el Fideicomitente
al Fiduciario, en la gue deberan depositarse los recursos remanentes de conformidad con la Seccién
4.5, inciso (&), numeral (7) del presente Contrato.

“Cuenta de Reserva de Costos de Contratos de Cobertura de Tasa de Interés del Crédito
Preferente” significa la cuenta en Pesos para depdsitos a la vista que con tal denominacién y para los
efectos aqui establecidos sea aperturada por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso en CIBanco, S.A.,
Institucidn de Banca Multiple CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple o en la institucion de banca
mltiple que previamente y por escrito le instruya e! Fideicomitente al Fiduciario, en la que el Fiduciario
llevara a cabo los registros y pagos correspondientes de conformidad con la Seccién 4.5, inciso (a),
numeral (6} de este Contrato. El Fiduciario no tendra obligacién de fondear esta cuenta en case que se
amortice totalmente la deuda preferente con deuda contratada a tasa fija.

“Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda™ significa la cuenta en Pesos para depdsitos a la
vista que con tal denominacidn y para los efectos aqui establecidos sea aperturada por €] Fiduciario a
nombre del Fideicomiso en CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple CTBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple o en la institucidn de banca multiple que previamente y por escrito le instruya el
Fideicomitente al Fiduciario, en la que el Fiduciario IHevard a cabo los registros y pagos
correspondientes de conformidad con la Seccidn 4.5, inciso (a), numeral (4) de este Contrato.

“Cuenta General del Fideicomiso Principal” significa la cuenta en Pesos abierta a nombre del
fidueiario del Fideicomise Principal en CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple en Pesos para
depositos a la vista que con tal denominacién y para los efectos aqui establecidos sea aperturada por el
Fiduciario a nembre del Fideicomise en CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple o en Ja institucién .
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(1) el saldo de esta Cuenta en dicha fecha.

“Deuda Preferente” significa la denda preferente contraida al amparo del Fideicomiso
Principal, asi como cualquier otra obligacién de pago que sea preferente al servicie de la deuda de [os
Certificados Bursiétiles Fiduciarios.

“Dia Habil” significa cualquier dia del afic que no sea (i) sabade, domingo, o (ii) cualquier
otro dia en que las instituciones de crédito del pais estén autorizadas o sean requeridas a cerrar en
Meéxico, Distrito Federal, de acuerdo con el calendario que al efecto publica anualmente la CNBV.

“Distribuciones Carreteras Bursatilizadas” significa los flujos que reciba el Fideicomiso en la
Cuenta de las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas por parte del fiduciario del Fideicomiso
Principal, los cuales deberdn de ser suficientes para cubrir las Cantidades Requeridas Bajo Emisiones.
Dichos flujos servirdn como fuente de pago de fos Gastos Administratives, de los Certificades
Bursatiles Fiduciarios y como fuente de fondeo para las cuentas de este Fideicomiso, que se generan a
partir de los ingresos del cobro de peaje de la Via Concesionada que fueron aportados al Fideicomiso
Principal en forma irrevocable, siguiendo el orden de prelacién establecido en a Clausula Quinta
inciso (L) del Fideicomiso Principal.

“ Documentos de |a Emisién” significan los documentos a través de los cuales se lleve a cabo
la Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios y segin los mismos sean autorizados por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Emisién” significa la emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Evento de Incumplimiento™ significa cualquiera de los siguientes eventos (en el entendido de
que no podrd ocurrir un evento de vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles Fiduciarios
hasta en tanto €l principal e intereses pagaderos en términos de la Deuda Preferente haya sido
integramente pagados):

i. la falta de pago de la totalidad de intereses y de principal, a més tardar, en la Gltima
Fecha de Pago Programado;

ii. st el Fiduciario vende, cede o de cualquier forma tansfiere ¢ dispone de los Bienes
Fideicomitidos o cualesquiera activos del Patrimonio del Fideicomiso en violaci6n a
lo expresamente previsto en el presente Contrato, salvo el caso de errores que sean
subsanados conforme al Fideicomiso a mds tardar dentro de los 30 {treinta) dias
naturales siguientes, previa notificacién hecha al Representante Comin en el
momento en gue se tenga conocimiento de dicha circunstancia;

iii. si el Fideicomitente (a) inicia de manera voluntaria un procedimiento con el fin de
declararse en quiebra o concurso mercantil; (b) hace una cesién generalizada de sus
bienes a favor de sus acreedores; o (c) es declarado en concurso mercantil, liquidacién
o similar, y dicha declaracién no sea suspendida o revocada dentro de los 90 (noventa)
dias naturales signientes;

iv. si cualquier Autoridad Gubernamental embarga, o de cualquier otra forma toma el
control de todos o una parie importante de los bienes del Fideicomitente, o impide al
Fideicomitente continuar con el curso normal de sus actividades, y dicha medida o
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“Fiduciario™ tiene el significado que a dicho término se asigna en el proemio del presente
Contrato.

“Fiducjario Sustituto™ tiene €l significado que a dichio termino se le atribuye en la Seccidn 11.4
(a) del presente Contrato.

“Fines del Fideicomiso™ tiene el significado que a dicho término se asigna en la Seccion 2.6
del presente Contrato,

“Fonadin” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en e! Antecedente VIIT del
presente Contrato,

“Funcionarig_Autorizado™ tiene el significado que a dicho términe se asigna en la Seccidn
6.2(e} del presente Contrato.

“Gastos Administratives™ significa de manera enunciativa, mas no limitativa, fos siguientes,
los cuales en todo momento deberan de estar debidamente justificados y documentados por la parte
correspondiente:

(1) Gastos relacionados con el mantenimiento del registro y listado de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como los gastos de mantenimiento de
los Créditos Adicionales;

(2) los honorarios y gastos del Fiduciario;

3) los honorarios y gastos por desempeifio del Representante Conitin,

(4)  los honorarios y gastos de Agencias Calificadoras, y

(5} Los otros gastos, costos y honorarios relacionados con €l mantenimiento de la
Emision y de los Créditos Adicionales que sean debidamente justificados y
documentados por el Fideicomitente.

En todos estos casos se adicionard cualquier impuesto al valor agregado u otros impuestos o
derechos aplicables, pagaderos con respecto a dichas cantidades, excepto por el impuesto sobre la
renta generado en relacion con los mismos.

“Gastos de Emisidn” significa, entre otros, con respecio a la emisién de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de conformidad con los términos del presente, los signientes honorarios y
gastos incurridos, segiin corresponda, y segiin como sean establecidos y determinados mediante una
Noatificacion de Emisidn:

(1) estudio y trémite ante la CNBV,

(2) inscripcion en el RNV

(3)  pagos al depositario y, en su caso, a la BMV;

(4) honorarios de asesores legales;

(5) honorarios por aceptacidn de los cargos por parte del Fiduciario y del
Representante Coman;

(6) honorarics del auditor externo y el asesor fiscai del Fideicomitente;
(7 honorarios y gastos del agente estructurador y del asesor financiero de la
emision;

(8) honorarios de los Intermediarios Colocadores;

15
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“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacién de Amortizacion Anticipada Obligatoria por Inecumplimjento” significa la
notificacién suscrita por el Fiduciario que sea entregada al Representante Comin con copia para el
Fideicomitente y las Agencias Calificadoras, conforme a lo establecido en la Seccién 4.8 del presente
Contrato.

“Notificacién de Amortizacion Anticipada Voluntaria™ significa la notificacion suscrita por el
Fideicomitente y entregada al Fiduciario (quien, a su vez, deberd entregar una copia al Representante
Comuin), canforme a lo establecido en la Seccion 4.6 del presente Cantrato.

“Notificacién de Cantidades Requeridas Bajo Emisiones” tiene el significado que a dicho
término se asigna en la Seccion 4.5(a) del presente Contrato.

“Notificacién de Confirmacidn” tiene el significado que a dicho término se asigna en la
Seccion 4.6(e) del presente Contrato,

“Notificaciéon de Emision” significa la instruccién imrevocable del Fideicomitente at
Fiduciario en relacién con la Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en términos
sustancialmente iguales al formato adjunto como Anexe B.

“Notificacién de Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria® significa la notificacion
suscrita por el Fiduciario que sea entregada al Representante Comiin con copia para el Fideicomitente
y las Agencias Calificadoras, conforme a lo establecido en Ia Seccidn 4.5(b)(4) del presente Contrato.

“Notificacién de Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria por Incumplimiento” significa
la notificacién suscrita por el Fiduciario que sea entregada al Representante Comiin con copia para el
Fideicomitente y las Agencias Calificadoras, conforme a lo establecido en la Seccién 4.8 del presente
Contrato.

“Notificacion Montos Emision” tiene el significado que a dicho términc se asigna en la
Seccion 4.5 inciso (b) sub-inciso (3){ii) del presente Conirato.

“Operaciones™ tiene el significado que se le atribuye en la seccién 4.7, namero (5), inciso (i)
de] presente Fideicomiso.

“Operadores” tiene el significado que se le atribuye en el Fideicomiso Principal.

“Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria” tiene el significado que a dicho término se le

otorga en la Cldusula 4.5 inciso (b) subinciso (4) (ii) del presente Contrato.

“Pago de Intereses” significa el equivalente en Pesos de cada pago de intereses devengados de
los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, que resulte exigible y pagadero en una Fecha de Pago
Programado en términos del Titulo respectivo; en el entendido que la falta de Pago de Intereses en
una Fecha de Pago Programado no tendrd como consecuencia un Evento de Incumplimiento ya que la
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Transferencia ocurra, conforme ello sea indicado en el Presupuesto Anual (si el
presupuesto sclo tiene informacion para un afio, el requisito de fondeo correspondera
a 8 (ocho) veces el monto de dicho afio}. En e caso de la Fecha de Transferencia que
ocurra en la Fecha de Emisidn, el monto que, en su caso, le sea instruido por el
Fiduciario al Fideicomitente mediante la Notificacién de Emision,

(2) Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda, un monto equivalente a la stma de
Pago de Intereses y Pago de Principal correspondiente a las siguientes 2 (dos) Fechas
de Pago inmediatas siguicntes de los Certificados Bursitiles Fiduciarios (es decir, los
siguientes seis meses de servicio de deuda), en el entendido que, el Fideicomitente
podrd optar en cualquier momente por otorgar en favor del Fiduciario una carta de
crédito (a satisfaccion del Representante Comun) en lugar de constituir este fondo con
efectivo, siempre y cuando, dicha carta de crédito sea emitida por una institucién de
crédito que cuente con una calificacion igual o superior gue la calificacion original de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en cuyo caso, el Fiduciario transferird los
fecursos comrespondientes a la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda; Para efectos
del cédleulo de los intereses de esta cuenta de reserva, se deberdn utilizar los contratos
de cobertura vigentes a la fecha y el tltimo valor conocido de la tasa TTIE. Para
efectos del cédlcule de principal se debera utilizar el calendaric de Valor Nominal
Ajustado Objetivo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

3) Cuenta de Pago de Intereses de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios una
cantidad equivalente a: |a totalidad del Pago de Intereses de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios, programado para volverse exigible y pagadero en la Fecha de Pago
inmediata siguiente, de conformidad con el Titulo; y

{4) Cuenta a de Pago de Principal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios una
cantidad equivalente a: la totalidad del Pago de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, que en su caso, sea exigible y pagadero en la Fecha de Pago inmediata
siguiente.

()  Cuenta de Reserva de Costos de Contratos de Cobertura de Tasa de Interés del
Crédito Preferente una cantidad equivalente a $4,500,000.00 (cuatro millones
quinientos mil Pesos 00/100 Moneda Nacional) por el nimero de trimestres
transcurridos desde la fecha de la dltima contratacién de los caps de tasa de interés
para la tasa TIIE del Crédito Senior (los caps del Crédito Senior deberfan contratarse
por primera vez en una fecha cercana a la Fecha de Emisién y a partir de ese momento
cada dos afios, de manera que el monto maximo de este requisito de fondeo deberia
ser de 4.5 millones por 8 trimestres es decir $36,000,000.00 (treinta y seis millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional)). El Fiduciario no tendra obligacion de fondear esta
cuenta en caso que se amortice totalmente la deuda preferente con deuda contratada a
tasa fija.

significa la Secretaria de Comunicaciones y Transportes.

“Secretaria” o “Fideicomisario en Cuarto Lugar” tiene el significado que se le atribuye a

dicho término en el Antecedente | del presente Contrato.
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(iil}  las referencias a este Centralo o cualguier otro contrato, acuerdo o documento,
o cualquier disposicion especifica de los mismos, deben interpretarse como referencias a
dicho instrumento o disposicién segin sea modificado de conformidad con sus respectivos
términos;

{(iv) . todas las referencias a Cldusulas, secciones, incisos, parrafos v Anexos,
deberdn entenderse hechas respecto de las Clausulas, secciones, inciscs, parrafos y Anexos
del presente Contrato, salvo que del contexto pueda inferirse otra cosa;

(v) todos ¥ cada uno de los Anexos que se adjuntan al presente Contrato forman
parte integral del mismo;

(vi)  las palabras “incluyendo” “incluye”™ e “incluir™ se considerard que son
seguidas de la frase “sin limitacion alguna™, salvo que expresamente se disponga otra cosa en
este Contrato; y

(vi))  cualesquiera conceptos contables que no estén definidos en el inciso ({a)
inmediato anterior tendrdn el significado que a dichos conceptos corresponde conforme a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera,

SEGUNDA. CONSTITUCION.

Seccion 2.1. Constitucion del Fideicomiso y aportaciones al mismo.

(a) Constitucién. Para los fines que més adelante se sefialan, cada una de las Partes del
presente Contrato en este acto constituye el presente Fideicomiso, afectando en este acto al mismao y
transmitiendo en favor del Fiduciario los bienes y derechos que se sefialan a continuacion:

(i) Aportacién Inicial. Con el objeto de que sea conservada en el Patrimonio del
Fideicomiso para e! cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, COPEXA en este acto entrega al
Fiduciario la Aportacion Inicial, transmitiéndole su propiedad y titularidad libre de todo Gravamen y
sin reserva ni limitacian de dominio o derecho de preferencia alguno. El Fideicomitente en este acto
reconoce, que fa Aportacion Inicial, se enconirard sujeta a los términos de Inversiones Permitidas
dispuestos en el presente Contrato, y que Ja misma sera depositada en la Cuenta de las Distribuciones
Caireteras Bursatilizadas.

(i) Aportaciones subsecuentes. En la medida que, con posterioridad a la celebracién del
presente Contrato, ¢l Fideicomitente aporte bienes adicionales al presente Fideicomiso, dicha
aportacion deberd perfeccionarse mediante la celebracién de convenios celebrados entre el
Fideicomitente y el Fiduciario atendiendo a las formalidades que para dicha transmision establezea la
ley aplicable a la materia, en virtud de los cuales el Fideicomitente aporte, transmita, ceda y afects
irrevocablemente bienes y/o derechos al Patrimonio del Fideicomiso con posterioridad a la
constitucion del mismo. No sera necesario que ¢l Fideicomitente reciba autorizaciones previas (salvo
en la medida que asi lo requiera la Legislacién Aplicable) para aportar bienes adicionales al presente
Fideicomiso.

Seccidn 2.2, Reglas especiales para derechos de crédito.

No aobstante la cesion al Fiduciario, presente o futura, de cualesquiera derechos de crédito del
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Contrato, inciuyendo sin limitar bajo lo previsto en la Clausula
Cuarta sus causahabientes, sucesores o cesionarios.

Fideicomisarios

en Segunda Lugar: En su caso, los acreedores de [os Créditos Adicionales, para
efectos de recibir el pago de principal, intereses y deméas
accesorios conforme a los Créditos Adicionales bajo la
prelacion de este Contrato sus causahabientes, sucesores o
cesionarios.

Fideicomisarios
en Tercer Lugar: La Concesionaria en los términos y por los conceptos del

presente Contrato sus causahabientes, sucesores o cesionarios.

Fiduciario: ClBancg, S.A., Institucidn de Banca Multiple sus
causahabientes, sucesores o cesionarios.

Representante Comun: Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero
sus causahabienles, sucesores ¢ cesionarios.

Seccion 2.6. Fines del Fideicomiso.

(a2) Los fines del presente Comtrato {los “Fines del Fideicomiso™) son que el Fiduciarie (i)
lleve a cabo la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios con carge al Patrimonio del
Fideicomiso, en los términcs que se establezcan en la notificacion de emision y en el titulo
correspondientes; (ii) reciba y administre la Aportacion Inicial, los recursos de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, las Distribuciones Careteras Bursatilizadas y cualesquiera otras cantidades,
bienes y/o derechos que en su caso y de tiempo en tiempo sean aportadas al o de cualquier manera
lieguen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, (iii) notifique al fiduciario bajo el Fideicomiso
Principal de las “Cantidades Requeridas Bajo Emisiones” (segin dicho término se define en el
Fideicomiso Principal) en las fechas estipuladas en dicho Fideicomiso Principal, y reciba los pagos
que realice el fiduciario bajo el Fideicomiso Principal en relacidn con las Distribuciones Carreteras
Bursatilizadas, (iv) lleve a cabo el pago de los gastos administrativos, el pago de intereses, el pago de
principal y accescrios bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios que al efecto emita, asi como los
gastos asociados que se describen en el Fideicomiso y (v) en su caso, contralar los Créditos
Adicionales, previa instruccion por escrito del Fideicomitente y del Representante Comun, y llevar a
cabo el pago del principal y accesorios bajo los Créditos Adicionales, en el entendido que los
Créditos Adicionales Vinicamente podrin ser contratados por el Fiduciario en caso de que dicho
Fiduciario reciba del Fideicomitente y del fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso Emisor una
confirmacion por escrito en la cual (a) las agencias calificadoras correspondientes confirmen la
calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y, en su caso, la Deuda Preferente, tomando en
cuenta la contratacion del Crédito Adicional, (b) la contratacién del Crédito Adicicnal no d& como
resultado la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento o cualquier incumplimiento bajo la Deuda
Preferente, y (c) las cuentas del presente Fideicomiso y las del Fideicomiso Principal se encuentren
debidamente fondeadas de conformidad con lo establecido en el presente Contrato.

(b) Sin limitar la generalidad de lo anterior, son fines especificos del Fideicomiso, que el
Fiduciario:
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prepare y entregue al Fideicomitente y a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios, por conducto del Representante Comuin, los reportes que razonablemente
le sean solicitados por el Representante Comiln de tiempo en tienipo;

al momento de recibir Ia Notificacion Montos Emisién por parle del Representante
Comtn, el Fiduciario, con la cooperacion del Fideicomitente v el vista bueno del
Representante Comiin, los cuales deberdn de ser otorgados dentro de fos 4 (cuauo)
Dias Habiles siguientes a la fecha de presentacion de la Notificacion Montos Emision,
deberd de calcular los montos necesarios para llevar a cabo el fondeo de las cuentas a
que hace referencia la Seccién 4.5 (a) sub incisos | al 4, en_el entendido que, dicho
célculo deberd de contemplar [a Cuenta de Amortizacion Anticipada Obligatoria en el
caso de gue no se haya llevado a cabo el Pago de Principal y e| Pago de Intereses de
los Certificados Bursatiles, en eualquier Fecha de Pago Programado, previo a la Fecha
de Pago correspondiente. Dicho calculo debera de ser notificado al fiduciario del
Fideicomiso Principal con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la
Fecha de Pago correspondiente, indicando que los recursos deberén de ser depositados
en la Cuenta de las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas, para ser distribuidas en
términos de la cascada de pagos establecida en el presente Contrato;

entregue Ja informacién financiera de acuerdo a la Circular Unica, que le sea
proporcionada por el Asesor Contable y Fiscal, y por el Fideicomitente,

realice, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, el servicie y pago de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios en las cantidades que establezca el Tiwlo
correspondiente, en cada Fecha de Pago, (capital, intereses, comisiones, gastos y
accesorios), hasta su total liquidacion;

constituya, abra, mantenga, administre y de ser el caso reconstituya con recursos del
Patrimonio Fideicomitido, las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo establecide en
este Contrato y previa instruceion que al efecto reciba por parte del Fideicomitente,
otorgard los dispositivos de acceso de consulta de las Cuentas de Fideicomiso a las
personas fisicas que Fideicomitente le instruya mediante el cual el Fideicomitente
podra realizar inicamente la consulta de saldos y movimientos que se realicen en las
Cuentas del Fideicomiso, y cuyas comisiones por dicho servicio y/o cualquier
comision derivada del manejo de las Cuentas del Fideicomiso sean con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso;

realice (a) los Pagos de Amortizacién Anticipada Obligatoria que correspondan, (b)
las Amortizaciones Anticipadas Obligatorias, 0 (c) las Amortizaciones Anticipadas
Voluntarias conforme a los téiminos del Titulo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, de los Créditos Adicicnales y lo previsto en el presente Contrato;

realice los otros pagos y desembolsos que se seiialan en el presente Contrato con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso {incluyendo, sin limitar, los Gastos Administrativos);

invierta los recursos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso que se encuentren

acreditados en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas, en términos de
la Clausula 4.7 del presente Contrato;
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en la que dicha autorizacidn o instruccidn debera otorgarse;

©N su <aso, reciba en el Patrimonio del Fideicomiso las cartas de crédito que sean
aportadas por el Fideicomitente, para el fondeo de la Cuenta de Reserva de Servieio
de Deuda;

en su caso, cumpla con las obligaciones a su cargo derivadas de los Créditos
Adicionales, asi como con las demés obligaciones sefialadas en el presente Contrato;

(xxwviii)celebre y otorgue, previas instrucciones escrita del Fideicomitente, los instrumentos

(xix)

(x00)

(xxxi)

(xxxii)

A WPV T5T7

Juridicos necesarios para formalizar la aportacién de bienes y derechos que, de tiempo
en tiempo, realice el Fideicomitente para cumplir con los Fines del presente
Fideicomiso;

llevar a cabo la emision de certificados bursatiles fiduciarios, con la prelacidn en pago
que al efecto se acuerde por el Fideicomitente y el Representante Comiin de mutuc
acuerdo, en el entendida que, dicha emisién inicamente podrd ser llevada a cabo si (a}
las Agencias Calificadoras confirman la calificacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciatios y de la Deuda Preferente tomande en cuenta la emisidn, (b) la emisién ne
dé como resultado la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento bajo los Certificados
Bursitiles Fiduciarios, bajo el presente Contrato, bajo el Crédito Preferente o bajo el
Fideicomiso Principal y (c) las Cuentas del Fideicomiso se encuentren debidamente
fondeadas de conformidad con lo establecido en el presente Contrato y en el Fideicomiso
Principal.

lleve a cabo todos los demds actos encemendados por el Fideicomitente al Fiduciario
conforme a este Contrato (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, la
celebracién de todo instrumento, la realizacion de todo acto legal, el otorgamiento de
comisiones mercantiles y la cancelacion y extincion del Fideicomiso), de conformidad
con este Contrato, las instrucciones recibidas conforme al mismo y la Legislacién
Aplicable para el complimiento de los Fines del Fideicomiso;

llevar a cabo todos los actos que sean necesarios bajo el Fideicomiso Principal con ja
finalidad de proteger sus derechos como fideicomisario en segundo lugar bajo el
mismo (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, la celebracion de todo
instrumento, la realizacion de todo acto legal y el otorgamiento de comisiones
mercantiies); y

entregue al Fideicomitente, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion, toda
aquella informacion financiera o cualquier otra informacién (incluyendo, sin limitar,
aquella informacién que sea proporcionada y/o preparada por el Asesor Contable y
Fiscal) a ser reportada o publicada en términos de Ja Circular Unica y demas
disposiciones legales aplicables (en cualquier medio o ante cualquier autoridad),
relacionada con el presente Contrato o con los documentos de la Emisién, asi como
entregar al Fideicomitente de manera oportuna toda la informacién y documentacion
que éste le solicite,
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cada mes o trimestre calendario anlerior, los estados financieros del Fideicomiso, observando los
términos que las Normas Internacionales de Informacién Financiera establecen, la informacion
respectiva del valor actualizado de los Bienes Fideicomitidos, derechos, bienes, valores y activos, que
integren el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo para dichos efectos tanto el valor actualizadeo de
los que efectivamente formen parte del Patrimonio del Fideicomise, asi como el detrimento a los
mismos, y en caso de ser aplicable, la relacién de los derechos, bienes, valores y activos que bajo los
términos del presente Contrate de Fideicomiso, han dejado de formar parte del Patrimonio del
Fideicomiso.

El Asesor Contable y Fiscal estara obligado a partir de la fecha de firma de este Fideicomiso a
enfregar al Fiduciario, los estados financieros del Fideicomiso dentro de los 60 (sesenta) dias
naturales siguientes al cierre del afio anterior, observando los términos que [as Normas
Internacicnales de Informacién Financiera establecen, en el cual se establezea el valor actualizado de
los Bienes Fideicomitidos, derechos, bienes, valores y activos aportados al Patrimonio del
Fideicomiso asi come los documentes que soporten Ja informacién proporcionada. Lo anterior, a fin
de que el Fiduciario cumpla a su vez con la obligacion que tiene frente a las autoridades regulatorias
de informar valores patrimoniales de cada uno de los fideicomisos que administra. La falta de entrega
de los estados financieros del Fideicomiso, dardn la facultad al Fiduciario de contratar a un despacho
de contadores independientes de su eleccion y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso para que éste
de cumplimiento de las obligaciones fiscales y contables a cargo del Fiduciario frente a las
auteridades respectivas.

En caso que cualquier autoridad multe o de cualquier forma sancione al Fiduciario por la falta de
actualizacion del estado financiero del Patrimonio del Fideicomiso ¢ por la omisién o falta de datos
financieros asentada en los registros del Fideicomiso y dichas omisiones deriven de un
incumplimiento por parte del Asesor Contable y Fiscal a su obligacién de proporcionar los estados
financieros del Fideicomise, mensuales, trimestrales o anuales conforme al presente Fideicomiso, el
Fideicomitente estari obligado a indemnizar al Fiduciario por el monto de la multa o sancién
impuesta. En el entendido que el pago de la indemnizacién no podra ser a cargo del Patrimonio del
Fideicomiso.

Seccion 3.2, Defensa del Patrimonio del Fideicomiso, Indemnizacién,

(a) El Fiduciaric debera actuar siempre como un buen padie de familia y no deberd
abandonar, dejar desprotegido, causar o permitir el demérite del Patrimonio del Fideicomiso o
cualquier parte del mismo que se encuentre en su posesion conforme a lo previsto en el presente
Contrato.

(b} El Fiduciario avisara por escrito al Fideicomitenie y al Representante Comtn, de
cualquier amenaza a los bienes y/o derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y/o de
cualquier incumplimiento del Fideicomiso del cual tuviera conocimiento; en el entendido que el
Fiduciario no tendréd obligacion de investigar la existencia de dicha amenaza ¢ incumplimiento. Si el
Fiduciario recibe una notificacién judicial o de cualquier otra naturaleza, o una demanda contra el
Fideicomiso o el Patrimonio del Fideicomiso o cualquier parte del mismo, el Fiduciario enviard, a
mas tardar el 3° (tercer) Dia Habil siguiente al que reciba dicha notificacién o demanda, una copia de
dicha notificacion o demanda al Fideicomitente y al Representante Comun en términos de la Seccitn
13.4.
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En el gjercicic de cualquier poder, general o especial que el Fiduciario otorgue en términos
del presente Contrato, tnica y exclusivamente en su cardcter de Fiduciario del presente Fideicomiso,
los apoderados deberan de notificar por escrito al Fiduciarjo sobre la realizacion de cualquier acto que
pueda comprometer o poner en riesgo ¢l Patrimonio del Fideicomiso

Cualesquiera poderes que el Fiduciario llegase a otorgar de conformidad con el presente
Fideicomiso, causardn las siguientes obligacicnes a los apoderados:

(a) Se sefialard que los apoderados comparecerdn en todos aquellos actos juridicos en los
que intervengan, exclusivamente en caracter de apoderado del Fiduciario respecto del Fideicamiso, y
bajo ninguna circunstancia podrd considerarseles como delegades fiduciatios.

{b) Los apoderados estarin obligados a revisar todos y cada uno de los documentos y
tramites que se leven a cabo en términos del poder que se les otorgue, asi como de informarle
mensualmente por escrito al Fiduciario sobre los actos celebrados y formalizados, derivados del
gjercicio del poder que para dichos efectos se le haya otorgado.

(c) Se debera transeribir en cualquier instrumento en el que se otorgue algin poder, asi
como en aquellos en los que posteriormente se ejercite, la siguiente obligacion del apoderado:

“El apoderado se obliga a sacar en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus delegados
fiduciarios, empleados y apoderados de toda y cualquier responsabilidad, dafio, obligacién, demanda,
sentencia, fransaccion, requerimiento, gastos yfo costas de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios de abogados, originados en las reclamaciones o acciones ejercitadas por terceros que se
deriven o relacionen con el otorgamiento o gjercicio del poder. La obligacian de indemnizar se
dispara Unicamente cuando sea determinado por autoridad competente en sentencia ejecutoriada,
elevada a rango de cosa juzgada”.

{d) Se sefialard expresamente la limitacion de que el apoderade no podra delegar ni
sustituir los poderes que se le ntorguen.

(e) Se debera transcribir en cualquier instrumento en donde se otorgue algin poder o en
aquellos en donde se ejercite, la estipulacion expresa de que todos los pagos de gastos generados por
el otorgamiento del poder respectivo seran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y hasta por el
monto que éste alcance y baste, sin que ello genere una responsabilidad para el Fiduciario,
considerando los mismos como gastos de mantenimiento del Fideicomiso.

(f) El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones imputables a los apoderados,
establecidas en ésta Clausula Tercera podré dar lugar a que el Fiduciario reveque unilateralmente los
poderes otorgados en las escrituras piiblicas correspondientes.

) Seccion 3.3, Impuestos.

(a) El Fideicomitente pagard (o causara que se paguen) todos los impuestos,
contribuciones, derechos, aportaciones, recargos, multas, intereses y demds obligaciones fiscales que
resulten pagaderas por, impuestas o determinadas a cargo de o que pudieran gravar cualquier parte del
Patrimonio del Fideicomiso (conjuntamente, los “Impuestos”), y el Fiduciaric no tendra
responsabilidad alguna en relacién con lo anterior. Los Impuestos deberdn ser pagados con por lo
menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a la fecha en que venza el plazo legal para su pago, y el
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(iii)  los ingresos derivados de las Inversiones Permitidas efectuadas con
fondos depositados en la Cuenta de Recursos de Emision.

2) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de las Distribuciones Carreteras
Bursatilizadas™) en la cual se depositaran:

(i) la Aportacidn Inicial;

(i) las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas que reciba del fiduciario
del Fideicomiso Principal en términos del mismo. Dichos recursos
deberdn depositarse por el fiduciario del Fideicomiso Principal en
términos de lo establecido en la Cldusula Quinta inciso (L) del
Fideicomiso Principal;

(1ii)  los ingresos derivados de las Inversiones Permitidas efectuadas con
fondos depositados en la Cuenta de las Distribuciones Carreteras
Bursatilizadas; y

(tv)  cualesquiera otras cantidades que deban ser depositadas, incluyendo,
sin limitar, depositos realizades por el Fideicomitente o sus afiliadas,
en la Cuenta de las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas conforme
al presente Contrato.

(3) una cuenta en Pesos (la “Cuenta de Amortizacidén Anticipada Voluntaria™) en
la cual se depositaran las cantidades que se reciban del Fideicomitente con
molivo de una Amortizacidn Anticipada Voluntaria,

(b)  Las Cuentas del Fideicomiso permaneceran abiertas durante toda la vigencia
de este Contrato. El Fiduciario mantendrd las Cuentas del Fideicomiso segregadas a nombre del
Fiduciario, actuando exclusivamente en dicho caricter respecto de las mismas y sélo el Fiduciario
estard autorizado para hacer retiros o girar en contra de 1as mismas, de confermidad con lo previsto en
este Contrato. Sin embargo, para la correcta administracién de las Cuentas del Fideicomiso, el
Fiduciario, previa instruccion que al efecto reciba por parte del Fideicomitente, dard acceso de
consulta a las Cuentas de Fideicomiso a las personas fisicas que Fideicomitente o en el caso de un
Evento de Incumplimiento por instruccién previa y por escrito del Representante Comtin, con la
finalidad de que puedan verificar la recepcidn de los recursos, asi como el fondeo correcto de cada
una de las Cuentas del Fideicomiso en términos de lo dispuesto en el Contrato.

(c) En casc que sea necesario para cumplir los Fines del Fideicomiso, el
Fiduciario debera abrir cuentas adicionales en Pesos en la o las instituciones bancarias de reconocida
solvencia en México que le indique el Fideicomitente por escrito (las *Cuentas Adicionales”) cuyo
manejo debera ser consistente con lo previsto en el presente Contrato.

(d) Las Cuentas del Fideicomiso deberdn abrirse y mantenerse, en todo momento,
en instituciones bancarias de reconocido prestigio y solvencia en México; en el entendido que dichas
instituciones deberdn contar con una calificacién de por lo menos AA- en escala nacional (o su
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que, tomado en conjunto con el efectivo disponible en la Cuenta del Fideicomiso, sea suficiente para
efectuar dicha transferencia o pago completo, y (ii) el monto total de dicha inversidn efectuada con
fondos depositados en la Cuenta del Fideicomiso en ese momento,

Seccién 4.4. Cuenta de Recwsos de Emisidn. El producto de la colocacidén de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como los recursos obtenidos de los Créditos Adicionales, en
su caso, serdn depositados en la Cuenta de Recursos de Emision para ser aplicados inmediatamente
por el Fiduciario a los conceptos y en el orden de prelacion que se indica a continuacion:

(n al pago de los Gastos de Emision segin se sefiale en la Notificacion de
Emision;

2) al deposito en la Cuenta de Gastos Administratives de la cantidad que se
sefale en la Notificacion de Emisidn;

£))] al depdsito en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda de Ja cantidad que,
en su caso, se sefiale en la Notificacidn de Emision;

{4) En su caso, cualesquiera cantidades remanentes, una vez efectuadas las
transferencias (1) a (3) anteriores, seran depositadas en la Cuenta General del
Fideicomiso Principal, segiin le indique el Fideicomitente a fin de cumplir con
sus obligaciones bajo el Crédito Senior el mismo Dia H4bil a la fecha en que
se hubiere efectuado la Oltima de dichas transferencias.

Seccidn 4.5, Distribucién de recursos de la Cuenta de las Distribuciones Carreteras
Bursatilizadas.

(a) Registros. En cada Fecha de Transferencia, el Fiduciario aplicar las cantidades
depositadas en [a Cuenta de las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas_a los siguientes registros v,
en los casos que asi se indique previamente y por escrito del Fideicomitente, transferencias, en la
medida en que existan foendos disponibles en dicha Cuenta, signiendo estrictamente el orden de
prelacion que se indica a continuacidn; en el entendido que ningin registro se hard hasta en tanto se
hayan satisfecho fntegramente los registros que le precedan:

(1)  Gastos_de Mantenimiento de la Emisién En la Cuenta de Gastos
Administrativos, una cantidad equivalente al Déficit que presente esta Cuenta
en dicha Fecha de Transferencia;

(2)  Intereses de los Certificados Bursétiles, En la Cuenta de Pago de Intereses de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios, después de llevar a cabo el registro (1)
anterior, una cantidad equivalente al Déficit que presente esta Cuenta en dicha
Fecha de Transferencia;

(3)  Principal de los Centificados Bursatiles. En la Cuenta de Pago de Principal de
los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, después de llevar a cabo los registros
(1) a (2) anteriores, una cantidad equivalente al Déficit que presente esta
Cuenta en dicha Fecha de Transferencia;
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de Gastos Administrativos para pagar dichos Gastos Administrativos dentro
de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que reciba la copia de la
factura o nota de cargo respectiva.

El Fiduciaric deberd entregar al Fideicomitente, dentro de [os 3 {cinco) Dias

‘Habiles siguientes a su recepcion, los originales y las copias de las facturas y

notas de carge que reciba de las Personas a guicnes se adeuden Gastos
Administrativos para que otorgue lo a que su derecho convenga y en su caso,
instruya al pago de los mismos con cargo a la Cuenta de Gastos
Administrativos;

respecto de la Cuenta de Pago de Intereses de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios, en o antes de la Fecha de Transferencia inmediata anterior a una
Fecha de Pago de los Certificados Bursitiles Fiduciarios;

{i) el Representante Comiin calculard el monto del Pago de Intereses de los
Certificados Burstiles Fiduciarios por vencer en dicha Fecha de Pago,
de conformidad con lo establecido en el Titulo.

(1)) el Representante Comtn deberd entregar una notificacion por escrito al
Fiduciario con per lo menos 1 (un) Dia Habil previo a la Fecha de Pago
de Intereses respectivo determinando el monto del Pago de Intereses de
los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, en términos del parrafo anterior,
en o antes de la Fecha de Transferencia inmediata anterior a una Fecha
de Pago de los Certificados Bursitiles Fiduciarios, observando que en
todo momento se haga en tiempo y forma de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso Principal.

{iti) A mas tardar a las 11:00 horas en cada Fecha de Pago, el Fiduciario
deberd retirar fondos de la Cuenta de Pago de Intereses de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios, hasta por un monto igual al Pago de
Intereses de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios determinado por el
Representante Comin conforme al inciso (i) inmediato anterior.

(iv) En la medida que sea necesario para cubrir el Pago de Intereses, en
estricta conformidad con el orden de prioridad indicado a continuacién,
y en el entendido que ningun retiro se hard hasta en tanto se hayan
llevado a cabo integramente los retiros antetiores, y en los montos
necesarios para cubrir dicho Pago de Intereses, el Fiduciario debers:

Primero, retirar de la Cuenta de Remanentes las cantidades que
resulten necesarias para realizar el Pago de Intereses correspondiente;

Segundo, retirar cualesquiera otras cantidades que puedan estar en
poder del Fiduciario en cualesquiera de las Cuentas del Fideicomiso,
incluyendo la Cuenta de las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas y la
Cuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria a excepcién de la
Cuenta de Gastos Administrativos;
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Tercero, vetirar los fondos depositados en la Cuenta de Reserva de
Servicio de Deuda que sean necesarios para realizar el Pago de Principal
correspondiente;

El Fiduciario fransferird los fondos retirados por concepto de Pago de
Principal a Indeval, para su pago a los Tenedores.

respecto de la Cuenta de Amortizacion Anticipada Obligatoria, en la Fecha de
Transferencia inmediata anterior a una Fecha de Pago Programado de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios si en dicha fecha, una vez que surtan efecto
los registros (1) a (4) de la Seccién 4.5(a), existen recursos (una amortizacion
anticipada requerida a partir de dichas circunstancias, un “Pago de
Amortizacién Apticipada Obligatoria™), el Fiduciario deberd eniregar al
Representante  Comun, con copia al Fideicomitente, las Agencias
Calificadoras ¢ Indeval, una Notificacién de Pago de Amortizacién Anticipada
Obligatoria de los Certificados Bursétiles Fiduciarios. La Notificacién de
Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios debera especificar la siguiente informacién, conjuntamente con
cuglquier otra informacion que el Representante Comin pudiera requerir en
relacion con la determinacion y calculos que éste tltimo realice:

(i) la Fecha de Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria determinada
por ¢l Fiduciario, Ia cual serd la Fecha de Pago inmediata siguiente a la
Fecha de Transferencia cortespondiente, y

(i)  El monto total de los recursos acreditados en la Cuenta de Amortizacion
Anticipada Obligatoria a efecto de que el Representante Comin lleve a
cabo el calculo del monto de principal de Certificados Bursitiles
Fiduciarios, que deba ser amortizado a prorrata entre los Certificados
Bursétiles Fiduciarios anticipadamente en dicha Fecha de Amortizacidn
Anticipada Obligatoria, el cual deberd ser equivalente al monto
necesario para alcanzar e] Valor Nominal Ajustado Objetivo sefialado en
el calendario de amortizacion anticipada objetivo que se determina en el
Titulo, hasta por la totalidad de los fondos depositados en la Cuenta de
Amortizacion Anticipada Obligatoria (dicho monto el “Pago de
Amortizacidn Anticipada Obligatoria™). Lo anterior sin perjuicio de que
en caso de que el saldo disponible en la Cuenta de Reserva para el
Servicio de Ja Deuda aunado al saldo disponible en la Cuenta de
Amortizacion Anticipada Obligatoria sea suficiente para amortizar los
Certificados Bursatiles en su totalidad, el Fiduciario debers realizar el
Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria por una cantidad
suficiente para amortizar los Certificados Bursatiles en su totalidad, sin
que dicha amortizacion anticipada obligatoria otorgue derecho a los
Tenedores a recibir prima o cemisién alguna.

Una vez entregada la Notificacién de Pago de Amottizacion Anticipada
Obligatoria, y a més tardar a las 11:00 horas de cualquier Fecha de Pago
de Amortizacidn Anticipada Obligatoria de Jos Certificados Bursatiles
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Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda; en el entendido que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y los Créditos Adicionales. en su caso, podrén ser pagados anticipadamente, total o
parcialmente, en cualquier momento, siempre que se cumplan con los requisitos contenidos en esta
seccion y en los Créditos Adicionales.

(b) Una vez que reciba una Notificacidn de Amortizacién Anticipada Voluntaria
respecto del total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario debera entregar una copia
de la misma al Representante Comiin,

()  La Notificacion de Amortizacidon Anticipada Voluntaria deberd especificar la
siguiente informacion; en el entendido que el Fideicomitente deberad proporcionar al Representante
Comun cualquier otra informacién gue este ltimo pudiera requerir en relacién con la determinacién
y calculos establecidos en la misma:

1) la fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios, |a cual debera ser la Fecha de Pago inmediata siguiente, siempre y
cuando dicha Fecha de Pago tenga lugar ceando menos 10 (diez) Dias Habiles
despues de la recepcién de la Notificacién de Amortizacion Anticipada
Voluntaria (la “Fecha de Amortizacidn Anticipada Voluntaria™), y

(2) el moitto de;

(i) principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que deba ser
amortizado anticipadamente en la Fecha de Amortizacidon Anticipada
Voluntaria incluyendo, en su caso, aquellos intereses que se hubiesen
capitalizado en términos del Titulo;

(i) intereses devengados y no pagados en términos del Titulo, incluyendo,
eN su caso, intereses moratorios, respecto de las cantidades sefialadas en
el parrafo (i} anterior, y

(i1} cualquier Comision por Amortizacién Anticipada Voluntaria, segin
corresponda, segun sea aplicable, en términos del Titulo
correspondiente, pagadera en la Fecha de Amortizacién Anticipada
Voluntaria (conjuntamente con los subincisos (i) y (ii) anteriores, la
“Amortizacion Anticipada Voluntaria”).

(dy Una vezoenn'egada la Notificacién de Amortizacioén Anticipada Voluntaria, y a
mas tardar a las [1:00 horas de! Dia Habil inmediato anterior a cualquier Fecha de Amortizacion
Anticipada Voluntaria, el Fiduciario, con los recursos que reciba del Fideicomitente en la Cuenta de
Amortizacién Anticipada Voluntaria, debera hacer los siguientes pagos en la medida en que existan
fondos disponibles; en el entendido que, en caso de que resulte necesario para realizar una
Amortizacién Anticipada Voluntaria, y sujeto en todo momento a la autorizacidn previa y por escrito
del Fideicomitente, el Fiduciario podra retirar de la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda los
montos para realizar la Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

(1) retirar de la Cuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria la Amortizacién
Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y
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sea posterior al 2° (segundo) Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de Pago
inmediata siguiente;

(3) la Cuenta de Amortizacién Anticipada Voluntaria, seran invertidos en
Inversiones Permitidas cuyo vencimiento final y disponibilidad de liquidez,
no sea posterior al 2° {(segundo} Dia Habil inmediato anterior a la Fecha de
Pago inmediata siguiente;

(4) la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda, seran invertidos en Inversiones
Permitidas denominadas en UDIs o Pesos cuyo vencimiento final y
disponibilidad de liquidez, no sea posterior a la Fecha de Transferencia
inmediata anterior a la siguiente Fecha de Pago;

(5 la Cuenta de Reserva de Costos de Contratos de Cobertura de Tasa de [nterés
del Crédito Preferente, serdn invertidos en Inversiones Permitidas
denominadas en Pesos cuyo vencimiento final y disponibilidad de liquidez, no
sea posterior a la Fecha de Transferencia inmediata anterior a la siguiente
fecha de contratacian de contratos de cobertura de tasa de interés del Crédito
Senior segun sea informado por el Fideicomitente al Fiduciario; y

(6) cualquier Cuenta no listada en los puntos {1) a (5) anteriores, seran invertidos
en Inversiones Permitidas cuyo vencimiento final y disponibilidad de liquidez
sea diaria.

(¢)  El Fiduciario proporcionard al Fideicomitente copia simple de los estados de
cuenta bancarios y de inversion de las Cuentas del Fideicomiso e informacion respecto de las
Inversiones Permitidas en las que los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomise se encuentren
invertidos, incluyendo, sin limitar, el tipo, cantidades, operaciones, movimientos y vencimientos de
las mismas,

{d)  ElFidueiario no podrd invertir cantidad alguna que forme parte del Patrimonio
del Fideicomiso en valores emitidos o garantizados por el Fiduciario, el Fideicomitente o cualquiera
de sus filiales.

(e) El Fiduciario no serd responsable por los menoscabos que sufran las
Inversiones Permitidas por fluctuaciones de mercado, salvo que ello sea en cualquier forma atribuible
a la culpa, negligencia o dolo de su parte, en los términos del articulo 391 de la LGTOC.

() En caso de que el Fiduciario se encuentre imposibilitado para invertir de
manera inmediata los recursos liquidos con que cuente el Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones
Permitidas en términos del presente, entonces el Fidueiario deberd depositar dichos recursos en una
institucién de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente a aquél en que reciba los mismos, en tanto se
aplican a cumplir con lo establecido en el presente Contrato; en el entendido que si dichas cantidades
son depositadas en la entidad que actia como Fiduciario, entonces deberdn devengar la tasa mas alta
que dicha entidad pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en
que se mantenga el deposito,

(g) Las Partes acuerdan que cualesquier rendimientos derivados de fondos
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de lo aqui previsto, sin prestar servicio o atencién de asesorfa en ningin sentide, incluyendo en
materia de inversion.

(1) En este acto se autoriza al Fiduciario, sirviendo la presente Seccién como carta
de instruccién para todos los efectos a los que haya lugar, a que con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, pague el importe de todos los gastos, comisiones o cualesquier otra erogacidn que se
derive de los acios o contratos necesarios para efectuar las Inversiones Permitidas que se realicen en
terminos del presente Contrato. En caso de ser insuficiente el Patrimonio del Fideicomise para hacer
frente a dichos gastos, el Fiduciario quedari liberado de cualquier responsabilidad, guedando
expresamente obligado el Fideicomitente de cumplir con dichos gastos.

(m)  El Fiduciario sélo estara obligado a invertir si ef Patrimonic del Fideicomiso
cuenta con recursos por los montos minimos suficientes para realizar fas inversiones de conformidad
con la situacion del mercado, asi como de acuerdo con las disposiciones vigentes al momento, para
acceder al tipo de inversion que correspanda en términos del presente Contrato y si los montos fueren
inferiores, se entenderd como instruido expresamente para dejar los recursos a la vista,

(n) La compra de valores o instrumentos de inversién se sujetard a los horarios,
disposicién y liquidez de los mismos y a las condiciones del mercado existentes en el momento en
que ¢l Fiduciario realice la operacion. Las partes en este acto liberan expresamente al Fiduciario de
cualquier responsabilidad derivada de la compra de valores o instrumentos de inversién en términos
del presente Fideicomiso, as{ como por las pérdidas o menoscabos que pudieran afectar ]a materia del
presente Fideicomiso, como consecuencia de |as inversiones efectuadas por el Fiduciario en términos
del presente Fideicomiso. Para los efectos de la inversion a que se refiere la presente cldusula, el
Fiduciario se sujetard en todo caso a las disposiciones legales o administrativas que regulen las
inversiones de recursos materia de fideicomisos.

En todo caso, las instrucciones de inversion o venta deberén ser giradas por el
Fideicomitente al Fiduciario y del Fiduciario al intermediario financiero. Por ningtin motivo se podra
otorgar la discrecionalidad de la inversion al Fiduciario y/o intermediario financiero que tenga la
mversion
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y hasta donde sea necesaiio, en el patrimonio del Fideicomiso Principal serd depositado por el
fiduciario del Fideicomiso Principal directamente en la Cuenta de las Distribuciones Carreteras
Bursatilizadas, para su aplicacién por parle del Fiduciario a la Cuenta de Reserva de Servicio de
Deuda. En tal supuesto los recursos disponibles en la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda serdn
utilizados, hasta donde alcancen, para la Amortizacidn Anticipada Obligatoria por Incumplimiento de
los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

QUINTA. CIERTAS OBLIGACIONES ADICIONALES

Seccién 5.1. Del Fideicomitente. En adicién a cualesquiera otras obligaciones a cargo del
Fideicomitente establecidas en este Contrato y en el Titulo, el Fideicomitente se obliga a cumplir con
las siguientes obligaciones durante la vigencia de este Contrato, asi como en los Créditos
Adicionales;

(a) a su propio costo, celebrar y firmar todos los instrumentos y documentos adicionales y
[levar a cabo todos los actos adicicnales que sean necesatios conforme a [a Legislacién Aplicable o ¢l
Titulo para lograr los Fines del Fideicomiso, o que el Fiduciario le solicite razonablemente y por
escrito eon anticipacion razonable; asi como a perfeccionar y defender la transmisién de los Bienes
Fideicomitidos al Fideicomiso y/o el patrimonio del fideicomiso del Fideicomiso Principal , o con el
proposito de permitir al Fiduciaric y al Representante Comun ejercer todos y cada uno de sus
derechos v recursos conforme a este Contrato;

(b) abstenerse de modificar los términos de cualquier instrumento que ampare derechos
del o aportados al Fideicomiso, incluyendo el Fideicomiso Principal, a menos que reciba autorizacién
previa y por escrito del Representante Comiin;

(c) abstenerse de instruir o solicitar a la SCT, las instituciones emisoras de las Pélizas de
Seguros, los Operadores y los Contratistas, a que transfieran cantidades debidas conforme a (1) pagos
realizados por la SCT al amparo del Titulo de la Concesidn, {2) pages realizados por aseguradoras al
amparo de las Polizas de Seguros, o (3) pagos de los Operadores y/o Contratistas, conforme a los
Contratos de Operacién y Mantenimiento y los Contratos de Conservacién, a cuentas distintas de las
Cuentas del Fideicomiso Principal, a menos que reciba autorizacién previa y por escrito del
Representante Comiin con copia al Fiduciario;

(d) abstenerse de instruir o solicitar a las instituciones emisoras de las cartas de crédito,
segun corresponda, a que transfieran cantidades debidas conforme a las mismas, en su caso, a una
cuenta distinta de la Cuenta de Reserva para el Servicio de [a Deuda, segiin corresponda conforme al
presente Contrato, 2 menos que reciba autorizacidn previa y por escrito del Representante Comun con
copia al Fiduciario;

(e) abstenerse de instruir o solicitar al Fiduciario del Fideicomiso que aplique los recursos
del Fidetcomiso Principal en una forma distinta a la establecida en los mismos y en el presente
Contrato;

(f) cumplir con sus obligaciones y ejercer sus derechos en términos de la Concesidn las
Pglizas de Seguro, los Contratos de Operacién y Mantenimiento, los Contratos de Conservacion, y el
Fideicomiso Principal;

(g) notificar al Fiduciario por escrito (con copia para el Representante Comun), en caso de
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exigibilidad de este Contrato y el Titulo;

(o) mantener la propiedad de cualesquier activos que sean necesarios para la conduccion
ordinaria de sus negoecios y mantener dichos activos funcionando y en buen estado (sin perjuicio del
desgaste natural de dichos activos derivado de su uso conforme a su naturaleza). Asimismo, mantener
fas Pdlizas de Seguros en los términos requeridos por el Titulo de la Concesién. Asimismo, efectuar,
antes del vencimiento de las Polizas de Seguros, la rencvacién correspondiente, entregando al
Fiduciario copia de la renovacién correspondiente;

(p) abstenerse de realizar, sin autorizacién del Representante Comin, cualquier accién
tendiente a, en una o mas operaciones relacionadas, (1) consolidarse o fusionarse (como fusionante o
fusionada) con cualquier otra Persona, o (2) directa o indirectamente, transferir, vender o de cualquier
otra forma enajenar todos o sustancialmente todos sus bienes en favor de cualquier Persona, o {3)
constituir subsidiarias; en ¢l entendido que el Fideicomitente podra realizar las actividades referidas
en los incisos (1) a (3) que anteceden siempre y cuando ne ocutra, como resultado de las mismas, un
Cambio de Control.

{q) abstenerse de realizar, sin autorizacién del Representante Comin, cualquier accidn
tendiente a, en una o mas operaciones relacionadas, iniciar cualquier procedimiento o aprobar una
resolucién para ser disuelto, liquidado (o para que sufra una liquidacién o disolucién) o declarado en
concurso mercantil (sea en conciliacién o quiebra);

{(r) mantener (o hacer que el Fideicomisc Principal mantenga) vigentes las Pélizas de
Seguros, ya sea por renovacidn o contratacion de nuevas pdlizas, estando obligado a entregar al
Fiduciario copia de las renovaciones o de las p6lizas recién contratadas;

(s) en caso que el Fideicomilente tenga conocimiento de la existencia de cualquier
incumplimiento a los Documentos de Emisign o de circunstancias que pueden afectar el precio de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios o los derechos de los Tenedores, debera dar aviso al Comité
Téenico, al Fiduciario y al Representante Comtn en un plazo no mayor a 3 (tres) dias naturales
contados a partir de que tenga conocimiento de dicho evento ¢ circunstancia;

(1) entregar cada trimestre (conforme a trimestre calendario) una certificacién del director
general o del director de finanzas o del contralor o su equivalente del Fideicomitente, haciendo
constar que hasta donde es de su conocimiento, durante el periodo cubierto el Fideicomitente ha
cumplido y observado todas sus obligaciones contenidas en los Documentos de 1a Emisién v que
dicho funcionario no ha tenide conocimiento de alglin Evento de Incumplimiento bajo este
Fideicomiso, salve por o establecido en dicha certificacién;

(u) defender la propiedad y titularidad del Fiduciario scbre el Patrimonio del Fideicomiso
contra cualesquiera reclamaciones y/o actos de cualquier Persona distinta a las Partes del presente
Fideicomiso;

(v) abstenerse de crear, incurrir, asumir o permitir la existencia de cualquier Gravamen
sobre ¢] Patrimonio del Fideicomiso o cualquier parte del mismo;

{w) no vender, transmitir, entregar, otorgar o disponer de cualquier manera (o intentar
cualquiera de las anteriores) dej Patrimonio del Fideicomiso o cualquier parte del mismo, salvo en los
términos que aqui se establecen;
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(b) Mantener el calendario de las Fechas de Pagos Programados y hacer el Pago de
Principal y Pago de Intereses de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en dichas fechas, incluyendo
el page de los Pagos de Amortizacion Anticipada Obligatoria y de la Amortizacién Anticipada
Obligatoria por Incumplimiento, de conformidad con las disposiciones del presente Contrato y del
Titulo: :

(c) Entregar al Representante Comtin la documentacion y/p informacion que éste le
solicite por escrito, en un plazo que no exceda de diez (10) Dias Habiles contados a partir de la fecha
de solicitud;

(d) Llevar a cabo, en cualquier caso, todos los actos que le sean solicitados por escrito por
parte del Fideicomitente respecto del Patrimonio del Fideicomiso y que sean consistentes y no se
contravengan con los términos de este Contrato, en tanto que no haya sido notificado por el
Representante Comun, ni exista y continde, unn Evento de Incumplimiento;

(e) Mientras haya sido notificado por ¢l Representante Comin, exista y confinde, un
Evento de Incumplimiento,

(1) lievar a cabo todos tos acios necesarios respecto de los Bienes Fideiconitidos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso en relacion con su cobranza, incluyendo de manera
enunciativa mas no limitativa, la liguidacién y la implementacion de la liquidacién de una
parte o de la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso, segiin se trate de una Amortizacion
Anticipada Obligatoria parcial o total de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, conforme le
sea instruido por escrito por parte del Representante Comun, cuyas instrucciones deberan
establecer que un Evento de Incumplimiento ha ccurtido y que el Representants Comin tiene
derecho de ejercer sus derechos conforme al presente Contrato, y

(2) abstenerse de liberar recursos de las Cuentas del Fideicomiso hasta en tanto el
pago parcial o total de los Certificados Bursétiles Fiduciarios derivado del Evento de
Incumplimiento de que se trate haya tenido verificativo, con excepcion de los recursos de la
Cuenta de Gastos Administrativos.

¢)) Abrir ¥y mantener las Cuentas del Fideicomiso a nombre del mismo en una institucion
financiera mexicana, como Fiduciario, segregadas de otras cuentas o recursos, y absteniéndose de
combinar cualesquiera recursos transferidos a las mismas con cunalesquiera otros recursos bajo
cualquier modalidad, de tal manera que siempre se permita en todo momento la identificacidén de
dichos recursos;

(g) Abstenerse de llevar a cabo actividades o actos que no estén contemplados en los
Fines del Fideicomiso o que sean inconsistentes con, o que pudieran ser contrarios a las disposiciones
de este Conirato, asi como tomar cualquier accion que llegue a ser necesaria para permitir a [as Partes
el gjercicio de sus derechos conforme a este Contrato de manera completa, efectiva y puntual.

(h) Otorgar poderes de conformidad con el presente Contrato.

(N Proporcionar a fa BMV, a través de ]a Persona que designe por escrito, la informacion
a que hace referencia la disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Timlo
Cuartc del Reglamento Interior de la BMV respecto de los Bienes Fideicomitidos, asi como su
consentimiento de tal manera que en caso de incumplir con dicha obligacién, se impongan medidas
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(i) Realizarse por escrito y estar debidamente firimadas por un representante legal
o Funcionario Autorizado del Fideicomitente y/o los Fideicomisarios en Primer Lugar (a
través del Representanie Comiin);

(i) Estar dirigidas a ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple, como
Fiduciario en el presente Contrato;

(iii) ~ Hacer referencia al nimero del Fideicomiso asignado en el proemio del
presente Contrato CIB/2390;

(iv)  Contener la instruccion expresa y clara que se solicita realice el Fiduciario,
expresando montos, cantidades, cuentas de cargo y abono o actividades de manera concreta;

(v} Las instrucciones deberan ser recibidas por escrito por el Fiduciario por lo menos
72 (setenta y dos) horas antes de la fecha y hora en la cual se requiera que el
Fiduciario cumpla con las instrucciones correspondientes;

vl En el caso de instrucciones relativas a depésitos, transferencia y/o pagos, se
deberd de indicar la cuenta del fideicomiso a través de la cual ha de realizarse el pago, asi
como la cuenta a la cual ha de realizarse el depdsito requerido, detallando: (i) nimero de
cuenta, {(ii) CLABE, (iii) institucion bancaria en la que se tiene aperturada dicha cuenta, (iv)
beneficiario, {v) sucursal y (vi) referencia; en caso de pagos a realizarse en cuentas en délares
se deberd de indicar puntualmente: (i) clave SWIFT, y (ii) datos de banco intermediario.

La omisién de cualquiera de los rubros antes sefalados, libera al Fiduciario de la obligacion
de acatar las insirucciones contenida en dicha comunicacién, por lo que no serd responsable
por el resultado de su inactividad hasta en tanto se subsanen los errores de la referida carta de
instruccion.

(d) Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente giradas
por quien esté facultado en términos del presente Contrato y de acuerdo a sus términos, condiciones y
fines, su actvar y resultas no le generarian responsabilidad alguna (salvo que hubiese actuado con
dolo, culpa, negligencia, mala fe o en excesc de sus facultades determinada por autoridad competente
mediante sentencia firme e inapelable) y sélo estard obligado a responder con cargo al y hasta donde
el Patrimonio del Fideicomiso alcance.

(e) En virtud de lo anterior, el Fideicomitente vy los Fideicomisarios, respectivamente, en
este acto designan a las Personas cuyos nombres y firmas autégrafas aparecen en el Anexo C como el
documento denominado “Certificacion de Firmas”, solicitado por el Fiduciario al amparo de sus
politicas “KYC” previamente a la firma del presente Contrato (cada una, un “Funcionario
Autorizado™) para girar dichas instrucciones al Fiduciario; en el entendido que dicho Anexo podra ser
modificado periodicamente por las Partes, segln corresponda, mediante notificacién por escrito
(firmada por representante legal), y sustitucidn de la Certificacion de Firmas correspondiente,
entregando copia de la identificacién oficial vigente al Fiduciario de los nueves Funcionarios
Autorizados, en su caso. El Fiduciario estd autorizado para actuar de acuerdo a las instrucciones
transmitidas de conformidad con la presente Seccidn,

(H El Fiduciario tendra discrecionalidad, siempre y cuando sea con motivo o sospecha
razonable, para actuar o no y/o para solicitar confirmaciéon de cualquier transmision recibida
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b) Las instrucciones enviadas mediante el uso del referido medio electrénico tendran la
misma fuerza legal que las instrucciones que contengan la firma autografa del o de los
Funcionarios Autorizados para disponer de los recursos liquidos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso y el Fiduciario tendra la responsabilidad de garantizar la
integridad de la informacién transmitida por los dichos medios,

c) La creacidn, transmisidn, modificacion o extincidn de devechos y obligaciones inherentes a
las operaciones y servicios de que se trate, se hardn constar mediante una bitdcora que
conservard todos y cada uno de los datos de las instrueciones recibidas.

d) La autenticacion de usuarios se realizard mediante Ja utilizacién de claves de acceso v
contrasefias, asi como con un segundo dispositive de autenticacién que utiliza
informacion dindmica para operaciones monetarias,

e) La confirmacion de la realizacion de las operaciones monetarias, celebradas a través de los
medios electrénicos del Fiduciario podrd realizarse a través de los mismos medios
electrénicos, utilizando las siguientes opciones:

- Consulta de movimientos realizados, as{ como la conisulta de saldos por contratos de
inversion, honorarios pendientes de pago y tasas de rendimiento.

- Instrucciones de deposito, retiro, traspaso entre contratos, pago de honorarios e
instrucciones pendientes.

- Informacidn financiera consistente en estado de cuenta, balance general, estado de
resuftados y balanza de comprobacion de saldos.

f) El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de gue los principales riesgos que
existen por la utilizacion de medios electronicos, en los términos de esta cliusula, son los
siguientes: [a] Robo del perfil utilizando codigo maligno y posible fraude electrdnico; [b]
Impoasibilidad de realizar operaciones; [c] Posible robo de datos sensibles del titular del
servicio; [d] Acceso a portales comprometiendo el perfil de seguridad del usuario;

g} El Fiduciario en este acto hace del conocimiento de las Partes las siguientes
recomendaciones para prevenir la realizacion de operaciones irregulares o ilegales: [a]
Mantener actualizado el Sistema operativo y todos sus componentes; [b] Utilizar un
software Antivirus y mantenerlo actualizado; [c] Instalar un dispesitivo de seguridad
(Firewall) personal; [d] Instalar un software para la deteccién y bloqueo de intrusos (Anti-
Spyware) y mantenerio actualizado; [e] Configurar los niveles de Seguridad y Privacidad
del Internet Explorer en un nivel no menor a medio; [f] No hacer clic sobre una [iga en un
correo electronico si no es posible verificar la autenticidad del remitente; [g] Asegurarse
de estar en un sitio Web seguro para llevar a cabo operaciones de comercio o banca
electronica; [h] Nunca revelar a nadie la informacién confidencial; [i] Cambiar los
nombres de usuario y contrasefias con alguna frecuencia; [j] Aprender a distinguir las
sefiales de advertencia; [k] Considerar Ja instalacién de una barra de herramicntas en el
explorador que proteja de sitios fraudulentos; [1] Evitar realizar operaciones financieras
desde lugares piblicos o redes inalambricas; [m] Revisar periddicamente todas 1as cuentas
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Fiduciario, del Representante Comin y cualquier gasto inherente al Fideicomiso mediante el
convenio de terminacion y finiquito respectivo.

(d)  .El Fiduciaric celebrard y firmard aquellos convenios, documentos e instrumentas, y
realizard aquellas acciones que el Fideicomitente razonablemente le solicite por escrito a fin de
perfeccionar legalmente la transmision del Patrimonio del Fideicomise al Fideicomitente.

(e) Las Partes expresamente convienen y reconocen que los Impuestos y pastos que se
generen en virtud de las acciones descritas en el parrafo anterior serdn en tode momento a cargo del
Fideicomitente,

OCTAVA. INDEMNIZACION

El Fideicomitente en este acto se obliga a (i) indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario,
al Representante Comin, sus delegados fiduciarios, funcionarios, directores, consejeros, empleados,
apoderados y demds personal, en caso de que se presente reclamacidn, procedimiento, juicio,
demanda, responsabilidad, pérdida, dafos, sanciones, acciones o sentencias que fueren presentadas,
entabladas, dictadas o impuestas por cualquier Persona o autoridad competente en contra del
Fiduciario, del Representante Comvin, sus delegados fiduciarios, funcionarios, directores, comnsejeros,
empleados, apoderados y demds personal; y (ii) reembolsar al Fiduciario, al Representante Comiin,
sus delegados fiduciarios, funcionarios, directores, consejeros, empleados, apoderados y demis
personal, cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier naturaleza (incluyendo gastos y honorarios,
razonables y debidamente documentados, de asesores legales y abogados) en que incurran, o
cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacién, juicio, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancion, accién o sentencia entablada, dictada o impuesta
en contra del Fiduciario, del Representante Comin, sus delegados fiduciarios, funcionarios,
directores, consejeros, empleados, apoderados y demds personal, que determine en forma inapelable
una autoridad judicial o administrativa competente, en relacion con la validez y legalidad del presente
Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por el Fiduciario y/o el Representante Comiin conforme
a las instrucciones que reciba por escrito en los términos del presente Fideicomiso, seglin sea el caso,
salvo que se trate de actos realizados con negligencia, dolo o mala fe determinada por autoridad
competente mediante sentencia firme e inapelable, en cuyo caso serd el Fiduciario y/o el
Representante Comiin quienes tendrd que indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fideicomitente.

El Fiduciario y el Representante Comin no serdn responsables por la realizacion de los actos
que ejecuten en cumplimiente de los Fines del Fideicomiso, ni per hechos o actos de terceros, del
Fideicomitente o bien de los Fideicomisarios, o por caso fortuito o de fuerza mayor, que dificulten o
impidan la realizacion de los Fines del Fideicomiso. Sin perjuicio de lo anterior, e] Fiduciario, en caso
de urgencia o de presentarse situaciones que pongan en riesgo el Patrimonio del Fideicomiso, debera
notificar, por escrito, al Fideicomitente y al Representante Comiin, en términos de la Seccién 3.2 del
presenie Contrato; con lo cual cesard la responsabilidad del Fiduciario,

En el caso que se genere cualquier situacidén de hecho o acto de autoridad, o consecuencia de
indole legal, que produzca responsabilidades pecuniarias o sobre el Fideicomiso y/o el patrimonio del
Fiduciarie que hubieren sido generados por acios u omisiones de las Partes de este Fideicomiso, por
el Fiduciario en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso o por terceros, incluyendo erogaciones
relacionadas con los actos y conceptos que se mencionan en el primer parrafo de esta Seccidn
{excepto en los casos en que hubiere mediado delo, negligencia o mala fe del Fiduciario determinada
por autoridad competente mediante sentencia firme e inapelable o que el Fiduciario realizare algiin
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(J) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en los Titulo y en las
disposiciones legales aplicables.

(k} Las demas establecidas en los Titlos.

(1) En general cjercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a
la LMV, la LGTOC, las dispaosicienes aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y
practicas binsatiles.

(m}Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guardan
las emisiones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

(n) Solicitar a la Emisora toda la informacién necesaria para el ejercicio de sus facultades y para
el cumplimiento de sus obligaciones, entre las cuales se incluye la revision del cumplimiento
de la emisidn y del estado que guarda la Emisora y demis aspectos relacionados con los
valores o la capacidad de la Emisora de cumplir con sus obligaciones. En el entendido que,
cualquier informacidn que sea de cardcter confidencial deberd siempre identificarse como tal,
ya que el Representante Comun podré revelar al publice inversionista cualquier informacion
que se haya hecho de su conacimiento y que no se haya identificado como confidencial.

Asimismo, el Representante Comiin deberd velar por los intereses de los Tenedores, para lo cual
debera verificar, a fravés de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma por parte de |a Emisora y demsés partes en los documentos base de la
emision de sus obligaciones establecidas en los documentos base de la emision incluyendo las
relacionadas con la presente emision y pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios representados
por los Titulops.

Igualmente, el Representante Comiin revisard el cumplimiento de [a emisién correspondiente, el
estado que guarda la Emisora y demds aspectos relacionados con los Certificados Bursitiles
Fiduciarios, asi conio la capacidad de 1a Emisora de cumplir con sus obligaciones al amparo de los
mismos. Para efecte de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar
a la Emisora y a las demés partes en dichos documentos o cualguier persona que preste servicios a la
Emisora en relacion con los Certificados Bursdtiles Fiduciarios o con el Patrimonic del Fideicomiso,
la informacidn y documentacién que considere necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se hacen alusién en el parrafo anterior. En ese sentido, la Emisora y las demas
partes en los documentos base tendrdn la obligacidn de proporcionar, al Representante Cormin dicha
informacién y documentacion y en los plazos en que este tltimo razonablemente le requiera, en dias y
horas hébiles, para verificar del cumplimiento de las obligaciones sefialadas en el parrafo anterior. El
Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas antes referidas conforme lo
considere necesario a efecto de allegarse de la informacion antes sehialada.

Lo anterior, en el entendido que, en caso de que el Representante Com0n no reciba la informacidn
solicitada y en los tiempos sefialados, o detecte cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en los documentos base de la emision por parte.de la Emisora y dem4s partes en dichos
documentos deberd publicar o solicitar a la Emisora que haga del conocimiento del publico
inversionista dicha situacion, a través de |a publicacion de un evento relevante, dentro de los dos dias
habiles siguientes a que el Representante Comun tenga conocimiento de dicho incumplimiento.
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se pagaran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o en su caso con los recursos que el
Fideicomitente aporte para dichos efectos. Los montos por concepto de honorarios determinados en el
antedicho Anexe causardn el correspondiente Impuesto al Valor Agregado de conformidad con la
Legislacion Aplicable en México en la fecha en que el Representante Comun emita la factura
correspondiente.

ts)] En caso de que no existan recursos liquidos inmediatamente disponibles en el
Patrimonio del Fideicomiso para cubrir los gastos a que se refiere la presente Seccidn, el
Fideicomitente se obliga a pagar al Representante Comin el monto total descrito en cada factura, en
un plazo ne mayor a 30 (treinta) dias naturales, contado a partir de la fecha en que el Fideicomitente
reciba del Representante Comuin la factura correspondiente.

(c) En caso de que el Represeniante Comiin no pueda cobrar sus honorarios por ninguna
de las vias aqui mencionadas, el Representante Comiin estara facultado a cobrar y el Fideicomitente
en este acto se obliga a pagar intereses moratorios sobre saldes insofutos a razon de una tasa anual
equivalente al monto que resulte de multiplicar 2.5 (dos punto cinco) veces el promedio de la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 (veintiocho) dias que publique el Banco de México en
el Diario Oficial de [a Federacién en el perfodo comprendido desde la fecha en que dichos honorarios
Tueron exigibles a [a fecha del pago total de dichos saldos insolutos.

{d) Las Partes convienen expresamente en que, de existir cualquier adeudo por los
conceptos descritos en esta Seccién con posterioridad a los 30 {treinta) dias naturales siguientes a la
recepcion de Ja factura de que se trate, el Representante Comin tendra la facultad de abstenerse de
realizar cualquier operacién que se le requiera en cumplimiento de los fines del presente Contrato
hasta en tanto ¢l adeudo haya sido totalmente pagado, sin responsabilidad alguna para el mismo,

DECIMA. DURACION.

Este Contrato es irrevocable y permanecera en pleno vigor hasta que los Fines del Fidecomiso
hayan sido cumplidos y realizados en su totalidad y los Certificados Bursatiles Fiduciarios y, en su
caso, los Créditos Adicionales hayan sido debida y legalmente liquidados en su totalidad; excepto que
¢l presente Contrato podré terminar al momento en gue ocurra cualquiera de los casos previstos en el
articulo 392 de la LGTOC (con excepcién del caso previsto en su fraccion VI, toda vez que ¢l presente
Fideicomiso es irrevocable) que sean compatibles con la naturaleza de este Contrato.

UNDECIMA. DEL FIDUCIARIO.

Seccion 11.1. Desempeifio de |a actividad fiduciaria; términos v condiciones.

(&) El Fiduciario solamente estard obligado a actuar de conformidad con las disposiciones
expresas del presente Contrato y de conformidad con las instrucciones por escrite del Representante
Comon o, en la medida expresamente prevista en el presente Contrato, del Fideicomitente, seglin sea
el caso, y no tendrd obligacién alguna en verificar la autenticidad de cualquiera de dichas
instrucciones o de la(s) firma(s) de la(s) Persona(s) que firme{n) cualquiera de dichas instrucciones,
salvo por lo previsto en la Seccion 6.2.

{b) El Fiduciario no estard obligado a ejercer un grado mayor de cuidado en la
conservacion del Patrimonio del Fideicomiso que aquel grado de cuidado que utiliza con bienes de su
propiedad.
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{d)  Las Partes del presente Fideicomiso aceptan expresamente que la falla de pago de
honorarios fiduciarios a que se refiere la presente Seccion serd considerada causa grave que faculte af
Fiduciario a excusarse de seguir desemperfiando el cargo de Fiduciario y renunciar al mismo, en cuyo
caso deberd seguirse el procedimiento establecido en la Seccion 11.4 siguiente para la designacion de
Fiduciario Sustituto. En caso de que en términos aqui descritos, el Fiduciario renuncie a su cargo, éste
quedard liberado de todas y cualesquiera consecuencias respecto del Patrimonio del Fideicomiso y las
obligaciones a su cargo derivadas del presente Contrato, en cuyo caso el Fideicomitente y los
Fideicomisarios en Primer Lugar manifiestan no reservarse derecho ¢ accién alguna por ejercitar de
ninguna naturaleza en contra del Fiduciario, sus accionistas, administradores, directores, furicionarios,
delegados fiduciarios, representantes, asesores, apoderados y/o demés empleados.

(e) Lo anterior, sin menoscabo del derecho del Fiduciario a recibir integramente los
honorarios fiduciarios causados hasta la fecha en que termine su encarge, quedando a salvo sus
derechos y acciones para el reclamo de principal y accesorios por la via que el Fiduciario determine.

6] Las Partes convienen expresamente en que, de existir cualquier adeudo por los
conceptos descritos en esta Seccion con posterioridad a los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
recepcion de la factura de que se trate, el Fiduciario tendrd la facultad de abstenerse de realizar
cualquier operacién que se le requiera en cumplimiento de los fines del presente Contrato hasta en
tanto ¢l adeudo haya sido totalmente pagado, sin responsabilidad alguna para el mismo.

Seccidn 11.4, Renuncia v sustitucidn del Fiduciario.

{(a} El Fiduciaric podrd ser removido en cualquier momento por el Fideicomitente con el
consentimiento del Representante Comin, o si se ha notificado la existencia de un Evento de
Incumplimiento, por el Representante Comun sclamente, siempre y cuando el Fiduciario sea
notificado por escrito con por lo menos 30 (treinta) dias naturales de anticipacién a la fecha en que
deba de surtir efectos dicha remocidn, en el entendido ademis, que dentro de dicho plazo de 30
(treinta) dias naturales, un Fiduciario Sustituto deberd ser nombrado por quien tenga derecho
conforme a este parrafo, y dicho Fiduciario Sustituto deberd haber aceptado dicho nombramiento (el
“Fiduciario Sustiuto™),

(b) El Fiduciario iinicamente podrd renunciar a su cargo en el supuesto referido en el
articulo 391 de la LGTOC y en el sefialado en la Seccién 11.3(d) del presente Contrato; en el
entendido que ¢l Fiduciario deberd notificar por escrito a los Fideicomisarios y al Representante
Comin de su intencién de renwiciar a su cargo con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de
anticipacién a la fecha de su renuncia; en el entendido, ademas, que el Fiduciario no serd liberado de
su responsabilidad como tal hasta que la parte que tenga derecho (segin se establece en el parrafo
anterior) haya designado un Fiduciario Sustituto y dicho Fiduciario Sustituto haya aceptado dicho
nombramiento por escrito y se haya transmitido la propiedad del Patrimonio del Fideicomiso a dicho
Fiduciario Sustituto, de conformidad con la Legislacién Aplicable.

(c) Cualquier Fiduciario Sustituto tendrd los mismos derechos y obligaciones que el
Fiductario conforme al presente Contrato y serd considerado como el “Fiduciario™ para todos lo
efectos del presente Contrato.

(d) En caso de que el Fiduciario deje de actuar como tal de conformidad con la presente
Seccion, el Fiduciario deberd entregar estados de cuenta bancarios de las Cuentas del Fideicomiso y
toda la demas informacion relacionada con el Patrimonic del Fideicomiso v entregarla al
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Actuar como fiductarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos, mandatos o
comisiones, respectivemente, a fravés de los cuales se caplen, direcla o
indirectamente, recursos del piblico, mediante cualquier acto causante de pasive
directo o contingente, exceplo traidndose de fideicomisos constitiidos por el
Guobierne Federal o través de lu Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de
Jideicomisos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el Regisiro
Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de
Valores;

Desempeiiar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el segundo
parrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se evadan
limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

Utilizar fondos o valores de los fideicomisas, mandatos o comisiones destinados al
clorgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en el
oforgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales resulten
o puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del consejo de
administracion o consejo directive, segin corresponda, tamto propietarios como
suplentes, estén o no en fimciones, los empleados y fimecionarios de la institucion; los
comisqrios propielarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos
de la institucion; los miembros del comité técnico del fideicomiso respectivo, los
ascendientes o descendientes en primer grado o conyuges de las personas citadas, las
sociedades en cuyas asambleas tengan mayoria dichas personas o las mismas
instituciones, asimismo aguellus personas que el Banco de México determine
mediante disposiciones de cardcter general;

Administrar fincas risticas, a imenos gue hayan recibido la administracién para
distribuir el pairimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedoves, o para
pagar una obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma
Jinca o de sus productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del plazo
de dos diios, salvo los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos de
garantia, y

Celebrar fideicomisos que adminisiren sumas de dinero que aporten periddicamente
grupos de consumidores integrados mediante sistemas de comercializacion,
destinados a la adquisicion de determinados bienes o servicios, de los previstos en la
Ley Federal de Proteccion al Consumidor.

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, serd milo... "

GA 2990757

Articilo 142.- La informacion y documentacion relativa a las operaciones y servicios
a que se refiere el articilo 46 de la presente Ley, tendrd cardeter confidencial, por lo
que las instituciones de crédito, en proteccién del derecho a la privacidad de sus
clientes y usuarios que en este articulo se establece, en ningiin caso podran dar
noticias a informacion de los depésitos, operaciones o servicios, incluyendo los
previstos en la fraccion XV del citado articulo 46, sine af depositante, deudor, titular,
beneficiario, fideicomitente, fideicomisario, comitente o© mandante, aq sus
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IX. La Unidad de Fiscalizacién de los Recursos de los Partidos Politicos, érgano
técnico del Consejo General del Instituto Fedeval Electoral, para el ejercicio de sus
atribuciones legales, en los términos establecidos en el Cédigo Federal de
Instiruciones v Procedimientos Electorales. Las auforidaodes electorales de las
entidades federativas solicitardn y obtendrdn la informacicn que resulte necesaria
tambien para el ejercicio de sus atribuciones legales a fravés de la unidad
primeramente mencionada.

Las autoridades mencionadas en las fracciones anteriores solicitardn las noticias o
mformacion a que se vefiere este articulo en el ejercicio de sus fucultades y de
conformidad con las disposiciones legales que les resulien aplicables.

Las solicitudes a que se refiere el tercer pdrrafo de este articulo deberan formularse
con la debida fundamentacion y motivacion, por conducte de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Los servidores pitblicos y las instituciones sefialados en las
fracciones 1y VI, y la unidad de fiscalizacion a que se refiere la fraccion IX, podrdn
optar por solicitar a la autoridad judicial que expida la orden correspondiente, a
efecto de que la institucicn de crédito entregue la informacion requerida, siempre que
dichos servidores o autoridades especifiquen la denominacicn de la instilucion, el
mimero de cuenta, el nombre del cuentahabiente o usuario y demds datas y elementos
que permitan su identificacion plena, de acuerdo con la operacién de que se trate.

Los empleados y fincionarios de las instituciones de crédito serdn responsables, en
los términos de las disposiciones aplicables, por violacion del secreto gue se
establece y las instituciones estardn obligadas en caso de revelacion indebida del
secreio, a reparar los daiios y perjuicios que se causen.

Lo anterior, en forma alguna afecta la obligacién que tienen las instituciones de
crédito de proporcionar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, toda clase de
informacion y documentos que, en ejercicio de sus funciones de inspeccion ¥
vigilancia, les solicite en relacion con las operaciones que celebren y los servicios
que presten, asi como lampoco la obligacicn de propercionar la informacion que les
sea solicitada por el Banco de México, el Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario y la Comisidn.

De la Circular 1/2005 del Banco de México:

6.1 En la celebracion de fideicomisos, las instituciones fiduciarias tendrdn prohibido
lo siguiente:

a} Cargar al patrimonio fideicomitide precios distintos a los pactados al concertar la
operacicn de que se trate;

&) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversicn
se les encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos conirarios a sus politicas internas
¥ a las sanas prdcticas financieras.

6.2 Las Instituciones fiduciarias no podran celebrar operaciones con valores, titulos
de credito o cualquier ofro instrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se hayan pactado en el contrato de fideicomiso correspondiente.
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Version de Firna

Seccion 13.2. Modificaciones. Este Contrato podra modificarse {inicamente con el
consentimiento por esciito de [as Partes del presente Contrato. Cualquier modificacién a este Contrato
que afecte o pudiera llegar a afectar los derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar, debera ser
aprobada adicionalmente con mids del 50% (cincuenta por ciento) de los votos de los Tenedores de tos
Certificados Bursitiles Fiduciarios, mediante la celebracion de una Asamblea de Tenedores en los
términos del Titulo correspondiente y de la Legistacion Aplicable.

Seccion 13.3, Costos y gastos. Todos los gastos que se causen con motivo de la celebracion de
este Contrato o en ejecucion del cumplimiento de los Fines del Fideicomiso correrdn por cuenta del
Fideicomitente o, en su defecto, seran cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. El
Fiduciarie en ningiin caso tendra [a obligacion de hacer desembolsos de su patrimonio para cubrir
tales gastos, pero debera dar aviso con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion al
Fideicomitente sobre la necesidad de cubrir los mismos para que se le provea de los fondos
suficientes con la debida anticipacién.

Seccién 13.4. Notificaciones _y avisos. Todos los avisos, notificaciones y solicitudes
presentadas o requeridas a ser presentadas por las Partes de conformidad o relacionadas con el
presente Contrato deberan ser por escrito, en espaficl, y deberdn ser entregadas personalmente o
enviadas por servicio de mensajeria especializada (overnight), por transmision via Telefax/Facsimile y
deberan ser enviadas a los domicilios que se sefialan més adelante, o, respecto de cada Parte, a dicho otro
domicilio o nimero de fax que designe dicha Parte mediante un aviso por escrito a las otras Partes con
por lo menos 5 {cinco) Dias Hébiles de anticipacién. Mientras las demds Partes no reciban un aviso de
cambio de domicilio de conformidad con esta Seccion, los avisos que sean entregados al domicilio
sefalado en este Contrato surtiran plenos efectos. Todos los avisos, notificaciones y/o solicitudes
deberdn realizarse en los domicilios que a continuacidn se sefalan y serdn validas cuando sean
realizadas por cualquier medio que acredite su recepcién por parte del destinatario,

Al Fideicomitente:

Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V.

Paseo de la Reforma No. 381, Pisc 2

Col. Cuauhtémoc

C.P. 06500 México, D.F.

Teléfone: 5207-2625

Atencion: José€ Marfa Gjeda Ruiz de Luna y Tiago de Brito Ribeirc Alves Caseiro
Direccion de correo electrdnico: imojeda@isoluxinfrastructure.com:
Tiago.Caseirof@ascendi.pt

A los Fideicomisarios en Primer Lugar (por conducto del Representante Comun):

Prolongacion Paseo de [a Reforma 1015 Punta Santa Fe Torre B piso 10
Col. Santa Fe Delegacién Alvaro Obregon,

C.P. 01376, Meéxico Distrito Federal

Tel.: 9177-7800

Atencion: Alfonso Mejia Bual

Direccion de correo electrdnico: amejiat@value.com. mx

A los Fideicomisarios en Segunde Lugar:
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EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las Partes del presente Contrato, a través de sus
respectivos representantes, lo suscriben en la fecha que aparece al rubro en 4 (cuatro) tantos,
quedando 2 (dos) en poder del Fideicomitente, | (uno) en poder del Fiduciario v 1 (uno) mds en poder

del Representante Comitin,

EL FIDEICOMITENTE:

Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A.

de C.V, /\/1-

Nombre: José Maip Ojeda Ruiz de Luns
Cargo: Represgatajte Legal

Hoia de Firmas (Fideicomilente)

GATIER Y|






EL FIDUCIARIO:
ClBanco, S.A., Institucién de Banca

/ - i

ar

A4

ara Patricia Sandoval Silva
Cargt; Delegado Fiduciario

Hoja de Firmas (Fiduciario)






















PR
A ' .

sus datos o ejercer los derechos de acceso, rectificacion, cancelacion U opos i@qrﬁuh’lgzcdn.céde"'lla Ley de
Datas Persanales mediante solicitud realizada al Fiduciario en el domicilig Sefialado: . € Fideicomiso,
Adicionalmente, el Fideicomitente tiene derecho a iniciar un Procedimiento \e‘ﬁratecccm . lﬂams ante el
Instituta Nacional de Transparencia, Acceso a la Informadion y Proteccion de\Datgs & é-s..dg{ngfo de
los 15 dias siguientes a la fecha en que reciba la respuesta def Fidudiarlo o 2 parjrde-gue =tqnc11}yafef plazo
de 20 dias contados a partir de la fecha de recepcién de su solicitud. Cualquier fradificatiéh -al presente
aviso les serd notificada mediante un comunicado por escrito enviado @ su domicilio; y

(k) este Convenio Modificatorio constituye una obligacién legal, valida y exigible en su contra
de conformidad con sus términos.,

II. El Fiduciario declara, a través de sus delegados fiduciarios, que:

(@)  esuna institucién de banca multiple, legalmente constituida y existente conforme a las leyes
de México, legalmente autotizada para actuar como fiduciario y con. facultades suficientes para celebrar el
presente Convenio y cobligarse conforme a sus tériminos, seglin consta.en la escritura publica nimero 57,840
de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante & licenciado Roberta Nufiez y Bandera, titular dé |a notaria 1
de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Piblico de Co) i
la Ciudad de México bajo el folio mercantil 384,235 con fecha 25 de julio de 2008 y se rigeLeRidr
estipuiado en [a Ley de Instituciones de Créditoy demds disposiciones legales conexas, las
para celebrar el presente Convenio;

(b)  sus delegados fiduciarios cuentan con las facultades suficientes y necesagig
este Convenio en nombre y representacion del Fidugiario y tienen suficientes poderes y<géil
obligar a su representada en los términos de los mismos incluyendo, sin limitar facultades pe LI
titulos de crédito, de los delegados fiduciarios con Firma *A” y Firma "B” (los cuales- ejercerdn dichas
facultades mancomunadamente) respectivamente, segdn consta en la-escritura plblica niimero 193,137, de
fecha 19 de septiembre de 2023, otorgada ante el licenciado Amando Mastachl Aguario, titular de la notaria
121 de la Ciudad de México, la cual se encuentra debidamente inscrita en ¢l Registro Piblico de Comercio
de Ia Ciudad de México, y que dichas facuitades no les han sido limitadas o revocadas a la fecha del presente
Convenio;

{¢) aste Convenio constituye una abligacién valida det Fiduciario, exigible en $u €ontrd en los
términos del presente Convenio;

(d} esta de acuerdo en actuar como fiduciario conforme al presente: Convenio Modificatorio; y
(e) no requiere de permiiso o-autdilzacion alguna, corporativa, gubérnamental o de cualquier
otra naturaleza, distintas de las que ha obtenido y se encuentran en pleno vigor y efecto, para la celebracion

y cumplimiento del presente Convenio Modificatorio, asi como para llevar a cabo las operaciones
contempladas en el mismo; ¥
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“CONCESIONARIA AUTOFISTA PEROTE-XALAPAY, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, celebrada el dieciséis de mayoc de dos mil
veinticuatro, en la gue se acordd la reforma integral de sus
estatutos sociales, para guedar con denominacidén de “CONCESIONARIA
UTOPISTA PEROTE-XALAPA”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
domicilio en la Ciudad de México, duracidén indefinida, gcapital
minimoe fije de cincuenta mil pesos, Moneda Nacicnal, maximo
ilimitado, eléuaula de admisién de extranjeros y teniendeo por
objeto, entre otros, Ser titular y cumplir con la concesién
ctorgada por el Geoblierno Federal, a través de la “SICT”, conforme
al concurso piblice  internacional numerc  “00009076-009-06"
relative al otorgamiente de una concesidn parxra construir, operar,
explotar, conservar y mantener: 1) la autopista de cuota de altas

especificaciones denominada "“Percte - Banderilla”, tipo “R4”, de
“30.00" kildmetros de longitud, con origen en el kildmetro
"111+581" (entronque Perote III), y terminando en el kildémetro

“141+581% {entrongue Banderilla); v 2) el “Libramientoc de Xalapa”,
tipo “A4”, de *“28.00” kildmetrocs de longitud, con origen en el
kilometro “50+000" {entronque Banderilla} vy término en el
kilémetro “79+000” {entrongue Corral Falso), ambos de jurisdiccién
federal, en el Estado de Veracruz de Ignacic de la Llave. - - - -
- - - En dichas escrituras, con las relaciones e inserciones del
caso, se acreditaron la 1legal existencia y capacidad de 1la
sociedad, asi como el caricter y facultades, respectivamente, de
los accionistas para adoptar resoluciovnes fuera de Asamblea, de la
Asamblea sesionante y de las sefioras Mariana Arrillaga Hevia vy
Mariana Cecilia Martinez Bortoni, delegadas especiales para 1la
protoceolizacién de las respectivas actas., - - - - - - -~ -~ - ~ ~ -~
- - - II.- DE “WALUE", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARTABLE, CASA
DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO.- Los seffores ROBERTO CAVAZDS
VIDEGARAY, HECTOR HERNANDEZ YANEZ con la escritura veintisiete mil
doscientos setenta y cinco, de veintiuno de febrerc de dos mil
veintitrés, ante el licenciado Jaime Garza de la Garza, Notario
cuarenta y tres de 8an Pedro Garza Garcia, Nueve Ledn, inscrita el
veintisiete de marzo siguiente en el Registro Piblico de Comercio
de Monterrey, Nuevo Leén en el folico mercantil electrénico
“552017, por la que se protocolizé en lo conducente ele acta de la
sesién del Consejo de Administracién de “VALUE”, SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPC FINANCIERO,
celebrada el gquince de ageosto de dos mil veintidés, en la que se
acordd otorgar a los sefiores ROBERTC CAVAZOS VIDEGARAY, HECTOR
HERNANDEZ YANEZ, en unién de otros apoderados, entre otros poderes
y facultades, para ser ejercitade conjuntamente por gdos
cualesquiera de ellos cuando se trate de la firma de convenios, un
poder general para actos de administracién, en les términos del
segundo parrafo del articulc dos mil cuatrecientos cuarenta y ocho
del Cédigo Civil del Estado de Nueve Leén y su correlative des mil
guinientos cincuenta y cuatro del Coédige Civil para el bistrito
Federal, - - - = = - = = = = = = = - - -~ - ~ - - - 7 T s ===
- - - En dicha escritura, con las relacicnes ¢ inserciones del
caso, £2€ acreditaron la legal existencia vy capacidad de 1la




























reclamacion, procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accién o
sentencia que sea presentada, entablada, dictada o impuesta por cualquier persona o autoridad
competente en contra del Fiduciario como consecuencia de la ejecucian de la presente instruccion,
salvo en aquellos casos en que se acredite que los actos fueron realizados con negligencia, dolo o
mala fe, segln sea determinado por autoridad competente mediante sentencia firme e inapelable. El
Fiduciario Unicamente estard obligado a responder con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta
el limite de.Jos recursos existentes en el mismo, conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(& rés_m de i3 pagina se deja intencionalmente en blanco. Siguen hajas de firmas.]
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Con el consentimiento de:
El Representante Comiin

Value, 5.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

/

Nombre: Hé ernandez Yafiez
Cargo: Apodgrado

Nombre:f Antanio Mendoza Andrade
Cargo: Apoderado

Esta hoja de firmas forma parte nfegral de k2 notificacion de sustitucion de ClBanco, S5.A., Institucion
de Banca Multiple en su cardcter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable de emisidn,
adrniiistracion y pago identificado con ef nmero CIE/2350.
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ORDEN DEL DiA

L Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para (i) designar a Banco Invex, S.A,,
Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciatio al amparo del
Fideicomiso, y suscribir las modificaciones a los documentos relacionados con lo anterior,
y (it) sustituir a CIBanco, 5.A., Institucién de Banca Miltiple coma fiduciario al ampare
del Fideicomiso de conformidad con los términos establecidos en ef mismo, acciones y
resoluci_o‘ngs.a_l respecto.

II.  Propuésta, discusidn y, en su caso, aprobacion para ratificar las instrucciones dirigidas a
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple como fiduciario al amparo del Fideicomiso,
acciones y resoluciones al respecto,

III. Designacién de delegados especiales para que, en su caso, formalicen y den cumplimiento
a los acuerdos adoptados por la Asamblea de Tenedores.

Una vez explicado lo anterior, el Prasidente sometié a votacién el Orden del Dia previamente leido, mismo que fue
aprobado por unanimidad de los Tenedores que se encontraban presentes v se procedid a su desahogo en los
términos descritos & continuacidn:

Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para (i) designar a Banca Invex, 5.A.,
Institucidn de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario al amparo del
Fideicomiso, y suscribir las modificaciones a los documentos relacionados con lo anterior,
y (i) sustituir a CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple como fiduciario al amparo del
Fideicomiso de conformidad con los términos establecidos en el mismo, acciones y
resoluciones al respecto.

En desahogo del primer punto del arden del dia, el Presidente ced!d la palabra a Fernando Cortez de la Rosa, quien
en representacion del Fideicomitente, manifesté que con fecha 23 de junio de 2025, 12 Red de Control de Delitos
Financieros ("FINCEN"), una agencia del Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América (los “Estados
Unides™, emitid una serie de drdenes en [as que designé a tres entidades financieras mexicanas, entre ellas,
CIBanco, como sujetos de especlal preocupacién en materia de lavado de dinero, en relacién con el tréfico ilicite de
opivides. Como resuttado de dichas drdenes, FInCEN ha prohibida a todas las instituciones financieras de Estados
Unidos realizar cualquier envio de fondoes hacla o desde CIBanco, © por cualquier cuenta cuyo titular sea CIBanco,
incluyendo como flduciario.

Iguaimente, el 26 de junio de 2025, la Comision Naclonal Bancaria y de Vaiores decretd la intervencidn gerencial de
CIBanco, con la finalidad de proteger los intereses de los ahorradores, inversionistas y del piblico en general, a
través del nombramiento de un interventor que asuma las funciones de una administracion cautelar sobre CIBanco

durante el periodo de intervencidn,

CiBanco participa como fiduciario del Fideicomiso, por lo que, en virtud de la haturaleza del Fideicomiso y de los
activos y cuentas que lo integran, resultaba de primordial importancia llevar a cabo todas vy cada una de las gestiones
que fueran necesarias y/o convenientes para efectos de gue no se impidiera el ingreso y salida de recursos del
Fideicomiso, el cumplimiento de las obligaciones financieras contratadas por el Fideicomiso, y asegurar la

continuidad de la operaclén del mismo.

Sigulendo con el uso de ka palabra y derivada de lo anteriat, el Presidente propuso a consideracion de la asambiea;
)] La remacitn de CIBanco come fiductario del Fideicomlso.

{ii) Que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Fideicomitente, apruebe |a designacion de Banco Invex,
S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero ("lovex™, como nuevo fiduciario del
Fidelcomiso, debide a que este funge como fiduciario del contrato de fideicomiso Irrevocable de
inversién, administracién y fuente de pago Identificado con €l nimero F/735 de fecha 31 da enero de






SEGUNDA. Se autoriza e instruye a COPEXA, Banco Invex, CIBanco, y al Representante Comin, en la medida que
corresponda a cada uno dentro del dmbito de sus respectivas facultades, para que en relacién con la resolucion
primera anteriar, se fleven a cabo todos y cada uno de los actos que sean necesarlos o convenientes para efectos
de que no se implda el Ingreso v salida de recursos def Fideicomiso, el cumplimiento de fas ebligaciones financieras
contratadas por el Fideicomiso, y asegurar la continvidad de la operacién del misma.

TERCERA, Se aprueba y autoriza llevar a cabo el cambio de la denominacion del Fideicomiso con la finalidad de
reflejar el cambio del fiduciario y, como resultado, modificar el Contrato de Fideicomiso y cualguier otro Documento
de la Emisidn para efectos de refiejar dicha circunstancia, asf como la sustitucién de CIBanco.

CUARTA. Se autoriza e instruye COPEXA, Banco Invex, CIBanco, v al Representante Comin, en la medida que
corresponda a cada uno dentro del Ambito de sus respectivas facultades, para que lleven a cabe cualesquier actos,
tramites y/o gestiones que resulten necesarios y/o convenientes con motive de las resoluciones adoptadas en la
presente Asamblea, incluyendo sin limitar, la celebracién del convenio de sustitucién del fiduciario y cualquier otro
docurnenta de la emision que resulte aplicable, en términos del documento presentado a la Asamblea y que ha
quedado relacionados a la presente acta como Anexo *C”, en el entendido que CIBanco esta en proceso de finalizar
su revision y podrfa haber cambios adicionales sin que ello implique mediflcaclones materiales a las presentadas en
la Asamblea, gestionar las salicitudes de actuallzacién, avisos, toma de nota y/e notificaciones necesarias para llevar
a cabo la actualizacion, modificacion, anotacién, asiento, aviso o toma de nota de la Inscripcidn de los Certificados
Bursitiles emitidos por el Fideicomiso en el Regisiro Nacional de Valores que mantiene la CNBV y, en su caso, en el
listado para cotizar de la BMY, e canje del titulo de Certificados Bursitiles y la emision del nuevo Titulo
correspondiente, la comparecencia ante notario plblico para otorgar o ratificar el convenic de sustitucién de
fiduciario, asf como la realizacién de los demas actos y/o tramites que sean necesarios y/o convenientes (Incluyendo,
sin limitacidn, frente a la CNBV, la BMV, el Indeval y/o cualguler tercero) para dicho propasito, lo anterior con las
adecuaciones o modificaciones que solicite la CNBV, la BMV, Indeval ¢ cualquler otra autoridad, en la medida que
no impliquen una vartacldn sustancial a las modificaclones aprobadas en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procede a desahogar el sigulente punto del Crden del Dfa,

II. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para ratificar las instrucciones dirigidas a
CIBanco, 5.A., Institucian de Banca Miitiple como fiduclario al amparo del Fideicomiso,
acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente cedid la paiabra a Fernando Cortez de la Rosa,
quien, en representacion del Fidelcomitente, manifestd que derivado de las circunstanclas previamente expuestas
en el punte del orden del dia inmediato anterior y con el fin de evitar cualquier afectacion al Fidelcomiso, resultaba
necesario que la Asamblea ratificara las instrucciones previamente giradas por el Fideicomitente a dicho fiduciario,
as{ como las actuaciones de CIBanco actuando de confermidad con las tnstrucciones recibidas, en el ambito de sus
respectivas facultades y hasta en tanto se formalice su sustitucidn, para preservar la operatividad del Fideicomiso,
asegurar e cumplimiento oportuno de las obligaciones a su carge y procurar la adecuada administraclon y custodia

de los activos y cuentas que lo integran,

Después de una breve deliberacion, los representantes de los Tenedores presentes tomaren por mayorfa de votos,
las sigulentes:

ESOLUCIONES

QUINTA. Se aprueba y se ratifican todas aquellas instrucclones dirigidas a CIBanco como fiduclario al amparo del
Fidelcomiso, asi como las actuaciones de CIBanco actuande de conformidad con las instrucciones recibidas, en el
Ambito de sus respectivas facultades y hasta en tanto se formalice su sustitucion, para preservar |2 operatividad del
Fideicomiso, asegurar el cumplimiento oportunoe de las obligaciones a su cargo y procurar |a adecuada administracion

y custodia de los activos vy cuentas que lo integran,

II1. Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones que se adopten en la Asamblea.






Anexo A

Lista de asistencia






Anexo B

Convocatoria






Convocatorla de Asamblea de Tenedores ,E. G ru po BMV

FECHA: 06/08/2025

de |as constancias, se expediran los respectivos pases de asistencia, en la que constaran el nombre del Tenedor y el
ndmero de
Certificados Bursdtiles que representen, y sin los cuales no pedran participar en las Asambleas que se convoca.

Los Tenedores podran ser representades en las Asambleas por apoderados que acrediten su personalidad mediante carta
podero

mediante cualquier otra forma de poder otorgado conforme a derecho, gue retnan los requisitos establecidos en el artfculo
49 fraccion

Il de [a Ley del Mercado de Valores.

La documentacién relacionada con cada uno de los puntos del Orden del Dia se encontrard a disposicion de los Tenedares
y del pdbfico

en general, al dia habil siguiente de la publicacion de la presente Convocaioria, en las oficinas del Representante Comiin.
Para mas

informacidn, los Tenedores que hayan acreditade su tenencia podran contactar a Gilberto Lopez Flores y/o Eduardo Garcia
Guevara;

correo electrénico: gilberto lopez@value.com.mx / eduardo.garcia@value.com.mx; teléfono: 5591777800 Ext. 7867 /
5581777300 Ext.

7640. Los documentos presentados como parte de la solicitud de actualizacidn de inscripeién a la Comisién Nacional
Bancaria y de

Valores (la "CNBV") y a la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V. (la "BMV"), podran consultarse en la pAgina
electrdnica en |a red

mundial (internet) de la BMV y de la CNBV en las siguientes direccicnes www.bmv.com.mx v (www.gob.mx/cnbv).

Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. 2







Proyecto Galicia Abogados
12 de agosto de 2025

CONVENIO DE SUSTITUCION FIDUCIARIA DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
(SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE MAS ADELANTE) (EL "CONVENIO") QUE, CON
FECHA [*] AGOSTO DE 2025, CELEBRAN: (I) CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO SUSTITUIDO (EL “FIDUCIARIO
SUSTITUIDO"), (II) BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO, COMO FIDUCIARIO SUSTITUTO (EL “FIDUCIARIO
SUSTITUTOQ"), (II1) CONCESIONARIA AUTOPISTA PEROTE-XALAPA, S.A. DE C.V.,
COMO FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR
(INDISTINTAMENTE, EL “FIDEICOMITENTE” O “COPEXA™) Y (IV) VALUE, S.A. DE
C.V. CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES (EL “REPRESENTANTE COMUN” Y,
EN CONJUNTO CON EL FIDUCIARIO SUSTITUIDO, EL FIDUCIARIO SUSTITUTO, Y
EL FIDEICOMITENTE, LAS “PARTES”) EN LOS TERMINOS DE LOS SIGUIENTES
ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

I.  Con fecha 14 de diciembre de 2015, el Fideicomitente, en su cardcter de fideicomitente
y fideicomisario en tercer lugar, el Fiduciario Sustituido, en su carécter de fiduciario, y
el Representante Comdn en representacion de los Tenedores, como fideicomisarios en
primer lugar, celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable de emision,
administracién y pago identificado con el nimero CIB/2390 (segin el mismo fue
modificado mediante el primer convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 11 de
julio de 2024, y segln sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”
y el fideicomiso constituide conforme al mismo el “Eideicomiso™). Se adjunta al presente
Convenio, como Anexo A, una copia simple del Contrato de Fideicomiso con sus
respectivos convenios modificatorios.

I1. Con fecha 29 de julio de 2025, el Fideicomitente entregd al Fiduciario Sustituido una
notificacion por escrito mediante la cual fe comunicd formalmente la decisién de
sustituirlo como fiduciario de! Fideicomiso por el Fiduciario Sustituto (la “Notificacién de
Sustitucidn”), misma que se adjunta al presente como Anexo B, en virtud de la cual el
Fideicomitente instruyd al Fiduciario Sustituido a comparecer y celebrar el presente
Convenio con el Fiduciario Sustituto para formalizar la sustitucién fiduciaria del
Fideicomiso.

II1. Con fecha [*] de [*] de 2025, mediante asamblea general de Tenedores de los
certificados bursatiles fiduciarios identificados con la clave de pizarra “CPEXACB 16U
{los “Certificados”), se acordd, entre otros asuntos, llevar a cabo fa sustitucion fiduciaria
del Fiduciario Sustituido por el Fiduciario Sustituto (las “"Resolucicnes de los Tenedores™).
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(g} Con base en el tercer parrafo de! articuio 385 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, otorga su consentimiento con la finalidad de ser sustituide
como fiduciario del Contrato de Fideicomiso, por el Fiduciario Sustituto a partir de la
fecha de firma de este Convenio, bajo los termines y condiciones indicadas en este
-Convenio (el "Consentimiento™). El Consentimiento ha sido vélidamente otorgado y
surte plenos efectos en relacion con la sustitucidn fiduciaria prevista en el presente
Convenio;

(h) A esta fecha: (i) el Patrimonic del Fideicomiso estéd conformado Unica vy
exclusivamente por los bienes y derechos sefalados en la Cldusula Tercera del
Contrato de Fideicomise y en los estados financieros del Fideicomiso al 30 de junio
de 2025, los cuales se acompafian al presente como Anexa C, vy que reflejan fa
situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso y la integracion de la totalidad de
los bienes, derechos y obligaciones que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y
no existen otros pasives de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacidn alguna,
cualquier pasivo contingente) que deban pagarse con carge al Patrimonio del
Fideicomiso, distintos de aquéllos que aparecen registrados en los referidos estados
financieros, (ii) las cuentas bancarias abiertas conforme al Contrato de Fideicomiso
son las relacionadas en el Anexo D del presente Convenio (las “Cuentas del
Fideicomisg™); y(iii} ha cumplide con tedas y cada una de sus obligaciones al amparo
del Contrato de Fideicomiso;

Q) Todos los actos, incluyendo transferencias de fondos, realizados al amparo del
Contrato de Fideicomise, asf como fa administracion del Patrimonio del Fideicomiso,
fueron realizados exclusivamente de conformidad con las instrucciones que de
tiempo en tiempo le giraron las Partes de! Fideicomiso y de conformidad con lo
convenido en el mismo, con y para fines licitos y dentro del marco de la ley. En
ningln momento se realizaron transferencias de recursos, ni acto alguno, en favor
de grupos que realizan actividades ilicitas incluyendo, sin limitacion, el apoyo a
organizacicnes terroristas;

§)) La informacién y/o documentos generados por el Fiduciario Sustituido y entregados
al Fiduciario Sustituto en relacién con la celebracidn del presente Convenio han sido
preparados de buena fe, no contienen datos errdneos, ni omiten hechos o cualguier
otra informacion que tenga el efecto de inducir al Fiduciario Sustituto a llegar a
conclusiones erréneas respecto de su Consentimiento para la celebracién del
presente Convenio. Bl Fiduciario Sustituido reconoce y acepta que el Fiduciario
Sustituto se ha basado en dicha informacidn para la celebracién del presente
Convenio;

(k) Respecto de la informacidn y/o documentos generados por COPEXA, el Fiduciario
Sustituido no asume responsabilidad alguna més que la sefialada de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso;

3
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(@

III
que:

(a)

(b

(©

(d)

II1.

Ha cumplido, y se encuentra en cumplimiento de, todas y cada una de las
obligaciones (incluyendo legales, fiscales y administrativas) a su cargo derivadas del
Contrato de Fideicomiso y de los demas actos, contrates, convenios, instrumentos y

- documentos que ha suscrito en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
~en refadon con la operacién y administracion de! Patrimonio del Fideicomiso,

incluyendo las obligaciones que, conforme a las Disposiciones de Caracter General,

~esta obligado a cumplir.

Declara el Fiduciario Sustituto por conducto de sus delegados fiduciarios

Es una sociedad andnima debidamente constituida y validamente existente conforme
a las leyes de México, y esta debidamente autorizada por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico para operar como institucion de banca mlltiple vy celebrar
operaciones fiduciarias;

Sus delegados fiduciarios cuentan con todas las facultades suficientes para actuar
en nombre y representacién del Fiduciario Sustituto, facultades que no han sido
revocadas o medificadas en forma alguna a la fecha de firma del presente;

La celebracion de! presente Convenio y de los demas documentos a que éste se
refiere (i) ha sido debidamente autorizada por sus drganocs sociales respectivos
mediante los actos y procedimientos legales necesarios para ello; (i) constituyen
obligaciones legales validas y vinculantes de! Fiduciario Sustituto y exigibles en su
contra de conformidad con sus términos; v (i) no se oponen o traen como resultado
una violacion o incumplimiento de (1) contrato o acuerdo alguno del cual sea parte
o por el cual esté obligado, o (2) cualquier ley, reglamento, decreto o sentencia de
cualquier tribunal, entidad u 6rgano gubernamental que le sea aplicable; y

Con base en las declaraciones dei Fiduciario Sustituido v en la revisién que realizé
del expediente del Contrato de Fideicomiso generado y entregado por el Fiduciario
Sustituto, es su voluntad suscribir este Convenio y aceptar el cargo de fiduciario del
Fideicomiso y, en consecuencia, recibir y asumir con efectos a la Fecha de Eficacia
(segun dicho término se define mas adelante), la totalidad de los bienes, derechos
y obligaciones que conforman el patrimonio del Fideicomiso, aceptacidn que se
realiza gn el entendido de gue la informacidn y documentacién proporcionada por el
Fiduciario Sustituido es veraz, completa y suficiente para asumir razonablemente
dicho cargo, por lo que el Fiduciario Sustituto no sera responsable por contingencias,
vicios ocultos, pasivos, reclamaciones, omisicnes o irregularidades preexistentes a la
Fecha de Eficacia, que no hayan sido revelados de manera expresa y por escrita en
el marco de este Convenio.

Declara el Fideicomitente, por conducto de su apoderado, que:
5
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de 2025, los cuales se acempafian al presente como Anexe C, y que reflejan la
situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso y Ia integracién de la totalidad de
los bienes, derechos y obligaciones que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y
no existen otros pasivos de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacién aiguna,
cualquier pasivo contingente), que deban pagarse con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, distintos de aquéllos que aparecen registrados en los referidos estados
financieros, y (i) que las Cuentas del Fideicomiso son todas las cuentas bancarias

- existentes a la fecha de celebracién del presente Convenio, abiertas conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso;

(@)  Conoce a detalle y aprueba sin cbjecion alguna las condiciones fiscales y legales del
Patrimonio del Fideicomiso y reconoce que no existen deudas pendientes, o cualquier
tipo de obligaciones fiscales o laborales que pudieran constituir un gravamen o carga
para el Fideicomiso y/o el Patrimonio del Fideicomiso;

(h} A la fecha de este Convenio no existe adeudo u obligacién alguna a cargo del
Fidelcomiso frente a terceras personas, con motivo de los actos juridicos celebrados
y obligacicnes asumidas conforme a los poderes que en su caso hubieren sido
otorgados por el Fiduciario Sustituido a los apoderados designados conforme a las
instrucciones giradas por el Fideicomitente y/o el Comité Técnico del Fideicomiso;

0] No existe ninguna accion, juicio o procedimiento judicial, administrativo o de
cualquier otra indole notificado o pendiente ante cualquier tribunal, autoridad
gubernamental o arbitro, ni tiene conocimiento de cualquier circunstancia que
razonablemente pudiera esperarse dé origen a cualquier accion, juicio o
procedimiento judicial, administrativo o de cualquier otra indole, en cualquier caso,
que afecte o razonablemente pudiera esperarse que afecte el Contrato de
Fideicomisc o los documentos y/o derechos relacionados con el mismo;

o) No existe, ni tiene conocimiento de que exista riesgo de que vaya a iniciarse,
cualquier investigacion, procedimiento, sancién, embargo, restriccion o reclamacién,
presente o futura, conforme a la Legislacion PLD/FT, en cada caso, respecto del
Fideicomiso o el Patrimonio del Fideicomiso;

(k)  Cuenta con la capacidad y solvencia econdmica suficiente para hacer frente a la
obligacion de indemnizacidn que asume en términes del presente instrumento frente
al Fiduciario Sustituto;

(1 Todos y cada uno de los documentos que el Fiduciario Sustituto mantiene en sus
expedientes en relacion al Fideicomitente, asi como la informacién contenida en los
mismos (incluyendo aquellos que le fueron entregados para dar cumplimiento a la
politica de identificacion de! cliente en términos de las Disposiciones de Caracter
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(9)

(r)

Iv.

(a)

(b)

(©)

modificaciones a la legislacién (incluyendo la fiscal) ni que los impactos fiscales e
impositivos no sean modificados;

- Reconoce y acepta que todas las instrucciones que de tiempo en tiempo fueron

giradas al Fiduciario Sustituido al amparo del Contrato de Fideicomiso, y que todos
los actos que en consecuencia les siguieron a dichas instruccicnes, fueron realizadas
con y para fines licitos y dentro del marco de 1a ley, y que en ninglin momento se
instruy¢ al Fiduciario Sustituido a realizar transferencias de recursos, ni la realizacién
de acto alguno, en favor de grupos que realicen actividades ilicitas incluyendo el
apoyo a grupos terroristas, ni para actividades vulnerables; y

Conoce a detalle y aprueba el desempefio de las funciones del Fidudiario Sustituido
y todos los actos llevados a cabo por éste con respecto a, y/o en relacidn con, el
Fideicomiso, y que no existen actividades pendientes a la fecha de celebracién de
este Convenio de su parte y en ejercicio de su encargo, liberando al Fiduciario
Sustituido expresa e irrevocablemente de cualquier responsabilidad por la
suscripcidn del presente Convenio.

Declara el Representante Comiin, por conducto de su apoderado, que:

Es una sociedad andnima de capital variable, debidamente constituida y validamente
existente conforme a las leyes de México y esta debidamente autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico para actuar como una casa de holsa e
intervenir en las operaciones a que se refiere la fraccion XIII del articulo 171 de la
Ley del Mercado de Valores;

Sus apoderados cuentan con las facultades y poderes suficientes y necesarios para
celebrar el presente Convenio en su nombre y representacion, las cuales, a la fecha
del presente Convenio, no le han sido maodificadas, revocadas o limitadas de forma
alguna; y

Comparece para dar cumplimiento de las Resoluciones de los Tehedores.

Tomando en consideracién los Antecedentes y Declaraciones anteriores y las

obligaciones y acuerdos mutuos que se contienen en este Convenio, las Partes convienen
las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.
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presentes o futuras, actuales o contingentes, sirviendo el presente como constancia del
mismo, y fas libera de cualquier obligacidn o responsabilidad que pudiera surgir como
consecuencia de su actuacién como Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso previo
a la Fecha de Eficacia, haciéndolo extensivo en caso de ser aplicable, a todas y cada una de
sus filiales, afiliadas, subsidiarias, agentes, empleados, funcionarios, consejeros, accionistas,
SUCESOres y-€esionarios.

SEGUNDA. .

(@)  El Fidelcomitente en este acto manifiesta su conformidad con la actuacion y la
administracion del Fiduciario Sustituido en relacidn con el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo por la administracion de los recursos det Patrimonio del Fideicomiso en términos
de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, por lo que le otorga el finiquito mas amplio
que en derecho proceda. No obstante lo anterior, dicho finiquito no sera aplicable respecto
de cualquier reclamacidn, demanda, accidn, causa de accion, obligacién o responsabilidad
que derive de lo siguiente: {i) fraude, dolo, mala fe o negligencia por parte del Fiduciario
Sustituido, seguin sea determinado mediante sentencia firme de un tribunal competente, (i)
cualquier incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario Sustituido conforme al Contrato
de Fideicomiso que no haya sido revelado al Fideicomitente a la Fecha de Eficacia, o (iii)
cualquier incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario Sustituido conforme a este
Convenio.

(b}  El Fideicomitente, con cargo al Patrimonio de! Fideicomiso hasta donde alcance, se
obfiga a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fidudiario Sustituido y sus afiliadas y
subsidiarias, asi como a sus respectivos accionistas, administradores, funcionarios,
empleados y delegados fiduciarios (junto con el Fiduciario Sustituido, las “Partes
Indemnizadas del Fiduciario Sustituido”} de cualquier reclamacién, demanda, accién, causa
de accion, obligacién o responsabilidad, de cualquier naturaleza, que derive de lo siguiente;
(i) cualquier incumplimiento, error u omision en el cumplimiento de las obligaciones fiscales
a cargo del Fideicomiso, incluyendo cualquier retencién, declaracién o pago de impuestos y
demas contribuciones ¢ cualquier crédito fiscal; y (ii) cualquier acto realizado por las demas
partes del Contrato de Fideicomiso, asi como aquellos actos ejecutados en el ejercicio de
los poderes conferidos por el Fiduciario Sustituido conforme al Contrato de Fideicomiso a
dichas partes o a las personas designadas por dichas partes, incluyendo cualquier trémite
ante cualquier autoridad gubernamental. No obstante lo anterfor, en ninglin caso existira
obligacién de indemnizar y sacar en paz y a salvo a las Partes Indemnizadas del Fiduciario
Sustituido por cualquier reclamacion, demanda, accidn, causa de accidn, obligacién o
responsabilidad que derive del dolo, mala fe, negligencia, culpa, error o incumplimiento
(incluyende @ la legislaciéon aplicable y, particularmente, a aquella en materia de
anticorrupcién, lavado de dinero y financiamiento de terrorismo), de cuzlquier Parte
Indemnizada del Fiduciario Sustituido.
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se compromete a entregar al Fiduciario Sustituto, en caso de ser requerido de conformidad
con la legislacién aplicable, la informacion necesaria para actualizar dichos expedientes. El
Fiduciario Sustituido se obliga a proporcionar al Fiduciario Sustituto cualquier documento o
informacion adicional que el Fidudiario Sustituto requiera en relacién con la operacion y
cumplimignto de los fines.del Fideicomiso o de cualquier documento que derive de las
Disposiciones de Carécter General, incluyendo copias de registros, transferencias, pagos,
estados de .cuenta. y reportes, El Fidudario Sustituido debera entregar, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a Ja fecha en que le sea solicitado, cualquier documento o
informacién relacionada con el Contrato de Fideicomiso que le requiera el Fiduciario
Sustituto con pesterioridad a la Fecha de Eficacia.

(b) El Fidudario Sustituido y el Fideicomitente en este acto hacen entrega,
respectivamente, al Fiduciario Sustituto de (i) los estados financieros del Fideicomiso con
fecha de corte al dia 30 de junio de 2025, los cuales se adjuntan al presente Convenio como
Anexo C, (i) la relacién de la Cuentas del Fideicomiso, misma que se adjunta al presente
Convenio como Anexo D, manifestando que dichas Cuentas del Fideicomise son todas las
cuentas bancarias existentes a la fecha de celebracién del presente Convenio, abiertas
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, y (i) todos vy cada uno de los
documentos que el Fiduciario Sustituido mantiene en sus expedientes respecto del
Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, aquellos que le fueron entregados para dar
cumplimiento a Ja politica de identificacién de! cliente a que se refieren las Disposiciones de
Caracter General. El Fiduciario Sustituide serd respeonsable por cualguier omisidn en la
entrega de informacidn o documentacién con la que cuente, conforme al Contrate de
Fideicomiso o la legislacién aplicable, y que perjudique el adecuado cumplimiento del
Fiduciario Sustituto derivadas del Contrato de Fideicomiso hasta la Fecha de Eficacia.

(c)  Las Partes reconocen y aceptan que el Anexo E contiene un inventario del
expediente que se entrega por el Fideicomitente y el Fiduciario Sustituido al Fiduciario
Sustituto, mismo que es firmado por el Fidudiario Sustitutc como acuse de recepcion del
expediente,

@ s
(e)

(H El Fiduciario Sustituido llevard a cabo cualesquier avisos o trdmites respectivos a
través del SEDI que mantiene la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V. ("BMV") y del
STIV-2 correspondiente a la Comision Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV") que resuiten
necesarios conforme a la legislacién aplicable, incluyendo para poder llevar a cabo el canje
(el “Canje del Titulo™) del titulo que ampara los Certificados Bursétiles (el “Titulo™) ante S.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval™), para que se haga
constar la sustitucion del fiduciario ante ias autoridades correspondientes. En virtud de lo
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partes del Contrato de Fideicomiso serdn las que a continuacion se indican: J2

Fideicomitente: COPEXA, sus causahabientes, sucesores o
o cesionarios.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios, representados por el Representante
- Comdn, para efectos de recibir el pago de principal,
intereses y demas accesorios conforme a cada uno
de los Titulos y bajo la prelacién del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo sin limitar bajo lo previsto en
la Clausula Cuarta sus causahabientes, sucesores o
cesionarios.

Fideicomisario en Segundo COPEXA en [os términos y por los conceptos del
Lugar: Contrato de Fideicomiso, sus causahabientes,
sucesores ¢ cesionarios.

Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
Invex Grupo Financierc

Representante Comun: Value, S.A. de CV. Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero, sus causahabientes, sucesores o
casionarios.

()  Con excepcion de la Sustitucidn Fiduciaria y las modificaciones previstas en esta
Cldusula, el Contrato de Fideicomiso subsiste y subsistird en todos y cada uno de sus
términos vigentes, ratificando en este acto sus términos. La celebracion de este Convenio
no constituye novacién, pago, cumplimiento o extincidn de cualquiera de las obligaciones
de las partes conforme al Contrato de Fideicomiso.

SEPTIMA.

(a)  Las Partes reconocen y aceptan que cualguier aclaracién que deba realizarse ante
cualquier persona, de caracter piblico o privado, respecto de operaciones realizadas durante
la actuacion del Fiduciario Sustituido, deberan ser solventadas por el Fiduciario Sustituido.

(b) Las Partes acuerdan que el Fiduciario Sustituto no asume ni asumird ninguna
responsabilidad por (i) la administracion general que hubiere hecho el Fiduciario Sustituido
respecto al Fideicomiso, ni (i) los actos realizados por el Fiduciario Sustituido, previos a la

2 pendiente si serd la dnica modificacidn, de lo contrario, serd necesario revisar si es necesario un convenie modificatorio al
Fideicomiso.
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y legislacién federal aplicable de dicho pais; y (iv) puede acreditar el origen legitimo de
dichos recursos en caso de ser requerido por cualquier auteridad competente,

(e) - El Fideicomitente se obliga a indemnizar y sacar y mantener en paz y a salvo al
Fiduciario.. Sustituto, asi como a sus funcionarios, delegados fiduciarios, empleados
apoderados de los dafios y perjuicios que pudieren causarse por cualquier reclamacion,
procedimiento, juicio o demanda, ya sea ante autoridades administrativas, judiciales,
tribunales arbitrales o cualquier otra autoridad, ya sea de carécter local o federal, de los
Estados Unidos Mexicanos o del extranjero, en contra del Fiduciario Sustituto y sus
funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y apoderados derivados de la celebracion del
presente Convenio, siempre que dicha responsabilidad sea determinada por autoridad
competente mediante sentencia firme que no admita recurso en contrario.

Igualmente, el Fideicomitente se obfiga a rembolsar al Fiduciario Sustituto y sus
funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y apoderados por cualquier erogacion que
realicen al respecto en su propia defensa, o bien por el pago de sanciones impuestas por
alguna autoridad en relacién con el cumplimiento del presente Convenio,

OCTAVA.

(a)  Cualquiera del Fidudiario Sustituto o el Fideicomitente, de manera individual, podra
acudir, por si 0 a través de representante, ante el notario pliblico de su eleccién para efectos
de protocolizar o ratificar el presente Convenio. Asimismo, cualquiera del Fiduciario Sustituto
¢ el Fideicomitente, de manera individual, podréd presentar este Convenio ya protocolizado
o ratificado para su inscripcidn ante el Registro Unico de Garantias Mobiliarias (el "RUG™) en
términos det articulo 389 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

(b)  Las Partes deberan llevar a cabo todos los actos necesarios para permitir que el
Fiduciario Sustituto o el Fideicomitente, segln corresponda, lleve a cabo las inscripciones
referidas en el inciso (a) anterior.

NOVENA.

(@) A partir de la fecha de celebracién del presente Convenio, quedan revacados todos
los poderes otorgados por el Fiduciario Sustituido en relacién con el Contrato de Fideicomiso,
y en este acto el Fiduciario Sustituto se obliga a otorgar los poderes que sean necesarios 0
que fueron otorgados por el Fiduciario Sustituido en términos de! Contrato de Fideicomiso,
en el entendido de que, bajo ninguna circunstancia, el Fiduciario Sustituto otorgara poderes
que confieran facultades de dominio, ni para abrir cuentas bancarias y/o suscribir titulos de
crédito y celebrar operaciones de crédito.

* Nota al borredor: Confirmar si se otorgaron poderes,
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el derecho de contratar a los asesores externos que consideren pertinentes, con el fin de
dar cumplimiento con la regulacién de FATCA y CRS.

(e) Las partes acuerdan que todos los gastos, derechos, impuestos, comisiones,
honorarios notariales y cualesquiera otras erogaciones, gue en su €aso se generen con
relacidn a la presente cldusula, seran cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso v, a
falta de éste, se liquidaran directamente por el Fideicomitente.

DECIMA. Las Partes reconocen que las cantidades por concepto de gastos, comisiones y
contraprestaciones incurridas con motive de la Sustitucidn Fiduciaria y/o el presente
Convenio por el Fiduciario Sustituto deberan ser cubiertas por el Fideicomitente.

DECIMA PRIMERA. El Fiduciario Sustituido conviene en continuar cbligado a guardar Ja
debida confidencialidad y reserva de Ia informacion y documentacion a la que por cualquier
medio tuvo acceso en virtud o en relacion con el Contrato de Fideicomiso.

DECIMA SEGUNDA. Salvo gue se indique lo contrario en el presente Convenio, todas las
notificaciones, comunicaciones e informacion entre las partes en relacion con el presente
Convenio se haran por escrito v se entregaran a la parte de gque se trate en los domicilios
establecidos a continuacion, personalmente o por servicios de mensajeria (con acuse de
recibo), o alternativamente serdn enviados mediante correc electrénico o cualguier otro
medio que garantice la entrega de la notificacién © comunicacion en cuestién. Las
notificaciones y comunicaciones enviadas por correc electronico seran validas y eficaces
siempre que: (i) exista una confirmacidn de recepcidon o una respuesta a la comunicacidn
de la otra parte; (ii) se reciban en cualquiera de las direcciones de correo electronico de las
partes especificadas abajo; y (i) sean enviadas de alguna de las direcciones de correo
electrénico de la otra parte que se encuentran indicadas a continuacién (respecto de las
cuales fas partes asumen que el titular de Ja direccién de correo electrénico cuenta con una
clave de acceso para evitar el uso indebido de dicha direccion), Las notificaciones surtiran
efectos al momento de su entrega al destinatario; si se envian por correo electronico, se
considerardn entregadas cuando la otra parte confirme su recepcion o conteste a la
notificacion o comunicacién:

FIDUCIARIO SUSTITUIDO

CIBanco, S.A., Institucidn de Banca Mltiple

Plaza Campos Eliseos uno, Mariano Escobedo 595,

Polance V Seccidn

Tel. 55.5063-3900

Atencidn: Norma Serrano Ruiz y Ubaldo Chavez Lopez

Correo  Electrdénico:  nstruccionesmexico@cibanco.com;  nserrano@cibanco.com;
uchavez@cibanco.com
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DECIMA TERCERA. En el supuesto que un tribunal de jurisdiccién competente considerara
que una ¢ mas de las clausulas que forman parte de este Convenio pudieran ser exigibles
parcialmente, el tribunal deberd determinar los limites y restricciones aplicables a la
exigibilidad de dichas clausulas. En el supuesto de que una o mas diusulas sean
consideradas totalmente inexigibles, dicha situacion no afectara el valor y eficacia juridica
de las clausulas restantes.

DECIMA CUARTA, Ei presente Convenio se rige y se debera interpretar de conformidad
con las leyes federales aplicables de México. Para la interpretacion y cumplimiento del
presente Convenio, las Partes expresamente se someten irrevocablemente a la jurisdiccion
y competencia de los tribunales federales con residencia en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualquier otro fuero al que pudiere corresponderles en virtud
de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otro motivo.,

El presente Convenio se firma en [*] ejemplares en la Ciudad de México, a los [*] dias del
mes de [*] del afo 2025.

[Espacio intencionalmente en blanco. Siguen hojas de firma]
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EL FIDUCIARIO SUSTITUIDO

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

] - ]

DELEGADC FIDUCIARIO DELEGADO FIDUCIARIO

Hoja de firmas del convenio de sustitucion fiduciaria del contrato de Fdeicomise irrevocable
de emision, administracion y page nimero.____, que celebran Banco Invex, 8.A., Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario sustituto, CIBanco, S.A.
Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido, Concesionaria Autopista Perote-
Xalapa, 5.A. de C.V., en su cardcter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar y
Value, 5.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupe Finandiero en su cardcter de representante
comun.
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REPRESENTANTE COMUN

VALUE, S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO

Héctor Hernandez Yaiiez Pablo de Vecchi Flores
Representante Legal Representante Legal

Hoja de firmas del convenio de sustitucion fiduciaria del contrato de fideicomiso frrevocable
de emision, adrministracion y pago mimerc: ", que celebran Banco Invex, 5.A., Institucion
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiera, como fiduciario sustituto, CIBanco, 5.A.
Institucion de Banca Multiple, como fiduciario sustituido, Concesionaria Autopista Perote-
Xalapa, S.A. de C V., en su cardcter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar y
Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero en su cardcter de representante
comtin.
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Oficio de autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Nimero de Inscripcion en el Registra Nacional de Valores;
Valores ndmero 153/6069/2015 de fecha 16 de diciembire de 3239-4,15-2015-057
2015,

Clave de pizarra de los Certificacos Bursatiles Fiduciarios: CPEXACB 16U
Ciudad de México, a de [«]de [s].
. CERTIFICADO BURSATIL FIDUCIARIO AL PORTADOR
EMITIDQ POR BANCO INVEX, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERG
EN SU CARALTER DE_ FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO DE EMISION, ADMINISTRACION Y PAGO NO, F/[*=]
POR UN MONTC TOTAL DE
271,759,500 UDIS
(DOSCIENTAS SETENTA Y UN MILLONES SETECIENTAS CIIBCUENTA Y NUEVE MIL QUINIENTAS) UNIDADES DE
INVERSION

equivalente a $1,469,999,856.84 (mil cuatrocientos sesenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos ¢incuenta y
seis pesos 84/100 moneda nacional) a la fecha del presente Titulo.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de flduciario (el “Fiductario Emisgr” o el
“Fiduciario™ del contrato de fidelcomiso de emision, administracion y pago No. F/[»] (el “Eidelcomlso Emisor”), se obliga

incondicionalmente a pagar, en moneda nacional, el equivalente de la cantidad de principal de 271,759,500 UDIs (doscientas setenta y
un millones setecientas cincuenta y nueve mil quinientas Unidades de Inversion) més los Intereses correspondientes en los términos def
presente titulo (el “Titulo”) de conformidad con el “procedimiento para el clculo y publicacién de valor en moneda nacional de la Unidad
de Inversign® publicado por el Banco de México, por la emisidn de un total de 2,717,595 {dos millones setecientos diecisiete mil quinientos
noventa y cinco) certificados bursétiles fiduciarios (los “Certificados Bursétiles Fiduciarfos” o los “Certificados™) al portador con un valor
nominal de 100 UDRIS (cien Unidades de Inversién) cada uno (la “Emisidn’.

Medfante oficio de autorizacidn nimero 153/3587/2024 de fecha 17 de julio de 2024, la CNBV llevd a cabo la actuallzacidn de la Inscripcion
en el RNV de los Certificados Bursatiles, bajo el nimero 3239-4,15-2024-107 derivado de la asamblea de tenedores, celebrada el 8 de
julio de 2024, en donde se aprobd, entre otras cosas, celebrar el primer convenio modificatoro ¥ de reexpresion al Contrato de
Fideicorniso,

Mediante oficio de autorizacién ndmero 153/[#1/2025 de fecha [«] de [=] de 2025, la CNBY llevé a cabo Ja actualizacion de la inscripcion
en el RNV de los Certificados Bursatiles, bajo el nimerc [«] derivado de |a asamblea de tenedores, celebrada el [] de [»] de 2025, en
dénde se aprobd, entre otras cosas, celebrar e! segundo convenio modificatorio y de reexpreslon al Contrato de Fideicomlso,

Los Cartificados Bursatiles de la presente Emisién corresponden al Hpo que se refiere 1a fraccion 11 del articulo 62 de la LMV,

El presente Titulo se emite para su depGsito en administraclén en S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A, de C.V.,
{"Indeval™), justificando asi 12 tenendia de Jos Certificados Bursétiles Fiduciarios por dicha institucién, y la realizacign de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable
deberdn ser ejercidas por las ingtituclones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para
las instituciones para el depdsito de valores en la Ley del Mercado de Valores ("LMV™). Derivado de lo anterior el presente Titulo se
mantendréd en depésito en Indeval de conformidad con las disposiciones aplicables de [a LMV,

La inscripcidn en el Registro Nacional de Vaiores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia det Fideicomiso
Emisor o sobre la exactitud ¢ veracidad de fa informacion contenida en el Prospecto, ni convalida ios actos que, en su caso, hubieren
sldo realizados en contravencidn de las leyes aplicables,

Los fines del Fideicomiso Emisor se sefialan en el numeral 8 del presente Titulo.

El domicilio social del Fiduciario Emisor es fa Ciudad de México, México.

1. Definiciones

Los términos en mayiscula que se utilizan en el presente Titulo tendrén los significados que se les atribuyen a continuacion, siendo
igualmente aplicables en su forma singular y plural; en el entendido que aquellos términos utilizados con mayGscula inicial pero no
definidos en el presente tendrdn los significados que se les atribuyen en el Contrato de Fideicomiso:

“Amortizacién Anticipada Obligatoria” monto de amortizacién anticipada obligatoria a que se refiere |a Seccidn 4.7 {b) del Fideicomiso
Emisor para alcanzar el Valor Nominal Ajustado Objetivo.

"Amortizacidn Anticipada Voluntaria” significe una amortizacidn anticipada voluntaria de los Certificados en términos de las disposiciones
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"Evento de Incumplimiento” significa cualquiera de los eventos que se describen en el numeral 23 del presente Titulo,

“Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria” significa la fecha en la que se realice una Amortizacion Anticipada Voluntaria, segdn se
describe en el numeral 20 del presente Titulo.

“Fecha de Emisién” tiene el significado que se Je atribuye en el numeral 13 del presente Titulo,

“Fecha de Inicio del Periodo de Interesas” significa cada una de las fechas que se indican en la segunda columna de la tabla establecida
en el numeral 16 del presente Titulo,

“Eecha de Pago” o “Fecha de Pago Programado” significa cada fecha en fa que un Pago de Intereses y/o un Pago de Principal sea exigible
respecto de los Gertfficadas Bursatiles Fiduciarios, en términos del presente Titulo {lo anterior, en ef entendide que la falta de amortizacidn
de principal y/o de intereses en una Fecha de Pago Programado no constitulrd un Evento de Incumplimiento, salvo que se trate de la

Gttima Fecha de Pago Programado). Lo anterior en el entendido de que fa primera Fecha de Pago de intereses serd el dia 25 de abril de
2016.

"Eechg de Pago de Awmortizacién Anticipads_Obligatoria” significa la fecha en la que se realice un Pago de Amortizacion Anticipada

Qbligatoria, segiin se describe en el numeral 21 del presente Titulo,

“Fecha de Pago Programado de Intereses” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 16 del presente Titulo,
"techa de Terminacién del Peripdo de Intereses” significa cada una de fas fechas que se indican en la tercera columna de fa tabla

estableclda en el numeral 16 del presente Titulo.

“Fecha de Transferencia” significa el 5° {quinto) Dia HAbll anterior a fas Fechas de Pago Programado correspondientes a los meses de
enerc y julio de cada afio.

“Eecha de Vencimignto” tiene e! significado que se le atribuye en el numeral 14 del presente Titulo.

"Fideicomiso Principal” significa el contrato de fideicomiso irrevecable de inversidn, administracidn, fuente de pago y emisién nimero 735
de fecha 31 de enere de 2008 celebrado, entre otros, con Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miitiple, Invex Grupa Financlero, en
su cardcter de fiduciario y COPEXA, en su caracter de fideicomitente, seqiin el mismo ha sido o sea medificado de tiempo en tlempo,
“Fiduclario Emisor” o “Fiduclaric” tiene e! significado que se le atrlbuye en el primer parrafo el presente Thulo.

"Eideicomiso Emisor” tiene el significado que se le atribuye en el primer parrafo el presente Titulo.

“Gobhierno Federal” significa el gobierno federal de México, Incluyendo todas sus dependencias, organismas y agencias.

“Indeval” significa 5.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V,

“Intermediario Colocador” significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver,

“Inversiones Permitidag” significan las inversiones realizadas por el Fiduciario Emisor en témminos del Contrato de Fidelcomiso.
"Leqislacién Aplicable” significa, respecto de cualquier Persona, cualguier ley, tratado, reglamento, norma, ordenamiento, estatuto,
decreto o circular, o cualquier orden, auto, o resolucldn judicial {o arbitral) definitiva, por virtud de la cual dicha Persona o sus bienes,
se encuentren vinculados.

"LMY" tiene el significado que se le atribuye en el segundo pérrafo el presente Tituto.

“México” significan los Estados Unldos Mexicanos.

“Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria” tendrd el significado que se le atribuye en el numeral 20 de presente Titulo.

“ tiene el significado que se le atribuye en el numeral 21 del

presente Titulo,

"totificacién de Pago de Amortizacién Anficipada Obligatoria” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 21 del prasente Titulo.
"Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 21 del presente Titulo,

“Pago de Intereses” significa el equivalente en Pesos de cada pago de intereses contractual de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, que

resulte exigible y pagadero en una Fecha de Pago en términos del presente Titulo, en el entendido gue la falta de Pago de Intereses en
una Fecha de Pago Programado no tendré como consecuencia un Evento de Incumplimiento ya que |a totalidad de los intereses serdn
pagaderos hasta la ditima Fecha de Pago Programado.,
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5. Fideicomisario en Sequndo Lugar

COPEXA en ios términos y por los conceptos del Contrato de Fideicomiso, sus causahabientes, sucesores o cesionarios.
5. Acto Constituti Fidej iso Emisor

La presente Emision se efectla por cuenta y a través del Fideicomiso Emisor.

7. Patrimonio de] Fideicomiso Emisor
El patrimenio del Fideicomiso (en lo sucesivo el “Patrimonio del Fideicomiso™) estara compuesta por todos y cada uno de los bienes vy
derechos siguientes:

(i} la Aportaclén Inicial;

(i) los Derechos Fideicomisarios COPEXA;

(i) fas Distribuciones Carreteras Bursatllizaclas;
(iv) los Recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarics que reciba el Fiduciario;

{v) en su caso, los recursos de [as cartas de crédito que sean aportadas por el Fideicomitente a la Cuenta de
Reserva de Servicio de Deuda en términos del Fideicomisc;

{vi) cualesquiera bienes y derechos que, en su case, sean aportados por el Fideicomitente de tiempo en tiempo;
(vii) cualescuiera, accesorios, valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas recibidas por los conceptos
(i) a (vi) anteriores, conforme a las Inversiones Permitidas, asf como fos rendimientos derivados de las mismas;

(viii) en su caso, los recursos derivados de la emisién de certificados bursatiles fiduciarlos que se reallcen por el
Fiduciario en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y segin sea determinado en los documentos de la emisidn
correspendientes, y

{ix) cualquier derecho, ingreso o recurso que se obtenga o derive de cualquiera de los conceptos establecidos en
los incisos (i} a (viil) anteriores.

Conforme a la Clrcular 172005 publicada por el Banco de México, la presente Cidusula hace las veces de inventario respecto de los bienes
afectos al Patrimonio del Fideicomiso para todos los efectos legales a que haya lugar. Aslmismo, fas Partes reconocen que el presente
inventaric del Patrimonio del Fideicomiso se ird modificando en el iempo conforme a las aportaciones que en un futuro se llegaren a
realizar, conforme a los rendimientos de las inversiones, asf come conforme a los pagos o retiros que se realicen con cargo al Patrimonio
del Fidelcomiso.

B. i idei i isor

(a} Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomisg™) son que el Fiduclarlo (i) lleve a cabo (a Emisin de
Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo 2l Patrimonio del Fideicomiso, en los términos que se establezean en la Notificacidn de
Emision y en el Tftulo correspondientes; (i) reciba y administre la Aportacion Inicial, los recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas y cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos que, en s5u caso y de tiempe en tlempo
sean aportadas al o de cualquier manera, lleguen a formar parte del Patrimonio def Fideicomiso, (iii) reciba los Derechos Fidelcomisarios
COPEXA, dei fiduciario bajo el Fideicomiso Principal en relacidn con las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas, (iv) lleve a cabo el pago
de los Gastos Adminlstrativos, el Pago de Intereses, el Pago de Principal y accesories bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios que al
efecto emita, asf como les gastos asociados que se describen en ef Fidelcomisa.

{b) Sin limitar la generalidad de lo anterior, son fines especificos del Fideicomiso, que el Fiduciario:
N reciba del Fideicomitente, integramente (sin retenciones, quitas o deducciones) y sin ningdn Gravamen, y
conserve los Bienes Fideicomitidos a que se refieren las Secciones 2.1 y 3.1 del Contrato de Fideicomisa, asf como cualquler otro bien

gue, en cumplimiento del Fideicomiso, llegue a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(i) reciba del fiduciario del Fideicomiso Principal las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas en la Cuenta de las
Distribuciones Carreteras Bursatilizadas;

(i) lleve a cabo fa emisidn, oferta y colocacidn de los Certificados Bursétiles Fiduciarios con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, conforme 3 los términos del Contrato de Fideicomiso, la Notificacidn de Emisién y el Titulo respectivo, asi como que
3
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Fiduciario no estard obligado a verificar que fas instrucciones que se otorguen para elfo cumplan con las disposiciones referidas;

{xvii)  3plique Ios recursos liquidos en el Patrimonic del Fideicomiso conforme a o que se establece en el Contrato
de Fideicomiso;

(xix)  lleve los reglstros necesarios para el adecuigdo contral del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo los registros
correspondientes a las Cuentas del Fideicomiso;

(x00) reglice periddicamente los pagos establecidos en la Seccidn 4.4{b) y en caso de que existan recursos existentes
en el Patrimonio del Fideicomiso una vez liquidados en su totalidad los Certificados Bursatiles Fiduciarios y cublertos todos los adeudos
que existieran can cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme a lo que se establece en el Contrato de Fidelcomiso, el Fiduciario debers
entregar los recursos remanentes provenientes de las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas al Fideicomitente mediante transferencia
a la Cuenta del Fideicomitente;

(i) entregue al Representante Comin cualquier informacion o documentacion recibida por el Fiduciario de parte
del Fideicomitente, dentro de los 5 (ctinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario reciba dicha informacidn o
documentacidr, salve que expresamente se establezca otro plazo de entrega conforme al Contrato de Fideicomisc;

(xxii}  cumpla con las obligaciones a su cargo derivadas del Titulo, asi como con las demés obligaciones sefaladas
en el Contrato de Fideicomiso;

{oxii)  en su caso, reciba en el Patrimonio del Fideicomiso las cartas de créditc que sean aportadas por el
Fideicomitente para el fendeo de la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda;

(xxiv}  en su caso, cumpla con las obligaciones a su carge sefialadas en el Contrato de Fidelcomiso;

(xw)  celebre y oforgue, previas instrucciones por escrito del Fidelcomitente, los instrumentos juridicos necesarios
para formalizar la aportacion de bienes y derechos que, de tiempo en tiempo, realice el Fideicomitente para cumpllr ¢on los Fines del
Fideicomiso;

(oevi)  llevar a cabo la emision de certificados bursatiles fiduciarios, con la prelacidn en pago que al efecto se acuerde
por el Fideicomitente y el Representante Com(in de mutuo acuerdo, en el entendido que, dicha emisién Gnicamente podra ser llevada a
cabo si (1) izs Agencias Callficadoras confirman Ja calificacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y de la Deuda Preferente tomando
en cuenta la emisién, (2) la emisién no dé como resultado la ocurrencia de un Evento de Incumplimlento bijo los Certificados Bursatiles
Fiduciaros, bajo el Contrate de Fideicomise, y {3) las Cuentas del Fideicomiso se encuentren debldaments fondeadas de conformidad con lo
establecido en el Contrate de Fideicomise.

(owvii)  lleve a cabo todos los demds actes encomendados por el Fideicomitente al Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso (Incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, la celebracién de todo instrumento, [a realizacidn de todo acto legal,
et otorgamiento de comisiones mercantiles y la cancelacicn y extincidn del Fideicomiso), de conformidad con el Contrato de Fideicomisg,
las instrucciones recibidas conforme al mismo y la Legislacién Aplicable para el cumplimiento de tos Fines del Fideicomiso; y

(xxviii} entregue al Fideicomitente, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién, toda aquella Informacidn
financiera o cualquier otra informacién (incluyendo, sin fimitar, aquella informacion que sea proporclonada y/o preparada por el Asesor
Contable y Fiscal) a ser reportada o publicada en términos de Ja Circular Unica y demds disposiciones legales aplicables (en cualquier
medio o ante cualquier autoridad), relacionada con el Contrato de Fideicomiso o con los documentos de la Emisién, asi como entregar al
Fldeicemitente de manera oportuna toda la informacion y documentacidn que éste le solicite.

9. Valor Nominal d ificados Bursati iduciarios

100 UDIs (clen Unidades de Inversion)} cada uno.

10. Impo isidn de Certificados Bursatiles Fiducia

271,759,500 UDIS (doscientas setenta y un millones setecientas cincuenta y nueve mit quinientas unidades de inversidn), equivalentes

$1,465,959,856.84 (mil cuatrocientos sesenta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos cincuenta Y seis pesos
84/100 moneda nacional), a la fecha del presente Titulo,

11. Nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios

2,717,595 (dos millones setecientos diecisiete mil quinientos noventa y cinco).

12. Fecha de Publicacién de Aviso de Oferta Pbljca

25 de enero de 2016.
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El Representante Comiin debera dar un aviso, por escrito, a Indeval, con por lo menos 2 {dos) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha
de Page Programado en fa que se llevaran a cabe las amortizaclones correspondientes, debiende precisar el importe de las mismas.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios serdn amortizados conforme a lo sefialado anteriormente, a su Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, para lo cual se considerard el valor en moneda nacional de la UDI vigente en la Fecha de Pago Programado o a falta de este,
el valor de la UDI a la fecha mas cercana, mediante transferencia electrdnica de acuerdo a lo establecido en la siguiente férmula:

MA; = UNAL x PUNG/TO0 X L

En donde;

MA; = Manto de la amoertizacidn de principal pagadera en la Fecha de Pago Programado correspondiente, expresado en

. ‘Moneda Nacional
VN4, = Valor Nominal Ajustado de |a totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, expresado en UDIs, en la Fecha de
Pago Programado inmediata anterior

PVAC = Porcentaje del Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Cettificados Bursatiles Fiduciarios, expresado en
porcentaje, a ser amortizado en la Fecha de Pago Programado de principal correspondiente al cociente resultante de
dividir (i) el porcentaje correspondiente a la Fecha de Pago Programado de principal correspondiente conforme a lo
estipulado en la sexta columna del celendaric que antecede, entre (i} la sumatoria de todos y cada uno de los
porcentajes estipulados en la sexta columna del calendario que antecede entre (e incluyendo) la Fecha de Pago
Pregramado correspondiente y la ditima Fecha de Pago Programado {incluida)
Valor de |2 UDI, en Monada Naclonal, aplicable para la Fecha de Pago correspondiente.
Nimero correspondiente a cada uno de las Fechas de Pago que corresponda. Toma valores de 1,2,..., n (donde 1,
corresponde a [a primera Fecha de Pago Programado, 2 a la segunda y asi subsecuentemente hasta llegar a n que
es la ¢itima Fecha de Pago Programado).

--.,S:

Para determinar el Valor Nominal Ajustado de la totalidad los Certificades Bursdtiles Fiduciarios en circulacién denominade en UDIS (el
“Valor Nominal Ajustado”}, el Representante Comtin utilizara la siguiente férmula (en el entendido que cualquier monto correspondiente
a intereses que no sea pagado en una Fecha de Pago Programado, se sumard al salda insoluto de principal y serd exigible en la Gltima
Fecha de Pago Programado):

VNA; - UNAL, + CAP — MA; - PAD
En donde:
WA= Valor Nomina! Ajustade de los Certificados Bursatlles Fiduciarios en drculacion en la Fecha de Pago / en UDIs
VNA.;=  Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacidn en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago j en UDIs. (Donde A4y corresponde al imparte de la emisidn de Certificados Bursatiles

en UDIS}.

CAP= Importe total de los intereses a capitalizar en UDIs en el Periodo de Intereses /

MA; = Importe total de la amortizacion en la Fecha de Pago i en UDIs

PAQ= Monto denominado en UDIs de cualquier pago por amortizaclones anticipadas obligatorias realizado en la Fecha de
Pago s

/= Nimero correspondiente a catiz uno de las Fechas de Pago que corresponda. Toma valores de 1,2,..., n (donde 1,

corresponde a fa primera Fecha de Pago, 2 a la segunda v asi subsecuentemente hasta llegar a n que es la dltima
Fecha de Pago).

Para determinar el Valer Nominal Ajustado por Certificado Bursatii en circulacion, denominado en UDIs, el Representante Comin utilizara
la siguiente férmula:

VN,
VNT, = —=
NT
En donde:
WVT; = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursdtil Fiduclario en circulacion en Ia Fecha de Pago /.
W = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion en la Fecha de Pago &
NI = Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion en la Fecha de Pago #
i= NUmero correspondlente a cada uno de las Fechas de Pago que correspondan. Toma valores de 1,2, ..., n{donde 1, correspende

a la primera Fecha de Pago, 2 a la sequnda y asi subsecuentemente hasta llegar a 2 que es fa Gltima Fecha de Pago).

19. Fuenic de Pago

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduclarios es exclusivamente el Patdmonio del Fideicomise Emisor.

20. Amortizacidén Anticipada Voluntaria

A partir del mes siguiente a la Fecha de Emisidn, el Fiduciario Emisor podrd, previa instruccidn del Fideicomitente por escrito, pagar
anticipadamente total ¢ parciglmente el saldo insoluto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, sujeto a (i) el pago de la Comisidn por
Amortizacion Anticipada Voluntaria que se sefiala mas adelante y (i) el pago de los intereses devengadas por a porcidn de principal a
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a Ja cantidad que resulte de la farmula que se incluye en e} presente Tituto méds adelante.

Para calcular [a Comisin por Amortizacion Anticipada Voluntaria, el Representante Comun utilizard la formula que se presenta a
continuacicn;

! z:‘_( C"d) rC,
1+r £
36000
PAA = max 0
. (nd, —dey) !
{1+ )

En donde:
PAA = La Comision por Amortizacion Anticipada Voluntaria de cada uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
max{) = Significa el maximo entre el resultado de la formula y cero
G = VUNAX(t— A * (ad:/ 36000)
Ca = VNA*(t— 1 * (nd;— ot/ 35000),
VNA, = Valor Nominal Ajustadc de cada uno de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios al comienzo del Periodo de Intersses /

correspondiente de acuerdo al calendario de amortizacion.
VNA, = Valor Nominal Ajustado de cada uno de los Certificados Bursatiles Flduciarios al comlenzo dei Periodo de Intereses en que ocurre
la Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria correspondlente de acuerdo al Calendario de Amortizacicn.

n = Nimero de Periodos de Intereses por vencer hasta |2 Fecha de Amortizacidn  Anticipada Veluntaria selecdonada sin tomar en
cuenta el Periodo de Intereses en que ocurre la Fecha de Amortizaclén Anticipada Voluntaria.

ndi = Nimero de dias a considerar respecto del Pericdo de Intereses /correspondiente.

nd; = Nimero de dias aplicables al Periodo de Intereses en que ocurre la Fecha de Amortizacidn Anticipada Voluntaria.

df; = Numero de dias transcurtidos desde el comienzo del Periodo de Intereses en curse y hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada
Voluntaria.

¢ = la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificades Bursatiles Fiduciarios expresada en porcentaje, es decir la tasa de 8.60%
{ocho punto sesenta por ciento).

r = El promedio aritrmético, durante los 5 (cinco) Dias Habiles anteriores a la Fecha de la Amortizacidn Anticipada Voluntarla (pero

sin tomar en cuenta la Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria), de la tasa de rendimiento del UDIBono con una vida
promedio simifar a la de los Certificadns Bursétiles Fiduciarios que determinen los proveedores de precios autarizados por la
CNBV, expresada en porcentaje.

f = Cualquier Periodo de Intereses completo durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que ocurra con
posterioridad @ la Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria, excluyendo cualquier porcion del Periodo de Intereses
comprendide entre la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria v la Fecha de Pago Programado inmediata siguiente

Los UDIBONOS son Bonos de Desarrollo del gobierno federal de México denominados en Unidades de Inversidn v fueron creados en
1996 vy son instrumentos de inversion gue protegen al Tenedor ante cambios inesperados en la tasa de inflacidn. Los UDIBONQS se
colocan a larges plazos y pagan intereses cada seis meses en funcidn de una tasa de Interés real fija que se determina en la fecha de
emisién del kitulo. Se puede encontrar una descripcion detaliada de este Instrumento en el sitio de la red mundial Internet que se sefiala
a continuacion:
valoresfnnmanas-de-valores-qubernamentalesfnutas—tecmcas -y-titu g-m;gj; ples/%7B63DB33R1-8AE4-4F40- 6§D3—

82F833563599%7D.pdf Las cotizaciones diarias de los UDiBonos se pueden consultar en [as siguientes ligas:

http://www.valmer.com.mx/VAL/ y hittp://www precios.com. mx/

El Representante Comdn calcufard y publicard la Comision por Amertizacién Anticipada Voluntaria correspondiente a los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, a través de medios electrénicos, incluyendo el SERI, que mantiens la BMY. Asimismo, el Representante Comn
deberd informarle & Indeval, por escrito y ten por lo menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipaclén a la fecha en que se llevard a cabo la
amortizacion, el monte a ser amortizado, ef Precio por Amortlzacién Anticipada Voluntaria, asf come cualquier otro dato que sea necesaric
para llevar a cabo la amortizacin correspondiente.

En términos de lo establecido en el Fidelcomiso, el cdlculo del monto de la Comisién por Amortizacién Anticipada Yoluntaria serd
establecido en {a Notificacién de Amortizacion Anticipada Voluntaria respectiva,

21. Amortizacidn Anticipada Obligatoria
La Amortizacion Anticipada Obligatoria se dara en los siguientes supuestos:

(1) De conformidad con el Fideicomisa Emisor y particularmente en términos de la Clausula 4.7 del mismo, el Fiduclario llevara a cabo la
Amortizacién Anticipada Obiigatoria de los Certificados Bursétiles Fiduciarios en la Fecha de Pago Programado inmediata siguiente a fa

Fecha de Transferencia, seglin cerresponda. {dicha fecha constituyendo la “Eacha de Pago_de Amortizacién Anticipada Obligatoria™) si,
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(b} El monto de principal amortizado de forma anticipada serd aplicado a pro-rata a todos y cada uno de los montos de principal a ser
amortizados en cada uno de los pages de principal originalmente programados y restantes a esa fecha (termando en consideraclén
cualquier pago o amortizacidn previo de principal conforme al presente Titulo y el valor de 2 UDI en fa fecha de la amortizacién anticipada
de que se trate) respecto de todos los Certificados Bursatlles Fiduciarios vigentes. Fl monto de principal amortizado segln esta Secrion
no dard derecho al pago de penalidad ni comisién alguna a los tenedores de los Certificados Bursatiies.

{c) En caso de Terminacidn Anticipada de la Concesién, sea por causa imputable ai Fideicomitente, a la Secretaria o por una causa no
atribuible a ninguno de ellos, el Fideicomitente tendrd derecho a recibir los pagos por terminacion que se establecen en la Concestén. El
remanente que,.en Su-&ds6, ‘fuedare, y hasta donde sea necesaric, en el patrimonio del Fidelcomiso Principal serd depositado por el
fiduciario del Fideicomisa Principal directamente en la Cuenta de las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas, para su aplicacion por parte
del Fiduciario a la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda. En (el supuesto los recursos disponibles en la Cuenta de Reserva de Servicio
de Deuda seran utllizados, hasta donde alcancen, para la Amartizacion Anticipada Cbligatoria por Incumpiimiento de los Certificados
Bursatites Fiduclarios. S

24. Obligaciones de dar, ha no ha

En adicién a cualesquiera otras obligaciones a cargo del Fiduciario establecidas en el Fideicomiso Emisor, el Fiduciario se obliga 2 cumplir
con las siguientes durante la vigencia del Fideicomiso Ernisor:

{a) Celebrar los contratos por medio de los cuales COPEXA transmita al Fiduciario los blenes y derechos que en el mismo
se describan para formar parte del Patrimonio de| Fideicomiso Emisor, 2 mas tardar 10 (diez) Dfas Habiles después de ia recepcidn de la
Instruccidn correspondiente de parte de COPEXA y el Representante Comin, con copia adjunta del contrato gue se le instruye para su
revisién,

{b) Mantener el calendario de las Fechas de Pagos Programados y hacer el Pago de Principai v Pago de Intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduclarios en dichas fechas, incluyendo e! pago de ios Pagos de Amertizacién Anticipada Obligatoria v de la
Amortizacitn Anticipada Obllgatoria por incumplimiento, de conformidad con las disposiciones del Fideicomiso Emisor y del Titulo.

{c} Entregar al Representante Comun la documentacién y/o informacidn que éste le solicite por escrito, en un plazo que
no exceda de diez (10) Dias Habiles contados a partir de la fecha de solicitud.

{d) Llevar a cabo, en cualquier caso, todos los actos que le sean solicitados por escrita por parte de COPEXA respecto del
Patrimonio del Fideicomiso Emisor y que sean consistentes y no se contravengan con los términos del Fideicormiso Emisor, en tanto que
no haya sido notificado por el Representante Comidn, ni exista y continte, un Evento de Incumplimiznto.

(e) Mientras haya sido notificado por el Representante Comin, exista y contintie, un Evento de Incumplimienta,

(1) llevar a cabo todos los actos necesarios respecto de los Bienes Fideicomitidos que integren el Patrimonio del
Fidelcomiso Emisor en relacidn con su cobranza, incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, la liquidacién y la
implementacion de la liquidacién de una parte ¢ de la totalidad del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, segin se trate de una
Amortizacion Anticipada Obligatoria parcial o total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, conforme le sea instruido por escrlto
por parte del Representante Comin, cuyas instrucciones deberdn establecer que un Evento de Incumplimiento ha ocurrido y
que ¢l Representante Comdn tiene derecho de ejercer sus derechos conforme al Fideicomiso Emisor, ¥

(2) abstenerse de liberar recursos de las cuentas de! Fideicomiso Emisor hasta en tanto el pago parcial o total de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios derivado del Evento de Incumplimiento de que se trate haya tenido verificativo, con excepcidn
de los recursos de la cuenta de gastos administrativos.

{f Abrir y mantener las cuentas def Fideicomiso Emisor a nombre dei mismo en una institucion financiera mexicana, como
Fiduciarlo, segregadas de otras cuentas o recursos, y absteniéndose de combinar cualesquiera recursos transferidos a las mismas con
cualesquiera otros recursos bajo cualquier modalidad, de tal manera que siempre se permita en todo momento la identificacidn de dichas
recursos.

(q) Abstenerse de llevar a cabo actividades o actos que no estén contemplades en los fines del Fideicomiso Emisor o que
sean inconsistentes con, o que pudieran ser contrarios a las disposiciones del Fideicomiso Emisar, asf como tomar cualquier accidn que
lleque a ser necesaria para permitir a las partes del Fideicomiso Emisor el ejercicio de sus derechos conforme al Fldeicomiso Emiser de
manera completa, efectiva y puntual.

{h) Otorgar poderes de conformidad con el Fideicomiso Emisor.

M Proporcionar a la BMV, a través de la Persona que designe por escrito, la informacion a que hace referencia la
disposicidn 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titule Cuarto del Reglamente Interior de la BMV respecto de los Bienes
Fideicomitidos, asi como su consentimiento de tal manera que en caso de incumplir con dicha obligacidn, se impongan medidas
disciplinarias y/o correctivas a ravés de los drganos v procedimientos disciplinarics establecidos en el Tiulo Décimo Primero de dicho
Reglamento.
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de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de
las constancias que para tales efectos expida el Indeval. El paga de los intereses moratorios se realizard mediante transferencia electrénica
de fondos & través del Fideicomiso Emisar cuyas oficinas estdn ubicadas en Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec,
Miguel Hidalgo, Cddigo Postal 11000, México, Ciidad de México.

En caso de que el pago cotrespondiente a cualquier Fecha de Page no sea cublerto en su totalidad, Indeval no estara obligado ni serd
responsable por no entregar el presente Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, sino hasta que el mismo sea integramente
cubierto.

Los Certiﬂcados .Bur'éﬁl':i_les_,-son quirografarios ¥ no contard con garantia alguna, siendo su dnica fuente de pago el patrimonio del
Fldeicomiso Emisor, .. -

Los Certificados Bursitiles otorgan a los Tenedores el derecho a reclbir los pagos de principal e intereses {ordinarios o, en su caso,
moratorios) sefialados en el presente Titulo, y otorgan los demds dereches sefialades en el presente Titulo.

26. Degting de los Fondas
Los recursos netos de los Certificados Bursétiles serdn utilizados para pagar anticipadamente y de manera parcial el Crédite Bancario
Preferente Vigente, costos de rompimiento de la cobertura de tasa de interés relacionada con el Crédito Bancario Preferente Vigente,

costos de contratacién de coberturas de tasa de interés relacionada con fa Deuda Preferente, costos de emisién y fordear las cuentas
del Fidelcomisa Emisor,

La tasa de interés del Crédito Bancario Preferente Vigente es equivalente a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibtio a 28 dlas
publicada por el Banco de México en el Diario Ofidal de la Federacién el primer dia habil de cada periodo de intereses mas los
sigulentes margenes;

a. Desde la fecha efectiva hasta el 14 de diciembre de 2025: 250 puntos base,

b. Desde el 15 de diciembre de 2025 hastz el 14 de diciembre de 203¢: 275 puntos base.

. Desde el 15 de diciembre de 2030 hasta la total amortizacién del Crédito Bancario Preferente Vigente: 300 puntos base.

La fecha de vencimiento de dicho Crédito Bancario Preferente Vigente corresponde a 20 afios a partir de la fecha de firma de dicho
contrato.

27. E

Con sujecidn a las disposiciones que resulten aplicables y a la notificacién de emisién que, en su caso, reciba de COPEXA, el Fiduciario
Emisor podré, con autorizacién de la CNBV, emitir y colocar Certificados Bursatiles Fiduclarios adicionales (los “Certificados Bursitiles
Eiduciarios Adicionales™), fos cuales tendrn una fecha de emision distinta pero gozardn sustancialmente (induyendo el derecho a recibir
el total de los intereses del periodo) de las mismas caracteristicas que los Certlficados Bursatiles Fiduciarios originales a partir de la fecha
de su emlsidn (los "Certificados Bursétiles Fiduciarios Originales™, incluyendo, entre otros, la misma dave de pizarra, la fecha de
vencimiento y la tasa de Interds bruto anual (sin que gocen de fa misma fecha de colocacldn v, en su caso, precio), ¥ formaran parte de
dicha emisidn, sin que para su emisién se requiera de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales
en circulacidn; ¥ en ef entendido, ademds, que en ningin caso la emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios Adicionales o el
consecuerite aumente en el monto en drculacién de Certificados Bursatlles Fiduciarios correspondientes a la emision constituiran novacién
respecte de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales,

Para la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales serd necesario: (i} que las calificaclones emitidas por las Agencias
Calificadoras respecto de los Certificados Bursatfles Fiduciarios Originales y para la Deuda Preferente, en caso que este tenga calificacién,
no se vean afectadas de manera negativa; (ii) que las Cuentas del Fideicomiso Emisor y del Fideicomiso Principal estén debldamente
fondeadas en términos de! Fideicomiso Emisor y del Fideicomlso Principal, respectivamente; (iit) que no existan incumplimientos no
subsanables bajo el Fidetcomiso Principal y bajo el Fideicomise Emisor, ni bajo la Deuda Preferente ni los Certificados Bursatiles Fiduclarios
Originales; y (Iv) que la emision de los Certificados Bursétiles Fiduclarios Adicionales no tenga como resuitado que se actualice algdn
Evento de Incumplimiento bajo los Certificados Bursatiles Fiduclarios Originales, bajo la Deuda Preferente, bajo el Fideicomiso Emisor, o
bajo el Fideicomiso Principal.

Los Certificados Bursatiles Flduciarios Adicionales serdn pagados a prorrata y en la misma prelacidn que los Certificados Bursétiles
Fiduciarios Originales y tendrén derecho a recibir el page de la totalidad de los intereses que le correspondan a los Certificados Bursétiles
Fiduciarios Orlginales.

En caso de expedicion de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, deberd expedirse un nuevo titulo, mismo fue ampare la totalidad

de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales en circulacién y los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales en circulacién. Dicho
titulo debera reemplazar al titulo que amparaba originatmente los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales,
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con sus obligaciones al amparo de fos mismos. Para efecto de cumplir con lo anterlor, el Representante Comiin tendrd el derecho de
solicitar a Ia Emisora y a las demds partes en dichos documentes o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacidn con
los Certificados Bursatites Fiduciarios o con el Patrimonlo del Fideicomiso, la informacidn y documentacidn que considere necesaria para
verificar el cumplimiento de las abligaciones a que se hacen alusion en el parrafo anterior, En ese sentido, la Emisora y las demas partes
en los documentos-base tendran la obligacicn de proporcionar, al Representante Comun dicha informacién v documentacion y en los
plazos en que este Ultimo razonablemente le requiera, en dfas y horas habiles, para verificar el cumplimiento de las obligaciones sefialadas
en el parrafo anterior. El-Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas antes refefidas y para los fines sefialados
en los incisos anteriores una vez al afo, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, y hublere entregado un aviso a la persona
carrespondiente com por fo menes 15 (guince) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisicn
respectiva, salvo en caso.de urgencia justificada, dicho plazo de 15 (quince} Dias Habiles podra ser menor.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la Informacion solicitada y en 1os tempos sefialados, o detecte cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en los documentos base de la emisidn por parte de la Emisora y demas partes en dichos documentos
deberd publicar o solicltar inmediatamente a la Emisora que haga del conocimiento del piblico inversionista dicha situacién, a través de
la publicacién de un evento relevante, en caso de que la Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los dos
dias hébiles siguientes a que el Representante Comdn notifigue de dicha incumplimiente,

A efecto de estar en posibllidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comin, de conformidad con lo que al efecto proponga,
podra subcontratar, por instrucciones de la Asamblea de Tenedores a terceros especiaiizados con cargo al Patimonio del Fideicomiso,
para el cumplimienta de sus obligaciones de revisidn establecidos en fos Titulos o en 1a legislacién aplicable, sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia asamblea; en el entendido que sl la asamblea general de tenedores no aprueba dicha contretecion, el
Representante Comin solamente responderd de las actividades que le sean directamente imputables en términos del Fideicomiso Emisor
y de las disposiciones legales aplicables. En el entendido que, de no existlr los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo
dispuesto por el articulo 281 dei Cdigo de Comerclo asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
¥ sus correlativos con relacidn a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendide que el Representante
Comiin no estara obiigado a antlcipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no seré responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no
le sean proporcionados.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los téminos de
los Titulos o de la Legislacion Aplicable, serén abligatorios para y se conslderaran como aceptados por los Tenedores.

E! Representante Com(in podra ser removido o sustituldo por acuerdo de a asamblea de Tenedores. Dicha remocion solo tendrd efectos
a partir de la fecha en que un representante comiin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del
mismo,

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios sean pagados en su
totalidad {incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los
mismos si hubiera alguna).

£l Representante Comin en ningdn momento estara obligada a ercgar cualquier tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de
su patrimonio, para llevar a cabo todes los actos y funclones que puede o debe llevar a cabo conforme a los Titulos o la legislacidn
aplicable.

El Representante Comin deberd de rendir cuentas de su administraclén, cuando le sean salicitadas por la asamblea general de Tenedores
o al momento de concluir su encargo.

La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de éstos y se reglrd por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables de 1a LMV,
en los articules 218 a 221 y 223 a 227 de la LGTCC, asi como por las disposiciones que se establezcan en el Titule de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios respectiva.

El Representante Com(n convocaid a la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en cualquier caso que lo
considere convenlente o necesario para efectes de dar cumplimiento a sus cbligaciones como representante comiin. Dichas Asambleas
se celebraran en el domicilio sodal del Representante Comdn v & falta o impaosibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria
respectiva.

29. Asamblea de Tenedores. Reglas de Instalacién. Quérum y Facultades.

La asamblea general de Tenedores representara el conjunto de éstos y sus declsiones, tomadas en términos del presente Titulo, 1a LMV,
y en lo no previsto y/o aplicabie en la LGTOC, serdn validas respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto del Fiduclario Emisor que, en términos del presente, se encuentre sujeto a la aprobaclén de los Tenedores
deberd someterse a la asamblea general de Tenedores corvespondiente,

Las reglas para concurrir @ una asamblea de Tenedores y las demas caracterfsticas se describen a continuacidn. Asimismo, seran
aplicables las demds reglas de convecatoria, instalacidon de asambleas y validez de las decisiones adoptadas en éstas, contenidas en los
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gue acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion,

No obstante lo dispuesto en este apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea de Tenhedores, por unanimidad de los Tenedores
que, en lo individual o conjuntamente, acrediten ia totalidad de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto tendrén, para
todos los efectos legales, la misma validez que st hubieren sido adoptadas en asambiea reunida, siempre que se confirmen por escrito,

Las asambleas e Tenedores se celebraran en el domidilio social del Representante Comin y a la imposibilidad de eflo, en el lugar que se
exprese en la convocatoria respectiva.

Lo contenido en el presente Titulo no limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el
articulo 223 de 1a Ley General de Titulos y Qperacionies de Crédito.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduclarios seran personas fisicas v morales, cuando su régimen de inversién lo
prevea expresamente.

30. Depositarj
El presente Titule se mantendré en depdsito en Indeval.

En los términos del articulo 282 de Ia LMY, el Fiduclario Emisor determing que el presente Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que la propia Indeval expida para tal efecto.

31. Supletoriedad

En términos del articulo 68 de la LMY, en o conducente, son aplicables a los Certificados Bursatiles Fiduciarios los articulos 81, 130, 151
a 162, 164, 166 a 169, 174 segundo pdrrafo, 216, 217 fracciones VIIL y X a XII, 218 (salvo por la publicacién de convocatarias, misma
que podrd realizarse en cualquier periddice de amplia circulacién nacional), 219 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC,

32, Legislacign Aplicable v Jurisdiccion

El presente Titulo se regird e interpretara de conformidad con las feyes de México. El Fiduciario Emisor, ef Representante Comdn vy, por
virtud de ia adquisicién de Certificados Bursétiles Fiduciarios, los Tenedores, se someten a fa jurisdiccion de los tribunales federales con
sede en la Ciudad de México, para cualquier confroversia relacionada con el presente Tfufo o documentos relacionados con el mismo,
salvo aquellos que hayan sido previamente celebrados a la emisidn del Titulo, en los que se haya establecide una jurisdiccién diferenta,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razdn de domidlio, presente o futuro, o por cualquier causa,
Asimismo, los Tenedores convienen gue cualquier accidn judicial relacionada con las resolucicnes adoptadas por las asambleas de
Tenedores o la validez de dichas asambleas Unicamente se podrdn iniciar en los tribunales antes mencionados.

El presente Titulo se expidio originalmente en la Ciudad de México a los 27 dias del mes de enero de 2016 y fue canjeado por primera
vez el 23 de julio de 2024, con motive de la actualizacidn de la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursétiles derivado de la primera
madificacion y reexpresién del Contrato de Fideicomiso aprobada en asamblea general de Tenedores de fecha 8 de julio de 2024 vy es
canjeado por segunda vez el [«] de [«] de 2025, con motivo de la actualizacién de la inscripcion en el RNV de Jos Certificades Bursitiles
derivado de la segunda modificacién y reexpresidn del Contrato de Fldelcemiso aprobada en asamblea general de tenedores de fecha []
de [«] de 2025,

[Espacic dejado intencionalmente en blanco. Siguen hojas de firmas,]
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En aceptacion del cargo de Representante Comiin y de las ebligaciones y facuftades conferidas.

Value, S5.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Finariciero

[~]
Apoderado

(-]
Apoderado

{La presente haja de firmas corresponde al titulo que ampara los certificados bursdtiles fiduciarios identificados con clave de pizarra
CPEXACE 156U.F
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CIBANCO SA IBM

Clave de Colizacion:

CPEXACB Trimestre:

[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [blogue de texto]

2

Afio: 2025

Fiduciaria Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Multipie, en su caracter de

Emisor; fiduciario en el fideicomiso de emisidén, administracidn y fuente
de pago No. CIB/2390 constituido el 14 de diciembre de 2015.

Fideicomitente: Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de

Fideicomisarios

OFERTA PUBLICA NACIONAL DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS POR UN MONTO TOTAL DE 271,759,500
(DOSCIENTAS SETENTA Y UN MILLONES SETECIENTAS
CINCUENTA Y NUEVE MiL QUINIENTAS) UDIS, EQUIVALENTES A
$1,469,999,856.84 {MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y NUEVE
MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
OCHOCIENTOS CINCUENTA ¥ SEIS PESOS  84/100),
CONSIDERANDO EL VALOR DE LA UDI A LA FECHA DE LA
EMISION.

{"COPEXA").

Certificados Bursatiles Fiduciarios, a través del Representante
Comin, para efectos de recibir el pago de principal, intereses y
demds accesorios conforme al Titulo y en términos de la
prelacion del Fideicomiso Emisor. (b) Fideicomisarios en
Segundo Lugar: en su caso, los acreedores bajo los Créditos
Adicionales. {c) Fideicomisario en Tercer Lugar: COPEXA para
efectos de recibir, sujeto a lo establecido en el Fideicomiso
Emisor, los gastos de mantenimiento de las Emisiones al
amparo de la Emisién y fas cantidades dque se depositen en la
cuenta de remanentes del Fideicomiso Emisor, asi como el
remanente del Patrimonio del Fideicomise al momento de

terminacién del Fideicomiso Emisor.

{a} Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedares de los
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CIBANCO 3A IBM

Clave de Cotizacion:  CPEXACE o _ ~ Trimestre: 2 Ao 2025

Se hace mencion de la celebracién el 11 de julio de
2024 del Primer convenio modificatorio y de
reexpresion al contrato de Fideicomiso lrrevocable de
emision, administracion y pago.

Informacion a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso Emisor:

Los fines del Fideicomiso Emiser son, entre otros, que el Fiduciario Emisor lleve a cabo la emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Reservas del Fideicomiso Emisor:

El Fideicomiso Emisor establece |a creacién de varias reservas relacionadas principalmente con el pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Véase las definiciones de "Reserva para el Servicio de la Deuda” y "Cuentas
del Fideicomiso Emisor” contenidas en la seccidn 1 “Informacidn General - Glosario de Términos y
Definicianes”.

Clave de Pizarra:

CPEXACB 16U,

Tipo de Valor:

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Tipo de Oferta:

Oferta publica nacional.

Denominacidn:

UDIS.

Valor Nominal:

100 {cien} Unidades de Inversidn, o sus multiplos.

Amortizacion:
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_ CIBANCO SA IBM —
Clave de Cotiza_ci_c’m‘._ CPEXACB Trimestre: _ 2_ Afio: 2025

25 de enero de 2016.

Fecha de Construccidn de Libro:
26 de enero de 2016.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con fines infarmativos:
27 de enero de-2016.

Fecha de Emision:

27 de enero de 2016.

Fecha de Registro en la BMV:
27 de enero de 2016.

Fecha de Liquidacion:

28 de enero de 2016.

Fecha de Vencimlento:

Precio de Colocacién:

25 de enero de 2039,

100 UDIS.
Emisiones Adicionales de Certificados Bursatiles Fiduciarios:

Con sujecidn a las disposiciones gue resulten aplicables y a |a notificacian de emision que, en su caso, reciba del
Fideicomitente, el Fiduciario Emisor pedrd, con autorizacidn de la CNBVY, emitir y colocar Certificados Bursatiles
Fiduciarios adicionales al amparo de la Emision {los "Certificados Bursétiles Fiduciarios Adicionales"}, los cuales
tendran una fecha de emisién distinta pero gozardn sustancialmente {incluyendo el derecho a recibir el total de
los Intereses del Periodo) de las mismas caracteristicas gue los Certificados Bursatiles Fiduciarios originales a
partir de la fecha de su emisién {los "Certificados Bursatiles Fiduciarios Criginales"}, incluyendo, entre otros, la
misma clave de pizarra, la fecha de vencimiento y |a tasa de interés bruto anual (sin que gocen de la misma

fecha de colocacion y, en su casoe, precio), y formaran parte de dicha emisién, sin que para su emisién se
requiera de la autorizacidn de los Tenedores; vy en el entendido, ademas, gue en ningdn caso la emisidn de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o el consecuente aumento en el monto en circulacién de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios correspondientes a la emisidn constituirdn novacién respecto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales serdn pagados a prorrata y en la misma prelacién que los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originates y tendran derecho a recibir el pago de la totalidad de los intereses
que le correspondan a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.

En caso de expedicidn de Certificados Bursdtiles Fiduciarios Adicionales, debera expedirse un nuevo titulo,
mismo gue ampare la totalidad de los Certificados Bursétiles Fiduciarios Originales en circulacién y los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios Adicionales en circulacién, Dicho titulo deberd reemplazar al titulo que
amparaba originalmente los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales.

El Fiduciario Emiser unicamente podra realizar emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicienales,
cuando el Fideicomitente le notifique por escrito que se ha cumplido la siguiente condicidn:

. que las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Qriginales y, en su caso, a la Deuda Preferente, en el caso de que la misma esté calificada, no
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CIBANCO 5A IBM

Clave de Cotizacion: CPEXACH

Trimestre: 2 Afo: 2025

Descripcion de los activos fideicomitidos;

Los recurses gue integrardn el Patrimonio del Fideicomiso son los siguientes: {i) los bienes fideicomitidos
inicialmente; (i) las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas; {iii) los recursos de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que reciba el Fiduciario Emisor; (iv} en su caso, los recursos de los Créditos Adicionales gue reciba el
Fiduciario Emisor; {v) en su caso, los recursos de |as cartas de crédito que sean aportadas por COPEXA a la
cuenta de reserva de servicio de deuda del Fideicomiso Emisor; {vi) los pagos que realice el fiduciario bajo el
Fideicomiso Principal a través de las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas derivados de los derechos gue
tiene el Fiduciario Emisor como fideicomisario bajo el Fideicomiso Principal; (vii) todos y cada uno de los
recursos, activos, derechos y bienes dque provengan del Fideicomiso Principal y que sean recibidos por el
Fiduciario Emisor en su caracter de fideicomisario bajo el Fideicomiso Principal, {viii) cualesquiera bienes y
derechos que, en su caso, sean aportados por el Fideicomitente de tiempo en tiempe; {ix} cualesquiera
accesorios, valores en los que sean invertidas las cantidades liguidas recibidas por los conceptos (i) a {viii)
anteriores, conforme a las inversiones permitidas bajo e/ Fideicomiso Emisor, asi como los rendimientos
derivados de las mismas; (x} en su caso, los recursos derivados de la emision de certificados bursatiles
fiduciarios que se realicen por el Fiduciario Emisor en términos de lo establecido en &l Fideicomiso Emisor y
seglin sea determinado en los documentos de la emisién correspondientes; y (xi) cualquier derecho, ingreso o
recurso que se obtenga o derive de cualquiera de los conceptos establecidos en los incisos (i) a {x) anteriores.

Derechos que confieren los Certificados Bursatiles Fiduciarios:

Derecho a recibir el page de principa! e intereses {ordinarios y moratorios) del saldo insoluto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, Ver Seccidn “Caracteristicas de la Emision”.

Posthles Adquirentes:
Persanas fisicas y morales cuando su régimen de inversién o prevea expresamente.
Fundamento Legal del Régimen Fiscal:

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
encuentra sujeta para efectos fiscales, en el caso de (1) personas fisicas y morales residentes en México, a las
disposiciones previstas en los articulos 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en
otras disposiciones complementarias y (i) personas fisicas y morales residentes fuera de México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demds aplicables de Ja Ley del Impuesto Sobre la Renta y 22.1 de
la Ley de Ingresos de la Federacidn Para el Ejercicio Fiscal de 2015, y en otras disposiciones complementarias y
dependerd del beneficio efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por
otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS
CARACTERISTICAS PARTICULARES DE LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. No se asume la
obligacidn de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales
nueveos impuestos. Los posibles adguirentes de los Certificados Bursétiles Fiduciarios deberdn consultar con sus
asesores, las consecuencias fiscales resultantes de [a compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios, incluyendo fa aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacidn particular.

Represantante Comun:

VALUE, 5.A. de C.V.,, Casa de Bolsa, VALUE Grupo Financiero.
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CIBANCO SA IBEM

Trimestre! 2 Afo: 2025

Clave de Cotizacion: CPEXACE ™~

La.Concesién, que es la fuente indirecta del principal activo en el Patrimonio del Fideicomiso (a saber, los
Dereches de Cobroy, como resultado, las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas), es un instrumento sujeto al ambito
del derecho administrativo y la normatividad aplicable en la materia. La regulacién en México puede sufrir
modificaciones en el futuro. Ni el Fiduciario Emisor ni COPEXA pueden garantizar que la regulacion en México,
incluyendo la relativa al régimen de contratacion del Gobierno Federal o la aplicable a la infraestructura a cargo de
éste, no sufrird modificaciones en el futuro que pudieran afectar la explotacién de la Concesién y, como consecuencia,
el pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Recientes condiciones de inseguridad en la zona en la que se ubica lo Via Concesionada han tenido efectos
odversos sabre el aforo.

Recientemente, Mexico ha experimentado periodos de indices delictivos altos debido, en gran medida, al
crimen organizado. Las actividades criminales y vandalismo en México han representadc retos importantes en materia
de seguridad para los comerciantes mexicanos durante |os Ultimos afios. La viclencia asociada con dichas actividades
pudiera afectar de manera negativa fa industria en la zona en donde se ubica la Via Concesionada.

La inseguridad en las zonas de ubicacién e influencia de la Via Cancesionada es un factor externo, sobre el cual
ni el Fiduciario Emisor ni !a Concesicnaria tienen control. En esta virtud, ni €l Emisor ni la Concesionaria pueden
garantizar que en escenarios de inseguridad prevaleciente o creciente, no existird un impacto negativo sobre el aforo
de la Via Concesionada y, como consecuencia de ello, en el cobro de peaje y consecuente disponibilidad de recursos
para el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

£l gobierno mexicano ha ejercido y continua ejerciendo, una influencia significativa en lo economia mexicana.

En virtud de lo anterior, las acciones y politicas establecidas por el gobierno mexicano en relacién con la
economia u otros factores pudieran afectar de manera negativa al sector privado (y a nosotros), y pudieran afectar las
condiciones de mercado, fos precios y los retornos de [os valores mexicanos, En ocasiones, el Gobierno Federal ha
implementado cambios en sus pollticas y regulaciones y podria continuar haciéndolo en el futuro. Agquellas accipnes
que buscan controlar la inflacién y otras regulaciones y politicas han involucrado incrementos en las tasas de interés,
modfficaciones a las politicas tributarias, controles de precios, devaluaciones monetarias, controles de capital y limltes
de importaciones. Particularmente, la regulacién laboral y |a tributaria han sufrido cambios en el pasado. No podemos
asegurar gue el gobierno mexicano mantendré sus polfticas actusles en materia politica, social 0 econémica o en otras
materias o que los cambios antes descritos no puedan tener como resultado un efecto material adverso en nuestra
situacion financiera.

No podemos asegurar que los cambios en la legislacidn federal mexicana y en las regulaciones aplicables a la
Via Concesionada no pudieran afectar nuestro negocio, estado de resultados, situacién financlers u objetivos.

Acontecimientos de cardcter polftico en México podrian ofectar significativamente las politicas econdmicas ¥
consecuentemente, las operaciones de COPEXA.

Los desacuerdos politicos entre los poderes ejecutivo y legislativo y entre las distintas bancadas y partidos
politicos representados en las Cadmaras de Diputados y Senadores podrian retrasar la entrada en vigor de manera
completa e integral de las reformas que han sido altamente anticipadas por el sector privado y el gran plblico
inversionista. En virtud de lo anterior, es posible gque la incertidumbre politica en el pais afecte las condiciones
econdmicas del mismo. No es posible asegurar que los acontecimientos de caracter politico en México no tendran un
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CIBANCOC SA 18M

Cla_\,_'_e de Cgiizaéién: "CF_’EXACB Trimestre: 2 Afo 2'025_

El Patrimonio del Fideicomiso estard integrado solamente por los activos que se describen en ef presente
Prospecto. En la medida que los mismos fueran insuficientes para hacer frente al pago de los Certificacdlos Bursétiles
Fiduciorios, el Fiduciario Emisor no tendria acceso a recursos adicianaies, lo que dificultaria el pago de los mismos.

El Patrimonio del Fideicomiso no tendra activos o recursos distintos a los establecidos en este prospecto, entre
los cuales los mas relevantes son las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas. Por esta razon, sin perjuicio de las
Indemnizaciones o cantidades que pudieran ingresar al Patrimonio del Fideicomiso en caso de presentarse afgdn
evento extraordinario, los pagos a cargo del Fideicomiso Emisor a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, aunque indirectamente, dependen principal y casi exclusivamente de las cantidades que se recauden por
concepto de Cuotas de Peaje, de las sumas depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y sus productos financieros y de
las cantidades que se paguen bajo el Fideicomiso Principal.

En caso de que se presenten niveles de aforo ¢ ingreso significativamente inferiores a los proyectados, las
cantidades cobradas por concepto de Cuotas de Peaje pudieran no ser suficientes para generar Distribuciones
Carreteras Bursatilizadas necesarias para cubrir totalmente las cantidades pagaderas a los Tenedores,

La informacion histérico y de operacicn disponible de COPEXA y la Via Concesionada, es limitada.

La Via Concesionada inicié sus operaciones €l 3 de julio del 2012 por lo que respecta a todo el tramo de la
Autopista salvo por el Libramiento y el Libramiento inicié sus operaciones el 27 de neviembre de 2012, por lo gue la
totalidad de la Via Concesionada cuenta con menos de tres afios de operacién. En esa virtud, la informacidn operativa
de la misma es limitada.

El presente Prospecto y, en especial, el prondstico de aforos e ingresos brutos anuales de la Via Concesionada,
preparado por FOA Consultores y la proyeccién de costos de operacion y mantenimiento validad por el Ingeniero
Independiente, contienen proyecciones que pudieran no llegar a concretarse.

El estudio de aforos e ingresos de FOA Consultores y la proyeccién de costos de operacion y mantenimiento
validada por el Ingeniero Independiente, se basan en informacién histérica limitada, por lo que la Via Concesionada
pudiera presentar en el futuro aforos menores a las proyecciones presentadas por FOA Consultores y costos
superiores a los estimados y validados por el Ingenierc Independiente. Ni el Fideicomitente ni el Fiduciario Emisor
pueden asegurar que en caso de que los aforos reales en un futuro sean menores o los costos mayores, esa
disminucién o aumento, respectivamente, no se traduzca en un efecto adverso sobre ins montos de Distribuciones
Carreteras Bursatilizadas y la capacidad del Fiduciario Emisor de realizar el pago de ios Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

El estudio de aforos e ingresos de FOA Consultores puede contener aseveraciones sobre el futuro probabie
basadas en las expectativas actuales, en estimaciones y proyecciones sobre el desempefio econdmico nacional,
regional o secterial, o en el criterio, la experiencia o en los supuestos considerados por el personal gue lo elahord.
Palabras como: "estima”, "anticipa", "prevé", "considera”, variaciones de estas paiabras y expresiones similares se
presentan en dicho estudio para identificar estas aseveraciones sobre el futuro probable. Las aseveraciones no son
garantias de desempefio futuro y estdn sujetas a riesgos, incertidumbres y supuestos gue son diffciles de pronosticar.
Por lo tanto, los resultados observados pueden diferir materialmente de los expresados o pronesticados en cualguiera
de estas aseveraciones. FOA Consultores no estd obligada a actualizar publicamente estas aseveraciones sobre el

futuro probable, ya sea come resultado de nueva informacién o eventos futuros, ¥ no incurrird en responsabilidad
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.CIBANCO SA 1BM I
Clave de (_Z_qt_izacién: CPEXACB Trimestre: 2 Afio: _2025

Con respecto al page de los intereses esto es lo que aplica ¢ la modificacién y reexpresion de la Emisién con
referencia a lo siguiente que indican las definiciones:

“Cuenta de pago pago de los intereses de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios” significa ila cuenta en pesas
para depdsitos a la vista que con tal denominacion y para los efectos aqui estabiecidos ogui establecidos sea
aperturada por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso en CiBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple o en lo institucidn

de banca miltiple que previamente y por escrito le instruya el Fideicomitente al Fiduciario en lo que deberén
depositarse fos montas para Pago de Intereses de Jos Certificados Bursétiles Fiduciarios, o bien, en su casos para Pago
de Intereses vencidos y no pagados de fechas anteriores o Intereses moratorios, de conformidad con lo Seccidn
4.4.(a){2) del presente Contrate de canformidad con el Titulo.

“Fecha de pago” o _“Fecha de Pago Programado*® significo cada fecha en lo que un pago de Intereses y/o un
pago sea exigible respecto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, en términos del Titulo (lo anterior, en el entendido
que la falta de amortizacién de principal y/o de intereses en una Fecha de pago Programado no constituird un Evento

de Incumplimiento, solvo gue se trate de g tltima Fecha de Pogo Progromado)

“Fecha de Transferencia” significa el 5° (quinto)Dia hdbil anterior a los fechas de Pago Programado
carrespondientes a los dos meses de enero y julio de cada ofio.

En estos meses (enero y julio ) el Fideicomiso enviard dos fechus de pago de los intereses de los certificado Bursdtiles
que el representante comin solicita los del trimestre en cuesticn y une adelontado para cumplir fo que en fecha de
paga de transferencig dei controto se indica.

Es posible que se indique en el Titulo que los intereses pactados sean capitalizables y pagaderos en fechas
distintas a las programadas.

En caso de que en el Titulo se pacte gue los intereses sean capitalizables y pagaderos en fechas distintas a las
programadas, la continua capitalizacion de intereses podria incrementar la carga financiera de! Fiduciario Emisor, lo
que podria afectar su situacién financiera y liquidez.

Eventual faita de solvencio para el pago de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

La Emisidn tendrd como fuente de pago las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso hasta donde
éste baste y alcance. No existe fuente adicional de pago ni garantia de page a los Tenedores encaso que el Patrimonio
del Fideicomiso resulte insuficiente para el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursitiles Fiduciarios. E!
pago a los Tenedores se realizard exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta donde éste baste y
alcance, el cual estard integrado principalmente por los Derechos Fidelcomisarios. Los inversionistas que adquieran los
Certificados Bursatiles Fiduciarios asumirdn por ese hecho el riesgo de crédito respecto del Fideicomliso Emisor. Los
Certificados Bursatiles Fiduciarios son valores guirografarios, per lo que no existe garantia de su pago.

Emisidn de Certificados Bursdtiles Fiduciarios adicionales,

El Fideicomiso prevé la posibilidad de emitir v colocar, mediante oferta piblica, certificados bursatiles
fiduciarios adicionales los cuales gozardn de las mismas caracteristicas y términos gue los Certificados Bursatiles
originales, salvo por su fecha de emisién v el precio de venta y formaran parte de la Emisién. Por lo anterior, existe el
riesgo que al realizarse la emisidn de Certificados Bursdtiles Fiduciarios adicionales, los recursos liguidos que
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por la autoridad gubernamental competente en los casos previstos en la legislacién aplicable y en el Titulo de
Concesidn.

La autoridad gubernamental competente, de conformidad con |a legislacidn aplicable, se encuentra facultada
para dar por terminada vy rescatar, en cualguier momento, y a su entera discrecion, una concesién a través de un
procedimiento de rescate si determina gque ello es de interés publico. Dichas facultades fueron ejercidas por el
gobierno federal de; México a mediados de los afios 90, respecto de diversas concesiones de autopistas otorgadas,
como parte de |a privatizacion de casi 5,000 kildmetros de la red de autopistas federales. De igual forma, |a autoridad
gubernamental competente tiene facultades para asumir la operacion de una concesidn en caso de guerra, alteracién
del orden piiblico o amenaza a la seguridad nacional. Adicionalmente, en caso de un desastre natural o caso de fuerza
mayor puede obligar a COPEXA a realizar cambios en sus operaciones. Las consecuencias de |a terminacién anticipada
dei Titulo de Concesion de la Via Concesionada dependeran de las causas que, en su caso, las originen. De ronformidad
con (a ley, en caso de terminacién de la concesion por parte de la autoridad gubernamental competente,
generalmente ésta estd obligada a indemnizar al concesionaric por la inversién no recuperada, tomando en
consideracién entre otras cosas, €l monto de la inversidn efectuada y el importe de la tasa interna de retorno
establecida en la concesién y la autoridad gubernamental queda obligada a que los ingresos generados por la
explotacion de la concesidn de que se trate se destinen a cubrir las obligaciones financieras derivadas de los créditos o
financiamientos adicionales o de la colocacion de los titulos de deuda contratados para la realizacion de las obras,
hasta su total liguidacin. Sin embargo, COPEXA no puede asegurar que recibird oportunamente dicha indemnizacién
o0 que el importe de la misma serd equivalente af valor de su inversién en la concesidn correspondiente. Asimismo, ni
COPEXA ni el fiduciario del Fideicomiso Emisor pueden asegurar gue las autoridades correspondientes no revocaran,
rescatardn o terminardn anticipadamente el Titulo de Concesidn.

Por otra parte, el Fideicomiso Emisor tiene derecho a recibir pagos de parte del Fideicomiso Principal, una vez
que todas y cada una de las obligaciones que dicho Fideicomiso Principal tenga con cualquier persona y gue sean
preferentes a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, hayan sido pagadas en su totalidad, incluyendo cualesquier
indemnizaciones, liquidaciones, compensaciones o por cualquier otra causa bajo el Titulo de Concesién y cualquier
cantidad gue COPEXA tenga dereche a recibir de la autoridad gubernamental otorgante del Titulo de Concesién.
Dichas cantidades deberan ser aplicadas conforme a lo previsto en el Fideicomisa Principal y en el Fideicomiso Emisor.
No puede asegurarse gue aun encaso que dichas cantidades sean recibidas por el Fideicomiso Emisor, existan
cantidades disponibles para el pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En caso de rescate, renuncia, revocacion y/o de otorgamiento de otra{s) concesién{es) y/o permiso(s) en
términos de la Concesion, los Tenedores no estan expresamente facultados para recibir aguellas indemnizaciones que
la SCT pague a COPEXA en términos del Fideicomiso Principal,

Ciertas contingencias de la Via Concesionada podrian afectar las operaciones y los ingresos de la misma, lo que
dificultaria el nivel de Distribuciones Carreteras Bursatilizadas y el pago de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios,

Los niveles actuales de afaro podrfan verse adversamente afectadas por: (i) cambios en las condiciones
econdmicas del pais y particularmente, en las zonas geogréficas en que se encuentra localizada la Via Concesionada; y
(i) la construccién, modernizacién o mejoramiento de vias de comunicacién que compitan en contra de la Via
Concesionada. Dichos factores pudieran afectar en forma significativa el aforo y ello, a su vez, traer como
consecuencia que [os ingresos por Cuotas de Peaje, sumados incluso a los demas recursos existentes en el Patrimonia
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Los ingresos derivados de los derechos de cobro asociados al Titulo de Concesién se encuentran sujetos a
variaciones dependiendc de la época del afio de que se trate, en funcidn de la existencia de periodos vacacionales o
por cualquier otra causa relacionada. Dicha estacionalidad podria repercutir en la fluctuacidn de Jos ingresos
generados per la Via Concesionada, lo cual pudiese derivar en insuficiencias temporales de recursos en el Patrimonio
del Fideicomiso para hacer frente al pago de las obligaciones bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En caso de presentarse ig necesidod de Hevar a cabo fa sustitucion del Dperador, el reemplozo del mismo
pudiera no estar disponible u ofrecer términos desventajosos para COPEXA y/o el Fiduciario Emisar,

La sustitucion del Operador, como consecuencia de situaciones de incumplimiento de sus obligaciones, como
la falta de entrega de |as cantidades provenientes de las Cuotas de Peaje, puede involucrar una serie de situaciones
que podrian afectar ia operacién de la Vfa Concesionada. No se tiene establecido en el Contrato de Operacién una
penalizacién econdmica ante incumplimientos del Operador. Para estos casos, estd prevista la rescisién o terminacién
anticipada del Contrato de Operacidn y las acciones legales procedentes en materia de dafios y perjuicios.

COPEXA no puede garantizar que, en caso de que sea necesario 0 conveniente llevar a cabo la sustitucidn del
Operador, podra hacerlo de manera expedita o en condiciones satisfactorias. Mas aun, la sustitucién del Operador
pudiera involucrar una serie de acciones que a su vez pudieran afectar la operacién de la Via Concesionada y/o la
cobranza de las Cuotas de Peaje, en cuyo caso podrian presentarse retrasos en el pago de principal y/o intereses a los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El acontecimiento de desastres naturales ha tenido, y pudiera tener en el futuro, impactos negativos sobre ja
disponibilidad de o Via Concesionada vy, por lo tante, sobre el aforo y los ingresos de la misma.

Geogrificamente, la Via Concesionada se encuentra en una zona proclive al impacto de fendmenos naturales
tales como riesgo volcanico, sismas, huracanes, precipitaciones, inundaciones, y deslaves, entre otros. Ni COPEXA ni el
Fiduciario Emisor pueden garantizar que no se presentardn en el futuro fendmenos naturales de similar o mayor
envergadura gue pudieran ocasionar dafios a la Via Concesionada o interrupciones en su disponibilidad, lo que a su vez
impactaria negativamente las operaciones e ingresos de esta y, consecuentemente, la capacidad del Fiduciario Emisor
de hacer frente a sus obligaciones confarme a los Certificados Bursétlles Fidudiarios.

Diversos factores pudieran ocasionar la interrupcion de la disponibilidad de la Via Concesionada, lo que a su vez
se podria troducir en menor ingreso y menor capacidad de pago de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

En adicién a los fendmenos naturales, diversos factores previsibles o imprevisibles pueden mermar el servicio y
operacién de |a Via Concesionada, mismo que puede verse afectado, disminuido o inclusive interrumpido. Entre otros,
accidentes, actos de sabotaje, protestas sociales ¢ la violencia que sufra el Estado de Veracruz, pueden resultar en
eventos fortuitos o incluso ilegales que resulten en el biogueo, cierre o disminucién de la disponibilidad de la Via
Concesionada.

Si cualquiera de dichos eventos afecta en forma significativa al aferc vehicular de la Via Concesionada, los
ingresos de ésta y, por tanto, los recursos dispenibles para realizar pagos a los Tenedores de las Certificados Sursatiles
Fiduciarios, podrian verse disminuidos.

Incrementos en los gastos de operacidn, conservacion y mantenimiento, podrian reducir fas Distribuciones
Carreteras Bursatilizadas y el flujo disponible para el servicio de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

20de 96






CIBANCC SAIBM

Clave de Cotizacion: CPEXACB

T(imestre: 2 Anfo: 20_2§

Las actividades de COPEXA se encuentran reguladas por el gobierno mexicano a nivel federal, estatal y
municipal,

La industria en la que COPEXA desarrolla sus negocios se encuentra sujeta a una amplia de leyes y regulaciones
en México, por lo que el éxito de COPEXA esta sujeto en gran medida a su capacidad para cumplir de manera oportuna
y eficiente con las dispesiciones aplicables. COPEXA no puede asegurar que logrard cumplir con dichas leyes ¥
reglamentos o que las reformas a los mismos no afectaran su facultad para lograrlo. Las reformas a las leyes y
reglamentos actuales, incluyendo las relacionadas con el tratamiento fiscal de los proyectos de infraestructura en los
que COPEXA participa, pueden afectar en forma adversa las actividades, situacién financiera, resultados de operacidn y
proyecciones futuras de COPEXA. A pesar de que |a legislacién aplicable por regta general establece los rangos a los
cuales se deberd sujetar la imposicién de las penalidades a que COPEXA puede hacerse acreedor en caso de
incumplimiento de los términos del Titulo de Concesién o las disposiciones contenidas en las leyes y los reglamentos
aplicables, COPEXA no esté en posibilidad de determinar las penalidades concretas que le serfan impuestas dentro de
dicho rango en respuesta a un determinado incumplimiento. COPEXA no puede asegurar que no enfrentara
dificultades para cumplir con dichas leyes, reglamentos e instrumentos.

Factores de riespo relacionados con el Fideicomiso Principal.

Naturaleza y prelacion del Capital de Riesgo.

Como condicidn para el otorgamiento del Titulo de Concesién y como garantia del cumplimiento de sus
obligaciones derivadas del Titulo de Concesion, la Concesionaria se ohligd a aportar a! patrimonio del Fideicomiso
Principal una cantidad no mener a $2,540'880,000,00 (dos mil guinientos cuarenta millones achacientos ochenta mil
pesas M.N. 00/100) en concepto de Capital de Riesgo. Durante la etapa de construccién (misma gue ya se concluyd), la
Concesionaria se obligd a exhibir una carta de crédito al Fideicomiso Principal para garantizar un monto equivalente al
75% de] Capital de Riesgo ’

En caso de que el ingreso neto de la Concesidn resulte mayor al proyectado y como consecuencla la
Concesionaria obtenga la TIR establecida para el Capital de Riesgo antes de que concluya el plazo de vigencia de la
Concesion, los excedentes econémicos que se generen seran para la Concesionaria. Las Distribuciones Carreteras
Bursatilizadas tienen preferencia sobre el Capital de Riesgo y la Concesionaria no tiene derecho a recibir el pago
anticipado del Capital de Riesgo sin que antes se hayan cubierto las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas.

Sustitucién del Operador.

El Operador Gnicamente puede ser sustituido mediante modificacion al Titulo de Concesidn. La Concesionaria
tnicamente podri solicitar a la 5CT la modificacion al Titulo de Concesién si media causa justificada. No sera posible
madificar al Operador sin que medie causa modificada y sin que la SCT autorice la medificacion al Titulo de Concesidn.

Administracion y cobranza de los bienes y derechos aportados al patrimonio del Fideicomiso Principal.
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Asimismo, la Concesionaria pertenece a una industria que estd sujeta a una extensa regulacion. La rentabilidad
de la Concesionaria depende de su capacidad para cumplir de manera oportuna vy eficiente con las distintas leyes y
reglamentos a que estd sujeta. La Concesionaria no puede garantizar que logrard cumplir con dichas leyes v
reglamentos, o que las reformas de dichos ordenamientos no afectaran su capacidad para hacerlo. La promuigacion de
nuevas disposiciones, particularmente en materia ambiental y de segurided mds estrictas podria obligar a la
Concesionaria 2 realizar inversiones en activos que le permitan cumplir con las nuevas disposiciones. Dichas
inversiones adicionales podrfan implicar una disminucién en les recursos de la Concesionaria destinados al
mantenimiente y operacidn de la Via Concesionada.

Finalmente, la Concesionaria depende, en ciertos casos, de terceros para llevar a cabo la operacién de |a Via
Concesionada. Pueden existir restricciones significativas en ios contratos celebrados respecto de la operacién de la Via
Concesionada.

Cambios en los poderes federales.

De conformidad con la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos, los Poderes Ejecutivo vy
Legislativo son elegidos popularmente cada seis y tres afios, respectivamente, sin posibilidad de reeleccién en el
primer caso. Dichas reglas estructuran, a grandes rasgos, el procedimiento de renovacién periédica del poder politico
en Mexico. Existe el riesgo de que dicha renovacidn periddica de los Poderes Ejecutive vy Legislativo genere
concomitantemente cambios en los planes, la Emision y politicas piblicas del Gobierno Federal, mismos que podrian
resultar en que el Tltulo de Concesidn dejara de ser prioritario para el Gobierno Federal. Ni el Fiduciario Emiscr, ni
COPEXA, pueden garantizar que dichos cambios no ocurrirdn en futuras administraciones gubernamentales y/o
legislaturas.

inembargabilidad de los bienes y activos del Gobiernc Federal.

Los bienes y derechos del Goblerno Federal son inembargables. Lo anterior podrfa complicar el cobre de
ciertas cantidades que pudieran ser adeudadas por aquél bajo el Titulo de Concesién. Nunca podra dictarse en contra
del Gobierno Federal mandamiento de ejecucidn ni providencia de embargo.

La Concesion impone a COPEXA ciertas obligaciones de contenide patrimonial que son de necesario
cumplimiento para mantener la vigencia del Titulo de Concesién.

En virtud del Titulo de Concesion, COPEXA asume ciertas obligaciones de contenido patrimonial, accesarias a
sus obligaciones principales de construccién, operacién, mantenimiento y conservacién de la Via Concesionada. Asl,
COPEXA es responsable de otorgar una fianza de cumplimiento, misma que debe mantenerse en vigor durante la vida
de la Concesion; de aportar los recursos adicionales que sean necesarios para cubrir los gastos que se requieran para
mantener en operacién la Via Concesionada, asf como para su conservacion y mantenimiento; de mantener SBEUros
todo riesgo, pérdida de ingresos y responsabilidad civil; y, en su caso, de indemnizar al Gobierno Federal por daiios ¥
perjuicios causados conforme a la legislacién general.

Las obligaciones antes descritas son de necesario cumplimiento para mantener la vigencia del Titulo de
Concesion, y los pagos recibidos por el Fiduciario Emisor conforme al Titulo de Concesién son la fuente principal de
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El Gobierno Federal mantiene la facultad de revocar, dar por terminado el Titulo de Concesién de manera
anticipada, o rescatar la Concesién, siempre y cuando establezca la causa que lo motiva y la expresldn de los
razonamientos y pruebas que permitan invocarla, en los casos que establecen el Titulo de Concesion v la legislacion
aplicable. Entre otros, son causas de terminacion, revocacion y rescate del Titulo de Concesién, los siguientes: () el
incumplimiento reiterado e injustificada de las obligaciones y de los plazos establecidos en el Titulo de Concesidn; se
entendera que un incumplimiente es reiterado cuando ocurra en 3 {tres) ocasiones durante un periodo de 6 {seis)
meses; (i) no contar con la supervision exigida en la condicion cuadragésima del Titulo de Concesion; (ili) efectuar
cambios al Proyecto Ejecutivo sin autorizacién previa y por escrito de la SCT; {iv) no enterar al Fideicomiso Principal la
totalidad de los ingresos derivados de la explotacidon del Titulo de Concesidn, y en general todos aquellos relacionados
con ella, incluyendo las indemnizaciones prevenientes de las pdlizas de seguros referidas en el Titulo de Concesidn; {v)
no exhibir las garantias requeridas en el Titulo de Concesion; (vi) el incumplimlento de COPEXA de cualquiera de Jas
chligaciones contenidas en el Titulo de Concesidn; (vii) negligencia reiterada en la prestacién de los servicios; (viil) la
aplicacion reiterada de las Bases de Regulacion Tarifaria en forma distinta a la establecida en e Titulo de Concesién;
(ix) las desviaciones sustanciales e injustificadas al programa de construccidn, operacion, explotacién, conservaclén y
mantenimiento; {x) el abandono del servicio cuando COPEXA, sin previo aviso a la SCT o sin que exista causa
justificada, deje de operar la Via Concesionada por un perfodo mayor de 48 [cuarenta y ocho) horas; y {xi) la
inobservancia de lo ordenado por la SCT dentro de sus atribuciones legales.

No puede garantizarse que, en alguno de estos eventos, no se causarfan retrasos en el pago de las cantidades
correspondientes por parte del Goblerno Federal al Fiduciario del Fideicomiso Principal, ni que existirdn los recursos
presupuestales necesarios ni que se hard la presupuestacién correspondiente, ni que las cantidades pagadas por tal
concepto por el Gebierne Federal, seran suficientes para el pago, indirecto, de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,

Inestabilidad de los mercados.

El pfecio de mercado de los valores de los emisores mexicanos se ve afectado en mayor o menor medida por
las condiciones econdmicas y de mercado en otros pafses. A pesar de que las condiciones econdmicas de otros paises
pueden ser muy distintas a las condicicnes econdmicas de México, las reacciones de los inversicnistas a los
acontecimientos en otros pafses podrian tener un efecto adverso sobre el precic de mercado de los valores de los
emisores mexicanecs. Por lo tanto, no es posible asegurar que en un futuro no vayan a presentarse eventos de diversas
indoles fuera de México gue pudieran tener un efecte adverso en el precio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La calificacion crediticia de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios puede variar.

Las calificaciones crediticias otorgadas en relaclén a los Certificados Bursétiles Fiduciarios podran estar sujetas
a revisién (ya sea a la baja o a la alza) por distintas circunstancias relacionadas con el Fiduciario Emisor, COPEXA,
México u otras temas que en opinién de las Agencias Calificadoras resulten relevantes. Los inversionistas deberdn
ponderar cuidadosamente cualguier consideracién que se sefiale en las calificaciones correspondientes, las cuales se
acompafian este Prospecto.
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Informacidn saobre estimaciones.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen en ciertas
partes del Prospecto y se refieren a la intencion, la opinidn o las expectativas actuales con respecto a planes futuros.
Estas declaraciones no dehen ser interpretadas comao una garantfa, implican riesgos e incertidumbres y los resultados
reales pueden diferir de aquellos expresados en las mismas por distintos factores. Se advierte a los posibles
inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya gue sdlo se fundamentan en
lo ocurrido hasta la fecha del presente Prospecto y no implican certeza respecto de su materializacion futura.

Los Tenedores en ningin caso teadrdn recurso contra COPEXA, sus accionistas o el Fideicomise Principal,

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son emitidos por el Fideicomiso Emisor, que es un patrimonio diverso y
ajeno a COPEXA., NI COPEXA, ni el Fideicomiso Principal han garantizado los Certificados Bursatiles Fiduciarios ni
parcial ni totalmente. En esta virtud, los Tenederes solamente tendran recurso, para el pago de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, contra el Patrimonio de! Fideicomiso Emisor, pero en ningdn caso tendran recurso contra
COPEXA, o contra e| Fideicomiso Principal.

Sustitucién del Fiduclario Emisor.

En términos del Fideicomiso Emisor, el Fiduciario Emisar puede ser removido en ciertos casos, o el Fiduciario
Emisor puede renunciar a su cargo por causas graves, previa autorizacion de juez competente. No se puede garantizar
gue, en caso de una sustitucidn fiduciaria por renuncia 0 remocién del Fiduciaric Emisor, no se cause un efecto
adverso en el precio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o sobre los derechos de los Tenedores conforme al
Fideicomiso.

El Fideicomiso Emisor no es un Fideicamiso Piblico.

El Fideicomiso Emiser es un fideicomiso privado por lo que no tiene ni podra adquirir el caricter de fideicomiso
piiblico. En consecuencia, la operacién interna del Fideicomiso Emisor no le sera aplicable la legislacion federal
aplicable a entidades paraestatales y se regira por lo establecido en el propio Fideicomiso Emisor y en [as disposiciones
mercantiles, financieras y bursatiles correspondientes.

Cierta informacion contenida en este Prospecto ha sido preparada con base en fuentes piibiicas.

El presente Prospecto contiene cierta informacion relativa al Gobierno Federal, Esta infarmacidn se ha recopilado de
una serie de fuentes piblicas incluyendo las paginas de internet de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico La
informacidn que carece de fuente ha sido preparada de buena fe con base en la informacidn disponible, Los términos y
metodologfa utilizados por las distintas fuentes no siempre son congruentes entre si, por lo que en ciertes casos las
comparacicnes pueden no ser del todo representativas.

26 de 26






cCopexa : .. Coe

.. .
P © emmamgm e B LEPURHPRERALE
. . LI R T '
[Ty [T I TR 1]
L. . [ Anc commem cimas






CIE_’._@NCO SA IBM
Cia\rg de Cotizacidn: CPEXACE.:

_'tfrimestrei 2  Ado, 2025

COPEXA podrj establecer tarifas especificas para cada tipo de usuario y ramo carreterc de la Via Concesionada, siempre
que la tarifs especifica aplicable a un tipo de vehiculo con determinado namero de ejes no sea mayor a la tarifa especifica que se
aplique a otro tipo de vehiculo con un niimero de ejes superior y que la equivalencia en vehiculos estindar para el vehiculo tipo CAZ
no sea superior a 5.13. Las tarifas especificas deberdn establecerse para su cobra en unidades monetarias enteras (pesos), una vez
incluido el IVA.,

Las tarifas especificas maximas para cada tipo de usuario se sujetan a la condicidn de que la tarifa promedio observada
nunca sea mayor que la tarifa promedio maxima previamente fijada por la SICT. En este sentido, se entiende por "tarifa promedio
observada” al resultado de dividir los ingresos totales registrados por la Via Concesionada durante un afio calendario, entre la suma
de los productos de la longitud y el miimero de vehiculos estandar regisirados en cada tramo carretero {sin incluir exenlos), los cuales
sc calcularén a partir del ndmero de vehfculos que transitaron en ese mismo periodo y de su equivalencia. Lo anterior se expresa de
la sipuiente manera:

H "

S INGi/S(VEi*LONG i} 7TPM

=] i=i
Donde:
INGi=  Ingreso sin [VA, generado en el tramo i en el afio calendario.
VEi= Vehiculos estandar totales registrados en el tramo i, calculados multiplicando el niimero total de vehiculos de

determinado tipo por su factor de equivalencia correspondiente.
LONGi= Longitud en kilomeiros del tramo i,
TPM = Tarifa promedio méxima.

Las tramos y las longitudes a partir de las cuales la SICT evaluaré cada afio la aplicacion de 1a "tarifa promedic méxima", son fos
siguientes:

Nombre idel Tramo Longitud en kilémetros
1. Entronque "Cruz Blanca”-Entronque "Banderilla” 30.0
2. Entronque "Banderilla” - Entronque “Corral Falso® 29.6
TOTAL 59.6

Mediante el mecanismo descrito anteriormente, COPEXA, en funcién de las caracteristicas de la demanda de la Via
Concesionada, fija y registra ante Ia SICT, tarifas especificas que bajo su responsabilidad le permitan maximizar los ingresos de la
Concesién. COPEXA en ningfin caso podré aplicar o someter a registro tarifas especificas discriminatorias o tarifas que impidan o
tiendan a impedir u obstaculizar el uso de la Via Concesionada por determinado tipo de vehiculo.

blActualizacion y revision de la Tarifa Promedio Méxima
La SICT revisar4 [a "farifa promedio méxima" en forma extraordinaria si se presenta cualquiera de los siguientes eventos:

. durante la vigencia de la Concesidn, si a juicio de ta SICT se presentan elementos fuers del control de COPEXA que le
impidan cumplir con la "tarifa promedio méxima” previamente determinada;
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cantidad de $1.905.622,100.00 { un mil novecientos cineo millones seiscientos veintidés mil cien Pesos 00/1 00), a precios hase de
{cbrero de 2008, actualizables conforme al Indice Nacional de Precios al Consumidor, equivalentes al 75% del monto del capital de
riesgo a cargo de COPEXA.,

(N Las importes provenientes de la ejecuci6n de las fianzas que contrate u obtenga COPEXA y que de conformidad
con el Titulo de Concesién se deban aportar al Fideicomiso Principal durante la construccién de la Via Concesionada ¥ la operacion,
explotacién, manteniniiento y conservacidn de la Via Concesionada.

(K) Las sumas pagadas por cualquier ascguradora, proveniente de los seguros de cualquier tipe de los que sea titular
COPEXA, en cumplimiento de las disposiciones del Titulo de Concesion, cuyo beneficiario sea COPEXA.

{L) El monto de los recursos destinados al "Forido Conservacién" contemplado en la condicion décima quinta del
Titelo de Concesidn.

(M) Los recursos adicionales que deba aportar COPEXA para la construceién, explotacisn, operacidén, mantenimiento
¥y conservacion de la Via Concesionada, en los términos establecidos en el Titulo de Concesidn, en caso de que los recursos del
Fideicomiso Principal resulten insuficientes para sufragar dichos costos y gastos.

Ny Cualquier cantidad a que COPEXA tenga derecho, con motive de devoluciones de contribuciones o impuestos
federales, estatales o municipales, relacionados o derivados de la explotacion del Titulo de Concesion, salvo por cualquier
devolucion de VA, lo cual estaré sujeto a los términos del crédito relacionado con el IVA.

(C) Cualquier cantidad que el fiduciario reciba por parte del Gobierno Federal en cumplimiento de las disposiciones
legales que resulten aplicables.

(P} Los rendimientos financieros derivados de la inversién del patrimonio del Fideicomiso Principal en numerario, en
tanto los recursos disponibles de dicho patrimonio no se destinen 2 los fines del mismo.

(Q) Los derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia o cualquier otro derecho de propiedad
industrial o intelectual relacionade con los equipos, bienes o procedimientos constructivos necesarios para la explotacion, operacidn,
conservacion o mantenimiento de la Via Concesionada, asi como todas las garantias otorgadas por los proveedores y contratistas de
las obras y demas bienes y equipos afectos al Titulo de Concesién.

(R) Las donaciones a titulo gratuito que en dinera o en especie se enireguen al Fideicomiso Principal.

(S) El producto que obtenga el fiduciario por la realizacién de cualquier emisién de instrumentos bursétiles con cargo
al patrimenio del Fideicomiso Principal.

{T) Los recursos obtenidos por la ejecucién de [as fianzas otorgadas durante la construccin de las obras ¥ la operacion
¥ explotacion de la Via Concesionada.

() Los recursos provenientes de} "Fonde de Contingencias" derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor (segiin se
define en el Titulo de Concesién) cuanda se susciten las causales que motiven su transferencia al Fideicomiso Principal en términos
del Titulo de Concesidn,

(V) Los derechos al cobro derivados del contrato de construccitn de la Via Concesionada vy los imporles de éstos.

Canje de Titulo de Certilicados Bursétlles identificados con clave de pizarra "CPEXACE 16U". Los suscritos, en nuestro caracter de
delegados fiduclarios de ClBance, S.A., Inslitucion de Banca Multipie, (en o sucesivo, & "Fiduciaric Emisor o la "Emisora”} come fiducizaric del de!
contrato de fideicomiso de emisién, administracién y fuente de pago identificade con el numero ClIB/2390, de facha 14 de diciembre de 2015,
celebrado por Cencesionaria Autopista Perote-Xalapa, 5.A. de C.V., como fideicomilente y fideicomisario en segundo y tercer lugar {el "Conirato de
Fidefcomiza™), segun el mismo sea modificado de iempo en tiempo, atentamante comparecemos para solicitar el canje del titulo definilive el proximo
23 de julio de 2024, con las caracteristicas gue se adjuntan al presente como Anexo 1. Dicho canje se suslenta en virtud de la actualizacion da
inscripeion en el Registro Nacional de Valares, mismo que se encuentra en Framite de autorizacion por la Comision Macional Bancaria y de Valores,
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Definiciones de Calificaciones de &P Global Ratings.

Credft Conditions Emerging Markets Q2 2024: Unmet Expectations Could Heighten Risks, 27 de marzo de 2024,

Panorama crediticio del sector corporativo y de infraestructura de América Latina - 2024: Optimismo renavado, 19 de febrerc de
2024. Panorama econdmice pars los mercados emergentes - 2T de 2024: Divergencia en el crecimiento en el futuro, 26 de marzo
de 2024,

5&P Global Ratings revist a positiva la perspectiva de la emisién subordinada de Autopista Perote-Xalapa; canfirma calificacion de
'mxA', 13 de noviembre de 2023.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar nuestra opinién sobre factores
de calificacién importantes, tienen significados especificos que se fes atribuyen en nuestros criterias y, por lo tanto, se deben leer
junto con los mismos. Para abtener més informacion, consulte nuestros Criterios de Callficacion en www.spglobal.com/ratings.
Toda la informacién sobre calificaciones estd dispanible para los suscriptores de Ratings Direct en www.capitaliq.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accidn de caiificacién se encuentran en el sitic publico de S&P Global Ratings en
www.spglobal.cam/ratings,

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL
1) Informacién financiera al 31 de marzo de 2024,

2) La calificacidn se basa en infarmacidn proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus agentes y asesores. Tal
informacién puede incluir, entre otras, segin las caracteristicas de la transaccién, valor o entidad calificados, |a siguiente: términos
y condiciones de la emisidn, prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas
-en su caso, incluyendo también aquellas de las compaiifas controladoras-, informacién prospectiva -por ejemplo, proyecciones
financieras-, informes anuales, informacién sobre las caracteristicas del mercade, informacion legal relacionada, informacién
proveniente de las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBY, Bolsa Mexicana de
Valores,

3} La informacidn regulatoria {PCR, por sus siglas en inglés) de &P Global Ratings se publica en relacién con una fecha especifica, y
esté vigente @ la fecha de la Accién de Calificacion Crediticia que se haya publicade més recientemente. S&P Global Ratings
actualiza la informacién regulatoria para una determinada Callficacidn Crediticia a fin de incluir los cambios sn tal informacién
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacién Crediticia, Por consiguiente, la informacion regulatoria contenida
aqul puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran ocurrir durante el pericda posterior a la publicacion de tal
Informacién regulatoria pero gue de otra manera no estan asociados con una Accién de Calificaclon Crediticia. Por favor considere
que puede haber casos en los que el PCR refleja una versién actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a la fecha de {a Gltima
Accidn de Calificacién Crediticia aunque la utilizacién del Modelo de Callficaciones actualizado se considerd innecesaria para
arribar a esa Accién de Calificacion Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un
evento {event-driven} en las que se considera que el evento que se estd evaluande no es relevante para correr la versién
actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global
Ratings evalia el impacto de los cambios materiales a los Madelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones
Crediticias revisadas cuandao lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL Carlos Huescas Ciudad de México 52 (55) 5081 -4454 c.huescas @spglobal.com
CONTACTQS SECUNDARIOS Dantel Castineyra Ciudad de México 52 {55) 5081 -4497 daniel.castineyra @spglobal.com

Jafet Pérez Ciudad de México 52 {55) 5081 -4507 jafet.perez @spglobal.com
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[110000] Informadic’m general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

CIBANCO SA IBM

Clave de cotizacion:

Estado de flujos de efectivo por método indirecto:

CPEXACB
Explicacion del cambio en el nombre de la entidad -
fiduciaria:
Desc;;-acién de la naturaleza de los estados 202025
financieros:
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:  2025-06-30 )
_I;;r_iodo cubierto por los estados financieros: SEGUNDO TRIMESTRE
Descripcion de la moneda de presentacion: MXN i
Grado de redondeo utilizado en los estados Mites de pesos
financieros:
Fideicomitenies, administrador, aval o garante: CEPEXA
Nimero de fideicomiso: CiB2330 o
No )

Nidmero de trimestre:

2

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]
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convenios financieros) Las enmiendas especifican que s6lo los convenios

Enmiendas a la IFRS
16 Arrendamienios -
Fasivo por
arrendamienio en una
venta y arrendantiento
posierior

financieros que una entidad esta obligada a cumplir en o
antes del final del periodo sobre €l que se informa, afectan al
derecho de Ia entidad a diferir la liquidacién de un pasivo
durante al menos doce meses después de la fecha sobre la
que se informa {y por lo tanto deben tenerse en cuenta al
evaluar la clasificacion del pasivo como corriente o no
corriente). Dichos convenios financieros afectan si los
derechos existen al final del periodo sobre el que se informa,
incluso si el cumplimiento del convenio financiero se evalia
s6lo después de la fecha sobre la que se informa (por
ejemplo, un convenio financiero basado en la situacion
financiera de la entidad en la fecha de reporte en el que se
evalia el cumplimiento con fecha posterior a la fecha de
reporte).

El TASB también especifica que el derecho a diferir la
liquidacién de un pasive durante al menos doce meses
después de la fecha sobre la que se informa no se ve
afectado si una entidad sélo tiene que cumplir con un
convenio financiero después del periodo sobre €] que se
informa. Sin embargo, si el derecho de la entidad a diferir la
liquidacién de un pasivo estd sujeto a que la entidad cumpla
con los convenios financieros dentro de los doce meses
posteriores al periodo sobre el que se informa, la entidad
revelard informacion que permita a los usuarios de los
estados financieros comprender el riesgo de que los pasivos
sean reembolsables dentro de los doce meses posteriores al
periodo sobre el que se informa. Esto incluiria informacién
sobre los convenios financieros (incluyendo la naturaleza de
los convenios financieros y cudndo se requiere que la
entidad los cumpla), el importe en libros de los pasivos
relacionados y los hechos y circunstancias, si los hubiere,
que indiquen que la entidad puede tener dificultades para
cumplir con los convenios financieros,

El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas a la [FRS 16 por
primera vez en el afio en curso.

Las enmiendas a la IFRS 16 afiaden requisitos de valuacién
posteriores para las transacciones de venta y arrendamiento
posterior que satisfacen los requisitos de la IFRS 15
Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes
que se contabilizaran como una venta. Las modificaciones
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Enmiendas a la IAS 21 Falta de intercambiabilidod
IFRS 18 Presentacion y Revelaciones en los Estados Financieros

IFRS 19 ' Subsidiarias sin Responsabilidad Phiblica: Divulgaciones

La administracion no espera que la adopcion de los estdndares antes mencionados
tenga un impacto importante ¢n los estados financieros del Fideicomiso en periodos
futuros.

Enmiendas a ln NIC 21 Los Efecios de las Variaciones en los Tipos de Cambio
referente a Falta de Infercambiabilidad

Las enmiendas especifican como evaluar si una moneda es intercambiable y
cémo determinar el tipo de cambio cuando no lo es.

Las enmiendas establecen que una moneda es intercambiable con otra moneda
cuando una entidad es capaz de obtener la otra moneda dentro de un marco de
tiempo que permite una demora administrativa normal y a través de un
mecanismo de mercado o cambio en el que una transaccion de cambio crearia
derechos y obligaciones exigibles.

Una entidad evalila si una moneda es intercambiable con otra moneda en una
fecha de medicion y para un propdsito especifico. Si una entidad no es capaz de
obtener mas que una cantidad insignificante de la otra moneda en la fecha de
medicién para el propdsito especificado, la moneda no es intercambiable a la otra
moneda.

La evaluacidn de si una moneda es intercambiable por otra depende de la
capacidad de 1a entidad para obtener la otra moneda y no de su intencidn o
decision de hacerlo.

Cuando una moneda no es intercambiable con otra moneda en una fecha de
medicién, se requiere que la entidad estime el tipo de cambio de esa fecha. El
objetivo de una entidad al estimar el tipo de cambio es reflejar la tasa a la que
fendria lugar una transaccion ordenada en la fecha de medicion entre
participantes del mercado en las condiciones econdmicas prevalecientes.

Las moedificaciones no especifican cdmo una entidad estima el tipo de cambio al
contado para cumplir este objetivo. Una entidad puede utilizar un tipo de cambio
observable sin ajuste u otra téenica de estimacidn, Ejemplos de un tipo de cambio
observable incluyen:

» Untipo de cambio al contado para un propdsito distinto de aquel para el cual una
entidad evaliia la intercambiabilidad.

=  El primer tipo de cambio al que una entidad puede obtener la otra moneda para el
proposito especificado después de que se restablezca la intercambiabilidad de la
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»  Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia
(MPM) en las notas a los estados financieros.

» Mejorar la agregacion y desagregacion.
Se requicre qﬁe una entidad aplique la IFRS 18 para los ejercicios anuales sobre
los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose
una aplicacion anticipada. Las enmiendas a la [AS 7 y a la IAS 33, asi como las
enmiendas a la IAS 8 revisada y a la IFRS 7, entran en vigor cuando una entidad
aplica la IFRS 18, La IFRS 18 requiere una aplicacion retroactiva con
disposiciones fransitorias especificas.

La administracién de la Entidad no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones pueden tener un impacto en los estados financieros consolidados
del grupo en pericdos futuros.

IFRS 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Informacion a revelar

La IFRS 19 permite a una subsidiaria elegible, proporcionar informacién
reducida al aplicar las IFRS en sus estados financieros,

Una subsidiaria es elegible para la reduccion de informacion a revelar si no tiene
responsabilidad piblica y su matriz final o cualquier matriz intermedia produce
estados financieros consolidados disponibles para uso ptiblico que cumplen con
las IFRS.

La IFRS 19 es opcional para las subsidiarias que son elegibles y establece los
requisitos de divulgacidn para las subsidiarias que eligen aplicarla.

Una entidad solo puede aplicar la IFRS 19 si, al final del periodo sobre el que se
informa:

«  Esuna subsidiaria (esto incluye una matriz intermedia)
»  No tiene responsabilidad ptblica, y

«  Sumatriz final o cualquier matriz intermedia produce estados financieros
consolidados disponibles para uso piiblico que cumplen con las [FRS.

Una subsidiaria tiene responsabilidad publica si:

»  Sus instrumentos de deuda o capital se negocian en un mercado piblico o est4 en
proceso de emitir dichos instrumentos para su negociacién en un mercado piiblico
(una bolsa de valores nacional o extranjera o un mercado extrabursatil, incluidos los
mercados locales y regionales), 0

«  Mantiene activos en calidad de fiduciario para un amplio grupo de personas ajenas a

WThngsUE: 2  Afic:

2025
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Principales politicas materiales

a. Decloracion de cumplimiento
Los estados financieros del Fideicomisc Emisor han side preparadeos de acuerdo con las IFRS
emitidas por el Conseju de Normas Internacionales de Contabilidad.

k. Beses de preparaocién
Los estados financieros del Fideicomisc Emisor han sido preparados sobre 1a base de costo
histérico, excepte por las activos y pasivos financieres que han side valuados a su valor
razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas
mias adelante.
i. Costo histérico
El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacidn
entregada a camblo de servicios,
i, Valor razonable
El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada epntre participantes en el
mercado a la fecha de valuacidn, independientemente de si ese precio es observable o
estimade utilizende directawmente otra técnica de valuacidn. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, el Fideicomisoc Emisor tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, sl los participantes del mercado tomarian ecas caracteristicas al momento
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicidn.
Ademds, para efectos de informacidén financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en que son observables los datos de
entrada en las mediciones y su importancia en 1a determinacidn del valor razonable en su
totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 Se consideran precios de cotizacidn en un mercado activo para activos o

pasivos idénticos que el Fideicomiso puede obtener a la fecha de la valuacidn;

- Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizaciodn del
Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3 Comsidera datos de entrada no observables.
La preparacidn de los estados financieros reguiere que la administracion del Fideicomiso
Emisor efectue estimaciones y juicios que afectan los importes registrados de activos y
pasivos y la revelacidn de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y juicio son revisados perioddicamente. Los cambios en las
estimaciones contables se reconocen en el ejercicio en el ¢ual se determinan., Los rubros
importantes, sujetos a estas estimaciones y juicios incluyen las estimaciones de valuacidn
de cuentas por cobrar. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
juicios.
Para un mejor entendimiento de los mismos, se adoptd la presentacidn de los estados de
flujos de efectivo bajo el métodoc directo, ya que la administracidn considera que es mds
adecuado para los propésitos del Fideicomiso Emisor, mostrar el detalle de origen y
aplicacidn de recurscs recibidos que no son reconocidos como ingresos o gastos del
Fideicomiso Emisor perc, se dan a través del mismo y son utilizados para cumplir sus
fines, asimismo la Administracidn considera que suministra informacidn que puede ser Otil
en la estimacidén de flujos de efectivo Futures, la cual no estaria disponible utilizando
el método indirecto,
La administracién del Fideicomiso Emisor decidid, para una mayor facilidad en la lectura
de los estados de resultados, presentar por separade los ingresos y gastos financieros
y de los estados financieros los conceptos que integran ambos renglones,

C. WNegocio en marcha
Los estados financieros han side preparados por la Administracidn del Fideicomiso
asumiendo gque continuard operando como una empresa en funcionamiento.
Este supuesto podria verse afectado por factores de riesgo tales como, inestabilidad de
los mercados bursédtiles, tipos de cambio, y riesgos financiercs derivados de cambilos en la
valuacidn de las uUDI.

d. Efective y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen saldos en caja, depdsitos bancarios y
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en el valor razonable de una inversidn de capital en otros resultades integrales si
se cumplen ciertos criterios (ver (iii) posterior); y

. Fl Fideicomiso Emisor podrd designar irrevecablemente un instrumento de deuda que
cumpla los criterios de costo amortizado o de valor razonable a través de otros
resultados integrales si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable.

Costo Aamortizade v método de interés efectivo

El método de interés efective es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
relevante.

Para los actives financieros que no fueron comprados u originados por actives financieros
con deterioro de crédito {por ejemplo, los activos gue tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente
las entradas futuras de efectivo esperadas {incluidas todas las comisiones y puntos
pagados o recibidos que forma parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccidn y otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas,
a lo largo de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un pericdo mas
corto, al importe en libros bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.
Para los activeos financieros con deterioro crediticio comprados u originades, una tasa de
interés efectiva ajustada por crédito se calcula descontande los flujos de efectivo
futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un active financierc es el monto al cual el activo financiero se
mide en el reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mds la amortizacidn
acumulada utilizando el método de interés efective de cualquier diferencia entre ese monto
inicial y el monto de vencimiento, ajustado per cualquier pérdida. E1 valor bruto en
libras de un activo financiero es el costo amortizado de un active financiero antes de
ajustar cualquier provisidn para pérdidas.

Los ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efective para los
instrumentos de deuda medidos subsecuentemente a costo amortizade y a valer razonable a
través de otros resultados integrales. Para los actives financieros comprados u originados
distintos de los actlvos financieros con deteriore de crédito, los ingresos por intereses
se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para los activos financiercs que posteriormente han swfride deterioro
de crédito {ver debajo). Para los actives financieros que posteriormente se han
deteriorado el crédito, los ingresocs por intereses se reconocen aplicando la tasa de
interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si en periodos de reporte
posteriores el riesgo crediticio en el instrumente financierc con deteriorc crediticio
mejora, de mode que el active financiero ya neo tiene deterioro crediticio, lps ingresos
por intereses se reccnocen aplicande la tasa de interés efactiva al valor en 1libros bruto
del activo financiera.

Para los activos financleros adquiridos u originados que tengan deteriore crediticio, el
Fideicomliso Emisar reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés
efectiva ajustada por crédito al costo amortizado del activo financiero a partir de su
reconocimiento inicial. E1 cadlculo no vuelve a la base bruta, inclusg si el riesgo
crediticio del active financiero mejora postericrmente, de modo que el active financiero
ya no tiene deterioro crediticio.

Los ingresos por interés son reconpcidos por resultades {gananclas / peérdidas) y es
incluido en el concepto "Ingresos financierps - Ingresos por intereses”.

Gananciags y pérdidas cambiarias

El valor en libras de los activos financieros denominados en una moneda extranjera sg
determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final de cada
periodo sobre el que se informa. Especificamente;

. Para los activos fimancieros medides al costo amortizado que no forman parte de una
relacion de cobertura designada, las diferencias cambiarias se reconocen en
resultados en la partida "otras ganancias y pérdidas”.
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relacionada con las operaciones centrales del Fideicomiso Emisor.
En particular, la sipuiente informacidén se toma en cuenta al evaluar si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde el reconccimiento inicial:

. Un deterioro significatlive existente o esperado en la calificacidn externa (si
existe} o interna del instrumento financiero;

. Deteriore significative en indicadores de mercado externos de riesgo de crédito
para un instrumento financierg especifico, por ejemplo, un aumento significative en
el diferencial de crédito, permuta de incumplimiento crediticio para el deudor, o
el periodoc de tiempo o el alcance al cual el valor razenable de un active
financlero es menor gue suU custo amortizado;

. Cambios adversos existentes o esperados en las condiciones econdmicas, financieras
o de negocios que se espera gue causen una disminucidn significativa en la
capacidad del deudor de cumplir su obligacidn de deuda;

. Un detericro significativo actual o esperado en los resultados operativos del
deudar;

. Aumentos significativos en el riesgo de crédito en otres instrumentos fihancieres
del mismo deudor;

. Un cambio adverso existente o esperado en las condicionas regulatorias, econdémicas
o tecnoloégicas del deudor que resulta en una disminucidn significativa de la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.
Independientemente del resultado de 1la evalvacién anterior, el Fideicomiso Emisor supone
que el riesgo de crédito en un active financiero hz aumentado sighificativamente desde el
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen un vencimiento de mas de 38
dias, a menos que el Fideicomiso Emisor tenga informacién razonable y confiable que
demuestre lo contrario.
A pesar de lo anterior, el Fideicomise Emisor asume que el riesgo de crédito en un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
si se determina que el instrumento financierc tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha
de reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo de créditeo bajo si:
a. El instrumentc financiero tiepe un riesgo de incumplimiento bajo,
b. El deudor tiene una notoria capacidad de cumplir sus obligaciones de flujos
contractuales de efectivo en el corte plazo, vy
c. Cambies adversos en condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo pueden
reducir la habilidad de gue el deudor pueda cumplir con sus obligaclones
contractuales de efective, pero no sucederd necesariamente.
El Fideicomiso Emisor considera que un active financiero tiene bajo riesgo de crédito
cuando el active tiene una calificacién crediticla externa de "grado de inversidn” de
acuerdo a la definicidn globalmente aceptada, o en caso de que no haya una calificacidn
externa disponible, gque el activo tenga una calificacidén interna “realizable". Realizable
significa que la contraparte tiepe una fuerte posicién financiera y no hay montos pasados
pendientes.
para los contratos de garantia financiera, la fecha en que el Fideicomiso Emisor se
convierte en parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiente
inicial a los efectos de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si ha
habido un aumento significative en el riesgo crediticic desde el reconocimiento inicial de
los contratos de garantia financiera, el Fideicomiso Emisor considera los cambios en el
riesgo de que el deudor especificado incurra en impago del contrato.
El Fideicomiso Emisor monitorea regularmente la efectividad de los criterics utilizados
para identificar si ha habido un aumento significative en el riesgo crediticio v los
revisa segln corresponda para asegurar gue los criterios sean capaces de identlficar un
aumenta significativo en el riesgo crediticico antes de que el monto se haya vencido.
Definicidn de incumplimiento
El Fideicomisc Emisor considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracidn de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histdrica
indica que los actives financleros ne son recuperables cuando cumplen con cualquiera de
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términos del instrumente que estd garantizado, la previsidn de pérdida esperada es el pago
esperado para reembolsar al titular por una pérdida de crédito en la que incurre menos
cualquier monto que el Fideicomiso Emisor espera recibir del tenedor, el deudor o
cualquier otra parte.

Si el Fideicomiso Emisor ha medido la provisidn para pérdidas para un instrumento
financiere en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada de por vida en al
periodo del informe anterior, perc determina en la fecha de presentacidn actual que ya na
se cumplen las condiciones para la pérdida crediticia esperada de por vida, el Fideicomiso
Emisor mide el margen de pérdida en una cantidad igual a pérdida crediticia esperada a 12
meses en la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los tuales se utilizé el
enfoque simplificado.

EFl Fideicomisoc Emisor recornocce una pérdida o pérdida por deterioro en el resultadc de
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a
través de una cuenta de provisidn para pérdidas, excepto las inversiones en instrumentos
de deuda que se miden en valor razonable a través de otros resultados integrales, para los
cyales se reconoce la provisién para pérdidas en otros resultados integrales y acumulados
en Ia reserva de revaluacidn de inversiones, y no reduce el importe en libros del activo
financieroc en el estado de situacidn financiera.

Buju de actives finencieros

El Fideicomiso Emisor da de baja un active financiero solo cuando los derechos
cantractuales de los flujos de efective del active expiran, o cuando transfiere el active
financlero y sustanclalmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a
otra entidad, Si el Fideicomisc Emisor no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad y continda controlando el activo transferide, el
Fideicomiso Emisor reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociade por los
montos gue deba pagar. 51 el Fideicomiso Emisor retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneflclos de la propiedad de un active financiero transferido, el Fideicomiso Emisor
continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garentizade por
lps ingresos recibidos.

Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida y por cobrar se
reconoce en resultados. Ademds, al darse de baja de una inversién en un instrumento de
deuda clasificado como valor razonable a través de otros resultados integrales, 1a
ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacicn de
inversiones se reclasifica a utilidad o pérdida. En contraste, en la baja de una inversidn
en un instrumento de capital que el Fideicomiso Emisor eligid en el reconocimiento inicial
para medir en valor razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o
pérdida acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacién de inversiones no se
reclasifica a utillidad o pérdida, sino que se transfiere a utilidades (déficit) acumulado.
L. Pasivos financieros y capital

Clasificacidn como deuda o capiial

Los instrumentos de deuda y de capital se clasifican como pasives financieros o como
capital de acuerdo con el contenido de los acuerdos contractuales y las definiciones de un
pasivo financiero y un instrumente de capital.

Instrumentos de capital

Un instrumento de capital es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de capital
emitidos por el Fideicomiso Emisor se reconocen a los ingresos recibides, netos de los
costos directos de emisidn.

La recompra de los instrumentos de capital propios del Fideicomise Emisor se reconoce y se
deduce directamente en el capital. No se reconoce ninguna pananciz o pérdida en utilidad o
nérdida en la compra, venta, emisidn o cancelacién de los instrumentos de capltal proplos
del el Fldeicomiso Emisor.

Instrumentos compuestos

Los componentes de los titulos de préstamos convertibles emitidas por el Fideicomiso
Emisor se clasifican por separado como pasivos financieros y capital, de acuerdo con el
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IFRS 9 permite que todo el contrato combinade se designe como valor razonable a través de
resultados.

Los pasivos financieros en wvalor razonable a través de resultados se miden a valor
razonable, y las ganancias o pérdidas gque surgen de los cambios en el valor razonable se
reconocen en resultados en Ia medida en que no forman parte de uma relacion de cobertura
desipnada {consulte la politica de contabilidad de cobertura}. La ganancia o pérdida neta
reconocida en utilidad o pérdida incorpora cualquier interés pagado en el pasivo
financiero y se incluye en la partida de “"otras ganancias y pérdidas" en resultados.

Sin embarge, para los pasives financieros que se designan en valor razonable a través de
resultados, la cantidad de cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a los cambios en el riesge de crédito de ese pasivo se reconoce en otre
resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el
riesgo de crédito del pasivo en otres ingreses comprensivos crearian o ampliarian un
desajuste contable en resultados. E1 wonto restante del cambio en el valor razonable del
pasivo se reconoce en resultados. Los camblos en el valer razonable atribuibles al riesgo
de crédito de un pasivo financiero gque se reconocen en otro resultade integral no se
reclasifican posteriormente a resultados. en su lugar, se transfieren a ganancias
retenidas una vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en los contratos de garantia ftinanciera emitidos por el
Fideicomiso Emisor gue son designades por el Fideicomiso Emisor como en valor razonable a
través de resultados se reconocen en resultados.

Fasivos financieros medidos subsecuentemente a costo amortizado

Los pasivos financieros gue no son (i) consideracidn contingente de un adgquirente en una
combinacidn de negocies, (ii) mantenidos para negociar, o {iii) designados como valor
razonable a través de resultados, se miden postericrmente al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo.

El métode de interés efective es un métode para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en efectivo futuros
estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman parta
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidén y otras primas o
descuentos) durante la vida esperada del pasive financiero, o {cuando sea apropiade} un
pericdo mds corto, al costo amortizado de un pasive financiero.

Pasivos conlractuales de garantia financiera

Un centrato de garantia financiera es un contrato gue requiere que el emisor realice pagos
especificos para reembolsar al titular por una pérdida en la que incurre debido a que un
deudor especifico no realiza los pagos cuando vencen de acuerdo con los términos de un
instrumento de deuda.

Los pasivos del contrate de garantia financiera se miden inicialmente a sus valores
razonables y, si no se designan como en Valor razonable a través de resultados integrales
y no surgen de una transferencia de un activo, se miden pesteriormente 21 mayor de:

. El monta de la provisidn para pérdidas determinada de acuerdo con la IFRS 9
{ver activos fipancieros mas arribaj); vy

. La cantidad reconocida inicialmente menos, cuando corresponda, la amortizacidn
acumulada reconocida de acuerde con las politicas de reconocimiento de ingresos
establecidas anteriormente.

Ganancias y pérdidaes cambiarias

Para los pasivos financieros gque estdn denominados en una moneda extranjera y se miden al
costo amortizado al final de cada periodo de reporte, las ganancias y pérdidas en moneda
extranjera se determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos. Estas
ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida "Otras ganancias y
pérdidas” en resultados para pasivos financieros que no forman parte de una relacidn de
cobertura designada. Para aquellos que estdn designados como un instrumento de cobertura
para una cobertura de riesgo de moneda extranjera, las ganancias y pérdidas en moneda
extranjera se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en un componente separade
del patrimonic.
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derivados y se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de lps costos de

transaccion directamente atribulbles. Las obligaciones financieras se valian

posteriermente al costo amoertizado. La diferencia entre el monto netc recibido y el valor

@ pagar es reconocida en el estado de resultados durante el pericdo de duracion de la

obligacidn financiera utilizando el método de tasa de interés efectiva.

m. Poetrimonio

El Patrimonio del Fideicamiso Emisor estd representado por los ingresos propios menos los

pastos propios, de conformidad con la seccidn IV del contrato de Fideicomise irrevocable

con el nomeroc CIB/ 2390.

Contractualmente, el patrimonio del Fildeicomiso Emisor se integra como sigue:

2. Los bienes fideicomitideos inicialmente;

b. Las Distribucicones Carreteras Bursatilizadas;

€. Los recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que reciba el Fiduciario
Emisor;

d. En su caso, los recursos de los créditos adicionales que reciba el Fiduciario
Emisor;

e. En su caso, los recursos de las cartas de crédito que sean aportadas por COPEXA a
la cuenta de reserva de servicic de deuda del Fideicomiso Emisor;

f. Los pagos que realice el fiduciario bajo el Fideicomiso Principal a través de las
Distribuciones Carreteras Bursatilizadas derivados de los derechos que tiene el
Fiduciario Emisor como fideicomisario bajo el Fideicomiso Principal;

g. Todos y cada uno de los recursos, activos, derechos y bienes que provengan del
Fideicomiso Principal y que sean recibidos por el Fiduciario Emisor en su cariacter
de fidelcomisario bajo el Fideicomiso Principal,

h. Cualesquiera bienes y derechos que, en su casoc, sean aportados por el
Fideicomitente de tiempo en tiempo;

i. Cualesguiera accesorios, valeres en los gue sean invertidas las cantidades liquidas
recibidas por los conceptos {i) a (viii) anteriores, conforme a las inversiones
permitidas bajo el Fideicomiso Emisor, asi como los rendimientos derivados de las
mismas; .

j. En su caso, los recursos derivados de la emisidén de certificados bursatiles
fiduciarios que se realicen por el Fiduclario Emisor en términas de lo establecido
en el Fideicomiso Emisor y segin sea determinado en los documentos de la emisidn
correspondientes; y

k. Cualquler derecho, ingreso o recurso gue se obtenga o derive de cualgquiera de los
conceptos establecidos en los incisos {i} a (x) anteriores.

Al 31 de marzo de 20825, 2024 y 2023, el patrimenio del Fideicomiso Emisor se integra por

la aportacién inicial y los resultados acumulados a esas fechas.

» Reconocimiento de ingresos

El Fideicomiso Emisor reconoce sus ingresos cuandoe su importe se puede medir

canfiablemente o es probable que los beneficios econdmicos fluyan al Fideicomiso Emisor en

el futuro.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de sus inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio

conforme se devengan, en funcidn de los plazos y tasas de interés establecidos en los

contratos celebrados con las instituecienes bancarias.

Los ingresos por intereses devengados por derechos de cobro se reconocen en resultados

cuando se devengan, vtilizando el método de la tasa de interés efectiva, asimismo, cuando

cumplen la totalidad de los siguientes requisitos: a) el importe de los ingreses, costos
incurridos o por incurrir son determinados de manera confiable y b) es probable que el

Fideicomiso Emisor reciba los flujos de efectivo asociados.

o Gostos a cuento del Fideicomise Emisor

El Fideicomiso Emisor reconoce en el estado de resultados las transacciones que se derivan

de 1a administracidén de los Tlujos operativos del Fideicomiso Emiser como son honorarios

del fiduciario, gastos por intereses de deuda, ingresns par intereses de cuentas
bancarias, comisiones, asi como el resultado por operaclones incidentales relacionadas con
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Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas

[bloque de texto]

Principales politicas materiales

a. Declaracidn de cumplimiento
Los estados financieros del Fideicomiso Emisor han sido preparadeos de acuerdo con las IFRS
emitidas per el Consejo de Mermas Internacionales de Contabilidad.

b, Bases de preparacidn
Los estados fipancieros del Fideicomiso Emiser han sido preparades sobre la base de costo
histérico, excepto por los activos y pasivos financieros que han sido valuados a su valor
razonable al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas
mds adelante.
i. fosto histdrico
tl costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de servicios.
L. Yalor razonable
El valor razonable se define como el precio que se reciblria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasive en una transaccién ordenatda entre participantes en el
mercado a 1la fecha de valuacidn, independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacidn. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasive, el Fideicomiso Emisor tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, si los participantes del mercade tomarian esas caracteristicas al momento
de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicidn,
Ademds, para efectos de informacidn fipanciera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en Nivel 1, 2 o 3 con base en el grado en que son observables los datos de
entrada en las mediclones y su importancia en 1a determinacidn del valor razonable en su
totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para actives o

pasivos idénticos gque el Fideiromisa pusde ohbtener a la fecha de la valuacidn

. Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacidn del
Nivel 1, sea directa o indirectamante,

. Mivel 3 Considera datos de entrada no observables.
La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién del Fideicomiso
Emisor efectie estimaciones y juicios que afectan los importes registrados de activos y
pasivos y la revelacidn de activos y pasivos continpentes a la fecha de los estados
financieros. Las estlmacilones y juicio son revisados periddicamente. Los cambios en las
estimaclones contables se reconocen en el ejerciclo en el cual se determinan. Los rubros
importantes, sujetos a estas estimaciones y juicios incluyen las estimaclones de valuacidn
de cuentas por cobrar. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
juicies.
Para un mejor entepdimiento de los mismos, se adopto la presentacidn de los estados de
flujos de efectivo bajo el método directe, ya que la administracidn consldera que es méds
adecuado paraz los propésitos del Fideicomiso Emisor, mostrar el detalle de origen y
aplicacidén de recursos recibides que no son reconocidos como ingresos o gastos del
Fideicomiso Emisor pero, se dan & través del mismo y son utilizados para cumplir sus
fines, asimismo la Administracidén considera que suministrz informacidn que puede ser (til
en la estimacidn de flujos de efective futuros, la cusl no estaria disponible utilizando
el método indirecto.
La administracidén del Fideicomiso Emisor decidid, para una mayor facilidad en la lectura
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cumple al obtemer flujos contractuales de efectivo y vendiends activos financieros;

y
- Los términos contractuales del active financiere dan lugar, en fechas especificas,

a flujos de efectivo que son dnicamente pagos de principal y del interés sobre el
monto pendiente del principal.

Por defecto, tedos los otros activos financieros son medides subsecuentemente a valor

razonable a través de resultados.

A pesar de lo anterior, el Fideicomiso Emisor puede hacer la siguiente eleccidn

/designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

. El Fideicomiso Emisor puede elegir lrrevocablemente presentar cambios subsecuentes
en el valor razonable de una inversidn de capital en otros resultados integrales si
se cumplen ciertos criterios {ver {(iii} posterior); y
. El Fideicomiso Emisor pedrd designar irrevocablemente un instrumento de deuda que
cumpla los criterios de costo amortizado o de valor razonable a través de otros
resultados integrales si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable.
Costo Amortizado y método de interéds efectivo
£l método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
relevante.
Para los activos financieros que no fuereon comprados u originados por activos financieros
con deterioro de crédito {por ejemplo, los activos que tienen deterioro de crédite en el
reconocimiento inlcial), la tasa de interés efectiva es 1a tasa gue descuenta exactamente
las entradas futuras de efectivo esperadas (incluldas todas las comisiones y puntos
pagados o recibidos que forma parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccidn y otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas,
a lo largo de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un peripodo mas
corto, al importe en libros bruto del instrumentic de deuda en el recenocimiento inicial.
Para los activos financieres con deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de
interés efectiva ajustada por crédito se calcula descontande los flujos de efectivo
futures estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del
instrumente de deuda en el recaonocimiento inicial.
El costo amortizado de un artivo flnanciera es el monto al cual el active financiero se
mide en el reconocimiento inicial menos los reembolsas del principal, més la amortizacidn
acumulada utilizando el método de interés efective de cualguier diferencia entre ese monto
inicial ¥ el monto de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. E} valor bruto en
libras de un activo flnanciero es el costo amortizado de un active financiero antes de
ajustar cualquier provision para pérdidas.
Los ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efective para los
instrumentos de deuda medidos subsecuentemente a costo amertizado y a valor razonable a
través de otres resultados integrales. Para los activos financieros comprados u originados
distintos de los actives financieros con deteriorc de crédito, los ingresos por intereses
se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros brute de un activo
financiere, excepto para los activos financieros que posteriormente han sufrido detericro
de crédite (ver debaje}. Para los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado el crédito, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de
interés efactiva al costo amortizado del activo financiera. Si en periodos de reporte
posteriores el riesgo crediticio en el instrumento financiero con deterioro crediticio
mejora, de modo que el activo financiero ya noc tiene deterioro crediticio, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto
del activo financiera.
Para los activos financieros adquiridos uw originados que tengan deterioro crediticio, el
Fideicomiso Emisor reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés
efectiva ajustada por crédite al costo amortizade del activo financiero a partir de su
reconocimiento inicial. El cdlculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo
crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de modo que el actlve financiero
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riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de reporte
con el riesgo de un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de inicio.
reconocimienta. Al realizar esta evaluacidn, el Fideicomiso Emisor considera informacidn
tanto cuantitativa como cualitativa que sea razonable y fundamentada, incluida la
experiencia histérica y 1a informacién prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo innecesario. La informacidn prospectiva considerada incluye las perspectivas
futuras de las industrias en las que operan los deudores del Fideicomiso Emisor, obtenidas
de informes de expertos econdmicos, analistas filnancieros, organlsmos pubernamentales,
grupos de expertos pertinentes y otras organizacicnes similares, asi como la consideracidn
de varias fuentes externas de informacidn real e informacién econdémica proyectada
relacionads con las operacicnes centrales del Fideicomiso Emisor.
En particular, la siguiente informacion se tomz en cuenta al evaluar si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:
. Un deterioro significativo existente o esperado en la calificacidn externa (si
existe) o interna del instrumento financiero;
. Deterioro significativo en indicadores de mercado externos de riesgo de crédito
para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en
el diferencial de crédito, permuta de incumplimiento crediticio para el deudor, o
el periodo de tiempo o el alcance al cual el valor razonable de un active
financiero es menor que su costo amortizado;
. Cambios adversos existentes o esperados en las condiciones econdmicas, financieras
o de negocios que se espera que causen una disminucién significativa en la
capacidad del deudor de cumplir su obligacién de deuda;
. Un deterioro significative actual o esperado en los resultados operativos del
deudor;
*  Aumentos significativos en el riesgo de crédito en otros Instrumentos financieros
del mismo deudor;
. Un cambic adversc existente a esperada en las condicionas regulatorias, econdmicas
o tecnolégicas del deudor gue resulta en una disminucidn significativa de la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.
Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, el Fideicomiso Emisor supone
que el riesgo de crédito en un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento iniclal cuando los pages contractuales tienen un vencimiento de mads de 38
dias, a menos que el Fideicomiso Emisor tenga informacidn razonable y confiable que
demuestre lo contrario.
A pesar de lo anterior, el Fideicomiso Emisor asume que el riesgo de créditoc en un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
si se determina que el instrumente financiero tiene un riesgo ¢rediticio bajo en la fecha
de reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesge de crédito bajo si:
a. El instrumento financiero tiene un riesgo de incumplimiento bajo,
k. El deudor tiene una notoria capacidad de cumplir sus obligaciones de flujos
contractuales de efectivo en el corto plazo, y
¢. Cambios adversos en condiciones econdmicas y de negoclos en el large plazo pueden
reducir 1a habilidad de que el deudor pueda cumplir con sus obligaclones
contractuales de eferctivo, pero no sucederd necesariamente.
El Fideicomisc Emisor considera que un active financiero tiene bajo riesgo de crédito
cuande el activo tiene wuna calificacidn crediticia externa de "grado de 1nversidén” de
acuerdo a la definicion globalmente aceptada, o en caso de que no haya una calificacién
externa disponible, que el active temga una calificaciodn interna "realizable”. Realizable
significa que la contraparte tiene una fuerte posicién financiera y no hay montos pasados
pendientes.
Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que el Fideicomiso Emisor se
convierte en parte del compromise irrevocable se considera la fecha del reconocimiento
inicial a los efectos de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si ha
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial de
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informacién relevante a futura.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se deben a el Fideicomiso Emisor de
acuerdo cofi el contrato y todos los flujos de efectivo que el Fideicomiso Emisor espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva ariginal. Para un arrendamiento por
cobrar, los flujos de efectivo utilizados para determinar las pérdidas crediticias
esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados en la medicidn del
arrendamiento por cobrar de acuerdo con la IAS 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, donde el Fideicomiso Emisor estd cblipada a
realizar pagos solo en caso de incumplimiento por parte del deudor de acuerdo con los
términos del instrumento que esta garantizade, la previsidn de pérdida esperada es el pago
esperado para reembolsar al titular por una pérdida de créditc en lz que incurre menos
cualquier montoc que el Fideicomiso Emisor espera recibir del tenedor, el deudor o
cuwalquier otra parte.

Si el Fideicomiso Emisor ha medide la provisién para pérdidas para un instrumento
financiera en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada de por vida en el
periode del informe anterior, perc determina en la fecha de presentacién actual que ya no
se cumplen las condiciones para la pérdida crediticia esperada de por vida, el Fideicomiso
Emlsor mide el margen de pérdida en una cantidad ipgual a pérdida crediticia esperada a 12
meses 2n la fecha de reporte actual, excepto por los activaos para los cuales se utilizé el
enfoque simplificado.

El Fideicomiso Emisor reconoce una pérdida ¢ pérdida por detericro en el resultado de
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a
través de una cuenta de provisidn para pérdidas, excepto las inversiones en instrumentos
de deuda gue se miden en valor razonable a través de otros resultados integrales, para los
cuales se reconoce la provisidn para pérdidas en otros resultados integrales y acumulados
en la reserva de revaluacidén de inversiones, y no reduce el importe en libros del active
financiere en el estado de situaciéon finmanciera.

Baja de actives financieros

El Fideicomiso Emisor da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a
otra entidad., 5i el Fideicomiso Emisor no transftlere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad y continga controlando el activo transferido, el
Fideicomiso Emiscr reconocce su interés retenido en el active y un pasivo asociade por los
montos que deba pagar. Si el Fideicomiso Emisor retiene sustancialmente todos los rlesgos
y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el Fideicomiso Emisor
continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizade por
los ingresos recibidos.

Al darse de baja de un activo financiero medido 21 costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida y por cobrar se
reconoce en resultados. Ademds, al darse de baja de una inversién en un instrumento de
deuda clasificado como valor razonable a través de otros resultados integrales, la
ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacién de
inversiones se reclaslfica a utilidad o pérdida. En contraste, en la baja de una inversidn
en un instrumento de capital que el Fideicomiso Emisor eligié en el reconocimiento inicial
para medir en valor razonable a través de otros resultados integrales, la panancia o
pérdida acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacidn de inversiones no se
reclasifica a utilidad o pérdida, sino que se transfiere a utilidades (déficit) acumulado.
i. Pasivos financieros y capital

Clasificacion como deuds o capital

Los instrumentos de deuda y de capital se clasifican como pasivos financieras o como
capital de acuerdo con el contenide de los acuerdos contractuales y las definiciones de un
pasive financiero y un instrumento de capital.

Instrumentos de capital

Un instrumento de capital es cualquier contrate que evidencie un interés residual en los
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adquirente en una combinacidn de negocios puede designarse como valor razonable a través
de resultados en el momento del reconocimiento inicial si:
. ‘Dicha designacidn elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicidn o. reconocimiento que de otro modo surgiria; o
. ‘'El pasivo financiere forma parte de una entidad de actives financieros c
pasivos financieros o ambos, que se gestiona y su desempefio se evalua sobre la base del
valor razonable, de acuerdo con la gestidn de riesgos documentada o la estrategia de
inversion del el Fideicomiso Emisor, y la informacidn sobre la agrupacién es propercicnade
internamente sobre esa base; o

Forma parte de un contratec que contiene uno ¢ mas derivados implicitos, y la
IFRS 9 permite que todo el contrate combinado se designe como valer razonable a través de
resultados.
Los pasivos financieros en valor razonable a través de resultados se miden a valor
razonable, y las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable se
reconocen en resultados en la medida en que no forman parte de una relacion de cobertura
desipnada {consulte 1a politica de contabilidad de cobertura). La ganancia o pérdida neta
recenocida en utilidad o pérdida incorpora cualquier interés pagado en el pasivo
financiero y se incluye en la partida de "otras ganancias y pérdidas™ en resultados.
5in embargo, para los pasivos financieros que se designan en valor razonable a través de
resultados, la cantidad de cambic en el valor razonable del pasive financiero que es
atribuible a los cambics en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro
resultade integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el
riespo de crédito del pasivo en otros ingresos comprensivos crearian ¢ ampliarian un
desajuste contable en resultades. El monto restante del cambio en el valor razonable del
pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo
de crédito de un pasivo financiero que se reconocen en otro resultado integral nc se
reclasifican posteriormente a resultades. en su lugar, se transfieren a ganancias
retenidas una vez que se da de baja el pasivo financiera.
Las ganancias o pérdidas en los contratos de garantia financiera emitidos por el
Fideicomiso Emlsor que son designados por el Fideicomiso Emisor como en valor razonable a
través de resultados se reconocen en resultados,
Pasivos financieros medldos subsecuentemente a coste amortizado
Los pasivos financieros que no son (i) consideracidn contingente de un adquirente en una
combinacicn de negocios, {ii) mantenides para negociar, o (iii) designados comn valor
razonable a través de resultados, se miden posteriormente al coste amortizade utilizando
el método de interés efectiva.
El método de interés efectivo es un método para calcular gl costo amortizado de un pasive
finmanciero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es 1a tasa gque descuenta exactamente los pages en efectivo futuros
estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o recibidos gque forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidon y otras primas o
descuentos) durante la vida esperada del pasive financiero, o (cuando sea apropiado) un
periodo mas corto, al costo amortizado de un pasive financiero.
Pasivas contractusles de gorantia financiera
Un contrate de garantia filnanciera es un contrato que requiere que el emisor realice papgos
especiticos para reembolsar al titular por uma pérdida en 1a gue incurre debido a que un
deudor especifiro no realiza los pagos cuando vencen de acuerdo con los té&rminos de un
instrumente de deuda.
Los pasivos del contrato de garantia financiera se miden inlcialmente a sus valores
razonables y, si no se designan como en Valor razonable a través de resultadeos integrales
¥y no surgen de una transferencia de un activo, se miden poestericrmente al mayor de:
. El monto de la provisidn para pérdidas determinada de acuerdo con la IFRS 9
{ver actives financieros mds arriba); y
. La cantidad reconocida inicialmente menos, cuando corresponda, la amortizacidn
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reccnocimiento de ingresos
establecidas anteriormente.
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certificados bursdtiles, disminuidos de los recursos que el Fideicomiso Emisor conserva en

1la subcuenta "Fondos de Reserva de Deuda". Los derechos de cobro son administrados por el

Fideicomiso Emisor sin que esto represente la propiedad de diches flujos, los cuales solo

deben y deberdn ser utilizades para cumplir con los fines del misme. Esta partida es un

activo financiero y se clasifica dentro de la categoria de cuentas por cobrar la cual se

registra inicialmente en el estado de situacién financiera a su valor razonable, y

posteriormente es medide a través del costo amortizado usando el método de tasa de interés

efectiva,

» Certificodos bursdtiles fiduciarios (CBF)

Los CBF emitidos por el Fideicomiso Emlsor, son cobligaciones financieras que no son

derivados y se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de

transaccion directamente atribuibles, Las obligaciones financieras se valdian
posteriormente al costo amortizado. La diferencia entre el monto neto recibido y el valor

a pagar es reconccida en el estado de resultados durante el perieodeo de duracidn de la

obligacidn financiera utilizando el método de tasa de interés efectiva.

m. Patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor estd representado por los ingresos propios menos los

gastos propieos, de conformidad con la seccidn IV del contrato de Fideicomiso irrevocable

con el nimero CIB/ 2396.

Contractualmente, el patrimonio del Fideicomiso Emisor se integra como sigue:

4. Los bienes fideicomitidos inicialmente;

b, Las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas;

¢, Los recursos de los Certificados Bursdtiles Fiduclarios que reciba el Fiduciario
Emisor;

d. En su caso, los recursos de los créditos adicionales que reciba el Fiduciario
Emisor;

e. En su caso, los recursos de las cartas de crédito que sean aportadas por COPEXA a
la cuenta de reserva de servicic de deuda del Fideicomiso Emisor;

f. Los pagos que realice el fiduciario bajo el rFideicomisoe Principal a través de las
Distribucienes Carreteras Bursatilizadas derivados de los dereches que tiene el
Fiduciario Emisor como fideicomisario bajo el Fideicomiso Principal;

g. Todos y cada uno de les recursos, actlvos, derechos y bienes que provengan del
Fideicomiso Principal y que sean reclbidos por el Fiduclario Emisor en su cardcter
de fideicomisaric bajo el Fideicomiso Principal,

h. Cualesquiera bienes y derechos que, en su caso, sean aportados por el
Fideicomitente de tiempo en tiempo;

i. Cualesquiera accesorios, valores en los que sean invertldas las cantidades liguidas
recibidas por los conceptos (i) a (viii) antericres, conforme a las inversiones
permitidas bajo el Fideicomiso Emisor, asi como los rendimientos derlvados de las
mismas;

j. En su caso, los recursos derivados de la emisidn de certificados bursdtiles
fiduciarios que se realicen por el Fiduciario Emisor en términos de lo establecido
en el Fideicomiso Emisor y segun sea determinado en los documentos de la emisidn
correspondientes; y

k. Cuvalquier derecho, ingreso o recursc que se cobtenga o derive de cualquiera de los
conceptos establecidos en los incisos (i) a {x} anteriores.

Al 31 de marzo de 2825, 2624 y 2023, el patrimonio del Fidelcomiso Emisor se integra por

1z aportacion inicial y los resultades acumulados a esas fechas.

u Reconecimiento de ingresos

£l Fideicomiso Emisor reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir

confiablemente © es probable que los beneficios econdmicos fluyan al Fideicomiso Emisor en

el futuro.

Ingresns por intereses

Los ingresos por intereses de sus inversiones se reconocen en los resultados del ejercicio

conforme se devengan, en funcidén de los plazos y tasas de interés establecidos en los

contratos celebrados con las instituciones bancarias.

Clave de Cotizacion: CPEXACB - Trime_slre_i 2 Afo. 2025
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[813000] Notas - Informacion financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacion a revelar sobre informacion financiera intermedia [bloque de texto]

De acuerdo a los establecido por la NIC 34, Ia informacidn financiera intermedia se prepara
lnicamente con la intencidn de poner al dia el contenido de los saldos anuales, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el periodo
comprendido Al 31 de marzo el fideicomiso ha realizado su flujo de operaciones conforme al
contrato del Fideicomiso y los presentes estados financieros incluyen toda la informacion
requerida de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
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siguientes a dicha fecha de aniversario. En caso de que el Fideicomitente no realizara el
pago dentro del plazo antes mencionado, el Fiduciario podra hacer el cobro de dichos
honorarios con cargo al Patrimonio del Fideicomiso de forma automatica.

En caso de que el Fideicomitente decidiera hacer los pagos de los honorarios de conformidad
ton lo establecido en el parrafo inmediato anterior, el pago se deberd de hacer a la cuenta
y-ton los datos siguientes (en el entendido de que en todo caso deberd de incluirse en la
referencia del pago el nimero por medio del cual se identifica el presente Fideicomiso, es
decir F/6460;

BANCO INVEX TRANSFERENCIA ELECTRONICA
Beneficiario: Banco INVEX, S.A., Fiduciario
Cuenta: 0199782001-7

Cuenta CLABE: 059180019978200179
Referencia:  Honorarios Fiduciarios F /6460

Las partes mediante la celebracion del Fideicomiso otorgan expresamente su conformidad
y autorizacion para que en caso de existir incumplimiento en el pago de los Honorarios del
Fiduciario contenidos en la presente Clausula, éste proceda de la siguiente manera:

a) No dar tramite a ninguna instruccidn respecto del Fideicomiso hasta el momento en
que los honoararios sean totalmente cubiertos, sin responsabilidad para el Fiduciario por dejar
de cumplir con los fines del Fideicomiso o por los posibles dafios, perjuicios o inconvenientes
que surjan como consecuencia de dejar de cumplir con dichos fines, por lo que E
Fideicomitente lo libera de dicha responsabilidad y la asume personalmente.

b) Si el incumplimiento del pago de honorarios persiste por 3 (tres) meses calendario
las partes acuerdan considerar a dicho incumplimiento para efectos del Fideicomiso, como
causa grave para gue el Fiduciario se excuse y renuncie a su cargo ante un Juez de Primera
Instancia, solicitando el nombramiento de otra institucién para que lo sustituya o bien, se
extinga el Fideicomiso conforme al articulo 391 y 385 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, sin perjuicio de las acciones que pudiere ejercer el Fiduciario para
el cobro de los honorarios pendientes.

) El Fiduciaric cobre intereses moratorios sobre saldos insolutos desde la fecha de
incumplimiento y hasta la de su total liquidacion, a razén de aplicarles una tasa de interés
anual equivalente a lo que resulte de multiplicar por dos la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio a plazo de 28 dias (TIIE), publicada en el Diario Oficial de la Federacion por el
Banco de México en la fecha de inicio del Periodo de Intereses Moratorios, mas 5 (cinco)
puntos porcentuales.

Para los efectos de este anexo por “Perfodos de Intereses Moratorios” se entenderan cada
uno de los periodos para el computo de los intereses moratorios sobre el principal (monto
de adeudo de honorarios), de veintiocho dias naturales cada uno, con base en los cuales se
calcularan los intereses moratorios que devengue el saldo insoluto de la suma principal, en
el entendido de que el primer Periodo de Intereses Moratorios iniciard en la fecha de
incumplimiento y terminara veintiocho dias naturales después, el segundo perfodo de
intereses iniciaréd el dia en gue haya vencido el Periodo de Intereses inmediato anterior y
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Torre SOMA Chapultepec
Av. Campos Eliseos 204 Piso 24,
Polanco, Ciudad de México.

C.P. 11550

(Acceso por Arquimedes #10).

Torre Sofia
Av. Ricardo Margain No. 440, Desp. 901
° ° Valle de Campestre
( : l l C l a Ay, Compos Elfscas 204, 24th Floor 66265, San Pedro Garza Garcia, NL
a Polanco, Mexico City, 11550 5 .
. PR Av. Ricardo Margain No. 440, Desp. 901
(Acces on Arquimedes #10) Valle de Campestre
66265, San Pedro Garza Garcia, NL

T. +52 (55) 5540 9200
T. +52 (81) 9689 9030

4 de febrero de 2026
Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursati/
Direccion General de Emisoras
Insurgentes Sur No. 1971
Torre Norte, Planta Baja, Plaza Inn
Col. Guadalupe Inn, Alvaro Obregdn
01020 México, Ciudad de México

Estimados:

Hago referencia a la solicitud presentada por Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Multiva actuando Unica y exclusivamente como fiduciario sustituido (el “Fiduciario Sustituido”),
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el
“Fiduciario Sustituto™) del fideicomiso irrevocable nimero F/6460 (antes identificado como Fideicomiso
CIB/2390) de fecha 14 de diciembre de 2015 (segun el mismo haya sido modificado de tiempo en tiempo el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado por Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de
C.V., como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar (el “Fideicomitente” o "COPEXA"), y Value, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, en su caracter de representante comdn (el “Representante
Comun"), ante esa H. Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), relativa a la actualizacién de
la inscripcion de los certificados bursatiles fiduciarios con clave de pizarra “CPEXACB 16U” en el Registro
Nacional de Valores (la “Emisién”), por virtud de (A) el acta de asamblea de tenedores de fecha 20 de agosto
de 2025, (B) la Notificacién de Sustitucion de fecha 29 de julio de 2025 (C) la celebracion del convenio de
sustitucion de institucién fiduciaria del Contrato de Fideicomiso de fecha 30 de septiembre de 2025 (la
“Sustitucion”), asi como los ajustes necesarios para documentar la Sustitucion en el titulo que documenta la
Emision, y (D) la autorizacion para la difusion del aviso con fines informativos.

He revisado la documentacién e informacion legal que se sefiala mas adelante a efecto de rendir una
opinién legal de conformidad con lo previsto por la fraccion II del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores
("LMV"), asi como por el inciso (h) de la fraccion I del articulo 2 y la fraccién II del articulo 14 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de
Valores, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico por conducto de esa H. Comision y publicadas
en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segun han sido modificadas de tiempo en tiempo

(las “Disposiciones”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial que no estén definidos en la presente opinidn, tienen los
significados que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Para efectos de la presente opinion, he revisado:
a. Constitutiva y compulsa de estatutos sociales — Fiduciario Sustituido. Copia certificada

de la (i) escritura publica nimero 19,461, de fecha 5 de octubre de 2006, otorgada ante la fe del licenciado
Arturo Talavera Autrique, titular de la notaria publica 122 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico
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de Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero 355,867, en la que se hace constar la
constitucién de Banco Multiva, S.A. Institucion de Banca Mltiple, Multivalores Grupo Financiero (ahora Banco
Multiva, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva), (ii) escritura publica nimero 101,074,
de fecha 19 de diciembre de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, titular de la
notaria publica 194 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero 355,867, se hizo constar la protocolizacion del
acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas del Fiduciario Sustituido, celebrada el 10 de octubre
de 2023, en la que entre otros acuerdos se aprobd la compulsa de estatutos sociales del Fiduciario Sustituido,
(iii) escritura publica nimero 170,172 de fecha 2 de septiembre del 2025, otorgada ante la fe del licenciado
Joaquin Caceres Jiménez O’Farrill titular de la notaria publica nimero 132 de la Ciudad de México, se hizo
constar (1) la protocolizacion de las resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea por acuerdo unanime
de los accionistas de fecha 2 de septiembre de 2025 del Fiduciario Sustituido, (2) la protocolizacion de las
resoluciones unanimes adoptadas fuera de asamblea por acuerdo unanime de los accionistas de fecha 2 de
septiembre de 2025 de Albatros Transitoria, S.A. de C.V. (como sociedad escindida de la sociedad CIBanco,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple), y (3) la formalizacién del convenio de fusién de entre Multiva, como
sociedad fusionante y Albatros Transitoria, S.A. de C.V., como fusionada, subsistiendo Unicamente el Fiduciario
Sustituido, misma que quedod inscrita en el registro publico de comercio de la Ciudad de México el 5 de
septiembre de 2025 bajo el folio mercantil electrénico nimero 355867. Las escrituras a que se refiere este
inciso me fueron proporcionadas por el Fiduciario Sustituido, quien me confirmo que, a esta fecha, dichos
estatutos siguen vigentes y no han sido modificados.

b. Poderes — Fiduciario Sustituido. Copia certificada de la escritura publica nimero 170,249 de
fecha 11 de septiembre de 2025, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Caceres Jiménez O’Farrill titular
de la notaria publica nimero 132 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 355867 con fecha 12 de septiembre de 2025 que contiene
las resoluciones adoptadas por unanimidad de los accionistas del Fiduciario Sustituido, donde se otorgaron,
entre otros, los poderes generales para actos de administracion y para suscribir, endosar y protestar titulos
de crédito, otorgados por el Fiduciario Sustituido, para ser ejercidos por cualesquiera dos apoderados
designados como “Apoderados A” o por un “Apoderado A” y un “Apoderado B”. Los poderes fueron otorgados,
entre otros, a favor de Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano
Ruiz, Cristina Reus Medina, Ménica Jiménez Labora Sarabia, y Rosa Adriana Pérez Quesnel, como Apoderados
“A”y Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola Samaniego, Javier Cortés Hernandez, Rodolfo Isaias Osuna
Escobedo, Itzel Crisdstomo Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo, Inés Rebeca Ruiz Ramirez, Jaime Gerardo
Rios Garcia, Alfredo Basurto Dorantes, Maria Monserrat Uriarte Carlin, Adan Alejandro Salazar Sanchez, Sergio
Guevara Sandoval, Pablo Herrera Lasso Jiménez, Nabor Mejia Robles, Ubaldo Chavez Lépez, Oscar Sanchez
Moreno, Rogelio Omar Galindo Garcia, Jessica Gaona Andrade, Brenda Mufioz Miranda, Gerardo Glaccie
Cravioto Rodriguez y Alfredo Munguia Trejo como Apoderados “B”. Los Apoderados “A” y “B” mencionados en
este parrafo seran en lo sucesivo referidos como los “Apoderados Multiva”. La cual me fue proporcionada por
el Fiduciario Sustituido para mi revision y el Fiduciario Sustituido me confirmd que, a esta fecha, dichos poderes
estan vigentes y no han sido revocados.

C. Constitutiva y compulsa de estatutos sociales — Fiduciario Sustituto. Copias certificadas
de (i) la escritura publica niUmero 157,391 de fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante la fe del licenciado
José Antonio Manzanero Escutia, titular de la notaria publica niUmero 138 de la Ciudad de México, actuando
como asociado en el protocolo de la notaria publica nimero 6 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 187201 con
fecha 18 de mayo de 1994, en la cual se hace constar la constitucion del Fiduciario Sustituto, (ii) la escritura
publica nimero 15,781 de fecha 17 de julio de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Antonio Velarde
Violante, titular de la notaria publica nimero 164 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 187201 con fecha 4 de
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noviembre de 2008, mediante la cual se protocolizd una reforma total de los estatutos sociales del Fiduciario
Sustituto, y (iii) la escritura publica numero 46,288 de fecha 25 de mayo de 2015, otorgada ante la fe del
licenciado Miguel Angel Espindola Bustillos, titular de la notaria publica nimero 120 de la Ciudad de México,
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
numero 187201 con fecha 28 de mayo de 2015, mediante la cual se protocolizd una reforma a los estatutos
sociales del Fiduciario Sustituto, las cuales me fueron proporcionadas por el Fiduciario Sustituto para mi
revision. Segun fue confirmado por el Fiduciario Sustituto, dichos estatutos sociales son los estatutos sociales
vigentes del Fiduciario Sustituto.

d. Poderes — Fiduciario Sustituto. Copias certificadas de (i) la escritura publica nimero 57,218
de fecha 11 de julio de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Miguel Angel Espindola Bustillos, titular de la
notaria nimero 120 de la Ciudad de México y del Patrimonio Inmobiliario Federal inscrita en el Registro Publico
de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México con fecha 18 de septiembre de 2023 bajo el folio
mercantil nimero 187201, se hizo constar la protocolizacion de la asamblea general ordinaria anual de
accionistas del Fiduciario Sustituto, en donde se hizo el otorgamiento de poderes en favor de Samantha
Barquera Betancourt, Edgar Figueroa Pantoja, Roberto Diez de Sollano Diaz, Luis Armando Adames Paz, Mario
Rafael Esquivel Perpuli, Gerardo Diez de Sollano Diaz, Salvador Montoya Garcia, Pedro Izquierdo Rueda,
Rogelio Contreras Gomez, Alejandro Giscard de Anda Arriaga, Talina Ximena Mora Rojas, Claudia Alvarez
Meléndez, Luis Felipe Pérez Orddfiez, Maria Beatriz Sdenz Gonzalez, Abraham Taméz Garza, Midori Aidé
Soberén Garza, Omar Lozada Cabrera, Cayetano Pérez Tejeda Acosta, Luz Esperanza Crespo Vivas, Juan
Jorge Robles Toussaint, Emilio José Lépez Diaz, Tomas Alfredo Sanchez Moreno, Freya Vite Asensio, Oscar
Javier Morales Rodriguez, Juan Esteban Arce Ortiz, Heberto Valenzuela Molina, Karla Mayela Flores Castillo,
Zulema Berenice Cortez Silva, Alfonso Gopar Rojas, Enrique Huerta Atriano y Francisco Javier Martinez Garcia
como delegados fiduciarios del Fiduciario Sustituto, contando con facultades generales para actos de
administracion, las cuales podran ser ejercidas de manera individual, y poder para otorgar y suscribir con
cualquier caracter toda clase de titulos y operaciones de crédito, poder que debera de ser ejercido de manera
mancomunada con cualquier otro apoderado del Fiduciario Sustituto que cuente con poderes suficientes para
ello, y (iii) la escritura publica numero 58,789 de fecha 30 de julio de 2024, otorgada ante la fe del licenciado
Miguel Angel Espindola Bustillos, titular de la notaria nimero 120 de la Ciudad de México y del Patrimonio
Inmobiliario Federal inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México con
fecha 6 de agosto de 2024 bajo el folio mercantil nimero 187201, se hizo constar la protocolizacién de la
asamblea general ordinaria anual de accionistas del Fiduciario Sustituto, en donde, entre otros, se hizo el
otorgamiento de poderes en favor de Edith Natalia Garcia Ramirez, Karla Esperanza Rodriguez Talavera y Mei
Lin Simg Zaragoza, como delegados fiduciarios del Fiduciario Sustituto, contando con facultades generales
para actos de administracién, las cuales podran ser ejercidas de manera individual, y poder para otorgar y
suscribir con cualquier caracter toda clase de titulos y operaciones de crédito, poder que debera de ser ejercido
de manera mancomunada con cualquier otro apoderado del Fiduciario Sustituto que cuente con poderes
suficientes para ello. Los apoderados mencionados en los incisos (i) y (ii) de este parrafo seran en lo sucesivo
referidos como los “Apoderados Invex”. Estos documentos fueron proporcionados por el Fiduciario Sustituto
para mi revision. Segun fue confirmado por el Fiduciario Sustituto, dichos poderes son los poderes vigentes
de los Apoderados del Fiduciario Sustituto.

e. Constitutiva y estatutos sociales — Representante Comin. Copias certificadas de (i) la
escritura publica nimero 61,364, de fecha 6 de junio de 1974, otorgada ante la fe del licenciado Francisco
Villalon Igartua, titular de la notaria publica nimero 30 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico
de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 117 a fojas 92, volumen
914, libro III y bajo el nimero 372, volumen 428, libro III segundo auxiliar, seccion comercio, con fecha 20
de febrero de 1996, en la cual se hace constar la constitucion del Representante Comun; y (ii) la escritura
publica nimero 5,674 de fecha 18 de noviembre de 2015, otorgada ante la fe del licenciado Rafael Salvador
Garza Zambrano, titular de la notaria publica nimero 137 del estado de Nuevo Ledn, en la cual se hace constar
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la compulsa de estatutos sociales del Representante Comun, la cual me fue proporcionada por el
Representante Comun para mi revisién, segin fue confirmado por el Representante Comun que dichos
estatutos sociales son los estatutos sociales vigentes del Representante Comun.

f. Poderes — Representante Comiin. Copia certificada de la escritura publica nimero 27,275 de
fecha 21 de febrero de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Jaime Garza de la Garza titular de la notaria
publica nimero 43 del estado de Nuevo Ledn, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio
bajo el folio mercantil electronico nimero 55201 con fecha 17 de marzo de 2023 que contiene, entre otros, el
otorgamiento de un poder especial para la inscripcion, oferta publica y liquidacion de instrumentos de deuda,
incluyendo enunciativamente, los denominados como certificados bursatiles, papel comercial, pagaré
financiero y pagaré de mediano plazo, asi como poder especial para comparecer en nombre del Representante
Comun y fungir como representante comun, contando con poderes suficientes para suscribir titulos de crédito
en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, para ser ejercido de manera
individual por cualquiera de José Kaln Nader, Roberto Cavazos Videgaray, Gustavo Adolfo Salazar Salinas,
José Antonio Garcia Garcia, Héctor Hernandez Yafez, Jaime Alejandro de la Garza Martinez, Sergio Andrés
Garcia Marquez, Pablo de Vecchi Flores, Antonio Luis Longoria Rodriguez, Gerardo Javier Gonzalez Cantd,
Gerardo Martinez Diaz, Gerardo Antonio de Valdez Espinosa, Antonio Mendoza Andrade, Hugo Alberto Martinez
Gonzalez, Daniel Zambrano Lara, Claudia Susana Cota Stege, Esmeralda Ponce Noriega (los “Apoderados del
Representante Comun”), la cual me fue proporcionada por el Representante Comun para mi revision, segin
fue confirmado por el Representante ComUn que dichos poderes son los poderes vigentes del Representante
Comun.

g. Constitutiva y compulsa de estatutos sociales — Concesionaria Autopista Perote
Xalapa, S.A. de C.V. ("COPEXA”). Copia certificada de (i) la escritura publica nimero 55,765, de fecha 14
de enero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Ignacio Soto Sobreyra Silva, titular de la notaria publica
nuimero 13 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad
de México, bajo el folio mercantil nimero 377,077 con fecha 7 de febrero de 2008, en la cual se hace constar
la constitucién de COPEXA,; y (i) la escritura publica nimero 69,550, de fecha 16 de mayo de 2024, otorgada
ante la fe del licenciado Patricio Garza Bandala, titular de la notaria publica nimero 195 de la Ciudad de
México, mediante la cual se protocolizé la asamblea general extraordinaria y ordinaria de accionistas de fecha
16 de mayo de 2024 la reforma integral de los estatutos sociales de COPEXA. Dichos documentos me fueron
proporcionados por COPEXA para mi revision. Segun fue confirmado por COPEXA, dichos estatutos sociales
son los estatutos sociales vigentes de COPEXA.

h. Poderes — COPEXA. Copia certificada de la escritura publica nimero 78,523, de fecha 25 de
agosto de 2025, otorgada ante la fe del licenciado Javier Eduardo del Valle Palazuelos titular de la notaria
publica nimero 61 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la
Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 377,077 con fecha 8 de septiembre de 2025 que contiene,
entre otros, la protocolizacién de la asamblea general ordinaria de accionistas de COPEXA de fecha 15 de
agosto de 2025, en virtud del cual, se aprobd el otorgamiento de poderes generales para actos de
administracion otorgados por COPEXA a favor de Fernando Cortez de la Rosa, Jua Ramoén Fuentes Zapata u
Mariana Cecilia Martinez Bortoni, (i) para ser ejercidos de manera individual siempre que las operaciones que
realicen en el ejercicio de los mismos no excedan (ya sea en un acto o en una sucesion de actos relacionados)
la cantidad de EUA$10,000 ddlares moneda de curso legal de Estados Unidos de América, (ii) para ser ejercidos
de manera conjunta si exceden la cantidad descrita en el numeral (i) anterior, pero es menor de EUA$100,000
ddlares moneda de curso legal de Estados Unidos de América o (iii) de manera conjunta por (a) Eduard Soler
Babot y Fernando Cortez de la Rosa o (b) cualquiera de entre Juan Ramdn Fuentes Zapata o Mariana Cecilia
Martinez Bortoni con cualquier de entre Eduard Soler Babot o Fernando Cortez de la Rosa, siempre que las
operaciones que se realicen en el ejercicio de los mismos excedan (ya sea en un acto o en una sucesion de
actos relacionados) la cantidad de EUA$100,000 ddlares moneda de curso legal de Estados Unidos de América,
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(los “Apoderados de COPEXA"), la cual me fue proporcionada por COPEXA para mi revisién. Segun fue
confirmado por COPEXA, dichos poderes son los poderes vigentes de los Apoderados de COPEXA.

i Documentos de la Opinion. (1) original de la notificacion de fecha 29 de julio de 2025, suscrita
por el Fideicomitente, con el consentimiento del Representante Comun, en virtud del cual notifica al Fiduciario
Sustituido su intencidn de sustituirlo por el Fiduciario Sustituto (la “Notificacién de Sustitucién”), (ii) copia
certificada por el Representante Comun, del acta de la asamblea general de tenedores de los certificados
bursatiles fiduciarios identificados con la clave de pizarra “CPEXACB 16U” (los “Certificados Bursatiles™),
celebrada el 20 de agosto de 2025 en segunda convocatoria y que, con la mayoria de votos de los tenedores
gue representaban a dicha fecha el 71.14% de los Certificados Bursatiles en circulacion se aprobd, entre otros,
llevar a cabo la sustitucion de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (ahora Banco Multiva, S.A.
Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Multiva), como fiduciario del Fideicomiso, designando a Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como nuevo fiduciario del Fideicomiso (la
“Aprobacién Corporativa”), (iii) el original del convenio de sustitucion de fecha 30 de septiembre de 2025,
celebrado por el Fiduciario Sustituido, como fiduciario sustituido y el Fiduciario Sustituto como fiduciario
sustituto, el Fideicomitente en dicho caracter y el Representante Comun, en dicho caracter, para documentar
la Sustitucién surtiendo efectos en esa misma fecha conforme a sus términos, y se cambid el nimero del
Fideicomiso para que, a partir de dicha fecha, el mismo sea identificado con el numero F/6460, y cuya
inscripcién en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias se encuentra bajo el nimero 54214486 e identificado
con el nimero de garantia mobiliaria 25957361, de fecha 17 de octubre del 2025 (el “Convenio de Sustitucién
Fiduciaria”), y (iv) el proyecto del titulo de los Certificados Bursatiles (el “Titulo”) a ser canjeado por el
Fiduciario Sustituto con motivo de la actualizacion (los documentos referidos en este inciso, en su conjunto,
los “Documentos de la Opinién”).

Asimismo, he presumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de
cualquier indole:

(i) la autenticidad y legitimidad de las firmas y de los documentos que me fueron proporcionados
por el Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto, COPEXA y el Representante Comun para efectos de llevar
a cabo mi revision y rendir la presente opinién legal;

(ii) lafidelidad y suficiencia de todos los documentos originales que me fueron proporcionados para
efecto de llevar a cabo mi revision y rendir la presente opinion legal;

(iii) que, a la fecha de la presente opinién y a la fecha de firma de cada de cada uno de los
Documentos de la Opinidn, (A) los poderes otorgados a los Apoderados Multiva, Apoderados Invex, a los
Apoderados del Representante Comun, al Apoderado de COPEXA a que se refieren las escrituras publicas
mencionadas anteriormente, no han ni habran sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, y (B)
el Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto, el Representante Comuin y COPEXA no han ni habran modificado
los estatutos a que se refieren las escrituras publicas mencionadas anteriormente;

(iv) que cada uno de los Documentos de la Opinidn que he revisado como proyectos, se celebraron
en términos sustancialmente iguales a dichos proyectos.

(v) que, a la fecha de la presente opinion, ninguna de las partes que firman o suscriben los
Documentos de la Opinidn, segun sea el caso, se encuentran en incumplimiento generalizado en el pago de
sus obligaciones o en estado de insolvencia o de concurso mercantil y que la celebracién de los Documentos
de la Opinidn no constituye ni constituira una operacion en fraude de acreedores.
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Con base en y considerando las presunciones anteriores y sujeto a las limitaciones y salvedades
mencionadas mas adelante, manifiesto a esa H. Comisidon que, a la fecha de la presente opinion y a mi leal
saber y entender:

1. segun se desprende de las escrituras a que se refiere el punto (a) anterior, el Fiduciario
Sustituido se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de México y, conforme a sus estatutos
sociales, esta autorizado para celebrar cada uno de los Documentos de la Opinion de los que es parte;

2. segun se desprende de las escrituras a que se refiere el punto (c) anterior, el Fiduciario Sustituto
se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de México y, conforme a sus estatutos sociales,
esta autorizado para celebrar cada uno de los Documentos de la Opinidon de los que es parte y suscribir el
Titulo;

3. segun se desprende de las escrituras publicas a que se refiere el punto (e) anterior, el
Representante Comun se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de México y, conforme
a sus estatutos sociales tiene la capacidad para actuar como representante comun de los tenedores de los
Certificados Bursatiles y por ende, para suscribir el Titulo;

4. segun se desprende de las escrituras publicas a que se refiere el punto (g) anterior, COPEXA se
encuentra constituida y existe de conformidad con las leyes de México y, conforme a sus estatutos sociales,
tiene la capacidad para celebrar cada uno de los Documentos de la Opinidn de los que es parte;

5. segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (b) anterior y en sus
términos, los Apoderados Multiva cuentan con facultades suficientes para celebrar de manera mancomunada
cada uno de los Documentos de la Opinidn de los que es parte;

6. segun se desprende de las escrituras publicas a que se refiere el punto (d) anterior y en sus
términos, los Apoderados Invex cuentan con facultades suficientes para celebrar, de manera mancomunada,
cada uno de los Documentos de la Opinion de los que es parte, incluyendo el Convenio de Sustitucion y para
suscribir el Titulo;

7. segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (f) anterior y en sus términos,
los Apoderados del Representante Comun cuentan con facultades suficientes para firmar separadamente, en
representacion del Representante Comun, cada uno de los Documentos de la Opinion de los que es parte y
para suscribir el Titulo;

8. segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (h) anterior y en sus términos,
los Apoderados de COPEXA cuentan con facultades suficientes para celebrar, de manera individual o de forma
conjunta, cada uno de los Documentos de la Opinidn de los que es parte;

9. el Contrato de Fideicomiso, segun el mismo ha sido modificado, asi como las obligaciones creadas
en consecuencia, son validas y exigibles;

10. la Notificacion de Sustitucion es un documento valido y exigible en sus términos, de conformidad
con las disposiciones legales aplicables y el Contrato de Fideicomiso;

11. El Convenio de Sustitucion es un contrato valido y exigible en sus términos, de conformidad con
las disposiciones legales aplicables, y segtn se desprende de la Aprobacion Corporativa, dicha sustitucion ha
sido validamente aprobada por el 6rgano competente en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso;
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12. La Aprobacién Corporativa es un documento valido y exigible en sus términos, de conformidad
con las disposiciones legales aplicables y el Contrato de Fideicomiso;

13. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales necesarios
(incluyendo, sin limitacion, la suscripcion del titulo que documentara los Certificados Bursatiles por parte de
los Apoderados Invex y de los Apoderados del Representante Comun con facultades suficientes y el depdsito
del titulo que represente los Certificados Bursatiles ante la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V.), los Certificados Bursatiles constituiran una obligacion valida del Fiduciario Sustituto exigible en
contra del patrimonio del Fideicomiso de conformidad con sus términos; y

14. De conformidad con lo establecido en el Titulo de Concesion y en el Contrato de Fideicomiso, los
Derechos de Cobro forman parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Las opiniones anteriores se basan en la documentacion e informacién referida en los puntos (a) a (i)
anteriores, misma que me fue proporcionada por el Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto, el
Representante Comudn y COPEXA para mi revision y no implica en modo alguno haber realizado revision o
investigacion independiente, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos
en que estan involucrados el Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto, el Representante Comun y COPEXA.
La asesoria que brindé al Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto, el Representante Comin y COPEXA, se
ha limitado a las cuestiones particulares indicadas en la presente y no ha consistido, en caso alguno, en el
examen de aspectos laborales, fiscales, contenciosos o de litigio o en el examen de obligaciones contractuales
asumidas por Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto, el Representante Comin y COPEXA frente a terceros
distintas a las establecidas en los Documentos de la Opinion.

Asimismo, mi opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

(i) se basa en documentacion proporcionada por el Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto, el
Representante Comun y COPEXA para rendir la presente opinidon, misma que se encuentra en mi poder, asi
como en las circunstancias existentes a la fecha y de las que tengo conocimiento;

(ii) no se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a accionistas, sociedades controladoras o filiales de
ninguna de las personas mencionadas en la presente opinion;

(iii) se limita a (1) las cuestiones a las que hace referencia la fraccién II del articulo 87 de la LMV,
la fraccion I, inciso (h) del articulo 2 y la fraccién II del articulo 14 de las Disposiciones, respecto de las cuales
he recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales he puesto atencion especial, y (2) cuestiones
de derecho aplicable y vigente en México, por lo que no emito opinién alguna respecto de leyes aplicables en
otras jurisdicciones;

(iv) no emito opinién respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles,
a la transmisién de bien o derecho alguno a favor del Contrato de Fideicomiso o0 a los Documentos de la
Opinidn;

(v) las disposiciones contenidas en los Documentos de la Opinidon que confieren facultades
discrecionales a cualquier parte de los mismos no pueden ejercitarse de manera que sean inconsistentes con
las disposiciones contenidas en los mismos ni evitar el requerimiento por parte de la autoridad competente
para presentar pruebas del fundamento de cualquier determinacion; asimismo, cualquier certificado, aviso o
notificacion que pretenda considerarse como definitivo y obligatorio en relacion con alguna parte, podra ser
impugnada por ésta ante los tribunales competentes;
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(vi) la presente opinidn se basa en las declaraciones, informacién y documentacién proporcionadas
por funcionarios del Fiduciario Sustituido, el Fiduciario Sustituto, el Representante Comin y COPEXA, por lo
que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de las declaraciones,
informacién y documentacién proporcionadas por dichos funcionarios;

(vii) no he obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno
para efectos de la presente opinion legal; y

(viii) no acepto responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que se hace referencia en
la presente opinion.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demas
disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las obligaciones citadas u otras
situaciones similares. No expreso manifestacion alguna ni adquiero compromiso u obligacion alguna de
informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en la documentacion o
informacién descritas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o
gue pudieran ser traidos a mi atencidén con fecha posterior a la de la presente opinién y que modifiquen su
alcance y/o contenido.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

———
—_—

— S
Maurice Berkman Baksht
Socio
Licenciado en Derecho responsable de la presente Opinidn Legal
con cédula profesional nimero 3374932
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4 de febrero de 2026

Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Multiva

Plaza Campos Eliseos Uno,

Calz. Mariano Escobedo #595,

Alcaldia Miguel Hidalgo, C.P. 11560,

Ciudad de México, México.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Invex Grupo Financiero

en su caracter de fiduciario al amparo del contrato

de fideicomiso irrevocable de inversion, administracion,
fuente de pago y emision nimero F/6460.

Torre Esmeralda I, Boulevard Manuel Avila Camacho
No. 40, Piso 7

Col. Lomas de Chapultepec.

C.P. 11,000, Ciudad de México

Estimados:

Hago referencia a la solicitud presentada por Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca
Mltiple, Grupo Financiero Multiva actuando Unica y exclusivamente como fiduciario sustituido (el
“Fiduciario Sustituido”), Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero,
en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario Sustituto”) del fideicomiso irrevocable nimero F/6460
(antes identificado como Fideicomiso CIB/2390) de fecha 14 de diciembre de 2015 (segun el
mismo haya sido modificado de tiempo en tiempo el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”),
celebrado por Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V., como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar (el “Fideicomitente”), y Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value
Grupo Financiero, en su caracter de representante comun, ante esa H. Comisién Nacional Bancaria
y de Valores (la “Comisidén”), relativa a la actualizacion de la inscripcion de los certificados
bursatiles fiduciarios con clave de pizarra "CPEXACB 16U” en el Registro Nacional de Valores (la
“Emision”), por virtud de (A) el Acta de Asamblea de Tenedores de fecha 20 de agosto de 2025,
(B) la Notificacidn de sustitucion de fecha 29 de julio de 2025 (C) la celebracion del convenio de
sustitucion de institucion fiduciaria del Contrato de Fideicomiso de fecha 30 de septiembre de
2025 (la “Sustitucién”), asi como los ajustes necesarios para documentar la Sustitucion en el titulo
que documenta la Emision, y (D) la autorizacion para la difusién del aviso con fines informativos,
asi como la opinion legal emitida por el suscrito socio del despacho Galicia Abogados, S.C., con
esta misma fecha.
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Sobre el particular y en cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 87 de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores” emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por conducto de la
Comisién y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segln han
sido modificadas (las “Disposiciones”), bajo protesta de decir verdad manifiesto lo siguiente:

1. Otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién cualquier informacién
que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia respecto del Fiduciario Sustituido, del
Fiduciario Sustituto y del Fideicomitente.

2. Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y por
un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en mis oficinas, toda la documentacion, informacion y
demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinidn legal y a proporcionarla a la
Comision.

3. Otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario Sustituto incluya en el aviso con
fines informativos a que hace referencia el articulo 14 fraccion II de las Disposiciones, la opinion
legal que rindo, asi como cualquier otra informacion legal cuya fuente provenga dicha opinién
legal. Lo anterior, en el entendido que previamente a la inclusién de la informacion, la verifiqué.

Las manifestaciones expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares
y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las obligaciones
citadas u otras situaciones similares. No expreso manifestacion alguna ni adquiero compromiso u
obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera
cambios en la documentacidn o informacion descritas que resulten de cuestiones, circunstancias
0 eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a mi atencion con fecha
posterior a la de la presente y que modifiquen su alcance y/o contenido.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

_-_______7.--——'—— ____#_._;

—_—

Maurice Berkman Baksht
Socio

Licenciado en Derecho responsable de la Opinidn Legal
con cédula profesional nUmero 3374932
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Valores nimero 133/6069/2015 de fecha 16 de diciembre de CUSTODIA ¥ Al TH43230:4.15-2015-057
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Mo 2t
Cludad de México, a de 10 dd marzo de 2026,

- RECIDIDO
w CERTIFICADO BURSATIL FIDUCIARIG AL PORTADOR!; '\ ' ' Youd® Nutt/ /
EMITIDO POR BANCO INVEX; S:A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERG

EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO DE EMISION, ADMINISTRACION Y PAGO NO, F/6460

POR UN MONTO TOTAL DE

R = _ 271,759,500 UDIS - .S ST
(D’OSCIENTAS SETENTA Y UN M..IJQLQN\ES _SETECIENTAS’-C;IQCUENTA Y NUEVE MIL QUINIENT AS) UNIDADES DE
- INVERSION

equivalente a $1,469,999,856_.84 (il cuatrqc_ier_:’tqsfses_en_ta y nueve millones novecientos noventa y nueve mil ochociéntos cincuenta y
seis pesos 84/100 moneda nacional)-a la fecha del presente Titulo.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario Emisor” o el
“Fiduciario”) del contrato de fideicomiso - de emision, administracién Y pago No. F/6460 (el “Fideicomiso Emisor), se obliga
incondicionalmente a Pagar, en-moneda nacional, el equivalente de |a cantidad de principal de 271,759,500 UDIs (doscientas setenta y
un.millones setecientas cincuenta y nueve mil quinientas Unidades de Inversin) mas los intereses correspondientes en los términos del
presente titulo (el “Titulo”) de conformidad con-el “procedimiento para: el calculo y publicacion de valor-en moneda nacional de la Unidad
de Inversion” publicado por el Banco de México, por la emision.de un total de 2,717,595 (dos millones setecientos diecisiete mil quinientos
noventa y-cinco) certificados bursitiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles Fiduciarios” o los "Certificados”) al portador con un valor
nominal de 100.UDIS (cien Unidades de Inversion) cada uno (la “Emision”).

Mediante oficio de:autorizacién nimere 153/4575/2026 de fecha 25 de febrero de 2026, la CNBV llevo a cabo la actualizacion de ia

inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles, bajo el'ntimero 2362-4.15-2026-145 derivado de Ia asamblea de tenedores, celebrada
.€1:20 de agosto de 2025, en donde se-aprobg, entre otras Cosas, llevar a cabo fa sustitucion de Institucién fiduciaria del Fideicomiso

El presente Titulo se emite para su depdsito en. administracién en S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C\V.,,
("Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios por dicha institucion, y la realizacion de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones’para el depésito de valores, y que de conformidad con.la legislacion aplicable
deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito-de valores, sin‘mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para
las instituciones para el depésito de valores en |3 Ley del Mercado de Valores ("LMV"). Derivado de lo anterior el presente Titulo se
mantendra en depdsito en Indeval de conformidad con las disposiciones aplicables de la LMV.

Los fines del Fideicamiso Emisor se sefialan en el numeral 8 del presente Tituio,
El domicilio social de! Fiduciario Emisor &s la Ciudad de México, México.

1. Definiciones

Los términos en maylscula que se utilizan en el presente Titulo tendran los significados que se les atribuyen a continuacion, siendo
igualmente aplicables en sy forma singular Y Plural; en el entendido que aquelios términos utilizados con maydscula inicial pero no
definidos en el presente tendran los significados que se les atribuyen en el Contrato de Fideicomiso:

"Amortizacién Anticipada Obligatoria” monto de amortizacién anticipada obligatoria a que se refiere ia Seccién 4.7 (b) del Fideicomiso
Emisor para alcanzar el Valor Nominal Ajustado Objetivo.



“Amortizacién Anticipada Voluntaria” significa. una amortizacién anticipada Voluntaria de los Certificados en términos de las disposiciones
contenidas en el numeral 20 del presente Titulo. =

"Aportacién Inicial” significa la cantidad de $1,000 (mil Pesos 00/100 M:N.), aportada al Fideicomiso Emisor por el Fideicomitente de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

"Bienes Fideicomitidos” o “Patrimonio del Fideicomiso.Emisor” significa todos y cada uno de los bienes, derecho, valor, activo o recurso
que integre el Patrimonio del Fideicomiso de tiempo en tiempo, incluyendo de manera expresa, los bienes y derechos siguientes: (i) la
Aportacion Inicial; (ii) las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas; (iii) los recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que reciba el
Fiduciario; (iv) en su caso, los recursos de las cartas de credito que sean aportadas por COPEXA a.la cuenta de reserva de servicio de
deuda del Fideicomiso; (v).los Derechos. Fideicomisarios COPEXA: (vi) cualesquiera bienes y derechos que, en su caso, sean aportados
por el Fideicomitente de tiempo en tiempo; (vii) cualesquiera accesorios, valores en los que sean invertidas las cantidades liquidas
recibidas por los conceptos (i) a (vi) anteriores, conforme a las inversiones. permitidas bajo el Fideicomiso, asi como los rendimientos
derivados de las mismas; y (viii) cualquier derecho, ingreso o recurso que se obtenga o derive de cualquiera de los conceptos establecidos
enlos’incisos (i) a (vii) anteriores. ..

"BMV" o “Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Calendario de Amortizacion Anticipada Ob}‘etivo""tiéne el significado que se le.atribuye en el. numeral 21 del presente Titulo.

"Certificados:Bursatiles Fiduciarios” o “Certificados” significa’los.certificados bursatiles fiduciarios amparados por el presente Titlo.

"Certificados Burstiles Fiduciarios Originales” significan los CettlﬁcadOSBu’rséﬁre:s:ﬁdudaﬂﬁs:ampamdQSj por el presente Titulo, sin tomar
en cuenta los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales. ™ - T T '

*Certificados Bursétiles Fiduciarios Adicionales’ﬂtign'qgl significado que sevle atribuye eh-el numeral 27 del- presente Titulos

“Circular Unica” significa 1as Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras-de valores y a otros participantes del mercado
de valores emitidas por la;ENBV, segin las mismas sean modificadas de timpo en tiempo. -’ S~ S

“CNBV"significa fa Comisiéry Nacional Bancaria y de Valores. amtes

"Comision_por Amortizacion.Anticipada Voluntaria” sigriffica la comisidn.qué’ sea détgrminada:en téminos del numeral 20 del preserite
Titulo. : -

"Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso Emisor” significa el contrato de fideicomiso de emisién, administracion y pago identificado con
el nimero F/6460, de fecha 14 de diciembre de 2015, celebrado entre COPEXA como fideicomitente y fideicomisario, Banco Invex S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, en su caracter de fiduciario, con-la comparecencia de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero, en su cardcter de representante comun de los Tenedores deé lgs Ceitificados Bursitiles Fiduciarios como Fideicomisarios en
Primer Lugar, mismo queconstituye el Fideicomiso Emisor de los Certificados- Blirsatiles Fidugciarios, segan €| misme fue modificado y
reexpresado con fechia 11 de julio:de 2024. ; : -

“COPEXA” o "Fideicomitente” significa Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A; de C.V.

: “Crédito'Banca__rio_ Preferente Vigente” significa el contrato de apertura de crédito simpler defecha:8 de febrero de 2008 celebrado entre
- COPEXA como acreditada y Banco Santander, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiéro-Santander como bance agente y otras

instituciones de crédito, segtin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

"Deuda Preferente” significa la deuda preferente contraida al amparo. del‘Hdeicomi‘s'b;'l?(inci_gal;xasi oomo cualquier otra obligacién de
Pago que sea preferente al servicio de la deuda de los Certificados Bursétiles Fiduciarios. =~ - :

"Derechos Fideicomisarios COPEXA” significa los derechos del Fideicomitente, como fideicomisario bajo el Fideicomiso Principal, a recibir
del fiduciario del Fideicomiso Principal los recursos remanentes de dicho Fideicomiso Principal, una vez realizados los pagos de servicio
de deuda y constituidas las reservas aplicables en la forma que se establece en dicho Fideicomiso Principal, incluyendo sin limitacion, la
totalidad de las cantidades en efectivo que reciba el Fideicomitente en.su caracter de fideicomisario conforme al Fideicomiso Principal y
que provengan de la Cuenta de Distribuciones (seglin dicho término se define en el Fideicomiso Principal).

“Dia Habil" o “Dias Hébiles” significa cualquier dia del-afio que no sea () sabado, dominge, o (/) cualquier otro dia en que fas instituciones
de crédito del pais estén autorizadas o sean requeridas a cerrar en Ciudad de México, México, de acuerdo con el calendario que al efecto
publica anualmente la CNBV. -

"Distribuciones Carreteras Bursatilizadas” significan los flujos que reciba el -Fideicomiso en la Cuenta de las Distribuciones Carreteras
Bursatilizadas respecto de los Derechos Fideicomisarios COPEXA. Dichos flujos servirdn como fuente de pago de los Gastos
Administratives, de ios Certificados Bursétiles Fiduciarios y como fuente dé fondeo para las cuentas del Fideicomiso Emisor.

"Emision” tiene el significado que se le atribuye en el primer parrafo el presente Titulo.
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“gvengg'_ de Incump_ limientg” signiﬁca Cualquiera de los eventos que se describen en el numeral 23 del presente Titulo.

‘Fecha de Amortizacién; Anticipada Voluntaria” significa ia fecha en la que se realice una Amortizacion Anticipada Voluntaria, segiin se
describe en el numeral 20 dei presenté Titulo. :

")

"Eecha de Emisién” tiene el significado que se |& atribuye en e| numeral 13 del presente Titulo.

"Fecha de Inicio del Perio o de-Inte

ol P
enel-numeral 15 del_presente;]'l't_ulo.

reses” significa cada una de fas fechas qué se indican en Ja segunda columna de la tabia establecida

“Fechaide Pago” o *Fechy d -Pago Prog ramadg” significa cada fecha en la que Lin Pago de Intereses y/o un Pago de Principal sea exigible
réspecto-delos &e ficadps Bursatiies Fidigiatios, en términos del presente Titulo (lo anterior, en el entendid que (3 falts de amortizacion
de.principal.y/o deﬂp_’gerbses_.gn:un‘&-:lf&clja:;'dg_ Pago Programatio no constituird un Evento de Incumpilmiento, salvo Que se trate de la

Eecha e Pa o-de Amo izaciGi. Anticipada Obligatoria” significa la fecha en fa- que se realice un Pago de Amortizacion Anticipada
Obligatoria, segin se describé-en-el Aurieral 21.del presente Titulo, - :

“Fecha de-Pago-Prodfaiiado-de Tnteréses” tishe o significado que se le atribuye eh el numeral 16 del presente Tituio.

“"Fecha de T _'(_r_n__ihaciép. El-Pefiods- de Intereses” significa cada una de las fechas que se indican en la tercera clumina de la tabla
establecida en el numeral-16del presente Titulo. - '
© “Fecha de-Tran sfeféﬁci‘g_.‘}'signiﬁéa"el.‘S.a"('quinbo.) Dia Habii anterior d las Fechas de Pago Programado correspondientés a-los meses de

_éneray julio-dé cada afi,

“Fecha-da Ve‘nt:-:iﬁ'iién_ 0" tiéné el significado que se le atribuye en el numeral 14 del presente Ttulo,

‘Fideicomisa Principal” si_i_:;i‘iiﬁca el contrata de fideicamiso irrevocablé de inversion, administracidn, fuente de pago'y emision ndmero 735
de fecha 31 '._deaen'gre-de_ZDOBtcelébr'ado,-enl_:_lfe'._otr'qs, con Banco:Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple; Invex-Grupe Fihanciero, en
St edrdctér de fiduciarig ¥.COPEXA; fi-su Cardcter.de fideicomiténte, segin el misino ha-side o 564 modifizado de tiempo -en tiempe.,

cigiio Eisor” o *Fidiciaria?” tiehe el sighificado que se le atribuye én el primer parrafo el presente Titulo, ~
“Eideicomise Emisor” ti‘ia,ne;él sf‘g_ﬁiﬁCadb que se le -al:ribuyé enel primer pérrafo el presente Titulo,
“Gol bq‘gém'b'iFg_ d_é'@__ " significa.e! gobierno federal de México, incluyendo todas sus dependencias, organismds y agencias.

“Indeval” significa 5.0, Indevar Instituciéh para el Depdsito de Valores, S.A. de C.v.,

"Intérmediario-

Colotador” sighifica Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Finandero-Actinver.

-lnversiongs Pertitidas” significan las inversiones realizadas por &l Fiduciario Emisor en términcs del Contrato de Fideicomiso.

“Ledislacidn. A licable” sighifica, respecto de cualquier Persona, cualquier ley, tratado, reglamehto, norma,” ordenaimiento, estatuto,

decreto.o circular; o cualquier orden, auto, o resoludén judicial (o arbitral) definitiva, por virtud de lIa cual dicha Péisona o sus bienes,
se encuentren vincutidos. o

“LMV” tiene el significado que sa je atribuye en el segundo pérrafo ei presente Titulo.
"Méxica” significan los Estades Unidos Mexicanos,

"Notificacidn de Amortizacién Anticipada Voluntaria® tendrs el significado que se le atribuye en el numeral 20 del presente Tftulo,

"Notificacidn de Amortizacién Antici ada Obligatoria por Incumplimiento” tiene el significado que se le atribuye en el numerai 21 det
presente Titulo.

“Notificacidn de Pago de Amiprtizacidn Anticipada Obligataria” tiene el significado que se le atribuye en éi numeral 21 deal presente Thulo,
“Pago de Amortizacion Anticipada Qbligatoria” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 21 del presente Tituio.

“Pago de Intefeses” significa el equivalente en Pesos de cada pago de intereses contractuat de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, que
resulte exigible y pagadero en una Fecha de Pago en términos del presente Titule, en el entendido que Ia falta de Page de Intereses en




una Fecha de Pago Programado no tendrd como consecuiencia un Evento de Incumphmiento ya que 13 totalidad de I5s intereses serdn
pagaderos hasta la Gltima Fecha de Pago Programado.

“Paqo_de Principal” significa el equivalente en Pesos de cada pago programado de principal-de los Certificados Bursatiles Fidudiarios que,

en su caso, resulte exigible y pagadero-en una Fecha’de-Pago en términos-del presénté Titulo, en &i enténdido Gue'la falta de Pago de
Pnnapal en una Fecha de:Pago Programado no‘tendrd como consécuencia un Evento. de Incumpilmlento ya que la totalidad del principal

serd pagadera.hasta la ulhma Fecha dé Pagd Programado

“Pago Programddo’ stgn]ﬁca el equwalente en Pesos de cada pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
que resulte'exigible y pagadero en una Fecha de;Pago en términos del presente Titulo.

“Perindo de Intereses” significa el periado durante el cual se devengardn intereses en términos del presente Titulo.

“Persona” Significa uindividuo, socledad, corporacion,.fideicomiso;sociedad por acciones, asociacién no cotporativa, empresa conjunta,
Autoridad Gubémameéntal'd évalquier otra eritidad xde-'i-:u’a'lqilléﬁ'otra‘«'h‘citurélgza—.

. “PM” 0 "$" 0 "Moneda Nagougf”Sigmﬁea 13 moneda de-Curso: Iegal €n Mé)d@o

da’ Valuntana

“Prospecto” sngnnﬁea~el proSpecm de colocacibn dé 165 Gertificados Bur%ﬁles F‘lduclanos de fécha 26 de enei dé 2016.

&gursog de los Qg;gﬁt_:gdos Bursatiles Fiducuang s;gmﬁea el monlao total ‘brute de Ios recursos obtehidos por la colocacién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, . L

Regresentante Comiin“ slgnifica Value, 'S:A. de C.V., Casa de:Bolsa“VaIt]EGrupo Financiero, conjuntamente con siis causahéblenhes
cesfonarios ¥ sucesdres-que- actuen ‘eon-di¢ho earéeter .

“BNM” significa el Reglsu-o Nacional deVakirés a @rgo -de la CNBv.

“SEDI” s:gmﬁca ¢l Sistema Electrénico de Envio'y Difusidh de Inférmacién de T3 BMV,

Anua sagmﬁca latasa-anual ﬁja de 8 60%: (oeho punto sesenta-por dento).
cados Bursétiles Fidudarios. .

“Tenedor” sigiifica cada o do los'titstires de los G
“II s|gniﬁa el-présénte titulo que ampara los. Cerﬂﬁcados Buvsé’Eilés Fiduciarios.

“UDI” ' “UDIs* significa 12 unidad de eventa ‘denéminada Wnidad dé Invérsidn, cuyo-valor en_pesos de los Estados Unidos Mexicanos
publlca periddicamente el ‘Banco.de México en el. Diario-Oficial de. ia Federacuén, a.la'que se refiere el Decreto por el que se establecen

las obligaciones que podran denominarse en Unidades-de Inversién y que refoimi-y adiciona diversas-disposiciones del Cadige Fiscal de -
la-Federacion y de la.Ley del Impuesto:sobreia.Rents; publ:cado en‘el Diario.Oficial de la Federacién.los dfas 1° ¥ 4 de abyil de 1995. En:
el caso dé que Bango de México déjé de pubhcar él Valor de la UDI' por cuaiquier motivo, se utilizard la unidad glie Banco dé México

publique en sustitucion de las UDIS:. i

*Valor Nominal” significa 100 (cien) Unidades cie‘.lngersién; que il va_[o;:noinrqal de cada uno de los Certificados Bursatiles Fiduciaros.

"Valor Nominal Ajustado” significa en cada Fécha de Page Programade la:cifra ebtenida utilizando las formulas contenidas en el numeral
18 del presente Tﬂ:ulo. )

“Valor Neminal Ajustado Objetivo” sighifica en cada Fecha de Pago Programado las cifras presentadas en el Calendario de Amortizacion
Anticipada Objetivo contenidas en el numeral 21 dél pteserte Trulo,

2. Fiduciario Emisor

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mlltiple, Invex Grupo Financiero en su caracter de fiduciario del Fideicomiso F/6460 constituido
el 14 de diciembre de 2015, segiin el mismo fue modificado ¥ reexpresado con fecha 11 de julio de 2024.

3. Fideicomitente
COPEXA, sus causahabientes, sucesores o cesionarios.

4. Fideicomisarios en Primer Lugar

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a través del Representante Comiin, para efectos de recibir el pago de principal,
intereses y demas accesorios conforme al presente Titulo y bajo la prelacién del Fideicomiso Emisor, inciuyendo sin limitar sus
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causahabientes, sucesores o cesionarios,

La plresenté.Emisiéh se efectila por cuenta y"a través del Fideicomiso Emisor.

7..  Patrimoriio del Fideicomi

-El patnmomo del. Fldelcomlso (en lo suceswo el “Patnmoma del Fldelcomlso") eslaré compuesto por todos y cada uno de los bienes y
derechos sigule,ntes _ |
(ij Ta Aportacion Inicial;

(®.  los Derechos Fideicomisarios:COPEXA;
Gy las Dis'tﬁbuciones Carreteras Bursatiiizadas;
. () Ios Recursos de los Certificados Bursatlles Flduqarlos que recnba el Fiduaano

(v) @i -su €aso, Ios recursos de las carlas de credlto que sean aporladas por. el Fidelcomltente a la Cuenta de
Reserva de Serwr:lo de Deudaen térmlnos del F‘ delcomlso,

(VD . cualesqunera bienes v ¢ derechos que; en su casg,-Sean aportados por el Fldeioomltente de tiempé en tiempo;

o (i) cualesqmera accesorios, valorés enlos que sedn’ invertndas las cantidades I[qundas recibidas por los conceptos
(D) a (vi) anteriores, conforme a fas Inversiones Perrmtidas, asf como los rendimientos derwados de las mlsmas

(viii)  en su caso, los recursos derivados de Ja_emisién de certiﬁcados bursétlles ﬁduclanos que se realicen por el
Fiduc.lano -eh’ términos- dé io: estabIeCIdo -en el Contrato. de- Fidelcomlso ¥ segun séa determmado en’ ‘Tos documentos de la emision
correspondientes, y .

(ix) cualquier derecho, ingreso-o recurso que se obtenga o derive de cualquiera de los conceptos &stablecldos en
Ios incisos {i) a {vili) anteriores. .

. Conforme a I3 Circula 1/2005 publicada por el Banco de México, la presente, Clausyla-hace las veces de-inventario respecto de los bienes
-afectos al Patrimonio del Fideicomiso. para todos los efectos.legales-a que haya lugar. Asimismo; las Partes reconocen que el presente

~inventario del Patrimonio del Fideicomiso se ira modiﬂ@ando en-el tiempo conforme-a las aportaciones que: eh un futuro se liegaren a
realizar, conforme a los rendlmlenms de las inversiones; asf como conforme a- los: pagos 0 netirosque se realicen con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso. '

8. Fines del 'Fid'eie'anﬁs o Emisor
(a) Los fines de! Contrato de- Fideicomiso- (fos “Fmes del Fideicomiso*)-son -que el ‘Fiductario (i) lleve a cabo: la Emisidn de
Certificados Bursdtiies Fiduciarios con cargo ai Patrimonio. del Fideicomiso, ‘efi los: térniinos que se establezcan en la Notificacion de
Emisién y en el Titulo correspondientes; i) reciba y-administre:la Aportacién Inicial, los recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
las Distribuciones Carreteras Bursatiiizadas.y cualesquiiera otras cantidades, bienes y/o.dérechos que, en Su caso y de tiempo en tiempo
-sean aportadas al o de cualquier maners, ileguen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, (jii) reciba los Derechos Fideicomisarios
COPEXA, del fiduciario bajo el Fi delcomiso Principal en relacién con las Distribuciones. Carreteras Bursatilizadas, (iv) lleve a cabo el pago

de los Gastos Administrativos, ei Pago de Intereses, el Page de Principai y accesorios bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios que al
efecto emita, asi como los gastos asociados que se describen en el Fideicomiso.

(b) Sin limitar ia generalidad de io anterior, son fines especificos del Fideicomiso, que-el Fiduciario:
()] reciba del Fideicomitente, fntegramente (sin retenciones, quitas.o deducciones) y sin ningln Gravamen, y
conserve los Bienes Fideicomitidos a que se refieren ias Secciones 2.1 y 3.1 dei Contrato de Fideicomiso, asf como cualquier otro bien
que, en cumplimiento del Fidelcomiso, liegue a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(ii) reciba del fiduciario del Fideicomiso Principai las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas en la Cuenta de las
Distribuciones Carreteras Bursatilizadas;

(iii} lieve a cabo la emision, oferta y colocacién de ios Certificados Bursatiles Fidudiarios con cargo al Patrimonio
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del Fidelcomise, conforme a fos términos del Contrato de Fideicomiso, Notificacién de Emisidn y el Titulo respectivo, asi como que
reciba, administre y distribuya los Recursos de los Certificades Bursatiles Fiduciarios y los aplique conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso: -

. (iv)  suscriba los documentos y lleve a-cabo los actos que resulten necesarios para llevar a-cabo la oferta y
colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y solicite y obtenga de la CNBV, BMV, Y, en su caso, del Indeval,.asf como cualquier
otra Persona, las autorizaciones necesarias para llevar a cibo dicha oferta'y colocacion, el listado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
de conformidad con la LMV y otras disposiciones aplicables, asf como,.en casa de ser.niecesario, obtener confirmaciones de las Autoridades

* Guberriarientalés corréspandiernites de que los Certificados Bursatiles Fiduciarios. cumplen con les requisitos aplicables al régimen de
inversidn de:ciertos Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios;

o (V) celebre el o los Contratos de Colocacion en relacién con. los Certificados Bursatiles Fiduciarios a ser emitidos
por el Fideicomiso, 'y cumpla con. las: obligaciones al amparo de dichio(s) Contrato(s) de Colocacidn, incluyendo el page de las
indemiiizaciones establecidas 'en dicho(s) contrato(s); = _ . : o C

(v prépare y entregye t_oda'-Ié-in{gr:macié[-\‘-re}'ac_i_c'ana___(;l,a“_(;on'Ql_--ﬁdgicomisfi.qug deba sergntregada de conformidac
con el Confrato de:Fideicomiso, fa LMV, la Circular, la Circular Unica, ef. Reglamento Interior de la: BMV; "en su casp, y. cualquier otra
Legisigcidn Aplicable;, si.conio-foda-I& ifformacidin qué-sea requeridi dé conformidad-con-ottas dispesiciones del-Contrato de Fideicomisa

'y cualquierotro:contrato de los que e} Fideicomiso sea parte;

1. (vii)  prepare y entregue al Fideicomitente y a los: Tenedores dé los Ceitificalds Bursitiles: Fiduciarios, por-conducto

 del Representante Comin, los reportes que razonablemente le sean solicitados por el Representante Comin de:tiempo en tiempo;

’ - (iii)  al momerito.de recibir la Notificacion Montas Emisién' por parte.de! Representante Comiin, ef Fidudiario, con
a-cooperacion-del Fideicomitente y-ef visto bueno dél Refiresentante Comiin, los:cuales deberan-de sér. otorgados deftro.de los 4 (cuatro)
Dias.Hahiles siguientes a.la fecha de presentacion de ia:Notificacion Montos Emisién, debera de.catcular fos: mantas hecesarios para levar
a cabd-¢l fafideo-dé las cueritas 8 que hace réferenicia-la Seccién 4:4(a) subincisos: (1)-al (4), en-él entendide-que, diche calculo debers
de-contemplar la-Cuenta de Ameortizacién Anticipada Obligatoria en el caso de que no se haya llevado a.cabo el Pago de Principal y él
Pagd-de- Intéreses de los Certificados Bursatiles, en cualquier Fecha de Pago-Progiamado, -previo a fa Fecha de Pago correspondiente.
Bicho caleulo deberd de: ser notificado al Fideicomitente con por lo menos 2 (dos) Dfas Habiles de anticipacidn a la Fecha de Pago
coffespondienta; ' : '

: - () entregue la-Informacién finandiera de acuerdo a b Gircular Unica que le sea proporcionada por el Asesor
Contabie y Fiscal, y por el Fideicoritente;

T > B realice, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, el servicio y pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
las cantidades que establezca el Titulo correspondiente, en cada Fecha de Pago, (capital, intereses, comisiones, gastos y accesorios),
hasta su total liquidacidn; . ' .

. ' tii) constituya, .abra, ‘mantenga, administre y de ‘ser el caso reconstituya con recursos del Patrimonio . del
Fideicomiso, las. Cuentas del Fideitormiso conforme a lo establecido en el Contrato de-Fideicomiso-y previa instrliccion-que al-efecto reciba

por- parte del Fideicomitente, otorgard los dispositivos de-acceso de consulta de las Cuentas dé Fideicomiso a Ias personas fisicas que
Fideicomiitente le Instruya mediante el cual é] Fideicomitente podrd realizar (nicamente fa consulta de saldos y movimientos que se
realicen.en.las:Cuentas del Fideicomiso, y-cuyas comisiones. por dicho-servidie-y/o cualquier comisién derivada del manejo de las Cuentas

del Fideicoitiiso: sean con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

’ {xii) reallce (1) los Pagos de Amortizacién Anticipada Obligatoria que correspondan, (2) las Amortizaciones
Anticipadas Cbligatorias, o (3) las Amortizaciones Anticipadas Voluntarias conforme a los términos del Titulo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarlos; - '

. (xiii}  realice los otros pagos y desembolsos que se sefialan en el Contrato de Fideicomiso con cargo al Patrimonio
dei Fldelcomise (inciuyendo, sin limitar, los Gastos Administrativos);

{xiv) invierta los recursos disponibies del Patrimonlo del Fidelcomiso que se encuentren acreditados en las Cuentas
del Fideicomiso en Inversiones Permitidas, en términos de 1a Seccién 4,7 del Contrato de Fideicomlsa;

(xv) entregue a las Agencias Calificadoras ia informacidn que el Representante Com(n proporcione al Fiduciario
respecto al cdlculo de las razones de cobertura y los saldos de las Cuentas del Fidelcomiso;

' (xvi)  permita al Fidelcomitente y al Representante Com(n el accesa a toda la informadidn disponible derivada de, o
relacionada con el Contrato de Fideicomiso; en el entendido que ei Fiduciario deberd ser notificado con por lo menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la revision de dicha informacidn;

(xvi}  lleve a cabo las acciones necesarias para la defensa del Patrimonio del Fideicomlsg, tal como se prevé en la
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Seccion 3.2 del Contrato de Fideicomiso, y/u otorgue los poderes necesarios conforme a dicha Seccién 3.2; en &l entendido que e
Fiduciario no estara obligado a verificar que las instrucciones que se otorguen para &ilo cumplan con las disposiciones referidas;

. {xviil)  aplique fos. recursos liquidos en el Patrimonic del Fideicomiso conforme 3 lo que se establece en el Contrato
de Fideicomiso; - i g :

L (xix) - lleve los registros riecesarles para el adeciado control del Patrimoniq del Fideicomiso, incluyendo fos registros
correspondientes a las Cuentas del Fideicomiso; _ -

(xx) realice periGdicamente los pagos establecidos en la Seccion 4.4(b) y en caso de que existan recursos existenfes
en el Patrimonio del Fideicomiso una ez liquidados en su totalidad los Certificados Bursatiles Fiduciarios y cubiertos todos los adeudos
que existieran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme a lo que se establece en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera
entregar los recursos remanentes provenientes de las Distribuciones Carreteras Bursatilizadas al Fideicomitente mediante transferencia
a la Cuenta del Fideicomitente; -

: (>xi)  entregue al Representante Comiin cualquier informacién o documentacion recibida por el Fiduciario de parte
dél. Fideicomitente, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha. en..que el Fiduciario reciba dicha informacién o

‘documentacion, salvo que expresamente se establezca otro plazo de entrega conforme al Contrato de Fideicomiso;,

: . 0odi)  cumpla gon ias obligaciones:a. su' cargo derivadas del Titulo; asi come con las demis obligaciones sefialadas
en-el Coritratd de Fideicomiso; . P =i : g

] . (i) en su caso, reciba en el -Patrimonio del Fideicomiso las cartas de crédito que sean aportadas por el
Ifide,[oomrt_e‘nhe para el fondeo'de la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda; i H = o _— s

Gxiv) e su caso, cuipla on ‘Ias«"eﬁlfg‘aéiones asu::argo sefialadas en el Contrato de Fideicomiso;

] 2 (xxv)  celebre y otorgue, previas instrucciones por escrito del Fideicomitente, los instrumentos j‘urfdicos necesarios
para formalizat la aportacién de bienes y derechos que,.de tiempo en tiempo, realice el Fideicomitente- para cumplir conlos Fines del
Fideicomiso; “

(xxvi)  llevara cabo la emision de certificados bursatiles fiduciarios, con la prelacion en pago que al efecto se acuerde
por el Fideicomitente y el Representante Comdin de mutuo acuerdo, en el entendido que, dicha emision Gnicamente podra ser llevada a
cabo si (1) las Agencias Calificadoras confirman la-calificacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y de la Deuda Preferente tomando
en cuenta la emision, (2) la emisién no'dé como resultado Ia ocurrencia de un Evento de Incumplimiento bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, bajo el Contrato de Fideicomiso, y (3) las Cuentas del Fideicomiso se encuentren debidamente fondeadas de conformidad con lo

establecido en el Contrato. de Fideicomiso.

(oxvii)  lleve'a cabo todos los demds actos encomendados por el Fideicomitente al Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, la celebracion de todo instrumento, la realizacion de todo acto legal,
el otorgamiento de comisiones mercantiles y la cancelacion y extincion del Fideicomiso), de conformidad con el Contrato de.Fideicomiso,
las instrucciones recibidas conforme al mismo y la Legislacion Aplicable para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso DY

(xviii) entregue al Fideicomitente, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion, toda aquella informacidn
financiera o cualquier otra informacién (incluyendo, sin limitar, aquella informacién que sea proporcionada y/o preparada por el Asesor
Contable y Fiscal) a ser reportada o publicada en términos de |a Circular Unica y demas disposiciones legales aplicables (en cualquier
medio o ante cualquier autoridad), relacionada con el Contrato de Fideicomiso o con los documentos de Ia Emisién, asi como entregar al

Fideicomitente de manera oportuna toda la informacién y documentacién que éste le solicite,

9. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

100 UDIs (cien Unidades.de Tiversion) cada urio.

10. Importe de la Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios

271,759,500 UDIS (doscientas setenta y un millones setecientas dncuenta ¥ nueve mil quinientas unidades de inversion), equivalentes
$1,469,999,856.84 (mil cuatrocientos sesenta y nueve miflones novecientos noventa ¥ nueve mil ochocientos cincuenta Y seis pesos
84/100 moneda nacional), a la fecha del presente Titulo. '

11, Ndmero de Certificados Bursatiles Fiduciarios

2:717,595 (dos millones setecientos diecisiete mil quinientos noventa y cinco),

12. Fecha de Publicacién de Aviso de Oferta Piblica




25 de enero de 2015.

13.  Fechade Emisién. de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

27 de enero de 2616 (la “Fecha -de Em_iﬁiég_ ")

14.
25 de enero de 2039 (la “Fegha de Vena[giento")

15. Plazode Vigeticia _

,399 (ocho mil trescientos noventa y. nueve) dias.

Eecha.de VEI"ICII‘I"IIen ito. de los Certificados Bursatlles Fiduciarios

I 8 6{1@ (bcho punto sesenta por- ciento), Ia cual se n‘tantendra
%) Losréndimigritos.seran- ‘pagaderos en"su'equivalente enPeses.
. e Page _og*;;r_aAmaao ; el Repraseniante; Comun aplicara el valor de fa-UDI
wgente efti8 Fecha de Pago Programado correspondlente .EI.Representante Comiin. calculara Id_ara 3 ‘conocér por escrito a Ia CNBV a
través-de STIV-2; la BMV-a través de. SEDI, al indeval y-aF Fiduciario, por-eéscrito.o. por fos medios que estas determinen, por 1o menos
con 5.(c[nco) Dlas Hébiles de: anticipacién a‘cada:Fecha.de Pago: Pregramada, el IMpaoite. de los.intefeses eXigibles' bajo los. Certificatas
. Burgatiles Fidugiaries expresada-en-Pesos, debiendo proporclonarlos-elementos-necesarios para verificar el.clculo, Para realizar-el.calculo
&l Representarite Comun. deberé tornar como base el valor de la. UDI y -derds datOS que ‘estén vigentes en cada Fecha de Pago

Preégramado.

5- b);utaﬂanual

Los rntereses que devenguen-los: Cerl]ﬁcados ‘Bursdtiles- Flducranos se Ilquidaran conforme al calendario de pagos de intereses que
aparece. mas adelanta y el monto de.-los'Intéreses a pagai’ deberd comprendér. el nimero. de’ dias naturales efectivamente transcurridos
_hasta-fa_Fécha de Pago Programado de-Intereses-del Perfoda de. Interéses, correspondiente. Si el dia en que debiere realizarse la
Irqmdacmn fuere. inhiabll, la. liguidacién se realizara el siguiente Dia»Habll calcu!éndose én todo caso’ 10§ Intereses. correspondierites. al
_numere de dias naturales -efettivamente trafscuridos hasta la Fecha -de; Pago- Pregramado de-intereses del periodo de intereses
conesmndlente Y, en conseciencia; el:siguiénte periodo de intereses se- disminuifs en e! niimero de dias en el que se haya aumentado

el penodo de ||‘|terese; anterior. Los célculos se efectuarén cerrandose a centésimas.

“Para determlnar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de lntereses, el Represeriiiante Comun aplicara el valor de Ja UDI (o Ia
unidad que. la sustituya, en su caso) wgente en la Fecha de Pago Programado correspondlente oa falta de este, el valor de la DI ala
fecha mas cercana, utilizando la siguiente férmula? . . .

MDIt = BPIt * I * (NDHt) / 360 * UDL
Donde:

MOIt = Monto de intereses devengados en Periodo de Interéses t.

BPIt = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de la Totalidad_ de los Certificados Bursétlles Fiduciarios, segln corresponda, de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios ai Inicio del Periodo de Interesas t,

I = Tasa de Interés Bruta Anual.

NDHt = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago Programado del Periodo de Intereses
correspondiente.

UDIt = Valor de la UDI (o la unidad que la sustituya, en su caso), en Moneda Nacional, aplicable para la Fecha de Pago Programado de
Intereses.

t = Periodo de Intereses que corresponda segln la tabla que se induye en el.numeral 16 del presente Titulo.

Los intereses que se generan durante los Periodos de Intereses y/o durante la porcuén de Jos mismos que no sea pagada en la Fecha de
Pago Programado correspondiente, serdn capitalizados y serdn pagaderos, a mas tardar, en la dltima Fecha de Pago Programado. En
virtud de lo-antetior, cualquier monto oorrespondtente a intereses que no sed pagadero én una Fecha de Pago Programado de Intereses,
se sumara al saldo insoluto de principal y sera exigible en la Gltima Fecha de Pago Programado de Intereses.

En caso de que en la Fecha de Pago Programado el monto de intereses generado 'y pagadero del Periodo de Intereses correspondiente

ne sea cubierto en su totalidad, debera darse aviso a Indeval con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacidn a la Fecha de Pago
Programado, sobre dicha capitalizacion de intereses, indicando en dicho aviso el porcentaje y monto de intereses a capitalizar, y la suma
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al sa!do _Insoluto de pﬁnéipal que qare'; :tornod resqlga_\do él‘valor nominal capitailzado de los Cerlfiﬁcados.

El Representante Cdmﬂn, dentro
ala CNBV, al Indeval (e por los m

de-los Certifi

Fiduciarios.

precedente, con in

siguiente:

cados Bursatiles en cir

28 de enero de 2016

de los 5 (cinco) Dias Habiles anterio
edios que determine) y-a la BMV, po
determine, el monto de los intereses (expresado en Pesos) a pagar-ba
sirculacién - denominado en UDIS, la

meros 44 (cuarenta y cu
capitalizar. total o 0
el monto de-los intereses a capitalizar

25 de abril de

'anicarn'e_nte, un.calendario enel .
atro) Periodos de Intereses; lo anterior sin: perjui
ereses.devengados

parcialmente los int 0S.y no pagad err del par
sea mayor o menor-al monto que se refleja-en el calendario

2016

S Inte guen los. Certificados Bursatiles Fiduciarios se liquidaran los dias 25 de lo
¥ octubre -de ¢ida afio (cada una de dichas fechas-de pago una “Fecha de Pago rogramado
calendario de pagos mismo que muestra, para efectos ilustrativos
que se planea capitalizar durante los pri
Fecha de Pago Programado se- podran
dependencia de que

de Interese
cual'se reflejan |

%),

25 de abril de 2016

res a cada Fecha de Pago Programado, dara a conocer por escrito
r escrito o-a través del SEDI y/o a través de los medios que ia BMV
jo.los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Valor Nominal Ajustado

Tasa de Interés Bjso “Anual aplicable a los Certificados Bursatiles

S meses de enero, abil, julio
: conforme al siggients
0s.montos de intereses
co-de que en cualquier
¥ no pagados, en'términos del parrafo

5,435,190.00

25 de abril de 2016

25 de julio de 2016

25 dejulio de 2016

4,755,791.25

25 de julio de 2016~ -

25 de octubre de 2016 -

25 de-octubre de 2016

25 de octubre de 2016

25 de enero de 2017

25 de enero de 2017

4,891,671.00

:25 de enero.de 2017

25 de abril de 2017

25 de abril de 2017

4,348,152.00

25 de abril'de 2017

25 de juilio de 2017

25 de julio de2017

3,940,512.75

25 de julio'de 2017

25 de octubre de 2017

25 de octubre de 2017 -

25 de enero de 2018

25 de octubre de 2017

_4,619,911.50

25 de enero de 2018

5,571,069.75

25 de enero de 2018

25 de abrilde 2018

25 de abril de 2018

4,619,911.50

< 25.d& 4bkilde 2018 .

25 de julio de 2018

25 de julio de 2018

'4,619,911.50

= la|elo|Nlo v s fw] —

25 de julio de 2018

25 de octubre de 2018

25 de octubre de 2018

5,027,550.75

25 de octubre de 2018

25 de enero de 2019

25 de enero de 2019

5,299,310.25

25:deeneto de 2019

25 de abril de 2019

25.de abril de 2019

4,755,791.25

25 de abril de 2019 25 de julio de 2019 25 de julio de 2019 4,619,911.50

15 25 de julio de 2019 25 de octubre de 2019 25 de octubre de 2019 4,946,022.90
16 25 de octubre de 2019 .25:de enero de 2020 25 de enero de 2020 5,163,430.50
17 25.de.enero de 2020 28 de abiil de 2020 25 de abril de. 2020, 3,532,873.50
18 25 de abril'de 2020 25.de julio de 2020 25 de julio de 2020 4,484,031.75
19 25 de julio de 2020 25 de octubre de 2020 25 de octubre de 2020 4,755,791.25
20 25 de octubre de 2020 25 dé enero de 2021 25 de enero de 2021 5,027,550.75
P .21 25 de enero de 2021 25 de. abril d& 2021 25 de.abril de 2021 2,989,354.50
22 25 de abril de 2021 25 de julio de 2021 25 de julio de 2021 2,989,354.50
23 25 de julio de 2021 25 de octubre de 2021 25 de octubre de 2021 2,989,354.50
24 25 de octubre de 2021 | 25 de enero de 2022 25 de enero de 2022 4,484,031.75
25 25 te erieto de 2022 25 de abril de 2022 25 de abil.de 2022 3,532,873.50
26 25 de abril de 2022 25 de jullo de 2022 25 de julio de 2022 3,532,873.50
27 25 de julio de 2022 25 de octubre de 2022 25 de octubre de 2022 3,668,753.25
28 25 de octubre de 2022 | 25 de enero de 2023 25 de enero de 2023 3,858,984,90
29 25 de enerd de 2023 25 de abyil de 2023 25 de abril de 2023 3,668,753.25
30 25 de abril de 2023 25 de julio de 2023 25 de julio de 2023 3,396,993.75
3 25 de julio de 2023 25 dé octubre de 2023 25 de octubre de 2023 3,396,993.75
32 | 25 de actubre dé'2023. | 25 de enero de 2024 25 de enero de 2024 3,396,993.75
33 | 25deenerode 2024 | 25 de abiil de 2024 25 de abril de 2024 2,853,474.75




25 de abril de 2024

25 de julio de 2024

25 de julio de 2024

25 de julio de 2024

25 de octubre de 2024

25 de octubre de 2024

2,581,715.25

2,581,715.25

25.de octtibvede 2024: | 25 de enero de 2025 25 de enero de 2025 2,581,715.25
25 de enero de 2025 25 de abril de 2025 25 i:le.abril.de 2025 2,309,955.75""
__ 25 de abril de 2025 25 de julio de 2025 25 de julio.de 2025 1,847,964.60
25 de julio de 2025 25 de octubre de 2025 | 25 de octubre de 2025 1,847,964.60
_25e octubre de 2025 25 de enero'de 2026 25:eeivetd de 2026, 1,847,964.60.
25 de enero de 2026 25 de abril de 2026 | 25 de april de 2026 1,847,964.60
25 de abril de 2026 | 25 de julio de 2026, 25 de julio de 2026 1,847,964.60
25 de julio de'2026 | 25 de-octubre de 2026 | 25 de octubre de 2026 1,847,964.60
25:'de oc[:ubre-de__,_Z_OZG | 25de ‘enero de2027 25:de enero de 2027 1,842;9_.6'4-.60 -
25 de enero de 2027 25 de abril de'2027 25 de abril de 2027 0.00
25 deabril de 2027 | 25 d julio de 2027 25-de julio de 2027 0.00.
25 de julio de 2027 | 25 de octubre de2027 | 25 die;ottiibre de.2027 0.00
25 de octubre de 2027 | 25 de enero de 2028 25 de enero de 2028 0.00
25 deciierste 2008 | 25deabril do 2028 25 de abril de 2028 0.00
25 de abril de 2028 - | 25,de julio de 2028 25.de jyliode 2038 0.00
25 de julio de 2028 25 de octubre de 2028 | 25 de octubre de 2028 0.00
25 de octubre de 2028 | - 25 de enero de 2029 25:de enero de 2029 0:00
25 de enero de 2029 25 de abril de 2029 25de abril de 2029 0.00
29.de abril de'2029. | 25 de julio de 2029 25 de julio de 2029 0.00
25-de julio de 2029 | 25 de octubre.de 2029 25 de octubre de 2029 0.00
25 de octubre de 2029 | 25 de enero.de 2030, 25 de enero de 2030 0.00
25 de enero de 2030 25-de abril de 2030 :25:de abrit de 2030 0.00
25 de abril de 2030 | 25 de julio de 2030 25 de julio de 2030 0.00
25 de julio de 2030 25 de octubre de 2030 25:de, octubre de 2030 0.00
25 de octubre de 2030 25 de enero de 2031 25 de enero de 2031 0:00
25 de enero de 2031 25 de abril de 2031 25:de abril:de 2031 0.00
-~ 25 dé abril de 2031 | 25de julio de 2031 25 de julio de 2031 0.00
25 de julio de 2031 | 25 de octubre de 2031 |  25.de-octubiede 2031 0.00
25 de octubre de 2031 | 25 de enero de 2032 25 de enero, de 2032 0.00
25 de enero.de 2032 25 de abril de 2032 25.de abril de 2032 0.00
25 de abril de 2032 25 de juljo de:2032 25 de julio de 2032 0.00
25 de julio de 2032 25 de octubre de 2032 25 de octubre de 2032 0.00
68 25 de octubre de 2032 25 de enero de 2033 25.de enero de 2033 0.00
69 25 de enero de 2033 25 de abril de 2033 25 de abril de 2033 0.00
70 25 de abril de 2033 25.de jistio de 2033 25 de julio de 2033 0.00
71 25 de julio de 2033 25 de:octubre de-2032 | 25 de actubte de 2033 0.00
72 25 de octubre de 2033 | 25 dé enero de 2034 25 de enero de 2034 0.00
73 25 de enero de 2034 25 de abril de 2034 25 de abyil de 2034 0.00
74 25 de abril de 2034 25 de julio de 2034 25 de julio de 2034 0.00
75 25 de juiio de 2034 25 de.octubre de 2034 25 de octubre de 2034 0.00
76 25 de octubire de 2034 | 25 de enero de 2035 | 25e enero de 2035 0.00
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25 de enero-de 2035

78 25 de abril de 2035 25 de julio de 2035 25 de julio de 2035 0.00
79 25 de julio de 2035 25 de octubre de 2035 25 de octubre de 2035 0.00
80 25 de octubre de 2035 | 25:de enero de'2036 25 de &fiero de 2036 0.00
81 25 de-enéio de 7036, | 25 deabrilde 2036 |  25de.abrilde2036 | 0.00
82 25.de abril de 2036 25.de julio de 2036 25.de jlio de-2036. | 0.00
83 25 de julio de 2036 25 de octubre'de 2036 | 25 de octubre de 2036 0.00
8 25 de octubre de 2036 |- 25 de énero de 2037 | 25 de enero de 2037 0:00
85 25 de enero de 2037 25 de abril de 2037 125 de-abril de 2037 0.00.
86- 25 de abril de 2037 | 25 de julio de 2037 25 -de julio de 2037 0.00
87 25de julio de 2037 | 25'de octubre de 2037 | 25 de octubre de.2037. | 0.00
88 25 de octubre de 2037 | 25 de enero'de 2038 | 25 de enero de 2038 0.00
89 25 de enero de 2038 | 25 de abiil de 2038 25 de abril de 2038 . ~0.00
9. 25 de abril de 2038 | 25 de julio'de 2038 25 de julio de 2038 0,00
91 25.de julio de 2038 25 de octubre de 2038 | 25 de octubre de 2038 0.00
92 25 de octubre de 2038 | 25 de enero de 2039 25 de enero de 2039 . Q00

Lo anterior, en el entendido que el primer Periodo de Intereses sera un periodo irregular que comenzara a partir del 28 de enero de 2016
y terminara el 25 de abril de 2016.

17 Inter.esgs Moratorios* -

En caso de incumplimiento oportuno y total.en el pago de principal de lés Certificados Bursétiles Fiduciarios, en la dltima Fecha de Pago
Programado; o0 en una fecha en que se den por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles Fiduciarios, se devengaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios mas 2.0 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento.y hasta que la suma:de principal haya quedado. integramente cubierta.y se calcularan sobre la base de:uri
afo de 360 (trescientos sesenta) dias y per log dias efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por concepto’ de
intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia electronica de fondos a través del Representante Comin.cuyas:dficinas
“se encuentran’en Eordiflerd de log Andes 265;"Pisc 6; Eolonia Lomas de¢hapuftepes, Migireh Hidalgo, C.P. 11000, México, Ciudad de -
"México. p : v 2 ; '

18. Fecha de Pago y Amortizacién de Principal

El monto de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, mas. los intereses efectivamente capitalizados de conformidad con el
numeral 16 del presente Titulo se pagaran mediante 48 (cuarenta y ocho) pagos (iniciando a partir del Periodo-de Intereses niimero 45)
que se realizaran:los dias 25 de los meses de enero, abril, julio'y octubre de cada afio, mismos que se realizaran mediante fa disminucién

del saldo insoluto. Dichos pagos se realizaran en las siguientes Fechas de Pago, en el entendido que, §i iina Fécha de’Page Programada
no;fuere un.Dia Habil, el pago «correspondiente se.realizara el Dia Habil inmediato siguiente,

Los montos reflejados en el calendario siguiente son Unicamente .ilustrativos. (excepto por los Periodos de Intereses, el. nimero de
amortizacién y las Fechas de Pago Programado, las cuales se mantendran fijas durante la vigencia de los Certificades Bursatiles
Fiduciarios), ya que los mismos cambiarian en el caso de que se realice una capitalizacion de intereses por un monto distinto al previsto
&n dicho calendario, o bien en caso de que se lleven a cabo pagos por amortizaciones anticipadas obligatorias.
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En este periodo

de amartizacién

2 i _ peri ' _
rE A SAIRA00. | w5 b fago 277,194890.0 | 167 000000
: de amortizacién N
Sttt _ En este periodo =¢=
3 2§éd2e dllggto 4,755§791.2 0 habrd pago 281,_95;),481.2 163750000
o de amortizacién R
== 25 de ' En esté periodo et - ;
3 octubre de 4‘755579:1‘2 - o habra pago 286'703’272'5 105.500000
2016 ks  de’amortizacion ; :
- Syan 10 | Eneste periodo |
4 ZSd ;J; gf;ro 4;8916571-0 ‘o habré pago 291-*5907 2435 | 107.300000
: de amortizacion
% T 18 162.0, | -Enesteperiodo. | . -
5 stedfoigr" 4,3486152.0 no habré pago 295,943,095.5 108.500000 -
de amortizacién
— o e : ; En este periodo
6 zc"sedzeojig;m 3,940§512.7 no habrd pago 299,8856,608-2 110.350000
SR A de amortizacion
25 de En‘este periodo
7 octiibre de HOINGILE | o habra gage: | 2% 283197 | 112 050000
2017 _ de amortizacion
En este periodo :
8 25:' gez gfgm 5,571§069.7 no habré pago 310,0707,589.5 114.100000
S ~ de amortizacién : =
£ = En este periodo
! s . -
9 dedzeoif;n 4,6196911.5 s habré pago 314,6907,501.0 115.800000
' ' de amortizacion
) . En este periodo
10 2;5ed2eoj1u8ho 4,6196911.5 no habrd pago 319,313,412.5 117.500000
de amortizacion
25 de - En este periodo '
11 octubre de SOV 507 e abrapags. - 324,344,963.2 | 119350000
2018 de amortizacidn
. En este periodo ~
12 A s SABSI02 o habrd pago 329644,2735 | 151.300000
de amortizacién
En este periodo
13 Zjédzeoitg)ril 4,755§791.2 no habré pago 334,40?,064.7 123.050000
de amortizacion
T En este periodo
o 2‘:'5e d;ojf;|o 4,6196911.5 Sy e 339,013,975.2 124.750000
de amortizacion
25 de En este periodo
15 octubre de 4’9466022'9 no habra pago 343"9655 399:1 126.570000
2019 de armortizacion
En este perlodo
16 Z?j gez g;lgro 5,1636430.5 ne habré pago 349,1 259,429.6 128.470000
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17

18

20

24

27

28

29

30

31

32

8 2020

2573 gneio
de 2022 .

.25,de ensto.
te 2023

25-de abril
de 2023

25 de julio,
de2023

25 cle enero
de 2024

:3,532,8735 |
e

2:989,354:5

3,668;753.2
o

- '3,858,984.9

-0

3,668,753.2
5

3,396,993.7
5

3,396,993.7
5

3,396,993.7
5

13

de dniortizacitn -

En este periodo
no hiabrd pago
de amortizacion

En este periodo
no habia pago
de amortizacidn

En‘este periodo
no habra pago
de amortizacion

En este pericdo
no habré pago
de amortizacion

352,662,303:1
5

361,902,126.1:
g

- 369;919,031.4
0. 7

375,897,740.4:-

o

380,381,772.1
.5

383,914,645.6
5
387,447,519.1

5

&

394,975,257.3 :

0

398,644,010.5
5 .

402,041,004.3
Lt

405,437,998.0
5

408,834,991.8
0

'129.776000"
131420000
133.170000:
135,020000

-136.120000

138:320000
139.976000 |
141.2760688°
1257000
143.920000
145,340000
146.690000
147.940000

149.150000

150.440000



: e i b fi En este periodo v 2
= 2(;5‘_:!2&033:11 2,853_%424-7. ‘no habra pago 411:53?456'5 151.490000
-7~ | de amortizacion :
Srage | sssioicy | Enesteperiodo | oo ooo o T
34 zgéﬁgojéu;m - 2'58%?15'2: no'habra-pago: 41'4‘273‘181'8 152.440000
: "o+ | deamortizacion -
35 octubre de no habra pago | 8218970 1 153 300000
2024 - de amortizacion i :
46 | zsdélgggro - ‘2*531;?1'?‘ " no-habra: pago: 419-'433'612“3 154.340000
_ e _ de amortizacién '
| = 506 gec< | -En este periodo . , _
37 22 gl 23099557 | o habré pago 421,743,568.0 | 155190000
; : de amortizacion - '
= oroeear | Eneste periodo ‘
38 Bdeio 18479646 | 16 habré pago A23,592532:5 | 155 870000
_ de amortizacion
25 de  ora e | En este periodo
39 octubre de -138&76??4_‘6 ‘| no‘habra.pago 425"4359’497‘2 156.550000
2025 de ‘amortizacion
. 5 aga e | En este periodo
40 et 1875696 | 16 habra pago 427,287361:8 | 157230000
' - de amortization
. . . | En este periodo
= 25 de abril 1,847,964.6 | o obrd page | 291354264 | 150 910000 |
de 2026 SR A 5 .
de amortizacion
- _ vaea.c | Enesteperiodo .
43 zdsedgojzu.rslio 1,8476964..6 - AR D 430,983,391.0 IE8590000
' .de amortizacion
25 de aaiaca - | Eneste periodo
43 octubre de 1/847,964.6 |- o habrs pago 932,83L:3556 | 159.270000
2026 - “de amortizacion
. iy En este periodo
Wi 25d :3 g.;;ro 1;8476964'6 no habré pago 434'673'320‘2 159950000
: de amortizacién
25 de abril ‘ 0.46889653000 | 432,641,124.0
45 S 2,038,196.25 0.00 B - 0 159.200000
25 de julio | . 0.46889653000 | 430,602,927.7
46 e 2027 2,038,196.25 0.00 % s 158.450000
25 de _
47 octubre de | 2,038,196.25 0.00 0.46889653000 | 428,364,731.5 | 57 s00000
2027 % :
25 de enero 0.46889653000 | 426,526,535.2
48 e 2,038,196.25 0.00 & £ 156.950000
25 de abril 0.75023445000 | 423,265421.2
49 & 2028 3,261,114.00 0.00 o = 155.750000
25 de julio I 0.75023445000 | 420,004,307.2
50 Haonss 3,261,114.00 0.00 7 ) 154.550000
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T de

0. 75023&45@_0

A enUD] A
416,743,193.2
5 -

: oct;gzrgde 3','2_?5_;,_114.00 O}OO.I | e | o 153.350000

52 B Zﬁedezjggem 3,261:114:00 000 | 07502%445000 _ __4,1'3’;4.?52_"-979‘:_2 152.150000
5= 9 ‘ dedfoazgﬁ' , 5,027,550.75 0.00 _';:I"l"s?sé;?"ﬁ-oqﬂ = "”8455‘5285 i—so;fa_ﬁ&aﬂi
| s L ) Ladi - 50275575 | 000 E60L144000 -] PINEIIT 454500
e odﬁé;%gde "iéé;_ﬁéd‘.?? | i 11565%144000 égsl-,sgg‘,fz-.?.o. 146:600000
) 25{,33?33"8“’ 5,027,550.75 | 0,00 _"--1'1566%_1'44?@' | '3'935'3'75???75‘2 144.750000

2ydeann - '__52,70_6,,_9'59.'59' | o0 e ILEC39287 | 142650000

Gl |- ¢ 706548:50- | - o HHSTN28000- TN prm—

octa;E;%ede .5,706.,949.50 0.00 1'3129;}0028000 37§f2551'°27'7 136.450000

e | 568950 | o000 sl S T e

dedzeogli"' 6,793,987.50 0.00 '1"56293?“3@0: "3'63"753'090"7 133.850000

T e oo 1.562-930843000 356,9556,103.2 e

octgigggde | -6,7.’93-,987.'50 0.00 1-5629303"390@ 350'1652"1.15'7 128.850000

zf,:‘;g;fm 6,793,987.50 0.00 1'562936843090 '_343"3658 '12-_8"-2 126.350000

zgedi}gg’_"_ 7.881,02550 | 0,00 1'8130,,5:58”0“4 | RS 123.450000

22deddio | 5881,02550 0.00 - "“*81'30%55890"_’ ' -"3-?'?"‘-5955*“"7‘2' 120.550000

! Ocuzog;%ede e 3 1.8130&658000 319,72-55,051.'7 T

I e 0 | arozso == 1.8130;,658000 311-,84?,026.2 T4 2000

) ZdSed;G;g-ﬁI ;’881’02_5_50 0.00 1.813030658000 303,-963,000.7 111.850000

2d5ed;013u3£ro s i 2.2194;358000 ;3,3105,538.5 e

oct;zxg?%edé 9,647,462.25 0.00 2'2194;358000 284*‘56_,?'075'2 104.750000

2 2§g3§;:m ' 9,647,462.25 0.00 2'2194:',6358000 275'023'51"'0 101.200000

29 f et ,11,278,019.25 0.00 2'5945%030000 263,792,5947 | 5 650000

30 l Zfedzeogu‘f" ’ 11,278,019.25 |  0.00 2'594556030000 252"_‘_6{;"575'5 92.900000
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75 31 octubre dé | 11:278,049.25 | 000 | 2'5945%)80000 (2M,186,556.2 | g5 750000
2034 ; _ - S :
25:de enero | 44 508 0105c g 259456080000 |-229;908;537.0 | ., s
76 32 deons. | 1127801825 000 e o | asadibo
_ 25 de abril e 1= 2.59456080000 | 218;630;5t7.7: | . on .
77 33 el | 11,278,019.25 0:00 e = | -80.450000:
_ 25dejulio | .. ooon oo | 2.59456080000 | 207,352,498:5; _
78 34 eooene | 11,278,019.25 | 0700 Pl e | 76.300000.
79 35 octubre’de | 11;278,018.25:[  0.00 2S3MFC080000«. || 196/074,470.2 [t " 1t
2035 Tkt _ i n? =
5deenero | o oo - | 287589872000 | 163,573,542 .
80 36 eoone | 12,500,037:.00°) - “odbe: | - #7352 | 67550000
: ; 25.deabllf 1-is peman st 2.87589872000 | 171,072,605.2
81 37 Ao 2Nt | 12,500,937.00 | <6:00 % . 62:950000
“25dedulio. | s eans 2 2.87589872000 | 158;571,668.2 " e e
82 38 destss. | 1250093700 | 000 2E7RERIA0 | TRSTLEE82 | gg350000
25de : - . |
- " st Es ] - o0 207589672000 | ME07073L2 | g3 00000
2036 |
84 40 2‘%2_‘32-3;-‘;?0;’-;;-,15,_626,'1_71._25__ 0:08 3‘5'?4‘,3;34009_9 130"443’559’9 48:000000:
e 25deabril [ oo oo | ' 3:59487340000 | 114,818,388.7. | .
85 41 voay | 1562617125/ . 0.80 % | 238871 42.250000
25 dedallo-" | Lo . : 3.59487340000 oy =
86 a2 “Geziar. | 1562617125 - 00 g 99,192,219.50=| 36.500000
25 de _ ;
87 43 octubre de | 15/676,171;25 |  0.00 359487340000 | g3,566,046.25 | 30750000
2037 | " : : . .
88 44 oo | 2038196250 | _ggo | HEESI0000 | g3 10008375 | 23250000
89 45 2o deabril | 20;381,962.50 0.00 ""‘_"35933350@9 42,803121.25 | 15.750000
. Zhidedulio;. |om S e I B 4:68896530000 | .. o0 1 e
90 46 o deJuto- | 20,381,962:50 00 | 5 22,420,158.75 | 8.250000
25 de e |
01 47 octubrede | 20,381,962.50 |  ©0.00 768895530000 | 7038,196.25 | 0.750000
2038 >
25 de enero | . ; 046889656000
92 48 > oaa” | 2038,196:25 0.00 %, 6.00 0.000000

Lo anterior, en el entendido que la falta de amortizacion de principal y/o de intereses en una.Fecha de Pago Programado ho constituira
un Evento de Incumplimiento. Los montos pagaderos de principal y/o intereses que no hubieren sido amortizados- en-{a-Fecha de-Pago
Programado correspondiente seran pagaderos, a mas tardar, en la Gltima Fecha de Pago Programado. i

El Representante Com(n debera dar un aviso, por escrito, a indeval, con por fo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a.la Fecha
de Pago Programado en la que se llevaran a cabo las amortizagiones correspondientes, debiendo predsar el importe de las mismas,

- Los Certificados Bursétiles Fiduciarios seran amortuzagos cenfortne-a lo seffalado anteriormente, a su Valor Nominal o Valor Nominal

Ajustado, para lo cual se considerara el valor. en:moneda nacional de la UDI vigente eh la Fecha de Pago Programado o a falta de este,
el valor de la UDI a a fecha mds.cercana, mediante transferencia-electrénica de acuerdo a lo establecido en la siguiente formula;,

MA; = VNArs x PYNG/100 x U
En donde: ’ )
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MA, = Monto de la amortizacién. de principal pagadera en la Fecha de Pago Programade correspondiente, expresado en
Moneda Nacional : . . -
WAL= Valor Nominat Ajustado de la. totalidad. dé: Jos. Certificados Burstiles Fiduciarios, expresado en UDIs, en la Fecha de
_ PagoProgrameda iimediata anterior- -
PVNC = Porcentaje del Vi

Programadd correSfiandients. a (itima Fecha de Pago Programado, incluida)

U= Valdr de la UDI, 'en’ Moneda' Nacional, aplicable para la Fecha de'Pago correéspondiente. .
/= Nimero corréspondiente-a-cada unio de fas Fechas de-Pago Que:corresponda; Tomma valores dé 1,2,..., n (donde 1,

_corespaiide a’ta primera Fechade. Pago Programado, 2 a la:seguinda Y asi‘subisecuentemente hasta legar a n Gue
‘es la (ltiina Fecha de'Pags Programade). - . PR

cados; Bursatiles Fiduciariogien- drcutacién denominado en UDIS (8l

Para-determinar-el Valor Nomiinal- Ajijstadodé 1 totalidad los- Certifi
.te.‘féﬁnula,("e"“ | efitendido.qti ‘cualquier: mantt correspondienta .

- Valor Nominal: Ajustatio”), el Representante. Corin iz 3 la;sig

a iftereses giie no-sea pagado & 'tina Féchia: de-Pago-Piogiariado, se sumard-al saldo insoluto-de principal y serd exigible e fa ditima *
Fec a'.id_e':Ea'gq'Erc_:'gra:madt:)): - S : o . | -

VWAL= VIVAL; + CAP, = MA; - PAO,

En donde: _ _ .
V4, = . Valor Nominal Ajustado de los Certifieados Bursstilés Fiduciarios-en circuiacior
VA= Valor. Neminat Ajustade de lq‘_s.:Certiﬁcados-Burs'étiles.'Fidut:iariOS..e_n circulacid

anterior 2 l2 Fecha de Pago /e UDIS. (Dande ViAo Goiresponde 3l importe d
7 enuDIS), . -
(Af=  Importe total de log intereses-a capitalizar n UBIs-én ef Pérlodo de Intereses 7 -
- ME = Imparte total.de la.amortizacidn enla Fecha de-PagojentDls . T
PAQ= - Monto-denomifiade en UBTs dé: cualquier pago p_e;Ffam'or'i‘iza'r:ibhes-:éntiahédas_qbligatt,irjas realizado en la Fecha de
. Pago i ' . ' . o
/= Ndmero correspondiente a:¢ada uno, dé lag Fechas: de-Pago que corresponda, Toma vaiores de 1,2,..; n (donde 1,
; corresponde a la primera’ Fectia: de Pago, 2 a la ‘segunda y asl subsecuenteémente hasta llegar a n que es Ia filtima:
Fecha de Pago). o . ' .

enla _Fech_a"-fde_Pago-':; en UDIs

en la.Fecha de Eago:inmediatamg:'nte
e la emisian-de Certificagos Bursatiles

Para-determinar el Valor Nominal Ajustado por. Certificado Bursatil en dircylacién, denominado en UDIs, el Representante Comdiin utilizarg
la siguiente formula: '

' NT

En donde: A . : .
WT= Valor Nominal ‘Ajustads por Certificado Bursatil ‘Fiduciafio-en circutacion én'la Fecha de Pago [
VN = Valor Nominat Ajustado de-los Eertificados Bursatiles Fiduciarios-en dircutacidn en la Fecha de Pago /

Nip= Nlriero de Certificados Bursatiles. Fiditiarios: en.cireulacicn en'la-Fechia. de Pago i -
i= Nﬁmem-conesp‘ondiente acada une de-as:Fechas de-Pago que'correspondan. Toma-valores de1,2, ..., n(donde 1, corresponde .

a la primera Fecha de Pago, 2 a'la segunds ¥ asi sutisecuentemente hasta Hegar'a 7 qué.es la Gitima . Fecha de Pago).

19. Fuentede Pago

La fuente de pago de los Certificadas Bursatiles Fiduciarios es exdusivémente el Patrimdnio del Fideicomiso Emlsor.

20. Amortizacién Anticipada Voluntaria

......

ifica ion Anticipada Voluntaria”) dirigida, al Representante Comiin, a la BMV,

Unicamente con efectos informatfvos, con un minimo de 7 (siete) Dias Hablles de anticipacion a

la fecha en la que deses que se realice dicho pago indicando Ia fecha en que realizaré el pago, siempre y cuando dicha comislén sea
pagada a través del Indeval, en los términos establecidos en ¢l presente Titulo.

proporcionar al Representante Comiin Cualquier otra informacion que este ltimo pudiera requerir en relacién con la determinacion ¥y
calculos establecidos en la misma:



(1) la fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, la cual debera ser la Fecha de Pago
inmediata siguiente, siempre y cuando dicha Fecha de Pago tenga lugar cuando menos 10 (diez) Dias Habiles después de la recepeicn
de la Notificacién de Amortizacion Anticipada Voluntaria (la “Fecha de Amortizacidn Anticipada Voluntaria Ny

{2) el monto de;

(i) principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que deba ser amortizado anticipadamente en la Fecha de
Amortizacién Anticipada Voluntaria incluyendo, en su caso, aquelles intereses que se hubiesen capitalizade en términos del
presente Titulo; .

() - intereses devengados y no pagados en términos del presente-Titulo, inciuyendo, en su caso, intereses moratories,
respecto de las cantidades sefialadas en el pa rrafo (i) anterior, y : " : :
.. (iiif) cualquier Comision por Amortizacién Anticipada Voluntaria, segdin corresponda, seglin sea aplicable, en términos del
~ presente-Titulo correspondiente, pagadera en la Fecha de Amortizacion-Anticipada Voluntaria (conjuntamente con-los
sub‘inci_sos (i) y(ii) anteriores, Ia'“Amor._tizacién Anticipada Volun_ta;igs"): . :

Una vez entregadala Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria, y-a'mas tardar a las 11:00 horas del Dia Habil inmediato
anterior a cualquier Fecha de Ambrtizacién Anticipada Voluntaria, el Fiduciario, ‘con los:recursos que reciba de COPEXA en la Cuenta de
Amortizacion Anticipada Voluntaria, debera hacer los siguientes, pagos en-la'medida en que existan:fondos disponibles; en el entendido
que, en caso de que resulte necesario para realizar una Amortizacion Anticipada Voluntaria, y sujeto en-todo momento a la autorizacion
previa y por escrito de COPEXA, el Fiduciario podra retirar de la Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda los montos para realizar la
Amortizacion Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios: ; -

(1) retirar de la Cuenta de Amorfizacién Anticipada Voluntaria la Amortizacion Anticipada Volintaria dé los Certificados
“Bursatiles Fiduciarios, y S ivaan

{2) transferir la Amortizacién Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios & Indeval-para su pago a los
Tenedores.

Las Partes acuerdan que las cantidades que reciba el Fiduciario en términos de esta Seccién, no podran ser aplicadas por el Fiduciario
para. amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles Fiduciarios, sino. hasta que el Fiduciario reciba una notificacion del
Representante Comuin indicando que confirma los calculos establecidos en el segundo parrafo numeral (2) de la presente-Seccion (la
"Notificacion de Confirmacién”). El Representante Comtn debers entregar dicha Notificacion de Confirmacién al Fiduciario dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a la entrega de la Notificacién de Amortizacién Anticipada.

El'monto de principal amortizado de forma anticipada serd aplicado a pro-rata a todos vy cada uno de los montos de principal a ser
amortizados en cada uno de los pagos de principal originalmente programados y restantes a esa fecha (tomando en consideracion
cualquier pago o amortizacién previo de principal conforme al Titulo y el valor de la-UDI en la fecha de la amortizacién anticipada de que
se trate) respecto de todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios vigentes.

En caso de que se presente una Notificacién de Amortizacidn Anticipada Voluntaria y ésta no se lleve a cabo de conformidad con lo
establecido en la misma, no sera considerado como un Evento de Incumplimiento;, sin-embargo; el Fiduciario debera dar aviso al
Representante Comun, a la BMV, a la CNBV, al Indeval y a las Agencias Calificadoras, (inicamente con fines informativos, dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a-la fecha en que no'se lleve a cabo la Amortizacién Anticipada Voluntaria.

Una vez que el Representante Comin reciba la Notificacién de Amortizacion Anticipada Voluntaria, éste debera notificar al Indeval sobre
dicha Notificacion de Amortizacion Anticipada, por escrito o a través de los medios que determine el Indeval, con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en la ‘que se proponga amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, sefialando el monto a
amortizarse, asi .como cualquier otro dato que resulte necesario para la amortizacion de los Certificados Bursétiles. Asimismo, una vez
recibida la Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria, por parte del Representante Comdn, éste debera notificar, por escrito, al
Fiduciario Emisor el monto pagadero por Amortizacion Anticipada Voluntaria y de la Comisidn por Amortizacion Anticipada Voluntaria de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios dentro de los 6 (seis) Dias Habiles siguientes.

En el caso de llevarse a cabo una amortizacion anticipada voluntaria conforme a lo mencionado anteriormente, los Tenedores tendran
derecho a una Comisién por Amortizacion Anticipada Voluntaria (la “Comisién por Amortizacion Anticipada Voluntaria®), la cual serd igual
a la cantidad que resulte de la férmula que se incluye en el presente Titulo mas adelante.

Para caicular la Comision por Amortizacidn Anticipada Voluntaria, el Representante Comin utilizard la férmula que se presenta a
continuacion:
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Y ——— +C
El 1 (1 . ﬂd, )r a
PAA = max 36000/ 0
(1+ . (nd, —dcﬂ))
T 736000

En donde:
PAA = La Comisién por Amortizacién Anticipada Voluntaria de cada uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
max() = Significa el maximo entre el resultado. de la formula y cero
C = VNA*(t—-r) * (nd./ 36000)
G = VNAS*(£—1) * (nd,— dt; | 36000).
VNA; = Valor Nominal Ajustado ‘de cada uno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al comienzo del Periodo de Intereses i

correspondiente de.acuerdo al calendario de amortizacion. Cenee

VNA, = Valor Nominal-Ajustado de-cada uno de los Certificados Bursitiles Fiduciarips &@l-comiénzo del Perigdo de Intereses én que- ocurre
la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria correspondiente de acuerdo al Calendaria: de-Amortizacitn;

n = Ndmero de Periodos de Intereses por vencer hasta la Fecha'de Amortizacion ‘Anticipada Voluntaria seleccionada sin tomar en
cuenta el Periodo de Intereses en que ocurre la:Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria.

nd; = Numero de dias a considerar respecto del Periodo de Intereses /correspondiente.

nd; = Numero de dias aplicables al Periodo de Intereses en que ocurre la Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria.

df; = Namero de dias transcurridos desde el comienzo del Periodo-de Intereses en curso y hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada
Voluntaria.

t = la Tasa-de:Titerés Bruto, Anual de los Ceitificadds Bursatiles: Fiduciaries expresada én porcentaje, é5 decir la tasa de 8.60%
(ochorpunto sesenta por-ciento). PR s _ : Se =

r = Elpromedio afitmético, duyahite 1655-{cincoj:Dias-Habllés-anterigiés &ia-Fechia de la-Amortizacién AnticipadaVeluntaria (pero
sin tomar.en’ cuenta la' Fecha de Amortizacion. Anticipada Voluntaria), de la tasa de rendimiento del UDIBono con una vida
promedio.similar a-la de los Certificados- Bursétiles Fidueiarios que determinén los proveedores de precios autorizados por-la
CNBV, expresada en potcentaje.. . . : : ; . ‘o NI

i = Cudlquier ‘Periedd de-Intereses -completo: durinte la vigéncia de los Certificadds Bursitiles Fidudarios que ecurra con

posterioridad .a.1a“Fecha de:.Amortizacién Anticlpada Voluntaria,. excluyendo cualquier porcion® del Periodo .de - Intéreses
comprendido. entre la Fecha deé Amortizacién Antigipada Voluntaria y:la Fecha de Pago Programado inmediata siguiente

Los UDIBONOS son Bonos de-Desarrollo del gobierno federal de México denominados en Unidades de Inversion y fueron creados en
1996 y son instrumentos de inversion que: protegen al Tenedor ante cambios inesperados en la tasa de inflacién. Los UDIBONOS se
colocan a largos plazos-y pagan intereses cada seis meses en funcion de una tasa de interés real fija que se determina en la fecha de
emision del titulo. Se puede encontrar una descripcion detallada de este instrumento en el sitio de la red mundial Internet que se sefiala
a continuacion: http://www.banxico.org.mx/sistema-financiero/material-educativo/intermedio/subastas-y-colocacion-de-
valores/primarias-de-valores-gubernamentales/notas-tecnicas-y-titulos-multi . ]
82F833563599%7D.pdf ~ Las cotizaciones diarias de los UDiBonos se pieden consultar en las sigiientes - ligas:
httn:lfwww.vaImer.com.rllxNAL!‘y:httg:[["www._grgcigs.corn.mxg

El Representante Comun calculard y publicara la Comisién por Amortizacion Anticipada Voluntaria correspondiente a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, a través de medios electronicos, incluyendo el SEBE, qile mantiéne la BMV. Asimismio, & Representaite Combin
debera informarle a Indeval, por escrito'y: con: por lo menos 6.(seis) Dias:Habiles.de anticipaciéin alafecha en que;se:llevard a ¢abo Ia
amortizacion, el monto a ser amortizado, €l Precio por Amortizacion Ariticipada Voluntaria, asi como cualquier otro déte que'sea necesario
para llevar a cabo la amortizacidn correspondiente.

En términos de io. establecido en el Fidéiﬁomis_‘o,_ el célculo del monto dela Comisién por Amortizacion Anticipada Voluntaria serd
establecido en la Notificacion d& Amortizacidn-Anticlpada Voluntaria respectivé, - , v

21.  Amortizacién Anticipada Obligatoria -
La Amortizacion Anticipada Obligataria se dar-€n los sigulentes supuestos:

(1) De conformidad con el Fideicomiso Emisor y particularmente en términos de la Cldusuia 4.7 del mismo, el Fiduciario llevard a cabo la
Amortizacion Anticipada Obligatoria de los Certificades Bursétiles-Fidudiarios en la Fecha de Pago Programado inmediata siguiente a la
Fecha de Transferencia, segin cojresponda, (dicha fecha constituyendo la “Fecha de Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria®) si,
en la Fecha de Transferencid inmediata anterior a una Fecha de Pago Programado, existen fondos registrados en la Cuenta de
Amortizacién Anticipada Obligatoria; (a) del. Contrato de Fideicomiso Emisor existen recurso en la Cuenta de Amortizacién Anticipada
Obligatoria (a partir de dichas, direunstancias un “Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria”), previa notificacién por escrito (ia
"Notificacion de Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria”) entregada por el Fiduciario al Representante Comin, con copta al
Fideicomitente, las Agencias Caiificadoras’e Indeval, asl como a ia CNBV y a la BMV, a través déi STIV-2 y EMISNET, respectivamente, o
de cualquier otro sistema que resulte aplicable, en la- Fecha de Transferencia inmediata anterior a la Fecha de Pago de Amortizacién
Anticipada Obligatoria y dentro de’la cual, entre otros datos, se debera establecer la Fecha de Pago de Amortizacidn Anticipada Obligatoria
{la cual serd la Fecha de Pago inmedjata siguiente a la Fecha de Transferencia correspendiente) y el monto de principal pagadero por
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ones establecidas en'los.-documentos: base d della emisio

] _|cados Bursatiles FrducianOS‘representados.por_los

rios; asi come la capacidad de 1a Emisora de cumplir-
on-lo: antenu el Rep:esentante Comun tendra el derecho de

Ue preste servicios-a la Emisora en relacién con
documentacion que.considere necesaria: para

r--En ese sentido; la Emisora-y las der nas partes
ar ar, al-| Representante Comn-dicha informacion: y-documentacion: yen los
horas habiles, para verificar el ¢ cumplimiento de las obligaciones sefialadas
ones.a'las; personas: antes refendas.y para Ios fines: senalados

3 |as y—hora& hab|les

- —wrm e m— ———a.

“proporci
p_azas en que -este- ultlmo razonablemente le requrera -endia
—enel parranantenor Bl Representante Comun“podra reain

= _—"'_ en los- anterlores una vez al ano, saempre v




~ correspondiente con por lo menps 15 (quince) Dias Habiles de anticipacion a-la fecha-en que se desee llevar a cabo la visita o revisién-
_-respectiva, salvo.en caso-de urgencia justificada, dicho: plazo-de 15 (quince): : e

_E_l"l' ffaS"O"'d'.é:q_uE E'|-'RE'Q'f§3§¢ﬂt;§_ﬁféi_C0m&gﬁo_y&@haﬂa}iﬁfcr acion. s“clif“ta'cl' y.en
_“de las obligaciongs establecidas-en-los-documentos-base-de-la-emision-porp.
: ublicar o solicitar inmediatamen “misora-que. |
to-relevante; en caso de que-la-Emisora-omita-divulgar
otifique-de-dicho’incumplimien

e'su-administracion, cuando.

edores representara al conjuntod
22378227 GTO

LGTOG, 351"como-por-las- disposiciones g

nin-convocard-a-fa-Asambiea:de-Tenédores de ios Certiicados: Bursaties-Fic
veniente-o0 necesario-para iefectos de dar: cumplimiento a sus, obligaciones como-repres
' micilio:social-del Representante. Comunly a falta o imposibilidad.de.ello, efrel lugar quese’

en-cualquier caso-que 1o
omun; Dichas:Asambleas
Xprese en'la.convocatoria

‘La-asamblea general de Tenedores represeritara el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas en términos del preserite Titulo, la LMV,
y-en lono:previsto.y/o-aplicable en la-LGTOC, seran validas respecto de todos los Tenedores, aln de-los-ausentes y disidentes: En
«consecuencia, cualquier-acto-del Fiduciario Emisor que,-en términos. del presente, sé encuentre-sujeto a-la aprobacién de-los Tenedores

debera someterse a'la asamblea general de Tenedores correspondiente.

Las reglas para concurrir a una asamblea de Tenedores y las demas caracteristicas se describen-a continuacion. Asimismo, seran
aplicables las demas reglas de convocatoria, instalacion de asambleas y validez de las decisiones adoptadas en éstas, contenidas en los
articulos 218 a'221'de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, aplicables en.lo conducente en términos de lo establecido en

el articulo 68 de'la Ley del Mercado de Valores.
a) La asamblea general de Tenedores se reunf'ré siempre que sea convocada por-el Representante Comiin,
b) - Los Tenedores que, én lo individual o conjuntamente, acrediten un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

en circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque una asamblea;general de Tenedores, especificando en su
peticion los puntos que en la asamblea deberan trata rse, asi como el lugary hora en que debera. celébrarse dicha asamblea. El
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- -instantia del-domicilio del-Fiduciario-Emis

-debierd expedir.[a-convocatoria para la-reunion d

) . Laiconvocatoria. para.las asambleas de T

“>-nivel-nacional;-con-cuando-menos-10.(di

fold IS = &
- f hl !

estén presentes-en‘la-asamblea

- 2 Uando se. tede: sentir-o’autoriza I-Fidiiciario Em"iéb'r.d;e'jalr@nfde'C_i_;lmDIingtdh's_u_:s',"c-)_tilig‘a_t:|_o_hés'5§[gnlr'!catn‘etas.;
—-bajo’los Certifi ados-Bursa e e e et e S A S b
' : los tériminos o Condiciones de-los Certificados Bursatiles Fiduciar
-MISOF-resp Cto de los-pagos de" principal ‘€ intereses:conforme.'alo
. -9)- 's.d'é_ '_k:_lepég.i:;o. q_ue"ékpi'da..‘elflr_):'t_te_\}a'ﬁllz_': -

; 1.de-bolsa-correspondiente y-que le-
duciarios=de~las-cuales sean titulares, .en el
enos el:Dia; Habi

rva.de-complemen
b =5,-€1 -€l-lugar-que-se-designe=en:
terior-a la fecha en que-la-asamblea- de Tenedores-det

- celebrarse..-- Los~Tened
debidamente formalizado o ca

rta.poder-fi rmada _aﬁtg:'d_'dé_-té stigos: |

~h)— .Eﬁ-ﬁingu,h--@aso_pd&li'éh:-séi‘ -ngréﬁer'itéddjs'en_Ia'a's'-a_"mblea de Tenedores, los Tenedores de los Qert_iﬁcado‘a“ Bum&filesfl??ddd}a’ﬁds
que-el-Fiduciario-Emisoro cualquier. parte-relacionada.con el Fiduciario-Emisor haya adquirido, directa o indirectamente, en et~ -
el e e e one e conved Fidudiario - : =

i) ~-De cada asamblea de Tenedores se levantars acta suscrita-por quienes hayan fungido-como presidente y-secretario: - Al acta-se
agregara la listade-asistericia, firmada: Por-los ‘concurrentes:y por los: escrutadores. Las actas asi como los demas datos y
documentos que se refieran a la-actuacion de las asambleas de Tenedores o det Representante Com(n; seran conservados por-
éste y.-podran, en_todo" tiempo, - ser consultados por los Tenedores. Los Tenedores tendran derecho a que, a.su costa, el
Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos documentos. '

i) Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero .de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion. La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante'Comdn y, en
ella, ios Tenedores tendrén derecho a tantos votos coma les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

que acrediten, computindose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacién.

No obstante lo dispuesto en este apartado, las _resoluciones tomadas fuera de asamblea de Tenedores, por unanimidad de los Tenedc_)res.
que, en o individual 0'conjuntamente, acrediten |a totalidad de-los Certificados Bursstiles Fiduciarios con derecho a voto tendran; para
todos los efectos legales, a misma validez que si'hubie'rén.sido..adoptadas en asamblea reunida, siempre que se confirmen: por escrito.

Las asambleas e Tenedores $e celebraran en el domicilio social det Representante Cominy a la imposibilidad de ello, en el lugar que se
exprese en'la convocatoria respectiva. :
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Lo contenido en el presente Titulo no limitard o afectara los derechos. que, en su ¢aso, tuvieren los Tenedores de conformldad con el
articulo 223 de |a Ley General.de Titulos y Operaciones de Crédito. .

Los posibles adqunrentes de los Certificados Bursatiles Flduaarios seran; personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

30. ' Dépositario.
' Efpresente Tltulo se mantendia'en dépésito en Indeval. -

En Ios l:ermlnos del arhculo 282 de fa LMV, el Fiduciario Emisor déterminé que €l presente Tftulo no lleve-cupones adhieridos, haclendo

. Ias veces' de éstos,. para. thOS los-efectos, Iega!es Ias .constanmas que-a propla Indeval expida. para tal efecto

31. *Sugletorledad

En te:minos' del artlculq 68 de la LMV, en lp conducente, son- apllcables a los Certlﬁcados Bursétiles’ F:ducuanos los articulos 81, 130 15L
7 166-3-169,- 174 segundo pafrafy, 216, 217 fracionés’ VIH yXa XL, 218 (s3o por la pablicacién: -dé’ convocatanas, misma
rse en cualqu:er penoc[ico de. arnplna dreulacién nacional), 219 a 221 Y 223 a 227 de’la LGTOC. -

. EI presente Tltulo se regird’e mterpretaré «de-conformidad con las leyes de México: El Fiduciario Emisor, el" Representante Comtin y, por
. virtud: de la adquisicitin.de Certificadds Bursatiles Fiduciarias, los Tehedores, sé someten a-la'jurisdiccidi de los tribunales federales con
sede-en._la:Ciudad-de México, para* cualquier controversia-relacionadayconel presente Titulo 0 documentos' relacionados, con. el misma,
salvé-aquelios. que hayan side. préviamente. celebrados'a-la. emisién del’ T’tulqr en:los que s& haya. estalilecido-Lina jurisdiccion- diferente,
renunciando-a cualquier. otro’ fuero que; pudtera co[respondeﬂes por ‘razon de’ domidﬂo, presenhe 9 futuro o por cualquier’ causa.

“ Asimismo, los” Tehédorés ‘conviehen que coalguier atcidn. Judicial relacionada con las _resoluciones ac!optadas por las asambleas de

. Tenadores o.fa va!:dez de d:chas ‘asambleas tnicamente se: pedran iniciar-en Ios tnbunales antes mendonados

& presente Titulo se expidié ongmalmente en Ia Cludad de México-a‘los 27 dias del mes de enero de 2016 y fue canjeado f10r primers -
- vezel 23 de julio de 2024, -con motivo de la actualizacibnide la i insefipcidn en el RNV de (os-Certificados Bursdtiles derivado de la primera
. moodific y reexpres:on del Cantrato: de:Fideicomiso-aprabada en asamblea ‘general de Tenedores: de fecha 8 de-julio de 2024 y es
- r.sequida ves el 10 demarzo de 2026, on motive d¢-la detualizacién deJainséfipcion &én el RNV de o5 Ceitificados Barsatiles
derivada-de’la celebracidn.del convenio de susntumen ﬁduuar:a de-fecha 30 de sephembre de 2025 aprobac!a en asameea gerieral de,

tenedores de fechia 20 de agosto de 2025

[Espacio degada intéricionaimente en b&?nqif Sigiien hofss de firmas,]
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Fdudario Emisor

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero

{

R
Karla Esperanza Rodriguez Talavera
D Fiduciario

50 .par Rojas
Delegadef Fidudario

[La presente hoja de firmas corresponde al tulo que ampara os certificados bursdtiles fiduciarios ldentificados con dlave de pizarra
CPEXACE 16U,

30



En aceptacicn del cargo de Representante Comiin y de las obligaciones y facuftades conferidas.

Value, S.A, de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financlero

Pabjde Vecchi Flores
Apoderado

[La presente hoja de firmas corresponde al blulo que ampara los certificados bursdtiles fidudiarios identificados con dave de pizarra
CPEXACB 16U}
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Juan Ramoén Fuentes Zapata

Director de Finanzas

Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V.
Blvd Manuel Avila Camacho 36, Piso 20

Col. Lomas de Chapultepec | Seccion, Miguel Hidalgo
Ciudad de México 11000

20 de mayo de 2024

Estimado Juan Ramon,

Re: Informacién relacionada con las calificaciones de las emisiones CPEXACB 16U y CPXACB 24U de
Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V.

Por medio de la presente, confirmamos que en virtud de la solicitud de calificacion del instrumento mencionado,
Fitch México, S.A. de C.V. otorgd la calificacion descrita en el comunicado anexo al presente documento y que
forma parte integral del mismo (Anexo 1).

Las caracteristicas, el significado y los fundamentos de esta calificacion se describen detalladamente en el
comunicado que se anexa como parte integral del presente documento (Anexo 1), asi como los
condicionamientos o consideraciones y la evidencia de la revision juridica efectuada para los valores
respaldados por activos. El cual se hizo del conocimiento del publico en general por medio de nuestra pagina
web www.fitchratings.com.mx.

La definicion de las calificaciones otorgadas por Fitch México, S.A. de C.V. se encuentra en
www.fitchratings.com.mx.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para comprar, vender,
realizar o mantener cualquier inversion, préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de
inversién respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen
ningun comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo
o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o
contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier
inversién, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor, ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra
persona asesoria financiera o legal, servicios de auditoria, contables, de estimacién, de valuacién o actuariales.
Una calificacién no debe ser vista como una substitucién a dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma continua. Por lo
tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo, o grupo de individuos, es
el Unico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por,
las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden encontrarse en www.fitchratings.com.mx.



http://www.fitchratings.com.mx/
http://www.fitchratings.com.mx/
http://www.fitchratings.com.mx/

La calificacion otorgada estd sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México S.A. de C.V. Es decir, las calificaciones pueden ser incrementadas, bajadas,
retiradas o colocadas en observacion debido a cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuacion de
informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacién de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., en conjuncién con cualquier sucesor en interés de
dichas entidades.

En cumplimento a lo establecido en las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a otros Participantes del Mercado de Valores”, la fecha de expedicion de la presente carta no debera ser mayor
de noventa (90) dias habiles a la fecha de colocacion correspondiente.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, por favor
comuniquese con nosotros al (55) 5955-1600.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.



Anexo 1: Fitch Asigna Calificaciones a Deuda de Concesionaria Autopista Perote-Xalapa

Fitch Ratings - Monterrey - 20 May 2024: Fitch Ratings asigno las siguientes calificaciones nacionales de largo
plazo a las dos emisiones de Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V. (Copexa):

--Calificacion ‘AAA(mex)vra’ con Perspectiva Estable a la emision CPXACB 24U, que se pretende colocar en el
mercado local por un monto de hasta el equivalente en unidades de inversion (Udis) de MXN5,200 millones, a
tasa de interés fija y a 30 afios plazo (deuda preferente);

--Calificacion ‘AA(mex)vra’ con Perspectiva Estable a la emision CPEXACB 16U, colocada en 2016 con un
monto vigente de 271,759,500 Udis, a tasa de interés de 8.6% y vencimiento en enero de 2039 (deuda
subordinada).

La fuente de pago de las emisiones estara respaldada por los derechos de cobro de las cuotas de peaje de la
Autopista Perote-Banderilla y el Libramiento de Xalapa.

FUNDAMENTO

Las calificaciones de las emisiones reflejan el riesgo relacionado con dos activos subyacentes, una autopista y
un libramiento, esenciales para la conexion entre la regién central de México con el puerto de Veracruz, los
cuales enfrentan competencia elevada frente a las vias alternas. Las calificaciones también consideran un marco
tarifario que permite ajustes de acuerdo con la inflaciéon y una estructura de deuda con condiciones estructurales
adecuadas Yy tipicas para este tipo de proyectos. Bajo el caso de calificacion de Fitch, CPXACB 24U presenta
una razon de cobertura para el servicio de la deuda (RCSD) minima y promedio (2024-2053) de 1.9 veces (X) ¥
2.6x, respectivamente. Las métricas se consideran fuertes para la calificacién asignada, de acuerdo a la
metodologia aplicable.

La calificacion de CPEXACB 16U refleja el nivel de subordinacién respecto a CPXACB 24U, que también se
observa en una RCSD consolidada (considera el servicio de la deuda de ambas emisiones) minima y promedio
(2024-2038) de 1.4x y 1.6x, respectivamente, la cual es consistente con la calificacion asignada, considerando la
flexibilidad de su calendario de amortizacion y su capacidad para capitalizar intereses, si se requiere.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Activos Esenciales con Competencia Elevada [Riesgo de Ingreso — Volumen: Medio]: Los activos sirven
Como una conexién critica entre la regién central de México y el puerto de Veracruz. Los ingresos por peaje
tienen una exposicidn importante al trafico de vehiculos pesados, aunque los activos han operado por casi diez
afios con una volatilidad baja. Los activos también presentan una competencia fuerte y tarifas superiores a las de
las vias alternas en el area de influencia, lo cual es parcialmente mitigado por mejores condiciones de seguridad
y confiabilidad.

Tarifas Actualizadas por Inflacién [Riesgo de Ingreso — Precio: Medio]: Las tarifas pueden ser actualizadas
anualmente de acuerdo a inflacién. El titulo de concesion permite aplicar incrementos diferenciados por tipo de
vehiculo, siempre y cuando la tarifa promedio observada no supere a la tarifa maxima permitida por el otorgante.
A la fecha, las cuotas de peaje han sido actualizadas oportunamente sin intervencion politica.

Activos Mantenidos Adecuadamente [Desarrollo y Renovacion de Infraestructura: Medio]: Los activos han
operado desde 2012 y son mantenidos adecuadamente de acuerdo a sus necesidades especificas. Existe un
presupuesto multianual adecuado y validado por un tercero independiente. El concesionario debe establecer un
fondo de mantenimiento mayor con un saldo minimo de MXN50 millones (a precios de diciembre 2008), que
debe ser fondeado anualmente con suficiente efectivo para servir al programa de mantenimiento establecido en
el titulo de concesion.



Estructuras de Deuda Diferenciadas [Estructura de Deuda: Medio para la Emisidn Preferente y Débil para
la Subordinada]: La deuda consiste en tramos de deuda preferente y subordinada, denominados en Udis a tasa
de interés fija. La deuda preferente es amortizable, mantiene un fondo de reserva de seis meses y distribuye
remanentes si se alcanza una RCSD minima de 1.2x en el tltimo pago semestral, lo cual se considera adecuado
en comparacién con estandares de la industria.

La evaluacion de la deuda subordinada refleja su subordinacion estructural a la deuda preferente, que corre el
riesgo de no recibir remanentes desde el fideicomiso preferente durante periodos de liquidez reducida. Lo
anterior se mitiga por la flexibilidad que posee al tener la obligacion de pago de principal hasta la fecha de
vencimiento, la cual esta programada 15 afios antes del vencimiento de la deuda preferente, asi como por la
posibilidad de capitalizar intereses en cualquier momento. La deuda esta denominada en Udis, lo cual crea una
exposicién a las variaciones del indice nacional de precios al consumidor (INPC); sin embargo, este riesgo se
mitiga en buena medida por las actualizaciones tarifarias anuales de acuerdo a la inflacion.

Perfil Financiero: Bajo el caso de calificacién de Fitch, la deuda preferente da como resultado una RCSD
minima y promedio de 1.9x. y 2.6x, respectivamente, las cuales son fuertes para la calificacién asignada. Por su
parte, la deuda subordinada resulta en una RCSD consolidada minima de 1.4x y promedio de 1.6x, consistente
con su calificacion.

TRANSACCIONES COMPARABLES

CPXACB 24U es comparable con las emisiones preferentes CAMSCB 13U y CAMSCB 19U de Concesionaria
Autopista Monterrey-Saltillo (CAMS), también calificadas en ‘AAA(mex)vra’ con Perspectiva Estable. Los
proyectos estan respaldados por los ingresos que generan una autopista y un libramiento con ubicacién
estratégica y exposicion importante al ingreso de vehiculos pesados. Las métricas también son fuertes, de
acuerdo a la metodologia aplicable, con una RCSD promedio de 1.8x de CAMS frente a 2.6x de Copexa
(CPXACB 24U).

SUPUESTOS CLAVE

Casos de Fitch: El caso base de Fitch asumié una tasa media anual de crecimiento (TMAC) en el trafico de
2024 a 2053 de 3.1% para la autopista y el libramiento. La actualizacion tarifaria se proyect6 de acuerdo a los
prondsticos de inflacion de la agencia de 4% para 2024, 3.8% para 2025 y 3.5% en adelante. Los gastos de
operacion y de mantenimiento mayor se incrementaron 5% en términos reales respecto a los montos anuales
presupuestados por el concesionario. Bajo este escenario, la RCSD minima (2025) y promedio (2024-2053) es
de 2.4x y 3.1x, respectivamente, mientras la RCSD consolidada minima (2029) y promedio (2024-2038) es de
1.6x y 1.7x, respectivamente.

El caso de calificacién asumié una TMAC en el trafico de 2024 a 2053 de 1.8% y 1.7% para la autopista y el
libramiento, respectivamente. La actualizacion tarifaria e inflacién se proyectaron en linea con el caso base. Los
gastos de operacion y de mantenimiento mayor se incrementaron 7.5% en términos reales respecto a los montos
anuales presupuestados del concesionario. Bajo este escenario, la RCSD minima (2053) y promedio (2024-
2053) es de 1.9x y 2.6x, respectivamente, mientras la RCSD consolidada minima (2036) y promedio (2024-2038)
es de 1.4x y 1.6x, respectivamente.

La RCSD se calcula dividiendo el flujo disponible para servir deuda (ingresos totales menos impuestos y gastos)
entre el servicio de la deuda preferente de cada periodo. La RCSD consolidada se calcula dividiendo el flujo
disponible para servir deuda entre el servicio de la deuda de ambas emisiones.

La calificacion fue obtenida al asumir una serie de supuestos basados en la informacion proporcionada por el
emisor y/o sus representantes y que, de ser modificados, podrian tener un impacto en la calificacion asignada.
Algunos de estos supuestos son que la estructura final de la deuda preferente sera consistente con los
documentos preliminares recibidos, incluyendo el plazo y perfil de amortizacion, y que la tasa de colocacion de la



emision sera similar a la esperada por el emisor, misma que fue utilizada por Fitch en la elaboracion de sus
proyecciones financieras.

En relacidén con esto Ultimo, si la tasa final de la emisién es superior a la esperada, el monto de la deuda
preferente debera ser ajustado a la baja para alcanzar al menos los niveles de cobertura descritos. En caso
contrario, la calificacion asignada podria modificarse.

Entre los supuestos asumidos por Fitch se encuentra la extensién de la concesién otorgada por la Secretaria de
Infraestructura, Comunicaciones y Transportes (SICT) por 15 afios adicionales, lo cual amplia la vigencia de la
concesion hasta marzo de 2069. Dicha extension esta sujeta a la conversion del crédito subordinado del Fondo
Nacional de Infraestructura (Fonadin), por un monto aproximado de 1,848 millones de Udis a diciembre de 2023,
a capital de Copexa.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accioén de calificacién positiva/alza:

--la calificacién de la deuda preferente es la mas alta de la escala nacional, por lo que un alza de calificacién no
es posible;

--la calificacién de la deuda subordinada podria subir ante resultados operativos y financieros solidos que lleven
a Fitch a proyectar una RCSD consolidada minima en torno a 1.5x.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién negativa/baja:

--la calificacién de la deuda preferente podria bajar ante decrementos significativos y recurrentes de trafico o
incrementos importantes en costos que lleven a Fitch a proyectar una RCSD por debajo de 1.4x;

--la calificacién de la deuda subordinada podria bajar ante decrementos significativos y recurrentes de trafico o
incrementos importantes en costos que lleven a Fitch a proyectar una RCSD consolidada por debajo de 1.3x.

RESUMEN DE CREDITO O TRANSACCION

Copexa pretende emitir certificados bursétiles fiduciarios preferentes por un monto hasta por el equivalente en
Udis de MXN5,200 millones. Los recursos provenientes de la colocacion se utilizaran para prepagar el crédito
preferente actual en su totalidad, pagar gastos de emision y de reestructuracion del crédito Fonadin, fondear las
cuentas de reserva relevantes y, en caso de aplicar, distribuir excedentes a los accionistas. Tras la
reestructuracion del crédito Fonadin, se espera que este se convierta en accionista minoritario de Copexa.

La emisién preferente estara respaldada por los ingresos que generan los activos, lo cuales seran depositados
en el Fideicomiso No. 735 en Banco Invex S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Invex Grupo Financiero (Invex), lo
que aislara al proyecto de los riesgos de otras contrapartes. La emision subordinada esta respaldada por los
remanentes que libera dicho fideicomiso, al Fideicomiso CIB/2390 constituido en CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Mudltiple (CIBanco). Fitch obtuvo una opinién legal independiente de los documentos de la transaccion, la
cual resulté favorable.

En febrero de 2008, la SICT otorgd una concesién por 30 afios a Copexa para construir, mantener y operar la
autopista Perote-Banderilla y el libramiento de Xalapa, en el estado de Veracruz. La concesion se prorrogo y su
vencimiento actual es en 2069, sujeto a que Fonadin forme parte de la estructura accionaria de Copexa, junto
con los accionistas actuales, Roadis Concesiones México, S.A. de C.V. y Roadis Actopan de Infraestructuras,
S.A. de C.V. (Accionistas Roadis).



Los activos tienen una ubicacién estratégica al formar parte del corredor del Altiplano, que conecta los
principales centros de produccion de la regién central de México con el puerto de Veracruz. La autopista es
utilizada principalmente para realizar viajes de trabajo y de turismo hacia o desde Xalapa, mientras que el
libramiento es usado para realizar viajes de largo recorrido, de vocacion comercial, desde o hacia el puerto de
Veracruz.

Durante 2023, la autopista y el libramiento contabilizaron un trafico promedio diario anual (TPDA) de 7,821y
5,179 vehiculos, respectivamente, un aumento de 7.6% y 16.3% respecto a 2022. Los ingresos en 2023
alcanzaron MXN1,135 millones, 20.7% mas altos que en 2022. El crecimiento del ingreso fue superior al del
trafico debido a los incrementos tarifarios aplicados de acuerdo a la inflaciéon del afio anterior.

Las tarifas se actualizaron en enero de 2024, conforme a lo establecido en el titulo de concesion.

PARTICIPACION

La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le(s) dio seguimiento por
solicitud del (los) emisor(es) o entidad(es) calificada(s) o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se
indicara.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL
--Metodologia de Calificacion para Infraestructura y Financiamiento de Proyectos (Agosto 14, 2023);

--Metodologia de Calificacién de Infraestructura de Transporte (Enero 25, 2024);
--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

INFORMACION REGULATORIA — MEXICO
FECHA DE LA ULTIMA ACTUALIZACION DE CALIFICACION: N.A.

FUENTE(S) DE INFORMACION: Informacion entregada por el emisor.

IDENTIFICAR INFORMACION UTILIZADA: Aforo e ingresos historicos, gastos de operacién y mantenimiento
histéricos y borradores de los documentos de la emisién.

PERIODO QUE ABARCA LA INFORMACION FINANCIERA: Enero/2014 a diciembre/2023.

La(s) calificacion(es) constituye(n) solamente una opiniéon con respecto a la calidad crediticia del emisor,
administrador o valor(es) y no una recomendacion de inversién. Para conocer el significado de la(s)
calificacion(es) asignada(s), los procedimientos para darles seguimiento, la periodicidad de las revisiones y los
criterios para su retiro visite https://www.fitchratings.com/site/mexico. La estructura y los procesos de calificacién
y de votacion de los comités se encuentran en el documento denominado “Proceso de Calificacion” disponible en
el apartado “Temas Regulatorios” de https://www.fitchratings.com/site/mexico.

El proceso de calificacion también puede incorporar informacion de otras fuentes externas tales como:
informacion publica, reportes de entidades regulatorias, datos socioecondmicos, estadisticas comparativas, y
andalisis sectoriales y regulatorios para el emisor, la industria o el valor, entre otras. La informacién y las cifras
utilizadas, para determinar esta(s) calificacién(es), de ninguna manera son auditadas por Fitch México, S.A. de
C.V. (Fitch México) por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad del emisor o de la fuente que las
emite. En caso de que el valor o la solvencia del emisor, administrador o valor(es) se modifiquen en el transcurso
del tiempo, la(s) calificacién(es) puede(n) modificarse al alza 0 a la baja, sin que esto implique responsabilidad
alguna a cargo de Fitch México.


https://www.fitchratings.com/site/mexico
https://www.fitchratings.com/site/mexico

credt CPEXACB 16U

Rating Certificados Bursatiles
Agency  Fideicomiso F/6460

CDMX a 4 de febrero de 2026

Juan Ramoén Fuentes Zapata

Director Financiero

Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V.

Torre Esmeralda Il. Blvd. Manual Avila Camacho 36, Piso 20
11000 — CDMX, México

En atencién a su solicitud, reconocemos que HR Ratings de México llevd a cabo la actualizacion de la calificacion de
la Emisién CPEXACE 18U el 26 de enaro de 2026 en la cual se ratificd la calificacion de HR AA (E) con Perspectiva
Estable. El procesc de revisién de la calificacion se realizé conforme a la Metodologia de calificacion para
Infraestructura y Financiamiente de Proyectos y las Criterios Generales Metodoldgicos mismas que pueden ser
consultadas en el sitio web: nups. pwww niraungs. comimemnocooiogy:. La ratificacion de (a calificacién contempla el

procese de sustitucién fiduciaria efectuado a partir de septiembre de 2025, en el cual se realizd la sustitucion de
Bance Multiva! por Banco Invex? camo Fiduciario del Fideicomiso F/6460 de la Emisién. La ratificacion de la
calificacion considera que, de acuerda con lo establecida en el convenio de sustitucion fiduciaria, se establece que el
contrato de Fideicomise subsiste y subsistira en todos y cada uno de sus términos vigentes, ratificando sus términos
con la entidad que funge coma Fiduciario como tinico cambio. La celebracidn del convenio, de acuerdo con sus
clausulas, no constituye novacion, pago, cumplimiento o extensién de cualquiera de las abligaciones de las partes
conferme al contrato de Fideicamiso. En consecuencia, no existen medificaciones a la fuente de pago, patrimonio del
fideicomiso o a la estructura de la Emisién CPEXACB 16 ni a la deuda preferente asociada.

Las estimaciones de servicio de deuda incorporan los requerimientos de mantenimiento y conservacién del activo,
asi como el servicio de la deuda de la emisidn de Certificados Bursatiles Preferentes CPXACB 24U (la Emision
Preferente} por parte de Concesionaria Autopista Perote-Xalapa, S.A. de C.V. (COPEXA y/o la Concesionaria),
colocada el 23 de julio de 2024. La Emision Preferente tiene comao fuente de pago el producto de los derechos de
cobro de la Autopista Perote-Banderilla y el Libramiento de Xalapa, en el Estado de Veracruz. For otro lado, la fuente
de pago de la Emisién CPEXACB 16U (la Emision Subordinada) se compone de los recursos remanentes depositados
por el Fideicomiso Preferente en el Fideicomise Suberdinado en funcién de la prelacion de pagos establecida. A partir
de ello, la Emision CPXACB 24U mantiene una preferencia de pago a la Emision CPEXACB 16U. El saldo insoluto
de la Emision CPEXACB 16U posterior a la 39 fecha de pago resultd de P$2,327.8m y se estima de P$2,356.8m

! Banco Multiva 5.A |, Institucidon de Bancas Miltipla Grupo Financierc Multiva
* Banco Invex S.A. Institucidn de Banca Maltiple Invex Grupo Financiero
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posterior a la fecha de pago de enero de 2026, con un Valor Nominal Ajustado de 100, acorde con [a curva de VNA
obyjetivo.

La calificacién asignada de HR AA (E) significa que la emisidn con esta calificacidn se considera con alta calidad
crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen muy bajo riesgo
crediticio bajo escenarios econdmicos adversos.

No omito manifestarle que la calificacitn otorgada no constituye una recamendacion para comprar, vender o mantener
algin instrumento, ni para llevar a cabe algin tipo de negocio, inversion u operacidn y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metedologias de calificacion de HR Ratings y en
términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccidn |l de las "Dispasiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

8in otro en particular, quedo a sus Grdenes para cualguier duda o comentario al respecto.

Atantameanta
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Contactos

Angel Medina Roberto Ballinez

Subdirector de Infraestructura Directar Ejecutivo Sr. de Finanzas Publicas e
Analista Responsable Infraestructura

E-mail: angel.medina@hrratings.com E-mail: roberto.ballinez@hrratings.com

Infermacién complementaria en cumplimienta con [a fraccidn V, inciso A), dsl Anaxo 1 deg las
Dis osiciones de cardcter eneral a licables a las instituciones calificadoras de valores
Metodclogias ulilizadas para el analisis* Matodalogia de Calificacidn para Infraesiructura y Financiamiento de
Proyectos, enero de 2023,
Critenoa Generales Melodolégicos, octubre 2024,

Calificacién anterior HR AA (E} | Perspectiva Estable

Facha de dltima accidn de calificacidn 3 de abril de 2025

Periodo que abarca la informacian financiera utilizada por HR Ratings Julio de 2012 a diciembra de 2025

para el otergamiento de la presente calificacidn

Relacion de fuentes de informacidn utilizadas, incluyendo las Concesionaria Autopista Perote — Xalapa, 5.4, de CV_/ Cl Banca

proporcionadas por terceras personas S A, Institucion de Banca Multiple / Boisa Mexicana de Valores,
SAB.deCV.

Calificaciones olargadas por otras instituciones calificadoras gue fueron Calificacion vigenle de Berkley International Seguros México, S.A. de

utilizadas por HR Ratings (en su caso) C V. de aaa.mx otorgada por AM Best. Calificacion vigenta da AIG

Seguros México S.A. de mxAAA otorgada por S&P Global.
Calificacion vigenle de Qualilas Compailia de Seguros, 5.A. de AAA
{mex) olorgada por Fitch. Calificacion vigenla de Seguros Sura

Méx ca de mxAAA ctorgada por S&P Global

HR Ratings considerd a atorgar la ca wiicacion o darle seguim ento la na
ex stenc a de mecanismos para alinear los incentivos entre el ong nador
administrador y garanke y los posibles adgu rentes de dichos Valores (en

SU caso

Calificaciones vlargadas por otras agencias calificadoras g los presentes na
va ores {an Su caso)

Para miés nf i6n con a estafe) melodotoglais), lavor de consultar www. hratings.comimathodology’

La calificacién antes uﬁmda fue solicitada por la ntidad, emisor o tercero distinio a 1s entidad ¢ smisor y por lo tanto, HR Ratings ha recibide los h rica cormmaspondiant
porla pmatacldn do sus sarvicios de callficecidén En tra pagina de int www hrratings.com se puede consultar Ia siguiente informacidn () El pracedimlento intemo pasa
al imi a tras calificaci y la purindicidad de las revislones; (i} lox critnriox de esla inslituclén calificadora pam el retiro o suspensidn de) mantenimiento de una
caliﬂl:acidn. (10} ta eslruclura y p da votaciin de tro Comits de Andlizls y (iv) la ezcalas do calificaciin y sus definidones.

Las calificaciones yfu opinionn de HR Ratings son apinlonss con respecta a la calidad cradilicla yro a Ia pacidad de admini & de activos, ¢ relalivas al dssempeio de las
ahares encami al el dul ubjstu social, por parta du socledades emil yd les o lores, ¥ a8 basan exclusivamentes en las caracteristicas de la
ntidad, emisidn yfu of 16n, com £ da lad da negacia entra HR Ratings y ks entidad o amisora Las callflcacionas yiu apiniones otorgadas 38 emiten
an nombre de HR Rtunm ¥ no deé sy plmml direcliva o therico ¥ no wmtlm,en dacl para prar, vendar o 1l alggin instr . ni para llevar a cabo
algun tpo de negocio, inversion u operecion ypllod n astar § ] Nes 40 cuMqui ta, de conformidad con las metodologiae de calificacion de HR Rating
HR Ratings basa sus calificach y/u opbni idn oblenida de f que son ilaradas como precisas y confiables, sin smbargo, ne vallda, garantiza, ni
certifica la pracisidn, anactitud o totalidad de cualcpiar informacidn. Darlvado de Io anterior, HR Ratings no os rasg abla da cuslquiar arror u omisldn en dicha informaclén o, en
CaB0 09 QU H5ta 9B INCHTECTA O NOXACEH, por s resultados ohtenidos por ¢l uso de la misma. La mayoria da las emisoras de inslrumentos de deuda calificadas por HR Aatings
de M& ico o un tercero han pagado una cuota de eafificacién crecﬁtll:ia basadn en ¢l monto 'y tipo de amision La bondad del instruments o solvencia de |a emisora y, s su caso,

la cpinidn sobre Ja capacidad de una entidad con respecto a la admi da yd fic de su objeto social podrin verse modificadas, lo cual afectard, en su caso,
al alza o a la baja ta calificacién, sin que alla impligue resg bllidad a avargodaHR Ratlngs HR Ratings amita sus callficack yiu opinicnes da #tica y con apege
a las sanas practicas de do y ala i licable que e encuentra denida nla ina de la propia callficad mhnutiugs.m dande s pueden consultar

documentos coma o Cédiga de Conducta las meledelogiss o criteries de <alificacisn y tas calificacionss vigontn

Lax calficaclones y/u ophnianes que amitu HR Ratings consideran un andlisla de la calldad crediticla reladva da uns sntided, emisora y/o smisian, por Io que No Necesaciamenty

tal'lejnn wna p'uhabilidnd ladl! da plimi de paga, enlendiindoss como tal, 1a imposibilidad o falta de voh.mtad da una erltldad o amisora para cumpl
tuahes de pago, con Io cual Ios acreedores yfo tenedores 8e van lorzadon a tomar medidas para reCupores su i N ] wrl uda debld
aunn situacién de mutrés enfrentada por o) deudor No cbatante, para darke mayor validez a nusstran cpiniones de calidad crediticla, nuestra matodak gla coomi ian dn
astrés como complamanto del analisia elaborado sobre un sacenaria bass. Los honorarias qué HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varl o LUS$1,000 2
México
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U5%1,000,000 {mi1 a un millén ddlares, moneda de curse legal n los Estados Unidos da Amdnica) (0 & aquivalants an olr  moneda) por smislén. En a qunos asas, HR Reings
califtcars todas o alg delas emisi de un emisor #n partl u arpor na cuola enual. Se estima que ascuatas anua  varen  nire USES 000 y US$2,000,008 { ncomi ados
milonves de délares. moneda de curso legal an los Extados  nidos d  América) (o o equivalante en atra da)

Contacto con Medios
nes hrralin = com

Ménica

Cabadne | lmirtme
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