AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE B “HV2PI
20D” EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
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FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR

Aviso de actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion serie B con clave de pizarra “HV2PI 20D” (los “Certificados
Serie B”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
(el “Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntimero CIB/3261
(segin el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado,
renovado o prorrogado en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”) de fecha 20 de junio de 2019,
celebrado con HarbourVest Partners México, S. de R.L. de C.V, como fideicomitente, fideicomisario en
segundo lugar y administrador (en dicho carécter, el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores, derivado de la décima primera
llamada de capital de los Certificados Serie B realizada por el Fiduciario (la “Décima Primera Llamada de
Capital”), en virtud de la cual se emitieron 20,479,997 Certificados Serie B el 5 de diciembre de 2024 (Ia “Décima
Primera Emisién Adicional”), al amparo del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision, del Titulo y con
fundamento en lo dispuesto en el dltimo parrafo del articulo 75 de la LMV vy el tercer pérrafo de la fraccién 11
del articulo 14 de la Circular Unica. En virtud de la Décima Primera Emision Adicional, no hubo modificacién
alguna a las demads caracteristicas de los valores salvo el incremento en el nimero y monto de los Certificados
Bursatiles con motivo de la Décima Primera Llamada de Capital.

Los términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el presente aviso con
fines informativos tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

El tipo de cambio del que sera utilizado las cantidades expresadas en Délares en el presente documento, para
efectos informativos serd aquel publicado en el Diario Oficial de la Federaciéon un dia antes de la fecha de
Emisién aplicable.

MONTO DE LA DECIMA PRIMERA EMISION ADICIONAL (EFECTIVAMENTE SUSCRITO):

USD$9,999,998.54 (QUE, UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, ES EL EQUIVALENTE
DE $203,232,970.33 PESOS, UTILIZANDO UN TIPO DE CAMBIO DE $20.3233 POR DOLAR).

FECHA DE LA DECIMA PRIMERA EMISION ADICIONAL: 5 DE DICIEMBRE DE 2024

Serie de Certificados: B

Ntumero de Llamada de Capital: Décima Primera
Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 25 de noviembre de 2024
Fecha ExDerecho 2 de diciembre de 2024
Fecha de Registro: 2 de diciembre de 2024



Fecha Limite de Suscripcién:

3 de diciembre de 2024

Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie 5 de diciembre de 2024
B:

Fecha de Canje: 5 de diciembre de 2024
Monto Méaximo de los Certificados Serie B: USD$623,200,000.00.

Precio por Certificado Serie B en la Emisién
Inicial:

USD$1,000.00 por cada Certificado Serie B (que,
tnicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $22,177.8, utilizando un tipo de cambio de $22.1778
pesos por Délar)

Numero de Certificados Serie B efectivamente
suscritos en la Emision Inicial:

170,000 Certificados Serie B.

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos en la Emision Inicial:

USD$170,000,000.00 (que, unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $3,770,226,000.00,
utilizando un tipo de cambio de $22.1778 pesos por
Délar).

Compromiso por Certificado correspondiente
a cada Certificado Serie B en la Primera
Emisién Adicional:

1.2941176470588.

Precio por Certificado en la Primera Emisién
Adicional:

USD$500.00 por cada Certificado Serie B (que,
tnicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $9,941.15 pesos, utilizando un tipo de cambio de

$19.8823 por Délar).

Numero de Certificados Serie B efectivamente
suscritos en la Primera Emision Adicional:

219,997 Certificados Serie B.

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos en la Primera Emision
Adicional:

USD$109,998,500.00 (que, unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $2,187,023,176.55
pesos, utilizando un tipo de cambio de $19.8823 por
Délar).

Compromiso por Certificado correspondiente
a cada Certificado Serie B en la Segunda
Emisién Adicional:

0.9846229586381.

Precio por Certificado en la Segunda Emisién
Adicional:

USD$250.00 por cada Certificado Serie B (que,
tnicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $5,046.25 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$20.1850 por Délar).

Numero de Certificados Serie B efectivamente
suscritos en la Segunda Emisién Adicional:

383,997 Certificados Serie B.

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos en la Segunda
Emision Adicional:

USD$95,999,250.00 (que, tUnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $1,937,744,861.25
pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.1850 por
Délar).

Compromiso por Certificado correspondiente
a cada Certificado Serie B previo a la Tercera

0.1550399615501



Emision Adicional:

Precio por Certificado en la Tercera Emision
Adicional:

USD$125.00 por cada Certificado Serie B (que,
tnicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $2,504.78 pesos, utilizando un tipo de cambio de
$20.0383 por Délar).

Numero de Certificados Serie B efectivamente
suscritos en la Tercera Emision Adicional:

119,994 Certificados Serie B.

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos en la Tercera Emision
Adicional:

USD$14,999,250.00 (que, tUnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $300,559,471.27
pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.0383 por
Délar).

Compromiso por Certificado correspondiente
a cada Certificado Serie B previo a la Cuarta
Emisién Adicional:

0.5369199586572

Precio por Certificado en la Cuarta Emisién
Adicional:

USD$62.50 por cada Certificado Serie B (que,
tnicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $1,280.70625 pesos, utilizando un tipo de cambio de
$20.4913 por Délar).

Numero de Certificados Serie B efectivamente
suscritos en la Cuarta Emisién Adicional:

479,996 Certificados Serie B

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos en la Cuarta Emision
Adicional:

USD$29,999,750.00 (que, tUnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $614,733,877.18
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $ 20.4913 por
Délar).

Compromiso por Certificado correspondiente
a cada Certificado Serie B previo a la Quinta
Emisién Adicional:

0.9315974567389

Precio por Certificado en la Quinta Emision
Adicional:

USD$31.25 por cada Certificado Serie B (que,
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $619.51 pesos, utilizando un tipo de cambio de
$19.8245 por Délar).

Numero de Certificados Serie B efectivamente
suscritos en la Quinta Emision Adicional:

1,279,997 Certificados Serie B.

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos en la Quinta Emision
Adicional:

USD$39,999,906.25 (que, Unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $792,978,141.45
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $ 19.8245 por
Ddlar).

Compromiso por Certificado correspondiente
a cada Certificado Serie B previo a la Sexta
Emisién Adicional:

0.1446883003307

Precio por Certificado en la Sexta Emision
Adicional:

USD$15.625 por cada Certificado Serie B (que,
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $294.89 pesos, utilizando un tipo de cambio de
$18.8735 por Ddélar).

Numero de Certificados Serie B efectivamente

383,997 Certificados Serie B.



suscritos en la Sexta Emision Adicional:

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos en la Sexta Emision
Adicional:

USD$5,999,953.13 (que, unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $113,240,115.40
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.8735 por
Délar).

Compromiso por Certificado correspondiente
a cada Certificado Serie B previo a la Séptima
Emisién Adicional:

0.5898660227296.

Precio por Certificado en la Séptima Emisién
Adicional:

USD$7.8125 por cada Certificado Serie B (que
tnicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $140.3609375 pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.9662 por Délar).

Numero de Certificados Serie B efectivamente
suscritos en la Séptima Emisiéon Adicional:

1,791,997 Certificados Serie B.

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos en la Séptima Emision
Adicional:

USD$13,999,976.58 (que, tUnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $251,526,379.23
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $17.9662 por
Délar).

Compromiso por Certificado correspondiente
a cada Certificado Serie B previo a la Octava
Emisién Adicional:

0.3710164131284

Precio por Certificado en la Octava Emisién
Adicional:

USD$3.90625 por cada Certificado Serie B que
tnicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $69.30390625 pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.7418 por Délar).

Numero de Certificados Serie B efectivamente
suscritos en la Octava Emisién Adicional:

1,791,997 Certificados Serie B.

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos en la Octava Emision
Adicional:

USD$6,999,988.28 (que, unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $124,192,392.07
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $17.7418 por
Délar).

Compromiso por Certificado correspondiente
a cada Certificado Serie B previo a la Novena
Emisién Adicional:

0.9278202928070

Precio por Certificado en la Novena Emisién
Adicional:

USD$1.953125 por cada Certificado Serie B que
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $33.44433594 pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.1235 por Délar).

Numero de Certificados Serie B efectivamente
suscritos en la Novena Emisiéon Adicional:

6,143,996 Certificados Serie B.

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos en la Novena Emision
Adicional:

USD$11,999,992.18 (que, Unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $205,481,866.09
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $17.1235 por
Délar).

Compromiso por Certificado correspondiente
a cada Certificado Serie B previo a la Décima

1.2031990053555



Emision Adicional:

Precio por Certificado en la Décima Emision
Adicional:

USD$0.9765625 por cada Certificado Serie B que
tnicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $17.81640625 pesos, utilizando un tipo de cambio de
$18.2440 por Délar).

Numero de Certificados Serie B efectivamente
suscritos en la Décima Emisién Adicional:

15,359,998 Certificados Serie B.

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos en la Décima Emision
Adicional:

USD$14,999,998.03 (que, Unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $ 273,659,964.06
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.2440 por
Délar).

Compromiso por Certificado correspondiente
a cada Certificado Serie B previo a la Décima
Primera Emision Adicional:

0.7281527681574

Precio por Certificado en la Décima Primera
Emisién Adicional:

USD$0.4882812500 por cada Certificado Serie B que
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $9.9234863281 pesos, utilizando un tipo de cambio
de $20.3233 por Délar).

Numero de Certificados Serie B efectivamente
suscritos en la Décima Primera Emision
Adicional:

20,479,997 Certificados Serie B.

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos en la Décima Primera
Emision Adicional:

USD$9,999,998.54 (que, unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $203,232,970.33
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.3233 por
Délar).

Numero de Certificados Serie B efectivamente
suscritos previo a la Décima Primera Emisién
Adicional:

28,125,966 Certificados Serie B.

Monto de los Certificados Serie B
efectivamente suscritos previo a la Décima
Primera Emision Adicional:

USD$514,996,564.45 (que, unicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $9,395,597,321.83
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.2440 por
Délar).

Total de Certificados Serie B en Circulacion
(considerando la Emisién inicial, la Primera
Emisiéon Adicional, la Segunda Emision
Adicional, Tercera Emisién Adicional, Cuarta
Emision Adicional, la Quinta Emisiéon
Adicional, la Sexta Emisiéon Adicional, la
Séptima Emision Adicional, la Octava
Emision Adicional, la Novena Emisiéon
Adicional, la Décima Emisién Adicional y la
Décima Primera Emisiéon Adicional):

48,605,963 Certificados Serie B.

Monto total suscrito (considerando la Emisién
Inicial, la Primera Emisiéon Adicional, la
Segunda Emisiéon Adicional, la Tercera
Emision Adicional, la Cuarta Emision
Adicional, la Quinta Emisién Adicional, la

USD$524,996,562.99 (que, tUnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $10,669,662,648.61
Pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.3233 por
Délar).




Sexta Emision Adicional, la Séptima Emision
Adicional, la Octava Emision Adicional, la
Novena Emision Adicional, la Décima
Emision Adicional y la Décima Primera
Emision Adicional):

Destino de los Recursos de la Décima Primera
Emision Adicional:

Los recursos seran utilizados de acuerdo con los Usos
Autorizados  establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo sin limitacién, para cubrir
Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos
HarbourVest e Inversiones Originadas por Tenedores
aprobadas mediante resoluciones undnimes de 8 de
junio de 2020; en el entendido, que una descripciéon
detallada de dicho destino podra ser puesta a
disposicién de los Tenedores por el Administrador a

través del Representante Comun..

FACTORES DE RIESGO:
Visitas o Revisiones del Representante Comiin.

El Representante Comn tiene el derecho y no la obligacién, a realizar visitas o revisiones, una vez al afio
o cuando este lo estime conveniente, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo,
al Proveedor de Precios, al Valuador Independiente, asesores legales y/o a cualquier persona que preste
servicios al Fiduciario de manera anual, en el entendido que, si el Representante Comun lo estima
conveniente, podra realizar las mismas con una periodicidad distinta, mediante notificacién entregada por
escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a
cabo la visita o revisién respectiva, salvo que se trate de casos excepcionales, en cuyo caso, considerando
la urgencia e importancia de los mismos, el Representante Comun deberd entregar una notificacién por
escrito con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o
revision respectiva.

Verificaciones del Representante Comuin.

Como parte de las obligaciones del Representante Comun, el mismo se encuentra constrefiido a verificar,
a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y
forma de las obligaciones establecidas a cargo de las partes respectivas en el Contrato de Fideicomiso, el
Titulo, el Acta de Emision y el Contrato de Administracién, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente,
del Administrador, y demaés partes de los documentos de la emisién referidos (excepto de las obligaciones
de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los
mismos que no tengan una injerencia directa con las Distribuciones y cualquier otro pago que deba ser
realizado a los Tenedores conforme a los Certificados Serie B) asi como, el estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso.

Dilucién punitiva

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Serie B que se emitan en una Emisién Adicional
conforme a una Llamada de Capital de dichos Certificados Serie B, dicho Tenedor se vera sujeto a una
dilucién punitiva, ya que el ndmero de Certificados Serie B de que dicho Tenedor sea titular con
posterioridad a la Emisién Adicional correspondiente no sera proporcional al nimero de Certificados Serie
B de que sean titulares el resto de los Tenedores de los Certificados Serie B que si participaron en la Emision
Adicional correspondiente conforme a su Compromiso por Certificado respectivo.



El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podra consultarse en Internet en las péaginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario www.cibanco.com.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Los Certificados fueron inscritos en el RNV bajo el ntimero 3239-1.80-2019-108 y dicha inscripcién fue autorizada
por la CNBV el 21 de junio de 2019 mediante oficio No. 153/11867/2019. La actualizaciéon de la inscripcién
derivada de las modificaciones a los Documentos de la Emisién en cumplimiento de los acuerdos adoptados
mediante las Resoluciones Undnimes, asi como la Emisiéon Inicial de una Serie Subsecuente de Certificados
identificada como “Serie B”, fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/12403/2020 de fecha 29 de mayo
de 2020, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el namero 3239-1.80-2020-155. La actualizacién de la
inscripcion derivada de la Primera Emisién Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV
mediante oficio 153/10026597 /2021 de fecha 8 de junio de 2021, quedando inscritos los Certificados en el RNV
bajo el nimero 3239-1.80-2021-245. La actualizacién de la inscripcién derivada de la Segunda Emisiéon Adicional
de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/10026990/2021 de fecha 15 de octubre
de 2021, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el namero 3239-1.80-2021-276. La actualizacién de la
inscripcion derivada de la Tercera Emision Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV
mediante oficio 153/2784 /2022 de fecha 13 de abril de 2022, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo
el namero 3239-1.80-2022-327. La actualizacién de la inscripcién derivada de la Cuarta Emisiéon Adicional de los
Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/3064/2022 de fecha 15 de julio de 2022,
quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2022-351. La actualizacién de la
inscripcion derivada de la Quinta Emisién Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV
mediante oficio 153/3381/2022 de fecha 26 de octubre de 2022, quedando inscritos los Certificados en el RNV
bajo el nimero 3239-1.80-2022-379. La actualizacién de la inscripcion derivada de la Sexta Emisién Adicional de
los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/4726/2023 de fecha 9 de enero de 2023,
quedando inscrito los Certificados en el RNV bajo el ntimero 3239-1.80-2023-395. La actualizacion de la inscripcion
derivada de la Séptima Emisién Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio
153/4948 /2023 de fecha 3 de marzo de 2023, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el namero 3239-
1.80-2023-415. La actualizacion de la inscripcion derivada de la Octava Emisién Adicional de los Certificados Serie
B fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153/5197/2023 de fecha 26 de mayo de 2023, quedando inscritos
los Certificados en el RNV bajo el ntimero 3239-1.80-2023-428. La actualizacién de la inscripcién derivada de la
Novena Emisiéon Adicional de los Certificados Serie B fue autorizada por la CNBV mediante oficio 153 /5510/2023
de fecha 8 de septiembre de 2023, quedando inscritos los Certificados en el RNV bajo el ntimero 3239-1.80-2023-
453. La actualizacién de la inscripcion derivada de la Décima Emisién Adicional de los Certificados Serie B fue
autorizada por la CNBV mediante oficio 153/5637/2023 de fecha 13 de octubre de 2023, quedando inscritos los
Certificados en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2023-461. Con motivo de la décima primera Emisién Adicional,
el presente titulo es canjeado el 5 de diciembre de 2024 y sera actualizada la inscripcién de los Certificados en el
RNV de conformidad con lo establecido en el articulo 75 de la LMV.

Ciudad de México, a 5 de diciembre de 2024.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.cibanco.com/

ANEXOS

En virtud del altimo parrafo de la fraccién segunda de los Articulos 14 y 35, fraccion II, de la Circular Unica,
se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacion:

Anexo A Titulo de los Certificados Serie B canjeado y depositado en Indeval.

Anexo B Instrucciéon del Administrador de fecha 25 de noviembre de 2024 al Fiduciario para llevar
a cabo la Décima Primera Emisién Adicional.

Anexo C Copia certificada de las resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores de

fechas 8 de junio de 2020



Anexo A
Titulo de los Certificados Serie B canjeado y depositado en Indeval.
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Ciudad de México, a 5 de diciembre de 2024

El presente Titulo al portador de certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién no
amortizables (el “Titulo”) es emitido por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, (el “Emisor”
o “Fiduciario”), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
CIB/3261 (el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”) que ampara la emisién de 48,605,963
(cuarenta y ocho millones seiscientos cinco mil novecientos sesenta y tres) certificados bursatiles
fiduciarios de proyectos de inversién Serie B no amortizables bajo el mecanismo de llamadas de
capital (los “Certificados” o “Certificados Serie B”), por un monto de USD$524,996,562.99
(quinientos veinticuatro millones novecientos noventa y seis mil quinientos sesenta y dos Doélares
99/100) (que, tinicamente para efectos informativos, es el equivalente de $10,669,662,648.61 (diez mil
seiscientos sesenta y nueve millones seiscientos sesenta y dos mil seiscientos cuarenta y ocho Pesos
61,/100), utilizando un tipo de cambio de $20.3233 (veinte Pesos 3233/100) por Dolar, sin expresion
de valor nominal, de conformidad con lo que se establece en los articulos 62, 63, 64 y 68 de la Ley
del Mercado de Valores (la “LMV”). Estos Certificados Serie B fueron inicialmente inscritos en el
Registro Nacional de Valores (el “RNV"”) con el ntimero 3239-1.80-2019-108 de conformidad con el
oficio de autorizacién ntmero 153/11867/2019 de fecha 21 de junio de 2019 expedido por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”). Mediante oficio de actualizacién numero
153/12403 /2020, de fecha 29 de mayo de 2020 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en
el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la Emisién Inicial de los Certificados Serie B,
quedando inscritos con el niamero 3239-1.80-2020-155. Mediante oficio de actualizacién nimero
153/10026597/2021, de fecha 8 de junio de 2021 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion
en el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la primera Emisién Adicional, quedando
inscritos con el namero 3239-1.80-2021-245. Mediante oficio de actualizacién namero
153/10026990/2021, de fecha 15 de octubre de 2021 expedido por la CNBV, se actualizé la
inscripcién en el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la segunda Emisién Adicional,
quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2021-276. Mediante oficio de actualizacién namero 153/
2784/2022, de fecha 13 de abril de 2022, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV
de los Certificados Serie B con motivo de la tercera Emisién Adicional, quedando inscritos con el
ntumero 3239-1.80-2022-327. Mediante oficio de actualizacién niimero 153 /3064 /2022, de fecha 15 de
julio de 2022, expedido por la CNBV, se actualizé.la inscripcion en el RNV de los Certificados Serie -
B con motivo de la cuarta Emisién Adicional, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2022-351.
Mediante oficio de actualizacion namero 153 /3381/2022, de fecha 26 de octubre de 2022, expedido
por la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la-quinta
Fmisién Adicional, quedando inscritos con el namero 3239-1.80-2022-379. Mediante oficio de
actualizacién ntimero 153/ 472672023, de fecha 9 de enero de 2023, expedido por la CNBV, se
-actualizé la mscr1pc1on en el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la sexta Emision
Adicional, quedanido, inscritos con el ntimero 3239:1.80-2023-395: Mediante oficic de actualizaciéh ™
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numero 153/4948/2023, de fecha 3 de marzo de 2023, expedido por la CNBV, se actualizé la
inscripcién en el RNV de los Certificados Serie B con motivo de la séptima Emisién Adicional,
quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2023-415. Mediante oficio de actualizacién niimero
153/5197/2023, de fecha 26 de mayo de 2023, expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripciéon en
el RNV de los Certificado Serie B con motivo de la Octava Emision Adicional, quedando inscritos
con el nimero 3239-1.80-2023-428. Mediante oficio de actualizacién namero 153/5510/2023, de
fecha 8 de septiembre de 2023, expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el RNV de los
Certificado Serie B con motivo de la Novena Emisién Adicional, quedando inscritos con el nimero
3239-1.80-2023-453. Mediante oficio de actualizacién ntimero 153 /5637 /2023, de fecha 13 de octubre
de 2023, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie B con
motivo de la Décima Emisién Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2023-461.
Mediante oficio de actualizacién nimero 153/3696 /2024, de fecha 22 de agosto de 2024, expedido
por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la disminucién
del Monto Méximo de la Emisién y el Monto Méximo de la Emisién de los Certificados Serie B, la
reduccién de la fecha de vencimiento de los Certificados Serie A y la modificacién a los Documentos
de la Emisién dichos acuerdos fueron aprobados mediante las resoluciones unanimes adoptadas el
20 de agosto de 2024, por la Asamblea de Tenedores y por la Asamblea Especial de los Tenedores de
los Certificados Serie B fuera de asamblea, respectivamente, quedando inscritos con el nimero 3239-
1.80-2024-524. Con motivo de la décima primera Emisién Adicional, el presente titulo es canjeado el
5 de diciembre de 2024 y sera actualizada la inscripcién de los Certificados en el RNV de
conformidad con lo establecido en el articulo 75 de la LMV.

La vigencia de los Certificados Serie B sera de 4,957 dias naturales, a partir de la Fecha de Emisién
Inicial de Certificados Serie B. La fecha de vencimiento final de los Certificados Serie B es el 31 de
diciembre de 2033; no obstante lo anterior, la altima distribucién a los Tenedores de Certificados Serie
B puede ocurrir con anterioridad a dicha fecha de vencimiento final. La fecha de vencimiento final
podra ser extendida conforme al Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, si al 31 de diciembre
de 2032, hay Inversiones realizadas con recursos provenientes de la Emisién de Certificados Serie B,
que no hayan sido sujetas a una amortizacién o Desinversion total, el Administrador debera solicitar
en términos de la Cldusula 4.1 Bis del Contrato de Fideicomiso, la convocatoria a una Asamblea
Especial de Tenedores de los Certificados de la Serie B para someter a consideracién de los Tenedores
de Certificados de la Serie B que: (a) la Asamblea Especial de Tenedores de los Certificados Serie B
extienda la Nueva Fecha de Vencimiento en un plazo suficiente para que se lleve a cabo la
Desinversion total de las Inversiones que atin estuvieren dentro del portafolio de inversiones de dicha
Serie o (b), facultar al Administrador para llevar a cabo la Desinversién de dichas Inversiones, de
conformidad con lo que instruyan los Tenedores en dicha Asamblea o en alguna otra, y en el entendido
ademas, que el Administrador y sus respectivas Afiliadas y subsidiarias de todas deberan ser
indemnizados de cualesquier reclamaciones, responsabilidades, costos, gastos, dafios, perjuicios,
procedimientos judiciales, o demandas, existentes, que pudiera llegar a existir o que pudieran ser
incurridas por el Administrador, sus Afiliadas o subsidiarias, derivadas de, o relacionadas con dicha
Desinversion, en términos de lo previsto en la Clausula XX del Contrato de Fideicomiso.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval,
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AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE
INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN
DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY
CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS
OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE
IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS
VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS GENERARA DISTRIBUCIONES.
CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS VEHICULOS DE INVERSION O EN
ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN
SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES' INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA
POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO
ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON
OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES
A LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA
MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDUCIARIO, EL. REPRESENTANTE
COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO
CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE
SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA
HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR EL FIDUCIARIO,
EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR, NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE
DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE
FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES
PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS QUE FORMEN
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN -
CUALESQUIERA - DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE 'LOS CERTIFICADOS. 1A:
INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS -DE
- INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE

INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECTAR EL RENDIMIENTO
SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO -
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NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN CASOS, A
TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE INFORMACION
MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A
CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS
INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN
ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA
EMISION DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES
PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE
IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A
RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN
VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES
DE INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR
UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION
“1, INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE
LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA
SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II)
EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION
PREVIAMENTE ESTABLECIDO Y (IIT) EL FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR
DEUDA CON POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN
ESTAR SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME

A DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO
DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE
VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA
INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE
REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN
SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION
SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO
SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION
SUBSECUENTE, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL
APARTADO “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION -3. CONTRATOS Y ACUERDOS - 3.1.
RESUMEN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO” DEL PROSPECTO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A
LASLLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN
DE' NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
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NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES
QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO
EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS
EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL
FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO
NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE
QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (I1)
OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS
INVERSIONES LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
INVERSION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA
TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE
MITIGAR EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA ADQUIRIR,
EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO O FUERA DE LA BOLSA, UNO O MAS
CERTIFICADOS (Y CONSECUENTEMENTE LA OBLIGACION DE CUMPLIR CON
LLAMADAS DE CAPITAL, EN SU CASO), DICHA PERSONA REQUERIRA LA
AUTORIZACION PREVIA DEL COMITE TECNICO, LA CUAL REQUERIRA DEL VOTO
FAVORABLE DE LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS INDEPENDIENTES DEL COMITE
TECNICO Y DE LA MAYORIA DE LOS MIEMBROS NO INDEPENDIENTES DEL COMITE
TECNICO NOMBRADOS POR EL ADMINISTRADOR, SUJETO A LO SIGUIENTE: EL
COMITE TECNICO DEBERA OTORGAR DICHA AUTORIZACION UNICAMENTE SI ESTE
DETERMINA A SU ENTERA DISCRECION QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA
CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA) NECESARIA
PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE
PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA ADQUISICION; (2) LA
TRANSMISION NO TENDRIA UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO
(INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EL
FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR,; (3) EL ADQUIRENTE NO
SEA UN COMPETIDOR; (4) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON TODAS LAS DISPOSICIONES
PARA LA PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y TERRORISMO APLICABLES; Y (5) EL
ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE
DEFINE EN LA REGULACION S DEL US SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA
MODIFICADA, O UN “UNITED STATES PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE
EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA
MODIFICADO, | Y DICHO ADQUIRENTE UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO
CERTIFICADOS DE MANERA CONSISTENTE CON LA REGULACION S, INCLUYENDO
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LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL
EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS).

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE CUALQUIER
TENEDOR VENDEDOR, SIN HABER OBTENIDO LA AUTORIZACION PREVIA DEL
COMITE TECNICO, ENTONCES (1) LA PERSONA ADQUIRENTE NO SERA CONSIDERADA
COMO TENEDOR, Y EL. TENEDOR QUE TRANSMITA CONTINUARA OBLIGADO A
CUMPLIR CON TODAS LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE LLAMADAS DE CAPITALY
QUE PUEDAN SURGIR EN EL FUTURO COMO SI DICHA TRANSFERENCIA NO SE
HUBIERE REALIZADO; Y (2) LOS CERTIFICADOS TRANSFERIDOS NO OTORGARAN AL
ADQUIRENTE DE LOS MISMOS DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEA DE TENEDORES (Y
DICHO ADQUIRENTE NO COMPUTARA PARA EFECTOS DE DETERMINAR EL QUORUM
DE INSTALACION Y VOTACION CORRESPONDIENTE, Y SIN QUE EL REPRESENTANTE
COMUN INCURRA EN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR NO RECONOCER AL
ADQUIRENTE LA TITULARIDAD Y EJERCICIO DE DICHOS DERECHOS DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO) ASi COMO
DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITE TECNICO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO
HABERSE CONSTITUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION PREVISTA.
AUN CUANDO EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL ADMINISTRADOR
HAGA QUE EL FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE INVERSION, ESTO
PODRIA NO SUCEDER, LO QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO EN EL DESARROLLO
DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, EN LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN
REALIZARSE Y EN LOS RENDIMIENTOS QUE LOS TENEDORES PODRIAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS Y CONDICIONES
CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES EN LOS FONDOS HARBOURVEST SE
IMPLEMENTARAN A TRAVES DE UN VEHICULO DE INVERSION; MIENTRAS QUE L.OS
TENEDORES SERAN RESPONSABLES DE NEGOCIAR LOS TERMINOS Y CONDICIONES
CONFORME A LOS CUALES LAS INVERSIONES ORIGINADAS POR TENEDORES SE
IMPLEMENTARAN. LA NATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA DEL
TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O
CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE
OTROS FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS
DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION
DEPENDERA DE  DIVERSOS  FACTORES, . INCLUYENDO  FACTORES
MACROECONOMICOS, COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS
AL SECTOR ESPECIFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS
TERMINOS Y MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE
ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS. CABE
MENCIONAR QUE EL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE POR LAS
INVERSIONES ORIGINADAS POR TENEDORES. (INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LA
NEGOCIACION DE LAS MISMAS Y/O CUALESQUIER CONTRATOS DE SUSCRIPCION,



CARTAS COMPLEMENTARIAS (SIDE-LETTERS), CONTRATOS O DOCUMENTOS
RELACIONADOS).

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O HAYA
RENUNCIADO, EL ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO (A)
RECIBIR EL PAGO DE TODOS .LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INSOLUTOS Y
PAGADEROS POR EL FIDECOMISO, ACUMULADOS Y DEBIDOS DESDE LA FECHA DE
EMISION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR MAS
CUALESQUIER GASTOS INCURRIDOS POR EL ADMINISTRADOR EN RELACION CON LA
TERMINACION DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO, INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, PAGOS DE LIQUIDACION AL PERSONAL DEL ADMINISTRADOR O SUS
AFILIADAS, COSTOS INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE
CUALESQUIER 'ARRENDAMIENTOS DE PROPIEDADES O EQUIPO Y COSTOS
INCURRIDOS EN RELACION CON LA TERMINACION DE SERVICIOS
SUBCONTRATADOS POR EL ADMINISTRADOR O SUS AFILIADAS (EXCLUYENDO, EN EL
CASO DE RENUNCIA, CUALESQUIER GASTOS, COSTOS Y COMISIONES
RELACIONADOS CON HONORARIOS DE ASESORES LEGALES CONTRATADOS POR EL
ADMINISTRADOR PARA LA TERMINACION DE SUS OBLIGACIONES CONFORME AL
CONTRATO DE ADMINISTRACION); Y (B) RECIBIR EL PAGO DE UN MONTO
EQUIVALENTE A LOS MONTOS ACUMULADOS Y DEBIDOS CORRESPONDIENTES A LA
COMISION POR MONITOREO, PAGADERA AL ADMINISTRADOR BAJO EL CONTRATO
DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE EMISION INICIAL Y HASTA LA
FECHA EN LA QUE LA REMOCION O RENUNCIA DEL ADMINISTRADOR SURTA
EFECTOS. CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, EL
FIDUCIARIO DEBERA LLEVAR A CABO LAS LLAMADAS DE CAPITAL ADICIONALES
NECESARIAS A LOS TENEDORES Y/O DESEMBOLSAR FONDOS DE LAS CUENTAS DEL
FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS INCISOS (A) Y (B)
ANTERIORES. EL FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS CANTIDADES
DISPONIBLES QUE SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS DEL
FIDEICOMISO (EXCEPTO POR LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESOR{A) PARA PAGAR
LAS CANTIDADES MENCIONADAS ANTERIORMENTE AL ADMINISTRADOR O A SUS
RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL ADMINISTRADOR, CONFORME A
LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, Y EL FIDUCIARIO NO HARA
NINGUNA DISTRIBUCION A LOS TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO HASTA EN TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN
SU TOTALIDAD DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE.

INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO
PODRA LLEVAR A CABO INVERSIONES EN VEHICULOS DE INVERSION DISTINTOS DE
LOS FONDOS HARBOURVEST O DE VEHICULOS RELACIONADOS CON HARBOURVEST,
QUE HAYAN SIDO ORIGINADAS POR LOS TENEDORES Y SOMETIDAS A LA
APROBACION DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES EN L.OS TERMINOS DEL CONTRATO
DE FIDEICOMISO; EN EL ENTENDIDO, QUE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DEBERA

o : NOTIFICAR AL ADMINISTRADOR Y AL FIDUCIARIO, CON COPIA AL REPRESENTANTE

COMUN, DE SU INTENCION DE PRESENTAR PARA LA APROBACION DE LOS




TENEDORES, DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, JUNTO CON EL
MONTO DE DICHA INVERSION POTENCIAL Y LOS GASTOS Y COSTOS ESTIMADOS
DERIVADOS DE LA MISMAEL ADMINISTRADOR NO SERA RESPONSABLE DE LAS
INVERSIONES ORIGINADAS POR TENEDORES (INCLUYENDO, SIN LIMITACION, LAS
NEGOCIACIONES DE LA MISMA Y/O CUALESQUIER CONVENIOS DE SUSCRIPCION,
CONVENIOS (SIDE LETTER) U OTROS DOCUMENTOS CELEBRADOS EN RELACION CON
LA MISMA), Y LOS TENEDORES POR LA MERA ADQUISICION DE LOS CERTIFICADOS
LIBERAN AL ADMINISTRADOR DE CUALQUIER RESPONSABILIDAD QUE PUDIERA
DERIVARSE DE DICHA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES, REALIZADA DE
CONFORMIDAD CON LAS INSTRUCCIONES DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES O LAS
RUFAS Y CONVIENE EN SACAR EN PAZ Y A SALVO AL ADMINISTRADOR (Y A SUS
AFILIADAS) DE TODAS Y CUALESQUIER RECLAMACIONES, RESPONSABILIDADES,
COSTOS, GASTOS, DANOS, PERJUICIOS, PROCEDIMIENTOS JUDICIALES, O
DEMANDAS , YA SEA DE NATURALEZA ADMINISTRATIVA, LABORAL, PENAL, O DE
CUALQUIER OTRA NATURALEZA, CONOCIDA O POR CONOCERSE, DETERMINADA O
POR DETERMINARSE, EXISTENTE, QUE PUDIERA LLEGAR A EXISTIR O QUE PUDIERA
SER INCURRIDA POR EL ADMINISTRADOR (O SUS AFILIADAS), DERIVADAS DE, O
RELACIONADAS CON LA INVERSION ORIGINADA POR TENEDORES.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CONFLICTOS DE INTERES, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE INVERSION
PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRiA CONTRAVENIR EL
REGIMEN DE INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL INCUMPLIMIENTO CON
LEGISLACION FISCAL APLICABLE.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN
CUIDADOSAMENTE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES
REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO.

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN
EL ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

SALVO QUE SE ESPECIFIQUE LO CONTRARIO, CON RESPECTO A LAS CANTIDADES
EXPRESADAS EN DOLARES EN EL PRESENTE DOCUMENTO, EL TIPO DE CAMBIO DEL
QUE SERA UTILIZADO PARA EFECTOS INFORMATIVOS SERA AQUEL PUBLICADO EN
EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION UN DIiA ANTES DE LA FECHA DE EMISION
RESPECTIVA.

CARACTERISTICAS




Términos definidos:

Emisor:

Fideicomitente y
Fideicomisario en
Segundo Lugar:
Fideicomisarios en
Primer Lugar:
Administrador:

* Tipo de

Instrumento;

Valor nominal:

Clave de Pizarra:

Denominacién:

Precio de
Colocacién de los
Certificados Serie
B en la Emision
Inicial:

Precio de los
Certificados Serie
B en la primera
Emisién Adicional:

Precio  de los
. Certificados Serie
B en la segunda
Emision Adicional:

Precio de los

" Certificados = Serie - -..
_Ben la tercera: -
" Emisi6n Adicional; -~

Los términos que inician con maytscula y no se definen en el presente
Titulo tendran el significado que se les atribuye en el Apéndlce “A”" del
Contrato de Fideicomiso.

ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, o cualquier otra entidad
que lo sustituya en tal caracter de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

HarbourVest Partners México, S. de R.L. de C.V.

Los Tenedores.

HarbourVest Partners México, S. de R.L. de C.V. (el “Administrador”). .- -

~ Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion sujetosal
- mecanismo de Llamadas de Capital (los “Certificados Bursatiles” o los
“Certificados” o los “Certificados Serie B”).

Los Certificados Serie B no tienen expresion de valor nominal,
“HV2PI 20D".

Los Certi_ﬁc-ados Bursatiles Serie B estaran denominados en Dolares
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (“USD”).

USD$1,000.00 (mil Délares 00/100) por cada Certificado Serie B (que,
tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de $22,177.8,
utilizando un tipo de cambio de $22.1778 (veintidés Pesos 1778,/1000)
por Dolar). El precio de colocacion fue determinado tomando en cuenta
las caracteristicas del Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los
diversos factores que se han juzgado convenientes para su
determinaci6n, incluyendo el mecanismo de Llamadas de Capital.

USD$500.00 (quinientos Délares 00/100) por cada Certificado Serie B - -

(que, tGnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$9,941.15 pesos, utilizando un tipo de cambio de $19.8823 por Délar).

USD$250.00 (doscientos . cincuenta. Délares 00/100) por- cada
Certificado Serie B (que, Gnicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $5,046.25 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$20.1850 por Délar).

USD$125.00 (ciento veinticinco béléres 00/ 100) "pc';)rf(;:aldé Certificado
Serie B (que, inicamente para efectos informanvos, es el equivalente
de $2,504. 78 pesos, utlhzando un tlpo de camblo de $20 0383 por , Sl

Délar).




Precio de los
Certificados Serie
B en la Cuarta
Emisién Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la Quinta
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la Sexta
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la Séptima
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la Octava
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la Novena
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la Décima
Emision Adicional:

Precio de los
Certificados Serie
B en la. Décima
Primera  Emision
Adicional:

Lugar y Fecha de
Emisién Inicial de
los  Certificados
Serie B:

USD$62.50 (sesenta y dos Délares 50/100) por cada Certificado Serie B
(que, tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$1,280.70625 pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.4913 por
Délar).

USD$31.25 (treinta y un Délares 25/100) por cada Certificado Serie B

(que, tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de

$619.51 pesos, utilizando un tipo de cambio de $19.8245 por Délar).

USD$15.625 (quince Délares 625/1000) por cada Certificado Serie B
(que, tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$294.89 pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.8735 por Délar).

USD$7.8125 (siete Délares 8125/10000) por cada Certificado Serie B
(que, tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$140.3609375 pesos, utilizando un tipo de cambio de $17.9662 por
Délar).

USD$3.90625 (tres Dolares 90625/100000) por cada Certificado Serie B
(que, tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$69.30390625 pesos, utilizando un tipo de cambio de $17.7418 por
Délar).

USD$1.953125 (un Délar 953125/1000000) por cada Certificado Serie B
(que, tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$33.44433594 pesos, utilizando un tipo de cambio de $17.1235 por
Délar).

USD$0.9765625 (cero dolares 9765625/10000000) por cada Certificado
Serie B (que, inicamente para efectos informativos, es el equivalente
de $17.81640625 pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.2440 por
Délar).

USD$0.4882812500 (cero dolares 4882812500/10000000000) por cada
Certificado Serle B (que, unicamente para efectos informativos, es el
equwah.nte de $9. 9234863281 pesos, utlhzando un Hpo ¢ de camblo de
$20.3233 por Délar).

5 de junio de 2020, en la Ciudad de México, México.
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Lugar y fecha de la
primera  Emision
Adicional:

Lugar y fecha de la
segunda Emisién
Adicional:

Lugar y fecha de la
tercera Emisién
Adicional:

Lugar y fecha de la
cuarta Emision
Adicional:

Lugar y fecha de la
quinta Emisién
Adicional:

Lugar y fecha de la
sexta Emision
Adicional:

Lugar y fecha de la
séptima  Emision
Adicional:

Lugar y fecha de la
octava Emisioén
Adicional:

Lugar y fecha de la
novena Emision
Adicional:

Lugar y fecha de la
Décima  Emisidén
Adicional:

Lugar y fecha de la
Décima Primera
Emision Adicional:

Nimero de
Certificados Serie
B 'de la “Emisi6n
Inicial:

15 de junio de 2021, en la Ciudad de México, México.

22 de octubre de 2021, en la Ciudad de México, México.

22 de abril de 2022, en la Ciudad de México, México.

22 de julio de 2022, en la Ciudad de México, México.

3 de noviembre de 2022, en la Ciudad de México, México.
16 de enero de 2023, en la Ciudad de México, México.

10 de marzo de 2023, en la Ciudad de México, México.

2 de junio de 2023, en la Ciudad de México, México:

15 de septiembre de 2023, en la Ciudad de México, México.
20 de octubre de 2023, en la Ciudad de México, México.

5 de diciembre de 2024, en la Ciudad de México, México.

170,000 (ciento setenta mil) de Certificados Bursétiles Serie B.

.
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Niimero de
Certificados Serie
B de la primera
Emision Adicional:

Numero de
Certificados Serie
B de la segunda
Emisién Adicional:

Numero de
Certificados Serie
B de la tercera
Emision Adicional:

Numero de
Certificados Serie
B de 1la Cuarta
Emisién Adicional:

Niimero de
Certificados Serie
B de la Quinta
Emision Adicional:

Numero de
Certificados Serie
B de 1la Sexta
Emision Adicional:

Numero de
Certificados Serie
B de la Séptima
Emision Adicional:

Nimero de
Certificados Serie
B de la Octava
Emision Adicional:

Niimero de
Certificados Serie
B de la Novena
Emision Adicional:

Ntmero de
Certificados Serie

219,997 (doscientos diecinueve mil novecientos noventa y siete)
Certificados Serie B.

383,997 (trescientos ochenta y tres mil novecientos noventa y siete)
Certificados Serie B.

119,994 (ciento diecinueve mil novecientos noventa y cuatro)
Certificados Serie B.

479,996 (cuatrocientos setenta y nueve mil novecientos noventa y seis)

"Certificados Serie B.

1,279,997 (un millén doscientos setenta y nueve mil novecientos
noventa y siete) Certificados Serie B.

383,997 (trescientos ochenta y tres mil novecientos noventa y siete)
Certificados Serie B.

1,791,997 (un mill6én setecientos noventa y un mil novecientos noventa
y siete) Certificados Serie B.

1,791,997 (un mill6n setecientos noventa y un mil novecientos noventa
y siete) Certificados Serie B.

6,143,996 (seis millones ciento cuarenta y tres mil novecientos noventa
y seis) Certificados Serie B.

15,359,998 (quince millones trescientos cincuenta y nueve mll
novecientos noventa y ocho) Certificados Serie B.



B de la Décima
Emisién Adicional:

Nimero de
Certificados Serie
B de la Décima
Primera Emisién
Adicional:

Namero Total de
Certificados

Bursatiles Serie B
en circulacién
(considerando la
Emision Inicial, la
primera  Emision
Adicional, la
segunda Emisién
Adicional, JF:
tercera Emisi6n
Adicional, Ia cuarta
Emisién Adicional,
la quinta Emisién
Adicional y la sexta
Emision Adicional,
la séptima Emision
Adicional, la octava
Emision Adicional,
la novena Emision

Adicional, la
décima Emision
Adicional y la
décima Primera
Emisién
Adicional):

Namero Total de
Certificados
Bursatiles Serie B:

Monto de Ia
Emisién Inicial de
los Certificados
Bursatiles Serie B:

Monto de la_

primera Emisién
Adicional: * "~

20,479,997 (veinte millones cuatrocientos setenta y nueve mil
novecientos noventa y siete) Certificados Serie B.

48,605,963 (cuarenta y ocho millones seiscientos cinco mil novecientos
sesenta y tres) Certificados Serie B.

El numero total de Certificados Bursétiles Serie B que pueden emitirse
por el Fiduciario dependera del nimero de Llamadas de Capital y el
monto efectivamente recibido en cada una de ellas.

USD$170,000,000.00 (ciento setenta millones de Délares 00/100) (que,
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$3,770,226,000.00 (tres mil setecientos setenta millones doscientos
veintiséis mil Pesos 00/100), utilizando un tipo de cambio de $22.1778
(veintid6s Pesos 1778 /1000) por Délar).

USD$109,998,500.00 (ciento nueve ‘millones novecientos noventa y
ocho mil quinientos Délares 00/100) (que, tnicamente para efectos
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Monto de la

segunda Emisién .

Adicional:

Monto de la tercera
Emision Adicional:

Monto de la cuarta
Emisiéon Adicional:

Monto de la quinta
Emision Adicional:

Monto de la sexta
Emision Adicional:

Monto de la
séptima  Emisién
Adicional:

Monto de la octava
Emision Adicional:

Monto de lanovena
Emision Adicional:

informativos, es el equivalente de $2,187,023,176.55 Pesos, utilizando
un tipo de cambio de $19.8823 por Délar).

USD$95,999,250.00 (noventa y cinco millones novecientos noventa y
nueve mil doscientos cincuenta Délares 00/100) (que, tnicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $1,937,744,861.25 Pesos,
utilizando un tipo de cambio de $20.1850 por Dolar). 1

USD$14,999,250.00 (catorce millones novecientos noventa y nueve mil
doscientos cincuenta Doélares 00/100) (que, tnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $300,559,471.27 Pesos, utilizando un
tipo de cambio de $20.0383 por Délar).

USD$29,999,750.00 (veintinueve millones novecientos noventa y nueve
mil setecientos cincuenta Dolares 00/100) (que, tnicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $614,733,877.18 Pesos,
utilizando un tipo de cambio de $20.4913 por Délar).

USD#$39,999,906.25 (treinta y nueve millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos seis Délares 25/100) (que, tnicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $792,978,141.45 Pesos,
utilizando un tipo de cambio de $19.8245 por Délar).

USD$5,999,953.13 (cinco millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos cincuenta y tres Délares 13/100) (que, tnicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $113,240,115.40 Pesos,
utilizando un tipo de cambio de $18.8735 por Délar).

USD$13,999,976.58 (trece millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos setenta y seis Dolares 58/100) (que, unicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $251,526,379.23 Pesos,
utilizando un tipo de cambio de $17.9662 por Délar).

USD$6,999,988.28 (seis millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos ochenta y ocho Délares 28/100) (que, unicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $124,192,392.07 Pesos,
utilizando un tipo de cambio de $17.7418 por Délar).

USD$11,999,992.18 (once nﬁiloneS novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y dos. Délares 18/100) (que, unicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $205,481,866.09 Pesos,
utilizando un tipo de cambio de $17.1235 por Délar).

' El tipo de cambio utilizado para efectos i:iforméﬁvos‘pé;a las cantidades en Délares del f)re'seﬁté documento es ‘ziquel pubiicado
en el Diario Oficial de la Federacion un dia antes de la Fecha de Liquidacién correspondiente.
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Monto de la décima
Emision Adicional:

Monto de la décima
primera  Emision
Adicional;

Monto total de los
Certificados Serie
B en circulacién
(considerando la
Emision Inicial la
primera  Emisién
Adicional, la
segunda Emision
Adicional, la
tercera Emisién
Adicional, la cuarta
Emisiéon Adicional,
la quinta Emisidén
Adicional, Ia sexta
Emision Adicional,
la séptima Emision
Adicional, la octava
Emision Adicional,
la novena Emisi6n

Adicional, la
décima Emision
Adicional y la
décima Primera
Emisién
Adicional):

Monto Méaximo de
la Emision de los
Certificados

Bursitiles Serie A:

Monto Maximo de
la Emision de los

USD$14,999,998.03 (catorce millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y ocho Délares 03/100) (que, tinicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $273,659,964.06 Pesos,
utilizando un tipo de cambio de $18.2440 por Délar).

USD$9,999,998.54 (nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y ocho Délares 54/100) (que, tinicamente para
efectos informativos, es el equivalente de $203,232,970.33 Pesos,
utilizando un tipo de cambio de $20.3233 por Délar).

USD$524,996,562.99 (quinientos veinticuatro millones novecientos
noventa y seis mil quinientos sesenta y dos Doélares 99/100) (que,
unicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$10,669,662,648.61 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.3233 por
Doélar).

US$476,800,000.00 (cuatrocientos setenta y seis millones
ochocientos mil Délares 00/100) (que, tnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $9,378,274,560.00 utilizando un
tipo de cambio de $19.6692 (diecinueve Pesos 6692/100)2

USD$623,200,000.00 (seiscientos veintitrés millones doscientos mil
00/100) (que, tnicamente para efectos informativos, es el

2 Salvo que se especifique lo contrario, con respecto a las cantidades expresadas en Délares en el presente documento, el tipo de
cambio del que serd utilizado para efectos informativos sera aquel publicado en el Diario Oficial de la Federacién un dia antes de

la fecha de emisién respectiva.
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Certificados Serie
B:

Monto Maximo de
la Emision:

Garantia:

Fines del Fideicomiso:

Obligaciones del
Fiduciario:

equivalente de $12,257,845,440.00 utilizando un tipo de cambio de
$19.6692 (diecinueve Pesos 6692/100).

USD$1,100,000,000.00 (mil cien millones de Doélares 00/100)

Los Certificados Bursétiles Serie B no son instrumentos de deuda y no
cuentan con garantia alguna.

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en la Clausula 2.4, en el Contrato
de Fideicomiso y cualesquier otros Documentos de la Emisién,
incluyendo (i) llevar a cabo la Emisiéon Inicial y la oferta publica
restringida de los Certificados Serie A, y la Emisién Inicial de
Certificados de Series Subsecuentes, asi como cualquier Llamada de
Capital requerida de cualquier Serie, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones,
Inversiones Originadas por Tenedores e Inversiones Permitidas; (iii)
distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar
Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Clausula XII del
Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquellas actividades que
el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso o de cualesquier otro
Documentos de la Emisién tenga derecho a instruir al Fiduciario
(incluyendo, sin limitacién, el Representante Comun y aquellas
Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas facultades
del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Administracién), en cada caso, de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso, que el Administrador o dicha otra Persona
considere que sean necesarias, recomendables, convenientes o
incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso
(los “Fines del Fideicomiso”).

En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario debera, en cada
caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(i) ser el unico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el
futuro formen parte-del Patrimonio del Fideicomiso;

(if) abrir, operar, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y aplicar y disponer de todos los recursos de las
Cuentas del Fidéicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fidéicomiso;
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(iif)

(vi)

(vii)

(viii)

presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para inscribir los Certificados de cualquier Serie
en el RNV, llevar a cabo la Emisién Inicial y oferta pdblica
restringida de los Certificados Serie A (incluyendo la
celebracién del contrato de colocacién y de un contrato de
prestacion de servicios con el Representante Comun), realizar
la Emisién Inicial de Certificados de Series Subsecuentes y
llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados de
cualquier Serie de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso; ‘

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones
necesarias o convenientes para listar los Certificados en la
Bolsa;

presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y notificaciones necesarias
convenientes para mantener y/o actualizar el registro de los
Certificados en el RNV y el listado de los Certificados en la
Bolsa;

mantener y conservar la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y sujeto
a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser
necesario, sustituir cada Titulo en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso;

realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en la
Clausula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas y
cada una de las obligaciones previstas en los documentos
corporativos  (governing documents) de los Fondos
HarbourVest en los cuales invierta el Fideicomiso, incluyendo
el pago, con fondos disponibles del Patrimonio del
Fideicomiso, de cualesquier lamadas de capital o avisos de
fondeo (funding mnotices) emitidos por dichos Fondos
HarbourVest en relacién con inversiones, gastos, comisiones
por administracién y cualesquier otros fines previstos en
dichos documentos; -

realizar ‘7 1nvérsione§ ‘ Orlgmadas por Tenedores de
conformidad con la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso,




(xiii)

(xiv)

(xv)

y cumplir todas y cada una de las obligaciones previstas en
los documentos corporativos de los vehiculos de inversién en
los cuales invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con
fondos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso, de
cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo (funding
notices) emitidos por dichos vehiculos de inversién en relaciéon
con inversiones, gastos, comisiones por administracién y
cualesquier otros fines previstos en dichos documentos;

llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la
Clausula VII del Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo las
Emisiones, incluyendo, sin limitacién, las Emisiones
Adicionales correspondientes a dichas Llamadas de Capital,
y mantener un registro del Monto de la Emisién Inicial de
cada Serie de Certificados y los montos derivados de cada
Llamada de Capital de una Serie en particular de Certificados,
identificando las cantidades aportadas por cada Tenedor; en
el entendido, de que en ningtin caso el monto total agregado
de las Emisiones de Series de Certificados, tomadas en
conjunto, pueden exceder del Monto Méaximo de la Emision;

llevar a cabo la desinversién y liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula
XVII del Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Maximo de
la Emisién o del Monto Maximo de la Serie que corresponda,
o del numero de Certificados, en cada caso segun
corresponda, con la aprobacién previa de la Asamblea de
Tenedores o de la Asamblea Especial, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y
al Proveedor de Precios de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, inicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligacion del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso y en los deméas Documentos de la Emisién,
incluyendo de forma enunciativa mas-no limitativa, la
obligacién de hacer Distribuciones a los Tenedores. conforme
a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar
dichos recursos para realizar Usos Autorizados conforme a
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los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, incluyendo para realizar - reembolsos -de -
Gastos del Fideicomiso al Administrador o cualquiera de sus
Afmadas,

(xvi)  preparar y proporcionar toda la informacion relacionada con
el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como tada la
informacién que sea requerida de conformidad con otras

disposiciones del Contrato de Fideicomiso y Lualesqmer otros =

contratos de los que ‘el Fiduciario sea parte;

(xvii) "q"ue:,e_l Fiduciario cbnfr,,ate con cargo al Patrimonio -del
Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comun, con
’ca’rgo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios
- -para realizar contrataciones de los terceros que asistan a dicho

e 7_'175 -~ Representante” Comtin' en el cumphmlento de “sus -~ .
R it 0b11gac1ones, segn le - sea. mstruldo “por:el Representante r—r

Comiin en términos” de la Claustila 4.3 - del "Contrato ‘de
Fideicomiso;

(xvii) ~ preparar -y proporcionar cualesquier otros reportes
requeridos por, o solicitudes ante cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con
inversiones extranjeras y competencia econdmica, previa
instruccion por escrito del Administrador;

(xix) - de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las

--instrucciones del Administrador, abrir, administrar, operar y -~
mantener una o -més Cuentas-del Fideicomiso denominadas -
-en Pesos, Doélares o cualquier otra divisa, a nombre del -

.. Fiduciario, segun se requiera;

(xx) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de
convertir las cantidades depositadas y acreditadas en las
Cuentas del Fideicomiso a Pesos, a Délares o a cualquier otra
divisa, segn sea necesario para cumplir con los Fines del

Fideicomiso y para administrar las Inversiones o las

Inversiones Originadas por Tenedores del Fideicomiso, en
cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado

por casas de cambio o instituciones financieras autorizadas de

reconocido prestigio, en la fecha de las operaciones
-~ cambiarias respectivas;

(xxi) ~ de conformidad con las instrucciones del Administrador,
otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de los

individuos designados por el Administrador, para ser




(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

ejercido conjunta o separadamente, un poder general para
actos de administracién, de conformidad con lo establecido en
el segundo y cuarto parrafos del articulo 2554 del Cédigo
Civil Federal y de su articulo correlativo en los Cédigos
Civiles de todas y cada una de las Entidades Federativas de
México, limitado tinica y exclusivamente para los efectos de
llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones,
solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el
cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya
sean de cardcter formal o sustantivo (incluyendo sin
limitacién, la obtencién y modificacién del Registro Federal
de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y
obtencién de la Firma Electrénica Avanzada (e.Firma)) ante el
Servicio de Administracién Tributaria, de la SHCP, asi como
revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para tales
efectos;

celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador
(con la comparecencia del Representante Comun), y otorgar y
revocar los poderes que se establecen en dicho contrato;

otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin
limitacién, para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso
y/o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor
de las Personas que le instruya el Administrador, o el
Representante Comin, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de
Administracién;

segln sea el caso, celebrar un contrato de administracién
sustituto con un administrador sustituto, de conformidad con
los términos establecidos en el Contrato de Administracién y
en el Contrato de Fideicomiso;

incurrir en deuda, de conformidad con la Clausula VIII del
Contrato de Fideicomiso, asi como otorgar garantias o
constituir gravamenes (incluyendo, sin limitacién, la creacién
de gravamenes sobre la Cuenta General para garantizar los
derechos de un acreedor bajo una Linea de Suscripcién), en
cada caso, de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador; :

llevar a cabo las. Distribuciones de conformidad con lo
dispuesto en la Clausula XII del Contrato de Fideicomiso;
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(xxvii) contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso
de conformidad con las instrucciones por escrito del
Administrador;

(xxviii) contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento,
segun sea instruido por la Asamblea Especial de Tenedores
de Certificados de cualquier Serie (distintas de los
Certificados Serie A y Certificados Serie B), de conformidad
con los términos del presente Contrato, estableciendo de
manera clara el plazo por el cual dicho Oficial de
Cumplimiento estara en funciones;

(xxix)  celebrar operaciones con Partes Relacionadas de conformidad
con los términos establecidos en la Clausula 9.1 del Contrato
de Fideicomiso;

(xxx)  enlafecha de liquidacién relacionada con la Emisién Inicial o
tan pronto como sea posible, pagar los Gastos de Emisién de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

(xxxi)  llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el
Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo
en el RUG, incluyendo la contratacién del fedatario pablico
instruido previamente y por escrito por el Administrador, que
lleve a cabo la inscripcién, cuyos honorarios deberan ser
cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(xxxii) contratar Asesores Independientes previa instruccién del
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xxxiii) llevar a cabo todos los actos necesarios para verificar, con base
en la informacién y documentacién proporcionada por el
Fideicomitente, el Administrador o cualquier otra parte que
esté obligada a entregar informacién al Fiduciario, la
existencia y el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso;

(xxxiv) obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcién, y
celebrar Convenios de Lineas de Suscripcién de conformidad
con las instrucciones del Administrador en los términos
dispuestos en el Contrato de Fideicomiso;

(xxxv)  cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en
los Convenios de Lineas de Suscripcién que se celebren,
incluyendo sin limitacién, la obligacién de realizar Llamadas
de Capital con el unico fin de proporcionar al Fiduciario los
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Plazo de Vigencia de la
Emisién:

Fecha de la Emisién
Inicial de los
Certificados Serie B:

Fecha de Vencimiento
de la Emisién

Fuente de pagosy
Distribucién:

fondos suficientes para realizar los pagos al acreedor
correspondiente respecto de una Linea de Suscripcién;

(xxxvi) cumplir con las obligaciones a su cargo que conforme a la
CUAE le sean aplicables; en el entendido, que las actividades,
facultades y obligaciones previstas en la CUAE para el consejo
de administracién y el director general de emisoras serdn
realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso y el
Fiduciario, respectivamente, de conformidad con lo previsto
en la CUAE;

(xxxvii) en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea
necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines
del Fideicomiso y con cualquier disposicion de los
Documentos de la Emisién, en cada caso, previas
instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de la
Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especial, segiin
corresponda, de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

(xxxviii) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso
mediante la firma del convenio de terminacién, extincién y
finiquito, y pagadas todas las cantidades pagaderas conforme
a los Certificados, distribuir (y en su caso, revertir al
Fideicomitente) todos los derechos y activos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

La vigencia de los Certificados Serie B sera de 4,957 dias naturales, a
partir de la Fecha de Emisién Inicial de Certificados Serie B.

5 de junio de 2020.

31 de diciembre de 2033.

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados
Bursatiles deberan hacerse exclusivamente con bienes del Patrimonio
del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso igualmente debera
estar disponible para realizar pagos de cualesquier otros honorarios,
comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso. Las Distribuciones, la
periodicidad y el procedimiento de calculo de las mismas, serd
determinado por el Administrador de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso. 3=
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Amortizacion:
Intereses:

Destino de los
Recursos de la Emision
Inicial:

Destino de los
Recursos de la primera
Emisién Adicional:

Destino de los
Recursos de la segunda
Emision Adicional:

Destino de los
Recursos de la tercera
Emision Adicional:

Destino de los.
Recursos de la cuarta
Emision Adicional:

Los Certificados no seran amortizables.

Los Certificados no devengaran intereses.

Realizar Inversiones de conformidad con los términos establecidos en
el Contrato de Fideicomiso.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, as{ como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores; en el entendido, que una
descripcién detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicién
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comun.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores; en el entendido, que una
descripcion detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicién
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comtn.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones  Originadas por Tenedores aprobadas mediante
resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8§ de
junio de 2020 y el 22 de julio de 2020; en el entendido, que una
descripcion detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicién
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comin. |

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, mcluyendo sin limitacion,

“para_cubrir Gastos del Fideicomiso, asf como para cumplir con

obhgauones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones — Originadas por  Tenedores aprob'adas mediante
resoluciones undnimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de
junio de 2020 y el 22 de julio de 2020; en el entendido, que una
descripci6n detallada de dicho destmo podré ser puesta a disposicion
de los Tenedores por el Adnumstladm a través del Representante

Comun




Destino de los
Recursos de la quinta
Emision Adicional:

Destino de los
Recursos de la sexta
Emision Adicional:

Destino de los
Recursos de la séptima
Emisién Adicional:

Destino de los
Recursos de la octava
Emision Adicional:

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores aprobadas mediante
resoluciones undnimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de
junio de 2020 y el 22 de julio de 2020; en el entendido, que una
descripcién detallada de dicho destino podré ser puesta a disposicion
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comun.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores aprobadas mediante
resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de
junio de 2020 y el 22 de julio de 2020; en el entendido, que una
descripcién detallada de dicho destino podré ser puesta a disposicion
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comin.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacion con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores aprobadas mediante
resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de
junio de 2020 y el 22 de julio de 2020; en el entendido, que una
descripcién detallada de dicho destino podrd ser puesta a disposicion
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comun.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas por Tenedores aprobadas mediante
resoluciones undnimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de
junio de 2020 y el 22 de julio de 2020; en el entendido, que una
descripcién detallada de dicho destino podré ser puesta a disposicién
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comin. |
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“Destino de los - -
“Recursos de la novena
_ Emision Adicional;:

Destino de los
Recursos de la décima
Emisiéon Adicional:

" Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autonzados

-_establecidos en el Contrato de F1de1cormso, mcluyendo sin limitacién,

para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para -cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e

~ Inversiones  Originadas por - Tenedores aprobadas mediante

resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de

: ~junio de 2020 y el 10 de febrero de 2021; en el entendido, que una

descripcion detallada de dicho destino podré ser puesta a disposicién
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comiin.

Los recursos fueron utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados

‘establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,

para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con

~ obligaciones en relacion con Inversiones con Fondos HarbourVest e

. Inversiones Originadas — por  Tenedores aprobadas mediante
resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores el 8 de

junio de 20207y el 10 de febrero de 2021; en el entendido, que una

descripcién detallada de dicho destino podré ser puesta a disposicién
- -~ de los Tenedores por el Administrador a través del Representante

Destino de los -

Recursos de la décima - -

Primera Emision
Adicional:

Emision de Series
Subsecuentes de
Certificados:

Comun.

Los recursos seran utilizados de acuerdo con los Usos Autorizados
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién,
para cubrir Gastos del Fideicomiso, asi como para cumplir con
obligaciones en relacién con Inversiones en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas - por. Tenedores -aprobadas mediante
resoluciones undnimes de 8 de junio de 2020; en el entendido, que una
descripcién detallada de dicho destino podré ser puesta a disposicién
de los Tenedores por el Administrador a través del Representante
Comun.

El Fiduciario podré realizar Emisiones de Series de Certificados que
sean subsecuentes a la Serie A (cada una, una “Serie Subsecuente”), de
conformidad con los articulos 62, 63, 64 y 68 de la LMV, el articulo 7,
fraccion IX de la Circular Unica y de conformidad con los términos y
condiciones del Acta de Emision, del Contrato de Fideicomiso y del
Titulo correspondiente, y de conformidad con las instrucciones previas
del Administrador (con la autorizaciéon previa de la Asamblea de

~Tenedores); en el entendido que, en ningan caso, el monto total -

agregado de todas las Emisiones de todas las Series de Certificados
(incluyendo - cualquier Comprormso Restante de los Tenedores),
consideradas en conjunto, podran exceder el Monto Maximo de la
Emisién, y en el entendido, ademds, que dichas Emisiones deberan ser

fondeadas en Délar es.




Cualquier Emisién Inicial de una Serie Subsecuente en particular
debera realizarse de conformidad con lo siguiente:

(1) Notificacién de Emision Inicial de una Serie Subsecuente. Una
vez obtenida la autorizacién de la Asamblea de Tenedores a la que se
refiere la Clausula 4.1(b)(xxii) del Contrato de Fideicomiso y de
conformidad con las instrucciones previas por escrito del
Administrador, el Fiduciario publicara un aviso relacionado con dicha
Emisién Inicial a través de Emisnet o DIV, segtn corresponda, y el
STIV-2, debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por
Indeval), por lo menos 10 Dias Hébiles antes a la Fecha de Emisién
Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente (cada aviso, una
“Notificaciéon de Emisién Inicial de Serie Subsecuente”). Dicha
Notificacién de Emision Inicial de Serie Subsecuente debera incluir:

(1) el Monto Maximo de la Serie, correspondiente a los Certificados
de dicha Serie Subsecuente de Certificados;

(2) el precio por Certificado de la Serie Subsecuente
correspondiente en la Fecha de Emision Inicial debera ser de
USD$1,000.00 (mil Délares 00/100);

(3) el Monto de la Emisién Inicial de la Serie Subsecuente, que en
todo caso serd al menos el 20% del Monto Méximo de la Serie
Subsecuente para dicha Serie de Certificados;

(4) el Periodo de Compromiso de dicha Serie Subsecuente;

(5) el numero de Certificados de dicha Serie Subsecuente a ser
emitidos en la Fecha de Emisién Inicial correspondiente, que
debera ser igual al Monto de la Emisién Inicial de dicha Serie
Subsecuente, dividido entre el precio descrito en la subsecciéon
(2) anterior;

(6) la Fecha de Emisién Inicial de la Serie Subsecuente
correspondiente; y

(7) un resumen del uso anticipado que tendrén los recursos que se
obtengan con la emisién de dicha Serie Subsecuente, mismo
que, en todo momento, debera cumplir con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido que
el Administrador, a través del Representante Comun, podra
poner a disposicion de los Tenedores una descripcién mas
detallada de dicho uso de los recursos.

(ii) Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados Serie:
A tendran derecho a adquirir Certificados de Series Subsecuentes en la
Fecha de Emisién Inicial correspondiente, en proporcion a su
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participacion respectiva de Certificados Serie A (vis-a-vis del total de
los Certificados Serie A en circulacién) en la Fecha Limite de
Suscripcién de Serie Subsecuente correspondiente; en el entendido que
dichos Tenedores de Certificados Serie A podran adquirir Certificados
adicionales de la Serie Subsecuente correspondiente de conformidad
con el proceso de asignacion establecido en el numeral (iv) siguiente.
Para dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de
adquisicién ~de Certificados en una Emisién Inicial de Serie

- Subsecuente, cada Tenedor de Certificados Serie A debera entregar al

Administrador y al Fiduciario (con copia al Representante Comtn)
junto con la Notificacién de Ejercicio, las constancias de depésito que
expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados Serie A y
el listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario
financiero - correspondiente, que evidencie la titularidad de los
Certificados Serie A en la Fecha Limite de Suscripcién de Serie
Subsecuente correspondiente.

(i) — Proceso de Suscripcién. A mas tardar en la fecha que sea 8 Dias
Habiles antes de la Fecha de Emisién Inicial de Certificados de Serie
Subsecuente correspondiente (la “Fecha Limite de Suscripcién de Serie
Subsecuente”), cualquier Tenedor de Certificados Serie A tendra
derecho a presentar una notificacion irrevocable por  escrito al
Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Comun) en
la que conste su intencién de suscribir Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente  (cada una, una “Notificacién de
Ejercicio”); en el entendido, que dicha Notificacién de Ejercicio sera
vinculante para el Tenedor de Certificados Serie A correspondiente.
Dicha ~Notificacién de Ejercicio debera indicar el ndmero de
Certificados de la" Serie Subsecuente correspondiente que serdn
adquiridos por el Tenedor de Certificados Serie A respectivo, hasta por
monto equivalente a la proporcién de Certificados Serie A que tenga
dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados Serie A en
circulacion); en el entendido, que dichas Notificaciones de Fjercicio
podran incluir adicionalmente una oferta de suscripcién adicional de
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente, en caso de que
existan Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente que no
hayan sido suscritos por los demas Tenedores de Certificados Serie A
(dichos Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el
entendido, que el nimero de Certificados Remanentes incluidos en las

~6rdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben -

identificarse claramente.

(iv) —— Asignacion. El Administrador, a su discrecién, y dentro de un
periodo de 5 Dias Hébiles siguientes a la Fecha Limite de Suscripcién
de Serie Subsecuente (la “Fecha de Asignacién”), revisara las 6rdenes
vinculantes  contenidas . en las Notificaciones —deFjercicio
correspondientes, determinara el porcentaje de Certificados de la Serie
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Subsecuente respectiva que cada Tenedor de Certificados Serie A
tendra derecho a suscribir, y realizara la asignacién de los Certificados
de dicha Serie Subsecuente de conformidad con lo siguiente; en el
entendido, que el Representante Comuin podré asistir al Administrador
en verificar dicha asignacion:

(1) Primero, los Certificados de la Serie Subsecuente se asignaran
entre los Tenedores de los Certificados Serie A que hayan
presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el numero
de Certificados de la Serie Subsecuente contenidos en las
Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el niumero
de Certificados de la Serie Subsecuente que dichos Tenedores
tengan derecho a suscribir de acuerdo con el ntumero de
Certificados Serie A que posean dichos Tenedores a la Fecha
Limite de Suscripcién de Serie Subsecuente; en el entendido
que, cualquier oferta de suscripcion de los Certificados
Remanentes incluidos en cualquiera de las Notificaciones de
Ejercicio no sera considerada para efectos de dicha asignacion.

(2) Segundo, si después de la asignacién mencionada en el pérrafo
(1) anterior, no hubiese sido posible asignar entre los Tenedores
de los Certificados Serie A todos los Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie Subsecuente,
los Certificados restantes se asignaran unicamente a aquellos
Tenedores de los Certificados Serie A que hubieren presentado
una oferta de suscripcion de Certificados Remanentes en sus
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en funcién del
nimero de Certificados Remanentes que dichos Tenedores
ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, hasta que todos los Certificados de la
Emision Inicial de la Serie Subsecuente hayan sido asignados;
en el entendido que si mas de un Tenedor de los Certificados
Serie A hubiere presentado una oferta vinculante de compra de
Certificados Remanentes, y los Certificados Remanentes
incluidos en dichas notificaciones excedan el ntmero de
Certificados de la Emisién Inicial de dicha Serie Subsecuente
que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados
pendientes de ser suscritos serdn asignados entre dichos
Tenedores de los Certificados Serie A con base a la proporcion
que el nimero de Certificados Remanentes incluidos en su
Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con respecto
a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las
Notificaciones de Ejercicio presentadas previamente al
Fiduciario y al Administrador conforme al parrafo (iii) anterior.

(3) Tercero,si*al cierre del dfa de la Fecha:de Asignacién (una vez
- que, de ser aplicable, los Certificados Remanentes hayan sido
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(v)

asignados conforme al parrafo (2) anterior), no se haya podido
asignar entre los Tenedores todos - los Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial de la Serie Subsecuente, el
Administrador (con copia al Representante Comtn) instruiré al
Fiduciario a publicar un aviso a través de Emisnet o DIV, segin
corresponda, y STIV-2, informando a los Tenedores de los
Certificados Serie A dicha situacién y otorgando a dichos
Tenedores 1la opcion de suscribir cualquier Certificado
pendiente de la Serie Subsecuente correspondiente, en la misma

proporcién al nimero de Certificados de la Serie Subsecuente -
~ -que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en

virtud de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto
de todos los Certificados incluidos en todas las Notificaciones
de Ejercicio respecto de dicha Serie Subsecuente que todos los
Tenedores de los Certificados Serie A hubieren ofrecido
adquirir. Los - Tenedores podran ofrecer suscribir dichos
Certificados entregando, a mas tardar con dos Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Emision Inicial respectiva, una nueva
Notificacion de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con
copia para el Representante Comtn), indicando el ntimero

“adicional de VCerﬁfricados que desean adquirir de la Serie
_Subsecuente de que se trate.

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en

los pérrafos (1), (2) y (3) anteriores y una vez que se obtenga la
validacién de la asignacién por parte del Representante
Comtn, en su caso, el Administrador debera notificar al
Fiduciario (con copia al Representante Coman) el niimero final
de Certificados de la Emision Inicial de la Serie Subsecuente, asi
como las asignaciones realizadas de acuerdo con el
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario
debera dar los avisos que resulten necesarios a la Bolsa a traves
de Emisnet o DIV, segiin corresponda, a Indeval por escrito, y
a la CNBV a través de STIV-2,

Cancelacién Automatica, El Dia Habil siguiente a aquel en que

haya tenido lugar la Fecha de Emisién Inicial de Serie Subsecuente, de
forma automética y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los
Certificados de Serie Subsecuente de dicha Serie Subsecuente que no
hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los
“efectos legales a que haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario (previa
la instruccion que reciba para dicho efectos del Administrador), debera
llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes, para sustituir
en Indeval el titulo que documente dichos Certificados de Serie
Subsecuente. ' :
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(vi)  Devolucién de Fondos. En caso de que el Fiduciario dentro de
los 90 dias naturales siguientes a cualquier Emisién Inicial de
Certificados de Series Subsecuentes no utilice dichos recursos
derivados de dicha emisién, el Fiduciario podra (previa instruccién del
Administrador, con copia al Representante Comun), una vez que los
Gastos de Emision Inicial correspondientes hayan sido pagados o
reservados para su pago, reembolsar a los Tenedores de dicha Serie
Subsecuente el saldo restante en la Cuenta General correspondiente a
dicha Serie Subsecuente de Certificados (incluidos los rendimientos, si
existiesen, generados por la inversién de dichos montos en Inversiones
Permitidas, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso), y todos
los Certificados de dicha Serie Subsecuente se consideraran cancelados,
para todos los efectos legales, y el Fiduciario llevara a cabo cualesquier
acciones que sean necesarias o convenientes, segtn las instrucciones
del Administrador, para cancelar dichos Certificados, retirar ante
Indeval el Titulo que ampare dichos Certificados de Serie Subsecuente
y llevar a cabo la actualizacién correspondiente en el registro de los
Certificados en el RNV para reflejar la cancelacién de dichos
Certificados de Serie Subsecuente; en el entendido, que el plazo de 90
dias naturales indicado con anterioridad podra prorrogarse por un
periodo adicional de 60 dias naturales, mediante aprobacién previa del
Comité Técnico, mediante sesion en la que los miembros designados
por el Administrador que no sean Miembros Independientes no
tendran derecho de voto respecto a dicho asunto. Las disposiciones
establecidas en este parrafo (vi) aplicaran exclusivamente a la Emision
Inicial de cada Serie Subsecuente de Certificados, y no seran aplicables
a Emisiones Adicionales realizadas en virtud de Llamadas de Capital.

En adicion de los destinos establecidos en la Clausula 3.1-Bis del
Contrato de Fideicomiso, los recursos obtenidos de la Emisién Inicial
de Certificados de Series Subsecuente y de Emisiones Adicionales de
Certificados de Series Subsecuente también podran ser destinados para
pagar (1) Gastos de Emision Inicial o Gastos de Emisién Adicional,
segin sea el caso, relacionados con la emisién de dicha Serie de
Certificados; y (2) la parte proporcional de los Gastos del Fideicomiso,
correspondientes a dicha Serie Subsecuente de Certificados, calculada
en relacion con el monto total de Certificados de todas las Series en
conjunto, a partir de la fecha de calculo respectiva y de la Reserva de
Gastos de Series Subsecuentes. .

Con respecto y antes de cualquier Emision de Certificados de cualquier
Serie Subsecuente de conformidad con las disposiciones del Contrato
de Fideicomiso, el Fiduciario solicitara y obtendra de la CNBV la.
actualizacién del registro de los Certificados vigéntes en el RNV, y
realizara los actos necesarios o convenientes para solicitar y obtener las.
autorizaciones y registros necesarios de la CNBV, Bolsa, Indeval y.
cualquier Autoridad Gubernamental para la emisién y entrega de los
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Llamadas de Capital:

Certificados de dichas Series Subsecuentes a los Tenedores
correspondientes, incluyendo (i) el registro de dichos Certificados en el
RNV y, en su caso, su listado en la Bolsa, y (ii) el dep6sito del Titulo
que ampare todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente en
Indeval.

Los Certificados de cada Serie Subsecuente emitidos por el Fiduciario
constaran en un solo Titulo que abarcara la totalidad de los Certificados
de la Serie Subsecuente correspondiente, sin expresion de valor
nominal, de conformidad con la legislacién mexicana. El Titulo que
represente emisiones anteriores de Certificados de dicha Serie
Subsecuente se canjeard una vez que se haya completado la Emision
Adicional de dichos Certificados de dicha Serie Subsecuente, mediante
un nuevo Titulo que represente todos los Certificados de dicha Serie
Subsecuente. Los términos y condiciones de los Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente se estableceran en el Titulo respectivo,
conforme a las disposiciones contenidas en el Acta de Emision; en el
entendido que, todos los Certificados de cada Serie Subsecuente
otorgardn a sus Tenedores los mismos derechos y obligaciones.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una
oferta ptblica restringida, en cualquier Emisién realizada en términos
del Contrato de Fideicomiso, o en el mercado secundario, (i) se adhiere
a los términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisién y del
Titulo, y asume todas las obligaciones y derechos derivados de los
mismos; y (ii) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar
aportaciones de dinero al Fideicomiso en Délares en cada ocasién en
que el Fiduciario efecttie una Llamada de Capital, por los montos, en
las fechas y conforme a los demds términos previstos a continuacién:

(a) El Fiduciario podrd, mediante instrucciéon previa del
Administrador, en cualquier momento durante el Periodo de
Compromiso, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones de
capital en Dolares al Fideicomiso, para realizar Usos Autorizados que
el Administrador determine de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y el Acta de Emisién (cada uno de dichos requerimientos,
una “Llamada de Capital”); en el entendido, que el Fiduciario podré
realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de
Compromiso para realizar Usos. Autorizados, pero no podra utilizar
los recursos derivados de dichas Llamadas de Capital para fondear
nuevos compromisos de inversién en Fondos HarbourVest que se
realicen una vez concluido el Periodo de Compromiso. A efecto de
llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en los términos del Contrato
de Fideicomiso, el Fiduciario debers, con la previa instruccién del
Administrador, (i) llevar a cabo una actualizacién de la inscripcién de
los Certificados en el RNV para reflejar todos los Certificados en
circulacion de la respectiva Serie, en su caso, emitidos al amparo del
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Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision (incluyendo aquellos que
se emitan conforme a la Emisién Adicional respectiva) de conformidad
con el tercer parrafo de la fraccién Il del articulo 14 de la Circular Unica;
y (ii) realizar todos los actos necesarios para llevar a cabo el canje del
Titulo de la Serie correspondiente, en su caso, depositado en Indeval,
por un nuevo Titulo que documente todos los Certificados en
circulacién de la Serie correspondiente, como consecuencia de la
Llamada de Capital correspondiente, y depositar dicho Titulo en
Indeval. El monto total agregado emitido conforme a las Llamadas de
Capital de la Serie de Certificados correspondiente y de la Emision
Inicial de cualquier Serie de Certificados no podré exceder el Monto
Méximo de la Serie aplicable a dicha Serie de Certificados.

(b) Cada Llamada de Capital debera realizarse mediante
notificacién previa a los Tenedores (cada una, un “Aviso de Llamada
de Capital”) a ser publicada por el Fiduciario en Emisnet o DIV, segun
corresponda (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario debera
entregar copia de dicha notificacién a Indeval, ala CNBV y ala Bolsa y
al Representante Comtin) con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision
Adicional correspondiente; y en el entendido, ademds, que dicho Aviso
de Llamada de Capital sera publicado en Emisnet o DIV, segun
corresponda, cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de la fecha de la primer
notificacién y hasta la Fecha Limite de Suscripcién. Dicha notificacion
debera contener:

(@) el nimero de Llamada de Capital;

(if) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite
para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a
emitir en la Emisién Adicional, la cual deberé coincidir
con el dia que ocurra 2 (dos) Dias Hébiles antes de la
fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién
Adicional (o cualquier otra fecha especificada en el
Aviso de Llamada de Capital correspondiente, la “Fecha
Limite de Suscripcién”), y la fecha en la que se vaya a
llevar a cabo la Emision Adicional y se deban pagar los
Certificados correspondientes por parte de los
Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Adicional expresado en Délares,
haciendo mencién de la equivalencia en pesos del
mismo, el cual no podra ser mayor a los Compromisos
Restantes de los Tenedores correspondiente a la Serie
objeto de dicha Emisién Adicional;

(iv) el numero, Serie y precio de los Certificados
correspondientes a la Emisién Adicional; '
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(v) el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado en circulacion, expresado en Délares, de la
Serie correspondiente previo a la Emisién’ Adicional
-respectiva; y- : :

(vi) ~ un'resumen del destino anticipado de los recursos que
se obtengan de dicha Llamada de Capital; en el
entendido, que una descripcién detallada de dicho
destino podra ser puesta a disposicion de los Tenedores
por. el Administrador a través del Representante
Comun.

() Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, sea
titular de Certificados de la Serie objeto de la Emisiéon Adicional en
términos de la Ley Aplicable, debera (i) ofrecer suscribir, a mas tardar
en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados objeto de la Emision
Adicional que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de
Capital con base en el Compromiso por Certificado correspondiente al
ntimero de Certificados de la Serie correspondiente de los que sea
titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro; y (ii) pagar
dichos Certificados de la Serie correspondiente en la fecha en la que se
lleve a cabo la Emisién Adicional; en el entendido, que el namero de
Certificados que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara
multiplicando el Compromiso por Certificado que se indique conforme
al péarrafo (b)(v) anterior por el namero de Certificados de la Serie
correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor (con base en la
constancia que al efecto expida Indeval complementada con el listado
de titulares expedido por el intermediario financiero correspondiente,
en su caso) al cierre de operaciones de la Fecha de Re gistro, redondeado
al entero inferior mas préximo.

(d)  EI Fiduciario anicamente emitirad los Certificados de la Serie
objeto de la Emisién Adicional, que los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion y hayan pagado
en la fecha en la que la Emisién Adicional se lleve a cabo. Sélo tendrén
derecho a suscribir los Certificados de la Serie objeto de la Emision
Adicional los Tenedores en base al Compromiso por Certificado
correspondiente al namero de Certificados de la Serie objeto de la
Emision Adicional de los que sea titular al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro. La suscripcion se considerara realizada en la fecha
‘en que se lleve a cabo la Emisién Adicional. En caso que un Tenedor no
suscriba y pague los Cer tificados que le correspondan, ya sea en su
totalidad o en una porcién, se vera sujeto a la dilucién punitiva que se
describe en el parrafo (0) siguiente, en adicién a cualquier otro derecho
que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en




contra de los Tenedores por dicha falta de suscripcién y pago conforme
a la Ley Aplicable.

(e) Considerando los mecanismos de operacién de la Bolsa,
cualquier Persona que adquiera Certificados de la Serie
correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho
especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, no tendré
derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Emisién
Adicional correspondiente de la Serie correspondiente y, como
consecuencia, también se verd sujeta a la dilucién punitiva que se
describe en el parrafo (o) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que
transfiera Certificados de la Serie correspondiente en o con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes
de o en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados de la Serie
correspondiente que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital en base al Compromiso por Certificado
correspondiente al niimero de Certificados de la Serie correspondiente
de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atin si en la fecha de
la Emisién Adicional ya no es titular de los mismos.

(f) En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcion el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las 6rdenes
de suscripcién giradas al Indeval correspondientes a la totalidad de los
Certificados de la Serie correspondiente a ser emitidos en la Emisién
Adicional correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada
de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con
las instrucciones del Administrador, y el Fiduciario debera dar aviso
de dicha modificacién a Indeval por escrito (o por cualquier otro medio
que Indeval considere conveniente), a CNBV a través de STIV-2y a los
Tenedores a través de Emisnet o DIV, segin corresponda. La
modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital
debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una
Llamada de Capital, mismos que se establecen en el parrafo (b)
anterior, incluyendo sin limitacién, los plazos con que la misma deba
realizarse, salvo que la tinica modificacién de dicha Llamada de Capital
sea la prérroga de la Fecha Limite de Suscripcién y la fecha de la
Emisién Adicional; en el entendido, que en cualquier caso, sera
aplicable una extensién automética de al menos 5 (cinco) Dias Habiles
(dicha extension, una “Prérroga de Llamada de Capital”). Tratandose
de una Prérroga de Llamada de Capital, cualquier Tenedor que no
haya suscrito la totalidad de los Certificados de la Serie
correspondiente que le haya correspondido suscribir conforme a dicha.
Llamada de Capital en la Fecha Limite de Suscripcién original y que
. suscriba dichos Cerhflcados de la Serie correspondiente previo al cierre
de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcién pagara, en
adicién al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad
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calculada aplicando, al precio de los Certificados correspondientes,
una tasa de interés anual equivalente a la Tasa Preferencial publicada
el Dia Hébil inmediato anterior a la original Fecha Limite de
Suscripcién, por el nimero de dias naturales entre la Fecha Limite de
Suscripcién original y la Fecha Limite de Suscripcién prorrogada (en el
entendido, que el calculo de la penalidad se efectuara utilizando el
procedimiento de dias naturales transcurridos, con divisor de 360
(trescientos sesenta)). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en
concepto de penalidad en términos de lo anterior deberan ser
depositadas en la Cuenta General correspondiente y utilizado para
cualquier propésito permitido de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso y dichas cantidades no podréan incluir los
Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a la Setie
respectiva, Indeval no sera responsable ni tendra ninguna injerencia en
el calculo de las penalidades contenidas en este parrafo.

(8) El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la
informacion que le proporcione el Administrador, un registro en el que
conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como
resultado de la Emisién Inicial y de cada Emisién Adicional de cada
Serie de Certificados por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de
los Tenedores correspondientes a cada Serie, el niumero de Certificados
de cada Serie que correspondi6 emitir en cada Emisién Adicional que
se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido determinado
conforme al parrafo (i) siguiente) y el Compromiso por Certificado
correspondiente a cada Certificado en circulacién para cada Emisién
Adicional de la Serie correspondiente que se hubiera realizado a esa
fecha (segun haya sido determinado conforme al pérrafo (k) siguiente).
El Fiduciario deberd poner dicho registro a disposicion del
Representante Comtin en cada ocasién que éste lo solicite.

(h) El Monto de la Emisién Inicial de Certificados Serie A respecto
de los Certificados Serie A estard denominando en Délares. En virtud
de lo anterior, el nimero de Certificados Serie A a emitirse en la Fecha
de Emisién Inicial se determinaré con base en el Monto de la Emisién
Inicial de los Certificados Serie A, dividido entre 100 y en su caso,
redondeado al entero inferior mas préximo. Adicionalmente el Monto
de la Emisién Inicial respecto de los Certificados de Series
Subsecuentes estara denominado en Délares. En virtud de lo anterior,
el naumero de Certificados de Series Subsecuentes a emitirse en Ia fecha
de Emisién Inicial de los Certificados de Series Subsecuentes se
determinard con base en el Monto de la Emisién Inicial de los
Certificados de Series Subsecuentes, dividido entre 100, y en su caso,
redondeado al entero inferior mas préximo.
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(i) El namero de Certificados de la Serie correspondiente que
corresponderia emitir en una Emisién Adicional, asumiendo que todos
los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de dicha
Serie que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas
de Capital previas a la fecha de calculo respectiva, se determinaré
utilizando la siguiente férmula (en el entendido, que el resultado de la
siguiente férmula podra ser ajustado para reflejar el numero de
Certificados de la Serie correspondiente que efectivamente se emitan
en una Emisiéon Adicional, y que dicho ajuste no afectara los calculos
que se establecen en este parrafo, ni en los parrafos (j) y (k) siguientes):

Los calculos descritos en los parrafos siguientes serdn realizados por el
Administrador quien debera notificar el resultado de los mismos al
Fiduciario y al Representante Comun previo a, o junto con la
instruccién que haga llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada
de Capital correspondiente, segtin resulte aplicable.

X, = (2)(¥1/100)
Donde:

Xi = al nimero de Certificados de la Serie correspondiente que
corresponderia  emitir en la  Emisién  Adicional
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados de la Serie
correspondiente que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de
calculo respectiva;

Y; = al monto de la Emisién Adicional correspondiente, el cual se
denominara en Délares, monto que debera ser redondeado a
aquel namero que provoque que el resultado de X; siempre
sea un nimero entero;

i = identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor.

Pi = identifica el precio en Délares por Certificado en la Emisién
Inicial de cada Serie (para evitar dudas, (a) $100.00 (cien
Dolares 00/100) es el precio por cada Certificado Serie A en la
Emision Inicial de los Certificados Serie A; y (b) $1,000.00 (mil
Dolares'00/100) es el precio por cada Certificado en la Emisién

Inicial para cada Serie Subsecuente.
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(j) El precio a pagar por Certificado de la Serie correspondiente en
cada Emision Adicional se determinardé por el Administrador
utilizando la siguiente f6rmula:

Donde:

Pi=

Fi= (Yi/Xp)

al precio por Certificado de la Serie correspondiente en la
Emisién Adicional correspondiente; en el entendido, que para
calcular Pi se utilizardn hasta diez puntos decimales, y en el
entendido, ademads, que el precio por Certificado de la Serie
correspondiente denominado y pagado en Délares.

(k) El nimero de Certificados de la Serie correspondiente a ser
emitidos en una Emisién Adicional que un Tenedor debe suscribir por
cada Certificado de la Serie correspondiente del que sea titular en la
Fecha de Registro correspondiente (el “Compromiso por Certificado”),
se determinard utilizando la siguiente férmula:

Donde:

il

G

C o
= Ej:l XJ_ 1

al Compromiso por Certificado; en el entendido que el
numero de Certificados de la Serie correspondiente que
debera ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se determinaré
multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el
numero de Certificados de la Serie correspondiente de los que
sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado
al entero inferior mas préximo; y en el entendido ademas de
que el resultado se expresaré a trece decimales.

(1) De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las
formulas para determinar el Compromiso por Certificado para la
primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital correspondiente a
la Serie A: L
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(1) En la primera Llamada de Capital de dichos Certificados
Serie A, el Compromiso por Certificado se determinara
utilizando la siguiente formula:

Cro 2t
1= XO
Donde:
Xi = al numero de Certificados que corresponderia emitir respecto

de la primera Llamada de Capital de dichos Certificados; y

Xo = al namero de Certificados correspondientes a la Emision
Inicial de dichos Certificados.

(2) En la segunda Llamada de Capital de dichos
Certificados, el Compromiso por Certificado se
determinard utilizando la siguiente férmula:

..
2% Xo + X,
Donde:
X2 = al namero de Certificados que corresponderia emitir respecto

de la segunda Llamada de Capital de dichos Certificados,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir
conforme a la primera Llamada de Capital.

(3) En la tercera Llamada de Capital de dichos Certificados,
el Compromiso se determinaré utilizando la siguiente

férmula:
X
65 - a1 AL R I
3= Xo+ X, + X,
Donde:
X5 = al ntimero de Certificados que corresponderia emitir respecto

de’“ 1a' tercér Llarnada' de Capital de dichos Certificados,
asumiendo-que todos los Tenedores han suscrito y pagado
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todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir
conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital.

(m) . El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al
Fideicomiso sera igual al monto que resulte de multiplicar el ntimero
de Certificados de una Serie en particular que suscriba dicho Tenedor
en la Emisién Adicional correspondiente, por el precio por Certificado
de dicha Serie de la Emisién Adicional correspondiente.

(n)  Los montos en Ddlares que reciba el Fiduciario respecto de las
“Emisiones ~“Adicionalés = serdn - recibidos - en - la="Cuenta -General
_ correspondiente conforme a lo previsto en la Cldusula 10.1 del Contrato
- de Fideicomiso."

(0)  En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en el Contrato de Fideicomiso, si un Tenedor existente no
suscribe y paga los Certificados que se emitan de una Serie en
particular en una Emisiéon Adicional conforme a una Llamada de
Capital de dicha Serie, dicho Tenedor se verd sujeto a una dilucién
punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso
no serd proporcional al nimero de Certificados de dicha Serie que
tendra después de la Emision Adicional respecto de la cual no suscribié
y pago Certificados de dicha Serie conforme a sus Compromisos por
Certificado respectivos. Es decir, el porcentaje que representen los

.. Certificados en circulacién de dicha Serie de los que sea titular-un -

“Tenedor que no cumplié con una-Llamada de Capital de dicha Serie
antes de la Emision Adicional respectiva, disminuird después de dicha
Emisién Adicional mas alla del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisiéon Adicional conforme
a sus Compromisos por Certificado respectivos, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron
los Certificados de dicha Serie que se emitieron en la Emisién Adicional
respectiva. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a una
Llamada de Capital de dicha Serie y beneficio incremental para los
Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(1) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso y los Titulos y cualquier
otro pago que tengan derecho a recibir los "Ienedmes respecto
de los Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas -
Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizardn en base al
nimero de Certificados en circulacion que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(i) en los derechos .de voto.en las Asambleas de Tenedores y
Asambleas Especiales, segiin corresponda, y otros derechos

relacionados- a‘las.” Asambleas. de Tenedores y -Asambleas - -

Especiales (incluyendo, $in limitacién, el derecho a nombrar
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miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores y Asambleas Especiales se toman y los
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen
en base al niimero de Certificados en circulacién al momento
que se realicen las asambleas o en el momento en que se ejerzan
dichos derechos;

(iii)  en los derechos para designar y mantener la designacién de
miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se
calculan con base en el nimero de Certificados en circulacién al
momento de designacién o al momento en que se vaya a
celebrar una sesion del Comité Técnico; y

(iv)  en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en particular
que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho
se basa en el nimero de Certificados de los que sea titular el
Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se
establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no enel
numero de Certificados de dicha Serie que adquirié dicho
Tenedor respecto de la Emisién Inicial correspondiente; y

v) en todas las demads instancias del Contrato de Fideicomiso en
donde se determinen derechos u obligaciones con base en el
nimero de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra
de los Tenedores por Ila falta de cumplimiento con una Llamada de
Capital conforme a la Ley Aplicable.

(p)  Siun Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de
una Serie en particular que se emitan en una Emision Adicional
conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar
con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que
adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emision, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.
Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria
verse impedido en cumplir con el plan de negocios y calendario de
inversion previsto en el prospecto relativo a los Certificados Serie A.
Dichos riesgos son en adicion: a'los demas riesgos sefalados en dicho
prospecto.

(s)) Los Tenedores; por la mera adquisicién de los Certificados,
autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a
proporcionar, al Fiduciario, : al Representante Comun y al
Administrador la documentacion necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribi6 y pagéd los Certificados que se emitan en una

r
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Emision ~ Adicional conforme a una Llamada de Capital.
Adicionalmente, el Dia Habil inmediato siguiente a cada Fecha Limite
de Suscripcidn, el Fiduciario deberd informar a la CNBV a través de
STIV-2, ala Bolsa y al ptiblico inversionista a través de una publicacién
en Emisnet o DIV, segin corresponda, la informacién sobre el
resultado de la Llamada de Capital respectiva a dicha Fecha Limite de
Suscripcion, segun lo establecido en la Circular Unica.

(1) En caso de que alguna Persona pretenda adquirir, en cualquier
momento, dentro o fuera de la Bolsa, uno o méas Certificados de una
Serie en particular (y consecuentemente la obligacién de cumplir con
Llamadas de Capital, en su caso), dicha Persona requerird la
autorizacion previa del Comité Técnico, la cual requerirad del voto
favorable de la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico y de la mayoria de los miembros no independientes del Comité
Técnico nombrados por el Administrador, sujeto a lo siguiente:

(i) Compromiso Restante de los Tenedores. Previo a la fecha en la
que el Compromiso Restante de los Tenedores haya sido
reducido a cero, el Comité Técnico debera otorgar dicha
autorizaciébn tnicamente si éste determina a su entera
discrecion que (1) el adquirente tiene la capacidad (econémica,
legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en
tiempo y forma con las Llamadas de Capital que pudieren
efectuarse con posterioridad a dicha adquisicién; (2) la
transmision no tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el
Fideicomiso, en los Tenedores o en el Administrador; (3) el
adquirente no sea un Competidor; (4) el adquirente cumple con
todas las disposiciones para la prevencién de lavado de dinero
y terrorismo aplicables; y (5) el adquirente no se considera una
“US Person” segin dicho término se define en la Regulacién S
del US Securities Act 0f 1933, segiin sea modificada, o un “United
States Person” segun dicho término se define en la Seccién
7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segun sea
modificado, y dicho adquirente tinicamente estd adquiriendo
certificados de manera consistente con la Regulacién S,
incluyendo las disposiciones contenidas en la misma para
operaciones en el extranjero (offshore transactions).

(i)  Terminacién del Compromiso Restante de los Tenedores.
Después de la fecha en la que el Compromiso Restante de los
Tenedores haya sido reducido a cero, el Comité Técnico debera
otorgar dicha autorlzaaon umcamente si este determina a su
entera discrecién que (1) la transmlswn no tendria un impacto
fiscal o regulatono adverso (incluyendo  conforme a
cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, en los
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(i)

Tenedores o en el Administrador; (2) el adquirente no sea un
Competidor; (3) el adquirente cumple con todas las
disposiciones para la prevencion de lavado de dinero y
terrorismo aplicables; y (4) el adquirente no se considera una
“US Person” segiin dicho término se define en la Regulacién S
del US Securities Act of 1933, segtin sea modificada, o un “United
States Person” segin dicho término se define en la Seccién
7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segin sea
modificado, y dicho adquirente tnicamente esta adquiriendo
certificados de manera consistente con la Regulacién S,
incluyendo las disposiciones contenidas en la misma para
operaciones en el extranjero (offshore transactions).

Resolucion del Comité Técnico. Para el caso de aquellos asuntos
que se sometan al Comité Técnico conforme a los numerales (i)
y (ii) anteriores, el Comité Técnico debera emitir su resolucion
en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias naturales contados a
partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacién de adquisicién correspondiente; en el entendido,
que si el Comité Técnico no emite su resolucién dentro de dicho
término, se considerard que el Comité Técnico negd su
autorizaciéon. El Comité Técnico estard facultado en todo
momento para solicitar la informacién que considere necesaria
o relevante para emitir su autorizacién.

Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona adquiera
Certificados de una Serie en particular, sin haber obtenido la
autorizacién previa del Comité Técnico (segun se requiera de
conformidad con los numerales (i) y (ii) anteriores), entonces (1)
la Persona adquirente no serd considerada como Tenedor, y el
Tenedor que transmita continuara obligado a cumplir con todas
las obligaciones derivadas de Llamadas de Capital y que
puedan surgir en el futuro como si dicha transferencia no se
hubiere realizado; y (2) los Certificados de una Serie en
particular transferidos no otorgaran al adquirente de los
mismos derechos corporativos, incluyendo, sin limitacién, el
derecho de asistir y votar en las Asambleas de Tenedores y
Asambleas Especiales (y dicho adquirente no computaré para
efectos de determinar el quérum de instalacién y votacién
correspondiente, y sin que el Representante Comtin incurra en
responsabilidad alguna por no reconocer al adquirente la
titularidad y ejercicio de dichos derechos de conformidad con
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso) asi como designar
miembros del Comité Técnico. El Fiduciario, el Administrador
y/o el Comité Técnico deberdn notificar al Representante
Comin en cuanto tengan conocimiento de cualquier
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‘Tiempo y forma de las
Distribuciones:

Proceso de
Distribucién:. -

incumplimiento  de conformidad- con el Contrato de
Fideicomiso. :

(v) Distribuciones. En caso de que 'cuélquier Persona que adquiera
Certificados de una Serie en particular en el mercado
secundario sin la autorizacion del Comité Técnico, reciba
Distribuciones, ejerza cualesquiera derechos corporativos
relacionados con dichos Certificados, o efectte pagos con
motivo de alguna Llamada de Capital, dichos actos no
constituirdn y en ningtn caso podran interpretarse como una

~autorizacion del Comité Técnico respecto de dicha transmision,
y las consecuencias previstas en el Contrato de Fideicomiso

~ continuarédn aplicando. Las partes acuerdan que no hay otros
acuerdos respecto a la transmisién de Certificados, distintos a
las .disposiciones,del el Contrato de Fideicomiso.

(s)  Sélo en la medida en que no haya habido incumplimientos de
los Tenedores a las Llamadas de Capital conforme a lo previsto en esta
Clausula 7.1, y el Fiduciario haga una Llamada de Capital pero no use
los montos de dicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta para
Llamadas de Capital para los fines previstos en la Llamada de Capital
respectiva, el Administrador podra, dentro de los 90 (noventa) dias
naturales siguientes a la fecha en que se hayan depositado dichos
montos en la Cuenta General de dicha Serie, instruir al Fiduciario, con
copia al Representante Comtin, para que distribuya dichos montos a
los Tenedores de Certificados de la Serie en particular, en cuyo caso

dichos montos distribuidos no seran considerados como parte de las

contribuciones de los Tenedores para efectos de calcular el
Compromiso Restante de los Tenedores.

El Administrador instruird al Fiduciario la distribucién de los Ingresos
por Inversién y cualesquier otros ingresos del Fideicomiso en aquellos
tiempos y montos que el Administrador determine a su entera
discrecion. Las Distribuciones en efectivo seran realizadas en Délares a
través de Indeval, salvo que el Administrador instruya lo contrario; en
el entendido, que de conformidad con el Articulo 8 de la Ley Monetaria
de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago contraidas
dentro o fuera de México en moneda extranjera pero pagaderas en

México, podran ser cumplidas y se consideraran solventadas en

México mediante la entrega de la cantidad eqmvalente en Pesos al tipo -

- de cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de1a = =~

Federacion en la fecha en la que se realice el pago gorrgspondlente,

De conformidad con las instrucciories por escrito del Administrador, el
Fiduciario deberd usar los montos depositados en las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes, respecto de una Serie en particular, para




(i) reconstituir la porcién de la Reserva para Gastos y la Reserva para
Gastos de Asesoria aplicable a dicha Serie, (ii) transferir a la Cuenta
General correspondiente los montos necesarios para cumplir con los
compromisos u obligaciones de pago del Fideicomiso en relaciéon con
la Inversion o Fondo HarbourVest correspondiente, y/o (iii) transferir
dichos fondos a la Cuenta de Distribuciones correspondiente para
realizar Distribuciones a los Tenedores en términos del parrafo (b)
siguiente. '

Los montos depositados por los Fondos HarbourVest en la Cuenta de
Distribuciones seran distribuidos entre los Tenedores de las Serie
correspondiente a través de Indeval de conformidad con las
instrucciones  previas del Administrador (cada wuna, una
“Distribucién”); en el entendido, que en la medida que existan montos
debidos y pagaderos por concepto de principal, intereses o cualquier
otro concepto conforme a una Linea de Suscripcién, el Fiduciario
debera aplicar dichos montos, en primer lugar, al pago de dichos
conceptos al acreedor correspondiente. Al menos 7 Dias Habiles
previos a cada Distribucién, el Administrador debera determinar el
monto a distribuirse a los Tenedores de la Serie correspondiente (el
“Monto Distribuible”). Una vez realizadas dichas determinaciones, el
Administrador (con copia al Representante Comiin) deberd notificar
por escrito el Monto Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso,
al Fiduciario y al Representante Comuin, y el Fiduciario debera
informar el Monto Distribuible pagadero por el Fideicomiso a la Bolsa,
a través de Emisnet o DIV, segtin corresponda, y la CNBV a través del
STIV-2 o por los medios que estas determinen, asi como notificar a
Indeval, por escrito (o por los medios que este determine), en cada caso
al menos 6 Dias Habiles previos a la respectiva fecha de Distribucion
(cada una, una “Fecha de Distribucién”).

Derechos que confieren De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, la Circular Unica, y en

a los Tenedores y términosdel Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Certificados

proteccion de  sus contardn con los siguientes derechos:

intereses:
Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados
tendré derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores y en la
Asamblea Especial. Asimismo los Tenedores que, en lo individual o en
su conjunto tengan (a) el 25% o mas de los Certificados que se
encuentren en circulacién, tendran derecho a: (i) solicitar al
Representante Comuin que convoque a una Asamblea de Tenedores
y/o Asamblea Especia, especificando los puntos que deberan tratarse
en dicha Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especial; (ii) solicitar
al Representante Comtin que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una

e el
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Lugar y forma de pago:

Depositario:

Obligaciones de dar,
hacer y no hacer del
Fiduciario y del
Administrador frente a
los Tenedores:

Representante Comun:

Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especial de cualquier asunto
respecto del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados; (iii) oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas
por una Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especial, siempre y
cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a
la Asamblea de Tenedores y/o Asamblea Especial respectiva o,
habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la
fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes,
senalando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o
el precepto legal infringido y los conceptos de violacién; (iv) ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emisién; y (v)
designar y, en su caso, revocar la designacién de un miembro del
Comité Técnico.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por
medio de transferencia electrénica a través de Indeval (segiin dicho
término se define mas adelante), cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,
Ciudad de México.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”).

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
presente Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones
del Administrador en el desempefio de sus funciones, asi como las
consecuencias juridicas para el caso de incumplimiento de dichas
obligaciones, segiin corresponda, frente a los Tenedores, se encuentran
contenidas en el clausulado del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
Administracién.

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o.cualquier persona que sustituya dicho representante

- comun de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso,

como representante comin de los Tenedores.

(a) Derechos y Obligaciones del Representante Comitin. EIl
Representante Comuan tendra las facultades y obligaciones que se
contemplan en los articulos aplicables de la LMV y la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el Titulo y en el
Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto
en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso, en los demas documentos
de los que sea parte, 0 enla LMV y en la LGTOC, el Representante
Comitn actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea




de Tenedores o Asamblea Especial, segun corresponda. El
Representante Comun representaré al conjunto de Tenedores y no de
manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones
del Representante Comtin incluiran, sin limitacion, los siguientes:

(i)  suscribir el Titulo correspondiente a cada Emisién y el Acta
de Emision, asi como suscribir las solicitudes a ser
presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el canje del
Titulo correspondiente y la actualizacién de registro en el
RNV, como resultado de una Emisién Adicional;

(if)  revisar la constitucién del Fideicomiso;

iii) verificar, a través de la informacién que se le hubiere
q
proporcionado para tales fines, el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso;

(iv) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y Asambleas
Especiales cuando la Ley Aplicable o los términos de los
Titulos y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran, y/o
cuando lo considere mnecesario o deseable obtener
confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de
cualquier decisién, o la realizaciénde cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores o
Asamblea Especial, segtin corresponda, asi como ejecutar las
resoluciones de dichas asambleas;

(v) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en
las Asambleas de Tenedores o Asambleas Especiales, en la
medida permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable;

(vi) firmar, en representacién de los respectivos Tenedores, los
documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como cualesquier modificaciones a los
mismos, de conformidad con las resoluciones de la Asamblea
de Tenedores o la Asamblea Especial, segtin corresponda, en
términos del Contrato de Fideicomiso;

(vii) llevar a cabo todas.las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto-de salvaguardar los derechos de los
Tenedores, en' la medida permitida por el Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable;

/ .
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(viii) comparecer (Gnicamente para fines informativos) a la
celebracion de cualesquier Convenios de Lineas de
Suscripcién;

(ix)  actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores,
en representacion de estos tltimos, con respecto del pago de
cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con
sus respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si
las hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que se
requieran;

(x)  ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y
en los demds documentos de los que sea parte; y

(xi)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades
y cumplir con las obligaciones del Representante Comun de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, la Ley Aplicable y los sanos usos y practicas
bursitiles.

El Representante Comiin no tendra responsabilidad alguna por las
decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de
Tenedores o en alguna Asamblea Especial, ni estard obligado a erogar
ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo a su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le
corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubriran con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso.

(b)  Obligaciones adicionales del Representante Comun. El
Representante Comuin deberé verificar, a través de la informacién que
se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en
tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emisién y el Contrato de
Administracién, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, y del
Administrador (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas
en los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacién de
Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los
Tenedores conforme a los Certificados), asi como, el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso. '

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendré
el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador, y a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario
en relacién con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador
Independiente y el Contador del Fideicomiso, la informacién y
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documentacién necesaria para verificar el cumplimiento con sus
obligaciones, referida en el parrafo anterior. Mediante la firma del
Contrato de Fideicomiso, la aceptacién del cargo y/ o la celebracién del
contrato de prestacion de servicios correspondiente, se entendera que
dichas Personas se obligan a cumplir con las obligaciones previstas en
este parrafo. En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el
Administrador, el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el
Valuador Independiente y el Contador del Fideicomiso y dichos
prestadores de servicios tendrén la obligacién de proporcionar y/o
causar que le sea proporcionada al Representante Comin dicha
informacién y en los plazos y periodicidad que el Representante
Comtn les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del
Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
Inversiones  Originadas  por  Tenedores,  Desinversiones,
financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, corridas financieras, determinacion de coberturas, asi
como cualquier otras informacién econémica, contable, financiera,
legal y administrativa que precise, la cual estard sujeta a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 19.4 del
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, que el
Representante Comun podra hacer dicha informacién del
conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento por
tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedores estaran sujetos a la obligacion de confidencialidad
establecida en la Cl4dusula 19.4 del Contrato de Fideicomiso de
Fideicomiso. El Fiduciario tendra la obligacién de requerir a al Auditor
Externo, al Proveedor de Precios, al Valuador Independiente y al
Contador del Fideicomiso, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la informacién solicitada en los
plazos antes sefialados, en el entendido, que el Fiduciario no sera
responsable si el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador
Independiente, el Contador del Fideicomiso, los asesores legales o los
terceros, una vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su
obligacion de entregar al Representante Comun la informacién
solicitada. El Representante Comin asumird que la informacién
presentada por las partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y
veraz, por lo que podra confiar en ella para sus funciones de revision.

El Representante Comtn podra realizar visitas o revisiones a las
personas y para los fines sefialados en el parrafo anterior de manera
anual, en el entendido que, si el Representante Comuan lo estima
conveniente, podra realizar las mismas con una periodicidad distinta,
mediante notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos
5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar
a cabo la visita o revisién' respectiva, salvo que se trate de casos
excepcionales, en cuyo caso, considerando la urgencia e importarcia de
los mismos, el Representante Comun debera entregar una notificacién




por escrito con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién ala fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva. -

En caso que el Representante Comitin no reciba la informacién
solicitada en los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de
cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, cada Titulo, el Acta de Emisién y/o el
Contrato de Administracién a cargo de las partes de los mismos, el
Representante Comtin estara obligado a solicitar al Fiduciario, previa
notificacién por escrito, que “haga del conocimiento ~del publico
inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a través de la
publicacién de un “evento relevante”, sin que tal revelacién se
considere un incumplimiento de obligacién de confidencialidad alguna
y sin perjuicio de la facultad del Representante Comiin, de hacer del
conocimiento del publico inversionista en términos del Contrato de
- Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que sea de su

conocimiento y-que pueda afectar la capac1dad del Fiduciario para

cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados asi como

~cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las -~ —
obligaciones tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente,- y-del ===
Administrador, que por cualquier medio se hagan del conocimiento

.-del Representante Comtn; en el entendldo, ademads, que dlcha -
revelacién no se considerard que infringe las - obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los
demas Documentos de la Emision. En caso de que el Fiduciario no lleve
a cabo la publicacién del “evento relevante” respectivo dentro de los 2

. (dos) Dias Haébiles siguientes a la notificacién que realice el
 Representante Comun, éste tendré la obligacion de llevar a cabo la -
- publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente. '

-El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus
, func1ones cuando la Asamblea de Tenedoxes 0 Asamblea Espec1a1 Io
ffsohc1te, o) al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el
Representante Comtin podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial segiin corresponda, o la Asamblea de Tenedores o
la Asamblea Especial podra ordenar, que se contrate con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tercero especialista en la
materia de que se trate razonablemente considere conveniente y/o
necesario para el cumplimiento de sus obligaciones de verificacion
referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la Ley Aplicable.
En tal caso, el Representante Comun estard sujeto a las
responsabilidades  aprobadas por la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial al respecto, y en consecuencia, el Representante
Comun podra confiar en, actuar y/o negarse a actuar con base en el
andlisis que presente el tercero especialista, segiin lo determine la
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Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial; en el entendido, que
si la Asamblea de Tenedores o la Asamblea Especial, segun
corresponda, no aprueba la contratacion de terceros especialistas, el
Representante Comun solo sera responsable de las actividades que le
son directamente imputables establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las
demads obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores,
éste deberd, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores o la
Asamblea Especial, segin corresponda, contratar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante
Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a
dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones,
segun le sea instruido por el Representante Comin, en un plazo que no
debera exceder de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de que le sea
dada dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen
los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del
Fideicomiso, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de
Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil
de la Ciudad de México y en los articulos correlativos en los demaés
Codigos Civiles de los estados de México y el Cédigo Civil Federal en
relacién con su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de
la LGTOC, en el entendido, ademaés, que el Representante Comiin no
estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacién de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo
ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o por falta de
recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo dicha
contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los
Tenedores de los Certificados.

() Personal del Representante Comun. Atendiendo a la
naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligacién a cargo
del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/o intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, factores, dependientes, Afiliada o
agente (el “Personal”) de éste, sera responsable de las decisiones de
inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de
las Inversiones, Inversiones Originadas por Tenedores y/o de las
dermdas operaciones ‘efectuadas con cargo al® Patrimonio del
Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los rendimientos
esperados y tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica,
financiera y econémica de las Inversiones, Inversiones Originadas por
Tenedores y demas operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada
Inversién u operacién, en el entendida, que el Representante Comun
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estard facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los
demads participantes, informacién relativa a estos temas.

De igual manera no seré responsabilidad del Representante comtin ni
del Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los
servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor
Externo, del Proveedor de Precios, del Contador del Fideicomiso o de
cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas
en los contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones, -
Inversiones Originadas por Tenedores, Desinversiones y- demés
operaciones, ni el camplimiento de las obligaciones de las partes de los
Fondos HarbourVest ni de sus términos u operacién, ni la debida
instalacién o funcionamiento del Comité Técnico, y las obligaciones de
sus miembros, o cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea de
Tenedores 0o Asamblea Especial.

(d) Remocién del Representante Comun. El Representante
Comtn podrd ser removido o sustituido en cualquier momento,
mediante resolucién de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los
requisitos de quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que dicha remocién s6lo surtira efectos cuando un
representante comun sustituto haya sido designado por la asamblea
respectiva y el representante sustituto haya aceptado y tomado

o ,.,—;posesmn de st cargo como Representante Comun. -

(e) Renuncia del Representante Comiin. Cualquier institucién
que actie como Representante Comun conforme al Contrato de
Fideicomiso podrd renunciar a dicho nombramiento en los casos que
se especifican y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de
la LGTOC. El Representante Comun, segin sea el caso, debera
entregar notificacién por escrito al Administrador y al Fiduciario de su
intencién de renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de
anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no
sera efectiva hasta que un representante comin sustituto sea
nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sustituto del
Representante Comiin haya aceptado y tomado posesién de su cargo,
lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales
senalado. :

(f) Terminacién de las Obhgamones del Representante Coman.
-~ Las obligaciones del Representante Comtin terminaran una vez quese -

- = hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir-- -

Ios Tenedores en relaCIén conlos Certificados.

(8) Honoraﬂos del _ Representante  Comun. Como
‘contraprestacion por sus servicios bajo-él Contrato de Fideicomiso, el
Representante Comtn * tendrd derecho a recibir ‘loshonorarios -
‘(incluyendo el VA) que se mdlcan en el documento que se adjunta al
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Asamblea de
Tenedores:

Contrato de Fideicomiso como Anexo “A”. Los honorarios del
Representante Comtin seran considerados como Gastos de Emisién o
Gastos del Fideicomiso, segtin sea el caso.

(@)

Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas

de Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(1)

(i)

(iif)

Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunto de todos
los Tenedores de todas las Series de Certificados (en el
entendido que los Tenedores de todas las Series con derecho a
votar en dicha Asamblea de Tenedores se llamaran bajo la
misma convocatoria) y, en todo lo que no contravenga lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso y/o el Titulo
correspondiente, se regira por las disposiciones contenidas en
la LMV y en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demads
articulos correlativos y aplicables de la LGTOC, siendo vélidas
sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas las
Series de Certificados, aun respecto de los ausentes y
disidentes. A menos que se indique lo contrario en el Contrato
de Fideicomiso, las referencias a los Certificados en la Clausula
4.1 del Contrato de Fideicomiso, se refieren a los Certificados
de todas las Series.

Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores cada vez
que sean convocados por el Representante Comun. Las
Asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del
Representante Comun y, a falta o imposibilidad para ello, en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del
domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mds de los Certificados en circulacién,
el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, tendran el derecho de
solicitar al Representante Comun que convoque a una
Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que deberan
tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El Representante
Comiin debera expedir la convocatoria, para la Asamblea de
Tenedores, dentro del término de 10 (diez) dias naturales a
partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el
Representante Comin no cumph'ére con esta obligaciéﬁ, el
Fiduciario o el juez competente del domicilio social "del
Fiduciario, a peticién de los Tenedores solicitantes, podra
expedir la convocatoria respectiva. ~

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se
publicardn con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién




a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por
lo menos una vez, en cualquier periédico de amplia circulacién
nacional y en Emisnet o DIV, segtin corresponda, y deberan ser
enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo
electrénico. Las convocatorias deberan incluir el orden del dia
para las Asambleas de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(vemhcmco por ciento) o mds de los Certificados en circulacion,
tendrén el derecho de solicitar al Representante Comutn que
aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales, y sin
necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea
de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos del Contrato de
Fideicomiso, el secretario debera dejar constancia en el acta
respectiva, la ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados
de dichos Tenedores no computardn para el quérum de
votacién de los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea
de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan
cumplirse los quérums de instalacién y votacién previstos en el
Contrato de Fideicomiso para el desahogo de los puntos de que
se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
proceda a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, seré
Unicamente para los efectos sefialados en el Contrato de
Fideicomiso y no implica perjuicio alguno a los derechos de
oposicion de los Tenedores que, a ese momento y de
conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se
encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) 0 mas de los Certificados en circulacién,
tendrén el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y cuando
los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido a
la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a
ella, hayan votado en-contra de las resoluciones respectivas, y
en cualquier caso, se: presente la demanda correspondiente
dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha en
que se adoptaron las resoluciones correspondientes, sefialando
en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el
precepto legal-infringido y los conceptos de violacién. La
ejecucion de las-resoluciones impugnadas, incluyendo en su
caso, la realizacién de Inversiones aprobadas mediante dichas




(vii)

(viii)

resoluciones, podrd suspenderse por un juez de primera
instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen
una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que
pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la
inejecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
fuere declarada infundada o la oposicién fuere declarada
improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la
oposicion surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas
las oposiciones en contra de una misma resolucién deberan
decidirse en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberan entregar al Representante Comun sus constancias de
deposito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados, asi como el listado de titulares que para tal efecto
expida el intermediario financiero correspondiente, segun sea
el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a mas
tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la fecha en que dicha
Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un
apoderado, acreditado mediante carta poder firmada ante 2
(dos) testigos o por cualquier otro medio autorizado por la Ley
Aplicable.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante
Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados de los que
sean titulares, computdndose un voto por cada Certificado en
circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en cuestion.
En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que
sea necesario un quérum especial de instalaciéon de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y éste no sea
reunido, se podrd considerar la Asamblea de Tenedores
validamente instalada y con quérum suficiente para tratar
aquellos asuntos respecto de los que el quérum si sea reunido y
excluir los asuntos que no retnan el quérum suficiente. El
Representante Comun designara a las personas que actuaran
como secretario y escrutador(es) en las Asambleas de
Tenedores correspondientes.

El secretario de la Asamblea de Tenedores deberd levantar un
acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores.
En el acta se incluird una lista de asistencia, firmada por los
Tenedores presentes y por el (los) escrutador(es). El
Representante Comun serd responsable de conservar el acta
firmada de la Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos
los documentos presentados a la consideracion de la Asamblea
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(*)

(xiii)

(b)

de Tenedores, los cuales podran ser consultados por los
Tenedores en todo momento. Los Tenedores tendran derecho a
que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias
certificadas de dichos documentos. El Fiduciario y el
Administrador tendrén derecho a recibir del Representante
Comtun una copia de todas las actas levantadas respecto de
todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tenedores deberan estar disponibles de
manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comtin para revision por parte de los Tenedores
con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la
fecha de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados en circulacién con derecho a voto , tendran,
para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones consten por escrito y las mismas sean notificadas
al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comiin
tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por
lo que dichas Personas no tendrén responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas de Tenedores.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién,
podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier
otro Documento de la Emisién; en el entendido, que dicha
accién prescribird en 5 (cinco) afios contados a partir de que se
dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente:

Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de

Tenedores tendré las siguientes facultades:

@)

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/ o sustitucién del
Administrador con Causa 0.sin Causa conforme a los términos
previstos en.el Contrato .de:Fideicomiso y en el Contrato de
Administracion; =« ROy 2
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(ii)

(iv)

(vi)

(vii)

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucién del
Representante Comun de conformidad con lo establecido en la
Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/ o sustitucién del
Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Clausula 4.4
del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones a ser
realizadas directamente entre el Fideicomiso y Partes
Relacionadas del Administrador, o que de otra manera
representen un conflicto de interés respecto del Fideicomitente
y/o del Administrador, que no estén previstas en, o
contempladas por, la Politica de Operaciones con Partes
Relacionadas;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a los
Lineamientos de Inversién o la Politica de Operaciones con
Partes Relacionadas, incluyendo, sin limitacién, cualesquier
incrementos a los esquemas de compensacién y comisiones
pagaderos a Afiliadas del Administrador segiin los mismos se
sefialan en dichos Lineamientos de Inversion;

discutir y, en su caso, aprobar la extensién o terminacién
anticipada, del Periodo de Compromiso conforme a lo previsto
en la Clausula 6.2 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién al
Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Administracion, Acta
de Emisién y a los Titulos (excepto por aquellas modificaciones
que tnicamente afecten a una Serie en especifico, en cuyo caso
dichas modificaciones deberén ser aprobadas por la Asamblea
Especial de la Serie correspondiente), sujeto a las disposiciones
establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso, asi
como cualquier modificacion o incremento a los esquemas de
compensacién, comisiones por administracién o cualquier otro
concepto pagadero directamente por el Fideicomiso en favor
del Administrador, de los miembros del Comité Técnico o
cualquier otro tercero;

discutir y, en su caso, confirmar la independencia de los
Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o

ampliacion del Monto, Maximo de la Emisi6n o el namero de |
Certificados; -
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(xi)

'(xﬁ)_ :

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones,
dispensas o renuncias -a las limitaciones de endeudamiento

-establecidas en la Cldusula 8.1(a) del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier extensién a la vigencia
del Fideicomiso de conformidad con la Clausula 17.1 del
Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacion anticipada del

‘Fideicomiso de conformidad con la Clausula 18.2 del Contrato

“-~de Fideicomiso;

(xiii)

(xiv)

(xv) -

(xvi)-

~(xvii)

(xviii)

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier cesién, prenda o
transmision de una participacién mayoritaria o de Control
respecto de las partes sociales del Administrador (salvo por las
transmisiones a empleados, propietarios o socios . del
Administrador, o de cualquier Afiliada del mismo, que no -
requieran aprobacién de la Asamblea de Tenedores)

~ discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversién Originada

por Tenedores e Inversiones Minimas en México “de
conformidad con la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién del registro de los
Certificados en'el RNV, conforme a o previsto en la fraccién III
del articulo 108 de la LMV;

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por -

- el Administrador, respecto de un -incumplimiento a las-

restricciones -de inversién, de confornudad con la Clausula,
6.1(f)(ii) del Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso; ==

discutir y, en su caso, aprobar la designacién de quien actie -
como representante del Fideicomiso en el comité de asesoria de .
la sociedad de responsabilidad limitada (limited partuner advisory
conimittee) o cualquier otro érgano de gobierno corporativo
similar de cualesquier Fondos HarbourVest o Inversiones
Originadas por Tenedores en los cuales el Fideicomiso haya
invertido, segiin sea aplicable, en la medida que el Fideicomiso
este facultado para designar a dicho representante;

discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, en relacién con aquellos asuntos que requieran el
voto, consentimiento u otra determinacién de los inversionistas
de los Fondos HarbourVest en los que invierta el Fideicomiso,
y en los cuales ¢l Fideicomiso tenga derecho a participar en
dicha votacién, consentimiento o determinacién, incluyendo
sin limitacion, aumentos en las comisiones pagaderas ‘a -




(xix)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

HarbourVest o sus Afiliadas, en caso que y segun se requiera
en los documentos del Fondo HarbourVest subyacente;

discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, respecto de aquellos asuntos que requieran el
voto, consentimiento u otra determinacion de los inversionistas
de las Inversiones Originadas por Tenedores y las Inversiones
Minimas en México y en los cuales el Fideicomiso tenga
derecho de participar en dicha votacién, consentimiento o
determinacion;

discutir y, en su caso, aprobar la contratacién de una Linea de
Suscripcién y aprobar la celebracién de un Convenio de Linea
de Suscripcién;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados a la Asamblea de Tenedores por el Administrador,
el Fiduciario, el Representante Comun, la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier otra
parte autorizada para presentar asuntos a la Asamblea de
Tenedores conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier emisién de Series
Subsecuentes de Certificados;

discutir y, en su caso, aprobar la constitucién de la Reserva para
Gastos de las Series Subsecuentes y de la Reserva para Gastos
de Asesoria de las Series Subsecuentes; y

cualesquier ofras facultades previstas en el Contrato de
Fideicomiso, cualquier otro Documento de la Emisién y/o la

Ley Aplicable.

Quoérums de Instalacion v Votacion.

Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a
(ix) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se
considere validamente instalada en primera convocatoria,
deberédn estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores los
Tenedores que representen al menos la mayoria de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en la Asamblea
de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere validamente instalada en segunda o
ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se
considerard validamente instalada cuando estén presentes
cualquier niimero de Certificados con derecho a votar. Para el
caso de prlmera o ulteriores convocatorlas, las resoluciones en
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ii. -

iii.

iv.

dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados con derecho a votar representados en “dicha

‘Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que

sean Competidores deberan abstenerse de votar en las
decisiones respecto -a modificaciones al Contrato  de
Administracién y no computardn para la determinacién del
quérum de instalacién y votacion de la Asamblea de Tenedores
correspondiente. —

Remocién o Sustitucién del Administrador con Causa. Para que

una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remocién o sustitucién del Administrador con Causa de
conformidad con en el numeral (i) de la Clausula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso, se considere vélidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por
ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto
deberén estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto favorable de por

“lomenosel 66 2/3% (sesenta y seis dos tercios por ciento) de los

Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha

- Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que
-sean Competidores deberdn abstenerse de votar en las

decisiones respecto -de la remociéon del Administrador en
términos del Contrato de Fideicomiso.

Remocién o Sustitucién del Administrador sin Causa. La

Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre-la remocién o -

sustitucién del Administrador sin Causa de conformidad con
en el numeral (i) de la Cldusula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso, se considerard validamente instalada en virtud de

‘primera o ulteriores convocatorias, si los Tenedores que
representan al menos-el 80% (ochenta por ciento) de los -

Certificados en circulacién con derecho a voto estdn presentes
en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha

Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente cuando -

se aprueben por el.voto favorable de por lo menos el 80%
(ochenta por ciento) de los- Certificados en circulacién con

derecho a voto en dicha ‘Asamblea de Tenedores; en el

entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan
abstenerse de votar en las-decisiones respecto de la remocién
del Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso.

Remocion e-Sustitucién del Representante Comiin. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
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vi.

remocién o sustitucién del Representante Comin de
conformidad con en el numeral (ii) de la Cldusula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
en circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de
Tenedores se considere védlidamente instalada en segunda y
ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier
numero de Certificados con derecho a voto. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores seran adoptadas validamente cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados con derecho a votar representados en dicha
Asamblea de Tenedores.

Modificaciones a los Documentos de la Emisién. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
modificacién al Acta de Emisién y/o a los demés Documentos
dela Emisién (sujeto a las disposiciones previstas en la Cldusula
19.3) se considere vélidamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se apruebe por
el voto favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en circulacién con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

Reaperturas y Series Subsecuentes. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre cualquier reapertura o
ampliacién del Monto Méaximo de la Emision y/o emisién de
Series Subsecuentes conforme a los numerales (ix) y (xxii) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda
llevar a cabo después de que ocurra la primera Llamada de
Capital de cualquiera de las Series se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones. seran adoptadas vélidamente cuando se apruebe
por el voto favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Cerhflqados en circulacién con derecho a voto en dicha
Asamblea; de Tenedores; en el entendido, que cualquier
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
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reapertura o ampliacién del Monto Maximo de la Emisién
previo a que ocurra la primera Llamada de Capital, deber4 estar
sujeta a los quérums de instalacién y votacién descritos en el
numeral (v) anterior.

vii.  Control del Administrador. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos
previstos en el numeral (xii) de la Cldusula 4.1.(b) se considere
vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 80%
(ochenta por ciento) de los Certificados en circulacién con
derecho a voto deberdn estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores
seran adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados en circulacién con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores.

viil.  Cancelacién del registro en el RNV. Para que una Asamblea de
Tenedores que deba resolver sobre el asunto previsto en el
numeral (xv) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso
se considere vélidamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados
en circulacion con derecho a voto deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea de Tenedores serdn adoptadas validamente cuando
se aprueben por el voto favorable de por lo menos el 95%
(noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulacién
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

(d)  Convenios de Voto. (i) Los Tenedores podran celebrar
convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas
de Tenedores. Dichos convenios podrén contener opciones de compra
o venta de Certificados entre Tenedores, asi como cualquier otro
acuerdo relacionado con el voto o derechos econémicos de los
Certificados. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas
deberdn de ser notificados por los Tenedores al Fiduciario, al
Representante Comtin y al Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes a la fecha de su celebraci6n, para que sean revelados
por el Fiduciario al piblico inversionista a través del Emisnet o DIV,
segun corresponda, asi como para que se difunda su existencia en el
Reporte Anual. En dichos convenios se podra estipular la renuncia por
parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro
del Comité Técnico en los términos del inciso (b) de la Cléusula 4.2 del

Contrato de Fideicomiso.




Asambleas Especiales:

(ii) En caso que los convenios a los que se refiere el inciso (i) anterior,
estipulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor a ejercer su
derecho de nombrar a miembro del Comité Técnico, los Tenedores que
sean parte de dicho convenio, deberan entregar una notificacion en
dicho sentido al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun, en términos de la Clausula 4.2(b) inciso (iii) del Contrato de
Fideicomiso.

()  Asamblea de Tenedores Inicial. El Administrador o los
Tenedores que tengan derecho a ello conforme a la Clausula 4.1 (a) del
Contrato de Fideicomiso, podran solicitar al Representante Comun que
convoque a una Asamblea de Tenedores, dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles siguientes a la Fecha de Emision Inicial, la cual se debera
celebrar tan pronto como sea posible, en la cual (i) los Tenedores, por
la tenencia, individual o en conjunto, de 25% (veinticinco por ciento) o
mas de los Certificados en circulacién, podran designar a un miembro
del Comité Técnico (y a sus respectivos suplentes) de conformidad con
la Clausula 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o podran, en su defecto,
renunciar a dicho derecho; en el entendido, que dicha renuncia sera
temporal, y posteriormente dichos Tenedores podran .ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior; (ii)
la Asamblea de Tenedores deber4 aprobar los planes de compensacién
para los miembros del Comité Técnico, segin los mismos sean
propuestos por el Administrador; (iii) la Asamblea de Tenedores
debera confirmar la independencia de los Miembros Independientes
iniciales del Comité Técnico y del Valuador Independiente; y (iv) los
Tenedores deberan discutir y resolver otros asuntos segtin hayan sido
debidamente presentados para su discusién en dicha Asamblea de
Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso.

(f)  Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que tengan
un conflicto de interés deberan abstenerse de participar en las
deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales
dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que
si un Tenedor tiene un conflicto de interés, debera hacerlo del
conocimiento de la Asamblea de Tenedores, y no estara facultado para
votar de conformidad con este parrafo (f), por lo que dicho Tenedor no
computara para el calculo del quérum de instalacién y votacioén del
punto del orden del dia de la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Procedimientos para Asambleas Especiales. Los Tenedores de
Certificados de cada Serie de Certificados podradn reunirse en
Asambleas Especiales de Tenedores de dicha Serie de Certificados de
conformidad con las siguientes disposiciones; en el entendido que, los
Tenedores de Certificados de Serie correspondiente tnicamente
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deberén celebrar Asambleas Especiales con el fin de discutir asuntos
relacionados con dicha Serie de Certificados de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, y por lo tanto, dichas
Asambleas Especiales no estardn relacionadas con otras Series de
Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con el
producto derivado de otras Emisiones de otras Series de Certificados:

() Cada Asamblea Especial representa a la totalidad de los
Tenedores delos Certificados de la Serie correspondiente, y en todos
los- aspectos que no contradigan la- presente Seccién y/o el Titulo
correspondiente, se regirdn por lo dispuesto en la LMV, y en el articulo
7, seccién IX de la Circular Unica, y en lo no dispuesto en ella por los
articulos 218, 219, 220, 221, 223 y otros articulos relacionados de la
LGTOC, por lo que todos los acuerdos son validos para todos los
Tenedores de los Certificados de dicha Serie, incluyendo aquellos
ausentes y disidentes en las asambleas; en el entendido, que sus
resoluciones no seran vinculantes para los Tenedores de Certificados
de cualquier otra Serie.

(i)  Los Tenedores de la Serie correspondiente se reuniran en
Asamblea Especial cuando sea convocada por el Representante
Comun. Tanto el Administrador como la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, de acuerdo a lo descrito en el
inciso (iv) siguiente, podrdn solicitar en cualquier momento al
Representante Comtin que convoque a una Asamblea Especial para
tratar cualquier tema que competa a la misma. Las Asambleas
Especiales se celebrardn en el domicilio del Representante Comtn, y,
a falta o por imposibilidad para ello, se celebrara en el lugar que
indique la convocatoria correspondiente dentro del domicilio social
del Fiduciario.

(iif)  Los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean titulares
de 25% o mas de los Certificados en circulacién de la Serie
correspondiente, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comun que convoque a una Asamblea Especial, especificando los
puntos del orden del dia que deberén tratarse en dicha Asamblea
Especial. El Representante Comtin deberd expedir la convocatoria para
la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez) dias naturales a
partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el
Representante Comtn no cumpliere con esta obligacién, el juez
competente del domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.

(iv) El Administrador y/o la- mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico; tendrén el derecho de solicitar al
Representante Comiin que convoque ‘a- una ‘Asamblea Especial,
especificando los puntos-del ofden del dia que déberan tratarse en
dicha Asamblea Especial. El Representante Comiin debera expedir la



convocatoria para la Asamblea Especial dentro del plazo de 10 (diez)
dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Comtn no cumpliere con esta
obligacién, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a peticion
del Administrador o la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico, segun sea el caso, podra expedir la convocatoria
respectiva.

(v) Las convocatorias para las Asambleas Especiales seran
publicadas con al menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha en
que se reunird la Asamblea Especial, por lo menos una vez en un
periédico de amplia circulacién nacional del domicilio del Fiduciario
y en Emisnet o DIV, segtin corresponda, y serdn enviadas al Fiduciario
y al Administrador, por correo electrénico. La convocatoria deberd
incluir todos los asuntos del orden del dia a tratar en dicha Asamblea
Especial.

(vi)  Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 25%
o mas de los Certificados en circulacion de la Serie correspondiente
tendran derecho a solicitar al Representante Comun que aplace la
votacién de una Asamblea Especial una sola vez, y por un periodo de
3 (tres) dias naturales y sin necesidad de una nueva convocatoria, en
relacién con la votacion de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores consideren no estar suficientemente informados. En
relacién a aquellos Tenedores que se retiren, ausenten o que no asistan
a la reanudacién de una Asamblea Especial que haya sido pospuesta
de conformidad con este parrafo, el Representante Comun debera
dejar constancia en el acta de respectiva de la ausencia de dichos
Tenedores y los Certificados de dichos Tenedores no seréan
considerados para el célculo del quorum de instalacién y quorum de
votacién en relacién con aquellos asuntos pendientes de discusién en
la Asamblea Especial respectiva; en el entendido, que en todo
momento deberdn cumplirse los quérums de instalacién y votacion
previstos en el Contrato de Fideicomiso para el desahogo de los puntos .
de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se
proceda a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria respecto de
los puntos correspondientes. Lo anterior, serd tinicamente para los
efectos sefialados en la Clausula 4.1 Bis del Contrato de Fideicomiso y
no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los
Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones
aplicables, ya no se encuentren presentes.

(vii) Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 25%
o mas de los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente
tendran derecho a oponerse judicialmente a cualquiera de los acuerdos
adoptados por una Asamblea Especial, siempre que dichos Tenedores
no hayan asistido a la respectiva Asamblea Especial o, habiendo




asistido, hayan votado en contra del respectivo acuerdo y, en todo
caso, la reclamacion correspondiente se presente dentro de los 15
(quince) dias calendario desde la fecha en que se adoptaron los
acuerdos respectivos, sefialando en dicha reclamacién la disposicién
contractual incumplida o la disposicion legal infringida y el
fundamento para la subsanacién. La ejecucién de las resoluciones
Impugnadas podré ser suspendida por un juez de primera instancia,
siempre que los Tenedores que interpongan el recurso otorguen una
garantia suficiente que cubra cualesquier dafos y perjuicios que
puedan causarse al resto de los Tenedores como consecuencia del
incumplimiento de dichos acuerdos, si la resolucién se declara
infundada o si la oposicién se considera inadmisible. La resolucién
dictada en relacién con la oposicion surtira efecto respecto de todos los
“Tenedores de dicha Serie. Todas las oposiciones contra la misma
resolucion se resolveran en una sola sentencia.

(viii) Para participar en una Asamblea Especial,~ los Tenedores
deberdn entregar las constancias correspondientes emitidas por
Indeval al Representante Comiin, en las que consten sus respectivos
Certificados de dicha Serie, asf como el listado de titulares emitido por
el intermediario financiero correspondiente, segin sea el caso, en el
domicilio indicado en la convocatoria, con al menos un Dia Habil de
_anticipacion a la fecha en que se celebre la Asamblea Especial por un -
apoderado, acreditado. Los Tenedores podréan hacerse representar en
una Asamblea Especial mediante carta poder, firmada ante dos
- testigos, o por cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

(ix) La Asamblea Especial serd presidida por el Representante
Comun y en dicha Asamblea Especial, los Tenedores tendran derecho
a ejercera tantos votos como sean aplicables de acuerdo con el nimero
de Certificados de la Serie correspondiente que cada uno de ellos
posea, computando un voto por cada Certificado con derecho a voto,
con respecto al asunto de que se trate. Las personas que actuaran como
secretario y escrutador seran designadas por el Representante Comuin.

(x) . El secretario de una Asamblea Especial prepararé las actas de
dicha asamblea, en las que se reflejaran los acuerdos adoptados por los
Tenedores. Dichas actas incluiran una lista de asistencia firmada por
los Tenedores presentes y por el (los) escrutador(es). El Representante
Comitin serd responsable de preservar las actas firmadas de la
Asamblea Especial, asi como copias de todos los documentos
sometidos a consideracion de la Asamblea Especial, los cuales podran
ser revisados por los Tenedores de dicha Serie de Certificados. Los
Tenedores de dicha Serie de Certificados tendran derecho a obtener, a
su propio costo, copias certificadas de dichos documentos del
Representante Comun. El Fiduciario y el Administrador tendran
derecho a recibir del Representante Comuin una copia de todas las
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actas preparadas en relacion con todas y cada una de las Asambleas
Especiales.

(xij La informacién y documentacion relacionada con el orden del
dia de una Asamblea Especial estara disponible, libre de costo y con al
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de la
Asamblea Especial, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comun para su revisién por parte de los Tenedores de
la Serie de Certificados correspondiente.

(xii) Las resoluciones unénimes adoptadas en una Asamblea
Especial, por aquellos Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulacion de la Serie correspondiente con derecho a
voto, tendran para todos los efectos legales, la misma exigibilidad que
si fueran adoptados en una Asamblea Especial, siempre que dichas
resoluciones undnimes consten por escrito y se notifiquen al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

(xiii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun
tendran en todo momento el derecho de asistir a una Asamblea
Especial y de hacer uso de la palabra, pero no tendrén derecho a votar
en dicha Asamblea Especial y, por lo tanto, dichas Personas no tendran
ninguna responsabilidad con respecto a ‘cualquier resolucion
adoptada en dichas Asamblea Especial.

(xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%
o maés de los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente,
podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador Subyacente de la Inversiéon Originada por Tenedores
respectiva, por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en
los contratos que celebre dicho Administrador Subyacente con el
Fiduciario; en el entendido, que dicha accién prescribira en 5 afios
contados a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el
dafio patrimonial correspondiente.

Autoridad de la Asamblea Especial. La Asamblea Especial de los
Certificados de cada Serie de Certificados se reunird para discutir y, en
su caso, aprobar:

() cualquier modificacién que afecte tnicamente a la Serie
correspondiente, de conformidad con la Clausula 19.3 del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo, sin limitaci()n cualquier modificacién al
Titulo de dicha Serie, ast como cualquier prérroga al término de la
Emision eslablec1do en el T]tulo respectlvo de la Serle de Certificados
correspondlente ‘

(ii) cualquier aumento en el Monto Méximo de la Serie para la Serie
correspondiente; en el entendido, que la suma del Monto Méximo de




todas las Series, considerado en conjunto para todas las Series en
circulacién, no deberd exceder del Monto Maximo de la Emisién;

(iii) ~ discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversién o Inversién
Originada por Tenedores (y cualquier Desinversién de la misma)
relacionada con la Serie correspondiente, asi como cualquier otro
compromiso vinculante a un Fondo HarbourVest o Inversién
Originada por Tenedores llevado a cabo por el Fideicomiso con los
recursos de la Serie correspondiente, de conforrmdad con los términos
del Contrato de Fideicomiso;

(iv)  discutir y aprobar la contratacién, remocién y sustitucién del
Oficial de Cumplimiento tinicamente respecto de los Certificados de
Serie Subsecuente de que se trate, en el entendido que se debera
establecer el plazo por el cual el Oficial de Cumplimiento estara en
funciones y, en el entendido ademas que esta facultad es exclusiva de
la Asamblea Especial de Tenedores de Certificados de Series distintas
a la Serie A y la Serie B;

(v) discutir y, en su caso, aprobar la terminacién de la relacién
contractual entre el Fiduciario y el Administrador Subyacente de
cualquier Inversién Originada por Tenedores o que el Fiduciario,
como inversionista de dicha Inversion Originada por Tenedores, vote
la remocién de dicho Administrador Subyacente conforme a los
términos y condiciones previstos en los documentos de dicha
inversion, segin sea el caso;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los
contratos que regulen la relacién con el Administrador Subyacente de
la Inversién Originada por Tenedores, asi como cualquier incremento
a los esquemas de compensacién o comisiones pagaderas por el
Fideicomiso en favor de dicho Administrador Subyacente; y

(vii) cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea Especial
por el Administrador, la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico, el Representante Comun o los Tenedores que
individualmente o en conjunto tengan la titularidad de al menos 25%
de los Certificados en circulacién de dicha Serie de Certificados, en la
medida que dicho asunto esté relacionado con una Inversién realizada
exclusivamente con el producto derivado de dicha Serie de
Certificados.

Acuerdos de Votacién. Los Tenedores.de los Certificados de cualquier
Serie de Certificados podran. celebrar ‘acuerdos en relacién con el
ejercicio de sus derechos.de voto.en Asambleas Especiales, los cuales
podran contener otros-convenios relacionados con el voto o derechos
econémicos respecto. a los'Certificados de la Serie de Certificados

respectiva. La ejecucion de dichos acuerdos y sus términos deberan ser
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notificados al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador
por los Tenedores de dicha Serie de Certificados, dentro de los 5 (cinco)
Dias Hébiles siguientes a la fecha de su celebracién, para que el
Fiduciario revele dicha informacién al ptblico en general por medio
de la Bolsa a través de Emisnet o DIV, segtin corresponda, asi como
para que se difunda la existencia de dicho acuerdo en el Reporte
Anual. |

Quérums de Instalacién y Votacion. Para que una Asamblea Especial
se considere validamente instalada en primera convocatoria, deberan
estar presentes los Tenedores que representen al menos la mayoria de
los Certificados en circulacién de la Serie respectiva con derecho a voto
en dicha Asamblea Especial, y para que una Asamblea Especial se
considere vélidamente instalada en segunda o ulteriores
convocatorias, dicha Asamblea Especial se considerara véalidamente
instalada con el nimero de Certificados con derecho a voto que se
encuentren presentes. En caso de primera o ulteriores convocatorias,
las resoluciones seran vélidamente adoptadas por la mayoria de los
Certificados de dicha Serie con derecho a voto representados en dicha
Asamblea Especial. No obstante lo anterior, para que una Asamblea
Especial que deba resolver sobre (1) el asunto descrito en la Clausula
4.1-Bis(b)(i) del Contrato de Fideicomiso sea validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial, y para que una
Asamblea Especial sea véalidamente instalada en virtud de segunda o
ulteriores convocatorias, deberdn estar presentes cualquier nimero de
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente en circulacién
con derecho a voto; en el entendido, que para el caso de primeras o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea Especial
seran adoptadas vélidamente cuando se aprueben por el voto
favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores, y (2) el asunto
descrito en la Clausula 4.1-Bis(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso, sea
vélidamente instalada en primera o ulterior convocatoria, deberan
estar presentes en dicha Asamblea Especial los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto de dicha Serie, en el entendido, que las resoluciones
seran adoptadas validamente por al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados de la Serie respectiva con derecho a voto.

No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto
debe ser sometido a consideracién y resuelto por una Asamblea
Especial o una Asamblea de Tenedores, dicho asuntto serd sometido a
consideracién de, y resuelto por, una Asamblea de Tenedores.

.-—""’!/

."'/

/7’ 68

o



. Comité Técnico: De conformidad con lo establecido en el Articulo 80-de la LIC, en el |
Contrato de Fideicomiso se establece un comité técnico (el “Comité - |
-Técnico”) que permanecerd en funciones durante la vigencia -del
Contrato de Fideicomiso.

? (a) f Integmc;én ‘del Comité Técnico. El" Comité Técnico estard
integrado por hasta 21 (veintiiin) miembros, de los cuales, por lo menos
la mayoria deberdn ser Miembros Independientes.

(b) Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores.
Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién,
tendrén el derecho de designar y, en su caso, revocar la designacién de
un miembro del Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por ciento)
de tenencia. Los Tenedores que tengan el derecho de designar un
miembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso (b),
tendran también el derecho a designar uno o mas miembros suplentes
quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico
en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa a méas
- de un miembro auplenle, el Tenedor que hagala designacion debera
indicar el orden en que ¢ dichos miembros suplentes deberén sustituir al
miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro
se ausente. La designacion que hagan los Tenedores de miembros del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso (b)
estard sujeta a lo siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
~que sean designados por los Tenedores conforme a este inciso
(b) que califiquen como Personas Independientes al momento -
- de_su designacién deberan ser designados como Miembros
Independientes. La Asamblea de Tenedores en la que se realice
dicha designacién debera confirmar la independencia de dichos
Miembros Independientes.

(i) La designacién de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso
(b) inicamente podra ser revocada por los demas Tenedores
cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean
-~ deshituidos; ‘en el entendido, que los miembros-del Comité -~~~ -
Técnico cuyos nombramientos hayan sido revocados no podran
ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a dichas
revocaciones, -
(iii) El der-ech’o ,Ique\ tengan los. Tenedores a nombrar un 'miembro- -
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su
tenencia, ya sea individual o conjunta, de 25% (veinticinco por




ciento) o mas de los Certificados en circulacion a que se refiere
el presente inciso (iii), podra ser renunciado por dichos
Tenedores en cualquier momento mediante notificacién por
escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comiin; en el entendido, que dicha renuncia sera temporal, y
posteriormente dichos Tenedores podran ejercer nuevamente
su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior
en la medida en que los mismos contintien manteniendo al
menos una tenencia de 25% (veinticinco por ciento) de los
Certificados en circulacién.

(iv) Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité
Técnico por los Tenedores, deberdn realizarse (1) a través de
notificacién previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y
al Representante Comun; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento deberd incluir en su orden del dia la calificacion
de la independencia de los miembros designados como
Miembros Independientes; o (y) en un Asamblea de Tenedores
en cuyo orden del dia se prevea dicha situacién.

(c) Miembros Adicionales Designados por el Administrador. El
Administrador podré, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que el
Administrador debera designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos
la mayoria de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Administrador también tendra el derecho de
revocar la designacién de los miembros del Comité Técnico designados
por el Administrador mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y
al Representante Comtn; en el entendido, que la Asamblea de
Tenedores también tendra el derecho a revocar dichas designaciones
cuando todos los miembros del Comité Técnico sean destituidos; y en
el entendido, ademés, que los miembros del Comité Técnico cuyos
nombramientos hayan sido revocados no podran ser designados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
(doce) meses siguientes a la revocacién de dichos nombramiento.
Respecto de los Miembros Independlentes designados por el
Administrador, la Asamblea de Tenedores que se lleve a cabo
inmediatamente después de dicha designacién deberd confirmar la
independencia de. dichos Miembros Independientes. Por cada
miembro des1gnado del Comité Técnico, el Administrador tendra
también el derecho de designar uno o mas miembros suplentes, que
tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la
ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si mas de un

%/m/




miembro suplente es designado, el Administrador debera indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberan sustituir a los
miembros designados por el Administrador en ausencia de dichos
miembros.

(d) Pérdida de Tenencia. En el su puesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con el
inciso (b) anterior, dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por
ciento) requerido de los Certificados en circulacién, porcentaje que les
daba derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro sera
removido autométicamente del Comité Técnico. Para tales efectos,
dicho Tenedor deber4 notificar por escrito al Administrador (con copia
para el Fiduciario y el Representante Comun), el dia en que deje de ser
propietario del 25% (veinticinco por ciento) de los Certificados en
circulacién. Asimismo, (i) el Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comitin tendran el derecho, en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los
Tenedores la entrega del listado de ttulares que para tal efecto expida
el intermediario financiero correspondiente que evidencien la cantidad
de Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario al
Administrador, al Fiduciario o al Representante Comiin (con copia
para el Fiduciario, el Administrador y/o el Representante Comun,
segtn corresponda); y (ii) el Representante Comun, el Administrador
o el Fiduciario deberan notificar por escrito al resto de las partes
inmediatamente después de que llegaren a tener conocimiento de que
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente,
designaron a un miembro del Comité Técnico, dejaron de ser
propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los
Certificados.

(¢) Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

(i) Miembros Designados por el Administrador. El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador tendrd una vigencia de 1 (un) afio, y sera renovado
automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que el
Administrador disponga lo contrario mediante notificacién por escrito
al Fiduciario y al. Representante Comtn; en el entendido, que el
Administrador podra remover y/o substituir a los miembros del
Comité Técnico que hayan sido nombrados por el Administrador en
cualquier momento, mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al
Representante Comtin..

(i) Miembros Designados por los Tenedores. El
nombramiento de’los miembros del Comité Técnico (y de sus
respectivos suplentes) por los Tenedores que, en lo individual o en su
conjunto, tengan 25% {veinticinco por ciento) o mas de los Certificados
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en circulacién tendra una vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado
autométicamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que
sean removidos o sustituidos conforme a lo previsto en la Clausula 4.2
del Contrato de Fideicomiso.

(f) Sustitucion y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico sélo podran ser sustituidos en su
ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte,
incapacidad o renuncia de un miembro propietario o suplente del
Comité Técnico resultara en la revocacién automatica de la designacion
de dicho miembro propietario o suplente, con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor o Tenedores que hayan designado a dicho
miembro propietario o suplente, segin corresponda, tendran el
derecho de designar a un nuevo miembro o suplente del Comité
Técnico.

(g) Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea de
Tenedores para su aprobacion, los planes de compensacion para los
miembros del Comité Técnico (independientemente de si dichos
miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, 0 son
Miembros Independientes); en el entendido, ademas, que dichos
planes de compensacion tnicamente surtiran efecto con la aprobacion
de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacion pagada a
los miembros del Comité Técnico de conformidad con los planes de
compensacién propuestos por el Administrador y aprobados por la
Asamblea de Tenedores deberd ser pagada por el Fideicomiso como
parte de los Gastos del Fideicomiso.

(h) Informacién Confidencial. Por la mera aceptacion de su encargo
como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas enla
Clausula 19.4 del Contrato de Fideicomiso.

(i) Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en
las sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al Representante
Comun dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha de su
celebracién, para que sean revelados por el Fiduciario al
Administrador y al publico inversionista a través de Emisnet o DIV,
segun corresponda, asi como para que se difunda su existencia en el
Reporte Anual. El Administrador podrd en cualquier momento
presentar un convenio de voto a la consideracién de los miembros del
Comité Técnico que, podrd prever, entre otras cosas, (i) que los
miembros que celebren dicho co'nvemo acordaran ejercer sus derechos
de voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacion previa
del Comité Técnico de conformidad con las recomendaciones hechas
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por el Administrador; (if) que los miembros no independientes del
Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad con las
decisiones tomadas por el Administrador en el asunto respectivo; y (iii)
cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que podran ser
atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

() Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(i)  Convocatoria. El Administrador o cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podrén convocar a una sesion del
Comité Técnico mediante la entrega de notificacion previa y por escrito
a todos los miembros del Comité Técnico, al Administrador, al
Fiduciario, y al Representante Comn, segun resulte aplicable con al
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para
celebrar la sesién; en el entendido, que los miembros del Comité
Técnico podrén renunciar por escrito a dicha notificacién previa. La
convocatoria debera establecer (1) el orden del dia que se pretendan
tratar en dicha sesién; (2) el lugar, la fecha y la hora en Ia que se vayaa
llevar a cabo la sesion; y (3) todos los documentos considerados
necesarios o convenientes por la parte que hubiere convocado la sesién
para que los miembros puedan deliberar en relacién a los puntos del
orden del dia a ser discutidos en dicha sesion. Cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podra incluir un tema a tratar en el orden
del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la previa notificacion por
escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al
Representante Comun, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesién
respectiva.

(i) Quoérum de Instalacién v Votacién. Para que las sesiones
del Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera
convocatoria, la mayorfa de los miembros (o sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién deberan estar
presentes; en el entendido, que si no se cumple con dicho quérum y el
Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una segunda o
ulterior convocatoria, la sesion se considerara validamente instalada
con cualquier ntimero de miembros presentes (o sus respectivos
suplentes) que tengan detecho a emitir un voto en dicha sesién. En
cualquier caso, todas las  resoluciones del Comité Técnico serdn
adoptadas por mayoria de votos de los miembros presentes (o sus
respectivos suplentes) en dicha sesiéri que tengan derecho a votar.

(iif)  Designacién de Presidente y Secretario. Al inicio de la
sesion inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
designardn a un miembro del Comité Técnico como presidente del
Comité Técnico (el “Presidente”); y a'una Pérsona que podré-no ser’
miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el
“Secretario”). En caso que, ﬁespeéto de alguna sesi6n posterior del
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Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no
asistan a dicha sesién o, si dicha Persona es un miembro del Comité
Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir su voto en dicha
sesion conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en la
Ley Aplicable, al inicio de dicha sesi6n, los miembros del Comité
Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesion
designardn a un miembro del Comité Técnico que tenga derecho a
votar en dicha sesi6n como Presidente de dicha sesion tinicamente, y/0
a una Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico como
Secretario de dicha sesién tinicamente, segtn sea aplicable.

(iv)  Actas de Sesion. El Secretario de una sesion del Comité
Técnico o la Persona que sea designada para dicho propdsito preparara
un acta respecto de dicha sesién, en la cual se reflejaran las resoluciones
adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesion. A dicha acta se agregara la
lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesion. El
Secretario de la sesion sera el responsable de conservar el acta firmada
de dicha sesion y los demas documentos que hayan sido presentados
al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y al
Representante Comun.

(v) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podrén
celebrarse por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio
que permita la comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el
entendido, que dichas comunicaciones deberan ser registradas por
medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y el Secretario
de la sesién correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmara
por escrito la asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(vi)  Resoluciones Unénimes. El Comité Técnico podra adoptar
resoluciones fuera de sesiéon del Comité Técnico; en el entendido, que
dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendrén la
misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una
sesién del Comité Técnico, en. el entendido, ademas que se debera
enviar una copia de dichas resoluciones al Administrador, al Fiduciario
y al Representante Comin, aaih '

(vii) Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el
Representante Comtn tendré en todo momento el derecho de designar
a una Persona para que asista en su representacion a cualquier sesion
del Comité Técnico, asi como para participar en cualesquiera sesion del
Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas
Personas no se consideraran como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el
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Funciones del Comité
Técnico:

Representante Comtn ni dichas Personas tendran responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité
Técnico ni tendrén deber alguno relacionado con el Comité Técnico
y/o los actos y actividades del Comité Técnico. Para dichos efectos, el
Fiduciario y el Representante Comin, deberdn ser notificados
previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a una
sesi6n del Comité Técnico o a cualquier junta de los miembros del
Comité Técnico fuera de sesién con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacién a dicha sesién o junta, segiin corresponda; en el
entendido, que el Fiduciario y el Representante Comiin, podran
renunciar por escrito a dicha notificacion previa.

(viii)  Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no
tendra derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho
miembro (0 la persona que lo design6) tenga un conflicto de interés. En
caso de que dicho miembro (o las personas que lo designaron) tenga
un conflicto de interés, éste (o las personas que lo designaron) podra
asistir a la sesion del Comité Técnico correspondiente para informar o
explicar dicho conflicto de interés (o0 ausencia del mismo), pero debera
abstenerse de participar y estar presente en la deliberacién y votacién
de dicho asunto, y no sera considerado para efectos de determinar el
quérum de instalacién y votacién de la sesién del Comité Técnico
correspondiente, sin que esto afecte el quérum requerido para la
instalacion de dicho comité.

El Comité Técnico tendr4 las siguientes funciones:

(i) supervisar el cumplimiento de las disposiciones de los
Documentos de la Emisién;

(ii) proponer a la Asamblea de Tenedores y/o a la Asamblea
Especial modificaciones a los Documentos de la Emisién;

(iii) revisar el desempefio del Administrador en términos del
Contrato de Administracién;

(iv) revisar el reporte trimestral proporcionado por el Administrador
en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Administracién, segiin sea el caso;

(v) solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma que
el Comité Técnico establezca, informacién y documentacion del
Administrador que sean necesarias para que el Comité Técnico
desemperie sus funciones.

(vi) la mayoria de los Miembros Independientes podran (y)
solicitar al Representante Comun que convoque a una
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. Terminacion:/r

(xi)

Asamblea de Tenedores o Asamblea Especial y que se
incluya en el orden del dia de dicha Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial, los puntos que consideren
necesarios; y (z) solicitar al Fiduciario que publique eventos
relevantes y otra informacién que estimen que debe hacerse
publica; en el entendido, que el Fiduciario no tendra obligacién
de revelar dicha informacién si (1) se trata de informacién
estratégica en términos de la Circula Unica y la LMV, o si debe
divulgarse en una fecha posterior en los términos de dichas
disposiciones, o si estd impedido a revelarla en términos de
disposiciones de confidencialidad aplicables, en cada caso, segun
lo instruido por el Administrador a su entera discrecién; (2)
dicha publicacién puede ser diferida en términos de la Circular
Unica y la LMV; o (3) si es legalmente imposible revelar dicha
informacién derivado de obligaciones de confidencialidad
aplicables;

discutir, y en su caso, aprobar cualquier contratacion o
sustitucion del Auditor Externo en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

revisar los reportes del Administrador Subyacente de las
Inversiones Originadas por Tenedores;

verificar el desempefio del Administrador Subyacente de las
Inversiones Originadas por Tenedores;

requerir al Administrador Subyacente de las Inversiones
Originadas por Tenedores la informacién y documentos
necesarios para que el Comité Técnico pueda llevar a cabo sus
funciones, en los términos y plazos establecidos por el mismo y
de conformidad con los documentos que regulen la relacion
contractual entre el Fiduciario y dicho Administrador
Subyacente; y

discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al
Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccién IX, inciso (a), numeral 4 de la
Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
incisos (i) a (xi) anteriores, no podréan ser delegadas.

Terminacién Automatica del Fideicomiso por Ausencia de Inversion.

El Fideicorrijsg' Serd autométicamente terminado en el evento que la
Asamblea de Tenédores no apruebe una Inversion dentro de los 12



Confidencialidad:

(doce) meses siguientes a la celebracién del presente. En este sentido,
con anterioridad a la terminacién del Fideicomiso, cualquier efectivo
remanente (una vez realizados los pagos de cualesquier gastos y
obligaciones pendientes del Fideicomiso y constituidas las reservas
correspondientes) en las Cuentas del Fideicomiso sera distribuido a los
Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y
posteriormente el Administrador deber4 llevar a cabo todas las
acciones necesarias para la terminacién del Fideicomiso.

Terminacién. La Asamblea de Tenedores podrd, segun sea propuesto
por el Administrador, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomiso, siempre que las siguientes condiciones hayan sido
satisfechas: (a) todas las Inversiones e Inversiones Originadas por
Tenedores hayan sido sujetas a una amortizacién o Desinversién total
o se hayan declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b)
todo el endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; (c) que no queden
mas obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes, segtin lo determine el
Administrador a su entera discrecién; y (d) que todos los montos
adeudados al Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracion y el Contrato de Fideicomiso, hayan sido pagados en
su totalidad (incluyendo, sin limitacién, en el caso que el
Administrador haya sido removido de conformidad con los términos
del Contrato de Administracién, caso en el que el Fiduciario no podra
terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al
Administrador removido, de conformidad con el Contrato de
Administracién, hayan sido pagados en su totalidad), en el entendido,
que en el caso de que dicha terminacién anticipada del Fideicomiso sea
aprobada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, todo el
efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso sera distribuido a
los Tenedores y al Administrador o alguna de sus Afiliadas (conforme
alo dispuesto por el Administrador) de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso previo a la terminacién del Fideicomiso.

El Fideicomiso no podra ser terminado hasta que todas las cantidades
adeudadas al Fiduciario hayan sido pagadas en su totalidad y se
suscriba el convenio de terminacién, extincion, liquidacion y finiquito
respectivo entre el Fideicofniterité y el Fiduciario.

(a) El Fiduciario y el Representante Comtin por medio del Contrato
de Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la
adquisicién de cualquier Certificado se considerara que conviene, y
cualquier miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptacién de
su encargo se considerara que conviene, en mantener confidencial y no
revelar cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Fondo HarbourVest o cualquier Afiliada de cualquier Fondo
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HarbourVest, cualquier persona moral respecto de la cual se esté
considerando o haya considerado realizar una Inversién o respecto de
cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que
dichas obligaciones de confidencialidad deberan permanecer vigentes
durante un periodo de 2 afios contado a partir de la terminacién del
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademas, que dichas
Personas podréan revelar cualquier tipo de informacién que (i) se haya
puesto a disposicién del publico en general, salvo en virtud del
incumplimiento de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, (ii) sea
requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental, (iii) pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algtin litigio, (iv) sea
necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus
obligaciones conforme a los Documentos de la Emision o la Ley
Aplicable, (v) se proporcione a los empleados y asesores profesionales
de dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas sean advertidas
respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en el
Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser requerida en relacién con una
auditoria realizada por cualquier Autoridad Gubernamental. A partir
de la fecha del Contrato de Fideicomiso, HarbourVest y/o el
Administrador podran celebrar convenios de confidencialidad con
cada uno de los Tenedores, el Valuador Independiente, el Contador del
Fideicomiso, el Auditor Externo y con cualquier proveedor de bienes o
servicios (incluyendo, en relacién con las Inversiones Originadas por
Tenedores, cualquier otro administrador o entidad que preste servicios
en relacién con dichas Inversiones Originadas por Tenedores) que
contengan obligaciones de confidencialidad de conformidad con lo
establecido en la Cldusula 19.4 del Contrato de Fideicomiso, o
cualesquiera otros convenios de confidencialidad.

(b)  Los Tenedores podran solicitar al Representante Comtn, tener
acceso de manera gratuita a aquella informacién confidencial del
Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los intereses de
los Tenedores y que el Administrador no estuviere obligado a revelar
de conformidad con los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable,
incluyendo, sin limitacién, informacién relacionada con el sentido de
las decisiones tomadas por los inversionistas de un Fondo
HarbourVest ‘en relaciéon con algun asunto respecto del cual el
Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su derecho de voto,
segun resulte aplicable, en el entendido, que no obstante lo anterior, en
caso de que dichas decisiones constituyan un evento relevante para el
Fideicomiso que deba ser divulgado conforme a lo establecido en el
Titulo Quinto de la Circular Unica, el Fideicomiso deberd divulgar
dicho evento relevante conforme a lo establecido en el inciso (d) de la
Clausula 5.1 del Conlrato de Fideicomiso. El Tenedor que solicite la
informacioén a que se refiere este inciso debera acreditar su calidad de
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Tenedor entregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado de titulares del intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados, en su
caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
informacién la deberd mantener con el cardcter de confidencial, de
conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) anterior

Derecho Aplicable y El presente Titulo serd regido e interpretado de conformidad con las

Jurisdiccién: leyes de México. Para todo lo relativo a la interpretaciéon y
cumplimiento del Contrato de Fideicomiso, las partes se someten, de
manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables de México, yala
jurisdiccion de los tribunales competentes de Ciudad de México, por lo
que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra
jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios
presentes o futuros o por cualquier otra razon.

El presente Titulo consta de 81 paginas y se expide para su depdsito en administracién en S.D. Indeval
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesién de los
Certificados Serie B por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades para tal efecto por
parte de Indeval para tal efecto en caracter de institucién para el depésito de valores, en términos de
lo dispuesto en la LMV,

No seré necesario un nimero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del listado de
los Certificados Bursatiles Serie B en la Bolsa.

La distribuci6n de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente al monto de las aportaciones y
no podra excluirse a uno o mas Tenedores en la participacion individual que le corresponda de las
ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y
cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma a las Llamadas de Capital.
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EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple,
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable niimero CIB/3261

Nombre: Rosa Adriana Pérez Quesnel
Cargo: Delegado Fiduciario

Nombre: Ubaldo Chavez Lopez
Cargo: Delegado Fiduciario

LA~ PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE B, CON CLAVE DE
PIZARRA “HV2PI 20D” EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
SUSCRITO POR CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE. BANCA MULTIPLE, COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/3261.
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EL REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

Monex Grupo Financiero

B

b=
!

José Luis Urrea Sauceda, e dra Tapia Jiménez,
audla Alicia Garcia Ramirez o

. g//]ose Daniel Herndnde?

Cosar Dav1d Hernéndez Sanchez

Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL, TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION SERIE B, CON CLAVE DE
PIZARRA “HV2PI 20D” EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
SUSCRITO POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,- COMO
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERQ CIB/3261.
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Anexo B
Instruccién del Administrador de fecha 25 de noviembre de 2024 al Fiduciario para llevar a cabo la
Décima Primera Emisiéon Adicional.
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Ciudad de México a 25 de noviembre de 2024
CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple, como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso No. CIB/3261
Plaza Campos Eliseos Uno, Calz. Gral.
Mariano Escobedo 595, PB, Polanco V
seccion, Miguel Hidalgo, CDMX, 11560
Ciudad de México
Atte.: Delegado Fiduciario CIB/3261

Re: Serie B | Decima Primera Llamada de Capital.

Estimados:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso
Irrevocable ntimero CIB/3261 (segtin el mismo haya
sido modificado, modificado y reexpresado, o segtiin
sea modificado, modificado y reexpresado de tiempo
en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado el
20 de junio de 2019, entre CIBanco, S.A., Institucién
de Banca Mudltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”),
HarbourVest Partners Mexico, S. de R.L. de C.V,,
como fideicomitente, fideicomisario en segundo
lugar y administrador (el “Administrador” o el
“Fideicomitente”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como representante
comun de los Tenedores. Los términos utilizados con
mayuscula inicial en la presente instruccién y que no
estuvieren expresamente definidos en la misma,
tendran el significado que a los mismos se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto
en la Seccién 7.1(a) del Contrato de Fideicomiso, se
instruye al Fiduciario para que, lleve a cabo una
Llamada de Capital certificados bursatiles fiduciarios
de proyectos de inversién, emitidos bajo el
mecanismo de llamadas de capital, identificados con

Mexico City, November 25, 2024
CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple, as Trustee of the Trust Agreement
No. CIB/3261
Plaza Campos Eliseos Uno, Calz. Gral.
Mariano Escobedo 595, PB, Polanco V
seccion, Miguel Hidalgo, CDMX, 11560
Ciudad de México
Attn.: Trustee Delegate CIB/3261

Re.: Series B | Eleventh Capital Call.

Dear all,

Reference is made to the Irrevocable Trust Agreement
number CIB/3261 dated June 20, 2019 (as amended,
amended and restated, or as further amended or
amended and restated, from time to time the “Trust
Agreement”), executed by and among HarbourVest
Partners Mexico, S. de R.L. de C.V., as settlor, second
place beneficiary and manager (the "Administrator"
or the “Settlor”), CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, as trustee (the "Trustee”) and Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, as
common representative of the Holders. Capitalized
terms used herein and not expressly defined shall
have the meaning assigned to such terms in the Trust
Agreement.

The Manager, hereby instructs the Trustee, in
accordance with Section 7.1(a) of the Trust
Agreement, to carry out a Capital Call of the
certificados bursdtiles fiduciarios de proyectos de inversion,
issued under the capital call mechanism, identified
with ticker symbol “HV2PI 20D”, pursuant to the
following terms:



clave de pizarra “HV2PI 20D” en los siguientes

términos: !

Serie de Certificados:

Fecha De La Emision
Adicional:

Numero De Llamada De
Capital:

Fecha De Inicio De La
Llamada De Capital:

Fecha Ex-Derecho:
Fecha De Registro:

Fecha Limite De

Suscripcion:

Fecha De Liquidacion
De Los Certificados:

Monto de la Emision
Adicional:

Compromiso por
Certificado

correspondiente a cada
Certificado en

circulaciéon de la Serie B

previo a la Décima
Primera Emision
Adicional:

B

5 de diciembre de 2024.

Décima Primera

25 de noviembre de 2024

2 de diciembre de 2024
2 de diciembrede 2024

3 de diciembrede 2024

5 de diciembre de 2024

UsD$10,000,000.00

0.7281527681574

Series of Certificates:

Additional Issuance
Date:
Capital Call Number:

Commencement date of
the Capital Call:

Ex-Right Date:
Registration Date:

Subscription Deadline
Date:

Settlement Date:
Amount of the
Additional Issuance:
Commitment per
Certificate

corresponding to each
outstanding Series B
Certificate prior to the
Eleventh Additional
Issuance:

B

December 5, 2024.

Eleventh

November25, 2024

December 2, 2024
December 2, 2024

December 3, 2024

December 5, 2024

UsD$10,000,000.00

0.7281527681574

1 El tipo de cambio del que serd utilizado las cantidades expresadas en Délares de la Décima Primera Llamada de Capital, para
efectos informativos sera aquel publicado en el Diario Oficial de la Federacién un dia antes de la Fecha de Liquidacién. / The
exchange rate at which the amounts expressed in Dollars of the Eleventh Capital Call will be used, for information purposes,
will be that published in the Official Gazette (Diario Oficial de la Federacion) one day prior to the Settlement Date.
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Numero De Certificados
Emitidos En La Emision

20,480,000

Certificados Serie B.

Adicional:

Precio por Certificadoen USD$0.4882812500

la Emision Adicional:

Uso De Los Recursos: Los recursos seran
utilizados de acuerdo con
los Usos Autorizados
establecidos en el
Contrato de Fideicomiso,
incluyendo sin

limitacién, para cubrir
Gastos del Fideicomiso,
asi como para cumplir
con obligaciones en
relacién con Inversiones
en Fondos HarbourVest e
Inversiones Originadas
por Tenedores aprobadas
mediante  resoluciones
undnimes de 8 de junio
de 2020; en el entendido,
que una descripcion
detallada de  dicho
destino podra ser puesta
a disposicion de los
Tenedores por el
Administrador a través
del Representante
Comun.

Asimismo, de conformidad con la Seccién 7.1(b) del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador en este
acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet el
Aviso de Llamada de Capital que se adjunta como
Anexo 1, el dia 25 de noviembre de 2024 y
posteriormente cada 2 (dos) Dias Hébiles a partir de
su primera publicacién hasta la Fecha Limite de
Suscripcién.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda
responsabilidad derivada del cumplimiento de la
presente instruccién, en virtud de que actuard de
conformidad con los Fines del Fideicomiso vy
conforme se le ha instruido expresamente en este
acto.

Number of Certificates

20,480,000Series B

corresponding to the (Certificates.
Additional Issuance:
Price per Certificate for USD$0.4882812500

the Additional Issuance:

Use of Proceeds: The proceeds will be

used pursuant to the

Approved Uses
regulated in the Trust
Agreement, including

without limitation, to pay
Trust Expenses, as well
as to comply with
obligations with respect
to Investments in
HarbourVest Funds and
Holder Sourced
Investments  approved
through unanimous
written consent dated
June 8th, 2020; provided,
that a detailed
description  of  such
destination of proceeds
shall be available for the
Holders by the Manager
through the Common
Representative.

Furthermore, in accordance with Section 7.1(b) of the
Trust Agreement, the Manager hereby instructs the
Trustee to publish, through Emisnet, the Capital Call
Notice attached hereto as Exhibit 1, on November25,
2024 and subsequently every 2 (two) Business Days
from its first publication and until the Subscription
Deadline Date.

The Trustee is hereby released from all liability
arising from the compliance with this instruction,
provided that the Trustee shall be acting in
accordance with the Purposes of the Trust and as
expressly instructed by the Manager.



[SIGUE HOJA DE FIRMAS / SIGNATURE PAGE BELOW]



Atentamente, Sincerely,
HarbourVest Partners Mexico, S. de R.L. de C.V. HarbourVest Partners Mexico, S. de R.L. de C.V.

En su capacidad de Administrador. In his capacity as Manager.

\ \ N ! . /N
Por: \P““’L’“ QLM a/ By: ‘{M“’L‘w Q“uvw’ L?//
Norﬁbre: Nhora Otalora Name: Nhora Otalora

Cargo: Signatario Autorizado Position: Authorized Signatory

[Hoja de firma correspondiente a la instruccion emitida por el Administrador del Fideicomiso
CIB/3261 / signature page to the instruction issued by the Manager of the Trust Agreement
CIB/3261]



Anexo 1 Exhibit 1

Aviso de Llamada de Capital Capital Call notice

[Se adjunta en documento por separado] [Attached Separately]



Anexo C
Copia certificada de las resoluciones unanimes de la Asamblea Especial de Tenedores de fecha 8 de junio
de 2020.
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RESOLUCIONES UNANIMES APROBADAS
FUERA DE ASAMBLEA ESPECIAL DE
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS
DE INVERSION, SERIE B, EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL,
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
“HV2PI 20D”, DE CONFORMIDAD CON EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
IDENTIFICADO CON EL NUMERO CIB/3261 DE
FECHA 20 DE JUNIO DE 2019 (SEGUN EL
MISMO SEA O HAYA SIDO MODIFICADO DE
TIEMPO EN TIEMPO, EL “CONTRATO DE
FIDEICOMISO”; Y EL  FIDEICOMISO
CONSTITUIDO CONFORME AL CONTRATO
DE FIDEICOMISO, EL “FIDEICOMISO”)
CELEBRADO ENTRE HARBOURVEST
PARTNERS MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., COMO
FIDEICOMITENTE, = ADMINISTRADOR Y
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR;
CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, COMO  FIDUCIARIO  (EL
“FIDUCIARIO”); Y MONEX CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO,
COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS
TENEDORES (EL “REPRESENTANTE COMUN").
LOS TERMINOS UTILIZADOS CON
MAYUSCULA INICIAL EN LAS PRESENTES
RESOLUCIONES Y NO DEFINIDOS
EXPRESAMENTE EN LAS MISMAS, TENDRAN
LOS SIGNIFICADOS QUE A LOS MISMOS SE
LES ASIGNA EN EL APENDICE “A” DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO.

UNANIMOUS RESOLUTIONS APPROVED IN
LIEU OF A SPECIAL HOLDERS MEETING OF
THE HOLDERS OF THE SERIES B
CERTIFICATES (CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION),
ISSUED PURSUANT TO CAPITAL CALL
MECHANISM, IDENTIFIED WITH TICKER
“HV2PI 20D”, PURSUANT TO THE
IRREVOCABLE TRUST AGREEMENT NUMBER
CIB/3261 DATED JUNE 20, 2019 (AS AMENDED
FROM TIME TO TIME, THE “TRUST
AGREMENT”; AND THE TRUST CREATED
THEREOF, THE “TRUST”) ENTERED INTO BY
AND AMONG HARBOURVEST PARTNERS
MEXICO, S. DE R.L. DE C.V.,, AS SETTLOR,
MANAGER AND SECOND PLACE
BENEFICIARY; CIBANCO, S.A., INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, AS TRUSTEE (THE
“TRUSTEE"”); AND MONEX CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO, AS
COMMON  REPRESENTATIVE OF THE
HOLDERS (THE “COMMON
REPRESENTATIVE”). CAPITALIZED TERMS
USED HEREIN AND NOT OTHERWISE
DEFINED, SHALL HAVE THE MEANING
ASSIGNED TO SUCH TERMS IN THE
APPENDIX A OF THE TRUST AGREEMENT.

8 DE JUNIO DE 2020/JUNE 8, 2020

De conformidad con lo establecido en la Clausula
4.1.-Bis (a)(xii) del Contrato de Fideicomiso, que
establece que las resoluciones unanimes adoptadas
fuera de Asamblea Especial de Tenedores por
aquellos Tenedores que representen la totalidad de
los Certificados en circulacion de la Serie que
corresponda con derecho a voto, tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieran
sido adoptadas en Asamblea Especial, siempre que
dichas resoluciones consten por escrito y las mismas
sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante  Comun, por consentimiento

Pursuant to Clause 4.1.-Bis(a)(xii) of the Trust
Agreement, unanimous resolutions adopted in lieu
of Special Holders Meeting by those Holders
representing all of the outstanding Certificates of the
corresponding Series with voting rights, shall have
for all legal purposes, the same enforceability as if
they were adopted in a Special Meeting, as long as
such unanimous resolutions are in writing and are
notified to the Trustee, the Manager and the
Common Representative the Holders of Series B




unanime, los Tenedores de Certificados Serie B Certificates

adoptaron las siguientes:

II.

II1.

RESOLUCIONES

“De conformidad con lo establecido en la
Clausula 4.1.-Bis (b)(iii) y la Clausula 6.1.(c) y
(e) del Contrato de Fideicomiso se aprueba
que el Fideicomiso lleve a cabo las
Inversiones Originadas por Tenedores
descritas en los documentos que se adjuntan
a las presentes resoluciones como Anexo “A”
Anexo “B”, Anexo “C”, y Anexo “D” por las
cantidades de hasta EUR$130,000,000 Euros,
USD$100,000,000, USD$100,000,000 vy
USD$50,000,000, respectivamente.”

“Se instruye al Fiduciario a que celebre todos
los documentos necesarios para la
implementacion de las  Inversiones
Originadas por Tenedores descritas en lo
Anexo “A”, Anexo “B”, Anexo “C”, y Anexo
“D” delas presentes resoluciones, incluyendo
sin limitacion, los convenios de suscripcion,
side letters, y demdas documentos que se
describen en dichos anexos, y cuyos formatos
finales se adjuntan al presente como Anexo
“E”, Anexo “F”, Anexo “G”, y Anexo "H".”

“Los Tenedores declaran que las Inversiones
Originadas por Tenedores aprobadas
mediante las presentes resoluciones cumplen
con la Ley Aplicable (incluyendo sin
limitacién, las Disposiciones de caracter
general que establecen el régimen de
inversion al que deberan sujetarse las Siefores
y las Disposiciones de caracter general en
materia financiera de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro), el Contrato de Fideicomiso, y
la Politica de Inversiones Originadas por
Tenedores. Los Tenedores declaran vy
acuerdan que el Administrador no sera
responsable de las Inversiones Originadas
por Tenedores aprobadas mediante Ias
presentes resoluciones (incluyendo, sin
limitacion, las negociaciones de las mismas
y/o cualesquier convenios de suscripcion,
convenios (side letter) u otros documentos

have unanimously approved the
following:
RESOLUTIONS
I “Pursuant to Clause 4.1.-Bis (b)(iii) and

II.

II1.

Clause 6.1.(c) and _(e) of the Trust Agreement
it is hereby approved that the Trust carries
out the Holder Sourced Investments
described in Exhibit “A”, Exhibit “B”, Exhibit
“C”, and Exhibit “D” hereto for amounts up
to EUR$130,000,000.00 Euros,
USD$100,000,000, USD$100,000,000, and
USD$50,000,000 respectively”

“The Trustee is hereby instructed to execute
all  documents  necessary for the
implementation of the Holders Sourced
Investments described in Exhibit “ A”, Exhibit
“B”, Exhibit “C”, and Exhibit “D” hereto,
including but not limited to subscription
agreements, side-letters, agreements and
other related documents described in such
exhibits, and which final ready to execute
forms are attached hereto as Exhibit “E”
Exhibit “F”, Exhibit “G”, and Exhibit “H”.”

“The Holders represent and warrant that the
Holder Sourced Investments approved by
means of this resolutions comply with all
Applicable Laws (including  without
limitation, the Regulations that Establish the
Investment Regime of Siefores (Disposiciones
de cardcter general que establecen el régimen de
inversion al que deberdin sujetarse las Siefores)
and the General Financial Regulations of the
Retirement Savings Systems (Disposiciones de
cardcter general en materia financiera de los
Sistemas de Ahorro para el Retiro)), the Trust
Agreement, and the Holder Sourced
Investments Criteria. The Holders represent
and warrant and agree that the Manager shall
not be liable for the Holder Sourced
Investments approved herein (including,
without limitation the negotiations thereof
and/or any subscription agreements, side-



IV.

celebrados en relacién con las mismas), y los
Tenedores en este acto liberan al
Administrador de cualquier responsabilidad
que pudiera derivarse de dichas Inversiones
Originadas por Tenedores, y convienen en
sacar en paz y a salvo al Administrador (y a
sus Afiliadas) de todas y cualesquier
reclamaciones, responsabilidades, costos,
gastos, dafios, perjuicios, procedimientos
judiciales, o demandas, ya sea de naturaleza
administrativa, laboral, penal, o de cualquier
otra naturaleza, conocida o por conocerse,
determinada o por determinarse, existente,
que pudiera llegar a existir o que pudiera ser
incurrida por el Administrador (o sus
Afiliadas), derivadas de, o relacionadas con
las Inversiones Originadas por Tenedores a
realizarse.”

“Los Anexos de las presentes resoluciones
tendran el cardcter de informacion
confidencial y por lo tanto estaran sujetos a
las disposiciones de la Clausula 19.4 del
Contrato de Fideicomiso.”

“Se designan como delegados especiales a
Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia
Beatriz Zermefio Incldn, Elena Rodriguez
Moreno, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra
Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez
Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastelum,
Paola Alejandra Castellanos Garcia, Marisol
Osuna Hernandez, Tania Pineda Arriagay/o
a cualquier apoderado del Representante
Comun, para que, de manera conjunta o
separada, realicen todos los actos y/o
tramites que sean necesarios o convenientes
que, en su caso, se requieran para dar cabal
cumplimiento a la resoluciéon anterior
adoptadas por unanimidad de los Tenedores;
incluyendo sin limitar, acudir frente al
fedatario publico de su eleccién, en caso de
ser necesario o conveniente, para llevar acabo
la  protocolizacion de las presentes
resoluciones en su totalidad o en lo
conducente, de requerirse, presentar los
avisos y notificaciones que resulten

IV.

letters, agreements or related documents),
and the Holders hereby release the Manager
from any liability that may arise from such
Holder Sourced Investments and agree to
hold the Manager (and its Affiliates) safe and
harmless from and against any and all claims,
lawsuits, liabilities, costs, expenses, damages,
loses, judicial proceedings, or actions,
whether of an administrative, labor,
investigation or any other nature, known or
unknown, determined or to be determined,
that exist, or may exist or that may be
incurred by any of the Manager (and its
Affiliates), derived from, or related to the
Holder Sourced Investments to be carried
out.”

The Exhibits hereto shall be treated as
confidential information and therefore shall
be subject to the provisions of Clause 19.4 of
the Trust Agreement.”

“Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia
Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez
Moreno, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra
Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez
Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastelum,
Paola Alejandra Castellanos Garcia, Marisol
Osuna Hernandez, Tania Pineda Arriaga
and/or any other attorney in fact of the
Common  Representative, are hereby
appointed as special delegates for the
purpose of carrying out, jointly or
individually, all necessary act or procedures
to enforce the unanimous resolutions of the
Holders contained herein; including, without
limitation, appearing before a public attester,
as necessary, to carry out the protocolization
of these resolutions, submitting any notices or
notifications, as applicable, as well as any
other actions that may be required to be taken
before the CNBV, the BMV and Indeval, or
any other competent authority.”



aplicables, asi como, para realizar los tramites
que, en su caso, se requieran ante la CNBV, la
BMV, Indeval, y cualquier autoridad
competente.”

Las presentes resoluciones constan de 5 paginas
(incluyendo la hoja de firma y excluyendo sus
anexos), y fueron adoptadas fuera de la Asamblea
Especial, por la totalidad de los Tenedores de los
Certificados de la Serie B en circulacién, a efecto de
que las mismas sean vinculantes y ejecutables en sus
términos para todos los efectos legales a que haya
lugar, como si las mismas hubieren sido adoptadas
en Asamblea de Tenedores. Estas resoluciones son
acordadas y adoptadas por los firmantes, en su
calidad de Tenedores, acreditando dicha calidad de
Tenedores en términos de los documentos que se
adjuntan en copia simple a las presentes como Anexo

" III

Asimismo, la totalidad de los Tenedores acuerdan
para el caso de que exista duda y/o conflicto
respecto de la interpretacion y cumplimiento de las
presentes resoluciones unanimes, la versién en
espafiol prevalecerd sobre la versién en inglés para
efectos de la resolucioén de conflictos.

These resolutions are 5 pages long (including
signature pages and excluding the exhibits) and are
adopted in lieu of a Special Meeting by the totality of
the Holders of the outstanding Serie B Certificates,
and they are, for all legal purposes, binding and
enforceable in their terms as if they were adopted in
a Holder Meeting. These resolutions are hereby
agreed and adopted by the undersigned, in their
capacity as Holders, as evidenced by the
corresponding documents attached herein as Exhibit
‘1.

Furthermore, the totality of the Holders agrees that
in the event of conflict and /or disputes concerning
the interpretation and enforcement of these
unanimous resolutions, the Spanish version shall
prevail over the English version, for purposes of
conflict resolution.

[Sigue hoja de firmas]





