AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION “BXMXPI 18D”

Blackstone

BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. CIBanco S.A., Institucién de Banca Mdltiple

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Aviso de actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados
bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién identificados con clave de pizarra “BXMXPI 18D” (los
“Certificados Serie A”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco S.A., Institucién de
Banca Muiltiple (el “Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
nimero CIB/3046, (segtin el mismo sea modificado, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 5 de diciembre
de 2018, celebrado con BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., como fideicomitente (en dicho caracter, el
“Fideicomitente”), fideicomisario en segundo lugar y administrador (en dicho -caracter, el
“Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante
comun de los tenedores, derivado de la quinta llamada de capital realizada por el Fiduciario (la “Quinta
Llamada de Capital”), en virtud de la cual se colocaron 26,294 (veintiséis mil doscientos noventa y cuatro)
Certificados Serie A (los “Certificados Serie A Adicionales”) el 3 de junio de 2024 (la “Quinta Emisién
Adicional de Certificados Serie A”), al amparo de la Clausula VII del Contrato de Fideicomiso, del Acta de
Emisién, del Titulo y con fundamento en lo dispuesto en el tltimo parrafo del articulo 75 de la LMV. No
hubo modificacién alguna a las demds caracteristicas de la emisién, salvo por el incremento en el nimero
y monto de los Certificados Serie A con motivo de la Quinta Llamada de Capital de los Certificados Serie
A. Los términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el presente
aviso con fines informativos tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de
Fideicomiso y en la seccién “I. Informacién General - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del
Prospecto.

MONTO DE LA QUINTA EMISION ADICIONAL DE CERTIFICADOS SERIE A:
USD$2,629,400.00 (DOS MILLONES SEISCIENTOS VEINTINUEVE MIL CUATROCIENTOS
DOLARES) (QUE, UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, ES EL EQUIVALENTE DE
$43,560,743.92, (CUARENTA Y TRES MILLONES QUINIENTOS SESENTA MIL SETECIENTOS
CUARENTA Y TRES PESOS 92/100), UTILIZANDO UN TIPO DE CAMBIO DE 16.5668 (DIECISEIS
PESOS 5668/10000) POR DOLAR!

FECHA DE LA QUINTA EMISION ADICIONAL DE CERTIFICADOS SERIE A:
3 DE JUNIO DE 2024

Nuamero de Llamada de Capital: Quinta

Fecha de inicio de la Quinta Llamada de Capital: 22 de mayo de 2024.

Fecha Ex-Derecho: 28 de mayo de 2024.
Fecha de Registro: 29 de mayo de 2024.
Fecha Limite de Suscripciéon: 30 de mayo de 2024.

1 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.



Fecha de la Quinta Emisiéon Adicional de
Certificados Serie A:

Fecha de canje del Titulo en Indeval:

Fecha de liquidacién de los Certificados
Adicionales Serie A:

Precio de colocacion de los Certificados Serie A
en la Emision Inicial:

Monto Maximo de la Serie correspondiente a los
Certificados Serie A (considerando las Llamadas
de Capital):

Monto Maximo de la Serie correspondiente a los
Certificados Serie B (considerando las Llamadas
de Capital):

Monto Maximo de la Serie correspondiente a los
Certificados Serie C (considerando las Llamadas
de Capital):

Numero de Certificados Serie A de la Emision
Inicial:

Monto de la Emision Inicial de los Certificados
Serie A:

Numero de Certificados Serie A de la Primera
Emision Adicional de Certificados Serie A
efectivamente suscritos:

Nuamero de Certificados Serie A de la Segunda
Emision Adicional de Certificados Serie A
efectivamente suscritos:

Nimero de Certificados Serie A de la Tercera
Emision Adicional de Certificados Serie A
efectivamente suscritos:

Numero de Certificados Serie A de la Cuarta
Emision Adicional de Certificados Serie A
efectivamente suscritos:

Monto de la Primera Emision Adicional de
Certificados Serie A efectivamente suscrito:

Monto de la Segunda Emision Adicional de
Certificados Serie A efectivamente suscrito:

3 de junio de 2024.

3 de junio de 2024.
3 de junio de 2024.

$2,021.675 (dos mil veintian Pesos 675/1000) por cada
Certificado Serie A, que es el equivalente a USD$100.00
(cien Doélares) por Certificado de Serie Inicial, tomando
como base un tipo de cambio Délar-Peso de $20.21675
(veinte Pesos 21675/100000) por Délar, de fecha 7 de
diciembre de 2018.

USD$175,000,000.00 (ciento setenta y cinco millones de
Délares).

USD$170,000,000.00 (ciento setenta millones de Doélares).

USD$100,000,000.00 (cien millones de Dolares).

350,000 (trescientos cincuenta mil) Certificados Serie A.

USD$35,000,000.00 (treinta y cinco millones de Délares).

139,997 (ciento treinta y nueve mil novecientos noventa y
siete) Certificados Serie A.

227,495 (doscientos veintisiete mil cuatrocientos noventa y
cinco) Certificados Serie A.

189,996 (ciento ochenta y nueve mil novecientos noventa y
seis) Certificados Serie A.

211,997 (doscientos once mil novecientos noventa y siete)
Certificados Serie A

USD$13,999,700.00 (trece millones novecientos noventa y
nueve mil setecientos Ddlares).

USD$22,749,500.00 (veintidés millones setecientos cuarenta
y nueve mil quinientos Délares).



Monto de la Tercera Emision Adicional de
Certificados Serie A efectivamente suscrito:

Monto previo a la Cuarta Emision Adicional de
Certificados Serie A:

Monto previo a la Quinta Emisién Adicional de
Certificados Serie A:

Numero de Certificados Serie A en circulacion
previo a la Quinta Emisién Adicional de
Certificados Serie A:

Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie A en circulacién previo a la Quinta
Emision Adicional de Certificados Serie A:

Precio de colocacion de los Certificados Serie A
en la Quinta Emision Adicional de Certificados
Serie A:

Numero de Certificados Adicionales Serie A de
la Quinta Emision Adicional de Certificados
Serie A:

Monto de la Quinta Emision Adicional de
Certificados Serie A:

Numero total de Certificados Serie A
(considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional, la Segunda Emisién
Adicional, la Tercera Emision Adicional, la
Cuarta Emisiéon Adicional y la Quinta Emision
Adicional de los Certificados Serie A):

Monto total (considerando la Emision Inicial, la
Primera Emisién Adicional, la Segunda Emision
Adicional, la Tercera Emision Adicional, la
Cuarta Emision Adicional y la Quinta Emisién
Adicional de los Certificados Serie A):

USD$18,999,600.00 millones novecientos

noventa y nueve mil seiscientos Délares).

(dieciocho

USD$90748,800.00 (noventa millones setecientos cuarenta

y ocho mil ochocientos Délares).

USD$1117948,500.00 (ciento once millones novecientos
cuarenta y ocho mil quinientos Délares).

1,119,485 (un millén ciento diecinueve mil cuatrocientos
ochenta y cinco) Certificados Serie A.

0.0234929454168.

$1,656.68 (Mil seiscientos cincuenta y seis Pesos 68/100) por
cada Certificado Serie A, que es el equivalente a
USD$100.00 (cien Dolares) por cada Certificado Serie A
tomando como base un tipo de cambio Dolar-Peso de $
16.5668 (dieciséis pesos 5668 /10000) por cada Délar.?

26,294 (veintiséis mil doscientos noventa y cuatro)
Certificados Serie A.

USD$2,629,400.00 (dos millones seiscientos veintinueve mil
cuatrocientos Doélares), que, tnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $43,560,743.92 (cuarenta
y tres millones quinientos sesenta mil setecientos cuarenta
y tres Pesos 92/100), utilizando un tipo de cambio de
$16.5668 (dieciséis pesos 5668/10000) por cada Dolar.3

1,145,779 (Un millén ciento cuarenta y cinco mil setecientos
setenta y nueve) Certificados Serie A.

USD$114,577,900.00 (ciento catorce millones quinientos
setenta y siete mil novecientos Délares), que, tinicamente
para efectos informativos, es el equivalente de
$1,898,189,153.72 (Mil ochocientos noventa y ocho millones
ciento ochenta y nueve mil ciento cincuenta y tres Pesos
72/100), utilizando un tipo de cambio de $16.5668 (dieciséis
pesos 5668 /10000) por cada Délar.*

2 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.
3 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.
4 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.



Destino de los recursos de la Quinta Emision Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con
Adicional de Certificados Serie A: los compromisos a ser adquiridos en base a los convenios
de suscripcién que celebre el Fiduciario.

Este Aviso con Fines Informativos también podra consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario www.cibanco.com

La inscripcion en el RNV no implica certificacién sobre la bondad del valor, la solvencia de la emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en
su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Serie A emitidos en la Emisién Inicial quedaron inscritos en el RNV con el nimero 3239-
1.80-2018-087 de conformidad con el oficio de autorizacién numero 153/12571/2018, de fecha 6 de
diciembre de 2018 expedido por la CNBV. Mediante oficio de actualizacién ntimero 153/10026292 /2021 de
fecha 10 de marzo de 2021, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados
Serie A con motivo de la Primera Emisiéon Adicional de Certificados Serie A, quedando inscritos con el
namero 3239-1.80-2021-221; mediante oficio de actualizacién nimero 153/10026807/2021 de fecha 11 de
agosto de 2021, expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie A
con motivo de la Segunda Emisién Adicional de Certificados Serie A, quedando inscritos con el ntimero
3239-1.80-2021-259; mediante oficio de actualizacién namero 153/3061/2022 de fecha 15 de julio de 2022,
expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie A con motivo de la
Tercera Emision Adicional de Certificados Serie A, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2022-350;
y mediante oficio de actualizacién ntimero 153/5254/2023 de fecha 12 de junio de 2023 expedido por la
CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie A con motivo de la cuarta Emisiéon
Adicional, quedando inscritos con el namero 3239-1.80-2023-433; y con motivo de la Quinta Llamada de
Capital, la inscripcién serd actualizada en el RNV de conformidad con lo establecido en el articulo 75 de la
LMV.

Ciudad de México, a 3 de junio de 2024.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.cibanco.com/

ANEXOS

En virtud del dltimo parrafo de la fraccion 11 del articulo 14 de la Circular Unica, se adjunta al presente
Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacion:

Anexo A Titulo canjeado y depositado en Indeval.
Anexo B Carta de instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Quinta Llamada
de Capital de fecha 21 de mayo de 2024 (la “Instruccién”).



Anexo A
Titulo canjeado y depositado en Indeval
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AMORTIZABLES SERIE A BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
Ciudad de México a 11 de diciembre de 2018

El presente Titulo al portador de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion (el “Titulo”) es
emitido por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple (el “Emisor”), actuando en su calidad de fiduciario
del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ndamero CIB /3046 que ampara la emisién de 1,145,779 certificados
bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién serie A bajo el mecanismo de llamadas de capital (los
“Certificados Serie A” o “Certificados Bursatiles Serie A”), por un monto de US$114,577,900.00 (Ciento
catorce millones quinientos setenta y siete mil novecientos Dé6lares 00/100), sin expresion de valor nominal,
de conformidad con lo que se establece en los Articulos 62, 63 64, 68 y demés Articulos aplicables de la Ley
del Mercado de Valores (la “LMV”). Los Certificados Serie A emitidos en la Emisién Inicial fueron inscritos
en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) con el ntimero 3239-1.80-2018-087 de conformidad con el
oficio de autorizaciéon numero 153/12571/2018 de fecha 6 de diciembre de 2018 expedido por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”). Mediante oficio de actualizacién nimero 153/10026292,/2021
de fecha 10 de marzo de 2021 expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados
Serie A con motivo de la primera Emision Adicional, quedando inscritos con el ntimero 3239-1.80-2021-221;
mediante oficio de actualizacién ntimero 153/10026807/2021 de fecha 11 de agosto de 2021 expedido por la
CNBYV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie A con motivo de la segunda Emisién
Adicional, quedando inscritos con el nimero 3239-1.80-2021-259; mediante oficio de actualizacién niimero
153/3061/2022 de fecha 15 de julio de 2022 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de
los Certificados Serie A con motivo de la tercera Emisién Adicional, quedando inscritos con el niimero 3239-
1.80-2022-350; y mediante oficio de actualizacién ntmero 153/5254/2023 de fecha 12 de junio de 2023
expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados Serie A con motivo de la
cuarta Emision Adicional, quedando inscritos con el niimero 3239-1.80-2023-433. Con motivo de la quinta
Llamada de Capital, el presente titulo es canjeado con fecha 3 de junio de 2024 y seré actualizada la
inscripcién de los Certificados Serie A en el RNV de conformidad con lo establecido en el articulo 75 de la

LMV.

La vigencia de los Certificados Serie A sera de 30 (treinta) afios, a partir de la Fecha de Emisién Inicial,
equivalentes a 10,958 dias naturales. Sin embargo, la vigencia de los Certificados Serie A dependera del
comportamiento de las Inversiones y el desempefio de las mismas y la aprobacién de la Asamblea de
Tenedores. La Fecha de Vencimiento Final de los Certificados Serie A es el 11 de diciembre de 2048. Sin
embargo, la dltima distribucién a los Tenedores de Certificados Serie A puede ocurrir con anterioridad a
dicha Fecha de Vencimiento Final. La Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida conforme al Contrato

de Fideicomiso.

El presente Titulo consta de 70 paginas, incluyendo hoja de firmas, y se expidi6 originalmente en la Ciudad
de México, México el 11 de diciembre de 2018; fue canjeado por primera vez en la Ciudad de México el 19
de marzo de 2021; fue canjeado por segunda vez en la Ciudad de México el 19 de agosto de 2021; fue
canjeado por tercera vez en la Ciudad de México el 25 de julio de 2022; fue canjeado por cuarta vez en la
Ciudad de México el 16 de junio de 2023; y es canjeado por quinta vez en la Ciudad de México el 3 de junio
de 2024, en el entendido que, la inscripcién de los Certificados Serie A en el RNV sera actualizada de

manera posterior, de conformidad con lo establecido en el articulo 75 de la LMV.
_q,./
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El presente Titulo se expide para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles Serie A por
dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para
el deposito de valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable deban ser ejercidas por las
instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas
instituciones en la LMV.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces
de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO BAJO LOS CERTIFICADOS. LAS DISTRIBUCIONES
DEPENDERAN DE LA DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS
INVERSIONES. DICHOS RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL
ADMINISTRADOR PARA IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO
OPORTUNIDADES DE INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS
DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE
LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA DE QUE EL. ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE LOCALIZAR
DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE
IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS
VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER
MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS O EN
PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. L.OS
POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL
FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE
DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION
ALTERNAS.

NO HAY RECURSO. NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A
LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA EN
QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL
ADMINISTRADOR, EL AGENTE ESTRUCTURADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O
AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS RECURSOS
QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES
CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES
CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO
TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR EL FIDUCIARIO, EI. REPRESENTANTE COMUN, EL
ADMINISTRADOR, EL AGENTE ESTRUCTURADOR, NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O
AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y
EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS
TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LiQUIDOS QUE
FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION. NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSION EN
LOS CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES
CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS



ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA
ESTRATEGIA DE INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN
AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS,
ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y
REALIZARA INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS
RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO
DE SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL
MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA
ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS
ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO
DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA
DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS
PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A
RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE
AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE
INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA
DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS INVERSIONISTAS
DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS ASOCIADOS CON SU INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL
RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS
DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDO
VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EN CASO
DE QUE EL ADMINISTRADOR DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y
EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, ESTE CONTARA CON CIERTOS DERECHOS SOBRE
LAS INVERSIONES, Y (III) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE CONTRATAR DEUDA CON
POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR
SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA

DEUDA.

AUSENCIA DE CALIFICACION CREDITICIA. EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS
CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA
INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON
COMPARABLES A UNA INVERSION EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE
REGISTRO ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN
SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION
SUBSECUENTE. LOS TENEDORES QUE NO SUSCRIBAN LOS CERTIFICADOS A SER EMITIDOS
EN LAS LLAMADAS DE CAPITAL, O LOS CERTIFICADOS DE LAS SERIES SUBSECUENTES, SE
VERAN SUJETOS A UNA DILUCION EN SUS DERECHOS CORPORATIVOS.

EL INCUMPLIMIENTO CON UNA LLAMADA DE CAPITAL PODR{A CUASAR QUE EL
FIDEICOMISO SEA INCAPAZ DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES EN LA FECHA EN LA
QUE LAS MISMAS SE VUELVAN EXIGIBLES O DE LLEVAR A CABO INVERSIONES. EM CASO
DE QUE UN TENEDOR INCUMPLA CON UNA LLAMADA DE CAPITAL Y EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA CUBRIR LA CONTRIBUCION. INCUMPLIDA, EL
FIDEICOMISO PODRIA SER INCAPAZ DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES EN LA FECHA
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EN LA QUE LAS MISMAS SE VUELVAN EXIGIBLES, DE LLEVAR A CABO SU PLAN DE
NEGOCIOS Y EL CALENDARIO DE INVERSIONES ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO. LO
ANTERIOR PODRIA EXPONER AL FIDEICOMISO A PENALIDADES MATERIALES, MISMAS
QUE PODRIAN AFECTAR DE MANERA ADVERSA Y MATERIAL LOS RETORNOS DE LOS
TENEDORES. ESTOS FACTORES CONSTITUYEN UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS
DERIVADOS DE LAS INVERSIONES HECHAS POR EL FIDEICOMISO DESCRITAS EN EL
PROSPECTO, EN EL PLAN DE NEGOCIOS Y EL CALENDARIO DE INVERSIONES. NO SE PUEDE
GARANTIZAR QUE TODOS LOS TENEDORES ACUDAN A LAS LLAMADAS DE CAPITAL Y
SUSCRIBAN Y PAGUEN LOS CERTIFICADOS EMITIDOS EN LA EMISION ADICIONAL
CORRESPONDIENTE. NO EXISTE LA OBLIGACION DEL ADMINISTRADOR, EL
REPRESENTANTE COMUN, DEL FIDUCIARIO O DE SUS RESPECTIVAS AFILIADAS Y
SUBSIDIARIAS DE CUBRIR LA FALTA DE FLUJO GENERADA SI UN TENEDOR NO ACUDE A
LA LLAMADA DE CAPITAL RESPECTIVA.

EL. MERCADO DE LOS CERTIFICADOS ES LIMITADO. LOS TENEDORES DEBERAN
CONSIDERAR QUE ACTUALMENTE NO EXISTE UN MERCADO SECUNDARIO PARA LOS
CERTIFICADOS. NO SE ESTIMA QUE EXISTA UN MERCADO SECUNDARIO PARA LOS
CERTIFICADOS Y, EN CASO DE EXISTIR, QUE EL MISMO DE DESARROLLE. EL REGISTRO DE
LOS CERTIFICADOS EN EL RNV Y SU LISTADO EN LA BMV HA SIDO SOLICITADA. NO
OBSTANTE, LO ANTERIOR, NO SE ESTIMA QUE SURJA UN MERCADO ACTIVO PARA LA
NEGOCIACION DE LOS CERTIFICADOS, O QUE LOS MISMOS SEAN NEGOCIADOS A UN
PRECIO IGUAL O MAYOR QUE EL DE LA OFERTA INICIAL. LO ANTERIOR PUEDE AFECTAR
LA CAPACIDAD DE LOS TENEDORES PARA VENDER SUS CERTIFICADOS EN EL MOMENTO
Y PRECIO DESEADO. ADICIONALMENTE, EL CONTRATO DE FIDEICOMISO CONTIENE
RESTRICCIONES SUSTANCIALES RESPECTO DE LA TRANSFERENCIA DE LOS
CERTIFICADOS. POR LO TANTO, POSIBLES INVERSIONISTAS DEBERAN ESTAR
PREPARADOS PARA ASUMIR EL RIESGO DE SU INVERSION EN LOS CERTIFICADOS HASTA
LA FECHA DE TERMINACION DE LA MISMA.

CON EL OBJETO DE MITIGAR EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS
TENEDORES A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO DE QUE ALGUN TENEDOR PRETENDA
TRANSMITIR, DENTRO O FUERA DE BOLSA, LOS CERTIFICADOS DE QUE SEA TITULAR Y EN
CONSECUENCIA CEDER LAS OBLIGACIONES A SU CARGO EN RELACION CON LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, REQUERIRA LA PREVIA AUTORIZACION DEL COMITE TECNICO
PARA LLEVAR A CABO DICHA TRANSMISION. EN LOS TERMINOS ESTABLECIDOS EN EL
CONTRATO DE FIDEICOMIO, EL COMITE TECNICO TENDRA UN PLAZO DE 60 DiAS
NATURALES PARA DAR CONTESTACION A LA SOLICITUD Y SOLO OTORGARA SU
AUTORIZACION PARA LLEVAR A CABO DICHA TRANSMISION SI ASI LO DETERMINA QUE
(I) LA TRANSMISION NO TENDRIA UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO
(INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN
LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (II) EL ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR;
(III) EL COMITE TECNICO HAYA RECIBIDO DEL ADQUIRENTE LOS DOCUMENTOS,
OPINIONES, INSTRUMENTOS Y CERTIFICADOS SEGUN SEAN REQUERIDOS POR EL COMITE
TECNICO; (IV) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON TODAS LAS DISPOSICIONES PARA LA
PREVENCION DE LAVADO DE DINERO Y TERRORISMO APLICABLES, Y (V) EL ADQUIRENTE
NO SE CONSIDERA UNA “U.S. PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA
REGULACION S DEL US SECURITIES ACT OF 1933, SEGUN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED
STATES PERSON” SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN LA SECCION 7701(A)(30) DEL US
INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGUN SEA MODIFICADO, Y DICHO ADQUIRENTE
UNICAMENTE ESTA ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA CONSISTENTE CON LA
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REGULACION S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA MISMA PARA
OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS).

CUALQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS EN CONTRAVENCION DE LO
ANTERIOR, NO SERA CONSIDERADO COMO UN TEN EDOR, Y POR LO TANTO EL TENEDOR
VENDEDOR CONTINUARA ESTANDO OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS
OBLIGACIONES DERIVADAS DE LAS LLAMADAS DE CAPITAL Y QUE PUDIEREN SURGIR EN
EL FUTURO, COMO SI DICHA TRANSMISION DE CERTIFICADOS NO HUBIESE SUCEDIDO Y
LOS CERTIFICADOS TRANSMITIDOS NO OTORGARAN AL COMPRADOR DERECHO
CORPORATIVO ALGUNO, INCLUYENDO, SIN LIMITACION, EL DERECHO A ASISTIR Y
VOTAR EN ASAMBLEAS DE TENEDORES ASI COMO EL DERECHO DE DESIGNAR MIEMBROS

DEL COMITE TECNICO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO HABERSE
CONSTITUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION PREVISTA. AUN CUANDO
EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL ADMINISTRADOR HAGA QUE EL
FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE INVERSION, ESTO PODRIA NO SUCEDER,
LO QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL
FIDEICOMISO, EN LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN LOS
RENDIMIENTOS QUE LOS TENEDORES PODRIAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS DE LOS
INSTRUMENTOS A TRAVES DE LOS CUALES SE IMPLEMENTEN LAS INVERSIONES Y
BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE
TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASi
COMO LOS TERMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS
DEPENDERA DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O
CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS
FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS
DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION
DEPENDERA DE DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR ESPECIFICO EN EL
QUE SEHAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS VARIARAN
PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE APEGUEN A

LINEAMIENTOS PREDETERMINADOS.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR TENDRA
CIERTOS DERECHOS TALES COMO RECIBIR EL PAGO DETODOS LOS MONTOS PENDIENTES
DE PAGO POR CONCEPTO DE GASTOS Y OTRAS COMISIONES DESDE LA FECHA DE LA
EMISION INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCION O SUSTITUCION DEL
ADMINISTRADOR, APLICABLES DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO

DE ADMINISTRACION.

EVENTUALMENTE, EL. ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN SITUACIONES
EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE
PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES,
INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO
RIESGO.

LOS PROVEEDORES DE SERVICIOS AFILIADOS AL ADMINISTRADOR REALIZARAN EL

COBRO DE LOS GASTOS MEDIANTE EL REEMBOLSO DE GASTOS SIN ANIMO DE LUCRO O
CON BASE AL PUNTO DE EQUILIBRIO, O BIEN COBRARAN A LOS FONDOS BLACKSTONE Y
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A LAS ENTIDADES DE SU CARTERA POR LOS BIENES Y SERVICIOS A TASAS
GENERALMENTE CONSISTENTES CON LAS QUE SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN EL
MERCADO PARA BIENES Y SERVICIOS SIMILARES. LOS COSTOS, GASTOS 'Y CARGOS
ATRIBUIDOS O ASIGNADOS ESPECIFICAMENTE POR BLACKSTONE Y SUS AFILIADAS A LOS
FONDOS BLACKSTONE PODRIAN EXCEDER LO QUE SE HUBIERE PAGADO A UN TERCERO
NO AFILIADO A CAMBIO DE SERVICIOS SUSTANCIALMENTE IGUALES.

CARACTERISTICAS
Términos definidos: Los términos que inician con maytscula y no se definan en el presente
Titulo tendrén el significado que se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.
Emisor: ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
Fideicomitente: BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. (en dicho cardcter, el “Fideicomitente”).
Fideicomisarios en Los Tenedores.
Primer Lugar:
Fideicomisario en BX Mexico Advisors, S.A. de C\V. y sus sucesores o cesionarios
Segundo Lugar: permitidos.
Administrador: BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. (en dicho carécter, el “Administrador”).
Tipo de valor: Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién, sin expresion

de valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, de la Serie
A. El Fiduciario podré invertir los ingresos derivados de los Certificados
Serie A, directa o indirectamente, en los Fondos Blackstone que cumplan
con los Lineamientos de Inversién Serie A y con la Politica de Operaciones
con Personas Relacionadas que se establece en el Contrato de Fideicomiso.

Clave de Pizarra: “BXMXPI 18D”
Serie Serie A
Denominacion: Los Certificados de las Series Iniciales no tendran valor nominal. Los

Certificados Serie A de la Emisién Inicial serdn pagaderos en Pesos, por el
monto equivalente a US$100.00 Délares, siempre que dicho precio pueda
ser pagado en Pesos al tipo de cambio obtenido por el Administrador en
la fecha de cierre del libro.

Precio de colocacion de la $2,021.675 Pesos por cada Certificado de Series Iniciales, que es el
Emision Inicial: equivalente a US$100.00 Délares por Certificado de Serie Inicial, tomando
como base un tipo de cambio Délar-Peso de $20.21675 Pesos por Délar.

Precio de los Certificados = $2,069.03 Pesos por cada Certificado Serie A, que es el equivalente a
Bursatiles Serie A en la  US$100.00 Délares por cada Certificado Serie A, tomando como base un
primera Emision  tipo de cambio Délar-Peso de $20.6903 Pesos por cada Délar.

Adicional:

Precio de los Certificados = $1,989.20 Pesos por cada Certificado Serie A, que es el equivalente a
Bursatiles Serie A en la US$100.00 Délares por cada Certificado Serie A, tomando como base un

segunda Emision —tipo de cambio Délar-Peso de $19.8920 Pesos por cada Délat.
Adicional:

e
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Precio de los Certificados
Bursitiles Serie A en la
tercera Emision
Adicional:

Precio de los Certificados
Bursétiles Serie A en la
cuarta Emision Adicional:

Precio de los Certificados
Bursatiles Serie A en la
quinta Emisién
Adicional:

Numero de Certificados
Bursatiles Serie A de la
Emision Inicial:

Numero de Certificados
Bursatiles Serie A
efectivamente  suscritos
en la primera Emisién
Adicional:

Numero de Certificados
Bursatiles Serie A
efectivamente suscritos
en la segunda Emisién
Adicional:

Numero de Certificados
Bursatiles Serie A
efectivamente suscritos
en la tercera Emisién
Adicional:

Nimero de Certificados
Bursatiles Serie A
efectivamente suscritos
en la cuarta Emision
Adicional:

Nimero de Certificados
Bursétiles Serie A
efectivamente suscritos
en la quinta Emision
Adicional:

Monto de la Emisién
Inicial de los Certificados
Bursétiles Serie A:

$2,044.23 Pesos por cada Certificado Serie A, que es el equivalente a
US$100.00 Délares por cada Certificado Serie A, tomando como base un
tipo de cambio Délar-Peso de $20.4423 Pesos por cada Délar.

$1,747.32 Pesos por cada Certificado Serie A, que es el equivalente a
US$100.00 Délares por cada Certificado Serie A, tomando como base un
tipo de cambio Délar-Peso de $17.4732 Pesos por cada Délar.

$1,656.68 Pesos por cada Certificado Serie A, que es el equivalente a
US$100.00 Délares por cada Certificado Serie A tomando como base un
tipo de cambio Délar-Peso de $16.5668 Pesos por cada Délar.

350,000 Certificados Serie A.

139,997 Certificados Serie A.

227,495 Certificados Serie A.

189,996 Certificados Serie A.

211,997 (doscientos once mil novecientos noventa y siete) Certificados
Serie A

26,294 (veintiséis mil doscientos noventa y cuatro) Certificados Serie A.

US$35,000,000.00 Délares (que, inicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $707,586,250.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$20.21675 Pesos por Délar).
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Monto efectivamente
suscrito de la primera

Emision Adicional - de
Certificados Bursatiles
Serie A:

Monto efectivamente

suscrito de la segunda

Emision Adicional de
Certificados ~ Bursétiles
Serie A:

Monto efectivamente
suscrito de la tercera
Emision Adicional de
Certificados  Bursitiles
Serie A:

Monto efectivamente
suscrito de la cuarta

Emision  Adicional de

Certificados Serie A:
Monto efectivamente
suscrito de la quinta

Emision Adicional de
Certificados Serie A:

Monto Maiéximo de la
Serie A:

Monto que ampara el

presente Titulo:

Fecha de la Emision
Inicial:

Fecha de 1la primera
Emision -Adicional de
Certificados Serie A:
Fecha de la segunda
Emision  Adicional de
Certificados Serie A:
Fecha ‘de la  tercera
Emision Adicional de
Certificados Serie A:
Fecha  de la cuarta

Emision  Adicional de

Certificados Serie A;

US$13,999,700.00 de Délares (que, inicamente para efectos informativos,
es el equivalente de $289,657,992.91 Pesos, utilizando un tipo de cambio
de $20.6903 Pesos por Délar).

US$22,749,500.00 de Dolares (que, tinicamente para efectos informativos,

~es el equivalente de $452'533,054.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio - -

de $19.8920 Pesos por Doélar).

US$18,999,600.00 de Délares (que, tinicamente para efectos informativos,
es el equivalente de $388,395,523.08 Pesos, utilizando un tipo de cambio
de $20.4423 Pesos por Délar).

US$21,199,700.00 de Délares (que, inicamente para efectos informativos,
es el equivalente de $370,426,598.04 Pesos, utilizando un tipo de cambio
de $17.4732 Pesos por Délar.)

US$2,629,400.00 Délares (que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $43,560,743.92 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$16.5668 Pesos por Dolar.)

US$175,000,000.00 Délares (que, tinicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $3,537,931,250.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$20.21675 Pesos por Dolar).

US$114,577,900.00 Délares (que, tnicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $1,898,189,153.72 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$16.5668 Pesos por Doélar.).

11 de diciembre de 2018.

19 de marzo de 2021.

19 de agosto de 2021.

25 de julio de 2022.

19 de junio de 2023.



Fecha de 1la quinta

Emisién Adicional
Certificados Serie A:

Acto Constitutivo:

Fines del Fideicomiso:

Obligaciones
Fiduciario:

de

del

3 de junio de 2024.

Los Certificados Serie A amparados por el presente Titulo han sido
emitidos al amparo del Acta de Emisién y de conformidad con los
terminos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntimero CIB/3046 de
fecha 5 de diciembre de 2018 (segtin el mismo sea modificado de tiempo
en tiempo) celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario, el
Representante Comun y el Administrador.

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son
que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con
cada una de las obligaciones descritas en la Seccién 2.4 del Contrato de
Fideicomiso y en el resto del mismo, incluyendo (i) realizar la Emisién
Inicial y la oferta ptblica restringida de los Certificados de las Series
Iniciales de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, y
de la Emisién Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, asi como
llevar a cabo las Emisiones Adicionales que resulten de cualquier Llamada
de Capital de cualquier Serie, segtin lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, (ii) realizar Inversiones; (iii) distribuir y administrar el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con
lo establecido en la Clausula XI del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar
todas aquellas actividades que el Administrador o, en su caso, otras
Personas que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o el
Acta de Emisién, tengan derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin
limitacién, el Representante Comtin y aquellas Personas a las cuales se les
hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracién), en
cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso,
que el Administrador, o dicha otra Persona considere que sean necesarios,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en

el Contrato de Fideicomiso.

En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberd, en cada
caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(a) ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad, de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(b) abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar y disponer
de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las
Inversiones Temporales) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
y, de conformidad con las instrucciones del Administrador, abrir,
administrar y mantener una o més cuentas bancarias, ya sean de cheques
o de inversién, denominadas en Délares o en cualquier otra moneda a



nombre del F1duc1ar10, segun sea requerido o conveniente para los Fines
del Fideicomiso;

(c) — presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos contratos, documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesarias o convenientes para registrar los
Certificados de cualquier Serie en el RNV, llevar a cabo la Emisién Inicial
y oferta publica restringida de los Certificados de Series Iniciales
(incluyendo la celebraciéon de un contrato de prestacién de servicios con
el Representante Comfn), realizar la Emisién Inicial de Certificados de
Series Subsecuentes y llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados
de cualquier Serie de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso;

(d) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesarias o convenientes para listar los

Certificados enla BMV;

(e) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacion y notificaciones necesarias o convenientes para mantener y/o
actualizar la inscripcién de los Certificados en el RNV y el listado de los
Certificados en la BMV;

(f) celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir cada Titulo;
(g) realizar Inversiones, y otorgar créditos y financiamientos a

Vehiculos de Inversién de conformidad con lo establecido en la Clausula
VI del Contrato de Fideicomiso;

(h) — llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la Clausula
VII del Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo las Emisiones Adicionales
correspondientes a dichas Llamadas de Capital, y mantener un registro
del Monto de la Emisién Inicial de cada Serie de Certificados y los montos
derivados de cada Llamada de Capital de una Serie en particular de
Certificados, identificando las cantidades aportadas por cada Tenedor; en
el entendido, de que en ningtn caso el monto total agregado-de las
Emisiones de Certificados de Series Iniciales correspondientes y de la
Emision de Certificados de  Series Subsecuentes correspondientes,
tomados en conjunto, pueden exceder el Monto Maximo de la Emisién;

—
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(i) llevar a cabo cualquier accién relacionada con la Terminacién del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Clausula XVII del
Contrato de Fideicomiso;

G) llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Maximo de la
Emisi6én o del Monto Maximo de la Serie o del ntmero de Certificados
correspondiente, en cada caso, con la aprobacién previa de la Asamblea
General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores de la Serie
correspondiente, respectivamente, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(k) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

@ contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al
Proveedor de Precios, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(m)  pagar, inicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta
donde éste alcance, cualquier obligacién del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demaés
Documentos de la Emisién, incluyendo de forma enunciativa mas no
limitativa, obligaciones respecto de los Vehiculos de Inversién, asi como
la obligacién de hacer Distribuciones a los Tenedores en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar dichos
recursos para Usos Autorizados conforme al Contrato de Fideicomiso y al

Contrato de Administracién;

(n) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Comin, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comiin en el cumplimiento de
sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso, segtin le sea
instruido por escrito por el Representante Comiin, en términos de lo
establecido en la Seccién 4.3 del Contrato de Fideicomiso;

(0) en la Fecha de Oferta Ptblica de los Certificados de Series Iniciales
o en cualesquier otras fechas a discrecién del Administrador, pagar los
Gastos de Organizacion en los términos del Contrato de Fideicomiso;

(p) preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso, asi como toda la informacién que sea
requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso y cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea

parte;
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() preparar y proporcionar, con la asistencia del Administrador, con
la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines y previa
consulta con el Administrador, cualesquier otros reportes requeridos por,
o solicitudes ante cualquier Autoridad - Gubernamental, incluyendo
aquellas relacionadas —con —inversiones - extranjeras -y -competencia
econdmica;

(r) — de conformidad con las instrucciones del Administrador, abrir,
administrar y mantener una o més cuentas bancarias, ya sean cuentas de
cheques o de inversion, denominadas en Dolares o en cualquier otra
moneda, a nombre del Fiduciario, segin sea requerido o resulte
conveniente para los Fines del Fideicomiso;

(s) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar
las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Délares o a cualquier otra
moneda, segin sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso
y la administracion de los Vehiculos de Inversién, en cada caso, usando
esfuerzos comercialmente razonables para obtener de instituciones
financieras autorizadas de reconocido prestigio en México o por
instituciones financieras reconocidas internacionalmente las tasas de
interés mas favorables disponibles en el mercado, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas;

(t) celebrar el Contrato de Administraciéon con el Administrador y
otorgar y revocar los poderes previstos en el mismo;

(u) de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y de las personas fisicas designadas
por el Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un
poder especial revocable para actos de administracién con facultades
generales, de conformidad con lo establecido en el segundo y cuarto
péarrafos del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su Articulo
correlativo en los Codigos Civiles de todas y cada una de las Entidades
Federativas de México, limitado tnica y exclusivamente para los efectos
de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes
de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caricter formal o
sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtencion y modificacién del
Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacion y
obtencién de la firma electronica avanzada (e.Firma)) ante el Servicio de
Administraciéon Tributaria, de la SHCP, asi como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para dichos efectos; en el entendido, que
en ningun caso dichos poderes incluiran la facultad de delegar o sustituir
facultades ni la facultad de ceder derechos o activos que sean parte del
Patrimonio del Fideicomiso;

-,
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(v)  otorgary revocar los poderes que se requieran de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, para
la defensa del Patrimonio del Fideicomiso y para el cumplimiento de los
Fines del Fideicomiso, en favor de las Personas que le instruya el
Administrador (o el Representante Comun, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de
Administracién); en el entendido, que en ningun caso dichos poderes
incluyen las facultades de delegar o sustituir;

(w)  segtn sea el caso, celebrar un contrato de administracion sustituto
con un administrador sustituto, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Administracién;

(x) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar
operaciones con Partes Relacionadas de conformidad con lo dispuesto en
el Contrato de Fideicomiso y conforme a la Politica de Operaciones con
Personas Relacionadas de la Serie de Certificados correspondiente;

(y)  incurrir en deuda de conformidad con la Cléusula VIII del
Contrato de Fideicomiso;

(z) llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con la Clausula XI
del Contrato de Fideicomiso;

(aa)  contratar y, en su caso, sustituir, al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;

(bb)  enla Fecha de Oferta Publica o lo mas pronto posible después de
dicha fecha, de conformidad con las instrucciones del Administrador,
pagar los Gastos de Organizacién en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

(cc) llevar a cabo todos los actos para inscribir el Contrato de
Fideicomiso y cualesquier modificaciones al mismo en el RUG de
conformidad con la Seccién 4.4(b)(iii) del Contrato de Fideicomiso;

(dd) contratar a los Asesores Independientes de conformidad con las
instrucciones del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(ee)  previa instruccién por escrito del Administrador, celebrar
Contratos de Linea de Suscripcién respecto Lineas de Suscripcién
obtenidas por el Fideicomiso o por cualquier Vehiculo de Inversién o
Fondos Blackstone en los que el Fideicomiso invierta;

(ff)  cumplir con todas y cada una de las obligaciones contenidas en los
Contratos de Linea de Suscripcién, incluyendo sin limitacién, la
obligacién de realizar Llamadas de Capital con el fin de proveer al
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Vigencia
Certificados
Serie A:

de los
Bursatiles

Fiduciario de los fondos suficientes para realizar los pagos al acreedor
correspondiente conforme a la Linea de Suscripcién respectiva;

(gg) de —conformidad —con las instrucciones —por —escrito del
Administrador, constituir gravamenes sobre la Cuenta para Llamadas de
Capital o sobre una Cuenta de Aportaciones, segtin resulte aplicable, para
garantizar los derechos de los acreedores respecto de una Linea de
Suscripcién, en el entendido, que (i) respecto de cualquier Linea de
Suscripcién contratada por el Fideicomiso, dicha garantia no podra
exceder del Monto Maximo de la Serie respecto —de la Serie
correspondiente, y (ii) respecto de cualquier Linea de Suscripcion
contratada por un Vehiculo de Inversién o Fondo Blackstone en los que el
Fideicomiso invierta, dicha garantia no podra exceder del compromiso
total y obligaciones de fondeo del Fideicomiso respecto de dicho Vehiculo
de Inversiéon o Fondo Blackstone;

(hh)  en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con
cualquier disposicién de los Documentos de la Emisién, en cada caso,
segan lo instruya el Administrador, el Comité Técnico, la Asamblea
General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores, segiin resulte
aplicable, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y
la ley aplicable;

(if)  llevar a cabo todos los actos considerados necesarios para verificar
el estado del Patrimonio del Fideicomiso, con base en la informacion
proporcionada por el Fideicomitente, el Administrador o cualquier otra
Persona que esté obligada a entregar informacion al Fiduciario;

() cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el entendido,
que las actividades, facultades y obligaciones previstas en la CUAE para
el consejo de administracién y el director general de emisoras seran
realizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso el Fiduciario (con la
previa instruccién del Comité Técnico), respectivamente, de conformidad
con lo previsto en la CUAE; y

(kk)  una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y
cubiertas todas las cantidades pagaderas conforme a los Certificados,
distribuir los bienes, derechos y activos que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

La vigencia de los Certificados Serie A sera de 30 afios, equivalente a
10,958 dias naturales. La extensién en la vigencia de los Certificados Serie
A dependera del comportamiento de las Inversiones y desempefio de las
mismas.




Fecha de Vencimiento:

Patrimonio del
Fideicomiso:

Limite de Distribuciones:

11 de diciembre de 2048, en el entendido, que el Administrador podr4, con
la previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores, extender dicha fecha
unicamente en tanto se legalmente permitido; en el entendido, ademas,
que dicho término no podra exceder en ningin momento el plazo méximo
permitido por la ley aplicable. En dicho caso se deber4 llevar a cabo el
canje del presente Titulo, previo a la Fecha de Vencimiento original,
debiendo realizarse para tal efecto la actualizacién de los Certificados en

el RNV.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del
Fideicomiso se conforma o conformar4, segun sea el caso, de los siguientes
activos (conjuntamente, el “Patrimonio del Fideicomiso”): (a) la
Aportacién Inicial; (b) el Monto de la Emisién Inicial para cada Serie de
Certificados, cualesquiera cantidades que resulten de las Emisiones
Adicionales de cada Serie de Certificados (derivado de las Llamadas de
Capital), y todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso; (c) los derechos fideicomisarios, acciones, partes sociales
0 cualquier otra participacién en el capital de Vehiculos de Inversién que
adquiera o constituya el Fiduciario para realizar Inversiones conforme a
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y
rendimientos derivados de los mismos; (d) todos y cada uno de los
derechos de crédito derivados de, o relacionados con, cualquier crédito o
financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualesquiera
derechos de crédito derivados de préstamos otorgados por el Fiduciario
en favor de cualquier Vehiculo de Inversion conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso, asi como todos y cada uno de los documentos
de crédito derivados de, o relacionados con, dichos derechos de crédito
(incluyendo, sin limitacién, cualesquier pagarés e instrumentos de
garantia relacionados con los mismos); (e) cualesquiera fondos y demés
activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como consecuencia de
las Inversiones, o derivado de una Desinversién de las mismas; (f) las
Inversiones Temporales, y cualquier cantidad que derive de las mismas;
(g) los Compromisos Restantes de los Tenedores; (h) en su caso, los
contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de conformidad con la
Seccién 12.2 del Contrato de Fideicomiso; (i) todos y cada uno de los
demds activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos por el Fiduciario,
para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segiin lo previsto
en, el Contrato de Fideicomiso; y (j) todas y cualesquiera cantidades en
efectivo y todos los accesorios, frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos
anteriores, incluyendo los derechos derivados de o relacionados con la
inversion u operacion del Fideicomiso incluyendo, sin limitacién, el cobro
de multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros

derechos similares.

Las Distribuciones y los pagos que deban realizarse al amparo de los
Certificados Serie A seran realizados exclusivamente con los bienes que
integran el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso
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Amortizacion:

Intereses:

Garantia:

Series Subsecuentes:

también estara disponible para realizar pagos de las demés comisiones,
honorarios, gastos, obligaciones, indemnizaciones y cualesquiera pagos,
responsabilidades u otras obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso.

Los Certificados Serie A no serdn amortizables.
Los Certificados Serie A no devengaran intereses.
Los Certificados Serie A no se encuentran garantizados.

(a)  El Fiduciario podra realizar Emisiones de Series de Certificados
que sean subsecuentes a los Certificados de Series Iniciales (cada una, una
“Serie Subsecuente”) de conformidad con los Articulos 62, 63, 64, 68 y
demas articulos aplicables de la LMV, el Articulo 7, fraccién IX de la
Circular Unica y de conformidad con los términos y condiciones del Acta
de Emision, del Contrato de Fideicomiso y de cada Titulo de conformidad
con las instrucciones previas del Administrador; en el entendido que, en
ningan caso, el monto total agregado de todas las Emisiones de todas las
Series de Certificados (incluyendo cualquier Compromiso Restante de los
Tenedores), consideradas en conjunto, podrén exceder el Monto Maximo
de la Emisién; y en el entendido, ademas, que dichas Emisiones deberan
ser fondeadas en Délares.

(b)  Emisién Inicial de Series Subsecuentes de Certificados. Cualquier
Emisién Inicial de una Serie Subsecuente en particular debera realizarse
de conformidad con lo siguiente:

(i) Notificacion de Emisién Inicial de una Serie Subsecuente. De
conformidad con las instrucciones previas por escrito del
Administrador, el Fiduciario publicard un aviso relacionado
con dicha Emisién Inicial a través de Emisnet y el STIV-2
debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por
Indeval), por lo menos 10 Dias Habiles antes a la fecha de
Emisién Inicial de la Serie Subsecuente correspondiente (cada
aviso, una “Notificacién de FEmisién Inicial de Serie
Subsecuente”). Dicha Notificacién de Emisién Inicial de Serie
Subsecuente deberé incluir:

(1) el Monto Méximo de la Serie, correspondiente a los
Certificados de dicha Serie Subsecuente;

(2) el precio por Certificado de la Serie Subsecuente
correspondiente en la fecha de la Emisién Inicial deberé ser
de US$100.00 (cien Délares 00/100 M.N.);

(3) el Monto de la Emisién Inicial de la Serie Subsecuente de
Certificados, el cual, en cualquier caso, deber4 representar
por lo menos el 20% del Monto Méaximo de la Serie de dicha
Serie de Certificados;

=
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(4) el Periodo de Inversién de dicha Serie Subsecuente;

(5) el ntimero de Certificados de dicha Serie Subsecuente a ser
emitidos en la Emisién Inicial correspondiente, que debera
ser igual al Monto de la Emisién Inicial de dicha Serie
Subsecuente de Certificados, dividido entre el precio
descrito en la subseccién (2) anterior;

(6) la fecha de la Emisién Inicial de la Serie Subsecuente
correspondiente; y

(7) un resumen del uso anticipado que tendran los recursos
que se obtengan con la emisién de dicha Serie Subsecuente
de Certificados, mismo que, en todo momento, debera
cumplir con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido que el Administrador podra
poner a disposicién de los Tenedores a través del
Representante Comun una descripcién més detallada de
dicho uso de los recursos.

(ify Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados de
Series Iniciales tendrén derecho a adquirir Certificados de las
Series Subsecuentes de Certificados en la fecha de Emisién
Inicial correspondiente, en proporcién a su participacién
respectiva de Certificados de Series Iniciales (vis-a-vis del total
de los Certificados de Series Iniciales en circulacién) en la Fecha
Limite de Suscripcién de Serie Subsecuente correspondiente; en
el entendido, que dichos Tenedores de Certificados de Series
Iniciales podran adquirir Certificados adicionales de las Series
Subsecuente correspondiente de conformidad con el proceso de
asignacion establecido en el numeral (iv) siguiente. Para dichos
efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisicién
de Certificados en una Emisién Inicial de Serie Subsecuente,
cada Tenedor de Certificados de Series Iniciales debera
entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia para el
Representante Comiin), las constancias de depésito que expida
el Indeval, asi como el listado de titularidad expedido por su
intermediario financiero correspondiente, en la medida que
resulte aplicable, que evidencie la titularidad de los
Certificados de Series Iniciales en la Fecha Limite de
Suscripcién de Serie Subsecuente correspondiente.

(iii) Proceso de Suscripcién. A m4s tardar en la fecha que sea 8 Dias
Haébiles antes de la fecha de Emisién Inicial de Certificados de
la Serie Subsecuente correspondiente (la “Fecha Limite de
Suscripcién de Serie Subsecuente”), cualquier Tenedor de
Certificados de Series Iniciales tendra derecho a presentar una
notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y al
Administrador (con copia al Representante Comtin) en la que
conste su intenciéon de suscribir Certificados de la Serie
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Subsecuente correspondiente (cada una, una “Notificacién de
Ejercicio”). Dicha Notificacién de Ejercicio debera indicar el
namero de Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente que serén adquiridos por el Tenedor de
Certificados de Series Iniciales respectivo, hasta por un monto
equivalente a la proporcién de Certificados de Series Iniciales
que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de
Series Iniciales en circulacién); en el entendido, que dichas
Notificaciones de Fjercicio podrén incluir adicionalmente una
oferta de suscripcién adicional de Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente, en caso de que existan
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente que no
hayan sido suscritos por los deméas Tenedores de Certificados
de Series Iniciales (dichos Certificados adicionales, los
“Certificados Remanentes”); en el entendido, que el nimero de
Certificados Remanentes incluidos en las érdenes vinculantes
contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben identificarse
claramente.

(iv) Asignacién. El Administrador, a su discrecién y dentro de un
periodo de 5 Dias Hébiles siguientes a la Fecha Limite de
Suscripcion de Serie Subsecuente (la “Fecha de Asignacién”),
revisara las Ordenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, determinaréd el
porcentaje de Certificados de la Serie Subsecuente respectiva
que cada Tenedor de Certificados de Series Iniciales tendra
derecho a suscribir, y realizara la asignacién de los Certificados
de dicha Serie Subsecuente de conformidad con lo siguiente:

(1) Primero, los Certificados de la Serie Subsecuente se
asignaran entre los Tenedores de los Certificados de Series
Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio,
en base al niimero de Certificados de la Serie Subsecuente
contenidos en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes y hasta el niimero de Certificados de la
Serie Subsecuente que dichos Tenedores tengan derecho a
suscribir de acuerdo con el nimero de Certificados de
Series Iniciales que posean dichos Tenedores a la Fecha
Limite de Suscripcién de Serie Subsecuente; en el
entendido que, cualquier oferta de suscripcién de los
Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las
Notificaciones de Ejercicio no serd considerada para
efectos de dicha asignacién.

(2) Segundo, si después de la asignacién mencionada en el
pérrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar entre
los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales todos
los Certificados correspondientes a la Emision Inicial de la
Serie Subsecuente, los Certificados restantes se asignaran



unicamente a aquellos Tenedores de los Certificados de
Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de
suscripcion  de  Certificados Remanentes en sus
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en funcién
del nimero de Certificados Remanentes que dichos
Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de
Ejercicio correspondientes, hasta que todos los Certificados
de la Emision Inicial de la Serie Subsecuente hayan sido
asignados; en el entendido que si mas de un Tenedor de los
Certificados de Series Iniciales hubiere presentado una
oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes,
y los Certificados Remanentes incluidos en - dichas
notificaciones excedan el ntimero de Certificados de la
Emisién Inicial de dicha Serie Subsecuente que no hayan
sido asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes
de ser suscritos seran asignados entre dichos Tenedores de
los Certificados de Series Iniciales con base a la proporcién
que el nimero de Certificados Remanentes incluidos en su
Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con
respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en
todas las Notificaciones de Ejercicio presentadas
previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al
pérrafo (iii) anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de Asignacién (una
vez que, de ser aplicable, los Certificados Remanentes
hayan sido asignados conforme al pérrafo (2) anterior), no
se haya podido asignar entre los Tenedores todos los
Certificados correspondientes a la Emisién Inicial de la
Serie Subsecuente, el Administrador instruira al Fiduciario
a publicar un aviso a través de Emisnet y STIV-2,
informando a los Tenedores de los Certificados de Series
Iniciales dicha situacién y otorgando a dichos Tenedores la
opcién de suscribir cualquier Certificado pendiente de la
Serie Subsecuente correspondiente, en la misma
proporcion al namero de Certificados de la Serie
Subsecuente que cada Tenedor hubiere previamente
ofrecido suscribir, en virtud de sus respectivas
Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los
Certificados incluidos en todas las Notificaciones de
Ejercicio respecto de dicha Serie Subsecuente que todos los
Tenedores de los Certificados de Series Iniciales hubieren
ofrecido adquirir. Los Tenedores podran ofrecer suscribir
dichos Certificados entregando, a méas tardar con 2 Dias
Haébiles de anticipacién a la fecha de Emisién Inicial
respectiva, una nueva Notificacion de Ejercicio al
Administrador y al Fiduciario (con copia para el
Representante Comtn), indicando el nimero adicional de
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Certificados que desean adquirir de la Serie Subsecuente
de que se trate.

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas
en los parrafos (1), (2) y (3) anteriores, el Administrador
debera notificar al Fiduciario (con copia al Representante
Comiuin) el namero final de Certificados de la Emision
Inicial de la Serie Subsecuente, asi como las asignaciones
realizadas de acuerdo con el procedimiento descrito
anteriormente, y a su vez, el Fiduciario debera dar los
avisos que resulten necesarios a la BMV a través de
Emisnet, a Indeval por escrito y a la CNBV a través del
STIV-2.

(v) Devolucién de Fondos. En caso de que el Fiduciario dentro de
los 90 dias naturales siguientes a cualquier Emisién Inicial de
Certificados de Series Subsecuentes no utilice los recursos
derivados de dichas Emisiones de Series Subsecuentes de
Certificados para realizar Inversiones o compromisos con los
Fondos Blackstone en términos de lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, el Fiduciario podra (previa instruccién del
Administrador, con copia al Representante Comtn), una vez
que los Gastos de Emisioén Inicial correspondientes hayan sido
pagados o reservados para su pago, reembolsar a los Tenedores
de dicha Serie Subsecuente el saldo restante en la Cuenta de
Aportaciones correspondiente a dicha Serie Subsecuente de
Certificados (incluidos los rendimientos, si existiesen,
generados por la inversion de dichos montos en Inversiones
Temporales, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso),
y todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente se
consideraran cancelados, para todos los efectos legales, y el
Fiduciario llevard a cabo cualesquier acciones que sean
necesarias o convenientes, segtin las instrucciones del
Administrador, para cancelar dichos Certificados, retirar ante
Indeval el Titulo que ampare dichos Certificados de Serie
Subsecuente y llevar a cabo la actualizacién correspondiente en
el registro de los Certificados en el RNV para reflejar la
cancelacién de dichos Certificados de Serie Subsecuente; en el
entendido que, el plazo de 90 dias naturales indicado con
anterioridad podra prorrogarse por un periodo adicional de 90
dias naturales, mediante aprobacion previa del Comité Técnico,
mediante sesién en la que los miembros designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes no
tendran derecho de voto respecto a dicho asunto. Las
disposiciones establecidas en este parrafo (v) aplicaran
exclusivamente a la Emisién Inicial de cada Serie Subsecuente
de Certificados, y no serdn aplicables a Emisiones Adicionales

realizadas en virtud de Llamadas de Capital.
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Obligaciones de dar,
hacer y no hacer del
Fiduciario y del
Administrador frente a
los Tenedores:

(c)  Destino de los Recursos. En adicién de los destinos establecidos en
la Cléusula 3.1-Bis del Contrato de Fideicomiso, los recursos obtenidos de
la Emisi6n Inicial de Certificados de Series Subsecuente y de Emisiones
Adicionales de Certificados de Series Subsecuente también podrén ser
destinados para pagar (1) Gastos de Emisién Inicial o Gastos de Emisién
Adicional relacionados con la emisién de dicha Serie; y (2) la parte
proporcional de los Gastos del Fideicomiso y la parte proporcional de la
Reserva del Fideicomiso correspondientes a dicha Serie Subsecuente de
Certificados, calculada en relacién con el monto total colocado a través de
la emisién de Certificados de todas las Series en conjunto, a partir de la
fecha de célculo respectiva.

(d)  Autorizaciones y Registro. Con respecto y antes de cualquier
Emisién de cualquier Serie Subsecuente de conformidad con las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y la instruccién que para tal
efecto entregue por escrito el Administrador, el Fiduciario solicitara y
obtendrd de la CNBV la actualizacién del registro de los Certificados
vigentes en el RNV, y realizara los actos necesarios o convenientes para
solicitar y obtener las autorizaciones y registros necesarios de la CNBYV,
BMYV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental para la emisién y
entrega de los Certificados de dicha Serie Subsecuente a los Tenedores
correspondientes, incluyendo (i) el registro de dichos Certificados en el
RNV'y, en su caso, su listado en la BMV, y (ii) el depésito del Titulo que
ampare todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente en Indeval.

(¢)  Titulos. Los Certificados de cada Serie Subsecuente emitidos porel
Fiduciario constardn en un solo Titulo que abarcara la totalidad de los
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente, sin expresién de
valor nominal, de conformidad con la legislacién mexicana. El Titulo que
represente emisiones anteriores de Certificados de dicha Serie
Subsecuente se canjeard una vez que se haya completado la Emisién
Adicional de dichos Certificados de dicha Serie Subsecuente, mediante un
nuevo Titulo que represente todos los Certificados de dicha Serie
Subsecuente. Los términos y condiciones de los Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente se estableceran en el Titulo respectivo,
conforme a las disposiciones contenidas en el Acta de Emisién; en el
entendido que, todos los Certificados de cada Serie Subsecuente
otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos y obligaciones.

En adici6n a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el presente
Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones del
Administrador en el desempefio de sus funciones, segin corresponda,
frente a los Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado del
Contrato de Fideicomiso y del Contrato Administracién. Conforme al
Contrato de Administracién, en caso de existir fraude, malversacién de
fondos o dolo por parte del Administrador en el desempefio de las
funciones a las que se oblig, frente a los Tenedores se podria determinar
la existencia de una causa de remocién, segun resulte aplicable.




Llamadas de Capital:

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta
publica restringida o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los
términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisién y del Titulo
correspondiente, y asume todas las obligaciones y derechos derivados de
los mismos; y (ii) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar
aportaciones de dinero, en D6lares, al Fideicomiso en cada ocasién en que
el Fiduciario efecttie una Llamada de Capital, por los montos, en las fechas
y conforme a los demés términos previstos a continuacion:

(a) El Fiduciario podra, de conformidad con las instrucciones por
escrito del Administrador (con copia al Representante Comun), en
cualquier momento, requerir a los Tenedores que realicen aportaciones de
capital en Doélares al Fideicomiso, para los Usos Autorizados que el
Administrador determine de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
y el Acta de Emision (cada uno de dichos requerimientos, una “Llamada
de Capital”); en el entendido, que el Fiduciario podra realizar Llamadas
de Capital en cualquier momento en la medida necesaria para que el
Fideicomiso cumpla con sus compromisos de capital y obligaciones de
fondeo con cualquier Fondo Blackstone respectivo de conformidad con
los términos establecidos en el mismo. A efecto de llevar a cabo cualquier
Llamada de Capital en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Acta
de Emisién y el Titulo correspondiente, el Fiduciario deberd, con base en
la instruccién previa del Administrador o el acreedor bajo una Linea de
Suscripcién, segun corresponda, (a) llevar a cabo una actualizacion de la
inscripciéon de los Certificados en el RNV para reflejar todos los
Certificados en circulacién de la respectiva Serie, en su caso, emitidos al
amparo del Contrato y el Acta de Emisién (incluyendo aquellos que se
emitan conforme a la Emisién Adicional respectiva) de conformidad con
el tercer parrafo de la fraccién II del Articulo 14 de la Circular Unica, y (b)
realizar todos los tramites necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo
de la Serie correspondiente, en su caso, depositado en Indeval, derivado
de la Llamada de Capital respectiva, por un nuevo Titulo que documente
todos los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, y
depositar dicho Titulo en Indeval. El monto total agregado emitido
conforme a las Llamadas de Capital de las Series de Certificados
correspondiente y de la Emisién Inicial de cualquier Serie de Certificados
no podré exceder el Monto Méximo de la Serie aplicable a dicha Serie de
Certificados.

(b) Cada Llamada de Capital deber4 realizarse mediante notificacién
previa a los Tenedores (cada notificacién, una “Notificacién de Llamada
de Capital”) a ser publicada en Emisnet por el Fiduciario (en el entendido,
que en dicha fecha el Fiduciario deberd entregar copia de dicha
notificacién a Indeval, ala BMV, a la CNBV y al Representante Comtin)
con al menos 8 Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se vaya a
llevar a cabo la Emisién Adicional correspondiente; y en el entendido,
ademds, que dicha Llamada de Capital serd publicada en Emisnet por el
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Fiduciario cada 2 Dias Hébiles a partir de la fecha de Ia primer notificacion
y hasta la fecha de Emisién Adicional. Dicha notificacién deber4 contener:

)] el nimero de Llamada de Capital;

(i)  la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para
ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir en la Emision
Adicional, la cual deberé coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Hébiles
antes de la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional o
cualquier otra fecha especificada en dicha Notificacién de Llamada de
Capital (la “Fecha Limite de Suscripcién”), y Ia fecha en Ia que se vaya a
llevar a cabo la Emisién Adicional respectiva y se deban pagar los
Certificados correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Adicional, expresado en D6lares, el cual no
podra ser mayor a los Compromisos Restantes de los Tenedores
correspondiente a la Serie objeto de dicha Emisién Adicional (dicho
monto también deberd mostrar su equivalente en Pesos, tinicamente para
efectos informativos, utilizando el tipo de cambio publicado en el Diario
Oficial de la Federacién en la fecha inmediata anterior a la primera
publicacién de la Notificacién de Llamada de Capital);

(iv) el ntimero, Serie y precio de los Certificados correspondientes a la
Emisién Adicional (los montos en Délares también deberdn mostrar su
equivalente en Pesos, inicamente para efectos informativos, utilizando el
tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién en la fecha
inmediata anterior a la primera publicacién de la Notificacién de Llamada

de Capital);
(v)  eluso de los recursos respecto de dicha Emisién Adicional; y

(vij el Compromiso por Certificado, expresado en Dolares,
correspondiente a cada Certificado en circulacién, de la Serie
correspondiente previo a la Emisién Adicional respectiva (dicho monto
también debera mostrar su equivalente en Pesos, tinicamente para efectos
informativos, utilizando el tipo de cambio publicado en el Diario Oficial
de la Federacién en la fecha inmediata anterior a la primera publicacién
de la Notificacién de Llamada de Capital).

(c) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de
Certificados de la Serie objeto de la Emisién Adicional en términos de Ia
ley aplicable, debers (i) ofrecer suscribir, a més tardar en la Fecha Limite
de Suscripcién, los Certificados objeto de la Emisién Adicional que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en
el Compromiso por Certificado correspondiente al ntmero de
Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) pagar, a través de Indeval,
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dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emision
Adicional; en el entendido, que el niimero de Certificados de la Serie
correspondiente que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara
multiplicando el Compromiso por Certificado que se indique conforme al
parrafo (b)(v) anterior por el nimero de Certificado de la Serie
correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor (segtin conste en la
constancia expedida por Indeval para tal fin, complementando con el
listado de titulares emitido por el intermediario financiero
correspondiente, en la medida que resulte aplicable) al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas
proximo.

(d)  ElFiduciario inicamente emitir4 los Certificados de la Serie objeto
de 1a Emisién Adicional que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o
antes de la Fecha Limite de Suscripcién y hayan pagado en la fecha en la
que la Emisién Adicional se lleve a cabo. S6lo tendran derecho a suscribir
los Certificados de Serie objeto de la Emision Adicional los Tenedores en
base al Compromiso por Certificado correspondiente al ndmero de
Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro. La suscripcion se considerard
realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emision Adicional.

(e) Considerando los mecanismos de operacion de la BMV o cualquier
otra bolsa de valores en México, en su caso, cualquier Persona que
adquiera Certificados de la Serie correspondiente en o con posterioridad
a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva,
no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la
Emisién Adicional correspondiente de la Serie correspondiente. Por el
contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie
correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra
ofrecer suscribir antes de o en la Fecha Limite de Suscripcién, los
Certificados de la Serie correspondiente que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital en base al Compromiso por
Certificado correspondiente al ndmero de Certificados de la Serie
correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atun si
en la fecha de la Emisién Adicional ya no es titular de los mismos.

(£) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcion el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las 6rdenes de
suscripcién giradas a Indeval correspondientes a la totalidad de los
Certificados de la Serie correspondiente a ser emitidos en la Emision
Adicional correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de
Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las
instrucciones del Administrador, debiendo notificar a Indeval de dicha
modificacién o dicha nueva Llamada de Capital por escrito (o a través de
los medios que Indeval determine)a la CNBV a través de STIV-2 y a los
Tenedores a través de Emisnet. La modificacién a la Llamada de Capital
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o la nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso, con los
requisitos establecidos para una Llamada de Capital, mismos que se
establecen en el parrafo (b) anterior, incluyendo sin limitacién, los plazos
con que la misma deba realizarse, salvo que la tnica modificacién de dicha
Llamada de Capital sea la prérroga de la Fecha Limite de Suscripcién y,
en consecuencia, la fecha de la Emisién Adicional; en el entendido, que en
cualquier caso, serd aplicable una extensién automatica de 2 Dias Habiles
(dicha modificacién, una “Prérroga de Llamada de Capital”). Tratandose
de una Prérroga de Llamada de Capital, cualquier Tenedor que no haya
suscrito la totalidad de los Certificados de la Serie correspondiente que le
haya correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la
Fecha Limite de Suscripcién original y que suscriba dichos Certificados de
la Serie correspondiente previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha
Limite de Suscripcién pagars, en adicién al precio de los Certificados
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de los
Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente a la
Tasa Prime mas 4% por el ntmero de dias naturales de dicho
incumplimiento (en el entendido, que el calculo de la penalidad se
efectuard utilizando el procedimiento de dias naturales transcurridos, con
divisor de 360). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto
de penalidad en términos de lo anterior deberan ser depositadas en la
Cuenta para Llamadas de Capital o la Cuenta de Aportaciones, en su caso,
y utilizado para cualquier propésito permitido de conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y dichas cantidades no podran
reducir los Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a
la Serie respectiva. Indeval no sera responsable ni tendra participacion
alguna en la determinacién o calculo de las penalidades descritas en el
presente inciso.

(g)  El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador, un registro en el que
conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como
resultado de la Emision Inicial y de cada Emisién Adicional de cada Serie
de Certificados por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los
Tenedores correspondientes a cada Serie de Certificados, el ntimero de
Certificados de cada Serie que correspondié emitir en cada Emisi6n
Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (segtn haya sido
determinado conforme al pérrafo (i) siguiente) y el Compromiso por
Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacién para cada
Emisién Adicional de la Serie correspondiente que se hubiera realizado a
esa fecha (segin haya sido determinado conforme al parrafo (k)
siguiente). El Fiduciario pondra a disposicién del Representante Comiin
dicho registro cada que éste lo solicite.

(h) El Monto de la Emisién Inicial de cada Serie de Certificados estara
denominado en Dolares. En virtud de lo anterior, el namero de
Certificados de Series Iniciales a emitirse en la Fecha de la Oferta Pablica
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se determinara con base en el Monto de la Emisién Inicial de los
Certificados de Series Iniciales, dividido entre 100, y, en su caso,
redondeado al entero inferior mas préximo. Adicionalmente, el Monto de
la Emision Inicial respecto de los Certificados de Series Subsecuentes
estara denominado en Délares. En virtud de lo anterior, el nimero de
Certificados de Series Subsecuentes a emitirse en la fecha de Emision
Inicial se determinaréa con base en el Monto de la Emision Inicial de los
Certificados de Series Subsecuentes, dividido entre 100, y, en su caso,
redondeado al entero inferior mas préximo.

(i) El ntmero de Certificados de la Serie correspondiente que
corresponderia emitir en una Emisién Adicional, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de dicha Serie que
les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de célculo respectiva, se determinara utilizando la
siguiente férmula (en el entendido, que la siguiente férmula podra ser
ajustada para reflejar el namero de Certificados de la Serie
correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisién Adicional,
y que dicho ajuste no afectard los calculos que se establecen en este

parrafo, ni en los parrafos (j) y (k) siguientes):

Xy = (Y"/ 100)

Dénde:

X = al namero de Certificados de la Serie

i correspondiente que corresponderia emitir en
la. Emisién Adicional correspondiente,
asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados de la
Serie correspondiente que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital previas a la fecha de
célculo respectiva;

Y = al monto de la Emision Adicional

i correspondiente, el cual estard denominado y
deber4 ser fondeado en Délares; cuyo monto
deber4 ser redondeado para que el ntimero de
Xi siempre resulte un ntimero entero; y

i = identifica el nimero de Llamada de Capital
para cada factor.

G) El precio de cada Certificado de la Serie correspondiente para cada
Emisién Adicional sera de US$100.00.
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(k) El ntimero de Certificados de la Serie correspondiente a ser
emitidos en una Emisién Adicional que un Tenedor debe suscribir por
cada Certificado de la Serie correspondiente del que sea titular en la Fecha
de Registro correspondiente (el “Compromiso por Certificado”), se
determinar4 utilizando la siguiente férmula;

Xi

W
X Xj-1

Donde:

G = al Compromiso por Certificado; en el entendido,
que el ntimero de Certificados de la Serie
correspondiente que debera ofrecer suscribir y
pagar cada Tenedor se  determinara
multiplicando  dicho  Compromiso  por
Certificado por el nimero de Certificados de la
Serie correspondiente de los que sea titular dicho
Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al
entero inferior mas préximo; y en el entendido
ademads de que el resultado se expresara a trece
decimales.

4] De manera ilustrativa, a continuacién, se desarrollan las fé6rmulas
para determinar el Compromiso por Certificado para la primera, la
segunda y la tercera Llamada de Capital de los Certificados de Series
Iniciales:

(i) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado
se determinara utilizando la siguiente férmula:

X
Cl = 1/ XO
Donde:
X = al namero de Certificados de Series Iniciales que
1 corresponderia emitir respecto de la primera
Llamada de Capital de dichos Certificados de
Series Iniciales; y
X = al namero de Certificados de Series Iniciales
0 correspondientes a la Emisién Inicial de dichos

Certificados de Series Iniciales.
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(if) En la segunda Llamada de Capital de dichos Certificados de Series
Iniciales, el Compromiso por Certificado se determinaréd utilizando la
siguiente férmula:

X
C2= 2/((Xo) + (X1))

Dénde:
X = alntmero de Certificados de Series Iniciales que
2 corresponderia emitir respecto de la segunda

Llamada de Capital de dichos Certificados de
Series Iniciales, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de Series Iniciales que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera
Llamada de Capital.

(ﬁi) En la tercera Llamada de Capital de dichos Certificados de Series
Iniciales, el Compromiso se determinaré utilizando la siguiente férmula:

X
Ca= i) + (r) + ()

Dénde
X = al namero de Certificados de Serie que
3 corresponderia emitir respecto de la tercer

Llamada de Capital de dichos Certificados de
Series Iniciales, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de Series Iniciales que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera y
segunda Llamadas de Capital.

(m)  Elmonto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso
sera igual al monto que resulte de multiplicar el ntimero de Certificados
de una Serie particular que suscriba dicho Tenedor en la Emisién
Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de dichas Serie
de la Emisién Adicional correspondiente.

(n) Los montos en Délares que reciba el Fiduciario respecto de las
Emisiones Adicionales serén recibidos en la Cuenta para Llamadas de
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Capital o la Cuenta de Aportaciones, segtin sea el caso, conforme a lo
previsto en la Seccién 9.1 del Contrato de Fideicomiso.

Los célculos descritos en los parrafos anteriores seran realizados por el
Administrador quien debera notificar el resultado de los mismos al
Fiduciario y al Representante Comiin previo a, o junto con la instruccién
que haga llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital
correspondiente.

(0) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en esta seccién, si un Tenedor existente no suscribe y pa ga los Certificados
que se emitan de una Serie particular en una Emisién Adicional conforme
a una Llamada de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor se vera sujeto a
una dilucién natural. Dicha diluci6n natural para el Tenedor que no acuda
a una Llamada de Capital de dicha Serie se vera reflejada en:

(i)  las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso y el Titulo y cualquier
otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto
de los Certificados de la Serie correspondiente, ya que dichas
Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizaran en base
al namero de Certificados en circulacién que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(i) ~ los derechos de voto en las Asambleas Generales de
Tenedores o Asambleas Especiales de Tenedores, segun
corresponda, y otros derechos relacionados a las Asambleas
Generales de Tenedores o Asambleas Especiales de Tenedores
(incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar miembros
del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas
Generales de Tenedores y de las Asambleas Especiales de
Tenedores se toman y los derechos relacionados a las
Asambleas Generales de Tenedores y a las Asambleas
Especiales de Tenedores se ejercen en base al ntmero de
Certificados en circulacién al momento que se realicen las
asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(i) ~ los derechos para designar y mantener la designacién de
miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se
calculan con base en el numero de Certificados en circulacién
al momento de designacién o el momento en que se vaya a
celebrar una sesién del Comité Técnico;

(iv) el derecho a suscribir Certificados de una Serie particular que
se emitan en Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se
basa en el ntimero de Certificados de los que sea titular el
Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que
se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no
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en el numero de Certificados de dicha Serie que adquiri6
dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial correspondiente;

y

(v)  todas las demds instancias del Contrato de Fideicomiso en
donde se determinen derechos u obligaciones con base en el
namero de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador
o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores
por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la
ley aplicable.

(p)  Siun Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de una
Serie particular que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una
Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los fondos
suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera en los términos
del Contrato y del Acta de Emisién, y podria verse sujeto a penalidades o
pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el
© ~  Fideicomiso podifa verse impedido en cumplir con el plan de negociosy- -~ -
calendario de inversién previsto en el prospecto relativo a los Certificados
de Series Iniciales. Dichos riesgos son en adicién a los demads riesgos
sefialados en dicho prospecto.

(@ Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados,
autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a
través de los cuales sean propietarios de Certificados, a proporcionar al
Fiduciario, al Representante Comiin y al Administrador la documentacion
necesaria para determinar si dicho Tenedor suscribi6 y pagé los
Certificados que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una
Llamada de Capital. El Dia Hébil inmediato siguiente a la fecha de
Emisi6n de los Certificados respectivos, el Fiduciario debera informar a la
CNBV a través de STIV-2, ala BMV y al publico inversionista a través de
una publicacién en Emisnet, la informacién sobre el resultado de la
Llamada de Capital respectiva, segtin lo establecido en la Circular Unica.
Lo anterior también resultara aplicable en caso de que se aplique una
Prérroga de Llamada de Capital a dicha Llamada de Capital.

(r) Transferencia de Certificados. En caso de que alguna Persona
pretenda adquirir, en cualquier momento, dentro o fuera de la BMV, sus
Certificados de una Serie particular (y consecuentemente la obligacién de
cumplir las Llamadas de Capital, en su caso), dicha Persona requeriré la
previa autorizacién del Comité Técnico, cuya autorizacién requeriré el
voto favorable de la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico y de la mayoria de los miembros no independientes del Comité
Técnico designados por el Administrador y, sélo en caso de que dicha
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autorizacién sea obtenida, la aprobacién de la Asamblea General de
Tenedores:

(1) Aprobacién del Comité Técnico. Cualquier Persona que sea un
Inversionistas Institucional o un Inversionista Calificado podra adquirir
los Certificados de dicha Serie de cualquier Tenedor con la aprobacién
previa del Comité Técnico, el cual s6lo concedera dicha autorizacién si el
Comité Técnico determina a su entera discrecién que (i) el comprador
tiene la capacidad necesaria (econémica, legal o de cualquier otra
naturaleza) para cumplir oportunamente con las Llamadas de Capital que
puedan realizarse después de dicha adquisicién, (i) la transferencia no
tendria un impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo bajo cualquier
ley de valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o el Administrador, (ii)
el comprador no es un Competidor, (iv) el Comité Técnico ha recibido del
comprador todos los documentos, opiniones, instrumentos y certificados,
segtin lo solicite el Comité Técnico, (v) el comprador cumple con cualquier
disposici6n para la prevencién de lavado de dinero y terrorismo aplicable,
y (vi) el comprador no sea considerado una “US Person” segun dicho
término se define en la Regulacién S del US Securities Act of 1933, segiin
sea modificada, o un “United States Person” segun dicho término se define
en la Seccién 7701(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, segin sea
modificado, y dicho adquirente tinicamente esté adquiriendo Certificados
de manera consistente con la Regulacién S, incluyendo las disposiciones
contenidas en la misma para operaciones en el extranjero (offshore
transactions); y (vii) que el dinero utilizado para financiar la inversién en
los Certificados no deriva de, ni se invierte en beneficio, o relacionado de
alguna manera con, los gobiernos o personas dentro de cualquier pais que
(x) esté sujeto a embargo por parte de Estados Unidos (U.S. embargo)
impuesto por la OFAC, (y) ha sido designado como un “pais o territorio
no cooperativo” (non-cooperative country or territory) por el Grupo de
Acci6n Financiera Internacional sobre el Lavado de Dinero o (z) ha sido
designado por la Secretaria del Tesoro de Estados Unidos como un
“problema primordial de lavado de dinero”. Para efectos de claridad, el
Comité Técnico podra solicitar la opinién de un asesor externo en forma
y sustancia razonablemente satisfactorias para el Comité Técnico con
respecto a cualquiera de los numerales (i) a (vii) anteriores, la cual sera
pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos del Fideicomiso.

(2) Resolucién del Comité Técnico. En relacién con los asuntos
presentados al Comité Técnico de conformidad con el punto (1) anterior,
el Comité Técnico emitird su resolucién en un plazo no superior a 60 dias
naturales a partir de la fecha de presentacién de la correspondiente
solicitud de autorizacién de adquisicién; en el entendido, que, si el Comité
Técnico no emite su resolucién dentro de dicho plazo, se considerara que
el Comité Técnico negé la solicitud de adquisicién. El Comité Técnico
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estard facultado en todo momento para solicitar la informacién que
considere necesaria o pertinente para dictar su resolucién.

(3) Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona adquiera
Certificados de una Serie particular sin obtener la autorizacién del Comité
Técnico de conformidad con los numerales (1) y (2) anteriores, entonces
(i) la Persona adquirente no sera considerada como Tenedor para dichos
efectos y el Tenedor vendedor continuara obligado a cumplir con todas
las obligaciones derivadas de Llamadas de Capital y que puedan surgir
en el futuro como si dicha transferencia no se hubiere realizado y seguira
siendo considerado como Tenedor por lo que se refiere a los Certificados
vendidos, y (ii) los Certificados de una Serie particular adquiridos no
otorgaran al adquirente los mismos derechos corporativos, incluyendo,
sin limitacion, el derecho de asistir y votar en Asambleas Generales de
Tenedores o en Asambleas Especiales de Tenedores (por lo que dicho
adquirente no sera considerado para determinar el quérum de instalacion
y votacién correspondiente, y sin que el Representante Comtin incurra en
responsabilidad alguna por no reconocer al adquirente la titularidad y
ejercicio de tales derechos, en cumplimiento a lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso), asi como designar miembros del Comité Técnico. El
Fiduciario y/o el Administrador y/o el Comité Técnico deberan notificar
al Representante Comun en cuanto tengan conocimiento de cualquier
incumplimiento de conformidad con la presente seccién.

(4) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquiera
Certificados de una Serie particular en el mercado secundario sin la
autorizacion del Comité Técnico, reciba Distribuciones, ejerza
cualesquiera derechos corporativos relacionados con dichos Certificados,
o efecttie pagos con motivo de alguna Llamada de Capital, dichos actos
no constituirdn y en ningan caso podrdn interpretarse como una
autorizacién del Comité Técnico en relacién con dicha transferencia,
respecto de dicha transmisién, y las consecuencias previstas en el
Contrato de Fideicomiso continuarén aplicando. Las partes en este acto
acuerdan que no hay otros acuerdos respecto a la transmisién de
Certificados, distintos a las disposiciones del presente inciso (r).

(s) S6lo en la medida en que no haya habido incumplimientos de los
Tenedores a las Llamadas de Capital conforme a lo previsto en la presente
seccion y la Seccién 7.1 del Contrato de Fideicomiso, y el Fiduciario haga
una Llamada de Capital pero no use los montos de dicha Llamada de
Capital depositados en la Cuenta para Llamadas de Capital o la Cuenta
de Aportaciones, segtin sea el caso, para los fines previstos en la Llamada
de Capital respectiva, el Administrador podr4, a su discrecién, causar que
el Fiduciario (i) distribuya dichos montos (mas los recursos derivados de
las Inversiones Temporales aplicables) a los Tenedores dentro de los 45
dias naturales siguientes a la fecha en que se hayan depositado dichos
montos en la Cuenta para Llamadas de Capital o la Cuenta de
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Aportaciones, segin sea el caso (salvo que la Asamblea Especial de
Tenedores respectiva, a solicitud del Administrador, apruebe una
extension a dicho plazo), en cuyo caso dichos montos distribuidos no
seran considerados como parte de las aportaciones de los Tenedores para
efectos de calcular los Compromisos Restantes de los Tenedores, y llevar
a cabo la cancelacién de los Certificados correspondientes en el RNV y (ii)
haga del conocimiento de los Tenedores la forma en la que se llevard a
cabo dicha distribucién; en el entendido, que en caso de que haya habido
un incumplimiento de los Tenedores a una Llamada de Capital conforme
a lo previsto en esta seccién y la Seccién 7.1 del Contrato de Fideicomiso,
y el Fiduciario haga una Llamada de Capital pero no use los montos de
dicha Llamada de Capital depositados en la Cuenta para Llamadas de
Capital o la Cuenta de Aportaciones, segun sea el caso, para los fines
previstos en la Llamada de Capital respectiva, el Administrador
colaborard de buena fe con los Tenedores de Certificados de la Serie
correspondiente que hayan fondeado dichos montos para devolverles el
dinero que haya sido fondeado por cada uno de ellos (sin que dichas
distribuciones se tengan que hacer a través de Indeval), en cuyo caso (1)
el plazo de 45 dias naturales a los que se refiere el presente pérrafo (s) no
resultard aplicable, (2) si se lleva a cabo la devolucién de dichos montos a
los Tenedores que los hayan fondeado, los numerales (1) y (2) anteriores
aplicaréan a dichos montos devueltos, y (3) se debera proporcionar al
Administrador los datos de las cuentas en las cuales se debe llevar a cabo
la devolucién correspondiente.

t En o previo a la Fecha Ex-Derecho, el Administrador debera
coordinarse con el Fiduciario, a efecto de solicitar al Proveedor de Precios
que éste ajuste el precio de los Certificados en la Fecha Ex-Derecho con el
proposito de reflejar el efecto de la Llamada de Capital respectiva; en el
entendido que, el Fiduciario y el Administrador deberan proporcionar al
Proveedor de Precios, con copia al Representante Comtn, tan pronto
como fuere posible, cualquier informacién que el Proveedor de Precios
pudiere razonablemente requerir para llevar a cabo el ajuste a que se
refiere el presente inciso (t).

(w)  Fondeo en Pesos. No obstante que el Contrato de Fideicomiso
establece que cada Emision Adicional que resulte de una Llamada de
Capital deber4 ser fondeada en Délares, la Asamblea Especial Tenedores
de una Serie de Certificados en particular podra elegir fondear Emisiones
Adicional de dicha Serie de Certificados en Pesos, tnica y exclusivamente
en la medida en que (i) previo a la Fecha Limite de Suscripcién
correspondiente, ~ dichos  Tenedores hubieren informado  al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comtin por escrito de su
imposibilidad para fondear dicha Emisién Adicional en Délares; y (i)
dicha Asamblea Especial de Tenedores instruya al Fiduciario para que, a
mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién de la Llamada de Capital
correspondiente, y previo a que dichos Tenedores ofrezcan suscribir los
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Certificados de la Serie objeto de la Emisién Adicional, el Fiduciario
celebre una operacién de cambio de divisas para que las cantidades
fondeadas en Pesos sean inmediatamente convertidas a Délares en un
monto equivalente al monto de la Llamada de Capital denominada en
Délares. Lo anterior, en el entendido, que cualesquier gastos o comisiones
incurridos en la operacién de cambio de divisas antes descrita, deberan
ser fondeados por el Tenedor de la Serie de Certificados respectiva, y
deberan ser pagados exclusivamente con los recursos de la Serie de
Certificados correspondiente.

Tiempoy Los Ingresos por Inversiones Temporales deberan, a menos que se
forma de hacer apliquen de manera distinta conforme lo establecido en el Contrato de
Distribuciones; Fideicomiso, ser distribuidas en los tiempos que el Administrador
Moneda: determine.

Las Distribuciones en efectivo seran realizadas en Doélares a través de
Indeval, salvo que el Administrador instruya lo contrario; en el entendido,
que de conformidad con el Articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados
Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago contraidas dentro o fuera de

- México-en-meneda-extranjera pero pagaderas en México, deberdn ser
cumplidas en México mediante la entrega de la cantidad equivalente en
Pesos al tipo de cambio publicado por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién en la fecha en la que se realice el pago
correspondiente.

Proceso de Distribucién.

De conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador, el
Fiduciario deberd usar los montos depositados en las Cuentas del
Fideicomiso correspondiente, respecto de una Serie en particular, para (i)
reconstituir la porcién de la Reserva del Fideicomiso y la Reserva para
Gastos de Asesorfa aplicable a dicha Serie, (ii) transferir a la Cuenta de
Reciclaje correspondiente los montos necesarios para cumplir con los
compromisos u obligaciones de pago del Fideicomiso bajo el Fondo
Blackstone respectivo, y/o (iii) transferir dichos fondos a la Cuenta de
Distribuciones correspondiente para realizar Distribuciones a los
Tenedores en términos del parrafo siguiente,

Los montos depositados por los Fondos Blackstone en la Cuenta de
Distribuciones seran distribuidos entre los Tenedores de las Serie
correspondiente a través de Indeval de conformidad con las instrucciones
previas del Administrador (cada una, una “Distribucién”); en el
entendido, que en la medida que existan montos debidos y pagaderos por
concepto de principal, intereses o cualquier otro concepto conforme a una
Linea de Suscripcién, el Fiduciario debera aplicar dichos montos, en
primer lugar, al pago de dichos conceptos al acreedor correspondiente. Al
menos 7 Dias Habiles previos a cada Distribucién, el Administrador
debera determinar el monto a distribuirse a los Tenedores de la Serie
correspondiente (el “Monto Distribuible”). Una vez realizadas dichas




determinaciones, el Administrador deber4 notificar por escrito el Monto
Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso, al Fiduciario y al
Representante Comitin, y el Fiduciario deberd informar el Monto
Distribuible pagadero por el Fideicomiso a la BMV, a través de Emisnet y
la CNBV a través del STIV-2 o por los medios que estas determinen, asi
como notificar a Indeval, por escrito (o por los medios que éste determine),
en cada caso al menos 6 Dias Habiles previos a la respectiva fecha de
Distribucién (cada una, una “Fecha de Distribucién”).

Distribuciones de Ingresos por Inversiones Temporales.

La distribucién de Ingresos por Inversiones Temporales se llevara a cabo
a través del Indeval conforme a lo establecido en la Seccién 11.1 del
Contrato de Fideicomiso. Dichos Ingresos por Inversiones Temporales
seran distribuidos pro rata entre los Tenedores.

Ausencia de Distribuciones en Especie.

El Fideicomiso no podré realizar distribuciones en especie a los
Tenedores. En el evento que el Fideicomiso reciba distribuciones en
especie de parte de cualquier Fondo Blackstone o Vehiculo de Inversién
en el que el Fideicomiso invierta, el Administrador debera disponer en
nombre del Fideicomiso, tan pronto como sea razonablemente posible
considerando las circunstancias (incluyendo considerando cualesquier
restricciones contractuales o de otra naturaleza aplicables), todos los
valores correspondientes al precio y en los términos que el Administrador
determine de buena fe como aplicables en una operacién en términos de
mercado (arm’s length transaction), y debera distribuir a los Tenedores los
recursos de dicha Desinversién, los cuales serdn distribuidos de
conformidad con el proceso de distribucién descrito en la Seccién 11.2 del
Contrato de Fideicomiso. Cualesquier gastos incurridos por el
Administrador en relacién con lo anterior seran pagados por el
Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso. Cualesquier gastos
(incluyendo sin limitacién comisiones y costos de indemnizacién)
incurridos por el Administrador en relacién con lo anterior seran pagadas
por el Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso.

Uso de En la Fecha de Emisién Inicial de los Certificados Serie A, el Fiduciario
Recursos recibiré (i) en la Cuenta General de los Certificados Serie A, el Monto de
derivados de la Emisién Inicial correspondiente a los Certificados Serie A:

Emisién

Inicial: (i) Gastos iniciales de la emision. Pagar los Gastos de Emisién, y

posteriormente, los Recursos Netos de la Emisién, que se aplicaran, de
conformidad con las instrucciones previas del Administrador, para Usos
Aprobados de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, que incluye,
sin limitacién, constituir la Reserva de Gastos y la Reserva de Gastos del

Asesor.

(i) ~ Reserva del Fideicomiso. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador podra causar que el Fiduciario mantenga
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Uso de
Recursos
derivados de la
primera
Emisién
Adicional:

Uso de
Recursos
derivados de la
segunda
Emision
Adicional:

Uso de
Recursos
derivados de la
tercera Emision
Adicional:

Uso de
Recursos
derivados de la
cuarta Emisién
Adicional:

en deposito en la Cuenta General una reserva equivalente a un monto
determinado por el Administrador, para (i) pagar Gastos del Fideicomiso,
(i) Usos Autorizados, y (i) realizar cualesquier otros pagos,
compromisos u obligaciones de pago o fondeo que el Fideicomiso deba
realizar conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y del
Contrato de Administracién (la “Reserva del Fideicomiso”).

(iii)  Reserva para Gastos de Asesoria. El Administrador instruird al
Fiduciario para que segregue de los Recursos Netos de la Emisi6én Inicial
en la Cuenta General las cantidades necesarias para constituir la Reserva
para Gastos de Asesoria en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con los
compromisos adquiridos en base a los convenios de suscripcion
celebrados por el Fiduciario respecto de (i) el Programa de Capital Privado
Blackstone en el que se llevan a cabo inversiones en capital privado,
negociadas de forma privada, en relacién con la adquisicion de
participaciones de control u orientadas a obtener el control en companias;
(ii) el Programa de Inversiones Secundarias Blackstone a través del cual

-se llevan-a-cabo-inversiones en vehiculos de capital privado a través de

adquisiciones en el mercado secundario; (iii) el Programa Global de
Inmuebles Blackstone en el que se realizan principalmente inversiones
“oportunistas” en bienes raices y relacionadas con el sector inmobiliario;
y (iv) el Programa de Energia Blackstone en el que se realizan inversiones
negociadas de forma privada que involucren la adquisicién de
participaciones con control u orientados a obtener el control, en el sector
energético y de los recursos naturales en general.

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con los
compromisos adquiridos en base a los convenios de suscripcion
celebrados por el Fiduciario respecto de ciertos Fondos Blackstone.

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con los
compromisos adquiridos en base a los convenios de suscripcion
celebrados por el Fiduciario respecto de ciertos Fondos Blackstone.

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con los
compromisos a ser adquiridos en base a los convenios de suscripcién que
celebre el Fiduciario.
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Uso de Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con los

Recursos compromisos adquiridos en base a los convenios de suscripcién
derivados de la celebrados por el Fiduciario.

quinta Emisién

Adicional:

Derechos que Cada Certificado otorga derechos corporativos y econémicos a su
confieren a los Tenedor. Cada Tenedor de Certificados tendrd derecho a recibir
Tenedores: Distribuciones derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario,

sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso. Los Tenedores de
Certificados de Series Iniciales tendran derecho a adquirir Certificados de
las Series Subsecuentes de Certificados en la fecha de Emisién Inicial
correspondiente, en proporcion a su participacién respectiva de
Certificados de Series Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de
Series Iniciales en circulacién) en la Fecha Limite de Suscripcion de Serie
Subsecuente correspondiente. Cada Tenedor de una Serie de Certificados
en particular tendrd el derecho de, en cualquier momento, designar a un
miembro del Comité de Monitoreo de dicha Serie de Certificados
mediante notificacién por escrito al Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comtin. Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a
asistir y votar en la Asamblea General de Tenedores y en la Asamblea
Especial de Tenedores correspondiente a los Certificados Serie A.
Asimismo, los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto tengan (a)
el 25% o mds de los Certificados que se encuentren en circulacién, tendran
derecho a: (i) solicitar al Representante Comtn que convoque a una
Asamblea General de Tenedores, especificando los puntos del orden del
dia a tratar en dicha Asamblea General de Tenedores; (ii) solicitar al
Representante Comun aplace la Asamblea General de Tenedores por una
sola vez, por un periodo de 3 dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, cuando los Tenedores no se consideren suficientemente
informados sobre un asunto del cual se requiera la votacién en una
Asamblea General de Tenedores; y (iii) designar o revocar el
nombramiento de un miembro del Comité Técnico y su respectivo
suplente o suplentes, segtin corresponda, a discrecién de los Tenedores
que conjunta o individualmente tengan 25% o mas del nimero total de
Certificados en circulacién; (iv) iniciar acciones de responsabilidad en
contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones bajo
el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Emisién, y (v)
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea
de General Tenedores; y (b) celebrar convenios de voto en relacién con su
derecho a votar en las Asambleas de Tenedores.

Transferencia En caso de que alguna Persona pretenda adquirir, en cualquier momento,
de dentro o fuera de la BMV, uno o mas Certificados de una Serie particular
Certificados: (y consecuentemente la obligacién de cumplir las Llamadas de Capital, en

su caso), dicha adquisicién estard sujeta a lo dispuesto en el pérrafo (r) del
apartado “Llamadas de Capital” y demas disposiciones relativas y
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aplicables del presente Titulo, el Acta de Emision y el Contrato de

Fideicomiso.
Lugar y forma Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio
de pago: de transferencia electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se

encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, contra la entrega del presente
Titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos

expida el Indeval.
Depositario: S.D. Indeval, Institucién para el Dep6sito de Valores.
Representante Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Comun: Financiero como Representante Comtin de los Tenedores.

Derechos v Obligaciones del Representante Comun: El Representante
Comun tendré las facultades y obligaciones que se contemplan en la LMV
y en los articulos aplicables de la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse
a, aquellos incluidos en el presente Titulo y en el Contrato de Fideicomiso.
Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo, en el Contrato de

_ _ _Fideicomiso,en los demés documentos de los que sea parte, o enla LMV
y/o en la LGTOC, el Representante Comtin actuara de conformidad con
las instrucciones de la Asamblea de Tenedores correspondiente.

El Representante Comun representara al conjunto de Tenedores y no de
manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del
Representante Comiin incluirén, sin limitacién, las siguientes: (i) suscribir
el presente Titulo y el Acta de Emisién, asi como suscribir las solicitudes
a ser presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el canje del presente
Titulo y la actualizacién de la inscripcién en el RNV, como resultado de
una Emisién Adicional; (ii) verificar la constitucién del Fideicomiso; (iii)
verificar a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso; (iv)
convocar y presidir las Asambleas Generales de Tenedores y las
Asambleas Especiales de Tenedores cuando la ley aplicable o los términos
de los Titulos correspondiente y el Contrato de Fideicomiso asi lo
requieran, o cuando lo considere necesario o deseable para obtener
confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de cualquier
decisién, o la realizaciéon de cualesquier asuntos que deban ser resueltos
por una Asamblea General de Tenedores o una Asamblea Especial de
Tenedores, segtin resulte aplicable, asi como ejecutar las resoluciones de
dichas asambleas; (v) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios
o convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las
Asambleas Generales de Tenedores o cualesquiera Asambleas Especiales
de Tenedores; (vi) firmar en representacién de los respectivos Tenedores,
los documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como
sus respectivas modificaciones, con la aprobacion previa de la Asamblea
General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores respectiva
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cuando esta se requiera de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;
(vii) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a
efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores, incluyendo
(tnicamente para fines informativos) la celebracién de cualquier Contrato
de Linea de Suscripcién; (viii) actuar como intermediario entre el
Fiduciario y los Tenedores, en representacién de estos tltimos, con
respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en
relacién con sus respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si
las hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;
(ix) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en
cada Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y en los demas documentos de
los que sea parte; (x) notificar a los Tenedores conforme a Io previsto en la
presente seccion, el incumplimiento respecto del cual tenga conocimiento,
sobre cualquier obligacion de entrega de informacién o documentacién en
los términos del Contrato de Fideicomiso ; y (xi) en general, llevar a cabo
todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones del
Representante Comtn de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, la ley aplicable y los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comun no tendra responsabilidad alguna por las
decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en una Asamblea
General de Tenedores o una Asamblea Especial de Tenedores, segin
resulte aplicable, ni estard obligado a erogar ningin tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para Ilevar a cabo
todos los actos y funciones que le corresponden derivadas de su encargo,
las cuales se cubriran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciones Adicionales del Representante Comun:

El Representante Comiin deber4 verificar, a través de la informacién que
se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y
forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los
Titulos, el Acta de Emisién y el Contrato de Administracién, por parte del
Fiduciario y del Fideicomitente y Administrador, y cualesquiera otras
partes de los documentos mencionados (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos
documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en
la realizacién de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser
realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), asi como, el estado
que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comtin tendra el
derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, y
cualesquiera otras partes de los documentos mencionados, asi como a las
Personas que les presten servicios relacionados con los Certificados o con
el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, al Auditor Externo,
al Proveedor de Precios, al Valuador Independiente y al Contador del
Fideicomiso, la informacién y documentacién que considere necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el
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parrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de TFideicomiso, la
aceptacion del encargo y/o la celebracién del contrato de prestacion de
servicios correspondiente, se entenderd que dichas Personas se obligan a
cumplir con las obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido, el
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo, el
Proveedor de Precios, el Valuador Independiente, el Contador del
Fideicomiso y dichos prestadores de servicios deberdn proporcionar y/o
causar que le sea proporcionada al Representante Comun dicha
informacién y documentacién en los plazos y periodicidad que el
Representante Comun les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacién
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las
Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otra informacién
econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que precise, la cual
estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Seccién 18.4 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, sin embargo,
que el Representante Comun podra hacer dicha informacion del
conocimiento de los Tenedores, sin incurrir en un incumplimiento por tal
motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores
estarén sujetos a la obligacién de confidencialidad establecida en la
Seccién 18.4 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendra la
obligacién de requerir al Auditor Externo, al Proveedor de Precios, al
Valuador Independiente, al Contador del Fideicomiso a los asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la
informacién que éste le requiera y en los plazos establecidos, en el
entendido, que el Fiduciario no sera responsable si el Auditor Externo, el
Proveedor de Precios, el Valuador Independiente, el Contador del
Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una vez requeridos por el
Fiduciario, incumplen con su obligacién de entregar al Representante
Comtn la informacién solicitada. El Representante Comtin asumira que
la informacién presentada por dichas partes y/o por los terceros
sefialados, es exacta y veraz, por lo que podra confiar en ella para sus
funciones de revisién.

El Representante Comtin podra realizar visitas o revisiones a las Personas
y para los fines sefialados en el parrafo anterior de manera anual, en el
entendido que, si el Representante Comun lo estima conveniente, podra
realizar las mismas con una periodicidad distinta, durante dias y horas
laborales, previa notificacién entregada por escrito realizada con por lo
menos 5 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a
cabo la visita o revisién respectiva salvo que se trate de casos urgentes, en
los que dicha notificacién se realizard con al menos 2 Dias Habiles de
anticipacion.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién
solicitada en los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de cualquier
otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de
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Fideicomiso, el Acta de Emisién, cada Titulo y/o el Contrato de
Administracién a cargo de las partes de los mismos, estar4 obligado a
solicitar al Fiduciario, mediante notificacién por escrito, haga del
conocimiento del publico inversionista inmediatamente a través de la
publicacién de un “evento relevante”, dicho incumplimiento, sin que tal
revelacién se considere un incumplimiento de obligacién de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante
Comun, de hacer del conocimiento del ptblico inversionista en términos
del Contrato de Fideicomiso y la ley aplicable, cualquier circunstancia que
pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto
del Fiduciario, como del Fideicomitente y del Administrador, que por
cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comin en
el entendido, ademas, que dicha revelacién no se considerara que infringe
las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/o en los demé4s Documentos de la Emisién. En caso de que
el Fiduciario no lleve a cabo la publicacién del “evento relevante”
respectivo dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacién que
realice el Representante Comiin, éste tendrd la obligacién de llevar a cabo
la publicacién de dicho “evento relevante” inmediatamente.

El Representante Comun deberéd rendir cuentas del desempeno de sus
funciones, cuando la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea
Especial de Tenedores respectiva, lo solicite o al momento de concluir su

encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el
Representante Comun podra solicitar a la Asamblea General de
Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores respectiva, o estas tiltimas
podrdn ordenar, que se subcontrate (con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso) a cualquier tercero especialista en la materia de que se trate
que considere necesario con el fin de asistirlo en el cumplimiento de sus
obligaciones de verificacién referidas en los parrafos anteriores o
establecidas en la ley aplicable. En dicho caso, el Representante Comtn
estard sujeto a las responsabilidades que establezca al respecto la propia
Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores
segun corresponda, y en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo
dichos especialistas, segtin lo determine la Asamblea de Tenedores
correspondiente; en el entendido, que si la Asamblea General de
Tenedores o la Asamblea Especial de Tenedores respectiva, no aprueba
dicha contratacién, el Representante Comtn podra no llevarla a cabo y
tnicamente sera responsable de las actividades que expresamente esta
requerido a desempefiar conforme al Contrato de Fideicomiso y la ley
aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demds obligaciones del
Fiduciario referidas en los pérrafos anteriores, éste debera, previa
autorizaciéon de la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea Especial
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de Tenedores respectiva, contratar con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comun, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun
en el cumplimiento de sus obligaciones, segtn le sea instruido por el
Representante Comun, en un plazo que no deberd exceder de 5 Dias
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccién; en el
entendido, que si la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea
Especial de Tenedores respectiva, autoriza la contratacién de dichos
terceros pero no existan en el Patrimonio del Fideicomiso los recursos
suficientes para dichos efectos, se estara a lo dispuesto por el Articulo 281
del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el Articulo 2577 del
Codigo Civil del Distrito Federal (hoy Ciudad de Meéxico) y sus
correlativos en los demds Cédigos Civiles de los estados de México y el
Cédigo Civil Federal en relacién con su cardcter de mandatario en
términos del Articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademés, que el
Representante Comtn no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contrataciéon de dichos terceros especialistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o
por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo
dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por
los Tenedores de los Certificados. -

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados, que no conllevan una
obligacién a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por
concepto de principal y/o intereses, ni el Representante Comtin, ni sus
Afiliadas ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial
o agente de éste (el “Personal”), serédn responsables de las decisiones de
inversién, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las
Inversiones y/o de las demds operaciones efectuadas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los
rendimientos esperados y tampoco debera revisar ni vigilar la viabilidad
juridica, financiera y econdémica de cualesquier Inversiones y demas
operaciones ni la obtencién de autorizaciones y cumplimiento de
requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversién u operacion,
en el entendido, que el Representante Coman estard facultado para
solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demas participantes, y
estos estaran obligados a proporcionar, informacién relativa a estos temas.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante Comtin ni del
Personal, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados
del Contador del Fideicomiso, del Auditor Externo, del Proveedor de
Precios, del Valuador Independiente, del Contador del Fideicomiso o de
cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en
los contratos firmados con las contrapartes en las Inversiones,
Desinversiones y demds operaciones, ni la debida instalacién o
funcionamiento del Comité Técnico, y las obligaciones de sus miembros,
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o cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea General de Tenedores o la
Asamblea Especial de Tenedores.

Remocién del Representante Comtn

El Representante Comtn podré ser removido o sustituido en cualquier
momento, mediante resolucién de la Asamblea General de Tenedores que
cumpla con los requisitos de quérum establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que dicha remocién sélo surtird efectos
cuando un representante comin sustituto haya sido designado por la
Asamblea General de Tenedores respectiva y el representante comtn
sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo y entrado en
funciones como representante comun.

Renuncia del Representante Comtin.

Cualquier institucién que acttie como representante comin conforme al
Contrato de Fideicomiso podra renunciar a dicho nombramiento en los
casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del Articulo
216 de la LGTOC: El Representante Comtin, segtin sea el caso, deberd
entregar notificacién por escrito al Administrador y al Fiduciario de su
intencién de renuncia con por lo menos 60 dias naturales de anticipacién
a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no ser4 efectiva hasta
que un representante comdn sustituto sea nombrado por la Asamblea
General de Tenedores y dicho representante comtun sustituto haya
aceptado y tomado posesion de su cargo, lo cual deber4 ocurrir dentro del
plazo de 60 dias naturales sefialado.

(@) Terminacién de las Obligaciones del Representante Comun. Las
obligaciones del Representante Comtin terminaran una vez que se hayan
cubierto a los Tenedores todas las cantidades que tengan derecho a recibir
conforme a los Certificados Bursatiles. Los honorarios del Representante
Comtn serén considerados como Gastos de Organizacién o Gastos del
Fideicomiso, segtin resulte aplicable.

Asamblea (a) Procedimientos para Asambleas Generales de Tenedores. Las
General de Asambleas Generales de Tenedores se regiran de conformidad con lo
Tenedores: siguiente:

(1) Cada Asamblea General de Tenedores representara al conjunto de

todos los Tenedores de todas las Series de Certificados en circulacién (por
lo cual todas las Series con derecho a votar en una Asamblea General de
Tenedores se llamarén bajo la misma convocatoria) y, en todo lo que no
contravenga lo previsto en la Seccién 4.1 del Contrato de Fideicomiso y/o
en el Titulo correspondiente, se regira por las disposiciones contenidas en
laLMV y el Articulo 7, fracciénIX, de la Circular Unica, y en lo no previsto
y/o conducente, segtin resulte aplicable, en los Articulos 218, 219, 220,
221, 223 y demés articulos correlativos de la LGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas las Series de
Certificados, atin respecto de los ausentes y disidentes. A menos que se
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indique lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, las referencias a los
Certificados en esta seccidn, se refiere a los Certificados de todas las Series.

(if) Los Tenedores se reuniran en Asamblea General de Tenedores
cada vez que sean convocados por el Representante Comtn. Tanto el
Administrador como la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico, de acuerdo a lo descrito en el inciso (iv) siguiente, podran
solicitar en cualquier momento al Representante Comtun que convoque a
una Asamblea General de Tenedores para tratar cualquier tema que
competa a la misma. Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran
en el domicilio del Representante Comun y, a falta o imposibilidad para
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva, dentro del
domicilio social del Fiduciario.

(iii)  Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o
maés de los Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, tendrén
el derecho de solicitar al Representante Comin que convoque a una
Asamblea General de Tenedores, especificando los puntos del orden del
dia que deberéan tratarse en dicha Asamblea General de Tenedores. El
Representante Comun deberé expedir la convocatoria para la Asamblea
‘General de Tenedores dentro del término de 10 Dias Habiles a partir de la
fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Comtin
no cumpliere con esta obligacién, el juez competente del domicilio del
Fiduciario, a peticién de los Tenedores solicitantes, podra expedir la
convocatoria respectiva. El orden del dia de una Asamblea General de
Tenedores no podrd contener ningin punto que haga referencia a
“asuntos generales” y cualquier punto que no haya sido incluido en el
orden del dia de una Asamblea General de Tenedores no podréa ser
sometido a votacion.

(iv)  El Administrador y/o la mayoria de los Miembros Independientes
del Comité Técnico, tendrdn el derecho de solicitar al Representante
Comiin que convoque a una Asamblea General de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia que deberan tratarse en dicha
Asamblea General de Tenedores. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para la Asamblea General de Tenedores dentro del plazo
de 10 Dias Habiles a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Comtn no cumpliere con esta obligacion,
el juez competente del domicilio del Fiduciario, a peticién del
Administrador o la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, segtn sea el caso, podra expedir la convocatoria respectiva.

(v) Las convocatorias para las Asambleas Generales de Tenedores se
publicaran por el Representante Comun con al menos 10 Dias Hébiles de
anticipacién a la fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba
reunirse, por lo menos, una vez en cualquier periédico de amplia
circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y en Emisnet, y se
enviaran al Fiduciario y al Administrador via correo electrénico. En la
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convocatoria se expresaran los puntos del orden del dia que en dicha
Asamblea General de Tenedores deberan tratarse.

(vi)  Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o
méds de los Certificados en circulacién, tendran el derecho de solicitar al
Representante Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias naturales,
y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea
General de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados. Respecto de
aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de
una Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, el Secretario de dicha Asamblea General de
Tenedores debera dejar constancia en el acta respectiva, la ausencia de
dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no seran
considerados para el quérum de instalacion y de votacién respecto de los
asuntos pendientes a discutir en la respectiva Asamblea General de
Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los
quérums de instalacién y votacién previstos en el Contrato de
Fideicomiso y en los demés Documentos de la Emisién para el desahogo
de los puntos de que se trate y, en la medida en que no se alcancen dichos
quérums, se emitird, en su caso, una ulterior convocatoria respecto de los
puntos del orden del dia correspondientes. Lo anterior, serd tinicamente
para los efectos sefialados en la presente Seccién y no implica perjuicio
alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese momento
y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores.

(vii)  Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o
més de los Certificados en circulacion, tendrén el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea General de
Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no
hayan concurrido a la Asamblea General de Tenedores respectiva o,
habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente
dentro de los 15 dias naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron
las resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda la
disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacién. La ejecucién de las resoluciones impugnadas
podré suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una garantia suficiente para cubrir los
dafos y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores
por la inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia fuere
declarada infundada o la oposicién fuere declarada improcedente. La
sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtir4 efectos respecto
de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucién deberdn decidirse en una sola sentencia. El Administrador,
previa recepci6n de una notificacién judicial, deberd suspender
cualesquier Inversiones que, en su caso, hayan sido aprobadas por una
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Asamblea General de Tenedores, y cuyos acuerdos se estén impugnando
de conformidad con lo establecido en este inciso (vii), hasta que se
resuelva el asunto.

(vii) Para concurrir a una Asamblea General de Tenedores, los
Tenedores deberan entregar al Representante Comuin sus constancias de
depdsito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados, asi como el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, en la medida que resulte
aplicable, en el lugar que se designe en la convocatoria a mds tardar 1 Dia
Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea General de Tenedores
deba celebrarse. Los Tenedores podrdn hacerse representar en la
Asamblea General de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante 2 testigos o por cualquier otro medio autorizado por
la ley aplicable.

(ix) La Asamblea General de Tenedores serd presidida por el
Representante Comun y en ella, los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados de los que sean
titulares, computandose un voto por cada Certificado en circulacién con
derecho a voto, respecto al asunto en cuestién. El Representante Comun
designar4 a las personas que actuaran como secretario y escrutador(es) o,
en su defecto, actuardn como secretario y/o escrutador(es) en cada
Asamblea General de Tenedores, las Personas que los Tenedores designen
por mayoria en la Asamblea General de Tenedores correspondiente, sin
que en ningun caso dichos cargos sean cubiertos por representantes del
Fiduciario.

(x) El secretario de la Asamblea General de Tenedores debera levantar
un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En el acta
se incluird una lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes y
por los escrutadores. El Representante Comun serd responsable de
conservar el acta firmada de la Asamblea General de Tenedores, asf como
copia de todos los documentos presentados a la consideracién de la
Asamblea General de Tenedores, los cuales podran ser consultados por
los Tenedores en todo momento. Los Tenedores tendran derecho a que, a
su propio costo, el Representante Comtn les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendrén derecho a
recibir del Representante Comtin una copia de todas las actas levantadas
respecto de todas y cada una de las Asambleas Generales de Tenedores.

(xi)  Lainformacién y documentos relacionados con el orden del dia de
una Asamblea General de Tenedores deberan estar disponibles de forma
gratuita en las oficinas del Representante Comiin para revision por parte
de los Tenedores con por lo menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la
fecha de celebracién de dicha Asamblea General de Tenedores. El
Representante Comun deberd entregar la informacién y documentos
relacionados con el orden del dia de las Asambleas Generales de
Tenedores a aquellos Tenedores que la soliciten por escrito, en el



entendido que el Tenedor deberd acreditar su calidad de Tenedor
entregando las constancias que para tales efectos expida el Indeval y el
listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, en la medida que resulte aplicable.

(xii)  Las resoluciones unanimes aprobadas fuera de Asamblea General
de Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en
Asamblea General de Tenedores, siempre que dichas resoluciones
undnimes consten por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comun.

(xiii) ~El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comtin tendran
en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea General de
Tenedores, con voz, pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas
no tendrdn responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adoptadas por dichas Asambleas Generales de Tenedores.

(xiv)  Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o
mas de los Certificados en circulacién, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de
sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en
cualquier otro Documento de la Emisién o en la ley aplicable, en el
entendido, que el plazo de prescripcién de cualquier accién sera de 5 afios
contados a partir de que ocurrié el hecho o acto que haya causado el dario
correspondiente.

(b) Facultades de la Asamblea General de Tenedores. La Asamblea
General de Tenedores tendra las siguientes facultades:

(i) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y sustitucién del
Administrador, con o sin Causa, conforme a los términos previstos en el
Contrato de Administracién;

(if) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones a la
politica de operaciones con personas relacionadas, la cual se adjunta al
Contrato de Fideicomiso como Anexo “A” (la “Politica de Operaciones
con Personas Relacionadas”);

(iii)  previa propuesta del Administrador, discutir Yy, en su caso,
aprobar cualquier operacion que lleve a cabo el Fideicomiso con Personas
Relacionadas del Administrador, los Fondos Blackstone o cualquier otra
que represente un Conflicto de Interés en relacién con el Administrador,
que no esté contemplado en la Politica de Operaciones con Personas

Relacionadas;

(iv)  discutir y, en su caso, aprobar cualesquier incrementos a los
esquemas de compensacién, comisiones por administracién o cualesquier
otras comisiones pagaderas por el Fideicomiso en favor del
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Administrador o a cualquiera de los miembros del Comité Técnico, en su
caso;

(v) discutir y en su caso, aprobar, cualquier modificacion a los Fines
del Fideicomiso, asi como la terminacién anticipada del Fideicomiso;

(vi)  discutir y, en su caso, aprobar la remoci6n y/o sustitucion del
Representante Comun;

(vii) ~ discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del
Fiduciario;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al Contrato
de Fideicomiso, al Contrato de Administracién, a todos los Titulos y al
Acta de Emisién, salvo por modificaciones que afecten tinicamente a una
Serie, las cuales requeriran ser aprobadas por la Asamblea Especial de
Tenedores de la Serie en cuestion;

(ix)  discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros
Independientes del Comité Técnico en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

(x)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacion
del Monto Méximo de la Emision o al namero de Certificados;

(xi)  previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso,
aprobar cualquier extension a la vigencia del Fideicomiso, en la medida
legalmente permitida;

(xii)  discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién en el registro de los
Certificados en el RNV;

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el
Administrador, respecto de un incumplimiento a las restricciones de
inversién, de conformidad con la Seccién 6.1(d) del Contrato de
Fideicomiso;

(xiv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucién del Valuador
Independiente y del Proveedor de Precios, asi como confirmar la
independencia del Valuador Independiente;

(xv) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier cesién, prenda o
transmisién de una participacién mayoritaria o de Control respecto de las
partes sociales del Administrador (excepto por las transferencias a sus
Afiliadas, empleados, duefios o socios del Administrador, o cualquiera de
sus Afiliadas, las cuales no requeriran de aprobacién de la Asamblea
General de Tenedores o de la Asamblea Especial de Tenedores);

(xvi) discutir y, en su caso, aprobar cualquier otro asunto que el
Administrador, el Fiduciario, el Representante Comtn, la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier otra Persona
facultada para dichos efectos someta a la Asamblea General de Tenedores;

y
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(xvii) cualquiera otra facultad prevista en el Contrato de Fideicomiso, el
presente Titulo y en la ley aplicable.

(c) Quérums de Instalacién y Votacién.

(i) Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (ix)
siguientes, para que una Asamblea General de Tenedores se considere
validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes
en dicha Asamblea General de Tenedores los Tenedores que representen
al menos la mayoria de los Certificados en circulacién con derecho a voto
en la Asamblea General de Tenedores respectiva, Yy para que una
Asamblea General de Tenedores se considere validamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea General de Tenedores se
considerara validamente instalada cuando estén presentes cualquier
niamero de Certificados Serie A con derecho a votar. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea
General de Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe
por el voto favorable de la mayoria de los Certificados Serie A con derecho
a votar representados en dicha Asamblea General de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberan abstenerse
de votar en decisiones relativas a modificaciones al Contrato de
Administracién y no se computardn para efectos de los quérums de
instalacién y votacién de la correspondiente Asamblea General de

Tenedores.

(ii) Remocién del Administrador con Causa. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre la remocién del
Administrador con Causa se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulterior convocatoria, los Tenedores que representen al menos
el 75% de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores y las resoluciones de
dicha Asamblea General de Tenedores seran adoptadas validamente en
primera o ulterior convocatoria cuando se apruebe por el voto favorable
de al menos la mayoria de los Certificados en circulacién.

(iii) ~ Remocién del Administrador sin Causa. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre la remocién y sustitucion
del Administrador sin Causa se considere vélidamente instalada en
primera o ulterior convocatoria, deberan estar presentes los Tenedores
que representen al menos el 90% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea General de Tenedores, y, las
resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores serdn adoptadas
validamente en primera o ulterior convocatoria cuando se apruebe por el
voto favorable de al menos el 80% de los Certificados en circulacion.

(iv)  Remocién o Sustitucién del Representante Comtin. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la remocién o
sustitucién del Representante Comiin se considere validamente instalada
en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que representen al
menos el 75% de los Certificados en circulacién con derecho a voto




deberén estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para
que una Asamblea General de Tenedores se considere validamente
instalada en virtud de segunda o ulteriores convocatorias, deberan estar
presentes cualquier namero de Certificados con derecho a voto. Para el
caso de la primera y ulteriores convocatorias, las resoluciones seran
adoptadas véalidamente cuando se apruebe por el voto favorable de la
mayoria de los Certificados con derecho a voto, representados en dicha
Asamblea General de Tenedores.

(v)  Modificaciones a los Documentos de la Emision. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre modificaciones
al Acta de Emisién y a los Documentos de la Emisién a los que hace
referencia el numeral (viii) del inciso (b) anterior (sujeto a las
disposiciones establecidas en la Seccién 18.3 del Contrato de Fideicomiso)
se considere validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea
General de Tenedores, y para que una Asamblea General de Tenedores se
considere validamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberan estar presentes cualquier nimero de Certificados
en circulacién con derecho a voto. Las resoluciones seran véalidamente
adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias, cuando se apruebe
por el voto favorable de por lo menos el 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto representados en dicha Asamblea General
de Tenedores.

(vij  Ampliaciéon de la Vigencia del Fideicomiso. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la ampliacién de
la vigencia del Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud
de primera convocatoria, los Tenedores que representen al menos el 80%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y para que una
Asamblea General de Tenedores se considere vélidamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes cualquier
ntmero de Certificados con derecho a voto. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea General de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto
favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados
con derecho a votar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores.

(vil) Reaperturas. Para que una Asamblea General de Tenedores que
deba resolver sobre cualquier reapertura o ampliacién del Monto Maximo
de la Emision que se pretenda llevar a cabo después de que ocurra la
primera Llamada de Capital se considere validamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 75% de los Certificados en circulacién con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las
resoluciones seran adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto
favorable de por lo menos el 75% de los Certificados en circulacién; en el
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entendido, que cualquier Asamblea General de Tenedores que deba
resolver sobre cualquier reapertura o ampliacién del Monto Méximo de Ia
Emisi6n previo a que ocurra la primera Llamada de Capital, deber4 estar
sujeta a los quérums de instalacién y votacion descritos en el numeral (v)

anterior.

(viii) Cancelacién de la Inscripcién en el RNV. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre la cancelacién del registro
de los Certificados en el RNV se considere vélidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 95% de los Certificados en circulacién con derecho
a voto deberén estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores,
y las resoluciones seran adoptadas validamente, ya sea en primera o
ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto favorable de por lo
menos el 95% de los Certificados en circulacién.

(ix)  Cambio de Control. Para que una Asamblea General de Tenedores
que deba resolver sobre cualquier cesién, prenda o transmisién de una
participacién mayoritaria o de Control respecto de las partes sociales del
Administrador, se considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 80%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las resoluciones de
dicha Asamblea General de Tenedores serdn adoptadas vélidamente, ya
sea en primera o ulterior convocatoria, cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 80% de los Certificados en circulacion.

(d)  Convenios de Voto. (i) Los Tenedores podréan celebrar convenios
respecto del ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas Generales de
Tenedores, los cuales podran contener opciones de compra o venta entre
los Tenedores o cualesquier otros convenios relacionados con el voto o
derechos econémicos respecto a los Certificados. La celebracién de dichos
convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados por los
Tenedores al Fiduciario, al Representante Comitin y al Administrador
dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracién, para
que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de
Emisnet, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.
En dichos convenios se podra estipular (y) la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité
Técnico en los términos de la Seccién 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso,
y (z) acuerdos para compra o venta de opciones de Certificados entre
Tenedores de conformidad con la Seccién 7.1(r) del Contrato de

Fideicomiso.

(ii) En caso de que los convenios de voto mencionados en el inciso (i)
anterior contemplen la renuncia al derecho de cualquier Tenedor a
designar a los miembros del Comité Técnico, los Tenedores que sean parte
del mismo deberdn notificar dicha renuncia al Fiduciario, al



Administrador y al Representante Comiin conforme a la Seccién 4.2(b)(iii)
del Contrato de Fideicomiso.

(e) Asamblea Inicial de Tenedores. Dentro de los 30 Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Oferta Publica, el Representante Comtin debera
convocar a una Asamblea General de Tenedores (la “Asamblea Inicial”),
la cual se deberé celebrar tan pronto como sea posible, en la cual (i) los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de al menos 25% de
los Certificados en circulacién, podran designar a un miembro del Comité
Técnico (y a sus respectivos suplentes) de conformidad con la Seccién
4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o podrén, en su defecto, renunciar a
dicho derecho; en el entendido, que los Tenedores que no designen a
ningin miembro del Comité Técnico y que no hayan renunciado a dicho
derecho en la Asamblea Inicial, podrédn ejercer su derecho a designar
miembros del Comité Técnico en cualquier Asamblea General de
Tenedores subsecuente, de conformidad con la Seccién 4.2(b) del Contrato
de Fideicomiso, o renunciar a su derecho de hacerlo en cualquier
momento mediante la entrega de notificacién por escrito al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun; (ii) la Asamblea Inicial debera
aprobar los planes de compensacion de los Miembros Independientesdel
Comité Técnico, segtin la propuesta del Administrador; (iii) la Asamblea
Inicial deber4 calificar la independencia de los Miembros Independientes
iniciales del Comité Técnico, del Auditor Externo y del Valuador
Independiente; y (iv) los Tenedores deberan discutir y resolver otros
asuntos segin hayan sido debidamente presentados para su discusién en
dicha Asamblea Inicial por el Administrador, o cualquier otra Persona
facultada de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Conflictos de Los Tenedores que sean Partes Relacionadas de cualquier Vehiculo de
Interés Inversién, del Administrador, del Fideicomitente o que por otra razén
tengan un Conflicto de Interés, o tengan el cardcter de Administrador del
Fideicomiso, deberan abstenerse de participar en las deliberaciones y
votaciones en aquellos asuntos en los cuales dichos Tenedores tengan un
Conflicto de Interés. En la medida que, de conformidad con los términos
del presente apartado, un Tenedor no tenga derecho a voto respecto de un
asunto en particular en una Asamblea General de Tenedores, dicho
Tenedor debera (i) hacer del conocimiento de la Asamblea General de
Tenedores el Conflicto de Interés o la razén por la cual debe abstenerse de
votar; (ii) abstenerse de deliberar y expresar su opinién respecto del
asunto a ser tratado; y (iii) abandonar la asamblea hasta que dicho asunto
haya sido tratado y votado; en el entendido, que dicho Tenedor no
computara para la determinacién del quérum de instalacién y votacién en
relacién con dicho asunto. Cualquier Tenedor tendr4 el derecho de sefialar
que otro Tenedor presente en la Asamblea General de Tenedores
correspondiente tiene un Conflicto de Interés. Si dicho otro Tenedor se
encuentra en desacuerdo y se niega recusarse, entonces los otros
Tenedores presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, distintos



Asambleas
Especiales de
Tenedores:

de los 2 Tenedores implicados en la disputa, deberan determinar, por
mayoria, si dicho Tenedor tiene un Conflicto de Interés y debera recusarse
y abstenerse de deliberar y votar sobre el asunto correspondiente.

(a) Procedimientos para Asambleas Especiales de Tenedores. Los
Tenedores de Certificados Serie A podran reunirse en Asambleas
Especiales de Tenedores de dicha Serie de conformidad con las siguientes
disposiciones; en el entendido que, los Tenedores de Certificados Serie A
tnicamente deberdn celebrar Asambleas Especiales de Tenedores con el
fin de discutir asuntos relacionados con dicha Serie de Certificados segin
se establece en el Contrato de Fideicomiso, y por lo tanto, dichas
Asambleas Especiales de Tenedores no estaran relacionadas con otras
Series de Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso
con el producto derivado de otras Emisiones de otras Series de

Certificados:

() Cada Asamblea Especial de Tenedores representa a los Tenedores
de los Certificados Serie A, y en todos los aspectos que no contradigan el
presente Titulo, se regirdn por lo dispuesto en la LMV y el Articulo 7,
fraccién IX, de la Circular Unica, y, en lo no previsto y/o conducente,
seglin resulte aplicable, en los Articulos 218, 219, 220, 221, 223 y otros
Articulos relacionados de la LGTOC, por lo que todos los acuerdos son
vélidos para todos los Tenedores de los Certificados Serie A, incluyendo
para aquellos no presentes y disidentes en las Asambleas Especiales de
Tenedores; en el entendido, que sus resoluciones no serdn vinculantes
para los Tenedores de Certificados de cualquier otra Serie.

(ii) Los Tenedores de los Certificados Serie A se reunirdn en Asamblea
Especial de Tenedores cuando sea convocada por el Representante
Comun. Tanto el Administrador como la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, de acuerdo a lo descrito en el inciso
(iv) siguiente, podran solicitar en cualquier momento al Representante
Comin que convoque a una Asamblea Especial de Tenedores para tratar
cualquier tema que competa a la misma. Las Asambleas Especiales de
Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comun, y a
falta o imposibilidad de ello, se celebrar4 en el lugar que indique la
convocatoria correspondiente dentro del domicilio social del Fiduciario.

(iii)  Los Tenedores que, individual o conjuntamente, sean titulares del
25% o mas de los Certificados en circulacién de la Serie A, tendran derecho
a solicitar al Representante Comun que convoque a una Asamblea
Especial de Tenedores, en la que se indiquen los puntos del orden del dia
que se tratardn en dicha Asamblea Especial de Tenedores. El
Representante Comtin convocara a la Asamblea Especial de Tenedores
dentro del plazo de 10 Dias Habiles siguientes a partir de la fecha de
recepcién de la solicitud respectiva. Si el Representante Comun no
cumpliere con esta obligacién, la convocatoria respectiva podra ser
emitida por el juez competente del domicilio del Fiduciario, a peticién del
Tenedor interesado. El orden del dia de una Asamblea Especial de



Tenedores no podrad contener ningin punto que haga referencia a
“asuntos generales” y cualquier punto que no haya sido incluido en el
orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores no podra ser
sometido a votacién.

(iv)  El Administrador y/o la mayoria de los Miembros Independientes
del Comité Técnico, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comtn que convoque a una Asamblea Especial de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia que deberan tratarse en dicha
Asamblea Especial de Tenedores. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para la Asamblea Especial de Tenedores dentro
del plazo de 10 Dias Hébiles a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud respectiva. Si el Representante Comtin no cumpliere con esta
obligacion, el juez competente del domicilio del Fiduciario, a peticion del
Administrador o la mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, segin sea el caso, podra expedir la convocatoria respectiva.

(v) Las convocatorias para las Asambleas Especiales de Tenedores se
publicaran por el Representante Comtin con al menos 10 Dias Habiles de
anticipaciéon a la fecha en que se reunira la Asamblea Especial de
Tenedores, por lo menos una vez, en cualquier periédico de amplia
circulacién nacional del domicilio del Fiduciario y en Emisnet, y seran
enviadas al Fiduciario y al Administrador, por correo electrénico. La
convocatoria deberd contener el orden del dia a tratar en dicha Asamblea
Especial de Tenedores.

(vi)  Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 25% o
mas de los Certificados Serie A en circulaciéon tendran derecho a solicitar
al Representante Comiin que aplace la votacién de una Asamblea Especial
de Tenedores por una sola vez y por un periodo de 3 dias naturales y sin
necesidad de una nueva convocatoria, en relacién con la votacién de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores consideren no estar
suficientemente informados. En relacién a aquellos Tenedores que se
retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea Especial de
Tenedores que haya sido aplazada de conformidad con este pérrafo, el
Representante Comun deberad dejar constancia en el acta respectiva, la
ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no
se considerardn para el quérum de instalacién y votacién respecto de los
asuntos pendientes a ser discutidos en la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse los
quérums de instalacién y votacién previstos en el Contrato de
Fideicomiso y en los demas Documentos de la Emisién para el desahogo
de los puntos de que se trate y, en la medida en que no se alcancen dichos
quérums, se emitird una ulterior convocatoria respecto de los puntos del
orden del dia correspondientes. Lo anterior, serd tnicamente para los
efectos sefialados en la presente Seccién y no implica perjuicio alguno a
los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese momento y de
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conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren
presentes en la Asamblea Especial de Tenedores.

(vii)  Los Tenedores que, individual o conjuntamente, posean el 25% o
mas de los Certificados Serie A en circulacién tendran derecho a oponerse
judicialmente a cualquiera de los acuerdos adoptados por una Asamblea
Especial de Tenedores, siempre que los Tenedores no hayan asistido a la
Asamblea Especial de Tenedores respectiva o, habiendo asistido, hayan
votado en contra del respectivo acuerdo y, en todo caso, la reclamacién
correspondiente se presente dentro de los 15 dias naturales siguientes a la
fecha en que se adoptaron los acuerdos respectivos, sefialando en dicha
reclamacién la disposicién contractual incumplida o la disposicién legal
infringida y los conceptos de violacién. La ejecucién de las resoluciones
impugnadas podréd ser suspendida por un juez de primera instancia,
siempre que los Tenedores que interpongan el recurso otorguen una
garantia suficiente que cubra cualesquier dafios y perjuicios que puedan
causarse al resto de los Tenedores como consecuencia del incumplimiento
de dichos acuerdos, si la resolucién se declara infundada o si la oposicién
se considera inadmisible. La resolucién dictada en relacién con la
oposicién surtird efecto respecto de todos los Tenedores de Certificados
Serie A. Todas las oposiciones contra la misma resolucién se resolveran en
una sola sentencia. El Administrador, previa recepcién de una notificacién
judicial, debera suspender cualesquier Inversiones que, en su caso, hayan
sido aprobadas por una Asamblea Especial de Tenedores, y cuyos
acuerdos se estén impugnando de conformidad con lo establecido en este
inciso (vii), hasta que se resuelva el asunto.

(viii) Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores, los
Tenedores deberdn entregar al Representante Comun las constancias de
depésito correspondientes emitidas por Indeval, en las que consten sus
respectivos Certificados Serie A, asi como el listado de titulares que para
tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, en la medida
que resulte aplicable, en el lugar que se designe en la convocatoria, con al
menos un Dia Hébil de anticipacién a la fecha en que se celebre la
Asamblea Especial de Tenedores. Los Tenedores podrin hacerse
representar en una Asamblea Especial de Tenedores mediante carta
poder, firmada ante dos testigos, o por cualquier otro medio permitido
por la ley aplicable.

(ix) La Asamblea Especial de Tenedores serd presidida por el
Representante Comtin y en dicha Asamblea Especial de Tenedores, los
Tenedores tendran derecho a ejercer tantos votos como sean aplicables
dependiendo del niimero de Certificados Serie A que cada uno de ellos
posea, computando un voto por cada Certificado en circulacién con
derecho a voto, con respecto al asunto de que se trate. El Representante
Comun nombrard a las Personas que actuardn como secretario y
escrutador (es) o, en su defecto, actuaran como secretario y escrutador(es)
las Personas que los Tenedores designen por mayoria en la Asamblea
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Especial de Tenedores correspondiente, sin que en ningun caso dichos
cargos sean cubiertos por representantes del Fiduciario.

(x) El secretario de una Asamblea Especial de Tenedores preparard las
actas de dicha asamblea, en las que se reflejaran los acuerdos adoptados
por los Tenedores. Las actas incluiran una lista de asistencia firmada por
los Tenedores presentes y por el(los) escrutador(es). El Representante
Comuin sera responsable de preservar las actas firmadas de la Asamblea
Especial de Tenedores, asi como copias de todos los documentos
sometidos a consideracién de la Asamblea Especial de Tenedores, los
cuales podran ser revisados por los Tenedores de Certificados Serie A. Los
Tenedores de Certificados Serie A tendran derecho a obtener, a su propio
costo, copias certificadas de dichos documentos del Representante
Comun. El Fiduciario y el Administrador tendran derecho a recibir del
Representante Comiin una copia de todas las actas preparadas en relacién
con todas y cada una de las Asambleas Especiales de Tenedores.

(xiy La informacién y documentos relacionados con los asuntos del
orden del dia de las Asambleas Especiales de Tenedores deberan estar a
disposicién, sin costo alguno y con al menos 10 Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que tendra lugar la Asamblea Especial de
Tenedores, en las oficinas del Representante Comun para beneficio de los
Tenedores de los Certificados Serie A. El Representante Comin debera
entregar la informacién y documentos relacionados con el orden del dia
de las Asambleas Especiales de Tenedores a aquellos Tenedores que la
soliciten por escrito, en el entendido que el Tenedor debera acreditar su
calidad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos
expida el Indeval y el listado de titulares que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, en la medida que resulte
aplicable.

(xii) Las resoluciones unanimes adoptadas fuera de una Asamblea
Especial de Tenedores, por aquellos Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Serie A en circulacién con derecho a voto,
tendran para todos los efectos legales, la misma validez y exigibilidad que
si hubieren sido adoptados en una Asamblea Especial de Tenedores,
siempre que dichas resoluciones undnimes consten por escrito y sean
notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

(xiii)  El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran
en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea Especial de
Tenedores y de hacer uso de la palabra, pero no tendran derecho a votar
en dicha Asamblea Especial de Tenedores y, por lo tanto, dichas Personas
no tendran ninguna responsabilidad con respecto a cualquier resolucién
adoptada en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(b) Facultades de la Asamblea Especial de Tenedores. La Asamblea
Especial de Tenedores de Certificados Serie A se reunird para discutir y,

en su caso, aprobar:




(i) cualquier segunda ampliacién del Periodo de Inversién de los
Certificados Serie A, de conformidad con la Seccién 6.2(b) del Contrato de
Fideicomiso;

(if) cualquier modificacién que afecte tinicamente a la Serie A, sujeto
a las disposiciones establecidas en la Seccién 183 del Contrato,
incluyendo, sin limitar, cualquier modificacién al presente Titulo, asi
como cualquier prérroga al término de la Emisién establecido en el
presente Titulo;

(i)  previa propuesta del Administrador, discutir Yy, en su caso,
aprobar la contratacién de una Linea de Suscripcién y la celebracién de
un Contrato de Linea de Suscripcién en relacién con los Certificados Serie
A;

(iv)  cualquier aumento en el Monto Méximo de la Serie o el ntimero de
Certificados para la Serie correspondiente; en el entendido, que el Monto
Méximo de la Serie, considerado en conjunto para todas las Series en
circulacién, no debera exceder del Monto Maximo de la Emisién;

(v)  previa propuesta del Administrador, discutir Yy, en su caso,
aprobar los Lineamientos de Inversién que aplicardn a las Series de
Certificados correspondientes, con excepcién de los Certificados de Series
Iniciales, cuyos Lineamientos de Inversién se adjuntan como Anexos “B”,
“C"y “D”, respectivamente, al Contrato de Fideicomiso;

(vi)  previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso,
aprobar cualquier modificacién a los Lineamientos de Inversién aplicables
a los Certificados Serie A;

(vii)  previa propuesta del Administrador, discutir y, en su caso,
aprobar cualquier Inversién a ser realizada con los recursos de dicha Serie,
y que no cumpla con los Lineamientos de Inversién correspondientes a
dicha Serie;

(viii) cualesquiera modificaciones o dispensas a las Inversiones
Prohibidas aplicables a dicha Serie de Certificados;

(ix)  discutir y, en su caso, aprobar decisiones en representacién del
Fideicomiso en relacién con aquellos asuntos que requieran el voto,
consentimiento u otra determinacién del Fideicomiso como socio limitado
(Iimited partner) de los Vehiculos de Inversion o los Fondos Blackstone en
los que invierta el Fideicomiso y en los cuales el Fideicomiso tenga
derecho a participar en dicha votacién, consentimiento o determinacién,
incluyendo sin limitacién, respecto de asuntos que representen un
conflicto de interés del Administrador o sus Afiliadas, incluyendo sin
limitacién, aumentos en las comisiones pagaderas a Blackstone o sus
Afiliadas, en caso que y segtin se requiera en los documentos del Vehiculo
de Inversién subyacentes o Fondos Blackstone; y

(x) cualquier otro asunto presentado ante dicha Asamblea Especial de
Tenedores por el Administrador, el Representante Comun, la mayoria de
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los Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier otra Persona
facultada para presentar asuntos a la Asamblea Especial de Tenedores o
por los Tenedores que, en lo individual o en conjunto, sean titulares de al
menos 25% de todos los Certificados Serie A en circulacién, siempre y
cuando dichos asuntos estén relacionados con una Inversién realizada
exclusivamente con los recursos derivados de las Emisiones de
Certificados Serie A.

(c) Quérums de Instalacién y Votacion.

(i) Quérum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (iv)
siguientes, para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere
validamente instalada en primera convocatoria, deberan estar presentes
en dicha Asamblea Especial de Tenedores los Tenedores que representen
al menos la mayoria de los Certificados Serie A en circulaciéon con derecho
a voto, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea
Especial de Tenedores se considerara validamente instalada cuando estén
presentes cualquier namero de Certificados Serie A en circulacién con
derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las
resoluciones en dicha Asamblea Especial de Tenedores seran adoptadas
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los
Certificados Serie A que vote en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(i) Modificaciones. Para que una Asamblea Especial de Tenedores
que deba resolver sobre cualesquiera modificaciones, incluyendo a la
extension del Periodo de Inversién de la Serie A, se considere vélidamente
instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados Serie A en circulacion con
derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial de
Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere
validamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberan estar presentes cualquier ntimero de Certificados
Serie A en circulacién con derecho a voto. Las resoluciones seran
validamente adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias, cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados Serie A
en circulacién con derecho a voto representados en dicha Asamblea
Especial de Tenedores; en el entendido, que para las resoluciones a las que
se refiere el numeral (b)(iv) de la Seccién 4.1-Bis del Contrato de
Fideicomiso se requerira el voto de al menos el 75% de los Certificados en
circulacion.

(iii) ~ Dispensas a los Lineamientos de Inversién. Para que una
Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
Inversién que se pretenda realizar con recursos de la Serie A y que no
cumpla con los Lineamientos de Inversion Serie A se considere
vélidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores
que representen al menos el 75% de los Certificados Serie A en circulacion
con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea Especial
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de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se
considere validamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberdn estar presentes cualquier ntimero de Certificados
Serie A en circulacién con derecho a voto. Las resoluciones serdn
validamente adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias, cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados Serie A
en circulacién con derecho a voto representados en dicha Asamblea
Especial de Tenedores.

(iv)  Modificaciones a los Lineamientos de Inversién. Para que una
Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
modificacién a los Lineamientos de Inversién Serie A se considere
validamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores
que representen al menos el 75% de los Certificados Serie A en circulacién
con derecho a voto deberén estar presentes en dicha Asamblea Especial
de Tenedores, y para que una Asamblea Especial de Tenedores se
considere vélidamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberdn estar presentes cualquier nimero de Certificados
Serie A en circulacién con derecho a voto. Las resoluciones seran
vélidamente adoptadas en la primera y ulteriores convocatorias, cuando
se apruebe por el voto favorable de la mayoria de los Certificados Serie A
en circulacién con derecho a voto representados en dicha Asamblea
Especial de Tenedores.

(d)  Convenios de Votacién. Los Tenedores de Certificados Serie A
podran celebrar convenios en relacién con el ejercicio de sus derechos de
voto en Asambleas Especiales de Tenedores, los cuales podran contener
acuerdos relacionados con el voto o derechos econémicos respecto a sus
Certificados. La ejecucién de dichos acuerdos y sus términos deberan ser
notificados al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador por
los Tenedores de dichos Certificados que formen parte de dichos
convenios, dentro de los 5 Dias Hébiles siguientes a la fecha de su
celebracién, para que el Fiduciario revele dicha informacién al ptablico en
general por medio de la BMV a través de Emisnet, asi como la existencia
de dicho acuerdo en el Reporte Anual.

(e) No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto
asunto debe ser sometido a consideracion y resuelto por una Asamblea
Especial de Tenedores o una Asamblea General de Tenedores, dicho
asunto serd sometido a consideracién de, y resuelto por, una Asamblea
General de Tenedores.

Integracién del De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC,la LMV y la

Comité Circular de Emisoras, el Contrato de Fideicomiso contara con un Comité

Técnico: Técnico que permanecerd en funciones durante la vigencia del
Fideicomiso.
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(a) Integracién del Comité Técnico. El Comité Técnico estard
integrado por hasta 21 miembros, de los cuales por lo menos la mayoria
deberdn ser Miembros Independientes.

(b) Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores.
Los Tenedores que, en lo individual o en conjunto, sean titulares de al
menos el 25% de todos los Certificados en circulacién, tendran el derecho
de designar y, en su caso, revocar la designacién de un miembro del
Comité Técnico y uno o mds suplentes. Los Tenedores que tengan el
derecho de designar a un miembro del Comité Técnico de conformidad
con este inciso (b) tendran también el derecho de designar a uno o mas
miembros suplentes quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones
del Comité Técnico en ausencia del miembro titular; en el entendido, que
si se designa a mas de un miembro suplente, el Tenedor que haga la
designacién debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes
deberén sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que
dicho miembro se ausente. La designacién que hagan los Tenedores de
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a
este inciso (b) estara sujeta a lo siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes)
que sean designados por los Tenedores conforme a este inciso (b) que
califiquen como Personas Independientes al momento de su designacién
deberén ser designados como Miembros Independientes. La Asamblea
General de Tenedores en la que se lleve a cabo dicha designacién debera
calificar la independencia de dichos Miembros Independientes.

(ii) La designacion de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso (b)
tnicamente podrad ser revocada por los demas Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos
hayan sido revocados no podran ser nombrados nuevamente para formar
parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a dichas
revocaciones.

(iif)  El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea
individual o conjunta, de por lo menos cada 25% de los Certificados en
circulacién a que se refiere el presente inciso (b), podra ser renunciado por
dichos Tenedores en cualquier momento mediante notificacién por escrito
al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comiin; en el
entendido, que dicha renuncia serd temporal, y posteriormente dichos
Tenedores podran ejercer nuevamente su derecho a nombrar un miembro
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) en una Asamblea
General de Tenedores posterior en la medida en que los mismos contintien
manteniendo al menos una tenencia de 25% de los Certificados en

circulacién.
/"
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(iv)  Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité
Técnico por los Tenedores, deberan realizarse (1) a través de notificacién
previa por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun, en el entendido, que la Asamblea General de Tenedores que se
celebre con posterioridad a la fecha de dicho nombramiento deber4 incluir
en su orden del dia la calificacién de la independencia de los miembros
designados como Miembros Independientes; o (2) en una Asamblea
General de Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicha situacién.

(v) En el supuesto que, en cualquier momento, cualquiera de los
Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan designado a un
miembro (y sus respectivos suplentes) del Comité Técnico de
conformidad con el inciso (b) anterior, dejen de ser propietarios del 25%
requerido de los Certificados en circulacién (porcentaje que les daba
derecho a designar a dicho miembro), dicho miembro (y sus respectivos
suplentes) deberd ser removido del Comité Técnico, salvo que dicha
pérdida de la tenencia resulte de una emisién de Certificados de Series
Subsecuentes o una reapertura de una Serie de Certificados existente, en
cuyo caso el Tenedor respectivo mantendra su derecho a designar a 1
miembro del Comité Técnico (y a su respectivo suplente).

(c) Miembros Adicionales Designados por el Administrador, El
Administrador podr4, en cualquier momento, designar a miembros
adicionales del Comité Técnico por medio de previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Comutn; en el entendido, que el
Administrador debera designar a sus miembros del Comité Técnico
simultdneamente con la designacién que hagan los Tenedores en la
Asamblea Inicial de Tenedores; en el entendido, que el Administrador
deberd designar a las Personas Independientes como Miembros
Independientes que sean necesarias para que por lo menos la mayoria de
los miembros del Comité Técnico sean Miembros Independientes. El
Administrador también tendra el derecho de revocar la designacién de los
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) designados
por el Administrador por medio de previo aviso por escrito al Fiduciario
y al Representante Comun; en el entendido, que Ia Asamblea General de
Tenedores también tendrd el derecho a revocar dichas designaciones
cuando todos los miembros del Comité Técnico sean removidos; y en el
entendido, ademds, que los miembros del Comité Técnico cuya
designacién haya sido revocada no podran ser designados nuevamente
para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a
la revocacion de su designacién. Respecto de los Miembros
Independientes designados por el Administrador, la Asamblea General
de Tenedores en la que dicha designacién surta efectos de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, deberd calificar la independencia de
dichos Miembros Independientes. Por cada miembro designado del
Comité Técnico, el Administrador tendré también el derecho de designar
uno o més miembros suplentes, que tendran el derecho de asistir a las
sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el
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entendido, que, si mas de un miembro suplente es designado, el
Administrador debera indicar el orden en que dichos miembros suplentes
deberan sustituir a los miembros designados por el Administrador en
ausencia de dichos miembros.

(d) Listado de Titulares. El Administrador, el Fiduciario y el
Representante Comtun tendran el derecho, en cualquier momento durante
la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la
entrega al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comiin del
listado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la cantidad de Certificados de los cuales
dichos Tenedores son propietarios, en la medida que resulte aplicable.

(e) Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

@) Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento de los
miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes) por los
Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, sean titulares de al
menos el 25% o mas de los Certificados en circulacién tendra una vigencia
de 1 afio, y seré renovado automaticamente por periodos consecutivos de
1 afio salvo que sean removidos conforme a lo previsto en la Seccién 4.2
del Contrato de Fideicomiso.

(ii) Miembros Designados por el Administrador. El nombramiento de
los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador tendra
una vigencia de 1 afio, y sera renovado automaticamente por periodos
consecutivos de 1 afio salvo que el Administrador disponga lo contrario
mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante Comin;
en el entendido, que el Administrador podra remover y/o substituir a los
miembros del Comité Técnico que hayan sido nombrados por el
Administrador en cualquier momento mediante previo aviso por escrito
al Fiduciario y al Representante Comun.

6y Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico sélo podrén ser sustituidos en su ausencia
por sus respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad
o renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico
resultaré en la revocacién automatica de la designacién de dicho miembro
propietario o suplente, con efectos inmediatos, y el Administrador, el
Tenedor o Tenedores, segtin resulte aplicable, que hayan designado a
dicho miembro propietario o suplente, segn corresponda, tendrdn el
derecho de designar a un nuevo miembro propietario o suplente del
Comité Técnico.

(g) Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador podra presentar a la Asamblea General de
Tenedores para su aprobacion, los planes de compensacién para los
miembros del Comité Técnico; en el entendido, que inicialmente y hasta
que la Asamblea General de Tenedores determine lo contrario, los
miembros del Comité Técnico que no sean Personas Independientes
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respecto del Administrador o de sus Afiliadas o de los Tenedores no
tendran derecho a recibir una compensacién; y en el entendido, ademas,
que los miembros que sea Personas Independientes respecto del
Administrador o cualquier de Tenedor tendran derecho a recibir una
compensacién, la cual serd determinada por la Asamblea General de
Tenedores. Cualquier compensacién pagada a los miembros del Comité
Técnico de conformidad con los planes de compensacién propuestos por
el Administrador y aprobados por la Asamblea General de Tenedores
deberd ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos del
Fideicomiso.

(h) Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su encargo
como miembros del Comité Técnico, los miembros actuales y cualesquier
ex miembros del Comité Técnico estardn sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Seccién 184 del Contrato de
Fideicomiso.

(i) Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las
sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al Representante Comun
dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para
que sean revelados por el Fiduciario al Administrador y al publico
inversionista a través de Emisnet, asi como para que se difunda su
existencia en el Reporte Anual. El Administrador podré en cualquier
momento presentar un convenio de voto a la consideracién de los
miembros del Comité Técnico que podra prever, entre otras cosas, (i) que
los miembros no independientes del Comité Técnico acuerden ejercitar su
voto de conformidad con las decisiones tomadas por el Administrador en
el asunto respectivo; y (ii) cualesquiera otros asuntos que el
Administrador decida que podran ser atendidos apropiadamente en un
convenio de voto.

G) Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.
(i) Convocatoria. El Administrador, el Fiduciario y/o cualquiera de

los miembros del Comité Técnico podran convocar a una sesién del
Comité Técnico mediante la entrega de notificacién previa y por escrito a
todos los miembros del Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario,
segun corresponda, y al Representante Comtin con al menos 5 Dias
Hébiles de anticipacién a la fecha propuesta para celebrar la sesién; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico podran renunciar por
escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria deberd establecer (1) el
orden del dia que se pretenda tratar en dicha sesi6n; (2) el lugar, la fecha
y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesién; y (3) todos y cada uno
de los documentos considerados necesarios o convenientes por la parte
que hubiere convocado la sesién para que los miembros puedan deliberar
en relacién con los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha
sesioén. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podré incluir un




tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate, sujeto a la
previa notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité
Técnico, al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comtn, con
por lo menos 3 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo la sesién respectiva.

(if) Quérum de Instalaciéon y Votacién. Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren validamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoria de los miembros propietarios (o sus respectivos
suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién deberan
estar presentes. Si no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico
debe volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior convocatoria,
la sesion se considerard validamente instalada con cualquier nimero de
miembros propietarios presentes (o sus respectivos suplentes) que tengan
derecho a emitir un voto en dicha sesién. En cualquier caso, todas las
resoluciones del Comité Técnico serdn adoptadas por mayoria de votos de
los miembros propietarios presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha
sesién que tengan derecho a votar; excepto por cualquier decisién que
deba ser aprobada por la mayoria de los Miembros Independientes
conforme al Contrato de Fideicomiso. o '

(i) Designacién de Presidente y Secretario. En la primera sesién del
Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico designardn a un
miembro del Comité Técnico como presidente del Comité Técnico (el
“Presidente”), y a una Persona, que no tendrd que ser un miembro del
Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el “Secretario”). En
caso de que, respecto de alguna sesién posterior del Comité Técnico, el
Presidente o el Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesién o,
si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme a lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso o en la ley aplicable, al inicio de dicha
sesién, los miembros del Comité Técnico presentes que tengan derecho a
votar en dicha sesién designaran a un miembro del Comité Técnico que
tenga derecho a votar en dicha sesién como Presidente de dicha sesién
unicamente, y/o a una Persona que podra no ser miembro del Comité
Técnico como Secretario de dicha sesién tinicamente, segiin sea aplicable.

(iv)  Actas de Sesién. El Secretario de una sesién del Comité Técnico
preparara un acta respecto de dicha sesion, en la cual se reflejaran las
resoluciones adoptadas durante dicha sesién y la cual deberd ser firmada
por el Presidente y el Secretario de dicha sesién. A dicha acta se agregara
la lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesion. El
Secretario de la sesién serd el responsable de conservar el acta firmada de
dicha sesién y los demés documentos que hayan sido presentados al
Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario y al
Representante Comun. Los Tenedores tendran el derecho a que, a su
propio costo, el Secretario les expida copias certificadas de dichos
documentos.

2/
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(v)  Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por
teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que permita la
comunicacién entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones serén registradas por medio de un acta por escrito
firmada por el Presidente y Secretario de la sesién correspondiente. En
dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia de los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) para verificar
que exista quérum suficiente.

(vi)  Resoluciones Undnimes. El Comité Técnico podra adoptar
resoluciones fuera de sesién del Comité Técnico; en el entendido, que
dichas resoluciones deberan ser ratificadas por escrito por todos los
miembros propietarios del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes)
que hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y
tendrén la misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en
una sesién del Comité Técnico, en el entendido, ademas que el Secretario
debera conservar dichas resoluciones y enviar una copia de las mismas al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comtin.

(vii)  Otros Representantes. Cada uno del Administrador, el Fiduciario
y el Representante Comun tendra en todo momento el derecho de
designar a una Persona para que asista en su representacién a cualquier
sesi6n del Comité Técnico, asi como para participar en cualesquier
sesiones del Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a
voto, y dichas Personas no se consideraran como miembros del Comité
Técnico por participar en dichas discusiones, por lo que ni el
Administrador, ni el Fiduciario, ni el Representante Comtn ni dichas
Personas tendréan responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adoptadas por el Comité Técnico, ni tendran deber alguno relacionado
con el Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico. Para
dichos efectos, el Fiduciario y el Representante Comun, deberan ser
notificados previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria
a una sesion del Comité Técnico o a cualquier junta de los miembros del
Comité Técnico fuera de sesién con por lo menos 5 Dias Héabiles de
anticipacion a dicha sesién o junta, segtn corresponda; en el entendido,
que el Fiduciario y el Representante Comun, podran renunciar por escrito

a dicha notificacién previa.

(viii) Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que la
opinién de la mayoria de los Miembros Independientes no sea acorde con
las determinaciones del Comité Técnico, tal situacién debera ser revelada
al ptblico inversionista por el Fiduciario a través de Emisnet.

(ix)  Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico, o cualquier
otro representante que el Administrador haya designado o que asista a
una sesién del Comité Técnico, no tendrd derecho a emitir su voto en
cualquier asunto en que dicho miembro (o la persona que lo designé)
tenga un Conflicto de Interés. En caso de que dicho miembro (o las
personas que lo designaron) tenga un Conflicto de Interés, podra asistir a




la sesion del Comité Técnico correspondiente para informar o explicar
dicho Conflicto de Interés (o ausencia del mismo), pero deberé abstenerse
de estar presente en la deliberacién y votacion de dicho asunto; en el
entendido, que dicha restriccién no computaré para efectos de determinar
el quérum para la instalacion de la sesién del Comité Técnico
correspondiente. Cualquier miembro del Comité Técnico tendra el
derecho de sefialar que otro miembro del Comité Técnico tiene un
Conflicto de Interés. Si dicho otro miembro del Comité Técnico se
encuentra en desacuerdo y se niega recusarse, entonces los otros
miembros del Comité Técnico, distintos de los 2 miembros implicados en
la disputa, deberan determinar, por mayoria, si dicho miembro debera
recusarse y abstenerse de deliberar y votar sobre el asunto
correspondiente.

(k) Notificaciones al Fiduciario del nombramiento de los Miembros
del Comité Técnico. Cada nombramiento de miembros, propietarios o
suplentes, del Comité Técnico deberd ser notificado al Fiduciario, de
conformidad con el Articulo 115 de la LIC y las Disposiciones de Caracter
General a que se refiere el Articulo 115 de la LIC, y acompafiadas de: (i)

" una carta de designacién y aceptacion de dicho miembro, propietario o
suplente, del Comité Técnico, segin sea el caso; (ii) el formato de “Know
your Costumer” que le sea solicitado por el Fiduciario al amparo de las
politicas de identificacién y conocimiento de clientes de CIBanco, S.A.,
Institucién de Banca Multiple; (iii) copia simple y legible de la
identificacién oficial vigente de dicho miembro, propietario o suplente,
del Comité Técnico; (iv) copia de la cédula tnica de registro de poblacién
(CURP) del miembro, propietario o suplente, del Comité Técnico; (v)
copia simple del comprobante de domicilio vigente y legible, con una
antigiiedad no mayor a tres meses a partir de la fecha de celebracién del
Contrato de Fideicomiso o de la fecha de la notificacién, segin
corresponda; y (vi) copia simple de su cédula de identificacion fiscal o
registro federal de contribuyentes. En caso de remocién y designacién de
nuevos miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico, deberan
de cumplir con la entrega al Fiduciario de los documentos e informacién
descritos conforme a lo dispuesto en el parrafo anterior, con respecto al
nuevo miembro designado. '

Facultades del El Comité Técnico tendr4 las siguientes facultades:
Comité
Técnico: (i) vigilar el cumplimiento de las disposiciones de los Documentos de

la Emisién;

(ii)  proponer a la Asamblea General de Tenedores o la Asamblea
Especial de Tenedores, segin sea el caso, modificaciones a los

Documentos de la Emision;
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(iii)  verificar el desempefio del Administrador en términos del
Contrato de Administracién y del resto de los Documentos de la Emisién;

(iv)  revisar el Reporte Trimestral proporcionado por el Administrador
en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Administracién, segtn sea el caso;

(v) solicitar informacién y documentacién del Administrador que
sean necesarias para que el Comité Técnico desempefie sus funciones,
dentro de los plazos y en la forma que el Comité Técnico establezca;

(vi)  lamayoria de los Miembros Independientes podran (a) solicitar al
Fiduciario o al Representante Comun que convoque a una Asamblea
General de Tenedores o Asamblea Especial de Tenedores y pedir que se
inserten en el orden del dia de dicha Asamblea General de Tenedores o
Asamblea Especial de Tenedores los puntos que estimen pertinentes; y (b)
solicitar que el Fiduciario publique eventos relevantes y otra informacién
que estimen que debe hacerse publica; en el entendido, que el Fiduciario
no tendra obligacién de revelar dicha informacién si (1) se trata de
informacién que no esté obligado a hacer ptblica en términos de la Circula
Unica y la LMV, (2) dicha publicacién puede ser postergada de
conformidad con los términos de la LMV y la Circular Unica, y (3) se
encuentra legalmente imposibilitado a divulgar dicha informacién
derivado de cldusulas de confidencialidad que resulten aplicables;

(vii)  discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucién del Auditor
Externo; y

(vili) ~discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al
Comité Técnico por el Administrador.

Legislacion Para todo lo relativo a la interpretacién y cumplimiento del presente
Aplicable y Titulo, en este acto las partes se someten, de manera expresa e irrevocable,
Sumisién a a la ley aplicable de México, y a la jurisdiccién de los tribunales federales
Jurisdiccién: competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian, de manera

expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccién que pudiere
corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por
cualquier otra razén.

Los Certificados Serie A otorgaran derechos econémicos y derechos de participacién a sus Tenedores. En
cuanto a los derechos econémicos, los Certificados Serie A otorgaréan a sus Tenedores el derecho a recibir
una parte de los rendimientos generados por las Inversiones. En cuanto a los derechos de participacién de
los Tenedores de los Certificados Serie A, dichos Tenedores tendran el derecho de participar en las
decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en

ciertos casos, a representantes al Comité Técnico.
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Los Certificados Serie A se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y por lo tanto, el Fiduciario
podré requerir a los Tenedores de Certificados Serie A para que aporten cantidades de dinero en efectivo
para los propositos que el Administrador determine de conformidad con el Fideicomiso, por un monto
que sumado al Monto de la Emision Inicial, no excederd del Monto Méaximo de la Emision. Aquellos
Certificados Serie A respecto de los cuales se incumpla con alguna Llamada de Capital ocasionaran la
dilucién del Tenedor respectivo, lo cual se vera reflejado: (i) en las distribuciones que realice el Fiduciario
y cualquier otro pago que tenga derecho a recibir, ya que dichas distribuciones y pagos se realizaran con
base en el namero de Certificados Bursatiles Serie A en circulacién al momento en que se lleven a cabo;
(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas
de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados
a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el nimero de Certificados Bursétiles Serie A en
circulacién al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;
(iii) en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros de del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan con base en el numero de Certificados en circulacién al momento de
designacion o el momento en que se vaya a celebrar una Sesion del Comité Técnico; (iv) en el derecho a
suscribir Certificados Bursatiles Serie A que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al
Contrato de Fideicomiso, dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles Serie A de los que
sea titular el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en el Aviso de Llamada de Capital
correspondiente, y no en el nimero-de Certificados Bursétiles Serie A que adquiri¢ dicho Tenedor en la
Emisi6n Inicial; y (v) en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen
derechos u obligaciones con base en el namero de Certificados que tenga un Tenedor.

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse al amparo de los Certificados Serie A se haran
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del
Fideicomiso también estara disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e indemnizaciones
del Fideicomiso.

La Distribucién de las ganancias o pérdidas se hard proporcionalmente al monto de las aportaciones y no
podra excluirse a uno o méas Tenedores en la participacién individual que le corresponda de las Ganancias
o Pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando el
Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma las Llamadas de Capital.

Todo pago que deba realizarse en términos del presente Titulo deberd notificarse a Indeval en términos
del Contrato de Fideicomiso.

No sera necesario un numero minimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del listado de los
Certificados Bursatiles Serie A en la BMV.

El Emisor manifiesta en este acto que en lo no previsto en el presente Titulo se estara a lo dispuesto en el
Acta de Emisién, asicomo en lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se hardn mediante transferencia
electrénica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,
Ciudad de México.

[PAGINA DE FIRMAS A CONTINUACION]
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EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacién a la designacion de representante comun,
asi como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Nombre: José Luis Urrea Sauceda o Alejasdra apia Jiménez o José Daniel Hernandez 2~
Torres o Lucila Adriana Arredonde um o Claudia Alicia Garcia Ramirez o César
Pavid Herndndez Sanchez.

Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION CON CLAVE DE PIZARRA
“BXMXPI 18-D” EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO
POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/3046.



CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple,
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fidgicomiso Irrevocable namero CIB/3046

Nombire: Javier Cortés Herndandez

Cargo: Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION CON CLAVE DE PIZARRA
“BXMXPI 18-D” EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO
POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO FIDUCIARIO DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/3046.



Anexo B
Instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Quinta
Llamada de Capital



Ciudad de México, a 21 de mayo de 2024.

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple

En caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso CIB/3046
Cordillera de los Andes 265, piso 2,

Lomas de Chapultepec, C.P. 11000

Atencioén: Delegado fiduciario CIB/3046

Asunto: Instruccién de Llamadas de Capital

Estimados,

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable namero CIB/3046, de fecha
5 de diciembre de 2018 (el “Contrato de Fideicomiso™), celebrado por y entre (i) CIBanco, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario (en lo sucesivo “Fiduciario”), (ii)
BX Mexico Advisors, S.A. de C.V., en su carédcter de fideicomitente, administrador y
fideicomisario en segundo lugar (en lo sucesivo el “Administrador”) y (iii) Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comin de los Tenedores.
Los términos utilizados con mayuscula inicial en la presente instruccion y no definidos
expresamente en la misma, tendran el significado que a dichos términos se les atribuye en
el Contrato de Fideicomiso.

En este acto, de conformidad con la Seccién 7.1(a) del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador instruye al Fiduciario a que lleven a cabo ciertas Llamadas de Capital en los
siguientes términos:

CERTIFICADOS SERIE A

Numero de Llamada de Capital: Quinta.

Fecha de inicio de la Quinta Llamada de 22 de mayo de 2024.
Capital:

Fecha Ex-Derecho: 28 de mayo de 2024.
Fecha de Registro: 29 de mayo de 2024.
Fecha Limite de Suscripcion: 30 de mayo de 2024.

Fecha de la Quinta Emisién Adicional 3 de junio de 2024.
de Certificados Serie A:

Fecha de canje del Titulo en Indeval: 3 de junio de 2024.

Fecha de liquidacién de los Certificados 3 de junio de 2024.
Adicionales Serie A:

Monto previo a la Quinta Emision USD$111'948,500.00 (ciento once millones
Adicional de Certificados Serie A: novecientos cuarenta y ocho mil quinientos Délares).



Numero de Certificados Serie A en
circulacién previo a la Quinta Emision
Adicional de Certificados Serie A:

Compromiso correspondiente a cada
Certificado Serie A en circulacién
previo a la Quinta Emisiéon Adicional
de Certificados Serie A:

Precio de colocacion de los Certificados
Serie A en la Quinta Emisién Adicional
de Certificados Serie A:

Numero de Certificados Adicionales
Serie A de la Quinta Emisiéon Adicional
de Certificados Serie A:

Monto de la Quinta Emision Adicional
de Certificados Serie A:

Numero total de Certificados Serie A
(considerando la Emision Inicial, la
Primera Emisién Adicional, la Segunda
Emision Adicional, la Tercera Emision
Adicional, Ia Cuarta Emision Adicional
y la Quinta Emisién Adicional de los
Certificados Serie A):

Monto total (considerando la Emisién
Inicial, la Primera Emision Adicional, la
Segunda Emisién Adicional, la Tercera
Emision Adicional, la Cuarta Emision
Adicional de los Certificados y la
Quinta Emision Adicional Serie A):

Destino de los recursos de la Quinta
Emision Adicional de Certificados Serie
A:

1,119,485
cuatrocientos ochenta y cinco) Certificados Serie A.

(un  millbn ciento diecinueve mil

0.0234929454168.

$1,656.68 Pesos por cada Certificado Serie A, que es
el equivalente a USD$100.00 por cada Certificado
Serie A tomando como base un tipo de cambio Délar-
Peso de $16.5668 por cada Délar?.

Hasta 26,300 (veintiséis mil trescientos) Certificados
Serie A.

Hasta USD$2'630,000.00 (dos millones seiscientos
treinta mil Doélares), que, Gnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $43,570,684.00 M.N.
(cuarenta y tres millones quinientos setenta mil
seiscientos ochenta y cuatro Pesos 00/100), utilizando
un tipo de cambio de $16.5668 por cada Délar.2

Hasta 1,145,785 (un millén ciento cuarenta y cinco mil
setecientos ochenta y cinco) Certificados Serie A.

Hasta USD$114,578,500.00 (ciento catorce millones
quinientos setenta y ocho mil quinientos Délares),
que, Unicamente para efectos informativos, es el
$1,898,199,093.80 M.N.
ochocientos noventa y ocho millones ciento noventa y

equivalente de (mil
nueve mil noventa y tres Pesos 80/100), utilizando un
tipo de cambio de $16.5668 por cada Ddlar.?

Gastos del pagos

relacionados con los compromisos adquiridos en base

Fideicomiso y para hacer

a los convenios de suscripciéon celebrados por el
Fiduciario.

1 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.
2 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.
3 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.



CERTIFICADOS SERIE C

Numero de Llamada de Capital:

Fecha de inicio de la Quinta Llamada de
Capital:

Fecha Ex-Derecho:
Fecha de Registro:
Fecha Limite de Suscripcidn:

Fecha de la Quinta Emisiéon Adicional de
Certificados Serie C:

Fecha de canje del Titulo en Indeval:

Fecha de liquidacién de los Certificados
Adicionales Serie C:

Monto previo a la Quinta Emision Adicional
de Certificados Serie C:

Numero de Certificados Serie C en circulacion
previo a la Quinta Emisién Adicional de
Certificados Serie C:

Compromiso correspondiente a cada
Certificado Serie C en circulacién previo a la
Quinta Emisiéon Adicional de Certificados
Serie C:

Precio de colocacion de los Certificados Serie
C en la Quinta Emision Adicional de
Certificados Serie C:

Numero de Certificados Adicionales Serie C
de la Quinta Emision Adicional de
Certificados Serie C:

Monto de la Quinta Emision Adicional de
Certificados Serie C:

Quinta.

22 de mayo de 2024.

28 de mayo de 2024.
29 de mayo de 2024.
30 de mayo de 2024.
3 de junio de 2024.

3 de junio de 2024.
3 de junio de 2024.

USD$54,798,600.00.

547,986 Certificados Serie C.

0.0206209647691.

$1,656.68 Pesos por cada Certificado Serie C, que
es el equivalente a USD$100.00 por cada
Certificado Serie C tomando como base un tipo
de cambio Dolar-Peso de $16.5668 por cada
Délar?.

Hasta 11,300 Certificados Serie C.

Hasta USD$1,130,000.00 (un millén ciento treinta
mil Délares), que, tnicamente para efectos
informativos, es el equivalente de $18,720,484.00
M.N. (dieciocho millones setecientos veinte mil
cuatrocientos ochenta y cuatro Pesos 00/100),
utilizando un tipo de cambio de $16.5668 Pesos
por Délar®.

4 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.
5 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.



Nuamero total de Certificados Serie C
(considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional, la Segunda Emisién
Adicional, la Tercera Emisiéon Adicional, la
Cuarta Emisién Adicional y la Quinta Emision
Adicional de Certificados Serie C):

Monto total (considerando la Emision Inicial,
la Primera Emisién Adicional, la Segunda
Emision Adicional, la Tercera Emision
Adicional, la Cuarta Emision Adicional y la
Quinta Emision Adicional de Certificados
Serie C):

Destino de los recursos de la Quinta Emision
Adicional de Certificados Serie C:

Hasta 559,286 Certificados Serie C.

Hasta USD$55,928,600.00 (cincuenta y cinco
millones novecientos veintiocho mil seiscientos
Délares), que, uUnicamente para efectos
informativos, es el
$926,557,930.48 M.N.
millones quinientos cincuenta y siete mil
48/100),

utilizando un tipo de cambio de $16.5668 Pesos

equivalente  de
(novecientos veintiséis
treinta Pesos

novecientos Pesos,

por Délare®.

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos
relacionados con los compromisos adquiridos en

base a los convenios de suscripcién celebrados
por el Fiduciario.

Asimismo, de conformidad con la Seccién 7.1(b) del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador en este acto instruye al Fiduciario que publique en Emisnet las
Notificaciones de Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo 1, a partir del 22 de
mayo de 2024, fecha de inicio de la llamada de capital para cada Serie de Certificados,
respectivamente, y que se indica en la presente instruccién, y posteriormente cada 2 Dias
Haébiles a partir de su primera publicacion hasta la fecha de Emision Adicional
correspondiente a cada Serie de Certificados.

Finalmente, en términos de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se instruye
al Fiduciario para que realice, con cargo prorrata a la Cuentas Generales de Series Iniciales,
la siguiente transferencia:

Pago de Derechos por Estudio y Trdmite. A la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores por concepto de pago de derechos por estudio y tramite, la cantidad de $29,979.00
Pesos a través del Sistema para la Consulta de Pagos y Adeudos de Derechos por Internet
(SCPADI) mediante transferencia electrénica.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del
cumplimiento de la presente instruccién, en virtud de que actuard de conformidad con los
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

C.c.p. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Paseo de la Reforma 284, piso 9

¢ Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.



Col. Juérez

C.P. 06600, Ciudad de México

Teléfono: +52 (55) 5231-0060, +52 (55) 5231-0161 y/o +52 (55) 5230-0239
Atencion: Claudia B. Zermefio Inclan y/o Alejandra Tapia Jiménez
Correo electrénico: czermeno@monex.com.mx; altapia@monex.com.mx

[Continua hoja de firmal
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THE MANAGER

BX Mexico Advisors, S.A. de C.V.,

oo Jl—

Leon Volchyok
Attorney-in-fact
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Anexo 1
Notificaciones de Llamada de Capital

[SE ADJUNTA EN DOCUMENTO POR SEPARADO]



NOTIFICACION DE LLAMADA DE CAPITAL
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION “BXMXPI 18D”

Blackstone

BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. CIBanco S.A., Institucién de Banca Mdltiple

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntiimero CIB/3046 (segin el mismo sea modificado
de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 5 de diciembre de 2018, celebrado entre CIBanco
S.A., Institucién de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”), BX Mexico Advisors, S.A. de
C.V,, como fideicomitente (en dicho carédcter, el “Fideicomitente”), administrador (en dicho caracter, el
“Administrador”) y fideicomisario en segundo lugar, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los Tenedores (el “Representante Comdn”), en virtud del cual se realiz6

la emision inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién bajo el mecanismo de llamadas
de capital, identificados con clave de pizarra “BXMXPI 18D” (los “Certificados Serie A”).

De conformidad con la Seccién 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevard a cabo una quinta llamada
de capital (la “Quinta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizard una quinta emisién adicional de hasta
26,300 (veintiséis mil trescientos) Certificados Serie A, por un monto total de hasta USD$2'630,000.00 (dos
millones seiscientos treinta mil Délares 00/100), que, Gnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$43,570,684.00 M.N. (cuarenta y tres millones quinientos setenta mil seiscientos ochenta y cuatro Pesos 00/100),
utilizando un tipo de cambio de $16.5668 por Délar! (la “Quinta Emisién Adicional de Certificados Serie A”).

En virtud de lo anterior, se informa al publico inversionista las caracteristicas de la Quinta Emisién Adicional de
Certificados Serie A:

Nuamero de Llamada de Capital: Quinta

Fecha de inicio de la Quinta Llamada de Capital: 22 de mayo de 2024.

Fecha Ex-Derecho: 28 de mayo de 2024.
Fecha de Registro: 29 de mayo de 2024.
Fecha Limite de Suscripciéon: 30 de mayo de 2024.
Fecha de la Quinta Emision Adicional de 3 de junio de 2024.
Certificados Serie A:

Fecha de canje del Titulo en Indeval: 3 de junio de 2024.
Fecha de liquidacién de los Certificados 3 de junio de 2024.2

Adicionales Serie A:

Precio de colocacién de los Certificados Serie A~ $2,021.675 (dos mil veintian Pesos 675/1000) por cada
en la Emision Inicial: Certificado Serie A, que es el equivalente a USD$100.00
(cien Délares) por Certificado de Serie Inicial, tomando

! Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 21 de mayo de 2024.
2 En caso de que cualquier fecha de liquidacién que ocurra en un dia inhdbil en Estados Unidos de América, los recursos podran recibirse al
dia hédbil inmedjiato siguiente.



Monto Maximo de la Serie correspondiente a los
Certificados Serie A (considerando las Llamadas
de Capital):

Monto Maximo de la Serie correspondiente a los
Certificados Serie B (considerando las Llamadas
de Capital):

Monto Maximo de la Serie correspondiente a los
Certificados Serie C (considerando las Llamadas
de Capital):

Numero de Certificados Serie A de la Emision
Inicial:

Monto de la Emision Inicial de los Certificados
Serie A:

Numero de Certificados Serie A de la Primera
Emision Adicional de Certificados Serie A
efectivamente suscritos:

Nuamero de Certificados Serie A de la Segunda
Emision Adicional de Certificados Serie A
efectivamente suscritos:

Ntumero de Certificados Serie A de la Tercera
Emision Adicional de Certificados Serie A
efectivamente suscritos:

Numero de Certificados Serie A de la Cuarta
Emision Adicional de Certificados Serie A
efectivamente suscritos:

Monto de la Primera Emision Adicional de
Certificados Serie A efectivamente suscrito:

Monto de la Segunda Emision Adicional de
Certificados Serie A efectivamente suscrito:

Monto de la Tercera Emision Adicional de
Certificados Serie A efectivamente suscrito:

Monto de la Cuarta Emision Adicional de
Certificados Serie A efectivamente suscrito:

Monto previo a la Quinta Emisiéon Adicional de
Certificados Serie A:

Ntimero de Certificados Serie A en circulacion
previo a la Quinta Emision Adicional de
Certificados Serie A:

como base un tipo de cambio Doélar-Peso de $20.21675
(veinte Pesos 21675/100000) por Délar, de fecha 7 de
diciembre de 2018.

USD$175,000,000.00 (ciento setenta y cinco millones de
Délares).

USD$170,000,000.00 (ciento setenta millones de Ddlares).

USD$100,000,000.00 (cien millones de Délares).

350,000 (trescientos cincuenta mil) Certificados Serie A.

USD$35,000,000.00 (treinta y cinco millones de Délares).

139,997 (ciento treinta y nueve mil novecientos noventa y
siete) Certificados Serie A.

227,495 (doscientos veintisiete mil cuatrocientos noventa y
cinco) Certificados Serie A.

189,996 (ciento ochenta y nueve mil novecientos noventa y
seis) Certificados Serie A.

211,997 (doscientos once mil novecientos noventa y siete)
Certificados Serie A

USD$13,999,700.00 (trece millones novecientos noventa y
nueve mil setecientos Délares).

USD$22,749,500.00 (veintidds millones setecientos cuarenta
y nueve mil quinientos Délares).

USD$18,999,600.00
noventa y nueve mil seiscientos Délares).

(dieciocho millones novecientos

USD$21,199,700.00 (veintiin millones ciento noventa y
nueve mil setecientos Délares)

USD$111'948,500.00 (ciento once millones novecientos
cuarenta y ocho mil quinientos Délares).

1,119,485 (un millén ciento diecinueve mil cuatrocientos
ochenta y cinco) Certificados Serie A.



Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie A en circulacion previo a la Quinta
Emisién Adicional de Certificados Serie A:

Precio de colocacion de los Certificados Serie A
en la Quinta Emision Adicional de Certificados
Serie A:

Niumero de Certificados Adicionales Serie A de
la Quinta Emision Adicional de Certificados
Serie A:

Monto de la Quinta Emision Adicional de
Certificados Serie A:

Numero total de Certificados Serie A
(considerando la Emisién Inicial, la Primera
Emision Adicional, la Segunda Emisién
Adicional, la Tercera Emision Adicional, la
Cuarta Emisién Adicional y la Quinta Emision
Adicional de los Certificados Serie A):

Monto total (considerando la Emisién Inicial, la
Primera Emisién Adicional, la Segunda Emision
Adicional, la Tercera Emision Adicional, la
Cuarta Emision Adicional de los Certificados y
la Quinta Emision Adicional Serie A):

Destino de los recursos de la Quinta Emision
Adicional de Certificados Serie A:

0.0234929454168.

$1,656.68 Pesos por cada Certificado Serie A, que es el
equivalente a USD$100.00
Certificado Serie A tomando como base un tipo de cambio
Doélar-Peso de $16.5668 Pesos por cada Dolar.3

(cien Doélares) por cada

Hasta 26,300 (veintiséis mil trescientos) Certificados Serie
A.

Hasta USD$2'630,000.00 (dos millones seiscientos treinta
mil Délares), que, inicamente para efectos informativos, es
el equivalente de $43,570,684.00 M.N. (cuarenta y tres
millones quinientos setenta mil seiscientos ochenta y cuatro
Pesos 00/100), utilizando un tipo de cambio de $16.5668 por
cada Délar.

Hasta 1,145,785 (un millén ciento cuarenta y cinco mil
setecientos ochenta y cinco) Certificados Serie A.

Hasta USD$114,578,500.00
quinientos setenta y ocho mil quinientos Délares), que,

(ciento catorce millones
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$1,898,199,093.80 M.N. (mil ochocientos noventa y ocho
millones ciento noventa y nueve mil noventa y tres Pesos
80/100), utilizando un tipo de cambio de $16.5668 por cada

Dolar.>

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con
los compromisos adquiridos en base a los convenios de
suscripcién celebrados por el Fiduciario.

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES
RESPECTO DE LA QUINTA EMISION ADICIONAL DE CERTIFICADOS SERIE A

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que
se emitan de una Serie particular en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie,
dicho Tenedor se vera sujeto a una dilucién natural. Dicha dilucién natural para el Tenedor que no acuda a una
Llamada de Capital de dicha Serie se vera reflejada en:

(i) las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y el Titulo
y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie

3 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 21 de mayo de 2024.
4 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.
5 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.



correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizardn en base al nimero de
Certificados en circulacién que tengan dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(i)  los derechos de voto en las Asambleas Generales de Tenedores o Asambleas Especiales de Tenedores,
segun corresponda, y otros derechos relacionados a las Asambleas Generales de Tenedores o Asambleas
Especiales de Tenedores (incluyendo, sin limitacion, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico),
ya que las resoluciones de las Asambleas Generales de Tenedores y de las Asambleas Especiales de
Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas Generales de Tenedores y a las Asambleas
Especiales de Tenedores se ejercen en base al ntimero de Certificados en circulacién al momento que se
realicen las asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii)  los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya que dichos
derechos se calculan con base en el niimero de Certificados en circulacién al momento de designacién o el
momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico;

(iv) el derecho a suscribir Certificados de una Serie particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que
dicho derecho se basa en el niimero de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones
de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el ntimero de
Certificados de dicha Serie que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial correspondiente; y

(v) todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones
con base en el nimero de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a
tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la ley
aplicable.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de una Serie particular que se emitan en una Emision
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los fondos suficientes para
cumplir con las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato y del Acta de Emisién, y podria verse
sujeto a penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria
verse impedido en cumplir con el plan de negocios y calendario de inversion previsto en el prospecto relativo a
los Certificados de Series Iniciales. Dichos riesgos son en adiciéon a los demés riesgos sefialados en dicho
prospecto.



NOTIFICACION DE LLAMADA DE CAPITAL
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION “BXMXPI 18-3D”

Blackstone

BX Mexico Advisors, S.A. de C.V. CIBanco S.A., Institucién de Banca Mdltiple

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntiimero CIB/3046 (segin el mismo sea modificado
de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 5 de diciembre de 2018, celebrado entre CIBanco

S.A., Instituciéon de Banca Madltiple, en su carécter de fiduciario (el “Fiduciario”), BX Mexico Advisors, S.A. de
C.V.,, como fideicomitente (en dicho carédcter, el “Fideicomitente”), administrador (en dicho caracter, el
“Administrador”) y fideicomisario en segundo lugar, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los Tenedores (el “Representante Comdn”), en virtud del cual se realiz6
la emisién inicial de certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversién bajo el mecanismo de llamadas
de capital, identificados con clave de pizarra “BXMXPI 18-3D" (los “Certificados Serie C”).

De conformidad con la Seccién 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevara a cabo una quinta llamada
de capital (la “Quinta Llamada de Capital”) en virtud de la cual realizara una quinta emisién adicional de hasta
11,300 (once mil trescientos) Certificados Serie C, por un monto total de hasta USD$1,130,000.00 (un mill6n ciento
treinta mil Dolares), que, unicamente para efectos informativos, es el equivalente de $18,720,484.00 M.N.

(dieciocho millones setecientos veinte mil cuatrocientos ochenta y cuatro Pesos 00/100), utilizando un tipo de
cambio de $16.5668 por Doélar! (la “Quinta Emisién Adicional de Certificados Serie C”).

En virtud de lo anterior, se informa al publico inversionista las caracteristicas de la Quinta Emisién Adicional de
Certificados Serie C:

Nuamero de Llamada de Capital: Quinta

Fecha de inicio de la Quinta Llamada de Capital: 22 de mayo de 2024.

Fecha Ex-Derecho: 28 de mayo de 2024.
Fecha de Registro: 29 de mayo de 2024.
Fecha Limite de Suscripcion: 30 de mayo de 2024.
Fecha de la Quinta Emisién Adicional de 3 de junio de 2024.
Certificados Serie C:

Fecha de canje del Titulo en Indeval: 3 de junio de 2024.
Fecha de liquidacion de los Certificados 3 de junio de 2024. 2

Adicionales Serie C:

Precio de colocacion de los Certificados Serie C ~ $2,021.675 (dos mil veintidn Pesos 675/1000) por cada
en la Emision Inicial: Certificado Serie C, que es el equivalente a USD$100.00
(cien Délares) por Certificado de Serie Inicial, tomando

! Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 21 de mayo de 2024.
2 En caso de que cualquier fecha de liquidacién que ocurra en un dia inhdbil en Estados Unidos de América, los recursos podran recibirse al
dia hédbil inmedjiato siguiente.



Monto Maximo de la Serie correspondiente a los
Certificados Serie A (considerando las Llamadas
de Capital):

Monto Maximo de la Serie correspondiente a los
Certificados Serie B (considerando las Llamadas
de Capital):

Monto Maximo de la Serie correspondiente a los
Certificados Serie C (considerando las Llamadas
de Capital):

Niumero de Certificados Serie C de la Emision
Inicial:

Monto de la Emision Inicial de los Certificados
Serie C:

Numero de Certificados Serie C de la Primera
Emision Adicional de Certificados Serie C
efectivamente suscritos:

Nuamero de Certificados Serie C de la Segunda
Emision Adicional de Certificados Serie C
efectivamente suscritos:

Niumero de Certificados Serie C de la Tercera
Emision Adicional de Certificados Serie C
efectivamente suscritos:

Numero de Certificados Serie C de la Cuarta
Emision Adicional de Certificados Serie C
efectivamente suscritos:

Monto de la Primera Emision Adicional de
Certificados Serie C efectivamente suscrito:

Monto de la Segunda Emision Adicional de
Certificados Serie C efectivamente suscrito:

Monto de la Tercera Emision Adicional de
Certificados Serie C efectivamente suscrito:

Monto de la Cuarta Emision Adicional de
Certificados Serie C efectivamente suscrito:

Monto previo a la Quinta Emisiéon Adicional de
Certificados Serie C:

Ntimero de Certificados Serie C en circulacion
previo a la Quinta Emision Adicional de
Certificados Serie C:

como base un tipo de cambio Doélar-Peso de $20.21675
(veinte Pesos 21675/100000) por Délar, de fecha 7 de
diciembre de 2018.

USD$175,000,000.00 (ciento setenta y cinco millones de
Délares).

USD$170,000,000.00 (ciento setenta millones de Ddlares).

USD$100,000,000.00 (cien millones de Délares).

200,000 (doscientos mil) Certificados Serie C.

USD$20,000,000.00 (veinte millones de Dolares).

79,997 (setenta y nueve mil novecientos noventa y siete)
Certificados Serie C.

119,997 (ciento diecinueve mil novecientos noventa y siete)
Certificados Serie C.

88,996 (ochenta y ocho mil novecientos noventa y seis)
Certificados Serie C.

58,996 (cincuenta y ocho mil novecientos noventa y seis)
Certificados Serie C.

USD$7,999,700.00 (siete millones novecientos noventa y
nueve mil setecientos Délares).

USD$11,999,700.00 (once millones novecientos noventa y
nueve mil setecientos Délares).

USD$8,899,600.00 (ocho millones ochocientos noventa y
nueve mil seiscientos Délares).

USD$5,899,600.00 (cinco millones ochocientos noventa y
nueve mil seiscientos Délares)

USD$54,798,600.00. (cincuenta y cuatro millones setecientos
noventa y ocho mil seiscientos Délares)

547,986 (quinientos cuarenta y siete mil novecientos ochenta
y seis) Certificados Serie C.



Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie C en circulacién previo a la Quinta
Emision Adicional de Certificados Serie C:

Precio de colocacion de los Certificados Serie C
en la Quinta Emision Adicional de Certificados
Serie C:

Numero de Certificados Adicionales Serie C de
la Quinta Emision Adicional de Certificados
Serie C:

Monto de la Quinta Emision Adicional de
Certificados Serie C:

Numero total de Certificados Serie C
(considerando la Emisién Inicial, la Primera
Emision Adicional, la Segunda Emisién
Adicional, la Tercera Emision Adicional, la
Cuarta Emisién Adicional y la Quinta Emision
Adicional de Certificados Serie C):

Monto total (considerando la Emisién Inicial, la
Primera Emisién Adicional, la Segunda Emision
Adicional, la Tercera Emision Adicional, la
Cuarta Emision Adicional y la Quinta Emisién
Adicional de Certificados Serie C):

Destino de los recursos de la Quinta Emision
Adicional de Certificados Serie C:

0.0206209647691.

$1,656.68 por cada Certificado Serie C, que es el equivalente
a USD$100.00 (cien Dolares) por cada Certificado Serie C
tomando como base un tipo de cambio Délar-Peso de
$16.5668 por cada Dolar3.

Hasta 11,300 (once mil trescientos) Certificados Serie C.

Hasta USD$1,130,000.00 (un millén ciento treinta mil
Doélares), que, tinicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $18,720,484.00 M.N. (dieciocho millones
setecientos veinte mil cuatrocientos ochenta y cuatro Pesos
00/100), utilizando un tipo de cambio de $16.5668 por
Délar.4

Hasta 559,286 (quinientos cincuenta y nueve mil doscientos
ochenta y seis) Certificados Serie C.

Hasta USD$55,928,600.00 (cincuenta y cinco millones
novecientos veintiocho mil seiscientos Doélares) que,
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$926,557,930.48 M.N.
quinientos cincuenta y siete mil novecientos treinta Pesos
48/100), Pesos, utilizando un tipo de cambio de $16.5668
por Délar.

(novecientos veintiséis millones

Gastos del Fideicomiso y para hacer pagos relacionados con
los compromisos adquiridos en base a los convenios de
suscripcién celebrados por el Fiduciario.

RESUMEN DE LAS MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE LOS TENEDORES
RESPECTO DE LA QUINTA EMISION ADICIONAL DE CERTIFICADOS SERIE C

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que
se emitan de una Serie particular en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha Serie,
dicho Tenedor se vera sujeto a una dilucién natural. Dicha dilucién natural para el Tenedor que no acuda a una
Llamada de Capital de dicha Serie se vera reflejada en:

(i) las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y el Titulo
y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados de la Serie

3 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 21 de mayo de 2024.
4 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.
5 Tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de mayo de 2024.



correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizardn en base al nimero de
Certificados en circulacién que tengan dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(i)  los derechos de voto en las Asambleas Generales de Tenedores o Asambleas Especiales de Tenedores,
segun corresponda, y otros derechos relacionados a las Asambleas Generales de Tenedores o Asambleas
Especiales de Tenedores (incluyendo, sin limitacion, el derecho a nombrar miembros del Comité Técnico),
ya que las resoluciones de las Asambleas Generales de Tenedores y de las Asambleas Especiales de
Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas Generales de Tenedores y a las Asambleas
Especiales de Tenedores se ejercen en base al ntimero de Certificados en circulacién al momento que se
realicen las asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii)  los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya que dichos
derechos se calculan con base en el niimero de Certificados en circulacién al momento de designacién o el
momento en que se vaya a celebrar una sesién del Comité Técnico;

(iv) el derecho a suscribir Certificados de una Serie particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que
dicho derecho se basa en el niimero de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones
de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el ntimero de
Certificados de dicha Serie que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial correspondiente; y

(v) todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen derechos u obligaciones
con base en el nimero de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a
tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la ley
aplicable.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de una Serie particular que se emitan en una Emision
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los fondos suficientes para
cumplir con las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato y del Acta de Emisién, y podria verse
sujeto a penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria
verse impedido en cumplir con el plan de negocios y calendario de inversion previsto en el prospecto relativo a
los Certificados de Series Iniciales. Dichos riesgos son en adiciéon a los demés riesgos sefialados en dicho
prospecto.





