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AVISO CON FINES INFORMATIVOS 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN SERIE A 

“WACERPI 21D” 
 

 

 

 

 

Walton Street Mexico CERPI Managers, S. de 

R.L. de C.V. 

CIBanco S.A., Institución de Banca Múltiple  

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 
Aviso de actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados 
bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, Serie A, con clave de pizarra “WACERPI 21D” (los 
“Certificados Serie A”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco S.A., Institución de 
Banca Múltiple (el “Fiduciario”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable 
número CIB/3791 de fecha 8 de noviembre de 2021 (según el mismo sea modificado o reexpresado de 
tiempo en tiempo), celebrado entre Walton Street Mexico CERPI Managers, S. de R.L. de C.V., como 
fideicomitente y administrador (el “Fideicomitente”), CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, como 
fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los Tenedores, y según el mismo sea modificado, el “Contrato de Fideicomiso”), 
y, derivado de la tercera llamada de capital realizada por el Fiduciario (la “Tercera Llamada de Capital”), 
en virtud de la cual se colocaron 447,996 Certificados Serie A el 1 de junio de 2023 (la “Tercera Emisión 
Adicional”), al amparo de la Cláusula VII del Contrato de Fideicomiso, Cláusula Quinta del Acta de 
Emisión, del Título y con fundamento en lo dispuesto en el último párrafo del artículo 75 de la LMV y el 
tercer párrafo de la fracción II del artículo 14 de la Circular Única. No hubo modificación alguna a las demás 
características de la emisión salvo por el incremento en el número y monto de los Certificados Bursátiles 
con motivo de la Tercera Llamada de Capital. Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos 
de cualquier otra forma en el presente Aviso con Fines Informativos tendrán el significado que se les 
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso y en la sección “I. Información General – 1. Glosario 
de Términos y Definiciones” del Prospecto.  

 
MONTO DE LA TERCERA EMISIÓN ADICIONAL: 

USD$5,599,950.00 (QUE, ÚNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, ES EL EQUIVALENTE 

DE $98,337,921.97 PESOS, UTILIZANDO UN TIPO DE CAMBIO DE $17.5605 PESOS POR DÓLAR 

PUBLICADO POR EL BANCO DE MÉXICO EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACIÓN EN LA 

FECHA LÍMITE DE SUSCRIPCIÓN) 

 
FECHA DE LA TERCERA EMISIÓN ADICIONAL: 1 DE JUNIO DE 2023 

 

Número de Llamada de Capital: Tercera. 

Fecha de inicio de la Tercera Llamada de Capital: 18 de mayo de 2023.  

Fecha Ex-Derecho:  26 de mayo de 2023.  
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Fecha de Registro: 29 de mayo de 2023.  

Fecha Límite de Suscripción:  30 de mayo de 2023.  

Fecha de canje del Título en Indeval:  1 de junio de 2023. 

Fecha de liquidación de los Certificados Serie A de la 

Tercera Llamada de Capital: 

1 de junio de 2023. 

Precio de suscripción de los Certificados Serie A en la 

Emisión Inicial: 

USD$100.00 por Certificado; equivalente a 

$2,066.875 por Certificado, en la Emisión 

Inicial, utilizando un tipo de cambio 

indicativo de Refinitiv (antes REUTERS) bajo 

la clave WMR, de fecha 23 de diciembre de 

2021 de las 10:00 a.m. de $20.66875 Pesos por 

Dólar. 

Precio de suscripción de los Certificados Serie A en la 

Primera Emisión Adicional: 

USD$50.00 por Certificado Serie A (que, 

únicamente para efectos informativos, es el 

equivalente de $1,001.015 Pesos, utilizando 

un tipo de cambio de $20.0203 Pesos por 

Dólar, publicado por el Banco de México en 

el Diario Oficial de la Federación en la Fecha 

Límite de Suscripción correspondiente). 

Precio de suscripción de los Certificados Serie A en la 

Segunda Emisión Adicional: 

USD$25.00 por Certificado Serie A (que, 

únicamente para efectos informativos, es el 

equivalente de $480.40 Pesos, utilizando un 

tipo de cambio de $19.2160 Pesos por Dólar, 

publicado por el Banco de México en el Diario 

Oficial de la Federación en la Fecha Límite de 

Suscripción correspondiente). 

Monto Máximo de la Emisión (monto hasta por el cual 

podrán realizarse el total de las Llamadas de Capital, 

considerando el Monto Máximo de la Serie de los 

Certificados Serie A): 

USD$56,000,000.00 (que, únicamente para 

efectos informativos, es el equivalente a 

$1,157,450,000.00 Pesos, utilizando un tipo de 

cambio indicativo de Refinitiv (antes 

REUTERS) bajo la clave WMR, de fecha 23 de 

diciembre de 2021 de las 10:00 a.m. de 

$20.66875 Pesos por Dólar). 

Monto de la Emisión Inicial de Certificados Serie A: USD$11,200,000.00 (que, únicamente para 

efectos informativos, es el equivalente de 

$231,490,000.00 Pesos, utilizando un tipo de 

cambio indicativo de Refinitiv (antes 

REUTERS) bajo la clave WMR, de fecha 23 de 

diciembre de 2021 de las 10:00 a.m. de 

$20.66875 Pesos por Dólar). 
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Monto de la Primera Emisión Adicional de Certificados 

Serie A efectivamente suscrito: 

USD$7,299,900.00 (que, únicamente para 

efectos informativos, es el equivalente de 

$146,146,187.97 Pesos, utilizando un tipo de 

cambio de $20.0203 por Dólar, publicado por 

el Banco de México en el Diario Oficial de la 

Federación en la Fecha Límite de Suscripción 

correspondiente). 

Monto de la Segunda Emisión Adicional de Certificados 

Serie A efectivamente suscrito: 

USD$4,599,925.00 (que, únicamente para 

efectos informativos, es el equivalente de 

$88,392,158.80 Pesos, utilizando un tipo de 

cambio de $19.2160 por Dólar, publicado por 

el Banco de México en el Diario Oficial de la 

Federación en la Fecha Límite de Suscripción 

correspondiente). 

Monto de la Tercera Emisión Adicional de Certificados 

Serie A efectivamente suscrito: 

USD$5,599,950.00 (que, únicamente para 

efectos informativos, es el equivalente de 

$98,337,921.97 Pesos, utilizando un tipo de 

cambio de $17.5605 por Dólar, publicado por 

el Banco de México en el Diario Oficial de la 

Federación en la Fecha Límite de Suscripción 

correspondiente). 

Número de Certificados Serie A suscritos en la Emisión 

Inicial: 

112,000 Certificados Serie A. 

Número de Certificados Serie A efectivamente suscritos en 

la Primera Emisión Adicional: 

145,998 Certificados Serie A. 

Número de Certificados Serie A efectivamente suscritos en 

la Segunda Emisión Adicional: 

183,997 Certificados Serie A. 

Número de Certificados Serie A efectivamente suscritos en 

la Tercera Emisión Adicional: 

447,996 Certificados Serie A. 

Monto previo a la Tercera Emisión Adicional: USD$23,099,825.00. 

Número de Certificados Serie A en circulación previo a la 

Tercera Emisión Adicional: 

441,995 Certificados Serie A. 

Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie A 

en circulación previo a la Tercera Emisión Adicional: 

 

1.0135861265399 por Certificado 

Precio de suscripción de los Certificados Serie A en la 

Tercera Emisión Adicional: 

USD$12.50 por Certificado Serie A (que, 

únicamente para efectos informativos, es el 

equivalente de $219.50 Pesos, utilizando un 

tipo de cambio de $17.5605 Pesos por Dólar, 

publicado por el Banco de México en el Diario 
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Oficial de la Federación en la Fecha Límite de 

Suscripción correspondiente). 

Número de Certificados Serie A Adicionales 

correspondientes a la Tercera Emisión Adicional: 

Hasta 448,000 Certificados Serie A. 

Monto de la Tercera Emisión Adicional de los 

Certificados Serie A: 

Hasta USD$5,600,000.00 (que, únicamente 

para efectos informativos, es el equivalente 

de $98,338,800 Pesos, utilizando un tipo de 

cambio de $17.5605 por Dólar, publicado por 

el Banco de México en el Diario Oficial de la 

Federación en la Fecha Límite de Suscripción 

correspondiente). 

Total de Certificados Serie A emitidos (considerando la 

Emisión Inicial, la Primera Emisión Adicional, la Segunda 

Emisión Adicional y la Tercera Emisión Adicional de los 

Certificados Serie A): 

889,991 Certificados Serie A. 

Monto total efectivamente suscrito (considerando la 

Emisión Inicial, la Primera Emisión Adicional, la Segunda 

Emisión Adicional y la Tercera Emisión Adicional de los 

Certificados Serie A): 

USD$28,699,775.00 (que, únicamente para 

efectos informativos, es el equivalente de 

$503,982,398.88 Pesos, utilizando un tipo de 

cambio de $17.5605 Pesos por Dólar, 

publicado por el Banco de México en el Diario 

Oficial de la Federación en la Fecha Límite de 

Suscripción correspondiente).  

Gastos de Emisión Adicional relacionados con la Tercera 

Llamada de Capital:  

USD$7,000.00 (que, únicamente para efectos 

informativos, es el equivalente de $122,923.50 

Pesos, utilizando un tipo de cambio de 

$17.5605 Pesos por Dólar, publicado por el 

Banco de México en el Diario Oficial de la 

Federación en la Fecha Límite de Suscripción 

correspondiente).  

Destino de los recursos de la Tercera Emisión Adicional de 

los Certificados Serie A:  

Fondo de compromisos de inversión en el 

Vehículo Extranjero Walton, el Vehículo de 

Inversión Walton de acuerdo a lo aprobado 

por la Asamblea de Tenedores el 21 de 

febrero de 2022, así como Gastos del 

Fideicomiso y Pagos del Fideicomiso, 

incluyendo sin limitación, gastos, comisiones 

y costos de abogados externos, contadores y 

auditores (incluyendo gastos del Auditor 

Externo), proveeduría de precios, expertos 

valuadores, consultores, administradores, 

custodios, depositarios, fiduciarios y otros 
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servicios similares prestados por externos, 

relacionados con el Fideicomiso. 

El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podrá consultarse en Internet en las páginas 
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv así como en la página del Fiduciario www.cibanco.com y se 
encuentra disponible con el Intermediario Colocador.  
 
La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, 
la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida 
en el Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido 
realizados en contravención de las leyes. 
 
Visitas o Revisiones del Representante Común. 
 
El Representante Común podrá realizar visitas o revisiones de manera anual, mediante notificación 
entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se 
desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al 
Auditor Externo, asesores legales y/o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en relación con 
los Certificados, el Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de Fideicomiso, así como a las personas 
referidas en el artículo 68 de las Disposiciones, para lo cual, es posible que el Representante Común no las 
realice, puesto que dicha obligación no se encuentra establecida en las disposiciones legales aplicables.  
 
Verificaciones del Representante Común. 
 
El Representante Común deberá verificar, a través de la información que se le hubiere proporcionado para 
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de 
Fideicomiso, los Títulos, el Acta de Emisión y el Contrato de Administración, por parte del Fiduciario, del 
Fideicomitente y del Administrador (excepto de las obligaciones de índole contable, fiscal, laboral y 
administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa 
en la realización de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores 
conforme a los Certificados), así como, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. 
 
Los Certificados emitidos en la Emisión Inicial quedaron inscritos en el RNV con el número 3239-1.80-2021-
300, de conformidad con el oficio de autorización número 153/10027227/2021, de fecha 17 de diciembre de 
2021 expedido por la CNBV. Mediante oficio de actualización número 153/3239/2022 de fecha 6 de 
septiembre de 2022, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con 
motivo de la primera Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2022-366. Mediante 
oficio de actualización número 153/3469/2022 de fecha 25 de noviembre de 2022, expedido por la CNBV, 
se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la Segunda Emisión Adicional, 
quedando inscritos con el número 3239-1.80-2022-383. Mediante oficio de actualización número 
153/5182/2023 de fecha 25 de mayo de 2023, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV 
de los Certificados con motivo de la Tercera Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-
1.80-2023-426.  
 
Autorización de la CNBV para su publicación mediante oficio No. 153/5182/2023 de fecha 25 de mayo de 

2023.  
 

Ciudad de México, a 31 de mayo de 2023.   

http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.cibanco.com/
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ANEXOS 
 
En virtud del último párrafo de la fracción segunda de los Artículos 14 y 35, fracción II, de la Circular Única, 
se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentación: 
 
Anexo A Título canjeado y depositado en Indeval. 
Anexo B  Opinión legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia 

el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores. 
Anexo C Instrucción del Administrador de fecha 17 de mayo de 2023 y Alcance a la Instrucción del 

Administrador, de fecha 17 de mayo de 2023 a través de las cuales se instruyó al Fiduciario 
para llevar a cabo la Tercera Llamada de Capital. 

Anexo D Carta de Independencia.  
Anexo E  Copia certificada del Asamblea de Tenedores de fecha 21 de febrero de 2022.  
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Anexo A 
Título canjeado y depositado en Indeval  
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EMISIÓN 'WACERPI 21.D"

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN, SERIE AV

EMITIDOS BAIO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

Ciudad de México, a 1 de junio de 2023

El presente título aI portador cle cerüficados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión (el "Título")
es emitido por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el "Emisor" o "E!dgqigdg"), actuando en su
calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3797 (el "Contrato de Fideicomiso"
o el "Fideicomiso") quu ampara la emisión deBB9,99l certificados bursátiles fiduciarios de proyectos
de inversión, Serie A, bajo el mecanismo de llamadas de capital (los "Certificados" o "Certificados
Bursátiles"), por un monto de USD$28,699,775.00 (que, únicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $503,982,398.88 Pesos, utilizando un tipo de cambio cle $17.5605 Pesos por Dólar); en el
entendido, que el tipo de cambio del que será utilizado las cantidades expresadas en Dólares de la
Emisión Adicional, para efectos informativos será aquel publicado por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federación en la Fecha Límite de Suscripción, sin expresión de valor nominal, de
conformidad con 1o que se establece en los artículos 62, 63, 64, y 68 de la Ley del Mercado de Valores
(la "LMY") y el artículo7, fuacción IX de la Circular Única. Estos Certificados están inscritos en el
Registro Nacional de Valores (el "RNV") con el número 3239-1.80-2021-300 de conformidad con el oficio
de autorización número-1,53/1,0027227/2021, de fecha 17 de diciembre de 2021 expedido por la
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV"). Con motivo de la primera Emisión Adicional y
mediante oficio de autorización número L53/3239/2022, de fecha 6 de septiembre de2022, expedido
por la CNBV se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados, quedando inscritos con el
número 3239-1.80-2022-366. Con motivo de la segunda Emisión Adicional y mediante oficio de
autorización número 1,53/3469/2022, de fecha 25 de noviembre de 2022, expedido por la CNBV, se

actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2022-

383. Con motivo de la tercera Emisión Adicional y mediante oficio de autorización número
753/5L82/2023, de fecha 25 de mayo de2023, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el

RNV de los Certificados, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2023-426.

La vigencia de los Cerüficados será de 600 meses, a parür de la Fecha de Emisión Inicial, equivalentes a

1,8,259 días naturales. Sin embargo, la vigencia de los Certificados depenclerá del comportamiento cle las
Inversiones y el desempeño de las mismas y la apr'obación de la Asamblea de Tenedores. La fecha de
vencimiento final de los Certificados es eL24 de diciembre de2071. Sin embargo, la última distribución a

los Tenedores de Certificados puede ocurrir con anterioridad a dicha fecha de vencimiento final. La fecha
de vencimiento final podrá ser extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.

En los términos del artículo 282 de la LMV el presente Título no lleva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBTIGACIÓN DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERÁN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. ASIMISMO,
LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHÍCULOS DE
INVERSIÓN O DE LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR SERÁ
CAPAZ DE IDENTIFICAR DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE
SERÁ CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL

-1-



RENDIMIENTO DE LOS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O DE LoS ACTTVoS GENERanÁ
DISTRIBUCIoNES. cuALeuIER MoNTo euE sE TNVTERTA EN ros vrlriéürós pE
NVT¡NNSIÓN O EN ACTIVOS O EN PNÉSTAVOS A LoS vErrÍcuros DE INvEnsTÓN PUEDE
PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA
POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO
ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON
orRAS opoRTUNTDADES DE INVERSIóru ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACTÓru DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A
LOS TENEDORES. SOLO Sg HANÁN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA
EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO, EL
REPRESENTANTE COVTÚN, EL ADMINISTRADO& EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y
SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD
ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFTCADoS BURSÁTITES, SALVo EN EL CASo
DEL FIDUCIARIO CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO
DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE NO HUBIEREN SUFICIENTES RECURSOS EN EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS
CERTIFICADOS BURSÁTTLES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRÁN OENECTTO
DE RECLAMAR DEL FIDEICOMITENTE, DEL FIDUCIARIO, DEL REPRESENTANTE COIVTÚN,
DEL ADMINISTRADOR, DEL INTERMEDIARIO COLOCADOR NI DE SUS RESPECTIVAS
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FIDEICoMISo, Los rENEDoRns ropnÍAN vERSE oBLIGADos A RECIBIR Los ACTtvos
No rÍgutnos euE FoRMEN rARTE DEL pATRrMoNro DEL FrDErcoMrso.

NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPNNNNÁN CUALQUIER
PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBInÁru CUATEsQUIERA DISTRIBUCIoNES AL
AMpARo DE Los cERTIFICADoS. LA l¡¡vnnsróN EN Los cERTIFICADos nunsÁrnns
IN,ÍPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTEnÍsucas guE
AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA
ESTRATEGIA DE TTVERSIÓN DESCRITA EN EL PROSPECTO. LOS INVERSIONISTAS DEBEN
CONOCER Y ENTENDER LAS CARACTENÍSTTCNS DE LOS CERTIFICADOS ANTES DE
TOMAR UNA DECISTÓN DE INVERSIÓN. LA ESTRATEGIA DE INVERSTÓN SE ENCUENTRA
SUIETA A CIERTOS RIESGOS QUE T,OONÍaru AFECTAR EL RENDIMIENTo SoBRE LA
TruVTNSTÓN EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE
ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARÁ TwunsIoNES, EN CIERToS CASoS, A
INAVÉS DE COMPAÑÍNS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE INFoRMAcIÓ¡,I
MUy LIMITADA y euE No soN oBJETo DE supERvrsróru. LAS DrsrRrBUCroNEs A ros
TENEDoRES DE Los cERTIFICADoS y EL MoNTo DE LAS MrsMas EsrÁru suJETos A
CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA opnnaclÓT.¡ Y LAS
INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TÉNUINOS EST'ECÍTICOS NO SE CONOCEN
ACTUALMENTE Y POPNÍAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA
EIVITSTÓN DE CERTIFICADOS SERIE A. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA
DISTRIBUCIoNES ropnÍaN sER oBIETo DE RETENCToNES DE rMpuESTos u orRos
PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRÍaru ATESTAR SIGNIFICATIVAMENTE LoS MoNToS A
RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIoNES Tan¡nIÉw T,oonÍaN VERSE
AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE



INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA
DECISION DE.,INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS. LOS INVERSIONISTAS
DEBERÁN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN EL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSIÓN EN LOS
CERTIFICADOS BURSÁTILES, DEBERÁN CONSIDERAR QUE (I) EL nÉcn,Inru FISCAL
RELATIVo AL GRAVAMEN O ¡XE¡¡CIÓru APLICABLE A LoS INGRESoS DERTVADoS DE
LAs DrsposICIoNES o coMpRAVENTA DE Los cERTrFrcADos BURSÁrnEs No HA srDo
VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL
FIDEICoMISo No cUENTA coN uN cALENDARIo DE rNvsRsróN o DESItT¡v¿nsIór.l
PREVIAMENTE ESTABLECIDO, (IID EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA
DESTITUIDo, EN VIRTUD DE UN EVENTO DE REMOCIÓN, DE CONFoRMIDAD CoN EL
coNTRATo DE FrDErcoMISo y EL coNTRATo DE ADMINISTnacTów, Ésrn cor.¡ranÁ
coN CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES Y (ry) EL FIDETCOMTSO EMISOR
pUEDE coNTRATAR DEUDA ar aruPeRo DE LA cuAL Los TENEDoRES pooRÍaru ESTAR
SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A LOS
rÉnuruos DE DrcHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBIETO DE
aruÁrrsrs o DICTAMEN poR pARTE DE ALGUNA rNsTrrucróN cALrFrcADoRA DE
VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA
IxvrnsróN EN cuALeuIER TNSTRUMENTo DE RENTA FrJA.

Los cERTrFrcADos EsrÁN suJETos A LLAMADAS DE cAprrAL. úNrcauENTE Los
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS gunsÁTILES EN LA FECHA DE
REGISTRo ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISo DE LLAMADA DE CAPITAL, TopnÁru
suscRrBrR Los cERTrFrcADos runsÁtnEs euE sE EMTTAN EN cADA ¡vtrsróN
SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO
SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA gn¿TsTÓN SUBSECUENTE,
snnÁ suJETo A LA prructóN rUNITIVA euE sE DESCRTBE EN EL coNTRATo DE
FIDEICOMISO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES
QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO
EXISTE canaruTÍA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAT sgnÁN ATENDIDAS EN
TIEMpo y FoRMA. No EXrsrE oBLIGACIó¡,¡ arcuNA poR rARTE DEL ADMINISTRADo&
EL FIDEICoMITENTE, EL REPRESENTANTE COIT¿ÚN, EL FIDUCIARIo NI DE
CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE

GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

Los cERTrFrcADos 1q roonÍaN No rENER LIeUTDEZ EN EL MERCADo; y (n) oroRGAN
EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES tOS
cUALES sunÁN vARIABLES E rNCrERTos (puDrENDo No EXrsrrR).
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' EL,FrDEIcoMrso ES uN MECANISMo DE INVERsIórv SiN aurscrDrttrEs opERATrvos :' 
QUE pUEDE.tTtO RTCANZAR SUS OBJETTVOS DE TNVERSIÓN. LOS CERTTFTCADOS ',

poonÍaN No TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS
TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

DoS SE poonÁN TRANSFERIR LIBREMENTE A INVERSIoNISTASLOS CERTIFICADOS SE PODRAI ,IBITEMENTE A I
INSTITUCIoNALES o INVERSIoNISTAS CALIFICADOS CON LA AUTORIZACION PREVIA
nnr coMnÉ rÉc¡urco, euE ropnÁ sER oToRGADA A DISCREcTó¡q onr coMnÉ
TÉcNTco, ToMANDo EN CUENTA SI (D EL ADQUIRENTE TIENE LA CAPACIDAD

lrcoNóutca, LEGAL o DE cuALeuIER orRA NATURALEZA) NECESARIA rARA
CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE PUDIEREN
EFECTUARSE coN posrERroRrDAD A DICHA ADeUISICtótt; (tt) LA TRANSurstóN ¡¡o
rnupnÍa uN rMpACTo FISCAL o REGULAToRTo ADVERSo (INCLUvENDo coNFoRME A
CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) PARA EL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES O EL
ADMINISTRADOR o SUS AFILIADAS; (III) EL ADQUIRENTE No ES UN COMPETIDoR; Y (ry)
EL ADQUIRENTE CUMPLE CoN TODAS LAS DISPOSICIONES PARA LA PREVENCIÓTV OE
LAVADo DE DINERo y TERRoRISMo ApLICABLES. EL con¿rrÉ rÉcxrco nrngRÁ EMITIR
su RESoLUcIótrl DENTRo DE uN pLtzo No MAyoR A 90 pÍas NATURAIES coNTADos
A PARTIR DE LA FECHA EN QUE SE LES PRESENTE LA SOLICITUD DE AUTORIZACTÓN
RESPECTIVA.

CUALQUIER PERSONA QUE ADQUIERA CERTIFICADOS EN CONTRAVENCION DE LO
ANTERIoR, No STRÁ CoNSIDERADO COMO UN TENEDOR EXCLUSryAMENTE POR LO

euE sE REFTERE A Los cERTrFrcADos BURSÁrn¡s ADeurRrDos EN coNrnAvENcróN
A Lo ESTABLECIDo EN sr r,ÁRnaFo ANTERIoR, y poR Lo rANTo EL TENEDoR
vENDEDoR corurrxuanÁ ESTANDo oBLIGADo A cuMpLIR coN ToDAS LAS
OBLIGACIONES DERTVADAS DE LAS LLAMADAS DE CAPITAL Y QUE PUDIEREN SURGIR
EN EL FUTURo, CoMo SI DICHA TRANSMISIÓru DE CERTIFICADOS NO HUBIESE
sucEDIDo. Los cERTrFrcADos rRANSMrrrDos No oroRGARÁ¡g ar coMpRADoR
DERECHo CoRPoRATIVo ALGUNo, INCLUYENDO, SIN LIMITACIÓN, ET DERECHO A
ASISTIR y vorAR EN ASAMBLEAS DE TENEDoRES asÍ cotvto EL DERECHo DE
DESTcNAR MTEMBRos DEL coulrÉ rÉcNIco.

ES posrBLE euE A LA FECHA DE LleuInacrótv No EXrsrA utt vEsÍculo DE tNvnnsróN
CoNSTITUTDo YA QUE ACTUALMENTE TOPAVÍR NO SE CUENTAN CON INVERSIONES
PREVISIBLES. NO OBSTANTE EL ADMINISTRADOR CUENTA CON INCENTIVOS PARA
INCoRpoRAR Los vgnÍcuros DE rruvgnstów, EL ADMTNISTRADoR poonÍa
REHUSARsE A INCoRpoRARLoS Lo cuAL roonÍa rENER uN EFECTo ADVERSo EN Et
DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, LAS INVERSIONES POR
REALIZAR, Y EN LOS RETORNOS QUE LOS TENEDORES PUDIEREN RECIBIR.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR
rTNpRÁ CIERToS DERECHoS TALES COMO RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS MONTOS
INSoLUTos poR coNcEpro DE coMISIoNES poR ADMINISTRACIóN pacaDERos poR
EL FIDEICOMISO QUE SEAN DEBIDOS Y NO HAYAN SIDO PAGADOS DESDE LA FECHA DE
LA.EMISIÓN TNIcTaL Y HASTA LA FECHA DE LA NE*TOCIÓN DEL ADMINISTRADOR DE
coNFoRMTDAD coN Lo pREVISTo EN EL coNTRATo DE ADMINISTn¿.cIóN.
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EL ADMIN ISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO . EN
CIONES EN LAS . CUALES SUS INTERESES DIFIERAÑ DE tOS INTERESES DEL'

FIDEICoMISo. No sE rUEDE GARANTIzAR euE Los n¡EcANrsMos rARA EvITAR
CoNFLICToS DE INTERÉS, INCLUIDOS EN EL CONTRATo DE FIDEICoMISo SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.

" . .' ,uÑ iopo'to ño iorvrsio rÑ rt pREsENTE iÍruro, sr rstÁo¡ a'ro oriur;ssio uN'rt,
ACTA oE ¡ursróN y EL coNTRATo DE FIDErcoMrso.

Términos definidos:

Fideicomisarios en Primer

,Lugar: '

Administ¡ador:

Tipo de valor:

Tipo de oferta:

Clave dePizara:

Denominación:

Precio de colocación de los
Certificados Serie A en la Fecha
de Emisión Inicial:

CARACTERÍSTICAS

Los términos que inician con mayúscula y no se definen en el
presente Título tendrán el significado que se les atribuye en el
Apéndice " A" del Contrato de Fideicomiso.

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el "Fiduciario"), y sus
sucesores o cesionarios.

Walton Street Mexico CERPI Managers, S. de R.L. de C.V. (el
"Fideicomitente"), y sus sucesores o cesionarios.

Los Tenedores.

Walton Street Mexico CERPI Managers, S. de R.L. de C.V. (el
"Administrador"), y sus sucesores o cesionarios.

Certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión no
amortizables, sujetos al mecanismo de llamadas de capital (los
"Certificados").

Oferta pública restringida en México.

"WACERPI21D"'

Los Cerüficados serán denominados en Dólares.

USD$100.00 por Certificado; equivalente a $20.66875 (utilizando un
tipo de cambio indicativo de Refinitiv (antes REUTERS) bajo la clave
WMR, de fecha 23 de diciembre de 202'l de las 10:00 a.m. de

$20.66875 Pesos por Dólar) poi Certificaclo, en la Emisión Inicial; en
el entendido. que el precio de colocación de los Certificados
correspondientes a Emisiones Subsecuentes que se pongan en



circulación con motivo de una Llamada de Capital se dará a conocer
en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente.

Precio de suscripción de los USD$50.00 por Certificado; equivalente a $1,001.015 por Certificado,
': ' Certificádos Serie A de la : tomando como base un tipo de carnbio Dólár-Pcso de $]0.0203; en el

primera Emisión Adicional entendido. que el tipo de cambio clel que será utilizado lus

:ffi [:,ffi H,Tfi "T:il:;;:::',j"T$:.'.:tl,.iil::i:,y:ffi ::
Precio de suscripción de los
Certificados Serie A de la
segunda Emisión Adicional

Precio de suscripción de los
Certificados Serie A de la
tercera Emisión Adicional

Lugar y Fecha de Emisión
Inicial de los Certificados Serie
A:

Lugar y Fecha de la primera
Emisión Adicional de los
Certificados Serie A:

Lugar y Fecha de lá segunda
Emisión Adicional de los
Certificados Serie A:

Lugar y Fecha de Ia tercera
Emisión Adicional de los
Certificados Serie A:

N,nmero ¿e Cértificados
Bursátiles Serie A colocados en
Ia Emisión Inicial:

Número de Certificados

USD$25.00 por Certificado; equivalente a $480.40 por Certificado,
tomando como base un tipo de cambio Dólar-Peso de$19.21.60; en el
entendido. que el tipo de cambio del ,que será ufilizado las
cantidacies expresadas en Dólares de la Emisión Adicional, paru
efectos informativos será aquel publicado por el Banco de México en
el Diario Oficial de la Federación en la Fecha LÍmite de Suscripción,

USD$12.50 por Certificado; equivalente a $219.50 por Certificado,
tomando como base un tipo de cambio Dólar-Peso de $17.5605; en el
entendido, que el tipo de cambio del que será utilizaclo las
cantidades expresadas en Dólares de la Emisión Adicional, para
efectos informativos será aquel publicado por el Banco de México en
el Diario Oficial de la Federación en la Fecha Límite de Suscripción.

13 de septiembre de 2022, en la Ciudad de México, México,

112,000 Certificados.

Bursátiles Serie A

'1.45,998 Certificados,



Número de Certificados
Bursátiles Serie A
efectivamente suscrito en Ia
segunda Emisión Adicional:

Número de Certificados
Bursátiles Serie A
efectivamente suscrito en la
tercera Emisión Adicional:

Monto colocado en la Emisión
Inicial de los Certificados Serie
A:

Monto efectivamente suscrito
en la primera Emisión
Adicional de los Certificados
Serie A:

Monto efectivamente suscrito
en la segunda Emisión
Adicional de los Certificados
Serie A:

Monto efectivamente suscrito
en la tercera Emisión Adicional
de los Certificados Serie A:

Monto Maximo de la Serie de
los Certificados Serie A:

'1.83,997 Certificados.

447,996 Certificados.

USD$11,200,000.00 (que, únicamente para efectos informativos, es el
equivalente de fi231.,490,000.00 Pesos, uülizando un tipo de cambio
indicativo de Refinitiv (antes REUTERS) bajo la clave WMR, de fecha
23 de diciembre de 2021 de las 10:00 u.*. d" $20.66875 pesos por
Dólar).

USD$7,299,900.00 (que, únicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $146,-1,46,187.97 Pesos, utilizando un tipo de cambio
de $20.0203 Pesos por Dólar); en el entendido, que el tipo de cambio
del que será uülizado las cantidades expresadas en Dólares de la
Emisión Adicional, para efectos informativos será aquel publicado
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federación en la
Fecha Límite de Suscripción.

USD$4,599,925.00 (que, únicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $88,392,158.80 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
fi1,9.2160 Pesos por Dólar); en el entendido. que el tipo de cambio del
que será utilizado las cantidades expresadas en Dólares de la
Emisión Adicional, para efectos informativos será aquel publicado
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federación en la
Fecha Límite de Suscripción.

USD$5,599,950.00 (que, únicamente para efectos informativos, es el
equivalente de$98,337,92'1,.97 Pesos, utilizando un tipo de cambio de
$17.5605 Pesos por Dólar); en el entendido. que el tipo de cambio del
que será utilizado las cantidades expresadas en Dólares de la
Emisión Adicional, para efectos informativos será aquel publicado
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federación en la
Fecha Límite de Suscripción.

USD$56,000,000.00 (que, únicamente para efectos informativos, es el
equivalente de$L,157,450,000.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio
indicativo de Refinitiv (antes REUTERS) bajo la clave WMR, de fecha



I
23 de diciembre de 2021 de las 10:00 a.m. de 920.66875 Pesos por'
Dótar).

Monto Maximo de la Emisión: Hasta USD$56,000,000.00

Ga¡antía:

Obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Fiduciario, del
Fideicomitente y del
Administrador frente a los
Tenedores:

Fines del Fideicomiso:

Los Certificados no se encuenhan garantizados.

En aclición a las obligaciones a cargo clel Fiduciario clescritas en el
presente Título, las obligaciones de dicho Fiduciario y las
obligaciones del Administrador en el desempeño de sus funciones,
así como las consecuencias jurídicas para el caso de incumplimiento
de dichas obligaciones, según corresponda, frente a los Tenedores,
se encuentran contenidas en la Cláusula XX del Contrato de
Fideicomiso, en las Secciones 4.4 y 5.1, del Contrato de Fideicomiso,
así como en las Cláusulas IV y V del Contrato Administración.

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla
con cada una de las obligaciones descritas en la Sección 2.4 del
Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de Fideicomiso y cualquier
otro Documento de la Emisióry incluyendo (i) llevar a cabo la
Emisión Inicial y la oferta pública restringida de los Certificados
Serie A, y la Emisión Inicial de Certificados de Series o Subserie
Subsecuentes, así como llevar a cabo Emisiones Adicionales
producto de cualquier Llamada de Capital requerida de cualquier
Serie o Subserie, el registro de dichos Certificados en el RNV y su
respectivo listado en la Bolsa, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones;
(iii) distribuir y aclministrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv)
realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en la
Sección 12,1 del Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar cualquier
actividad que la Persona que conforme a los términos del Contrato
de Fideicomiso o de cualquier otro Documento de la Emisión tenga
derecho a instruir, al Fiduciario (incluyendo, sin limitación, el
Representante Común, el Administrador, la Asamblea de
Tenedores, y aquellas Personas a las cuales se les hayan delegado o
cedido dichas facultades del Administrador de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Administración), en cada caso, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, que
dicha Persona considere que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Conhato
de Fideicomiso.

En relación con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberá, en
cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

Obligaciones del Fiduciario:
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(u) ser el único y legítimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro
formen parte del Pahimonio del Fideicomiso;

(b) abrir, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso
conforme a lo previsto en el Contrato de Ficleicomiso y aplicar y
disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;

(") de conformiclacl con las instrucciones clel Aclministraclor,
Fideicomitente, Comité Técnico o Asamblea de Tenedores, según sea

el caso, y de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda
aquella información, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y
celebrar todos aquellos documentos, solicitudes, información y
notificaciones necesarias o convenientes para registrar los
Certificados de cualquier Serie o Subserie en el RNV, llevar a cabo la
Emisión Inicial y oferta pública restringida de los Certificados Serie
A (incluyendo la celebración de cualquier contrato de colocación con
el intermediario colocador), realizar la Emisión Inicial de

Certificados de cualesquier Serie o Subserie Subsecuentes (previa
instrucción de la Asamblea de Tenedores) y llevar a cabo Emisiones
Adicionales de Certificados de cualesquier Serie o Subserie de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que en relación con la oferta pública y Emisión Inicial de
los Certificados Serie A, el Fideicomitente no requerirá aprobación
alguna para instruir al Fiduciario a llevar a cabo dicha oferta pública
y dicha emisión;

(d) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
Comité Técnico o Asamblea de Tenedores, según sea el caso, y de
conformidad con la L"y Aplicable presentar toda aquella
información, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar y
entregar todos aquellos documentos, solicifudes, información y
notificaciones necesarias o convenientes para listar los Certificados
en la Bolsa;

(") cle conformidacl con las insLrucciones del Administrador,
Comité Técnico o Asamblea de Tenedores, según sea el caso, y de
conformidad con la L"y Aplicable presentar toda aquella
información, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, y celebrar
todos aquellos documentos, solicitudes, información y
notificaciones necesarias convenientes para mantener y f o actualizar
el registro yf o, en su caso, solicitar la toma de nota del / de los
registro (s) correspondiente(s) en relación con la suscripción y pago
de los Certificados en el RNV y el listado de los Certificados en la '

Bolsai

(0 mantener y conservar la propiedad y titulariclad ctel Patrimonio
del Fideicomiso en beneficio de cada Serie o Subserie de Certificados



los términos y sujeto a las condiciones del Cgntrató,
Fideicomiso;

en. Indeval Yt .eÍr caso de ' ser.':
Título en los térnúnoq .prévistos en

.' ' Contrato de Fideicomiso;

(h) rcalizar Inversiones cle conformidad con lo establecido en Ia
Cláusula VI del Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas y cada una
de las obligaciones previstas en los documentos corporativos de los
Vefuculos de Inversión en los cuales invierta el Fideicomiso,
incluyendo el fondeo, de cualesquier llamadas de capital o avisos de
fondeo emitidos por dichos Vehlculos de Inversión en relación con
el pago de inversiones, gastos, comisiones por administración y
cualesquier otros fines previstos en clichos documentos;

(i) llevai a cabo Llámadas de Capital de conformidad con la
Cláusula VII del Contrato de Fideicomiso, y llevai a cabo :las 

¡

Emisiones, incluyendo, sin limitación, las Emisiones Adicionales
correspondientes a dichas Llamadas de Capita| '

ú) mantener, con el apoyo del Administrador, un registro del
Monto de la Emisión Inicial de cada Serie o Subserie de Cerüficados
y cualesquier otros montos recibidos de cada Llamada de Capital de
cualquier Serie o Subserie de Certificados en parlicular,

. identificando los montos aportados por cada Teneclor; en él
I entendido, que, en ningún caso, el monto total agregado de las

F,misiones de Cerüficados Serie A y de la Emisión de Certificados de
Series o Subseries Subsecuentes, tomados en conjunto, pueden
exceder el Monto Máximo de la Emisión;

(k) llevar a cabo la desinversión y liquidación del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la CláusulaXVII
del Contrato de Ficteicomiso;

(l) bajo las instrucciones de la Asamblea de Teneclores, llevar a

cabo la reapertura o aumento del Monto Máximo de la Emisión, del
Monto Máximo de la Serie, y/o del Monto Máximo de la Subserie,
en cada caso, de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;

(m) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
-brctelcornffo;

(n) contratar y, en su caso, sustifuir al Valuaclor Independiente y al
Proveedor de Precios de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Ficleicomiso;

:(") pagar, únicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance,'cualquier obligación del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en
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los demás Documentos de la Emisión, incluyendo ile forma
enunciaüva mas no limitativa, Ia obligación de hacer Distribuciones
a los Tenedores conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, así como uülizat dichos recursos para realizar Pagos
del Fideicomiso conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Adminishación, incluyendo para
realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al Administrador o
cualquiera de sus Afiliadas;

(p) preparar y proporcionar toda la información relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, así como toda la información que
sea requerida de conformidad con cualesquier otros contratos de los
que el Fiduciario sea parte;

(q) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y /o
proporcionar al Representante Común, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar contrataciones de
los terceros que asistan a dicho Representante Común en el
cumplimiento de sus obligaciones al amparo del Contrato de
Fideicomiso, según le sea instruido por el Representante Común por
escrito, de conformidad con lo previsto en la Sección 4.3 del Contrato
de Fideicomiso;

(.) preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental;

(r) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Administrador, abrir y mantener una o más
cuentas bancarias denominadas en Pesos o Dólares, a nombre del
Fideicomiso, según se requiera;

(0 celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin cle convertir
las cantidades depositadas en las Cuentas del Ficleicomiso a Pesos o

a Dólares, según sea necesario para cumplir con los Fines del
Fideicomiso y para administrar las Inversiones del Fideicomiso, en
cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por
casas de cambio o instituciones financieras autorizadas de
reconocido prestigio, en la fecha de las operaciones cambiarias
respecbivas;

(") a más tardar 3 Días Hábiles después de la fecha en la que el
Contador del Fideicomiso haya comenzado a prestar servicios al
Fideicomiso, otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y de los
individuos designados por el Contador del Fideicomiso, para ser
ejercido conjunta o separadamente, un poder general para actos de
administración, de conformidad con lo establecido en el segundo y
cuarto párrafos del artículo 2554 del Código Civil Federal y de su
artículo correlativo en los Códigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades Feclerativas de México, incluyendo la Ciudad de México,
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limitado única y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y
presentar todo tipo de trámites, gestiones, solicitudes de rembolso y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones
fiscales del Fideicomiso, ya sean de carácter formal o sustanüvo
(incluyendo sin limitacióry la obtención y modificación clel RFC del
Fideicomiso, y la tramitación y obtención de la Firma Electrónica
Avanzada (e.Firma)) ante el Servicio de Adminisfración Tributaria,
de la SHCP, así como revocar los poderes otorgados cuando sea

instruido para tales efectos;

(r) celebrar el Conhato de Administración con el Administraclor,
y otorgar y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato;

(w) otorgar y revocar los pocleres que se requieran conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitación,
para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
Personas que le inshuya el Administrador, y / o el Representante
Común, de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administración, en el
entendido, que el Administrador podrá solicitar la previa
aprobación de la Asamblea de Tenedores para realizar dicha
instrucción;

(*) según sea el caso, celebrar un contrato de administración
sustituto con un adminish'ador susütuto, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Administración y en el
Contrato de Fideicomiso;

(y) incurrir en deuda y otorgar garantías o constituir gravámenes
de conformidad con lo establecido en la Cláusula VIII del Contrato
de Fideicomiso;

(t) llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo
dispuesto en la Cláusula XiI del Contrato de Fideicomiso;

(aa) contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

(bb) celebrar operaciones con partes relacionadas de conformidad
con los términos establecidos en la Sección 9.1, del Contrato de
Fideicomiso y según lo permitido o aprobado conforme al resto del
Contrato de Fideicomiso;

(cc) en la fecha de liquidación relacionada con la Emisión Inicial de
los Certificados Serie A, o tan pronto como sea posible, pagar los
Gastos de Emisión de conformidad con los términos establecidos en
el Contrato de Fideicomiso;

(dd) llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el Contrato
de Fideicomiso y cualquier modificación al rnismo en el RUG,
incluyendo la contratación de un fedatario público que lleve a cabo
la inscripcióry cuyos honorarios deberán ser cubiertos con cargo al
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(gg) bajo las instrucciones de Ia Asamblea de Tenedores obtener
directamente una o más Líneas de suscripción, y celebrar Convenios
de Líneas de suscripción en los términos pr"uirios en er Contrato cre
Fideicomiso;

(hh) cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en
los Convenios de Líneas de suscripción que celebre, inciuyendo sin

' limitación,laobligación de realizar Llamaclas de Capitar con el único: fin de proporcionar al Fiduciario los'fondos suficientes para realizar
Ios pagos al acreedor correspondiente respecto de una Línea de
Suscripción;

(ii) llevar a cabo todos los actos necesarios para revisar, a través de la
información y documentación que se ie hubiere proporcionado
por los responsables a cargo o por las personas obligadas para
tales efectos, Ia existencia y el estado que guarcla el patrimonio
del Fideicomiso; -

(,j) cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE que Ie sean
aplicables; en el entendiclo. que las actividades, facultades y
obligaciones previstas en Ia CUAE para el consejo de administración
y el director general de emisoras serán rcalizadas por el Comité
Técnico y por el Fiduciario (de conformidad con las inÁtrucciones del
Comité Técnico, según
previsto en la CUAE;

(kk) contratar y, en su caso, sustituir al Oficial de Cumplimiento
previa instrucción de Ia Asamblea de Tenedores de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso;

(ll) en general, llevar a cabo cualquier oha acción que sea necesaria
o conveniente para satisfacero cumplir con los Fines del Fideicomiso
y con cualquier disposición de los Documentos de la Emisión, en
cada caso, previa instrucción del Administraclor, el Comité Técnico,
o la Asamblea de Tenedores, o por cualquier otra persona que, de
conformidad con los términos del Contráto de Fideicomiso,'la Ley
Aplicable o cualquier otro Documento de la Emisión tenga derechá
a instruir al Fiduciario; y



I PlazodeVigeñciádela ::,, l$,/$) dias,' équivaleñtes a aproximadamente 600 méses :que

, Mecanismo de Colocacién:l Los Certificados serán colocados a través la construcción del libro
mecliante asi gnación discrecional.

Fuente de Pago y ,

, Distribuciones:

Ambrtización:

Intereses:

Emisiones Adicionales:

Las Dishibuciones y pagos hechos en términos de los Certificados
Bursátiles deberán hacerse exclusivamente con bienes del
Pafrimonio del Fideicomiso. EI Patrimonio del Ficleicomiso
igualménte deberá estar disponible para realizar pagos de
cualesquier otros honorarios, comisiones, gastos,. obligaciones o
indemnizaciones del Fiduciario, de conformidad con el Conhato de
¡rclercomrso.

Los Certificaclos no serán amortizables.

Los Certificados no devengarán intereses,

Sujeto a la actualizaciónde la inscripción de los Certificados Serie
A en el RNV, el Fiduciario llevará a cabo emisiones adicionales
de Cerbificados Serie A conforme al mecanismo de Llamadas de
Capital que se establece en la Cláusula VII del Contrato hasta por

.e1 monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores de
Certificados Serie A, sin que sea necesario consentimiento alguno
de los Tenedores, ia celebración de una Asamblea de Teneáores

:

. : :llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados Serie A cuyo
monto acumulado, junto el Monto de la Emisión Inicial de dichos

" : Certificados Serie Á, e*c"da'del Monto Máximo de la Serie de los
Certificados Serie A.

Respecto de, y con anterioridad a, cualquier Emisión Adicional de

:il"'ff: iiiffi:: i, J ;:# TT:i:,T' ffiT:: Í : lj T,i$T, i;
Serie A en el RNV en términos del artÍculo 74, fracción II de la
Circular Única, y llevar a cabo aquellos actos que resulten necesarios i '

;;.';;;";; para solicitar y obtener de la CNBV,la Bolsa,Indeval
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Emisión de Certificados de
Series o Subseries
Subsecuentes:

de las Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores
correspondientes, incluyendo (i) la actualización de clichos
Certificados Serie A en el RNV y su listado respeétivo en la Bolsa; (ii)
el canje del Título; y (iii)el depósito clel Título que documente todos
los Certificados Serie A en Indeval, incluyendo aquellos Certificados
Serie A emitidos conforme a una Emisión Adicional a la fecha
respectiva.

Los Certificados Serie A emitidos por el Fiduciario estarán
documentados en un solo título global que arnpare todos los
Certi-ficados Serie A en circulación emitidos a la fecha
correspondiente el cual estará regido conforme a las leyes de
México. El Título emitido por el Fiduciario deberá ser depositado
en Indevai y cumplir con todos los requisitos legales de
conformidad con 1a LMV, la Circular Única y cualquier otra Ley
Aplicable. EI Título que documente los Certificados Serie A que
se emitan en la Emisión inicial de los Certificados Serie A deberá
ser depositado por el Fiduciario en Indeval en o antes de la Fecha
de Emisión Inicial de los Certificados Serie A; en el entendido,
que en relación con cualquier Emisión Adicional de Certificados
Serie A, el Título anterior será canjeado por un nuevo Títu1o que
documente todos los Certificados Serie A en circulación a la fecha
correspondiente (incluyendo los emitidos conforme a dicha
Emisión Adicional) a más tardar en la fecha en que se lleve a cabo
dicha Emisión Adicionai. Lo anterior, no deberá entenderse como
una limitación para rcalizar cualesquier otras modi.ficaciones al
Título y a los Documentos de la Emisión, en ia medida que se

hayan obtenido las autorizaciones corporativas correspondientes,
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El Adminishador, bajo las instrucciones de la Asamblea cle

Tenedores, podrá instruir al Fiduciario arcalizar Emisiones de Series
o Subseries de Cerüficados que sean subsecuentes a los Certificados
Serie A así como, en su caso, llevar a cabo su registro en el RNV y su
listado respectivo en la Bolsa (cada una, una "Serie Subsecuente" o
"Súbsgriq Subsecuente" , según sea el caso), de conformidad con los
artículos 62, 63, 64, 6B y demás artículos aplicables de la LMV el
Artículo 7, fracción IX de la Circular Única y de conformidad con los
términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso y del Título
correspondiente, en el entendido, que en ningún caso el monto total
agregado de toclas las Emisiones de todas las Series o Subseries de
Certificados (incluyendo cualquier Compromiso Restante de los
Tenedores), consideradas en conjunto, podrán exceder el Monto
Máximo de la Emisión; en el entendido, que todas las Series y
Subseries Subsecuentes de Certificados estarán sujetas al mecanismo



de Llamaaas de Capital previsto en la Seciión7.1(a) del Contrato de
:'Fideicomisó. 

,

75 d,e la LMV, el artículo '14 de laCircular Única y demás artículos
aplicables, en el'entencliáo, que para dichos efeótos, el Fiduciario
deberá presentar una solicitud de actualización del registro de los
Certificados vigentes en el RNV, ante la CNBV y présentar la
solicitud de listado correspondiente ante la Bolsa, así como preparcr
toda Ia información y documentación requerida cle conformldaá con
la Ley Aplicable.

Los Tenedores de los Certificádos Serie A deberán tener un derecho
de preferencia para suscribir los Certificados de la Serie o Subserie
correspondiente de confolmidad con el siguiente proceso:

(i) La Asamblea de Tenedores deberá determinar
las fechas y términos de cada emisión de cada
Serié o Subserie de Certificados y deberá instruir
al Administrador y aI Fiduciario, para que en la
medida que a cada uno de ellos les corresponda,
lleven a cabo todos ios actos necesarios para
llevar a cabo dicha Emisión.

(ii) Los Tenedores de Certificados Serie A deberán tener un
derecho de preferencia para suscribir los Certificados
de la Serie o Subserie de Certificaclos correspondiente
a pro rata conforme a su porcentaje de tenencia de
Certificados Serie A.

Bajo las instrucciones de la Asamblea de Teneclores, el
Administ¡ador deberá instruir por escrito al Fiduciario
(con copia al Representante Común), a publicar un
aviso relacionado con la Emisión de la Serie o Subserie
Subsecuente correspondiente través de Emisnet o DIV
según sea el caso, y en STIV-2, debiendo notiÉicar al
Indeval (en la forma establecida por Indeval), por 1o

menos 6 Días Hábiles antes de la Fecha de Pago de la
Serie o Subserie correspondiente (cada aviso, una
"Notificación de Emisión de Serie o Subserie
Subsecuente").



Dicha Notificación de Emisión de, Serie o'Subserie
Subsecuente deberá incluir:

1 La clave de pizarrá de la Serie o ,Subberie t ,

correspondiente;

el Monto Máximo de la Serie o Subserie de
Certificados a ser emitida; en el entendido, que
deberá señalarse únicamente para efectos
informativos, el monto équivalente en Pesos, el
tipo de cambio a ser utilizado, así como el día y
la fuente de consulta del tipo de cambio
correspondiente;

el Monto de la Emisión Inicial de la Serie o
Subserie correspondiente;

4. el precio por Certificado de la Serie o Subserie
correspondiente, el cual deberá ser de
USD$I00.00 (cien Dólares 00/100); en el
entendido, que deberá señalarse únicamente
para efectos informativos, el monto equivalente
€fl Pesos, el tipo de cambio a ser utilizado,,así
como el dia y la fuente de consulta del tipo de
cambio correspondiente;

5. el número de Certificados de dicha Serie o
Subserie a ser emitidos en la Emisión Inicial
correspondiente, que deberá ser igual al Monto
de la Emisión Inicial de clicha Serie o Subserie
Subsecuente, dividido entre el precio descrito en
la subsección (4) anterior;

6. el Periodo,de Inversión de la Serie o Subserie
correspondiente;

7. el Límite de Suscripción para la Serie o Subserie
correspondiente, aií 

"ornb 
Iu Fecha de Registro,

la Fécha Ex-Derecho y la Fecha de Asignación
correspondiente;

B. ,la fecha en que los Certificados de dicha Serie o
Subserie deberán ser pagados (la "Fecha de Pago
de la Serie o Subserié"); y

9. un resumen del uso anticipado que tendrán los
recursos que se obtengan con la emisión de dicha
Serie o Subserie Subsecuente de Cerüficados,



' con los términos establecidos en el Contrato de .

Fideicomiso; en el entendido que el
Administrador podrá poner a disposición de los
Tenedores, previa solicitud ,de los mismos, a

havés del Representante Común una descripción
más detallada de dicho uso de los recursos.

Lo anterior, en el entendido que el Fiduciario, con la
asistencia y con la información que le proporcione él
Administrador, deberá mantener un registro de los
Certificados de la Serie o Subserie de que se trate como
resultado de cualquier Emisión Inicial, así como Ios
Compromisos Restantes de los Tenedores
correspondientes a cad,a Serie o Subserie, y mantener
dicho registro a disposición del Fiduciario y dei
Representante Común, para el cumplimiento de sus
funciones,

(iu) Los Tenedores de Certificados Serie A tendrán
derecho a adquirir Certificados de las Series o
Subseries Subsecuentes en la Fecha de Pago de la Serie
o Subserie correspondiente, en proporción a su
participación respectiva de Certificados Serie A (uis-a-
ais del total de los Certificados Serie A en circulación)
en el Límite de Suscripción correspondiente; en el
entendido. que dichos Tenedores de Certificados Serie
A podrán adquirir Cerüficados adicionales de las
Series o Subseries Subsecuentes correspondientes de
conformidad con el proceso de asignación establecido
en el numeral (vi) siguiente. Para dichos efectos, a fin
de ejercer rur i"rp"."tivos derechos de adquisición cle

Certificados en una Emisión Inicial de Serie o Subserie
Subsecuente, cada Tenedor de Certificaclos Serie A
deberá entregar al Fiduciario y al Administraáor (con
copia para el Representante Comú.r¡, lur constancias de
depósito que expida el Indeval, asÍ como el Iistado de
titulares expedido por su intermediario financiero
correspondiente, que evidencie Ia titulaiidád de los

,Certificados Serie A en el Límite de Suscripción
correspondiente; en el entendido. además, que las
Siefores (o, en su caso, fondos de inversión
especializados en fondos para el retiro ("Fiefores"))
pertenecientes a la misma administradora de fondos
para el retiro de otra Siefore o Fiefore que sea Teneclor
de Certificados Serie A (cada uno/ un "Inversionistá
Participante"), tendrá derecho a adquirir Certificados

-18-



: , ;(v) ' 1A más'tardaq'¿n la f.ecl-rá que séa.3 Días:_Hábiles á¡tei
dé :la,Féchárüe Pago dé Cértificados de la Seriero
Subserie- ,'correspondiénte (la l'FeCtiA, I.fuEite de
Suscripción' de :Sérié o Subsérie Subsecuente"),
cualquier Tenedor de Certificados Serie A y, en la
medida aplicable, cualqüier Inversiónista Participante,
tendrá derecho a presentar una notificación irrevocable
por escrito al Fiduciario y al Administrador (con copia
al Representa¡rt.g'Común) en la que conste su intención
de suscribir . Certiflcados de ,,la Serie o Subserie
Subsecuente de Certrficados correspondiente (cada
una, una "Notificación de Ejercicio"). Dicha
Notificación de Ejercicio , para el caso de los Tenedores
de Certificados Serie A, deberá indicar el número de
Certificados áe la Serie o Subserie Subsecuente
correspondiente que serán adquiridos por el Teneclor
de Certificados Serie A respectivo, hasta por un monto
equivalente a la proporción de Certificados Serie A que
tenga dicho Tenedor.(urs-a-ais del total de Certificados
Serie A en circulación); en el entendido, que dichas
Notificaciones de Ejercicio podrán incluir
adicionalmente una oferta de suscripción adicional de
Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente
correspondiente, en caso de que existan Certificados de
la Serie o Subserie Subsecuente correspondiente que no
hayan sido suscritos por los demás Tenedores de
Certificados A (dichos Cértificados adicionales,

Remanen en el entendido, que el
número de Certificados Remanentes incluidos en las
órclenes vinculantes contenidas en las Nohificaciones

t de Ejercicio deben identificarse claramente. Para el caso
,de un Inversionista Participante, l¿ ¡JoüOcación de
Ejercicio deberá indicar el número de Certificados de
dicha Serie o Subserie de Certificados a ser adquiridos
por el Inversionista Participante correspondiente; en el
enteñdidol Que los Inversionistas Participantes podrán
suscribii y pagar Certificados únicamente en caso de
que existan Certificados Remanentes que no hubieren
sido suscritos y pagados por los ,Tenedores
Certificados Se¡ie A

("i) Asignáción. El Adminishador, dentro cle un periodo de
2 Días Hábiles siguientes a Ia Fecha Límite cle
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respecto de toclos los Certificados Remanentes
inciuidos en todas las Notificaciones de

' Ejercicio ' previamente presentadas al
Fiduciario y al Administrador dé conformidad
con el numeral L anterior.

(4) Cuarto, rina vez consumadas las asignáciones
mencionadas en los numerales 1 a 3

anteriores, el Administrador deberá instruir al
Fiduciario (con copia al Representante
Común) el resultado de dichas asignaciones y
el Fiduciario deberá publicar los avisos
correspondientes en Emisnet o DIV, según
resulte aplicable, y en STIV-2, a más tardar en
el Límite de Suscripción.

(0 En caso de que un Tenedor de Certificados Serie A o un
Inversionista Participante que haya presentado una
Noiificación de Ejercicio no cumpla con su
compromiso establecido en la misma, el Fiduciario
deberá, con cargo al Pafrimonio del Fideicomiso,
deberá llevar a cabo los actos que resulten necesarios o

convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la
BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, '

la cancelación de los Certificados de la Serie o Subserie
Subsecuente correspondiente que fueron emitidos y no
suscritos ni pagados por un Tenedor de Cerüficados
Serie A o un Inversionista Participante que haya
presentado una Notificación de Ejercicio, sin que se

contemple la existencia de una dilución punitiva por
dicho incumplimiento

(b) En aciición a los destinoi establecidos en la Sección 3.1-Bis del
Contrato de Fideicomiso, los recu¡sos obtenidos de una emisión de
cada Serie o Subserie Subsecuente de Certificados también podrán
ser destinados para pagar (1) Gastos de Emisión inicial o Gastos de
Emisión Adicional, según sea el caso, rélacionados con la emisión de
dicha Serie o Subserie de Certificados; y (2) la parte proporcional de
los Gastos del Fideicomiso y la parte proporcional de la Reserv apara
Gastos correspondientes a dicha Serie o Subserie Subsecuente de
Certificados, calculada en relación con el monto total colocado a
través de la emisión de Certificados de todas las Series o Subseries
en conjunto, a parür de la fecha de cálculo respectiva; en el
entendido; que en su caso, el Adminishador (o el tercero designado
para dichos efectos) deberá dar a conocer por escrito al Fiduciario
(con copia al Representante Común) la cantidad de la Reserva para
Gastos a ser fondeada por la Serie o Subserie Subsecuente respectiva



Llamadas de Capital:

el Día Hábil inmediato siguiente a Ia Fecha Límite de Suscripción de
Serie o Subserie Subsecuente correspondiente.

(c) Con respecto y antes de cualquier Emisión de Certificados de
cualquier Serie o Subserie Subsecuente de conformidad con las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y la instrucción que para
tal efecto entregue por escrito el Administrador, bajo las
instrucciones de la Asamblea de Tenedores, el Fiduciario solicitará y
obtendrá de la CNBV la actualizaciín de la inscripción de los
Certificados vigentes en el RNV, y realizará los actos necesarios o
convenientes para solicitar y obtener las autorizaciones y registros
necesarios de la CNBV, Bolsa, Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental para la emisión y entrega de los Certificados de
dicha Serie o Subserie Subsecuente a los Tenedores
correspondientes, incluyendo (i) la actualización de la inscripción de
dichos Certificados en el RNV y, en su caso/ su listado en la Bolsa, y
(ii) el depósito del Título que ampare todos los Certificados de dicha
Serie o Subserie Subsecuente en Indeval.

(.1) Los Certificados de cada Serie o Subserie Subsecuente
emitidos por el Fiduciario constarán en un solo Título que abarcará
la totalidad de los Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente
correspondiente, sin expresión de valor nominal, de conformidacl
con la legislación mexicana. El Título que represente emisiones
anteriores de Certificados de dicha Serie o Subserie Subsecuente se
canjeará una vez que se haya completado la Emisión Adicional de
dichos Certificados de dicha Serie o Subserie Subsecuente, mediante
un nuevo Título que represente todos los Certificados en circulación
de dicha Serie o Subserie Subsecuente. Los términos y condiciones
de los Certificados de la Serie o Subserie Subsecuente
correspondiente se establecerán en el Título respectivo, conforme a
las disposiciones contenidas en el Cont¡ato de Fideicomiso; en el
entendido, que todos los Certificados de cada Serie o Subserie
Subsecuente otorgarán a sus Tenedores los mismos derechos y
obligaciones.

Cada Tenedor/ por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una
oferta pública restringida, en cualquier Emisión realizada en
términos del Contrato de Fideicomiso, o en el mercado secundario,
(i) se adhiere a los términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de
Emisión y del Título correspondiente, y asume todas las obligaciones
y derechos derivados de los mismos; y (ii) conviene y se compromete
con el Fiduciario a realizar aportaciones de clinero al Fideicomiso en
cada ocasión en que el Fiduciario efectúe una Llamada de Capital,
por los montos, en las fechas y conforme a los demás términos
previstos a continuación:

-¿3-
X



El Fiduciario podrá, mediante instrucción previa del Administrador,
en cualquier momento durante ef Periodo de Inversión del
Fidejcomiso, requerir a los Tenedores de los Certificaclos Serie A que
realicen aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso, para
realizar Pagos del Fideicomiso que el Administrador cletermine cle
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta cle Emisión
(cada uno de dichos requerimientos, una "Llamacla de Capital"); en
el entendido, que el Fiduciario podrá continuar realizando Llamadas
de Capital clespúés de que termine el Periodo de Inversión del
Fideicomiso para realizar Pagos del Fideicomiso, pero no podrá
:uttlizar los recursos derivados de dichas Llamadas de Capital para
fondear nuevos compromisos de capital con Vehículos de Inversión
que se realicen :una vez concluido el Periodo de Inversión del
Fideicomiso (entendiéndose que, para evitar cualquier duda, dicha
restricción no deberá afectar larealización y fondeo de compromisos
de capital que resulten de la elección del Fideicomiso de participar
en cualquier programa de reinversión de dividendos o cualquier
otro programa similar ofrecido por el Vehículo de Inversión Walton
relevante); en el entendido. además. que el Fiduciario únicamente
podrá realizar Llamadas de Capital de los Certificados Serie A en
caso que los Recursos Netos de la Emisión Inicial hayan sido
utilizados para Pagos del Fideicomiso, o bien, en caso que dichos
Recursos Netos de la Emisión Inicial de dicha Serie no ftieren
suficientes para realizar Pagos del Fideicomiso que sean requeridos.
A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberá, con la
previa instrucción del Administrador, (ü llevar a cabo una
acítalización de la inscripción de los Certificados en el RNV para
reflejar todos los Certificados en circulación de la Serie A emitidos al
amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisión
(incluyendo aquellos que se emitan conforme a la Emisión Adicional
respectiva) de conformidad con el tercer párrafo de la fracción II del
artículo 14 de la Circular Única; y (ii) realizar toclos los actos
necesarios para llevar a cabo el canje clel Título de la Serie A, según
sea el caso, depositado en Indeval, por un nuevo Título que
documente todos los Certificados de la Serie A, como consecuencia
de la Llamada de Capital correspondiente, y depositar dicho Título
en Indeval. La suma total del monto de las Llamaclas cle Capital de
la Serie A y el Monto Máximo de la Serie A no podrá exceder del
Monto Máximo de la Serie A así como del Monto Máximo de la
Emisión.

Cada Llamada de Capital deberá realizarse mediante notificación
previa a los Tenedores (cada una, un "Aviso de I,lamada de
Capital") a ser publicada por el Fiduciario en Emisnet o DIV, según
sea el caso, y en CNBV a h'ávés de STIV-2 (en el entencliclo. que en
dicha fecha el Fiduciario deberá entregar copia de dicha notificación
a Indeval y al Representante Común) con al menos 10 Días Hábiles
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, de anticipación a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisión,
Aclicional correspondiente; y en el entendiclo. acfemás. que dicho
Aviso de Llamada de Capital será publicado en Emisnet o DIV

, notificacióñ déberá contener:

(i) el número de Llamada de Capital;

(ii) Ia Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha límite pará
ofrecer suscribir los Cerüficados que se vayan a emitir en la Emisión
Adicional, la cual cleberá coinciáir con el día que ocurra 2 Días
Hábiles antes de la fecha en Ia que se vaya a llevar a cabo la Emisión
Adicional (o cualquier otra fecha especificada en el Aviso de

Llamada de Capital correspondiente, la "BbA JÍnlile-dg
Suscripción"),y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisión
Adicional correspondiente y se deban pagar los Certificados
correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisión Adicional expresado en Dólares

(señalando el tipo de cambio correspondiente en Pesos, en el
entendido, que para efectos de determinar el tipo de cambio a

uttlizar,se deberán uülizar el tipo de cambio publicado por el Banco

de México en el Diario Oficial de la Federación en la Fecha Límite
de Suscripción), el cual no pod,rá ser mayor a los Compromisos
Restantes de los Tenedores correspondientes a la Serie A con
relación a dicha Emisión Adicional;

(iv) el número y precio en Dólares de los Cerüficados
corresponclientes a la 

-EmisiOn 
Adicional (señalando el üpo de

cambio correspondiente en Pesos, en el entendido, que para efectos
de determinar el tipo de cambio a ut;rlizar, se deberá uttlizar el tipo
de cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de

la Federación en la Fecha Límite de Suscripción), así como los Gastos
de Emisión Adicional esümaclos relacionados con dicha Llamada de

Capital; y

(") el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
, Certificado en circulación de la Serie A previo a la Emisión

Ad ici onal tutp".tirru.

("i) Una breve clescripción del destino anticipado de los recursos
que se obtengan de dicha Llámada de Capital.

Cacla Teneclo, qrru al 
"i"rr" 

dL operacior,es cle la Fecha cle Registro

especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectivo, sea titular
de Certificados de la Serie A con motivo de la Emisión Adicional en
Itérminos de lá Ley Aplicable, podrá (i) ofrecer suscribir, a más tardar '

en Ia Fecha Límite de Suscripción,los Certificados de Ia Serie A con
motivo de la Emisión Adicional que 'le corresponda suscribir
conforme a dicha T,lamada de Capital con base en el Compromiso



por Certificado correspondiente al número de Certificados de la
Serie A de los que sea titular al cierre de operaciones cle la Fecha de
Registro; y (ii) pagar, a través de indeval, dichos Cerfificados en la
fecha en la que se lleve a cabo la Emisión Adicional; en el entendiclo.
que el número de Certificados de ia Serie A que deberá ofrecer
suscribir y pagar se determinará multiplicando el Compromiso por
Certificado que se indique conforme al párrafo (b)(v) anterior por el
número de Certificados de la Serie A de los que sea titular dicho
Tenedor (con base en la constancia que al efecto expida Indeval
complementada. con el listado de titulares expedido por el
intermediario financiero correspondiente, en su caso) al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior
más próximo; en el entendido, que si el entero inferior más próximo
resulta en 0 se cleberá considerar que el número de Certificados
Bursátiles que se deberá ofrecer, suscribir y plagar será igual a 1

Certificado.

El Fiduciario únicamente emitirá los Certificados de la Serie A con
motivo de la Emisión Adicional, que los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Límite de Suscripción y hayan
pagado en la fecha en la que la Emisión Adicional se lleve a cabo.
Sólo tendrán derecho a suscribir los Certificados de la Serie A con
motivo de la Emisión Adicional con base en el Compromiso por
Certificado correspondiente al número de Certificados de la Serie A
de ios que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro.
La suscripción se considerará realizada en la fecha en que se lleve a
cabo la Emisión Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y
pague los Certificados de la Serie A con motivo de la Emisión
Adicional que le correspondan, ya sea en su totalidad o en una
porción, se verá sujeto a la dilución punitiva que se describe en el
párrafo (o) siguiente, en adición a cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en
contra de los Tenedores por dicha falta de suscripción y pago
conforme a la Ley Aplicable.

Consideranclo los mecanismos cle operación cle la Bolsa, cualquier
Persona que adquiera Certificados de la Serie A en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el Aviso de
Llamada de Capital respectiva, no tendrá áerecho a suscribir y pagar
los Cerüficados que se emitan en la Emisión Adicional
correspondiente y, como consecuencia, también se verá sujeta a la
dilución punitiva que se describe en el párrafo (o) siguiente. Por el
contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie A en o
con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podrá ofrecer suscribir
antes de la Fecha Límite de Suscripción,los Certificados de la Serie
A que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital
con base en el Compromiso por Certificado correspondiente al
número de Certificados de la Serie A de los que era htular en dicha



Fecha Ex-Derecho, aún si en la fecha de la Emisión Adicional ya no
es titular de los mismos.

En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Límite de

Suscripción el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las

órdenes de suscripción al Indeval correspondientes a la totalidad de

los Certificados de la Serie A a ser emitidos en la Emisión Adicional
correspondiente, el Fiduciario podrá modificar la Llamada de

Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con
las irutrucciones del Administrador (con copia al Representante
Común), y el Fiduciario deberá dar aviso de dicha modificación a

Indeval por escrito (o por cualquier otro medio que Indeval
considere conveniente) a CNBV a través de STiV-2 y a la Bolsa y a
los Tenedores a través de Emisnet o DIV . La modificación a la
Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital deberá cumplir,
en todo caso/ con los requisitos establecidos para una Llamada de
Capital, mismos que se establecen en el párrafo (b) anterior,
incluyendo sin limitacióry los plazos con que la misma deba
rcalizarce, salvo que la única modificación de dicha Llamada de
Capital sea la prórroga de la Fecha Límite de Suscripción y la fecha
de la Emisión Adicional.

El Fiduciario deberá mantener, con la asistencia y conla información
que le proporcione el Administrador, un registro en el que conste el
monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como
resultado de cualquier Emisión Inicial y de cada Emisión Adicional
de cada Serie o Subserie de Certificados por cada Tenedor, los
Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a cada

Serie o Subserie de Certificados, el número de Certificados de cada
Serie o Subserie que correspondió emitir en cada Emisión Adicional
que se hubiera realizado a esa fecha (según haya sido determinado
conforme al párrafo (i) siguiente) y el Compromiso por Certificaclo
correspondiente a cada Certificado en circulación para cada Emisión
Adicional de la Serie o Subserie correspondiente que se hubiera
realizado a esa fecha (según haya sido determinado conforme al
párrafo (k) siguiente). El Fiduciario deberá poner a disposición del
Representante Común dichos registros cada vez que sea solicitado
por este último.

Los Certificaclos que se emitan en Ia Fecha de Emisión Inicial serán
ofrecidos para su suscripción a un precio de USD$100.00 Dólares por
Certificado. En virtud de lo anterior, el número de Certificados a

emitirse en la Emisión Inicial de los Certificados Serie A o de la Serie

o Subserie Subsecuentes correspondientes, según sea el caso, será

determinado con base en el del Monto de la Emisién Inicial, dividido
entre 100 y, según resulte aplicable, redondeado al entero inferior
más próximo.
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fórmula podrá ser,ajustado para reflejar el número de Certificados

, ,de la Serie A que eféctivamente se emitan en una Emisión Adicional, ' . :

y que dicho ajuste no afectará los cálculos que se establecen en este

pánafo,ri en los páriafos 0) y (t) siguientes):

' xi = (zi)(y¿/ roo)

Donde:

X
correspondería emitir en la Emisión Adicional

' correspondiente, asumiendo que todos los :

Tenedores han suscrito y paga.do todos los
Certificados de la Serie A que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las

Llamadas de Capital previas a la fecha de
cálculo respectiva;

= al monto de la Emisión Adicional
correspondiente, denominado y pagado en

cuvo monto deberá ser redondeado
para @iemple--sea-gn
entero;

i - identifica el número de Llamada de Capital
para cada factor.

El precio a pagil por Certificado de la Serie A, en cada Emisión
Ad icional se d etermin ará uttlizando la s i g uiente fórm u la:

& = (Yi/ xi)

Dónde

Pi I al precio por Certificado de la Serie A en la
Emisión 'Adicionál correspondiente; én el
entendido, que para calcular Pi se utilizar¡án
hasta diez puntos decimales; en el entendido.
además, que el precio por Cerüficado de la
Serie A deberá ser pagadero enDólares.

El número de Certificados de la Serie A a ser emitidos en una ,

Emisión Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada

Certificado de la Serie A del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente (el "Compromiso por Certificado"), se determinará
utilizando la siguiente fórmula:

j)
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:11 al número de Cerüficados Serie A que
correspondería iemitir respecto de 

- 
!a

primera Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie A; y

correspondientes a la Emisión lnicial.

(viii) En la segundá Llamada de Capital de los Certificados Serie

A, el Compromiso por Cerüficado serdeterminará utilizanclo la
siguiente fórmula:

^xzcz= yoa 4
Dónde:

Xz al número de Certificados Serie A que
correspondería emitir respecto de la segunda
Llamada de Capital, asumiendo que todos
los Tenedores han suscrito y pagado todos
los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la
primera Llamada de Capital.

(i") En la tercera Llamada de Capital de los Certificados Serie A,
el Compromiso se determinará utilizando la siguiente fórmula:

c3

Xe al número de Certificados : eü€
correspondería emitir respecto de la tercer

ff T:ff ::¿:ff'"il"l;1,1il1T:,1;: ff ::
los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la
primera y segunda Llamadas de Capital.

El monto de la aportación que realice cada Tenedor al Fideicomiso
será igual al monto que resulte de multiplicar el número de

' Certificados de la Serie A que suscriba dicho Tenedor en la Emisión
Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de dicha
Serie A de la Emisión Adicional correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones
Aclicionales serán recibidos en la Cuenta para Llamadas de Capital
o en la Cuenta de Aportaciones de la Serie A conforme a lo previsto
en la Sección 10.1 del Conhato de Fideicomiso.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en la Cláusula VII del Contrato de Fideicomiso, si un Tenedor



existente no suscribe y paga los Certificados Serie A que se emitan
en una Emisión Adicional conforme a una Llamada de Capital de
clicha Serie A, dicho Tenedor se verá sujeto a una dilución punitiva,
ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no será
proporcional al número de Certificados Serie A que tendrá después
de la Emisión Adicional respecto de la cual no suscribi 6 y pagó
Certificados Serie A conforme a su Compromiso por Certificado
respectivo. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados
Serie A en circulación de los que sea titular un Tenedor que no
cumplió con una Llamada de Capital de dicha Serie A antes de la
Emisión Adicional respectiva, disminuirá después de dicha Emisión
Adicional más allá del monto proporcional que clebía haber
aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emisión Adicional
conforme a su Compromiso por Certificado respectivo, y la parte
proporcional acrecentará en beneficio de los Tenedores que sí
suscribieron y pagaron los Certificados Serie A en particular que se

emitieron en la Emisión Adicional respectiva. Dicha dilución
punitiva para el Tenedor que no acucla a una Llamacla de Capital y
beneficio incremental para los Tenedores que sí lo hagan, se verá
reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Teneclores que realice el Ficluciario
conforme al Conh'ato de Fideicomiso y cualquier oh.o pago
que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto cle los
Certificaclos cle la Serie A, ya que dichas Distribuciones a los
Tenedores o pagos se realizarán con base en el número de
Certificados en circulación de dicha Serie A que tengan
dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y
otros derechos relacionados a las Asambleas de Teneclores
(incluyendo, sin limitación, el derecho a nombrar miembros
del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las
Asambleas, de Tenedores se toman, y los derechos
relacionados a las Asambleas,de Tenedores se ejercen con
base en el número de Certificados de la Serie A en circulación
al momento que se realicen las asambleas o en el momento
en que se ejerzan dichos derechos;

(iii)en los derechos para clesignar y mantener la designación de
miembros del Comité Técnico, ya qlle dichos derechos se

calculan con base en el número de Certificados en circulación
al momento de designación o el momento en que se vaya a
celebrar una sesión del Comité Técnico;

(iv)en el derecho a suscribir Certificados Serie A que se emitan
en Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el
número de Certificados de los que sea titular el Tenedor al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se
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establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en

el número de Certificados de dicha Serie A que adquirió
dicho Tenedor respecto de la Emisión inicial; y

(v) en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso en

donde se determinen derechos u obligaciones con base en el
número de Certificados que tenga un Tenedor

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el

Administrador o el Fiduciario tengan o pudieran llegar a tenet en

contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una
Llamada de Capital conforme a la Ley Aplicable.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de la
Serie A que se emitan en una Emisión Adicional conforme a una
Llamada de Capital, el Fideicomiso podría no contar con los recursos

suficientes pará cumplir con las obligaciones que adquiera en los

términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisiór¡ y
podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.

Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso
podría verse impedido en cumplir con el plan de negocios y
calendario de inversión previsto en el prospecto relativo a la oferta
púbtica restringida de los Certificados. Dichos riesgos son en adición
a los demás riesgos señalados en dicho prospecto.

El Fiduciario, al día siguiente de la fecha de la Emisión Adicional,
deberá proporcionar ala CNBV a través de STIV-2 y a la Bolsa y a
los Tenedores a través de Emisnet, la siguiente información: (i) la
descripción de las caracterísücas de la Llamada de Capital; (ii) en su

caso, el monto correspondiente de la Llamada de Capital que no fue

cubierto, el porcentaje que dicha cantidad representa respecto del
total de la Llamada de Capital de que se trate, así como el monto
efectivamente cubierto por parte de los Tenedores en la Emisión
Adicional correspondiente; (iii) la afectación al plan de negocios

derivada del incumplimiento a la Llamada de Capital respecüva; (iv)
las medidas a adoptarse en caso de incumplimiento a la Llamada de

Capital respectiva, así como el plazo de su implementación; y (v) en

su caso/ el resultado de la aplicación de las medidas antes señaladas

rnavezvencido elplazo determinado para su adopción.

Los Tenedores, por la mera adquisición de los Certificados,
autorizan e irrevocablemente inshuyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados,
a proporcionar al Fiduciario, aI Representante Común y al

Aclministraclor la documentación necesaria para cleterminar si dicho
Teneclor suscribió y pagó los Certificados que se emitieron en una
Emisión Adicional conforme a una Llamada de Capital.
Adicionalmente, el Dla Hábil inmediato siguiente a cada Fecha

Límite de Susciipción, el Fiduciario deberá informar a la CNBV a
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través de STIV-Z a la Bolsa y al público inversionista a través de una
publicación en Emisnet o DIV la información sobre el resultado de
la Llamada de Capital de dicha Fecha Límite de Suscripción, según
lo establecido en la Circular Única.

En caso de que alguna Persona pretenda adquirir, en cualquier
momento, dentro o fuera de la Bolsa, uno o más Certificados que
sean propiedad de un Tenedor (y consecuentemente la obligación de
cumplir con Llamadas de Capital, en su caso), dicha Persona
requerirá la artorización previa del Comité Técnico (a menos que
dicha Persona sea una Siefore administrada por la misma
administradora de fondos para el retiro que el Tenedor vendedor),
cuya autorización deberá requerir del voto favorable de la mayoría
de los Miembros Independientes clel Comité Técnico y de la mayoria
de los miembros no independientes del Comité Técnico designados
por el Administrador, sujeto a lo siguiente:

(i) Aprobación. Dicha persona podrá aclquirir Certificados de
cualquier Tenedor, previa aprobación del Comité Técnico,
cuya autorización deberá requerir del voto favorable de la
mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico y de la mayoría de los miembros no independientes
del Comité Técnico designados por el Administrador, que
deberá otorgar dicha autorización únicamente si, el Comité
Técnico determina a su entera discreción Qu€, (1) la
transmisión no tendría un impacto fiscal (incluyendo, a la
discreción del Comité Técnico, un requerimiento de que
dicha Persona califique como un "fondo para el retiro
extranjero calificado" o una entidad de la cual toda su
participación pertenezca a un "fondo para el retiro extranjero
cahficado" conforme al significado de la Sección 897(1) del
Código) o regulatorio adverso (incluyendo conforme a

cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, en los
Tenedores o en el Adminisfador; (2) el adquirente no sea un
Competidor; (3) el adquirente cumple con todas las
disposiciones para la prevención de lavado de dinero y
terrorismo aplicables; (4) el adquirente no se considera una
" US Person" según dicho término se define en la Regulación
S del Securities Act, según sea modificada, o un"United Stntes

Person" según dicho término se define en la Sección
7701,(a)(30) del US Internal Reaenue Code of 1986, según sea
modificado, y dicho adquirente está adquiriendo los
Certificados únicamente de manera consistente con la
Regulación S, incluyendo las disposiciones contenidas en la
misma para operaciones en el extranjero (ffihore
transactions); (5) el adquirente no poclrá ser una "U,5,
person" según dicho término se define en la RuIe 902(k)
del U.5. Securities Act of 1933, según sea modificado, y
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(ii)

¡r (6) el comprador ha cumplido: con los requerimientos'
establecidos en la Sección '19.7(b) del Contrato ' de ,,

Fideicomiso

Resolución clel Comité Técnico. Respecto al inciso (i)
anterior, el Comité Técnico deberá emitir su resolución en un

plazo no mayor a 90 días naturales contados a partir de la
fecha en que se le presente la solicitud de autorización de

adquisición.correspondiente;ren el entendido, Que si el

Comité Técnico no emite su résolución dentro de dicho
término, se considerará que el Comité Técnico negó su

autorización. El Comité Técnico estará faCultado en todo

momentó ' pa.ra solicitar la' información :que considere
necesaria o relevante para emitir su autorización.

(iii)Incumplimiento. En caso cle que cualquier Persona adquiera

Certificados, sin previa autorización del Comité Técnico
(según se requiera de conformidad con el inciso (i) anterior),
entonces (1) Ia Persona adquirente no será considerada como

Tenedor, y el Tenedor que transmita sus Certificados
continuará o6figado a cumplir con todas las obligaciones
derivadas de Llamadas de Capital que puedan surgir en el

futuro como si dicha transferencia no se hubiere rcalizado; y
(2) los Certificados transferidos no otorgarán al adquirente
los : mismos derechos corporátivos, incluyendo, sin
limitación, el derecho de asistir y votar en Asamblea de

' Tenedores (y dicho Tenedor no considerará para efectos de

determinar el quórum de instalación y votación
corresponcliente, y sin que el Representante Común incurra
en responsabilidad alguna por no reconocer al adquirente Ia

: titularidad y ejercicio de dichos derechos de conformidad
con 1o previsto en el Contrato cle Fideicomiso), así como a
designar miembros del Comité Técnico. El Fiduciario y /o el

Administrador deberán notificar al Representante Común en
' cuanto tenganconocimiento de cualquier incumplimiento de

conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(iv)Distribuciones, En caso de que cualquier Persona, que

aclquiera Certificados en el mercaclo secundario sin la
autorización del Comité Técnico, reciba Dishibuciones,
ejerza cualesquier derecho corporativo relacionado con

dichos Certificados, o efectúe pagos con motivo de cualquier
Llamada de Capital, dichos u.lot t o constituirán y en ningún

caso podrán interpretarse como una autorización del Comité



Tiempo y forma de las
Distribuciones:

Proceso de Distribución:

Técnico respecto de dicha transmisión, y las consecuencias
previstas en el Contrato de Fideicomiso continuarán
aplicando. Las partes en el Contrato de Ficieicomiso
acordaron que no huy otros acuerdos respecto a la
transmisión de Certificados, distintos a las disposiciones del
presente párrafo.

El Administrador (o cualquier tercero designado para dichos
efectos), bajo las instrucciones de la Asamblea de Tenedores,
instruirá al Fiduciario para que distribuya el Flujo Neto del
Fideicomiso con respecto a una Serie o Subserie en particular de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. Las
Distribuciones en efectivo serán realizadas en Dólares a través de
Indeval; en el entendido, que de conformidad con el artículo B de la
Ley Monetaria de los Estados Unidos lVexicanos, las obligaciones de
pago contraídas dentro o fuera de México en moneda extranjera pero
pagaderas en México, para ser cumplidas en México, se deberán
solventar en México mediante la entrega de la cantidad equivalente
en Pesos al üpo de cambio publicado por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federación en la fecha en la que se realice el pago
correspondiente

Las Distribuciones se realizarán a los Tenedores de la Serie o
Subserie correspondiente a través de Indeval. El Administrador (o
cualquier tercero designado para dichos efectos) deberá calcular el
monto distribuible (el "Monto Distribuible") a los Tenedores de
conformidad con los términos de esta Sección 12.2 Una vez que se
hubiere determinado el Monto Distribuible, el Administrador
deberá noüficar el Monto Distribuible a ser clistribuido por el
Fideicomiso, la Inversión o Inversiones que le dieron origen al
mismo y la Serie o Subserie al que pertenece, al Fiduciario y al
Representante Común, y el Fiduciario deberá publicar el Monto
Diskibuible pagadero por el Fideicomiso en Emisnet o DIV, según
corresponda, en cada caso, y a la CNBV a través del STIV-2, y
deberán notificarlo por escrito a Indeval, al menos 6 Días Hábiles
previos a la fecha de Distribución respectiva (cada una, una "Fecha
de Distribución"). E. la Fecha de Distribución respectiva, el Monto
Distribuible será distribuido en su totalidad a los Tenedores de la
Serie o Subserie correspondiente, de maneta proporcional, con base
en el número de Certificados de los que cada Tenedor sea titular en
la Fecha de Distribución respectiva. En la medida que el Fideicomiso
haya celebrado una Línea de Suscripción, y que existan cantidades
adeudaclas y pagaderas de principal, intereses o cualquier otro
concepto respecto de una Línea de Suscripción en dicha Fecha de
Distribución, el Fiduciario deberá aplicar los montos distribuibles en



al pago

Proveedor de Precios

Uso de Recursos'derivados de
la Emisión Inicial:

Inicialmente, el Fiduciario contratárá al Proveedor de Precios para
los Certificados, en el entenclido, que posteriormente a la fecha- del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador, bajo las instrucciones de
la Asamblea de Tenedores poclrá instruir al Fiduciario para que
sustituya a dicho Proveedor de Precios.

Derechos que confie¡en ,a los De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, Ia Circular Única, y
Tenedores y protección de sus en términos del Contrato cle Fideicomiso los Tenedores de los
intereses: Certificaclos contarán con los siguientes derechos:

Cada Certificado otorga dérechos económicos y corporativos a su
Tenedor. Cada Tenedor tendrá derecho de recibir Distribuciones
derivadas de Inversiones llevadas a cabo por el Fiduciario, sujeto a
Ios términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor tenárá el
derecho á ásistir y votar en Asamblea de Teneclores. Asimismo, los
Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el25% o más
cle los Certificacfos que se encuenhen en circulación, tenclrán
derecho a: (a) solicitai al Representante Común convoque a una
Asamblea de Tenedores, especificando los puntos del orden del día
a tratar en dicha Asamblea de Teneclores; (b) solicitar al
Representante Común aplace la Asamblea por una sola vez, por 3
días naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votación en
una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual
,,o ," 

"or,rideren 
suficientemente infoimados; (c) designar o, según

corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del Comité
Técnico, por cáda 25% de tenencia; (d) ejercer acciones de
responsabilidad contra el Administrador, por el incumplimiento de
sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y f o cualquier otro
Documento de la Emisión; y/o (e) oponerse judicialmente a

cualquier resolución adoptada por Ia Asamblea de Tenedores.
Aclicionalmente, los Teneclores podrán celebrar convenios respecto
del ejercicio de sus derechos de voto enlas Asambleas de Tenedores. 

:

Los recursos de la Emisión Inicial serán utilizaclos para el pago de
Gastos de Emisión y posteriormente para la.or,ititu.iOn de las
reservas correspondientes.



Uso de Recursos derivados de Los recursos de la primera Emisión Adicional serán utilizados para

el fondo de compromisos de inversión en el Vehículo Extranjero
Walton, el Vehículo de Inversión Walton de acuerdo a lo aprobado
por la Asamblea de Tenedores el 21 de febrero de 2022, así como
Gastos del Fideicomiso y Pagos del Fideicomiso, incluyendo sin
Iimitación, gastos, comisiones y costos de abogados externos,
contadores y auditores (incluyendo gastos del Auditor Externo),
proveeduría de precios, expertos valuadores, consultores,
administradores, custodios, depositarios, fiduciarios y otros
servicios similares prestados por externos, relacionados con el
Fideicomiso.

Ia primera Emisión Adicional:

Uso de Recursos derivados de Los recursos de la segunda Emisión Adicional serár utilizados para
la segunda Emisión Adicional: el fondo de compromisos de inversión en el Vehículo Extranjero

Walton, el Vehículo de Inversión Walton de acuerdo a lo aprobado
por la Asamblea de Tenedores el 21 de febrero de 2022, así como
Gastos del Fideicomiso y Pagos del Fideicomiso, incluyendo sin
limitación, gastos, comisiones y costos de abogados externos,
contadores y auditores (incluyenclo gastos del Auditor Externo),
proveeduría de precios, expertos valuadores, consultores,
administradores, custodios, depositarios, fiduciarios y otros

ffi:[:ff:Tlares 
prestados por externos, relacionados con el

Uso de Recursos derivados de
la tercera Emisión Adicional:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Los recursos de la tercera Emisión Adicional serán uülizados para el
fondo de compromisos de inversión en el Vehículo Extranjero
Walton, el Vehículo de Inversión Walton de acuerdo a lo aprobado
por la Asamblea de Tenedores el 21 de febrero de 2022, así como
Gastos del Fideicomiso y Pagos del Fideicomiso, incluyendo sin
limitación, gastos, comisiones y costos de abogados externos,
contadores y auditores (incluyendo gastos del Auditor Externo),
proveeduría de precios, expertos valuadores, consultores,
administradores, custodios, depositarios, fiduciarios y otros
servicios similares prestados por externos, relacionados con el
Fideicomiso.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevariín a cabo por
medio de transferencia electrónica a través de Indeval (según dicho
término se define más adelante), cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col, Cuauhtémoc,
06500, Ciuclad de México.

S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval").

Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero como Representante Común de los Tenedores.

Representante Común:
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del Se designa a

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante común de los Tenedores, en términos del documento
adjunto en el Conhato de Fideicomiso como Anexo "A". El

Representante Común tendrá las facultacles y obligaciones que se

contemplan en el artículo 68 de la Circular Única, con las precisiones

y aclaraciones previstas en el Contrato de Fideicomiso, los artículos
aplicables de la LMV y la LGTOC, incluyendo/ pero sin limitarse a,

aquellas incluidas en los Títulos y en el Contrato de Fideicomiso.
Para todo aquello no expresamente previsto en los Títulos, en el
Contrato de Fideicomiso, en los demás documentos de los que el

Representante Común sea parte, o en la LMV y en la LGTOC, el

Representante Común actuaráde conformidad con las instrucciones
de la Asamblea de Teneclores. El Representante Común representará
al conjunto de Tenedores y no de manera individual a cada uno de

ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Común
incluirán, sin limitación, las siguientes:

(i) suscribir el Título correspondiente a cada Emisión y el Acta
de Emisión, así como suscribir las solicitudes a ser presentadas ante

la CNBV para llevar a cabo el canje de los Títulos y la actualización
de registro en el RNV, como resultado de una Emisión Adicional;

(ii) verificar la constitución del Fideicomiso;

(iii) verificar, a través de la información que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso;

(i") noüficar a los Tenedores, de conformidad con lo establecido
en la presente Sección, sobre cualquier incumplimiento del
Fiduciario o del Administrador con sus obligaciones conforme al

Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administración, según sea

el caso;

(t) convocar y presidir las Asambleas de Teneclores cuanclo la
Ley Aplicable o los términos de los Títulos respectivo y el Contrato
de Fideicomiso así lo requieran, y f o cuando Io considere necesario

o conveniente, para obtener confirmaciones de los Tenedores con

respecto a la toma de cualquier decisión, o la realización de

cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una Asamblea de

Tenedores, así como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas;

("i) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o

convenientes a efecto de cumplir con las resoluciones tomadas en

las Asambleas de Tenedores, en la medida permitida por el Contrato
de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(vii) firmar, en representación de los respectivos Teneclores, los

documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de

conformidad con lo establecido en el Conh'ato de Fideicomiso, así
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como cualesquier modificaciones a los mismos, de conformidad con

las resoluciones de la Asamblea cle Tenedores, según corresponda,
en términos del Contrato de Fideicomiso;

(viii) llevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias o

convenientes a efecto de salvaguarclar los derechos de los

Teneclores, en la medida permitida por el Contrato de Fideicomiso
y la Ley Aplicable;

(i*) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los

Tenedores, en representación de estos últimos, con respecto del

pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relación

con sus respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las

hubiera, así como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

(*) proporcionar a cualquier Tenedor que lo solicite por escrito,
a cuenta de dicho Tenedor, cualesquier reportes que hayan sido
entregados al Representante Común por el Fiduciario o por el

Adminishador;

(*i) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en los Títulos, en el Contrato de Fideicomiso y en los

demás documentos de los que sea parte; y

(xii) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las

facultades y cumplir con las obligaciones del Representante Común
cle conformiclacl con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la

Ley Aplicable y los sanos usos y prácticas bursátiles.

El Representante Común no tendrá responsabilidad alguna por las

decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de

Tenedores, ni estará obligado a erogar ningún tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a

cabo todos los actos y funciones que le corresponden derivadas de

su encargo, los cuales serán pagados con cargo al Patrimonio del

Fideicomiso.

obli del
Representante Común deberá verificar, a través de la información
que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en

tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de

Fideicomiso, los Títulos, el Acta de Emisión y el Contrato de

Administraciór¡ por parte del Ficluciario, del Fideicomitente, del
Administrador, (excepto de ias obligaciones de índole contable,

fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos
previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en la
realización de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser

realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), así como, el

estado que guarda el Pahimonio del Fideicomiso.

(i) Para efectos de cumplir con lo anterior, el Representante

Común tendrá el derecho de solicitar al Fiduciario, al
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Fideicomitente, al Adminish'ador, y a cualquier otra persona que

preste servicios al Fiduciario en relación con los Certificados o el

Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo el Auditor Externo, el

Proveedor de Precios, el Valuador Independiente y el Contador del

Fideicomiso, la información y documentación razonablemente
necesaria para verificar el cumplimiento de sus obligaciones,
referida en el párrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de

Fideicomiso, la aceptación de su caigo y /o la celebración del

contrato de prestación de servicios correspondiente, se entenderá
que dichas Personas se obligan a cumplir con las obligaciones
previstas en este párrafo. En dicho senüdo, el Ficluciario, el

Fideicomitente, eI Administrador, el Auditor Externo, el Proveedor
de Precios, el Valuador Independiente y el Contador del

Fideicomiso y dichos prestadores de servicios tendrán la obligación
de proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al

Representante Común dicha información y documentación en los

plazos y periodicidad que el Representante Común les requiera
razonablemente, incluyendo, sin limitar, la situación financiera del
Pat¡imonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con

cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinación de coberfuras, así como cualquier otra información
económica, contable, financiera, legal y administrativa, la cual estará

sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Sección 19.3 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin
embargo. que el Representante Común podrá hacer dicha
información del conocimiento de los Tenedores sin incurrir el1 un
incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones de

confidencialidad, y dichos Tenedores estarán sujetos a la obligación
de confidencialidad establecida en la Sección 19.3 del Contrato de

Fideicomiso. El Fiduciario tendrá la obligación de requerir al

Auditor Externo, al Proveedor de Precios, al Valuador
Independiente y al Contador del Fideicomiso, y a los asesores

legales o terceros que proporcionen al Representante Común la

información razonablemente solicitada en los términos establecidos

en el Contrato de Fideicomiso en los plazos antes señalados. El

Representante Común asumirá que la información presentada por
las partes y/o por los terceros señalados, es exacta y veraz, por lo
que podrá confiar en ella para sus funciones de revisión.

(ii) El Representante Común podrá realizar visitas o revisiones a

las personasy paralos fines señalados en el párrafo anterior una vez
al año, en todo caso durante horas hábiles normales, mediante
notificación entregada por escrito realizada con por lo menos 5 Días

Hábiles de anücipación a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revisión respectiva, salvo que se trate de casos excepcionales,

en cuyo caso, considerando la urgencia e importancia de los mismos,
el Representante Común deberá entregar una notificación por



escrito con al menos 2Dias Hábiles de anticipación a la fecha en que
se desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva.

(iii) En caso que el Representante Común no reciba la
información solicitada en los tiempos señalados o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Títulos, el Acta de
Emisión y /o el Contrato de Administración a catgo de las partes de
los mismos, el Representante Común estará obligado a solicitar al
Fiduciario, previa notificación por escrito, que haga del
conocimiento del público inversionista inmediatamente dicho
incumplimiento, a través de la publicación de un "evento
relevante", sin que tal revelación se considere un incumplimiento de
obligación de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad
del Representante Común, de hacer del conocimiento del público
inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad
del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados así como cualesquier incumplimientos materiales y /o
retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario,
como clel Fideicomitente, y ctel Administrador, que por cualquier
medio se hagan del conocimiento del Representante Común; en el
entendido, adernás, que dicha revelación no se considerará que
infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y /o en los demás Documentos de la
Emisión. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo la publicación
del "evento relevante" respectivo dentro de los 2 Dias Hábiles
siguientes a la notificación que realice el Representante Común, éste
tendrá la obligación de llevar a cabo la publicación de dicho "evento
relevan te" inmediatarnente.

(i") El Representante Común deberá rendir cuentas a detalle del
desempeño de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores lo
solicite, o al momento de concluir su encargo.

(") En relación con lo anterior, el Representante Común podrá
solicitar a la Asamblea de Tenedores, o la Asamblea de Tenedores
podrá solicitar, que se contrate con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso a cualquier tercero especialista en la materia de que se

trate que razonablemente considere conveniente y/o necesario para
que le auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de verificación
referidas en los párrafos anteriores o establecidas en la Ley
Aplicable ; en el entendido, que los asesores de dicho tercero
deberán estar obligados por las disposiciones de confidencialidad
establecidas en la Sección 19.3 del Contrato de Fideicomiso. En tal
caso, el Representante Común estará sujeto a las responsabilidades
aprobadas por la Asamblea de T'eneclores correspondiente para
dichos efectos, y por lo tanto el Representante Común podrá confiar
en, actuar y/o negarse a acLuar con base en el aná-lisis que presente
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el tercero especialista, según lo determine la Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores no
aprueba la contratación de terceros especialistas, el Representante
Común no podrá llevarlo a cabo y solo será responsable de las

actividades que le son directamente imputables establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin
perjuicio de las demás obligaciones del Fiduciario referidas en los
párrafos anteriores, éste deberá, previa autorización de la Asamblea
de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
y / o proporcionar al Representante Común, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las
contrataciones de los terceros que asistan a clicho Representante
Común en el cumplimiento de sus obligaciones, según le sea
instruido por el Representante Común, en un plazo que no deberá
exceder de 5 Días Hábiles contados a partir de que le sea dada dicha
instrucción; en el e4tendido, que si la Asamblea de Tenedores
autoriza la contratación de dichos terceros pero no existen los
recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del
Fideicomiso, se estará a lo dispuesto por el artículo 281 del Código
de Comercio, así como a lo establecido en el artículo 2577 del Código
Civil de la Ciudad de México y en los artículos correlativos en los
demás Códigos Civiles de los estados de México y el Código Civil
Federal en relación con su carácter de mandatario en términos del
artículo 217 de la LGTOC, en el entendido. además, que el
Representante Común no estará obligado a anticipar las canüdades
necesarias parala contratación de dichos terceros especialistas y no
será responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de su
contratación y / o por falta cle recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratación y/o porque no le
sean proporcionados los recursos, en su caso, por los Tenedores de
los Certificados.

Personal del Representante Común. Atendienclo a la natur aleza de
los Certificados, que no conllevan una obligación a cargo clel
Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/o intereses, ni el Representante Comúru ni cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado, factores, dependientes, Afiliada o
agente (el "Personal") de éste, será responsable de las decisiones de
inversión, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado
de las Inversiones y/o de las demás operaciones efecfuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la adecuación de dicho
resultado a los rendimientos esperados y tampoco deberá revisar ni
vigilar la viabilidad jurídica, financiera y económica de cualesquier
Vehículo de Inversión, las Inversiones y demás operaciones ni la
obtención de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y
de otro tipo que conlleve cada Inversión u operación, en el
entendido, que el Representante Común estará facultado para
solicitar razonablemente al Administrador, al Fiduciario y a los
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demás participantes, y estos estarán obligados a proporcionar
información relativa a estos temas.

De igual manera no será responsabilidad del Representante Común
ni clel Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los

servicios contratados del Valuador Independiente, del Proveedor de

Precios, del Contador de Fideicomiso, del Auditor Externo, o de

cualquier otro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones
pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en las

Inversiones, Desinversiones y demás operaciones, ni el

cumplimiento de las obligaciones de las partes con los términos y
operaciones de los Vehículos de Inversión, ni la debida instalación o

funcionamiento del Comité Técnico, y las obligaciones de sus

miembros, o cualquier otro órgano corporativo distinto a la
Asamblea de Tenedores.

Remoción del Representante Común. El Representante Común
podrá ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante
resolución de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los

requisitos de quórum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en

el entendido, que dicha remoción sólo surtirá efectos cuando un
representante común sustituto haya sido designado por la Asamblea
de Tenedores y el representante común sustituto haya aceptado y
tomado posesión de su cargo como reptesentante común.

Renuncia clel Representante Común. Cualquier institución que actue

como representante común conforme al Contrato de Fideicomiso
podrá renunciar a dicho nombramiento en los casos que se

especifican y de conformidad a las disposiciones del artículo 21.6 de

la LGTOC. ElRepresentante Común, según resulte aplicable, deberá

entregar notificación por escrito al Administrador y al Fiduciario de

su intención de renuncia con por lo menos 60 días naturales de

anticipación a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no
será efectiva hasta que un representante común sustituto sea

nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sustituto del
Representante Común haya aceptado y tomado posesión de su
catgo, lo cual deberá ocurrir dentro del plazo de 60 días naturales
señalado.

Terminación de las Obligaciones del Representante Común. Las

obligaciones del Representante Común terminarán una vez que se

hubieren distribuido todas las cantidades que tengan derecho a

recibir los Tenedores en relación con los Certificados.

Honorarios del Representante Común. El Representante Común
ptestará sus servicios, y recibirá como contraprestación los
honorarios, bajo los términos que se indican en el documento
adjunto al Contrato de Fideicomiso como Anexo "A". así como
cualesquiera y todos los costos y gastos razonables debidamente
documentados en que incurra o pague el Representante Común en
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Asamblea de Tenedores:

relación con la celebración, administración, cumplimiento y
ejecución de sus obligaciones conforme al Conhato de Fideicomiso
y los demás Documentos de la Emisión, en el entendido que, dichos
pagos se realizarán con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Los
honorarios del Representante Común serán considerados como
Gastos de Enrisión o Gastos del Fideicomiso, según sea el caso.

Procedimiento para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de
Tenedores se regirán de conformidad con lo siguiente:

(i) Cada Asamblea de Tenedores representará al conjunto de
todos los Tenedores de todas las Series o Subseries de Certificados
en circulación (y por lo tanto, todas las Series y Subseries con
derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores se llamarán bajo la
misma convocatoria) y, en todo lo que no contravenga lo previsto en
la Cláusula IV del Contrato de Fideicomiso y /o el Título
correspondiente, se regirá por las disposiciones contenidas en la
LMV y en los arfculos 2'1.8, 219, 220,22'1.,223 y demás artículos
correlativos y aplicables de la LGTOC, siendo válidas sus

resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas las Series y
Subseries de Certificados, aún respecto de los ausentes y disidentes.
A menos que se indique lo contrario en el Contrato de Fideicomiso,
las referencias a los Certificados en la Sección 4.1 del Contrato de

Ficleicomiso, se refieren a los Certificados de todas las Series y
Subseries.

(ii) Los Tenedores se reunirán en Asamblea de Tenedores cacla
vez que sean convocados por el Representante Común. Las
Asambleas de Tenedores se celebrarán en el domicilio social del
Representante Común y, a falta de o imposibilidad para ello, en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

(iii) Los Tenedores que, en Io individual o en su conjunto, tengan
25% o más de los Certificados en circulación, el Administrador, el
Fiduciario y/o la mayoría de los Miembros Independientes del
Comité Técnico, tendrán el derecho de solicitar al Representante
Común que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando
los puntos del orden del día que deberán tratarse en dicha Asamblea
de Tenedores. El Representante Común deberá expedir la
convocatoria correspondiente dentro del término de 10 días
naturales posteriores a la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Común no cumpliere con esta

obligación, el juez competente, a petición de los Tenedores
solicitantes, podrá expedir la convocatoria respectiva.

(i") Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se

publicarán con al menos 10 días naturales de anticipación a la fecha
en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, por lo menos una
vezt ert cualquier periódico de amplia circulación nacional, según
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resulte aplicable, y deberán ser enviadas al Fiduciario y el
Adminishador por correo electrónico. Las convocatorias deberán
incluir el orden del día que en las Asambleas de Tenedores deberán
tratarse.

(u) Los Tenedores que, en Io individual o en su conjunto, tengan
25% o más de los Certificados en circulación, tendrán el derecho de
solicitar al Representante Común que aplace por una sola vez, por 3
días nafurales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votación
en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no
concuran a la reanudación de una Asamblea de Tenedores que
haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el
Representante Común deberá dejar constancia, y el secretario
asentará en el acta respectiva el retiro o la ausencia de dichos
Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no computarán
para el quórum de instalación y de votación respecto de los puntos
pendientes a tratar en la Asamblea de Tenedores respectiva; en el
entendido, que lo anterior será sin perjuicio de lo previsto en los
artículo 220, íltimo párrafo y 223, fracción I, de la LGTOC; en el
entendido, además, que erl todo momento deberán cumplirse los
quórums de instalación y votación previstos en el inciso (c) de la
Sección 4.1 del Contrato de Fideicomiso para el desahogo de los
puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los
mismos, se procederá, en su caso/ a efectuar una ulterior
convocatoria para adoptar cualquier resolución respecto de los
puntos correspondientes, Lo anterior, será únicamente aplicable
para los efectos señalados en la Cláusula IV del Conh'ato de
Fideicomiso y no implica perjuicio alguno a los derechos de
oposición cle los Tenedores que, a ese momento y de conformidad
con las disposiciones aplicables, ya no se encuent¡en presentes.

("i) Los Tenedores que, en lo incliviclual o en su conjunto, tengan
25% o más de los Certificados en circulación, tendrán el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de
Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado
en contra de las resoluciones respectivas/ y en cualquier caso, se

presente la demanda correspondiente denho de los 15 días
naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, señalando en dicha demanda la disposición
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos
de violación. La ejecución de las resoluciones impugnadas podrá
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los
Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir
los daños y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los
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Tenedores por la inejecución de dichas resoluciones, en caso de que

la sentencia fuere declarada infundada o la oposición fuere

cleclaracla improcedente. La sentencia que se c{icte con motivo de la

oposición surtirá efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las

oposiciones en contra de una misma resolución deberán decidirse
en una sola sentencia.

(vii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores

deberán entregar al Representante Común las constancias de

depósito que expida el Incleval que evidencien sus respectivos
Certificados, así como el listado de titulares que para tal efecto

expida el intermediario financiero correspondiente, según sea el

caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a más tardar el

Día Hábil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de Tenedores

deba celebrarse. Los Tenedores podrán hacerse representar en la
Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante2testigos o por cualqttier otro medio autorizado
por la Ley Aplicable.

(viii) La Asamblea de Tenedores será presidida por el

Representante Común. Para efectos de calcular el quórum de

asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomará como base el

número de Certificados en circulación con derecho a voto, sin
distinción de Serie y en ella los Tenedores tendrán derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados de los que

sean titulares, computándose un voto por cada Certificado en

circulación con derecho a voto, respecto al asunto en cuestión. En

caso de que el orden del día contenga puntos para los qtte sea

necesario un quórum especial de instalación de conformidad con el

Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podrá considerar
la Asamblea de Tenedores válidamente instalada y con el quórum
suficiente paraíatar aquellos asuntos respecto de los que el quórum
sí sea reunido y excluir los asuntos que no reúnan el quórum
suficiente. El Representante Común designará a las personas que

actuarán como secretario y escrutador(es) en las Asambleas de

Tened ores co rrespondientes.

(i*) El secretario de la Asamblea de Tenedores deberá levantar
un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En

el acta se incluirá una lista de asistencia, firmada por los Tenedores
presentes y por los escrutadores. El Representante Común será

responsable de conservar el acta firmada de la Asamblea de

Tenedores, asÍ como copia de todos los documentos presentados a

la consideración de la Asamblea de Tenedores, los cuales podrán ser

consultados por los Tenedores en todo momento. Los Tenedores

tendrán derecho a que, a su costa, el Representante Común les

expida copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario y el
Administrador teudrán derecho a recibir del Representante Común
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Asamblea de Tenedores en el domicilio que se indique en Ia
convocatoria.

(i) Las resoluciones unánimes acloptadas fuera de una
, Asamblea de Tenedores, por aquellos Tenedores que representen la

totalidad de los Certificados en circulación con derecho a voto,
tendrán para todos los efectos legales, la misma valid.ez que si
hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre Que
dichas resoluciones unánimes consten por escrito y las mismas séan
notificadas al Fiduciario, al Adminiitrador y al Representante
Común.

(ii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Común
tendrán en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea cle Tenedores, con voz perosin derecho a voto, por lo que
dichas Personas no tendrán responsabilidad alguna relacionacla con
las resoluciones adoptadas por dichas Asambléas de Tenedores.

(ii| Los Tenedores que/ en lo individual o en su conjunto, tengan
25% o más de los Certificados encirculación, podrán ejercer acciones
de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y / o en cualquier otro Documento de la Emisión; en el
entendido. que dicha acción prescribirá en 5 años contados a parür
de que se dio el hecho o acto que haya causado el daño patrimonial
correspondiente.

Facultades cle la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores
tendrá las siguientes facultades:

(i) discutir y, eh su caso, aprobar la remoción y sustitución del
Adminish'ador conforme a los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Contrato de Administración;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar la remoción y/o sustitución
del Representante Común de conformidad con lo establecido en la
Sección 4.3 del Conhato de Fideicomiso;

(iii) discutir y, en su caso, aprobar la remocióny/o sustitución
del Fiduciario de conformidad con Io establecido en la Sección 4.4
del Conkato de Fideicomiso;

(i") discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversión de
conformidad con la Cláusula VI del Contrato de Fideicomiso;
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' ', del Áai¡nistrador que,represénteh Conflicto de Interés respecto
la Política

("i) discutir y, en sutaso/ aprobar cualesquiera modificaciones a
los Lineamientos de Inversión (adjuntos al Contrato de Fideicomiso
como Anexo"C'l);

(vii) discutir y/ en su caso, aprobar la extensión o terminación
anLicipada, del Periodo de Inversión conforme a lo previsto én la
gcseia! i2 del Contrato de Fideicomiso;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificación al
Contrato de Tideicomiso (incluyendo, sin limitar, los Fines del
Fideicomiso), al Contrato de Administración, al Acta de Emisión y

' al Título correspondiente, sujeto a las disposiciones ebtablecidas en

la Sección 19.2 del Contrato de Fideicomiso, así como cualquier
incremento en los esquemas de compensación, comisiones por
aclminislración o cualquier otro concepto pugud"to directamente
por el Fideicomiso en favor del Administrador y / o de los miembros
del Comité Técnico;

(i*) discutir y, en su caso, calificar la independencia de los
Miembros Independientes del Comité Técnico en los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

E) discuür y, en su caso, aprobar cualesquier extensiones a Ia
vigencia del Fideicomiso, en caso de resultar aplicable, conforme a

lo establecido en la Sección 17.1 del Contrato de Fideicomiso;

(*i) discutir yr en su caso/ aprobar cualquier reapertura o
ampliación del Monto Máximo de la Emisión, del Monto Máximo
de la Serie y/o el Monto Máximo de la Subserie, o del número de
Certificados emitidos, en el entendido, que el Monto Máximo de las
Series o Subseries, .o*idurud*n 

"Jryunto 
para todas las Series y

Subseries en circulación, no deberá exceder del Monto Máximo de
Ia Emisión, y con respecto a una Emisión llevada a cabo de
conformidad con la Seccióh 3,L-Bis del Contrato de Fideicomiso,
discutir y, en su caso, aprobar los términos (incluyendo precio) y
condiciones en los que el derecho de preferencia relacionado con
dicha Emisión será ejercido;

(xii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones o
renuncias a las limitaciones de endeudamiento establecidas en la
Sección 8.1(b) del Contrato de Fideicomiso;

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar la terminación anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Sección 18.1 del Cont¡ato de
Fideicomiso;



(xiv) discutir y,en su caso, la cancélación
todos los Certificados en'el RNV; conforme

,fracción iII del artículo 108 derlá LMy;" ' '

("r) discutir y/ en su caso, aprobar la contratación
de,'ün Convenio de

(xrr| discutir y, en su caso, aprobar él plan cor¡ectivo presentado
por el Adminishador (o por el tercero designado para dichos
efectos), respecto de un incumplimiento a las restricciones de
inversión, de conformidad con la Sección 6.1 (d) del Contrato de
Fideicomiso;

(xvii) discutir y, en su caso, aprobar decisiones en representación
: del Fideicomiso en relación con aquellos asuntos que requieran el

voto, consentimiento u otra determinación de los inversionistas en
cualesquier Vehículos de Inversión en lós ,Que e1 Fideicomiso
invierta, incluyendo sin limitación, aumentos en cantidades
pagaderas al socio general (genernl partner) o administrador bajo
dichos Vehículos de Inversión, como, en su caso, se requiera en los
documentos corporativos del Vehículo de Inversión suüyacente; en
el entendiclo, quL el presente inciso (xvii) no otorga ninghn derecho
a consentir o aprobar asuntos respecto de cualquier Vehículo cle

Inversión subyacente a menos que dicho derecho de consentimiento
o aprobación se establezca en los documentos corporativos del
Vehículo de Inversión cle que se trate y el FideiComiso estará
obligado por cualquier decisión tomacla por los inversionistas o por
el comité de asesoría del Vehículo de Inversión aplicable o de
cualquier forma en los términos de los clocumentos corporaLivos del
Vehículo de Inversión aplicable;

(xviii) discutir f , en su caso, aprobar Ia designación del
representante del Fideicomiso en el comité técnico, comité de
asesoría o cualquier otro órgano de gobierno corporativo similar en
cualquier Vehículo de Inversión en el cual el Fideicomiso haya
invertido, según sea aplicable, en la medidu que el Fideicomiso esté
facultado para designar a dicho representante;

(xix) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados a la Asamblea de Tenedores por el Administrador, el
Fiduciario, el Representante Común,la mayoria de los Miembros
Independientes del Comité Técnico o cualquier otra parte
autorizada para presentar asuntos a la Asamblea de Teneáores
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

(*r,) discutir y, en su caso, aprobar la designación inicial del
Valuador Independiente, y cualquier sustitución de esté y del
Proveedor de Precios, así como confirmar la independencia del
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.\ l.(xxi) discutir y, en su caso, aprobar la designación inicial del
Contador del Fideicomiso, y cualquier sustitución dé éste;

(xxii) discutir t, en,su caso/ aprobar la reinversión en cualquier
Vefuculo de Inversión en que el Fideicomiso invierta, o en su caso,

Vehículo de Inversión;

(xxiii) discutir y/ en su caso, aprobar la contratación del Oficial de
Cumplimiento para los éfeatos descritos en el Contrato de
Administración;

(xxiv) Discutir yr en su caso, instruir al:rFiduciario a realizar
Inversiones Originadas por Terceros estrictamente de conformidad
con lo previsto én la Sección 6.1 del Contrato cle Ficfeicomiso;

(xxv) Discutir y, en su caso, aprobar la emisión de Series o
Subseries Subsecuentes de Certificados y las modificaciones a los
Documentos de la Emisión que resulten necesarios para llevar a

cabo dichas emisiones;

(xxvi) Discrttr y, en su caso/ aprobar la manera en que el Flujo Neto
del Fideicomiso será distribuido, e instruir al Administraclor (o a
cualquier tercero designado para dichos efectos) a que inshuya al
Fiduciario a llevar a cabo Distribuciones de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso;

(xxvii) Discutir y, en su caso, instruir al Fiduciario a llevar a cabo
operaciones de cobertura de conformiclad con lo previsto bajo la
Sección 73.2 delContrato de Fideicomiso;

(xiviii)discuttr y, en su caso, calificar Ia independencia de los
Asesores Independientes, cuando Ia Asamblea de Tenedores
inshuya al Fiduciario la contratación de Ios mismos; y

(xxix) cualesquier otras facultades previstas en el Conhato de
Fideicomiso, cualquier otro Documento de la Emisión y/olaLey
Aplicable.

Ouórums de Instalación y Votaiión.

(i) Quórum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a
(vii) siguientes, para que una Asamblea de Teneclores se considere
váIidamente instaladá en primera convocatoria, deberán estar
presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que
representen al menos la mayoría de los Certificados en circulación
con derecho a voto en la Asamblea de Tenedores respectiva, y para

dejar de reinvertir en el mismo; en el entendido, que el presente
párrafo (xxii) no afectará, eliminará o limitará cualquier obligación
que el Fideicomiso tenga respecto de Ios asuntos de reinversión que
se establezcan en los documentos corporativos de cualquier



que una Asamblea de Tenedores se considere válidamente instalada
en segunda o ulteriores convocatorias, Ia Asamblea de Tenedores se
considerará válidamente instalada cuando estén presentes cualquier
número de Certificados en circulación con derecho a voto. para el
caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea cle Tenedores ser¿in adoptadas válicfamente cuando se
apruebe por el voto favorable de la mayorÍa de los Certificaclos en
circulación con derecho a voto representados en dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido. que los Tenedores que sean
Competidores deberán abstenerse de votar en las decisiones
respecto a modificaciones al Contrato de Administración y sus
Certificados no computarán para la determinación del quórum de
instalación y votación en la Asamblea de Tenedores
correspondiente.

(i0 Remoción del Administrador, Para que una Asamblea cle
Tenedores que deba resolver sobre la remoción del Adminislador
de conformidad con en ei numeral (i) de la Sección 4.jlb) del
Contrato de Fideicomiso, se considere váliciamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, deberán estar
presentes en una Asamblea de Tenedores los Tenedores que
representen al menos el75% de los Certificados en circulación con
derecho a voto, y las resoluciones de una Asamblea de Tenedores en
virtud de primera o ulteriores convocatorias serán adoptadas
válidamente cuando se aprueben por el voto favorabie cle por lo
menos el 75% de los Certificados en circulación con derecho a voto
presentes en dicha Asamblea de Tenedores; en el entencliclo, que los
Tenedores que sean Competidores cleberán abstenerse de votar en
las decisiones respecto de la remoción del Administrador en
términos del presente numeral (ii) y sus Certificados no computarán
para Ia determinación del quorum de instalación y votación en la
Asamblea de Tenedores correspondiente.

(iit) Remoción o Sustitución del Representante Común, para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remoción o
sustitución del Representante Común de conformiclacl con en el
numeral (ii) de la Sección 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso se
considere válidamente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberán estar presentes en una Asamblea de Tenedores los
Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados en
circulación con derecho a voto, y paru que una Asamblea de
Tenedores se considere válidamente instalada en segunda o
ulteriores convocatorias, deberán estar presentes cualquier número
de Certificados en circulación con derecho a voto. Para el caso cle
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en una
Asamblea de Tenedores serán adoptaclas válidamente cuando se
aprueben por el voto favorable de la mayoría de los Certificados en
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circulación con derecho a voto presentes en clicha Asamblea cle
Tenedores.

al Acta de v/o ala ad de los
Títulos. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre cualquier modificación al Acta de Emisión o a cualquier Título
se considere válidamente instalada en virtud cle primera
convocatoria, deberán estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores los Tenedores que representen al menos er 7s% cre los
Certificados en circulación con derecho a voto, y para que una
Asamblea de Tenedores se considere válidamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, deberán estar presentes
cualquier número de Certificados en circulación con clerecho a voto.
Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, ras resoluciones
en una Asamblea de Tenedores serán adoptadas válidamente
cuando se aprueben por el voto favorable de la mayor.ía cle los
Certificados en circulación con derecho a voto presentes en una
Asamblea de Tenedores.

(u) Ampliación de la Vigencia del Fideicomiso. para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la ampliación cle la
vigencia del Fideicomiso de conformidad con en el numeral (x) cle la
sección 4.1(b) se considere válidamente instalada en virtud cle
primera convocatoria, deberán estar presentes en una Asamblea de
Tenedores los Tenedores que representen al menos e\ 75% de los
Certificados en circulación con derecho a voto, y para que rlna
Asamblea de Tenedores se considere válidamente instalacla en
segunda o ulteriores convocatorias, deberán estar presentes
cualquier número de cerüficados en circulación con clerecho a voto.
Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones
en dicha Asamblea de Tenedores serán adoptadas váridamente
cuando se aprueben por el voto favorable de la mayoría de los
Certificados en circulación con derecho a voto representados en
dicha Asamblea de Tenedores.

("i) Reaperturas. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre cualquier reapertura o ampliación del Monto Máximo
de la Emisión, del Monto Máximo de la Serie o del Monto Máximo
de la subserie o el número de Certificados emitidos conforme al
numeral (xi) de la sección 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se
pretenda llevar a cabo después de que ocurra la primera Llamacla cle
Capital se considere válidamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, deberán estar presentes en una Asamblea
de Tenedores los Tenedores que representen al menos erTs% de los
Certificados en circulación con derecho a voto, y las resoluciones
serán adoptadas válidamente cuando se aprueben por el voto
favorable del75% de los Certificados en circulación con derecho a
voto presentes en una Asamblea de Tenedores; en el entendido, que
cualquier Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
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reapertura o ampliación del Monto Máximo de la Emisión previo a
que ocurra la primera Llamada de Capital, deberá estar sujeta a los
quórums de instalación y votación descritos en el numeral (i)
anterior.

(vii) Cancelación del registro en el RNV. Para que una Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos
previstos en el numeral (xiv) de la Sección 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso considere válidamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, deberán estar presentes en una Asamblea
de Tenedores los Tenedores que representen al menos el95% de los
Certificados en circulación con derecho a voto, y las resoluciones de
una Asamblea de Tenedores serán adoptadas válidamente cuando
se aprueben por el voto favorable de por Io menos el gS% cle los
Certificados en circulación.

Convenios de Voto.

(i) Los Tenedores podrán celebrar convenios respecto del
ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de Tenedores.
Dichos convenios podrán contener opciones de compra o venta de
Certificados entre Tenedores, así como cualquier otro acuerdo
relacionado con el voto o derechos económicos de los Certificados.
La celebración de dichos convenios y sus características deberán ser
notificados por los Tenedores al Fiduciario, al Representante Común
y al Administrador dentro de los 5 Días Hábiles siguientes a la fecha
de su celebraciónr pa.Ío. que sean revelados por el Fiduciario al
público inversionista a h'avés de Emisnet o DIV, según sea el caso,
así como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual.

(ii) En caso que los convenios a los que se refiere el inciso (i)
anterior, estipulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor a
ejercer su derecho de nombrar a miembros del Comité Técnico, los
Tenedores que sean parte de dicho convenio, deberán entregar una
notificación en dicho sentido al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comúry en términos de Ia Sección 4.2(c) inciso (iii) del
Contrato de Fideicomiso.

Asamblea Inicial de Tenedores. El Administrador o los Tenedores
que tengan derecho a ello, conforme a la Sección 4.1 (a) del Contrato
de Fideicomiso, podrán solicitar al Representante Común que
convoque a una Asamblea de Tenedores, dentro de los 30 Días
Hábiles siguientes a la Fecha de la Emisión Inicial de los Certificados
Serie A, (la "Asamblea Inicial de Tenedores"); o podrán adoptarse
resoluciones unánimes fuera de Asamblea de Tenedores dentro del
mismo plazo de 30 Días Hábiles, en las cuales (i) Ios Teneclores, por
la tenencia, individual o en conjunto, de 25% o más de los
Certificados en circulación, poclrán designar a un miembro del
Comité Técnico (y a sus respectivos suplentes) de conformidad con
la 9CSSiéA_4z(b) del Contrato de Fideicomiso o podrán, en su
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defccto' renunciar a dicho derecho; en er entendido. que ra renunciapor parte de cualesquier Teneclor", u q.r*r ru .ñ.i'" a";;;;;a un miembro del Comité Técnico r"rá t"n.'por"l, d;;;;; dichosTenedores podrán ejercer nuevamente su derecho de nombrarmiembros der Comité Técnico en una Asambrea cle Tenedoresposterior; (ii) la Asambrea Iniciar cre Tenecror., a"ü"rJuiiouu. ro,planes de compensación para los miembros der comité Técnico; (iii)la Asambrea Iniciar cle Tenedores deberá z €fl s,.1 Laso, carificar laindependencia de los Miembros Incrependientes i'iciares crer ComitéTécnico; (iv) Ia Asamblea Inicial do T-ired¡rrs cleberá, en su caso,aprobar la firma que aeruará inicialmente como varuacrorIndependiente, y creberá carificar la independencia cre crichovaluador Indepencriente 
,respecto crer Ficteicomiáte yAdministra dor; y (v) los Tenecfores deberán afr."rf.l ,=r",1", .rr",

-1suntls 
según hayan sido c-lebiclamente preseniaclos para suciiscuslón en dicha Asa'.brea Iniciar de Tenecrores de conformidad

con Ios términos 4¡t Conh.ato cle Ficleicomiso.

-Conflictos de interéq' Los Teneclores que tengan un conflicto cleInterés deberán abstenerse de parüciju, 
"r, 

lu, deliberaciones yvotaciones de aquellos asuntoi respecto de los cuales clichosTenedores tengan un Conflicto cle InteÉs; en el entendido, q,r" ,i ,rr_ruPersona no está facurtada para votar de conformicrad ion estepárraÍo (f los Certificados dé dicha persc
.at.,rlod"tquorumáeinstataciórr;""r;""r';1ffi ;:Ti#:i:lJ"T::idía de la Asamblea cle Tenedores corresponcliente.

Comité Técnico: del El Comité Técnico estará integradopor hasta 21 miembros, de Ios cuales, al menos la mayoría deberánser Miembros Independientes

Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25% omás de los Certificados en circulación, tendrán el derecho dedesignar y/ en su caso, revocat la designación de un miembro delComité Técnico por cacla 25% de tenencia. Los Tenedores que tenganel derecho de designar un miembro del Comité Técnico, deconformidad con este inciso (b), tendrán también el derecho adesignar uno o más miembros suplentes quienes tendrán el derechode asistir a las sesiones clel Comité Técnico en ausencia de dichomiembro; en el entendido. que si se designa a más de un miembrosuplente, el Tenedor que haga la designación deberá indicar el ordenen que dichos miembros su plentes deber án sustituir al miembroclesignad o por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro seausente. La designación que hagan los Tenedores de miembros delComité Técnico (y sus respectivos suplentes
(b) estará sujeta a lo
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(i) La Asamblea de Tenedores en que los Miembros
Independientes del Comité Técnico sean clesignacios cleberá
confirmar la independencia de dichos Miembros Independientes,
siempre y cuando dicho asunto esté incluiclo en la orden del día.

(ii) La designación de un miembro clel Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciáo (b)
únicamente podráser revocada por los demás Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en
el entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos
nombramientos hayan sido revocados no podrán ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
meses siguientes a dichas revocaciones.

(iii) El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro
del Comité Técnico (y sus respecfivos suplentes) por su tenencia, ya
sea individual o conjunta, de 25% o más de los Certificados en
circulación a que se refiere el presente inciso, podrá ser renunciado
por dichos Tenedores en cualquier momento mediante notificación
por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Común en el entendidor Qu€ dicha renuncia será temporal, y
posteriormente dichos Tenedores podrán ejercer nuevamente su
derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior, en
la que se prevea dichos puntos, en la medida en que los misrnos
continúen manteniendo al menos una tenencia de 25% de los
Certificados en circulación.

(ir) Las designaciones, revocaciones y sustituciones de los
miembros del Comité Técnico por los Tenedores, deberán realizarse
a través de notificación previa por escrito al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Común; en el entendido que la
notificación a realizarse al Fiduciario cleberá ir acompañada de la
documentación e información que sea requerida po. ef Fictuciario al
amparo de las Políticas de Identificación y Conocimiento de Clientes
de CIBanco,S.A., Institución de Banca Múlüple.

Miembros Adicionales Designaclos por el Administrador. EI
Administrador podrá, en cualquier momento y a su discreción,
designar a miembros adicionales del Comité Técnico mediante
previo aviso por escrito al Fiduciario y al Representante Común; en
el entendido. que el Administrador deberá designar a las Personas
Indeper-rdientes como Miembros Independientes que sean necesarias
para que por lo menos la mayoría de los miembros del Comité
Técnico sean Miembros Independientes. El Administrador también
tenclrá el derecho de revocar la designación de los miembros del
Comité Técnico designados por el Administrador mediante previo
aviso por escrito al Fiduciario y al Representante Común; en el

que la Asamblea cle Tenedores también tendrá el derechoentendido,
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a revocar dichas designaciones cuando todos los miembros del
Comité Técnico sean destihridos; y en el entencliclo. además. que los
miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos hayan sido
revocados no podrán ser designados nuevamente para formar parte
del Comité Técnico dentro de los L2 meses siguientes a la revocación
de dichos nombramientos. Respecto de los Miernbros
Independientes clesignados por el Administrador, la Asamblea de
Tenedores que se lleve a cabo inmediatamente después de dicha
designación deberá confinnar la independencia de dichos Miembros
Independientes, siempre y cuando dicho asunto esté incluido en la
orden del día. Por cada miembro designado del Comité Técnico, el
Administrador tendrá también el derecho de designar uno o más
miembros suplentes, que tendrán el derecho de asistir a las sesiones
del Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el
entendido. que si es designac.lo más de un miembro suplente, el
Administrador deberá indicar el orden en que dichos miembros
suplentes deberán susütuir a los miembros designados por el
Administrador en ausencia de dichos miembros.

Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,
cuaiquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con el
inciso (b) anterior, dejen de ser propietarios del 25% de los
Certificados en circulación requerido , porcentaje que les daba
derecho a designar a dicho miembro, dicho miembro será removido
automáticamente del Comité Técnico, Para tales efectos, dicho
Tenedor deberá noüficar por escrito al Representante Común , al
Fiduciario y al Administrador, el día en que deje de ser propietario
del 25% de los Certificados en circulación. En su caso el
Representante Común deberá notificar por escrito al Administrador
(con copia al Fiduciario) en el momento en que cualquiera de los
Tenedores que, individual o conjuntamente, designaron a un
miembro del Comité Técnico, le noüfiquen por escrito al
Representante Común que dejaron de ser propietarios del 25%
requerido de los Certificados.

Duración del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

(i) EI
nombramiento de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador tendrá una vigencia de 1

año, y será renovado automáticamente por periodos
consecuüvos de 1 año salvo que el Administrador disponga
lo contrario mediante notificación por escrito al Fiduciario y
al Representante Común; en el entendido, que el
Administrador podrá remover y/o sustituir a los miembros
del Comité Técnico que hayan sido nombrados por el

elA
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Administrador en cualquier momento, mediante notificación
por escrito al Fiduciario y al Representante Común.

(ii) Miembros Designados por los Teneclores. EI nombramiento
de los miembros del Comité Técnico por los Tenedores que,
en lo individual o en su conjunto, tengan 25% o más de los
Certificados en circulación tendrá una vigencia de 1 año, y
será renovado automáücamente por períodos consecutivos
de 1 año salvo que sean removidos o sustituidos conforme a
lo previsto en la Sección 4.2 del Conhato de Fideicomiso.

del Comité Los
miembros del Comité Técnico sólo podrán ser sustituidos en su
ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido. que la
muerte, incapacidad o renuncia de un miembro o suplente del
Comité Técnico resultará en la revocación automática de la
designación de dicho miembro o suplente, con efectos inmeciiatos, y
el Administrador o los Tenedores que hayan designado a dicho
miembro o suplente, según corresponda, tendrán el derecho de
designar a un nuevo miembro o suplente del Comité Técnico.

Planes de Compensación. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores deberá aprobar los planes
de compensación parc los miembros del Comité Técnico
(independientemente de si dichos miembros son designados por el
Administrador, o los Tenedores, o son Miembros Independientes);
en el entendido, que dichos planes de compensación únicamente
surtirán efectos con la aprobación de dicha Asamblea de Tenedores.
Cualquier compensación pagada a los miembros del Comité Técnico
de conformidad con los planes de compensación y aprobados por la
Asamblea de Tenedores deberá ser pagada por el Fideicomiso como
parte de los Gastos del Ficleicomiso.

Información Confidencial. Por la mera aceptación de su encargo
como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité
Técnico estarán sujetos a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Sección 19.3 del Contrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podrán
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto
en las sesiones del Comité Técnico. La celebración de dichos
convenios y sus características deberán notificarse al Fiduciario y al
Representante Común dentro de los 5 Días Hábiles siguientes a la
fecha de su celebración, para que sean revelados por el Fiduciario al
Administrador y al público inversionista a través cle Emisnet o DIV
según sea el caso, así como para que se difunda su existencia en el
Reporte Anual. El Actministrador podrá en cualquier momerrto
presentar un convenio de voto a la consideración de los miembros
del Comité Técnico que podrá prever, entre ot¡as cosas, que los
miembros no independientes del Comité Técnico acuerden ejercitar
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su voto de conformidad con las decisiones tomadas por el
Administrador en el asunto respectivo. Asimismo, en dichos
convenios se podrá estipular la renuncia por parte cle los Tenedores
a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico
en los términos del inciso (b) de la Sección 4.2 del Contrato de
-Frdelcomrso.

Sesiones del Comité

(i) Convocatoria. El Administrador, el Fiduciario y / o
cualquiera de los miembros del Comité Técnico podrán convocar a

una sesión del Comité Técnico mediante la entrega de notificación
previa y por escrito a todos los miembros del Comité Técnico, , al
Administrador, al Fiduciario, y al Representante Común, según
resulte aplicable con al menos 5 DÍas Hábiles de anticipación a la
fecha propuesta para celebrar la sesión; en el entendido. que los
miembros del Comité Técnico podrár renunciar por escrito a dicha
notificación previa. La convocatoria deberá establecer (L) el orden
del día que se pretendan tratar en dicha sesión; (2) ellugar,la fecha
y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesión; y (3) todos los
documentos considerados necesarios o convenientes por la parte
que hubiere convocado la sesión para que los miembros puedan
deliberar con relación a los puntos del orden del día a ser discutidos
en dicha sesión. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico,
podrá incluir un tema a tratar en el orden del día de la sesión de que
se ftate, sujeto a la previa notificación por escrito al resto de los
miembros del Comité Técnico, al Administlador, al Fiduciario y al
Representante Común, con por lo menos 3 Días Hábiles de
anticipación a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesión
respectiva.

(ii) Quórum de Instalación )¡ Votación. Para que las sesiones clel
Comité Técnico se consideren válidamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoría de los miembros (o sus respectivos
suplentes) que tengan derecho a emiür un voto en dicha sesión
deberán estar presentes; en el entendido, que si no se cumple con
dicho quórum y el Comité Técnico debe volver a convocar en virtud
de una segunda o ulterior convocatoria, la sesión se considerará
válidamente instalada con cualquier número de miembros presentes
(o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en
dicha sesión. En cualquier caso, todas las resoluciones del Comité
Técnico serán adoptadas por mayoría de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesión que tengan
derecho a voto.

(iii) Designación de Presidente y Secretario. Al inicio de la sesión
inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
designarán a un miembro del Comité Técnico como presidente del
Comité Técnico (el "Presidente"), y a una Persona que podrá no ser
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miembro del Comité Técnico, como secretario del Comité Técnico (el ,

"secretario"). En caso que, respecto de alguna sesión posterior del
Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no
asistan a dicha sesión o, si dicha Persona es un miembro del Comité
Técnico, y dicha Persona no Luviere derecho a emitir su voto en dicha
sesión conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso o en

laLey Aplicable, al inicio de dicha sesión, los miembros del Comité
Técnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesión
designarán a un miembro del Comité Técnico que tenga dérecho a

votar en dicha sesión como presidente de dicha sesión únicamente,
y / o a una Persona que podrá no ser miembro del Comité Técnico
como secretario de dicha sesión únicamente, según sea aplicable.

(iv) Actas de Sesión. El Secretario de una sesión del Comité
Técnico o la Persona que sea designada para dichos propósitos
preparará un acta respecto de dicha sesión, en la cual se reflejarán
las resoluciones adoptadas durante dicha sesión y la cual deberá ser

firmada por el Presidente y el Secretario de dicha sesión. A clicha

acta se igregara la lista cte asistencia firmada por el Presidente y
Secretario de ia sesión. El Secretario de la sesión será el responsable
de conselar el acta firmada de dicha sesión y los demás
documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, y de

entregar copia de dicha acta al Fiduciario y al Representante Común.

(r) Sesiones. Las sesiones clel Comité Técnico podrán celebrarse
por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que
permita la comunicación en tiempo real entre sus miembrosi en el
entendido. que dichas comunicaciones deberán ser registradas por
medio de un acta por escrito firmada por el Presidente y el Secretario
de la sesión correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmará
por escrito la asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus

respectivo suplentes) para verificar que exista quórum suficiente.

("i) Resoluciones Unárimes. El Comité Técnico podrá adoptar
resoluciones fuera de sesión del Comité Técnico; en el entendido,
que dichas resoluciones deberán ser ratificadas por escrito por todos
los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que
hayan tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y
tendrán la misma validezque si las mismas hubieren sido adoptadas
en una sesión del Comité Técnico; en el entendido, además, que el
Secretario deberá conservar dichas resoluciones y enviar una copia
de las mismas al Administrador, al Fiduciario y al Representante
Común.

(vii) Otros Repiesentantes. Cada uno del Administrador,
Fiduciario y el Representantc Común tendrán en todo momento el
derecho de designar a una Persona para que asista en su

representación a cualquier sesión del Comité Técnico, así como para
participar en cualesquier sesión del Comité Técnico, en cada caso,
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:con"ioz :pero sin dereCho. a 'voto, ',y 'dichas Personas ng'
considerarán como miembros del Comiie Técnico por participar

Se; ,

en.. :,j

;

'l

'. ,t::. 't ,' " r, . 'dichas'discúsiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el Representante
Común ni dichas Personas tendrán responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni
tendrán deber alguno relacionado con el Comité Técnico y /o Ios
:actos y, aétividades del Comite Técnico. Paia dichos efectos, el '

Administrador, el Fiduciario y el Representante Común, deber¡ín ser

notificados previamente y por escrito respecto de cualquier
convocátoria a una sesión del Comité Técnico o a Cualquier junta de

los miembros del Comité Técnico fuera de sesión con por Io menos

, 5 Días Hábiles de anticipación a 'dicha sesión ,o junta, según

corresponda; en el entendido, que el Administrador,,el Fiduciario y
el Representante Comúr¡ podrán renunciar por escrito a dicha
notificación previa.

(viii) Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no
tendrá derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho
miembro (o la Persona que lo designó) teuga un Conflicto de Interés.
En caso de que dicho miembro (o las personas que lo designaron)
tenga un Conflicto de Interés, a éste se le permitirá asistir a la
sesión del Comité Técnico correspondiente y discutir dicho
asunto con otros miembros del Comité Técnico, pero deberá

abstenerse de Ia votación y deliberación de clicho asunto, y no será

considerado para efectos de determinar el quorum de instalación y
votación de la sesión del Comité Técnico correspondiente.

Funciones del Comité Técnico: El Comité Técnico tendrá las siguientes funciones:

(0 supervisar el cumplimiento de las disposiciones de los
Documentos de la Emisión;

(ii) praponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones a los
Documentos de la Emisión;

(iii) revisar el desempeño del Adminishador en términos del
Contrato de Administración;

(i") revisar el reporte trimeshal proporcionado por el
Administrador en'términos del Conkato de FideicomiSo y del
Contrato de AdminisLración, según sea el caso;

(") solicitar información y documentación al A.dministrador que

sea necesaria para que el Comité Técnico desempeñe sus funciones,
dentro de los plazos y en la forma que dicho Comité Técnico lo
determine, sujeto a las obligaciones de confidencialidad establecidas
en la Seggié4_1-2.3 del Contrato de Fideicomiso;.

("i) la mayoría de los Miembros Independientes podrán solicitar
(A) al Representante Común que convoque a una Asamblea de-

Tenedores y que incluyan en el orden del día los puntos que



.....,-

6.1(d) del Contrato de Fideicomiso;

(viii) cliscutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitución del
Auditor Externo;

(i") discutir y, en su casó, calificar la independencia de los
Asesores Independientes, cuando el Comité Técnico instruya al
Fiduciario la contratación de los mismos; y

(x) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto
sometido a consideración clel Comité Técnico por el Administraclor
o por cualquier otra Persona'facultada para realizarlo en términos
del Contrato de Fideicomiso.

Vigencia del Fideicomiso:

Terminación:

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrá las facultades
establecidas en el artículo 7, fracción IX, inciso (a), numeral 4 de la
Circular Única, de conformidad con los términos del Contrato cle

Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en
los incisos (i) a (ix) anteriores, no podrán ser delegadas.

La vigencia del Fideicomiso comenzará en lá fecha del Contrato cle

Fideicomiso, y salvo que el Ficleicomiso se dé por terrninado
anticipadamente de conformidad con la Sección 18.1 el Contrato de
Fideicomiso continuará vigente hasta que todas las Inversiones
realizadas por el Fideicomiso hayan sido íntegramente vendiclas, o
de cualquier forma íntegramente desinvertidas; en el entendido,
además, que el Fideicomiso continuará existiendo hasta su
terminación conforme a Ia CIáusula XVIII siguiente; en el entendido,
que la vigencia del Contrato de FideicomisJ, en "i"gtln.*o po.l"í
exceder eI plazo cle vigencia establecido en la fracción Itl ¿el artículo
394de la LGTOC.

La Asamblea de Tenedores podrá aprobar la terminación del
Fideicomiso, siempre que las siguientes condiciones hayan sido
satisfechas: (a) todas las Inversiones hayan sido vendidas, ,

desinvertidas o liquidadas en su totalidad; (b) todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con'el
Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; y (c) que no queden
más obligaciones pendientes del 

-Fideicomiso -de 
cualquier

naturaleza, incluyenclo obligaciones contingentes, según Io
determine el Administrador a su entera discreción; (en el entendido,
que, si el Administrador fue removido o hubiere renunciado de



Confidencialidad:

conformidad con los términos del contrato de Aclministr.ación, el
Fiduciario no podrá terminar el Fideicomiso hasta que toclos los
montos adeudados al Adminisfrador removido o que hubiere
renunciado, de conformidad con el Contrato de Actministración,
hayan sido pagados en su totalidad); en el entendido. que en el caso
de que dicha terminación anticipada del Fideicomiso sea aprobacra
de conformidad con la Cláusula XVIII del Contrato de Ficreicomiso,
los montos remanentes en las Cuentas del Fideicomiso serán
distribuidos a los Tenedores y al Administraclor o alguna cle sus
Afiliadas (según lo determine el Administrador) de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso previo a la
terminación del Fideicomiso.

El Fiduciario y el Representante Común por medio del Contrato de
Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la
adquisición de los Cerüficados se considerará que conviene, y
cualquier miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptación
de su encargo se considerará que conviene, en mantener confidencial
y no revelar cualquier información relacionada con el Ficleicomiso,
cualquier vehículo de Inversión o cualquier Afiliada de cualquier
vehículo de Inversióry cualquier persona morar respecto cle la cual
se esté considerando o se haya considerado realizar una Inversión o
respecto de cualquier Afiliada de dichas personas morales, y en
dicho acto se obligaron por las mismas obligaciones cle
confidencialidad que los demás socios con responsabilictacl limitada
o inversionistas en el vehículo de inversión correspondiente en que
invierta el Fideicomiso; en el entendido, que dichas obrigaciones cle
confidencialidad deberán permanecer vigentes durante un perioclo
de 2 años contado a partir de la terminación del Contrato cre
Fideicomiso; y en el entenclido, además. que dichas personas pocrrán
revelar cualquier tipo de información que (i) se haya puesto a
disposición del público en general, salvo en virtucl del
incumplimiento de Ia Cláusula XIX del Contrato de Fideicomiso, (ii)
sea requerida para ser incluida en cualquier reporte, cleclaración o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental, (ii| pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relación con algún litigio, (iv)
sea necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus
obligaciones conforme a los Documentos de la Emisión, (v) se
proporcione a los empleados y asesores profesionales de dichas
Personas, siempre y cuando dichas personas sean advertidas
respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en el
Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser requerida en relación con
una auditoria realizada por cualquier Autoridad Gubernamental. A
partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso, Walton y / o el
Administrador y/o el Fiduciario podrán celebrar convenios de
confidencialidad con cada uno de los Tenedores, los miembros del
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Derecho Aplicable y
]urisdicción:

Comité Técnico, el Valuador Independiente, el Contador del'
Fideicomiso, el Auditor Externo, cualquier asesor externo
contratado para asesorar al Representante Común y con cualquier
proveedor de bienes o servicios que contengan obligaciones de
confidencialidad de conformidad con lo establecido en la Sección
19.3 del Contrato de Fideicomiso, o cualesquiera otros convenios cle
confidencialidad.

Los Tenedores podrán solicitar al Representante Común o al
Fiduciario, tener acceso de forma gtutuitu a aquella información
confidencial del Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con
las inversiones que pretenda realizar el Fideicomiso y que el
Administrador no esfuviere obligado a revelar de conformidad con
los Documentos de la Emisión o la Ley Aplicable, en el entendido,
que el Tenedor que solicite la información a que se refiere este inciso
deberá acreditar su calidad de Tenedor entregando las constancias
que para tales efectos expida el Indeval y el listado de titulares que
para tal efecto emita el intermediario financiero correspondiente. Sin
perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha información la
deberá mantener con el carácter de confidencial, de conformidad con
lo dispuesto en el inciso (a) anterior.

Para todo lo relativo a la interpretación y cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso, en el Contrato de Fideicomiso las partes se
sometieron, de manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables
de México, y alajurisdicción de los tribunales competentes de la
Ciudad de México, por Io que renuncian, de manera expresa e
irrevocable, a cualquier otra jurisdicción que pudiere
corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o
por cualquier otra raz6n.

No será necesario un número mínimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del listado de
los Certificados Bursátiles en Ia Bolsa.

La distribución de las ganancias o pérclidas se hará proporcionalmente al monto de las aportaciones y
no podrá excluirse a uno o más Tenedores en la participación individual que le corresponda de las
ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y
cuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma a las Llamadas de Capital.

El presente Título consta de 65 páginas (incluyendo hojas de firma) y se expicie para su clepósito en
administración en S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V., justificando así la
posesión de los Certificados Bursáüles por dicha institución y larealización de todas las actividades para
tal efecto por parte de Indeval para tal efecto en carácter cle institución para el clepósito de valorei, en
términos de lo dispuesto en Ia LMV
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Anexo B 
Opinión legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el artículo 87, 

fracción II de la Ley del Mercado de Valores 



C R E E L  .  M  X   T O R R E   V I R R E Y E S   

P E D R E G A L   2 4 ,   P I S O  2 4 

C O L.   M O L I N O   D E L  R E Y 
C I U D A D   D E   M É X I C O,   M É X I C O   1 1 0 4 0 

+ 5 2  (5 5)  4 7 4 8  0 6 0 0 

 

C O R P O R A T I V O  E Q U U S 

R I C A R D O  M A R G A I N  Z O Z A Y A  3 3 5 ,  T O R R E  2,  P I S O  2 2 
C O L .  V A L L E   D E L   C A M P E S T R E 

S A N  P E D R O   G A R Z A   G A R C I A ,  N . L . ,  M É X I C O  6 6 2 6 5 

+ 5 2  (8 1)  8 3 6 3  4 2 2 1 

 

 

 
Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663 

e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx  

  
 

25 de mayo de 2023 
 
 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
Vicepresidencia de Supervisión Bursátil 
Dirección General de Emisoras 
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7 
Colonia Guadalupe Inn 
01020, Ciudad de México 
 
Señoras y Señores:  
 
 Hago referencia a la solicitud de actualización de la inscripción en el Registro 
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de 
inversión Serie A, con clave de pizarra “WACERPI 21D” (los “Certificados Bursátiles”), 
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital a los que hace referencia el artículo 7 
fracción IX de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores 
y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Única”) emitidos con motivo 
de la tercera emisión adicional derivada de la tercera llamada de capital correspondiente a 
los Certificados Bursátiles, por un monto de hasta USD$5,600,000.00 (cinco millones 
seiscientos mil Dólares 00/100); por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el 
“Emisor”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable número 

http://www.creel.mx
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CIB/3791 de fecha 8 de noviembre de 2021 (según el mismo fue modificado y reexpresado 
mediante la celebración de cierto Primer Convenio Modificatorio y de Reexpresión, de 
fecha 17 de diciembre de 2021, celebrado entre Walton Street Mexico CERPI Managers, S. 
de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador (el “Administrador”), el Emisor, 
como fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los tenedores, y según el mismo sea modificado,  el “Contrato de 
Fideicomiso”). Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos de otra forma 
en la presente opinión legal tendrán los significados que a los mismos se les asigna en el 
Contrato de Fideicomiso. 
 
 He actuado como asesor legal externo del Emisor en relación con la actualización 
de la inscripción en el RNV de los Certificados Bursátiles y, en tal carácter, he revisado 
exclusivamente la documentación e información proporcionada por el Emisor que se 
señala más adelante con el fin de rendir una opinión al respecto para los efectos previstos 
en el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores así como la fracción II del 
artículo 14 de la Circular Única. En consecuencia, el alcance de esta opinión se limita 
exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que más adelante 
me refiero.  
 
 Para efectos de la presente opinión, he revisado únicamente los siguientes 
documentos: 
 

A. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 1 
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor así como los 
poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representación 
del Emisor, la solicitud de actualización de inscripción (la “Solicitud”) en el RNV ante la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”), así como el Título (según dicho 
término se define más adelante).  

 
B. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 2 

en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Común, 
así como los poderes otorgados a sus apoderados para suscribir en nombre y 
representación del Representante Común, el Título. 

 
C. Copia certificada de la escritura pública que se describe en el Anexo 3 en la 

que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, así como los 
poderes otorgados por el Administrador a sus apoderados para suscribir en su nombre y 
representación las Instrucciones (según dicho término se define más adelante). 
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D. El proyecto de Título que amparará los Certificados Bursátiles (el “Título”) 
que sustituirá al título originalmente suscrito por el Emisor y el Representante Común, 
mismo que se adjunta a la presente como Anexo 4.  

 
E. El Contrato de Fideicomiso. 
 
F. La instrucción de fecha 17 de mayo de 2023 mediante la cual el 

Administrador instruye al Fiduciario para que lleve a cabo la tercera llamada de capital (la 
“Instrucción”) y la instrucción de fecha 17 de mayo de 2023 en la que se modificó la Fecha 
de Ex- Derecho, Fecha de Registro y Fecha Límite de Suscripción mediante la cual el 
Administrador instruye al Fiduciario para que lleve a cabo la tercera llamada de capital (el 
“Alcance a la Instrucción” y conjuntamente con la Instrucción, las “Instrucciones”). 
 

Me refiero a los documentos que se describen en los incisos A. a F. anteriores como 
los “Documentos de la Opinión”. 
 
 En preparación de la presente opinión he solicitado al Emisor, al Representante 
Común y al Administrador que me proporcionen sus estatutos sociales y poderes vigentes, 
y los documentos que recibí de su parte son las escrituras públicas que se describen en el 
Anexo 1, Anexo 2 y Anexo 3, respectivamente. Derivado de lo anterior, he asumido que (i) 
los documentos que me fueron entregados como copias certificadas son copias fieles de su 
original; (ii) a la fecha de la presente opinión, el Emisor, el Representante Común y el 
Administrador no han modificado los estatutos sociales que se describen en las escrituras 
públicas descritas en el Anexo 1, el Anexo 2 y el Anexo 3, ni han revocado, limitado o 
modificado en forma alguna los poderes que se describen en dichas escrituras públicas; y 
(iii) las declaraciones y cualquier otra cuestión de hecho contenida en los Documentos de 
la Opinión son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia.  
 
 Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aquí se describen, con base 
exclusivamente en mi revisión de los Documentos de la Opinión, soy de la opinión que: 

 
1. El Emisor es una sociedad anónima legalmente constituida y existente 

conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de Instituciones de Crédito. 
  

2. El Representante Común es una sociedad anónima de capital variable 
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y 
la Ley del Mercado de Valores. 
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3. El Administrador es una sociedad de responsabilidad limitada de capital 
variable legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades 
Mercantiles.  
 

4. El Contrato de Fideicomiso, es un contrato válido y exigible de conformidad 
con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de conformidad 
con las disposiciones legales aplicables. 

 
5. El proyecto de Título, una vez que sea suscrito por los representantes legales 

del Emisor y el Representante Común, habrá sido válidamente emitido por el Emisor y 
será exigible exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de 
conformidad con las disposiciones legales aplicables. 

 
6. Las Instrucciones para que el Emisor lleve a cabo la tercera llamada de 

capital, han sido válidamente suscritas por el Administrador conforme al Contrato de 
Fideicomiso y son exigibles de conformidad con sus términos. 

 
7. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 

Anexo 1, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir, de manera mancomunada, la Solicitud y el Título en nombre del 
Emisor. 

 
8. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 

Anexo 2, las personas descritas en dicho anexo, cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir, de forma individual, el Título en nombre del Representante 
Común. 

 
9. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 

Anexo 3, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir, de manera mancomunada, las Instrucciones en nombre del 
Administrador. 
 
 Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes 
comentarios y calificaciones: 

 
I. De conformidad con la legislación mexicana, el cumplimiento de contratos y 

obligaciones podrá estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensión de pagos, 
insolvencia, disolución, liquidación, o por disposiciones de carácter fiscal o laboral, y 
demás disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o 
fraude de acreedores, así como por disposiciones de orden público. 
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II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en 

México de conformidad con la legislación aplicable, las demandas laborales, demandas de 
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores 
preferentes hasta el monto de su respectiva garantía, costos de litigios, honorarios y gastos 
del conciliador, síndico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el 
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para 
el Retiro tendrán prioridad y prelación sobre las reclamaciones de cualquier acreedor. 

 
III. La presente opinión se emite única y exclusivamente con base en las leyes de 

México en vigor en la fecha de la misma. 
 
 Esta opinión se emite a esa Comisión exclusivamente para los efectos previstos en 
el artículo 87 fracción II, de la Ley del Mercado de Valores, así como el artículo 14, fracción 
II de la Circular Única. 
 
 Esta opinión se emite únicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en 
este acto me deslindo de cualquier obligación o responsabilidad de actualizar o modificar 
la opinión o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, incluyendo 
sin limitación alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que tengan 
verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinión. 
 

Atentamente, 
 

 
Licenciado en Derecho responsable 
de la presente opinión legal 
con Cédula Profesional No. 3949979 
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Anexo 1 
Escrituras del Emisor 

 
I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública 57,840 de fecha 6 de 

febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, titular 
de la Notaría Pública número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se 
encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del Comercio de la 
Ciudad de México bajo el folio mercantil 384235, de fecha 25 de julio de 2008, en la 
que consta el acta constitutiva del Emisor. 

 
II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública 115,472, de fecha 21 de 

noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, 
titular de la Notaría Pública número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer 
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del 
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 384235, de fecha 16 de 
enero de 2015, en la que constan los estatutos sociales vigentes del Emisor. 
 

III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública número 180,222, de fecha 23 de 
mayo de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular 
de la Notaría Pública No. 121 de Ciudad de México, cuyo primer testimonio se 
encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la 
Ciudad de México, bajo el folio mercantil número 384235-1, de fecha 2 de agosto de 
2022, en donde constan las facultades de Ricardo Antonio Rangel Fernández 
Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Mónica Jiménez 
Labora Sarabia, Patricia Flores Milchorena, Norma Serrano Ruiz y Gerardo Andrés 
Sainz Gonzalez, como delegados fiduciarios firma “A”; y Gerardo Ibarrola 
Samaniego, Alberto Méndez Davidson, Itzel Crisóstomo Guzmán, Rodolfo Isaías 
Osuna Escobedo, Javier Cortés Hernández y Andrea Escajadillo del Castillo, como 
delegados fiduciarios firma “B” de la Emisora, facultades que deberán ser ejercidas 
de forma mancomunada  mediante la firma de dos delegados fiduciarios firma “A” 
o una firma “A” y una firma “B”, incluyendo, entre otros, poderes para actos de 
administración y para suscribir títulos de crédito. 
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C R E E L  .  M  X   T O R R E   V I R R E Y E S   
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C I U D A D   D E   M É X I C O,   M É X I C O   1 1 0 4 0 
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R I C A R D O  M A R G A I N  Z O Z A Y A  3 3 5 ,  T O R R E  2,  P I S O  2 2 
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Anexo 2 
Escrituras del Representante Común 

 
 

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 5,940, de 
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo 
Domínguez Martínez, Notario Público número 140 de la Ciudad de México, cuyo 
primer testimonio quedó inscrito en el Registro Público de Comercio de la Ciudad 
de México con el folio mercantil número 686, de fecha 27 de febrero de 1979, donde 
consta el acta constitutiva del Representante Común. 
 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 37,716, de fecha 
9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, 
Notario Público número 83 de la Ciudad de México, en la que constan los estatutos 
sociales del Representante Común, la cual quedó inscrita en el Registro Público de 
la Propiedad y del Comercio, bajo el folio mercantil número 686*, de fecha 16 de 
enero de 2015. 

 
III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública 42,858, de fecha 1 de agosto de 

2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Muñoz Pinchetti, notario público 
número 71 de la Ciudad de México, actuando como suplente del licenciado Alberto 
T. Sánchez Colín, notario público 83 de la Ciudad de México, en donde constan las 
facultades de, entre otros, José Luis Urrea Sauceda, Claudia Beatriz Zermeño 
Inclán, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodríguez Moreno, Alejandra Tapia 
Jiménez y José Daniel Hernández Torres, para actuar de manera individual como 
apoderados del Representante Común, incluyendo poderes para actos de 
administración y para suscribir títulos de crédito, encuentra inscrito en el Registro 
Público de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio 
mercantil número 686, con fecha 7 de agosto de 2018. 
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Anexo 3 
Poderes del Administrador  

 

I. Escritura Constitutiva y Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública 

número 235,044, de fecha 18 de marzo de 2021, otorgada ante la fe del licenciado Cecilio 

González Márquez, notario número 151 de la Ciudad de México, cuyo primer 

testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio 

de Ciudad de México bajo el folio mercantil electrónico número N-2021032423, de fecha 

14 de mayo de 2021, en la que consta el acta constitutiva y estatutos vigentes del 

Administrador. 

II. Poderes. Copia certificada de la escritura pública número 235,044, de fecha 18 de marzo 

de 2021, otorgada ante la fe del licenciado Cecilio González Márquez, notario número 

151 de la Ciudad de México, en donde constan las facultades de los  señores Federico 

Martín del Campo Flores y Diego Gutiérrez Aguayo como apoderados “A”; y Mariano 

Fernando Arzate Rodríguez, Yosef Wiznitzer Eilemberg, Mauricio Eduardo 

Deschamps González y Eduardo Güémez Sarre como apoderados “B”, los cuales 

cuentan con poderes y facultades suficientes para suscribir de forma mancomunada, 

mediante la firma de dos apoderados “A” o un apoderado “A” y un apoderado 

“B”, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Público de la 

Propiedad y de Comercio de Ciudad de México bajo el folio mercantil electrónico 

número N-2021032423, de fecha 14 de mayo de 2021, incluyendo, entre otros, poderes 

para actos de administración. 
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Anexo 4 
Proyecto de Título  
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Anexo C 
Instrucción del Administrador y Alcance a la Instrucción del Administrador a través de las cuales se 

instruyó al Fiduciario para llevar a cabo la Tercera Llamada de Capital 
  



 

 1 

 Ciudad de México a 17 de mayo de 2023 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 

Cordillera de los Andes 265, piso 2,  

Col. Lomas de Chapultepec,  

11000, México, Ciudad de México 

Atención: Delegado Fiduciario CIB/3791 

 

  Re: Fideicomiso CIB/3791. 

Estimados señores, 
 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3791 de fecha 8 de 
noviembre de 2021 (según el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo) (el 
“Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Walton Street Mexico CERPI Managers, S. de 
R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador (el “Administrador”), CIBanco, S.A., 
Institución de Banca Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. 
de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los Tenedores. Los 
términos utilizados con mayúscula inicial en la presente instrucción y que no estuvieren 
expresamente definidos en la misma, tendrán el significado que a los mismos se les atribuye 
en el Contrato de Fideicomiso. 

 
Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la Sección 7.1(a) del Contrato de 
Fideicomiso, se instruye al Fiduciario, para que lleve a cabo una tercera Llamada de Capital 
de los certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, Serie A, sujetos al 
mecanismo de llamadas de capital e identificados con clave de pizarra WACERPI 21D, en 
los siguientes términos:  
 

CERTIFICADOS SERIE A1 

FECHA DE EMISIÓN ADICIONAL: 1 de junio de 2023.  
Número de Llamada de Capital: Tercera. 

Clave de Pizarra de los Certificados Serie A: WACERPI 21D 

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 18 de mayo de 2023.  

Fecha Ex-Derecho: 29 de mayo de 2023.  

Fecha de Registro: 30 de mayo de 2023.  

Fecha Límite de Suscripción: 31 de mayo de 2023.  

Fecha de Liquidación de los Certificados Serie A: 1 de junio de 2023. 

Compromiso correspondiente a cada Certificado 
Serie A en circulación previo a la tercera Emisión 
Adicional: 

1.0135861265399 por Certificado 

Precio de suscripción de los Certificados Serie A 
de la tercera Emisión Adicional: 

El precio de suscripción de los 
Certificados Serie A es de 

 
1 El tipo de cambio del que será utilizado las cantidades expresadas en Dólares de la tercera Llamada de Capital, para efectos 
informativos será aquel publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federación en la Fecha Límite de 
Suscripción. 



 

 2 

USD$12.50 por Certificado Serie 
A. 

Número de Certificados Serie A Adicionales 
correspondientes a la tercera Emisión Adicional: 

Hasta 448,000 Certificados Serie 
A. 
 

Monto de la tercera Emisión Adicional de los 
Certificados Serie A: 

Hasta USD$5,600,000.00. 
 

Total de Certificados Serie A emitidos 
(considerando la Emisión Inicial, la primera 
Emisión Adicional, la segunda Emisión 
Adicional y la Tercera Emisión Adicional de los 
Certificados Serie A): 

Hasta 889,995 Certificados Serie 
A.  
 
 

Monto total emitido (considerando la Emisión 
Inicial, la primera Emisión Adicional, la segunda 
Emisión Adicional y la Tercera Emisión 
Adicional de los Certificados Serie A): 

Hasta USD$28,699,825.00. 
 
 
  

Gastos de Emisión Adicional estimados 
relacionados con la tercera Emisión Adicional de 
los Certificados Serie A:  

USD$7,000.00 

Destino de los recursos de la tercera Emisión 
Adicional de los Certificados Serie A: 

Fondo de compromisos de 
inversión en el Vehículo 
Extranjero Walton, el Vehículo de 
Inversión Walton de acuerdo a lo 
aprobado por la Asamblea de 
Tenedores el 21 de febrero de 
2022, así como Gastos del 
Fideicomiso y Pagos del 
Fideicomiso, incluyendo sin 
limitación, gastos, comisiones y 
costos de abogados externos, 
contadores y auditores 
(incluyendo gastos del Auditor 
Externo), proveeduría de precios, 
expertos valuadores, consultores, 
administradores, custodios, 
depositarios, fiduciarios y otros 
servicios similares prestados por 
externos, relacionados con el 
Fideicomiso. 

 
 
Asimismo, de conformidad con la Cláusula 7.1 inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, el 
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet, y en STIV-2 el Aviso 
de Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo “A”, el día 18 de mayo de 2023 y 
posteriormente cada 2 (dos) Días Hábiles a partir de su primera publicación hasta la Fecha 
Límite de Suscripción, es decir, el 30 de mayo de 2023.  

 



 

 3 

Adicionalmente, en términos de lo dispuesto en la Sección 2.4 (n) del Contrato de 
Fideicomiso, se instruye al Fiduciario para que realice la siguiente transferencia con cargo 
al Patrimonio del Fideicomiso: 

 
Honorarios Estudio y Trámite. A la Comisión Nacional Bancaria y de Valores por concepto 
de pago de derechos de estudio y trámite la cantidad de $28,738.00 Pesos a través del 
Sistema para la Consulta de Pagos y Adeudos de Derechos por Internet (SCPADI).  

 
En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de 
la presente instrucción, en virtud de que actuará de conformidad con los Fines del 
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto. 

 
 [El resto de la página se deja intencionalmente en blanco] 





 

 

 Ciudad de México a 17 de mayo de 2023 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 

Cordillera de los Andes 265, piso 2,  

Col. Lomas de Chapultepec,  

11000, México, Ciudad de México 

Atención: Delegado Fiduciario CIB/3791 

 

  Re: Fideicomiso CIB/3791. 

Estimados señores, 
 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3791 de fecha 8 de 
noviembre de 2021 (según el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en tiempo) (el 
“Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Walton Street Mexico CERPI Managers, S. de 
R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador (el “Administrador”), CIBanco, S.A., 
Institución de Banca Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. 
de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los Tenedores. Los 
términos utilizados con mayúscula inicial en la presente instrucción y que no estuvieren 
expresamente definidos en la misma, tendrán el significado que a los mismos se les atribuye 
en el Contrato de Fideicomiso. 

 
Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la Sección 7.1(a) del Contrato de 
Fideicomiso, se instruye al Fiduciario, para que lleve a cabo una tercera Llamada de Capital 
de los certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, Serie A, sujetos al 
mecanismo de llamadas de capital e identificados con clave de pizarra WACERPI 21D, en 
los siguientes términos:  
 

CERTIFICADOS SERIE A1 

FECHA DE EMISIÓN ADICIONAL: 1 de junio de 2023.  
Número de Llamada de Capital: Tercera. 

Clave de Pizarra de los Certificados Serie A: WACERPI 21D 

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 18 de mayo de 2023.  

Fecha Ex-Derecho: 26 de mayo de 2023.  

Fecha de Registro: 29 de mayo de 2023.  

Fecha Límite de Suscripción: 30 de mayo de 2023.  

Fecha de Liquidación de los Certificados Serie A: 1 de junio de 2023. 

Compromiso correspondiente a cada Certificado 
Serie A en circulación previo a la tercera Emisión 
Adicional: 

1.0135861265399 por Certificado 

Precio de suscripción de los Certificados Serie A 
de la tercera Emisión Adicional: 

El precio de suscripción de los 
Certificados Serie A es de 

 
1 El tipo de cambio del que será utilizado las cantidades expresadas en Dólares de la tercera Llamada de Capital, para efectos 
informativos será aquel publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federación en la Fecha Límite de 
Suscripción. 



 

 

USD$12.50 por Certificado Serie 
A. 

Número de Certificados Serie A Adicionales 
correspondientes a la tercera Emisión Adicional: 

Hasta 448,000 Certificados Serie 
A. 
 

Monto de la tercera Emisión Adicional de los 
Certificados Serie A: 

Hasta USD$5,600,000.00. 
 

Total de Certificados Serie A emitidos 
(considerando la Emisión Inicial, la primera 
Emisión Adicional, la segunda Emisión 
Adicional y la Tercera Emisión Adicional de los 
Certificados Serie A): 

Hasta 889,995 Certificados Serie 
A.  
 
 

Monto total emitido (considerando la Emisión 
Inicial, la primera Emisión Adicional, la segunda 
Emisión Adicional y la Tercera Emisión 
Adicional de los Certificados Serie A): 

Hasta USD$28,699,825.00. 
 
 
  

Gastos de Emisión Adicional estimados 
relacionados con la tercera Emisión Adicional de 
los Certificados Serie A:  

USD$7,000.00 

Destino de los recursos de la tercera Emisión 
Adicional de los Certificados Serie A: 

Fondo de compromisos de 
inversión en el Vehículo 
Extranjero Walton, el Vehículo de 
Inversión Walton de acuerdo a lo 
aprobado por la Asamblea de 
Tenedores el 21 de febrero de 
2022, así como Gastos del 
Fideicomiso y Pagos del 
Fideicomiso, incluyendo sin 
limitación, gastos, comisiones y 
costos de abogados externos, 
contadores y auditores 
(incluyendo gastos del Auditor 
Externo), proveeduría de precios, 
expertos valuadores, consultores, 
administradores, custodios, 
depositarios, fiduciarios y otros 
servicios similares prestados por 
externos, relacionados con el 
Fideicomiso. 

 
 
Asimismo, de conformidad con la Cláusula 7.1 inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, el 
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet, y en STIV-2 el Aviso 
de Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo “A”, el día 18 de mayo de 2023 y 
posteriormente cada 2 (dos) Días Hábiles a partir de su primera publicación hasta la Fecha 
Límite de Suscripción, es decir, el 30 de mayo de 2023.  

 



 

 

Adicionalmente, en términos de lo dispuesto en la Sección 2.4 (n) del Contrato de 
Fideicomiso, se instruye al Fiduciario para que realice la siguiente transferencia con cargo 
al Patrimonio del Fideicomiso: 

 
Honorarios Estudio y Trámite. A la Comisión Nacional Bancaria y de Valores por concepto 
de pago de derechos de estudio y trámite la cantidad de $28,738.00 Pesos a través del 
Sistema para la Consulta de Pagos y Adeudos de Derechos por Internet (SCPADI).  

 
En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de 
la presente instrucción, en virtud de que actuará de conformidad con los Fines del 
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto. 

 
 [El resto de la página se deja intencionalmente en blanco] 
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Anexo D 
Carta de Independencia 

  



C R E E L  .  M  X   T O R R E   V I R R E Y E S   

P E D R E G A L   2 4 ,   P I S O  2 4 

C O L.   M O L I N O   D E L  R E Y 
C I U D A D   D E   M É X I C O,   M É X I C O   1 1 0 4 0 

+ 5 2  (5 5)  4 7 4 8  0 6 0 0 

 

C O R P O R A T I V O  E Q U U S 

R I C A R D O  M A R G A I N  Z O Z A Y A  3 3 5 ,  T O R R E  2,  P I S O  2 2 
C O L .  V A L L E   D E L   C A M P E S T R E 

S A N  P E D R O   G A R Z A   G A R C I A ,  N . L . ,  M É X I C O  6 6 2 6 5 

+ 5 2  (8 1)  8 3 6 3  4 2 2 1 

 

 
 

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663 
e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx  

   

25 de mayo de 2023 
 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 
Cordillera de los Andes 265, Piso 2, 
Col. Lomas de Chapultepec 
11000, México, Ciudad de México 
en su carácter de fiduciario del Contrato de  
Fideicomiso Irrevocable número CIB/3791 
 
Señoras y Señores:  
 
 El suscrito, quien rinde la opinión legal independiente a la que se refiere el 
artículo 87, fracción II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinión Legal”), respecto 
de la actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los 
certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión Serie A, con clave de 
pizarra “WACERPI 21D” (los “Certificados Bursátiles”), emitidos bajo el mecanismo 
de llamadas de capital a los que hace referencia el artículo 7 fracción IX de las 
Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros 
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Única”) emitidos con motivo de la 
tercera emisión adicional derivada de la tercera llamada de capital correspondiente a 
los Certificados Bursátiles, por un monto de hasta USD$5,600,000.00 (cinco millones 
seiscientos mil Dólares 00/100); por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el 
“Emisor”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable número 
CIB/3791 de fecha 8 de noviembre de 2021 (según el mismo fue modificado y 
reexpresado mediante la celebración de cierto Primer Convenio Modificatorio y de 
Reexpresión, de fecha 17 de diciembre de 2021, celebrado entre Walton Street Mexico 
CERPI Managers, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador (el 
“Administrador”), el Emisor, como fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 

http://www.creel.mx
mailto:rodrigo.castelazo@creel.mx


 

 

Monex Grupo Financiero, como representante común de los tenedores, y según el 
mismo sea modificado,  el “Contrato de Fideicomiso”); y atento a lo dispuesto en el 
artículo 87, párrafo tercero, de la Circular Única emitida por la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores (la “Comisión”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que:  
 

(i) otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisión cualquier 
información que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia 
respecto del Emisor, del Administrador y del Fideicomitente; 
 

(ii) me obligo a conservar físicamente o a través de medios 
electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco) años, en mis 
oficinas, toda la documentación, información y demás elementos de 
juicio utilizados para elaborar la Opinión Legal y a proporcionarlos a la 
Comisión; y  

 
(iii) otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinión 

Legal dentro del aviso con fines informativos correspondiente a los 
Certificados Bursátiles, así como cualquier otra información legal cuya 
fuente provenga exclusivamente de la mencionada Opinión Legal; en el 
entendido, que previamente a su inclusión, dicha información sea 
verificada por quien suscribe. 

 
 

Atentamente, 
 

 
Licenciado en Derecho responsable 
de la presente opinión legal 
con Cédula Profesional No. 3949979 

 
 

Sin Anexos 
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Anexo E  

Asamblea de Tenedores 

 

 

 



 
 

 

 

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN MI CARÁCTER DE 

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA DE  TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES 

FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA 

“WACERPI 21D”, CELEBRADA EL 21 DE FEBRERO DE 2022 (LA “ASAMBLEA”), MISMOS QUE 

FUERON EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, EN SU 

CARÁCTER DE EMISOR, AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR QUE SE ACOMPAÑA A LA 

PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE LEVANTÓ CON MOTIVO DE LA REFERIDA 

ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA DE 12 (DOCE) HOJAS TAMAÑO CARTA CON TEXTO EN EL 

ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO. LOS ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN 

PARTE INTEGRANTE DEL ACTA Y QUE DE IGUAL MANERA SE ACOMPAÑA, SE DETALLA A 

CONTINUACIÓN: 

ANEXO “I” – LISTA DE ASISTENCIA. 
 
1 (UNA) HOJA TAMAÑO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO. 
 
LA PRESENTE AUTENTIFICACIÓN SE EXPIDE DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL 

ARTÍCULO 34, NUMERAL III, INCISO B) DE LAS DISPOSICIONES DE CARÁCTER GENERAL 

APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE 

VALORES. 

CIUDAD DE MÉXICO, A 28 DE FEBRERO DE 2022 

 

. 
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ACTA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE 
PROYECTOS DE INVERSIÓN, SERIE A, , IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “WACERPI 
21D”, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL POR CIBANCO, S.A., 
INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, EN SU CARÁCTER DE FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE 
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NÚMERO CIB/3791”, EN DONDE WALTON 
STREET MEXICO CERPI MANAGERS, S. DE R.L. DE C.V. ACTÚA COMO FIDEICOMITENTE Y 
ADMINISTRADOR, CELEBRADA EL 21 DE FEBRERO DE 2022. 
____________________________________________________________________________________ 
En la Ciudad de México, siendo las 10:30 horas del día 21 de febrero de 2022, en el domicilio ubicado en 
av. Paseo de la Reforma núm. 284, piso 9, colonia Juárez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, mismo que 
corresponde a las oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien actúa 
como representante común (el “Representante Común”) de los tenedores (los “Tenedores”) de los 
certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de 
capital, identificados con clave de pizarra “WACERPI 21D” (los “Certificados Bursátiles”), emitidos por 
CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de fiduciario (el "Fiduciario") en el Contrato 
de fideicomiso irrevocable identificado con el número CIB/3791 de fecha del 8 de noviembre de 2021 
(según el mismo haya sido o sea modificado a esta fecha, el “Fideicomiso” o el “Contrato de 
Fideicomiso”), en donde Walton Street Mexico CERPI Managers, S. de R.L. de C.V.., actúa como 
fideicomitente y administrador (el “Administrador”), se reunieron las personas que se indican en la lista 
de asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta como Anexo I, con el objeto de 
celebrar una Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursátiles (la “Asamblea”), a la cual fueron 
previamente citados mediante primera convocatoria, misma que fue publicada el día 4 de febrero de 2022 
en el Sistema Electrónico de Comunicación con Emisoras de Valores (a cargo de la Bolsa Mexicana de 
Valores, S.A.B. de C.V.) denominado “Emisnet” y en el periódico “El Economista”, de conformidad con el 
artículo 68 de la Ley del Mercado de Valores y el artículo 218 de la Ley General de Títulos y Operaciones 
de Crédito, así como, con el título que ampara la emisión de dichos Certificados Bursátiles (el “Título”). 
Los términos utilizados con mayúscula inicial, distintos a nombres propios o vocablos de inicio de oración, 
que no sean definidos en la presente acta tendrán el significado que a los mismos se les atribuye en el 
Contrato de Fideicomiso y/o en el Título. 
 
Presidió la Asamblea el Representante Común de los Tenedores (el “Presidente”), representado por el 
licenciado José Daniel Hernández Torres y, por designación del Presidente, actuó como secretario de la 
misma el licenciado José Roberto Flores Coutiño (el “Secretario”), quien se encontraba presente como 
invitado del Representante Común, se contó asimismo, con la participación vía teleconferencia de los 
señores Yosef Wiznitzer Eilemberg, Mauricio Eduardo Deschamps González, Juan Carlos García 
Santacruz, Rosario Hernández Rodríguez y Mauricio Álvaro Farfán García, por parte del Administrador, 
del licenciado Andrés Barroso Torres del despacho de abogados Creel, García-Cuellar, Aiza y Enríquez, 
S.C., como invitado y asesor legal del Administrador, del señor Victor Hugo Alarcon, como invitado del 
Tenedor presente  y del licenciado Javier Cortés Hernandez por parte del Fiduciario. Asimismo, se contó 
con la presencia del licenciado Ricardo Ramírez Gutiérrez como invitado del Representante Común. 
 
El Presidente designó como escrutadores a los licenciados José Roberto Flores Coutiño y Ricardo Ramírez 
Gutiérrez, quienes después de aceptar su cargo y de examinar las constancias entregadas por los 
asistentes y demás documentos exhibidos por los mismos para acreditar su personalidad y derecho de 
asistencia a la Asamblea, hicieron constar que se encontraban debidamente representados 112,000 
(ciento doce mil) Certificados Bursátiles con derecho a voto, de un total de 112,000 (ciento doce mil) 
Certificados Bursátiles que se encuentran actualmente en circulación, es decir, el 100.00% (cien por 
ciento) de los referidos Certificados Bursátiles con derecho a voto. 
 
Acto seguido, el Presidente manifestó que de la lista de asistencia y de la certificación de los escrutadores, 
se desprende la existencia del quórum necesario para la instalación y celebración de la Asamblea, de 
conformidad con lo previsto en el Fideicomiso y en el Título.  
 
En virtud de lo anterior, el Presidente declaró legalmente instalada la Asamblea y, en consecuencia, válidos 
los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo todos los presentes.  
 
A solicitud del Presidente, el Secretario procedió a dar lectura al orden del día de la Asamblea incluido en 
la publicación de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice: 
 

ORDEN DEL DÍA 
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I. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para que el Fideicomiso lleve a cabo 
una Inversión, directa o indirectamente en un Vehículo de Inversión Walton, de acuerdo 
con lo establecido en la Clausula 4.1 (b) (ii) y demás aplicables del Contrato de 
Fideicomiso, en los términos que serán presentados a la Asamblea por el 
Administrador. Acciones y resoluciones al respecto.  

II. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para que el Fideicomiso lleve a cabo 
una Inversión, directa o indirectamente en un Vehículo de Inversión Walton extranjero 
de acuerdo con lo establecido en la Clausula 4.1 (b) (iv) y demás aplicables del Contrato 
de Fideicomiso, en los términos que serán presentados a la Asamblea por el 
Administrador. Acciones y resoluciones al respecto. Propuesta, discusión y, en su 
caso, aprobación del cálculo del promedio ponderado de la comisión de administración 
con respecto a las Inversiones que, en su caso, sean aprobadas en el desahogo de los 
puntos 1 y 2 del orden del día, de acuerdo con la Cláusula 6.1, (c), numeral (i) del 
Contrato de Fideicomiso. 

III. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para que el Fiduciario del Fideicomiso 
lleve a cabo la contratación del Auditor Externo. Acciones y Resoluciones al respecto. 

 
IV. Designación de los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso y sus respectivos 

suplentes por parte de los Tenedores, de conformidad con los términos establecidos en 
la Cláusula 4.2.(b), y demás aplicables del Fideicomiso. 

 
V. Calificación y confirmación de la independencia de los miembros del Comité Técnico 

del Fideicomiso designados con el carácter de Miembros Independientes, que cumplan 
con los requisitos establecidos en el Fideicomiso para ser considerados como 
Miembros Independientes, de conformidad con los términos establecidos en la Cláusula 
4.2.(b) y demás aplicables del Fideicomiso. 

 
VI. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación de las políticas y los planes de 

compensación para los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso, según los 
mismos sean propuestos por el Administrador, de conformidad con los términos 
establecidos en la Cláusula 4.2.(g) y demás aplicables del Fideicomiso. 

 
VII. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación de la contratación por parte del 

Fideicomiso de pólizas de seguro para funcionarios y directores del Administrador, así 
como para cada uno de los miembros del Comité Técnico. 

 
VIII. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para llevar a cabo la contratación por 

parte del Fiduciario del Fideicomiso, así como para la calificación de la independencia 
de la firma que actuará inicialmente como Valuador Independiente, de conformidad con 
los términos establecidos en la Cláusula 14.1.(a) del Fideicomiso. 

 
IX. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación de la designación y contratación por 

parte del Fideicomiso de un Oficial de Cumplimiento para los fines descritos en el 
Contrato de Administración, incluyendo la determinación de las funciones específicas 
y el plazo dentro del cual dicho Oficial de Cumplimiento deberá cumplir con las mismas, 
en los términos que serán presentados a la Asamblea por el Administrador, lo anterior 
de conformidad con la Cláusula 4.1. (b), (xxiii) del Fideicomiso. 

 
X. Designación de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las 

resoluciones adoptadas por la Asamblea. 
 

Una vez aprobado lo anterior por unanimidad de los presentes, se procedió a desahogar el primer punto 
del orden del día. 
 

I. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para que el Fideicomiso lleve a cabo 
una Inversión, directa o indirectamente en un Vehículo de Inversión Walton, de acuerdo 
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con lo establecido en la Clausula 4.1 (b) (ii) y demás aplicables del Contrato de 
Fideicomiso, en los términos que serán presentados a la Asamblea por el 
Administrador. Acciones y resoluciones al respecto. 
 
 

En desahogo del primer punto del orden del día, el Presidente cedió la palabra al Administrador a efecto 
de que explicara su propuesta para llevar a cabo cierta Inversión en un Vehículo de Inversión Walton (el 
“Fideicomiso de Inversión Walton México” misma que fue enviada para aprobación de la Asamblea de 
Tenedores según se establece en el Contrato de Fideicomiso. Para tales efectos, se proyectó una 
presentación para seguimiento de los presentes (la “Presentación”); misma que fue circulada al Tenedor 
presente junto con la documentación relacionada con la potencial inversión, incluyendo cierto contrato de 
fideicomiso irrevocable que ampara la Inversión propuesta, el private placement memorándum y el contrato 
de administración de dicho fideicomiso, así como la propuesta del contrato de suscripción a ser firmada 
por el Fiduciario (o su Fideicomiso Intermedio, como se define más adelante) para suscribir una 
participación en el Fideicomiso de Inversión México y copia de la sección 2A y 2B del Formulario ADV de 
Walton Street Capital, L.L.C. (colectivamente, según se modifiquen periódicamente, los “Documentos del 
Fideicomiso de Inversión Mexico”), vía correo electrónico de forma previa a la Asamblea por el 
Administrador y el Representante Común y, por contener información confidencial, no se agrega como 
anexo a la presente acta, pero un ejemplar de dicha Presentación y demás información aquí referida queda 
a disposición de los Tenedores que así lo soliciten, en las oficinas del Representante Común. 
 
Adicionalmente, el Administrador presentó al Tenedor presente un diagrama de estructura de un 
fideicomiso subsidiario a través del cual el Fiduciario puede fondear su compromiso y podrá recibir las 
distribuciones relacionadas con el compromiso del Fideicomiso con el Fideicomiso de Inversión Walton 
Mexico (el “Fideicomiso Intermedio”), y un extracto de ciertas secciones del Contrato del Fideicomiso que 
son aplicables para realizar una inversión en un Vehículo de Inversión Walton por parte del Fideicomiso. 
El Fideicomiso Intermedio deberá cumplir con la política de Inversiones Permitidas incluidas en la Clausula 
10.2 del Contrato de Fideicomiso; y se incluye una copia de dicha cláusula en la Presentación. 
 
Siguiendo con el uso de la palabra, el Administrador propuso a la Asamblea que, en los términos 
establecidos en la cláusula 4.1(b) (iv) y la cláusula VI y demás secciones aplicables del Contrato de 
Fideicomiso el Fideicomiso adquiera un compromiso de inversión en el Fideicomiso de Inversión Walton 
Mexico por un monto igual a (i) 10% del Monto Máximo de la Emisión del Fideicomiso (lo cual es el 
equivalente a USD 5,600,000) menos (ii) (A) ciertos intereses por pagar por parte del Fideicomiso de 
conformidad con la Sección 3.2 (c) del Contrato de Fideicomiso del Fideicomiso de Inversión Walton 
Mexico y (B) el IVA por pagar por el Fideicomiso de conformidad con la Sección 3.2 (c) del Fideicomiso de 
Inversión Walton Mexico, y para referencia del Tenedor se incluye una copia de dicha Cláusula 3.2 (c) del 
contrato de Fideicomiso de Inversión Walton México en la presentación enviada al Tenedor y proyectada 
en la Asamblea. Asimismo, el Administrador solicitó la aprobación para que el Fiduciario cause que el 
Fideicomiso realice todos las acciones necesarias o convenientes para que el Fideicomiso se comprometa 
realizar la inversión en el Fideicomiso de Inversión Walton Mexico, incluyendo sin limitar, la firma del 
contrato de suscripción por parte del Fideicomiso (o el Fideicomiso Intermedio) suscribiendo al contrato 
del Fideicomiso de Inversión Walton Mexico como inversionista, el pago de cualquier monto que se 
requiera para la suscripción de un inversionista adicional de conformidad con los Documentos del 
Fideicomiso de Inversión Walton Mexico y la celebración del Fideicomiso Intermedio, en el momento en 
que los asesores legales de Fideicomiso determinen que el Fideicomiso Intermedio debe ser incluido en 
la estructura de inversión del Fideicomiso en el Fideicomiso de Inversión Walton Mexico, así como realizar 
llamadas de capital y otras solicitudes de pago, de conformidad con las instrucciones del Administrador, 
con el fin de cumplir con las obligaciones y compromisos como parte de la suscripción por parte de 
Fideicomiso (o el Fideicomiso Intermedio) al Fideicomiso de Inversión Walton Mexico.  
 
En ese sentido, el Tenedor fue informado que como inversionista directo o indirecto del Fideicomiso de 
Inversión Walton Mexico, el Fideicomiso asumirá comisiones, costos, gastos y pagos según lo dispuesto 
en los Documentos del Fideicomiso de Inversión Walton Mexico (incluidos, entre otros, la comisión por 
administración, compensación de incentivos y reembolso de gastos por pagar a afiliadas del Administrador 
bajo los Documentos del Fideicomiso de Inversión Walton Mexico).  
 
Se informó a los Tenedores que en virtud de la presente aprobación los tenedores acuerdan proporcionar 
al Administrador la información, según sea solicitada y en tiempos razonables, incluida pero no limitada a 
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la información fiscal, requerida para completar el contrato de suscripción y cualquier otro documento 
necesario o conveniente para que el Fideicomiso invierta en el Fideicomiso de Inversión Walton México.  
 
Los Tenedores fueron informados en la Presentación de los términos y condiciones de los Documentos 
del Fondo Walton Street México, que rigen las decisiones asociadas a las inversiones y desinversiones 
realizadas por el Fideicomiso de Inversión Walton México y, en consecuencia, dichas inversiones y 
desinversiones no requerirán aprobación de la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico del 
Fideicomiso. Cada Tenedor reconoce y acepta que los Documentos del Fideicomiso de Inversión Walton 
México contienen provisiones sobre el reembolso y/o devolución de distribuciones, asuntos de 
incumplimiento, asuntos de confidencialidad y otros asuntos que pueden afectar negativamente al 
Fideicomiso y su participación directa o indirecta en el Fondo Walton Street México  3 en caso de que el 
Fideicomiso incumpla sus obligaciones directas o indirectas con el Fideicomiso de Inversión Walton 
México, ya sea en virtud del incumplimiento del Tenedor en sus obligaciones de fondear montos bajo el 
Contrato de Fideicomiso o por otra razón. El Fideicomiso de Inversión Walton México podrá imponer 
remedios contra la participación directa o indirecta del Fideicomiso en el Fideicomiso de Inversión Walton 
México, incluyendo, sin limitación, el incumplimiento de sus obligaciones bajo los Documentos del 
Fideicomiso de Inversión Walton México Documentos. 
 
A continuación, el Administrador solicitó que la Asamblea reconociera y aceptara que al aprobar una 
Inversión en el Fideicomiso de Inversión Walton Mexico, se estaría aceptando por dicho órgano todos los 
términos, condiciones y obligaciones incluidas en el Contrato de Fideicomiso, incluidas, entre otras, las 
disposiciones establecidas en la Cláusula 6.1 del Contrato de Fideicomiso relacionada con las condiciones 
y requisitos para que el Fideicomiso realice Inversiones en Vehículos de Inversión Walton.  Para referencia 
del Tenedor se incluye una copia de dicha Cláusula 6.1 y Anexo F del contrato de Fideicomiso de Inversión 
Walton México en la presentación enviada al Tenedor y proyectada en la Asamblea. 
 
Asimismo, se señaló por el Administrador que, respecto a asuntos sujetos a voto, consentimiento u otra 
decisión de los inversionistas en el Fideicomiso de Inversión Walton Mexico, el Fideicomiso votará por los 
intereses del Fideicomiso como un inversionista en el Fideicomiso de Inversión Walton Mexico, de acuerdo 
con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. 
 
Siguiendo con el uso de la palabra, el Administrador confirmó que la inversión propuesta del Fideicomiso 
en el Fideicomiso de Inversión Walton Mexico cumple con los Lineamientos de Inversión establecidos en 
el Anexo C del Contrato de Fideicomiso y la Política de Operaciones de Partes Relacionadas establecida 
en el Anexo E del Contrato de Fideicomiso. La Asamblea, en caso de aprobar la inversión del Fideicomiso 
en el Fideicomiso de Inversión Walton Mexico, estaría confirmando que, tal como se establece en la 
Política de Operaciones con Partes Relacionadas, los Documentos del Fideicomiso de Inversión Walton 
Mexico incluyen los derechos y obligaciones de las partes que participan en dicho Vehículo de Inversión 
Walton, así como la prioridad, en su caso, para el ejercicio de tales derechos y obligaciones, de acuerdo a 
lo requerido en el Contrato de Fideicomiso. 
 
El Tenedor fue informado por el Administrador que, dicha decisión debe basarse en su propia revisión 
respecto a los asuntos incluidos en la presente Asamblea de Tenedores (incluyendo, sin limitar, su propia 
revisión de los Documentos del Fideicomiso de Inversión Walton Mexico y la evaluación de los riesgos y 
beneficios en relación con dichos asuntos, incluyendo, sin limitación, los riesgos descritos en el private 
placement memorándum para el Fideicomiso de Inversión Walton Mexico número  y en el Prospecto del 
Fideicomiso. 
 
Se aclaró por parte del Administrador, que la inversión propuesta en el Fideicomiso de Inversión México 
podría representar un conflicto de interés, debido a que afiliadas de Walton Street Capital LLC participan 
como Administrador del Fideicomiso y como administrador del Fideicomiso de Inversión Walton Mexico, y 
la aprobación de dicha inversión por parte de la Asamblea constituirá la aprobación por el Fideicomiso para 
los efectos de la U.S. Investment Advisers Act of 1940, y sus modificaciones, y todos los demás requisitos 
federales, estatales y de otras transacciones afiliadas aplicables. 
 
Por último, el Secretario señaló que, de acuerdo con la sección 6.1, inciso (c), numeral (ii) del Contrato de 
Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores que aprobara una Inversión, debía liberar al Administrador de 
cualquier responsabilidad derivada de o relacionada con la referida Inversión en el Vehículo de Inversión 
Walton, sometiéndose ello a la consideración del Tenedor presente previo a la votación del presente punto. 
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Una vez desahogado el presente punto del orden del día, la Asamblea, por unanimidad de votos del 
Tenedor presente, adoptó la siguiente: 
 

 
Resolución 

 
PRIMERA. Se aprueba y, se instruye al Fiduciario para que lleve a cabo una Inversión en un Fideicomiso 
de Inversión Walton México, en los términos y condiciones descritos en los documentos del Fideicomiso 
de Inversión Walton México y las condiciones descritas en la Asamblea de Tenedores, así como para 
causar que el Fideicomiso realice todos los actos necesarios o convenientes para que el Fideicomiso se 
comprometa e invierta en el Fideicomiso de Inversión Walton México , incluyendo pero no limitándose a, 
la celebración por parte del Fideicomiso (o el Fideicomiso Intermedio) del contrato de suscripción de 
participaciones en el Fideicomiso de Inversión Walton México , el pago de cualquier monto requerido en 
relación con dicha suscripción de intereses en el Fideicomiso de Inversión Walton México y la celebración 
de un Fideicomiso Intermedio, así como la realización de las llamadas de capital necesarias para cumplir 
con las obligaciones y compromisos del Fideicomiso frente al Fideicomiso de Inversión Walton México . La 
Asamblea de Tenedores confirma los reconocimientos y acuerdos realizados por los Tenedores según lo 
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y/o descrito en la Asamblea de Tenedores con respecto a una 
inversión en el Fideicomiso de Inversión Walton México. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en la 
sección 6.1, inciso (c), numeral (ii) del Contrato de Fideicomiso, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, 
la Asamblea de Tenedores libera al Administrador de cualquier responsabilidad derivada de o relacionada 
con la referida Inversión en el Fideicomiso de Inversión Walton México. 
 
 
No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedió a desahogar el siguiente punto del 
orden del día. 
 

II. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para que el Fideicomiso lleve a cabo 
una Inversión, directa o indirectamente en un Vehículo de Inversión Walton extranjero 
de acuerdo con lo establecido en la Clausula 4.1 (b) (iv) y demás aplicables del Contrato 
de Fideicomiso, en los términos que serán presentados a la Asamblea por el 
Administrador. Acciones y resoluciones al respecto. Propuesta, discusión y, en su 
caso, aprobación del cálculo del promedio ponderado de la comisión de administración 
con respecto a las Inversiones que, en su caso, sean aprobadas en el desahogo de los 
puntos 1 y 2 del orden del día, de acuerdo con la Cláusula 6.1, (c), numeral (i) del 
Contrato de Fideicomiso. 
 
 

En desahogo del presente punto del orden del día, se explicó al Tenedor presente, que dicho punto se 
desahogaría en dos partes, siendo la primera cierta propuesta Inversión en un Vehículo de Inversión 
Walton extranjero y la segunda, la aprobación del cálculo del promedio ponderado de la comisión de 
administración con respecto a las Inversiones propuestas en la presente Asamblea. 
 
En desahogo de la primera parte del segundo punto del orden del día, el Presidente cedió la palabra al 
Administrador a efecto de que explicara su propuesta para llevar a cabo cierta Inversión en un Vehículo 
de Inversión Walton extranjero (el “Fondo de Inversión Extranjero Walton”) misma que fue enviada para 
aprobación de la Asamblea de Tenedores según se establece en el Contrato de Fideicomiso. Para tales 
efectos, se proyectó nuevamente la Presentación; misma que fue circulada al Tenedor presente junto con 
la documentación relacionada con la misma, que incluye los acuerdos de asociación limitada (limited 
partnership agreements) y los acuerdos de compañía de responsabilidad limitada (limited liability company 
agreements) relacionados con ciertas entidades del Fondo de Inversión Extranjero Walton y ciertos 
vehículos (feeder funds) y el memorando de colocación privada (private placement memorándum), así 
como el contrato de suscripción propuesto para ser firmado por el Fiduciario para suscribir una 
participación en el Fondo de Inversión Extranjero Walton y una copia de la sección 2A y 2B del Formulario 
ADV de Walton Street Capital, LLC (colectivamente, según se modifiquen periódicamente, los 
“Documentos del Fondo de Inversión Extranjero Walton”), mismos que describen los términos y 
condiciones de una inversión en el Fondo de Inversión Extranjero Walton. Los Documentos del Fondo de 
Inversión Extranjero Walton incluyen documentos para los vehículos potenciales a través de los cuales el 
Fideicomiso puede invertir en el Fondo de Inversión Extranjero Walton, ya que aún no se ha determinado 
la estructura final a través de la cual el Fideicomiso Invertirá en el Fondo de Inversión Extranjero Walton. 
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Dichos documentos del Fondo de Inversión Extranjero Walton fueron circulados al Tenedor, vía correo 
electrónico de forma previa a la Asamblea por el Administrador y el Representante Común y, por contener 
información confidencial, no se agrega como anexo a la presente acta, pero un ejemplar de dicha 
Presentación y demás información aquí referida queda a disposición de los Tenedores que así lo soliciten, 
en las oficinas del Representante Común. 
 
El Administrador, a través de la Presentación, proyectó a los presentes un extracto de ciertas cláusulas del 
Fideicomiso, las cuales son aplicables para realizar una Inversión en un Vehículo de Inversión Walton por 
parte del Fiduciario. 
 
Siguiendo con el uso de la palabra, el Administrador propuso a la Asamblea que, en los términos 
establecidos en la cláusula 4.1(b) (iv) y la cláusula VI y demás secciones aplicables del Contrato de 
Fideicomiso, el Fideicomiso adquiera un compromiso de inversión en el Fondo de Inversión Extranjero 
Walton por un monto de hasta USD $50.000.000 (Cincuenta millones de Dólares). Asimismo, el 
Administrador solicitó la aprobación para que el Fiduciario cause que el Fideicomiso realice todos las 
acciones necesarias o convenientes para que el Fideicomiso se comprometa realizar la inversión en el 
Fondo de Inversión Extranjero Walton, incluyendo sin limitar, la firma del contrato de suscripción por parte 
del Fideicomiso para suscribir una participación en el Fondo de Inversión Extranjero Walton y para que el 
Fideicomiso se convierta en parte del acuerdo de sociedad limitada (limited partnership agreement) 
aplicable o del  acuerdo de sociedad de responsabilidad limitada (limited liability company agreement) 
como inversionista y, realice el pago de cualquier cantidad que se requiera para la suscripción de un 
inversionista adicional de acuerdo con los Documentos del Fondo de Inversión Extranjero Walton, así como 
realizar cualquier llamada de capital y otras solicitudes de pago, de acuerdo con las instrucciones del 
Administrador, con el fin de o cumplir con las obligaciones y compromisos como parte de la suscripción 
por parte del Fideicomiso al Fondo de Inversión Extranjero Walton. 
 
En ese sentido, el Tenedor fue informado que como inversionista directo o indirecto del Fondo de Inversión 
Extranjero Walton, el Fideicomiso asumirá comisiones, costos, gastos y pagos según lo dispuesto en los 
Documentos del Fondo de Inversión Extranjero Walton (incluidos, entre otros, la comisión por 
administración, compensación de incentivos y reembolso de gastos por pagar a afiliadas del Administrador 
bajo los Documentos del Fondo de Inversión Extranjero Walton).  
 
Se informo a los Tenedores que en virtud de la presente aprobación los tenedores acuerdan proporcionar 
al Administrador la información, según sea solicitada y en tiempos razonables, incluida pero no limitada a 
la información fiscal, requerida para completar el contrato de suscripción y cualquier otro documento 
necesario o conveniente para que el Fideicomiso invierta en el Fondo de Inversión Extranjero Walton. 
 
Se solicitó por el Administrador, que la Asamblea reconociera y aceptara que los términos y condiciones 
de los Documentos del Fondo de Inversión Extranjero Walton, que rigen las decisiones asociadas a las 
inversiones y desinversiones realizadas por dicho fondo y, en consecuencia, dichas inversiones y 
desinversiones no requerirán aprobación adicional de la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico del 
Fideicomiso, así como que los Documentos del Fondo de Inversión Extranjero Walton contienen 
disposiciones relacionadas con cuestiones sobre reembolso y/o retorno de distribuciones, incumplimiento, 
confidencialidad y demás que pudieran afectar de forma adversa al Fideicomiso y su participación directa 
o indirecta en el Fondo de Inversión Extranjero Walton en caso de que el Fideicomiso incumpla sus 
obligaciones directas o indirectas con el Fondo de Inversión Extranjero Walton, ya sea porque un Tenedor 
incumpla con sus obligaciones de fondeo conforme al Contrato de Fideicomiso  por cualquier otra forma 
de incumplimiento.  
 
Se informo también al Tenedor presente por parte del Administrador que, de acuerdo al Artículo VII y 
Articulo XIII del Master Fund Limited Partnership Agreement y el Articulo VII del Feeder Fund exempted 
Limited Partnership Agreement del Fondo De Inversión Extranjero Walton y otros derechos y recursos de 
acuerdo a la ley en el evento de un incumplimiento de parte de un limited partner en dicho acuerdo, el  
Fondo de Inversión Extranjero Walton podrá imponer remedios contra la participación directa o indirecta 
del Fideicomiso en el Fondo de Inversión Extranjero Walton, incluyendo, por no cumplir con sus 
obligaciones. 
 
Asimismo, el Administrador solicitó que la Asamblea reconociera y aceptara que al aprobar una Inversión 
en el Fondo de Inversión Extranjero Walton, se estaría aceptando por dicho órgano, los términos, 
condiciones y obligaciones incluidas en el Contrato de Fideicomiso incluidas, entre otras, las disposiciones 
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establecidas en la Cláusula 6.1 y el Anexo F del Contrato de Fideicomiso relacionado con las condiciones 
y requisitos para que el Fideicomiso realice Inversiones en Vehículos de Inversión Walton. Para referencia 
del Tenedor se incluye una copia de dicha Cláusula 6.1 y Anexo F del contrato de Fondo de Inversión 
Extranjero Walton en la presentación enviada al Tenedor y proyectada en la Asamblea. 
 
De igual manera, el Administrador informó al Tenedor presente que, respecto a asuntos sujetos a voto, 
consentimiento u otra decisión de los inversionistas en el Fondo de Inversión Extranjero Walton, el 
Fideicomiso votará por los intereses del Fideicomiso como un inversionista en el Fondo de Inversión 
Extranjero Walton de acuerdo con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. 
 
Siguiendo con el uso de la palabra, el Administrador confirmó que la inversión propuesta del Fideicomiso 
en el Fondo de Inversión Extranjero Walton cumplía con los Lineamientos de Inversión establecidos en el 
Anexo C del Contrato de Fideicomiso y la Política de Operaciones de Partes Relacionadas establecida en 
el Anexo E del Contrato de Fideicomiso. La Asamblea, en caso de aprobar la inversión del Fideicomiso en 
el Fondo de Inversión Extranjero Walton, estaría confirmando que, tal como se establece en la Política de 
Operaciones con Partes Relacionadas, los Documentos del Fondo de Inversión Extranjero Walton incluyen 
los derechos y obligaciones de las partes que participan en dicho Vehículo de Inversión Walton, así como 
la prioridad, en su caso, para el ejercicio de tales derechos y obligaciones, de acuerdo a lo requerido en el 
Contrato de Fideicomiso. 
 
El Tenedor fue informado por el Administrador que, dicha decisión debe basarse en su propia revisión 
respecto a los asuntos incluidos en la presente Asamblea de Tenedores (incluyendo, sin limitar, su propia 
revisión de los Documentos del Fondo de Inversión Extranjero Walton y la evaluación de los riesgos y 
beneficios en relación con dichos asuntos, incluyendo, sin limitación, los riesgos descritos en el private 
placement memorandum para el Fondo de Inversión Extranjero Walton y en el Prospecto del Fideicomiso. 
 
Se aclaró por parte del Administrador, que la inversión propuesta podría representar un conflicto de interés, 
debido a que afiliadas de Walton Street Capital LLC participan como Administrador del Fideicomiso y como 
administrador del Fondo de Inversión Extranjero Walton, y la aprobación de dicha inversión por parte de la 
Asamblea constituirá la aprobación por el Fideicomiso para los efectos de la U.S. Investment Advisers Act 
of 1940, y sus modificaciones, y todos los demás requisitos federales, estatales y de otras transacciones 
afiliadas aplicables. 
 
Adicionalmente, el Secretario señaló que, de acuerdo con la sección 6.1, inciso (c), numeral (ii) del Contrato 
de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores que aprobara una Inversión, debía liberar al Administrador de 
cualquier responsabilidad derivada de o relacionada con la referida Inversión en el Vehículo de Inversión 
Walton, sometiéndose ello a la consideración del Tenedor presente previo a la votación del presente punto. 
 
A continuación, el Administrador empezó a exponer sobre la segunda parte del presente punto del orden 
del día, consistente en la propuesta de aprobación del cálculo del promedio ponderado de la comisión de 
administración con respecto a las Inversiones propuestas en la presente Asamblea. 

Los representantes del Administrador presentaron el promedio ponderado colectivo del porcentaje de 
comisión por administración para el Fideicomiso de Inversión México y el Fondo de Inversión Extranjero 
Walton. Para estos propósitos, el Administrador presentó a la Asamblea de Tenedores una descripción de 
la comisión de administración promedio ponderado aplicable para cada uno de los Vehículos de Inversión 
mencionados en los puntos I y II de la  presente Asamblea (dicha Presentación incluye el cálculo del 
promedio ponderado total de comisión por administración aplicables a ambas Inversiones, el cual es menor 
a 185 puntos básicos), señalando que la Cláusula 6.1 del Contrato de Fideicomiso establece que: “…la 
Asamblea de Tenedores no podrá aprobar Inversiones a Vehículos de Inversión si el promedio ponderado 
de los porcentajes de comisiones por administración (descritos en los convenios de adhesión y otros 
documentos de dichos Vehículos de Inversión), calculado conforme al monto comprometido por el 
Fideicomiso en dichos Vehículos de Inversión, es mayor a 185 puntos base.” 

 Los documentos que describen el cálculo del promedio ponderado colectivo del porcentaje de comisión 
por administración para ambas Inversiones no se adjuntan a la presente, dado que contienen información 
confidencial. 

Una vez desahogado el presente punto del orden del día, la Asamblea, por unanimidad de votos del 
Tenedor presente con derecho a voto, adoptó las siguientes: 
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Resoluciones 

 
SEGUNDA. Se resuelve aprobar, y se instruye al Fiduciario para que, realice una Inversión en el Fondo 
de Inversión Extranjero Walton, en los términos y condiciones descritos en los Documentos del Fondo de 
Inversión Extranjero Walton y las condiciones descritas en la Asamblea de Tenedores, así como para que 
el Fideicomiso realice todos los actos necesarios o convenientes para que el Fideicomiso se comprometa 
e invierta en el Fondo de Inversión Extranjero Walton, incluyendo, entre otros, la ejecución por parte del 
Fideicomiso del contrato de suscripción de intereses en el Fondo de Inversión Extranjero Walton y el pago 
de cualquier monto requerido en relación con dicha suscripción de intereses en Fondo de Inversión 
Extranjero Walton, así como la realización de las llamadas de capital necesarias para cumplir con las 
obligaciones y compromisos del Fideicomiso frente al Fondo de Inversión Extranjero Walton. La Asamblea 
de Tenedores confirma los reconocimientos y acuerdos realizados por los Tenedores según lo dispuesto 
en el Contrato de Fideicomiso y/o descrito en la Asamblea de Tenedores con respecto a una inversión en 
el Fondo de Inversión Extranjero Walton. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en la sección 6.1, 
inciso (c), numeral (ii) del Contrato de Fideicomiso, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, la Asamblea 
de Tenedores libera al Administrador de cualquier responsabilidad derivada de o relacionada con la 
referida Inversión en el Fondo de Inversión Extranjero Walton. 
 
TERCERA. La Asamblea de Tenedores aprueba y reconoce que los honorarios de administración en 
relación con el Fideicomiso de Inversión Walton México y el Fondo de Inversión Extranjero Walton cumplen 
con los requisitos pertinentes relacionados con los porcentajes promedio ponderados de honorarios de 
administración establecidos en la Cláusula 6.1, inciso (c), numeral (i) del Contrato de Fideicomiso. 
 
No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedió a desahogar el siguiente punto del 
orden del día. 
 

III. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para que el Fiduciario del Fideicomiso 
lleve a cabo la contratación del Auditor Externo. Acciones y Resoluciones al respecto. 
 

 
En desahogo del tercer punto del orden del día, el Presidente cedió la palabra al Administrador a efecto 
de que explicara su propuesta para llevar a cabo la contratación del Auditor Externo. 
 
Tomando el uso de la palabra, el Administrador señaló que, habían cotizado algunas firmas de las 
denominadas Big Four, siendo la opción más competitiva la presentada por KPMG Cárdenas Dosal, S.C. 
(“KPMG”), por lo que se proponía a la Asamblea que esta sea la firma que sea contratada por el Fiduciario. 
 
Asimismo, el Secretario señaló que, de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo deberá 
también revisar, adicional a los estados financieros, el cálculo de las Distribuciones que se hubieren llevado 
a cabo durante el ejercicio en cuestión.  
 
Por último, el Presidente comentó que en términos del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea debía instruir 
la contratación del Auditor Externo, y a partir de dicho momento, el Comité Técnico sería el órgano 
encargado de sustituir al Auditor Externo. En virtud de ello, se preguntó a la Asamblea de Tenedores si 
era su intención que las ratificaciones del Auditor Externo se aprobaran únicamente por el Comité Técnico, 
o si se requeriría la aprobación de la Asamblea, a lo que el Tenedor presente confirmó que su intención 
era que las ratificaciones únicamente requiriesen la aprobación del Comité Técnico. 
 
Una vez desahogado el presente punto del orden del día, la Asamblea, por unanimidad de votos del 
Tenedor presente, adoptó las siguientes: 
 

Resoluciones 
 
CUARTA. Se resuelve aprobar la contratación del despacho de contadores públicos KPMG Cárdenas 
Dosal, S.C., como despacho y auditor externo independiente por el año que terminó el 31 de diciembre de 
2021 de conformidad con lo expuesto en la Asamblea por el Administrador. Todo lo anterior, de 
conformidad con las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Entidades y Emisoras 
Supervisadas por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores que Contraten Servicios de Auditoría 
Externa de Estados Financieros Básicos (CUAE). 
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QUINTA. Se instruye al Fiduciario realizar todos aquellos actos necesarios y/o convenientes, a efecto de 
dar cumplimiento a sus obligaciones derivadas del acuerdo Cuarto de la presente Asamblea, al amparo de 
lo establecido en la CUAE y el Fideicomiso. 
 
No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedió a desahogar el siguiente punto del 
orden del día. 
 

IV. Designación de los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso y sus respectivos 
suplentes por parte de los Tenedores, de conformidad con los términos establecidos en 
la Cláusula 4.2.(b), y demás aplicables del Fideicomiso. 
 

En desahogo del cuarto punto del orden del día, el Secretario informó que, previo a la celebración de la 
presente Asamblea, de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso, el Tenedor presente había ejercido 
su derecho a efectuar el nombramiento de un Miembro Independiente del Comité Técnico. 
 
 
Al respecto, el Representante Común hizo ciertas consideraciones respecto de su interpretación en cuanto 
a la naturaleza del órgano colegiado del Comité Técnico, a lo cual el Tenedor y el Administrador tomaron 
nota y manifestaron un punto de vista distinto. 
 
Atendiendo lo anterior, el Comité Técnico quedó integrado de la siguiente forma: 
 
Miembro propietario: Sergio Ricardo Fadl Kuri 
 
Una vez desahogado el presente punto del orden del día, la Asamblea hizo constar la siguiente: 
 

Resolución 
 
SEXTA. Se toma conocimiento de la designación del miembro propietario del Comité Técnico del 
Fideicomiso que fue efectuada en la presente Asamblea por un Tenedor que contaba con el 25% 
(veinticinco por ciento) o más de los Certificados en circulación de conformidad con lo establecido en inciso 
(b) de la Cláusula 4.2 del Fideicomiso, el cual fue designado como Miembro Independiente del Comité 
Técnico. 
 
No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedió a desahogar el siguiente punto del 
orden del día. 
 

V. Calificación y confirmación de la independencia de los miembros del Comité Técnico 
del Fideicomiso designados con el carácter de Miembros Independientes, que cumplan 
con los requisitos establecidos en el Fideicomiso para ser considerados como 
Miembros Independientes, de conformidad con los términos establecidos en la Cláusula 
4.2.(b) y demás aplicables del Fideicomiso. 
 

En desahogo del quinto punto del orden del día, el Secretario señaló a los presentes que, de conformidad 
con lo establecido en el Fideicomiso, la calificación de la independencia es respecto de aquellos miembros 
del Comité Técnico que califican como Miembros Independientes en términos del Contrato de Fideicomiso, 
asimismo, explicó que Persona Independiente significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos 
de los artículos 24, párrafo segundo, y 26 de la LMV, en el entendido que, dicha independencia se califica 
respecto de los Vehículos de Inversión, de Walton, del Administrador o cualquier Parte Relacionada con 
dichas entidades. 
 
Una vez desahogado el presente punto del orden del día, la Asamblea, por unanimidad de votos del 
Tenedor presente, adoptó la siguiente: 
 

Resolución 
 
SÉPTIMA. Se califica y confirma la independencia del miembro del Comité Técnico del Fideicomiso cuya 
designación fue informada en la presente Asamblea por cierto Tenedor con el carácter de Miembro 
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Independiente, atendiendo a la manifestación de que cumple con los requisitos previstos en la definición 
de "Persona Independiente" establecida en el Contrato de Fideicomiso. 
 
No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedió a desahogar el siguiente punto del 
orden del día. 
 

VI. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación de las políticas y los planes de 
compensación para los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso, según los 
mismos sean propuestos por el Administrador, de conformidad con los términos 
establecidos en la Cláusula 4.2.(g) y demás aplicables del Fideicomiso. 
 

En desahogo del presente punto del orden del día, el Administrador señaló que la propuesta de plan de 
compensación que sometería a la Asamblea sería que los Miembros Independientes del Comité Técnico 
designados por los Tenedores perciban $25,000.00 (veinticinco mil pesos 00/100 M.N.) más cualquier 
impuesto que se genere como el IVA, por sesión, con un límite de 2 sesiones al mes.  
 
A pregunta del Presidente, el Administrador confirmó que, en caso de tener 3 sesiones del Comité Técnico 
en un mes, la tercera no estaría generando compensación alguna para el Miembro Independiente. 
 
Tomando el uso de la palabra, el Secretario señaló que dichas compensaciones serían pagadas con cargo 
al Patrimonio del Fideicomiso. 
 
Una vez desahogado el presente punto del orden del día, la Asamblea, por unanimidad de votos del 
Tenedor presente, adoptó la siguiente: 
 

Resolución 
 
OCTAVA. Se aprueba el plan de compensación de los Miembros Independientes del Comité Técnico del 
Fideicomiso, en los términos y condiciones que fueron informados en la Asamblea. 
 
No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedió a desahogar el siguiente punto del 
orden del día. 
 

VII. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación de la contratación por parte del 
Fideicomiso de pólizas de seguro para funcionarios y directores del Administrador, así 
como para cada uno de los miembros del Comité Técnico. 
 

En desahogo del séptimo punto del orden del día, el Presidente cedió la palabra a los representantes del 
Administrador a efecto de que propusieran la contratación de una póliza seguro para funcionarios y 
directores del Administrador y los miembros del Comité Técnico. 
 
Para tales efectos, el Administrador, por conducto del Representante Común, circuló al Tenedor presente 
la información relativa a la propuesta, misma que por contener información confidencial no se adjunta a la 
presente acta, pero un ejemplar de la misma queda a disposición de los Tenedores que así lo soliciten, en 
el domicilio del Representante Común. 
 
Al respecto, el Administrador señaló que la intención era que, en términos sustancialmente similares a los 
presentados por el Administrador a la Asamblea, se autorizara que el Administrador determinara, con 
posterioridad a la Asamblea, la aseguradora con la cual se contratarían las pólizas para funcionarios y 
directores del Administrador y los miembros del Comité Técnico, así como el costo de la contratación de 
dichas pólizas, ya que el monto presentado a la Asamblea podría sufrir variaciones al momento de 
concretarse la operación. Al respecto se especificó que dichas variaciones únicamente podrían ser 
aceptadas, en caso de que las mismas fueran inferiores al monto máximo presentado a la Asamblea. 
 
Una vez desahogado el presente punto del orden del día, la Asamblea, por unanimidad de votos del 
Tenedor presente, adoptó la siguiente: 
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Resolución 
 
NOVENA. Se aprueba que el Fiduciario lleve a cabo la contratación de una póliza de seguro para 
funcionarios y directores del Administrador, y para los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso, en 
términos sustancialmente similares a los propuestos por el Administrador en la Asamblea. Lo anterior, en 
el entendido que el Administrador, de conformidad con los términos aprobados por la Asamblea, podrá 
tomar la determinación en torno a la aseguradora que se contratará e instruir al Fiduciario su contratación. 
 
No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedió a desahogar el siguiente punto del 
orden del día. 
 

VIII. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para llevar a cabo la contratación por 
parte del Fiduciario del Fideicomiso, así como para la calificación de la independencia 
de la firma que actuará inicialmente como Valuador Independiente, de conformidad con 
los términos establecidos en la Cláusula 14.1.(a) del Fideicomiso. 
 

En desahogo del octavo punto del orden del día el Presidente cedió la palabra a los representantes del 
Administrador a efecto de que propusieran la designación y contratación, así como la calificación y 
confirmación de independencia del Valuador Independiente de conformidad con la Cláusula 14.1.(a) del 
Contrato de Fideicomiso. 
 
El Administrador, procedió a explicar con el apoyo de la Presentación, el alcance de los servicios y la 
contraprestación de la firma 414 Capital Inc, la cual se proponía fungiera como Valuador Independiente 
del Fideicomiso. 
 
Una vez desahogado el presente punto del orden del día, la Asamblea, por unanimidad de votos del 
Tenedor presente, adoptó la siguiente: 
 

Resolución 
 
DÉCIMA. Se aprueba e instruye la designación y contratación de 414 Capital Inc como Valuador 
Independiente y se califica y confirma la independencia de dicha firma, de conformidad con los términos 
establecidos en la Cláusula 14.1.(a) del Fideicomiso. 
 
No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedió a desahogar el siguiente punto del 
orden del día. 
 

IX. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación de la designación y contratación por 
parte del Fideicomiso de un Oficial de Cumplimiento para los fines descritos en el 
Contrato de Administración, incluyendo la determinación de las funciones específicas 
y el plazo dentro del cual dicho Oficial de Cumplimiento deberá cumplir con las mismas, 
en los términos que serán presentados a la Asamblea por el Administrador, lo anterior 
de conformidad con la Cláusula 4.1. (b), (xxiii) del Fideicomiso. 
 

En desahogo del noveno punto del orden del día el Presidente cedió la palabra a los representantes del 
Administrador a efecto de que propusieran la designación y contratación por parte del Fideicomiso de un 
Oficial de Cumplimiento de conformidad con la Cláusula 4.1. (b), (xxiii) del Contrato de Fideicomiso. 
 
El Administrador, procedió a explicar con el apoyo de la Presentación, el alcance de los servicios que 
realizarían y la contraprestación que recibiría la firma DP Diligentia Partners, S.C. la cual se proponía 
fungiera como Oficial de Cumplimiento del Fideicomiso.  
 
Una vez desahogado el presente punto del orden del día, la Asamblea, por unanimidad de votos del 
Tenedor presente, adoptó la siguiente: 
 

Resolución 
 
DÉCIMA PRIMERA. Se aprueba la designación y contratación por parte del Fideicomiso de DP Diligentia 
Partners, S.C. como Oficial de Cumplimiento para los fines descritos en el Contrato de Administración, 
incluyendo la determinación de las funciones específicas y el plazo dentro del cual dicho Oficial de 
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Cumplimiento deberá cumplir con las mismas, en los términos que fueron presentados a la Asamblea por 
el Administrador. 

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedió a desahogar el siguiente punto del 
orden del día. 

X. Designación de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones adoptadas por la Asamblea.

En desahogo del último punto del orden del día, el Presidente sugirió a los presentes que se procediera a 
designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los acuerdos adoptados por la 
presente Asamblea, en la medida que resulte necesario o conveniente.  

Una vez desahogado el presente punto del orden del día, la Asamblea, por unanimidad de votos del 
Tenedor presente con derecho a voto, adoptó la siguiente: 

Resolución 

DÉCIMA SEGUNDA. Se designan como delegados especiales de la presente Asamblea a Fernando José 
Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeño Inclán, José Luis Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, José 
Daniel Hernández Torres, José Roberto Flores Coutiño, Ricardo Ramírez Gutiérrez, o a cualquier 
apoderado del Representante Común y/o del Fiduciario, para que, conjunta o separadamente, realicen 
todos los actos y/o los trámites necesarios o convenientes que se requieran, en su caso, para dar cabal 
cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el 
fedatario público de su elección, en caso de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente 
acta en su totalidad o en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, así 
como realizar los trámites que en su caso se requieran ante la CNBV, cualquier bolsa de valores en 
territorio nacional, Indeval y cualquier autoridad competente. 

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del día se dio por terminada la Asamblea siendo las 11:22 
horas del día de su fecha, levantándose la presente acta, la cual fue leída, aprobada y firmada por el 
Presidente y el Secretario de la Asamblea. 

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarrolló la presente Asamblea, desde su inicio hasta 
su terminación, estuvieron presentes todas y cada una de las personas que intervinieron en ella, 
reuniéndose en todo momento el quórum de asistencia y de votación requerido para la celebración de la 
misma. 

Presidente Secretario
El Representante Común 

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 
Monex Grupo Financiero.  

Lic. José Daniel Hernández Torres 
Apoderado 

José Roberto Flores Coutiño 
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