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AVISO CON FINES INFORMATIVOS RESPECTO A LA ACTUALIZACION DE INSCRIPCION EN EL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO DE LA SERIE B CON MOTIVO DE (I) LA EMISION SUBSECUENTE DE 399,987
(TRESCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS OCHENTA SIETE) CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO DE LA SERIE B, SIN EXPRESION DE VALOR
NOMINAL, SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, EMITIDOS POR DEUTSCHE
BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA Y RESPECTO
DEL CUAL CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE ES CAUSAHABIENTE FINAL Y
UNIVERSAL, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL FIDEICOMISO NO. F/1900, EL
ACTA DE EMISION, EL TiTULO Y EL PROSPECTO Y (I} LA FUSION DE COLONY LATAM
HOLDINGS, LLC, COMO SOCIEDAD FUSIONADA QUE SE EXTINGUE CON COLONY LATAM
INVESTMENTS, LLC COMO SOCIEDAD FUSIONANTE QUE SUBSISTE CON LA DENOMINACION
COLONY LATAM HOLDINGS, LLC (LA “FUSION”).

MONTO COLOCADO DE LA EMISION SUBSECUENTE:
$19,999,350.00 (DIECINUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS
CINCUENTA PESOS 00/100 M.N.)
FECHA DE LA EMISION SUBSECUENTE: 9 DE MAYO DE 2023

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en ¢l presente Aviso con Fines Informativos tendran el significado que
se les atribuye a los mismos en la Secciéon “I - INFORMACION GENERAL - GLOSARIO DE TERMINOS Y
DEFINICIONES” del Prospecto.

Nimero de Llamada de Capital: Décima Llamada de Capital.

Clave de Pizarra: Los Certificados Bursatiles de la Serie B corresponden a la clave de
pizarra CLNYCK 15-2.

Monto Miximo de la Emision: Hasta $3,152.500,000.00 (tres mil ciento cincuenta y dos millones

quinientos mil Pesos 00/100 M.N.). que se compone del Monto
Maximo de la Serie A mas ¢l Monto Maximo de la Serie B,

Monto Maximo de Ia Serie A: $105,500,000.00 (ciento cinco millones quinientos mil Pesos 00/100
M.N.).

Monto Miximo de la Serie B: Hasta $3,047,000,000.00 (tres mil cuarenta ¥ siete millones de Pesos
00/100 M.N.).

Monto total colocado a la fecha del | $2,876,324.900.00 (dos mil ochocientos setenta y seis millones
presente sin considerar la Décima | trescientos veinticnatro mil novecientos Pesos 00/100 M.N.).




Emisién Subsecuente:

Monto total colocado de la Serie A a
Ia fecha del presente:

$1035,500,000.00 (ciento cinco millones quinientos mil Pesos 00/100
M.N.).

Monto total colocado de la Serie B a
Ia fecha del presente sin considerar la
Décima Emision Subsecuente de
Certificados Bursatiles Serie B:

$2.770.824,900.00 (dos mul setecientos setenta millones ochocientos
veinticuatro mil novecientos Pesos 00/100 M.N.).

Numero total de Certificados
Bursatiles colocados a la fecha del
presente sin considerar la Décima
Emision Subsecuente de Certificados
Bursatiles Serie B:

40,644,149 (cuarenta millones seiscientos cuarenta y cuatro mil ciento
cuarenta y nueve) Certificados Bursatiles.

Numero total de Certificados
Bursatiles Serie A emitidos a la fecha
del presente:

1.490,776 (un millén cuatrocientos noventa mil setecientos setenta y
seis) Certificados Bursatiles Serie A.

Numero total de Certificados
Bursitiles Serie B colocados a la
fecha del presente sin considerar la
Décima Emision Subsecuente de
Certificados Bursitiles Serie B:

39,153,373 (treinta ¥ nueve millones ciento cincuenta y tres mil
trescientos setenta y tres) Certificados Bursatiles Serie B.

Monto de la Décima
Subsecuente:

Emisién

$19.999.350.00 (diecinneve millones novecientos noventa y nueve mil
trescientos cincuenta Pesos 00/100 M.NL).

Numero de Certificados Bursditiles
Serie B correspondientes a la Décima
Emisién Subsecuente:

399.987 (trescientos noventa y nueve mil novecientos ochenta siete)
Certificados Bursatiles Serie B.

Monto total colocado a la fecha del
presente considerando la Décima
Emision Subsecuente de Certificados
Bursatiles Serie B:

$2.896,324,250.00 (dos mil ochocientos noventa y seis millones
trescientos veinticuatro mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

Numero Total de Certificados
Bursatiles emitidos a Ia fecha del
presente considerando la Décima
Emision Subsecuente de Certificados
Bursatiles Serie B:

41,044,136 (cuarenta y un millones cuarenta v cuatro mil ciento treinta
y seis) Certificados Bursatiles.

Numero de Certificados Bursitiles
Serie B emitidos a la fecha del
presente considerando la Décima
Emision Subsecuente de Certificados
Bursatiles Serie B:

39,553,360 (treinta y nueve millones quinientos cincuenta y tres mil
trescientos sesenta) Certificados Bursatiles Serie B.

Monto total colocado de la Serie B a
Ia fecha del presente considerando la
Décima Emision Subsecuente de
Certificados Bursatiles Serie B:

$2.790.824,250.00 (dos mul setecientos noventa millones ochocientos
veinticuatro mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

Compromiso correspondiente a cada
Certificade Bursitil Serie B en
circulacion previo a la Décima
Emision Subsecuente de Certificados
Bursitiles Serie B:

0.0102162334

Precio de Suscripcion de los
Certificados Bursatiles Serie B
conforme a la Décima Emisién
Subsecuente de Certificados

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.).




Bursaitiles Serie B:

Fecha Ex — Derecho: 28 de abril de 2023.
Fecha de Registro: 2 de mayo de 2023,
Fecha Limite de Suscripcion: 3 de mayo de 2023.
Fecha de Emisién Subsecuente: 9 de mayo de 2023.

Prérroga de Llamada de Capital:

De conformidad con la clausula 7.4¢e) del Contrato de Fideicomiso, en
caso de que al cierre de operaciones de Indeval en la Fecha Limite de
Suscripeion el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las ordenes
de suscripcion correspondientes a la totalidad de los Centificados
Bursatiles Serie B a ser emitidos en la Fecha de Emision Subsecuente
correspondiente. ¢l Fiduciario podrd modificar por escrito la Llamada
de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con
las instrucciones del Administrador (copia de las cuales se le enviardn
al Representanie Comun) debiendo hacer el anuncio respectivo a través
de EMISNET a mas tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil
inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Suscripcién y estando
obligado el Fiduciario a entregar dicho anuncio a Indeval y la BMV
(con copia al Representante Comun) y por escrito a Indeval (o a través
de los medios que esia determine). La modificacion a la Llamada de
Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso.
con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital,
incluyendo sin limitacién, los tiempos con que la misma deba
realizarse, salvo que la unica modificacién de dicha Llamada de Capital
sea la prérroga de la Fecha Limite de Suscripcion y, por consiguiente,
la Fecha de Emisién Subsecuente, en cuyo caso dicha prérroga podra
realizarse siempre y cuando sea por un plazo adicional minimo de 2
{dos) Dias Habiles.

Periodo de Cura:

De conformidad con la clausula 7.4(f) del Contrato de Fideicomuso, el
Fiduciario, por instrucciones del Administrador (copia de las cuales se
le enviaran al Representante Comun), otorgara a cualquier Tenedor
Serie B que no hubiese efectuado el pago al que estuviere obligado en
la Fecha Limite de Pago, la oportumdad de subsanar dicho
incumplimiento durante el periodo que iniciara el Dia Habil siguiente
a la Fecha Limite de Pago respecto de la cual el Tenedor Serie B
incumplioé con el pago correspondiente ¥ que terminara el quinto Dia
Habil siguiente a dicha Fecha Limite de Pago.

El Tenedor Serie B que subsane su incumplimiento durante el Periodo
de Cura se le aplicard una penalidad calculada aplicando, al precio de
los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes, una tasa de interés
anual equivalente al resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 29 (veintinueve)
dias naturales (o en su defecto al plazo que mas se aproxime a dicho
plazo), que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion ¢l Dia Habil inmediato anterior a la Fecha Limite de
Pago. por el mimero de dias naturales que hubieren transcurrido entre
la Fecha Limite de Pago v el Dia Habil en que termine el Periodo de
Cura, (en el entendido que el cilculo de la penalidad se efectuara
utilizando el procedimiento de dias naturales transcurridos, con divisor
de 360 (trescientos sesenta).

Fecha de Vencimiento de la Emisiéon:

30 de septiembre de 2023,

Representante Comin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de CV., Monex Grupo Financiero.

Destino de los Recursos:

Los recursos derivados de la Décima Llamada de Capital serdn
destinados por el Fideicomiso para realizar una Inversién




Complementaria en la sociedad actmalmente denominada Acritus.
S.API de C.V. aprobada en términos del Contrato de Fideicomiso
por el Comité Técnico del Fideicomiso en la sesion de fecha 22 de
marzo de 2023 para el cumplimiento de los fines del mismo y de
conformidad con la Legislacion Aplicable. La Inversion previamente
realizada en dicha sociedad fue aprobada por el Comité Técnico del
Fideicomiso en la sesion de fecha 10 de junio de 2016,

Consecuencias para el Fideicomiso ¥ | En virtud del mecanismo de llamadas de capital que se establece en la
los Tenedores Serie B en caso de | clausnla 7.4 del Contrato de Fideicomiso, si un Tenedor Seric B
incumplimiento: existente no suscribe y paga cualesquier Certificados Bursatiles Serie
B que le corresponda suscribir y pagar conforme a una Llamada de
Capital, se verd snjeto a una Dilucién Punitiva. ya que ¢l monto
aportado por dicho Tenedor Seric B al Fideicomiso no serd
proporcional al mimero de Certificados Bursatiles Serie B que tendra
después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribid y
pagé Certificados Bursdtiles Serie B conforme a su compromiso. Es
decir, el porcentaje que representen los Cetrtificados Bursitiles Serie B
de los que sea titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de los
Certificados Bursatiles Serie B en circulaciéon después de la Emision
Subsecuente, disminuird mas alla del monto proporcional que debia
haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisidon Subsecuente
conforme a su compromiso, ¥ la parte proporcional acrecentara en
beneficio de los Tenedores Serie B que si suscribieron y pagaron los
Certificados Bursdtiles Serie E que se emitieron en la Emision
Subsecuente.

ADICIONALMENTE, SE ACTUALIZA LA INSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B EN EL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES CON MOTIVO DE LA FUSION EFECTUADA EL 30 DE SEPTIEMBRE DE
2022 ENTRE COLONY LATAM HOLDINS, LLC, COMO SOCIEDAD FUSIONADA QUE SE EXTINGUE Y COLONY
LATAM INVESTMENTS, LLC COMO SOCIEDAD FUSIONANTE QUE SUBSISTE CON LA DENOMINACION
COLONY LATAM HOLDINGS, LLC.

SALVO POR LAS MODIFICACIONES CON MOTIVO DE LA DEC[MA'LLAMADA DE CAPITAL Y LA FUSION,
LAS DEMAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SERIE B NO FUERON
MODIFICADAS.

EN TERMINOS DE LA CLAUSULA 84 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, LAS INVERSIONES
COMPLEMENTARIAS SE REALIZARAN CUANDO EL ADMINISTRADOR CONSIDERE QUE LAS MISMAS SON
NECESARIAS O CONVENIENTES PARA PRESERVAR, INCREMENTAR O EVITAR EL DETERIORO DE LA(S)
INVERSION(ES) REALIZADA(S) POR EL FIDEICOMISO RELACIONADA(S) CON DICHA(S) INVERSION(ES)
COMPLEMENTARIA(S), SIN QUE TAL SITUACION SEA CONSIDERADA COMO UN INCUMPLIMIENTO A LAS
OBLIGACIONES DEL ADMINISTRADOR O DE LO ESTABLECIDO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA 7.4, INCISO (B) DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LA CLAUSULA
SEXTA DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR SERIE B QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA
DE REGISTRO ESPECIFICADA EN EL PRESENTE AVISO CON FINES INFORMATIVOS, SEA TITULAR DE
CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B EN TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, () DEBERA
SUSCRIBIR MEDIANTE NOTIFICACION POR ESCRITO A INDEVAL, A MAS TARDAR AL CIERRE DE
OPERACIONES DE INDEVAL EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS BURSATILES
SERIE B QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL CON
BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B DE
LOS QUE SEA TITULAR AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA
ANTERIORMENTE, Y (Il) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B POR CONDUCTO
DE INDEVAL EN LA FECHA DE EMISION SUBSECUENTE; EN EL ENTENDIDO QUE, EL NUMERO DE
CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA
MULTIPLICANDO EL COMPROMISO POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B DE LOS
QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR SERIE B AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO,



REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO. LO ANTERIOR, EN EL ENTENDIDO, QUE SI EN
VIRTUD DE LO ANTES SENALADO EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B QUE LE
CORRESPONDA SUSCRIBIR Y PAGAR A UN TENEDOR SERIE B EN LA FECHA DE EMISION SUBSECUENTE
ES MENOR A 1 (UNO), DICHO TENEDOR SERIE B SUSCRIBIRA Y PAGARA 1 (UN) CERTIFICADO BURSATIL
SERIE B, SALVO QUE EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, SE EXCEDA EL MONTO MAXIMO DE LA EMISION, EN
CUYO CASO, DICHO TENEDOR NO SUSCRIBIRA EL CERTIFICADO BURSATIL SERIE B CORRESPONDIENTE
EN TERMINOS DE LO ANTES SENALADO.

EN VIRTUD DEL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL QUE SE ESTABLECE EN LA CLAUSULA 7.4 DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO, SI UN TENEDOR SERIE B EXISTENTE NO SUSCRIBE Y PAGA CUALESQUIER
CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR Y PAGAR CONFORME A UNA
LLAMADA DE CAPITAL, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO APORTADO
POR DICHO TENEDOR SERIE B AL FIDEICOMISO NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE
CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B QUE TENDRA DESPUES DE LA EMISION SUBSECUENTE RESPECTO
DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B CONFORME A SU COMPROMISO.
ES DECIR, EL PORCENTAJE QUE REPRESENTEN LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B DE LOS QUE
SEA TITULAR ANTES DE LA EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
SERIE B EN CIRCULACION DESPUES DE LA EMISION SUBSECUENTE, DISMINUIRA MAS ALLA DEL MONTO
PROPORCIONAL QUE DEBIA HABER APORTADO AL FIDEICOMISO RESPECTO DE LA EMISION
SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO, Y LA PARTE PROPORCIONAL ACRECENTARA EN
BENEFICIO DE LOS TENEDORES SERIE B QUE SI SUSCRIBIERON Y PAGARON LOS CERTIFICADOS
BURSATILES SERIE B QUE SE EMITIERON EN LA EMISION SUBSECUENTE.

FACTOR DE RIESGO RELACIONADO CON LAS OBLIGACIONES DE VERIFICACION DEL REPRESENTANTE
COMUN:

EL REPRESENTANTE COMUN CUMPLIRA CON SUS OBLIGACIONES DE VERIFICACION ESTABLECIDAS EN
EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, UNICAMENTE A TRAVES DE LA INFORMAICON QUE SE LE HUBIERE
PROPORICONADO PARA TALES FINES. EL REPRESENTANTE COMUN TIENE LA FACULTAD, MAS NO LA
OBLIGACION, DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL FIDUCIARIO, AL FIDEICOMITENTE, AL
ADMINISTRADOR Y DEMAS PARTES EN LOS DOCUMENTOS DE LA EMISION O A AQUELLAS PERSONAS
QUE LES PRESTEN SERVICIOS RELACIONADOS YA SEA CON LOS CERTIFICADOS O CON EL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO.

ADICIONALMENTE, SE INFORMA QUE, DE ACUERDO AL INCISO (R) DE LA CLAUSULA 7.4 DEL CONTRATO
DE FIDEICOMISO, SI UN TENEDOR SERIE B EXISTENTE NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS
BURSATILES SERIE B QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A UNA LLAMADA DE
CAPITAL, EL FIDEICOMISO PODRIA NO CONTAR CON LOS RECURSOS SUFICIENTES PARA CUMPLIR CON
LAS OBLIGACIONES QUE ADQUIERA DE REALIZAR UNA INVERSION CONFORME A LOS CONTRATOS DE
INVERSION QUE HUBIERE SUSCRITO PARA TALES EFECTOS, Y PODRIA VERSE SUJETO A PENALIDADES O
PERDIDAS AL RESPECTO. ADICIONALMENTE, EN DICHO SUPUESTO, ENTRE OTROS, EL FIDEICOMISO
PODRIA VERSE IMPEDIDO EN CUMPLIR CON EL PLAN DE NEGOCIOS Y CALENDARIO DE INVERSION
PREVISTO EN EL PROSPECTO RELATIVO A LOS CERTIFICADOS. DICHOS RIESGOS SON EN ADICION A LOS
DEMAS RIESGOS SENALADOS EN DICHO PROSPECTO Y EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

Anexos al presente Aviso de Emision Subsecuente con Fines Informativos: Se adjuntan al presente aviso, copia simple de (i) 1a opinion legal
suscrita por White & Case, 5.C., (ii) el documento a que hace referencia el articulo 87 pamrafo tercero de las Disposiciones, (iii) ¢l Titulo Serie B
modificado que fue canjeado con fecha 9 de mayo de 2023, (iv) la instruccion del Administrador al Fiduciario de fecha 28 de marzo de 2023 y sus
alcances de fecha 18 de abril de 2023, 21 de abril de 2023 y 26 de abril de 2023, respectivamente, (v) la certificacion de las sesiones del comite
tecnico de techas 10 de junio de 2016 v 22 de marzo de 2023, mediante las cuales, entre otros, se aprobo la Inversion v la Inversion Complementaria,
{vi} 1a notificacion mediante la cual se hace constar la Fusion, (vii) el certiticado de tusion, v (viil) 1a Certificacion de Fusion v Cambio de
Denominacion.

El Prospecto de colocacion v el presente Aviso con Fines Informativos se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Fiduciario.
Asimismo, el Prospecto puede ser consultado en Internet en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A B. de C.V.: www bmv.com.mx. de
la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnby y del Fiduciario en ¢l portal: www.cibanco.com/es/cibanco‘home.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el Prospecto fueron originalmente inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No, 2679-
1.80-2015-010, de conformidad con el oficio emitido por la CNBV numero 153/5730/2015 de fecha 28 de septiembre de 2015 v se encuentran
listados en ¢l listado correspondiente de la BMV.

Los Certificados Bursatiles de la Primera Emision Subsecuente tueron inscritos en ¢l Registro Nacional de Valores bajo el No. 2679-1.80-2017-
020. de conformidad con el oficio emitido por 1a CNBV numero 153/10638:2017 de fecha 14 de agosto de 2017 v se encuentran listados en €l
listado correspondiente de la BMV.



Los Certificados Bursatiles de la Segunda Emision Subsecuente theron inscritos en €l Registro Nacional de Valores bajo el No. 2679-1.80-2017-
021, de conformidad con ¢l oficio emitido por la CNBY nimero 153/10806:2017 de fecha 4 de octubre de 2017 v se encuentran listados en €l
listado correspondiente de la BMV,

Los Certificados Bursdtiles de la Tercera Emision Subsecuente fueron inscritos en ¢l Registro Nacional de Valores bajo ¢l No. 2679-1.80-2017-
022, de conformidad con el oficio emitido por la CNBV nimero 153/11205/2017 de fecha 20 de diciembre de 2017 ¥ se encuentiran listados en el
listado correspondiente de la BMV,

Los Certificados Bursatiles de la Cuarta Emision Subsecuente tueron inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 2679-1.80-2018-024,
de conformidad con los oficios emitidos por la CNBYV nimeros 153/12046:2018 de fecha 12 de julio de 2018 v 153/12094/2018 de fecha 24 de
julio de 2018 v se encuentran listados en ¢l listado correspondiente de la BMV.

Los Certificados Bursatiles de 1a Quinta Emision Subsecuente fueron inscritos en €l Registro Nacional de Valores bajo el No. 2679-1.80-2018-027,
de conformidad con el oficio emitido por la CNBV nimero 153/12403:2018 de fecha 18 de octubre de 2018 v se encuentran listados en el listado
correspondiente de la BMV,

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certiticados Bursatiles Serie B fue actualizada, de conformidad con ¢l oficio emitido por
la CNBV numero 153/11834:2019 de fecha 3 de junio de 2019 bajo el No. 2679-1.80-2019-033, con motivo del cambio de denominacion de Abraaj
México Advsers. S.A. de C.V. a Colony México Advisers, S.C.

Los Certificados Bursatiles de la Sexta Emision Subsecuente fueron inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 2679-1.80-2019-034,
de conformidad con el oficio emitido por la CNBV miimero 153/11832:2019 de fecha 4 de junio de 2019 v se encuentran listados en el listado
correspondiente de la BMV,

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certiticados Bursatiles Serie B tue actualizada, de conformidad con ¢l oficio emitido por
la CNBV miimero 153/11955:2019 de fecha 11 de julio de 2019, con motivo del cambio de pizarra de los Certificados Bursatiles Serie B.

Los Certificados Bursatiles de la Séptima Emision Subsecuente fucron inscritos en ¢l Registro Nacional de Valores bajo €l No. 2679-1.80-2020-
037. de conformidad con ¢l oficio emitido por l[a CNBY nimero 153/12272:2020 de fecha 31 de marzo de 2020 v se encuentran listados en €l
listado correspondiente de la BMV,

Los Certificados Bursatiles de la Octava Emision Subsecuente fucron inscritos en ¢l Regisiro Nacional de Valores bajo ¢l No. 3239-1.80-2021-
216, de conformidad con ¢l oficio emitido por la CNBV nimero 153/10026252/2021 de fecha 2 de marzo de 2021y se encueniran listados en el
listado correspondiente de la BMV,

Los Certificados Bursatiles de la Novena Emision Subsecuente fueron inscritos en ¢l Registro Nacional de Valores bajo €l No. 3239-1.80-2022-
370, de conformidad con el oficio emitido por la CNBV niimero 153/3304/2022 de fecha 3 de octubre de 2022 y se encuentran listados en ¢l listado
correspondiente de la BMV,

Los Certificados Bursatiles Scrie B que se describen en ¢l presente Aviso con Fines Informativos se encuentran inscritos en ¢l Registro Nacional
de Valores bajo el No. 3239-1.80-2023-420 v se encuentran listados en el listado correspondiente de 1a BMV.,

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso la suficiencia
del Pairimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en €l Prospecto o este Aviso con Fines Informativos,
ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leves.

Ciudad de México, a 9 de mayo de 2023 Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para su
publicacion y actualizacion No. 153/5059/2023 de fecha 27 de abril
de 2023,



Ciudad de Mexico. a 26 de abril de 2023

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisiones Bursatiles
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Planta Baja
Col. Guadalupe lnn, Alvaro Obregon

C.P. 01020, Ciudad de Mexico

Hago referencia a (i) la emision y oferta publica de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo con clave de pizarra “CLNYCK 15” (los “Certificados
Bursatiles Serie A”) y “CLNYCK 15-2” (los “Certificados Bursatiles Serie B”,
conjuntamente con los Certificados Bursatiles Serie A, los “Certificados Bursatiles™)
emitidos por ClBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple (como causahabiente final
y universal de Deutsche Bank Mexico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division
Fiduciaria), como fiduciario (el “Fiduciario Emisor™), de conformidad con, y sujeta a
los términos del contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados
bursatiles fiduciarios F/1900, celebrado el 29 de septiembre de 2015, entre Abraaj
Mexico Advisers, S.A. de C.V. (actualmente Southlight Mexico Advisers, S.C.},
como fideicomitente (el “Fideicomitente™), ALAF Il CKD CIP, L.P., como
fideicomisario en segundo lugar (el “Fideicomisario en Segundo Lugar™), y el
Fiduciario Emisor, con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun™), como representante comun de
los tenedores de los Certificados Bursatiles (conforme el mismo ha sido modificado
de tiempo en tiempo. el “Contrato de Fideicomiso™: (ii) la primera emision
subsecuente de los Certificados Bursatiles Serie B realizada el dia 25 de agosto de
2017 de conformidad con los terminos del Contrato de Fideicomiso; (iii) la segunda
emision subsecuente de los Certificados Bursatiles Serie B realizada el dia 16 de
octubre de 2017 de conformidad con los terminos del Contrato de Fideicomiso; (iv) la
tercera emision subsecuente de los Certificados Bursatiles Serie B realizada el dia 10
de enero de 2018 de conformidad con los terminos del Contrato de Fideicomiso: (v)
la cuarta emision subsecuente de los Certificados Bursatiles Serie B realizada el dia
25 de julio de 2018 de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;
(vi) la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (el “RNV™)
de los Certificados Bursatiles Serie A con motivo de la primera emision adicional de
Certificados Bursatiles Seric A que se realizo el 7 de septiembre de 2018; (vii) la
quinta emision subsecuente de los Certificados Bursatiles Serie B realizada el 29 de
octubre de 2018 de conformidad con los téerminos del Contrato de Fideicomiso; (viii}
la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Serie A
con motivo de la segunda emision adicional de Certificados Bursatiles Serie A que se
realizo el 21 de noviembre de 2018; (ix) la actualizacion de la inscripcion en el RNV
de los Certificados Bursatiles con motivo de la celebracion del segundo convenio
modificatorio y de re-expresion al Contrato de Fideicomiso de fecha 17 de abril de
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2019; (x) la sexta emision subsecuente de los Certificados Bursatiles Serie B realizada el 13 de junio de
2019 de conformidad con los terminos del Contrato de Fideicomiso; (xi) la actualizacion de la inscripcion
en el RNV de los Certificados Bursatiles Serie A con motivo de la terccra emision adicional de
Certificados Bursatiles Serie A que se realizo el 16 de julio de 2019; (xii) la actualizacion dc la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Serie B con motivo de () la celebracion del tercer
convenio modificatorio y de re-expresion al Contrato de Fideicomiso de fecha 18 de septiembre de 2019
(el “Convenio Modificatorio al Fideicomise™), y (5) la septima emision subsecuentc de los Certificados
Bursatiles Serie B rcalizada el 13 de abril de 2020 de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso; (xiii) la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Serie A con
motivo de () la celebracion del Convenio Modificatorio al Fideicomiso, y (b) la cuarta emision adicional
de Certificados Bursatiles Serie A en los terminos del Contrato de Fideicomiso; (xiv) la octava emision
subsecucnte de los Certificados Bursatiles Serie B realizada el 12 de marzo de 2021 de conformidad con
los terminos del Contrato de Fideicomiso; (xv) la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los
Certificados Bursatiles Serie A con motivo de la quinta emision adicional de Certificados Bursatiles Serie
A que se realizo el 17 de marzo de 2021; (xvi) la actualizacion de la inscripcion cn el RNV de los
Certificados Bursatiles Serie B con motivo de () la Cesion del Administrador (segun dicho termino se
define mas adelante), y (&) 12 novena emiston subsecuente de los Certificados Bursatiles Serie B realizada
el 12 de octubre de 2022; (xvii) la actualizacion de inscripcion en el RNV de los certificados Bursatilcs
Scrie A con motivo de () la Cesion del Administrador (segun dicho termino se define mas adelante), y
(b) la sexta emision adicional de Certificados Bursatiles Serie A que se realizo ¢l 14 de octubre de 2022;
{(xviii) la solicitud de actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Scrie A con
motivo de la scptima emision adicional de Certificados Bursatiles Serie A; y (xix) la solicitud de
actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Scrie B con motivo de la decima
emision subsecuente por parte del Fiduciario Emisor en virtud de la décima llamada de capital (la
“Decima Emision Subsecuente™), en terminos del Contrato de Fideicomiso, as{ como la Fusion (scgan
dicho termino se define mas adelante) (la “*Actualizacion de [nseripeion™).

La presente opinion legal (la “Opinion™) se expide para efectos de dar cumplimiento con lo
previsto en el articulo 87, fraccion [I de la Ley del Mercado dec Valores (la “LMV™), asi como en los
articulos 2, fraccion |, inciso h) y 14, fraccion 11, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valorcs y a otros participantes del mercado de valores expedidas por esa Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “CNBV™) y publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003. tal y como las mismas han sido modificadas a la fecha (las “*Disposiciones™).

Los términos con mayuscula inicial que no se cncuentren especificamente definidos en la
presente Opinion, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Para efectos de la presente Opinion, he revisado exclusivamente los documentos siguientes:

(a) escritura publica numero 115,472, de fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante el
licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico numero 121 de la Ciudad de
Mexico, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México con fecha 2
de diciembre de 2014, en la cual consta la reforma integral de los estatutos sociales del
Fiduciaric Emisor a esa fecha y, posteriormente, por medio de la escritura 142,620 de fecha
4 de abril de 2018, otorgada ante cl licenciado Amando Mastachi Aguario, notario publico
numero 121 de la Ciudad de Mexico, se¢ realizd la reforima de los articulos primero y sexto
de los estatutos sociales del Fiduciario Emisot.
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(b} escritura publica numero 153,964, de fecha 16 de octubre de 2020, otorgada ante el
licenciado Joaquin Caceres Jimenez O Farril, notario publico numero 132 dc la Ciudad de
Mexico, actuando como asociado y en el protocolo de la notaria 21 de la Ciudad de Mexico
de la que es titular el licenciado Joaquin Humberto Caceres y Ferraez, ¢u la cual se
protocolizé el acta de asamblea general extraordinaria de accionistas de “Deutsche Bank
Mexico, S.A,, Institucion de Banca Multiple™, celebrada el 16 de octubre de 2020, ¢n la que
se resolvio, entre otros, escindir dicha sociedad y transmitir parte de sus activos, pasivos y
capital a una sociedad de nueva creacion denominada “SPV Metro, S.A.” (la “Lscision™);

{c) escritura publica numero 153,967, de fecha 16 de octubre de 2020, otorgada ante el
licenciado Joaquin Cacercs Jimenez O Farril, notario publico numero 132 de la Ciudad de
Mexico, actuando como asociado y en el protocolo de la notaria 21 de la Ciudad de Mexico
de la que es titular el licenciado Joaquin Humberto Caceres y Ferraez, en la cual consta la
constitucion por escision de la sociedad denmominada “SPV Metro, S.A.” como
consecuencia de la Escision descrita en ¢l inciso anterior;

{d) escritura publica numero 153,968, de fecha 16 de octubre de 2020, otorgada ante el
licenciado Joaquin Caceres Jimenez O’Farril, notarto publico numero 132 de la Ciudad de
Mexico, actuando como asociado y en el protocolo de la notaria 21 de la Civdad de México
de la que es titular el licenciado Joaquin Humberto Caceres y Ferraez. inscrita en el
Registro Publico del Comercio de la Ciudad de Mexico con fecha 16 de octubre de 2020,
en el folio mercantil numero 384235, en la cual consta (i) la formalizacion del convenio de
fusion de fecha 15 de octubre de 2020, que celebraron la sociedad denominada “CIBanco,
S.A., Institucion de Banca Multiple” como sociedad fusionante y por la otra parte la
sociedad denominada “SPV Metro™, S.A. como sociedad fusionada; resultando CIBanco,
S.A., Institucion de Banca Multiple, causahabiente unico y universal final de SPV Metro,
S.A. y (ii) la reforma del articulo sexto de los estatutos sociales del Fiduciario Emisor (la
“Escritura de Fusion™);

(e) escritura publica numero 154,058, de fccha 30 de octubre de 2022, otorgada ante el
licenciado Joaquin Caceres Jimenez O Farril, notario publico numero 132 de la Ciudad de
Mexico, actuando como asociado y en el protocolo de la notaria 21 de la Ciudad de Mexico
de la que es titular el licenciado Joaquin Humberto Caceres y Ferraez, inscrita en el
Registro Publico del Comercio de la Ciudad de Mexico con fecha 13 de noviembre de
2020, en el folio mercantil numero 384235, en la cual consta el nombramiento en favor de
Adrian Méndez Valqucz, Alberto Mendez Davidson, Gerardo [barrola Samaniego, Eduardo
Cavazsos Gonzalez, Rodolgo Isaias Osuna Escobedo, Itzel Crisostomo Guzman, Andrea
Escajadillo del Castillo, Mario Simon Canto, Jaime Gerardo Rios Garcia, Manuel turbide
Herrera, Alma America Martinez Davila, Christian Javier Pascual Olvera, Ernesto Luis
Brau Martinez y Maria Monscrrat Uriarte Carlin como delegados fiduciarios y apoderados
de representacion comun con Firma “B” y en favor de Salvador Arroyo Rodrigucz, Mario
Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando Jose Royo Diaz Rivera, Jorge
Alejandro Naciff Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso,
Carlos Mauricio Ramircz Rodriguez, Raul Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejon
Caballero, Jesus Hevelio Villegas Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana Maria
Castro Velazqucez, Fernando Uriel L.opez de Jesus, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Ricardo
Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz,
Cristina Reus Medina, Maria del Carmen Robles Martinez Gomez, Patricia Flores
Milchorena, Monica Jiménez l.abora Sarabia. Rosa Adriana Perez Quesnel, Gerardo
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Andres Sainz Gonzalez y Alonso Rojas Dingler como delegados fiduciarios y apoderados
de representacion comun con Firma “A”, del Fiduciario Emisor, incluyendo el poder
general para actos de administracion, asi como para suscribir titulos de crédito, en terminos
del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito (los “Delegados
Fiduciarios del Fiduciario Emisor™). El ejercicio de las facultades de los Delegados
Fiduciarios del Fiduciario Emisor debera ser de manera conjunta, teniendo que comparecer
y suscribir dos apoderados, pudiendo ser dos apoderados con Firma “A” o uno con Firma
“A”y el otro con Firma “B”;

(f)  escritura publica numero 30,072, de fecha 27 de noviembre de 2007, otorgada ante el
licenciado Jose Eugenio Castafieda Escobedo, titular de la notaria publica numero 211 de la
Ciudad de Mexico, inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de Mexico
con fecha 10 de diciembre de 2007, en el folio mercantil numero 373,936, que contiene la
constitucion de Aureos Mexico Advisers, S.A. de C.V,;

(g) escritura publica numero 61,679, de fecha 18 de octubre de 2013, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Courtade Bevilacqua, titular de la notaria publica numero 132 de la
Ciudad de México, en la cual consta la reforma de estatutos y el cambio de denominacion
de “Aureos Meéxico Advisers, S.A. de C.V.” a “Abraaj Mexico Advisers, S.A. de C.V.”;

(h) escritura publica numero 77,055, de fecha 27 de junio de 2016, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nufiez y Bandera. titular de la notaria publica numero 1 de la Ciudad de
Mexico mediante la cual, se hizo constar la protocelizacion de la confirmacion por escrito
de las resoluciones unanimes de fecha {3 de abril de 2016, adoptadas fuera de asamblea por
los accionistas del Fideicomitente. quienes resolvieron, entre otros asuntos, aprobar la
adopcion de la modalidad de “Sociedad Civil”, asi como la reforma a sus estatutos;

(i)  escritura publica numero 16,054 de fecha 17 de abril de 2019, otorgada ante la fe del
licenciado Cesar Alvarez Flores, titular de la Notaria Publica numero 87 de la Ciudad de
Mexico, mediante 1a cual, se hizo constar la protocolizacion de la confirmacion por escrito
de las resoluciones unanimes de fecha 17 de abril de 2019, adoptadas fuera de asamblea por
los socios del Fideicomitente, quienes resolvieron aprobar el cambio de denominacion de
“Abradj Mexico Advisers, S.C." a “Colony Mexico Advisers, S.C.™,

(j)  escritura publica numero 100,543 de fecha 21 de febrero de 2022, otorgada ante la fe del
licenciado Guillermo Oliver Bucio. titular de la Notaria Publica numero 246 de la Ciudad
de Mexico, mediante la cual, se hizo constar la protocolizacion de la confirmacion por
escrito de las resoluciones unanimes de fecha 17 de febrero de 2022, adoptadas fuera de
asamblea por los socios del Fideicomitente, quienes resolvieron, entre otros, aprobar el
cambio de denominacion de “Colony Mexico Advisers, S.C.” a “Southlight Mexico
Advisers, S.C.7;

(k) escritura publica numero 18,119 de fecha 2 de febrero de 2021, otorgada ante la fe del
licenciado César Alvarez Flores, titular de la Notaria Publica numero 87 de la Ciudad de
Meéxico, en la cual constan los poderes otorgados a favor de los sefiores Miguel Angel Olea
Sisniega y Eduardo Cortina Murrieta, como apoderados del Fideicomitente (los
“Apoderados del Fideicomitenie™);

()  escritura publica numero 42,858 de fecha 1 de agosto de 2018, otorgada ante el licenciado
Eduardo J. Mufioz Pinchetti, titular de la notaria publica numero 71 de la Ciudad de
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Mexico, actuando como suplente y en el protocolo a cargo del licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, titular de la notaria publica numero 83 de la Ciudad de Mexico, inscrita en
el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de Mexico con fecha 9 de enero de 2018, en
el folio mercantil numero 686 en la cual constan los poderes otorgados por el Representante
Comun, para ser ¢jercidos en forma conjunta o separada. incluyendo el poder para suscribir
titulos de credito, en terminos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Credito, en favor de Fernando Joseé Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan,
Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Elena Rodriguez Moreno,
Maria Patricia Vinalez Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe Barcenas, Josue
Luis Urrea Sauceda, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Hector Galeano Castillo, Juan Manuel
Lara Escobar, Jose Daniel Hernandez Torres, Jesus Abraham Cantu Orozco, Claudia Alicia
Garcia Ramirez, Juan Carlos Montero Lopez e Ivette Hernandez Nuiiez (Jos ~Apoderados
del Represemante Comun®),

(m) el Contrato de Fideicomiso:

(n) el contrato de cesion de fecha 17 de diciembre de 2021, celebrado por el Fideicomitente,
como cedente y, por Colony Latam Holdings, LLC (el “Administrador™), como cesionario,
con la comparecencia del Fiduciario Emisor (el “Convenio de Cesion™), por virtud del cual,
el Fideicomitente, en su caracter de administrador, cedio todos sus derechos y obligaciones
como administrador derivados del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Administracion al Administrador (la “Cesion del Administrador™):

(o) escritura piblica numero 108,049 de fecha 23 de enero de 2023, otorgada ante la fe de la
licenciada Rosamaria Lopez Lugo, titular de la Notaria Phblica numero 223 de la Ciudad de
Meéxico, actuando en el protocolo de la Notaria Piblica numero 212 de la Ciudad de
México, en la cual consta la protocolizacion del poder especial otorgado por el
Administrador en el extranjero, a favor de Miguel Angel Olea Sisniega, Hector Martinez
Fry. Eduardo Cortina Murrieta, Gerardo Mendoza Llanes y Azul A. Arglielles Rojas (quien
tambien acostumbra usar su nombre como Azul Alejandra Arglelles Rojas o Azul
Arguelles Rojas) (los “Apoderados del Administrador™);

(p) la certificacion del vicepresidente del Administrador de fecha 18 de abril de 2023 relativa a
la vigencia de los poderes de los Apoderados del Administrador (la “Certificacion de
Poderes™):

(@) la notificacion de fecha 18 de abril de 2023 realizada al Fiduciaric Emisor y al
Representante Comun, por parte del Administrador (la “Notificacion™), por virtud de la
cual se notifica la fusion de Colony Latam Holdings, LLC con Colony Latam Investments,
LLC como sociedad fusionante y que subsiste con la denominacion Colony Latam
Holdings, LLC (la “Fusion™);

(r) la certificacion del vicepresidente del Administrador de fecha 21 de abril de 2023 relativa a
la Fusion (la “Certificacion del Vicepresidente def Administrador Relacionada con I
Fusion™);

(s) la certificacion del Apoderado del Administrador de fecha 26 de abril de 2023 relativa a la
Fusion (la “Certificacion del Apoderado del Administrador Relacionada con la Fusion™ y
conjuntamente con la Certificacion del Vicepresidente del Administrador Relacionada con
la Fusion, tas “Certificaciones de Fusion™):
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(t} la instruccion del Administrador al Fiduciario Emisor de fecha 28 de marzo de 2023, asi
como sus alcances de fecha 18 de abril de 2023, 21 de abril de 2023 y 26 de abril de 2023,
respectivamente (conjuntamente, la “Instruccion del Administrados™), mediante la cual se
instruye al Fiduciario Emisor llevar a cabo la Decima Emision Subsecuente en los terminos
previstos en el Contrato de Fideicomiso;

{u) la solicitud de Actualizacion de Inscripcion dirigida a esa CNBV de fecha 28 de marzo de
2023 y su alcance, asi como la documentacion adjunta a dichos escritos (la “Solicitud™):

(v) la certificacion del secretario del Comite Tecnico de fecha 13 de abril de 2023, en relacion
con (i) Ia sesion del Comite Tecnico de fecha 10 de junic de 2016 en la cual estuvieron
presentes la totalidad de los miembros del Comite Tecnico y/o sus respectivos suplentes y
en la cual, entre otros, se aprobo por unanimidad de los Miembros del Comite Tecnico la
Inversion respecto de la cual se realizara una Inversion Complementaria con los recursos de
la Decima Emision Subsecuente; y (ii} la sesion del Comite Tecnico de fecha 23 de marzo
de 2023 en la cual estuvieron presentes la totalidad de los miembros del Comite Tecnico
y/o sus respectivos suplentes y en la cual, entre otros, se aprobo por la mayoria de los
Miembros Independientes del Comité Tecnico la lnversion Complementaria a la que se
destinaran los recursos de la Décima Emision Subsecuente (las “Sesiones del Comite
Tecnico™); y

(w) el proyecto del titulo modificado que ampara los Centificados Bursatiles Serie B.
incluyendo los relativos a la Décima Emision Subsecuente (el “Titulo Serie B™).

He asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de cualquier
tipo. salvo por la revision de los documentos indicados anteriormente:

L que las declaraciones establecidas en los documentos que revise eran ciertas y correctas
a la fecha de su otorgamiento y continuan siendo ciertas y correctas a esta fecha;

IL que las copias certificadas de los documentos que revise son copias fieles de sus
respectivos originales, y que dichos originales son auténticos y que han sido
debidamente suscritos;

[1L. la fidelidad y suficiencia de todas las copias certificadas de documentos originales que
me fueron proporcionados por el Fiduciario Emisor, el Representante Comuin, el
Administrador y el Fideicomitente:

IV, que desde la fecha en que nos fueron proporcionados y a la fecha en que se suscriba el
Titulo Serie B, los estatutos sociales del Fiduciario Emisor no han ni habtan sufrido
modificaciones distintas a las reflejadas en las escrituras publicas a que hacen
referencia los incisos (a) y (d) anteriores;

V. que desde la fecha en que nos fueron proporcionados y a 1a fecha en que se suscriba el
Titulo Serie B, los estatutos sociales del Fideicomitente no han ni habran sufrido
modificaciones, distintas a las reftejadas en la reforma de estatutos a que hacen
referencia los incisos (), (g), (h) asi como (i) anteriores;

VI la Fusion fue lievada a cabo en los Estados Unidos de America en los terminos de la
Notificacion y las Certificaciones de Fusion;
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VIL que los documentos que he revisado como proyectos, se celebraran en terminos
sustancialmente similares a los proyectos correspondientes que revise;

VIIIL que desde la fecha en que nos fueron proporcionados y a la fecha en que se suscriba el
Titulo Serie B. los poderes otorgados a los Delegados Fiduciarios del Fiduciario
Emisor, a los Apoderados del Representante Comun, a los Apoderados del
Fideicomitente y a los Apoderados de! Administrador, no han ni habran sido revocados,
limitados 0 modificados en forma alguna.

Mi Opinién se basa en el conocimiento de asuntos especificos en los que he participade en mi
asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacion de una investigacion independiente, auditoria,
examen particular o averiguacion sobre ¢l estado actual o potencial de los asuntos en que este involucrado
el Fiduciario Emisor, el Fideicomitente, el Administrador o el Representante Comun. Mi asesoria se ha
limitado a cuestiones particulares y ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos
contenciosos o de litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifiesto a esa CNBV que a mi leal saber y entender:

1. el Fiduciario Emisor es una institucion de banca multiple, debidamente constituida y
legalimente existente como una sociedad anonima en términos de la Ley de Instituciones de
Credito y la Ley General de Sociedades Mercantiles, y que sus estatutos sociales lo
autorizan para llevar a cabo las operaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso y
para suscribir el Titulo Serie B,

2. el Fideicomitente se encuentra debidamente constituido como una sociedad civil, es
legalmente existente y de acuerdo con sus estatutos sociales se encuentra autorizada para
llevar a cabo las operaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso;

3.  ala fecha de la presente, los Delegados Fiduciarios del Fiduciario Emisor. cuentan con las
facultades suficientes para suscribir el Titulo Serie B. El ejercicio de las facultades de los
Delegados Fiduciarios del Fiduciario Emisor debera ser de manera conjunta, teniendo que
comparecer y suscribir dos apoderados, pudiendo ser dos apoderados con Firma “A” o uno
con Firma “A” y el otro con Firma “B”;

4. a la fecha de la presente, los Apoderados del Representante Comun, cuentan con las
facultades suficientes para suscribir el Titulo Serie B para ser ¢jercidas en forma conjunta o
separada;

S. el Contrato de Fideicomiso fue validamente celebrado y es exigible para el Fiduciario
Emisor, el Fideicomitente, el Administrador, el Fideicomisario en Segundo Lugar y el
Representante Comun de acuerdo a los terminos del mismo;

6. el Convenio de Cesion fue validamente celebrado y es exigible para el Fideicomitente y el
Administrador, de acuerdo a los terminos del mismos;

7.  la Notificacion es valida y cumple con los requisitos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;
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8.  las Sesiones del Comite Tecnico fue debidamente celebrada y las resoluciones adoptadas en
las mismas fueron validamente adoptadas;

9. el Administrador se encuentra autorizado para emitir la Instruccion de acuerdo a los
terminos del Contrato de Fideicomiso el Convenio de Cesion, la Notificacion y la
Certificacion de Poderes;

10. a la fecha de la presente, los Apoderados del Administrador, cuentan con las facultades
suficientes para suscribir la Instruccion del Administrador para ser ejercidas en forma
separada;

11. la Instruccion del Administrador es valida y cumple con los requisitos establecidos por la
Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso:

12. la Certificacion del Apoderado del Administrador Relacionada con la Fusion es valida y el
Apoderado del Administrador cuenta con las facultades suficientes para su suscripcion; y

13. asumiendo que (a) se obtengan todas las autorizaciones gubernamentales, administrativas,
corporativas y demas necesarias; (b) el Titulo Serie B sea debidamente suscrito por el
Delegado Fiduciario del Fiduciario Emisor y algun Apoderado del Representante Comun, y
{c) el Titulo Serie B sea depositado y canjeado en la S.D. Indeval Institucion para ¢l
Deposito de los Valores, S.A. de C.V.; entonces, el Titulo Serie B sera valido y exigible en
contra del Fiduciario Emisor, los Certificados Bursatiles Serie B cumpliran con los
requisitos de la LMV, y las obligaciones contenidas en los mismos seran exigibles en
contra del Fiduciario Emisor por cualquier persona con titulo valido sobre los Certificados
Bursatiles.

Mis opiniones estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

A. se basa exclusivamente en documentacion que me ha sido proporcionada por el
Fiduciario Emisor, el Fideicomitente, el Administrador y el Representante Comun,
para efectos de rendir la presente Opinion;

B. selimita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos respecto
a las cuales hace referencia el articulo 87. fraccion Il de la LMV y no expreso
opinion alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Certificados
Bursatiles o de la emision;

C.  unicamente he asesorado al Fideicomitente en asuntos particulares y ocasionales, por
lo cual no acepto responsabilidades genericas sobre materias distintas a las que hace
referencia esta Opinion;

D. las disposiciones de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de los contratos
que otorguen facultades discrecionales, en su caso, a los tenedores de los Certificados
Bursatiles, al Representante Comun, o a cualquiera otra de sus partes, no pueden ser
ejercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes ni obviar cualquier
requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion con las bases de
cualquier determinacion asi realizada;
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E. el cumplimiento de las obligaciones de las partes conforme a los distintos contratos
que se celebran con motivo de los Certificados Bursatiles y/o del Fiduciario Emisor
en terminos de los Certificados Bursatiles, pudiera estar limitado o afectado por
prelaciones legales. hechos o actos juridicos, incluyendo: (a) leyes que impongan
impuestos federales, locales o municipales, adeudados o susceptibles de ser cobrados
por una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales;
(b) leyes laborales federales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza
adeudadas por las partes de los contratos a personas protegidas por dichas leyes, o (¢)
situaciones tales como concurso mercantil, insolvencia, actos en fraude de
acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores en
forma general, y

F. la presente Opinion se basa exclusivamente en las declaraciones, informacion,
documentacion y entrevistas proporcionadas por funcionarios del Fiduciario Emisor,
el Fideicomitente, el Administrador y el Representante Comun. por lo que el
contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta integramente a la veracidad
de esas declaraciones, informacion, documentacion y entrevistas proporcionadas por
dichos funcionarios.

Esta Opinion es emitida en mi calidad de abogado independiente, para efectos de cumplir con lo
previsto en el articulo 87, fraccion Il de la LMV, asi como en los articulos 2, fraccion I, inciso (h) y 14,
fraccion 1, de las Disposiciones. Esta Opinion deja sin efectos cualquier otra opinion que haya emitido
anteriormente en relacion con los Certificados Bursatiles.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y
demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace
referencia en la presente, asi como por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No expreso
opinion alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, y
no asumo responsabilidad u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto
de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o
eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior
a la de la presente.

Atentamghte.

Juan AntoML‘- Martin Diaz-Caneja
Socio (Licenciado en derecho responsable de la presente opinion legal)
White & Case, S.C.
Numero de ¢édula profesional: 2442694

C.c.p.: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.






Ciudad de Mexico, a 26 de abril de 2023

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
(Como Causahabiente Final y Universal de
Deutsche Bank México, S.A., Institucion de
Banea Multiple, Division Fiduciaria)

Calzada Mariano Escobedo 595 Torre B.
Rincon del Bosque, Bosques de Chapultepec,
C.P. 11580, Ciudad de Mexico, Mexico

Hago referencia a (i) la emision y oferta publica de los certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo con clave de pizarra “CLNYCK 15” (los
“Certificados Bursatiles Serie A™) y “CLNYCK 15-2” (los “Certificados
Bursatiles Serie B”, conjuntamente con los Certificados Bursatiles Serie A,
los “Certificados Bursatiles”), por CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple (como causahabiente final y universal de Deutsche Bank Mexico,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria) como fiduciario (el
“Fiduciario Emisor”), de conformidad con, y sujeta a los términos del
contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles
fiduciarios F/1900 celebrado el 29 de septiembre de 2015, entre Abraaj
Mexico Advisers, S.A. de C.V. (actualmente Southlight Mexico Advisers,
S.C.), como fideicomitente (el “Fideicomitente”), ALAF II CKD CIP, L.P.,
como fideicomisario en segundo lugar, y el Fiduciario Emisor, con la
comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los tenedores de los Certificados
Bursatiles (segun el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo, el
“Contrato de Fideicomiso”), y (ii) la solicitud de autorizacion de fecha 28 de
marzo de 2023 presentada por el Fiduciario Emisor a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la “CNBV™), mediante la cual se solicita la
actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los
Certificados Bursatiles Serie B con motivo de la décima emision subsecuente
por parte del Fiduciario Emisor en virtud de la decima llamada de capital y la
fusion de Colony Latam Holdings, LLC con Colony Latam Investments, LLC
como sociedad fusionante y que subsiste con la denominacion Colony Latam
Holdings, LLC.

Al respecto, y en estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
14, fraccion Il y 87, parrafo tercero de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
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valores expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003, tal y como las mismas han sido modificadas, manifiesto, bajo protesta de decir
verdad, lo siguiente:

L. Que otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier informacion que
ésta requiera a fin de verificar mi independencia respecto del Fiduciario Emisor y del
Fideicomitente.

I1. Que me obligo a conservar en nuestras oficinas, fisicamente o a traveés de medios

electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco) anos, toda la documentacion,
informacién y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinion
correspondiente y a proporcionarla a la CNBYV si ésta la requiere.

[11. Que otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario Emisor incluya en ¢l aviso con fines
informativos, la opinion legal que rendi en relacion con la emision, colocacion y
actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles Serie B, asi como cualquier
otra informacion legal cuya fuente provenga de la mencionada opinion legal. Lo anterior,
en el entendido, que previamente a la inclusion de la informacion, la verifique.

Juan Antonio Martin Diaz-Caneja
Socio (Licenciado en derecho responsable de la opinion legal)
White & Case, S.C.
Numero de cédula profesional: 2442694

Cep.  Bolsa Mexicana de Valores, SA.B. de C.V.






CERTIFICADO BURSATIL FIDUCIARIO DE DESARROLLQ SERIE B EMITIDO
BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE (COMO CAUSAHABIEDNTE"_‘
FINAL Y UNIVERSAL DE DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A. INSTITUCION ; C&
MULTIPLE. DIVISION FIDUCIARIA), FIDEICOMISO F/1900 |% :

“CLNYCK 15-2”
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fiduciarios de desarrollo, sin expresion de valor nominal, bajo el mecanismo de llama. '%
(los “Certificados Bursatiles Serie B”), el cual es emitido por CIBanco, S.A. Instituc @ ;
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Multiple (como causahabiente final y universal de Deutsche Bank México, S.A., Instilucién de </

Banca Muttiple, Division Fiduciaria), en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario” o “Efmi
Contrato de Fideicomiso (segun dicho término se define mas adelante) realizara las distribuciones
que en su caso se generen de conformidad con lo establecido en el presente Titulo Serie B, hasta
donde baste y alcance ¢l Patrimonio del Fideicomiso.

Para todo lo no previsto en el presente Titulo Serie B, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision
(segun dicho termino se define mas adelante), de la cual este Titulo Serie B forma parte integral,

El presente Titulo Serie B se emite para su deposito en administracion en S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursatiles Serie B por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que
le han sido asignadas a las instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la
legislacion aplicable deberan ser ejercidas por dichas instituciones para el deposito de valores, sin
mayor responsabilidad para el Indeval que la establecida para las instituciones para el deposito de
valores en la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™).

Asimismo, el presente Titulo Serie B, de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 64 de la
LMV, se mantendra depositado en el Indeval, hasta la Fecha de Vencimiento o la Fecha de
Amortizacion Total Anticipada, segun sea el caso, sujeto, en cualquier ¢aso, a lo que establezca la
legislacion aplicable.

Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo Serie B han sido emitidos de
conformidad con la oferta publica de Certificados Bursatiles Seric B autorizada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) mediante oficio No. 153/5730/2015 de fecha 28 de
septiembre de 2015 en los términos que mas adelante se indican y de conformidad con los articulos
61, 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis | y 64 Bis 2 de la LMV y demas disposiciones aplicables, en el
entendido, que (i) mediante oficio No. 153/10638/2017 de fecha 14 de agosto de 2017, la CNBV
autorizo la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV con
motivo de la Primera Emisién Subsecuente (segln dicho término se define mas adelante); (ii)
mediante oficio No. 153/10806/2017 de fecha 4 de octubre de 2017, la CNBV autorizé la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV con motivo de la
Segunda Emision Subsecuente (segun dicho término se define mas adelante), (iii) mediante oficio
No. 153/11205/2017 de fecha 20 de diciembre de 2017, la CNBV autorizé la actualizacion de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV con motivo de la Tercera Emision
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Subsecuente (segin dicho término se define mas adclante), (iv) mediante oficio No.
153/12046/2018 de fecha 12 de julio de 2018 y el oficio namero 153/12094/2018 de fecha 24 de
julio de 2018, la CNBYV autorizo Ia actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles
Serie B en el RNV con motivo de la Cuarta Emision Subsecuente (segun dicho término se define
mas adelante), (v) mediante oficio No. 153/12403/2018 de fecha 18 de octubre de 2018, la CNBV
autorizo la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV con
motivo de la Quinta Emisién Subsecuente (segun dicho término se¢ define mas adelante), (vi)
mediante oficio No. 153/11834/2019 de fecha 3 de junio de 2019, la CNBV autorizo la
actualizacion de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV con motive del Segundo Convenio
Modificatorio y de Re-Expresion al Contrato de Fideicomiso; (vii) mediante oficio No.
153/11832/2019 de fecha 4 de junio de 2019, la CNBYV autorizo la actualizacion de la inscripcion
de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV con motivo de la Sexta Emision Subsecuente
(segun dicho término se define mas adelante); (viii) mediante oficto mediante oficio No.
153/11955/2019 de fecha 11 de julio de 2019, la CNBV autorizé la actualizacion de los
Certificados Bursatiles Serie B en el RNV con motivo del cambio de Clave de Pizarra; (ix)
mediantc oficio No. 153/12272/2020 de fecha 31 de marzo de 2020, la CNBV autorizo la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV con motivo de la
Séptima Emision Subsecuente (segtin dicho término se define mas adelante); (x) mediante oficio
No. 153/10026252/2021 de fecha 2 de marzo de 2021, la CNBV autorizo la actualizacion de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV con motivo de la Octava Emision
Subsecuente (segun dicho téermino se define mas adelante); (xi) mediante oficio No.
153/3304/2022 de fecha 3 de octubre de 2022, la CNBV autorizo la actualizacion de la inscripcion
de los Certificados Bursatiles Seric B en ¢l RNV con motivo de la Novena Emision Subsecuente
(segun dicho t€rmino sc¢ define mas adelante) y la cesion de derechos y obligaciones del
Fideicomitente, en su caracter de administrador, a Colony Latam Holdings, LLC, derivados del
Contrato d¢ Fidcicomiso y del Contratoe de Administracion; y (xit) mediante oficio No.
153/5059/2023 dc fecha 27 de abril de 2023, la CNBYV autorizo la actualizacion de la inscripcion
de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV con motivo de la Decima Emision Subsecuente
(segun dicho termino se define mas adelante) y la fusion de Colony Latam Holdings, LLC como
sociedad fusionada quc sc cxtingue con Colony Latam Investments, LLC como sociedad
fusionante que subsiste con la denominacion Colony Latam Holdings, LLC.

Los Certificados Bursatiles Serie B se inscribieron en el Registro Nacional de Valores hajn el No.
2679-1.80-2015-010 y fueron actualizados en el RNV con el numero (i) 2679-1.80-2017-020 con
motivo de la Primera Emision Subsecuente; (ii) 2679-1.80-2017-021 con motivo de la Segunda
Emision Subsecuente; (iii) 2679-1.80-2017-022 con motivo de la Tercera Emision Subsecuente,
(iv) 2679-1.80-2018-024 con motivo de la Cuarta Emision Subsecuente, (v) 2679-1.80-2018-027
con motivo de la Quinta Emision Subsecuente; (vi) 2679-1.80-2019-033 con motivo del Segundo
Convenio Modificatorio y de Re-Expresion al Contrato de Fideicomiso; (vii) 2679-1.80-2019-034
con motivo de la Scxta Emision Subsecuente; (viii} 2679-1.80-2019-035 con motivo del cambio
de Clave dc Pizarra; (ix) 2679-1.80-2020-037 con motivo del Tercer Convenio Modificatorio y de
Re-Expresion al Contrato de Fideicomiso y de la Séptima Emision Subsecuente; (x) 3239-1.80-
2021-216 con motivo de la Octava Emision Subsecuente; (xi) 3239-1.80-2022-370 con motivo de
la Novena Emision Subsecuente; y (xii) 3239-1.80-2023-420 con motivo de la Deécima Emision
Subsecuente.




Los Certificados Bursatiles Serie B amparados por el presente Titulo Serie B han sido emitidos al
amparo del contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo identificado como “Deutsche Bank Mé¢xico, S.A. F/1900 Fideicomiso Cotony™, con
numero F/1900, de fecha 29 de septiembre de 2015 (indistintamente, el “Contrato” o el “Contrato
de Fideicomiso™), celebrado entre Abraaj Mexico Advisers, S.A. de C.V. (actualmente Southlight
Mexico Advisers, S.C.), como fideicomitente y administrador (el “Fideicomitente™), Alaf IT CKD
CIP, L.P., como fideicomisario en segundo lugar (el “Fideicomisario en Segundo Lugar”), y
CIBanco, S.A. Institucion de Banca Miultiple (como causahabiente final y universal de Deutsche
Bank Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria), como Fiduciario, con la
comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B (el “Representante
Comun” y los “Tenedores Serie B”, respectivamente), segun el mismo fue modificado con fecha
22 de agosto de 2017, con fecha 17 de abril de 2019 (el “Segundo Convenio Modificatorio v de
Re-Expresion al Contrato de Fideicomiso™) y con fecha 18 de septiembre de 2019 (el “Tercer
Convenio Modificatorio v de Re-Expresion al Contrato de Fideicomiso™).

En términos y para los efectos del articulo 282 de la LMV, ¢l Fiduciario, determina que el presente
Titulo Serie B no lleve cupones adheridos, de forma tal que las constancias que expida el Indeval,
haran las veces de dichos cupones para todos los efectos legales.

Para efectos de su listado o mantenimiento de su listado en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. (la “BMV™), los Certificados Bursatiles no tendran que ser adquiridos por un numero

minimo de inversionistas.

Los Certificados Bursatiles Serie B que ampara el presente Titulo Serie B corresponden al tipo a que
hace referencia la fraccion II del articulo 62 de la LMV.

Los Certificados Bursatiles Serie B amparados por el presente Titulo Serie B son emitidos por el
Fiduciario como parte de una estructura que contempla (i) la emision de Certificados Bursatiles
Serie A, bajo la modalidad de prefondeo, y (ii) la emision de Certificados Bursatiles Serie B, bajo

la modalidad de llamadas de capital.

Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso son los sigutentes (los “Fines del Fideicomiso™): (a) en general que el
Fiduciario adquiera, reciba, conserve, administre, mantenga y en su oportunidad enajene la
propiedad de los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y distribuya y
administre los recursos que ingresen al mismo, de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso y las instrucciones por escrito del Administrador, en el entendido que el fin
primordial del Fideicomiso sera, directamente o indirectamente, a traves de vehiculos de inversion,
invertir en el capital o financiar sociedades mexicanas residentes en México cuyas acciones no se
encuentren listadas en la BMV (o en otro mercado de valores) al momento de la Inversion y
participar en su consejo de administracion (u organos similares) para promover su desarrollo, asi
como otorgarles financiamiento; (b) que en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables,
el Fiduciario, previa instruccion por escrito del Administrador, suscriba los documentos y realice
los actos necesarios a fin de llevar a cabo la Emision Inicial de los Certificados Bursatiles Serie A
y de los Certificados Bursatiles Serie B asi como cualquier Emision Subsecuente de Certificados
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Bursatiles Serie B y Emision Adicional de Certificados Bursatiles Serie A y la Colocacion de los
Certificados Bursatiles y solicite y obtenga de la CNBV, la BMYV, el Indeval y cualquier otra
Autoridad las autorizaciones, inscripciones, registros y actualizaciones necesarias; (¢) que el
Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso previa instruccion por escrito del
Administrador, celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de Colocacion conforme a los
terminos y condiciones que al efecto le instruya, y cumpla con las obligaciones previstas en el
mismo y, asimismo, celebre con el Representante Comun el contrato de prestacion de servicios
correspondiente; (d) que el Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso, realice
la Emision Inicial de los Certificados Bursatiles Serie A y los Certificados Bursatiles Serie B asi
como cualquier Emision Subsecuente de los Certificados Bursatiles Serie B y Emision Adicional
de Certificados Bursatiles Serie A, conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya
por escrito el Administrador; (e) emitir el Certificado Residual, el Certificado Residual I, el
Certificado Residual III de conformidad con las instrucciones por escrito del Comite Tecnico y
entregarlos al Fideicomisario en Segundo Lugar, al Fideicomisario en Tercer Lugar y al
Fideicomisario en Cuarto Lugar, respectivamente; (f) que el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones por escrito del Administrador, abra, administre y mantenga abiertas cuentas
bancarias y de valores en una Institucion Bancaria Autorizada; (g) que el Fiduciario, de
conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador, con ese caracter celebre el
Contrato de Administracion y el Contrato de Licencia; (h) que el Fiduciario celebre los Contratos
de Inversion y los Contratos de Desinversion y cumpla con los terminos y condiciones previstos
en los mismos, en uno y otro case de conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del
Administrador, sujeto a las facultades indelegables del Comite Técnico, y a las facultades de la
Asamblea de Tenedores en terminos de lo establecido en la Clausula 10.3 del Contrato de
Fideicomiso; (i) que el Fiduciario, por instrucciones del Comité Técnico, otorgue a las personas
fisicas que designe por escrito el Administrador, un poder en términos de la Clausula 9.3 del
Contrato de Fideicomiso para que se realicen las Inversiones, Desinversiones y demas actos en
nombre y por cuenta del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso; (j) que el Fiduciario invierta el Efectivo del Fideicomiso depositado en las Cuentas
en Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (k)
que el Fiduciario realice las operaciones cambiarias necesarias, con el banco en donde se
encuentren las Cuentas del Fideicomiso a fin de que las cantidades que sean recibidas dentro del
Patrimonio del Fideicomiso como consecuencia de una Desinversion en cualquier moneda distinta
a Pesos, sea(n) convertida(s) a Pesos a fin de llevar a cabo las Distribuciones a los Tenedores, las
Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar, las Distribuciones al Fideicomisario en Tercer
Lugar y las Distribuciones al Fideicomisario en Cuarto Lugar en términos del Contrato de
Fideicomiso, segin le sea instruido por escrito por el Administrador; (1) que el Fiduciario etiquete
o segregue fondos, a traves de las Cuentas del Fideicomiso, ya sea para las reservas y contingencias
conocidas, incluyendo gastos y responsabilidades a cargo del Fideicomiso, asi como para el fondeo
de Inversiones Futuras, de tiempo en tiempo, asi como que el Fiduciario distribuya en términos de
la Clausula 14.5 del Contrato de Fideicomiso los activos que constituyan Reservas de conformidad
con las instrucciones por escrito que reciba de tiempo en tiempo del Administrador; (m) que el
Fiduciario contrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso al Valuador Independiente, Asesor
Contable, Asesor Fiscal y al Auditor Externo y, en su caso, los substituya, de conformidad con las
instrucciones por escrito que al efecto emita el Comite Tecnico; (n) que el Fiduciario pague, de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba de tiempo en tiempo del Administrador,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde este baste y alcance, en efectivo, todas las
obligaciones a cargo del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
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Fideicomiso, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, las cantidades que correspondan
a los Tenedores, al Fideicomitente, al Fideicomisario en Segundo Lugar, al Fideicomisario en
Tercer Lugar, al Fideicomisario en Cuarto Lugar, al Administrador, al Fiduciario, al Representante
Comun y demas Gastos; (o) que el Fiduciario, en términos de lo establecido en la Clausula Quinta
del Contrato de Fideicomiso, solicite y obtenga préstamos en nombre del Fideicomiso, de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba de tiempo en tiempo del Administrador;
(p) que el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones por escrito que reciba de tiempo en
tiempo del Administrador, otorgue todo tipo de garantias (incluyendo, de manera enunciativa, mas
no limitativa, prendas, fideicomisos de garantia y fianzas civiles) exclusivamente para garantizar
operaciones propias del Fideicomiso o de las Sociedades Promovidas, incluyendo en términos de
la Clausula Quinta del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que dichas garantias en ningun
caso excederan del monto que sea menor de entre (1) los Compromisos Restantes de los Tenedores
Serie B, y (2) el 50% (cincuenta por ciento) del Monto Maximo de la Emision lo anterior, sujeto a
las aprobaciones que, en su caso, sean necesarias, por parte de la Asamblea de Tenedores o del
Comite Tecnico, segun corresponda, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso; (q) que el Fiduciario prepare y proporcione, con la informacion y asistencia
proporcionada por el Administrador, el Asesor Contable y el Asesor Fiscal, toda aquella
informacion relevante relacionada con el Contrato de Fideicomiso y el Patrimonio del
Fideicomiso, que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica de
Emisoras, el Reglamento Interior de la BMV y las demas disposiciones aplicables deba, en su caso,
entregar a las Autoridades, a la BMV, al Indeval, al Administrador, al Fideicomitente, al
Fideicomisario en Segundo Lugar, al Fideicomisario en Tercer Lugar, al Fideicomisario en Cuarto
Lugar, al Comite Técnico, al Representante Comun, a los Tenedores, al Valuador Independiente y
proveedores de precios, a traves de los medios establecidos para tales efectos y dentro de los plazos
previstos en las mismas disposiciones, asi como toda la informacion que le sea solicitada o deba
entregar de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, sujeto a las obligaciones de
confidencialidad aplicables en términos del Contrato de Fideicomiso; (r) que el Fiduciario otorgue
los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los Fines del
Fideicomiso y para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo dispuesto en
la Clausula 9.3 del Contrato de Fideicomiso y las instrucciones por escrito que reciba del
Administrador o, en su caso, del Representante Comun; (s} que el Fiduciario, por conducto del
Administrador, a quien le otorgara poderes de conformidad con lo establecido en la Clausula 9.3
inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, cumpla con las obligaciones fiscales a su cargo,
incluyendo, sin limitar, las obligaciones de pago, de emision de constancias fiscales, retencion de
cualesquiera contribuciones y cualquier otra obligacion que derive de nuevas disposiciones fiscales
asi como de modificaciones a las mismas; (t) que en caso de que sea necesario, el Fiduciario firme
cualesquiera documentos que el Administrador y, en su caso, el Representante Comun le solicite
por escrito con el fin de proteger el Patrimonio del Fideicomiso y llevar a cabo los Fines del
Fideicomiso, incluyendo sin limitar la celebracion del contrato de prestacion de servicios con el
Representante Comuin, a fin de formalizar la prestacion de servicios de éste con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso; (u) que una vez concluida la Vigencia del Fideicomiso o concluidos sus fines, de
conformidad con las instrucciones por escrito del Comité Técnico, se lleve a cabo la liquidacion
del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo establecido en la Clausula 26.2 del Contrato de
Fideicomiso, y una vez concluida la liquidacion se dé por extinguido el Fideicomiso; (v) que el
Fiduciario verifique la informacién y cantidades proporcionadas por el Administrador v el
Representante Comun, particularmente en lo relativo a reportes y flujos de recursos como fuente
de pago de los Certificados Bursatiles; (w) que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del



Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comun, con cargo al Patrimonio dei Fideicomiso,
los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan al Representante
Comun en ¢! cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por €] Representante Comun
en términos de lo establecido en la Clausuia 11.2 inciso (s) del Contrato de Fideicomiso, (x) prestar
servicios independientes a las Sociedades Promovidas en cumplimiento con lo dispuesto en las
reglas de la Resolucion Misceldnea Fiscal que resulten aplicables, (y) celebrar la Asamblea Inicial
de Tenedores en terminos de la Clausula 10.9 del Contrato de Fideicomiso y (z) celebrar los
convenios de adhesion con el Fideicomisario en Tercer Lugar y el Fideicomtsario en Cuarto Lugar.

El Administrador reconoce que no instruira al Fiduciario a realizar acto alguno en contravencion
al Contrato de Fideicomiso o a la regulacion aplicable.

Printera, Definiciones

Los terminos con mayuscula o mayuscula inicial utilizados en el presente Titulo Serie B, y no
deftnidos de otra manera en el mismo, tendran el siguiente significado (el cual sera aplicable a sus
formas singular y plural), asimismo, aquellos términos con mayuscula inicial que se utilizan en el
presente Titulo Serie B y no definidos de otra manera en ¢l mismo, tendran el significado que se
les atribuye a los mismos en €l Contrato de Fideicomiso:

“Acta de Emisién” Significa el acta de emision que el Fiduciario suscriba en relacion
con la Emision de los Certificados Bursatiles Serie B, segun se
modifique, adicione o reforme periodicamente.

“Administrador” Significa Colony Latam Holdings, LLC, en términos del contrato
de cesion cclebrado el 17 de diciembre de 2021 entre el
Fideicomitente, como cedente y el Administrador, como
cesionario y la fusion dc fecha 30 de scpticmbre dc 2022 de
Coleony Latam Holdings, LLC con Colony Latam Investments,
LLC como sociedad fusionante que subsiste con la denominacion
Colony Latam Holdings, LLC, o quienquiera que sea
subsecuentemente designado como administrador sustituio del
Fideicomiso, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Contrato de Administracion.

“Afiliada” Significa respecto de cualquier Persona en particular, la Persona
que, directa o indirectamente, Controle, sea Controlada o esté bajo
Control comun de dicha Persona, en el entendido que las
Soctedades Promovidas no se consideraran Afiliadas del
Administrador, del Fideicomitente y sus Afiliadas,

“Afore” Significa una sociedad autorizada por la Comision Nacional del
Sistema de Ahorro para el Retiro para constituirse y operar como

una administradora de fondos para el retiro.

“Amortizacion Total Significa la amortizacion, previa a la Fecha de Vencimiento, de la
Anticipada” totalidad de los Certificados Bursatiles, del Certificado Residual,
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del Certificado Residual II y del Certificado Residual III en la
Fecha de Amortizacion Total Anticipada.

“Aportacion Inicial” Significa la cantidad que fue aportada por Abraaj Mexico
Advisers, S.A. de C.V. (hoy Southlight Mexico Advisers, S.C.) al
Patrimonio del Fideicomiso al momento de su constitucion,
consistente en la cantidad de $20,000.00 (Veinte Mil Pesos 00/100
M.N.), conforme a lo previsto en el inciso (a) de la Clausula
Tercera del Contrato de Fideicomiso.

“Asamblea de Significa cualquier reunion de Tenedores que en términos del

Tenedores” Contrato de Fideicomiso, los Titulos, la LMV y la LGTOC cumpla
con los requisitos aplicables para ser considerada como tal,

“Asamblea Inicial de Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la

Tenedores” Clausula 10.9 del Contrato de Fideicomiso.

“Asesor Contable” Significa Pricewaterhouse Coopers, S.C., Mancera, S.C. (Ernst &

Young), KPMG Cardenas Dosal, S.C., Citi Private Equity
Services, Inc., Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited), o cualquier otra Persona que
contrate el Fiduciario por instrucciones del Comité Tecnico y con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a fin de que lleve la
contabilidad del Fideicomiso y elabore sus estados financieros.

“Asesor Fiscal” Significa Creel, Garcia-Cuellar, Aiza y Enriquez, S.C., o cualquier
otra Persona que contrate el Emisor por instrucciones del Comité
Tecnico y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a fin de que
asesore al Fideicomiso en cualquier tema de materia fiscal,
incluidas retenciones, declaraciones o cualquier impuesto
pagadero derivado del Fideicomiso.

“Asunto Reservado” Significa cualquier asunto respecto del. cual los miembros del
Comite Técnico designados por el Administrador no tendran
derecho a participar, deliberar ni a emitir su voto en las sesiones
de Comite Tecnico correspondientes o en resoluciones adoptadas

fuera de sesion.

“Auditor Externo” Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited), Pricewaterhouse Coopers,
S.C., Mancera, S.C. (Ernst & Young) o KPMG Cardenas Dosal,
S.C., segun sea contratado por el Fiduciario por instrucciones del
Adminjstrador con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o
cualquier otra Persona que lo sustituya en términos del Contrato
de Fideicomiso, que contrate el Emisor por conducto de] Comité
Tecnico con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.
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“Autoridad Significa cualquier nacion, gobierno, dependencia, estado,

Gubernamental” municipio o cualquier subdivision politica de los mismos, 0
cualquier otra entidad o dependencia que ejerza funciones
administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o
regulatorias del gobierno o que pertenezcan al mismo.

“Autoridades” Significa la CNBV y cualquier otra autoridad con la que el
Fiduciario necesite realizar alguna gestion a fin de lograr los Fines
del Fideicomiso.

“BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Carta de Significa la carta que debera suscribir cada entidad financiera
Cumplimiento” depositante en Indeval a traves de la cual los Tenedores

Registrados mantengan sus Certificados Bursatiles Serie B,
misma que incluira (i) el numero de Certificados Bursatiles Serie
B que dicho depositante mantiene en Indeval por cuenta del
Tenedor Registrado; (ii) el numero de Certificados Bursatiles
Serie B de la Emision Subsecuente que le correspondera suscribir
y pagar a dicho Tenedor Registrado, y (iii) la mencion de que el
Tenedor Registrado se obliga a pagar la cantidad que resuite de
conformidad con la Clausula 7.4(f)(if) del Contrato de
Fideicomiso, precisamente el Dia Habil en que termine el Periodo
de Cura; en el entendido, que dicha carta debera ser entregada al
[Fiduciario con copia a Indeval, a mas tardar el segundo Dia Habil
anterior a aquel en que termine €l Periodo de Cura.

“CCcoc”» Significa Colony Capital Operating Company, LLC., una sociedad
de responsabilidad limitada (/imited liability company) constituida
en el Estado de Delaware, Estados Unidos de Ameérica.

“Certificados Bursatiles” Significa conjuntamente los Certificados Bursatiles Serie A y los

o “Certificados” Certificados Bursatiles Serie B emitidos por el Emisor conforme
a lo establecido, en su caso, en el Acta de Emision, el Contrato de
Fideicomiso, los Titulos, la LMV y demas disposiciones
aplicables, a ser inscritos en el RNV y listados en la BMV.

“Certificados Bursatiles  Significan los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, al

Serie A” portador, sin expresion de valor nominal, que seran emitidos por
¢l Emisor de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en
terminos de los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis y 64 Bis
1 de la LMV y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos en
el RNV y listados en la BMV, Los Certificados Bursatiles Serie A
no estan sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital.

“Certificados Bursatiles  Significan los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, al
Serie B” portador, sin expresion de valor nominal, sujetos al mecanismo de
Llamadas de Capital, que seran emitidos por el Emisor conforme
al Contrato de Fideicomiso y al Acta de Emision, hasta por el
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“Certificado Residual”

“Certificado Residual
I]‘”

“Certificado Residual
1”

“Circular Unica de
Emisoras”

“CLAFIP”
“CNBV”

“Colocacion™

“Colony”

“Colony Capital”

“Comité Técnico”

“Compromiso”

“Compromiso del
Administrador”

“Compromisos Restantes
de los Tencdorces Serie
B”

Monto Maximo de la Serie B, en ¢l entendido que la definicion
incluye tanto a los certificados bursatiles correspondientes a la
Emision Inicial, como los correspondientes a las Emisiones
Subsecuentes, de conformidad con articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1,
64, 64 Bis, 64 Bis | y 64 Bis 2 de la LMV y demas disposiciones
aplicables, a ser inscritos en el RNV vy listados en la BMV.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 7.1, inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

Tiene €l significado que se le atribuye a dicho termino en la
Clausula 7.1, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula 7.1, inciso (e) del Contrato de Fideicomiso.

Significa las Disposiciones de Caracter General aplicablcs a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003 conforme las mismas han sido modificadas de

tiempo en tiempo.
Colony Latin America Fund II, L.P.
Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la colocacion de los Certificados Bursatiles por medio de
oferta publica a través de la BMV que realice el Fiduciario con la
intervencion del Intermediarto Colocador.

Significa Southlight Mexico Advisers, S.C., conjuntamente con
sus Afiliadas.

Significa Colony Capital, Inc., una sociedad (corporation)
constituida en el Estado de Maryland, Estados Unidos de América.

Significa el organo creado en términos del Articulo 80 de la LIC
de conformidad con la Cldusula Décima Segunda del Contrato de

Fideicomiso.

Tienc el significado que se le atribuye en el apartado denominado
“Llamadas de Capital” del presente Titulo Serie B.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 18.1 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa la diferencia entre el Monto Maximo de la Serie B y el
monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores Scrie B al
Fideicomiso hasta la fecha de calculo, mediante la suscripcion de



Certificados Bursatiles Serie B, ya sea en la Emision Inicial o en
Emisiones Subsecuentes.

“Conducta de Significa que ocurra cualquiera de lo siguiente, conforme a la
Destitucion Con Causa determinacién de la Asamblea de Tenedores adoptada por la
del Administrador” votacion de mas del 50% (cincuenta por ciento) de los

Certificados Bursatiles en circulacion, dentro de los 90 {noventa)
dias siguientes a la sentencia firme correspondiente, respecto de:
(i) un incumplimiento significativo del Contrato de Fideicomiso o
del Contrato de Administracion por parte del Administrador, del
Fideicomitente o un Funcionario Clave; (ii) la existencia de dolo,
mala fe o negligencia inexcusable respecto de los actos de un
Funcionario Clave en relacion con el Contrato de Fideicomiso o
el Contrato de Administracion, (iii) la condena por un delito grave
por lo que hace a delitos patrimoniales en contra del Patrimonio
del Fideicomiso en contra de un Funcionario Clave, siempre y
cuando la conducta de destitucion de que se trate tenga un Efecto
Adverso Significativo sobre los Certificados Bursatiles; (iv) el
incumplimiento del Compromiso del Admintstrador de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; (v)
que el Administrador transmita los Certificados Bursatiles de los
que sea titular en contravencion a lo previsto en la Clausula 18.1,
inciso (e) del Contrato, salvo que la transmision correspondiente
este autorizada de conformidad con dicha Clausula; (vi) que el
Administrador entre en un proccso de liquidacion o disolucion, y
que el proceso respectivo no sea desechado dentro de los 90
(noventa) Dias Habiles siguientes a la fecha de presentacion de la
solicitud o demanda que haya dado inicio a dicho proceso, o que
un tribunal competente declare el concurso mercantil o la quiebra
del Administrador o el Administrador presente una solicitud para
obtener una resolucion en tal sentido; (vii) que los Funcionarios
Clave no sean reemplazados en los términos previstos en la
Clausula 8.5 del Contrato de Fideicomiso; (viii) que el
Administrador o los Funcionarios Clave violen los deberes de
lealtad o diligencia a los que se encuentran obligados de
conformidad con la Clausula 9.5 del Contrato de Fideicomiso; (ix)
que el Administrador deje de ser Controlado por CCOC, salvo
que, sea aprobado por el Comite Tecnico como Asunto
Reservado, o (x) que cualquier declaracion efectuada por el
Administrador en cualquier documento relacionado con el
Contrato de Fideicomiso y/o en el Contrato de Fideicomiso, que
se demuestre que fue incorrecta en cualquier aspecto sustancial al
momento de hacerse o entregarse, y continue siendo incorrecta en
cualquier aspecto sustancial por un periodo de 90 (noventa) dias
naturales contados a partir de la fecha en que el Representante
Comun o el Fiduciario notifiquen por escrito al Administrador de
dicho incumplimiento y le requieran subsanar el mismo.
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“Consorcio”

“Contraprestacién por
Administracion”

“Contrato de
Administracion”

“Contrato de
Colocacion”

“Contrato de
Fideicomiso”

“Contrato de Licencia”

“Contratos de

Desinversion”

“Contratos de
Inversion”

Significa el conjunto de Personas vinculadas entre si por una o mas
personas fisicas que integrando un grupo de personas, tengan el
Control de los primeros.

Significa la contraprestacion que sera pagada en términos de lo
establectdo en la Clausula 9.4 del Contrato de Fideicomiso con

cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos.

Significa el contrato de administracion que se adjunta al Contrato
de Fideicomiso como Anexo A, en términos del cual Colony,
fungira como el Administrador e incluira cualquier contrato de
prestacion de servicios de administracion que se celebre con un
Administrador sustituto, en su caso.

Significa el contrato de colocacion celebrado entre el Fiduciario,
el Fideicomitente el Intermediario Colocador en relacién con la
Emision de los Certificados.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emision de los
Certificados Bursatiles identificado con el numero F/1900 y sus
respectivos anexos, segun el mismo fue modificado el 22 de
agosto de 2017, el 17 de abril de 2019 y el 18 de septiembre de
2019, segin el mismo sea modificado, total o parcialmente,
adicionado o de cualquier otra forma, renovado o prorrogado en

cualquier momento.

Significa el contrato de licencia que se adjunta al Contrato de
Fideicomiso como Anexo B, en términos del cual se otorga al
Fiduciario una licencia temporal y revocable para el uso de la
marca “Colony”, tal y como sea modificado de tiempo en tiempo.

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios,
resoluciones, actas, documentos y demas actos juridicos,
cualquiera que sea el nombre con el cual se les denomine, que
evidencie el acuerdo de voluntades entre el Fiduciario y las demas
partes de los mismos y en los cuales se establezcan los términos y
condiciones bajo los cuales aquél se obligara a llevar a cabo una
Desinversion, incluyendo, sin limitacion alguna, contratos de
compraventa de acciones y contratos relacionados con la venta de
las mismas a traves de la BMV..

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios,
resoluciones, actas, documentos y demas actos juridicos,
cualquiera que sea ¢l nombre con el cual se les denomine, que
evidencie el acuerdo de voluntades entre el Fiduciario y las demas
partes de los mismos y en los cuales se establezcan los términos y
condiciones bajo los cuales el Fideicomiso se obligara a llevar a
cabo una Inversion, incluyendo, sin limitacidén alguna, contratos
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“Control”

“Cuarta Emision
Subsecuente”

“Cuenta de Distribucién
de Penalidades”

“Cuenta de Flujos”

“Cuenta de Inversiones y
Gastos”

de compraventa de acciones, contratos de sociedad, estatutos
sociales, convenios entre accionistas, contratos de credito y
pagares.

Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de
llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer,
directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de
accionistas, de socios u Organos equivalentes, 0 nombrar o
destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus
equivalentes, de una Persona moral; (ii) mantener la titularidad de
derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto
respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) del capital social
de una Persona moral, o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la
administracion, la estrategia o las principales politicas de una
Persona moral, ya sea a traveés de la propiedad de valores, por
contrato o de cualquier otra forma.

Significa, la Emistion Subsecuente realizada al amparo de la Cuarta
Llamada de Capital, por un monto de $542,298,800.00 (quinientos
cuarenta y dos millones doscientos noventa y ocho mil
ochocientos Pesos 00/100 M.N.), con fecha 25 de julio de 2018.

Significa la cuenta bancaria que debera abrir a nombre del
Fideicomiso y mantener abierta el Emisor, previa instruccion por
escrito del Administrador, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, en la que se recibira el Efectivo para Distribucion de
Penalidades, de conformidad con lo establecido en la Clausula
14.7 del Contrato de Fideicomiso.

Significa la cuenta bancaria que debera abrir a nombre del
Fideicomiso, a mas tardar en la fecha en que realice una Inversion
y mantener abierta el Fiduciario, previa instruccion por escrito del
Administrador, en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en
la que se recibiran todos los Flujos provenientes de la Inversion
para la cual se abrio dicha Cuenta de Flujos, de conformidad con
lo establecido la Clausula 14.2 del Contrato de Fideicomiso,

Significa la cuenta bancaria que debera abrir a nombre del
Fideicomiso y mantener abierta el Fiduciario, previa instruccion
por escrito del Administrador, en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, en la que se registraran la Aportacion Inicial asi
como los recursos remanentes del Monto de la Emision Inicial y
el Monto de las Emisiones Subsecuentes, una vez que se haya
constitnido y transferido los recursos correspondientes a la
Reserva para Gastos de Asesorfa Independiente y el Monto de las
Emisiones Subsecuentes, de conformidad con lo establecido en la
Clausula 14.3 del Contrato de Fideicomiso.



“Cuenta del Significa la cuenta en Pesos abierta y mantenida por el
Administrador a nombre del Administrador en Banco Santander

Administrador”

(Mcxico), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander, numero 92-00095901-2, CLABE
014180920009590125, para los fines establecidos en el Contrato
de Fideicomiso y/o cualquier otra cuenta que con posterioridad a
la celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Administrador le
notifique por escrito al Emisor o, ¢n caso de sustitucion del
Administrador, la cuenta que el Administrador sustituto le
notifique por escrito al Emisor.

“Cuenta del Tiene el significado que a dicho termino se le atribuye en la

Fideicomisario en Clausula 14.4 del Contrato de Fideicomiso.

Cuarto Lugar”

“Cuenta del Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la

Fideicomisario en Clausula 14.4 del Contrato de Fideicomiso.

Segundo Lugar”

“Cuenta del Tiene el significado que a dicho térmmo se le atribuye en la

Fideicomisario en Tercer Clausula 14.4 del Contrato de Fideicomiso.

Lugar”

“Cucntas Generales” Significan las cuentas bancarias que debera abrir a nombre del
Fideicomiso y mantener abiertas el Emisor, previa instruccion por
escrito del Administrador, en cumplimiento de los Fines del
Fidcicomiso, a ser identificadas como la Cuenta General A y la
Cuenta Gengeral B, en las que el Emisor debera registrar en la
Fecha de Emision Inicial y en cada Fecha de Emision
Subsecuente, el Monto de la Emision Inicial y el Monto de las
Emisiones Subsecuentes, respectivamentc, seglin corresponda, en
términos de los incisos (a) y (b) de la Clausula 14.1 del Contrato
de Fideicomiso.

“Cucnta General A” Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta General B” Tiene el significade que a dicho término se le atribuye en la
Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Cuentas” Significa de forma conjunta, las Cuentas Generales, la Cuenta de

Inversioncs y Gastos, la Cuenta de Flujos, Cuenta del
Fideicomisarto en Segundo Lugar, la Cuenta del Fideicomisario
en Tercer Lugar, la Cuenta del Fideicomisarto en Cuarto Lugar, la
Cuenta de Distribucion de Penalidades, y demas cuentas
establecidas por el Fideicomiso, incluyendo las cuentas bancarias
para establecer reservas.

Significa, la Emision Subsecuente realizada al amparo de la
Décima Llamada de Capital, por un monto de $19,999,350.00
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“Décima Emision
Subsecuente”



“PDesinversion” o
“Desinversiones”

“Destitucion del
Administrador Con
Causa”

“Destitucion del
Administrador Sin
Causa”

“Dia Habil”

“Distribucion Excedente
a los Tenedores”

“Distribucion Excedente
al Fideicomisario en
Cuarto Lugar”

“Distribucion Excedente
al Fideicomisaric en
Segundo Lugar”

“Distribucion Excedente
al Fideicomisario en
Tercer Lugar”

“Distribucion Excedente
al Fideicomisario en
Tercer Lugar Posterior a
la Fecha Efectiva”

(diecinueve millones novecientos noventa y nueve mil trescientos
cincuenta Pesos 00/100 M.N.), con fecha 9 de mayo de 2023.

Significa (i) la venta o enajenacion parcial o total de las acciones
(o derechos similares) emitidas por Sociedades Promovidas de las
que el Emisor sea titular; (ii) la amortizacion parcial o total de las
acciones (o derechos similares) representativas del capital de las
Sociedades Promovidas; (iii) las disminuciones de capital de las
Sociedades Promovidas, o (iv) cualquier enajenacion o
recuperacion de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso,
incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, el pago de
dividendos y financiamientos (tanto principal, intereses y
comisiones) otorgados por el Fideicomiso a las Sociedades
Promovidas o, en general, de cualquier activo, bien o derecho.

Tiene el significado que a dicho termino se le atribuye en la
Clausuta 9.9 del Contrato de Fideicomiso.

Significa la destitucion del Administrador sin que exista una
Conducta de Destitucion Con Causa del Administrador, segun sea
resuelto por la Asamblea de Tenedores en términos de la Clausula
9.10 del Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual
las instituciones de crédito del pais abran al publico sus puertas,
de acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Seccion “Distribuciones” del presente Titulo Serie B.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la

Seccion “Distribuciones” del presente Titulo Serie B.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Seccion “Distribuciones” del presente Titulo Serie B.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Seccion “Distribuciones” del presente Titulo Serie B.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Seccion “Distribuciones” del presente Titulo Serie B.




“Distribucion Excedente
al Fideicomisario en
Tercer Lugar Previo a la
Fecha Efectiva”

“Distribuciones de
Penalidades”

“Distribucion por
Cambio de
Administrador”

“Distribucion por
Retorno Residual”

“Distribuciéon por
Retorno Residual IT”

“Distribucion por
Retorno Residual 1117

“Distribucion por
Retorno Residual IT
Posterior a la Fecha
Efectiva”

Tienc el significado que a dicho término se le atribuye en la
Seccion “Distribuciones” del presente Titulo Serie B.

Significa las distribuciones del Efectivo para Distribucion de
Penalidades a los Tenedores en terminos del Contrato de

Fideicomiso.

Significa la distribucion que el Fideicomisario en Segundo Lugar,
el Fideicomisario ¢n Tercer Lugar y el Fideicomisario en Cuarto
Lugar tendran derecho a recibir decl Fiduciarto en caso de
Decstitucion del Adminmistrador Sin Causa, la cual sera calculada
(1) de 1a misma manera que la Distribucion por Retorno Residual
y la Distribucion Excedente al Fideicomisario en Segundo Lugar
(la suma de las dos), para el caso del Fideicomisario en Segundo .
Lugar, (2) de la misma manera que la Distribucion por Retorno
Residual II y la Distribucion Excedente el Fideicomisario en
Tercer Lugar (la suma de las dos) para el caso del Fideicomisario
en Tercer Lugar, y (3) de la misma manera que la Distribucion por
Retorno Residual III y la Distribucion Excedente al
Fideicomisario en Cuarto Lugar (la suma de las dos) para el caso
del Fideicomisario en Cuarto Lugar. Para dicho calculo se debera
considerar como_si (i) todas las Inversioncs hubieren sido
Desinvertidas al Valor de las Inversiones, segun el mismo sea
determinado por el Valuador Independiente dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles siguicntes a la fecha en que se decida la
Destitucion del Administrador Sin Causa, y (ii) los recursos
obtenidos de dichas Desinversiones hubieren sido distribuidos en
términos de la Clausula 15.3 del Contrato de Fideicomiso en la
fecha en que se decida la Destitucion del Administrador Sin
Causa, con independencia de la fecha efectiva de la destitucion de

que se lrate.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Seccion “Distribuciones” del presente Titulo Serie B.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Seccion “Distribuciones” del presente Titulo Serie B.

Tiene el significado que a dicho termino se le atribuye en la
Seccion “Distribuciones” del presente Titulo Serie B.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Seccion “Distribuciones™ del presente Titulo Scrie B.



“Distribucion por
Retorno Residual I1
Previo a la Fecha
Efectiva”

“Distribucion Preferente
a los Tenedores”

“Distribuciones a los
Tenedores”

“Distribuciones al
Fideicomisario en
Cuarto Lugar”

“Distribuciones al
Fideicomisario en
Segundo Lugar”

“Distribuciones al

Fideicomisario en Tercer

Lugar”

“Dolares” o “EU$”

“Efectivo del
Fideicomiso”

“Efective Distribuible”

“Efcctivo para
Distribucion de
Penalidades”

“Emision”

Tiene e! signiticado que a dicho termino se le atribuye en la
Seccion “Distribuciones” del presente Titulo Serie B.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Seccion “Distribuciones” del presente Titulo Serie B.

Significa las distribuciones de Flujos Brutos o Flujos Netos, segun
corresponda, y demas bienes (distintos a los Rendimientos Netos
Distribuibles de las Inversiones Permitidas) a los Tenedores en
terminos del Contrato de Fideicomiso.

Significa conjuntamente la Distribucion por Retorno Restdual HI,
la Distribucion Excedente al Fideicomisario en Cuarto Lugar y, en
su caso, la Distribucion por Cambio de Administrador, segin sea
aplicable.

Significa conjuntamente la Distribucion por Retorno residual, la
Distribucion Excedente al Fideicomisario en Segundo Lugar y, en
su caso, la Distribucion por Cambio de Administrador, segln sea
aplicable.

Significa conjuntamente la Distribucion por Retorno Residual 11,
la Distribucion Exccdente al Fidcicomisario en Tercer Lugar y, cn
su caso, la Distribucion por Cambio de Administrador, segun sca
aplicable.

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

Significa las cantidades en efectivo registradas en las Cuentas.

Significa el monto de los Flujos Brutos que se encuentren
registrados en la Cuenta de Flujos para realizar Distribuciones a
los Tenedores, Distribuciones al Fideicomisario en Segundo
Lugar, Distribuciones al Fideicomisario en Tercer Lugar y
Distribuciones al Fideicomisario en Cuarto Lugar.

Significa el efectivo que de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso deba acreditarse a la Cuenta de Distribucion de
Penalidades.

Significa la emision de los Certificados Bursatiles que el Emisor
realice de conformidad con las estipulaciones del Contrato de
Fideicomiso y el Acta de Emision, segun sea aplicable, en
términos de la LMYV y demas disposiciones aplicables, incluyendo
los Certificados correspondientes a la Emision Inicial, los
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Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a las Emisiones
Subsecuentes y los Certificados Bursatiles  Serie A
correspondientes a las Emisiones Adicionales de Certificados

Bursatiles Serie A.

“Emisiones Adicionales  Significa la emision de Certificados Bursatiles Serie A realizada
de Certificados en terminos de lo previsto en la Clausula 7.5 del Contrato de

Bursatiles Serie A” Fideicomiso.

Significa la emision de los Certificados Bursatiles Seric A y la
emision inicial de los Certificados Bursatiles Serie B (que en
ningun caso sera menor del 20% (veinte por ciento) del Monto
Maximo de la Serie B) que haga el Emtsor, al amparo del Contrato
de Fideicomiso y el Acta de Emision, segin sea el caso,
incluyendo la suscripcion de los Titulos representativos de los
Certificados Bursatiles, que se lleve a cabo en la Fecha de Emision
Inicial.

Significan las actualizaciones de la Emision de los Certificados
Bursatiles Serie B que se realicen en terminos del Contrato de
Fideicomiso y el Acta de Emision, conforme a las cuales se
adheriran Certificados Bursatiles Serie B adicionales a los
Certificados Bursatiles Serie B emitidos en la Fecha de Emision
Inicial, respecto de las Llamadas de Capital, en el entendido que
las Emisiones Subsecuentes, sumadas con la Emision Inicial
correspondiente a los Certificados Bursatiles Serie B, seran hasta
por el Monto Maximo de la Serie B.

“Emision Inicial”

“Emisiones
Subsecuentes”

“EMISNET” Significa el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras
de Valores a cargo de la BMV.

“Fecha dec Amortizacion  Significa la fecha, previa a la Fecha de Vencimiento, determinada,
Total Anticipada” en su caso, por el Administrador y/o por la Asamblea de
Tenedores, notificada al Fiduciario, con copia al Representante
Comun, una vez que se hubiere llevado a cabo la Desinversion de
todas las Inversiones o bien después de que hayan sido declaradas
como una perdida total las Inversiones respecto de las cuales no se
hubiere realizado una Desinversion total, en la cual se amortizaran
en su totalidad los Certificados Bursatiles, el Certificado Residual,
el Certificado Residual II y el Certificado Residual III en los
terminos del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y los
Titulos, segun la misma sea anunciada por el Fiduciario, a traves
de EMISNET, con al menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion, espectficando la Fecha de Distribucion, la Fecha de
Registro, el importe total a amortizar y el importe a ser pagado por
cada Certificado, debiendo el Fiduciario entregar dicha
informacion a la BMV en forma electronica y al Indeval, al
Representante Comun y a la CNBV de manera impresa en la
misma fecha. E| aviso que se le entregue a Indeval debera indicar
que el importe a pagarse a los Tenedores correspondera a la illtima



“Fecha de Distribucion”

“Fecha de Distribucion
de Penalidades”

“Fecha de Emision
Inicial”

“Fecha de Emisiones
Subsecuentes”

“Fecha de la Primera
Emision Subsecuente”

“Fecha de la Segunda
Emision Subsecuente”

“Fecha de la Tercera
Emision Subsecuente”

“Fecha de la Cuarta
Emision Subsecuente”

“Fecha de la Quinta
Emision Subsecuente”

“Fecha de la Sexta
Emision Subsecuente”

“Fecha de la Séptima
Emision Subsecuente”

“Fecha de la Octava
Emision Subsecuente”

Distribucion y que debera realizarse contra Certificados
Bursatiles.

Significa cualquiera de las siguientes fechas: (i) las fechas que el
Administrador sefiale como tales de conformidad con el apartado
denominado “Distribuciones” del presente Titulo Serie B, (ii) la
Fecha de Vencimiento o la Fecha de Amortizacion Total
Anticipada, y (iit) cualquier otra fecha en la que determine el
Administrador se deban llevar a cabo pagos a los Tenedores en
terminos del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que si
cualquiera de dichos dias no es un Dia Habil, entonces la “Fecha
de Distribucion” sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Significa las fechas que el Administrador sefiale como tales para
efectos de la Distribucion de Penalidades de conformidad con la
Clausula 15.8 del Contrato de Fidetcomiso.

Significa la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
emitidos conforme a la Emision Inicial.

Significa la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Serie
B emitidos conforme a una Emision Subsecuente.

25 de agosto de 2017,

16 de octubre de 2017.

10 de enero de 2018.

25 de julio de 2018.

29 de octubre de 2018,

13 de junio de 2019.

13 de abril de 2020.

12 de marzo de 2021.



“Fecha de l1a Novena
Emision Subsecuente”

“Fecha de la Decima
Emision Subsecuente”

“Fecha de Registro”

“Fecha de Vencimiento”

“Fecha Efectiva”

“Fecha Ex-Derecho”

“Fecha Limite de
Suscripcion”

“Fecha Limite de Pago”

12 de octubre de 2022.

9 de mayo de 2023.

Significa (1) respecto de pagos a ser realizados a los Tenedores al
amparo de la Clausula Deécima Quinta del Contrato de
Fideicomiso, el tercer Dia Habil anterior a cualquier Fecha de
Distribucion o Fecha de Distribucion de Penalidades u otra fecha
previa especificada por el Emisor, con la informacion que le sea
proporcionada por escrito por el Administrador, en _ el
correspondiente aviso publicado a través de EMISNET; (i)
respecto del derecho a suscribir Certificados Bursatiles Serie B
que se emitan en una Emision Subsecuente, la fecha identificada
como tal en la Llamada de Capital correspondiente, o (iii) respecto
del derecho a suscribir Certificados Bursatiles Serie A que se
emitan en una Emision Adicional de Certificados Bursatiles Serie
A, la fecha identificada como tal en el aviso con fines informativos
que contenga las caracteristicas de la Emision Adicional de
Certificados Bursatiles Serie A.

Significa el 30 de septienibre de 2025, en el entendido que en caso
que dicha fecha no fuera un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento
sera el Dia Habil inmediato siguiente. La Fecha de Vencimiento
podra ser prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1
(un) afio cada uno, a propuesta del Administrador, mediante
resolucién favorable al respecto emitida por la Asamblea de
Tenedores en términos de lo establecido en la Clausula 26.1 del
Contrato de Fideicomiso y en la LGTOC.

17 de abril de 2019.

Significa la fecha que sea 1 (un) Dia Habil previo a la Fecha de
Registro que corresponda o cualquier otra fecha que se sefiale en
el aviso correspondiente.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
apartado denominado “Llamadas de Capital” del presente Titulo

Serie B.

Significa la fecha limite para pagar los Certificados Bursatiles
Serie B que se vayan a emitir en la Emision Subsecuente, la cual
debera coincidir con la fecha de Emision Subsecuente

correspondiente,



“Fideicomisario en
Cuarto Lugar”

“Fideicomisario en
Segundo Lugar”

“Fideicomisario en

Tercer Lugar”

“Fideicomiso”

“Fideicomitente”

“Fiduciario” o “Emisor”

“Fines del Fideicomiso”

“Flujos

Tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en el inciso
(a) de la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso y que deriva
de su calidad de tenedor del Certificado Residual III e incluye a
cualquier otro legitimo titular del Certificado Residual III en
términos del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el sexto
parrafo del presente Titulo Serie B, en su calidad de tenedor del
Certificado Residual e incluye a cualquier otro legitimo titular del
Certificado Residual en terminos del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se¢ le atribuye a dicho término en el incise
(a) de la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso y que deriva
de su calidad de tenedor del Certificado Residual II e incluye a
cualquier otro legitimo titular del Certificado Residual II en
terminos del Contrato de Fideicomiso.

Significa el fideicomiso constituido de¢ conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el sexto
parrafo del presente Titulo Serie B.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el primer
parrafo del presente Titulo Serie B, o sus sucesores cesionarios, o
quien sea designado subsecuentemente como fiduciario de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
decimo primer parrafo del presente Titulo Serie B.

Significa los recursos que de tiempo en tiempo el Fiduciario (i)
reciba en su calidad de tenedor de las acciones (o derechos
similares) representativas del capital social de las Sociedades
Promovidas; (ii) reciba en cumplimiento de los Contratos de
Inversion o en ejercicio de sus derechos bajo los mismos,
incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, por
concepto de reducciones de capital, amortizaciones de acciones,
dividendos y pagos de principal, comisiones ¢ intereses de
cualesquiera financiamientos otorgados a Sociedades Promovidas;
(iii) reciba en cumplimiento de los Contratos de Desinversion o en
ejercicio de sus derechos bajo los mismos; (iv) reciba como
ingresos por cualquier razon distinta a los intereses derivados de
las Inversiones Permitidas de los recursos de la Cuenta de
Inversiones y Gastos; (v) reciba por concepto de contraprestacion
por la prestacion de servicios a Sociedades Promovidas, y (vi)
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“Flujos Brutos”

“Flujos Netos”

“Fondos Paralelos”

“Funcionarios Clave”

“Gastos “

“Gastos de Asesoria
Independiente”

“(Gastos de Emision”

reciba y/o mantenga y que deban considerarse Flujos en los
términos del Contrato de Fideicomiso.

Significa los Flujos que sean registrados en la Cuenta de Flujos
(incluyendo el producto de las Inversiones Permitidas de dichos
Flujos), menos las reservas que el Administrador considere
necesarias para cubrir cualquier obligacion ordinaria o contingente
a cargo del Patrimonio del Fideicomiso distinta de impuestos y
demas contribuciones, .

Significa los Flujos Brutos que sean registrados en la Cuenta de
Flujos, menos todas las retenciones, enteros y pagos de impuestos
y demas contribuciones que deban hacerse de conformidad con la
Legislacion Aplicable en relacion con los Flujos Brutos.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 19.1 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa Miguel Angel Olea Sisniega, Héctor Martinez Fry,
Eduardo Cortina Murrieta y Gerardo Mendoza Llanes, asi como
sus reemplazos aprobados por la Asamblea de Tenedores en
terminos de lo establecido en la Clausula 8.5 del Contrato de
Fideicomiso o cualesquier otra persona designada como
Funcionario Clave de conformidad con la Clausula 8.7 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa conjuntamente los Gastos de Asesoria Independiente, los
Gastos de Emision, los Gastos de Mantenimiento y los Gastos de
Inversion, los cuales deberan ajustarse a los términos y
condiciones del mercado.

Significa los gastos incurridos por el Fideicomiso y pagaderos a
ios asesores independientes que sean contratados en términos del
Contrato de Fideicomiso y en terminos de mercado, mismos que
no podran exceder del monto de la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente, y cualquier monto de IVA que se genere
en relacion con [o anterior y cualquier otro impuesto aplicable que
estuviere en vigor al momento del pago.

.Significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demas

erogaciones que se generen con motivo de la Emision Inicial y
Emisiones Subsecuentes de los Certificados Bursatiles Serie B y
las Emisiones Adicionales de Certificados Bursatiles Serie A,
segun sea determinado por el Administrador y notificado al
Fiduciario por escrito, con copia al Representante Comun,
incluyendo, sin limitacion, el pago de los derechos que deban ser
cubiertos por el registro (y su actualizacion) y listado de los
Certificados Bursatiles en el RNV y a la BMV, los pagos que
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“(zastos de Inversion”

“Gastos de
Mantenimiento”

deban hacerse al Indeval por su deposito, los pagos iniciales al
Representante Comun, al Fiduciario y al Auditor Externo por la
aceptacion de sus respectivos cargos y la Emision de los
Certificados Bursatiles, asi como los de otros auditores,
consultores, asesores fiscales, abogados, y las comisiones y gastos
pagaderos de conformidad con el Contrato de Colocacion (a el
Intermediario Colocador y gastos legales de los mismos) y viaticos
que deberan ser cubiertos por €l Emisor con cargo a la Cuenta de
Inversiones y Gastos, y cualquier monto de IVA que se genere en
relacion con lo anterior y cualquier otro impuesto aplicable que
estuviere en vigor al momento del pago.

Significa todos los gastos distintos de los Gastos de
Mantenimiento que por instruccion por escrito del Administrador
¢l Emisor deba erogar (o0 el Administrador erogue en
representacion del Fideicomiso) con cargo a la Cuenta de
Inversiones y Gastos (en su caso, especificamente a la Reserva
para Gastos de Inversion) para llevar a cabo las Inversiones, para
administrar las Inversiones y realizar Desinversiones, incluyendo,
sin limitacion, la Contraprestacion por Administracion y los gastos
y honorarios legales y de asesores financieros, fiscales, contables
y de cualquier otra naturaleza que la celebracion de los Contratos
de Inversion, la administracion de las Inversiones, la celebracion
de los Contratos de Desinversion y el pago de cualquier
responsabilidad relacionada con una Desinversion requieran,
segun sea determinado de buena fe por el Administrador, y
cualquier monto de IVA que se genere en relacion con lo anterior
y cualquier otro impuesto aplicable que estuviere en vigor al
momento del pago. Los Gastos de Inversion no incluyen pago
alguno al Administrador ni a sus Afiliadas distinto a la
Contraprestacion por Administracion, salvo, en cualquier caso,
cualquier reembolso al Administrador o sus Afiliadas de gastos a
cargo del Fideicomiso que hayan sido anticipados por los mismos.

Significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos,
contribuciones, y demas erogaciones con cargo a la Cuenta de
Inversiones y Gastos (en su caso, especificamente a la Reserva
pata Gastos de Mantenimiento) que se generen o sean necesarios
para el mantenimiento de la Emision, segin sea determinado por
el Administrador y notificado por escrito al Fiduciario,
incluyendo, sin limitacion, por concepto de Seguros de
Responsabilidad Profesional, mantenimiento del registro (y
actualizacion) de los Certificados Bursatiles en el RNV y otros
regisiros similares, listado de los Certificados en la BMV y otras
bolsas de valores, cumplimiento de disposiciones legales
aplicables, pagos al Fiduciario, el Representante Comun, el
Auditor Externo, el Valuador Independiente, los gastos y
honorarios de asesores fiscales, contables y legales, pagos a
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“Grupo Abraaj”

“Grupo Colony”

“Indeval”

“Institucion Bancaria
Autorizada”

“Intermediario
Colocador”

“Inversion”

proveedores de precios aprobados por el Comite Tecnico, gastos
relacionados con Asambleas de Tenedores y gastos incurridos en
términos de las Clausulas 6.5, 6.6 v 6.7 del Contrato de
Fideicomiso;- en el entendido que el término “Gastos de
Mantenimiento” no incluye los Gastos de Inversion, y cualquier

= - monto de IVA que se genere en relacion con lo anterior y cualquier

otro impuesto aplicable que estuviere en vigor al momento del
pago.

Significa, Aureos Latin_ America Managers Limited y sus
respectivas subsidiarias, filiales y Afiliadas.

Significa, conjuntamente, CCOC, Colony, Colony Capital y sus
respectivas subsidiarias, filiales y Afiliadas.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores,
S.A.deCV. "~ —

Significa BBVA Bancomer, S.A. Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA Bancomer; Banco Nacional de Meéxico,
S.A., integrante de Grupo Financiero Banamex, Banco Santander
(Mexico), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander Meéxico, HSBC Mexico, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero HSBC y Banco Mercantil del Norte,
S.A. Grupo Financiero Banorte.

Significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer o cualquier otra casa de bolsa que
sea designada (1) como tal respecto de los Certificados Bursatiles,
o (ii) sea designada para coadyuvar en la prestacion de los
servicios de distribucion de los Certificados Bursatiles.

Significa las inversiones (distintas a Inversiones Permitidas) que
realice el Fiduciario en cualquier Persona con cargo a la Cuenta de
Inversiones y Gastos en términos del Contrato de Fideicomiso, de
conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador,
ya sea (1) inversiones en acciones (o derechos similares) de
sociedades mexicanas (ii) el otorgamiento de financiamiento
(incluyendo deuda preferente, denda subordinada, deuda
capitalizable, deuda convertible en instrumentos hibridos (es decir
instrumentos de inversién que mezclan elementos de inversiones
con las caracteristicas de capital y deuda)) a sociedades mexicanas
y/o (iii) en general la adquisicion de cualquier bien o derecho o
activo, sujeto a cualquier restriccion o limitacion legal y

regulatoria.
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“Inversiones
Complementarias”

“Inversiones
Comprometidas”

“lnversiones Futuras”

“Inversioncs Permitidas” -

“Inversiones Posteriores
a la Fecha Efectiva”

“Inversiones Previas a la
Fecha Efectiva®

“Inversionista
Aprobado”

Significa las Inversiones en Sociedades Promovidas en las cuales
se haya realizado una Inversion previamente, en terminos de lo
establecido en la Clausula 8.4 del Contrato de Fideicomiso.

Significa las. inversiones aprobadas en terminos del Contrato de
Fideicomiso durante €l Periodo d¢ Inversion, respecto de las
cualcs se haya adquirido un compromiso vinculante (incluyendo
inversiones en las cuales se hayan previsto pagos a plazos) de
realizar una Inverston que sera completada dcntro de los 18
(dieciocho} meses stguientes a la terminacion dcl Periodo de
Inversion.

Significa, conjuntamente, las Inversiones Complementarias y las
Inversiones Comprometidas.

Significa inversiones del Efectivo del Fideicomiso y demas
recursos liquidos que se encuentren registrados en las Cuentas
{salvo por lo que hace a los recursos depositados en la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar), deberan ser invertidos, en la
medida de lo permitido por la legislacion, reglas y rcglamentos
aplicables, de conformidad con las instrucciones del
Administrador, en el entendido que, al menos el 80% (ochenta por
ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, debera estar invertido en
los titulos o valores representativos del capital social de
Sociedades Promovidas residentes en Mexico no listadas cn la
BMV al momento de la inversion, y/o cn financiamicntos
otorgados a dichas socicdades. El remanente se invertird, en
dirccto o en reporto, en valores a cargo del Gobierno Federal
inscritos en el RNV o en acciones de sociedadcs de inversion en
instrumentos de deuda, de conformidad con lo cstablecido cn la
Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

Significa las Inversiones realizadas por el Fideicomiso en o con
posterioridad a la Fccha Efectiva; en el entendido, que la
proporcion de cuaiquier Inversion Futura que hubiese sido
fondeada despues de la Fecha Efectiva deberd considerarse como
Inversion Posterior a la Fecha Efectiva para todos los efectos.

Significa las Inversiones realizadas por e] Fideicomiso previo a la
Fecha Efectiva; en el entendido, que la proporcion de cualquier
Inversion Futura que hubiese sido fondeada previo a la Fecha
Efectiva decbera considerarse como Inversion Previa a la Fecha
Efectiva para todos los efectos.

Significa (i) una Siefore, (ii) una institucion de crédito o (iii) una
institucion de seguros.
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“IVA” Significa el Impuesto al Valor Agregado y demas impuestos y
contribuciones similares que sean aplicables y/o que lo sustituyan
y/o complementen de tiempo en tiempo.

“Legislacion Aplicable”  Significa, respecto de cualquier circunstancia descrita en el
Contrato de Fideicomiso, cualesquiera leyes, reglas, reglamentos,
cadigos, y demas disposiciones de caracter general aplicables en
Mexico a dicha circunstancia, asi como las 6rdenes, decretos,
sentencias, mandatos judiciales, avisos o convenios validos y
vigentes emitidos, promulgados o celebrados por cualquier
Autoridad Gubernamental que sean aplicables a dicha

circunstancia,
“LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operactones de Credito.
SLIG® Significa la Ley de Instituciones de Credito.
“Llamadas de Capital” Significa la solicitud que realice el Emisor, de conformidad con

las instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor
Serie B que sea titular de Certificados Bursatiles Serie B al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente, ofrezca
suscribir y pagar los Certificados Bursatiles Serie B que le
corresponda suscribir de una Emision Subsecuente, con base en el
Compromiso correspondiente al numero de Certificados
Bursatiles Serie B del que sea titular dicho Tenedor Serie B en

dicha fecha.
“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores.
“México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.
“Monto Colocado Serie  Significa la totalidad de los fondos que se obtengan en la Emision
A” Inicial, de la colocacion y venta de los Certificados Bursatiles
Serie A.
“Monto de la Emision Significa la cantidad, sin deduccionies que tenga derecho a recibir

el Emisor como resultado de la Emision Inicial, respecto de (i) los
Certificados Bursatiles Serie B, la cual no sera menor al 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Serie B, mas (ii) el
Monto Colocado Serie A.

Inicial”

“Monto de las Emisiones Significa la totalidad de los fondos obtenidos por el Fideicomiso

Subsecuentes” de cada una o de la totalidad de las Emisiones Subsecuentes, segun
sea el caso.

“Monto Dispuesto del Significa para cualquier fecha en que sean calculadas las

Fideicomiso” Distribuciones a los Tenedores, las Distribuciones al

Fideicomisario en Segundo Lugar, las Distribuciones al



“Monto Invertible”

“Monto Invertido”

“Monto Maximo de la
Emision”

“Monto Maximo de la
Serie B”

*Novena Emision
Subsecuente”

“Octava Emision
Subsecuente”

Fideicomisario en Tercer Lugar y/o las Distribuciones al
Fideicomisario en Cuarto Lugar conforme a la Clausula 15.3 del
Contrato de Fideicomiso, la suma (sin duplicar) de (i) la cantidad
que resulte de restar, al (1) Monto de la Emision Inicial; el (2)
monto total de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente,
y (i1) ¢l Monto de las Emisiones Subsecuentes.

Significa la cantidad que resulte de restar del Monto Maximo de
la Emision, e! (i) monto total de la Reserva de Gastos de Asesoria
Independiente, (ii) los Gastos de Emision, y (iii) el precio de los
Certificados Bursatiles Serie B que se ofrezcan en una Emision
Subsecuente que no sean suscritos y pagados a mas tardar en la
Fecha de Emision Subsecuente correspondiente.

Significa el monto dispuesto de la Cuenta de Inversiones y Gastos
para la realizacion de Inversiones, incluyendo los montos
efectivamente destinados a la realizacion de Inversiones
Comprometidas e Inversiones Complementarias (sin incluir los
montos simplemente segregados a fin de crear la Provision para
Inversiones Futuras), excluyendo los Gastos de Inversion y los
Gastos de Mantenimiento.

Significa la suma del Monto Colocado Serie A mas el Monto
Maximo de la Serie B, calculado a la Fecha de Emisidn Inicial o
en cualquier fecha posterior en caso de que la Asamblea de
Tenedores apruebe una reapertura y/o ampliacion de dicha
Emision Inicial previo a la primera Emision Subsecuente.

Significa cl monto bruto de los recursos que se obtengan de la
Colocacion y venta de los Certificados Bursatiles Serie B en la
Emision Inicial multiplicado por 5 (cinco), siendo que dicho
monto no podra exceder del monto aprobado por la CNBV para la
Emision de los Certificados Bursatiles Serie B, en el entendido que
el Monto Maximo de la Serie B se vera reducido por las cantidades
que los Tenedores Serie B siendo requeridos conforme a una
Llamada de Capital, no hayan pagado derivado de una Emision
Subsecuente conforme al Compromiso Restante de los Tenedores
Serie B que corresponda.

Significa, la Emision Subsecuente realizada al amparo de la
Novena Llamada de Capital, por un monto de $44,499,350,00
(cuarenta y cuatro millones cuatrocientos noventa y nueve mil
trescientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.), con fecha 12 de octubre
de 2022.

Significa, ta Emision Subsecuente realizada al amparo de la
Octava Llamada de Capital, por un monto de $55,284,250.00
(cincuenta y cinco millones doscientos ochenta y cuatro mil
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doscientos cincuenta Pesos (0/100 M.N.), con fecha 12 de marzo

de 2021.
“Operaciones entre Significa una operacion u otro arreglo (distinta a co-inversiones,
Partes Relacionadas” inversiones realizadas por Fondos Paralelos) que no este

expresamente prevista en el Contrato de Fideicomiso entre (i) el
Fideicomiso o una Sociedad Promovida; y (ii) el Administrador o
a la Persona a la que se le encomienden dichas funciones,
cualquier Parte Relacionada del Administrador, el Fideicomitente

o una Sociedad Promovida.

“Parametros de Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Concentracion” Clausula 8.2., inciso (c) del Contrato de Fideicomiso.
“Parametros de Significa conjuntamente los Parametros de Concentracion y los
Diversificacion” Parametros de Diversificacion por Grupo de Industrias.
“Parametros de Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Diversificacion por Clausula 8.2, inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.

Grupo de Industrias”

"Partes” Tiene el significado que se le atribuye en el inciso (a) de la
Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

“Parte Relacionada” Significan, respecto de cualquier Persona, segun sea aplicable (1)
las Personas que Controlen o tengan “influencia significativa”
(segun dicho termino se define en la LMV) en dicha Persona o en
una Persona moral que forme parte del “grupo empresartal” (segun
dicho término se define en la LMV) o Consorcio al que la Persona
pertenezca, asi como los consejeros o administradores y los
directivos relevantes de dicha Persona o de las Personas
integrantes del “grupo empresarial” (segin dicho término se
define en la LMV) o Consorcio; (ii) las Personas que tengan
“poder de mando” (segun dicho término se define en la LMV) en
dicha Persona o en una Persona moral que forme parte de un
“grupo empresarial” (segun dicho termino se define en la LMV) o
Consorcio al que pertenezca dicha Persona; (iii) el conyuge, la
concubina o el concubinario y las Personas que tengan parentesco
por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad
hasta el tercer grado, con Personas fisicas que se ubiquen en
alguno de los supuestos sefialados en los incisos (f) y (#)
anteriores, asi como los socios y copropietarios de las Personas
fisicas mencionadas en dichos incisos con los que mantengan
relaciones de negocios; (iv) las Personas morales que sean parte
del “grupo empresarial” (segun dicho término se define en la
LMYV) o Consorcio al que pertenezca la Persona, y (v) las Personas
morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren
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los incisos (/) a (#if) anteriores, ejerzan el Control o “influencia
significativa” (segun dicho término se define en la LMV).

“Patrimonio del El patrimonio del fideicomiso estara integrado por: (i) la

Fideicomiso” Aportacion Inicial; (ii) et Monto de la Emision Inicial y €l Monto
de las Emisiones Subsecuentes y cada una de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (iii) [os Compromisos
Restantes de los Tenedores Serie B; (iv) las Inversiones, los Flujos
y cualesquier otros frutos, recursos y demas activos, bienes o
derechos que reciba el Emisor como resultado de las Inversiones
que realice en los terminos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, 0 como consecuencia de una Desinversion, el
Efectivo del Fideicomiso y las Inversiones Permitidas en que se
invierta el Efectivo del Fideicomiso y sus rendimientos; (v) todas
y cada una de las cantidades que deriven de las Emisiones, las
Llamadas de Capital y las [nversiones Permitidas; {vi) las demas
cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro,
sea titular el Emisor por cualquier concepto de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso, y (vii) todas y cualesquiera cantidades
en efectivo y todos los accesorios, frutos, productos y/o
rendimiento derivados de, o retacionados con los bienes descritos
en los incisos anteriores, los derechos derivados de, o relacionados
con la inversion u operacion del Fideicomiso incluyendo, sin
limitacion, el cobro de multas y penalidades por incumplimiento
de contratos y otros derechos similares.

“Periodo de Cura” Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Clausula 7.4(f) del Contrato de Fideicomiso.

“Periodo de Inversion”  Significa el periodo que comenzara en la Fecha de Emision Inicial
y, salvo que se de por terminado anticipadamente ¢n términos de
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, terminara al quinto
aniversario de la Fecha de Emision Inicial, en el entendido que el
Periodo de Inversion podra ampliarse segun sea propuesto por el
Administrador y aprobado por la Asamblea de Tenedores por
resolucion favorable adoptada por la mayoria de los Certificados
Bursatiles en circulacion.

“Periodo Inicial” Significa el periodo que comenzara en la Fecha de Emision Inicial
y terminara en la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente
a la primera Emision Subsecuente.

“Persona” Significa una persona fisica, sociedad, asociacion, persona moral,
fideicomiso o cualquier otra entidad u organizacion,

“Persona Indemnizada”  Significa el Administrador, el Fideicomisario en Segundo Lugar,
el Fideicomisario en Tercer Lugar, el Fideicomisario en Cuarto
Lugar, Grupo Colony, Grupo Abraaj y sus respectivas Afiliadas,

» -
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socios, accionistas, miembros, directores, funcionarios, agentes,
asociados, representantes legales, consejeros o empleados.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el inciso

“Personal”
(s) de la Clausula 11.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Pesos” o “S" Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos
Mexicanos.

“Primera Emision Signtfica, la Emision Subsecuente realizada al amparo de la

Subsecuente” primera Llamada de Capital, por un monto de $164,537,700.00

(ciento sesenta y cuatro millones quintentos treinta y siete mil
setecientos Pesos 00/100 M.N.), con fecha 25 de agosto de 2017.

“Porcentaje de Significa, conjuntamente, el Porcentaje de Distribucion A y el
Distribucién” Porcentaje de Distribucion B.

“Porcentaje de Significa el porcentaje que resulte de dividir el monto total
Distribucion A” desembolsado de la Cuenta General A durante la vigencia del

Fideicomiso y transferido a la Cuenta de Inversiones y Gastos
hasta y considerando la fecha de calculo correspondiente entre €l
monto total desembolsado de la Cuenta General A y de 1a Cuenta
General B y transferido a la Cuenta de Inversiones y (Gastos
durante la vigencia del Fideicomiso hasta y considerando la fecha
de calculo correspondiente.

“Porcentaje de Significa el porcentaje que resulte de dividir el monto total
Distribucién B” desembolsado de la Cuenta General B durante la vigencia del
Fideicomiso y transferido a la Cuenta de Inversiones y Gastos,
hasta y considerando la fecha de calculo correspondiente entre el
monto total desembolsado de la Cuenta General A y de la Cuenta
General B y transferido a la Cuenta de Inversiones y Gastos
durante la vigencia del Fideicomiso, hasta y considerando la fecha

de calculo correspondiente.

“Porcentaje de Significa, conjuntamente, el Porcentaje de Participacion A y el
Participacion” Porcentaje de Participacion B.

“Porcentaje de Significa el porcentaje que represente el Monto Colocado Serie A
Participaciéon A” respecto del Monto Maximo de la Emision, calculado en la Fecha

de Emision Inicial, o bien, en la Fecha de Emision Subsecuente,
segun corresponda.

“Porcentaje de Significa el porcentaje que represente el Monto Maximo de la

Participacion B” Serie B respecto del Monto Maximo de la Emisién, calculado en
la Fecha de Emision Inicial, o bien, en la Fecha de Emision

Subsecuente, segiin corresponda.
/
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“Precio de Suscripcion”

“Precio de Suscripcion
Inicial”

“Precio de Suscripeion
Modificado”

“Proérroga de Llamada
de Capital”

“Provision para
Inversiones Futuras®

“Quinta Emision
Subsecuente”

“Reembolso del Monto
Dispuesto del
Fideicomiso”

“Reglamento Interior de
la BMV”

“Rendimientos de las
Inversiones Permitidas”

“Rendimientos Netos
Distribuibles de las
Inversiones Permitidas”

Significa el precio por Certificado Bursatil Serie B a ser pagado
por cada Tenedor Serie B, el cual sera igual al Precio de
Suscripcion pagado en la Fecha de Emision Subsecuente
inmediata anterior; en el entendido que para la primera Llamada
de Capital, €l Precio de Suscripcion sera igual al Precio de
Suscripeion Inicial.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Clausula 7.4, inciso (h) del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Clausula 7.4, inciso (n), sub-inciso (1) del Contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
apartado denominado “Llamadas de Capital” del presente Titulo
Serie B.

Significa la provision constituida a fin de realizar Inversiones
Futuras en terminos de la Clausula 8.4 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa, la Emision Subsecuente realizada al amparo de la quinta
Llamada de Capital, por un monto de $63,281,200.00 (sesenta y
tres millones doscientos ochenta y un mil doscientos Pesos 00/100
M.N.), con fecha 29 de octubre de 2018.

Tiene el significado quc a dicho termino se le atribuye cn la
Clausula 15.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V., publicado en el Boletin Bursatil de ia BMV el 24
de octubre de 1999, conforme el mismo ha sido modificado de
tiempo en tiempo.

Significa el producto que el Fideicomiso obtenga como
consecuencia de las Javersiones Permitidas del Efectivo del
Fideicomiso.

Significa los Rendimientos de las Inversiones Permitidas, menos
el resultado dc sumar (i) todas las retenciones, enteros y pagos de
impuestos y demas contribuciones relacionadas con las
Inversiones Permitidas que deban hacerse de conformidad con la
Legislacion Aplicable, incluyendo las reservas que deban hacerse
para el pago de contribuciones relacionadas con las Inversiones
Permitidas, y (ii) las cantidades que el Administrador considere
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“Reporte Anual”

“Reporte de
Distribuciones”

“Representante Comun”

“Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente”

“Reserva para Gastos de
Inversion”

“Reserva para Gastos de
Mantenimicnto”

“Reservas”

143 RNV bid

“Saldo Neto de la Cuenta
de Inversiones y Gastos a
la Fecha de Terminaciéon

necesario teservar a fin de hacer frente a los Gastos y la
constitucion de Rescrvas.

Significa el reporte que debera entregarse al Fiduciario,
Representante Comun y a los miembros del Comite Tecnico a mas
tardar ¢l 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso, de acuerdo a los terminos del Anexo N
Bis 2 de la Circular Unica de Emisoras.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
Clausula 23.4, inciso {¢) del Contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que se le atribuye en el sexto parrafo del
presente Titulo Serie B, o sus sucesores, cesionarios o
causahabientes, asi como a quien sea posteriormente designado
como represeniante comin de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso y los Titulos.

Significa la reserva a ser constituida por el Emisor, previa
instruccion por escrito del Administrador, en la Fecha de Emision
Inicial, o tan pronto como sea posible despues de la misma, en la
que s& abone con cargo a las Cuentas Generales de conformidad
con los Porcentajes de Participacion correspondiente una reserva
por $10°000,000.00 (Diez Millones de Pesos 00/100 M.N.), con la
finalidad de sufragar los Gastos de Asesoria Independiente.

Significa la reserva a ser constituida por el Emisor, de
conformidad con las instrucciones que al efecto reciba del
Administrador, en la que se abone la rescrva para cubrir los Gastos
de Inversion en términos de lo establecido en la Clausula 14.5 del

Contrato de Fideicomiso.,

Significa la reserva a ser constituida por el Emisor, de
conformidad con las instrucciones que al efecto reciba del
Administrador, en la que se abone la reserva para cubrir los Gastos
de Mantenimiento en términos de lo cstablecido en la Clausula
14.5 del Contrato de Fideicomiso.

Significa conjuntamente la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, la Reserva para Gastos de Mantenimiento y la
Reserva para Gastos de Inversion.

Significa el Registro Nacional de Valores mantenido por la
CNBV.

Significa el saldo de la Cuenta de Inversiones y Gastos una vez
concluido el Periodo de Inversion o con anterioridad si asi lo
determina el Administrador, menos las cantidades que constituyan
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del Periodo de
Inversion”

“Saldo Neto de la
Provision para
Inversiones Futuras”

“Saldos Remanentes”

“Scguros de
Responsabilidad
Profesional”

“Segunda Emisién
Subsecuente”

“Septima Emision
Subsecuente”

“Sexta Emision
Subsecuente”

la Reserva para Gastos de Inversion, Reserva para Gastos de
Mantenimiento y la Provision para Inversiones Futuras
previamente fondeadas.

Significa el saldo de la Provision para Inversiones Futuras una vez
transcurridos 4 (cuatro) aftos contados a partir de la terminacion
del Periodo de Inversion, o una fecha previa, segun la misma sea
determinada por el Administrador en términos de la Clausula 15.6
del Contrato de Fideicomiso.

Significa, segun sea aplicable, de tiempo en tiempo, (i) el Saldo
Neto de la Cuenta de Inversiones y Gastos a la Fecha de
Terminacion del Periodo de Inversion o cualquier fecha anterior
(segun sea determinado por el Administrador en los términos de la
Clausula 15.6 del Contrato de Fideicomiso); (ii) el Saldo Neto de
la Provision para Inversiones Futuras una vez transcurridos 4
(cuatro) afios contados a partir de la terminacion del Periodo de
Inversion o en cualquier fecha anterior (segun sea determinado por
el Administrador en los términos de la Clausula 15.6 del Contrato
de Fideicomiso); y (iii) el saldo de la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente una vez que sea preparado el balance final
de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso en términos de la
Clausula 26.2 del Contrato de Fideicomiso.

Significa los scguros dc rcsponsabilidad profesional que el
Fiduciario debera contratar, por instruccion por escrito del Comite
Tecnico, dentro de 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha
de Emision Inicial, que cubran las actividades realizadas por las
Personas Cubiertas en términos de lo establecido en las Clausulas
20.2 y 20.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa, la Emision Subsecuente realizada al amparo de la
segunda Llamada de Capital, por un monto de $429,999,300.00
(cuatrocientos veintinueve millones novecientos noventa y nueve
mil trescientos Pesos 00/100 M.N.), con fecha 16 de octubre de
2017.

Significa, la Emision Subsecuente realizada al amparo de la
séptima Llamada de Capital, por un monto de $378,249,150.00
(trescientos setenta y ocho millones doscientos cuarenta y nueve
mil ciento cincuenta Pesos 00/100 M.N.)., con fecha 13 de abril de
2020,

Significa, 1a Emision Subsecuente realizada al amparo de la Sexta
Llamada de Capital, por un monto de $60,899,650.00 (sesenta
millones ochocientos noventa y nueve mil seiscientos cincuenta
Pesos 00/100 M.N.), con fecha 13 de junio de 2019.



“Siefore”

“Socicdades
Promovidas”

“Tenedor”

“Tenedor Registrado”
“Tenedor Seric A”
“Tenedor Serie B”
“Tenedor Serie B en

Cumplimiento”

“Tercera Emision
Subsecuente”

“Titulos”

“Titulo Serie A”

“Titulo Serie B”

“Valor de las
Inversiones”

Significa cualquier sociedad de inversion especializada en fondos
para el retiro.

Significa cualquier sociedad anénima o sociedad de
responsabilidad limitada constituida conforme a la legislacion
mexicana (sociedades mexicanas), residente en México, cuyas
acciones o partes sociales no se encuentren listadas en bolsa al
momento de la Inversion y en la cual se participe en su consejo de

administracion,

Significa, conjuntamente, los Tenedores Serie A y los Tenedores
Serie B, quienes en todo momento estaran representados por el

Representante Comun.

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 7.4(b) del
Contrato de Fideicomiso.

Significa, las Personas propietarias de uno o mas Certificados
Bursatiles Serie A.

Tiene el significado que se le atribuye en el sexto parrafo del
presente Titulo Serie B.

Significa aquel Tenedor Serie B que haya suscrito y pagado un
Certificado Bursatil Serie B en la. Fecha de Emision Inicial y
cumplido con todas las Llamadas de Capital respecto de dicho
Certificado Bursatil Serie B hasta una fecha de referencia.

Significa, la Emision Subsecuente realizada al amparo de la
tercera Llamada de Capital, por un monto de $422,375,500.00
(cuatrocientos veintidds millones trescientos setenta y cinco mil
quinientos Pesos 00/100 M.N.), con fecha 10 de enero de 2018.

Significa conjuntamente el Titulo Serie A y el Titulo Serie B.

Significa el titulo que ampara los Certificados Bursatiles Serie A
elaborado de conformidad con las leyes y disposiciones legales
aplicables, asi como lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Significa el presente titulo que ampara los Certificados Bursatiles
Serie B elaborado de conformidad con las leyes y disposiciones
legales aplicables asi como lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y el Acta de Emision.

Significa el mas reciente valor de mercado de las Inversiones
determinado por el Valuador Independiente de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.
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“Valuador Significa 414 Capital Inc. o cualquier otra persona que lo sustituya

Independiente” en términos del Contrato de Fideicomiso, que contrate €]l Emisor
por instrucciones escritas del Comité Técnico y con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, e el entendido, que no podra ser la
misma persona que el Auditor Externo.

“Vigencia del Significa el plazo que abarque desde el dia 1 de octubre de 2015

Fideicomiso” al 30 de septiembre de 2025 (décimo aniversario); en el entendido
gue la vigencia del Contrato de Fideicomiso podra ser prorrogada
por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno, a
propuesta del Administrador, mediante resolucion al respecto
emitida por la Asamblea de Tenedores dentro de los 60 (sesenta
dias previos a la fecha de terminacion del Contrato de
Fideicomiso, en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y en la LGTOC, en el entendido de que la fecha
efectiva de terminacion del Fideicomiso sera la fecha en que
concluya la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso en
términos de lo establecido en la Clausula 26.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Segunda. Monto Maiximo de 1a Emisién y Monto de la Emision Inicial

Hasta $3,152,500,000.00 (Tres Mil Ciento Cincuenta y Dos Millones Quinientos Mil Pesos 00/100
M.N.) que se compone del Monto Colocado Serie A mas el Monto Maximo de la Serie B, a la
Fecha de Emision Inicial.

El Monto de la Emision Inicial es de $714,900,000.00 (Setecientos Catorce Millones Novecientos
Mil Pesos 00/100 M.N.), del cual $105,500,000.00 {(Ciento Cinco Millones Quinientos Mil Pesos
00/100 M.N.) corresponde a los Certificados Bursatiles Serie A y $609,400,000.00 (Seiscientos
Nueve Millones Cuatrocientos Mil Pesos 00/100 M.N.) corresponde a los Certificados Bursatiles
Serie B.

El numero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial es de 7,149,000 (Siete
Millones Ciento Cuarenta y Nueve Mil), divididos en (i) 1,055,000 {(Un Millon Cincuenta y Cinco
Mil) de Certificados Bursatiles Serie A, y (ii) 6,094,000 (Seis Millones Noventa y Cuatro Mil) de
Certificados Bursatiles Serie B.

El Monto Maximo de la Serie B es de hasta $3,047,000,000.00 (Tres Mil Cuarenta y Siete Millones
de Pesos 00/100 M.N.), en el entendido que el Monto Maximo de la Serie B se vera reducido por
las cantidades que los Tenedores Serie B siendo requeridos conforme a una Llamada de Capital,
no hayan pagado derivado de una Emision Subsecuente conforme al Compromiso Restante de los
Tenedores Serie B que corresponda.

El Monto Colocado Serie A es $105,500,000.00 (Ciento Cinco Millones Quinientos Mil Pesos
00/100 M.N.).

Una vez efectuada la colocacion de los Certificados Bursatiles Serie B, si el Monto Maximo de la
Serie B, el Monto de la Emision Inicial correspondiente a los Certificados Bursatiles Serie B, por
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consiguiente, el numero de Certificados Serie B son distintos a ilos mencionados en el Acta de
Emision, deberan hacerse las modificaciones necesarias a la misma, la cual se hara constar ante la
CNBYV,; en el entendido, que no sera necesario el consentimiento de los Tenedores ni celebracion

de una Asamblea de Tenedores.

Tercera. Monto Emitido v Efectivamente Suscrito v Pagado de las Emisiones Subsecuentes

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(g)

Primera Emision Subsecuente: $164,537,700.00 (ciento sesenta y cuatro millones quinientos
treinta y siete mil setecientos Pesos 00/100 M.N.), representados por 1,645,377 (un millon
seiscientos cuarerita y cinco mil trescientos setenta y siete) Certificados Bursatiles de la Serie
B, cuyo precio de colocacion en la Fecha de la Primera Emision Subsecuente fue $100.00

(Cien Pesos 00/100 M.N.).

Sepunda Emisidén Subsecuente: $429,999,300.00 (cuatrocientos veintinueve millones
novecientos noventa y nueve mil frescientos Pesos 00/100 M.N.), representados por
4,299,993 (cuatro millones doscientos noventa y nueve mil novecientos novenfa y tres)
Certificados Bursatiles de la Serie B, cuyo precio de colocacién en la Fecha de la Segunda

Emision Subsecuente fue $100.00 (Cien Pesos. 00/100 M.N.).

Tercera Emision _Subsecuente: $422,375,500.00 (cuatrocientos veintidos millones
trescientos setenta y cinco mil quinientos Pesos 00/100 M.N.), representados por 4,223,755
(cuatro millones doscientos veintitrés mil setecientos cincuenta y cinco) Certificados
Bursatiles de la Serie B, cuyo precio de colocacion en la Fecha de la Tercera Emision

Subsecuente fue $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.).

Cuarta Emision Subsecuente: $542,298,800.00 (quinientos cuarenta y dos millones
doscientos noventa y ocho mil ochocientos Pesos 00/100 M.N.), representados por
10,845,976 (diez millones ochocientos cuarenta y cinco mil novecientos setenta y seis)
Certificados Bursatiles de la Serie B, cuyo precio de colocacion en la Fecha de la Cuarta
Emiston Subsecuente fue $50.00 (Cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

Quinta Emision Subsecuente: $63,281,200.00 (sesenta y tres millones doscientos ochenta y
un mil doscientos Pesos 00/100 M.N.), representados por 1,265,624 (un millon doscientos
sesenta y cinco mil seiscientos veinticuatro) Certificados Bursatiles Serie B, cuyo precio de
colocacion en la Fecha de la Quinta Emiston Subsecuente fue $50.00 (Cincuenta Pesos

00/100 M.N.).

Sexta Emision Subsecuente: $60,899,650.00 (sesenta millones ochocientos noventa y nueve
mil seiscientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.), representados por 1,217,993 (un millén
doscientos diecisiete mil novecientos noventa y tres) Certificados Bursatiles Serie B, cuyo
precio de colocacion en la Fecha de la Sexta Emision Subsecuente fue $50.00 (Cincuenta

Pesos 00/100 M.N.).

Séptima Emision Subsecuente: $378,249,150.00 (trescientos setenta y ocho millones
doscientos cuarenta y nueve mil ciento cincuenta Pesos 00/100 M.N.), representados por
7,564,983 (siete millones quinientos sesenta y cuatro mil novecientos ochenta y tres)
Certificados Bursatiles Serie B, cuyo precio de colocacion en la Fecha de 1a Séptima Emision
Subsecuente fue $50.00 (Cincuenta Pesos 00/100 ML.N.).

35



(h) Octava Emisién Subsecuente: $55,284,250.00 (cincuenta y cinco millones doscientos
ochenta y cuatro mil doscientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.), representados por 1,105,685
(un millon ciento cinco mil seiscientos ochenta y cinco) Certificados Bursatiles Serie B, cuyo
precio de colocacion en la Fecha de la Octava Emision Subsecuente fue $50.00 (Cincuenta

Pesos 00/100 M.N.).

(i) Novena Emision Subsecuente: $44,499,350.00 (cuarenta y cuatro millones cuatrocientos
noventa y nueve mil trescientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.), representados por 889,987
(ochocientos ochenta y nueve mil novecientos ochenta y siete) Certificados Bursatiles Serie
B, cuyo precio de colocacion en la Fecha de la Novena Emision Subsecuente fue $50.00
(Cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

() Décima Emision Subsecuente: $19,999,350.00 (diecinueve millones novecientos noventa y nueve
mil trescientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.), representados por 399,987 (trescientos noventa y
nueve mil novecientos ochenta y siete) Certificados Bursatiles Serie B, cuyo precio de
colocacion en la Fecha de la Décima Emision Subsecuente fue $50.00 (Cincuenta Pesos
00/100 M.N.).

Cuarta. Monto Emitide v Efectivamente Suscrito y Pagado de la Serie B hasta la Fecha de la
Décima Emision Subsecuente

$2,790,824,250.00 (dos mil setecientos noventa millones ochocientos veinticuatro mil doscientos
cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

Quinta. Fecha v Lugar de Emision de los Certificados Bursatiles Serie B de la Emision Inicial

La Emision Inicial se llevo a cabo en la Ciudad de Mexico, el 1° de octubre de 2015.

Sexta. Fecha y Lugar de Emisién de los Certificades Bursatiles Serie B de las Emisiones
Subsecuentes

(a) Primera Emision Subsecuente: La Primera Emision Subsecuente se llevo a cabo en la Ciudad
de Mexico, el 25 de agosto de 2017.

(b) Segunda Emision Subsecuente: La Segunda Emision Subsecuente se llevo a cabo en la
Ciudad de México, el 16 de octubre de 2017.

{¢) Tercera Emiston Subsecuente: La Tercera Emision Subsecuente se llevo a cabo en la Ciudad
de Mexico, el 10 de enero de 2018.

(d) Cuarta Emision Subsecuente: La Cuarta Emision Subsecuente se llevo a cabo en la Ciudad
de Mexico, el 25 de julio de 2018.

(e) Quinta Emision Subsecuente: La Quinta Emision Subsecuente se llevé a cabo en la Ciudad
de México, el 29 de octubre de 2018.

(fy Sexta Emision Subsecuente: La Sexta Emision Subsecuente se llevo a cabo en la Ciudad de

Mexico, el 13 de junio de 2019.
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{g) Séptima Emision Subsecuente: La Septima Emision Subsecuente se llevo a cabo en la
Ciudad de Meéxico el 13 de abril de 2020.

(h} Octava Emision Subsecuente: La Octava Emision Subsecuente se levod a cabo en la Ciudad
de México el 12 de marzo de 2021.

(i) Novena Emision Subsecuente: La Novena Emision Subsecuente se llevo a cabo en la Ciudad
de México el 12 de octubre de 2022.

(J) Décima Emision Subsecuente: La Décima Emision Subsecuente se Ilevo a cabo en la Ciudad
de México ¢l 9 de mayo de 2023.

Séptima. Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles Serie B de la Emision Inicial

Los Certificados Bursatiles Serie B de la Emision Inicial tendran una vigencia de 10 (diez) afios
equivalentes a 3,652 (ires mil seiscientos cincuenta y dos) dias contados a partir de la Fecha de
Emision Inicial, en el entendido que dicha fecha podra ser prorrogada por hasta 2 (dos) periodos
adicionales de 1 (un) afio cada uno, a propuesta del Administrador, mediante resolucion favorabie
al respecto emitida por la Asamblea de Tenedores en términos de Jo establecido la Clausula 26.1

del Contrato de Fideicomiso y en la LGTOC.

Octava, Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles Serie B de las Emisiones
Subsecuentes

(a) Primera Emision Subsecuente. Los Certificados Bursatiles Serie B de la Primera Emision
Subsecuente tendran una vigencia de 2,958 (dos mil novecientos cuenta y ocho) dias
contados a partir de la Fecha de la Primera Emision Subsecuente, en el entendido que dicha
fecha podra ser prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afo cada uno, a
propuesta del Administrador, mediante resolucion favorable al respecto emitida por la
Asamblea de Tenedores en términos de lo establecido en la Clausula 26.1 del Contrato de

Fideicomiso y en la LGTOC.

(b) Segunda Emision Subsecuente. Los Certificados Bursatiles Serie B de la Segunda Emision
Subsecuente tendran una vigencia de 2,906 (dos mil novecientos seis) dias contados a partir

de la Fecha de la Segunda Emision Subsecuente, en el entendido que dicha fecha podra ser
prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno, a propuesta del
Administrador, mediante resolucion favorable al respecto emitida por la Asamblea de
Tenedores en terminos de lo establecido en la Clausula 26.1 del Contrato de Fideicomiso y

enla LGTOC.

(c) Tercera Emision Subsecuente. Los Certificados Bursatiles Serie B de la Tercera Emision
Subsecuente tendran una vigencia de 2,820 (dos mil ochocientos veinte) dias contados a
partir de la Fecha de la Tercera Emision Subsecuente, en e/ entendido que dicha fecha podra
ser prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afo cada uno, a propuesta del
Administrador, mediante resolucion favorable al respecto emitida por la Asamblea de
Tenedores en terminos de lo establecido en la Clausula 26.1 del Contrato de Fideicomiso y

enla LGTOC.
7
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(d)

(©

(f)

(&)

(h)

(1)

Cuarta Emision_Subsecuentie. Los Certificados Bursatiles Serie B de la Cuarta Emision
Subsecuente tendran una vigencia de 2,624 (dos mil seiscientos veinticuatro) dias contados
a partir de la Fecha de la Cuarta Emision Subsecuente, en el entendido que dicha fecha podra
ser prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno, a propuesta del
Administrador, mediante resolucion favorable al respecto emitida por la Asamblea de
Tenedores en términos de lo establecido en la Clausula 26.1 del Contrato de Fideicomiso y

en la LGTOC.

Quinta Emision Subsecuente. Los Certificados Bursatiles Serie B de la Quinta Emision
Subsecuente tendran una vigencia de 2,528 (dos mil quinientos veintiocho) dias contados a
partir de la Fecha de la Quinta Emision Subsecuente, en el entendido que dicha fecha podra
ser prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afo cada uno, a propuesta del
Administrador, mediante resolucion favorable al respecto emitida por la Asamblea de
Tenedores en términos de lo establecido en la Clausula 26.1 del Contrato de Fideicomiso y
en la LGTOC.

Sexta Emision Subsecuente, Los Certificados Bursatiles Serie B de la Sexta Emision
Subsecuente tendran una vigencia de 2,301 (dos mil trescientos un}) dias contados a partir de
la Fecha de la Sexta Emision Subsecuente, en el entendido gue dicha fecha podra ser
prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno, a propuesta del
Administrador, mediante resoluciéon favorable al respecto emitida por la Asamblea de
Tenedores en términos de lo establecido en la Clausula 26.1 del Contrato de Fideicomiso y
en la LGTOC.

Septima Emisién Subsecuente. Los Certificados Bursatiles Serie B de la Séptima Emision
Subsecuente tendran una vigencia de 1,996 (mil novecientos noventa y seis) dias contados a
partir de la Fecha de la S¢ptima Emision Subsecuente, en e/ entendido que dicha fecha podra
ser prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno, a propuesta del
Administrador, mcdiantc resolucion favorable al respecto emitida por la Asamblea de
Tenedores en términos de lo establecido en la Clausula 26.1 del Contrato de Fideicomiso y
enla LGTOC.

Octava Emision Subsecuente. Los Certificados Bursatiles Serie B de la Octava Emision
Subsecuente tendran una vigencia de 1,663 (mil seiscientos sesenta y tres) dias contados a
partir de la Fecha de la Octava Emiston Subsecuente, en e/ entendido que dicha fecha podra
ser prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afto cada uno, a propuesta del
Administrador, mediante resolucion favorable al respecto emitida por la Asamblea de
Tenedores en terminos de lo establecido en la Clausula 26.1 del Contrato de Fideicomiso y
en laLGTOC.

Novena Emision Subsecuente: Los Certificados Bursatiles Serie B de la Novena Emision
Subsecuente tendran una vigencia de 1,084 (mil ochenta y cuatro) dias contados a partir de
la Fecha de la Novena Emision Subsecuente, en el entendido que dicha fecha podra ser
prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno, a propuesta del
Administrador, mediante resolucion favorable al respecto emitida por la Asamblea de
Tenedores en t¢rminos de lo establecido en la Clausula 26.1 del Contrato de Fideicomiso y

enla LGTOC,
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() Deécima Emision Subsecuente: Los Certificados Bursatiles Serie B de la Décima Emision
Subsecuente tendran una vigencia de 875 (ochocientos setenta y cinco) dias contados a partir
de la Fecha de la Décima Emision Subsecuente, en el entendido que dicha fecha podra ser
prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afto cada uno, a propuesta del
Administrador, mediante resolucion favorable al respecto emitida por la Asamblea de
Tenedores en términos de lo establecido en la Clausula 26.1 del Contrato de Fideicomiso y

en la LGTOC.

Novena. Actualizacion de la Emision

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, e! Acta de Emision, los
Articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis 1 y 64 Bis 2 de la LMV y el Articulo 7, fraccion II inciso
¢} de la Circular Unica de Emisoras y conforme sea instruido al Fiduciario en los terminos de las
instrucciones que al efecto le entregue por escrito de tiempo en tiempo el Administrador, el
Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el RNV, Certificados Bursatiles
Serie B en cada Fecha de Emision Subsecuente conforme al mecanismo de Llamadas de Capital
que se establece en la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso y que se describe mas adelante,
hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores Serie B, sin que sea necesario
consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o la
modificacion del Acta de Emision, sin perjuicio de lo establecido en el antepenultimo parrafo de
la Seccion “Llamadas de Capital” del presente Titulo Serie B. El Fiduciario no podra llevar a cabo
Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con el Monto de la Emision [nicial
correspondiente a los Certificados Bursatiles Serie B, sea mayor al Monto Maximo de la Emision

Serie B,

El Fiduciario debera solicitar y obtener de la CNBV la actualizacion de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles Serie B en el RNV con anterioridad a la Liamada de Capital
correspondiente, en términos del Articulo 14, fraccion I, tercer parrafo de la Circular Unica de
Emisoras, a fin de contar con dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emision
Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacion de la inscripcion en el RNV, el
Fiduciario debera presentar a la CNBV, la BMV y por escrito a Indeval (o a traves de los medios
que esta determine) un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada
de Capital de que se trate y del objetivo de dicha Llamada de Capital, segun le informe por escrito
el Administrador. Adicionalmente, con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la solicitud
de actualizacioén presentada a la CNBYV, el Fiduciario debera publicar un aviso a traves de
EMISNET, respecto del canje del presente Titulo Serie B representativo de los Certificados
Bursatiles Serie B, en los términos de la Circular Unica de Emisoras. Asimismo, debera llevar a
cabo todos los tramites y presentar los avisos necesarios ante Indeval para canjear el Titulo Serie

B.

A mas tardar en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente, el presente Titulo
Serie B debera ser canjeado por un nuevo titulo que represente todos los Certificados Bursatiles
Serie B, en dicho titulo se haran constar unicamente las modificaciones derivadas de la Emision
Subsecuente, emitiendose el mismo en cumplimiento de la LMV, la Circular Unica de Emisoras y
la Legislacion Aplicable. Dicho titulo debera de mantenerse depositado en Indeval.

Décima. Llamadas de Capital

/(/

39



Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las solicitudes que realice el
Fiduciario a los Tenedores Serie B, segin le sea instruido por escrito por el Administrador. Cada
solicitud sera considerada una “Llamada de Capital” y sera considerada efectiva cuando el
Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de EMISNET, es decir el primer anuncio. El
Fiduciario debera entregar, al mismo tiempo, copia de dicho anuncio a Indeval y a la BMV (con
copia al Representante Comun). Cada Llamada de Capital debera ser anunciada nuevamente por
el Fiduciario a través del sistema EMISNET cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir del primer
anuncio publicado en EMISNET y hasta la Fecha Limite de Suscripcion. El Administrador
instruird por escrito al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital segun requiera recursos el
Fideicomiso para (i) la realizacion de Inversiones, (ii) pagar Gastos de Mantenimiento y Gastos de
Inversion (incluyendo para fondear fa Reserva para Gastos de Mantenimiento, y la Reserva para
Gastos de Inversion) y/o (iit) el fondeo de la Provision para Inversiones Futuras. El Administrador
podra decidir a su entera discrecion el momento en que deben realizarse las Llamadas de Capital,
en el entendido que el Administrador podra instruir por escrito al Fiduciario realizar dichas
Llamadas de Capital aun cuando mantenga, en el Patrimonio del Fideicomiso, cantidades
derivadas de la Emision Inicial o Llamadas de Capital antertores que el Administrador haya
determinado utilizar para alguno de los propdsitos establecidos en el Contrato de Fideicomiso. Lo
anterior, en el entendido, que en cada Fecha de Emision Subsecuente, el Fiduciario no permitira
que (i) se emitan Certificados Bursatiles Serie B por un monto que cause que un Tenedor Serie B
desembolse una cantidad total acumulada que sea mayor al compromiso de aportacion al
Fideicomiso por dicho Tenedor Serie B en la Fecha de Emision Inicial, y (ii) la suma de (1) el
Monto Colocado Serie A; (2) €l monto de la Emision Inictal correspondiente a los Certificados
Bursatiles Serie B, y (3) las Emisiones Subsecuentes realizadas (incluyendo la relativa a la
Llamada de Capital que se pretende realizar), exceda el Monto Maximo de la Emision en la Fecha
de Emision Inicial, por lo que, en virtud de lo anterior, el Fiduciario, unica y exclusivamente
procedera a realizar una Llamada de Capital cuando se cumpla con lo previsto en lo establecido
anteriormente, para lo cual, el Administrador entregara al Fiduciario, con copia al Representante
Comun, toda la informacion necesaria a efecto de constatar el cumplimiento de lo antes
establecido. Cada Llamada de Capital debera realizarse con al menos 16 (dieciséis) Dias Habiles
de antictpacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision Subsecuente correspondiente
y debera establecer:

(a) el numero de Llamada de Capital;

(b) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los
Certificados Bursatiles Serie B que se vayan a emitir en la Emision Subsecuente, la cual
debera coincidir con el dia que ocurra 4 (cuatro) Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya
a lievar a cabo la Emision Subsecuente (la “Fecha Limite de Suscripcion™), y la fecha en la
que se vaya a llevar a cabo la Emision Subsecuente y se deban pagar los Certificados
Bursatiles Serie B correspondientes por parte de los Tenedores Serie B;

(c) el Monto de la Emisién Subsecuente, el cual no podra ser menor a $10,000,000.00 (Diez
Millones de Pesos 00/100 M.N.), ni mayor al Compromiso Restante de los Tenedores Serie
B;

(d) el nomero y precio de los Certificados Bursatiles Serie B ccorrespondientes a la Emision

Subsecuente;



(e) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil Serie B en circulacién previo a
la Emision Subsecuente;

(f)  una breve descripcion preliminar del destino anticipado de los recursos que se obtengan de
dicha Llamada de Capital, incluyendo, en su caso, el tipo de cambio que se utilizar{a para
efectos de conversion si se pretende realizar una Inversion en una moneda distinta al Peso,
con los recursos que se obtengan de dicha Llamada de Capital, y

() las consecuencias para el Fideicomiso y los Tenedores Serie B en caso de incumplimiento
por parte de alguno de ellos a la Llamada de Capital correspondiente, incluyendo la dilucion
punitiva, en terminos de lo previsto en el Contrato de Fidecomiso.

Cada Tenedor Serie B que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la
Llamada de Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles Serie B en términos de la
Legislacion Aplicable, (i) debera suscribir mediante notificacion por escrito a Indeval, a mas tardar
al cierre de operaciones de Indeval en la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados Bursatiles
Serie B que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el
Compromiso correspondiente al numero de Certificados Bursatiles Serie B de los que sea titular
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro {cada uno, un “Tenedor Registrado™), y (ii) debera
pagar dichos Certificados Bursatiles Serie B por conducto de Indeval en la Fecha de Emision
Subsecuente; en el entendido que el numero de Certificados Bursatiles Serie B que debera ofrecer
suscribir y pagara se determinara multiplicando el Compromiso que se indique conforme al inciso
(e) antertor por el numero de Certificados Bursatiles Serie B de los que sea titular dicho Tenedor
Serie B al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas
proximo. Lo anterior, en el entendido, que si en virtud de lo antes sefialado el numero de
Certificados Bursatiles Serie B que le corresponda suscribir y pagar a un Tenedor Serie B en la
Fecha de Emision Subsecuente es menor a I (uno), dicho Tenedor Serie B suscribira y pagara 1
(un) Certificado Bursatil Serie B, salvo que en virtud de lo anterior se exceda el Monto Maximo
de la Emision, en cuyo caso, dicho Tenedor no suscribira el Certificado Bursatil Serie B

correspondiente en terminos de lo antes sefialado.

El Fiduciario unicamente emitira los Certificados Bursatiles Serie B que los Tenedores Serie B
hayan suscrito en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion y que, efectivamente hayan sido
pagados en la Fecha de Emision Subsecuente. Solo tendran derecho a suscribir los Certificados
Bursatiles Serie B que se emitan en una Emision Subsecuente los Tenedores Serie B con base en
el Compromiso correspondiente al numero de Certificados Bursatiles Serie B de los que sea titular
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La suscripcion se considerara realizada en la
fecha en que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente, siempre y cuando se hubiere realizado el
pago de los mismos. En caso que un Tenedor Serie B no suscriba los Certificados Bursatiles Serie
B que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcion, en la Fecha de Limite de Suscripcion,
y no exista una Prorroga de Llamada de Capital conforme a lo previsto en los siguientes parrafos,
se procedera en terminos de la Seccion Séptima y dicho Tenedor Serie B, se vera sujeto a la
dilucion punitiva que se describe en dicha Seccion Septima. Los Certificados Bursatiles Serie B
que hubiese ofrecido suscribir un Tenedor Serie B pero no pagados en la Fecha de Emision
Subsecuente, no seran emitidos, a menos que exista un Periodo de Cura, de conformidad con lo

establecido en la presente Seccion.

41



Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquicra
Certificados Bursatiles Serie B en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la
Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados Bursatiles
Serie B que vayan a ser emitidos en la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente y, como
consecuencia, también se vera sujeto a la dilucion punitiva que se describe en la Seccion Septima.
Por el contrario, el Tenedor Serie B que transfiera Certificados Bursatiles Serte B en, o con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, debera ofrecer suscribir en o, antes de la Fecha Limite
de Suscripcion, y suscribir y pagar en la Fecha de Emision Subsecuente los Certificados Bursatiles
Serie B que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el
Compromiso correspondiente al numero de Certificados Bursatiles Serie B de los que era titular
en dicha Fecha Ex-Derecho, aun si en la Fecha de Emision Subsecuente ya no es titular de los

mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de Indeval en la Fecha Limite de Suscripcion el Emisor no
hubiere recibido evidencia de las ordenes de suscripcion correspondientes a la totalidad de los
Certificados Bursatiles Serie B a ser emitidos en la Fecha de Emision Subsecuente
correspondiente, €l Emisor podra modificar por escrito la Llamada de Capital o emitir una nueva
Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del Administrador (copia de las cuales
se enviaran al Representante Comun) debiendo hacer el anuncio respectivo a traves de EMISNET
a mas tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite
de Suscripcion y estando obligado el Emisor a entregar dicho anuncio a la BMV (con copia al
Representante Comun) y por escrito a Indeval (o a traves de los medios que esta determine). La
modificacion a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso,
con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se establecen en el primer parrafo
de este apartado, incluyendo sin limitacion, los tiempos con que la misma deba realizarse, salvo
que la unica modificacion dc dicha Llamada de Capital sea la prorroga de la Fecha Limite de
Suscripeion y, por consiguicnte, la Fecha de Emision Subsecuente (dicha modificacion, una
“Prorroga de Llamada de Capital’), en cuyo caso dicha prorroga podra realizarse siempre y cuando
sea por un plazo adicional minimo de 2 (dos) Dias Habiles. Tratandose de Prorrogas de Llamadas
de Capital, cualquier Tenedor Serie B que no haya ofrecido suscribir la totalidad de los Certificados
Bursatiles Serie B que le haya correspondido suscribir conforme a dicha [Llamada de Capital en la
Fecha Limite de Suscripcion original y que suscriba dichos Certificados Bursatiles Seric B previo
al cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripeion pagara, en adicion al precio de
los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes, una penalidad caleulada aplicando, al precio
de los Certificados Bursatiles Serie B cotrespondientes, una tasa de interes anual equivalente al
resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de
hasta 29 (veintinueve) dias naturales (o en su defecto al plazo que mas se aproxime a dicho plazo),
que sea publicada por el Banco de Mexico en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil
inmediato anterior a la original Fecha Limite de Suscripcion, por el nimero de dias naturales entre
la Fecha Limite de Suscripcion original y la Fecha Limite de Suscripcion prorrogada (en el
entendido que el calculo de la penalidad se efectuara utilizando el procedimiento de dias naturales
transcurridos, con divisor de 360 (trescientos sesenta)). Las cantidades recibidas por el
Fideicomiso en concepto de penalidad en terminos de lo anterior seran consideradas como Efectivo
para Distribucion de Penalidades y seran registradas en 1a Cuenta de Distribucion de Penalidades,
en el enfendido, que Indeval no intervendra en el calculo de las penalidades sefialadas.
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El Fiduciario, por instrucciones del Administrador (copia de las cuales se le enviaran al
Representante Comun), otorgara a cualquier Tenedor Serie B que no hubiese efectuado el pago al
que estuviere obligado en la Fecha Limite de Pago, la oportunidad de subsanar dicho
incumplimiento durante el periodo que inictara ¢l Dia Habil siguiente a la Fecha Limite de Pago
respecto de la cual el Tenedor Serie B incumplié con el pago correspondiente y que terminara el
quinto Dia Habil siguiente a dicha Fecha Limite de Pago (el “Periodo de Cura”) mediante: (i) la
entrega de una Carta de Cumplimiento al Fiduciario, con copia al Indeval, al Administrador y al
Represeritante Comun, a mas tardar el segundo Dia Habil anterior a aquel en que termine el Periodo
de Cura, en el entendido, que dicha carta debera sefialar que el Tenedor Registrado se obliga a
pagar una cantidad igual a la descrita en el inciso (i) inmediato siguiente, precisamente el Dia
Habil en que termine el Periodo de Cura; y (i) el pago precisamente el Dia Habil en que termine
el Periodo de Cura, de conformidad con su Compromiso, una penalidad calculada aplicando, al
precio de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes, una tasa de interés anual
equivalente al resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a
un plazo de hasta 29 (veintinueve) dias naturales (o en su defecto al plazo que mas se aproxime a
dicho plazo), que sea publicada por el Banco de Mexico en el Diario Oficial de la Federacion el
Dia Habil inmediato anterior a la Fecha Limite de Pago, por el numero de dias naturales que
hubieren transcurrido entre la Fecha Limite de Pago y el Dia Habil en que termine el Periodo de
Cura, (en el entendido que el calculo de la penalidad se efectuara utilizando el procedimiento de
dias naturales transcurridos, con divisor de 360 (trescientos sesenta)). A mas tardar antes del inicio
de operaciones de Indeval del Dia Habil en que inicie el Periodo de Cura, el Fiduciario debera
hacer el anuncio respectivo a través de EMISNET, estando obligado el Fiduciario a entregar dicho
anuncio por escrito a Indeval (o a través de los medios que esta determine) y a la CNBV. Las
cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en terminos de lo anterior seran
consideradas como Efectivo para Distribucion de Penalidades y seran registradas en la Cuenta de
Distribucion de Penalidades, en e/ entendido, que Indeval no intervendra en el calculo de las

penalidades sefialadas.

El Dia Habil en que termine el Periodo de Cura, el Fiduciario, con base en la informacion contenida
en las Cartas de Cumplimiento que hubiere recibido y con las instrucciones del Administrador,
transferira a traves del Indeval el numero de Certificados Bursatiles Serie B de la Emision
Subsecuente que corresponda, a aquellos Tenedores Registrados que efectivamente paguen, en esa

misma fecha, la cantidad sefialada en el parrafo anterior.

El Fiduciario debera mantener, con la informacion y asistencia del Administrador, un registro en
el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la
Emision Inicial correspondiente a los Certificados Bursatiles Serie B y de cada Emision
Subsecuente por cada Tenedor Serie B, los Compromisos Restantes de los Tenedores Serie B, el
numero de Certificados Bursatiles Serie B que correspondio emitir en cada Emision Subsecuente
que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido determinado conforme a lo establecido mas
adelante) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil Serie B en circulacion para
cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segun haya sido determinado

conforme a lo establecido mas adelante).

Una vez que termine el Periodo de Inversion el Emisor sélo podra realizar Llamadas de Capital
segun sea necesario, previa instruccion del Administrador, siempre y cuando el resultado de la
suma del Monto de la Emision Inicial correspondiente a los Certificados Bursatiles Serie B y el
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Monto de las Emisiones Subsecuentes, no exceda el Monto Maximo de la Serie B, en los casos
previstos a continuacion:

(a) para cubrir Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversién (incluyendo el fondeo de la
Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Inversion);

(b) para realizar Inversiones Comprometidas (incluyendo para fondear la Provision para
Inversiones Futuras); y

(¢) para realizar Inversiones Complementarias (incluyendo para fondear la Provision para
Inversiones Futuras).

Los Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en la Fecha de Emision Inicial seran ofrecidos
para su suseripcion a un precio de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursatil
Serie B (el “Precio de Suscripeion Inicial”) y se considerara que cada Tenedor Serie B aporta
$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil Serie B que
adquiera en la Fecha de Emision Inicial. En virtud de [o anterior, el numero de Certificados
Bursatiles Serie B a emitirse en la Emision Inicial sera igual al Monto de la Emision Inicial
correspondiente a los Certificados Bursatiles Serie B dividido entre 100 (cien).

El numero de Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en cada Emision Subsecuente se
determinara utilizando la siguiente férmula:

X=Y/Z
Donde:
X = numero de Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en la Emision Subsecuente

de que se trate;

Y= Monto de la Emision Subsecuente correspondiente a la Llamada de Capital
respectiva; y

Z=  Precio de Suscripcion.

El precio a pagar por Certificado Bursatil Serie B en cada Emision Subsecuente sera ¢l Precio de
Suscripeion en la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente a la Emision Subsecuente
inmediata anterior (o el Precio de Suscripeidn Inicial en la Fecha de Emision Inicial si se trata de
la primera Llamada de Capital).

El nimero de Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en una Emisién Subsecuente que un
Tenedor Serie B debe suscribir por cada Certificado Bursatil Serie B del que sea titular en la Fecha
de Registro correspondiente (el “Compromiso™ al Precio de Suscripcion, se determinara
utilizando la siguiente formula:

C=  X/B (el resultado expresado en 10 (diez) decimales)
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C= el factor para la determinacion del nimero de Certificados Bursatiles Serie B a scr
suscritos por cada Certificado Bursatil Serie B del que un Tenedor Serie B sea
titular a la Fecha de Registro;

X = numero de Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en la Emision Subsecuente
respectiva, conforme a los parrafos anteriores; y

B= el total de Certificados Bursatiles Serie B en circulacion asumiendo que todos los
Tenedores Serie B han suscrito y pagado la totalidad de los Certificados Bursatiles Serie B
que les hubiera correspondido suscribir conforme a cada una de las I.lamadas de Capital
realizadas con anterioridad, en el enfendido, que en el supuesto dc que cxista un
incumplimiento a una Llamada de Capital, aplicara el Precio de Suscripcion Modificado
para efectos del calculo del numero de Certificados Bursatiles Serie B.

Ln el entendido que €]l niimero de Certificados Bursatiles Serie B que cada Tenedor debera
suscribir y pagar en cada Emision Subsecuente se determinara multiplicando (y) “C” como
factor para la determinacion del numero de Certificados Bursatiles Serie B a ser suscritos
por cada Certificado Bursatil Serie B del que un Tenedor Scrie B sea titular a la Fecha de
Registro por (z) el numero de Certificados Bursatiles Serie B de los cuales un Tenedor
Serie B sea titular a la Fecha de Registro correspondiente, cuyo resultado sera redondcado
al numero entero inferior mas proximo. Lo anterior, en e/ entendido, que si en virtud de
lo antes seflalado ¢l numero de Cerlificados Bursatiles Serie B que le corresponda
suscribir y pagar a un Tenedor Serie B en la Fecha de Emision Subsecuente es menor a
1 (uno), dicho Tenedor Serie B suscribira y pagara 1 (un) Certificado Bursatil Seric B,
salvo que en virtud de lo anterior se exceda el Monto Maximo de la Emision, en cuyo
caso, dicho Tenedor no suscribira el Certificado Bursatil Serie B correspondiente en

terminos de lo antes sefialado

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor Serie B al Fideicomiso con motivo de una
Llamada de Capital sera igual al monto que resulte de mulliplicar el numero dc Certificados
Bursatiles Seric B que suscriba dicho Tenedor Serie B en la Emisién Subsecuente correspondiente,
por el Precio de Suscripcion por Certificado Bursatil Serie B de la Emision Subsecuente

correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes
seran recibidos en las Cucntas Generales, segun corresponda y estaran sujetos a los procedimientos
que se establecen en la Clausula Decima Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

En virtud de! mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en esta Seccion Sexta, si un
Tenedor Serie B existente no suscribe y paga cualesquier Certificados Bursatiles Serie B que le
corresponda suscribir conforme a una Llamada de Capital en términos del tercer parrafo de la
presente Seccion, se vera sujeto a una dilucion punitiva de conformidad con lo previsto en la
Seccion Séptima. En consecuencia, en el supuesto de que exista un incumplimiento a la Llamada
de Capital correspondiente, el mecanismo previsto en los parrafos anteriores no scra aplicable y
en su lugar se aplicara el mecanismo que se preve a continuacion:

(a) El Dia Habi] inmediato siguiente a la Fecha Limite de Suscripcion, ya sea conforme al
tercer parrafo de la presente Seccion en caso de que no exista una Prorroga de Llamada de
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(b)

©

Capital o conforme al quinto parrafo de la presente Seccion en caso de que exista, el Emisor
emitira una notificacion de aviso de incumplimiento a los Tenedores Serie B a traves de
EMISNET y enviara copia al Representante Comun y por escrito a Indeval (o0 a traves de
los medios que esta determine) y a la CNBV, misma que incluira la modificacion a los
términos de suscripcion y pago de los Certificados Bursatiles Serie B por parte de los
Tenedores Serie B que hubiesen cumplido con la Llamada de Capital (respecto de los
Certificados Bursatiles Seric B sobre los cuales cumplio), de conformidad con los
signientes sub-incisos, en e/ entendido, que los Tenedores Serie B que hubiesen cumplido
con la Llamada de Capital, deberan enviar nuevas ordenes de suscripcion por escrito a
Indeval, 2 mas tardar al cierre de operaciones de Indeval del segundo Dia Habil inmediato
siguiente a la Fecha Limite de Suscripcion respectiva, a efecto de suscribir los Certificados
Bursatiles Serie B que les correspondan conforme al aviso de incumplimiento antes
referido, que emita el Fiduciario con la modificacion a los términos de suscripcion, en ef
entendido, ademds, que lo mencionado en el presente parrafo se ajustara a lo autorizado
por la CNBYV;

El precio pagado por Certificado Bursatil Serie B en la Emision Subsecuente
correspondiente por cada uno de los Tenedores Serie B que hayan cumplido con la Llamada
de Capital respectiva, se determinara utilizando la siguiente férmula:

Pt}

Donde:

P—  Precio de Suscripcion Modificado;

Z = Precio de Suscripcion en la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente

a la Emision Subsecuente inmediata anterior (o ¢l Precio de Suscripcion
Inicial en la Fecha de Emision Inicial si se trata de la primera Llamada de
Capital); y

D= (1) 50% (cincuenta por ciento) (expresado en decimales) en caso de
que el Compromiso Restante de los Tenedores Serie B sea igual o mayor
al 40% (cuarenta por ciento) del Monto Maximo de la Serie B; o

(2)  75% (setenta y cinco por ciento) (expresado en decimales) en caso
de que el Compromiso Restante de los Tenedores Serie B sea menor al
40% (cuarenta por ciento) del Monto Maximo de la Serie B.

El numero total de Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en la Emision Subsecuente
en virtud de la Llamada de Capital se determinara utilizando 1a siguiente formula:

= Y-
Donde:
X= numero total de Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en virtud de

la Emisién Subsecuente;

: 2



(d)

Y= el monto total de recursos derivados de la Emision Subsecuente
correspondiente, efectivamente aportado por los Tenedores Serie B en
virtud de la Llamada de Capital respectiva; y

P= el Precio de Suscripcion Modificado de conformidad con lo establecido en
el inciso (b) anterior.

El ndmero de Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en la Emision Subsecuente
que cada uno de los Tenedores Serie B que hayan cumplido con la Llamada de Capital
respectiva (respecto de los Certificados Bursatiles Serie B sobre los cuales cumplio) debe
suscribir al Precio de Suscripcion Modificado previsto en €l inciso (b) anterior, se

determinara utilizando la siguiente formula:

0= X/Q (el resultado para la determinacion en 10 (diez) decimales),
Donde:
O = el factor para la determinacion del numero de Certificados Bursatiles

Serie B a ser suscritos por los Tenedores Serie B en Cumplimiento a la
Llamada de Capital respectiva (respecto de los Certificados Bursatiles

Serie B sobre los cuales cumplio);

X= numero total de Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en virtud de
la Emision Subsecuente conforme al inciso (¢) anterior; y

Q= numero total de Certificados Bursatiles Serie B en circulacion sobre los
que los Tendedores a la Fecha de Registro han cumplido con la Llamada
de Capital (previo a la Fecha de Emision correspondiente a la Emision

Subsecuente) respectiva.

En el entendido que el numero de Certificados Bursatiles Serie B que cada
Tenedor Serie B en Cumplimiento debera suscribir y pagar en cada Emision
Subsecuente se determinara multiplicando (y) “O” como factor para la
determinacion del numero de Certificados Bursatiles Serie B a ser suscritos por
cada Certificado Bursatil Serie B del que un Tenedor Serie B en Cumplimiento
sea titular por (z) el numero de Certificados Bursatiles Serie B de los cuales un
Tenedor Serie B en Cumplimiento sea titular a la fecha de calculo
correspondiente, cuyo resultado sera redondeado al numero entero inferior mas
proximo. Lo anterior, en el entendido, que si en virtud de lo antes sefialado el
numero de Certificados Bursatiles Serie B que le corresponda suscribir y pagar a
un Tenedor Serie B en la Fecha de Emision Subsecuente es menor a 1 (uno),
dicho Tenedor Serie B suscribira y pagara 1 (un) Certificado Bursatil Serie B,
salvo que en virtud de lo anterior se exceda el Monto Méximo de [a Emision, en
cuyo caso, dicho Tenedor no suscribira el Certificado Bursatil Serie B
correspondiente en términos de lo antes sefialado. El monto de la aportacion que
realice cada Tenedor Serie B en Cumplimiento al Fideicomiso sera igual al monto
que resulte de multiplicar el numero de Certificados Bursatiles Serie B que
suscriba dicho Tenedor Serie B en Cumplimiento, por el Precio de Suscripcion
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Modificado por Certificado Bursatil Serie B de la Emision Subsecuente
correspondiente. Para efectos de claridad respecto del mecanismo antes descrito, el
incumplimiento a una Llamada de Capital, no implicara la realizacion de pagos
adicionales a los realizados por los Tenedores Serie B de conformidad con su
Compromiso en relacion con la Emision Subsecuente correspondiente

La Asamblea de Tenedores debera reunirse para, en su caso, aprobar el destino de los recursos
obtenidos con cada Llamada de Capital cuando los mismos representen el 20% (veinte por
ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision, con base en cifras correspondientes al cierre
del trimestre inmediato anterior.

El Emisor, ¢l Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha de Emision Subsecuente debera
proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico, mediante su publicacion a través de
EMISNET, la informacion sobre el resultado de la Llamada de Capital que se establece en el
articulo 35 bis de la Circular Unica de Emisoras.

Los calculos descritos en los parrafos anteriores, seran realizados por el Administrador y este,
a su vez, notificara el resultado de los mismos al Fiduciario y al Representante Comun para su
validacion, previo al envio de la instruccion que hara llegar el Fiduciario para llevar a cabo la
Llamada de Capital.

Décima Primera. Dilucién Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor Serie B existente no suscribe y
paga cualesquier Certificados Bursatiles Serie B que le corresponda suscribir y pagar conforme a
una Llamada de Capital, se vera sujeto a una dilucion punitiva, ya que el monto aportado por dicho
Tenedor Serie B al Fideicomiso no sera proporcional al numero de Certificados Bursatiles Serie B
que tendra después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pagd Certificados
Bursatiles Serie B conforme a su Compromiso. Es decir, el porcentaje que representen los
Certificados Bursatiles Serie B de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente respecto de
los Certificados Bursatiles Serie B en circulacion después de la Emision Subsecuente, disminuira
mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emision
Subsecuente conforme a su Compromiso, y la parte proporcional acrecentarad en beneficio de los
Tenedores Serie B que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles Serie B que se
emitieron en la Emision Subsecuente. Dicha dilucion punitiva para ¢l Tenedor Serie B que no
acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores Serie B que si lo
hagan, se vera reflejada:

(a) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme a los Titulos, al
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores
respecto de los Certificados Bursatiles, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos
se realizaran con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en
que se lleven a cabo;

(b) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a
las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se
toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en
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el numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento que se realicen las
Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

{¢) enlosderechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico,
ya que dichos derechos se calculan con base en el numero de Certificados Bursatiles en
circulacion al momento de designacion o el momento en que se vaya a celebrar una sesion

del Comité Tecnico; y

(d) en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el numero de Certificados Bursatiles Serie
B de los que sea titular el Tenedor Serie B al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de
Certificados Bursatiles Serie B que adquiri¢ dicho Tenedor Serie B respecto de la Emision

Inicial.

Si un Tenedor Serie B existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles Serie B que se
emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria
no contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar
una Inversion conforme a los Contratos de Inversion que hubiere suscrito para tales efectos, y
podria verse sujeto a penalidades o perdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho supuesto,
entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido en cumplir con el plan de negocios y
calendario de inversion establecido en el Prospecto. Dichos riesgos son en adicion a los demas

riesgos sefialados en dicho Prospecto.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles Serie B, autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a traves de los cuales sean propietarios
de Certificados Bursatiles Serie B, a proporcionar al Indeval, al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun la documentacion necesaria para determinar si dicho Tenedor Serie B
suscribio y pagd los Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en una Emision Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital. Sin limitar la generalidad de la obligacion contenida en la
oracion inmediata anterior, los Tenedores Serie B, en virtud de dicha adquisicion de Certificados
Bursatiles Serie B autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a traves
de los cuales sean propietarios de los Certificados Bursatiles Serie B, segun sea solicitado por el
Administrador, el Fiduciario o el Representante Comun, a solicitar a Indeval que le entregue al
Fiduciario, al Administrador y al el Representante Comun cualquier informacion que sea necesaria
para realizar dicha determinacion en cualquier momento, ex el entendido, que Indeval unicamente
entregara, en su caso, aquella informacion que pueda ser proporcionada por dicha institucion de

conformidad con la Legislacion Aplicable.

Décima Segunda. Destino de los Fondos

El Fiduciario debera depositar, administrar y distribuir los recursos obtenidos de la Emision Inicial
y las Emisiones Subsecuentes de los Certificados Bursatiles Serie B de conformidad con las

instrucciones del Administrador y las siguientes reglas:

(a)  Reserva para Gastos de Asesoria Independiente. En la Fecha de Emision Inicial de los
Certificados Bursatiles o tan pronto como sea posible, el Fiduciario, previa instruccion por
escrito del Administrador, debera transferir recursos con cargo a las Cuentas Generales y
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(c)

(d)

(c)

t)

(2)

en los Porcentajes de Participacion correspondientes, a fin de constituir, la Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente por $10,000,000.00 (Diez Millones de Pesos 00/100

M.N.).

Monto Invertible. El Fiduciario, en la Fecha de Emision Inicial o tan pronto como sea
posible y despues de haber constituido la reserva referida en el inciso (a) anterior, y en cada
Fecha de Fmisiéon Subsecuente o tan pronto como sea posible, segun sea el caso, previa
instruccion por escrito del Administrador, debera registrar los recursos remanentes del
Monto de la Emision Inicial y el Monto de las Emisiones Subsecuentes, con cargo a la
Cuenta General respectiva y en los Porcentajes de Participacion correspondientes, a la
Cuenta de Inversiones y Gastos. El Monto Invertible sera utilizado principalmente para
realizar las Inversiones y pagar los Gastos de Inversion y los Gastos de Mantenimiento.

Gastos de Emision. El Fiduciario, previa instruccion por escrito del Admintstrador, pagara
los Gastos de Emision dentro de los 10 (diez} Dias Habiles siguientes a la presentacion de
las facturas correspondientes con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos, en el
entendido, que los Gastos de Emision que, en su caso, se generen en virtud de Emisiones
Adicionales de Certificados Bursatiles Serie A, unicamente se pagaran con carge a la
Cuenta General A, y los Gastos de Emision relacionados con las Emistones Subsecuentes
de Certificados Bursatiles Serie B, unicamente se pagaran con cargo a la Cuenta General
B,

Otras Reservas. Con postetioridad a la Fecha de Emision Inicial, el Fiduciario debera,
previa instruccion por esctito del Administrador, constituir la Reserva para Gastos de
Inversion vy la Reserva para Gastos dc Mantcnimiento en términos de lo establecido en la
Clausula 14.5 del Contrato de Fideicomiso.

Gastos de Mantenimiento. Con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos (en su caso,
especificamente a la Reserva para Gastos de Mantenimiento) previa instruccion por escrito
de! Administrador, el Fiduciario debera cubrir los Gastos de Mantenimiento exigibles.

Gastos de Inversion. Con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos (en su caso
especificamente a la Reserva para Gastos de Inversion) el Fiduciario, previa instruccion
por escrito del Administrador, debera cubrir los Gastos de Inversion exigibles.

Inversiones. Con cargo a la Cuenta de Inversiones y Gastos el Fiduciario (incluyendo los
montos segregados como Provision para Inversiones Futuras), previa instruccion por
escrito del Administrador, debera realizar las Inversiones.

Décima Tercera. Ausencia de Obligacion de Pagar Principal e Intereses

Los Certificados conferiran a los Tenedores el derecho a participar en una parte de los
rendimientos, frutos, productos v, en su caso, valor residual, de los bienes y derechos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso en terminos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
en el entendido que los Certificados Bursatiles no obligan al pago de suma alguna por concepto de
principal o intereses. Para efectos de claridad, mediante la adquisicién de los Certificados, cada
Tenedor reconoce y acepta que cualquier derecho que le corresponda en los términos anteriores es



sobre el Patrimonio del Fideicomiso en su conjunto y no sobre un determinado elemento integrante
de dicho Patrimonio del Fideicomiso.

Las obligaciones a cargo del Fidecomiso, seran pagadas exclusivamente con los recursos que
integran el Patrimonio del Fideicomiso. Ni el Fideicomitente, ni el Fideicomisario en Segundo
Lugar, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el Intermediario Colocador, ni el
Fiduciario (salvo con los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso), ni cualesquiera de
sus Afiliadas o subsidiarias seran responsables de realizar Distribuciones a los Tenedores y/o pagos
que deban hacerse al amparo de los Certificados Bursatiles. En caso. que el Patrimonio del
Fideicomiso sea insuficiente para realizar todas las Distribuciones a los Tenedores y pagos debidos
al amparo de los Certificados Bursatiles, los Tenedores no tendran derecho a recibir cantidades
adicionales. No existe, ni existira, en supuesto alguno, obligacién alguna por parte del
Fideicomitente, el Fideicomisario en Segundo Lugar, el Administrador, el Representante Comun,
el Intermediario Colocador, el Fiduciario, ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de
realizar dichas Distribuciones a los Tenedores y/o pagos debidos al amparo de los Certificados
Bursatiles y los Tenedores no tienen derecho a reclamar la realizacion de pagos a cualesquiera de

dichas Personas.

Décima Cuarta. Intereses Moratorivs; Pcnalidades

En virtud de lo expresado con anterioridad, no existira obligacion de pago de intereses moratorios
u otras penalidades.

Décima Quinta. Fuente de Distribuctones y Pagos

Las canttdades adeudadas al amparo de los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con
los recursos dispontbles que integren Patrimonio del Fideicomiso.

Decima Sexta. Fecha de Vencimiento

La Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles sera el 30 de septiembre de 2025, en el
entendido que en caso que dicha fecha no fuera un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento sera el Dia
Habil inmediato siguiente. La Fecha de Vencimiento podra ser prorrogada por hasta 2 (dos)
periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno, a propuesta del Administrador, mediante resolucion
al respecto emitida por la Asamblea de Tenedores dentro de los 60 (sesenta) dias previos a la fecha
de terminacion del Contrato de Fideicomiso, con el voto favorable de aquellos Tenedores que
representen por lo menos el 66.6% (sesenta y seis punto seis por ciento) de los Certificados en
circulacion, en términos de lo establecido en la Clausula 26.1 del Contrato de Fideicomiso y en la

LGTOC.

En caso de que se apruebe la prorroga de la Fecha de Vencimiento, el presente Titulo Serie B
debera ser canjeado por un nuevo titulo en el que se prevea la nueva fecha de vencimiento.
Asimismo, en su caso, se debera de solicitar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados

Bursatiles Serie B en el RNV.
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Décima Séptima. Vencimiento Anticipade de los Certificados Bursitiles por Destitucion

En caso de destitucion del Administrador en términos de lo expresamente establecido en el
Contrato de Fideicomiso, mediante acuerdo adoptado en una Asamblea de Tenedores aprobado
por los Tenedores titulares de al menos el 66.6% (sesenta y seis punto seis por ciento) de los
Certificados en circulacion, se podra determinar el vencimiento anticipado de los Certificados.

Décima Octava. Derechos que otorgan los Certificados a sus Tenedores

Los Tenedores tendran, entre otros, el derecho a recibir Distribuciones a los Tenedores,
Distribuciones de Montos No Dispuestos y Rendimientos Netos Distribuibles de las Inversiones
Permitidas en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Adicionalmente, los Tenedores tendran todos aquellos derechos previstos en la LMV, la Circular
Unica de Entisoras y demas disposiciones aplicables.

Todos los Tenedores Serie B contaran con los mismos derechos, de conformidad con lo previsto
en el presente Titulo Serie B.

Décima Novena. Restricciones Permanentes a la Transferencia de Certificados

Como medida tendiente a prevenir la adquisicion de Certificados, ya sea en forma directa o
indirecta, que pudiere limitar el cumplimiento de las obligaciones y funciones del Administrador
en perjuicio de los Tenedores minoritarios, la Persona o grupo de Personas, distintas a Personas
que hubieren suscrito Certificados en laFecha de Emision Inicial, que, con posterioridad a la Fecha
de Emision Inicial, pretenda adquirir 0 alcanzar por cualquier medio, directa o indirectamente, la
titularidad del 30% (treinta por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, dentro o fuera de
alguna bolsa de valores, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o
sucesivas, sin limite de tiempo, requeriran de la previa autorizacion del Comite Técnico para llevar
a cabo dicha adquisicion, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 7.8 del Contrato de
Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido que la restriccion establecida en la presente Seccion no
aplicara en el supuesto de transferencias de Certificados entre Siefores de una misma Afore, para
efectos de rebalanceo.

Para efectos de lo anterior, la Persona o grupo de Personas interesadas en adquirir Certificados en
terminos del parrafo anterior, deberan presentar una solicitud de autorizacion por escrito dirigida
al presidente y al secretario del Comité Técnico con copia al Representante Comun y al Fiduciario.
La solicitud de autorizacion anteriormente sefialada debera especificar, cuando menos, (i) el
numero de los Certificados que sean propiedad de la Persona o grupo de Personas que pretenden
realizar la adquisicion, o si se trata de una Persona que no sea, a esa fecha, Tenedor; (ii) el numero
de los Certificados que pretenda adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (iii) la identidad,
nacionalidad ¢ informacion general de cada uno de los potenciales adquirentes; y (iv)
manifestacion sobre si existe la intencion de adquirir un porcentaje mayor al 30% (treinta por
ciento) de los Certificados. Lo anterior, en el entendido que el Comite Técnico podra solicitar de
la Persona o Personas interesadas informacion adicional que considere necesaria o conveniente
para adoptar una resolucion.
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Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes que el presidente o secretario del Comité Técnico
reciban la notificacion a que hace referencia el parrafo anterior, convocaran a una sesion del
Comite Tecnico. El Comité Técnico debera emitir su resolucion en un plazo no mayor a 90
(noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacion de adquisicion correspondiente, o de la fecha en que reciba la informacion adicional
que hubiere requerido, seglin sea el caso, en términos del parrafo anterior y, en todo caso, debera
tomar en cuenta, para efectos de su resolucion, (i} si la adquisicion que se pretenda Ilevar a cabo
es en el mejor interés de los Fines del Fideicomiso y los Tenedores, y si es acorde con la vision de
largo plazo del Comite Tecnico; y (ii) que no se restrinja en forma absoluta la transmision de

Certificados.

El Comite Tecnico no adoptara medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos
patrimoniales de los Tenedores, ni que contravengan lo previsto en la LMV.

Cualesquier Personas que adquieran Certificados u otros derechos en violacion de lo previsto en
el primero, segundo y/o tercero parrafo de este apartado o en violacion de la autorizacion, en su
caso, emitida por el Comité Tecnico, estara obligada a pagar al Fideicomiso una pena convencional
por una cantidad igual al valor de mercado de los Certificados que hayan sido objeto de la
operacion prohibida, considerando el valor de mercado de los Certificados en la(s) fecha(s) de la(s)
operacion(es) respectiva(s) segun sea calculada por el Administrador y posteriormente informada
por escrito al Fiduciario. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en términos de lo anterior
seran consideradas como Efectivo para Distribucion de Penalidades y seran registradas en la

Cuenta de Distribucion de Penalidades.

Asimismo [a Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobacion del
Comite Tecnico a que hace referencia el presente apartado, adquieran Certificados en violacion a
dichas reglas o en violacion de la autorizacion, en su caso, emitida por el Comité Técnico, no
podran ejercer, respecto de los Certificados adquiridos en violacion de lo previsto anteriormente,
los derechos de designar a miembros del Comité Tecnico, de solicitar la convocatoria alguna en
terminos del Contrato de Fideicomiso, ni a votar en las Asambleas de Tenedores en tanto se
encuentren en el supuesto de incumplimiento, siendo, en consecuencia, nulos los actos realizados
por dichos Tenedores. Los miembros del Comite Técnico designados por los Tenedores que se
encuentren en el supuesto establecido en el presente parrafo dejaran de ser miembros de dicho

comite al actualizarse dicho supuesto.

El Comite Tecnico podra determinar si cualquiera de las Personas se encuentra actuando de una
manera conjunta o coordinada para los fines regulados en este apartado o si de cualquier otra forma
constituyen un *“grupo de personas” de conformidad con la definicion contenida en la LMV. En
caso de que el Comite Técnico adopte tal determinacidn, las Personas de que se trate deberan
considerarse como un grupo de Personas para los efectos del presente apartado.

El Comite Téecnico debera mantener informado al Fiduciario y al Representante Comun sobre la
adquisicion de Certificados en violacion a lo aqui previsto.

El Administrador, en su caracter de Tenedor de los Certificados Bursatiles que representen el
Compromiso del Administrador, estara sujeto en todo momento durante la vigencia del Contrato
de Fideicomiso a las restricciones previstas en la clausula 18.1 (e) del Contrato de Fideicomiso,
salvo por lo previsto en la Clausula 18.1 (f) del Contrato de Fideicomiso,
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Vigésima. Restricciones a la Transferencia de Certificados Bursatiles Serie B durante el
Periodo de Inversion

Se establece, como medida tendiente a prevenir la adquisicion de los Certificados Bursatiles Serie
B que pudiere limitar el cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores Serie B de suscribir
los Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en una Emision Subsecuente en perjuicio de los
Tenedores Serie B existentes, que la Persona que no sea un Inversionista Aprobado que, con
posterioridad a la Fecha de Emision Inicial y antes de que termine el periodo maximo durante el
cual puedan realizarse Llamadas de Capital conforme a lo previsto en la Clausula 7.4, inciso (i),
del Contrato de Fideicomiso, pretenda adquirir la titularidad de Certificados Bursatiles Serie B en
circulacion, requerira de la previa autorizacion del Comité Tecnico para llevar a cabo dicha
adquisicion. Lo anterior, en el entendido que la restriccion establecida en la presente Seccion no
aplicara en el supuesto de transferencias de Certificados Bursatiles Serie B entre Siefores de una
misma Afore, para efectos de rebalanceo asi como en el supuesto mencionado en el incido (¢) de
la Clausula 18.1 del Contrato de Fideicomiso.

Para efectos de lo anterior, la Persona interesada en adquirir Certificados Bursatiles Serie B en
terminos del parrafo anterior, debera presentar una solicitud de autorizacion por escrito dirigida al
presidente y al secretario del Comite Técnico con copia al Representante Comun y al Fiduciario.
La solicitud de autorizacion anteriormente sefialada debera especificar, cuando menos: (i) el
numero de los Certificados Bursatiles Serie B que pretenda adquirir y la fecha en que pretenda
adquirirlos; (it) la identidad, nacionalidad ¢ informacion general del potencial adquirente, y (iii)
evidencia de la solvencia economica de dicha Persona para cumplir el Compromiso de suscribir y
pagar los Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en una Emision Subsecuente. Lo anterior,
en el entendido que el Comite lecnico podra solicitar de la Persona interesada informacion
adicional que considere necesaria o conveniente para adoptar una resolucion, siempre y cuando
sea consistente con la informacion que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de autorizacion
y no se imponga una carga significativa a la Persona que presente la solicitud de autorizacion
correspondiente.

Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el presidente o el secretario del Comité Técnico
reciban la notificacion a que hace referencia el parrafo anterior, convocaran a una sesion del
Comite Tecnico. El Comité Técnico debera emitir su resolucion en un plaze no mayor a 90
(noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacion de adquisicion correspondiente, o de la fecha en que reciba la informacion adicional
que hubiere requerido, segun sea ¢l caso, en términos del parrafo anterior. A efectos de emitir su
resolucion, el Comite Tecnico considerara (i) si la adquisicion de los Certificados Bursatiles Serie
B pudiere resultar en la limitacién del cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores Setie
B de suscribir los Certificados Bursatiles Serie B que se emitan en una Emision Subsecuente en
perjuicio de los Tenedores Serie B existentes; (ii) si el potencial adquirente tiene la solvencia
economica suficiente para cumplir el Compromiso de suscribir y pagar los Certificados Bursatiles
Serie B que se emitan en una Emision Subsecuente; y (iii) que no se restrinja en forma absoluta ta
transmision de Certificados Bursatiles Serie B,

El Comite¢ Tecnico no adoptara medidas que hagan nugatorio el ejercicio de los derechos
patrimoniales de los Tenedores, ni que contravengan lo previsto en la LMV.
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Cualesquiera Personas que adquieran Certificados Bursatiles Serie B u otros dercchos en violacion
de lo previsto en el primero, segundo y/o tercero parrafo de este apartado o en violacion de la
autorizacion, en su caso, emitida por el Comite Tecnico, estara obligada a pagar al Fideicomiso
una pena convencional por una cantidad igual al valor de mercado de los Certificados Bursatiles
Serie B que hayan sido objeto de la operacion prohibida, considerando ¢l valor de mercado de los
Certificados Bursatiles Serie B en la(s) fecha(s) de la(s) operacion(es) respectiva(s) seglin sea
calculada por el Administrador y posteriormente informada por escrito al Emisor. Las cantidades
rccibidas por el Fideicomiso en términos de lo anterior seran consideradas como Efectivo para
Distribucion de Penalidades y seran registradas en la Cuenta de Distribucion de Penalidades.

Asimismo la Persona o grupo de Personas que estando obligadas a sujetarse a la aprobacion del
Comite Tecnico a que hace referencia el presente apartado, adquieran Certificados Bursatiles Serie
B en violacion a dichas reglas o en violacion de la autorizacion, en su caso, emitida por el Comiteé
Técnico, no podran ejercer, respecto de los Certificados Bursatiles Serie B adquiridos en violacion
de lo previsto anteriormente, los derechos de designar a miembros del Comite Tecnico, de solicitar
la convocatoria alguna en terminos del Contrato de Fideicomiso, mi a votar en las Asambleas de
Tenedores en tanto s¢ encuentren en el supuesto de incumplimiento, siendo, en consecuencia,
nulos los actos realizados por dichos Tenedores Serie B. Los miembros del Comite Técnico
designados por los Tenedores Serie B que se encucntren en el supuesto establecido en el presente
parrafo dejaran de ser miembros de dicho comite al actualizarse dicho supuesto.

El Comite Tecnico debera mantener informado al Emisor y al Represcntante Comun sobre la
adquisicion de Certificados Bursatiles Scrie B en violacion a lo aqui previsto.

Vigésima Primera. Distribuciones

El Efectivo Distribuible, los Rendimientos Netos Distribuibles de las Inversiones Permitidas y los
Saldos Remanentes seran distribuidos dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la
terminacion de cada mes calendario en el que, al ultimo Dia Habil de dicho mes, la suma de dichas
cantidades sea igual o mayor a (i) a $20,000,000.00 (Veinte Millones de Pesos 00/100 M.N.); o
(11) a una cantidad menor que sea determinada por el Administrador para tales efectos. Las
cantidades a ser distribuidas seran los saldos correspondicntes al ultimo Dia Habil del mes
inmediato anterior a la Fecha de Distribucion de que se trate, salvo que el Administrador determine,

para tales efectos, una cantidad superior.

El Efectivo Distribuible y los Saldos Remanentes seran distribuidos de conformidad con las
instrucciones por escrito del Administrador y las reglas establecidas en la Clausula 152 y la
Clausula 15.3 del Contrato de Fideicomiso, en tanto los Rendimientos Netos Distribuibles de las
Inversiones Permitidas seran distribuidos conforme a lo previsto ¢n la Clausula 15.2 y la Clausula

15.4 del Contrato de Fideicomiso.

En el momento en el que el Administrador determine el monto del pago a favor de los Tenedores,
conforme a lo anteriormente sefialado el Administrador girara una instruccion por escrito al
Fiduciario con copia al Representante Comun, a efecto de que el Emisor notifique por escrito a
Indeval, a la BMV y a la CNBV, a través de los medios que éstas determinen, con copia al
Representante Comun, con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Distribucion, y dicha notificacion incluira la Fecha de Distribucion, la Fecha de Registro, la Fecha
Ex-Derecho el importe total a ser pagado a los Tenedores, el importe a ser pagado por cada
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Certificado Bursatil, los derechos que podran ejercer los Tenedores, asi como los términos para su
gjercicio.

Las Distribuciones a los Tenedores se dividiran en funcion de su Porcentaje de Distribucion, de tal
forma que los Tenedores Serie A recibiran los montos respectivos con basc en el Porcentaje de
Distribucion A y los Tenedores Serie B recibiran los montos comrespondientes con base en el
Porcentaje de Distribucion B. Una vez divididas las Distribuciones a los Tenedores de
conformidad con el Porcentaje de Distribucion A y el Porcentaje de Distribucion B, las cantidades
pagaderas a los Tenedores en terminos del Contrato de Fideicomiso seran pagadas a cada Tenedor
que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la notificacion mencionada
en el parrafo anterior, sea titular de los Certificados en terminos de la Legislacion Aplicable,
independientemente de cualquier transmision o cesion de Certificados que pudiera tener lugar
después de dicha Fecha de Registro y antes de la Fecha de Distribucion, considerando, en primer
lugar. el Porcentaje de Distribucion que corresponda, y posteriormente el niimero de Certificados
de que sea titular cada Tenedor, en relacion con la totalidad de los Certificados en circulacion de
1a serie respectiva al cierre de operaciones de la Fecha de Registro de que se trate, de tal forma que
(1) a cada Tenedor Serie A, se le pague el monto correspondiente por Certificado Bursatil Serie A
en circulacion con base en el Porcentaje de Distribucion A y (ii} a cada Tenedor Serie B, sc le
pague el monto correspondiente por Certificado Bursatil Serie B en circulacion con base en el
Porcentaje de Distribucion B.

Sin perjuicio de lo anterior, considerando los mccanismos de operacion de la BMV, cualquier
Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser
reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen
a los intermediarios financieros a traves de los cuales sean propietarios de Certificados, a
proporcionar al Fiduciario y al Administrador la documentacion a que hace referencia el inciso (d)
de la Clausula 24.3 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que dicha informacion debera ser
proporcionada con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion que
corresponda.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles, del Certificado Residual, del Certificado Residual
I1y del Certificado Residual II1 se llevara a cabo en la fecha que suceda primero de entre la Fecha
de Vencimiento o la Fecha de Amortizacion Total Anticipada, sujeto a lo establecido en la Clausula
15.3 y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso.

Los pagos en efectivo que dcban hacerse a los Tencdores de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y los Titulos se realizaran por conducto del Indeval mediante transferencia de fondos.

E] Efectivo Distribuible sera pagado por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones previas
del Administrador conforme al siguiente orden de prelacion y de acuerdo a lo establecido en el
Reporte de Distribuciones:

(a)  Reembolso del Monte Dispuesto del Fideicomiso, Primero. La totalidad de los Flujos
Brutos deberan ser pagados a los Tenedores conforme al Porcentaje de Distribucion
correspondiente, hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos que sean distribuidos
en términos del presente parrafo, sean igual al 100% (cien por ciento) del Monto Dispuesto
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(b)

(c)

del Fideicomiso calculado a esa fecha (dicha cantidad, el “Reembolso de! Monto Dispuesto
del Fideicomiso™).

Distribucidon Preferente a los Tenedores. Segundo. Los Flujos Brutos sobrantes, hasta
donde alcance dicho remanente cuantificado, después de pagadas las cantidades
establecidas en el inciso {a) anterior deberan ser pagados a los Tenedores conforme al
Porcentaje de Distribucion correspondiente, hasta que la suma de los Flujos Brutos que
sean distribuidos en términos del presente inciso equivalgan a un rendimiento del 10%
(diez por ciento) anual compuesto en Pesos calculado en funcion de (i) las fechas y montos
de los recursos transferidos de las Cuentas Generales a la Cuenta de Inversiones y Gastos

Distribuciones a los Tenedores realizadas (1a “Distribucion Preferente a los Tenedores™).

Distribucion por Retorno Residual, Distribucion por Retorno Residual 11 v Distribucion
por Retorno Residual [II. Tercero. Una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos
(a) y (b) anteriores, la totalidad de los Fiujos Brutos deberan ser pagados conforme al
presente inciso (c), hasta que la suma de los recursos distribuidos equivalgan al 20 %
(veinte por ciento) de (i) la totalidad de los Flujos Brutos distribuidos conforme al inciso
(b) anterior, mas (ii) la totalidad de los Flujos Brutos pagados conforme el presente inciso
{c) en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

(i) Inversiones Previas a la Fecha Efectiva. El monto distribuible calculado
conforme al presente inciso (c¢) considerando el valor de las Inversiones Previas
a la Fecha Efectiva, con base en el reporte trimestral del Valuador
Independiente del Fideicomiso publicado por el Fiduciario, a través de
EMISNET, inmediatamente anterior a la Fecha Efectiva, deberan ser
distribuidos en un 37.5% (treinta y siete punto cinco por ciento) mds hasta un
3.69% (tres punto sesenta y nueve por ciento) al Fideicomisario en Segundo Lugar,
en su calidad de tenedor del Certificado Residual (la “Distribucion por Retorno
Residual™), en un 37.5% (treinta y siete punto cinco por ciento) menos hasta un
3.69% (tres punto sesenta y nueve por ciento) al Fideicomisario en Tercer Lugar,
en su calidad de tenedor del Certificado Residual II (la “Distribucién por Retorno
Residual II Previo a la Fecha Efectiva”) y en un 25% (veinticinco por ciento) al
Fideicomisario en Cuarto Lugar, en su calidad de tenedor del Certificado Residual
III (la “Distribucion por Retorno Residual 111™).

Lo anterior, en el entendido, que (x) la variacidn del 3.69% (tres punto sesenta y
nueve por ciento) entre el Fideicomisario en Segundo Lugar y el Fideicomisario en
Tercer Lugar sera determinada con posterioridad a la Fecha Efectiva y () el
Fideicomisario en Segunido Lugar y el Fideicomisario en Tercer Lugar de manera
conjunta notificaran al Administrador, con copia al Fiduciario y el Representante
Comun, el porcentaje final que le correspondera a cada uno de ellos en términos del

parrafo anterior.

(ily  Inversiones Posteriores a la Fecha Efectiva. El monto distribuible calculado
conforme al presente inciso (c) considerando los montos aportados en las
Inversiones Posteriores a la Fecha Efectiva, deberan ser distribuidos en su
totalidad al Fideicomisario en Tercer Lugar, en su calidad de tenedor del
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Certificado Residual IT (la “Distribucion por Retorno Residual II Posterior a la
Fecha Efectiva™ y junto con la Distribucion por Retorno Residual II Previo a la
Fecha Efectiva, la “Distribucion por Retorno Residual II™). En el enfendido, que
tanto el Fideicomisario en Segundo Lugar, como el Fideicomisario en Cuarto Lugar
no recibiran distribucion alguna proveniente de Inversiones Posteriores a la Fecha
Efectiva.

Lo anterior, en el entendido, que para efectos de la Distribucion por Retorno Residual,
Distribucion por Retorno Residual I y Distribucion por Retorno Residual 111 (x) los Gastos
de Emision y los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso se repartiran conforme a los
incisos (1) y (u) anteriores, respecto de Inversiones que no hayan sido objeto de
Desinversion a la Fecha de Distribucidn y () en relacién con Inversiones Futuras respecto
de Inversiones realizadas por el Fideicomiso previo a la Fecha Efectiva, cualquier ganancia
o pérdida en el valor de dicha Inversion Previa a la Fecha Efectiva posterior a la fecha de
la Inverston Futura se repartira en proporcion a los montos aportados previo y posterior a
la Fecha Efectiva (considerando el valor neto de la Inversion Previa a la Fecha Efectiva a
la fecha de dicha Inversion Futura segun se establezca en el reporte trimestral del
Valuador Independiente del Fideicomiso publicado por el Fiduciario, a fraves de
EMISNET, inmediatamente anterior a la Fecha Efectiva),

(d)  Distribuciones Excedentes. Cuarto. Cualesquier otros Flujos Brutos remanentes después
de pagadas las cantidades establecidas en los incisos (a), (b) y (¢) anteriores, deberan ser
pagados a los Tenedores conforme al Porcentaje de Distribucion correspondiente, al
Fideicomisario en Segundo Lugar, en su calidad de tenedor del Certificado Residual, al
Fideicomisario en Tercer Lugar, en su calidad de tenedor del Certificado Residual II, y al
Fideicomisario en Cuarto Lugar, en su calidad de tenedor del Certificado Residual III en
los porcentajes que se sefialan a continuacion:

(i) Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos Brutos remanentes
(dicha cantidad, la “Distribucion Excedente a los Tenedores™) sera pagado a los
Tenedores conforme al Porcentaje de Distribucion correspondiente, y

(ii)  Un monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los Flujos Brutos remanentes,
en los porcentajes que se sefalan a continuacion:

(1) Inversiones Previas a la Fecha Efectiva. El monto distribuible calculado
conforme al presente inciso (d) considerando el valor de las Inversiones
Previas a la Fecha Efectiva, con base en el reporte trimestral del Valuador
Independiente del Fideicomiso publicado por el Fiduciario, a traves de
EMISNET, inmediatamente anterior a la Fecha Efectiva, deberan ser
distribuidos en un 37.5% (treinta y siete punto cinco por ciento) mds hasta un
3.69% (tres punto sesenta y nueve por ciento) al Fideicomisario en Segundo
Lugar, en su calidad de tenedor del Certificado Residual (dicha cantidad, la
“Distribucién Excedente al Fideicomisario en Segundo Lugar™), en un 37.5%
(treinta y siete punto cinco por ciento) meros hasta un 3.69% (tres punto sesenta
y nueve por ciento) al Fideicomisario en Tercer Lugar, en su calidad de tenedor
del Certificado Residual II (la “Distribucién Excedente al Fideicomisario en
Tercer Lugar Previo a la Fecha Efectiva™), y en un 25% (veinticinco por ciento)
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al Fideicomisario en Cuarto Lugar, en su calidad de tenedor del Certificado
Residual III (dicha cantidad, la “Distribucion Excedente al Fideicomisario en

Cuarto Lugar™).

Lo anterior, en el entendido, que (x) la variacion del 3.69% (tres punto sesenta
y nueve por ciento) entre el Fideicomisario en Segundo Lugar y el
Fideicomisario en Tercer Lugar sera determinada con posterioridad a la Fecha
Efectiva, y (y) el Fideicomisario en Segundo Lugar y el Fideicomisario en
Tercer Lugar de manera conjunta notificaran al Administrador, con copia al
Fiduciario y al Representante Comun, el porcentaje final que le correspondera
a cada uno de ellos en terminos del parrafo anterior.

(2) Inversiones Posteriores a la Fecha Efectiva. El monto distribuible
calculado conforme al presente inciso (d) considerando los montos
aportados en las Inversiones Posteriores a la Fecha Efectiva, deberan ser
distribuidos en su totalidad al Fideicomisario en Tercer Lugar, en su calidad
de tenedor del Certificado Residual II (la “Distribucion Excedente al
Fideicomisario en Tercer Lugar Posterior a la Fecha Efectiva” y junto con la
Distribucion Excedente al Fideicomisario en Tercer Lugar Previo a la Fecha
Efectiva, la “Distribucion Excedente al Fideicomisario en Tercer Lugar™). En
el entendido, que tanto el Fideicomisario en Segundo Lugar, como el
Fideicomisario en Cuarto Lugar no recibiran distribucion alguna proveniente de
Inversiones Posteriores a la Fecha Efectiva.

Lo anterior, en el enfendido, que para efectos de la Distribucion Excedente al Fideicomisario
en Segundo Lugar, Distribucion Excedente al Fideicomisario en Tercer Lugar y la
Distribucion Excedente al Fideicomisario en Cuarto Lugar (x) los Gastos de Emision y los
Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso se repartiran conforme a los incisos (1) y (2)
anteriores, respecto de Inversiones que no hayan sido objeto de Desinversién a la Fecha de
Distribucion y (y) en relacion con Inversiones Futuras respecto de Inversiones realizadas por
el Fideicomiso previo a la Fecha Efectiva, cualquier ganancia o pérdida en el valor de dicha
Inversion Previa a la Fecha Efectiva posterior a la fecha de la Inversion Futura se repartira
en proporcion a los montos aportados previo y posterior a la Fecha Efectiva (considerando
el valor neto de la Inversion Previa a la Fecha Efectiva a la fecha de dicha Inversion Futura
segun se establezca en el reporte trimestral del Valuador Independiente del Fideicomiso
publicado por el Fiduciario, a traves de EMISNET, inmediatamente anterior a la Fecha

Efectiva).

No obstante cualquier disposicion en contrario establecida en el Contrato de Fideicomiso, en caso
que en términos de la Legislacion Aplicable deban realizarse retenciones, enteros y/o pagos de
impuestos y demas contribuciones en relacion con los Flujos Brutos a ser distribuidos en terminos
de los incisos (a), (b) y/o (d) anteriores, las cantidades a ser pagadas seran los Flujos Netos
correspondientes a cada Tenedot, considerando las contribuciones imputables a cada Tenedor, sin
perjuicio de que para efectos de lo establecido en dichos incisos, se considere que las cantidades

pagadas fueron los Flujos Brutos correspondientes.

Lo anterior en el entendido que no seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar las
Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar, al Fideicomisario en Tercer Lugar las
Distribuciones al Fideicomisario en Tercer Lugar y al Fideicomisario en Cuarto Lugar las
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= str,. Ox * Ones al Fideicomisario en Tercer Lugar y las Distribuciones al Fideicomisario en Cuarto
— E;Zie?c e S€ generen con posterioridad a la terminacion del Periodo de [nversion seran pagadas
= 410 = __lh]“sarin en Segundo Lugar, al I'ideicomisario en Tercer Lugar o al Fideicomisario en
e 2 P — £2ar, sepin sea el caso, sujeto a lo establecido en el parrafo anterior, en la Fecha de
=== ——raOn Irymediata si guiente a la fecha en que las mismas se generen.
. = Rend oy
r— forme =3
Manlc —amr—
onihle=— <

- 05 M

»

ntos Netos Distribuibles de las Inversiones Permitidas que no hayan sido utilizados
la Clausula 14.5 del Contrato de Fideicomiso para constituir la Reserva para Gastos
Miento y la Reserva para Gastos de Inversion y que por lo tanto se encuentren
a1 Gltimo Dia Habil del mes inmediato anterior a cada Fecha de Distribucion seran

= mhithc— O= Tenedores en términos de lo establecido en la presente Seccion, segln sea
instruido para tales efectos por el Administrador al Fiduciario, con copia al
restit=mme= ¥t P p , p

- Comun y publicado por el Fiduciario mediante aviso publicado con al menos 10
H abiles de anticipacién a la Fecha de Distribucion correspondiente a traves de
SSpoecificando en dicha publicacion la Fecha de Distribucion, la Fecha de Registro, la
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Distribuciones al Fideicomisario en Cuarto Lugar (en dichos casos salvo por lo que hace a la
Distribucion por Cambio de Administrador), sino hasta que (i) se haya cubierto el Reembolso del
Monto Dispucsto del Fideicomiso correspondiente a los Tenedores conforme al Porcentaje de
Distribucion respectivo calculado al Dia Habil siguiente a la terminacion del Periodo de Inversion,
y (ii) sea pagada la Distribucion Preferente a los Tenedores conforme al Porcentaje de Distribucion
respectivo calculada con basc en el Monto Dispuesto del Fideicomiso al Dia Habil siguiente a la

terminacion del Periodo de Inversion.

En caso que se genere el derecho a recibir las Distribuciones al Fideicomisarto en Segundo Lugar,
las Distribuciones al Fideicomisario en Tercer Lugar o las Distribuciones al Fideicomisario en
Cuarto Lugar, segun sea el caso, con anterioridad a la terminacion del Periodo de Inversion, (i) las
cantidades que correspondan al Fidetcomisario en Segundo Lugar, (salvo por lo que hace por la
Distribucion por Cambio de Administrador, misma que dcbera ser pagada en términos de lo
establecido en la Clausula 9.11 del Contrato de Fidercomiso) seran depositadas en la cucnta que el
Fideicomisario en Segundo Lugar le notifique al Fiduciario, (ii) las cantidades que correspondan
al Fideicomisario en Tercer Lugar, (salvo por lo que hace por la Distribucion por Cambio de
Administrador, misma que debera ser pagada en terminos de lo establecido cn la Clausula 9.11 del
Contrato de Fideicomiso) seran depositadas en la Cuenta del Administrador, y (iii) las cantidades
que correspondan al Fidetcomisario en Cuarto Lugar, (salvo por lo que hace por la Distribucion
por Cambio de Administrador, misma que debera ser pagada en terminos de lo establecido en la
Clausula 9.11 del Contrato de Fideicomiso) seran depositadas en la cuenta que el Fidcicomisario
en Cuarto Lugar le notifique al Fiduciario. Las cantidades mencionadas en los incisos (i), (ii) y
(iii) anteriores, seran entregadas al Fideicomisario en Segundo Lugar, al Fideicomisario en Tercer
Lugar o al Fideicomisario en Cuarto Lugar, segun sea el caso, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
sigutentes a la conclusion del Periodo de Inversion una vez que se confirme por el Administrador
el monto de las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar, las Distribuciones al
Fideicomisario en Tercer Lugar o las Distribuciones al Fideicomisario en Cuarto Lugar, scgun sea
el caso, considerando la totalidad del Monto Dispuesto del Fideicomiso al Dia Habil siguiente a la
terminacion del Periodo de Inversion, junto con los rendimientos que los recursos correspondientes
produzcan desde el surgimiento de la obligacion de pago, hasta la fecha de su pago al
Fideicomisario en Segundo Lugar, al Fideicomisario en Tercer Lugar o al Fideicomisario en
Cuarto Lugar, segln sea el caso. Las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar, las
Distribuciones al Fideicomisario en Tercer Lugar y las Distribuciones al Fideicomisario en Cuarto
Lugar que se generen con posterioridad a la terminacion del Periodo de Inversion seran pagadas
al Fideicomisario en Segundo Lugar, al Fideicomisario en Tercer Lugar o al Fideicomisario en
Cuarto Lugar, segun sea el caso, sujeto a lo establecido en el parrafo anterior, en ta Fecha de
Distribucion inmediata siguiente a la fecha en que las mismas se gencren.

Los Rendimientos Netos Distribuibles de las Inversiones Permitidas que no hayan sido utilizados
conforme a la Clausula 14.5 del Contrato de Fideicomiso para constituir la Reserva para Gastos
de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de¢ Inversion y que por lo tanto se encuentren
disponibles al ultimo Dia Habil del mes inmediato anterior a cada Fecha de Disiribucion seran
pagados a los Tenedores en términos de lo establecido en la presente Seccidn, segun sea
determinado e instruido para 1ales efectos por el Administrador al Fiduciario, con copia al
Representante Comun y publicado por el Fiduciario mediante aviso publicado con al menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Distribucion correspondiente a traves de
EMISNET, especificando en dicha publicacion la Fecha de Distribucion, la Fecha de Registro, la
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al Fideicomisario en Cuarto Lugar, en su calidad de tenedor del Certificado
Residual III (dicha cantidad, la “Distribucion Excedente al Fideicomisario en

Cuarto Lupar™).

Lo anterior, en el entendido, que (x) la variacion del 3.69% (tres punto sesenta
y nueve por ciento) entre ¢l Fideicomisario en Segundo Lugar y el
Fideicomisario en Tercer Lugar sera determinada con posterioridad a la Fecha
Efectiva, y (¥) el Fideicomisario en Segundo Lugar y el Fideicomisario en
Tercer Lugar de manera conjunta notificaran al Administrador, con copia al
Fiduciario y al Representante Comun, el porcentaje final que le correspondera
a cada uno de ellos en terminos del parrafo anterior.

(2) Inversiones Posteriores a la Fecha Efectiva. El monto distribuible
calculado conforme al presente inciso (d) considerando los montos
aportados en las Inversiones Posteriores a la Fecha Efectiva, deberan ser
distribuidos en su totalidad al Fideicomisario en Tercer Lugar, en su calidad
de tenedor del Certificado Residual 1T (la “Distribucion Excedente al
Fidcicomisario en Tercer Lugar Posterior a la Fecha Efectiva™ y junto con la
Distribucion Excedente al Fideicomisario en Tercer Lugar Previo a la Fecha
Efectiva, la “Distribucion Excedente a] Fideicomisario en Tercer Lugar™). En
el entendido, que tanto el Fideicomisario en Segundo Lugar, como el
Fideicomisario en Cuarto Lugar no recibiran distribucion alguna proveniente de
Inversiones Posteriores a la Fecha Efectiva.

Lo anterior, en el entendido, que para efectos de la Distribucion Excedente al Fideicomisario
en Segundo Lugar, Distribucion Excedente al Fideicomisario en Tercer Lugar y la
Distribucion Excedente al Fideicomisario en Cuarto Lugar (x) los Gastos de Emision y los
Gastos de Mantenimicnto del Fideicomiso se repartiran conforme a los incisos (1) y (2)
anteriores, respecto de Inversiones que no hayan sido objeto de Desinversion a la Fecha de
Distribucion y (v) en relacion con Inversiones Futuras respecto de Inversiones realizadas por
el Fideicomiso previo a la Fecha Efectiva, cualquier ganancia o perdida en el valor de dicha
Inversion Previa a la Fecha Efectiva posterior a la fecha de la Inversion Futura se repartira
en proporcion a los montos aportados previo y posterior a la Fecha Efectiva (considerando
el valor neto de ia Inversion Previa a la Fecha Efectiva a la fecha de dicha Inversion Futura
segun se establezea en el reporte trimestral del Valuador Independiente del Fideicomiso
publicado por el Fiduciario, a iraves de EMISNET, inmediatamente anterior a la Fecha
Efcctiva).

No obstante cualquier disposicion en contrario establecida en el Contrato de Fideicomiso, en caso
que en terminos de la Legislacion Aplicable deban realizarse retenciones, enteros y/o pagos de
impuestos y demas contribuciones en relacion con los Flujos Brutos a ser distribuidos en términos
de los incisos (a), (b) y/o (d) anteriores, las cantidades a ser pagadas seran los Flujos Netos
correspondientes a cada Tenedor, considerando las contribuciones imputables a cada Tenedor, sin
perjuicio de que para efectos de lo establecido en dichos incisos, se considere que las cantidades
pagadas fueron los Flujos Brutos correspondientes.

Lo anterior en el entendido que no seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar las
Distribuciones al Fideicomisario en Scgundo Lugar, al Fideicomisario en Tercer Lugar las
Distribuciones al Fideicomisario en Tercer Lugar y al Fideicomisario en Cuarto Lugar las
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Vigésima Tercera. Facultades y Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer del Administrador
frente y/o en bencficio de los Tencdores

E! Administrador tendra las obligaciones de dar, hacer y no hacer derivadas y estipuladas en el
Acta de Emision, el presente Titulo Serie B, en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracion, asi como todas aquellas establecidas en la Legislacion Aplicable.

Vigésima Cuarta. Facultades y Obligaciones de Dar, Hacer v no Hacer del Fideicomitente
frente y/o en beneficio de los Tenedores

El Fideicomitente tendra las obligaciones de dar, hacer y no hacer derivadas y estipuladas en el
Acta de Emision, el presente Titulo Serie B y en el Contrato de Fideicomiso, ast como todas

aquelias establecidas en la Legislacion Aplicable.
Vigesima Quinta. Garantias

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal
alguna.

Vigésima Scxta. Lugar y Forma de Pago

Los montos en efectivo pagaderos bajo el presente Titulo Serie B, se pagaran el dia de la Fecha de
Distribucion respectiva, a traves de Indeval, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No.
255 3er. Piso, Col. Cuauhtemoc, o en la direccion que Indeval d¢ a conocer en caso de que cambie
el domicilio de sus oficinas, contra la entrega del presente Titulo Serie B, o contra las constancias
que para talcs efectos expida el indeval, segun corresponda, mediante transferencia electronica de

fondos.

Vigesima Séptima. Atribucioncs del Representante Coman

Sujeto a lo dispuesto por el articulo 68 de 1a LMV, el Representante Comiin tendra jos derechos y
obligacioncs que se contemplan en la LGTOC. Para todo aquello que no esteé expresamente
previsto en este Titulo Serie B o en cualquiera de los documentos de la Emision o en [a LGTOC o
en la Circular Unica de Emisoras, el Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la Asamblea de los Tenedores (para efcctos de que no haya lugar a dudas, el
Representante Comun no representa a los Tcnedores de forma individual, sino de manera
conjunta). El Representante Comun tendra las siguientes facultades y obligaciones:

(a) Incluir su firma autografa cn los Titulos, en terminos de la fraccion XIII del Articulo 64 de
la LMV, para hacer constar su aceptacion y declaracion una vez verificado que se cumplan
con todas las disposiciones legales aplicables.

(b) Verificar, a traves de la informacion que le sea proporcionada para tales fines, el estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

(¢) Verificar, a traves de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines, el
debido cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomtso, los Titulos, el Acta de Emision y el Contrato de Administracion por parte del



Fecha Ex-Dcrecho, el importe total a ser pagado a los Tenedores y el importe a ser pagado por
cada Certificado, debiendo el Fiduciario entregar dicha informacion a la BMV en forma
electronica y por escrito al Indeval y a la CNBV de manera impresa con la misma antelacion.

Las cantidades que sean distribuidas a los Tenedores en términos de la Clausula 15.4 del Contrato
de Fideicomiso por concepto de Rendimientos Netos Distribuibles de las Inversiones Permitidas,
no se consideraran Flujos para efecto de lo previsto en la Clausula 15.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Una vez concluido el Periodo de Inversion o con anterioridad si asi lo determina el Administrador,
el Saldo Neto de la Cuenta de Inversiones y Gastos a la Fecha de Terminacion del Periodo de
Inversion, sera distribuido dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la terminacion del
Periodo de Inversion o la fecha anterior determinada por el Administrador en términos de lo
establecido en estc apartado de “Distribuciones”.

Una vez transcurridos 4 (cuatro) afios contados a partir de la terminacion del Periodo de Inversion,
o con anterioridad si asi lo determina el Administrador, el saldo de cualquier Provision para
Inversiones Futuras, sera distribuido dentro de los 20 (veinte} Dias Habiles siguientes al cuarto
aniversario de la terminacion del Periodo de Inversion o la fecha anterior determinada por ci
Administrador, en terminos de lo establecido en este apartado de “Distribuciones™.

Dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a que sea preparado el balance final de la
liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Seccion
“Tiquidacion del Fideicomiso” del presente Titulo Serie B y con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso, e} saldo de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, de la
Reserva para Gastos de Inversion y de la Reserva para Gastos de Mantenimiento sera distribuido
cn términos de lo establecido en este apartado de “Distribuciones™.

Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador tendra la facultad de instruir por escrito al Fiduciario
que distribuya, total o parcialmente, el saldo de las Cuentas cuando a su juicio sea necesario
realizar dichas distribuciones, en terminos de lo establecido en este apartado de “Distribuciones”.

Las cantidades que sean distribuidas a los Tenedores en términos de la Clausula 15.6 del Contrato
de Fideicomiso por concepto de Saldo Neto de la Cuenta de Inversiones y Gastos a la Fecha de
Terminacion del Periodo de Inversion y/o el Saldo Neto de Provision para Inversiones Futuras, se
consideraran Flujos para cfecto de lo previsto en la Clausula 15.3 dc] Contrato de Fideicomiso,
siempre y cuando se hubiere llevado a cabo al menos una Emision Subsecuente.

Vigésima Segunda. Facultades y Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer del Fiduciario frente
v/o en beneficio de los Tenedores

El Fiduciario, como fiduciaric del Fideicomiso, tendra las facultades y obligacioncs previstas en
el presente Titulo Serie B, en el Contrato de Fideicomiso, en los demas contratos y documentos
que suscriba conforme a lo previsto en dicho Contrato de Fideicomiso, asi como las que sean
consecuencia legal de sus deberes fiduciarios. Asimismo, el Fiduciario pondra a disposicidn de la
CNBYV, de la BMV y de las demas Autoridades Gubernamentales e instituciones correspondientes,
la informacion y documentacidn que establezca la Legislacion Aplicable, incluyendo la
informacion y documentacion prevista por la LMV y la Circular Unica de Emisoras.

/4

S



Fiduciario, del Fideicomitente, de! Administrador y demas partes de los documentos
referidos (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de
las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no incidan directamente en las
Distribuciones a los Tenedores o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles).

(d) Representar a los Tenedores ante el Fiduciario, el Administrador o ante cualquier Autoridad.

(e) Rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la Asamblea
de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

(h  Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley o los terminos de los Titulos
y/o del Fideicomiso lo requieran, y solicitar al Fiduciario que convoque a una Asamblca de
Tenedores cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones, segin

sea aplicable.

(g) Otorgar y celebrar en nombre de los Tenedores previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores respectiva, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el
Fiduciario en relacion con el Fideicomiso y la Emision, en el entendido que no se requerira
de resolucion de la Asamblea de Tencdores para la cclebracion por parte del Representante

Comun del Contrato de Administracion.

(h) Tener la facultad de notificar a la CNBV, BMV e Indeval, cualquier incumplimiento del
Fiduciario y/o del Administrador a sus obligaciones conforme al Contrato dc Fideicomiso.

(i)  Actuar frente al Fiduciario como representante legal de los Tenedores, para el pago a estos
ultimos de las cantidades pagaderas bajo los Certificados Bursatiles.

(j)  Solicitar al Fiduciario y/o al Administrador, toda aquella informacion y documentacion que
obre en su poder y que sea necesaria para el cumplimiento de sus funciones incluyendo, sin
limitar lo relactonado a las Inversiones. En este sentido, el Fiduciario y el Administrador
deberan proporcionarie la informacion y documentacion relacionada con el Fideicomiso y

con los Certificados Bursatiles que razonablemente requiera.

(k) Ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
en su conjunto, incluyendo sin limitar, la facultad de contratar con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, previa autorizacion del Administrador, a un auditor externo, cuando a su juicio

lo requiera.

(I)  Proporcionar, cuando sea requerido, a cualquier Tenedor copias de los reportes que le hayan
stdo entregados al Representante Comun por el Fiduciario y/o el Administrador; en el
entendido, que el Representante Comun podra revelar a los Tenedores cualquier informacion
en su poder que no haya sido clasificada como confidencial por el titular de dicha

informacion o por la parte reveladora.

(m) Publicar, a travées de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso, en ef
entendido que cualquier informacion que sea de cardcter confidencial debera siempre
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identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico inversionista
cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado

como confidencial.

En general, llevar a cabo todos los actos y ejercer todas las funciones, facultades y cumplir
con las obligaciones que le competen conforme al Contrato de Fideicomiso, a la LMV, la
LGTOC, la Circular Unica de Emisoras, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV
y los sanos usos y practicas bursatiles.

Obligaciones adicionales del Representante Comun:

(@)

(ii)

El Representante Comtn estara obligado a velar por los intereses de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles, para lo cual debera verificar, a través de la informacion que
se le hubiere proporcionado para tales fines, el debido cumplimiento en tiempo y forma
de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de
Emision y el Contrato de Administracion por parte del Fiduciario, del Fideicomitente
y del Administrador, y demas partes de los documentos referidos (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos
documentos previstas en los mismos que no incidan directamenie en las Distribuciones
a los Tenedores o de cualquier otro pago que deba scr realizado a los Tencdores
conforme a los Certificados Bursatiles). Igualmente, el Representante Comun, en
terminos del Contrato de Fideicomiso y conforme a las facultades previstas en el
mismo y los demas documentos de la Emision de los que sea parte, revisara el estado
que guarda el Patrimonio del Fideicomiso y demas aspectos relacionados con los
Certificados Bursatiles, incluyendo la capacidad del Fiduciario de cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de
solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente y al Administrador y a las demas partes de los
documentos referidos, asi como a cualquier Persona que les preste servicios
relacionados con los Certificados Bursatiles o con el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo sin limitar, al Auditor Externo y al Valuador Independiente, cualquier
informacion o documentacion que considere conveniente o necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Mediante la firma
del Contrato de Fideicomiso, la aceptacion del encargo y/o la celebracion del contrato
de prestacion de servicios correspondiente, se entendera que dichas Personas se
obligan a cumplir con las obligaciones previstas en este parrafo. En ese sentido el
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo, el Valuador
Independiente, dichos prestadores de servicios y cualquier otro tercero que tenga
injerencia relevante en los Certificados Bursatiles o en la operacion y Patrimonio del
Fideicomiso, tendran la obligacion de proporcionar y/o causar que le sea
proporcionada al Representante Comun la informacion y documentacion en los plazos
y periodicidad que este ultimo razonablemente les requiera, en dias y horas habiles,
incluyendo, sin limitar, la situacidon financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el
estado que guardan las Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacion de coberturas, asi como cualquier otra informacién economica,
contable, financiera, legal y administrativa que se precise, la cual estara sujeta a las
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(i)

obligaciones de confidencialidad establecidas en Clausula Vigésima Novena del
Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que el Representante Comtn podra hacer
dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un
incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos
Tenedores estaran sujetos a la obligacion de confidencialidad establecida en la
Clausula Vigeésima Novena del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendra la
obligacion de requerir al Auditor Externo, al Valuador Independiente, asesores legales
o cualesquier terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion que

_este razonablemente le requiera y en los plazos razonablemente establecidos, en el

entendido, que ¢l Fiduciario no sera responsable si el Auditor Externo, el Valuador
Independiente, los asesores legales o los terceros, una vez requeridos por el Fiduciario,
incumplen con su obligacion de entregar al Representante Comun la informacion
solicitada. El Representante Comun asumira que la informacién presentada por dichas
partes y/o por los terceros sefialados, es exacta y veraz, por lo que podra confiar en ella
para sus funciones de revision.

Lo anterior er el entendido, que en caso de que el Representante Comun no reciba la
informacion solicitada y en los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de
cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emision, los Titulos y/o el Contrato de Administracion a cargo
de las partes de los mismos, estara obligado a solicitarle al Fiduciario que, mediante
notificacion por escrito, haga del conocimiento del publico inversionista
inmediatamente a través de la publicacion de un “evento relevante” dicho
incumplimiento, sin que tal revelacion se considere un incumplimiento de obligacion
de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de
hacer del conocimiento del publico inversionista en términos del Contrato de
Fideicomiso y la Legislacion Aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la
capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles, asi como cualquier incumplimientos y/o retrasos en el
cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario como del Fideicomitente,
Administrador y otros terceros que tengan injerencia relevante en los Certificados
Bursatiles o en la operacion y Patrimonio del Fideicomiso, que por cualquier medio se
hagan del conocimiento del Representante Comun, en el enfendido que tal revelacion
no se considerara que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en los demas documentos relacionados con la Emision de
los Certificados Bursatiles. En caso de que el Fiduciario no lieve a cabo la publicacion
del “evento relevante” respectivo dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
notificacion que realice el Representante Comun, éste tendra la obligacion de llevar a
cabo la publicacion de dicho “evento relevante” inmediatamente.

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas y para los
fines sefialados en los parrafos anteriores, de manera anual, en e/ entendido, que si el
Representante Comun lo estima conveniente, podra realizar las mismas con una
periodicidad distinta, durante dias y horas laborales, previa notificacion entregada por
escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que se trate de casos
urgentes, en los que dicha notificacion se realizara con al menos 2 (dos) Dias Habiles

de anticipacion.
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(iv) A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comun
tendra el derecho a su entera discrecion y/o por instruccion de !la Asamblea de
Tenedores de contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate, que considere conveniente y/0 necesario para
el cumplimiento de sus obligaciones de supervision referidas en los parrafos que
anteceden o establecidas en la Legislacion Aplicable, en el entendido que el
Representante Comun podra a su entera discrecion y/o por instruccion de la Asamblea
de Tenedores confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones que
lleven a cabo tales especialistas, sin que dicha contratacion libere al Representante
Comun de sus demas obligaciones frente a los Tenedores. Al respecto, sin perjuicio de
las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos que anteceden, €ste
debera contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al
Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segtn le sea instruido
por el Representante Comun, en un plazo que no debera exceder de 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccion. En el entendido que de
no existir los recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso
se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo
establecido en el articulo 2,577 del Codigo Civil para la Ciudad de Mexico y sus
correlativos en los demas Codigos Civiles de los estados de Mexico y del Codigo Civil
Federal con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Credito, en e/ entendido, ademas, que, el
Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos en el Patrimonio
del Fideicomiso de llevar a cabo dicha contrataciéon y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados Bursatiles, que no conllevan una
obligacion a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de
principal y/o intereses, ni el Representante Comun, ni sus Afiliadas, ni cualquier
funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente (el “Personal”) de este,
seran responsables de las decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de
negocios o del calendario de Inversiones, ni del resultado de las Inversiones y/o de las
demas operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la
adecuacion de tal resultado a los rendimientos esperados. Tampoco debera revisar ni
vigilar la viabilidad juridica, financiera y econdmica de las Inversiones y demas
operaciones, ni la obtencion de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y
de otro tipo que conlleve cada Inversion u operacion, aunque estara facultado para
solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demas participantes, y estos estaran
obligados a proporcionar, informacion relativa a estos temas.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante Comun ni del Personal de
¢ste, vigilar o supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Valuador
Independiente o del Auditor Externo o de cualquier otro tercero, ni el cumplimiento
de Jas obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en las
[nversiones, Desinversiones, adquisiciones y demas operaciones, ni el cumplimiento
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de las obligaciones de las partes de los vehiculos de inversion ni de sus términos y
funcionamiento, ni la debida instalacion o funcionamiento de! Comité Técnico, las
obligaciones de_ sus miembros, o cualquier otro drgano distinto a la Asamblea de
Tenedores.
Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en nombre o por cuenta
de los Tenedores Serie B, en los terminos del presente Titulo Serie B, del Contrato de Fideicomiso
o de las disposiciones aplicables, seran obligatorios para los Tenedores Serie B y se consideraran

¢omo dceptados por los mismos.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado

posesion del mismo.

Salvo que se trate de informacion que deba publicarse y que no haya sido identificada como
confidencial conforme al Contrato de Fideicomiso y la Legislacion Aplicable, el Representante
Comin (y sus representantes) tendran las obligaciones de confidencialidad establecidas en la

Clausula Vigesima Novena del Contrato de Fideicomiso.

Las obligaciones del Representante Comtn cesaran cuando los Certificados Bursatiles hayan sido
amortizados en su totalidad conforme a los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso.

El Representante Comun no estara obligado a pagar cualquier gasto o cualquier cantidad ¢on sus
propios fondos a fin de llevar a cabo las acciones y deberes que tenga permitido o que le sea
requerido desarrollar; en el entendido, que dichos gastos seran pagados con el Patrimonio del

Fideicomiso.

El Representante Comun no es parte del Comite Técnico y no tiene derecho a nombrar un miembro
del Comite Tecnico, pero tendra derecho a asistir a las sesiones del Comité Técnico con voz pero
sin derecho a voto. En consecuencia, el Representante Comun no tendra ninguna responsabilidad

con respecto a las resoluciones adoptadas por el Comite Tecnico.

Vigésima Octava. Facultades, Reglas de Instalacion v Quorums de la Asamblea de Tenedores

Los Tenedores podran reunirse en Asamblea de Tenedores en términos de la Clausula Décima del
Contrato de Fideicomiso. Los Tenedores tendran derecho a emitir un voto por cada Certificado del

que sean propietarios.

Las Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores y se regird por las disposiciones
contenidas en los Titulos respectivos y por las disposiciones contenidas en el articuio 64 Bis 1 de
la LMV, los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y otros articulos que resulten aplicables de la
LGTOC, de conformidad con lo establecido en el articulo 68 de la LMV y, en lo no previsto por
estas, se regiran por la Ley General de Sociedades Mercantiles y cualquier otra aplicable de manera
supletoria, asi como por lo previsto en esta Seccion, y cualesquiera resoluciones tomadas en dicha
Asamblea de Tenedores seran validas y vinculantes respecto de todos los Tenedores, aun respecto

de los ausentes y disidentes.
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(a) Convocatorias. El Administrador y/o el Representante Comun podran solicitar al
Fiduciario, en cualquier momento, que convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan
tratarse; en el entendido que el Fiduciario, previa publicacion de la convocatoria debera
contar en todo momento con la aprobacion del Representante Comun y del Administrador.
El Fiduciario debera publicar la convocatoria respectiva dentro del Dia Habil inmediato
siguiente a que se reciba la aprobacion por parte del Representante Comun y del
Administrador, en caso de no hacerlo, el Representante Comun, estara facultado para expedir
la convocatoria respectiva. Si el Representante Comun no llevara a cabo dicha convocatoria
dentro del término de un mes, ¢l juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a
peticion del Administrador debera expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea
de Tenedores respectiva.

La Asamblea de Tenedores representara al conjunto de €stos y sus decisiones tomadas en
terminos de la Legislacion Aplicable, los Titulos y del Contrato de Fideicomiso, seran
validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes o disidentes.

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen el 10% (diez por ciento) o
mas del total de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de solicitar por
escrito al Representante Comun quec convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando
en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun
debera emitir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se reuna dentro del término
de 30 (treinta) dias naturalcs contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representantc Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio social del Fiduciario, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera emitir la
convocatoria respectiva.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a
falta o imposibilidad para ella, en el lugar que se especifique en la convocatoria respectiva,

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores ya sea que las mismas se Ileven a cabo
por parte del Emisor o del Representante Comun, segan corresponda, se publicaran una vez,
por lo menos, en el alguno de los periddicos de mayor circulacion nacional y a traves de
EMISNET, y copia de dichas convocatorias seran entregadas en su caso, al Representante
Comun y al Emisor y al Administrador por correo electronico, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, en
términos de los dispuesto por la fraccion I del articulo 64 bis de la LMV. Eu la convocatoria
respectiva se incluiran tos puntos que deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores.

El Administrador podra asistir a las Asambleas de Tenedores como observador (con voz pero
sin voto).

(b) Aplazamiento de Decisiones. Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
representen el 10% (diez por ciento) o mds del total de los Certificados Bursatiles en
circulacion, tendran el derecho a solicitar que se aplace por una sola vez, por 3 (tres) Dias
Habiles y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores
de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados, en el
entendido gue una vez que se hubiere aplazado la votacion de algun asunto en términos de
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lo anterior para una Asamblea de Tenedores en especifico, no podra aplazarse la votacién
del asunto de que se trate por ocasiones adicionales. Respecto de aguellos Tenedores que se
retiren 0 que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los términos de la presente Seccion, el Representante Comun asentara en el acta
respectiva el retiro o ausencia de dichos Tenedores y los Certificados de dichos Tenedores,
que tengan derecho a voto, se entenderan que se abstienen de votar de los puntos pendientes

a tratar en dicha Asamblea de Tenedores.

Asistencia, Decisiones y Actas. Salvo que se disponga lo contrario en el Contrato de
Fideicomiso, para que la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud
de primera convocatoria, deberan estar representadas en ¢lla, por lo menos, la mitad mas uno
de los Certificados en circulacion, y sus decisiones seran validas, salvo los casos previstos
de manera distinta en e] Contrato de Fideicomiso, cuando sean aprobadas por mayoria de
votos de los presentes. Por regla general, en caso de que una Asamblea de Tenedores se
reuna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara instalada legalmente,
cualquiera que sea el numero de Certificados que estén en ella representadas, y sus
decisiones seran validas, salvo los casos previstos de manera distinta en el Contrato de
Fideicomiso, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes en dicha

Asamblea.

No obstante lo anterior, para que se considere validamente instalada una Asamblea de
Tenedores que vaya a tratar los puntos descritos en los sub-incisos (i), (ii) y/o (iii) inmediatos
siguientes, en (i} primera convocatoria se requerira que esten representados en la Asamblea
de Tenedores el 75% (setenta y cinco por ciento), cuando menos, de los Certificados en
circulacion y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos, de los
votos computables en dicha Asamblea de Tenedores; y (ii) en segunda u ulterior
convocatoria, se considerara instalada legalmente cualquiera que sea el numero de
Certificados que estén en ella representadas, y sus decisiones seran validas, cuando sean

aprobadas por mayoria de votos de los presentes:

(i) acordar la revocacion del Representante Comun y el nombramiento de un nuevo
Representante Comun;

(i) aprobar la modificacion a los terminos y condiciones del Contrato de Fideicomiso, el
Acta de Emision, los Titulos y el Contrato de Administracion; salvo que la
modificacion en cuestion sea: (i) en virtud de una ampliacion de la Emision, en cuyo
caso aplicara la Clausula 10.5 del Contrato de Fideicomiso, o (ii) para: (A) corregir
cualquier omision o defecto en la redaccion del Fideicomiso y/o el Contrato de
Administracion; (B) corregir o adicionar cuvalquier disposicion del Fideicomiso y/o el
Contrato de Administracidon que resulte incongruente con el resto de los documentos
y/o (C) satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una
orden, sentencia o disposicion legal aplicable, casos en los cuales (unicamente aquellos
previsto en el presente sub-inciso (if)) no se requerira el consentimiento de los

Tenedores, y

(iii) consentir u otorgar prorrogas o esperas al Fiduciario.
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Sin perjuicio de lo anterior, el voto favorable de los Tenedores que representen e! 95 %
(noventa y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion sera necesario para
(i) aprobar una modificacion de las reglas de modificacion det Contrato de Fideicomiso; (i)
revocar el nombramiento de todos los integrantes del Comite Técnico en términos de lo
dispuesto en el numeral 1.6 del Articulo 7, fraccion II, inciso ¢) de la Circular Unica de
Emisoras, y (iii) aprobar la cancelacion de la inscripcion o listado de los Certificados
Bursatiles en el RNV o en la BMV, respectivamente.

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores depositaran las constancias de
deposito que expida el Indeval y el listado de Tenedores que a tal efecto expida el custodio
correspondiente, de ser ¢l caso, respecto de los Certificados de los cuales dichos Tenedores
sean titulares, con el Representante Comun en el lugar que se indique en la convocatoria
respectiva a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

Quienes asistan a cualquier Asamblea de Tenedores y en cualquiera asunto a ser tratado en
dicha Asamblea de Tenedores tengan un interés opuesto al del Fideicomiso, deberan
manifestarlo al presidente y al secretario de dicha asamblea y abstenerse de toda deliberacion
y voto al respecto.

De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario de dicha Asamblea de Tenedores. Al acta se agregara la lista de
asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la Asamblea de Tenedores y por los
escrutadores. Las actas asi como las constancias dc dcposito, y demas informacion en
relacion con las Asambleas de Tenedores, seran conservados por este y podran, de tiempo
en tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitarle al
Representante Comun, a costa de dichos Tenedores, que les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario tendra derecho a recibir del Representante Comtin una
copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de
Tenedores. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de entregarle una copia de dicha
documentacion al Administrador.

Para efectos de calcular el quorum de asistencia de la Asamblea de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto. Salvo
que se establezca lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores tendran derecho
a un voto por cada Certificados Bursatil que posean, en el entendido que los quérum de
instalacion y votacion previstos en la Clausula 10.3 del Contrato de Fideicomiso y cualquier
otra Clausula del Contrato de Fideicomiso, se determinaran en relacion con el total de los
Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto, respecto de los asuntos de que
conozca la Asamblea de Tenedores.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun. Fungira como
secretario de la Asamblea de Tenedores y escrutador la Persona que sea designada para tales
efectos por €l Representante Comun, o, en su defecto, por la persona que los Tenedores
designen por mayoria en la Asamblea de Tenedores de que se trate.
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El Administrador y el Fiduciario tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz, pero sin derecho a voto, y por lo tanto el Administrador y
el Fiduciario no tendran responsabilidad derivada de las resoluciones adoptadas en las

mismas.

No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles en circulacion, para todos los efectos legales, tendran la misma
validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores; siempre que se

confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar
su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a
la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los terminos que
autoriza este documento o la Legislacion Aplicable, se considerara que se abstienen de emitir

su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Lainformacion y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores
debera estar disponible de forma gratuita en las oficinas del Representante Comun o en el
domicilio que se indique en la convocatoria correspondiente para su revision por parte de los
Tenedores que acrediten serlo con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que dicha Asamblea de Tenedores vaya a ser celebrada.

Salvo que se trate de informacion que deba publicarse conforme a la Legislacion Aplicable,
los Tenedores (y sus representantes) tendran las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Clausula Vigesima Novena del Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la LMYV y la Circular Unica de Emisoras, los Tenedores podran celebrar
convenios para el ejercicio del voto en asambleas de Tenedores. La celebracion de dichos
convenios y sus caracteristicas deberan ser notificados al Representante Comun y al
Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su
concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a traves del
sistema EMISNET de la BMV, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte
Anual del Fideicomiso. En dichos convenios se podra estipular la renuncia por parte de los
Tenedores a gjercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité Técnico.

La Asamblea de Tenedores debera reunirse, para, en su caso, aprobar las Inversiones,
Desinversiones y en general, las operaciones, incluyendo de manera enunciativa mas no
limitativa, las adquisiciones, enajenaciones, contratacion de pasivos, otorgamiento de
financiamientos, operaciones con instrumentos derivados y otorgamientos de garantfas y
gravamenes, que (i) pretendan realizarse cuando representen 20% (veinte por ciento) 0 mas
del Patrimonio del Fideicomiso revelada al cierre del trimestre inmediato anterior,
considerando, en su caso, los Compromisos Restantes de los Tenedores Serie B, con
independencia de que dichas Inversiones, Desinversiones u operaciones se lleven a cabo de
manera simultanea o sucesiva en un periodo de 24 (veinticuatro) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola; (ii)
hubieren sido previamente aprobadas por ¢! Comite Tecnico como Asunto Reservado a pesar
de no cumplir con los criterios de inversion enumerados en los sub-incisos (iv) y (vi) del
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(d)

inciso (b) de la Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso; (iii) no cumplan con los
Parametros de Diversificacién, y (iv) hubieren sido previamente aprobadas por el Comite
Técnico como Asunto Reservado a pesar de que impliquen una Operacion entrc Partes
Relacionadas.

La Asamblea de Tenedores debera reunirse, para en su caso, aprobar (i) el destino de los
recursos obtenidos con cada Llamada de Capital cuando los mismos representen el 20%
(veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Serie B, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimesire inmediato anterior; (1) cualquier modificacion al (1)
mecanismo de calculo de la Contraprestacion por Administracion en lerminos de lo previsto
por la Clausula 9.4 det Contrato de Fideicomiso, y (2) el esquema de compensacion, que en
s5uU caso se prevea, para los miembros del Comite Tecnico, asi como la modificacion de la
Lista de Honorarios por Asesoria que hubiera aprobado el Comite Tecnico en terminos de la
Clausula 12.3 del Contrato de Fideicomiso, y (iii) las Inversiones, Desinversiones, y en
general, las operaciones incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, las
adquisiciones, enajenactones, confratacion de pasivos, otorgamiento de financiamientos,
operaciones con instrumentos derivados y otorgamientos de garantias y gravamenes, que
pretendan realizarse cuando representen el 10% (diez por ciento) o mas del Patrimonio del
Fidetcomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior,
con independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se ejeculen de manera
simuttanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete
la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola, y dichas operaciones
se pretendan realizar con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos
siguientes: (1) aquellas relacionadas con las Sociedades Promovidas en las que el
Fideicomiso realicc Inversiones, del Fideicomitente asi comno del Administrador o a quien
se enconmienden dichas funciones, o bien, (2) que representen un conflicto de interés.

Derccho de Oposicion. Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20%
(veinte por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de
oponerse judicialmente a las resoluciones de una Asamblea de Tenedores respecto de las
cuales tengan derecho de voto, siempre que se satisfagan los siguientes requisitos:

(i) que la demanda de oposicion se presente dentro de los 15 (quince) dias naturales
stguientes a la fecha de clausura de la Asamblea de Tenedores respectiva;

(i)  que ios reclamantes no hayan estado representados en la asamblea correspondiente o
habiendo asistido hayan dado su voto en cantra de la resolucién impugnada;

(iif)  que la demanda sefiale la Clausula del Contrato de Fideicomiso o el precepto legal
infringido y el concepto de violacion;

(iv)  laejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por el Juez, siempre
que los actores dieren fianza bastante para responder de los dafios y perjuicios que
pudieren causarse al resto de los Tencdores y/o al Patrimonio del Fideicomiso por la
ingjecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada la
oposicion; y

(v)  todas las oposiciones contra una misma resolucion, deberan decidirse en una sola
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sentencia.

La sentencia que se dicte con motivo de la oposicion, surtira efectos respecto de todos los
Tenedores.

Los Tenedores que se opongan judicialmente a las resoluciones de una Asamblea de
Tenedores en términos de lo establecido en la Clausula 10.4 del Contrato de Fideicomiso,
deberan mantener la propiedad de los Certificados de los que sean propietarios al momento
de ejercicio de dicha accion, hasta la conclusion del juicio de que se trate. El Administrador
podra solicitar al juez que conozca de dicha accion de oposicion que los Certificados que
sean propiedad del Tenedor que ejerza la referida accion de oposicion, sean depositados ante
el Indeval en una cuenta de movilizacion restringida bajo la modalidad de “Valores motivo
de litigio inmovilizados”, en términos de las disposiciones legales aplicables y, en su caso,
del Articulo 3.21,00 del Manual Operativo de Deposito, Custodia, Administracion de

Valores y Otros Servicios del Indeval,

Ninguna de las disposiciones contenidas en ¢l Contrato de Fideicomiso o el presente Titulo
Serie B, limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de

confor_midad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Vigésima Novena. Comité Técnico

(@)

Creacion y Composicion del Comité Técnico. De conformidad con lo establecido en el
Articulo 80 de la LIC, se establece la creacion del Comiteé Técnico, mismo que permanecera
en funciones durante la Vigencia del Fideicomiso.

El Comiteé Técnico estara integrado por hasta 21 (veintiun) miembros propietarios y sus
respectivos suplentes en el entendido que por lo menos 25% (veinticinco por ciento) de los
miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes seran Miembros
Independientes. El plazo minimo para la duracion de las funciones de los miembros del

Comité Tecnico sera de 30 (treinta) dias naturales.

Por Miembro Independiente deberan considerarse aquellas personas que se ajusten a lo

_ previsto en los Articulos 24, segundo parrafo y 26 de la LMV, en el entendido que la

independencia se calificara respecto de las Sociedades Promovidas, del Fideicomitente asi
como del Administrador o a quien se le encomienden las funciones de éste y se confirmara
unicamente cuando el miembro sea designado. La independencia de los miembros del
Comite Tecnico sera calificada por la Asamblea de Tenedores en la que se designen o se
ratifiquen los nombramientos o donde se informe sobre dichas designaciones o
ratificaciones. Cualquier miembro que cumpla los requisitos establecidos en la LMV para
ser considerado como un Miembro Independiente debera ser confirmado por la Asamblea de
Tenedores con dicho caracter. Los miembros del Comite Técnico seran nombrados de la

siguiente forma:

(i) Cualesquiera Tenedores o grupo de Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan al menos 10% (diez por ciento) del total de los Certificados Bursatiles en
circulacion tendran el derecho de designar un miembro propietario y sus respectivos
suplentes en el Comité Tecnico (stempre y cuando dichos Tenedores no hubieran
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previamente designado a un miembro del Comité Técnico que a dicha fecha no
hubiere renunciado o sido sustituido) por cada 10% (diez por ciento) del tolal de los
Certificados Bursatiles de los que sean titulares.

(i)  El Administrador tendra el derecho a designar al resto de los miembros propietarios
del Comité Tecnico y sus respectivos suplentes.

(iii))  Por cada miembro propietario del Comite Tecnico, se podran nombrar uno o mas
micmbros suplentes de dicho miembro propietario.

Ll Administrador podra designar a los miembros del Comite Tecnico que tenga derecho a
designar mediante simple notificacion escrita al Fiduciario, con copia al Representante
Comun, en ¢l entendidv que la calificacion de la independencia de dichos miembros podra
ser realizada por los Tenedores en la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente.

Los Tenedores o grupo de Tenedores que tengan derecho a designar a un miembro del
Comite Tecnico realizaran dicha designacion en una Asamblea de Tenedores, en la cual
deberan entregar al Representante Comun, al Fiduciario y al Administrador, evidencia del
numero de Certificados Bursatiles de los que ¢l Tenedor o grupo dc Tenedores es(son)
propietario(s). La titularidad de Certificados se evidenciara mediante constancia emitida por
el Indeval y la correspondiente lista interna de posiciones emitida para dichos efectos por
la(s) casa(s) de bolsa correspondiente(s) o institucion{es) financiera(s) correspondiente(s).
En cualquier Asamblea de Tenedores en la que se pretenda designar a uno ¢ mas miembros
del Comite Tecnico, todos los Tenedores que previamente hayan designado a uno o mas
miembros del Comité Teenico que se cncucntren en funciones, deberan evidenciar, con las
constancias y listas descrilas anteriormentc, la tenencia de Certificados Bursatiles en
cantidades suficicntes para mantener el derecho a designar a dicho numero de miembros del
Comite Técnico, en el entendido que, en ¢l caso gue cualquier Tenedor o grupo de Tenedores
hayan dejado de poseer los Certificados suficientes para mantener el nombramiento dc uno
o mas miembros del Comite Técnico gue previamente hayan nombrado, dicha Asamblea
debera remover aulowmalica € inmediatamente a los miembros que hayan sido designados por
los mencionados Tenedores y no podran realizarse nuevos nombramientos en tanto dichos
miembros no sean removidos.

Salvo por lo establecido en el parrafo anterior y en el parrafo siguiente (1) los miembros
propietarios del Comite Tecnico y sus respectivos suplentes nombrados por el Administrador
solo podran ser destituidos por el Administrador, y (2) los miembros propietarios del Comité
Tecnico y sus respectivos suplenies nombrados por los Tenedores solo podran ser destituidos
por los Tenedores que los hubieren designado, con excepcion de lo previsto en el parrafo
anterior, en caso de que cualquier Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de poseer los
Certificados suficientes para mantener el nombramicento de uno o mas miembros del Comité
Tecnico que previamente hayan nombrado, en cuyo supuesto, la Asamblea de Tenedores
debera remover automatica e inmediatamente a los miembros que hayan sido designados por
los mencionados Tenedores.

No obstante lo anterior, la designacion de los miembros del Comité Técnico podra revocarse
por los Tenedores en el caso que se revoque el nombramiento de todos los integrantes del
Comite Tecnico en terminos de lo dispuesto en el numeral 1.6 del Articulo 7, fraccion I1.

74 -
)

o

A



inciso ¢) de la Circular Unica de Emisoras, en cuyo supuesto las personas sustituidas no
podran ser nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion.

La muerte, incapacidad o renuncia de un miembro del Comité Técnico resultara en la
remocion automatica con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor o grupo de
Tenedores respectivo, segtn corresponda, podra realizar una nueva designacion (en este
caso, en una Asamblea de Tenedores en los términos descritos en el Contrato de
Fideicomiso). L.os miembros propietarios s6lo podran ser sustituidos ante su ausencia por un
suplente que le corresponda al miembro propietario en cuestion.

Las designaciones, revocaciofies y sustituciones de los miembros del Comité Técnico que
sean designados por los Tenedores deberan realizarse ya sea (1) por medio de previo aviso
por escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun, o (2) dentro de una
Asamblea de Tenedores, en el entendido de que, en caso de que la designacion y/o
sustitucion de los miembros del Comité Técnico sea realizada por medio de aviso por escrito
al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun, el Tenedor o Tenedores
correspondientes deberan acreditar la tenencia de los Certificados Bursatiles mediante una

constancia debidamente emitida por Indeval.

El Administrador designara a un miembro del Comite Tecntco como presidente, y a un
secretario {(que podra no ser miembro del Comite Tecnico). En sus ausencias, actuaran como
presidente y/o secretario, las personas que sean designadas para tales efectos por la mayoria
de los miembros presentes designados por €l Administrador.

El Fiduciario y el Representante Comun seran invitados a atender las sesiones del Comité
Técnico como observadores (con voz pero sin derecho de voto).

El Fiduciario estara impedido a cumplir con las instrucciones que reciba del Comite Tecnico
o cualquier otra Persona que no sean emitidas de manera consistente con lo establecido en

el Contrato de Fideicomiso.

El nombramiento de miembros del Comité Técnico es honorifico y no da derecho a recibir
contraprestacion alguna por el desempefio del mismo.

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras, los Tenedores pueden celebrar
convenios respecto de sus derechos de designar miembros del Comité Técnico {(incluyendo
la renuncia de dichos derechos). Adicionalmente, los miembros del Comité Técnico también
pueden celebrar convenios o acuerdos con relacion a sus derechos de voto en el Comité
Tecnico. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan ser notificados al
Fiduciario y al Representante Comun por los Tenedores dentro de los S (cinco) Dias Habiles
siguientes al de su concertacion o en la primera sesion del Comité Técnico que se celebre
con posterioridad a la celebracion de dichos convenios, lo que suceda primero, para que sean
revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través de la BMV y EMISNET, asi
como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual del Fideicomiso.

Salvo que se trate de informacion que deba publicarse conforme a la Legislacion Aplicable,
los miembros del Comite Técnico tendran las obligaciones de confidencialidad establecidas
en la Clausula Vigesima Novena, y por la mera aceptacion de su nombramiento, estaran



(b)

(c)

sujetos a y aceptan las obligaciones de confidencialidad a su cargo.

Los miembros nombrados del Comité Técnico (ya sean designados por el Administrador o
los Tenedores) entregaran al Fiduciario y al Representante Comun (1) la aceptacion de su
cargo y, en su caso, del suplente, y (2) copia de la identificacion oficial de dicho miembro
propietario y, en su caso, de su suplente, en la que aparezca su firma a fin de que el Fiduciario
lleve un control en su expediente.

Funciones del Comité Técnico. El Comité Tecnico tendra, ademas de aquellas otras que se
le otorgan de manera especifica al amparo del Contrato de Fideicomiso, las siguientes
facultades indelegables:

(i) Fijar los lmeamientos conforme a los cuales se invertira el Patrimonio del
Fidetcomiso;
(ii) Aprobar la adquisicion o enajenacion de activos, bienes o derechos detentados

directa o indirectamente por el Fideicomiso a traveés de las entidades que este
controle, con valor ignal o superior al 5% (cinco por ciento) pero menor al 20%
(veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, ya sea que dichas operaciones
se gjecuten de manera simultanea o sucesiva, en un pericdo de 24 (veinticuatro)
meses, contado a partir de la fecha que se concrete la primera operacion, y que por
sus caracteristicas puedan considerarse como una sola;

(iii) Establecer los terminos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en €]
ejercicio de sus facultades de actos de dominio v, en su caso, de administracion;

(iv) Designar e instruir al Fiduciario respecto de la contratacion dcl Auditor Cxterno,
Asesor Fiscal, Asesor Contable y al Valuador Independiente, de entre los
candidatos prapuestos por el Administrador, sujeto a lo establecido en las Clausulas
Vigesima Segunda y Vigesima Tercera del Contrato de Fideicomiso, segun sea

aplicable, v

(V) Aprobar {as Inversiones Complementarias a ser realizadas una vez terminado el
Periodo de Inversion.

Adicionalmente, el Comité Tecnico (1) vigilara el cumplimiento de los acuerdos de la
Asamblea de Tenedores; (2) determinara los terminos v condiciones de las relaciones del
Fideicomiso con proveedores de precios, y (3) tendra las demas facultades establecidas en
terminos del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario unicamente estara obligado a verificar razonablemente la autenticidad de las
firmas por parte del Comite Tecnico y actuara acorde a la instruccion correspondiente. La
informacion correspondiente a los Gastos deberd estar, en dfas y horas habiles, a disposicion
de los integrantes del Comite Tecnico que soliciten dicha informacion con al menos 3 (ires)
Dias Habiles de anticipacion.

Asuntos Reservados. Ei Comite Técnico debera resolver los siguientes asuntos como
Asuntos Reservados:
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(i) Sin perjuicio de lo establecido en el ultimo parrafo de la Clausula 10.3 del Contrato
de Fideicomiso, aprobar las operaciones con Partes Relacionadas respecto de las
Sociedades Promovidas, del Fideicomitente asi como del Administrador, o bien,
que representen un conflicto de interés (incluyendo Operaciones entre Partes
Relacionadas), en el entendido que dicha facultad serd indelegable. El Comite
Técnico también debera resolver como Asunto Reservado cualquier consulta
presentada al Comité Técnico por cualquier miembro del Comite Técnico en los
términos del tercer parrafo de la Clausula 12.5 del Contrato de Fideicomiso o por
cualquier Tenedor respecto de la existencia de intereses opuestos de los miembros

del Comite Tecnico con el Fidetcomiso.

(ii) Sin perjuicio de lo establecido en el ultimo parrafo de la Clausula 10.3 del Contrato
de Fideicomiso, a propuesta del Administrador, aprobar oportunidades de inversion
que no cumplan con los criterios de inversion enumerados en los sub-incisos (iv) y
(vi) del inciso (b) de la Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso, sujeto a la
facultad de la Asambiea de Tenedores en terminos del numeral 1.1 del Articulo 7,
fraccion I1, inciso ¢) de la Circular Unica de Emisoras.

(iii) Aprobar la contratacion de asesores independientes de conformidad con la Clausula
Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, asi como la Lista de Honorarios por

Asesoria.

(iv) Aprobar la contratacion de pasivos por parte del Fideicomiso en términos de la
Clausula 6.2, en el entendido, que si dicha contratacion representa el 20% (veinte
por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, debera de ser aprobado por la

Asamblea de Tenedores.

(v) Aprobar el otorgamiento de garantias en los supuestos del numeral 1.3.3 del articulo
7, fraccion II, inciso ¢) de la Circular Unica de Emisoras, en el entendido, que si
dicha contratacion representa el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del
Fideicomiso, debera de ser aprobado por la Asamblea de Tenedores.

(vi) Monitorear el cumplimiento de las obligaciones del Administrador de conformidad
con lo establecido en Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion,

(vii) Aprobar la contratacion y realizacion de estudios de precios de transferencia.

Cualquier resolucion del Comité Técnico tomada en los términos de 1os sub-incisos (i) y (ii)
anteriores que se refiera a Inversiones y potenciales Inversiones, debera estar sujeta a la
aprobacion de la Asamblea de Tenedores en términos de la Clausula Decima del Contrato

de Fideicomiso.

Trigésima. Reapertura

La Asamblea de Tenedores tendra la facultad de aprobar ampliaciones a la Emision, ya sea en el
monto o en el nimero de Certificados (i) con el voto de la mayoria simple de los Tenedores de los
Certificados en circulacion, si no se ha realizado una Llamada de Capital, y (ii) con el voto
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favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados en circulacion.

El Administrador podra llevar a cabo ampliaciones de la Emision siempre y cuando (a) .e]
Administrador obtenga las autorizaciones requeridas para dicha ampliacion, incluyendo, sin
limitacion, la aprobacion de la CNBV y de la BMV; (b) que dicha ampliacion este sujeta en todos
sus términos a la LMV y a la Circular Unica de Emisoras; (c) que dicha ampliacion asi como los
términos y condiciones de dicha ampliacion sea aprobada por la Asamblea de Tepedores en
términos del parrafo antertor y la Clausula 10.5 del Contrato de Fideicomiso, y (d) que se lleve a
cabo el canje del presente Titulo Serie B ante el Indeval para reflejar las modificacioncs derivadas

de dicha ampliacion.

Los Certificados Bursatiles Serie B derivados de una reapertura y/o ampliacion de ia Emision
Inicial contaran con los mismos terminos y condiciones que aquellos emitidos en la Emision
Inicial.

Trigésima Primera. Cambios :l Régimen de Inversion

La Asamblea de Tenedores tendra la facultad de autorizar cambios al regimen de inversion del
Fideticomiso y a los documentos que se adjuntan al Contrato de Fideicomiso como Anexo C y
Anexo D en terminos del primer parrafo de la Clausula 10.3 del Contrato de Fideicomiso.

Trigésima Segunda. Remucion del Administrador

De conformidad con la Clausula 9.9 del Contrato de Fideicomiso. en caso que ocurra una Conducta
de Destitucion Con Causa del Administrador, el Administrador podra ser destituido como
administrador dei Fideicomiso, si tos Tenedores asi lo determinan. mediante resolucion al respecto
adoptada en una Asamblea de Tenedores aprobada por el voto de los Tenedores que representen
mas del 50% (cincuenta por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto en dicho
momento.

De conformidad con la Clausula 9.10 del Contrato de Fideicomiso, a partir del segundo aniversario
de la Fecha Efectiva, el Administrador podra ser destituido sin causa como administrador del
Fideicomiso, si los Tenedores determinan, mediante resolucion al respecto adoptada en una
Asamblea de Tenedores aprobada por ¢l voto favorable de los Tenedores que representen al menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto en dicho
momento, que es en el mejor interes del Fideicomiso que el Administrador, sea sustituido por un
administrador independiente de Colony y sus Afiliadas.

Trigésima Tercera. Acciones de Responsabilidad

Los Tenedores que en io individual o en su conjunto representen el 15% (quince por ciento) o mas
de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran ejercer acciones de responsabilidad en contra
del Administrador en caso de incumplimiento a los términos y condiciones previstos en el presente
Titulo Serie B, el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.



Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad de conformidad con el parrafo anterior,
prescribiran en 5 (cinco) afios contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho que
haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

Trigésima Cuarta, Valuacion de los Certificados Bursatiles

La valuacion de los Certificados se realizara por el Valuador Independiente. Se buscara realizar la
contratacion de un valuador con la experiencia y recursos necesarios para realizar la valuacion
correspondiente, incluyendo de las Inversiones en las Sociedades Promovidas.

A la Fecha de Emision Inicial, y sin perjuicio de las facultades del Comiteé Técnico establecidas en
el siguiente parrafo, 414 Capital Inc., actuara como Valuador Independiente.

El Valuador Independiente sera designado por el Comite Técnico de entre los candidatos
propuestos para tales efectos por el Administrador. En caso de renuncia o remocion del Valuador
Independiente, el Comité Tecnico se reunird con la finalidad de designar a un Valuador
Independiente sustituto, de entre la terna de candidatos que sean propuestos para tales efectos por
el Administrador, en el entendido que (i) todos los integrantes de dicha terna deberan ser Personas
con reconocido prestigio internacional y no ser Partes Relacionadas del Admnistrador, y (it) la
Persona que sea removida como Valuador Independiente no podra formar parte de dicha terna.

Sin perjuicio de las facuitades de remocion del Comité Técnico, el Comité Tecnico, como Asunto
Reservado, podra, de tiempo en tiempo, revocar el cargo de la Persona que funja como Valuador
Independiente, en cuyo caso el Administrador debera proponer una terna de candidatos a ser
considerados como Valuador Independiente. Dicha terna debera ser presentada al Comite Técnico
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la resolucion de remocion, para su discusion en
una sesion del Comité Técnico, en la que se designara a la Persona que a actuara como Valuador
Independiente. Lo anterior en el entendido que el Comite Técnico no podra revocar a mas de 1
(un) Valuador Independiente dentro de un periodo de 24 (veinticuatro) meses.

Cualquier remocion del Valuador Independiente surtira efectos una vez que la Persona que sea
designada en su remplazo por el Comite Tecnico acepte la designacion,

En todo caso, los criterios que el Valuador Independiente utilice deberan seguir una metodologia
con base en estandares internacionales para la valuacién de capital privado. Por lo que hace a las
Inversiones en Sociedades Promovidas, el Valuador Independiente debera seguir los criterios de
valuacion identificados como “The International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines” desarrollados, entre otros por “The British Venture Capital Association” y “The
European Private Equity and Venture Capital Association”, segun los mismos sean modificados
de tiempo en tiempo. La valuacion de las Inversiones Permitidas debera realizarse por el Valuador
Independiente al valor de mercado de dichos activos.

La valuacion de los Certificados y de las Inversiones en las Sociedades Promovidas, se realizara
al menos de manera trimestral, o cuando exista alguna modificacion en la estructura del Patrimonio
del Fideicomiso. Dichos avaluos se pondran a disposicion de los Tenedores en las oficinas del
Representante Comun y en EMISNET, y seran entregados al Administrador, al Fiduciario, al
Representante Comun, al Auditor Externo, a los miembros del Comiteé Técnico y a2 la CNBV,
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la conclusion del trimestre que corresponda.



Los gastos derivados de las valuaciones a que se refiere la presente Clausula Vigesima Segunda
se realizaran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y se consideraran Gastos de Mantenimiento.

El Fiduciario pondra a disposicion del Administrador informacion de las Cuentas del Fideicomiso
y las Inversiones en las Sociedades Promovidas y cualquier otra informacion que le sed requerida
por ¢l Administrador a efecto de cumplir con sus obligaciones respecto de terceros, incluyendo sin
limitacion, la informacion que pudiere ser requerida por el Valuador Independiente y/o_los
proveedores de precios de conformidad con las instrucciones aprobadas, de tiempo en tiempo, por
el Comite Tecnico, por lo que hace a proveedores de precios. Dicha informacion estara disponible
sujeto a requisitos de confidencialidad.

Trigésima Quinta. Liquidacion del Fideicomiso

A la terminacion de la Vigencia del Fidcicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso sc liquidara de
conformidad con las instrucciones por escrito que al efccto emita el Comite Tecnico, siendo la
fecha efectiva de terminacion del Contrato de Fideicomiso la fecha cn que concluya la liquidacion
del mismo.

Al efecto, el Comite Tecnico determinara las bases de liquidacion dcl Patrimonio del Fideicomiso
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, y el Administrador actuara como
liquidador del Patrimonio del Fideicomiso.

Una vez concluida la Vigencia del Fideicomiso y que sean determinadas las bases de liquidacion,
el Administrador debera, sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, (i) concluir las
operaciones a cargo del Fideicomiso que hubieren quedado pendientes al ticmpo de la terminacion
de la Vigencia del Fideicomiso; (ii) revertir o vender los bienes que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso; (iii) cobrar lo que se deba al Fideicomiso y pagar las cantidades adeudadas a
cargo del Fideicomiso; (iv) distribuir las cantidades que correspondan en términos de la Clausula
Decima Quinta del Contrato de Fideicomiso, y (v) preparar el balance final de la liquidacion,
mismo que debera ser auditado por el Auditor Externo.

En terminos de lo sefialado en el parrafo anterior, el Representante Comun debera dar aviso a
[ndeval por escrito o a traves de los medios que éste determine, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacion a la ultima Fecha de Distribucion, el importe total a ser pagado a los Tenedores
Serie B, seflalando en el aviso que dicha distribucion se debera efectuar contra titulos.

En caso que los fondos depositados en las Cuentas sean insuficientes para pagar los Gastos,
incluyendo los correspondientes a la liquidacion y demas obligaciones a cargo del Fideicomiso,
los recursos correspondientes se reservaran a fin de pagar dichos Gastos y obligacioncs a cargo del
Patrimonio de! Fideicomiso hasta donde sea necesario.

En un término de 10 (diez) Dias Habiles previos a la extincion del Contrato, el Fiduciario y las
Partes deberan celebrar toda la documentacion requerida a efecto de formalizar la transferencia de
los bienes del Patrimonio del Fideicomiso restantes, segun sea aplicable, y cualesquiera gastos que
dertven de ello seran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Trigésima Sexta. Asamblea Inicial de Tenedores
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Dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision Inicial y, en todo caso,
antes de la pririera Llamada de Capital, el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, debera
convocar a una Asamblea de Tenedores, en la que los Tenedores discutiran y resolveran los

siguientes asuntos:

(a) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean propietarios del 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion designaran a 1 (un) miembro propietario
y, en su caso, a su respectivo suplente en el Comité Técnico por cada 10% (diez por ciento)
de tenencia de Certificados Bursatiles en circulacion o, en su defecto, renunciaran a dicho

derecho o pospondran su ejercicio.

(b} Los Tenedores aprobaran los términos y condiciones establecidos en la Clausula 7.5 del
Contrato de Fideicomiso en relacion con los derechos y obligaciones respecto de las
Emisiones Adicionales de Certificados Bursatiles Serie A.

Trigésima Séptima. Distribucion de Penalidades

El Efectivo para Distribucion de Penalidades sera distribuido dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles
siguientes a la terminacion de cada mes calendario. Las cantidades a ser distribuidas seran los
saldos correspondientes al ultimo Dia Habil del mes inmediato anterior a la Fecha de Distribucién

de Penalidades de que se trate.

En el momento en el que el Administrador determine el monto a ser distribuido a los Tenedores
conforme a lo anteriormente sefialado, el Administrador girara una instruccion por escrito al
Fiduciario, con copia al Representante Comun, a efecto de que el Fiduciario notifique por escrito
a Indeval, a la BMV y a la CNBYV, a través de los medios que ¢stas determinen, con copia al
Representante Comun, con al menos con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Distribucion de Penalidades, y dicha notificacion incluira la Fecha de Distribucion de Penalidades,
la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, el importe total a ser distribuido a los Tenedores, el
importe a ser pagado por cada Certificado Bursatil, los derechos que podran ejercer los Tenedores,

asi como los términos para su gjercicio.

Las distribuciones a los Tenedores que se realicen de conformidad con la presente Clausula, se
dividiran en funcion de su Porcentaje de Participacion, de tal forma que los Tenedores Serie A
recibiran los montos respectivos con base en el Porcentaje de Participacion A y los Tenedores
Serie B recibiran los montos correspondientes con base en el Porcentaje de Participacion B. Una
vez divididas las Distribuciones de Penalidades de conformidad con el Porcentaje de Participacion
A y el Porcentaje de Participacion B, las cantidades pagaderas a los Tenedores en términos del
Contrato de Fideicomiso seran pagadas a cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha
de Registro especificada en la notificacion mencionada en el parrafo anterior, sea titular de los
Certificados en términos de la Legislacion Aplicable, independientemente de cualquier
transmision o cesion de Certificados Bursatiles que pudiera tener lugar después de dicha Fecha de
Registro y antes de la Fecha de Distribucion de Penalidades, considerando, en primer lugar, el
Porcentaje de Participacion que cotresponda, y posteriormente, €l numero de Certificados de que
sea titular cada Tenedor, en relacion con la totalidad de los Certificados en circulacion de la serie
respectiva al cierre de operaciones de la Fecha de Registro de que se trate, de tal forma que (i) a
cada Tenedor Serie A, se le pague el monto correspondiente por Certificado Bursatil Serie A en
circulacion con base en el Porcentaje de Participacion A y (ii) a cada Tenedor Serie B, se le pague



el monto correspondiente por Certificado Bursati] Serie B en circulacion con base en el Porcentaje
de Participacion B.

Sin perjuicio de lo anterior, considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier
Persona que adquiera los Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser
reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata sigmente.

Trigésima Octava. Legislacion Aplicable

El presente Titulo Seric B sera regido ¢ interpretado de conformidad con las leyes federales de
Meéxico.

Trigésima Novena. Jurisdiccion

El Fiduciario, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles,
los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales competentes ubicados en la Ciudad
de Meéxico, renunciando al fuero que pudiera corresponderles por cualquier otro motivo.

“LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL
FIDUCIARIO, EL FIDEICOMITENTE, EL. ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR Y EL REPRESENTANTE COMUN NO TIENEN RESPONSABILIDAD
ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, CON EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS
QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO
DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA
PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN
DERECHO ALGUNO QUE RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES EN LA
EMISION. EN ESTE SENTIDO, LOS ADQUIRENTES DEBERAN ESTAR
CONSCIENTES DE QUE LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO
ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO.”

“LOS CERTIFICADOS BURSATILES PUEDEN SER ADQUIRIDOS POR PERSONAS
FISICAS Y MORALES DE NACIONALIDAD MEXICANA Y EXTRANJERA QUE, EN
TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, ESTEN FACULTADOS PARA
ADQUIRIRLOS; INCLUYENDO, DE MANERA ENUNCIATIVA, MAS NO
LIMITATIVA A INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES Y CALIFICADOS.”

“EL REPRESENTANTE COMUN HACE CONSTAR LA ACEPTACION DE SU CARGO,
ASI COMO DE SUS OBLIGACIONES Y FACULTADES.”

“EN TERMINOS DEL PARRAFO TERCERO DEL ARTICULO 282 DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES, CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
(COMO CAUSAHABIENTE FINAL Y UNIVERSAL DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA), ESTIPULA QUE EL
PRESENTE TITULO SERIE B NO TENDRA CUPONES ADHERIDOS, EN ESTE CASO
LAS CONSTANCIAS QUE EXPIDA EL INDEVAL HARAN LAS VECES DE DICHOS
CUPONES PARA TODOS LOS EFECTOS LEGALES.”

” ’/ :
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“LOS CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DEL PRESENTE
TITULO SERIE B NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE LA CALIDAD
CREDITICIA DE LA EMISION, EMITIDO POR UNA INSTITUCION CALIFICADORA
DE VALORES AUTORIZADA CONFORME LAS DISPOSICIONES APLICABLES.”

“LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA
PROPORCIONALMENTE AL MONTO DE LAS APORTACIONES Y NO PRODUCIRA
EFECTO LEGAL ALGUNO LA EXCLUSION DE UNO O MAS TENEDORES EN LA
PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA DE LAS GANANCIAS O
PERDIDAS ASOCIADAS A LAS INVERSIONES CON CARGO AL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, SIEMPRE Y CUANDO PARA EL CASO EN QUE SE HAYAN EMITIDO
BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PARA LA DISTRIBUCION DE
LAS GANANCIAS ADICIONALMENTE EL TENEDOR SERIE B DE QUE SE TRATE,
HAYA -ATENDIDO EN TIEMPO Y FORMA CON LAS MISMAS.”

“NQ EXISTE OBLIGACION DEL PAGO DE PRINCIPAL O INTERESES.”

El presente Titulo Serie B consta de 84 (ochenta y cuatro) paginas y se suscribe por el Fiduciario
y por el Representante Comun, para efectos de hacer constar la aceptacion de su encargo y sus
funciones. El presente Titulo se suscribe en la Ciudad de México.

El presente Titulo fue emitido originalmente el 1 de octubre de 2015, fue canjeado con motivo de
la Primera Emision Subsecuente el 10 de agosto de 2017, fue canjeado con motivo de la Segunda
Emision Subsecuente con fecha 16 de octubre de 2017, fue canjeado con motivo de la Tercera
Emtsion Subsecuente con fecha 10 de enero de 2018, fue canjeado con motive de la Cuarta
Emision Subsecuente con fecha 25 de julio de 2018, fue canjeado con motivo de la Quinta Emision
Subsecuente con fecha 29 de octubre de 2018, fue canjeado con motivo del Segundo Convenio
Modificatorio y de Re-Expresion al Contrato de Fideicomiso con fecha 7 de junio de 2019, fue
canjeado con motivo de la Sexta Emision Subsecuente con fecha 13 de junio de 2019, fue canjeado
con motivo del Cambio de Clave de Pizarra con fecha 15 de julio de 2019, fue canjeado con motivo
de la Septima Emision Subsecuente con fecha 13 de abril de 2020, fue canjeado con motivo de la
Octava Emision Subsecuente con fecha 11 de marzo de 2021, fue canjeado con motivo de la
Novena Emision Subsecuente con fecha 12 de octubre de 2022 y es canjeado nuevamente con
motivo de la Décima Emision Subsecuente con fecha 9 de mayo de 2023.

[RESTO DE PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A. Institucion de Banca Miiltiple (como causahabiente final y universal de Deutsche
Bank Mexico, S.A ., Institucion de Banca Miiltiple, Division Fiduciaria), en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso I'/1900 identificado como “Deutsche Bank Mexico, S.A. F/1900
Fideicomiso Colony”

Por: AW&Z Por: $

Nombre: Maria Monserrat Uriarte Carlin Nombre: Gerardo Andrés Sdinz Gonzilez

“

Cargo: Delegado Fiduciario . Cargo: Delegado Fiduciario
EL REPRESENTANTE ( OMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de
Representante Comun

&4






Ciudad de México a 28 de marzo de 2023

CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
(COMO CAUSAHABIENTE FINAL Y UNIVERSAL DE
DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION

DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA)

Plaza Campos Eliseos uno

Calzada Manano Escobedo 595 Torre B,

Rincon del Bosque, Bosques de Chapultepec, C.P. 11580
Ciudad de México, México

Atencidon: Monserrat Urnarte

Ref.: Instruccién para realizar la Décima Llamada de
Capital de Certificados Bursatiles Serie B v la

Séptima Emision Adicional de Certificados
Bursatiles Serie A del Fideicomiso No. F/1900

Estimada Monserrat;

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/1900, de fecha 29 de septiembre de 2015
{conforme el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo), celebrado entre Southlight
Mexico Advisers, S.C. (anteriormente, Abraaj Mexico Advisers, S.C.), como Fideicomitente,
ALAF II CKD CIP, L.P., como Fideicomisario en Segundo Lugar, CLAF II CIP, L.P. como
Fideicomisario en Tercer Lugar, Abraaj House Carry SPV Limited, como Fideicomisario en
Cuarto Lugar, CIBanco, S.A. Institucién de Banca Multiple (como causahabiente final y
universal de Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién
Fiduciaria), como Fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Monex
Grupo Financiero, como Representante Comun (el “Contrato de Fideicomiso” o el
“Fideicomiso”). Los términos con mayascula inicial que no se encuentren definidos en la
presente, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

(a) De conformidad y en cumplimiento con lo previsto en las Clausulas 6.2 inciso (d), 7.1
inciso (a), sub-inciso (iv) y 7.4 del Contrato de Fideicomiso, mediante la presente
instruccion el Administrador, en su caracter de Administrador del Fideicomiso, en este
acto solicita e instruye al Fiduciario para que con fecha 28 de marzo de 2023 y en los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, notifique a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Serie B identificados con la clave de pizarra “CLNYCK 15-27,
la décima Llamada de Capital (la “Décima Llamada de Capital™).

{b) En consideracion de lo anteriormente sefialado, la Décima Llamada de Capital se
realizara de conformidad con las siguientes especificaciones, mismas que se incluiran



(©)

()

(e)

()

en las notificaciones correspondientes a los Tenedores de conformidad con lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso:

(i) Fecha Ex Derecho: 13 de abril de 2023;

(ii) Fecha de Registro: 14 de abril de 2023;

(iii) Fecha de Limite de Suscripcion: 17 de abril de 2023;

(iv) Fecha de la Décima Llamada de Capital: 21 de abril de 2023,

(v) Monto de la Décima Llamada de Capital: Hasta $20,000,000.00 (veinte millones
de Pesos 00/100 M.N ).

(vi) Numero de Certificados Bursatiles Serie B correspondiente a la Décima Llamada
de Capital: Hasta 400,000 (cuatrocientos mil) Certificados Bursatiles Serie B, y

(vii) El Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacion previo
ala Décima Llamada de Capital es: 0.0102162334775091.

En relaciéon con lo anterior, de conformidad y en cumplimiento a lo previsto en la
Clausula 7.5 del Fideicomiso, realice la Séptima Emision Adicional Serie A de
conformidad con las siguientes especificaciones, mismas que se deberan incluir en las
notificaciones correspondientes a los Tenedores en términos de lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso (la “Séptima Emision Adicional Serie A”).

(i) Fecha Ex Derecho: 21 de abril de 2023;
(i) Fecha de Registro: 24 de abril de 2023,
(iii) Fecha de la Séptima Emision Adicional Serie A: 25 de abril de 2023, y

(iv) Numero de Certificados Bursétiles Serie A correspondiente a la Séptima Emision
Adicional Serie A: Hasta 4,438 (cuatro mil cuatrocientos treinta y ocho)
Certificados Bursatiles Serie A.

Llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relaciéon con la Décima
Llamada de Capital y Séptima Emisién Adicional Serie A; incluyendo sin limitar los
documentos para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los
Certificados Bursatiles Serie B y los Certificados Bursatiles Serie A ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, SAB. deCV,y S.D.
Indeval, Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) y demas
autoridades, asi como el canje del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Serie
B vy los Certificados Bursatiles Serie A ante el Indeval;

Realizar cualquier aviso o notificacion de evento relevante que sea necesario en los
términos del Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular Unica de Emisoras
(incluyendo aquellos a que hacen referencia los articulos 34 fraccion VI, 35 Bis y 50
de la Circular Unica de Emisoras) segun le sea instruido por el Administrador;

Erogar los Gastos de Emision que se generen con motivo de la Décima Llamada de
Capital con cargo a los recursos obtenidos de dicha Emisién Subsecuente; y



(g) Erogar los Gastos de Emision que se generen con motivo de la Séptima Emision
Adicional Serie A con cargo a la Cuenta General A del Fideicomiso.

Derivado de lo anterior, en este acto liberamos al Fiduciario, a sus afiliadas, subsidiaras y
empresas relacionadas, asi como a los consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios,
empleados y representantes del Fiduciario y de sus afiliadas y subsidiarias, de cualquier
responsabilidad relativa o asociada respecto a su actuacién y desempefio en el cumplimiento
de la presente instruccion.

Sin mas por el momento, quedamos a sus ordenes.

[Hoja de firma a continuacion]



Atentamente,

COLONY LATAM INVESTMENTS, LL.C (ANTES
CoLoNY LaTaM HOLDINGS, L1.C)

EL ADMINISTRADOR

ol dy

Por: Azul Argiielles Rojas

Cargo: Apcderado

Hoja de firmas de la instruccion a ClBanco, S.A. Institucion de Banca Mitltiple (como Causahabiente Final y
Universal de Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Divisién Fiduciaria), como
Fiduciario, como fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles Fiduciarios de
Desarvollo No. F/1900, para realizar la Décima Liamada de Capital y la Séptima Emision Adicional del citado
Fideicomise No. F/1900.



Ciudad de México a 18 de abril de 2023

CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
(COMO CAUSAHABIENTE FINAL Y UNIVERSAL DE
DEUTSCHE BANK MEXICQ, S.A., INSTITUCION

DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA)

Plaza Campos Eliseos uno

Calzada Manano Escobedo 595 Torre B,

Rincén del Bosque, Bosques de Chapultepec, C.P. 11580
Ciudad de México, México

Atencion: Monserrat Uriarte

Ref: Alcance a la instruccion para realizar la Décima
Llamada de Capital de Certificados Bursatiles
Serie B y la Séptima Emision Adicional de
Certificados Bursatiles Serie A del Fideicomiso
No. F/1900

Estimada Monserrat;

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/1900, de fecha 29 de septiembre de 2015
{conforme el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo), celebrado entre Southlight
Mexico Advisers, S.C. (anteriormente, Abraaj Mexico Advisers, S.C.), como Fideicomitente,
ALAF II CKD CIP, L P., como Fideicomisario en Segundo Lugar, CLAF II CIP, L.P. como
Fideicomisario en Tercer Lugar, Abraaj House Carry SPV Limited, como Fideicomisario en
Cuarto Lugar, CIBanco, S.A. Institucién de Banca Multiple (como causahabiente final y
universal de Deutsche Bank Meéxico, S A., Institucion de Banca Multiple, Divisiéon
Fiduciaria), como Fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Monex
Grupo Financiero, como Representante Comun (el “Contrato de Fideicomiso” o el
“Fideicomiso”). Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en la
presente, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio del presente alcance a la carta de instruccion de fecha 28 de marzo de 2023 (la
“Carta Instruccion”), salvo por lo que se menciona a continuacién, se ratifica en todos sus
términos lo establecido en la Carta Instruccion y Colony Latam Holdings, LLC en su caracter
de Administrador del Fideicomiso, solicita e instruye al Fiduciario para que realice la Décima
Llamada de Capital y la Séptima Emisién Adicional Serie A (segin dichos términos se
definen en la Carta Instruccién) de conformidad con las siguientes especificaciones:

(a) Enrelacidn con la Décima Llamada de Capital:

(i) Numero de Llamada de Capital: Décima,



(b)

(i)
(iii)
(iv)
v)
(vi)

Fecha Ex Derecho: 21 de abril de 2023,

Fecha de Registro: 24 de abril de 2023;

Fecha de Limite de Suscripcion: 25 de abril de 2023;

Fecha de la Décima Llamada de Capital: 2 de mayo de 2023;

Monto de la Décima Llamada de Capital: Hasta $20,000,000.00 (veinte millones
de Pesos 00/100 M N.);

(vii) Numero de Certificados Bursatiles Serie B correspondiente a la Décima Llamada

de Capital: Hasta 400,000 {(cuatrocientos mil) Certificados Bursatiles Serie B;

(viii) Precio de suscripcién de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a

(ix)

(x)

la Décima Llamada de Capital: $50.00 {(cincuenta Pesos 00/100 M.N.);

El Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacion previo
ala Décima Llamada de Capital es: 0.0102162334; y

Destino de los Recursos de la Décima Llamada de Capital: para realizar una
Inversion Complementaria en la sociedad actualmente denominada Acritus,
S APIL de CV, aprobada en términos del Contrato de Fideicomiso por el
Comité Técnico del Fideicomiso en la sesion de fecha 22 de marzo de 2023 para
el cumplimiento de los fines del mismo y de conformidad con la Legislacion
Aplicable. La Inversion previamente realizada en dicha sociedad fue aprobada
por el Comité Técnico del Fideicomiso en la sesion de fecha 10 de junio de 2016.

En relacion con la Séptima Emision Adicional Serie A:

(i)
(i)
(iii)

Fecha Ex Derecho: 2 de mayo de 2023;
Fecha de Registro: 3 de mayo de 2023,
Fecha de la Séptima Emision Adicional Serie A: 4 de mayo de 2023,y

(iv) Numero de Certificados Bursatiles Serie A correspondiente a la Séptima Emisién

Adicional Serie A: Hasta 4,438 (cuatro mil cuatrocientos treinta y ocho)
Certificados Bursatiles Serie A.

Derivado de lo anterior, en este acto liberamos al Fiduciario, a sus afiliadas, subsidiaras y
empresas relacionadas, asi como a los consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios,
empleados y representantes del Fiduciario y de sus afiliadas y subsidiarias, de cualquier
responsabilidad relativa o asociada respecto a su actuacion y desempefio en el cuamplimiento
de la presente instruccion.

Sin mas por el momento, quedamos a sus ordenes.

[Hoja de firma a continuacion]



Atentamente,

CoLonNy Latam HoLbINGS, LLC
EL ADMINISTRADOR

JuJryell 4

Por: AJulA Arguelles Rojas
Cargo: Apoderado

Hoja de firmas del alcance a la instruccion a ClBanco, S.A. Institucion de Banca Mitltiple (como Causahabiente
Final y Universal de Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Divisian Fiduciaria), como
Fiduciario, como fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles Fiduciarios de
Desarrollo No. F/1900, para realizar la Décima Liamada de Capital y fa Séptima Emision Adicional del citado
Fideicomiso No. F/1900.



Ciudad de México a 21 de abril de 2023

CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
(COMO CAUSAHABIENTE FINAL Y UNIVERSAL DE
DEUTSCHE BANK MEXICQ, S.A., INSTITUCION

DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA)

Plaza Campos Eliseos uno

Calzada Manano Escobedo 595 Torre B,

Rincén del Bosque, Bosques de Chapultepec, C.P. 11580
Ciudad de México, México

Atencion: Monserrat Uriarte

Ref: Alcance a la instruccion para realizar la Décima
Llamada de Capital de Certificados Bursatiles
Serie B y la Séptima Emision Adicional de
Certificados Bursatiles Serie A del Fideicomiso
No. F/1900

Estimada Monserrat;

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/1900, de fecha 29 de septiembre de 2015
{conforme el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo), celebrado entre Southlight
Mexico Advisers, S.C. (anteriormente, Abraaj Mexico Advisers, S.C.), como Fideicomitente,
ALAF II CKD CIP, L P., como Fideicomisario en Segundo Lugar, CLAF II CIP, L.P. como
Fideicomisario en Tercer Lugar, Abraaj House Carry SPV Limited, como Fideicomisario en
Cuarto Lugar, CIBanco, S.A. Institucién de Banca Multiple (como causahabiente final y
universal de Deutsche Bank Meéxico, S A., Institucion de Banca Multiple, Divisiéon
Fiduciaria), como Fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Monex
Grupo Financiero, como Representante Comun (el “Contrato de Fideicomiso” o el
“Fideicomiso”). Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en la
presente, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio del presente alcance a la carta de instruccion de fecha 28 de marzo de 2023 y su
respectivo alcance de fecha 18 de abril de 2023 (conjuntamente, la “Carta Instruccion”),
salvo por lo que se menciona a continuacion, se ratifica en todos sus términos lo establecido
en la Carta Instruccion y Colony Latam Holdings, LLC en su caracter de Administrador del
Fideicomiso, solicita e instruye al Fiduciario para que realice la Décima Llamada de Capital
y la Séptima Emisién Adicional Serie A (segun dichos términos se definen en la Carta
Instruccion) de conformidad con las siguientes especificaciones:

(a) Enrelacidn con la Décima Llamada de Capital:



(i) Fecha Ex Derecho: 26 de abril de 2023,
(ii) Fecha de Registro: 27 de abril de 2023;
(iii) Fecha de Limite de Suscripcion: 28 de abril de 2023; y
(iv) Fecha de la Décima Llamada de Capital: 5 de mayo de 2023.
(b) En relacién con la Séptima Emision Adicional Serie A:
(i) Fecha Ex Derecho: 5 de mayo de 2023,
(ii) Fecha de Registro: 8 de mayo de 2023,y
(iii) Fecha de la Séptima Emisién Adicional Serie A: 9 de mayo de 2023.

Derivado de lo anterior, en este acto liberamos al Fiduciario, a sus afiliadas, subsidiaras y
empresas relacionadas, asi como a los consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios,
empleados y representantes del Fiduciario y de sus afiliadas y subsidiarias, de cualquier
responsabilidad relativa o asociada respecto a su actuacion y desempefio en el cuamplimiento
de la presente instruccion.

Sin mas por el momento, quedamos a sus ordenes.

[Hoja de firma a continuacion]



Atentamente,

COLONY LAaTast HoLmNGS, LLC
E1. ADMINISTRADOR

A

Por: lga/ardo Cortina Murneta
Cargo: Apoderado

Huoja de firmas del alcance a fa instruccion a CIBanco, S.A. Institucion de Banca Miltipte (como Causahabiente
Findl y Universal de Deutsche Bank México, S..1., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria). como
Fiduciario. coma fiduciario del Fideicamiso Irrevocable de Emision de Ceriificados Bursatifes Fiduciarios de
Desarraotlo No. 171900, para realizar la Décima Liamada de Capital y la Séptima Emision Adicionad def citado

Fideicomiso No. 371900,



Ciudad de México a 26 de abril de 2023

CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
(COMO CAUSAHABIENTE FINAL Y UNIVERSAL DE
DEUTSCHE BANK MEXICQ, S.A., INSTITUCION

DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA)

Plaza Campos Eliseos uno

Calzada Manano Escobedo 595 Torre B,

Rincén del Bosque, Bosques de Chapultepec, C.P. 11580
Ciudad de México, México

Atencion: Monserrat Uriarte

Ref: Alcance a la instruccion para realizar la Décima
Llamada de Capital de Certificados Bursatiles
Serie B y la Séptima Emision Adicional de
Certificados Bursatiles Serie A del Fideicomiso
No. F/1900

Estimada Monserrat;

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/1900, de fecha 29 de septiembre de 2015
{conforme el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo), celebrado entre Southlight
Mexico Advisers, S.C. (anteriormente, Abraaj Mexico Advisers, S.C.), como Fideicomitente,
ALAF II CKD CIP, L P., como Fideicomisario en Segundo Lugar, CLAF II CIP, L.P. como
Fideicomisario en Tercer Lugar, Abraaj House Carry SPV Limited, como Fideicomisario en
Cuarto Lugar, CIBanco, S.A. Institucién de Banca Multiple (como causahabiente final y
universal de Deutsche Bank Meéxico, S A., Institucion de Banca Multiple, Divisiéon
Fiduciaria), como Fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C. V., Monex
Grupo Financiero, como Representante Comun (el “Contrato de Fideicomiso” o el
“Fideicomiso”). Los términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en la
presente, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio del presente alcance a la carta de instruccion de fecha 28 de marzo de 2023 y sus
respectivos alcances de fechas 18 de abril de 2023 y 21 de abril de 2023, respectivamente
{conjuntamente, la “Carta Instruccion”), salvo por lo que se menciona a continuacion, se
ratifica en todos sus términos lo establecido en la Carta Instruccion y Colony Latam
Holdings, LLC en su caracter de Administrador del Fideicomiso, solicita e instruye al
Fiduciario para que realice la Décima Llamada de Capital y la Séptima Emision Adicional
Serie A (segun dichos términos se definen en la Carta Instruccién) de conformidad con las
siguientes especificaciones:

(a) En relacion con la Décima Llamada de Capital:



(i) Fecha Ex Derecho: 28 de abril de 2023,
(ii) Fecha de Registro: 2 de mayo de 2023;
(iii) Fecha de Limite de Suscripcion: 3 de mayo de 2023,y
(iv) Fecha de la Décima Llamada de Capital: 9 de mayo de 2023.
(b) En relacién con la Séptima Emision Adicional Serie A:
(i) Fecha Ex Derecho: 9 de mayo de 2023,
(ii) Fecha de Registro: 10 de mayo de 2023; y
(iii) Fecha de la Séptima Emision Adicional Serie A: 11 de mayo de 2023,

Derivado de lo anterior, en este acto liberamos al Fiduciario, a sus afiliadas, subsidiaras y
empresas relacionadas, asi como a los consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios,
empleados y representantes del Fiduciario y de sus afiliadas y subsidiarias, de cualquier
responsabilidad relativa o asociada respecto a su actuacion y desempefio en el cuamplimiento
de la presente instruccion.

Sin mas por el momento, quedamos a sus ordenes.

[Hoja de firma a continuacion]



Atentamente,

COLONY LATAM HOLDINGS, LLC
EL ADMINISTRADOR

e

7 -
Por: Ec‘lfardo Cortina Murricta
Cargo: Apoderado

Hoja de firmas del alcance a la instruccion a Clianco, S.A. Institucion de Banea Aiftiple (como C Gt{."{?hﬂbiﬂ.’ﬂfﬂ?
Final y Universal de Peutsche Bank Mexico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciariu), como
Fiduciario, como fiduciurio del Fideicomiso lrrevocahle de Emision de Certificados Bursatiles Fi iduc'iczric.u e
Desarrollo No. F/1900, para realizar la Décima Liwmada de Capital y fa Séptima Emision Adicional del citado
Fideicomiso No. |7 198,







CERTIFICACION DEL SECRETARIO DE LAS SESIONES DEL COMITE TECNICO DE
FECHAS 10 DE JUNIO DE 2016 Y 22 DE MARZO DE 2023

El suscrito, Eduardo Cortina Murrieta, en i cardcter de scerctario de fas sesiones del Comité Técnico del
Fideicomiso lrrevocable de Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/1900
(confonne ¢l mismo hasido modificado y re-expresado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso™),
celebradas el 10 de junio de 2016y 22 de marzo de 2023 (las “Sesiones™), en la que se reunieron a totalidad
de los micmbros de Comité Técnico y/o sus respectivos suplementes, por medio de 1a presente, certifico lo
siguiente:

L De conformidad con lo dispucsto en el parrafo segundo de la Cléusula 12.5 del Contrato de
Fideicomiso, s¢ encontraba presente el qudrum necesario para fa celebracion de las Sesiones.

1L Mediante las resoluciones adoptadas en la sesion de fecha 10 de junio de 2016, entre otros, se
aprobé por unanimidad de los Miembros del Comité Técnico, 1a Inversién en la sociedad
actualmente denominada Acritus, S.A P.L. de C.V. (“Acritus™) en términos de lo establecido en
las Clausulas 8.1, 8.2, 9.2, inciso (b) y 12.2, inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, respecto
de la cual se realizara una Inversién Complementaria con los recursos correspondientes a la
décima Llamada de Capital.

Il Mediante las resoluciones adoptadas en la sesién de fecha 22 de marzo de 2023, entre otros, se
aprobd, como Asunto Reservado por 1a mayoria de los Miembros Independientes del Comite
Técnico, la Inversion Complementaria en Acritus en términos de 1o establecido en la Clansula
8.4 del Contrato de Fideicomiso, a la que se destinaran los recursos correspondientes a la
décima Llamada de Capital, hasta por MXN 20,000,000.00 (veinte millones de pesos 00/100
M.N.).

IV. Las resoluciones adoptadas en las Sesiones fueron legalmente adoptadas por los miembros del
Comité Teécnico y a esta fecha se encuentran vigentes en todos sus términos.

Los terminos en mayuscula inicial utitizados y no definidos en la presente, tendran el significado que se les
atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Expido la presente certificacion para todos los efectos legales a que haya lugar.

Cindad de México, a 13 de abril de 2023

AL

“Eduardo Cortina Murrieta
Secretario de las Sesiones de Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. F/1900 de fechas 16 de junio de 2016 y 22 de marzo de 2023







CIBANCO, §.A., INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE
{COMO CAUSAHABIENTE FINAL Y UNIVERSAL DE
DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION

DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA)
Plaza Campos Eliseos uno

Calzada Mariano Escobedo 595 Torre B,

Rincdn del Bosque, Bosgues de Chapultepec, C.P. 11580

Ciudad de México, México

Atencion: Monserrat Uriarte

MONEX CASA DE BOLSA, S.A.DE C. V.,
MONEX GRUPO FINANCIERO

Av. Paseo de la Reforma 284, Piso 9
Colonia Juarez, C.P. 06600

Meéxico, Ciudad de México

Ciudad de México, a 18 de abril de 2023

Atencion: Claudia Zermefio Incldn, Alejandra Tapia Jiménez o Esteban Manuel Serrano Herndndez

Ref.. Notificacidn en términos del Contrato de Fideicomiso

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles
Fiduciarics de Desarrollo No. F/1900, de fecha 29 de
septiembre de 2015 (conforme el mismo fue
modificado con fecha 18 de septiembre de 2019} (el
“Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre
Southlight  Mexico  Advisers, S.C.,, como
Fideicomitente y  Administrador (“Southlight
México”), ALAF II CKD CIP, LP, como
Fideicomisario en Segundo Lugar, CiBanco, S.A,,
Institucién de Banca Miiltiple (como causahabiente
final y universal de Deutsche Bank México, S.A.,
Institucién de Banca Miiltiple, Divisién Fiduciaria),
como Fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comiin (el “Representante Comidn”).
Los términos con mayuiscula inicial que no se
encuentren definidos en la presente, tendran el
significado que se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

We miake reference to the irrevocable issuance trust
agreement for the issuance of Development Capital
Certificates No. F/1900, dated as of September 29,
2015 (as amended on September 18, 2019) (the “Trust
Agreement”), entered into and between Southlight
Mexico Advisers, S.C., as settlor and Manager
(“Southlight Mexico”), ALAF II CKXD CIP, L.P,, as
Second Place Beneficiary, CIBanco, S.A., Institucién
de Banca Miuiltiple (as the final and universal successor
to Deutsche Bank Mexico, S.A., Institucién de Banca
Miltiple, Divisién Fiduciaria), as Trustee (the
“Trustee”) and Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero (as the “Common
Representative”). Capitalized terms not defined
herein shall have the meaning attributed to them in the
Trust Agreement. All defined terms with an initial
capital letter that are not defined herein, will have the
meaning attributed to them in the Trust Agreement.

En ese sentido, en términos del Contrato de
Fideicomiso, Southlight México y Colony Latam

In this sense, in terms of the Trust Agreement,
Southlight Mexico and Colony Latam Holdings, LLC




Holdings, LLC notifican por escrito a ese Fiduciario y
Representante Comun lo siguiente:

notify in writing to the Trustee and the Common
Representative the following:

® Que en términes de 1a Clausula 9.8 del Contrato
de Fideicomiso y 7.1 del Contrato de
Admintistracion, el 17 de diciembre de 2021,
Southlight México, en su calidad de cedente, y
Colony Latam Holdings, LLC, en su calidad de
cesionario, con la comparecencia del Fiduciario,
celebraron un contrato de cesién mediante el
cual Southlight México cedid todos sus derechos
y obligaciones como Administrador derivados
del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Administracion a Colony Latam Holdings, LLC,
la cual es una Perscna que se encuentra
Controlada por una entidad del Grupo Colony (el
“Contrato de Cesion”). Copia de dicho
Contrato de Cesidn se agrega al presente como
Anexo “A”,

° In terms of Clause 9.8 of the Trust Agreement
and 7.1 of the Administration Agreement, on
December 17, 2021, Southlight Mexico, in its
capacity as assignor, and Colony Latam
Holdings, LLC, in its capacity as assignee, with
the appearance of the Trustee, entered into an
assignment agreement by virtue of which
Southlight Mexico assigned and conveyed in
property all its rights and obligations as Manager
under the Trust Agreement and the Management
Agreement to Colony Latam Holdings, LLC,
which is a person that it is Controlled by an
entity of the Colony Group (the “Assignment
Agreement”). A copy of the Assignment
Agreement is attached hereto as Exhibit “A”.

¢ En fecha 31 de diciembre de 2021, Colony
Latam Holdings, LLC en conjunto con
Southlight México, notificaron al Fiduciario y al
Representante Comun, entre otras cosas, el
Contrato de Cesion y que el nuevo administrador
del Fideicomiso seria Colony Latam Holdings,
LLC. Copia de dicha notificacién se adjunta al
presente como Anexo “B”.

° On December 31:2021, Colony Latam Holdings,
LLC together with Southlight Mexico, gave
notice to the Trustee and the Common
Representative  of, among others, the
Assignment Agreement and that the new
manager of the Trust would be Colony Latam
Holdings, LLC. A copy of such notice is
attached hereto as Exhibit “B”.

° Que Colony Latam Holdings, LLC se ha
fusionado y ha sido absorbida por Colony Latam
Investments, LLC, misma que cambié de
denominacién a Colony Latam Holdings, LLC
por lo que todos derechos y obligaciones de la
primera al amparo del Contrato de Cesién
pasaron a ser en favor de ésta dltima.

° That Colony Latam Holdings, LLC merged and
was absorbed by Colony Latam Investments,
LLC which changed its corporate name to
Colony Latam Holdings, LLC and consequently
all the rights and duties of Colony the former
entity under the Assignment Agreement became
the rights and duties of the latter.

° Que en términos de las Cldusulas 8.7, 9.6, 12.1y
demés Clausulas aphicables del Contrato de
Fideicomiso, se confirma que los Miembros del
Equipo de Administracién y los Funcionarios
Clave se mantienen sin cambio, asi como los
miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador.

o In terms of clauses 8.7, 9.6, 12.1 and other
applicable Clauses of the Trust Agreement, it is
hereby confirmed that the Management Team
Members and Key Officers are kept unchanged,
as well as the members of the Technical
Committee appointed by the Manager.

En virtud de lo anteriormente expuesto, se solicita al
Fiduciario y al Representante Comin tenerse por
notificados en términos del presente escrito y del
Contrato de Fideicomiso y hacer las anotaciones
correspondientes a fin de asentar a Colony Latam

By virtue of the foregoing considerations, we are
notifying the Trustee and the Common Representative
in terms of this letter and require them to make
appropriate annotations in order to reflect Colony
Latam Holdings, LLC (a person controlled by a Colony




Holdings, LLC (Persona que se encuentra Controlada
por una entidad del Grupo Colony) como administrador
del Fideicomiso para todos los efectos a que haya lugar.

Group entity) as manager of the Trust for all its
pULpOSES.

La presente notificacion sustituye y deja sin efectos la
notificacién de fecha 13 de abril de 2023.

This notice replaces and ceases the effects of the notice
dated April 13, 2023.

El presente documento se firma tanto en idioma inglés
como espafiol. En caso de cualquier discrepancia entre
el texto en inglés y el texto en espafiol del presente
documento, la version en idioma espafiol prevalecera.

This document is executed both in the English and
Spanish languages. In case of any discrepancy between
the English and Spanish text hereof, the Spanish
version shall prevail.

Sin mds por el momento, quedamos a sus Grdenes.

Sincerely.

[El resto de la pdgina ha sido intencionalmente dejado en blanco. Siguen hojas de firma.)




Atentamente,

COLONY LATAM HOLDINGS, LLC,
EL ADMINISTRADOR

AT,

Nombre: AzullA Arcue es RO_]&S

Hoja de firmas de la notificacién a ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mifltiple, come fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles Fiduciario de Desarrollo No. F/1900 y a Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comiin de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles.
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ASSIGNMENT AGREEMENT EXECUTED BY AND
BETWEEN COLONY MEXICO ADVISERS, S.C.
REPRESENTED BY EDUARDO CORTINA MURRIETA (THE
“ASSIGNOR” OR “COLONY MEXICO"), COLONY
LATAM HOLDINGS, LLC REPRESENTED BY DONNA
HANSEN, AS VICE PRESIDENT (THE “ASSIGNEE” OR
“COLONY _LATAM” AND, JOINTLY WITH THE
ASSIGNORS, THE “PARTIES”), WITH THE APPEARANCE
OF CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, AS FINAL SUCCESSOR OF DEUSTCHE BANK
MEXICO, S.A., L B.M., DIVISION FIDUCIARIA, ACTING
AS TRUSTEE (THE “TRUSTEE”) OF THE IRREVOCABLE
ISSUANCE TRUST AGREEMENT OF DEVELOPMENT
CAPITAL CERTIFICATES NO, F/1900 DATED AS OF
SEPTEMBER 18, 2019 (AS IT HAS BEEN OR IS MODIFIED,
FROM TIME TO TIME, THE “TRUST AGREEMENT")
REPRESENTED BY ITS TRUSTEE DELEGATES ALONSO
ROIAS DINGLES AND MARIA MONSERRAT URIARTE
CARLIN, PURSUANT TO THE FOLLOWING RECITALS,
REPRESENTATIONS AND CLAUSES:

RECITALS

FIRST. On September 29, 2015, Abraaj Mexico
Advisers, S.A. de C.V, (subsequently, Abraaj Mexico
Advisers, S.C., “Abraaj”), in its capacity as settlor and
manager, constituted the Trust Agreement with the
purpose of establishing a mechanism for the issuance
and public offering of development capital certificates
(certificados bursdtiles fiduciarios de desarrolio)
(“CKD Certificates”) in order for the Trustee to use
the proceeds of such Issuance to carry out Investments
as instructed by the Manager (as such terms are defined
in the Trust) in the terms thereof.

SECOND. On September 29, 2015 Abraaj and the
Trustee, with the appearance of the Common
Representative, entered into a management agreement
(as it has been or is modified, from time to time, the
“Management Agreement”), to appoint Abraaj as
manager in accordance with provisions of the
Management Agreement and the Trust Agreement.

THIRD. On Auvgust 22, 2017, the first amendment
agreement to the Trust Agreement was entered into by
and among Abraaj, the Second Place Beneficiary and
the Trustee, with the appearance of the Common
Representative, in order to (f) modify the conditions
and quorum for the CKD Holders’ Meeting to approve

CONTRATO DE CESION QUE CELEBRAN, POR UNA
PARTE, COLONY MEXICO ADVISERS, S.C.
REPRESENTADA POR EDUARDO CORTINA MURRIETA
(LOS “CEDENTE” O “COLONY MEXICO") Y, POR OTRA
PARTE, <COLONY LATAM HoLDINGS, LLC
REPRESENTADA POR DONNA HANSEN COMO
VICEPRESIDENTE (EL “CESIONARIQ” O “COLONY
LATAM” Y, CONJUNTAMENTE CON L0S CEDENTES, LAS
“PARTES”), CON LA COMPARECENCIA DE CIBANCO,
S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO
CAUSAHABIENTE FINAL DE DEUSTCHE BANK MEXICO,
S.A., LB.M., DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO™) DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
NUMERO F/1900 DE FECHA 18 DX SEPTIEMBRE DE
2019 ( SEGUN EL MISMO HA SIDO MODIFICADO, DE
TIEMPG EN TIEMPO, EL “CONTRATO DE
FIDEICOMISO”) REPRESENTADA POR SUS DELEGADOS
FIDUCIARIOS ALONSO ROJAS DINGLES Y MARIA
MONSERRAT URIARTE CARLIN, DE CONFORMIDAD
CON LAS SIGUIENTES ANTECEDENTES,
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

ANTECEDENTES

PRIMERO. Ei 29 de septiembre de 2015, Abraaj
Mexico Advisers, S.A. de C.V. (posteriormente, Abraaj
Mexico Advisers, SC, “Abraaj”), en su calidad de
fideicomitente y administrador, constituyé el Contrato
de Fideicomiso con el propdsitc de establecer un
mecanismo para la emisién y oferta publica de
certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo
(“Certificados CKD”) a fin de que el Fiduciario
utilizara el producto de dicha Emisién para realizar
Inversiones segtin las instrucciones del Administrador
(segin se definan dichos términos en el Fideicomiso)
en los términos de la misma.

SEGUNDO. El 29 de septiembre de 2015 Abraaj y el
Fiduciario, con la comparecencia del Representante
Comiin celebraron el contrato de prestacién de
servicios de administracion (segin el mismo haya sido
o sea modificado, de tiempo en tiempo, ¢l “Contrato
de Administracion™), para designar a Abraaj como
administrador conforme a los términos establecidos en
dicho Contrato de Administracién y en el Contrato de
Fideicomiso.

TERCERO. El 22 de agosto de 2017, se celebré el
primer convenio modificatorio al Contrato de
Fideicomiso por y entre Abraaj, el Fideicomisario en
Segundo Lugar y el Fiduciario, con la comparecencia
del Representante Comin, con el fin de (i) modificar el
condiciones y qudrum para que la Asamblea de
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increases to the Issuance; and (ii) specify that the CKD
Holders’ Meeting shall approve the terms and
conditions of increases to the Issuance.

FOURTH. On April 17, 2019, the second amendment
agreement to the Trust Agreement was entered into by
and among Colony Mexico, the Second Place
Beneficiary, the Trustee and the Common
Representative in order to (f) amend and restate the
Trust Agreement; (7)) admit the Third Place Beneficiary
and the Fourth Place Benefictary; and (iif) replace
Abraaj as manager and accept Colony Mexico.

FIrTH. On April 17, 2019, the first amendment
agreement to the Management Agreement was entered
into by and among Colony Mexico and the Trustee,
with the appearance of the Common Representative.

SIXTH. On September 18, 2019, the third amendment
agreement to the Trust Agreement was entered into by
and among Colony Mexico, the Second Place
Beneficiary, the Trustee and the Common
Representative.

REPRESENTATIONS

1. The Assignor represents that:

a) It is a sociedad civil legally incorporated and
duly existent under the laws of the United
Mexican States (“México”); and

b)  Its legal representative has sufficient powers to
execute this agreement and become bound by the
terms hereof, powers which have not been
revoked, suspended or limited.

II. The Assignee represents that:

a) It 1s a limited liability company duly organized
and existing under the laws of the State of
Delaware;

b)  Its legal representative has sufficient powers to
execute this agreement and become bound by the
terms hereof, powers which have not been
revoked, suspended or limited.

Based on the foregoing representations, the Parties
grant the following:

Tenedores apruebe incrementos a la Emisidn; y (i)
especificar que la Asamblea de Tenedores aprobari los
términos y condiciones de los aumentos de la Emisién.

CUARTO. E! 17 de abril de 2019, se celebré el segundo
convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso
entre Colony Mexico, el Fideicomisario en Segundo
Lugar, el Fiduciario y ¢l Representante Comtin con el
fin de ({) modificar y re-expresar el Contrato de
Fideicomiso; (i) admitir al Fideicomisario en Tercer
Lugar y al Fideicomisario en Cuarto Lugar; y (iii)
reemplazar a Abraaj y aceptar Colony Mexico como
administrador.

QUINTO. El 17 de abril de 2019, se celebré el primer
convenio modificatorio al Contrato de Administracién
entre Colony Mexico y el Fiduciario, con la
comparecencia del Representante Comun.

SEXTO. El 18 de septiembre de 2019, se celebrd el
tercer convenio modificatorio al Contrato de
Fideicomiso entre Colony Mexico, el Fideicomisario
en Segundo Lugar, el Fiduciario y el Representante
Comiin.

DECLARACIONES

L. Declara el Cedente que:

a) Es una sociedad civil debidamente constituida vy
existente conforme a las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos (“México™); y

b) Su representante legal cuenta con las facultades
suficientes para celebrar €l presente contrato y
obligarse en los términos del mismo, las cnales no
Ie han sido revocadas, suspendidas ni limitadas.

II. Declara el Cesionario que:

a) Es una sociedad de responsabilidad limitada
debidamente constituida y existente conforme a
las leyes del Estado de Delaware;

b) Suapoderado cuenta con las facultades suficientes
para celebrar el presente contrato y obligarse en
los términos del mismo, las cuales no le han sido
revocadas, suspendidas ni limitadas.

Con base en las declaraciones anteriores, las Partes Z '

otorgan las siguientes:
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CLAUSES

FIRST. All defined terms with an initial capital letter
that are not defined herein, will have the meaning
attributed to them in the Trust Agreement or in the
Management Agreement.

SECOND. Colony Mexico assigns and conveys in
property all its rights and obligations as Manager under
the Trust Agreement and the Management Agreement
to the Assignee: provided that, the Assignee shall be
considered as of the date of the execution of this
Agreement as the Manager of the Trust for all its
purposes.

The Assignee accepts such rights and obligations free
of any lien and restriction of domain.

The forcgoing pursnant to clauses 9.8 of the Trust
Agreement and 7.1 of the Management Agreement.

THIRD. The Parties agree that the assignment pursuant
1o this Agreement, is free of charge, and therefore does
not generate any obligation of payment of the Assignee
in favor of the Assignor.

FOURTH. The Parties recognize that in terms of Clause
18.1 of the Trust Agreement, Colony Mexico has been
holding, as agent and nomince for Colony Latam, 2%
of the CKD Certificates in circulation.

Therefore, it is hereby certified that Colony Mexico
will stop acting as agent and nominee for Colony Latam
with respect to said CKD Certificates, on the
understanding that they will be held directly by Colony
Latam; understanding further that, Colony Mexico and
Colony Latam, as the case may be, shall cooperate and
take all reasonable steps that may be required in order
for the CKD Certificates to be credited in the name of
Colony Latam.

Finally, in terms of Section (¢) of Clause 18.1 of the
Trust Agreement, Colony Latam will notify the Trustee
and the common representative that the CKD
Certificates are under its control and that it is part of,
and 1t is controlled by, Colony Group.

FIrTH. This agreement embodies the entire agreement
and understanding between the Parties hereto and
supersedes all prior agreements and understandings

CLAUSULAS

PRIMERA, Todos los términos definidos con
maytscula inicial que no se encuentren definidos en el
presente, tendran el significado que se les atribuye a los
mismos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato
de Administracién.

SEGUNDA, Colony Mexico cede y transmite en
propiedad todos sus derechos y obligaciones como
Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso
y del Contrato de Administracién al Cesionario; en ef
entendido que, el Cesionario sera considerado a partir
de la fecha de firma de este Convenio como el
Administrador del Fideicomiso para todos sus
términos.

El Cesionario acepta dichos derechos y obligaciones
libres de cnalquier gravamen y limitacién de dominio.

Lo anterior, en términos de las cldusulas 9.8 del
Contrato de Fideicomiso y 7.1 del Contrato de
Administracién.

TERCERA. Las Partes acuerdan que la cesidn conforme
a este Convenio sea gratuita, por lo que no genera
obligacidn alguna de pago por parte del Cesionario en
favor del Cedente.

CUARTA. Las Partes reconocen que en términos de la
Clausula 18.1 del Contrato de Fideicomiso, Colony
Meéxico ha administrado, como agente y en beneficio
de Colony Latam, el 2% de los Certificados CKD en
circulacion.

Por lo tanto, mediante ¢l presente se certifica que
Colony México dejard de actuar como agente y en
beneficio de Colony Latam con respecto a dichos
Certificados CKD), en virtud de que los mismos serdn
detentados directamente por Colony Latam; en el
entendido que, Colony Mexico y Colony Latam, segiin
sea el caso, cooperaran y tomardn todas las medidas
razonables que se requieran a fin de que Ios
Certificados CKD se acrediten a nombre de Colony
Latam.

Finalmente, en términos de la Seccién (e) de la
Cldusula 18.]1 del Contrato de Fideicomiso, Colony
Latam notificard al Fiduciario y al representante comiin
que los Certificados CKD estdn en su poder v la misma,
forma parte del, y es controlada por, Colony Group.

QUINTA. Este acuerdo representa el acuerdo total y el
entendimiento entre las Partes y reemplaza todos los
acuerdos y entendimientos anteriores entre las partes
relacionados con el tema del presente.
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between the parties relating to the subject matier
hereof.

SIXTH. This agreement is ruled by and shall be
construed by the laws of Mexico. For everything
related to the interpretation and fulfillment of this
Agreement, the Parties expressly submit to the
jurisdiction of the competent courts of Mexico City,
and, by the execution of this agreement, the Parties
expressly waive to any other jurisdiction, which might
correspond to them derived from their domiciles or for
any other reason.

This agreement is executed both in the English and
Spanish languages. The Parties agree that in ¢ase of any
discrepancy between the English and Spanish text
hereof, the Spanish version shall prevail.

Accepting the contents hereof, the Parties execute this
agreement on December 17, 2021.

SEXTA. El presente Convenio se rige por y sera
interpretado de conformidad con las leyes de México.
Para todo lo relativo a su interpretacién y cumplimiento
del presente Convenio, las Partes se someten
expresamente a la jurisdiccion de los tribunales
competentes de la Cindad de México y, mediante la
suscripcién de este Convenio, las Partes renuncian a
cualquier otro fuero que pudiere corresponderles por
razdén de su domicilio o por cualquiera otra causa.

El presente Convenio se firma tanto en idioma inglés
como espaiiol. Las Partes convienen que en caso de
cualquier discrepancia entre el texto en inglés y el texto
en espaiiol del presente documento, la versién en
idioma espafiol prevalecerd.

Estando conformes con su contenido, las Partes firman
el presente contrato el 17 de Diciembre de 2021.

[Signature pages follow / Siguen hojas de firma)
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Assignor / Cedente Assignee / Cesionario

Cotony Mexico Advisers, 8.C. Colony Latam Holdings, LLC

~—0DgacuSigned by:

s LU
&

/ 1/ . -GCSIFDAEFASEMEA .

L — NI T .
By/Por. Eduardo Conina Murrietn By/Por: Donna Hansen
Position/Cargo: Apoderado Position/Cargo: Vicepresidenta

CiBanco, S.A. Insfitucién de Banca Multiple, as final successor or Deustche Bank Mexico,
8.A., LB.M., Division Fiduciaria, acting as trustee of the Yrrevocable issuance Trust
Agreement of Development Capital Certificates No. F/1900 / CIBance, S.A, Institucién de
Banca Mitltiple, como causahabiente final de Deustche Bank Mexico, S.A., LB.M., Division
Fiductaria, en su cardeter de fiduciario Fideicomiso [rrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo numero F/1900

RIS A

By/Por: Maria Monserrat Uriarte Carli

Position/Cargo: Trustee Deiegate / Delegade Fidyciario

/ j \A asa M "4
( /r‘ \l L{.Lh;nh ‘

S~ ! . v “
By/Por: Alonso Rojas Dingl

-
~

Position/Cargo: Trustee Delegate / Dqleglo/Fiduciario
V

[SIGNATURE PAGE OF THE ASSIGNMENT AGREEMENT DATED DECEMBER 17, 2021 / HOJA DE FIRMAS
DEL CONTRATO DE CESION DE FECHA 17 DE DICIEMBRE DE 202)
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CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
(COMO CAUSAHABIENTE FINAL Y UNIVERSAL DE
DEUTSCHE BANK MEXICO, S.A., INSTITUCION

DE BANCA MULTIPLE, DIVISION FIDUCIARIA)
Cordillera de los Andes 2635 piso 3

Col. Lomas de Chapultepec

Ciudad de México, 11000

Atencion: Monserrat Uriarte

MONEX CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V,,
MONEX GRUPO FINANCIERO

Av. Paseo de la Reforma 284, Piso 9
Colonia Juarez, C.P. 06600

México, Ciudad de México

Ciudad de México, a 31 de diciembre de 2021

Atencion: Claudia Zermeiio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez o Esteban Manuel Serrano Hemandez

Ref: Notificacion en términos del Contrato de Fideicomiso

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiducianos de Desarrollo No. F/1900, de fecha 29 de
septiembre de 2015 (conforme el mismo fue
modificado con fecha 18 de septiembre de 2019) (el
“Contrato de Fideicomiso™), celebrado entre Colony
Mexico Advisers, S.C., como Fideicomitente v
Administrador (“Colony Meéxico”), ALAF II CKD
CIP, LP, como Fideicomisario en Segundo Lugar,
ClIBanco, S.A, Institucion de Banca Multiple (como
causahabiente final v universal de Deutsche Bank
México, S.A., Institucién de Banca Maltiple, Division
Fiduciaria), como Fiduciario (¢l “Fiduciario™) v
Monex Casa de Bolsa, S A de CV., Monex Grupo
Financiero, c¢omo  representante comun (el
“Representante Comun”). Los términos con
mayuscula inicial que no se encuentren definidos en la
presente, tendran el significado que se les atribuye en
el Contrato de Fideicomiso.

We make reference to the irrevocable issuance trust
agreement for the issuance of Development Capital
Certificates No. F/1900, dated as of September 29,
2015 (as amended on September 18, 2019) (the “Trust
Agreement”), entered into and between Colony
Mexico Advisers, S.C., as settlor and Manager
(“Colony Mexico”), ALAF II CKD CIP, L.P, as
Second Place Beneficiary, CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple (as the final and universal successor
to Deutsche Bank Mexico, S A., Institucion de Banca
Multiple, Division Fiduciaria), as Trustee (the
“Trustee”) and Monex Casa de Bolsa, S A. de CV.,
Monex Grupo Financiero (as the “Common
Representative™). Capitalized terms not defined
herein shall have the meaning attributed to them in the
Trust Agreement. All defined terms with an initial
capital letter that are not defined herein, will have the
meaning attributed to them in the Trust Agreement.

En ese sentido, en términos del Contrato de
Fideicomiso, Colony México y Colony Latam notifican
por escrito a ese Fiduciario v Representante Comiin lo
siguiente:

In this sense, in terms of the Trust Agreement, Colony
Mexico and Colony Latam notify in wnting to the
Trustee and the Common Representative the following:




Que en teérminos de la Clausula 9.8 del Contrato
de Fideicomiso v 7.1 del Contrato de
Administracion, el 17 de diciembre de 2021,
Colony Mgxico, en su calidad de cedente, v
Colony Latam Holdings, LLC (“Colony
Latam™), en su calidad de cesionario, con la
comparecencia del Fiduciario, celebraron un
contrato de cesién mediante el cual Colony
México cedio todos sus derechos v obligaciones
como Administrador derivados del Contrato de
Fideicomiso y del Contrato de Admimstracion a
Colony Latam, la cual e¢s una Persona que se
encuentra Controlada por una entidad del Grupo
Colony.

In terms of Clause 9.8 of the Trust Agreement
and 7.1 of the Administration Agreement, on
December 17, 2021, Colony Mexico, in its
capacity as assignor, and Colonvy Latam
Holdings, LLC (“Colony Latam™), m its
capacity as assignee, with the appearance of the
Trustee, entered into an assignment agreement
by virtue of which Colony Mexico assigned and
conveyed in property all its rights and
obligations as Manager under the Trust
Agreement and the Management Agreement to
Colony Latam, which 1s a person that it 1s
Controlled by an entity of the Colony Group.

Que en términos de la Clausula 18.1 incisos (a),
(c), (¢) v demas Clausulas aplicables del
Contrato de Fideicomiso, Colony México habia
venido administrado, como agente y en
beneficio de Colony Latam, los Certificados
Bursatiles del Compromiso del Administrador.
Por lo tanto, mediante el presente se notifica que
Colony México dejara de actuar como agente y
en beneficio de Colony Latam con respecto a
dichos Certificados Bursatiles, en virtud de que
los mismos seran detentados directamente por
Colony Latam; en el entendido que, Colony
Latam es una Persona que se encuentra
Controlada por Grupo Colony.

In terms of Clause 18.1 (a), {(c), {¢) and other
applicable Clauses of the Trust Agreement,
Colony Mexico has been holding, as agent and
nominee for Colony Latam, the CKD
Certificates of the Management Commitment.
Therefore, 1t is hereby certified that Colony
Mexico will stop acting as agent and nominee for
Colony Latam with respect to said CKD
Certificates, on the understanding that they will
be held directly by Colony Latam; on the
understanding that Colony Latam is part of, and
1t is controlled by, Colony Group.

Que en términos de la Clausula 9.2()) v demas
Clausulas  aplicables del Contrato de
Fideicomiso, Colony Latam, ¢n su calidad de
Administrador, ha subcontratado a SouthLight
Capital, S.C. para que este ultimo instruya por
escrito al Fiduciario en relacién con la
administracion del Patrimonio del Fideicomiso y
la consecucion de los Fines del Fideicomiso de
conformidad con los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, asi
como para que e¢jerza los derechos ¥
obligaciones establecidas en ¢l Contrato de
Fideicomiso por lo que hace al Administrador,
incluyendo, de manera enunciativa, mas no
limitativa, las establecidas en la Clausula 9 del
Contrato de Fideicomiso.

In terms of Clause 9.2()) and other applicable
clauses of the Trust Agreement, Colony Latam,
in its capacity as Manager, has hired SouthLight
Capital, S.C. to instruct in writing the Trustee in
connection with the management of the Trust
Estate and the achievement of the Purposes of
the Trust in accordance with the terms and
conditions set forth in the Trust Agreement, as
well as to exercise the rights and obligations set
forth in the Trust Agreement with respect to the
Manager, including, but not limited to, those set
forth in Clause 9 of the Trust Agreement.

Que en términos de las Clausulas 8.7,9.6, 12 1y
demas Clausulas aplicables del Contrato de
Fideicomiso, se confirma que los Miembros del

In terms of clauses 8.7, 96, 12.1 and other
applicable Clauses of the Trust Agreement, it is
herebv confirmed that the Management Team




Equipo de Administracién y los Funcionarios
Clave se¢ mantienen sin cambio, asi como los
miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador.

Members and Key Officers are kept unchanged,
as well as the members of the Technical
Committee appointed by the Manager.

. Por otra parte, en relacion a las operaciones
anteriormente descritas v a fin de dar
cumplimiento a lo establecido en la Clausula
23.5 y demas Clausulas aplicables del Contrato
de Fideicomiso, se hace de su conocimiento que
existe un Cambio de Control del Fideicomitente.
Para efectos de claridad, se indica que lo anterior
no implica un Cambio de Control del
Administrador, va que Colony Latam se
encuentra Controlada por Grupo Colony.

. Furthermore, in connection with the operations
described above and in order to comply with the
provisions of Clause 23.5 and other applicable
Clauses of the Trust Agreement, it is made to
your knowledge that there 1s a Change of Control
of the Settlor. For clarity purposes, it 1s stated
that the above does not imply a Change of
Control of the Manager, since Colony Latam 1s
Controlled by Colony Group.

En virtud de lo anteriormente expuesto, se solicita al
Fiduciario y al Representante Comun tenerse por
notificados en términos del presente escrito y del
Contrato de Fideicomiso y hacer las anotaciones
correspondientes a fin de asentar a Colony Latam
(Persona que se encuentra Controlada por una entidad
del Grupo Colony) como administrador del
Fideicomiso v titular de los Certificados Bursatiles del
Compromiso del Admimstrador para todos los efectos
a que haya lugar.

By virtue of the foregoing considerations, we are
notifving the Trustee and the Common Representative
in terms of this letter and require them to make
appropriate annotations in order to feflect Colony
Latam (a person controlled by a Colony Group entity)
as manager of the Trust and holder of the CKD
Certificates of the Manager Commitment for its all
purposes.

El presente documento se firma tanto en idioma inglés
como espaiiol. En caso de cualquier discrepancia entre
el texto en inglés y el texto en espafiol del presente
documento, la version en idioma espaiiol prevalecera.

This document is executed both in the English and
Spanish languages. In case of any discrepancy between
the English and Spamsh text hereof, the Spanish
version shall prevail.

Sin mas por el momento, quedamos a sus érdenes.

Sincerely.

[E] resto de la pagina ha sido intencionalmente dejado en blanco. Siguen hojas de firma.]
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Atentamente,

COLONY LATAM HOLDINGS, LLC,
EL ADMINISTRADOR

Por:

Nombre: Denna Hansen

Hoja de firmas de la notificacion a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursadtiles Fiduciario de Desarrollo No. F/1900
y a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de los

Tenedores de los Certificados Bursatiles.
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Atentamente,

COLONY MEXICO ADVISERS, S.C.

— {n-wg?vvtd Uy

|

Por:

4l

Nombre: Miguel Angel Olea Sisniega

Hoja de firmas de la notificacion a CiBanco, S.A., institucion de Banca Muitiple, como fiduciario def
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursdtiles Fiduciario de Desarrotlio No. F/1900 y a
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de fos
Tenedores de los Certificados Bursdtiles.
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I, JEFFREY W. BULLOCK, SECRETARY OF STATE OF THE STATE OF
DELAWARE, DO HEREBY CERTIFY THE ATTACHED IS A TRUE AND CORRECT
COPY OF THE CERTIFICATE OF MERGER, WHICH MERGES:

"COLONY LATAM HOLDINGS, LLC”, A DELAWARE LIMITED LIABILITY
CONMPANY,

WITH AND INTC "COLONY LATAN INVESTMENTS, LLC"” UNDER THE NAME
OF “COLONY LATAM HOLDINGS, LLC”, A LIMITED LIABILITY COMPANY
ORGANIZED AND EXISTING UNDER THE LAWS OF THE STATE OF DELAWARE,
AS RECEIVED AND FILED IN THIS OFFICE ON THE THIRTIETH DAY OF

SEPTEMBER, A.D. 2022, AT 6:19 O CLOCK P.M.

s (.

mﬂh--- ‘ﬂm-ndhn b )

6043018 8100M
SR# 20223669760

You may verify this certificate online at corp.delaware.gov/authver.shtml

Authentication: 204527187
Date: 10-01-22
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State of Delaware
Secretary o State
Division of Corporations

CERTIFICATE OF MERGER Delivered 06:17 PM 09:30/2022
FILED 06:19 PM 09/30/2022
OF SR 20223669760 - File Number 6043018

COLONY LATAM HOLDINGS, LLC
WITH AND INTO

COLONY LATAM INVESTMENTS, LLC

Pursuant to Section 18-209 of the Delaware Limtted Liability Compauny Act, Colony Latam
Investments, LLC, a Delaware limited liability company (the “Company™), and Colony Latam Holdings,
LLC, a Delaware limited liability company (the “Merger Party™), do hereby certify to the following facts
relating to the merger of the Merger Party with and into the Company with the Company surviving (the

“Merger”™):

FIRST: The name of the surviving limited liability company ts Colony Latam Investments,
LLC, and the name of the limited liability company being merged into this surviving limited liability
company is Colony Latam Holdings, LLC.

SECOND: An Agreement and Plan of Merger has been approved, adopted and executed
by the Company and the Merger Party in accordance with Section 18-209 of the Delaware Limited Liability
Company Act.

THIRD: The name of the surviving entity shall be Colony Latam Investments, LLC (the
“Surviving Entity™),

FOURTH: The certificate of formation of the Company as in effect immediately prior to
the Merger shall be, from and after the effective time of the Merger, the certificate of formation of the
Surviving Entity, until thereafter amended as provided therein or in accordance with applicable law,

FIFTH: Thecertificate of formation of the surviving limited liability company be amended
by changing the Article thereof numbered “1.” so that, as amended, said Article shall be and read as follows:
“l. Name. The name of the limited hability company is Colony Latam Holdings, LLC (the “Company™).”

SIXTH: The executed Agreement and Plan of Merger is on file at the place of business of
the Surviving Entity ai the following address:

Colony Latam Holdings, LLC (f/k/a Colony Latam Investments, LLC)
750 Park of Commerce Drive, Sutie 210
Boca Raton, Florida 33487

SEVENTH: The Surviving Entity will furnish a copy ofthe Agreement and Plan of Merger
on request, and without cost, to any member and any person holding an interest in the Company or the
Merger Party.

EYGHTH: This Certificate of Merger shall become effective upon its filing with the Secretary
of State of the State of Delaware.

{Signature Page follows]
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IN WITNESS WHEREOQPF, each of Colony Latam Investments, LLC and Colony
Latam Holdings, LLC has caused this Centificate of Merger to be duly executed as of this 30th day
of September, 2022.
COMPANY:

Colony Latam Investments, LLC

= DocuSigned by:
By: BRIG. _TCiAF"I’\A'ﬁﬂ“
Name: Ronald M. Sanders
Title: Vice President and Secretary
MERGER PARTY:
Colony Latam Holdings, LLC
e D G by,
By: [ il ¥ e

Name: Ronald M. Sanders
Title: Vice President and Secretary

Signature Page — Certificate of Merger



Delaware Pagina 1
El Primer Estado

YO, JEFFREY W, BULLOCK, SECRETARIO DE ESTADO DEL ESTADO DE DELAWARE,
CERTIFICO POR LA PRESENTE QUE LA COPIA ADJUNTA ES FIEL Y CORRECTA DEL
ACTA DE FUSION, QUE FUSIONA:

“COLONY LATAM HOLDINGS, LLC” UNA SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD
LIMITADA (LIMITED LIABILITY) DELAWARE,

CON Y ENTRE “COLONY LATAM INVESTMENTS, LLC” BAJO LA
DENOMINACION DE “COLONY LATAM HOLDINGS, LLC”, UNA SOCIEDAD DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA (LIMITED LIABILITY) CONSTITUIDA Y EXISTENTE DE
CONFORMIDAD CON LAS LEYES DEL ESTADO DE DELAWARE, RECIBIDA Y
ARCHIVADA EN ESTA OFICINA EL TREINTA DE SEPTIEMBRE, A.D. 2022, ALAS 6:19 P.M.
EN PUNTO

6043018 8100M [Sello flegible] [Firma Hlegible]
SR#20223669760 Jeffrey W. Bullock, secretario
Puede verificar este certificado de estado

en linea en

corp.delaware.gov/authver.shtml Antenticacion: 204527187

Fecha: 10-01-22



Identificacion del Sobre de DocuSign: BD3E6D83-E5SE9-49F9-B58B-F644881FBF50

ACTA DE FUSION Estado de Delaware
DE Secretario de Estado
COLONY LATAM HOLDINGS, LLC Division de
CON Y ENTRE Sociedades
COLONY LATAM INVESTMENTS, LLC Entregado 06:17 PM
09/30/2022
ARCHIVADO 06:19
PM 09/30/2022
SR 20223669760
Numero de
expediente 6043018

De conformidad con la Seccion 18-209 de 1a Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada
de Delaware (Delaware Limited Liability Company Act), Colony Latam Investments, LLC, una
sociedad de responsabilidad limitada (limited liability company) de Delaware (la "Sociedad™), y
Colony Latam Holdings, LLC una soctedad de responsabilidad limitada (limited liability company)
de Delaware (la "Parte Fusionada™), certifican por la presente los siguientes hechos relativos a la
fusion de la Parte Fusionada con y entre la Sociedad, subsistiendo la Sociedad (la "Fusion"):

PRIMERA: La denominacion de la sociedad de responsabilidad limitada (/imited liability
company) que subsiste es Colony Latam Investments, LLC, y la denominacion de la sociedad de
responsabilidad limitada (fimited liability company) que se fusiona con esta sociedad de
responsabilidad limitada que subsiste es Colony Latam Holdings, LLC.

SEGUNDA: Un Contrato y un Proyecto de Fusion ha sido aprobado, adoptado y celebrado
por la Sociedad y la Parte Fusionada de conformidad con la Seccion 18-209 de la Ley de Sociedades
de Responsabilidad Limitada de Delaware (Delaware Limited Liability Company Act).

TERCERA: La denominacion de la sociedad que subsiste debera ser Colony Latam
Investments, LLC (la “Sociedad Subsistente™).

CUARTA: El acta constitutiva de la Sociedad que se encuentre en vigor inmediatamente
antes de la Fusion sera, a partir del momento efectivo de la Fusion, el acta constitutiva de la Entidad
Subsistente, hasta que sea modificada, segun lo previsto en la misma o de conformidad con la
legislacion aplicable.

QUINTA: Se modifica el acta constitutiva de la sociedad de responsabilidad limitada
subsistente modificando el articulo numerado como "1", de forma que, modificado, dicho articulo
quede redactado de la siguiente manera: “1. Denominacion. La denominacion de la sociedad de
responsabilidad limitada es Colony Latam Holdings, LLC (la “Sociedad™).”

SEXTA: El Contrato y el Proyecto de Fusion celebrados se encuentran archivados en el
domicilio social de la Entidad Subsistente, en la siguiente direccion:

Colony Latam Holdings, LLC (k/k/a Colony Latam Investments, LLC)
750 Park of Commerce Drive, Suite 210
Boca Raton, Florida 33487

g
|l~v{lw)»



SEPTIMA: La Sociedad Subsistente proporcionara una copia del Contrato y del Proyecto de
Fusion, previa solicitud y sin cargo alguno, a cualquier socio y a cualquier persona que posea una
participacion ¢n la Sociedad o en la Parte Fusionada.

OCTAVA: La presente Acta de Fusion entrara en vigor en el momento de su presentacion
ante el Secretario de Estado del Estado de Delaware.

fContinua hoja de firmas)
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, Colony Latam Investments, LLC and Colony
Latam Holdings, LLC, han celebrado la presente Acta de Fusion el dia 30 de septiembre de 2022.

SOCIEDAD

Colony Latam Investments, LLC
Por: [Firma Ilegible]

Nombre: Ronald M. Sanders
Cargo: Vicepresidente y Secretario
PARTE FUSIONADA

Colony Latam Holdings, LLC
Por: [Firma Ilegible]

Nombre: Ronald M. Sanders
Cargo: Vicepresidente y Secretario

Hoja de Firmas — Acta de Fusion



EL SUSCRITO, PERITO TRADUCTOR EN EL IDIOMA INGLES AUTORIZADO POR EL
TRIBUNAL SUPERIOR DE JUSTICIA DE LA CFUDAD DE MEXICO DE CONFORMIDAD
CON LO PUBLICADO EN EL ACUERDO 16-44/2020, EMITIDO POR EL CONSEJO DE
LA JUDICATURA DE LA CIUDAD DE MEXICO EN SESION PLENARIA DEL 1 DE
DICIEMBRE DE 2020 Y PUBLICADO EN EL BOLETIN JUDICIAL DE FECHA 8 DE
MARZO DE 2021, CERTIFICO QUE LA PRESENTE ES UNA TRADUCCION FIEL Y
VERDADERA AL ESPANOL DE SU ORIGINAL EN INGLES, LA CUAL CONSTA DE 4
FOJAS POR EL ANVERSO.

CIUDAD DE MEXICO, A 21 DE ABRIL DE 2023 e
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Ciudad de México, a 26 de abril de 2023

CERTIFICACION

Ll suserito, Eduardo Cortina Murrieta, en mi caracter de apoderado de Colony Latam Holdings,
LLC (la “Saciedad"™). en mi cardcter oficial y no personal, CERTIRICO Y HAGO CONSTAR
que, conforme a la certificacién emitida por el vicepresidente de la Sociedad., de fecha 20 de abri
de 2023:

I

111

Con fecha 30 de septiembre de 2022, se llevé a cabo la fusién de Colony Latam Holdings,
LLC, como sociedad fusionada que se extingue, con Colony Latam Investments, LEC, como
sociedad fusionante que subsiste (la “Fusién”).

Derivado de lo anterior, los bienes, derechos, privilegios, poderes y franquicias de Colony
Latam Holdings, LLC pasaron a Colony Latam Investments, LLC y todas las deudas,
pasivos y obligaciones de Colony Latam Holdings, LLC se volvieron las deudas, pasivos y
obligaciones de Colony Latam Investments, LLC.

Con esa misma fecha y después de la Fusién, Colony Latam Investments, LLC modificé su
denominacion a Colony Latam Holdings, LLC.

A la fecha, la Sociedad esta debidamente constituida y es legalmente existente conforme a
las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de America y su denominacion es Colony
Latam Holdings, LLC.

Atentamente

QUw I\

Nombre: Eduardo Cortina Murrieta
Cargo: Apoderado




Ciudad de Mexico, a 26 de abrit de 2023

CERTIFICACION

El suscrito, Azul A, Argiielles Rojas, en mi cardcter de apoderado de Colony Latam Holdings, LLC
(la “Sociedad™), en mi cardcter oficial y no personal, CERTIFICO Y HAGO CONSTAR que,
conforme a la certificacion emitida por el vicepresidente de la Sociedad, de fecha 21 de abril de
2023:

L. Con fecha 30 de septiembre de 2022, se llev6 a cabo la fusion de Colony Latam Holdings,
LLC, como sociedad fusionada que se extingue, con Colony Latam Investments, LLC, como
sociedad fusionante que subsiste (la “Fusién™).

Derivado de lo anterior, los bienes, derechos, privilegios, poderes y franquicias de Colony
Latam Holdings, LLC pasaron a Colony Latam Investments, LLC y todas las deudas,
pasivos y obligaciones de Colony Latam Holdings, LLC se volvieron las deudas, pasivos y
obligaciones de Colony Latam Investments, LLC.

[I.  Con esamisma fecha y después de la Fusién, Colony Latam Investments, LLC modificé su
denominacién a Colony Latam Holdings, LLC.

IIl. A lafecha, la Sociedad est4d debidamente constituida y es legalmente existente conforme a
las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de América y su denominacidn es Colony
Latam Holdings, LLC.

Atentamente

,/ A/ ”7“"6@

Nombre: Azol A. Argilelles Rojas
Cargo: Apoderado




