AVISO CON FINES INFORMATIVOS

“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL”

Wl vexcAPITAL () quierocasa

VEX CAPITAL, S.C.
Fideicomitente y Administrador

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
Fiduciario

AVISO INFORMATIVO RESPECTO DE LA ACTUALZ[ZACION DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL
DE VALORES PARA LLEVAR A CABO LA EMISION SUBSECUENTE DE HASTA 64,000,000 (SESENTA Y
CUATRO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SIN EXPRESION DE
VALOR NOMINAL SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, (LOS "“CERTIFICADOS
BURSATILES"), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTPLE, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CKDs NUMERO
CIB/2820 (EL "FIDEICOMISO"” O "CONTRATO DE FIDEICOMISO"), EL ACTA DE EMISION Y EL PROSPECTO
(LA "ACTUALIZACION").

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
HASTA $200,000,000.00 (DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

MONTO EFECTIVAMENTE SUSCRITO EN LA QUINTA EMISION SUBSECUENTE
$199,999,968.79 (CIENTO NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y OCHO PESOS /100 M.N.)

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los
mismos en el Contrato de Fideicomiso.

I. CARACTERISTICAS LOS CERTIFICADOS BURSATILES

Fiduciario: CIBanco S.A., Institucidon de Banca Mlltiple (o sus causahabientes o
cesionarios o quien sea posteriormente designado como fiduciario en
términos del Contrato de Fideicomiso).

Fideicomitente: VEX Capital, S.C. o sus causahabientes o cesionarios (“VEX").

Fideicomisario en Primer Lugar: Los tenedores de los Certificados Bursdtiles, representados para todos los
efectos cuando obren en forma conjunta por el Representante comun, (los
“Tenedores”).

Fideicomisario en Segundo Lugar:  VEX, o sus causahabientes o cesionarios, respecto a las cantidades que
tenga derecho a recibir de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso.



Administrador:

Acto Constitutivo — Fideicomiso:

Tipo de Oferta:

Tipo de Valor:

Precio de Colocacion:

Clave de Pizarra:

Monto de la Emision Inicial:
Numero total de CKDs
correspondientes a la Emision

Inicial:

Monto Maximo de la Emision:

Denominacion de los Certificados

Bursatiles:

Plazo de la Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fines del Fideicomiso:

VEX, o sus causahabientes o cesionarios, exclusivamente en su calidad de
administrador o cualquier otra persona que lo sustituya en términos del
Contrato de Administracién y como fideicomisario en segundo lugar en el
Fideicomiso.

Contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de ckd "s nimero CIB/2820
(el “Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”) de fecha 4 de septiembre de
2017, celebrado entre el Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar
y Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter, y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun (el
“Representante Comun”) de los Tenedores, segin el mismo haya sido
modificado de tiempo en tiempo.

Oferta publica restringida primaria nacional.

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo sin expresién de valor
nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los que se refieren
los articulos 63 Bis 1, fraccion I, 64 Bis 2 y demas aplicables de la Ley del
Mercado de Valores y los articulos 7, fraccién VI y demas aplicables de la
Circular Unica.

$100.00 (cien Pesos 00/100) por cada Certificado Bursatil. El precio de
colocacion fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del
Fideicomiso emisor atendiendo a otros factores que se han juzgado
convenientes para su determinacién, incluyendo la mecanica de las
Llamadas de Capital. Por virtud de dicha mecanica, para la Emision Inicial
se fijo un precio de $100.00 (cien Pesos 00/100) por cada Certificado
Bursatil, a efecto de permitir que el precio de cada Certificado Bursatil
emitido en cada Emision Subsecuente disminuyera respecto de la Emision
anterior. Lo anterior a efecto de lograr la dilucion punitiva para aquellos
Tenedores que incumplan con alguna de las Llamadas de Capital.

VEXCK 17.
$600°000,000.00 (seiscientos millones de Pesos 00/100).

6'000,000 (seis millones).

$3,000°000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100).

Pesos.

3,653 dias, equivalentes a aproximadamente 120 meses, que equivalen a
aproximadamente 10 afos contados a partir de la Fecha de Emisién Inicial,
plazo que podra ser prorrogado segln sea aprobado por los Tenedores de
los Certificados Bursatiles.

La Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles (incluyendo los
Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial y los
Certificados Bursdtiles correspondientes a las Emisiones Subsecuentes)
sera el 9 de septiembre de 2027, en el entendido que dicha fecha podra
ser prorrogada hasta por 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afio cada
uno, con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador, en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes:
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Patrimonio del Fideicomiso:

Mecanismo de la Oferta:

Derechos que confieren los
Certificados Bursatiles:

a) emitir los Certificados Bursatiles;

b) con los recursos que obtenga de la Emision, realizar
Inversiones en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

c) llevar a cabo Distribuciones; y

d) realizar todas aquellas acciones o actividades que el

Administrador, o quien tenga la facultad de instruir al
Fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso, le instruya
al Fiduciario que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en los
incisos anteriores.

Para mayor detalle sobre los Fines del Fideicomiso, ver seccion “3.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3.2. Patrimonio del Fideicomiso — 3.2.4.
Contratos y Acuerdos —Contrato de Fideicomiso” del Prospecto.

El Patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformara, segun sea el caso,
de los siguientes bienes, derechos y activos:

0) la Aportacion Inicial;

(i) la Aportacion Minima Inicial en la Emision Inicial y los
recursos que obtenga el Fiduciario de las Emisiones
Subsecuentes;

(iii) el derecho de recibir los montos correspondientes a los
Compromisos Totales de los Tenedores;

(iv) derechos sobre Activos Inmobiliarios, los activos Objeto

de Inversion y/o cualquier otro activo, bien o derecho que
reciba el Fiduciario de cualquier Vehiculo de Inversion;

(v) activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario
derivado de, o relacionado con, las Inversiones realizadas
en los términos establecidos en el Fideicomiso, o
derivados de una desinversion de las mismas, dacion de
pago o ejecucion de garantias;

(vi) todos y cada uno de los demas activos, bienes y derechos
cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario, directa o
indirectamente;

(vii) las cantidades depositadas en las Cuentas durante la
vigencia del Fideicomiso;

(viii) los rendimientos derivados de una Inversidn en Efectivo
y de cantidades depositadas en las Cuentas;

(ix) los derechos correspondientes a las Operaciones
Derivadas; y

(x) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los

accesorios, frutos, productos y/o rendimientos derivados
de o relacionados con los activos, bienes y derechos
descritos en los incisos anteriores.

Para mayor detalle sobre los Fines del Fideicomiso, ver Seccidn “3.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3.2. Patrimonio del Fideicomiso — 3.2.4.
Contratos y Acuerdos —Contrato de Fideicomiso” del Prospecto.

La oferta de Certificados Bursétiles se hard por asignacion discrecional
mediante la construccidn de libro.

Conforme al articulo 63 de la LMV, los Certificados Bursatiles conferiran a
sus Tenedores los siguientes derechos: (a) el derecho a una parte alicuota
de los rendimientos y, en su caso, al valor residual de los bienes o derechos
transmitidos con ese propdsito al Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte
alicuota del producto que resulte de la venta de los bienes o derechos que

3



formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. Adicionalmente, cada Tenedor
tendréa derecho a recibir Distribuciones derivadas de las Inversiones
realizadas por el Fiduciario, ya sea directamente o por medio de Vehiculos
de Inversion, sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso. Cada
Tenedor tendra derecho a (i) asistir y votar por cada Certificado Bursatil del
que sea titular en la Asamblea de Tenedores, (ii) tener a su disposicion de
forma gratuita y con al menos 10 dias naturales de anticipacion a la
Asamblea de Tenedores, en el domicilio que se indique en la convocatoria
y en formato electrdnico, la informacidn y documentos relacionados con los
puntos del orden del dia, v (iii) celebrar convenios para el ejercicio del voto
en las Asambleas de Tenedores, en el entendido que deberan notificarlos
al Fiduciario, incluyendo sus caracteristicas, dentro de los 5 Dias Habiles
siguientes al de su concertacion, para que sean revelados por el propio
Fiduciario al publico inversionista a través de la BMV. Asimismo, los
Tenedores que en lo individual o en conjunto sean titulares de 10% o mas
de los Certificados Bursatiles, tendran derecho a (1) solicitar al
Representante Comin convoque a una Asamblea de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia a tratar en dicha Asamblea de
Tenedores, (2) solicitar al Representante Comun aplace la asamblea por
una sola vez, hasta por 3 dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de cualquier
asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados; y
(3) designar un miembro del Comité Técnico y su respectivo suplente o
suplentes, o revocar el nombramientos de éstos por cada 10% (diez por
ciento) del nimero total de Certificados Bursatiles en circulacion de los que
sea titular, segun los Tenedores determinen a su discrecion. Los Tenedores
que en lo individual o en su conjunto sean titulares del 15% o mas del
numero de Certificados Bursatiles en circulacion podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones, en el entendido que dichas acciones prescribiran en 5 afios
contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho que haya
causado el dafio patrimonial correspondiente. Los Tenedores que en lo
individual o en su conjunto sean titulares del 20% o mas de los Certificados
Bursdtiles en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a
las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y
cuando los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea o hayan dado
su voto en contra de la resolucidon y se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de la adopcion
de las resoluciones, sefialando en dicha demanda la disposicion contractual
incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacién, en el
entendido que la ejecucién de las resoluciones impugnadas podra
suspenderse por el juez, siempre que los demandantes otorguen fianza
bastante para responder de los dafios y perjuicios que pudieren causarse
al resto de los Tenedores por la inejecucion de dichas resoluciones, en caso
de que la sentencia declare infundada o improcedente la oposicién; la
sentencia que se dicte con motivo de la oposicion surtira efectos respecto
de todos los Tenedores siendo que todas las oposiciones en contra de una
misma resolucién deberan decidirse en una sola sentencia. Los Tenedores
tendran derecho de solicitar al Representante Comun o al Fiduciario, sin
que éstos incurran en incumplimiento de sus obligaciones de
confidencialidad conforme al Contrato de Fideicomiso, que se les otorgue
acceso a informacion de forma gratuita que el Fiduciario no esté obligado
a revelar al pablico inversionista en términos del Titulo Cuarto de la Circular
Unica, siempre que los Tenedores acompaiien a su solicitud las constancias
de deposito que expida el Indeval y el listado de titulares que al efecto
expida el intermediario correspondiente que evidencien la titularidad de los
Certificados Bursatiles, siempre y cuando dicha informacion esté
relacionada con las Inversiones que pretenda realizar el Fiduciario sin
perjuicio de las obligaciones de confidencialidad establecidas en Clausula
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Responsabilidades:

Inversiones:

Llamadas de Capital:

Dilucién Punitiva:

Distribuciones:

29.1 del Contrato de Fideicomiso y de las disposiciones contenidas en dicho
Contrato de Fideicomiso relativas a conflictos de interés.

El Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario, el Representante Comun,
el Agente Estructurador, cualquiera de los Intermediarios Colocadores
Conjuntos, no tienen responsabilidad alguna respecto de cantidades que
deban entregarse conforme a los Certificados Bursétiles. En caso de que el
Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para pagar integramente
cualesquiera cantidades que, en su caso, se pudieran llegar a adeudar
conforme a los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los mismos no
tendran derecho alguno que reclamar a dichos participantes en las
Emisiones.

El Fiduciario, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios
Vehiculos de Inversion, siguiendo las instrucciones del Administrador,
debera destinar los Compromisos Totales de los Tenedores (menos las
Reservas y Gastos del Fideicomiso correspondientes) a realizar proyectos e
inversiones en Activos Inmobiliarios, ubicados, constituidos o domiciliados
en México, que cumplan con los Lineamientos de Inversidn, cuyos recursos,
activos o producto sean utilizados principalmente en Activos Objeto de
Inversion, dentro de territorio nacional.

Los Certificados Bursatiles se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de
Capital, por lo que, durante el Periodo de Inversion, el Fideicomiso podra
realizar Emisiones Subsecuentes por un monto que sumado al Monto Inicial
de Emision, no exceda del Monto Maximo de la Emision. En la Fecha de
Emision Inicial, el Fiduciario, con la intervencion del Intermediario
Colocador, ofrecid y colocd en cumplimiento de la Regulacién aplicable, los
Certificados Originales entre el publico inversionista a través de una oferta
publica restringida. Los Tenedores que no acudan a las Llamadas de Capital
y no suscriban y paguen los Certificados Bursatiles que se emitan en
Emisiones Subsecuentes, se veran sujetos a Diluciones Punitivas.

La Dilucion Punitiva consiste en la pena que sufriran los Tenedores que no
suscriban y paguen los Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan
en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de Capital en los
términos previstos en el Fideicomiso. Adicionalmente los Tenedores que
suscriban y paguen de manera tardia pero dentro del Periodo de Cura
estaran obligados al pago de una pena equivalente al resultado de
multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE)
a plazo de 29 (veintinueve) dias que sea publicada por el Banco de México
del Monto Adicional Requerido no pagado desde la fecha del incumplimiento
y hasta el segundo Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision Subsecuente
respectiva.

El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones por escrito por parte del
Administrador, hard las Distribuciones con el Efectivo Distribuible en el
siguiente orden de prelacion:

A. Reserva de Gastos Adicionales. Primero, los Flujos Netos que sean
requeridos para constituir o reconstituir la Reserva de Gastos
Adicionales segun las instrucciones del Administrador.

B. Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Administracion.
Segundo, una vez realizado el punto A anterior, en su caso, la
totalidad de los Flujos remanentes se destinaran para hacer pagos
pro rata a los Tenedores que al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro sean titulares de Certificados Bursatiles en términos de la
Regulacién, hasta que la suma de las cantidades que sean

5



Lugar y Forma de pago:

Liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso, Eventos de
Incumplimiento:

distribuidas a los Tenedores conforme a este inciso B, sean iguales
al 100% (cien por ciento) del Monto Depositado en la Cuenta de
Administracién.

C. Distribucion Preferente. 7ercero, los Flujos sobrantes después de
pagadas las cantidades establecidas en el inciso B anterior se
destinaran para hacer pagos pro rata a los Tenedores que al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro sean titulares de Certificados
Bursatiles en términos de la Regulacion, hasta que la suma de la
totalidad de los Flujos que sean distribuidos, sean equivalentes a un
Rendimiento Preferente del 10% (diez por ciento) sobre el Monto
Depositado en la Cuenta de Administracion.

D. Distribucién No Preferente. Cwarfo, una vez pagadas las
cantidades descritas en los incisos A, B y C anteriores, el 80%
(ochenta por ciento) de los Flujos deberan ser distribuidos al
Fideicomisario en Segundo Lugar, y el 20% (veinte por ciento)
restante de los Flujos deberan ser distribuidos a los Tenedores pro
rata hasta que la suma de los Flujos distribuidos al Fideicomisario en
Segundo Lugar, conforme al presente inciso D, equivalgan al 20%
(veinte por ciento) de (a) la totalidad de los Flujos distribuidos
conforme el inciso C anterior, mas (b) la totalidad de los Flujos
pagados a los Tenedores conforme al presente inciso D, mas (c) las
distribuciones por desempefio totales acumuladas que reciba el
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme al presente inciso.

E. Distribucidén Excedente. Quinto, cualesquier otros Flujos remanentes
después de pagadas las cantidades establecidas en los incisos A, B,
C y D anteriores, deberan ser distribuidos a los Tenedores pro rata
y, segun lo determine e instruya, al Fideicomisario en Segundo Lugar
en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

i Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos
remanentes sera pagado a los Tenedores, y

ii. Un monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los Flujos
remanentes sera pagado al Fideicomisario en Segundo Lugar, o a la Afiliada
que éste designe, mediante instruccion por escrito al Fiduciario, con copia
al Representante Comun.

Para mayor detalle sobre las Distribuciones, ver “3. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION - 3.2. Patrimonio del Fideicomiso — 3.2.4. Contratos vy
Acuerdos —Contrato de Fideicomiso” del Prospecto

Los montos pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran en
la fecha de pago correspondiente, mediante transferencia electrénica de
fondos, a través de la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V., cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de
la Reforma numero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México, contra la entrega del titulo o las constancias que al efecto expida
Indeval quien distribuira estos fondos a través de transferencia electronica.

Si tiene lugar un Evento de Incumplimiento, la Asamblea de Tenedores
podra decidir liquidar o no el Patrimonio del Fideicomiso. En caso que la
Asamblea de Tenedores decida liquidar el Patrimonio del Fideicomiso, el
Administrador debera utilizar sus mejores esfuerzos, comercialmente
razonables, para liquidar todas las Inversiones del Fideicomiso de una
manera ordenada; en el entendido que si el Comité Técnico decidiera que
una Inversion del Fideicomiso no debiera ser liquidada, dicha inversion
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Vencimiento Anticipado de los
Certificados Bursatiles por Eventos
de Sustitucion del Administrador:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica:

Fecha de la Oferta Publica:

Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion:

Fecha de Registro en la BMV:
Fecha de Emision Inicial:
Fecha de Liquidacion Inicial:
Fecha de Vencimiento:

Fuente de pago:

Efectivo Excedente:

Posibles Adquirientes:

Depositario:

Régimen Fiscal:

podria ser distribuida y pagada de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso.

En caso de Destitucion del Administrador Con Causa, en términos de lo
establecido en el Contrato de Administracion, mediante acuerdo adoptado
en Asamblea de Tenedores aprobado por los Tenedores titulares de al
menos 90% (noventa por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion se podra determinar el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles.

5 de septiembre de 2017.
5 de septiembre de 2017.
6 de septiembre de 2017.

7 de septiembre de 2017.

8 de septiembre de 2017.
8 de septiembre de 2017.
8 de septiembre de 2017.
9 de septiembre de 2027.

Las Distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad con
los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con los frutos y
productos que, en su caso, generen las Inversiones que se realicen con los
demas bienes, derechos y activos que conformen el Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también se destinara al pago de
las comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros,
como se establece en el Contrato de Fideicomiso. Favor de consultar la
Seccion “3. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3.1. Descripcidén General”
del Prospecto.

Significa el monto excedente que resultara después de que el Comité
Técnico determine las cantidades que deberan permanecer en las Cuentas
para cubrir en su totalidad los Gastos de Inversion y los Gastos de
Mantenimiento que razonablemente se estime podrian generarse hasta la
Fecha de Vencimiento, asi como para la realizacion de Inversiones
Adicionales. El Efectivo Excedente debera ser reembolsado a los Tenedores
en términos del Contrato de Fideicomiso.

Al tratarse de una oferta publica restringida, los Certificados Bursatiles
Unicamente podran ser adquiridos por Inversionistas Institucionales e
Inversionistas Calificados para participar en ofertas publicas restringidas,
tanto en la Emision Inicial como en Emisiones Subsecuentes, asi como en
el mercado secundario. Todos los Tenedores participaran en igualdad de
circunstancias y gozaran de los mismos derechos y obligaciones.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso a través del cual no
se realizan actividades empresariales en términos de lo previsto en el
articulo 13 de la LISR en virtud del tipo de actividades que seran realizadas
a través del mismo, por lo que sera transparente para fines fiscales. En ese
caso, seran los Tenedores de los Certificados Bursatiles quienes causaran
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el ISR aplicando para tales efectos el régimen fiscal correspondiente al tipo
de ingreso que se genere a través del Fideicomiso, en los términos de los
Titulos II, III, IV o V de la LISR, segun les corresponda, tal como si los
Tenedores generaran los ingresos de manera directa, aun cuando no
existan distribuciones a los Tenedores. Adicionalmente, los Tenedores
estaran sujetos al cumplimiento de las obligaciones fiscales derivadas de la
obtencion de dichos ingresos, aun cuando las disposiciones fiscales
impongan la carga de retener y enterar el ISR a una persona distinta (tal
como el Fiduciario o los intermediarios financieros, entre otros).

A la fecha del presente Aviso, las Distribuciones se encuentran sujetas a las
disposiciones contenidas en los Titulos II, III, IV o V de la LISR y en la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente o aquella que la sustituya, las cuales
resultaran aplicables a cada Tenedor segun se trate ya sea persona moral
residente en México, una persona moral no contribuyente del ISR conforme
a las disposiciones fiscales aplicables, una persona fisica residente en
México o un residente en el extranjero sin establecimiento permanente en
México.

EL REGIMEN FISCAL PUEDE M,ODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. Ni el Fiduciario, ni el Administrador,
ni el Representante Comun, ni cualquiera de los Agentes Estructuradores
Conjuntos ni el Intermediario Colocador, ni sus correspondientes
subsidiarias y Afiliadas, asumen la obligacion de informar acerca de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de
los Certificados Bursatiles, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales
para cubrir eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus propios asesores en
materia fiscal las consecuencias fiscales resultantes de la adquisicion, la
tenencia o la venta de los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion
de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Intermediario Colocador: Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.
Agentes Estructuradores 414 Estructuracion, S.A. de C.V., o Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V.,
Conjuntos: Grupo Financiero Banorte.

Co-Lider: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (sus

causahabientes o cesionarios o quien lo sustituya en sus funciones).

1I. CAUSAS QUE DIERON ORIGEN A LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION

El 10 de enero de 2023, el Administrador instruyo al Fiduciario para llevar a cabo una quinta llamada de capital (la
“Quinta Llamada de Capital”) y el 20 de enero de 2023, el Administrador emitié un alcance a la carta instruccion original,
modificando el destino de los recursos de la presente llamada de capital. Conforme a estas instrucciones se pretende
emitir 64,000,000 (sesenta y cuatro millones) de Certificados Bursatiles Subsecuentes por un monto total de hasta
$200,000,000 Pesos (doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.) (la “Quinta Emisién Subsecuente”). Salvo por el
incremento en ndmero y monto de los Certificados Bursatiles con motivo de la Quinta Llamada de Capital, las demas
caracteristicas de los Certificados Bursatiles no sufrieron cambios.

El 18 de agosto de 2021, mediante asamblea de tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos
bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con clave de pizarra “"VEXCK 17" en la cual estuvieron
representados la totalidad de los tenedores de los Certificados Bursatiles, se aprobd por mayoria de los tenedores
presentes, entre otras cosas, la prorroga por 1 (un) afo al Periodo de Inversion de conformidad con lo establecido en
la Clausula 8.7. “Periodo de Inversion” del Contrato de Fideicomiso y que, por tanto, el periodo de prérroga del Periodo
de Inversion inicié el 9 de septiembre de 2021 y concluyd el dia 8 de septiembre de 2022 (la “Asamblea de Tenedores”).
La prérroga al Periodo de Inversion surtié sus efectos desde su aprobacion en la Asamblea de Tenedores sin la necesidad
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de modificar los Documentos de la Emision y/o cualquier otro documento, como resultado de la renuncia irrevocable
del Administrador a los derechos de comisién por administracién (la “Carta Renuncia del Administrador”). Una copia del
acta de Asamblea de Tenedores y de la Carta Renuncia del Administrador se adjunta al presente Aviso como Anexos

(vi) y (vii).

De conformidad con los términos y condiciones contenidos en la Clausula Séptima, Secciones 7.7 y 7.7.1 del Contrato
de Fideicomiso y en la Clausula Segunda, Secciones 2.6 y 2.6.1 del Acta de Emision, el Emisor realizd una Emision
Subsecuente al amparo de la Quinta Llamada de Capital, cuyos términos principales fueron los siguientes:

Numero de Llamada de Capital: Quinta.

Fecha Ex-Derecho: 23 de enero de 2023
Fecha de Registro: 24 de enero de 2023
Fecha Limite de Suscripcion: 25 de enero de 2023
Posible prérroga de la Fecha Limite de no aplica

Suscripcion:

Posible prérroga de la Fecha de Emision no aplica
Subsecuente:

Fecha de canje del Titulo de Certificados 27 de enero de 2023
Bursatiles:

Fecha de Contribucion Adicional: 27 de enero de 2023
Fecha de Emisidén Subsecuente 27 de enero de 2023
Periodo de Cura: no aplica

Fecha de canje del Titulo de Certificados no aplica

Bursatiles por el Periodo de Cura:

Fecha de publicacién del aviso con fines 27 de enero de 2023
informativos definitivo:

Precio de colocacion de cada Certificado Bursatil ~ $3.125 (tres Pesos 125/1000)
Subsecuente:

Compromiso por Certificado correspondiente a 0.8815430882835
cada Tenedor:

Numero de Certificados Bursatiles Hasta 64,000,000 (sesenta y cuatro millones) de
correspondientes a la Quinta Emision Certificados Bursatiles.

Subsecuente:

Monto de los Certificados Bursatiles Hasta $200,000,000.00 (doscientos millones de Pesos
correspondientes a la Quinta Emision 00/100 M.N.) correspondientes a los Certificados
Subsecuente: Bursatiles.

Numero de Certificados Bursdtiles efectivamente 63,999,990 (sesenta y tres millones novecientos
suscritos correspondientes a la Quinta Emision noventa y nueve mil novecientos noventa) de
Subsecuente: Certificados Bursatiles.

Numero de Certificados Bursatiles efectivamente 0
suscritos correspondientes a la Quinta Emision
Subsecuente en Periodo de Cura:



Numero de Certificados Bursdtiles efectivamente
suscritos correspondientes a la Quinta Emision
Subsecuente considerando la prdrroga en la
Fecha Limite de Suscripcién:

Monto efectivamente suscrito de los Certificados
Bursatiles correspondientes a la Quinta Emision
Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito de los Certificados
Bursatiles correspondientes a la Quinta Emision
Subsecuente en Periodo de Cura:

Monto efectivamente suscrito de los Certificados
Bursatiles correspondientes a la Quinta Emision
Subsecuente considerando la prérroga en la
Fecha Limite de Suscripcion:

Numero Total de Certificados Bursdtiles
efectivamente suscritos considerando la Emision
Inicial, la primera Emisién Subsecuente y la
segunda Emision Subsecuente (el cual incluye,
en su caso, los Certificados Bursatiles suscritos
en Periodo de Cura y considerando la Prérroga
de la Fecha Limite de Suscripcion):

Monto Total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos, considerando la Emision
Inicial, la primera Emision Subsecuente y la
segunda Emision Subsecuente, (el cual incluye,
en su caso, el Monto Total de los Certificados
Bursatiles suscritos en Periodo de Cura y
considerando la Prorroga de la Fecha Limite de
Suscripcion):

Numero Total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emision Inicial, la primera Emision Subsecuente,
la segunda Emision Subsecuente y la tercera
Emisidon Subsecuente):

Monto Total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emision Inicial, la primera Emisidon Subsecuente,
la segunda Emisién Subsecuente y la tercera
Emisidon Subsecuente):

Numero Total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emision Inicial, la primera Emision Subsecuente,
la segunda Emision Subsecuente, la tercera
Emision y la cuarta Emision Subsecuente):

Monto Total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emision Inicial, la primera Emisidon Subsecuente,
la segunda Emision Subsecuente, la tercera
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$199,999,937.50 (ciento noventa y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos treinta y

siete mil Pesos 50/100 M.N.)

0

22,999,986 (veintidos millones novecientos noventa
y nueve mil novecientos ochenta y seis) Certificados
Bursatiles.

$1,274,999,550.00 (mil doscientos setenta y cuatro
millones novecientos noventa y nueve mil quinientos
cincuenta Pesos 00/100 M.N.)

40,599,978 (cuarenta millones quinientos noventa y
nueve mil novecientos setenta y ocho) Certificados
Bursdtiles.

$1,494,999,450 (mil cuatrocientos noventa y cuatro
millones novecientos noventa y nueve mil
cuatrocientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

72,599,968 (setenta y dos millones quinientos
noventa y nueve mil novecientos sesenta y ocho)
Certificados Bursatiles.

$1,694,999,387.50 (mil seiscientos noventa y cuatro
millones novecientos noventa y nueve mil
trescientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.).



Emisidn Subsecuente y la cuarta Emision
Subsecuente):

Numero Total de Certificados Bursdtiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emision Inicial, la primera Emision Subsecuente,
la segunda Emision Subsecuente, la tercera
Emisidn, la cuarta Emision Subsecuente y la
quinta Emisién Subsecuente):

Monto Total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emision Inicial, la primera Emision Subsecuente,

136,599,958 (ciento treinta y seis millones
quinientos noventa y nueve mil novecientos
cincuenta y ocho) Certificados Bursatiles.

$1,894,999,356.29 (mil ochocientos noventa y
cuatro millones novecientos noventa y nueve mil
trescientos cincuenta y seis pesos 29/100 M.N.).

la segunda Emision Subsecuente, la tercera
Emision Subsecuente, la cuarta Emision
Subsecuente y la quinta Emision subsecuente):
Destino de los recursos: El destino de los recursos que se obtengan conforme
a la Quinta Llamada de Capital, podra ser destinado a
las Inversiones ya realizadas, segun fueron aprobadas
mediante sesiones del Comité de Inversiones y/o del
Comité Técnico de fechas 6 de diciembre de 2017, 24
de abril de 2018, 4 de junio de 2018, 27 de julio de
2018, 2 de agosto de 2018, 14 de diciembre de 2018,
11 de octubre de 2019, 31 de mayo de 2019, 30 de
julio de 2020, 24 de septiembre de 2020, 17 de
septiembre de 2020, 22 de octubre de 2020, 8 de
marzo de 2021, 20 de abril de 2021, 30 de abril de
2021, 10 de mayo de 2021, 29 de junio de 2021, 28
de febrero de 2022 y 11 de abril de 2022. Dentro de
las Inversiones ya realizadas a las que se destinara
parte de los recursos se encuentran los proyectos (i)
Granjas 538, (ii) Mier y Pesado 210, (iii), Desierto de
los Leones 5547, (iv) Plutarco Elias Calles 1354, (v)
Balmis 105, (vi) Rio Churubusco 213, (vii) Valle de
Jilotepec 73, (viii) Manuel Gutiérrez Najera 250.246,
(ix) Ingenieros Militares 52 y 62, (x) Topacio 111, (xi)
Ixnahualtongo 78, (xii) La Viga 222, (xiii) Manuel M.
Flores 6, (xiv) San Antonio Abad 58, (xv)
Nezahualcdyotl 65, (xvi) Camarones 134, (xvii) Rio
Consulado 1483, (xviii) Av. De la Industria 42, (xix)
Insurgentes Norte 1417-1479, (xx) Pedro Henriquez
Urefia 616, y (xxi) Antonio Caso 53.

Gastos de Emision y Colocacion: Los gastos de emision seran de aproximadamente
$250,000.00 (doscientos cincuenta mil pesos
00/100 Moneda Nacional).

EL REPRESENTANTE COMUN TENDRA EL DERECHO DE SOLICITAR AL FIDUCIARIO, EL FIDEICOMITENTE,
EL ADMINISTRADOR Y AL AUDITOR EXTERNO ASI COMO A LAS PERSONAS QUE LES PRESTEN SERVICIOS
RELACIONADOS YA SEA CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES O CON EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LA INFORMACION PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y EN FORMA DE LAS
OBLIGACIONES ESTABLECIDAS A CARGO DE LAS PARTES RESPECTIVAS EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO, EL TITULO CORRESPONDIENTE, EL ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, INCLUYENDO SIN LIMITAR, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE CONSIDERE
NECESARIA. PARA ESTOS EFECTOS, LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS ESTABLECE QUE EL
REPRESENTANTE COMUN PODRA REALIZAR VISITAS O REVISIONES PARA VERIFICAR EL
CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE TODAS LAS PARTES DE LOS DOCUMENTOS DE LA EMISION.
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DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA 7.7 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LA CLAUSULA 2. DEL ACTA
DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO
ESPECIFICADA ANTERIORMENTE, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA LEGISLACION
APLICABLE, (1) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION,
LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA PRESENTE LLAMADA DE
CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, Y (2) DEBERA PAGAR
DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE EMISION SUBSECUENTE Y DE LIQUIDACION DE LA QUINTA
LLAMADA DE CAPITAL. EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE
DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, POR EL NUMERO
DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR AL CIERRE DE OPERACIONES EN LA FECHA DE REGISTRO,
REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

CONSECUENCIAS PARA LOS TENEDORES QUE INCUMPLAN CON RESPECTO DE LA QUINTA LLAMADA DE
CAPITAL.

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausula 7.7.3 del Contrato de Fideicomiso, y de
conformidad con lo que se establezca en el Acta de Emisidn, si un Tenedor de Certificados Bursatiles existente no
suscribe y/o paga en su totalidad los Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en una Emisién Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital y que le correspondan conforme a su tenencia, se vera sujeto a una Dilucion
Punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados
Bursatiles que tendra después de la Emisidn Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pago Certificados Bursatiles
Subsecuentes conforme a su Compromiso por Certificado. En otras palabras, el porcentaje que representen los
Certificados Bursdtiles de los que sea titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en
circulacion después de la Emision Subsecuente, disminuird mas alla del monto proporcional que debia haber aportado
al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles Subsecuentes que
se emitieron en la Emision Subsecuente. Dicha Dilucién Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital
y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada en lo siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, y cualquier
otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursdtiles (incluyendo
Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones a los Tenedores y pagos se realizaran con base en el nimero
de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se adoptan, y los derechos relacionados a
las Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al
momento que se celebren las Asambleas de Tenedores 0 en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, toda vez que dichos
derechos se calculan con base en el niumero de Certificados Bursdtiles en circulacién al momento de
designacion o en el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya
que dicho derecho se basa en el niUmero de Certificados Bursatiles de los que sea titular cada Tenedor en la
Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de
Certificados Bursatiles que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emisién Inicial.

Adicionalmente a lo establecido en los parrafos anteriores, los montos contribuidos por los Tenedores que hayan
incumplido con el pago de una Contribucion Adicional hasta la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente (o, en
su caso, concluido el Periodo de Cura), continuaran formando parte del Patrimonio del Fideicomiso sin que proceda su
devolucién.

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacion de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por un monto mayor al
Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emision Inicial o que le derive de la adquisicién posterior de
Certificados Bursatiles; sin embargo, en caso que algin Tenedor incumpla con el pago de una Contribucién Adicional,
los Certificados Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor seran cancelados, sin que se genere una
obligaciéon de los demas Tenedores de adquirir dichos Certificados Subsecuentes.
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La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fideicomiso emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el Prospecto, Suplemento y el presente Aviso con Fines Informativos ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursatiles forman parte del prospecto autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el nimero
3239-1.80-2017-047 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion
de inscripcion y oferta No. 153/10698/2017 de fecha 5 de septiembre de 2017, emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la Primera Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2018-078 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/12482/2018 de fecha 9 de noviembre de 2018
emitido por la CNBV.

La Actualizacion de la Inscripcién en el RNV, por motivo de la Asamblea de Tenedores de fecha 24 de enero de 2019,
fue autorizada mediante oficio no. 153/12096/2019 de fecha 13 de septiembre de 2019, emitido por la CNBV, con
nlmero 3239-1.80-2019-120.

Los Certificados Bursétiles de la Segunda Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2020-177 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/12694/2020 de fecha 8 de septiembre de 2020
emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2021-197 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/10026066/2021 de fecha 8 de enero de 2021
emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la Cuarta Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2022-313 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/2627/2022 de fecha 24 de febrero de 2022
emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la Quinta Emision Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2023-398 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/4771/2023, de fecha 20 de enero de 2023
emitido por la CNBV.

El Prospecto y este aviso con fines informativos tal pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores:
www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal del Fiduciario: www.cibanco.com

Ciudad de México, 27 de enero de 2023.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) opinidn legal emitida por el asesor
legal independiente del Fideicomitente, (ii) carta de independencia del asesor legal independiente, (iii) titulo definitivo
que documenta los Certificados Bursatiles, (iv) Instruccion del Administrador dirigida al Fiduciario Emisor de fecha 10
de enero de 2023, (v) el primer alcance a la Instruccion del Administrador dirigida al Fiduciario de fecha 20 de enero
de 2023, (vi) copia autentificada del acta de asamblea de tenedores celebrada el 18 de agosto de 2021, mediante la
cual se aprobd, entre otros, el periodo de prérroga al Periodo de Inversion, (vii) la Carta Renuncia del Administrador, y
(viii) certificacién del miembro delegado del Comité de Inversiones y Secretario del Comité Técnico del Contrato de
Fideicomiso mediante la cual hace constar la aprobacion por parte del Comité de Inversiones y/o Comité Técnico del
Fideicomiso de las Inversiones a las cuales se podran destinar los recursos de la quinta llamada de capital.
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alicia

galicia.com.mx

20 de enero de 2023

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Piso 7, P)aza Inn

Col. Guadalupe Inn, Alvaro Obregdn

01020 México, Ciudad de México

Hago referencia a la solicitud de CIBanco, S.A. Institucién de Banca Mudltiple (el “Fiduciario
Emisor”) presentada ante esa H. Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), en
caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable de emisidn de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo No. CIB/2820 de fecha 4 de septiembre de 2017, (segun el mismo haya
sido modificado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado
con VEX Capital, S.C., en caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar vy
administrador ("VEX” o el “Fideicomitente” o el “"Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, en caracter de representante comun (el “Representante Comun”),
relativa a la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (el "RNV”) de los
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo sujetos al mecanismo de llamadas de capital
emitidos con clave de pizarra “VEXCK 17" (los “Certificados Bursatiles”), con motivo de la quinta
llamada de capital a realizarse conforme a lo establecido en el Fideicomiso y la Emisién Subsecuente
de Certificados Bursatiles (la “Emision Subsecuente”).

He revisado la documentacion e informacion legal que se sefiala mas adelante a efecto de
rendir una opinidn legal de conformidad con lo previsto por la fraccion II del articulo 87 de la Ley
del Mercado de Valores ("LMV"), asi como por la fraccion II del articulo 14 de las “Disposiciones
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores”, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por conducto de la Comision y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segun las mismas han sido
o sean modificadas (las “Disposiciones”).

Los términos que se utilizan con mayuscula inicial y que no estén definidos en la presente
opinidn, tienen los significados que se les atribuyen en el Contrato de Fideicomiso.

Para efectos de la presente opinion, he revisado:

a. Constitutiva y Compulsa de Estatutos Sociales — Fiduciario Emisor. (i) Copia
certificada de la escritura publica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la
fe del licenciado Roberto Nunez y Bandera, titular de la notaria publica nimero 1 de la Ciudad de
México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo
el folio mercantil nimero 384,235 con fecha 25 de julio de 2008, en la cual se hace constar la
constitucién de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Mdltiple; (ii) copia
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certificada de la escritura publica nimero 111,339, de fecha 23 de abril de 2014, otorgada ante la
fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica nimero 121 de la Ciudad
de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México,
bajo los folios mercantiles nimero 66,277 y 384,235 con fecha 23 de abril de 2014, en la cual se
hace constar la fusion de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Mltiple, como
fusionante, y CI Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, como fusionada; y (iii) copia certificada
de la escritura publica nimero 115,472, de fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe
del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica nimero 121 de la Ciudad de
México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo
el folio mercantil nUmero 384,235 con fecha 16 de enero de 2015, en la cual se hace constar la
reforma integral de los estatutos sociales del Fiduciario Emisor, documentos que fueron
proporcionados por el Fiduciario Emisor para mi revision.

b. Poderes — Fiduciario Emisor. Copia certificada de la escritura publica nimero
180,222 de fecha 23 de mayo de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Aguario, titular de la notaria publica niumero 121 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero
384,235 con fecha 2 de agosto de 2022, la cual contiene, entre otros el otorgamiento de poderes
generales para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito otorgados por el Fiduciario
Emisor, para ser ejercidos por cualesquiera dos apoderados designados como “Apoderados A” o
por un “Apoderado A” y un “Apoderado B". Los poderes fueron otorgados a favor de Salvador
Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz
Rivera, Gustavo Adolfo Flores Revilla, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso,
Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Raul Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejon Caballero, Jesus
Hevelio Villegas Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana Maria Castro Velazquez, Fernando
Uriel Lopez de Jesus, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor,
Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, Maria del Carmen Robles
Martinez Gdmez, Patricia Flores Milchorena, Mdnica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana Pérez
Quesnel, Gerardo Andrés Sainz Gonzalez, Alonso Rojas Dingler y Carlos Flores Salinas como
“Apoderados “A” y Adrian Méndez Vazquez, Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Javier Cortés Hernandez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Itzel Crisdstomo Guzman,
Andrea Escajadillo del Castillo, Inés Rebeca Ruiz Ramirez, Jaime Gerardo Rios Garcia, Alfredo
Basurto Dorantes, Alma América Martinez Davila, Maria Montserrat Uriarte Carlin y Marco Ariel
Alvarez Reyes como “Apoderados B". Los Apoderados “A” y “B” mencionados en este parrafo seran
en lo sucesivo referidos como los “Apoderados CIBanco”. Estos documentos fueron proporcionados
por el Fiduciario Emisor para mi revision.

c. Constitutiva y Compulsa de Estatutos Sociales — Representante Comiun. Copia
certificada de la escritura publica nimero 44,234, de fecha 18 de octubre de 2019, otorgada por
el licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la Notaria Piblica nimero 83 de la Ciudad de
México, en la cual se hace constar una compulsa de los estatutos sociales de Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, y en la que, entre otros conceptos, se sefiala la constitucion
del Representante Comun mediante escritura publica niUmero 5,940, de fecha 27 de noviembre de
1978, otorgada por el licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la Notaria Publica
numero 140 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México) y se sefiala que la misma fue inscrita en

GA #314946



Galicia Abogados, S.C.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
CIBanco — VEX Capital

Opinidn Legal

Pagina 3 de 7

el Registro Publico del Comercio del Distrito Federal (ahora Ciudad de México) bajo el folio mercantil
686, con fecha febrero de 1979.

d. Poderes — Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica nimero
46,585 de fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto Tarciso
Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nUmero 686*
con fecha 22 de noviembre de 2022 que contiene, entre otros, los poderes generales para actos
de administracion y para suscribir, endosar y protestar titulos de crédito, otorgados por el
Representante Comun, a favor de los sefores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz
Zermeio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José
Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, José Antonio Guerrero Luna, Jesus
Abraham Cantl Orozco, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Mayra Karina Bautista Gdmez y Esteban
Manuel Serrano Hernandez, mismos que podran ser ejercidos de manera individual o conjunta
Unicamente cuando la poderdante tenga y actle con el caracter de representante comun de
tenedores de valores, la cual me fue proporcionada por el Representante Comun para mi revision.
Los apoderados mencionados en este parrafo seran en lo sucesivo referidos como los “Apoderados
Monex”.

e. Constitutiva y Estatutos Sociales — Administrador. Copia certificada de la
escritura publica nimero 86,957 de fecha 31 de marzo de 2016, otorgada ante la fe del Lic. Carlos
Antonio Morales Montes de Oca, titular de la notaria publica nimero 227 de la Ciudad de México
(antes Distrito Federal) inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad
de México (antes Distrito Federal), bajo el folio mercantil nimero 120989, con fecha 18 de agosto
de 2016, en la cual se hace constar la constitucion de Vex Capital, S.C. y sus estatutos sociales
vigentes.

f. Poderes — Administrador. Copia certificada de la escritura publica nimero 95,805
de fecha 26 de julio de 2018 otorgada ante la fe del licenciado Omar Lozano Torres, titular de la
notaria publica nimero 134 de la Ciudad de México inscrita en el Registro Publico de la Propiedad
y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 120989, con fecha 3 de
diciembre de 2018, que contiene, entre otros, el otorgamiento de poderes generales para actos de
administracion a favor de Eduardo Gras Gomez Palacio, Josué Miguel Zarate Ramos y Alejandra
Lorena Acosta Ruiz, mismos que podran ser ejercidos de manera mancomunada. Los apoderados
mencionados en este parrafo seran en lo sucesivo referidos como los “Apoderados Vex".

g. Documentos de Opinion. (7) El Contrato de Fideicomiso, (7) el proyecto del titulo
que documenta los Certificados Bursatiles emitidos por virtud de la Emisidon Subsecuente con
motivo de la quinta Llamada de Capital (el “Titulo”), y (%) la instruccién con fecha 10 de enero de
2023 y el primer alcance a la misma de fecha 20 de enero de 2023 dirigida al Fiduciario Emisor
para llevar a cabo la quinta Llamada de Capital (conjuntamente, la “Instruccién”), y (#v) el acta de
asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles celebrada el 18 de agosto de 2021 en la cual
estuvieron representadas la totalidad de los tenedores de los Certificados Bursatiles, en virtud de
la cual se aprobd, por mayoria de votos de los tenedores presentes, el periodo de prérroga al

Periodo de inversion de conformidad con lo establecido en la Clausula 8.7. del Contrato de
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Fideicomiso, y que, por tanto, el periodo de prérroga al Periodo de Inversién inicid el 9 de
septiembre de 2021 y concluyd el dia 8 de septiembre de 2022 (la “Asamblea de Tenedores”).

Asimismo, he presumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o
verificacion de cualquier indole:

i La autenticidad o legitimidad de las firmas y de los documentos que me fueron
proporcionados por el Fiduciario Emisor, el Fideicomitente y el Representante Comun para efectos
de llevar a cabo mi revisién y rendir la presente opinion legal;

ii. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales que me fueron
proporcionados para efecto de llevar a cabo mi revisidn y rendir la presente opinion legal;

iii. Que, a la fecha de la presente opinidon y a la fecha de firma de la Instruccion, los
poderes otorgados a favor de los Apoderados Vex a que se refiere la escritura publica mencionada
en el inciso (f), no han sido revocados, modificados o limitados en forma alguna;

iv. Que, a la fecha de la presente opinidon y a la fecha de firma del Titulo, los poderes
otorgados a favor de los Apoderados CIBanco y, los Apoderados Monex a que se refieren las
escrituras publicas mencionadas, en los incisos (b) y (d) anteriores, respectivamente, no han sido
revocados, modificados o limitados en forma alguna;

v. Que, salvo las modificaciones que se indican en el presente parrafo, cada uno de (1)
el Contrato de Fideicomiso celebrado con fecha 4 de septiembre de 2017, fue modificado el 19 de
agosto de 2019 derivado de los acuerdos aprobados en la asamblea de tenedores de los
Certificados Bursatiles, celebrada el 24 de enero de 2019 (el “Primer Convenio Modificatorio al
Fideicomiso”), (2) el Contrato de Administraciéon mismo que no ha sido modificado, y (3) el Acta
de Emision que ha sido modificada el 13 de septiembre de 2019 como consecuencia del Primer
Convenio Modificatorio al Fideicomiso, los documentos no han sido modificados de forma alguna y
que dichos documentos estan vigentes;

vi. Que, a la fecha de la presente opinién, ninguna de las partes que suscriban el Titulo
se encuentran en incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones o en estado de
insolvencia o de concurso mercantil.

Con base en y considerando las presunciones anteriores y sujeto a las limitaciones y
salvedades mencionadas mas adelante, manifestamos a esa H. Comision que, a la fecha de la
presente opinidn y a nuestro leal saber y entender:

1. Segun se desprende de la escritura a que se refiere el punto (a) anterior, el Fiduciario
Emisor se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de México.

2. Segun se desprende de las escrituras publicas a que se refiere el punto (b) anterior y en

sus términos, los Apoderados CIBanco cuentan con facultades suficientes a ser ejercidas de manera
conjunta para suscribir el Titulo.
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3. Segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (c) anterior, el
Representante Comun se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de México y,
conforme a sus estatutos sociales, esta autorizado para celebrar el Titulo.

4. Segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (d) anterior y en sus
términos, los Apoderados Monex cuentan con facultades suficientes a ser ejercidos de manera
individual o conjunta para suscribir el Titulo en representacion del Representante Comun.

5. Segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (e) anterior, el
Administrador se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de México vy,
conforme a sus estatutos sociales, esta autorizado para firmar la Instruccion.

6. Segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (f) anterior y en sus
términos, los Apoderados Vex cuentan con facultades suficientes a ser ejercidas de manera
conjunta para firmar la Instruccion y el primer alcance a la misma en representacion del
Administrador, mismas que han sido emitidas por el Administrador en términos del Contrato de
Fideicomiso y, por lo tanto, la Instruccion y el primer alcance a la misma son validas y exigibles en
sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

7. Si los poderes otorgados a favor de los Apoderados CIBanco y los Apoderados Monex
respectivamente, no son revocados, limitados o modificados, una vez suscrito, el Titulo habra sido
validamente emitido y sera exigible en sus términos en contra la Emisora, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables.

8. Una vez que fueron obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos
legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacién de esa H. Comision
para actualizar la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, la suscripcion del Titulo por
los Apoderados CIBanco y los Apoderados Monex y el canje del Titulo ante S.D. Indeval Institucion
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.), los Certificados Bursatiles habran sido validamente
emitidos por el Fiduciario Emisor y seran exigibles en contra del Fiduciario Emisor.

9. El Contrato de Fideicomiso fue validamente suscrito y las obligaciones que se crean son
validas y exigibles a partir de la fecha de firma, exclusivamente en contra del patrimonio del
Fideicomiso en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

10. Los acuerdos de la Asamblea de Tenedores que se mencionan en el inciso (g),
fraccidn (iv) han sido validamente adoptados.

Las opiniones anteriores se basan en la documentacion e informacion referida en los puntos
(a) a (g) anteriores, misma que nos fue proporcionada por el Fiduciario Emisor, el Representante
Comun y el Fideicomitente para nuestra revision y no implica en modo alguno haber realizado
diligencia de investigacién independiente, examen particular o averiguacion sobre el estado actual
o potencial de los asuntos en que estan involucrados el Fiduciario Emisor, el Representante Comun,
el Fideicomitente. La asesoria que brindamos al Fiduciario Emisor, se ha limitado a las cuestiones
particulares indicadas en la presente y no ha consistido, en caso alguno, en el examen de aspectos
laborales, fiscales, contenciosos o de litigio o en el examen de obligaciones contractuales asumidas
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por Fiduciario Emisor, el Representante Comun, o el Fideicomitente frente a terceros distintas a las
establecidas en el Titulo.

Asimismo, esta opinidn esta sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

i Se basa en documentacion proporcionada por el Fiduciario Emisor, el Representante
Comun vy el Fideicomitente para rendir la presente opinién, misma que se encuentra en mi poder,
asi como en las circunstancias existentes a la fecha y de las que tengo conocimiento.

ii. No se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a socios o accionistas, sociedades
controladoras o filiales de ninguna de las personas mencionadas en la presente opinion.

iii. Selimita a (1) las cuestiones a las que hace referencia la fraccion II del articulo 87 de
la LMV, asi como la fraccion II del articulo 14 de las Disposiciones, respecto de las cuales hemos
recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales hemos puesto atencion especial, y (2)
cuestiones de derecho aplicable y vigente en México, por lo que no emito opinidn alguna respecto
de leyes aplicables en otras jurisdicciones.

iv. No emito opinidn del tratamiento y régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles,
a cualquier distribucion que se realice en términos de los mismos, a la adquisicion o transmision
de los Certificados Bursatiles o de bien o derecho alguno a favor del Fideicomiso.

v. Las disposiciones contenidas en el Titulo que confieren facultades discrecionales a
cualquier parte de los mismos no pueden ejercitarse de manera que sean inconsistentes con las
disposiciones contenidas en los mismos ni evitar el requerimiento por parte de la autoridad
competente para presentar pruebas del fundamento de cualquier determinacion; asimismo,
cualquier certificado, aviso o notificacion que pretenda considerarse como definitivo y obligatorio
en relacion con alguna parte, podra ser impugnada por ésta ante los tribunales competentes.

vi. La presente opinién se basa en las declaraciones, informacién y documentacién
proporcionadas por funcionarios del Fiduciario Emisor, del Representante Comun y del
Fideicomitente, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la
veracidad de las declaraciones, informacién y documentacion proporcionadas por dichos
funcionarios.

vii. No he obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por registro publico
alguno para efectos de la presente opinidn legal.

viii. Las acciones para reclamar el cumplimiento de obligaciones prescriben de conformidad
con la legislacién aplicable o pueden estar sujetas a excepciones, compensacion o reconvencion.

ix. La presente opinion se rinde con base en las leyes federales vigentes en México a esta
fecha. No expreso opinion alguna con respecto a leyes diferentes a las mencionadas anteriormente
y en este sentido hemos supuesto que no hay disposicién o regulacion alguna conforme a las leyes
de ninguna otra jurisdiccion que pudiera afectar el contenido de esta opinién.
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X. No acepto responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que se hace
referencia en la presente opinion.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las
obligaciones citadas u otras situaciones similares. No expreso manifestacion alguna ni adquirimos
compromiso u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de
cualesquiera cambios en la documentaciéon o informacion descritas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a mi atencion
con fecha posterior a la de la presente opinién y que modifiquen su alcance y/o contenido.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

__'_____7--—-—'—_ ____ﬂ_____‘h
= : L R

——

—_—

Maurice Berkman Baksht
Socio

Licenciado en Derecho responsable de la presente Opinion Legal
con cédula profesional nimero 3374932
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galicia.com.mx

20 de enero de 2023

CIBanco, S.A,,

Institucién de Banca Miiltiple,

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 9,
Col. Lomas de Chapultepec,

C.P. 11000 Ciudad de México, México.

Estimados:

Hago referencia a la solicitud de CIBanco, S.A. Institucién de Banca Multiple (el “Fiduciario
Emisor”) presentada ante la H. Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisidon”), en
caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable de emisidn de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo No. CIB/2820 de fecha 4 de septiembre de 2017, (segun el mismo haya
sido modificado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado
con VEX Capital, S.C., en caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y
administrador ("VEX" o el “Fideicomitente” o el “"Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, en caracter de representante comun (el “Representante Comun”),
relativa a la actualizacidn de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (el “"RNV") de los
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo sujetos al mecanismo de llamadas de capital
emitidos con clave de pizarra “VEXCK 17" (los “Certificados Bursatiles”), con motivo de la quinta
llamada de capital a realizarse conforme a lo establecido en el Fideicomiso y la Emision
Subsecuente de Certificados Bursatiles (la “Emisidn Subsecuente”).

Sobre el particular y en cumplimiento con lo previsto por el articulo 87 de las “Disposiciones
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores”, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por conducto de la Comision y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segun las mismas han
sido o sean modificadas (las “Disposiciones”), bajo protesta de decir verdad manifiesto lo
siguiente:

1. Otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisidon cualquier informacion
que ésta requiera por escrito a fin de verificar mi independencia;

2. Que mi independencia es calificada respecto del Fiduciario Emisor y del
Fideicomitente;
3. Me obligo a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos, por un

periodo no inferior a cinco anos, en mis oficinas, toda la documentacién, informacion y demas
elementos de juicio utilizados para elaborar la opinidn legal correspondiente y a proporcionarla a
la Comision en caso de que ésta me lo requiera por escrito; y
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4, Otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario Emisor incluya la opinién legal que
rindo en el aviso con fines informativos, asi como cualquier otra informacién legal cuya fuente
provenga de dicha opinidn legal.

Lo anterior, en el entendido que previamente a la inclusion de la informacion, el licenciado
en derecho la verifique.

Las manifestaciones expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares
y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las obligaciones
citadas u otras situaciones similares. No expreso manifestacion alguna ni adquiero compromiso u
obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquier
cambios en la documentacion o informacion descritas que resulten de cuestiones, circunstancias
0 eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha
posterior a la de la presente y que modifiquen su alcance y/o contenido.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

_-______7-—"—‘—_ ____-ﬂ,..—;
— j

e R

Maurice Berkman Baksht
Socio

Licenciado en Derecho responsable de la presente Opinion Legal
con cédula profesional nUmero 3374932



~~ S.D. INDEVAL INSTITUCION PARA
EL DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.
BUSTODIA Y ADMINISTRACION
DE VALORES

CERTIFICADO BURSATIL FIDUCIARIO DE DESARROLLO EMITIDO BAJO EL MEC 15540 qﬁ IFLAMADAS
DE CAPITAL 23

“VEXCK 177

136,599,958 (CIENTO TREINTA Y SEIS MILLONES QUINIENTOS NOMBVEG&/ e\t

CINCUENTA Y OCHO) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO AL PORTADOR
, EMITIDOS POR
CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO
DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CKDs NUMERO CIB/2820

POR UN MONTO TOTAL DE
$1,894,999,356.29 (MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y CUATRO MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y
NUEVE MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y SEIS PESOS 29/10G M.N.)

Ciudad de México, a 8 de septiembre de 2017

El presente Titulo al portador de certificados bursétiles fiduciarios de desarroilo (el “Titule”) es emitido por
CIBanco, S.A. Institucién de Banca Muiltiple, actuandc en su carécter de fiduciario (el “Fiduciario”) del
. contrato de fideicomiso irrevocable de emisidn de CKDs Ndmero CiB/2820, de fecha 4 de septiembre de
2017, celebrado por VEX Capital, S.C., como fideicomitente, administrador v fideicomisario en segundo
tugary Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Firanciero, er s caiidad de Representante Comdin

- . .de los Tehedores (indistintamente, el “Contrato de Fideicomisc” ¢ e “Fideicomiss”), que ampara la

- emisién de 136,599,958 (ciento treinta y seis millenes—quinientos— .uventa—y—ﬁuew%'ml —novecientos
: sincuenta y ocho) certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo bajc e meanisimo de llamadas de capital
-por urm monto. de $1;894,999,356.29 (mil ochacientos noventa v custre miilones novedientos noventa y
nueve mil trescientos cincuenta y seis pesos 29/100 M.N.) de los cuzies (7} 6,000,000 (seis miilones)
corresponden a los emitidos en ia Fecha de Emision Inicial por un mogato total de $690,000,000.00
(seiscientos millones de Pesos 00/100) (los “Certificados Bursatiles de 2 Emisién Inicial®), (/)
9,999,996 {nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos novents y seis) corresponden a
fos emitidos en’'la Primera Emision Subsecuente, por tn monto total de $499,999,"90 N0 (cuatrocientos
noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil ochodientas Pesas 05/100) {los “Certificados
Buisatiies de la Primera Emision Subsecuente”), (/i) 6,999,950 {sais mifiones novecientos noventa y
nueve mil novecientos noventa) corresponden a los emitidos en iz Segunda Emisidn Subsecuente, por un
mento total de $174,999,750.00 (ciento setenta y rcuatro miilones novecientos noventa y nueve mil
setecientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.) (los “Certificados Bursatiics de la Segunda Emision
Subsecuente), (jv) 17,599,992 (diecisiete millones quinientos neventa v nueve mil novecientos roventa
v dos) corresponden a los emitidos en la Tercera Emisién Subsecuente, por un monto total de
$219,999,900.00 (doscientos diecinueve miliones novecientos noventa y nusve mil novecientos Pesos
00/100 M.N.) (los “Certificados Bursatiles de la Tercera Emisién Subsecuente”), (v) 31,999,990
.{ireinta y un millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventz) corresponden a los emitidos
. enla Cuarta Emisién Subsecuente, por un monto total de $199,99%,937.50 (ciento noventa v nueve millones

‘noveciéntos noventa y nueve mil novecientos treinta y siete Pesos 50/100 M.N.) (los “Certificados
Bursatiles de la Cuarta Emision Subsecuente”) y (v) 63,999,590 (seseiiia y tres millones riovecientos
noventa y nueve mil novecientos noventa) corresponden a fos emitidcs en la (uinta Emision Subsecuente,
por un monto total de $199,999,968.79 (ciento noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos sesenta.y_ocho Pesos 79/100 M.N.) (los "Centificados Buirsatiles de la Quinta Emisién

- Subsecuente” y junto con los Certificados Bursétiles enunciados eri ios numerales del (/) al (v) del

presente parrafo, los “Certificados” o “Certificados Bursatiles™).

" Estos Certificados se encuentran inscritos en el Registro Nacional de VYaiores (*RNV") taio el nimero 3239-
© 1.80-2017-047 de conformidad con el oficic de autorizacion mimere 153/30598/2017 de fecha 5 de

. septiembre de 2017 emitido por la Comision Nacional Bancaria y de Vaiores (FCNBV™),



Los Certificados Bursatiles de la Primera Emision Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
ndmero 3239-1.80-2018-078 de conformidad con €l oficio de autorizacién ndmero 153/12482/2018, de
fecha 9 de noviembre de 2018 emitido por la CNBV.

Mediante oficio de autorizacion nimero 153/12096/2019 de fecha 13 de septiembre de 2019, la CNBV
autorizé la actualizacion de la inscripcion en el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV, bajo el
niimero 3239-1.80-2019-120 derivado de la asamblea de tenedores de los Certificados Bursétiles, celebrada
el 24 de enero de 2019, en donde se aprobd, entre otras cosas, modificar el Contrato de Fideicomiso con
la finalidad de cambiar los plazos requeridos para llevar a cabo Llamadas de Capital y Emisiones
Subsecuentes, establecidos en la Cldusula 7.71. del Fideicomiso, incluyendo, en su caso, los plazos
establecidos en las definiciones de Fecha Ex Derecho, Fecha de Registro y cualquier otra que resulte
aplicable.

Los Certificados Bursétiles de la Segunda Emision Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
nimero 3239-1.80-2020-177 de conformidad con el oficio de autorizaciéon nimero 153/12694/2020, de
fecha 8 de septiembre de 2020 emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
numero 3239-1.80-2021-197 de conformidad con el oficio de autorizacion nlimero 153/10026066/2021, de
fecha 8 de enero de 2021 emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursétiles de la Cuarta Emision Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
ndmero 3239-1.80-2022-313 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/2627/2022, de fecha
24 de febrero de 2022 emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursétiles de la Quinta Emisidn Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
nimero 3239-1.80-2023-398 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/4771/2023, de fecha
20 de enero de 2023 emitido por la CNBV,

La emisién del presente Titulo que ampara los Certificados Bursatiles ha sido realizada con base en el Acta
de Emisién. Por lo que, en lo no previsto expresamente en el presente Titulo, se estara a lo dispuesto en
el Acta de Emisidn,

e

de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
depdsito de valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable deberdn ser ejercidas por dichas
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para
las instituciones para el depdsito de valores en {a Ley del Mercado de Valores (la “LMV"). En términos del
articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no tendra cupones adheridos, en este caso las consténcias que
expida el Indeval haran las veces de dichos cupones para todos los efectos legales.
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El monto hasta por el cual podran hacerse el total de las Llamadas de Capital y el resto de los Montos
Adicionales Requeridos, y las Contribuciones Adicionales realizadas como resultado de Llamadas de Capital
anteriores, no podra exceder el Monto Maximo de la Emision.

Asimismo, el presente Titulo de conformidad con lo dispuesto por el articulo 64 de la LMV, se mantendra
depositado en Indeval hasta la Fecha de Vencimiento, por lo que en ningln caso, al efectuar cualquier
pago durante la vigencia de la Emision, dara lugar al retiro del presente Titulo, salvo lo dispuesto por el
parrafo cuarto del articulo 282 de la LMV y demas disposiciones aplicables.

En la Fecha de Emisién Inicial los Tenedores estaran obligados a realizar la Aportacion Minima Inicial
mediante 13 suscripcién y pago de los Certificados Bursatiles Originales por el 20% (veinte por ciento) del
Monto Maximo de la Emisién.

DEFINICIONES



“Acta de Emision” significa el acta en la que se documentard la declaracion unilateral de la voluntad del
Fiductario- para emitir los Certificados Bursétiles a que se refiere el Fideicomiso, con la comparecencia del
Representante ComUln, seglin la misma sea modificada de tiempo en tiempo. El Acta de Emisién se hara
constar ante-fa CNBV a mas tardar el Dia Habil previo a la Fecha de Emision Inicial, en términos de y para
los efectos de lo dispuesto por el articulo 7(VI) (5.2) de la Circular Unica.

“Activos Inmobiliarios” significan inmuebles ubicados, constituidos o domiciliados en México para su
desarrollo, comercializacion o administracion, en sociedades, fideicomisos, asociaciones o cualquier otro
.vehiculo a través del cual se lleven a cabo inversiones en inmuebles, o en titulos ¢ dereches de cualquier
tipo..sebre dichos bienes inmuebles, o una combinacion de cualquiera de las anteriores, incluyendo, sin
limitacién, (i) adquisiciones e inversiones en terrenos y demds inmuebles, con o sin mejoras o
construcciones; en zonas urbanas para destinarlos a vivienda, asi comc bienes muebles adheridos o
incorporados natural o artificialmente a dichos inmuebles, (ii) adquisiciones e inversiones en opciones para
adquirir, vender, desarrollar —incluso, de cuando en cuando y segln lo justifiguen las circunstandias,
otorgar en .arrendamiento— dichos inmuebles, inversiones conjuntas, asociaciones en participacion,
alianzas estratégicas, (iii) acciones, partes sociales, derechos fideicomisarios y cualquier forma de
participacion en negocios relacionados con los incisos (i) y (i) de esta definicién.

“Activos Objeto de Inversidn” significan las Inversiones o Inversiones Adicionales realizadas en Activos
Inmobiliarios.

. “Administradot” significa VEX, o sus causahabientes o cesionarios, sxclusivamenie en su capacidad v
- garacter-de administrador conforme al Contrato de Administracion o cualguier otra perscina que lo sustituya
en.tal capacidad y caracter en términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Admiristracion.

“Afiliada” significa, respecto de cualquier Parte, la Persona que Centrole, directa o indireciamente, gue
sea Controlada por o que se encuentre bajo el Control comin de dicha Parte.

“Agente Estructurador” significa 414 Estructuracidn, S.A. de C.V.
“Aportacion. Inicial” significa |a cantidad de $100.00 {cien pesos 00/i00 M.N.) que aportz e
Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso al momente de su constitucion.

FAportacion Minima Inicial”, significa la aportacién que rezlicen los Tenedorss al Patrimonio del
..Fideicomisoen la. Fecha de Emisidn Inicial, mediante la adquisicion de los Certificados Bursétiles Originales
por el equivalente al 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de fa Emisicn.

“Asamblea de. Tenedores” significa una reunion de Tenedores celebrada en términos del Contrato de
Fideicomiso, el presente Titulo, el Acta de Emisidn, la LMV y la LGTCC, en lo que esta Gltima resulte

aplicable.

“Asesor Técnico Independiente” significa la persona designada para supervisar los Activos Objeto de
Inversidn respecto de, incluyendo sin limitar, los avances de obia de cada unc de los proyactos de
.contratacién de diversos prestadores de servicio sean terceros independientes o Parles Relacionadas del
Administrador, y verificar que las contraprestaciones se encuentren a precios de mercade y en términos de
lo-previsto-en el Contrato de_Administracion. La designacion del Asescr Técnico Independiente la realizard
el Comité Técnico con base en una terna presentada por el Administrador, contando Unicamente con el
voto de la mayoria de los Miembros Independientes, sin que los miembros designados por el Administrador
puedan estar presentes en la deliberacion, votacion y resolucidn al respecto, sin que esto afecte el quérum
requerido para la instalacion de la sesion del Comité Técnico correspondierte.

“Auditor:Externo” significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte), o cualquier auditor externo de
reconocido prestigio internacional, con presencia en México, cantratado por el Fiduciario conforme a las
instrucciones del Administrador, previa aprobacidn, por parte de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, y que debera dictaminar los estados financieros anuales del Fideicomiso.



“Autoridad” o “Autoridades” significa la CNBV y cualquier poder, sea judicial, legislativo o ejecutivo,
como quiera que el mismo actile y a través de cualquier entidad u drgano, cualquier tribunal, dependencia,
érgano, comision, entidad, secretarfa, consejo, burd u otra autoridad similar, nacional, estatal, territorial,
municipal, delegacional u otra subdivision en México (incluyendo a todos los funcionarios y representantes
de las mismas).

"BMV"” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Carta de Ofrecimiento” significa la carta que debera suscribir cada Tenedor respecto de cada Llamada
de Capital, a través de la casa de bolsa o entidad financiera con la que mantengan sus Certificados, en la
que cada Tenedor sefialara (i) el nimero de Certificados de los que es titular dicho Tenedor, (ii) el nimero
de Certificados Subsecuentes que le correspondan a dicho Tenedor, (iii) los datos de la cuenta en Indeval
a la cual deberén acreditarse los Certificados Subsecuentes, y (iv) la obligacion del Tenedor de pagar el
monto de la Contribucion Adicional precisamente en la Fecha de Contribucién Adicional.

“Certificados Bursatiles” o “Certificados” o “CKDs" significa los certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo, sin expresién de valor nominal (incluyendo los Certificados Bursatiles Originales y los Certificados
Bursatiles Subsecuentes), a ser emitidos por el Fiduciario bajo el mecanismo de llamadas de capital de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisidn y lo previsto en los articulos 61, 62, 63, 63
Bis 1 fraccion I, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2, 68 y demas aplicables de la LMV, el articulo 7o, fraccién VI y demds
aplicables de la Circular Unica y la disposicion 4.007.03 y demas aplicables del Reglamento Interior de la
BMV, a ser inscritos en el RNV, listados en la BMV y ofrecidos mediante oferta ptblica restringida en México.

“Certificados Bursatiles Originales” o “Certificados Originales” significa fos Certificados a ser
emitidos, oftrecidos y colocados por el Fiduciario en la Fecha de Emisién Inicial.

“Certificados Bursatiles Subsecuentes” o “Certificados Subsecuentes” significa los Certificados a
ser emitidos, ofrecidos y colocados por el Fiduciario por virtud de la Llamadas de Capital conforme a lo
establecido en la Seccién “Emisiones Subsecuentes; Actualizacién de la Emision” del presente Titulo, en
cada una de las Fechas de Emisidn Subsecuentes, en el entendido que el nuevo Titulo que se emita para
documentar una Emisién Subsecuente incluird (i) los Certificados Originales, y (i) los Certificados
Subsecuentes suscritos y pagados en todas las Emisiones Subsecuentes efectuadas a la fecha en cuestion.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003, segun las mismas han sido y seran modificadas de tiempo en tiempo.

“Circular 1/2005" significa las "Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito; casas de
bolsa; instituciones de seguros; instituciones de fianzas, sociedades financieras de objeto limitado y la
Financiera Rural, en las operaciones de fideicomiso”, emitidas por el Banco de México de fecha 17 de junio
de 2005 y segUn la misma ha sido y sea modificada de tiempo en tiempo.

“CNBV" significa la Comision Nacional Bancatia y de Valores.

“Coinversiéon del Administrador” significa la inversidn que realizard VEX, en su caracter de
Coinversionista (junto con él, y en paralelo al Fideicomiso), ya sea directa o indirectamente, por un ‘monto
de $1,500000,000.00 (un mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

“Coinversionista” Significa VEX, sus Afiliadas, o sus causahabientes o cesionarios, exclusivamente en su
capacidad y caracter de coinversionista conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, respecto
de la Coinversidn del Administrador.

“Comision de Administracién” significa la comision anual que el Fideicomiso pagara al Administrador
como contraprestacion por la prestacién de los servicios por el monto que le instruya el Administrador, en
términos del Contrato de Administracion.



“Comisién por Incumplimiento” significa la comision que debera pagar el Tenedor, calculada sobre el
Monto Adicienal Reguerido no pagado desde la fecha del incumpiimiento y hasta el quinto Dia Habil
siguiente -a la Fecha de Emision Subsecuente respectiva, aplicando la tasa de interés que resulte de
multiplicar por 2 (dos) la TIIE a 29 (veintinueve) dias que sea publicada en el Diario Oficial de fa Federacién
por €l'Banco de México en la Fecha de Contribucidn Adicional en la que hubiere ocurrido el incumplimients,
que debera pagar el Tenedor de los Certificados Bursatiles, con la finalidad de subsanar el incumplimiento

antes de la terminacion del Periodo de Cura.

“Comité Técnico” significa el drgano creado en términos del articulo 80 de la LIC de conformidad con lo
establecido en la Seccion “Comité Técnico” contenida mas adelante.

“Compromisec por Certificado” significa el monto total que cada Tenedor estard obligado a aportar al
Patrimonio del Fideicomiso para suscribir y pagar cada Certificado Bursatil Subsécuente a ser emitido con
motivo de: una. Llamada de Capital por cada Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente, mismo que se determinara segln se describe en la Seccién “Procedimiento para las

Llamadas de Capital” contenida mas adelante.

“Compro-miso Total” significa el monto total que cada Tenedor estara obligado a aportar al Patrimonio
del Fideicomiso durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso mediante la suscripcidn y pago de

Certificados Bursétiles en cada Fecha de Emisidn.

“Conducta Inhabilitadora” significa, respecto de cualquier Persona, conductas que se lleven-a cabo con,
fraude, dolo; mala fe o negligencia grave o la actualizacion de incumplimientos a aspectos impariantes de
la Reguiacion aplicable, segtin sea determinado por una sentencia definitiva e inapelable de parte de un
tribunal competente en primera instancia o en su defecto en sentencia o resolucién obtenida en segunda
instancia y que tratdndose de conductas dolosas, de mala fe, con negiigencia grave o incumplimiento a la
Regulacion aplicable, resulten en Dafios en el patrimonio del Fldelcomlso por mas del 5% ( cinco por ciento)

del Monto Maximo de la Emisidn.

“Contrato” ¢ “Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso” significa el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de CKDs nGimero CIB/2820 de fecha 4 de septiembre de 2017, celebrads entre el
~ Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter, asi como
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comin de los Tenedores
seglin el mismo sea medificado, total 0 parciaimente. :

“Contrato de Administracién” significa el contrato de administraciori a ser celebrado entre el Fiduciario
y el Administrador, con la comparecencia del Representante Comdn, a efecto de dar cumplimiente a los
Fines del Fideicomiso, y debera incluir cualquier contrato de administracion que sea celebrado con cualqguier

administrador sustituto, en su caso.

“Contrato de Colocacion” significa el contrato a ser celebrado entre el Fiduciario, el Intermediario
Colocador y el Fideicomitente para la colocacién y la oferta publica restringida de los Certificados Bursatiles.

“Contribuciones” significa, conjuntamente, las Contribuciones Iniciales y las Contribuciones Adicionales.

“Contribuciones Adicionales” significa las contribuciones en efectivo que realicen los Tenedores al
Patrimanio del Fideicomiso en cada Fecha de Emisién Subsecuente, mediante la suscripcion y pagc de
Certificados Bursétiles Subsecuentes que se emitan con motivo de una Llamada de Capital mismas que, en
conjunto con ia Contribucion Inicial, no podran exceder del Compromiso Total de cada Tenedar; cantidad
. que se determinard mediante la multiplicacién del precio de colocacion de cada Certificado Subsecuente a
ser emitide en ia Llamada de Capital de que se trate, por el ndimero de Certificados que le corresponda
suscribir y:pagar por cada Certificado del que dicho Tenedor haya sido titular en la Fecha de Registro

respectiva,

)




“Contribuciones Iniciales” significa la cantidad que debera pagar cada uno de los Tenedores como valor
de suscripcion de los Certificados Bursétiles Originales en la Fecha de Emisién Inicial, la cual representard
el 20% (veinte por ciento) del Compromiso Total de cada Tenedor, en el entendido que estas contribuciones
no computaran para el calculo de la Distribucidn Preferente sino hasta que estas Contribuciones Iniciales
hayan sido efectivamente invertidas. -

“Control” tendra el significado que se le atribuye en el articulo 2, fraccién III de la LMV,

“Créditos Puente” significan aquellos financiamientos que obtengan cualquier Vehiculo de Inversidn con
la finalidad de financiar, ya sea total o parcialmente, la construccion y/o desarrollo de los Activos Objeto
de Inversion

“CRS" significa el Estandar para el Intercambio Automdtico de Informacién sobre Cuentas Financieras en
Materia Fiscal (incluso los Comentarios) desarrollados por la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico junto con los paises del G20 y el Acuerdo Multilateral entre Autoridades Competentes
para el Intercambio Automatico de Informacién Financiera para Efectos Fiscales, segln se modifique de
tiempo en tiempo, asi como cualquier otra regulacion subsecuente que sea substancialmente comparable
y cualquier legislacion similar ya se presente o futura ( incluyendo en particular el articulo 32-B-Bis del
Codigo Fiscal de la Federacin y el Anexo 25-Bis de la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente o aquella que
la sustituya en el futuro); y cualquier interpretacién oficial que derive de la misma (incluyendo criterios
administrativos) junto con, para evitar cualquier duda, cualquier legislacidn intergubernamental, acuerdos
o regulaciones que se emitan como resultado de cualquiera de las anteriores, incluyendo sus modificaciones
subsecuentes.

“Cuenta de Administracion” significa la Cuenta que deberd abrir y mantener abierta el Fiduciario en
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la que se depositaran (i) durante el Periodo Inicial, (a) los
recursos que sean necesarios para cubrir los Gastos de Emisién y Colocacion, (b) una vez que se haya
constituido la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos que
sean requeridos de tiempo en tiempo en las Fechas de Depdsito para la realizacién de las Inversiones y
pago de Gastos de Inversidn, y (c) los recursos provenientes de la Reserva para Gastos que sean requeridos
para cubrir Gastos de Mantenimiento; (ii) una vez concluido el Periodo Inicial, (2) los recursos que sean
necesarios para cubtir los Gastos de Emisidn y Colocacion, (b) una vez que se haya reconstituido la Reserva
para Gastos, los recursos remanentes de las Emisiones Subsecuentes que se reciban en las Fechas de
Emision Subsecuentes can.motiva de las Llamadas de Canital. v () los recursas provenientesde laReserva
para Gastos que sean necesarios para cubrir Gastos de Mantenimiento.

“Cuenta de Distribuciones” significa la cuenta que el Fiduciario deberd abrir y mantener abierta, previa
instruccion del Administrador, en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la cual se depositaran, en
cualquier Dia Habil, los Flujos que deban distribuirse a los Tenedores, asi como todas las demds cantidades
gue ingresen al Patrimonio del Fideicomiso por cualquier concepto no previsto para ingresar a otra Cuenta
conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Montos No Dispuestos” significa la cuenta que el Fiduciario debera abrir, previa instruccién
del Administrador, y mantener abierta en cumplimiento con los Fines del Fideicomiso, en la cual se
depositaran una vez concluido el Periodo Inicial, y de conformidad con las instrucciones del Administrador,
los montos que hayan ingresado al Patrimonio del Fideicomiso con motivo de una Llamada de Capital y que
no hayan sido utilizados para la realizacion de Inversiones o Inversiones Adicionales, previamente
autorizadas, asi como los Gastos de Inversion asociados a las mismas; en el entendido que, los montos
gue el Administrador instruya depositar en la Cuenta de Montos No Dispuestos, no podran éxceder de la
cantidad aprobada por el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores para la realizacidn de la Inversion
correspondiente, y/o pagar Gastos de Inversién que hayan motivado la Llamada de Capital de que se trate.
Ademds, que las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta de Montos No Dispuestos, no se
tomaran en cuenta para el calculo de la Distribucion Preferente a los Tenedores hasta que sean depositadas
en la Cuenta de Administracion.
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“Cuenta de Reembolso” significa la cuenta que deberd abrir y mantener abierta el Fiduciario en
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la cual se depositaran, una vez concluido el Periodo de
Inversidn,-y de conformidad con las instrucciones del Administrador, los recursos que se encuentren en la
Cuenta General y en [a Cuenta de Montos No Dispuestos en dicha Fecha, menos los montos comprometidas
o reservados, y aprobados por el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores para pagar Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Inversidn y otras obligaciones relacionadas con cualquier Inversion, incluyendo
la Comisién de Administracion para ser aplicados conforme a la seccién “Destino de los Recursos de la
Emisidn Inicial y de las Emisiones Subsecuentes” contenida mas adelante.

“Cuenta de Reserva para Gastos” significa la cuenta que el Fiduciario, previa instruccién del
Administrador con copia para el Representante Comun, deberd constituir una cuenta, en la Fecha de
Emisién Inicial, o tan pronto como sea posible después de la misma, por la cantidad de $5'000,000.00
(cinco millones de pesos 00/100 M.N.), la cual debera reconstituirse en cada Fecha de Emisidn Subsecuente,
o tan pronto como sea posible después de las mismas, seglin sea aplicablé.

“Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria Independiente” significa la cuenta que el Fiduciario
debera abrir en la Fecha de Emision Inicial, con la cantidad inicial equivalente a $10'000,000.00 (diez
millones de pesos 00/100 M.N.). Con cargo a esta Cuenta de Reserva para Gastos de Asescria
Independiente, los Tenedores y Miembros Independientes del Comité Técnico tendran derecho a contratar
(por medio de instruccidn al Fiduciario a través del Representante Comin o del Comité Técnico, segiin sea
el casc), a cualesquier asesores independientes que requieran para salvaguardar o incrementar el
Patrimonio del Fideicomiso y las Distribuciones a los Tenedores; en el entendido qué, la opinién de dicho
asesor independiente no sera vinculante para el Fidudiario, el Administrador y/o el Comité Técnico, vy que
la contratacidn o trabajo del mismo no modificara los plazos previstos en el Contrato de Fideicomiso para
la deliberacion de asuritos o toma de decisiones. Las cantidades que se encuentren depositadas en la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente se podran erogar directamente sin pasar por la Cuenta de
Administracion y, por lo tanto, no se tomaran en cuenta para el célculo de la Distribucion Preferente a los

Fideicomisarios en Primer Lugar.

“Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar” significa la cuenta que el Fiduciaric debera abrir, previa
instruccion del Fideicomisario en Segundo Lugar, -y mantener abierta en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, en la.que se depositaran la totalidad de las cantidades que correspondan al Fideicomisario en
Segundo Lugar en términos de la seccidn “Destino de los Recursos de la Emisidn Inicial y de las Emisiones

Subsecuentes” contenida mas adelante.

“Cuenta General” significa la cuenta concentradora, en Pesos, que el Fiduciario debera abrir y mantener
abierta en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la que el Fiduciario debera recibir o depositar (i)
en la Fecha de Emisién Inicial, el Monto Inicial de Emisidn; y (i) en las Fechas de Emision Subsecuente, el
Monto Adiciorial Requerido a cada uno de los Tenedores; los cuales serdn utilizados en términos del

Fideicomiso.

*Cuentas” significa de forma conjunta, la Cuenta General, la Cuenta de Administracion, la Cuentza del
Fideicamisaric en Segundo Lugar, la Cuenta de Distribuciones, la Cuenta de Reembolsos, la Cuenta de
Montos No Dispuestos, la Cuenta de Reserva para Gastos, la Reserva para Gastos Adicionales y la Cuenta
de Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, asi como cualquier cuenta adicional en Pesos gue el
Fiduciario (o el Vehiculo de Inversion, en su caso) abra y mantenga a su nombre en instituciones financieras
nacionales de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Dafios” significan las Demandas, montos y gastos que se deriven de aiglin Procedimiento en términos del
Contrato de Fideicomiso.

“Demandas” significan todas las reclamaciones, demandas, responsabilidades, costos, gastos, dafios,
perjuicios, pérdidas, juicios, procedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos, de investigacidn o
de cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse.



“Destitucién del Administrador Con Causa” significa la destitucién del Administrador por la Asamblea
de Tenedores, por el voto favorable de los Tenedores que sean titulares del 66.6% (sesenta y seis punto
seis por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento con derecho a voto, ya sea
en primera o ulterior convocatoria, Unicamente en caso que ocurra un Evento de Destitucién del
Administrador.

“Destitucion del Administrador Sin Causa” significa la destitucion del Administrador sin causa por el
voto favorable de los Tenedores que representen y sean titulares del 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados Bursdtiles en circulacién en dicho momento con derecho a voto, ya sea en primera o ulterior
convocatoria, reunidos en una Asamblea de Tenedores validamente instalada de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sabado o domingo, en el cual las instituciones de crédito
deban abrir sus oficinas para celebrar operaciones con el piblico, de acuerdo con el calendario que al
efecto publique de tiempo en tiempo la CNBV.

“Dilucion Punitiva” significa la pena que sufrirdn los Tenedores que no suscriban y paguen los
Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en una Emisidn Subsecuente conforme a una Llamada
de Capital en los términos previstos en la Seccion “Penas Convencionales. Consecuencias para los
Tenedores que incumplan con las Llamadas de Capital” contenida més adelante.

“Distribucién por Cambio de Administrador” significa la Distribucion que el Fiduciarie estard-obligado
a realizar a favor de VEX en caso de Destitucién del Administrador Sin Causa (y Unicamente-en caso que el -
Administrador destituido sea VEX), la cual sera calculada de la misma manera que la Distribucién No
Preferente y la Distribucion Excedente, considerando como si (i) todas las Inversiones hubieren sido.
desinvertidas al Valor de las Inversiones, segln dicho valor sea determinado por el Valuader Independiente,
y (i) los recursos obtenidos de dichas desinversiones hubieren sido distribuidos como una Distribucidn, en
ambos supuestos, en la fecha en que se -decida la Destitucién del Admlnlstrador Sln Causa; con
independencia de la fecha efectiva de la destitucién de que se trate.

"Distribuciones” significa, conjuntamente, las D|str|bUC|ones a los Tenedores y las Dthrlbucmnes aI
Fideicomisario en Segundo Lugar. .

“Rictrihiicionac a lnc Tanadorac” sianifica élﬁann de-Ffertiva Nistribiiihle ale en st rl'aqcx spremalice A _ _
los Tenedores en una Fecha de Pago como Dlstnbuqon Preferente, D|str|buc10n No Preferente y Distribucidn
Excedente. :

"Distribuciones al Fideicomisario en Segundao Lugar” significa el pago de Efectivo Distribuible o en
especie que, en su caso, se realice al Fideicomisario en Segundo Lugar como Distribucidén No Preferente y
Distribucién Excedente, de conformidad con lo establecido en la Seccién “Destino de los Recursos de la
Emisién Inicial y de las Emisiones Subsecuentes” contenida mas adelante, y €n.su caso; la Distribucidn por
Cambio de Administrador.

“Distribucion Excedente” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién “Destino de
Jos Recursos de la Emisidn Inicial y de las Emisiones Subsecuentes” contenida mds adelante.

“Distribucion No Preferente” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién “Destino
de los Recursos de la Emisidn Inicial y de las Emisiones Subsecuentes” contenida mas adelante,

“Distribucién Preferente” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccidn “Destino de
los Recursos de la Emision Inicial y de las Emisiones Subsecuentes” contenida mds adelante.
“Documentos de la Emisiéon” significa el del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, el Contrato de
Administracidn, el presente Titulo, el Prospecto de Colocacion y cualesquier otros documentos en que
consten los términos y condiciones de la Emision de los Certificados Bursétiles.
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“Efectivo Distribuible” significa el monto de Flujos determinado por el Administrador-en cada Fecha de
Céleulo que serd utilizado para realizar Distribuciones, de conformidad con la Seccidn “Destino de los
Recursos de la Emisién Inicial y de las Emisienes Subsecuentes” contenida mas adelante, con cargo a la
Cuenta de Distribuciones, asi como los Flujos que serdn utilizados para realizar Distribuciones No
Preferentes y- Distribuciones Excedentes, de conformidad con los incisos D y E de la Seccién “Destino de
los Recursos de la Emision Inicial y de las Emisiones Subsecuentes” contenida mas adelante, con cargo a
la Cuenta de Distribuciones, una vez que se haya pagado a los Tenedores el Reembolso del Monto
Depositado en la Cuenta de Administracion y la Distribucién Preferente.

“Efectivo Excedente” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la seccién “Destino de los
Recursos de la Emisidn Inicial y de las Emisiones Subsecuentes” contenida més adelante.

“Emision” significa la emision de los Certificados Bursatiles que el Fiduciario lleve a cabo de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisidn, incluyendo los Certificados correspondientes a la
Emisidn Inicial y los Certificados Subsecuentes correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emisién Inicial” significa la emision de los Certificados Bursatiles Originales por el monto de la Aportacion
Minima Inicial que deberan realizar los Tenedores por la suscripcidn y pago de los Certificados Bursatiles
Originales por medio de oferta pUblica restringida a través de la BMV que sea realizada en la Fecha de
Emisién Inicial, con intervencion del Intermediario Colocador.

“Emisiones Subsecuentes” significa cada emisién de Certificados que tenga lugar con posterioridad a la
Emisidn Inicial con motivo de una Llamada de Capital; en el entendido que las Emisiones Subsecuentes,
junto con la Emisidn Inicial, serdn hasta por el Monto Maximo de la Emisidn.

“EMISNET/ significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

“Evento de Incumplimiento” tiene el significado que se le atribuye en la seccidon “Evento de
Incumplimiento” contenida mas adelante.

“Evento de Destitucion del Administrador” significa el evento que tiene como -consecuercia una
Destitucion del Administrador con Causa, y que, en su caso, hubiere transcurrido el Periodo de Cura del

Administrador correspondiente, sin que dicho evento haya sido subsanado.

“Excesc de Distribuciones” significa, en cualquier momento, el exceso que exista en la cantidad que
haya sido transferida a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de Distribucién No
Preferente y Distribucidn de Excedente respecto de la cantidad que a dicha fecha deberia de haberse
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar en dicho concepto, tomando en cuenta la
totalidad de las operaciones realizadas al amparo del Fideicomiso a dicha fecha.

“Fecha de Calculo” significa cada Dia Habil en el que los Flujos depositados en la Cuenta de Distribuciones
conforme al del Contrato de Fideicomiso, alcancen la cantidad que sea determinada por el Administrador,
misma qué no debera ser mayor a $20'000,000.00 (veinte millones de pesos 00/100 M.N.) en términos de
lo previsto en la seccion “Reglas Generales” contenida mas adelante.

“Fecha de Contribucién Adicional” significa la fecha determinada por el Administrador, en que los
Tenedores deberadn realizar el pago de sus Contribuciones Adicionales derivadas de cada una de las
Llamadas de Capital, misma que deberd coincidir con cada Fecha de Emisidn Subsecuente.

“Fecha de Cierre de Libro” o0 “Fecha de Oferta” significa la fecha en la que se determine el monto de
la emisidn, el nimero de Certificados colocados y, en su caso, el precio por Certificado colocado que aplicara
exclusivamente para la Emisidn Inicial; lo anterior en el entendido que se colocard la Aportacion Minima

Inicial precisamente en la Fecha de Emisidn Inicial.

“Fecha de Depésito” significa, segln el contexto lo requiera, la fecha en la que el Fiduciario debera
realizar, con cargo a las Cuentas, el depdsito de las cantidades que el Administrador le instruya por escrito



a efecto de pagar Gastos del Fideicomiso, constituir Reservas, llevar a cabo Inversiones de Efectivo e
Inversiones, realizar-Distribuciones a los Tenedores, realizar las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo
Lugar y realizar los demas pagos exigibles y transferencias de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
0 que sean hecesarias a fin de cumplir con fos Fines del Fideicomiso.

“Fecha de Emisién” significa cada fecha .de, emi_s_ic"am liquidacion y cruce en BMV de los Certificados.

“Fecha de Emisidén Inicial” significa el 8 de septiembre de 2017, la fecha de emijsidn, colocacidn,
liquidacion y cruce de los Certificados Bursatiles Originales a partir de la, cual ‘inicia la vigencia de los
Certificados Bursatiles Originales y éstos emp|ezan a C|rcular en el mercado. :

“Fecha de Emision Subsecuente significa cada una-de las fechas de emision y cruce de los Certifi cados
Bursatiles Subsecuentes que se realicen con motivo de las Llamadas de Capital y conforme a las cuales los
Tenedores llevaran a cabo las Contribuciones: Adlcxonales :

“"Fecha de Pago” significa, segln sea apllcable.conforme al Contrato de Fideicomiso, la fecha en.que el
Fiduciario deba entregar Efectivo Distribuible a los Tenedores de entre las siguientes: (i) el décimo primer
Dia Habil siguiente a cualquier Fecha de Calculo:(excluyendo esta Ultima), (ii) el Dia Habil que el Fiduciario,
por instrucciones del Administrador, sefiale como tal, o (iii) la Fecha de Vencimiento, en el entendido que
si dicha fecha no es un Dia Habil, entonces sera el Dia Habil inmediato anterior.

“Fecha de Liquidacion” significa la fecha en la cual los Certificados sean traspasados a las cuentas de
los Tenedores y estos, a su vez, traspasen los-recursos de Ias Contrlbuqones al Emisor..

“Fecha de Registro” significa la fecha que determlne oldentlﬁque el Administrador, segin sea el caso, y
que se dé a conocer a los Tenedores (i) con, por lo menos, 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada
Fecha de Pago (excluyendo esta ultima) en la:.cual se determinaran aquellos Tenedores que tendran
derecho a recibir una Distribucion o cualquierpago al amparo de los Certificados, o (i) el Dia Habil anterior-
a cada Fecha Limite de Suscripcion o cualquier otra fecha que determine o identifique el Administrador en
la Instruccion de Llamada de Capital correspondiente, en la cual se determinaran aguellos Tenedores- que
tendran Ia obligacion de suscribir y pagar los Certn" cados Subsecuentes que se emitan conforme a una
Emisién Subsecuente, segln corresponda. ‘ c

“Fecha de Vencimiento” sianifica el 9 de septiembre de_2027._en el entendido que dicha_fecha podra ser
prorrogada hasta por 2 (dos) periodos adiclonales de 1 (un):anos cada uno. kn cualquier caso, st la. Fecha
de Vencimiento no es un Dia Habil, entonces. la "Fecha de Vencimiento” sera el Dia Habil inmediato
siguiente. En caso de cualquier prorroga, el Fiduciaria debera realizar los tramites necesarios para sustituir-
el Titulo depositado en Indeval por el nuevo titulo que refleje la nueva Fecha de Vencimiento, lo anterior
con la anticipacion necesaria, es decir, por lo menos 6 (seis) Dias Habiles antes de que se presente la Fecha
de Vencimiento original, y se debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcidn en el RNV.

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que ocurra el Dia Habil anterior a cada Fecha de Registro relativa
a una Emision. Subsecuente o cualqwer otra fecha especn" icada en la Instruccion de Liamada de Capital
correspondiente. .

“Fecha Limite de Suscripcion” significa la fecha que ocurra el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha
de Emision Subsecuente (excluyendo esta Ultima), que serd la fecha limite para que cada Tenedor que al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capltal respectiva, sea titular
de Certificados Bursétiles, tenga obligacion de suscribir y pagar los Certificados. Subsecuentes que le-
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado o
cualquier otra fecha.especificada en la Instruccion de:la Llamada de Capital correspondiente.

“Fideicomisarios” significa conjuntamente los ‘Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario en

Segundo Lugar.
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“Fideicomisarios en Primer Lugar” significan los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan
derecho a recibir y demas derechos a su favor establecidos de conformidad con los Certificados Bursatiles,
el presente Titulo, el Acta de Emisidn y el Contrato de Fideicomiso, quienes estaran representados en todo
momento por el Representante Comun.

“Fideicomisario en Segundo Lugat” significa VEX, .0 sus causahabientes o cesionarios.

“Fideicomiso Emisor” o “Emisor” significan el Contratc de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de CKDs
nimero CIB/2820 de fecha 4 de septiembre de 2017, celebrado entre el Fideicomitente, Fideicomisario en
Segundo Lugar y Administrador, el Fiduciario, en dicho cardcter, asi como Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comin de los Tenedores, seglin el mismo sea

modificado, total o parcialmente.
“Fideicomitente” significa VEX, o sus causahabientes o cesionarios.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se ie atribuye en la seccién “Fines del Fideicomiso”
contenida mas adelante.

“Fiduciario” significa, segln se establece en el proemio, CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
actuando exclusivamente en caracter de fiduciario del Fideicomiso, incluyendo a sus sustitutos, sucesores,

causahabientes o cesionarios.

“Flujos” significa los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso por cualquier razén distinta
a las Contribuciones Iniciales, a las Contribuciones-Adicionales;-a las Comisiones por Incumplimiento y a
las cantidades depositadas con motivo de la Coinversion del Administrador, en su caso.

“Flujos Brutos” significa, sin duplicar, la suma de {i) los Flujos que de origen sean pagaderos al
Fideicomiso -por cualquier concepto (incluyendo sin limitar, Inversiones, desinversiones, precio de venta de
inmuebles, rentas, rendimientos, intereses, entre otros), sin tomar en cuenta las retenciones, enteros o
pagos de impuestos que el Fiduciario o la persona que pague dichos Flujos deba hacer conforme a la
Regulacidn aplicable, mas (i} el Efectivo Excedente.

“Funcionarios Clave” significan los sefiores Moisés Shabot Zonana, José Shabot Cherem, Salomdn
Abraham Shabot Cherem y Eduardo Gras Gémez Palacio, asi como cualquier otra persona que sea
designada con tal caracter ya sea en forma adncnonal o en sustitucion de alguno de los indicados, conforme

al Contrate de Administracion.

“Gastos de Emisién y Colocacién” significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demds
erogaciones que se generen con motivo de la constitucién del Fideicomiso, la preparacién de los
Documentos de la Emisidn y la Emision de los Certificadns Bursétiles (considerando los de la Emisidn Inicial
y las Emisiones Subsecuentes), induyendc, sin limitacién: (i) todos los hororarios iniciales del
Representante Comin y el Fiduciario por la aceptacién y ejercicio de sus respectivos durante el primer afio,
(i) pagos por concepto de derechos y aranceles para la inscripcién y listado de los Certificados en el RNV
y la BMV, (jii) pagos a Indeval por el depésito del Titulo, (iv) honorarios de auditores, asesores fiscales,
legales, asi como, en su caso, honorarios de fedatarios publicos e inscripcidn en registros publicos, con
respecto al establecimiento del Fideicomiso, la preparacion de los Documentcs de la Emisién y la Emisién
de los Certificados Bursatiles, (v) los honorarios y gastos pagaderos al Intermediario Colocador de
conformidad con el contrato de colocacion respectivo (incluyendo gastos legales debidamente
documentados), (vi) comisién pagadera al Agente Estructurador, y (vii) cualesquier cantidades de IVA que
se causen en relacion con cualquiera de los conceptos anteriores.

“Gastos de Inversion” significa, sin duplicacién, todos los gastos que, por instruccién del Administrador,
el Fidudiario, directamente o a través de cualquier Vehiculo de Inversidn, deba erogar para que el
Fideicomiso, pueda llevar a cabo cualquier Inversidn ¢ Inversion petencial (independientemente de si la
misma se lleva a cabo o no), asi como para mantener, monitorear, gestionar Inversiones y llevar a cabo
desinversiones, incluyendo sin limitacidn, (i) honorarios y gastos legales, fedatarios piblicos, de inscripcién
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y/o de asesores, financieros, fiscales y/o contables, incluyendo las comisiones que deban pagarse a terceros
que presten servicios a cualquier Vehiculo de Inversion; segin sea el caso, (ii) gastos incurridos por el
Fiduciario, y/o el Administrador en relacién con.dicha Inversion (sea consumada o no) y con la evaluacion,
andlisis y auditoria, adquisicidn, venta, financiamiento o cobertura de la Inversién, incluyendo sin limitacion,
los gastos de cierre y los gastos de auditoria relacionados, (jii) gastos del Administrador, del Fideicomiso o
de cualquier Vehiculo de Inversion y/o las Personas Promovidas derivados de los pagos de impuestos,
litigios, indemnizaciones y gastos derivados-de los seguros relacionados con dichas Inversiones, (iv)
cualesquiera gastos y costos derivados de los avallios. que, en su caso, se practiquen sobre los Activos
Inmobiliarios objeto de una Inversidn o posible Inversidn, (v) primas de los seguros que, en su caso,
contrate el Administrador por cuenta del Fiduciario,. conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion
y el Contrato de Fideicomiso, y (vi) gastos de cualquier,otra naturaleza relacionados con dicha Inversién;
en el entendido, que dichos gastos de Inversion incluirdn cualquier cantidad causada por concepto de IVA
en relacion con lo anterior. :

“Gastos de Mantenimiento” significa, sin duplicacion i) fa-Comision de Administracion, (ii) las primas
por seguros en favor del Fideicomiso y- cualquier Persona Cubierta derivado de cualquier tipo de
responsabilidad, incluyendo el Seguro de Funcionarios y Directivos e indemnizaciones pagaderas a terceras
Personas (incluyendo al Intermediario Colocador y al Agente Estructurador), (jii) los honorarios y gastos
legales, administrativos, de inscripcion, de auditoria y contables (incluyendo los gastos relacionados con la
operacion de las Cuentas), asi como gastos asociados con la elaboracidén de los estados financieros del
Fideicomiso, declaraciones de y solicitudes de devolucidn de impuestos y la representacion del Fideicomiso
o de los Tenedores en relacién con asuntos fiscales, incluyendo gastos pagados o incurridos en. relacion
con los mismos, (iv) los gastos bancarios y de consultoria, (v) gastos y honorarios de (a) el Comité Técnico
(incluyendo el pago de remuneraciones a los:miembros de dicho érgano), (b) el Fiduciario y cualquier otro
comité de administracion creado en relacidon con-el Fideicomiso, () el Representante Comun y sus asesores,
asi como cualquier gasto que el Representante Comin tenga que efectuar en el cumplimiento de sus
funciones, de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, (d) los Auditores Externos, (e) el
Valuador Independiente, por la prestacion de-lps.servicios a que se refiere la Cldusula Décima Segunda del
Fideicomiso y cualesquiera otros que se requieran.conforme a-la Regulacidn, (f) el Proveedor de Precios
correspondiente, y (g) cualquier otro pago de honorarios o costos necesarios de conformidad con Ila
Regulacidn para mantener inscritos los Certificados'Bursétiles en el RNV, listados en la BMV y depositado
su Titulo en Indeval (incluyendo cuotas de mantenimiento); y-(h) el Asesor Técnico Independiente; (vi)
impuestos y cualquier otra carga fiscal o gubernamental relativos a los conceptos incluidos en la presente
definicion _(como el IVA no recuperable), en el entendido gque no guedan comprendidos impuestos y
~cualqurer-otra carga TIscal 0 guDernamentar relativos a 1os Wastos Ue EMISIon Y Lorocaclon ni @ fos Lastos ™
de Inversién, (vii) Dafios, (Viii) todos los gastos derivados de la elaboracién de los reportes que deban ser
entregados a los Tenedores, la CNBV, la BMV (y cualquier otro érgano regulatorio),.(ix) gastos de cobertura
y comisiones y gastos de intermediacion relacionados con Operaciones Derivadas, y (x) cualquier otro
honorario, comisién, gasto, pago y/o contribucién que.sea pagadera a cualquier tercera Persona, publica o
privada; en el entendido que, el término “Gastos de Mantenimiento” no incluye los Gastos de Inversion.

“Gastos del Fideicomiso” significa la referencia en corijunto a los Gastos de Emisién y-Colocacién, Gastos
de Inversion y los Gastos de Mantenimiento. .

“Grupo Inmobiliario” significa el conjunto de personas morales que, a la fecha, incluyen Inmobiliaria
Quiero Casa, S.A. de C.V., VEX, Agatha Premium Living, S.A. de C.V., Inmobiliaria Sazmsacj, S.A. de C.V.,
asi como cualquier subsidiaria y/o Afiliada de éstas..

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Influencia Significativa” tiene el significado que ée le atribuye en el articulo 2, fraccion XI del LMV,
“Instrucciéon de Llamada de Capital” significa-la notificacion por escrito que entregara el Administrador

al Fiduciario, con copia al Representante Com(in, en términos de lo establecido en la seccién “Llamadas de
Capital” contenida mas adelante, previo a la realizacion de una Llamada de Capital.
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“Intereses de las Inversiones de Efectivo” significa los intereses que generen las Inversiones de
Efectivo depositados en las Cuentas.

“Intermediario Colocador” significa Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.

“Inversiones” significan las inversiones o proyectos a los que el Fiduciaric deberd destinar los
Compromisos Totales de los Tenedores (menos las Reservas y Gastos del Fideicomiso correspondientes),
ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios Vehiculos de Inversidn y siguiendo las instrucciones
del Administrador. Es decir, inversiones en Activos Inmobiliarios, ubicados, constituidos o domiciliados en
México, que cumplan con los Lineamientos de Inversidn, cuyos recursos, activos o producto sean utilizados
principalmente en Activos Objeto de Inversion, dentro de territorio nacional.

“Inversiones Adicionales” significa el incremento en el Monto de Inversién respecto de algin Activo
Objeto de Inversion en el cual se haya realizado una Inversidn, asi como el cumplimiento a los compromisos
de inversién o-financiamiento asumidos por el Fideicomiso respecto de los Activos Objeto de Inversién; en
el entendido que si el monto de las Inversiones Adicionales que se reguieran resulta en que se excedan los
limites por cuantia establecidos para la aprobacion de la Inversién original de que se trate, deberd
someterse a la aprobacién del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segtin corresponda, en términos
de las Clausulas 8.3 y 8.10 del Contrato de Fideicomiso.

“Inversiones de Efectivo” significan las inversiones que el Fiduciario deberd realizar con todos los
recursos disponibles y depositados en las Cuentas, que nc sean utilizados o comprometidos a realizar una
Inversién, previa instruccion por escrito por parte de! Administrador, en el entendido que el Fiduciario
solamente actuard bajo dichas instrucciones sujeto a que dichas Inversiones de Efectivo sean convertibles
en efectivo con -tiempo suficiente para cumplir con sus obiigaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, -incluyendo sin limitar, la realizacién de Distribuciones en los términos establecidos en la
seccién “Destino de los Recursos de la Emisién Inicial y de las Emisiches Subsecuentes” contenida més

adelante.

“Inversionistas Calificados” tendra el significado que se le atribuye en el articulo 2, fraccién XVI de la
LMV y en el articulo 1, fraccidn XV, inciso c) de la Circular Unica.

“Inversionistas Institucionales” significa la persona gque conforme a la Regulacidn federal tenga dicho
caracter, se trate de una entidad financiera, actuando como fiduciarias al amparo de fideicomisos que
conforme:a la Regulacién se considere come inversionista institucional, incluyendo las instituciones de
seguros y de fianzas, Unicamente cuando inviertan sus reservas técnicas; a los fondos de inversidn
comunes, en términos de la Ley de Fondos de Inversidn y a las soziedades de inversidn especializadas de
fondos para el retiro; a los fondos de pensiones o jubilaciones de personal, complementarios a los que
establece la Ley del Seguro Social y de primas de antigliedad, que cumplan con los requisitos sefialados
en la LISR, asf como a los demas inversionistas institucionales que autorice expresamente la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico, lo anterior en términos del articulo 2, fraccién XVI de la LMV y el articulo 15

de la LIC y demas disposiciones aplicables, segtin corresponda. .
“"ISR"” significa el Impuesto sobre la Renta.

“IVA" significa el Impuesto al Valor Agregado.

“"LGTOC”.es la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, seg(in la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“LIC" significa Ley de Instituciones de Crédito seatin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier
momento.

“Lineamientos de Apalancamiento” significan las politicas conforme a las cuales cualquier Vehiculo de
Inversidn podrd contratar Pasivos Financieros y que, en términos generales, consistiran en las politicas

- . 4 ’
propuestas en el “Anexo J” del Contrato de Fideicomiso y que serdn las que el Administrador deberd
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observar en la negociacién y contratacion de Pasivos Financieros a partir de Ia realizacién de la Emision
Inicial y hasta en tanto no se aprueben formalmente por la Asamblea de Tenedores.

“Lineamientos de Inversion” significa los criterios y limitaciones conforme a los cuales el Fideicomiso
podrd realizar Inversiones en Activos Inmobiliarios: (i) deberan ser Vivienda Vertical Urbana, es decir,
proyectos inmobiliarios de vivienda en edificios de 3 (tres) o mas niveles ubicados dentro de perimetros
urbanos;(ii) se ubicaran en la Ciudad de México y Municipios Interurbanos; (i) deberan tener una inversion
de capital de, por lo menos, $40'000,000.00 (cuarenta millones de pesos 00/100 M.N.); y (iv) tendran la
siguiente diversificacion por sector: (a) Vivienda Media, al menos el 70% del Monto Maximo de la Emision,
y (b) Vivienda Residencial y Vivienda Residencial Plus, hasta el 30% del Monto Maximo de Emision.

“LISR" significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta, segin la misma sea modificada en cualquier momento.

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor -Agregado, segln la misma sea modificada y en cualquier
momento.

“"Llamadas de Capital” significa el requerimiento. que realice el Fiduciario, de conformidad- con las
Instrucciones de Llamada de Capital que le entregue el Administrador (con copia al Representante Comiin)
en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomisq, a efecto de que cada Tenedor que sea titular
de Certificados Bursatiles al cierre de operaciones de la Fecha de Registro correspondiente, se obligue a
suscribir en la Fecha Limite de Suscripcidn y pagar en la Fecha de Emision Subsecuente los Certificados
que le corresponda suscribir de una Emisién Subsecuente mediante la entrega de la Contribucién Adicional.

“"LMV" significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma sea madificada y/o ad|c10nada en cualqwer
momento.

“Memorandum de Inversién” significa el. documento que deberd elaborar el Administrador como
resultado de las negociaciones para llevar a caho una Inversion para su posterior entrega al Comité Técnico
y/o la Asamblea de Tenedores (con copia para el Representante Comin), seglin sea necesario para obtener
las autorizaciones que en su caso se requieran conforme al: Contrato de Fideicomiso o la Regulacion. -

“México"” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Indenendiente” sianifica dauella persona.fisica aue se aiuste a lo previsto en los articulos 24,
segundo parrafo y 26 ‘de la LMV; en el entérdido que la“Independencia e~ calficaracontorme™a 1o~
establecido en el articulo 64-Bis 1 y demas aplicables deda LMV; asi como el articulo 7, fraccién VI y demas
aplicables de la Circular Unica, es decir, respecto del Fideicomitente, del Administrador. -

“Monto Adicional Requerido” significa el monto total de las Contribuciones Adicionales a ser aportadas
por cada Tenedor en cada Llamada de Capital; en el entendido que e} Monto Adicional Requerido mas las
Contribuciones aportadas por cada Tenedor, consnderado en su conjunto, estara limitado al Compromlso
Total de cada Tenedor. -

“Monto de Inversién” significa, respecto de cada Inversién (incluyendo Inversiones Adicionales), el
monto (i) efectivamente destinado por el Fideicomiso o por cualquier Vehiculo de Inversion, o (i) que el
Fideicomiso o cualquier Vehiculo de Inversion requieran .o se obliguen a contrlbmr para realizar una
Inversion y/o el pago de los Gastos de Inversidn asociados a la misma.

“Monto Depositado en la Cuenta de Administracién” significa para cualquier fecha en que sean
calculadas las Distribuciones conforme a la seccion “Destino de los Recursos de la Emision Inicial y de las
Emisiones Subsecuentes” contenida mds adelante, la suma de (i) los montos que se hubieran depositado
en la Cuenta de Administracion en dicha Fecha de*Célculo o con anterioridad a la misma, menos (||) los
montos transferidos a la Cuenta de Montos no Dispuestos a dicha Fecha de Calculo.

“Monto Inicial de Em|5|on" significa la cantldad de $600’000,000.00 (seiscientos millones de pesos

00/100 M.N.).
) / |
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“"Monto Maximo de la Emisién” significa un monto de $3,000°000,000.00 (tres mil millones de pesos
00/100 M.N.); en el entendido que el Monto Maximo de la Emision se vera reducide de manera proporcional,
en la medida que los Tenedores de los Certificados no participen en cualquier Emisidn Subsecuente respecto

de una Llamada de Capital.

"Municipios Interurbanos” significa la zona conurbada del Estado de México, en especifico en los
siguientes municipios: Tlalnepantla, Cuautitlan Izcalli, Atizapan, Naucalpan, Huixquilucan, la zona urbana
de Toluca, Lerma, Ocoyoacac, San Mateo Atenco y Metepec.

“Operaciones Derivadas” significa aquellas operaciones que realice o celebre el Fiduciario directamente
0 a través de cualquier Vehiculo de Inversion, exclusivamente con fines de cobertura, con una contraparte
con una contraparte que tenga 2 (dos) caiificaciones AAA en escala nacional, para cubrir los riesgos
relacionados con las Inversiones y sus respectivas desinversiones, incluyendo sin limitar, coberturas en
tasas de interés y tipo de cambio; en el entendido que, la celebracién de Operaciones Derivadas estara
sujeta aque previo a su realizacién, se obtenga la aprobacién del Comité Técnico cuando éstas representen
un monto mayor a 5% (cinco por ciento) del Monto Maximo de Emisidon y menor al 20% (veinte por ciento)
del Monto Maximo de la Emisidn, y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores (sin ser necesaria
entonces autorizacion alguna del Comité Técnicc) exclusivamente cuando representeri el 20% (veinte por
ciento) o mas del Monto Maximo de la Emisidn; y en ambos casos con base en cifras correspendientes al
cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas Operaciones Derivadas se ejecuten
de manera simulténea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacidn, pero que pudieran considerarse como una sola operacion.

“Parte Relacionada” tendra el S|gn|ﬂcado que se atrlbuye a “personas relacionadas” en la fraccidén XIX
del articulo 2° de la LMV.

“Partes” significa el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario, los Fideicomisarios y el Representante
Comdin.

“Pasivo Financiero” significan los créditos, préstamos, y finariciamientos, asf como el otorgamiento de
garantias en términos de los mismos (incluyendo, sin limitacién, Créditos Puente) que sea necesario
contratar para realizar Inversiones, Inversiones Adicionales y, en general, para consegunr los Fines del

Fideicomiso.

“Patrimonio del Fideicomiso” o “"Patrimonie” significa, cada uno de los bienes, derechos y activos que
se listan en el Contrato de Fideicomiso y que, de tiempo en tiempo, formen parte, pertenezcan o
correspondan, directa o indirectamente, al Fideicomiso (en el entendido que para efectos de determinar el
monto del -Patrimonio del Fideicomiso, debera tomarse en consideracior el monto de los Compromisos
Totales de los Tenedores, no obstante que las Contribuciones Adicionales no se hayan efectuado).

“Periodo de Cura” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la seccién “Periodo de Cura”
contenida mas adelante.

“Periodo de Cura del Administrador” significan los plazos que tiene el Administrador para remediar
-algun Evento de Destitucién del Administrador conforme al Contrato de Administracién y durante los cuales
no puede ocurrir una Destitucion del Administrador Con Causa.

“Periodo de Inversion” significa el periodo que iniciard en la Fecha de la Emisién Inicial y concluird en la
fecha que ocurra antes de las siguientes (i) el cuarto aniversario de la Fecha de la Emisién Inicial, o (ii) una
vez que no existan recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomisc para efectuar Inversiones y se
hayan realizado todas las Contribuciones por los Tenedores alcanzandose el Monto Maximo de la Emisidn,
o (iii) cuando el Administrador determine que el Monto de Inversién no es suficiente para realizar nuevas
Inversiones, atendiendo a la estrategia de inversion del Fideicomiso, o {iv) cuando la Asamblea de
Tenedores lo determine de conformidad a lo establecido en la Cldusula 21.3 del Fideicomiso. El Periodo de

P
15 /



Inversién podré prorrogarse por 1 (un) periodo adicional de 1 (un) afio, previa aprobacién de la Asamblea
de Tenedores.

“Periodo Inicial” significa el periodo que comenzara en la Fecha de Emisidn Inicial (mcluyendola) Y
terminara en la primera Fecha de Emisidn Subsecuente {excluyéndola).

“Persona” significa cualquier persona moral, incluyendo Inversionistas Institucionales.e Inversionistas
Calificados, asociacién en participacién, fideicomiso o cualquijer otra entidad u organizacién.

“Persona Cubierta” significa el Fideicomitente, el Administrador y sus Afiliadas; cada uno de-los
accionistas, funcionarios, consejeros (incluyendo personas que no sean consejeros con funciones en
cualquier consejo de asesoria u otro comité del Administrador o del Fideicomitente), empleados, personal
temporal, miembros, directivos, asesores y agentes del Grupo Inmobiliario y de cada una de sus respectivas
Afiliadas, actuales o anteriores; el Fiduciario, el Representante Comdn y cada uno de. sus respectivos
funcionarios, consejeros, empleados, agentes, apoderados y representantes, el Agente Estructurador,
incluyendo sus funcionarios, empleados y representantes; el Intermediario Colocador, incluyendo sus
funcionarios, empleados y representantes; el Asesor Técnico Independiente, incluyendo sus funcionarios,
empleados y representantes; cada persona que actie, o que haya actuado, como miembro del Comité
Técnico,.

“Pesos”, "MXN" y “$” significan pesos, la moneda de Curso Iegal en México.

“Procedimiento” significa cualesquier investigacidm, acto, juicio, arbitraje u-etro procedlmlento, ya sea
civil, mercantil, administrativo, laboral o penal o de cualquierotra naturaleza. .

“Proveedor de Precios” significa cualquier proveedor de precios autorizado por la ENBV, que, en su caso,
contrate el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador para, de tiempo en tlempo, llevar a
cabo la valuacidn de los Certificados Bursatnles.

“Quiero Casa” significa Inmobiliaria Quiero Casa, S.A. de C.V.

“Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta Administracion” tiene el significado que a dicho

término se atribuye en la seccién “Destino de los Recursos de la Emisién Inicial y de las Emisiones
Sitheerniantec” rantenida mAsg adelante. _ _

“Reglamento Interior de la BMV” significa el-Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores,
publicado en el Boletin Bursatil de la BMV el 24 de octubre de 1999, segin el mismo ha sido o sea
modificado y/o adicionado en cualquier momento. '

“Regulacién” significa respecto de cualquier circunstancia descrita en los Documentos de la Emision,
cualquier ley, norma, decreto, reglamento, cédigo, disposicién de caracter general, regla, resolucidn,
resolucién misceldnea, o cualquier otra disposicidn-aplicable en México a dicha circunstancia.

“Rendimiento Preferente” significa un rendimiento anual compuesto en Pesos sobre las cantidades
efectivamente depositadas en la Cuenta de Administracion y tomando en cuenta las cantidades pagadas a
los Tenedores como Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Administracion, asi como todas y
cada una de las cantidades pagadas a los Tenedores como Distribuciones a los Tenedores a partir de la
fecha en que dichas cantidades hubieren sido efectivamente pagadas. Para efectos de claridad, para la
base del cdiculo del Rendimiento Preferente, se tomaran en cuenta , sin duplicidad, (i) durante el Periodo
Inicial, aquellas cantidades que hubiesen sido efectivamente depositadas en la Cuenta de Administracion a
partir de la fecha en que fueron depositadas en la Cuenta de Administracion, es decir, en la fecha en que
efectivamente fueron utilizadas (dichas cantidades incluyen, sin limitacién; las utilizadas para pagar Gastos
del Fideicomiso y para la realizacién de Inversiones e Inversiones Adicionales), (ii) terminando el Periodo
Inicial, aquellas cantidades que hubiesen sido efectivamente depositadas en la Cuenta de Administracion a
partir de cada Fecha de Emision Subsecuente correspondiente, en el entendido que deberdn depositarse
en la Cuenta de Administracién todos los recursos provenientes de cada Llamada de Capital, excluyendo
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las cantidades utilizadas reconstituir la Reserva para Gastos (las cuales se contabilizaran a partir de la fecha
en que sean efectivamente utilizadas) y las cantidades utilizadas para reconstituir la Reserva para Gastos
de Asesorfa Independiente (las cuales no se tomaran en cuenta para el calculo del Rendimiento Preferente),
y (iii) se restaran de la base del calculo del Rendimiento Preferente, aquellas cantidades pagadas a los
Tenedores por concepto de Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Administracién, asi como
todas y cada una de las cantidades pagadas a los Tenedores como Distribuciones a los Tenedores a partir

de la fecha en que dichas cantidades hubieren sido efectivamente pagadas.

"Reporte de Inversiones” significa el reporte en el que indique la o las Inversiones que se hayan
realizado y el Monto de Inversién, que dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a aquel en el que
el Fideicomiso realice una Inversién, el Administrador deberd entregar al Fiduciario, al Representante
Comtn y al Auditor Externo. Dicho reporte, podrd incluir, entre otras cosas, el porcentaje que cada
Inversion representa del Patrimonio del Fideicomiso, el monto pendiente por invertir en cada Inversidn, la
composicion de las Inversiones por entidad federativa o regién geografica, asi como las Inversiones que
hayan sido vendidas o liguidadas; en el entendido que, el resto de la informacidn gendrica respecto de la
Inversién; a discrecién del Administrador, podra integrarse en el reporte que el Fideicomiso deba presentar

ala CNBV y a la BMV,

“"Reportes” significa conjuntamente, el Reporte de Distribuciones, el Repoite de’ Gastos de
Mantenimiento, el Reporte de Gestion, el Reporte de Inversiones y el Reporte de Rendimientos.

“Representante Comin” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
incluyende-a-sus-sustitutos;-sucesores;-causahabientes o cesionarios o quien sea posteriormente designado
como representante comdn de los Tenedores de los Certificados Bursitiles.

"Reserva para Gastos” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la seccién “Cuentas del
Fideicomiso” contenida mas adelante. :

“Reserva para Gastos Adicionales” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la seccion
“Cuentas del Fideicomiso” contenida mds adelante.

“Reservas” significa la Reserva para Gastos Adicionales y la Reserva para Gastos.

“RNV"” significa el Registro Nacional de Valores.

"SMGV" significa el salario minimo general vigente; el cual fija la Comisidén Nacional de los Salarios con
fundamento en la fraccién VI del apartado A) del articulo 123 constitucional y segtin lo establecido en el

articulo 570 de la Ley Federal del Trabajo.

"STIV-2" significa el Sistema de Transferencia Informacion sobre Valores de la CNBV, para el envio de
informacion y demds propositos que se establecen en [a Circular Unica. :

“Tenedores” significan los Inversionistas Institucionales e Inversionistas Calificadas propietarios de uno o
mas de los Certificados Bursdtiles 0 sus respectivos sucesores, causahabientes o cesionarios.

"Tenedores Relacionados” significan las Personas que se ubiquen en al menos uno de los supuestos
siguientes: (a) aquellas relacionadas respecto de las sociedades, fideicomisos ¢ cualquier otro vehiculo
equivalente sobre las cuales el Fideicomiso Emisor realice inversiones, del Fideicomitente o del
Administrador o a quien se encomienden dichas funciones, -0 bien, (b) que representen un conflicto de

interés,

“TIIE" tiene el significado que a dicho término se atribuye en |a seccién “Periodo de Cura” contenida mas
adelante.
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“Titulo” significa el presente titulo global, sin expresion de valor nominal, que ampare los Certificados
Bursatiles a ser emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso conforme a los articulos 63, 63-Bis-1, fraccion
(I), 64, 64-Bis-1, 64-Bis-2 y demas aplicables de la LMV.

“Valor de las Inversiones” significa el valor de mercado mas reciente de las Inversiones determinado
por el Valuador Independiente, de conformidad con lo establecido en seccién “Valuacién” contenida mas
adelante.

“Valuador Independiente” significa cualquier empresa de reconocido prestigio nacional o internacional,
independiente del Administrador con experiencia en el sector inmobiliario en México' que cuente con el
conocimiento y recursos para desempefiar el cargo de Valuador Independiente en términos y para los
efectos del Contrato de Fideicomiso.

“Vehiculo de Inversion” significa cualquier Persona mexicana (incluyendo fideicomisos mexicanos)
creada por el Fideicomiso, o bien, que el Fiduciario adquiera el Control de ciertos Vehiculos de Inversion
mexicanos (incluyendo fideicomisos mexicanos) ya constituidos y/o cualquier Vehiculo de Inversidn
mexicano con el propdsito especifico para que el Fideicomiso realice una Inversion (en el entendido, para
efectos de claridad, que los Lineamientos de Inversion, proceso de aprobacién de Inversiones y demas
d|Sp051C|ones aplicables a las Inversiones establecidas en la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso,
s6lo serén aplicables a Inversiones en Activos Objeto de Inversion, pero no al Vehiculo.de Inversion que
lleve a cabo la misma o al invertir un Vehiculo de Inversion en otro Vehiculo de Inversién).

“Vehlculos Paralelos” significan Edificando Talento, S.A.P.1. de C.V.; o Midbar,.S.A.P.L. de C:V., dlrecta
o indirectamente, a través de cualquiera de sus Afiliadas. , .

“VEX" significa VEX Capital, S.C.

“Vivienda Vertical Urbana” significa cualquier proyecto inmobiliario de vivienda en edlf' icios de 3 (tres)
o mds niveles ubicados dentro de perimetros urbanos. .

“Vivienda Media” significa el segmento de vivienda cuyo precio de venta oscila aproximadamente entre
i) lo que resulte de multiplicar el SMVG elevado al mes por 350; y ii) lo que resulte de multiplicar el SMGV
elevado al mes por 750. Este rango de precios fluctia en base al SMGV. Esta vivienda es desarrollada
aeneralmente nara el seamento sacioecondmico medio ("C/N_v_aeneralmente cuenta con cocina, sala-
comedor, 2 a 3 recamaras, 2 banos y 1 a 2 cajonés de estatiohamients. T e

“Vivienda Residencial” significa el segmento de vivienda cuyo precio de venta oscila aproximadamente
entre i) lo que resulte de multiplicar el SMGV elevado al mes por 750; y ii) lo que resulte de multiplicar el
SMGV elevado al mes por 1500. Este rango de precios fluctla en base al SMGV. Esta vivienda es
desarrollada generalmente para el segmento socioeconémico medio ("C+") y generalmente cuenta con
cocina, cuarto de TV, sala-comedor, 3 recamaras, 2 a 3 bafios y 2 cajones de estacionamiento.

“Vivienda Residencial Plus” significa el segmento de vivienda cuyo precio de venta sea mayor al
resultado de multiplicar SMGV elevado al mes por 1500. Este rango de precios fluctia .en base al SMGV.
Esta vivienda es desarrollada generalmente para el segmento socioeconémico ‘medio ("B” y “AB") y
generalmente cuenta con cocina, estudio, sala, comedor, 2 a 4 recamaras, 2 a 4 bafios, 2 cajones de
estacionamiento y cuarto de servicio. :

FINES DEL FIDEICOMISO

De conformidad con lo establecido en la Cldusula Sexta del Contrato de Fideicomiso, los fines del fideicomiso
son los siguientes: (a) emitir los Certificados Bursétiles; (b) con los recursos que obtenga de la Emision
realizar Inversiones en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (c) llevar ‘a cabo
Distribuciones; y (d) realizar todas aquellas acciones o actividades que el Administrador; o quien tenga la
facultad de instruir al Fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso, le instruya al Fiduciario que sean
necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en‘los incisos anteriores.
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Para efectos de lo anterior, el Fiduciario debera: (i) ser el Unico y legitimo propietario, asi como tener y
mantener la titularidad de los bienes y derechos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso; (ii) llevar a
cabo los actos y: presentar las solicitudes, notificaciones e informacidon que sea necesaria 0 conveniente
para (a) inscribir los Certificados en el RNV, realizar oferta publica v listarlos en la BMV y depositar el Titulo
en Indeval, (b) actualizar la inscripcion y solicitar tomas de nota en el RNV, asi como llevar a cabo el o los
canjes del Titulo cuando asi proceda, y (c) en general, mantener la inscripcion, listado y depdsito de los
Certificados; (iii) celebrar cualesquiera de los Documentos de la Emisién (incluyendo, la firma del Acta de
Emisidn y la suscripcion del Tiulo) de los que deba ser parte y, en su caso, cualesquiera modificaciones a
los mismos; (iv) abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas y aplicar los recursos depositadas en
las mismas conforme a lo establecide en el Contrato de Fideicomiso; (v) celebrar el Contrato de
Administracion con el Administrador y otorgar la comision mercantil y poderes previstos en dicho contrato;
(vi) conforme a las instrucciones que reciba del Administrador y previa autorizacién del Comité Técnico y/o
de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda, realizar (o causar e instruir se realicen) las Inversiones
y adquirir Activos Objeto de Inversién para lo cual el Fideicomiso podra (a) celebrar los contratos, acuerdos
y documentos necesarios, asi como cualquier modificacion a los mismos, (b) entregar ios avisos y
notificaciones, y.(c) obtener las autorizaciones, licencias, permisos y similares, que sean necesarias o
convenientes; {vii) conforme a las instrucciones que reciba del Administrador y previa autorizacion del
Comité Técnico y/o de la Asamblea de Tenedores, seglin corresponda Yy en caso de ser esta requerida,
otorgar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, créditos o financiamientos a cualquier Vehiculo de
Inversidn; (viii) (1) conforme a las instrucciones del Administrador, causar e instruir a los Vehiculos de
Inversion la contratacién de Pasivos Financieros, asi como el otorgamiento de garantias para el pago de
dichos Pasivos; Financieros, incluyendo la constitucion de garantfas reales sobre ios bienes, activos y
derechos,-tangibles e intangibies; presentes e futuros que le correspondan a el o los proyectos en los que
se pretenda realizar o se haya realizado una Inversidn y/o Inversion Adiciorial, asi como el otorgamiento
de garantias cruzadas entre proyectos e Inversiones, de conformidad con las politicas vy Lineamientos de
Apalancamiento - (incluyendo, sin limitacién, que cualquier Vehicuic de Inversidn asuma la calidad de
obligadc solidario o avalista y/o transfieran activos al fiduciario de un fideicomiso de garantia-o establecer
reservas especificas a fin de garantizar los pagos o aportaciones a ser realizados respecto de cualquier
Inversion): v, (2) previa aprobacion del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores contratar Pasivos
Financieros o garantizar los Pasivos Financieros contratados por los Vehiculos de Inversidn; (ix) conforme
a las instrucciones gue reciba del (1) Administrador y con cargo al Patrimonio de! Fideicomiso, celebrar,
modificar y dar. por terminados contratos con terceros que deban celebrarse en términos de y para el
cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacién (a) celebrar el Contrato de
Colocacién, (b) contratar al Representante Comun, (c) contratar a los Proveedores de Precios; (d) contratar
y mantener seguros, incluyendo el Seguro de Funcionarios y Directivos, y (e) contratar a los asesores
independientes del Fideicomiso y/o de cualquier Vehiculo de Inversion que incluiran a asesores fiscales,
legales, contables, financieros, de seguros y cualquier otro que el Administrador estime necesarios o
convenientes, y (2) Comité Técnico, segln sea aprobado exclusivamente por el voto favorable de la mayoria
de los Miembros Independientes del Comité Técnico, y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, celebrar,
modificar y dar por terminados contratos con terceros que deban celebrarse en términos de y para el
cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacidn (a) contratar y sustituir al
Auditor Externo, y (b) contratar y sustituir al Valuador Independiente; (x) en caso gue ocurra un Evento
de Incumplimiento tomar las acciones que determine la Asamblea de Tenedores conforme a lo previsto en
el Contrato de Fideicomiso; (xi) conforme a las instrucciones que reciba del Administrador pagar, con cargc
al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligacion que derive del Contrato de
Fideicomiso y en los términos establecidos en el mismo, incluyendo realizar Distribuciones, pagar los Gastos
del Fideicomiso y pagar indemnizaciones, en su caso; (xii) preparar, difundir y proveer informacion
relacionada con el Fideicomiso y el Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y la
Regulacion bursétil a la CNBV, a la BMV, al Comité Técnico, al Representante Com(in, a los Tenedores, a
los Proveedores de Precios y al Valuador Independiente, a través de los medios establecidos para tal efecto -
y dentro de:los plazos previstos en las mismas disposiciones; (xiii) preparar y presentar informacion, avisos,
notificaciones y reportes a cualquier Autoridad, incluyendo a las autoridades fiscales, de inversidn
extranjera y competencia econdmica; (xiv) realizar Inversiones en Efectivo conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso; (xv) llevar a cabo todos los actos y gestiones que sean aplicables a certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo y que resulten necesarios o convenientes para cumplir con los requisitos
establecidos en la.Regulacion fiscal; (xvi) presentar ante las autoridades fiscales competentes cualesquier
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solicitudes, consultas fiscales y/o confirmaciones de criterio, de conformidad con lo previsto en los articulos
18, 18-A, 22, 34y 36 del Cddigo Fiscal de la Federacidon y demés disposiciones que resulten aplicables, que
puedan ser necesarias o convenientes para cumplir con los Fines del Fideicomiso, incluyendo de manera
enunciativa mas no. limitativa, aquellas solicitudes de devolucidn, asi como consultas relacionadas con el
régimen fiscal aplicable a los Tenedores que sean personas morales no contribuyentes para efectos del
ISR; (xvii) proporcionar al Administrador, a los Tenedores o a cualquier Persona segln sea requerido de
tiempo en. tiempo, toda la informacién y/o documentacién que corresponda de conformidad con Ia
Regulacién aplicable para presentar las solicitudes, consultas y/o confirmaciones de criterio a que se refiere
el inciso anterior; (xviii) otorgar poderes para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso en favor de las
Personas que el Administrador, el Comité Técnico o el Representante Comtin le sefialen por escrito, segtin
corresponda, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, asi como a favor
del Administrador conforme al Contrato de Administracion; (xix) conforme a las instrucciones que reciba
del Administrador, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y de conformidad con lo establecido en-el
Contrato de Fideicomiso, celebrar Operaciones Derivadas y celebrar cualesquiera contratos relacionados,
incluyendo, contratos marco, sus anexos y confirmaciones; (xx) previas instrucciones del Comité Técnico;
de la Asamblea de Tenedores o del Administrador, segin corresponda en términos del Fideicomiso, tomar
las demas acciones o llevar a cabo los actos hecesarios para el adecuado cumplimiento.de los Fines del
Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, la celebracidn de cualquier otro contrato o convenio, incluyendo la
celebracidén de contratos con VEX y demas Afiliadas de VEX (sin requerir el consentimiento del Comité
Técnico para aquellos contratos descritos a mayor detalle en el Anexo I del Contrato de Fideicomiso), y el
retiro y depdsito de cualquier cantidad en las Cuentas, de conformidad con lo establecido en- el Contrato
de Fideicomiso;. (xxi) que el Fiduciario, a través del fedatario plblico que le instruya el Administrador,

inscriba el Contrato de Fideicomiso v, en su caso, sus ‘modificaciones, en el Registro Unico. de Garantias-

Mobiliarias a fin de que surta efectos contra terceros en términos del articulo 389 de la LGTOC, dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha de celebracion del mismo o de sus modificaciones,
enviando evidencia al Representante Comun de la inscripcidn y manteniendo vigente tal inscripcién durante
el plazo de vigencia del Contrato de Fideicomiso en la medida requerida por la Regulacion; (xxii) contratar
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comun, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho

Representante Comtin en el cumplimiento de sus obligaciones, segln le sea instruido por el Representante -

Comdun, en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (xxiii) una vez condluida la vigencia
del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certificados Bursétiles, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte
el Patrimnnin dal Fideirnmisn en ese momento. de cnnformidad _con lo estahlecido en el Contrato-de

Fideicomiso y celebre-con el Fideicomitente un convenio de terminacion queTo dé por extingtido; otorgande -

al Fideicomitente y al Administrador el finiquito mas amplio que en su derecho corresponda; (xxiv) en su

casa y con base en los acuerdos adoptados en la Asamblea de Tenedores, llevar a cabo ampliaciones en el

monto o en el nimero de Certificados Bursatiles; y (xxv) en general, llevar a cabo cualquier otra accién

que sea necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso o la Regulacidn.
CARACTERISTICAS

Fiduciario: 5

CIBanco, S.A., Institucidn de Banca Mdltiple, o sus sucesores, causahabientes o cesionarios.

Fideicomitente:

VEX Capital, S.C., o sus causahabientes o cesionarios.

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Los Tenedores, representados para todos los efectos cuando obren en forma conjunta por el Representante
Comun.
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Fideicomisario en Segundo Lugar:
VEX Capital, S.C. o sus causahabientes o cesionarios.

Fideicomiso:

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisidn de CKDs niimero CIB/2820 de fecha 4 de septiembre de
2017, celebrado entre el Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Administrador, el Fiduciario,
en dicha caricter, asi como Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financierg, como

representante comun de los Tenedores.
Tipo de oferta:
Oferta publica restringida primaria nacional.

Tipo de valor:

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresién de valor nominal, sujetos al mecanismo de
llamadas de capital, a los que se refieren los articulos 63 Bis 1, fraccién I, 64 Bis 2 y demas aplicables de
la LMV y los articulos 7, fraccién VI y demds aplicables de la Circular Unica.

Clave de Pizarra:

VEXCK 17

Niimero total de Certifi.c‘ados Bursatiles correspondientes a la Emisfén Inicial:
6’000,000 (seis millohes)' de Certificados Bursatiles.

Denominacién de los Certificados Bursatiles:

Pesos.

Precio de colocacion:

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil. El precio de colocacion fue determinado
tomando en cuenta las caracteristicas del Fideicomiso emisor atendiendo a otros factores que se han
juzgado-convenientes para su determinacién, incluyendo la mecénica de las Llamadas de Capital. Dicha
mecanica requirié que, para la Emision Inicial, se fijara un precio de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por
cada Certificado Bursatil, a efecto de permitir que el precio de cada Certificado Bursatil emitide en cada
Emisidn Adicional disminuyera respecto de la Emisién anterior. Lo anterior a efecte de lograr la dilucién
punitiva para aquellos Tenedores que incumplan con alguna de las Llamadas de Capital.

Plazo de la Emision de los Certificados Bursatiles

3,653 (tres :mil seiscientos cincuenta y tres) dias, equivalentes a aproximadamente 120 (ciento veinte)
meses, que equivalen a aproximadamente 10 afios contados a partir de la Fecha de Emisién Inicial, plazo
que podra ser prorrogado segun sea aprobado por los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Fecha de Publicacion de! Aviso de Oferta Piblica:

5 de septiembre de 2017

Fecha de Cierre de Libro:

6 de septiembre de 2017
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Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos:
7 de septiembre de 2017.

Fecha de Emisién Inicial de los Certificados Bursatiles:

8 de septiembre de 2017_.-

Fecha de Regist;'o de los Certificados Bursétilés en la BMV:
8 de septiembre de 2017. .

Fecha de Liquidacién Inicial de los Certificados Bursatiles:
8 de septiembre de 2017.

Monto Inicial de la Emision de los Certificados Bursétilés:
$600'000,000.00 (seiscientos millones de Pesos 00/100 M.i\!.) .
Monto Maximo de la Emisién de los Certificados éursétiles:

$3,000'000,000.00 (tres mil millones de Pesos 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA PRIMERA EMISION
SUBSECUENTE

Nimero de Llamada de Capital:
Primera.
Niamero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Primera Emision Subsecuente:

~ T 9,999,996 (nUeve MIlofies novecrentos Noventa™ T nueve Tl TIOVECIEITtoS TIOVeTT& T SEISTCEITITICEUDS_———
Bursatlles

Precio de colocacién de la Primera Emisién Sﬁbsecuente:
$50.00 (cincuenta Pesos 00/100) por cada Certiﬁcado Bursatil.
Fecha de Emision de IE; Primera Emisién Subsecuente:

20 de noviembre de 2018. ~

Fecha de Contribucién Adicional de los Certificados Bursétiles correspondlentes ala primera
Emision Subsecuente:

20 de noviembre de 2018. -
Fecha de Registro de los Certificados Bui'sétilés de la Primera Emision Subsecuente en la BMV:
13 de noviembre de 2018.

Fecha Ex-Derecho de la Primera Emisién Subsecuente:
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12 de noviembre de 2018.

Fecha de Limite de Suscripcién de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Primera
Emisién Subsecuente:

15 de noviembre de 2018.

Posible prorroga de la Fecha Limite de Suscripcién:
no aplica

Periodo de Cura:

no aplica

Fecha de publicacién del Aviso con Fines Informatives definitivo:

20 de noviembre de 2018.

Compromisopor—Certificado--correspondiente -a—cada- Tenedor—por- la—Primera Emision
Subsecuente:

1.6666666666656667

Monto de la Emisién de los Certificados Bursatiles de la Primera Emisidon Subsecuente:

$499,999,800.00 (cuatrocientos noventa y nueve millenes novecientos noventa y nueve mil ochocientos
Pesos 00/100) correspondientes a los Certificados Bursatiles de la Primera Emisién Subsecuente.

Niumero Total de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos considerando la Emision
Inicial y la Primera Emisién Subsecuente (el cual incluye, en su caso, los Certtificados Bursatiles
suscritos en Periodo de Cura y considerando la Prérroga de la Fecha Limite de Suscripcién):

15,999,996 (quince.millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y seis) Certificados
Bursatiles. '

Monto Total de los Certificados Bursatiles efectivamente suscritos, considerando la Emision
Inicial y la Primera Emision Subsecuente, (el cual incluye, en su caso, el Monto Total de los
Certificados Bursatiles suscritos en Periodo de Cura y considerando la Prérroga de la Fecha

Limite de Suscripcién):

$1,099,999,800.00 (mil noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil achocientos pesos
00/100 M,N.)

Destino de los Recursos de la Primera Emisién Subsecuente:
El destino de los recursos que se obtuvieron conforme a la Primera Llamada de Capital, fue el siguiente:

Completar la adgquisicion de proyectos de inversiones previamente realizados y, en su caso, aprobados
mediante la sesion del Comité Técnico de fecha 2 de agosto de 2018,

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SEGUNDA EMISION
SUBSECUENTE

Nimero de Llamada de Capital:
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Segunda.

Numero de Certificados Bursétiles correspondientés .';Ia Segunda Emision Subsecu.ente:
6,999,990 (seis millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa) de Cértiﬁcados Bursatiles,
Precio de colocacion de la Segunda Emision Subsecuente:

$25.00 (veinticinco Pesos 00/100) por cada Certificado Bursatil.

Fecha de Emision de la Segunda Em|5|on Subsecuente

17 de septiembre de 2020.

Fecha de Contribucién Adicional de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Segunda
Emisién Subsecuente:

17 de septiembre de 2020.

Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles de [a Segunda Emision Subsecuente en la éM\/:
11 de septiembre de 2020.

Fecha Ex-Derecho de la Segunda Emisiér; -Subseéuenfe:

10 de septiembre de 2020.

Fecha de Limite de Suscripciéon de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Segunda
Emisién Subsecuente:

14 de septiembre de 2020.

Posible prérroga de la Fecha Limite de Suscripcion:

no aplicé

Periodo de Cura:
no.aplica

Fecha de publicacién del Aviso con Fines Informativos definitivo:
17 de septiembre de 2020.

Compromiso por Certificado correspondiente a cada Tenedor por la Segunda Emision
Subsecuente: .

0.437500109375027

Monto de la Emisién de los Certificados Bursatiles de la Segunda Emision Subsecuente:

$i74,999,750.00 (ciento setenta y cuatro millonés novecientos noventa y nueve mil setecientos cincuenta
Pesos 00/100 M.N.) correspondientes a los Certificados Bursatiles de la Segunda Emisidn Subsecuente.

Nimero Total de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos considerando la Emision
Inicial, la Primera Emisién Subsecuente y la Segunda Emisién Subsecuente:
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22,999,986 (veintidés millones novecientos noventa y nueve mil novecientos ochenta y seis) Certificados
Bursdtiles.

Monto Total de los Certificados Bursatiles efectivamente suscritos, considerando la Emisién
Inicial, la Primera Emision Subsecuente y la Segunda Emisién Subsecuente:

$1,274,999,550.00 (mil doscientos setenta y cuatro millones novecientos noventa y nueve mil quinientos
cincuenta Pesos 00/100 M.N.)

Destino de los Recursos de la Segunda Emisién Subsecuente:
Los recursos obtenidos se destinaron para pagar los gastos de las Inversiones previamente aprobadas por

el Comité Técnico y por la Asamblea de Tenedores en la medida en que dichas Inversiones hubieren
requerido la previa obtencién de la aprobacién conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y/o

la Ley Aplicable.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA TERCERA EMISION
SUBSECUENTE

Niimero de Llamada de Capital:
Tercera.
Ndmero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Tercera Emisién Subsecuente:

17,599,992 (diecisiete millones quinientos noventa y nueve mil novecientos noventa y dos) Certificados
Bursatiles.

Precio de colocacion de la Tercera Emisidon Subsecuente:
$12.50 (doce Pesos 50/100) por cada Cettificadc Bursatil.
Fecha de Emision de la Tercera Emisién Subsecuente:

15 de enero de 2021.

Fecha de Contribucién Adicional de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Tercera
Emision Subsecuente:

15 de enero de 2021.

Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles de la Tercera Emisién Subsecuente en Ia BMV:
12 de enero de 2021.

Fecha Ex-Derecho de la Tercera Emisién Subsecuente:

11 de enero de 2021.

Fecha de Limite de Suscripcién de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Tercera
Emision Subsecuente:

13 de enero de 2021.

Posible prérroga de la Fecha Limite de Suscripcién:
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no aplica

Posible prérroga de la Fecha de Emisién Subsecuente:

no aplica

Periodo de Cura:

no aplica

Fecha de publicacion del Aviso con Fines InI;ormativos definitivo:
15 de enero de 2021. |

Compromiso por Certificado correspondlente a cada Tenedor por la -Tercera Emision
Subsecuente:

0.76521785708913
Monto de la Emision de los Certificados Bursétilés de la Tercera Emision Subsecuente:

$219,999,900.00 (doscientos diecinueve mlllones noveqentos noventa y nueve mil novecientos Pesos
00/100 M.N.) correspondientes a los Certificados Bursatiles de-la Tercera Emision Subsecuente.

Nimero Total de Certificados Bursatiles efectlvamente suscritos considerando la Emisién
Inicial, Ia Primera Emisién Subsecuente, la Segunda Emisiéon Subsecuente y la Tercera Emlsmn
Subsecuente:

40,599,978 (cuarenta millones quinientos noventa y nueve mil novecientos setenta y ocho) Certificados
Bursatiles.

Monto Total de los Certificados Burséatiles efectivamente suscritos, considerando la Emision
Toicial Ia Primara leelnn cuh«-ruenfe EY Gpuunda Emlemn Subsecuente v la Tercera Emlsmn

" Subsecuente:

$1,494,999,450.00 (mil cuatrocientos noventa 'y cuatro millones novecientos noventa y nueve mil
cuatrocientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.)

Destino de los Recursos de la Tercera Emision Subsecuente:
Los recursos obtenidos se destinaron para pagar los gastos de las Inversiones previamente aprobadas por
el Comité Técnico y por la Asamblea de Tenedores en la medida en que dichas Inversiones hubieren

requerido la previa obtencidn de la aprobacidn conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y/o
la Ley Aplicable.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA CUARTA EMISION
SUBSECUENTE

Ndmero de Llamada de Capital:
Cuarta.

Nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Cuarta Emisién Subsecuente:
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31,599,990 (treinta y un millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa) Certificados
Bursatiles de Certificados Bursétiles.

Precio de colocacion de la Cuarta Emision Subsecuente:
$6.25 (seis Pesos 25/100) por cada Certificado Bursatil,
Fecha de Emision de la Cuarta Emision Subsecuente:

3 de marzo de 2022.

Fecha de Contribucién Adicional de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Cuarta
Emision Subsecuente:

3 de marzo de 2022,

Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles de la Cuarta Emisién Subsecuente en la BMV:
28 de febrero de 2022,

Fecha Ex-Derecho de la Cuarta Emision Subsecuente:

25 de febrero de 2022.

Fecha de Limite de Suscripcién de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Cuarta
Emisién Subsecuente:

1 de marzo de 2022,

Posible prorroga de la Fecha Limite de Suscripcidn:

no aplica.

Posibie prérroga de ia Fecha de Emisidon Subsecuente:
no aplica.

Periodo de Cura:

no aplica.

Fecha de publicacion del Aviso con Fines Informativos definitivo:

3 de marzo de 2022,

Compromiso por Certificado correspondiente a cada Tenedor por la Cuarta Emisién
Subsecuente:

0.7881777669928

Monto de la Emision de los Certificados Bursatiles de la Cuarta Emisién Subsecuente:

$199,999,937.50 (ciento noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos treinta y
siete Pesos 50/100 M.N.) correspondientes a los Certificados Bursatiles de la Cuarta Emisién Subsecuente.
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Nimero Total de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos considerando la Emision
Inicial, Ia Primera Emisién Subsecuente, la Segunda Emision Subsecuente, la Tercera Emision
Subsecuente y la Cuarta Emision Subsecuente: .

72,599,968 (setenta y dos millones quinientos noventa y nueve mil novecientos sesenta y ocho) Certificados
Bursdtiles.

Monto Total de los Certificados Bursitiles efectivamente suscritos, considerando la Emision
Inicial, la Primera Emisién Subsecuente, la Segunda Emisién Subsecuente, la Tercera Emision
Subsecuente y la Cuarta Emision Subsecuente:

$1,694,999,387.50 (mil seiscientos noventa y cuatro millones novecientos noventa y nueve mil trescientos
ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.).

Destino de los Recursos de la Cuarta Eimnision Subsecuente:

El destino de los recursos que se obtuvieron conforme a la Cuarta Llamada de Capital, fue destinado a las
Inversiones ya realizadas o para futuras nuevas Inversiones, segin fueron aprobadas mediante sesiones
del Comité de Inversiones y/o del Comité Técnico de fechas 6 de diciembre de 2017, 24 de abril de 2018,
4 de junio de 2018, 27 de julio de 2018, 2 de agosto de 2018, 14 de diciembre de 2018, 11 de octubre de
2019, 31 de mayo de 2019, 30 de julio de 2020, 24 de septiembre de 2020, 17 de septiembre de 2020, 22
de octubre de 2020, 8 de marzo de 2021, 20 de abril de 2021, 30 de abril de 2021, 10 de mayo de 2021 y
29 de junio de 2021, y sean aprobadas en futuras sesiones del Comité de Inversiones y/o Comité Técnico.
Dentro de las Inversiones ya realizadas a las que se destinara parte de los recursos se encuentran los
proyectos (i) Granjas 538, (ii) Mier y Pesado 210, (jii), Desietto de los Leones 5547, (iv) Plutarco Elias Calles
1354, (v) Balmis 105, {vi) Rio Churubusco 213, (vii) Valle de Jilotepec 73, (viii) Manuel Gutiérrez Najera
250.246, (ix) Ingenieros Militares 52 y 62, (x) Topacio 111, (xi) Ixnahualtongo 78, (xii) La Viga 222, (xiii)
Manuel M. Flores 6, (xiv) San Antonio Abad 58, -(xv) Nezahualcdyotl 65, (xvi) Camarones 134, (xvii) Rio
Consulado 1483, y (xviii) Av. De la Industria 42.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA QUINTA EMISION
SUBSECUENTE

Nimero de Llamada_de Capital:

Quinta.
Niimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Quinta Emisién Subsecuente:

63,999,990 (sesenta y tres millones novecientos noventa y nueve mil novecientos nbVenta) Certificados
Bursatiles. -

Precio de colocacion de la Quinta Emision Subsecuente:
$3.125 (tres Pesos 125/1000) por cada Certificado Bursatil.
Fecha de Emisién de la Quinta Emision Subsecuente:
27 de enero de 2023. o

Fecha de Contribucion Adicional de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Quinta
Emision Subsecuente:

27 de enero de 2023.

Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles de la Quinta Emision Subsecuente en la BMV:

%
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24 de enero de 2023.
Fecha Ex-Derecho de la Quinta Emision Subsecuente:

23 de enero de 2023.

Fecha de Limite de Suscripcion de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Quinta
Emisién Subsecuente:

25 de enero de 2023.

Posible prérroga de la Fecha Limite de Suscripcién:

no aplica.

Posible prorroga de la Fecha de Emision Subsecuente:
no aplica.

Periodo de Cura:

no aplica.

Fecha de publicacién del Aviso con Fines Informativos-definitivo:

27 de enero de 2023.

Compromisc por Certificado correspondiente a cada Tenedor por la Quinta Emisién
Subsecuente:

0.8815430882835

Monto de la Emisién de los Certificados Bursatiles de la Quinta Emision Subsecuente:

$199,999,968.79 (ciento noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos sesenta
y ocho Pesos 79/100 M.N.) correspondientes a los Certificados Bursatiles de la Quinta Emisién Subsecuente.

Numerp Total de Certificados Bursatiles efectivamente suscritos considerando la Emisién
Inicial, la Primera Emision Subsecuente, la Segunda Emisién Subsecuente, la Tercera Emisién
Subsecuente, la Cuarta Emision Subsecuente y l2 Quinta Emision Subsecuente:

136,599,958 (ciento treinta y seis millones quinientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta y ocho)
Certificados Bursatiles.

Monto Totai de los Certificados Bursatiles efectivamente suscritos, considerando la Emision
Inicial, la Primera Emision Subsecuente, la Segunda Emision Subsecuente, la Tercera Emisiéon
Subsecuente, la Cuarta Emision Subsecuente y la Quinta Emisidn Subsecuente:

$1,894,999,356.29 (mil ochocientos hoventa y cuatro millones novecientos noventa y nueve mil trescientos
cincuenta y seis pesos 29/100 M.N.).

Destino de los Recursos de la Quinta Emisidon Subsecuente:

El destino de los recursos que se obtengan conforme a ia Quinta Llamada de Capital, podra ser destinado
a las Inversiones ya realizadas, segin fueron aprobadas mediante sesiones del Comité de Inversiones y/o

g
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del Comité Técnico de fechas 6 de diciembre de 2017, 24 de abril de 2018, 4 de junio de 2018, 27 de julio
de 2018, 2 de agosto de 2018, 14 de diciembre de 2018, 11 de octubre de 2019, 31 de mayo de 2019, 30
de julio de 2020, 24 de septiembre de 2020, 17 de septiembre de 2020, 22 de octubre de 2020, 8 de marzo
de 2021, 20 de abril de 2021, 30 de abril de 2021, 10 de mayo de 2021, 29 de junio de 2021, 28 de febrero
de 2022 y 11 de abril de 2022, Dentro de las Inversiones ya realizadas a las que se destinard parte de los
recursos se encuentran los proyectos (i) Granjas 538, (i) Mier y Pesado 210, (iii), Desierto de los Leones
5547, (iv) Plutarco Elias Calles 1354, (v) Balmis 105, (vi) Rio Churubusco 213, (vii) Valle de Jilotepec 73,
(viii) Manuel Gutiérrez Najera 250.246, (ix) Ingenieros Militares 52 y 62, (x) Topacio 111, (xi) Ixnahualtongo
78, (xii) La Viga 222, (xiii} Manuel M. Flores 6, (xiv) San Antonio Abad 58, (xv) Nezahualcdyot! 65, (xvi)
Camarones 134, (xvii) Rio Consulado 1483, (xviii) Av. De la Industria 42, (xix) Insurgentes Norte 1417-
1479, (xx) Pedro Henriquez Urefia 616, y (xxi) Antonio Caso 53.

Cantidad restante no colocada del Monto Maximo de la Emisién:
$1,105,000,643.71 (mil ciento cinco millones seiscientos cuarenta y tres Pesos 71/00 M.N.).
Vigencia y Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles:

El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles es de 3,653 dias, y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursdtiles (incluyendo los Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial y los
Certificados Bursatiles correspondientes a las Emisiones Subsecuentes) sera el 9 de septiembre de 2027,
en el entendido que dicha fecha podra ser prorrogada por hasta 2 (dos) periodos adicionales de 1 (un) afio
cada uno, a propuesta del Administrador, mediante resolucion al respecto emitida por la Asamblea de
Tenedores en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en la Regulacion.

Lugar y Forma de pago:

Los montos pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran en la fecha de pago
correspondiente, mediante transferencia electrdnica de fondos, a través de la S.D. Indeval Institucién para
el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma
ntimero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del titulo o las
constancias que al efecto expida Indeval quien distribuira estos fondos a través de transferencia electrdnica.

Intermediario Colocador:

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte.

Depositario:

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes:

Al tratarse de una oferta publica restringida, los Certificados Bursétiles tnicamente podran ser adquiridos
por Inversionistas Institucionales e Inversionistas Calificados para participar en ofertas publicas
restringidas, tanto en la Emision Inicial como en Emisiones Subsecuentes, asi como en el mercado

secundario. Todos los Tenedores participaran en igualdad de circunstancias y gozarén de los mismos
derechos y obligaciones. .

Autorizacién CNBV:
1. Por medio del oficio nimero 153/10698/2017 de fecha 5 de septiembre de 2017, la CNBV autorizé

el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV bajo el nimero 3239-1.80-2017-047 y autorizd
la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles.
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2. Por medio del oficio nimero 153/12482/2018 de fecha 9 de noviembre de 2018, la CNBV autorizo
la actualizacién de la inscripcién en el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV bajo el
ndmero 3239-1.80-2018-078 derivado de la Primera Llamada de Capital para llevar a cabo la
Primera Emisién Subsecuente de los Certificados Bursatiles.

3. Por medio del oficio nimero 153/12096/2019 de fecha 13 de septiembre de 2019, la CNBV autorizé
la actualizacién de la inscripcidn en el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV, bajo el
niimero 3239-1.80-2019-120 derivado de la asamblea de tenedores de los Certificados Bursétiles,
celebrada el 24 de enero de 2019, en donde se aprobd, entre otras cosas, modificar el Contrato de
Fideicomiso con la finalidad de cambiar los plazos para llevar a cabo el procedimiento de Llamadas
de Capital y Emisiones Subsecuentes, incluyendo en su caso los plazos establecidos en las
definiciones de Fecha Ex Derecho, Fecha de Registro y cualquier otra que resulte aplicable.

4. Por medio del oficio nimero 153/12694/2020 de fecha 8 de septiembre de 2020, la CNBV autorizé
la actualizacion de la inscripcion en el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV bajo el
ndmero 3239-1.80-2020-177 derivado de la Segunda Llamada de Capital para lievar a cabo la
Segunda Emisidn Subsecuente de los Certificadcs Bursatiles.

5. Por medio del oficio nimero 153/10026066/2021 de fecha 8 de enero de 2021, la CNBV autorizé
la actualizacién de la inscripcién en el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV bajo el
nimero 3239-1.80-2021-197 derivado de la Tercera Llamada de Capital para llevar a cabo la
Tercera Emisién Subsecuente de los Certificados Bursatiies.

6. Por medio del oficio niimero 153/2627/2022 de fecha 24 de febrero de 2022, la CNBV autorizé Ia
actualizacién de la inscripcion en el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV bajo el niimero
3239-1.80-2022-313 derivado de la Cuarta Llamada de Capital para llevar a cabo la Cuarta Emisién
Subsecuente de los Certificados Bursatiles,

7. Por medio de! oficio nimero 153/4771/2023 de fecha 2C de enero de 2023, la CNBV autorizé la
actualizacién de la inscripcién en el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV bajo el nimero
3239-1.80-2023-398 derivado de la Quinta Llamada de Capital para lievar a cabo la Quinta Emisién

Subsecuente de los Certificados Bursétiles.

Derechos de los Tenedories:

Conforme al articulo 63 de la LMV, los Certificados Bursétiles conferirén a sus Tenedores los siguientes
derechos: (a) el derecho a una parte alicuota de los rendimientos y, en su caso, al valor residual de los
bienes o derechos transmitidos con ese propdsito al Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte alicuota del
producto que resulte de ia venta de los bienes o derechos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.
Adicionalmente, cada Tenedor tendrda derecho a recibir Distribuciones derivadas de las Inversiones
realizadas por el Fiduciario, ya sea directamente o por medio de Vehiculos de Inversion, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor tendra derechc a (1) asistir y votar por cada Certificado
Bursatil del que sea titular en la Asamblea de Tenedores, (ii) tener a su disposicién de forma gratuita y con
al menos 10 dias naturales de anticipacion a la celebracidn de la Asamblea de Tenedores, en el domicilio
que se indique en la convocatoria, la informacidn y documentos relacionados con los puntos del orden del
dia en formato electrénico y en formato fisico, y (iii) celebrar convenios para el ejercicio del voto en las
Asambleas de Tenedores, en el entendido que deberan notificarlos al Fiduciario y al Representante Comtin,
incluyendo sus caracteristicas, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes al de su concertacion, para que sean
revelados por el Fiduciario al pablico inversionista a través de la BMV. Asimismo, (a) los Tenedores que en
lo individual o en conjunto sean titulares de 10% o mds de los Certificados Bursatiles, tendran derecho &
(1) solicitar al Representante Comln convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos
del orden del dia a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, (2) solicitar al Representante Comun aplace la
asamblea por una sola vez, hasta por 3 dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion
en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto dei cual no se consideren suficientemente
informados; y (3) designar un miembro del Comité Técnico y su respectivo suplente o suplentes, o revocar
el nombramientos de éstos por cada 10% (diez por ciento) del niimero total de Certificados Bursatiles en

31



circulacién de los que sea titular, segiin los Tenedores determinen a su discrecidn. Los Tenedores que en
lo individual o en su conjunto sean titulares del 15% o mas del nlimero de Certificados Bursatiles en
circulacién podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
de sus obligaciones, en el entendido que dichas acciones prescribiran en 5 afios contados a partir de que
se hubiere realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial correspondiente. Los Tenedores
que en lo individual o en su conjunto sean titulares del 20% o mas de los Certificados Bursdtiles en
circulacién, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea
de Tenedores, siempre y cuando los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea o hayan dado su voto
en contra de la resolucidn y se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 dias siguientes a la
fecha de la adopcién de las resoluciones, sefialando en dicha demanda fa disposicidn contractual incumplida
o el precepto legal infringido y los conceptos de violacion, en el entendido que la ejecucion de las
resoluciones impugnadas podra suspenderse por el juez, siempre que los demandantes otorguen flanza
bastante para responder de los dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores por la
inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o improcedente la
oposicion; la sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtird efectos respecto de todos los
Tenedores siendo que todas las oposiciones en contra de una misma resolucién deberan decidirse en una
sola sentencia. Los Tenedores tendran derecho de solicitar al Representante Comun o al Fiduciario, sin que
éstos incurran en incumplimiento de sus obligaciones de confidencialidad conforme al Contrato de
Fideicomiso, que se les otorgue acceso a informacion de forma gratuita que el Fiduciario no esté abligado
a revelar al publico inversionista en términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica, siempre que los
Tenedores acompafien a su solicitud las constancias de depésito que expida el Indeval y el listado de
titulares que al efecto expida el intermediario correspondiente que evidencien la titularidad de los
Certificados Bursdtiles, siempre y cuando dicha informacidn esté relacionada con las Inversiones que
pretenda realizar el Fiduciario sin perjuicio de las obligaciones de confidencialidad establecidas en Clausula
29.1 del Contrato de Fideicomiso y de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso relativas
a conflictos de interés.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titulares del 10% (diez
por ciento) o més del nimero total de Certificados Bursatiles en circulacion, tendran derecho por cada 10%
(diez por ciento) del ndmero total de Certificados Bursatiles en circulacion del que sean titulares a designar
a un miembro propietario y su respectivo suplente ante el Comité Técnico conforme a lo dispuesto en la
Cldusula 18.1 del Contrato de Fideicomiso, y los miembros designados por los Tenedores que representen
por lo menos el 10% (diez por ciento) def nimero de Certificados Bursatiles en circulacion, podran solicitar
aue <o anlare I3 segidn de 1in Comité Térnicn nor una _sola vez. nor tres Dias Hahiles. sin neresidad de

a la conclusién de dicho plazo de 3 (tres) Dias Habiles.

Cuando sean miembros designados por los Tenedores que representen por lo menos el 20% (veinte por
ciento) del nimero de Certificados Bursétiles en circulacién tendran derecho a oponerse judicialmente a
las resoluciones del Comité Técnico siempre que los reclamantes no hayan concurrido a la sesidn o hayan
dado su voto en contra de la resolucion y se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince)
dias naturales siguientes a la fecha de la adopcién de las resoluciones, sefialando en dicha demanda la
disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacién. La ejecucion
de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia, siempre gue los
miembros designados por los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios
y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los miembros por la inejecucion de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicion fuere declarada
improcedente. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicién surtira efectos respecto de todos los
miembros del Comité Técnico. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucion deberan decidirse
en una sola sentencia.

Los Tenedores tendrdn a su disposicion en las oficinas del Fiduciario o del Representante Comun, con al
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacin a la fecha de dicha asamblea, es decir, a partir de la fecha
en que se publique la convocatoria, fa informacién y los documentos relacionados con cada uno de los
puntos contenidos en el orden del dia de la asamblea que corresponda, de forma gratuita.
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En caso que los miembros del Comité Técnico celebren convenios para el ejercicio del voto en las sesiones
de dicho organo, deberan notificar al Fiduciario, con copia al Representante Comdn y al Administrador
sobre dicha celebracion y las caracteristicas de dichos convenios, para lo cual contaran con 5 (cinco) Dias
Habiles a partir de su concertacién a fin de que el Fiduciario pueda revelarlo al publico inversionista a través
del EMISNET, asi como para que se difunda su existencia en el informe anual del Fideicomiso. En dichos
convenios se podrd estipular, entre otros, ejercer el voto de los miembros no independientes en el mismo
sentido del voto emitido por los miembros designados por el Administrador.

Obligaciones de dar, hacer y no hacer del fiduciario en beneficio y/o frente a los tenedores:

El Fiduciario estara obligado a entregar a la CNBV y a la BMV la informacidn y documentacion que requiera
la legislacion aplicable. El Fiduciario tendrd las obligaciones de dar, hacer y de no hacer consistentes en
llevar a cabo todas y cada una de las actividades y cumplir con cada una de las obligaciones derivadas de!
Contrato de Fideicomiso incluyendo: (a) emitir los Certificados Bursétiles; (b) con los recursos que obtenga
de la Emisidn realizar Inversiones en los términos establecidos en el presente Titulo y en el Contrato de
Fideicomiso; (c) llevar a cabo Distribuciones; y (d) reaiizar todas aquellas acciones o actividades- que €l
Administrador, o quien tenga la facultad de instruir al Fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso,
le instruya al Fiduciario que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a Ias actividades

descritas en los incisos anteriores.

Para efectos de lo anterior, el Fiduciario debera:

0] ser el Unico y legitimo propietario, asi como tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos
que conformen el Patrimonio del Fideicomiso;

(i) llevar a cabo los actos y presentar las solicitudes, notificaciones e informacién que sea necesaria o
conveniente para (a) inscribir los Certificados en el RNV, realizar oferta pUblica y listarlos en la BMV y
depositar el presente Titulo en Indeval, (b) actualizar la inscripcién y solicitar tomas de nota en el RNV, asi
como llevar-a cabo el o los canjes del Tftulo cuando asf proceda, y (c) en general, mantener la inscripcion,
listado y depésito de los Certificados;

(iii) celebrar cualesquiera de los Documentos de la Emisidn (incluyendo, la firma del Acta de Emisidén y
la suscripcion del presente Titulo) de los que deba ser parte y, en su caso, cualesquiera modificaciones a

los mismos; :

(iv) abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas y aplicar los recursos depositadas en las
mismas conforme a lo establecido en el Fideicomiso;

V) celebrar el Contrato de Administracidn con el Administrador y otorgar la comisiéh mercantil y
poderes previstos en dicho contrato;

(vi) conforthie a las instrucciones que reciba del Administrador y previa autorizacién del Comité Técnico
y/o de la-Asamblea de Tenedores, seglin corresponda, realizar (o causar e instruir se realicen) las
Inversiones y adquirir Activos Objeto de Inversidn para lo cual el Fideicomiso podrd (a) celebrar los
contratos, acuerdos y documentos necesarios, asi como cualquier modificacién a los mismos, (b) entregar
los avisos y netificaciones, y (c) obtener las autorizaciones, licencias, permisos y similares, que sean

necesarias o convenientes;

(vii)  conforme a las instrucciones que reciba del Administrador y previa autorizacién del Comité Técnico
y/o de la- Asamblea de Tenedores, segun corresponda y en caso de ser esta requerida, otorgar, con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, créditos o financiamientos a cualquier Vehiculo de Inversidn;

(viii) (1) conforme a las instrucciones del Administrador, causar e instruir a los Vehiculos de Inversidn la
contratacion de Pasivos Financieros asi como el otorgamiento de garantias para el page de dichos Pasivos
Financieros, incluyendo la constitucién de garantfas reales sobre los bienes, activos y derechos, tangibles

7
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e intangibles, presentes o futuros que le correspondan a el o los proyectos en los que se pretenda realizar
o se haya realizado una Inversién y/o Inversién Adicional, asi como el otorgamiento de garantias cruzadas
entre proyectos e Inversiones de conformidad con las politicas y Lineamientos de Apalancamiento
(incluyendo, sin limitacién, que cualquier Vehiculo de Inversion asuma la calidad de obligado solidario o
avalista y/o transfieran activos al fiduciario de un fideicomiso de garantia o establecer reservas especificas
a fin de garantizar los pagos o aportaciones a ser realizados respecto de cualquier Inversion); y, (2) previa
aprobacién del Comité Técnico o de la Asamblea de Tenedores, contratar Pasivos Financieros o garantizar
los Pasivos Financieros contratados por los Vehiculos de Inversion. e

(ix) conforme a las instrucciones que reciba del (1) Administrador y con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, celebrar, modificar y dar por terminados contratos con terceros que deban celebrarse en
términos de y para el cumplimiento de los Fines del Fidecomiso, incluyendo sin limitacidn (a) celebrar el
Contrato de Colocacién, (b) contratar al Representante Comun, (c) contratar a los Proveedores de Precios;
(d) contratar y mantener seguros, incluyendo el Seguro de Funcionarios y Directivos, y (e) contratar a los
asesores independientes del Fideicomiso y/o de cualquier Vehiculo de Inversién que incluiran a asesores
fiscales, legales, contables, financieros, de seguros y cualquier otro que el Administrador estime necesarios
o convenientes y (2) Comité Técnico, segln sea aprobado exclusivamente por el voto favorable de la
mayorfa de los Miembros Independientes del Comité Técnico, y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
celebrar, modificar y dar por terminados contratos con terceros que deban celebrarse en términos de y
para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo sin limitacidn (a) contratar y sustituir al
Auditor Externo, y (b) contratar y sustituir al Valuador Independiente: .

) en caso que ocurra un Evento de Incumplimiento tomar las acciones que determine la Asamblea
de Tenedores conforme a lo previsto en el presente Titulo;

() conforme a las instrucciones que reciba del Administrador, pagar, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance, cualquier obligacién que derive del Contrato de Fideicomiso y en
los términos establecidos en el mismo, incluyendo realizar Distribuciones, pagar los Gastos del Fideicomiso
Y pagar indemnizaciones, en su caso;

(xii)  preparar, difundir y proveer informacioén relacionada con el Fideicomiso y el Patrimonio del
Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso y la Regulacién bursatil, a la CNBV, a la BMV, al Comité
Técnico, al Representante Comin, a los Tenedores, a los Proveedores de Precios y al Valuador
Indenendiente. a través de_los medios estahlecidns para tal efecto v dentro de Ins nlazns nrevistas en las

mismas disposiciones; T

(xiiiy  preparar y presentar informacion, avisos, notificaciones y reportes a cualquier Autoridad,
incluyendo a las autoridades fiscales, de inversién extranjera y competencia econdmica;

(xiv)  realizar Inversiones en Efectivo conforme a lo establecido en el presente Titulo;

(xv) llevar a cabo todos los actos y gestiones que sean aplicables a certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo y que resulten necesarios o convenientes para cumplir con los requisitos establecidos en la
Regulacion fiscal; . .

(xvi) presentar ante las autoridades fiscales competentes cualesquier solicitudes, consultas fiscales y/o
confirmaciones de criterio, de conformidad con lo previsto en los articulos 18, 18-A, 22, 34y 36 del Cadigo
Fiscal de la Federacidén y demas disposiciones que resulten aplicables, que puedan ser necesarias o
convenientes para cumplir con los Fines del Fideicomiso, incluyendo de manera enunciativa mas no
limitativa, aquellas solicitudes de devolucién, asf como consultas relacionadas con el régimen fiscal aplicable
a los Tenedores que sean personas morales no contribuyentes para efectos del ISR;

(xvii) proporcionar al Administrador, a los Tenedores o a cualquier Persona seglin sea requerido de
tiempo en tiempo, toda la informacion y/o documentacion que corresponda de conformidad con la
Regulacién aplicable para presentar las solicitudes, consultas y/o confirmaciones de criterio a que se refiere
el inciso anterior;
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(xviii) otorgar poderes para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso en favor de las Personas que el
Administrador, el Comité Técnico o el Representante ComUn le sefialen por escrito, segiin corresponda, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, asi como a favor del
Administrador conforme al Contrato de Administracién vy,

(xix) -.conforme a las instrucciones que reciba del Administrador, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
y de conformidad can lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, celebrar Operaciones Derivadas y
celebrar cualesquiera contratos relacionados, incluyendo, contratos marco, sus anexos y confirmaciones;

(@)  previas instrucciones del Comité Técnico, de la Asamblea de Tenedores o del Administrador, segin
corresponda en términos del Fideicomiso, tomar las demds acciones o llevar a cabo los actos necesarios
para el-adecuado cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incuyendo, sin limitar, la celebracién de
cualquier otro contrato o convenio, incluyendo la celebracion de contratos con VEX y demas Afiliadas de
VEX (sin requerir el consentimiento del Comité Técnico para aquélles contratos descritos a mayor detalle
en el Contrato de Fideicomiso), y el retiro y depdsito de cualquier cantidad en las Cuentas, de conformidad

con lo establecido en el presente Titulo;

(xxi)  que el Fiduciario, a través del fedatario plblico que le instruya el Administrador, inscriba el Contrato
de Fideicomiso y, en su caso, sus modificaciones, en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias a fin de que
surta efectos contra terceros en términos del articulo 389 de la LGTOC, dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a Ia fecha de celebracion del mismo o de sus modificaciones, enviando evidencia al
Representante Comun de la inscripcion y manteniendo vigente tal inscripcién durante el plazo de vigencia
del Contrato de Fideicomiso en la medida requerida por la Regulacién;

(xxii)  contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comtin, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros
que asistan. a dichc Representante Comtn en el cumplimiento de sus obligaciones, segtin le sea instruido
por el Representante ComUn, en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxiii) una vez.concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las
cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursdtiles, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y
cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y celebre con el Fideicomitente un convenio de terminacion
que lo dé por extinguido, otorgando al Fideicomitente y al Administrador el finiquito més amplio que en su

derecho corresponda

(xxiv) en su caso y con base en los acuerdos adoptados en la Asamblea de Tenedores, llevar a cabo
ampliaciones en el monto o en el nimero de Certificados Bursétiles; y

(xxv) en general, llevar a cabe cualquier otra. accion que sea necesaria 0 conveniente para satisfacer o
cumplir con los Fines de! Fideicomiso o la Regulacidn.

Cuentas del Fideicomiso:

A. Cuenta:General: €l Fiduciario deberd abrir y mantener abierta una cuenta concentradora en
Pesos, en cumplimiento_de los Fines del Fideicomiso, en la que .el Fiduciario deberd recibir o
depositar, en su caso, las siguientes cantidades: (i) en la Fecha de Emisién Inicial, el Monto Inicia!
de Emision; v (ii) en las Fechas de Emision Subsecuente, el Monto Adicional Requerido a cada

uno de los Tenedores. -

En la Fecha de Emision Inicial y en cada Fecha de Emisién Subsecuente el Fiduciario utilizara ios
recursos de la Emisién Inicial y de las Emisiones Subsecuentes para (i) pagar todos los Gastos de
Emision y Colocacién, en dicha fecha o tan pronto como sea pesible después de la misma, en el
entendido que los recursos que sean necesarios para eubrir los Gastos de Emision y Colocacidn
deberan depositarse en la Cuenta de Administracién antes de ser erogados, con la finalidad de
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que los montos mencionados se tomen en cuenta para el cdlculo de la Distribucién Preferente a
los Tenedores, v (ii) constituir o reconstruir la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente.

La cantidad remanente deberd ser depositada en la Cuenta de Administracién para ser utilizada
conforme lo previsto en esta Seccion, sujeto-a lo siguiente: (i) durante el Periodo Inicial, los
recursos deberan ser depositados en la Cuenta de Administracion en las Fechas de Depdsito que
sefiale el Administrador para realizar las Inversiones y pagar Gastos de Inversién por lo que en
tanto no se requieran recursos, dichas cantidades deberdn permanecer depositadas en la Cuenta
General; y (i) una vez concluido el Periodo Inicial, los recursos remanentes de la Cuenta General,
asi como los recibidos con motivo de las Llamadas de Capital deberén depositarse en la Cuenta
de Administracién precisamente en las Fechas de Emisién Subsecuente.

Para efectos de claridad, las cantidades depositadas en la Cuenta General por concepto de
Emisidn Inicial se tomaran en cuenta para el calculo de la Distribucién del Preferente desde la
fecha en que dichas cantidades hayan sido efectivamente utilizadas y depositadas en la Cuenta
de Administracidn. A su vez, las cantidades depositadas en la Cuenta General por concepto- de
Emisiones Subsecuentes se tomardn en cuenta para el calculo de la Distribucidn del Preferente
desde la Fecha de Emisién Subsecuente que corresponda.

B. Cuenta de Reserva para Gastos: En la Fecha de Emision Inicial, o tan pronto como sea posible
después de la misma, el Fiduciario, previa instruccion del Administrador con copia para el
Representante ComUin, deberd constituir o reconstituir una cuenta destinada a reserva para gastos
por la cantidad de $5'000,000.00 (cinco millones de pesos 00/100 M.N.) (la "Cuenta de Reserva
para Gastos”, y el importe de la misma, la “Reserva para Gastos"). Asimismo, previa instruccién
del Administrador con copia para el Representante Comin la Reserva para Gastos debera
reconstituirse en cada Fecha de Emisidn Subsecuente, o tan pronto como sea posible después de
las mismas de ser aplicable.

Los recursos que sean necesarios para pagar Gastos de Mantenimierto no podran pagarse
directamente de la Cuenta de Reserva para Gastos sino que se deberan depositar en la Cuenta de
Administracion antes de erogarse, con la finalidad de que los montos mencionados se tomen en
cuenta para el célculo de la Distribucién Preferente.

"~ "En cualquier momento en que los recursos depositados en la Cuenta de Reserva para Gastos sean ~
insuficientes para pagar Gastos de Mantenimiento, el Fiduciario, previa notificacion al
Representante Comun, podrd utilizar, en su caso, los recursos depositados en primer término en
la Reserva para Gastos Adicionales y, de no ser suficiente, en las otras Cuentas del Fideicomiso
que sean necesarios para hacer frente al pago correspondiente, con prelacion preferente a la
realizacién de cualquier Inversién, Inversién Adicional y cualquier Distribucién, y de conformidad
con las instrucciones del Administrador; en caso que dichos recursos provengan de la Cuenta
General, de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, de la Cuenta de Montos No
Dispuestos o de la Cuenta de Reembolsos, dichos recursos deberan depositarse en la Cuenta
Administracion antes de ser erogados, con la finalidad de que los montos mencionados se tomen
en cuenta para el célculo de la Distribucidn Preferente.

Asimismo, los recursos provenientes de esta Cuenta de Reservas, se depositaran en la Cuenta de
Administracién, con la finalidad de (i) aplicarse al pago de los honorarios de los Miembros
Independientes que se mencionan en la seccién “Comité Técnico” contenida mas adelante, (i) que
el Administrador, mediante instruccion previa al Fiduciario, contrate a cualesquier asesores
independientes que requieran para cumplir con los Fines del Fideicomiso; en el entendido que, la
opinion de dicho asesores independientes no serd vinculante para el Fiduciario, el Administrador
y/o el Comité Técnico, y que la contratacion o trabajo del mismo no modificara los plazos previstos
en el Contrato de Fideicomiso para la deliberacién de asuntos o toma de decisiones. De igual
rmanera, los recursos utilizados para los conceptos antes mencionados se tomaran en cuenta para
el célculo de la Distribucion Preferente. :
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C.

Cuenta de Reserva para Gastos Adicionales: En la fecha en que el Fideicomiso reciba los
recursos de una desinversién, o tan pronto como sea posible después de la misma, el Fiduciario
debera constituir o reconstituir una cuenta de reserva en la cual se deberan depositar los recursos
que se obtengan de las desinversiones, que sean necesarios para pagar Gastos de Mantenimiento
(la “Reserva para Gastos Adicionales”); en el entendido que, las cantidades que se encuentren
depositadas en la Reserva para Gastos Adicionales, se podran erogar directamente sin pasar por
la -Cuenta de Administracién, y por lo tanto no se tomaran en cuenta para el cdlculo de la
Distribucion Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar.

En cualquier momento en que los recursos depositados en la Reserva para Gastos sean
insuficientes. para pagar Gastos de Mantenimiento, el Fiduciario podrd utilizar los recursos
depositados en la Reserva para Gastos Adicionales-que-sean-necesarios para hacer frente al pago
correspondiente, con prelacion a la realizacion de cualquier Distribucidn, y de conformidad con las

instrucciones del Administrador.

" En la Fecha de Vencimiento, o en cualquier otra fecha en que el Administrador determine que los

recursos remanentes en la Reserva para Gastos Adicionales, de haberlos, no seran requeridos para

- pagar Gastos de Mantenimiento, se transferiran a lfas Cuentas de Distribuciones y se le dard

tratamiento de Flujo Bruto a dichos recursos remanentes, aplicando lo establecido en la Seccidn

- “Distribucién de Flujos” contenida mas adelante.

Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria Independiente; En la Fecha de Emisién Inicial,
el Fiduciario debera abrir una cuenta con la cantidad inicial equivalente a $10°000,000.00 (diez
millones de -pesos 00/100 M.N.) (la “Cuenta de Reserva para Gastos de Asesogrfa
Independiente” y el importe de la misma, la “Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente”). Con cargo a esta Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria Independiente,
los Tenedores y Miembros Independientes del Comité Técnico tendran derecho a contratar (por
medio de instruccidn al Fiduciario a través del Representante Comin o del Comité Técnico, segin
sea el caso), a cualesquier asesores independientes que requieran para salvaguardar o incrementar
el Patrimonio del Fideicomiso y las Distribuciones a los Tenedores; en el entendido que, la opinién
de dichio asesor independiente no sera vinculante para el Fiduciario, el Administrador y/o el Comité
Técnico, y que la contratacion o trabajo del mismo no modificara los plazos previstos en el Contrato

.de Fideicomiso para la deliberacién de asuntos o toma de decisiones. Las cantidades que se

encuentren depositadas en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente se podran ercgar
directamente; sin pasar por la Cuenta de Administracion, y por lo tanto no se tomaran en cuenta
para el calculo de la Distribucién Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar. .

El Fiduciario liberara los recursos depositados en la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente
cuando reciba instruccion escrita del Representante Comin o del Comité Técnico, segin sea el
caso, con la previa aprobacién (i) de la Asamblea de Tenedores, cuando la contratacién pretenda
ser realizada por los Tenedores, o (i) del Comité Técnico (en sesion en la cual los miembros
designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, deberan abstenerse de
votar respecte de dicho punto del orden del dia) en caso que la contratacion pretenda ser realizada
por los Miembros Independientes de dicho Comité Técnico.

La Reserva para Gastos de Asesoria Independiente podréd reconstituirse, por una sola vez, e
cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso, con cargo a la Cuenta General y previa

aprobacion de la Asamblea de Tenedores.

Cuenta de Administracién: Es la Cuenta que debera abrir y mantener abierta el Fiduciario en

- cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la gue se depositaran (i) durante el Periodc Iniciai,

(a) los recursos que sean necesarios para cubrir los Gastos de Emisidn y Colocacidn, (b) una vez
que se haya constituido la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, los recursos que sean requeridos de tiempo en tiempo en las Fechas de Depdsito
para la realizacién de las Inversiones y pago de Gastos de Inversidn, y () los recursos provenientes
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F.

de la Reserva para Gastos que sean requeridos para cubrir Gastos de Mantenimiento; (ii) una vez

concluido el Periodo Inicial, (a) los recursos que sean necesarios para cubrir los Gastos de Emision

y Colocacion, (b) una vez que se haya reconstituido la Reserva para Gastos, los recursos:
remanentes de las Emisiones Subsecuentes que se reciban en las Fechas de Emision Subsecuentes

con motivo de las Llamadas de Capital, y (c) los recursos provenientes de la Reserva para Gastos

gue sean necesarios para cubtir Gastos de Mantenimiento (la “Cuenta de Administracién”).

Con cargo a esta Cuenta, el Fideicomiso llevard a cabo () las Inversiones e Inversiones Adicionales;
(b) el pago de los Gastos de Emisidn y Colocacion en la Fecha de Emisidn Inicial, asi como en las
Fechas de Emisidn Subsecuentes, segin corresponda, los Gastos de Inversidn, incluyendo aquéllos
Gastos de Inversion que deban pagarse al Administrador, conforme a las instrucciones que este
Gltimo le proporcione, siempre y cuando dichos gastos sean razonables y comprobables; (c) el
pago de Gastos de Mantenimiento con recursos provenientes de la Reserva para Gastos; (d) el
pago de pasivos a cargo del Fideicomiso en el entendido que, todos los conceptos mencionados en
los incisos (a) a (d) del presente parrafo se tomaran en cuenta para el célculo de la Distribucion
Preferente.

A efecto de llevar a cabo cada Inversion, el Fiduciario estard obligado a depositar las cantidades
que el Administrador le instruya por escrito. Para tales efectos, el Administrador debera enviar al
Fiduciario, con copia al Representante Comun, una notificacion con 3 (tres) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Depdsito, sefialando el monto requerido, y un aviso dentro de 1 (un)
Dia Habil previo a la Fecha de Depésito en el que sefiale el monto definitivo, en su caso, Y las
especificaciones de la cuenta bancaria en la que deba depositarse Ia cantidad solicitada.

Una vez concluido el Periodg de Inversién, los recursos que se encuentren en la Cuenta
Administracion se podran utilizar para los propésitos siguientes con base en las instrucciones que
al efecto le entregue el Administrador:

(i) para fondear las Reservas y pagar Gastos de Mantenimiento;

(ii) unicamente durante los 18 (dieciocho) meses siguientes a la fecha en que haya terminado
el Periodo de Inversidn, para llevar a cabo Inversiones Adicionales (incluyendo los Gastos
de Inversion correspondientes); siempre que la suma de estas aportaciones no representen
mas del 10% (diez por aento\ del Monto Maxnmo de la Emisién: _ _ .

(iif) para pagar Inversiones (incluyendo Inversiones Adicionales) que se hubiesen aprobado y
comprometido durante el Periodo de Inversidn, incluyendo los Gastos de Inversion; y

(iv) para transferirse a la Cuenta de Distribuciones dandoles el tratamiento de Flujo Bruto y
aplicando lo establecido en la Seccién “Destino de los Recursos de la Emision Inicial y de
las Emisiones Subsecuentes” contenida mas adelante.

Cuenta de Distribuciones. El Fiduciario debera abrir y mantener abierta, previa instruccion del
Administrador, en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, una cuenta en la cual se depositaran,
en cualquier Dia Habil, los Flujos que deban distribuirse a los Tenedores, conforme a la Seccién de
“Distribucién de Flujos” contenida mas adelante, asi como todas las demés cantidades que ingresen
al Patrimonio del Fideicomiso por cualquier concepto no previsto para ingresar a otra Cuenta (la
“Cuenta de Distribuciones”).

Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar. El Fiduciario debera abrir, previa instruccion
del Fideicomisario en Segundo Lugar, y mantener abierta en cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, una cuenta a ser identificada como la “Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar”
(la “Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar”), en la que se depositaran la totalidad de
las cantidades que correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar en términos de la seccién
“Distribucion de Flujos” contenida mas adelante.
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En caso que el Administrador tenga derecho a recibir cantidades por concepto de Distribucién No
Preferente o Distribucién Excedente durante el Periodo de Inversién, (a) el 50% (cincuenta por
ciento) de dichos montos seran acreditados y pagados al Fideicomisario en Segundo Lugar en o
alrededor de la fecha de su recepcion, y (b) el 50% (cincuenta por ciento) restante se manteridra
en depésito en el Fideicomiso, en un registro contable especial o cuenta de orden (el “Escrow”).
Las cantidades depositadas en Escrow se invertiran en Inversiones Permitidas hasta que
transcurran 18 (dieciocho) meses terminado el Periodo de Inversién (la “Fecha de Liberacidn del
Escrow”). En la Fecha de Liberacién del Escrow, las cantidades en depdsito que no fueran utilizadas
de conformidad con las disposiciones de Pago de lo Indebido del Contrato de Fideicomiso serén
distribuidas y pagadas al Administrador en concepto de Distribucion No Preferente y Distribucion

Excedente.

Todos los impuestos atribuibles al Fideicomisario en Segundo Lugar que el Fiduciario deba enterar,
en el caso de que legislacion aplicable lo prevea, a partir de la primera Desinversién, (incluyendo,
en su caso, e} Impuesto Sobre la Renta), deberdn pagarse con cargo a la Cuenta del Fideicomisaric
en Segundo Lugar con prelacién a cualquier Distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar, a la
cuenta que por escrito le instruya el Fideicomitente a efecto de que sea directamente el
Fideicomitente, siempre y cuando la legistacién fiscal vigente asf lo establezca, quien cumpla con
la obligacién de enterar todos aquellos impuestos que llegase a estar obligado a pagar bajo los
términos del Contrato de Fideicomiso al Servicio de Administracién Tributaria de la Secretaria de

Hacienda y Crédito Plblico.

Cuenta de Montos No Dispuestos. El Fiduciario debera abrir, previa instrucciéon del
Administrador, y mantener abierta en cumplimients con los Fines del Fideicomiso, uria cuenta a

- ser identificada como la “Cuenta de Montos No Dispuestos” (la “Cuenta de Montos No

Dispuestos”), en la cual se depositaran una vez concluido el Periodo Inicial, y de conformidad con
las instrucciones del Administrador, los montos que hayan ingresado al Patrimenio del Fideicomiso
con motivo-de una Llamada de Capital y que no hayan sido utilizados para la realizacién de
Inversiones o Inversiones Adicionales previamente autorizadas, asi como las Gastos de Inversidn

.asociadas a las mismas; en el entendido que, los montos que el Adniinistrador instruya depositar
*en la Cuenta de Montos No Dispuestos, na podran exceder de la cantidad aprobada por el Comité

Técnico y/o la Asamblea de Tenedores para la realizacién de la Inversién correspondiente, y/o
pagar Gastos de Inversién que hayan motivado la Llamada de Capital de que se trate. Ademds,
que las cantidades gue se encuentren depositadas en la Cuenta de Montos No Dispuestos, no se
tomardn en.cuenta para el célculo de la Distribucidn Preferente a los Tenedores hasta que se sean
depositadas en la Cuenta de Administracion, en términos dei siguiente parrafo.

El Administrador podrd instruir al Fiduciario la transferencia de recursos depositados en la Cuenta
de Montos No Dispuestos a la Cuenta de Administracion en cualquier momento, pero en cualquier
caso dicha transferencia debera ser realizada a més tardar dentro de los 60 (sesenta) dfas naturales
a partir de la fecha en que los montos sean depositados en la Cuenta de Montos No Dispuestos.
En case que se requieran recursos para realizar Inversiones, Inversiones Adicionales, pagar Gastos
de.Inversién y/o pagar Gastos de Mantenimiento, y existan cantidades disponibles en la Cuenta de
Montos No Dispuestos; se deberan utilizar en primer lugar los recursos depositados en esta cuenta,
y en todo caso se podidn realizar Llamadas de Capital para recibir en el Patrimonio del Fideicomiso

los recursos complementarios.

Cuenta de Rembolsos. Es la Cuenta que deberd abrir y mantener abierta el Fiduciario en
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la cual se depositarén, una vez concluido el Periodo
de Inversidn, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, los recursos que se
encuentren en la Cuenta General y en la Cuenta de Montos No Dispuestos en dicha Fecha, menos
los montos comprometidos o reservados, y aprobados por el Comité Técnico y/o la Asamblea de
Tenedores para pagar Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion y otras obligaciories
relacionadas con cualquier Inversidn, incluyendo la Comisién de Administracién (la *Cuenta de
Reembolso”) para ser aplicados conforme a la Seccidn “Distribucidn de Flujos” del presente Titulo.
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Asimismo, en la Fecha de Vencimiento, deberan depositarse en la Cuenta de Reembolsos las
cantidades remanentes en la Reserva de Gastos y la Reserva de Asesoria Independiente para ser
aplicados conforme a la Seccion “Distribucion de Flujos” contenida més adelante.

Adicionalmente, se depositaran en esta Cuenta las cantidades correspondientes a cualquier Excéso
de Distribuciones seglin sea determinado de conformidad con las disposiciones de Pago de lo
Indebido del Contrato de Fideicomiso.

Todos los impuestos relativos al efectivo depositado en la Cuenta de Reembolsos que el Fiduciario
deba enterar de conformidad con la legislacion aplicable a partir de la primera desinversion,
(incluyendo, en su caso, el Impuesto Sobre la Renta), deberan pagarse con cargo a la Cuenta de
Reembolsos, a la cuenta que por escrito le instruya el Fideicomitente a efecto de que sea
directamente el Fideicomitente quien cumpla con su obligacion de enterar todos aquellos impuestos
que esté obligado a pagar bajo los términos del Contrato de Fideicomiso al Servicio de
Administracion Tributaria de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pulblico en términos de la
legislacion vigente.

No obstante lo anterior, las Partes reconocen que el Fiduciario no debera realizar retenciones o
pagos en concepto de impuestos en la medida que la legislacién aplicable imponga dicha obligacién
a cualquier otra Persona, incluyendo al intermediario financiero que tenga en custodla 0
administracién los Certificados Bursatiles por cuenta de cualquier Tenedor.

3. Cuentas Adicionales. Adicionalmente, el Fiduciario podra abrir y mantener abiertas otras cuentas
en Pesos en los términos en queé le sea instruido por escrito por parte del Administrador, para llevar
a cabo operaciones diarias del Fideicomiso.

Destino de los Recursos de la Emision Inicial y de las Emisiones Subsecuentes:

El Fiduciario debera depositar, administrar y distribuir los recursos obtenidos de la Emisién y colocacién de
los Certificados Bursdtiles, en cada Fecha de Emisidn de conformidad con las siguientes reglas:

A. Gastos de Emisién y Colocacién: En la Fecha de Emision Inicial y en cada Fecha de Emisidn
Subsecuente, o tan pronto como sea posible después de las mismas, el Fiduciario por
ingtrirrinnes del Administrador con conia_al Renresentante Comiin..deberd naaar los Gastos.
de Emisién y Colocacién; en el entendido que, los recursos que sean necesarios para cubrir —
los Gastos de Emisidn y Colocacion deberan depositarse en la Cuenta de Administracion antes
de ser erogados, con la finalidad de que los montos mencionados se tomen en cuenta para el -
cdlculo de la Distribucién Preferente a los Tenedores, y posteriormente debera fondear las

demds Cuentas del Fideicomiso.

B. Reserva para Gastos: A mas tardar en la Fecha de Emisidn Inicial, o tan pronto como sea
posible después de la misma, asi como en-cada Fecha de Emisién Subsecuente, o tan prontc
como sea posible después de las mismas, el Fiduciario debera fondear y constituir la Reserva
de Gastos y, en su caso, reconstituir la misma en caso de haberse utilizado, hasta la cantidad
establecida en la Clausula 9.2 del Contrato de Fideicomiso. En cualquier momento en que los
recursos depositados en la Cuenta de Reserva para Gastos resulten inferiores a los necesarios
para pagar Gastos de Mantenimiento, el Administrador podra determinar la cantidad de
Intereses de las Inversiones de Efectivo depositados en las Cuentas que deberan ser
transferidos a fin de restituir la Cuenta de Reservas, mediante instruccion al Fiduciario, con
copia al Representante Comun.

C. Reserva para Gastos de Asesoria Independiente: En la Fecha de Emision Inicial, o tan
pronto como sea posible después de la misma, el Fiduciario debera fondear y constituir dentro
de la Cuenta General, la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, para lo cual deberd
depositar la cantidad de $10,000,000.00 M.N. (diez millones de pesos 00/100 M.N.).
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D.  Cuentade Administracién: En la Fecha de Emisién Inicial, el Fiduciario mantendrd en la Cuenta
General los recursos remanentes después de dar efecto a los puntos A, B, y C anteriores, para
su transferencia a la Cuenta de Administracién de conformidad con la Seccién “Cuentas del
Fideicomiso” contenida més adelante. Una vez concluido el Periodo Inicial en cada Fecha de
Emision Subsecuente, los recursos remanentes de cada Llamada de Capital, después de dar
efecto a los puntos A, B, y C anteriores, de ser aplicables, serdn transferidos a la Cuenta de
Administracion para su utilizacién de conformidad con la Seccién “Cuentas del Fideicomiso”

contenida mas adelante.
Emisiones Subsecuentes; Actualizacion de Ia Emisién.

Sujeto a la actualizacién de su inscripcion en ef RNV en o antes de que tenga lugar una Emisién Subsecuente
conforme a las instruccionés que al efecto le entregue el Administrador, el Fiduciario colocara Certificados
Subsecuentes en cada Fecha de Emisién Subsecuente conforme al mecanismo de Llamadas de Capital
segun se establece en la seccién “Llamadas de Capital” contenida més adelante.

Ampliacién

En ningln caso se podra ampliar el Monto Maximo de la Emisién o el niimero de Certificados a emitir, una
vez que el Fiduciario haya realizado la primer Llamada de Capital salvo que se cuente con el consentimiento
de los Tenedores que representen al menos 90% (noventa por ciento) de los Certificados Bursétiles en
crculacion.con derecho a voto, en primera o ulterior convocatoria.

Previo a la realizacidn de la primera Llamada de Capital, se podra ampliar el Monto Maximo de la Emisién
siempre y cuando se cuente con la aprobacién de los Tenedores que representen 75% (setenta y cinco)
de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento. En la Asamblea de Tenedores en donde se
apruebe la ampliacion del Monto Méximo de la Emisidn se discutirén los términos para el establecimiento
de un precio minimo y demas condiciones que los potenciales inversionistas deben considerar y -analizar
para ser un Tenedor de Certificados Bursatiles, posterior a la Fecha de Emisién Inicial. -

Para llevar a cabo una ampliacion conforme al parrafo anterior se deberan (a) obtener las autorizaciones
requeridas (incluyendo la actualizacién de la inscripcion en el RNV), y (b) modificar los Documentos de la
Emision que resulten pertinentes; y en el entendido, ademds que, a partir de la fecha de la ampliacion, la
Coinversion del Administrador se calculard considerando la ampliacién del Monto Maximo de la Emisidn.

Llama;das de Capital:

Durante el Periodo de Inversién (o posteriormente, en los casos expresamente previstos en el Contrato de
Fideicomiso) y con base en las instrucciones que al efecto raciba dej Administrador, el Fiduciario realizara

Llamadas de Capital.

Sujeto a lo establecido a continuacidn, el Administrador podré decidir e instruir, a su entera discrecion, el
momento en que deben realizarse las Llamadas de Capital, sin que sea necesario consentimiento alguno
de los Tenedores, la celebracién de una Asamblea de Tenedores o la modificacién del Acta de Emision. Lo
anterior, en el entendido que, no se podrdn llevar a cabo Emisiones Subsecuentes () cuyo monto
acumulado, considerando el Monto Inicial de Emisién y el monto de las Emisiones Subsecuentes realizadas,
exceda la suma de los Compromisos Totales de los Tenedores, y (ii).cuando en el Patrimonio del Fideicomiso
existan cantidades derivadas de la Emisién Inicial o Emisiones Subsecuentes realizadas que estén
disponibles y sean suficientes para llevar a cabo Inversiones o Inversiones Adicionales, excepto si el
Administrador considera de manera razonable que dicha Llamada de Capital es necesaria para completar
los recursos requeridos para pagar Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversion, fondear las reservas,

realizar Inversiones o desinversiones.

i

Los recursos obtenidos de las Contribuciones se depositaran en la Cuenta General para ser aplicados para
la consecucion de los Fines del Fideicomiso y el cumplimiento de los demds propdsitos previstos en el
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Emisidn.
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Cada Tenedor, por el mero hecho de adquirir Certificados Bursatiles, ya sea en la oferta publica restringida
inicial o cn ¢l mercado secundario, (i) acepta, reconoce, conviene, se obliga y, en su caso, se adhiere a los
términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisin, y asume todas las obligaciones y derechos
derivados de los mismos, Y (ii) conviene y se obliga con el Fiduciario a suscribir los Certificados y a realizar
las Contribuciones hasta por un monto equivalente a su Compromiso Total.

A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital, el Fiduciario debera, con base en las instrucciones
que al efecto le entregue el Administrador (con copia al Representante Comun), (a) actualizar la-inscripcién
de los Certificados Bursatiles en el RNV, y (b) llevar a cabo los demas actos que sean necesarios para
realizar la Emision Subsecuente. 3

El Titulo sera canjeado cada vez que se lleve a cabo una Emision Subsecuente por un nuevo Titulo que
represente todos los Certificados en circulacién (incluyendo los emitidos conforme a dicha Emision
Subsecuente) a mas tardar un Dia Habil previo a la Fecha de Emisidn Subsecuente. Asimismo, el nuevo
Titulo que sea depositado, deberd incluir, por lo menos, lo siguiente (i) los datos completos de cada oficio
de autorizacién de la CNBV respecto de la actualizacién de la inscripcion en el RNV relativa a cada Emision
Subsecuente, (ii) la Fecha de Emisidn Inicial y cada una de las Fechas de Emisiones Subsecuentes, (iii) la
cantidad pendiente de colocar del Monto Maximo de la Emisién, (iv) el precio de colocacién de los
Certificados de la Emisién Subsecuente respectiva y de los Certificados de las demas Emisiones que se
hayan realizado, (v) el nlimero total de los Certificados de la Emisién Subsecuente respectiva y de cada
Emisién Subsecuente que se haya realizado, (vi) el monto total de los Certificados efectivamente sliscritos
en la Emisién Subsecuente respectiva y en cada Emisién Subsecuente que se haya realizado, y (vii) en su
caso, cualesquier modificaciones aprobadas por la Asamblea de Tenedores que deban reflejarse en el titulo.

Procedimiento para las Llamadas de Capital:

Previo a la realizacién de una Llamada de Capital, con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Emisidn Subsecuente, el Administrador debera entregar al Fiduciario, con copia al Representante
Comdn, una Instruccién de Llamada de Capital, que debera incluir, cuando menos, la siguiente informacion:
(i) el nimero de Llamada de Capital; (ii) la Fecha de Registro, la Fecha Ex Derecho, la Fecha Limite de
Suscripcidn, la Fecha de Contribucién Adicional y la Fecha de Emisién Subsecuente; (iii) el Monto Adicional
Requerido por cada Certificado Bursdtil en circulacion; (iv) el nimero de Certificados Bursatiles
rerracnnndiantec. 2. la Emicidn _Guhcariiante ful al nrarin _da rnlararidn de rada Certificadn RurcAtil _
Subsecuente; (vi) el formato de Carta de Ofrecimiento; (vii) Ta Instruccién de Llamada de Capital podra
incluir una indicacién sobre Compromiso por Certificado correspondiente a cada Tenedor de Certificados
Bursatiles sobre el posible destino de los recursos que se obtendran con la Llamada de Capital, y (viii) el
estimado de los Gastos de Emision y Colocacion relacionados con la Liamada de Capital. Lo anterior, con
base en el registro que el Fiduciario deberd llevar conforme a esta seccion. :

El Fiduciario, con al menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Contribucidn Adicional,
debera notificar a los Tenedores sobre la Llamada de Capital correspondiente, mediante la publicacion del
aviso respectivo a través de EMISNET, mismo que deberd incluir la informacién mencionada en el parrafo
anterior; en el entendido que dicha Llamada de Capital debera ser anunciada nuevamente en EMISNET
cada 2 Dias Habiles contados a partir de la primera notificacién y hasta la Fecha Limite de Suscripcion. El
Fiduciario debera entregar copia de dicha notificacion, al mismo tiempo, al Indeval a CNBV, a la BMV y al
Represehtante ComUn a mas tardar el Dia Habil siguiente al que se realice la Llamada de Capital
correspondiente.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital
respectiva, sea titular de Certificados Bursétiles, debera (i) completar, firmar y entregar la Carta de
Ofrecimiento al Fiduciario a través de Indeval a mas tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha de Registro, y
(i) pagar la Contribucién Adicional que corresponda a los Certificados Subsecuentes de esa Llamada de
Capital en la Fecha de Contribucién Adicional por conducto de Indeval. '
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El Fiduciario emitira los Certificados Subsecuentes que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes
de la Fecha Limite de Suscripcidn y se hayan pagado en la Fecha de Emisién Subsecuente (o aquellos que
se hayan suscrito y pagado dentro del Periodo de Cura). La suscripcidn se considerard realizada en la fecha
en que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente y se haya pagado la Contribucién Adicional. En caso que un
Tenedor no suscriba y pague los Certificados Subsecuenites que le corresponda, ya sea en su totalidad o
€n una porcion, se vera sujeto a la Dilucién Punitiva que se describe en la Seccidn 2.6.3 del Acta de Emisidn.
El nimero de Certificados Subsecuentes emitidos por el Fideicomiso se distribuird de manera proporcional
entre los Tenedores que los suscriban y paguen, de acuerdo con el registro de participacidn en el Patrimonio
del Fideicomiso que lieve el Fiduciario para estos efectos a través del Administrador.

Considerando los mecanismes de operacién de la BMV, cualquier Inversionista Institucional o Inversionista
Calificado que adquiera Certificados Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada
en la Llamada de Capital respectiva, no tendrd derecho a suscribir y ni la obligacién de pagar los Certificados
Subsecuentes gue se emitan en la Emisién Subsecuente correspendiente y, como consecuencia, también
se vera sujeta a la Dilucion Punitiva. Por otro lado, el Tenedor que transfiera Certificados Bursatiies en o
con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcion, los. Certificados Subsecuentes que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de
Capital con-base en el Compromiso por Certificado correspondiente ai nimero de Certificados Bursatiles de
los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atin si en la fecha de ia Emisién Subsecuente ya no es titular

de los mismos.

En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcidn, el Fiduciario, no hubiere recibido
copia de las-érdenes de suscripcién giradas al Indeval correspondientes a Ia totalidad de los Certificados a
ser emitidos en la Emisién Subsecuente correspondiente, el Fiduciaric podrd modificar la Liamada de Capital
o0 emitir una nueva Llamada de Capital (dejando sin efectos la anterior) de conformidad con las instrucciones
del Administrador, debiendo hacer el anuncio respective a través de EMISNET a mas tardar antes del inicio
de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Suscripcién y estando obligado
el Fiduciario a entregar a la CNBV, la BMV y al Representante Comiin copia de dicho anuncio, y a Indeval
por escrito (o a través de los medios que ésta determine) a mas tardar el Dfa Habil siguiente a que se
realice el mismo. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital deberd cumpiir,
en todo caso, onlos requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se establecen en el primer
parrafo de la presente Seccidn, incluyendo, sin limitacién, !os tiempos con que la misma deba realizarse,
salvo que la dnica modificacién de dicha Llamada de Capitai sea !a prérroga de la-Fecha Limite de
Suscripcion y de la Fecha de Emisién Subsecuente, en cuyo caso dicha prorroga podra realizarse siampre
y cuando sea por un plazo adicional maximo de 2 (dos) Dias Habiles.

El Fiduciario debera-mantener, con la asistencia y cen la informacién que le proporcione el Administrador,
un registro. por cada Tenedor de los Certificados en el que conste el monto de las aportaciones recibidas
por el Fideicomisc por parte de cada Tenedor como resultado de la Emisién Inicial y de cada Emisidn
Subsecuente, las Contribuciones Adicionales restantes de los Tenedores, el nlmero de Certificados
Bursétiles Subsecuentes emitidos en cada Emisidn Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha, y el
Compromise por Certificado correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacién para cada Emisidn
Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha. En el entendido que dicho registro estard a disposicion
del Representante Comun cuando éste lo solicite.

Una vez concluido el Periodo de Inversién Unicamente se podrari llevar a cabo Llamadas de Capital para
los propésitos siguientes con base en las instrucciones que al efecto le entregue el Administrador al

Fiduciario:
A. para fondear las Reservas y pagar Gastos de Mantenimiento; y

B. ~Unicamente durante los 18 (dieciocho) meses siguientes a la fecha en que haya terminado
-el Periodo de Inversion, para llevar a cabo Inversiones Adicionales (incluyendo los Gastos
de Inversidn correspondientes); siempre que ia suma de estas aportaciones no representen
mas del 10% (diez por ciento) de! Monto Maximo de la Emisidn; y
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C. para (i) pagar Inversiones (incluyendo Inversiones Adicionales) que se hubiesen aprobado
y comprometido durante el Periodo de Inversién; incluyendo los Gastos de Inversién

Los Certificados Bursatiles que se emitan en la Fecha de Emision Inicial, serdn ofrecidos para su suscripcion
a un precio de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, y se considerara que cada Tenedor aporta
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada-Certificado Bursatil Original que adquiera en la
Fecha de Emisidn Inicial. En virtud de lo anterior, el nimero .de- Certificados Originales a emitirse en la
Emisidn Inicial setd igual al Monto Inicial de Emision dividido entre 100 (cien).

El niimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir en una Emision Subsecuente,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursétiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas, se determinara utilizando la siguiente
férmula (en el entendido que el nimero de Certificados Subsecuentes que efectivamente se emitan en upa
Emisién Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito y
pagado en la Fecha de Emisién Subsecuente correspondiente o en el Periodo de Cura, y que dicho ajuste
no afectard los cdlculos siguientes):

X; = (2 (Y;/100)

Ddnde:

Xj = al nimero de Certificados Bursétiles Subsecuentes que corresponderia emitir en la Emision
Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados Bursétiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital previas; .

Yj= al monto de la Emisién Subsecuente correspondiente; y

i= identifica el nimero de Llamada de Capital correspondiente.

El precio a pagar por Certificado Bursatil Subsecuente en cada Emision Subsecuente se determinara
utilizando la siguiente formula:

Pi= YilX
Dénde:
Pj = al precio por Certificado Bursatil Subsecuente en la Emisidn Subsecuente correspondiente;

en el entendido que, para calcular Pj se utilizaran hasta diez puntos decimales.

El nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un
Tenedor debe suscribir por cada Certificado Bursatil del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente, se determinara utilizando la siguiente férmula:

C ul

“i= Z§=1 X] -1
Donde:
Ci= al Compromiso por Certificado
i= al ndmero de Llamada de Capital correspondiente.

Lo anterior en el entendido que, el nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que debera ofrecer
suscribir y pagard cada Tenedor se determinard multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el
numero de Certificados Bursétiles de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado
al entero inferior mas proximo.

—-"/
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De manera ilustrativa, a continuacién se desarroilan las formulas para determinar el Compromiso por
Certificado para la primera, la segunda v la tercera Llamada de Capital: .

1. En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara utilizando
la siguiente férmula:

X4 =._al ndmero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de

la primera Llamada de Capitai; y
Xp = al nimero de Certificados Bursdtiles correspondientes a la Etmisién Inicial.

2. En fa segunda Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara utilizando
la siguiente formula:

Xg + X1

Xz = al numero de Certificados Bursdtiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de

la segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondide suscribir conforme a la

primera Uamada de Capital

3. En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando fa siguiente
formula:
X3
C3 =
Xg + X1 + X3
Dénde:

X3 = ai nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes quie correspondetfa emitir respecto de

la tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagadc
todos los Certificados  Bursétiles que les hubiera correspendido suscribir conforme a ia
primera y segunda Llamadas de Capital.

El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomisc serd igual al monto que resulte de

multiplicar el ndmero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que suscriba dicho Tenedor en la Emisién
Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado Bursétil Subsecuente de la Emisién Subsecuente

correspondiente,

Periodo de Cura:
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El Fiduciario deberd ‘otorgar un periodo de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir del Dia Habil siguiente
a la Fecha de Emisién Subsecuente (el “Periodo de Cura”), en caso que los Tenedores incumpltan parcial
o totalmente con el pago de las Contribuciones Adicionales en tiempo y forma, para que dichos Tenedores
remedien su incumplimiento y asi lo notifiquen al Fiduciario con copia al Representante Comun.

Cualquier Tenedor que no haya suscrito los Certificados Bursdtiles que le correspondian en la Llamada de
Capital podrd subsanar el incumplimiento antes y hasta la fecha de la terminacién del Periodo de Cura
mediante la realizacién del pago de (i) la totalidad del Monto Adicional Requerido, y (ii) una Comisién por
Incumplimiento que debera pagar el Tenedor, calculada sobre el Monto Adicional Requerido no pagado
desde la fecha del incumplimiento y hasta el quinto Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente
respectiva, aplicando la tasa de interés que resulte de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (la “TIIE") a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias que sea publicada en el Diario
Oficial de la Federacidn por el Banco de México en la Fecha de Contribucion Adicional en la que hubiere
ocurrido el incumplimiento, que debera pagar el Tenedor de los Certificados Bursétiles, con la finalidad de
subsanar el incumplimiento antes de la terminacién del Periodo de Cura (las “Comisiones. por
Incumplimiento™). El célculo de las Comisiones por Incumplimiento lo realizard el Administrador y se
efectuard utilizando el procedimiento de dias naturales efectivamente transcurridos desde la fecha ‘del
incumplimiento y hasta el dia en el que efectivamente se haga el pago de la Contribucién Adicional, entre
360 (trescientos sesenta) dias. En caso que la TIIE deje de ser determinada o publicada se utilizard la tasa
que la sustituya y a falta de ésta, las Comisiones por Incumplimiento se calculardn con base en la tasa mas
alta de certificados de la tesorerfa (CETES) a plazo de 28 (veintiocho) dias, vigente en el momento en que
ocurra el incumplimiento, de acuerdo a las publicaciones en la pagina de Internet del Banco de México o
ajustandose la tasa asi determinada de acuerdo con las variaciones mensuales de dicha tasa.

Las Comisiones por Incumplimiento deberdn ser depositadas en la Cuenta General y utilizadas por
instruccién del Administrador para (i) pagar al Fiduciario y al Administrador los gastos documentados
durante el Periodo de Cura como resultado del incumplimiento del Tenedor, y (ii) para constituir o
reconstituir la Reserva para Gastos de o para aumentar el monto depositado en la Cuenta de Administracién
para destinatlo a Inversiones. Indeval no intervendra en el célculo de la Comisién por Incumplimiento.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente, el Fiduciario debera
notificar sobre el Periodo de Cura a los Tenedores, mediante la publicacion del anuncio respectivo a través

de EMISNET. El Fiduciario debera entregar en la misma fecha sefialada, un aviso por escrito al Indeval (o
a $ravde da lac madine_nia Acta datermine) 5 a CNRYV 2 la RMV v ronia de dirha . notificacian Al

Representante Com(n, indicando, cuando menos, la siguiente informacidn: (i) el Monto Adicional Requerido--
_por cada Certificado Bursétil en circulacion; en el enteridido que, la suma de los Montos Adicionales
Requeridos, y el resto de los Montos Adicionales Requeridos como resultado de Llamadas de Capital
anteriores, no deberd exceder el Compromiso Total de cada Tenedor; (ii) la fecha en que cada Contribucién
Adicional debera estar disponible, que en todo caso sera a mas tardar el quinto Dia Habil siguiente a la
Fecha de Emisién Subsecuente respectiva; (iii) el precio de colocacidn de cada Certificado Bursatil
Subsecuente; (iv) el nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que cada Tenedor deberd recibit
derivado de su Contribucién Adicional; y (v) el monto de la Comisién por Incumplimiento que debera ser
pagada por los Tenedores que incumplieran la Llamada de Capital.

A mds tardar el Dia Habil siguiente a que el Fiduciario haya publicado el aviso respecto del inicio del Periodo
de Cura, cada Tenedor que en dicha fecha sea titular de Certificados Bursdtiles en términos de la Regulacién
aplicable, y que haya incumplido con la Llamada de Capital de que se trate, (i) debera suscribir por conducto
de Indeval, dentro del Periodo de Cura, los Certificados Subsecuentes dque le corresponda suscribir
conforme a la Llamada de Capital en base al Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de
Certificados Bursatiles de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) deberd
pagar dichos Certificados Subsecuentes, por conducto de Indeval, a mas tardar en la fecha de terminacién
del Periodo de Cura.

En lo no previsto en la presente Seccidn, se estard sujeto al procedimiento establecido en la seccién
“Procedimiento para las Llamadas de Capital” precedente.
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El Titulo que se sustituya o se canjeé de cada Emision Subsecuente deberd considerar los Certificados
Subsecuentes suscritos y pagados en la Fecha de Emisién Subsecuente y los Certificados Bursatiles

Subsecuentes suscritos y que serdn pagados en el Periodo de Cura.

Derivado de lo-anterior, el Fiduciario transferiré a través de Indeval el nimero de Certificados Subsecuentes
de la Emision Subsecuente correspondiente, a aquellos Tenedores que efectivamente pagaron los
Certificados Subsecuentes al término del Periodo de Cura, de conformidad a los términos y condiciones

descritos en esta Seccion.

Penas Convencionales. Consecuencias para los Tenedores que incumplan con las Liamadas de
Capital:

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital desciitc en la presente Seccidn y de coriformidad con lo
que se establecido en el Acta de Emisidn, si un Tenedor existente no suscribe y/o paga en su totalidad los
Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada
de Capital y que le correspondan conforme a su tenencia, se vera sujeto a una Dilucidn Punitiva, ya que el
monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al niimero de Certificados Bursatiles
que tendrd después de fa Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribié y pagd Certificados
Bursatiles Subsecuentes conforme a su Compromiso por Certificado. En otras palabras, el porcentaje que
representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de
los Certificados Bursétiles en circulacion después de la Emision Subsecuente, disminuird mas alla del monto
proporcional que debfa haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisidn Subsecuente conforme a su
Compromiso por Certificado, y la parte proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores gue si
suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiies Stibsecuentes que se emitieron en la Emisidn
Subsecuente. Dicha- Dilucion Punitiva para el Tenedor gue no acuda a una Llamada de Capital y beneficic
incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada en lo siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice e! Fiduciario conforme a la Seccidn
“Distribucion-de Flujos”, y cualquier otro pago que tengan derecho a racibir los Tenedores respecto de los
Certificados Bursatiles (incluyendo Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones a los Tenedores y
pagos-se realizarén con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se

lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a
las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se adoptan, Y lcs
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen, cor base en el nimero de Certificados
Bursatiles en circulacidén al momento que se celebren las Asambleas de Tenedores o en ‘el momentc en

que se gjerzan dichos derechos;

C.  Enlos derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico,
toda vez que dichos derechos se calculan con base en ei nimero de Certificados Bursétiles en circulacidn
al momerito de designacién ¢ en el momento en que se vaya z celebrar una sesién de! Comité Técnico; y

D: En el derecho & suscribir Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursdtiles de los que sea titular
cada Tenedor en la-Fecha de Registre que se establezca en ia Llamada de Capital correspondiente, y ro
en el nimero de Certificados Bursatiles que adquirié dicho Tenecor respecto de la Emisidn Inicial.

Adicionalmente a lo establecido en los parrafos anteriores, los montos contribuidos por los Tenedores que -
hayan incumplido con el pago de una Contribucion Adicional hasta la Fecha de Emisién Subsecuente
correspondiente (0, en su caso, concluido el Periodo de Cura), continuaran formando parte del Patrimonio

del Fideicomiso sin que proceda su devolucidn,

De conformidad con lo descrito en la presente Seccidn, existe la posibilidad de que unc o mas Tenedores
no contribuyan los montos que les corresponda conforme a las Llamadas de Capital. Si alguno de los
Tenedores no acude a una Llamada de Capital y no paga los Certificados Subsecuentes que se cologuen
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en una Emision Subsecuente conforme a su Compromiso Total, el Fideicomiso podria verse imposibilitado
en cumplir con el plan de negocios y Periodo de Inversion que se establece en el prospecto de colocacién
de los Certificados, ¢ incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente,
se podria perder la posibilidad de realizar una o mas Inversiones y el Fideicomiso podria tener que pagar
penas y gastos al respecto. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de las
Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios. -

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacion de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por un monto
mayor al Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emision Inicial o que le derive de la
adquisicion posterior de Certificados Bursatiles, sin embargo, en caso que algin Tenedor incumpla con el
pago de una Contribucion Adicional, los Certificados Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor
seran cancelados, sin que se genere una obligacion de los demés Tenedores de adquirir dichos Certificados
Subsecuentes.

Cualquier modificacion a las penas establecidas en la presente seccidn, implicara la modificacion del
Contrato de Fideicomiso, y por ende, del Acta de Emision y el presente Titulo, lo cual podra ocurrir conforme
a lo establecido en la Cldusula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

Restricciones a la Transferencia de los Certificados Bursatiles.

Las disposiciones establecidas en la presente Seccién, no deberdn considerarse como, y el Comité Técnico
no adoptara, medidas que hagan nulo el ejercicio de los derechos patrimoniales de los Tenedores, ni que
contravengan lo previsto en la LMV y en la Circular Unica, por lo que en ningtn caso podran establecerse
condiciones que restrinjan en forma absoluta la transmisién de los Certificados Bursétiles. .

Sujeto a lo establecido en el parrafo inmediato siguiente, a fin de evitar la adquisicién de los Certificados
Bursatiles, que pudiere limitar el cumplimiento de las obligaciones y funciones del Administrador en perjuicio
de los Tenedores minoritarios, el Tenedor y aquéllos inversionistas que no son Inversionistas Permitidos
(segun dicho término se define mas adelante) que, con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial,
pretendan adquirir, por cualquier medio en el mercado secundario Ia titularidad de Certificados Bursatiles,
ya sea en forma directa o indirecta, dentro o fuera de alguna bolsa de valores, sin importar el nlimero.de
Certificados Bursatiles que sean objeto de la posible adquisicidn, requeriran de la previa autorizacion del
Comité Técnico para llevar a cabo operacion.

Lo anterior, en el entendido que los Tenedores podran traspasar o de cualquier forma enajenar los
Certificados de los que sean titulares sin requerir de autorizacion previa a favor de (i) sus Afiliadas, (ii)
otros Tenedores o (iii) otros Inversionistas Institucionales (conjuntamente las entidades sefialadas en los
incisos (i) a (iii), los “Inversionistas Permitidos”) para lo cual Gnicamente bastara con presentar un aviso al
Comité Técnico previo a dicha enajenacidn o adquisicion, por conducto de su Presidente y/o Secretario, en
el cual deberan indicar el nombre de la persona o persona que adquirirdn los Certificados Bursatiles, v el
numero de Certificados Bursatiles a ser adquiridos. EI Comité Técnico podra solicitar la informacion adicional
que considere necesaria 0 conveniente para adoptar una resolucion.

El o los Tenedores, y aquéllos inversionistas que son Inversionistas Permitidos interesados en adquirir, en
cualquier momento posterior a la Emisidn Inicial, Certificados Bursétiles, ya sea en forma directa o indirecta,
deberdn presentar por escrito una solicitud de autorizacion al Comité Técnico, por conducto de su
Presidente y/o Secretario, la cual debera indicar lo siguiente: (i) el nimero de Certificados Bursétiles que
pretenda adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (ii) el nombre, nacionalidad e informacién general
de cada uno de los potenciales adquirentes; y (iif) manifestacion sobre si existe la intencion de adquirir un
porcentaje mayor de los Certificados; en el entendido que, el Comité Técnico podra solicitar la informacion
adicional que considere necesaria 0 conveniente para adoptar una resolucidon, siempre y cuando sea
consistente con la informacion que se pudiera requerir para evaluar la solicitud de autorizacién y no se
imponga una carga significativa a los Inversionistas Calificados que presenten la solicitud de autorizacion
correspondiente. 2
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Una vez que el Presidente y/o el Secretario del Comité Técnico hayan recibido la solicitud de adquisicidn
de los Certificados Bursatiles correspondientes, contardn con un plazo de 3 (tres) Dias Habiles siguientes
para convocar a una sesién del Comité Técnico. El Comité Técnico deberd emitir su resolucién en un plazo
no-mayor a 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que se haya notificado fa solicitud
de adquisicién de los Certificados Bursatiles al Presidente y/o al Secretario del Comité Técnico. La falta de
emisién de una resolucion en -el plazo sefialado serd interpretada como si el Comité Técnico hubiera
aprobado la adquisicidn propuesta. A efectos de emitir su resolucién, el Comité Técnico deberd considerar
los siguientes aspectos: (i) si la adquisicidén que se pretenda llevar a cabo es en el mejor interés de los
Tenedores, incluyendo respecto de la capacidad de que se cumplan los Fines del Fideicomiso, incluyendo,
en su caso, la realizacion de Distribuciones a los Tenedores; y (ii) si la adquisicidn de los Certificados
Bursatiles pudiere resultar en la limitacion del cumplimiento de las obligaciones y funciones del
Administrador en perjuicio de los Tenedores minoritarios; en el entendido que en todo caso se estard sujeto
a lo establecido en el primer parrafo de la presente Seccién.

En adicion a lo. anterior, el Comité Técnico no podré negar 'a autorizacidn para adquirir Certificados
Bursatiles siempre y cuando: (1) se compruebe que el potencial adquirente tiene solvencia moral y solvencia
econémica suficiente para cumplir con la obligacién de realizar Contribuciones Adicionales con base en el
Compromiso Total que conlleva la suscripcidn de los Certificados Bursatiles; y (2) no se genere un impacto
fiscal negativo a los Tenedores, al Fideicomiso, a los Vehiculos de Inversion. El Comité Técnico podré negar
la autcrizacion si el potencial adquirente es un competidor del Administrador. No obstante, lo anterior, no
seran considerados como competidores del Administrador: las sociedades administradoras de fondos para
el retiro, las sociedades de inversion especializada en fondos para el retiro o los Tenadores, actuales o

futuros de Certificados Bursétiles, segiin corresponda.

En caso que algdn Inversiorista Institucional esté interesado en adquirir, 2n cualquier momento posterior
a la Emision Inicial, Certificados Bursétiles, ya sea en forma directa o indirecta, deberan presentar por
escrito una notificacion al Comité Técnico, por conducto de~suPresidente y/o Secretario, la cual debera
indicar lo siguiente: (i) el nimero de los Certificados que sean propiedad de los Inversionistas
Institucionales que pretenden realizar la adquisicidn o, en su caso, hacer mencién respecto a que dichos
Inversionistas Institucionales no son Tenedores a la fecha de la solicitud; (ii) el ndmero de Certificadas
que pretenda adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (iii) e nombre, naciocnalidad e informacidn
general de cada uno de los potenciales adquirentes; y (iv) manifestacién sobre si existe la intenicidn de
adquirir un porcentaje mayor de ios Certificados Bursdtiles; en el entendido que el Comité Técnico podra
solicitar de los Inversionistas Institucionales interesados informacién adicional que considere necesaria o
convenlente, sin que se imponga una carga significativa a los Inversionistas Institucionales que presenten

la notificacién correspondiente.

Cualquier Inversionista Institucional o Inversionista Calificado que adquiera Certificados Bursétiles en
violacion a lo establecido en la presente-Saccidn, no podrd (i) ejercer los derechos a designar a miembros
del Comité Técnico, (ii) solicitar convocatoria alguna en términos del Contrato de Fideicomiso, de la LMV
y de la Circular Unica, y (iii) asistir y votar en las Asambleas de Tenedores, por lo que no serdn
considerados para integrar-el quérum de instalacion y/o votacion correspondiente; en el entendido que, en
todos los casos anteriores, exclusivamente por lo que hace a los Certificados Bursétiles que hayan adquirido
sin la previa autorizacién del Comité Técnico requerida en términos de la presente Seccidn, no asf respecto
de los Certificados -Bursatiles correspondientes a la participacién que anteriormente mantengan dichos
Tenedores, en tanto se encuentren en el supuesto de incumplimiento, careciendo ademas de efectos
juridicos frente al ‘Fideicomiso _los.actos reaiizados por dichcs Tenedores por lo que respecta a los
Certificados Bursatiles adquiridos sin la autorizacidn previa (o sin haber dado aviso, seglin sea e} caso) dei
Comité Técnico,-lo cual no obsta para que tales Certificados si otorguen el derecho de recibir Distribuciones
a los Tenedores. Lo anterior, sin perjuicio de continuar los Tenedores en mencidn ¢on sus obligaciones
de cumplir con las Llamadas de Capitai en términos del Contrato de Fideicomiso respecto de ia
totalidad de los Certificados de los que sean titulares y en el entendido que los Certificados
Subsecuentes que suscriban y paguen con motivo de la Llamada de Capital no estarén sujetos a las
limitaciones previstas en el presente parrafo. Ef Comité Técnico deberd mantener informado al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comtin sobre la adquisicién de Certificados Bursatiles en violacidn a lo
aquf previsto, asi como respecto a los procesos de aprobacién que se encuentre realizando.
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Distribucion de Flujos:

El Fduciario, de conformidad con las instrucciones por escrlto, por parte del Administrador, hara las
Distribuciones con el Efectivo Distribuible en el siguiente orden de prelacion:

A. Reserva de Gastos Adicionales. Primero, los Flujos Netos que sean requeridos para
constituir o reconstituir la Reserva de Gastos Adicionales segin las instrucciones del
Administrador de conformidad con el presente Titulo.

B. Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Administracion. Segundo, una-
vez realizado el punto A anterior, en su caso la totalidad de los Flujos remanentes se
destinaran para hacer pagos pro rata a los Tenedores que al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro sean titulares de Certificados Bursatiles en términos de la Regulacién,
hasta que la suma de las cantidades que sean distribuidas a los Tenedores conforme a este
inciso B, sean iguales al 100% (cien por ciento) del Monto Depositado en la Cuenta de
Administracién., (el “Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta -de
Administracién”).

C. Distribucién Preferente. 7ercero, los Flujos sobrantes después de pagadas las
cantidades establecidas en el inciso B anterior se destinaran para hacer pagos pro rala a
los Tenedores que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro sean titulares ‘de
Certificados Bursatiles en términos de la Regulacion, hasta que la suma de la totalidad de
los Fiujos que sean distribuidos, sean equivalentes a un Rendimiento Preferente del 10%
(diez por ciento) sobre el Monto Depositado en la Cuenta de Administracién ( la
“Distribucion Preferente”).

D. Distribucién No Preferente. Cuarfo, una vez pagadas las cantidades descritas en los
incisos AB y C anteriores, el 80% (ochenta por ciento) de los Flujos deberdn ser
distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar, y el 20% (veinte por ciento) restante de
los Flujos deberan ser distribuidos a los Tenedores pro rata hasta que la suma de los Flujos
distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar, conforme ai presente inciso D, equivalgan
al 20% (veinte por ciento) de (a) la totalidad de los Fujos distribuidos conforme el inciso

_M antariar mnde fh) 1s tatslidad Aa lae Eliine nansdne o lne Tanadnrac ranfarma al nrocanta
inciso D, mas (c) las distribuciones por desempefio totales acumuladas que reciba el
Fideicomisario en Segundo Lugar conforme al presente inciso (la “Distribucion No
Preferente”).

E. Distribucién Excedente. Quinto, cualesquier otros Flujos remanentes después de
pagadas las cantidades establecidas en los incisos A, B, C y D anteriores, deberan ser
distribuidos a los Tenedores pro rata y, segun lo determine e instruya, al Fideicomisario en
Segundo Lugar en los porcentajes que se sefialan a continuacién (la “Distribucién
Excedente”):

i Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos remanentes sera
pagado a los Tenedores, y

ii. Un monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los Flujos remanentes sera
pagado al Fideicomisario en Segundo Lugar, o a la Afiliada que éste designe,
mediante instruccidn por escrito al Fiduciario, con copia al Representante Comun.

Todos los impuestos derivados de las Distribuciones que el Administrador, a nombre y por cuenta del
Fiduciario deba enterar de conformidad con la Regulacion fiscal aplicable deberan pagarse pro rata segin
las cantidades distribuidas a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar en términos del preserite
Titulo con cargo a la Cuenta de Distribuciones y a la Cuenta del Fideicomiso en Segundo Lugar, segin
corresponda con prelacion a cualquier Distribucion.
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Sujeto a lo establecidc en el parrafo inmediato siguiente, las Distribuciones No Preferentes y las
Distribuciones Excedentes serdn pagadas en efectivo mediante depdsito o transferencia electrénica a la
cuenta gue el Administrador le notifique por escrito al Fiduciario, con copia al Representante Comn.

Las Distribuciones No Preferentes y las Distribuciones  Excedentes podrén ser pagadas en especie (por
ejemplo, con uno o mas Activos Inmobiliarios y/o con derechos fideicomisarios o sus equivalentes en
cualquier. Vehiculo de Inversion). El pago en especie de dichas distribuciones deberd acordarse entre el
Administrador y el Comité Técnico (en las discusiones que al efecto se tengan a nivel de Comité Técnico,
Unicamente estaran presentes, deliberarén y votaran los Miembros que no hubieren sido de5|gnados por el
Administrador, sin que esto afecte el quérum requerido para la instalacidn de una sesién del Comité

Técnico). En caso que el Administrador y el Comité Técnico lleguen a un acuerdo para el pago en especie
de las distribuciones mencionadas, dicho acuerdo debera ser sometido a ratificacién y, en su caso, ratificado

en Asamblea de Tenedores.

Para evitar ambigliedades, no obstante que el Administrador hubiere sido Destituido con Causa, el
Administrador deberd recibir. cualquier cornision y/o distribucién devengada y no pagada en términos dei
Contrato de Fideicomiso o €l Contrato de Administracion.

En caso que se determine o resuelva la Destitucion del Administrador con Causa, el derecho del
Administrador -a recibir cualquier distribucion en términos del presente Titulo o el Contrato de
Administracion cesard en la fecha en la que entre en vigor dicha Destitucion. .

En caso-que se determine o resuelva una Destitucién del Administrador sin Causa, el Fideicomiso deberd
pagar a! Administrador la Distribucién por Cambio de Administrador y cualquier otra cantidad pagadera al
Adminjstrador, conforme a io establecido en el presente Titulo y e Contrato de Administracidn.

En caso que en términos de la Regulacién aplicable deban realizarse retenciones, enteros y/o pagos de
impuestos y demas contribuciones en relacién con los Flujos a ser distribuidos en términos de esta Seccién,
las cantidades a ser pagadas seran los Flujos netos correspondientes a cada Tenedor, considerando las
contribuciones que.debati ser retenidas a cada Tenedor, sin perjuicio de que para efectos de lo establecido
en dichos incisos, se considere que las cantidades pagadas fueron los Flujos Brutos correspondientes.

Regias Generales:

Cualguier.cantidad que se mantenga en la Cuenta de Distribuciones, en la Cuenta de Reembolsos, en la
Cuenta de.Montos No Dispuestos y en la Cuenta General (incluyendo la Cuenta de Reserva para Gastos y
la Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria Independiente) en la Fecha de Vencimiento, seran
transferidas a los Tenedores pro rata por cada Certificado Bursatil en circulacion de los cuales sean titulares,
asi como al Fideicomisario en Segundo Lugar, conforme a lo estabIeCIdo en esta Seccion,

El Efectlvc_:. Distribuibie sera distribuido de conformidad con lo que se establece en la Secciéni “Distribucién
de Flujos” del presente Titulo, a los 30 (treinta) dias naturales siguientes en que los Flujos sean iguales o
mayores a la cantidad de $20'000,000.00 (veinte milicnes de pesos 00/100 M.N.), siempre y cuando ios
impuestos aplicables, en su caso, hayan sido pagados.

En cada Fecha de Pago, el Administrador deberd calcular, y proporcionar al Fiduciario, con copia al
Representante ComUn, conforme a la preiacién descrita anteriormente en la Seccién “Distribucién de Flujos”
del presente Tituio, las cantidades que debieron-ser transferidas a la Cuenta de Distribuciones para ser
tratadas como Efectivo Distribuible, tomando en cuenta (i) la totalidad de Flujos Brutos obtenidos desde la
Fecha de Emisién Inicial y hasta la fecha en la que se haga este cdiculo, y (ii) la totalidad de los moritos
remitidos a la Cuenta de Distribuciones para ser tratadas coma Efectivo Distribuible conforme a la Secciéni
"Distribucién de Flujos” del presente Titulo. Si derivado de! calculo anterior resulta que Jas cantidades que
debieron haber sido transferidas a la Cuenta de Distribuciones son mayores a las que efectivamente hayan
sido transferidas, el Administrador lo comunicara al Fiduciario y al Representante Comtn indicando,
mediante carta de instruccién los montos depositados en la Cuenta correspondiente para transferir a la
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Cuenta de Distribuciones la cantidad necesaria para cubrir dicha diferencia; en el entendido que, cualquier
cantidad que exceda de los montos descritos en el parrafo D, inciso (i) de la Seccidn “Distribucion de
Flujos” del presente Titulo del Contrato de Fideicomiso, permanecerd depositada en la Cuenta de
Distribuciones.

Cuando se decrete cualquier pago a favor de los Tenedores,. el Fiduciario debera informar por escrito al
Representante Comuin, para que éste lo informe al Indeval, a la BMV y a la CNBV por los medios que estas
Ultimas determinen, los derechos que podran ejercer los Tenedores, indicando los términos para su
ejercicio, con al menos con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago.

Responsabilidad:

El Fideicomitente, el Administrador y el Fiduciario no tienen responsabilidad alguna de pago de las
cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles. En caso que el Patrimonio del Fideicomiso
resulte insuficiente para pagar integramente las cantidades adeudadas conforme a-los Certificados.
Bursatiles, el Fiduciario debera distribuir los rendimientos correspondientes a los Tenedores a prorrata, y
éstos no tendran derecho de reclamar al Fideicomitente y/o al Administrador y/o al Fiduciario el pago de
dichas cantidades. Ningln Tenedor tendra prioridad sobre algin otro para que le sean pagadas las
cantidades que le sean debidas de conformidad con el presente Titulo.

Eventos de Incumplimiento:

Cualquiera de los siguientes eventos constituird un “Evento de Incumplimiento” para los fines del
Contrato de Fideicomiso:

() el incumplimiento en Ia desinversidon de la totalidad de las Inversiones a la Fecha de
Vencimiento siempre gue la Asamblea de Tenedores no haya apirobado una prérroga a la
- vigencia del Fideicomiso en términos de del Contrato de Fideicomiso;

(i) que VEX, haya sido destituido con causa como Administrador después de que haya ocurrido
un Evento de Destitucidn del Administrador, siempre que no se-haya acordadc la designacion
de un nuevo administrador en términos del Fideicomiso v del Contrato de Administracion; -
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El Fiduciario y/o el Administrador deberan notificar por escrito al Representante Comtn de la existencia de
cualquier Evento de Incumplimiento a la brevedad posible pero en todo caso a mas tardar dentro de los 3
‘(tres) Dias-Habiles siguientes a la fecha en que tuvieron conocimiento de la-realizacién del Evento de
Incumplimiento. En-caso que ocurra un Evento de Incumplimiento la Asamblea de Tenedores podra decidir
que se proceda a la terminacién anticipada del Fideicomiso, a la desinversion de todas las Inversiones y a
la liquidacién del Fideicomiso, conforme a lo sefialado en la seccién de “Liquidacién” inmediata siguiente.
Para dichos efectos, a méas tardar el Dia Habil siguiente a que en que se netifique al Representante Comun
de un Evento de Incumplimiento, éste o el Fiduciario deberdn realizar la convocatoria a la Asamblea de
Tenedores correspondiente en términos de la seccién "Asamblea de Tenedores “contenida mas adelante.

Liquidacién:

A la terminacién de la vigencia del Fideicomiso (programada o anticipada), el Patrimonio del Fideicomiso '
se liquidard de conformidad con las instrucciones que al efecto emita el Administrador, o en su caso, la
Asamblea de Tenedores, siendo la fecha efectiva de terminacion det Contrato de Fideicomiso la fecha en
que concluya la liquidacién del mismo. Al efecto, el Comité Técnico determinara las bases de liquidacion
del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, y el-
Administrador actuara como liquidador del Patrimonio del Fideicomiso.

Una vez concluida la vigencia del Fideicomiso y que sean determinadas las bases de liquidacién, el
Administrador deberd, sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, (i) concluir las operaciones a
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cargo del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de Inversion que hubieren quedado. pendientes al tiempo de la
terminacién: de la vigencia .del Fideicomiso; (ii) vender los activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso y/o de los Vehiculos de Inversion; (iii) cobrar lo gue se deba al Fideicomise y hacer que el
Fiduciario pague con cargo excusivamente ai Patrimonio del Fideicomiso, las cantidades adeudadas a cargo
del Fideicomiso; (iv) distribuir las cantidades que correspondan en términos de la seccién “Destino de los
Recursos de la Emision Inicial y de las Emisiones Subsecuentes” del presente Titulo; y {¥) preparar el
balance final de la liquidacién y demds estados financieros que sean aplicables, mismos gue deberan ser
auditados por el Auditor Externo y (vi) celebrar un convenio de extincidn con el Fiduciario.

En casoique los fondos depositados en las Cuentas sean insuficientes para pagar los Gastos del Fideicomiso
(y en su caso Gastos de Inversion pendientes de pago), incluyendo los correspondientes a la liquidacion y
demas obligaciones a cargo del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de Inversion, los recursos que se reciban
con motivo de las desinversiones se reservaran a fin de pagar dichos gastos y obligaciones a cargo del
Patrimonio del Fideicomiso hasta donde baste y alcance.

En caso gue como consecuencia de una Destitucion del Administrador Con Causa, la Asamblea de
Tenedores. resuelva. la liguidacién del Patrimonio del Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores deberd
designar a una entidad distinta al Administrador para actuar como liquidador del Fideicomiso.

Comité Técnico:

De conformidad con io establecido en el articulo 80 de la LIC, en este acto se constituye un Comité Técnico
que permanecerd en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso. El Comité Técnico estara
integrado por un maximo de 21 (veintiin) miembros, de los cuales, cuando mends el 25% (veintiginco por
ciento) deberdn ser Miembros Independientes. Por “Miembro Independiente” se entenderé aguella persoena
que se ajuste a lo previsto’en los articulos 24, segundo pérrafo y 26 de la LMV.-La independencia se
calificara. por la Asamblea de Tenedores respecto de! Fideicomitente, el Administrador, de los Funcionarios
Clave y de las entidades que confoime al Grupo Inmobiliario. ‘

VEX reconoce que. el Fiduciario no estara obligado a realizar acto algurio en ¢ontravencién al Contrata de
Fideicomiso o a [z Regulacidn aplicable. Asimismo, VEX, &l Fiduciario y el Representante Comin acuerdan
que el Fiduciario y <l Administrador no seran respcnsables por aquelios actos que realicen en cumpiimiente
de las instrucciones del Comité Técnico, la Asamblea de Tenedares o el Administrador, segtin corresponda,
salvo que contravengan os. Fines de! Fideicomiso o la Regulacidn. Por lo anterior y aun cuando no se
encuentre estipulade de manera expresa, VEX, el Fiduciario y el Representante Comiin convienen que para
el cumplimiento de Ios Fines del Fideicomiso y/o cualquier documento relacionado con'los mismos y -det
cual el Fiduciaric sea parte, el Fiduciario actuaré en todo momento cenforme a las instricciones que reciba
por escrito de VEX que conforme a lo dispuesto en el presente deba o tenga derecho a entregar dichas
instrueciones, salve aquellos casos en que el Fiduciario tenga que defender el Patrimonic del Fdelcomiso
de conformidad con seccién “Obligaciones dei Fiduciario” contenida mas adelante

Los mlembros del Comité Técnico seran designados de la siguiente forma:

c A = El Aammlstrador de5|gnara 4 (cuatro) miembros propietarios y uno o mas suplentes, sin
gue sea necesatio, que existan Miembros Independientes en el Comité Técnico exclusivamente parz la
primera sesidn del-Comité Técnico que se celebre en o antes de la Fecha de Emisién Inicial, (la “Sesién

Inicial”).

B. Cualquier Tenedor gue en lo individual ¢ grupo de Tenedores que en su conjunto sean
titulares de cada 10% (diez por ciento) del nimero total de Certificados Bursdtiles en circulacién, tendran
derechg a designar y, en .su caso, remover a la persona por ellos designada y su(s) respectivo(s)
suplente(s); ante el Comité Técnico; en el entendido que, la designacién de un miembro del Comité Técnico,
asi- como de sus respectivos suplentes, hecha por los Tenedores conforme a este inciso B Unicamente podré
ser revocada por los otros Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean
destituidos, quienes no podran ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro
de los 12 ( doce) meses siguientes a la revocacion de su nombramiento. En caso que el Administrador
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(directamente, o a través de sus Afiliadas) adquiera Certificados Bursatiles, mediante la firma del presente
renuncian, respecto a dichos Certificados Bursatiles, a su derecho a nombrar y se obliga a hacer que sus
Afiliadas renuncien a su derecho a nombrar miembros en el Camité Técnico conforme a este inciso B;

C. El Administrador podrd designar, posteriormente a las designaciones que hagan los
Tenedores (o en su caso, renuncia al derecho a designar miembros), a los demas miembros propietarios y
sus respectivos suplentes que formen parte del Comité Técnico conforme a lo establecido en esta Seccion,
sin exceder el nimero maximo de miembros estipulados en esta Seccidn. En caso de Destitucion del
Administrador con Causa o Destitucion del Administrador sin Causa, al momento en que la misma surta
efectos, segun corresponda se entenderan removidos de forma inmediata la totalidad de los miembros del
Comité Técnico designados por el Administrador destituido (incluidos los suplentes respectivos), sin que se
requiera notificacion o accion adicional alguna a este respecto, salvo que la Asamblea de Tenedores adopte
una determinacién distinta a este respecto. Lo anterior, en el entendido que el no ejercicio del derecho
previsto en el inciso B anterior por parte de un Tenedor, no serd entendido como una renuncia a tal
derecho. :

El derecho a designar miembros en el Comité Técnico, podra ser renunciado por los Tenedores bastando
para ello notificacidn por escrito al Fiduciario, con copia al Representante Comiin, o mediante manifestacion
en este sentido en la Asamblea de Tenedores correspondiente,

El plazo minimo para la duracion de las funciones de los miembros del Comité Técnico sera de 30 (treinta)
dias. - , R -

Podra asistir a todas las sesiones del Comité Técnico al menos un representante del Fiduciario, y podra -
asistir a todas las sesiones un representante del Representante Comun, en ambos casos ¢on voz pero sin
voto, por lo que no tendran responsabilidad alguna por las decisiones adoptadas por el Comité Técnico, y -
podran hacerlo aquellas personas que el propio Comité Técnico, conforme a la propuesta de alguno de sus
miembros, designe como invitados especiales en virtud de sus conocimientos y experiencia en la materia -
sobre la que verse la sesidn de que se trate. En caso que el Fiduciario o el Representante Comtin no asistan
a las reuniones del Comité Técnico, las resoluciones adoptadas en dicha sesidn continuaran siendo vélidas.

El Administrador debera notificar por escrito al Fiduciario, con copia al Representante Comiin, los

nombramientos que haya hecho conforme a la presente Seccién, mediante documento que contenga la
ﬁrma rlpl mipmhrn dpqinnadn v adil |nfandn mnia dp al idpnfif'rariﬁnnﬁri;al_rinndn n“narpw-a I:a mi‘\mn ﬁrm:

amparo de sus politicas de |dent|f‘ icacion y conocrnlento de clientes, surtiendo efectos la designacion
correspondiente al recibirse tal notificacion. -

Los Tenedores o grupo de Tenedores que tengan derecho a designar a un miembro del Comité Técnico
realizaran dicha designacién en una Asamblea de Tenedores, en la cual deberan entregar al Fiduciario, con
copia al Representante Comtun, y al Administrador, notificacion escrita a la que se adjunte evidenéia del
ndmero de Certificados Bursdtiles de los que el Tenedor o grupo de Tenedotes relevante es propietario y*
de cualquier convenio respecto del ejercicio de derechos de voto que, en su caso, hubiere celebrado. La
titularidad de Certificados se evidenciard mediante constancia emitida por el Indeval y la correspondiente
lista de Tenedores emitida para dichos efectos por la(s) casa(s) de bolsa correspondlente(s) o}
institucion(es) financiera(s) correspondiente(s), en su caso.

En cualquier Asamblea de Tenedores en la que se pretenda designar a uno o0 mas miembros del Comité
Técnico, todos los Tenedores que previamente hayan designado a uno o mas miembros del Comité Técnico
que se encuentren en funciones, deberan de evidenciar, con las constancias y listas descritas
anteriormente, la tenencia de Certificados en cantidades suficientes para mantener el derecho a designar
a dicho nimero de miembros del Comité Técnico, en el entendido que, en el caso que cualquier Tenedor
o grupo de Tenedores hayan dejado de poseer los Certificados suficientes para mantener el nombramiento
de uno o mas miembros del Comité Técnico que previamente hayan nombrado, dicha Asambléa reconocerd
tal circunstancia y en tal momento se entenderan removidos automatica e inmediatamente a los miembros
que hayan sido designados por los mencionados Tenedores.
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El Fiduciario, por instrucciones del Administrador, deberd convocar, o bien, deberd notificar al
Representante Comtin para que realice una convocatoria a una Asamblea de Tenedores a mas tardar dentro
de los 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha del Contrato de Fideicomiso a efecto de que
los Tenedores puedan designar a los miembros del Comité Técnico que les correspondan.

En cualquier caso, la designacion de los Miembros Independientes deberd reaiizarse con anterioridad a la
aprobacion de la primera Inversion.

En. adicion a lo establecido en los parrafos anteriores, tratdndose de la designacién de Miembros

~Independientes por e! Administrador o los Tenedores, se requeriré de la calificacién de la independencia

por la Asamblea de Tenedores. Para efectos de lo anterior, el Representante Comidin o el Fiduciario deberén

- de convocar a una Asamblea de Tenedores segiin se requiera para realizar la calificacion o ratificacién de

Miembros Independlentf—*s del Comité Técnico. De igual manera la Asamblea de Tenedores podra aprobar
la remuneracién o emolumentos de los Miembros Independientes por el desempefio de su encargo, cuyos
honorarios serdn pagados con cargo al Patrimonic del Fideicomiso, en especifico a ia Cuenta de Reserva

para Gastos.

El Administrador y los Tenedores podran en cualquier momento remover o sustituir a los miembros que
respectivamente hayan nombrado, mediante notificacién al Fiduciario, con copia al Representante Comitin,
la cual tratdndose de los Tenedores se deberd presentar a través de una Asamblea de Tenedores. La
revocacion .y/o sustifucién de los miembros surtird efectes a partir de la entrega de la notificacidn
correspondiente al Fiduciario, con copia al Representante Comtin y la entrega de la documentacidn que
sea solicitada por el Fidudiario de tiempo en tiempo al amparc de sus politicas de identificacién v
conocimiento de cli entes, y en et easo de los miembros designados por los Tenedores, en la asamblea
.correspondiente. En &f entendido que, en el caso qué cualquier Tenedor o grupe de Tenedores hayan

dejado de paseer-los Certlf' cados suficientes para mantener el nombramiento de uno o més miembros del
Comité Técriico que previamente hayan nombrado, dicho Tenedsr o grupo de Tenedores deberan entr egar
una netificacién por-escrito de dicha situacidr: al Representante Com(n y en !a Asamblea de Tensdores
inmediata: siguiente se procedera en ios términos previamente sefialados para tal supuesto. A partir de tai
Asamblea de Tenedores, dicho miembro del Comité Técnico (y st suplente) dejaran de formar parte-del
Comité Técnico; en el entendids, que después de la fecha en que dicho Tenedor o grupo de Tenedoras
hayan dejado de ser propietario del 10% (diez por ciento) requerido de los Certificados en circulaciér (y
dicha circiinstancia sea, del conocimiento del Fiduciario y/o del- Represertante Comun a través de la
notificacién correspondiente o por cualquier otro medio) se considerara que él o los miembros desighadocs
por el Tenedor o-grupo de Tenedores han sido removidos de su cargo v, por lo tanto, no tendra(n) derecho
de yoto en las sesiones del Comité Técnico, ne se considerardn para efectos de calcular los requisitos de
qudrum de instalacidn y votacidn en las sesiones del Comité Técnico y no tendrdn derecho a recibir
compensacién alguna, en su caso. Lo anterior con independencia de que la remocidn sea formaiizada por
una Asamblea de Tenedores con posterioridad a que dicho(s) miembro(s) se considere(n) removido(s). El
mismo procedimiento para notificar de los nombramientos, renuncias y remociones de los miembros
propietarios de} Comité Técnico detallado anteriormente serd utilizado para informar a los Tenedores, a
través del Representante Comin, sobre el nombramiento, renuncia e remocidn de Miembros

Independientes del Comité Téenico.

En el supuesto de que la mayoifa de los Miembros Independientes, no esté de acuerdo con la determinacidn
-del Comité Técnico, se reveIara dicha situacidn ai publico inversionista a través de la BMV, conforme a Io

establecido en la Circular Unica.
5

De conformiidad con la Regulacién aplicable, lcs miembros del Comité Técnico podran celebrar corivenios
para el gjercicic del voto en las sesiones de Comité Técnico. En caso que los miembros del Comité Técnico
celebren convenios para el ejercicio del voto de las sesiones de Comité Técnico, (i) se podra estipular que
los miembros. no independientes podran ejercer su voto en el mismo sentido que los miembros designados
por el Administradcr, v (i) deberan notificar al Fiduciario y al Representante Comun sobre dicha celebracidn
y las caracteristicas de dichos convenios, para lo cual contaran con 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de
su concertacion a fin de que, en caso de que se considere conveniente, el Fiduciario pueda revelarlo al
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publico inversionista a través de la BMV, asi como para que se difunda su existencia en-el informe anual
del Fideicomiso.

El Fiduciario y el Administrador sélo dardn cumplimiento a las instrucciones recibidas mediante carta de
instruccién por escrito expedida por el Comité Técnico que se encuentre constituido conforme a lo
anteriormente descrito.. Los miembros propietarios desighados por los Tenedores sélo podran ser
sustituidos en su ausencia por los miembros suplentes que les corresponda. Asimismo, el Comité Técnico
podrd nombrar delegados especiales, que podran o no ser miembros de dicho comité, para el seguimiento
y ejecucion de sus resoluciones.

Los miembros del Comité Técnico estardn sujetos a obligaciones dé confidencialidad y por ningun motivo,
podran utilizar la informacién a la que tengan acceso, en términos del Contrato de Fideicomiso, para obtener
beneficio personal alguno, o bien, que resulte indirectamente en un provecho a cualesquier tercero ajeno
al Fideicomiso. La violacidn a esta disposicién estara sujeta a las sanciones civiles, administrativas y penales
que se establecen en la Regulacién aplicable.

Los miembros del Comité Técnico podran percibir los emolumentos que la Asamblea de Tenedores
determine.

Ninguno de los miembros del Comité Técnico designados de conformidad con el presente Titulo, debera,
al leal saber y entender de quien los haya designado, encontrarse sujetos a proceso por delito grave en
violacién de cualquier Regulacién en materia de valores que resulte aplicable. En caso que alguno de los
miembros designades se encuentre en el supuesto anterior dicho miembro debera considerarse como
removido automaticamente del Comité Técnico, siempre y cuando asi lc haya determinado ur tribunal de
jurisdiccién competente en segunda instancia o, en primera instancia, mediante sentencia firme.

Facultades Indelegables del Comité Técnico:

Ademads de las facultades previstas en el Contrato de Fi delcomlso, el Comité Técnico contard con las
siguientes facultades indelegables: ]

A Sujeto a la aprobacion de la Asamb!ea de Tenedores, fijar y modificar los Lineamientos de
Inversién conforme a los cuales se invertird el Patrimonio del Fideicomiso.
B. Aprobar cualquier operacion (incluyendo, cualqwer “Inversion, desinversion, adquisicion,
Operacion Derivada, o financiamiento) que represente 5% (cinco por ciento) o mas, pero menos del 20%
(veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisidn, con: base en cifras correspondientes al cierre del
trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera
simultanea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses o mas contados a partir de que se concrete
la primera operacion, pero que pudieran con5|derarse como una sola operacion;

C. Aprobar cualquier operacion (incluyendo, cualquier Inversion, desinversidn, adquisicion,
Operacién Derivada, o financiamiento) que se pretenda celebrar con “personas relacionadas”,
entendiéndose para tales efectos las operaciones que -realicen con las sociedades o vehiculos sobre las °
cuales el Fideicomiso realice Inver5|ones, con el Fideicomitente, asi como con el Admlnlstrador o bien, que
representen un conflicto de interés, seglin lo previsto en el inciso E siguiente.

Para aprobar las operaciones a que se refiere el parrafo anterior, se deberd contar con.la mayoria
del voto favorable de los Miembros Independientes del. Comité Técnico, debiéndose abstener de votar
aquellos integrantes que hayan sido designados por el Administrador, o por las personas relacionadas con
estos, sin que ello afecte el quérum requerido para la instalacién de! citado Comité Técnico, en el entendido
que, en todo caso, las operaciones deberdn realizarse a precio de mercado.

D. Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio

de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de administracién, mismos que quedaran establecidos
en el Contrato de Administracion.
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E. - - Resolver cualesquier conflictos de interés que se presenten en relacién con el Fideicomiso.
Tratandose de asuntos que impliquen un ‘potencial conflicto de interés, los miembros designados por el
Administrador, que no sean Miembros Independlentes asi como cualguier otro miembro del Comité Técnico
que pueda tener conflicto de interés en la operacién de que se trate, deberdn abstenerse de participar y
estar presentes en la deliberacién y votacién de dicho asunto, sin que lo anterior afecte el quérum requerido
para la instalacion de la sesion de Comité Técnico correspondiente.

Facultades Generales del Comité Técnico:

El Comité Técnice contara con las siguientes facultades y atribuciones, en adicién a las demds establecidas
en otras secciones del presente Titulo o cldusulas del Contrato de Fideicomiso, incluyendo fas facuitades

indelegables enumeradas en el parrafo precedente:

A.  Determinar con base en el Reporte da Inversiones, si el Perfodo de* Inversién ha sido
debidamente cumplido, en el entendido que se deberd contar Unicamente con el voto favorable de los
Miembros Independientes del Comité Técnico nc designados por el Administrador. .

B. Revisar el dictamen que el Auditor Externo déba entregar anualmente y, de ser necesario,
ampliar sus funciones dentro det Fideicomisc e instruir al Fiduciario para que lleve a cabo las acciones a
que haya lugar; en el entendido.que se debera contar (inicamente con ei voto favorable de los Miembros
Independientes del Comité Técnico no designados por el Administrador. N

PR o Irs*runr al Flduuano en reiacmn con las Inversiones de Efectivo.

D. Aprobai Jm’ro con: la Asamblea de Tenedores cualguier modificacion a Io; Lmeamlentos de
Inversién, siempre y cuando no interfiera con el régimen de inversién aprobado por la Asamblea de
Tenedores, de tiempo en tiempo, mediante el voto favorable de mas del 50% (cincuenta por ciento) de la
totalidad deles miembros designados por los Tenedores (de haberios) y de los Miembros Independierites

del Comité Técnico.

E. Determinar, con base en el Reporte para Gastos de Mantenimiento, la cantidad de recuisos
gue deberan. mantenerse en la Cuenta: de Reserva para Gastos y, en su caso, los Intereses de las
Inversiones de Efectivo que sean necesarios para reconstituir la Cuenta de Reserva para Gastos.

F.: : En Ja fecha de terminacion del Periodo de Inversién, determinar el monto que deberd
permanecer en las Cuentas para cubrir los conceptos descritos er los incisos A, B, y C de la Seccién “Destino
de los Recursos de la Emision Inicial y de las Emisiones Subsecuentes” del presente TltUIO.

G.  Instruir al F:ducnarlo para que contrate los servicios de cualesquier asescres, incluyendo la
contratacién de un Asesor Técnico Independiente que sean necesarios para el debidc cumplimiento de los
Fines del WFideicomiso. Los honorarios que -deban cubrirse a dichos asesores por la prestacién de sus
servicios seran considerados Gastos de Mantenimlento y deberan pagarse con cargo a la Cuenta de

Administracidn. -

H.  Contratar los servicios de cualquier asesor legal en caso que el Comité Técnico lo requiera
para el adecuado cumpllmlento de _sus_obligaciones y facultades conforme al Contrato de Fideicomiss,
cuyos honorarios seran considerados Gastes de Mantenimiento y deberan pagarse con cargo a la Cuenta
de Reservas para Gastos de Asesoria Independierite; en el entendido que se deberd contar nicamente con
el voto favorable de Ios Miembros Independientes del Comité Técnico.

1. Instruir al Fiduciario para que celebre cualquier contrato o convenio, instrumento o cualquier
otro documento, que sea necesario o conveniente para cumplii con los Fines del Fideicomiso.

J. Instruir al Fiduciario para que otorgue poderes generales y especiales en los términos del
Contrato de Fideicomiso.
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K. Designar a los delegados especiales que necesite para la ejecucion de las resoluciones del.
Comité Técnico. . ,

L. Instruir al Fiduciario respecto de las medidas que deba tomar en defensa del Patrimonio del
Fideicomiso; en el entendido que se deberd contar Unicamente con el voto favorable de los Miembros
Independientes del Comité Técnico.

M. - Instruir al Fiduciario para actuar en asuntos que.no estén especificamente previstos en el
Contrato de Fideicomiso o en el presente Titulo o en el Titulo respectivo, que impliquen una desviacion
sustancial de los fines previstos en el del Contrato de Fideicomiso, seglin sea resuelto por la Asamblea de
Tenedores. :

N. Instruir al Fiduciario la contratacién y la sustitucion del Auditor Externo y del Valuador
Independiente en el entendido que se deberd contar con la mayoria de voto favorable de los Miembros
Independientes del Comité Técnico. -

0. En caso que ocurra un Evento de Destitucidn del Administrador, proponer un candidato para
gue ocupe el cargo de nuevo administr'ador a la Asamblea de Tenedores.

P. En caso que ocurra un Evento de Destitucion del Admlnlstrador proponer a la Asamblea de
Tenedores candidatos para sustituir a Funcionarios Clave o integracién de nuevos funcionarios. )
~ Q. Proponer a la Asamblea de Tenedores cualquier modificacién al Fideicomiso que considere
pertinente y para la cual se requiera su consentimiento; en el entendido que se debera contar Gnicamente
con el voto favorable de los Miembros Independientes del Comité Técnico.

R.  Aprobar la-contratacién de cualquier Pasivo Financiero que (i) requiera la aprobacién del
Comité Técnico (incluyendo la mayoria del voto favorable de los Miembros Independientes del Comité
Técnico) y/o de la Asamblea de Tenedores, o (ii) atendiendo a las caracteristicas de una posible Inversion
o Inversién Adicional en particular, no cumpla con los Lineamientos de Apalancamiento, a propuesta del
Administrador; en el entendido que se debera contar Unicamente con el voto favorable de los Miembros
Independlentes del Comité Técnico no designados por el Administrador.

S. Aprobar los términos y condiciones del Memorandum de Inversmn en caso que alguna
Persona distinta e independiente al Fiduciario, a cualquier Vehiculo de Inversion, al Administrador o a los
Vehlculos Paralelos pretendan participar en una potencial Inversnon, sin importar el Monto de Inversion.

T. Establecer los términos y condiciones para la valuacion y determinacién de precio de los
derechos fideicomisarios correspondientes a los Vehiculos de Inversién, con la finalidad de que el
Fideicomisario en Segundo Lugar los reciba como pago en especie de las cantidades adeudadas por
concepto de Distribucion No Preferente y Distribucidn Excedente en caso de Destitucion Sin Causa; en el
entendido que, se debera contar con el voto favorable y la mayoria de los de los Miembros Independientes
del Comité Técnico no designados por el Administrador tonforme a lo establecido en el presente titulo.

U.  Aprobar la adquisicién de los Certificados Bursatlles por Inversionistas Calificados que deseen
adquiritlos, en términos de la Seccidn “Restricciones a fa Transferencia de los Certificados Bursatiles” del
presente Titulo; en el entendido que se debera contar unicamente con el voto favorable de los Miembros
Independientes del Comité Técnico para tales efectos. § =

V.  Aprobar la adquisicién de los Certificados Bursatlles en el mercado secundario, en términos
de la de la Seccién “Restricciones a la Transferencia de los Certificados Bursatiles” del presente Titulo.

W, En general, llevar a cabo cualquier acto necesario a fin de resolver cualquier situacion o

conflicto, y en general cualquier asunto no previsto en el Contrato de Fideicomiso que pudiera presentarse
con respecto a los Fines del Fideicomiso y cuyo conocimiento no competa a la Asamblea de Tenedores.
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X, En su caso, dispensar cualquier responsabilidad relacionada con cualquier exceso en el
presupuesto de cualquier Activo Objeto de Inversion, de conformidad con la Clausula 2.4 def Contrato de
Administracidn, en el entendido que dicha dispensa debera contar dnlcamente con el voto favorable de los
Miembros Independientes del Comité Técnico para tales efectos.

Asamblea de Tenedores:

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles representard al conjunto de éstos y se
regird, en todos los casos, por lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el presente Ttulo y por los articulos
aplicables de {a LMV.y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, alin
respecto de.los ausentes y disidentes. Los Tenedores podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme
a lo descrito a continuacion. Los Tenedores tendran derecho a emitir un voto por cada Certificado del que

sean titulares.
Convocatorias a las Asambleas de Tenedores:

(a) Los Tenedores se reunirdn en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados de manera
conjunta por el Fiduciario y por el Representante Comun, salvo en el caso sefialado en el inciso (b) siguiente
en el que no se requerira la participacion del Fiduciario. El Administrador podra solicitar al Fiduciario y/o al
Representante Comun, en cualquier momento,-que convoquen de manera conjunta a una Asamblea de
Tenedores, especificanido en su peticién los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse;
en el entendido, que el Fiduciario y el Representante Comlin, previo a la publicacién de la convocatoria
deberan ‘constatar que ef contenido de la misma sea corisisiente con lo requerido por el Admiriistrador
cuando éste {iitimo hubiere solicitado la eonvecatoria respectiva. Si el Fiduciario v el Representante Comiin
no llevaran a caho dicha convocatoria dentro del términc de 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
recepcién de la solicitud correspondiente y, en caso de incumplimiento de esta obligacidn, el juez de primerza -
instancia del-domicilio del Fiduciario, a peticién del Administrador deberd expedir la convocatoria para la
reunién de la Asamblea de Tenedores respectiva, en el entendido de que serd el Representante Comtn
quien procederd a dar cumplimiento a lo establecido en ¢l articulo 290 de la LMV, a fin de que e} Indeval
proporcione al Representante ComUn la constancia correspondiente.

(b) Los Tenedores. que en lc individuai o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) o més de
los Certificados Bursatiles en circulacién, tendrdn el derecho de solicitar al Representante Comtin que
convoque a Asamblea de Tenedores, especificando en su peticidn los puntos que en la asamblea deberdn
tratarse. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria respectiva dentro de los 10 (diez) dias
naturales siguientes a la recepcion de la solicitud correspondiente, y la publicacién deberd realizarse con al
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que se pretenda celebrar la Asamblea. $i el
Representante Comdn no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio del
Fiduciario, a peticidn de los Tenedores solicitantes, debera emitir la convocatoria.

(c) El Administrador podra solicitar, en cualquier momento, al Fiduciario v al Representante Comin para
gue convoquen a.una Asamblea de Tenedores especificando en su peticién los puntos que en dicha
Asamblea de Tenedores deberan tratarse. Ei Fiduciario deberd expedir la convocatoria correspondiente,
dentro del término de 10 (diez) dias naturales a partir ce la fecha en gue se reciba la sclicitud respectiva.

(d) Los Tenedores deberan tener a su disposicion, de forma gratuita y con al menos 1,0,(d|ef) dias naturales
de anticipacién a 4a fecha en la que se celebre la Asainblea de Tenedcres la irformacién en formato
electrénico de los asuntos a tratarse en la Asamblea de Tenedores respectiva, y una copia fisica estara
disponible .en el domicilio que se indique en la convocatoria respectiva, la informacién y documentcs
relacionados con los puntos del orden del dia incluidos en dicha convocatoria.

(e) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, va sea que las mismas se efectlen Unicamente
por el Representante_Comun en el caso en el inciso (b) inmediato anterior, o de manera conjunta con e!
Fiduciario, segtn corresponda, se publicardn una vez en cualquier periddico de amplia circulacidn nacional
y en EMISNET, y seran entregadas al Fiduciario o al Representante Comin, segin corresponda, y al
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Administrador por correo electrénico, con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en

que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, en el entendido, que cuando la convocatoria deba realizarse

cn forma conjunta, el Fiduciario serd quien realice la publicacién en EMISNET y el Representante Comun

en el periddico de amplia circulacién a nivel nacional. En la convocatoria se expresaran los puntos del orden .
del dia que en la Asamblea de Tenedores deberdn tratarse. Las Asambleas de Tenedores se celebraran en

el domicilio del Representante Comilin vy, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar que se-exprese.en la

convocatoria respectiva. '

Aplazamiento de decisiones de las Asambleas de Tenedores:

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) o més de los
Certificados Bursdtiles en circulacion, tendran el derecho de solicitar que se aplace por una sola vez, hasta
por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto
del cual no se consideren suficientemente informados; en el entendido que, una vez que se hubiere
aplazado la votacién de algin asunto en términos de lo anterior para una Asamblea de Tenedores en
-especifico, no podra aplazarse la votacién del asunto de que se trate por ocasiones adicionales.

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran desintegrarla para
evitar su celebracién. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de la presente seccidn, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Asistencia, decisiones y actas de las Asambleas de Tenedorles:

Salvo que se disponga lo contrario en el del Contrato, para. que cualquier Asamblea de Tenedores se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberdn estar representados en ella,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones seran vélidas,
salvo los casos previstos de manera distinta en el del Contrato de Fideicomiso, en el presente Titulo ¢ en
la Regulacién aplicable, cuando sean aprobadas por mayorfa de votos de los presentes. -

Salvo que se disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, en caso que una Asamblea de Tenedores
se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara instalada legalmente, cualquiera que
sea el nimero de Certificados que estén en ella representadas, y sus decisiones serdn validas, salvo los
racnc nrovictne Aa manara dictinta srial Contratn da Fideirnmicn ciiandn sean anrnhadas nor mavoria de

votos de los presentes. ol "o - i .
Para asistir a una Asamblea de Tenedores; los Tenedores entregaran al Representante Comun, las
constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de titulares que a tal efecto expida el intermediario

financiero™ correspondiente, respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales dichos Tenedores sean

titulares, en el lugar que se indique en la convocatoria correspondiente a mas tardar el Dia Habil previo a

la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en

la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditande mediante carta poder firmada. ante dos testigos,

o por cualquier otro medio autorizado por la Regulacién aplicable. .

El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a
cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas Personas no tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores.

De cada Asamblea de Tenedores, se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario de la asamblea. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes
en la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores. Las actas-y demas informacion en relacién con las
Asambleas de Tenedores o la actuacién del Representante Comun, seran conservados por éste y podran,
de tiempo en tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitarle al
Representante Comun, que les expida copias certificadas de dichos documentos a costa: del Tenedor que
lo solicite. El Fiduciario y el Administrador podran solicitar una copia de todas las actas levantadas respecto
de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.
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Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Com(in o en caso de que
exista cualguier imposibilidad para ello, en el lugar que el Representante Comun o el Fiduciario sefialen al
efecto en la convocatoria respectiva, siempre que dicho lugar se encuentre en la Citidad de México.

La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comuin. Fungird como secretario de la
Asamblea de Tenedores la Persona que sea designada para tales efectos por el Presidente o, en su defecto,
por la persona que la mayoria de Tenedores presentes designen en la Asamblea de Tenedores de que se

trate.

No obstante lo anterior, las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacidn con derecho a voto
tendran para todos los efectos legales-la misma validez que si hubieran sido adoptadas reumdos -en
Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito.

De conformidad coni la Regulacién aplicable, los Tenedores pedran celebrar convenios para el ejercicio del
voto en Asambleas de Tenedores. En caso que los Tenedores celebren convenios para el ejercicio del voto
de las Asambieas de Tenedores, deberdn notificar al Fiduciario y al Representante Comiin sobre dicha
celebracidn y las caracteristicas de dichos convenics, para lo cual contaran con 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes al de su concertacién, a fin de que el Fiduciario pueda revelarto al ptiblico inversionista a través
de la BMV, asi como para que se difunda su existencia en el informe anual del Fideicomiso.

Dichos convenios podrén contener las opciones de compra entre los Tenedores o cualesquiera otros
convenios relacicnados con el voto o derechos econdmicos respecto de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, cuando -en los mencicnados convenios se estipuie la renuncia por parte de los Tenedores a
ejercer su-derecho de nembrar @ un miembro de! Comité Técnico, en términos de’lo prevists en el Articulo
64 Bis 1, fraccion II, inciso €) de la LMV, debera estarse a lo que para estos supuestos se contemple en los
Documentos de ia Emisién y, en todo caso, bastaré cor: ia netificacién al Fiduciario o Representante Comin
por cualquier medio que se establezca en los Documentoes de la Emisién. :

No obstante otras facultades que se le otorgan en otras Secciones del presente Tltulo o Cldusulas del
Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores tendra las siguientes:

A Aprobar cambios en el régimen de inversién-del-Patrimonio del Fideicomiso; para lo cual se
requerird del voto favorable de los Tenedores que conjunta o individualmente representen el 75% (setenta
y cinco por cientoj-de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento, en primera convocatcria;
si la asamblea se retine en virtud de segunda-convocatoria, sus decisicngs-sobre el particular seran vélidas
si se aprueban por mayoria de los presentes cualquiera que sea el nlimero de Certificados Bursatiles
representados. La facultad prevista en ei presente inciso incluira aprobar cualquier dispensa y/o

modificacidn a los Lineamientos de Inversién;

B. - Destituir al Administrador y designar a quien deba sustituirlo con el vots faverable del (i) 66.6%
(sesenta y seis punto seis por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momernito, ya
sea en primera o ulterior convocatoria, si se trata de una Destitucion del Administrador con Causa, o (ii)
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatites en circulacién en dicho momento, ya sea en
primera o ulterior convocatoriz, si se trata de una Destitucion del Administrador sin Causa;

C Aprobar cualquier operacidn (incluyendo, cualquier Inversion, desmver5|on, adquisicion, Operacion
Derivada; o financiamiento) que represente 20% (veinte por ciento) o mas de! Monto Méximo de la Emisién,
con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que
dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciccho) meses
contados a partir. de que se concrete la primera cperacion, pero que pudieran considerarse como una sola

operacion;

D. Aprobar cualquier operacién (incluyendo, cualquier Inversidn, desinversion, adquisicién, Operacidn
Derivada, o financiamiento) que represente 10% (diez por ciento) o mas del Monto Méximo de la Emisidn,

7
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con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que
dichas Inversiones, adguisiciones o desinversiones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un
periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que
pudieran considerarse como una sola operacién y dichas operaciones se pretendan realizar con personas
que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (i) aquellas Partes Relacionadas respecto
de los Vehiculos de Inversion, sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi
como del Administrador o cualquier Administrador sustituto, o bien, (ii) que representen un conflicto de
interés, para lo cual se requerira el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, en primera convocatona,
si la asamblea se retine en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones sobre el particular seran validas
si se aprueban por mayoria de los presentes. cualquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles
representados; en el entendido que, en los asuntos a los que se refieren los inciso (i) y (i) anteriores, los
Tenedores Relacionados se abstendran de votar en la Asamblea de Tenedores correspondiente, sin que
ello afecte los requisitos de quérum requeridos para su instalacion; )
E. Aprobar ampliaciones ya sea al Monto Maximo de la Emisién de conformidad con lo establecido en
la el Contrato de Fideicomiso o al niumero de Certificados para lo cual se requeriré el voto favorable de los
Tenedores que representen al menos (a) en caso de ser previo a la realizacién de la primera Llamada de
Capital, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacidn en dicho momento,
y (b) en caso de ser posterior a la realizacién de la primera Llamada de Capital, el 90% (noventa por ciento)
de los Certificados Bursétiles en circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

F. Aprobar cualquier incremento en los esquemas de compensacién (incluyendo .la Comision de
Administracidn) a favor del Administrador, para lo cual se requerira el voto favorable de los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) dé los Certificados Bursétiles en circulacion en
dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria; er el entendido que los Tenedores Relacionados
se abstendran de votar en la Asamblea de Tenedores correspondiente, sin que ello afecte los requisitos de
qudrum requeridos para su instalacion;

G. Aprobar cualquier incremento en los esquemas de: compensacion a favor de los miembros del
Comité Técnico, para lo cual se requerira el voto favorable de los Tenedores que representen al menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento, en primera
convocatoria; si la asamblea se reline en virtud-de segunda convocatoria, sus decisiones sobre el particular
ceran validas i sa anruehan nor mavnrla de los nrpqpnte'; a lalru nera ave sea. PLnumpm de C‘ Prtlf' radnq

Bursatiles representados; .

H. - Aprobar cualquier modificacién a los Fines del Fideicomiso, para lo cual se requerira el voto
favorable de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

L. Discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada o extensién de la vigencia del Fideicomiso;
con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares de al menos el 90% (noventa por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

J. Aprobar los Lineamientos de Apalancamiento, asi como cualquier modificacion a los mismos;

K. Revocar la designacion del Representante ComUn de los Tenedores y designar a -quien deba
sustituirlo en cargo, con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares de al menos el 75% (setenta
y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o
ulterior convocatoria; :

L. Instruir la sustitucidn del Fiduciario, con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares de
al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion en dicho-momento,
en primera convocatoria; si la asamblea se retine en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones sobre
el particular seran vélidas cuando se adopten por mayoria de votos de los presentes cualquiera que sea el
nimero de Certificados Bursatiles representados;
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M. Consentir u.otorgar prérrogas o esperas al Fiduciario o introducir cualesquiera modificaciones a los
Documentos de la Emisidn, (salvo en los supuestos previstos en el Contrato de Fideicomiso en que no se
requiere consentimiento de la Asamblea), para lo cual se requerird del voto favorable de los Tenedores que
representen al menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicho

momento; en primera y ulteriores convocatorias;

N. Aprobar el destino de los recursos a ser obtenidos corr cada Llamada de Capital, cuando sean al
menos iguales o mayores al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién;

0. Aprobar el nombramiento de Funcionarios Clave o la integracidn de nuevos funcionarios en caso
de que ocurra un Evento de Destitucion del Administrador;

P. Calificar la independencia de los Miembros Independientes del Comité Técnico;

Q. - Aprobar (i) la suspension o terminacion anticipada del Periode-de Inversién, debido al Evento de

Destitucién del Administrador dérivado del incumplimiento de las obligaciones de los Funcionarios Clave al
Contrato de Administracién y del Contrato de Fideicomiso o derivado del cambio de Control dej
Administrador o del Grupo Inmobiliario o (ii) el periodo de prérrega por 1 (un) afio del Periodo de Inversidn,

a solicitud del Administrador.

R. Aprobar el cambio de Control del Administrador ¢ del Grupo Inmobiliario por el votc favorable de
los Tenedores que representen el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados Bursatiies en circulacién a

dicha fecha; R -

¥

S Aprobar la designacién de un Miembro Independiente que participe con voz pero sin voto en los
comités de inversion internos de Quiero Casa y del Administrador;

T. En caso de que el Administrador sea destituido de conformidad con los t4rminos del Contrato de
Administracidn y hasta en tanto un administrador sustituto sea designado, instruir al Fiduciario la revocacién
de los poderes otorgados por el o los Vehiculo de Inversidn a favor del Administrador o delas Personas

instruidas por el Administrador.

u. Aprobar, en su caso, la contratacion Pasivos Financieros o el otorgamiento de garantias para
garantizar obligaciones de terceros. ’

Asimismoj' s& requérira que estén representados en la Asamblea de Tenedores, cuandc menos, aquelios
Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menos el 95% (noventa y cince por ciento) del
nimero de Certificados Bursétiles en circulacién para aprobar v llevar a cabo la cancelacién de la inscripcion
de los certificados en el RNV, de conformidad con lo sefialado en el articulo 108, fraccién III, de ia LMV.

Quienes asistana cualquier Asamblea de Tenedores y en cualquiera asunto a ser tratado en dicha Asamblea
de.Tenedores terigan un interés opuesto al dei Fideicomiso, deberdn manifastario al Presidente y al
Secretario-de dicha asamblea y abstenerse de toda deliberacién y vote al respecto,

El quérum de . instalacidn y votacidn previsto en la presente Seccién para cada caso, se computarag
Unicamente tomando en consideracion aquellos Certificados Bursatiles con derecho a voto respecto del

asunto de que se trate, - - -
Derecho de Oposicion de los Tenedores:

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en lo individual o su conjunto sean titulares del 20% (veinte
por ciento) o mas del nimero de Certificados Bursatiles en circulacién, tendran derecho a oponerse
judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores, y siempre y cuando los reclamantes no
hayan concurrido a la asamblea o hayan dado su votc en contra de la resolucién y se presente ia demanda
correspondiente dentro de los quince dias siguientes a la fecha de adopcidn de las resoluciones, sefialando
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en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacién. La ejecucién de las resoluciones impugnadas podrd suspenderse por el juez, siempre gue los
demandantes otorguen fianza bastante para responder de los dafios y perjuicios que pudieren.causarse al
resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas resoluciones, en caso que la sentencia declare infundada
o improcedente la oposicién. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicion surtira efectos respecta

de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucién, deberdn decidirse en

una sola sentencia.

Accion de Responsabilidad:

Los Tenedores podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento a sus obligaciones, cuando en lo individual o en su.conjunto representen el 15% (quince

por ciento) o mas del ndmero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en términos de esta Seccion, se cubriran con
cargo al Patrimonio de! Fideicomiso (en caso de no .estar cubiertos por algin seguro contratado por el

Fideicomiso) y prescribirdn en cinco afios contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho que:

haya causado el dafio patrimonial correspondiente.
Representante Comin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
Atribuciones del Representante Coml’:r;:

El Representante Comin tendra las obligaciones y facultades previstas en el Acta de Emisidon y-en el
presente Titulo que ampara los Certificados Bursétiles, en las disposiciones legales y las contenidas en el
Contrato de Fideicomiso a fin de salvaguardar los intereses y derechos de los Tenedores, entre las cuales
se encuentran, sin limitar, las siguientes:

(i) Incluir su firma autdgrafa en el presente Titulo y en el Acta de Emision, en términos de la fraccion
XIII del Articulc 64 de la LMV, para hacer constar su aceptadion, asi corno sus obhgaqones y
facultades;

(i'i')'sapervisaria constitucion del Fideicomiso;
(i) Supervisar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso;
(iv)Verificar, con base en la informacidn que le sea proporcionada para tales fines, el debido

cumplimiento dé las obligaciones & cargo del Fiduciario y del Administrador, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, el presente Titulo y el Contrato de Administracién, asi

como notificar a los Tenedores, de cualquier incumplimiento de dichas obligaciones - iniciar.

cualquier accidn en contra del Fiduciario y/o instruir al Fiduciario y/o instruir que -nicie cualquier
accién en contra del Administrador, conforme a las instrucciones por escrito de la Asamblea de
Tenedores (incluyendo, sin limitar la contratacién de un despacho legal y el otorgamlento de los
poderes respectivos) y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(v) La facultad de notificar a la CNBV, la BMV y al Indeval respecto de cualquier retraso del Fiduciario;
del Fideicomitente y del Administrador, en su caso, eh el cumplimiento de sus obligaciones, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, el presente Titulo y el Contrato
de Administracién, a través de los medios que considere adecuados, sin que por tal motivo se

considere incumplida la obligacién de confidencialidad a que se refiere la Clausula 29.1 del Contrato

de Fideicomiso;

(vi)Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles cuando la Regulacién
o los términos del presente Titulo y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran, asi como convocar
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con el Fiduciario a Asamblea de Tenedores cuando lo considere necesario o deseabie para obtener
confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de cualquier decisidn, asi como ejecutar

sus resoluciones;

(vii) . Ctorgar y celebrai en representacién de los Tenedores, previa aprobacion de la Asambiea
de Tenedores respectiva cuando ésta se requiera, todos los documentos y/o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con el Fiduciario en relacién con el Fideicomiso, la Emisidn y colocacion;

(viii) Actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, representando a los
Tenedores en relacién con el pago de cualquier-cantidad pagadera a ios Tenedores conforme al
presente Titulo, asi como cualquier otro asunto que lo requiera;

(ix) Llevar a cabo todas las acciones necesarias o convenientes a efecto de cumplir con las
" resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores;

(x) Llevar a cabo todos Ios actos necesarios o convenientes, para proteger los derechos de los
Tenedores;

() Ejercer sus derechos y cumplir con sus obliga'ci,ones establecidas en los Certificados
Bursatiles y de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién;

(xii) Salicitar al Fiduciaric y al Administrador, toda la informacién y documentacién necesaria
para el eumplimiento de las funciones del Representante Comilin, de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso; en el entendido que (A) el Representante Comdn asumird que la informacién
presentada por las Partes es veraz, por lo que podra confiar en ella para sus funciones de revisidn,
(B) el Fiduciario v el Administrador no estardn obligados & entregar dicha informacién’ y/o
documentacion si la misma constituye informacion privilegiada o informacion estratégica en
términos de Ja Circular Unica y-la LMV, siempre y cuando no teinga una relacion directa con los
Certificados, y (C) el Representante Com(n podra revelar a los Tenedores cuaiquier informacion
en su poder; siempre y cuando advierta a los Tenedores la naturaleza confidencial de dicha
informacidn cuando la misma haya sido clasificada como confidencial por el titular de dicha
informacidn o por la parte reveladora y en el entendido ademas, que al Fiduciario y el Administrador
No seran responsables por la falta de entrega de dicha informacion si la misma no se encuentra en

su posesion o si no tienen acceso a la misma;

(xiii) Proporcionar a cualquier Tenedor que asi fo requiera, copias de los Reportes que le hayan
sido entregados, conforme al Contratc de Fideicomiso, el Acta de Emisidn, el Contrato de
Administracion y el presente Titulo para !o cual, los Tenedores deberan acreditar st tenencia con

. la-constancia correspondiente que al efecto expida Indeval y con el listado de titulares expedido
por el intermediario financiero de que se trate, en su caso; en el entendido, que el Representante
Comun podrd revelar a los Tenedores cualquier informacién en su poder que no haya sido
clasificada como confidencial por el titular de dicha informacidn o por la parte reveladora; y :

(xiv) .. - En general, reaiizar todas las actividades y ejercer una autoridad 'y cumplir todas las
obligaciones del Representante Comin previstas en los Certif cados Bursdtiles, Ia Regulacion
aplicable y las practlcas del mercado de valores general. -

El Representante ComUr debera verificar, a través de la informacidn que-se le hubiere proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y en forma de las obligaciones establecidas a cargo de las partes
respectivas en -el Contrato de Fideicomiso, el presente Titulo, el Acta de Emisién y el Contrato de
Administracion (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes
de dichos documentos previstas en los mismos que rio estén directamente relacionadas con el pago de los

Certificados Bursatiles) asi como el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comiin tendra el derecho de solicitar al Fiduciario,
al Fideicomitente, al Administrador vy a las demas partes de los documentos referidos, asi como a las
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personas que les presten servicios relacionados ya sea con los Certificados Bursatiles o con el Patrimonio
del Fideicomiso (incluyendo sin limitar al Auditor Externo), cualquier informacién y documentacion que
razonablemente considere necesaria o conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones que
se refiere el parrafo anterior. Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacidn del encargo y/o
la celebracién del contrato de prestacidn de servicios correspondiente, se entendera que dichas Personas
se obligan a cumplir con las obligaciones previstas en este parrafo. En este sentido, el Flduc1arlo, el
Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y las demds partes en dichos documentos, asi como
dichos prestadores de servicios, tendran la obligacién de proporcionar y/o causar que le sea proporcionada
al Representante Comin dicha informacidén y documentacién en los plazos y periodicidad que el
Representante Comiin razonablemente les requiera, incluyendo, sin limitar, la situacidn financiera del
Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las inversiones, reinversiones, desinversiones,
financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas.
financieras, determinacién de coberturas, asi como- cualquier otra informacién econdmica, contable,
financiera, legal y administrativa que se precise, la cual estara sujeta a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Clausula 29.1 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, que el
Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un
incumplimiento por tal motivo a la obligacidn de confidencialidad, quienes de igual manera se encuentras
sujetos a la obligacién de confidencialidad establecida en la Cldusula 29.1 del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario tendra la obligacién de requerir al Auditor Externo, asesores legales o terceros que proporcionen
al Representante Comtin la informacién y documentacién en los plazos antes sefialados.

El Representante Comdn podré realizar visitas o revisiones a las personas sefialadas en el parrafo anterior,
una vez al afio y en cualquier otro momento que lo considere necesario mediante notificacion entregada
por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que se trate de asuntos urgentes en cuyo caso la
riotificacion podré darse con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién y documentacién solicitada-en los tiempos.
sefialados o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emisién y/o el Contrato de Administracion a cargo de las
partes de los mismos, deberd solicitar inmediatamente al -Fiduciario por escrito que se haga del -
conocimiento del publico . inversionista a través de la publicacion de un evento relevante,; dicho
incumplimiento, sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna
actahlerida en el Cantratn de Fidsicnmisn_ al Titulo el Acta de Fmisidn. el Contrata de Administracion o los

‘demds Documentos de la Emisidn y sin perjuicio de [a facultad del Representante Comun de hacer de!
conocimiento del publico inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Regulacion aplicable,
cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursatiles, asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento
de las obligaciones tanto del Fiduciario, del Administrador y de las demas personas que suscriban los
documentos antes referidos, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comtn;
en el entendido, ademds, que dicha revelacién no se considerard que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demés Documentos de la Emiision,
en el entendido que en caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra
la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Com(n podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores 0, en su caso, esta Ultima podra solicitar que se contrate, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, a terceros especializados en la materia de que se trate, que considere conveniente y/o
necesario para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas
anteriormente y en la Regulacién aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la "propia
Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, el Representante Comun podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas segtin lo
determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe [a
contratacién, el Representante ComUn solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos del Contrato de Fideicomiso o la Regulacion aplicable. Asimismo, sin perjuicio de
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las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores, éste deberd contratar, con pravia
autorizacién de la ‘Asamblea de Tenedores, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al
Representante Comtin los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan
a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, en los términos que estén indicados
en dichas instrucciones que reciba para tal efecto del Representante Com(in, en un plazo qué no deberd
de exceder de 5 {cinco) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba dicha instruccidn. Por el
contrario, si la-Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no existen los
recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, se estaré a lo dispuesto por el
articulo 281 del Cddigo de Comercio, asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil Federal
y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en
el entendido, ademas, que el Representante ComUn no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias
para la contratacion de dichos terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su coritratacion y/o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para llevar a cabo
dicha cantratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados

Bursatiles. i

El Representante CemUn deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados Bursdtiles, que no conllevan una obligacién a cargo del
Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el Representante Comdn,
ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comiin (e
“Personal”) serdn responsables de las decisiones de inversién, del cumplimiento del plan de negecios, ni
del resultado -de las Inversiones y/o de las demés operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso o {a.adecuacidn de tal resultado a los rendirientos esperados. Tampoco deberd tevisar ni
vigilar la viabilidad juridica, financiera y econdmica de las Inversiones y demids operaciones i Ia obtencids:
de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversién u
operacion, aunque- estard facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demds participantes,
informacion refativa a estos temas.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante Comun ni del Personal de éste, vigiiar o
supervisar el cumplimiento de los servicios.contratados def Valuador Independiente, del Auditor Externo, o
de cualquier tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las
contrapartes en.las Inversiones, desinversiones y demés operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones
de las partes de los Vehiculos de Inversion ni de sus términos y funcionamiento, ni la debida instalacién o
funcionamiento del Comité Técnico, las obligaciones de sus miembros, o cualquier otro érgano distinto a

la Asamblea de Tenadores.. N . _

Todos y cada unc de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en les términos del Contrato de Fideicomiso, el presente Titulo o la Reguiacién aplicable,-seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores. #

Para el deseimpefio de sus funciones, el Representante Comin tendrd en todos los cases en los que se
requiera su consentimiento de conformidad con o establecido en el Contrato de Fideicomiso, la facultad
de convocar a una Asamblea de Tenedores antes de otorgar dicho consentimierto y no serd responsable
por los dafios que pudieran derivarse de los retrasos originados por la publicacién de dicha convocatoria,
salvo por culpa grave, en términos de lo sefialado en la fraceién IV del articulc 223 de la LGTOC.

El Representante Comiin en ningn momento estar obligado a erogar ninglin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, facultades y obligacioneas

que le corresponder: por virtud de su encargo. -

El Representante Comin podra ser removido o sustituido en cualquier momento, por acuerdo de la
Asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocidn sélo tendrd efectos a partir de la fecha en
que un representante comdn sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo. Para estos efectos, el Representante Comun se obliga a llevar a cabo todos los actos
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gue sean necesarios para implementar la sustitucion, a entregar toda la informacién y documentacion que
obre en su poder al representante com(n sustituto, asi como, en general a cooperar de buena fe en la
sustitucion y en la toma de posesidn por parte del representante comin sustituto.

El Representante Comun no sera responsable ni asume obligacidn o responsabilidad alguna excepto por
(1) la responsabilidad que resulte de las disposiciones previstas en este Titulo, (2) la responsabilidad que
resulte de las disposiciones de la Regulacién aplicable, (3) la responsabilidad que resulte del incumplimiento
del Representante Comin de sus obligaciones conforme a Titulo y (4) la responsabilidad que resulte de su
negligencia grave, mala fe o dolo, segun sea determinado por una sentencia definitiva e inapelable de un
tribunal competente. :

Valuacion

Las Inversiones deberan estar valuadas por un Valuador Independiente. El Fiduciario deberd contratar, por
instrucciones del Comité Técnico a sugerencia del Administrador, al Valuador Independiente, en sesién en
la cual los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, deheran
abstenerse de votar respecto de dicho asunto, para lo cual, tan pronto como sea posible después de la
Fecha de Emisién Inicial, el Administrador debera presentar al Comité Técnico al menos 3 (tres) candidatos
para ocupar el cargo de Valuador Independiente.

El Comité Técnico, de tiempo en tiempo, podra revocar el cargo del Valuador Independiente designado, en
cuyo caso el Administrador deberd proponer distintos candidatos a ser considerados como Valuador
Independiente. Dichos candidatos deberan ser presentados al Comité Técnico dentro de los 30 (treinta)
Dias Habiles siguientes a la resolucién de remocion, para su discusién en una sesién del Comite Técnico,
en la que se designara a la Persona que actuaré como Valuador Independiente, y en la cual les miembros
designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, deberan abstenerse de votar
respecto de dicho punto del order: del dia. Lo anterior en el entendido que el Comité Técnico no podra
revocar a mas de 1 (un) Valuador Independiente dentre de un periodo de 24 {veinticuatro) meses: )

La determinacion del valor actualizado de las Inversiones y de los Certificados debera llevarse a cabo de
manera trimestral o cuando se produzca cualquier acontecimiento que resulte en una variacion significativa
de uno o mas de los Activos Objeto de Inversién, supuesto en ef cual el Administrador deberd informar
oportunamente al Valuador Independiente y al Fiduciario para que éste, en caso de ser necesario, a su vez
infarma 3l merradn a travédeg da FMTCNFI' dp ’ral nrrl-n';fanrla_pn rprmlnnsde Ia Lev del Mercado de Valores

y de la Circular Unica. e s EeS e e = =

Las valuaciones se realizaran con base en metodologias de valuacién de inversiones inmobiliarias comunes
en el sector. El Valuador Independiente entregara la determinacion del valor actualizado de las Inversiones
y/o avaltios al Fiduciario para que, previa instruccion del Administrador, el Fiduciario difunda las valuaciones
a través de EMISNET. Asimismo, los avalios seran entregados al Administrador, al Fiduciario, al
Representante Comun, al Auditor Externo, al Comité Técnico y a los Proveedores de Precios, y los costos
de dichos avallios seran pagados por el Fideicomiso como parte de los Gastos de Mantenimiento.

El Administrador procurard que, al momento que el Fiduciario celebre el o los contratos de prestaaon de
servicios con el Proveedor de Precios y con e} Valuador Independiente, se incluya una obligacién para que
dichos proveedores informen al Fiduciario y al Administrador sobre los cambios en las metodologias de
valuacion utilizadas. ——

Cuando se presenten hechos o acontecimientos que hagan-variar significativamente la valuacion de las
Inversiones, el Administrador debera instruir al Fiduciario para dar el aviso a que se refiere la Clausula
Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso. Asimismo, en caso que se presenten variaciones positivas o
negativas en el precio de los Certificados Bursatiles mayores a 7.5% (siete punto cinco por ciento) con
respecto al cierre del Dia Habil anterior, el Administrador deberd informar a los miembros del Comité
Técnico las causas de dicha variacion tan pronto como le sea razonablemente posible.
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El Fiduciario deberd, con apoyo e informacién del Administrador, de manera anual o cuando se presenten
hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacién de las Inversiones o cuando
exista alguna modificacion significativa en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, poner a disposicion
de los Proveedores de Precios y del Valuador Independiente, aquelia informacién que el Fiduciario tenga
en su poder y que los Proveedores de Precios y/o el, Valuador Independiente requieran para efectur la
valuacion de los Certificados Bursétiles, previo convenio de confidencialidad. Asimismo, los Proveedores de
Precios tendrdn acceso a la informacién referente a las Inversiones, ‘para comprobar el Vaior de las

Inversiones determmado por el Valuador Independiente.

El Administrader estarad obligado a proporcionar informacidén referente a las Inversiones que pueda
considerarse como eventos relevantes conforme a la Regulacién aplicabie 2 efecto de que el Fiduciario la
haga del conocimiento del mercado en términos de la LMV y-la Circular Unica, de los Proveedores de
Precios, del Representante Comun y del Valuador Independiente para que, en caso de ser procedente, sea
reflejada en la valuacién de las Inversiones cualquier afectacién favorable o desfavorable a la brevedad

Los gastos derivadas de la valuacién de las Inversiones y, en su caso, de los Certificados Bursétiles por
parte del Valuador Independiente y los servicios de los Proveedores de Precios, serdn pagados por el

Fiduciario con cargo al Patrimanio del Fideicomiso.
Legisfacion Aplicable y Jurisdiccién:

El presente Titulo se regird e interpretard de conformidad con las ieyes de México. El Fiduciario, el
Representante Comn y, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten

" a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia
relacionada con el presente Titulo, el Acta de Emision, las Asambleas de Tenedores o documentos
relacionados con el mismo, salvo aquellos que hayan sido previamente celebrados a la emisidn del presenie
Titulo, eri los que se haya-establecido una jurisdiccidn diferente, renunciando a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, ¢ por cualquier causa.

“LAS PERSONAS: PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDUCIARIO, EL
FIDEICOMITENTE, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y EL REPRESENTANTE COMUN NGO
~JIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAlS LOS
-CERTIFICADOS BURSATILES, CON EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS
POR CONCEPTO DE DISTRIBUCIONES QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE
PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS
BURSATILES,. LOS TENEDCRES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO ALGUNO QUE
RECLAMAR A . DICHOS PARTICIPANTES EN LA EMISION. EN ESTE SENTIDO, iOS
ADQUIRENTES DEBERAN ESTAR CONSIENTES DE QUE LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO
TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO.”

“CONFORME A LC ESTABLECIDO EN LA CIRCULAR UNICA, NG SERA NECESARIO UN NUMERO
MINIMO DE INVERSIONISTAS PARA EL LISTADO O MANTENIMIENTG DEL LISTADO DE LOS

CERTIFICADOS BURSATILES EN LA BMV.”

"LOS - CERTIFICADOS BURSATILES SOLAMENTE PODRAN SER ADQUIRIDPCS POR
INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES Y CALIFICADOS PARA PARA PARTICIPAR EN OFERTAS

PUBLICAS RESTRINGIDAS EN VIRTUD DE TRATARSE DE UNA OFERTA PUBLICA AL AMPARO
DEL ARTICULO 2 FRACCION XVIII DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.”

“EL REPRESENTANTE COMUN HACE CONSTAR LA ACEPTACIGN DE SU CARGO.”
“EN TERMINOS DEL PARRAFO TERCERO DEL ARTICULO 282 DE LA LEY DEL MERCADO DE

VALORES, -EL PRESENTE TITULO NO TENDRA CUPONES ADHERIDOS, EN ESTE CASO LAS
CONSTANCIAS QUE AL EFECTO EXPIDA INDEVAL HARAN LAS VECES DE DICHOS CUPONES

PARA TODOS LOS EFECTOS LEGALES.”
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“LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE LA CALIDAD
CREDITICIA DE LA EMISION, EMITIDO POR UNA INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES
AUTORIZADA CONFORME LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES.” .

“LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE AL
MONTO DE LAS APORTACIONES Y QUE NO PODRAN EXCLUIRSE A UNO O MAS TENEDORES EN
LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS -
ASOCIADAS A LAS INVERSIONES CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, SIEMPRE
Y CUANDO EL TENEDOR DE QUE SE TRATE, HAYA ATENDIDO EN TIEMPO Y FORMA CON LAS
LLAMADAS DE CAPITAL.”

“NO EXISTE OBLIGACION DEL PAGO DE PRINCIPAL O INTERESES.”

“EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN Y LOS TENEDORES SE SOMETEN A LA

JURISDICCION DE LOS TRIBUNALES FEDERALES CON SEDE EN LA CIUDAD DE MEXICO,

MEXICO PARA CUALQUIER CONTROVERSIA RELACIONADA CON LOS CERTIFICADOS

BURSATILES Y DE CUALQUIER ASAMBLEA DE TENEDORES, RENUNCIANDO A CUALQUIER
OTRO FUERO QUE PUDIERA CORRESPONDERLES POR CUALQUIER CAUSA.”

[ Resto de la pagina intencionalmente en blanco; sigue hoja de firmas]
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El presente Titulo consta de 71 paginas y se expidié originalmente en la Ciudad de México el
8 de septiembre de 2017, fue canjeado por’ primera vez el 16 de noviembre de 2018 con motivo:
de la actualizacién de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles, derivado de Iz
Primera Llamada -de Capital, fue canjeado por segunda vez el 26 de septiembre de 2019 con .
motivo de la actualizacién de la inscripcidon en el RNV de los Certificados Bursatiles, derivado
de una Asamblea de Tenedores de fecha 24 de enero de 2019, fue canJeado por tercera vez e!
15 de septiembre de 2020 con motivo de Ia actualizacién de la inscripcién en el RNV de los
Certificados Bursatiles, derivado de la Segunda Llamada de Capital, fue canjeado por cuaita
vez el 14 de enero de 2021 con motive de la actualizacién de la inscripcién en el RNV de los
Certificados Bursatiles, derivado de la Tercera Llamada de Capital, fue canjeado por quinta vez
el 2 de marzo de 2022 con motivo de la actualizacién de la inscripcion en el RNV de los
Certificados Bursatiles, derivado de la Cuarta Llamada de Capital, y es canjeado por sexta vez
el 27 de enero de 2023 con motivo de la actualizacién de la inscripcién en el RNV de los
Certificados Bursatiles, derivado de la Quinta Llamada de Capital para su depésito en
.administracion en Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha
-institucion yda realizacion de todas las’ actlvsdades que le han sido asignadas a las instituciones
para el depésite de valores, y que dz conformidad con la legislacién aplicable deberan ser
ejercidas por las instituciones para el-depésito de valores, sin mayor responsabilidad para
Indeval que |a estabiecida para ésta en términos de lo establecido & MV.

/

EL Fmi\.AR_tb i\ 3 ELFIDUCIARIQ _/

\
CIB&.N_O, S) kwtm‘umom DE BANCA MULTIPLE, EN st CIBANCO, 5.A. INSTITUCION DE BANCA MULIIPLE, EN SU
CARACTER DE FI déLlo DEL FIDEICOMISO NO. 2820 CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO ND. 2820

POR: NORMA SERRANO RUIZ POR: JAVIER CORTES HERNANDEZ
CARGO: DELEGADO FIDUCIARIO CARGO: DELEGADO FIDUCIARID

MoONEX CasA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO

PoR: Jost DANIEL HERNANDEZ TORRES
CARGO:z AFODERADO

Las firmas que anteceden corresponden a! Titulo de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo con clave de pizarra VEXCK 17 emitidos por CIBance, S.A. Institucion de Banca
Multiple, en su caracter de Fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursatiies Fiduciaries de Desarrollo nimero CIB/2820.
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pul CAPITAL

Ciudad de México, a 10 de enero de 2023

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple

Cordillera de los Andes 265, piso 2

Col. Lomas de Chapultepec

CP. 11000, Ciudad de México, México

Atencion: Norma Serrano Ruiz y/o Javier Cortés Hernandez

Con copia:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,,

Monex Grupo Financiero

Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez

C.P. 06600, Ciudad de México, México.

Atencion: Claudia B. Zermeiio Inclan y/o Elena Rodriguez Moreno y/o Alejandra Tapia Jiménez

Ref.: Carta Instruccion de Llamada de Capital — Quinta Llamada
de Capital y Emisidn Subsecuente de Certificados
Bursatiles, con clave de pizarra “VEXCK 17”.

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursétiles
fiduciarios de desarrollo No. CIB/2820, de fecha 4 de septiembre de 2017 (segun el mismo haya sido
modificado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso” o “Contrato de Fideicomiso”), celebrado por CIBanco,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, en caracter de fiduciario (el “Fiduciario” o el “Emisor”) y, Vex Capital,
S.C., en caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (indistintamente
"Vex" o el “Fideicomitente” o el “"Administrador”), con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, en caracter de representante comin de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles (el “Representante Comun”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial y que no estén expresamente definidos en el
presente, tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, de conformidad con lo establecido en la Clausula 7.7 y, 7.7.1 del Contrato de
Fideicomiso, por medio de la presente, instruye al Fiduciario a:

Primera. Realizar una Llamada de Capital, misma que debera realizarse de conformidad con lo
sefialado a continuacion:

1. Numero de Llamada de Capital: Quinta Llamada de Capital.
2. Fecha Ex-Derecho: 23 de enero de 2023
3. Fecha de Registro: 24 de enero de 2023
4. Fecha Limite de Suscripcion: 25 de enero de 2023

5. Fecha de Contribucion Adicional: 27 de enero de 2023
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6. Fecha de Emision Subsecuente

7. Monto Adicional Requerido:
8. Precio de colocacion de cada
Certificado Bursatil Subsecuente:

9. Compromiso por Certificado
correspondiente a cada Tenedor:

10. NUmero de Certificados Bursatiles
correspondientes a la Emisién
Subsecuente:

11. Destino de los recursos:

12. Gastos de Emision:

27 de enero de 2023

$200,000,000.00 (doscientos millones de Pesos 00/100
M.N.)

$3.125 (tres Pesos 125/1000)

0.8815430882835.

64,000,000 (sesenta y cuatro millones) de Certificados
Bursatiles.

El destino de los recursos que se obtengan conforme a
la Quinta Llamada de Capital, podra ser destinado a las
Inversiones ya realizadas o para futuras nuevas
Inversiones, segln fueron aprobadas mediante sesiones
del Comité de Inversiones y/o del Comité Técnico de
fechas 6 de diciembre de 2017, 24 de abril de 2018, 4
de junio de 2018, 27 de julio de 2018, 2 de agosto de
2018, 14 de diciembre de 2018, 11 de octubre de 2019,
31 de mayo de 2019, 30 de julio de 2020, 24 de
septiembre de 2020, 17 de septiembre de 2020, 22 de
octubre de 2020, 8 de marzo de 2021, 20 de abril de
2021, 10 de mayo de 2021, 30 de abril de 2021 y 29 de
junio de 2021. Dentro de las Inversiones ya realizadas
a las que se destinard parte de los recursos se
encuentran los proyectos (i) Granjas 538, (ii) Mier y
Pesado 210, (iii), Desierto de los Leones 5547, (iv)
Plutarco Elias Calles 1354, (v) Balmis 105, (vi) Rio
Churubusco 213, (vii) Valle de Jilotepec 73, (viii) Manuel
Gutiérrez Najera 250.246, (ix) Ingenieros Militares 52 y
62, (x) Topacio 111, (xi) Ixnahualtongo 78, (xii) La Viga
222, (xiii) Manuel M. Flores 6, (xiv) San Antonio Abad
58, (xv) Nezahualcdyotl 65, (xvi) Camarones 134, (xvii)
Rio Consulado 1483, y (xviii) Av. De la Industria 42.

Los gastos de emision seran de aproximadamente
$250,000.00 (doscientos cincuenta mil pesos 00/100
Moneda Nacional).

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la Clausula 7.7.1., numeral (vi), del Contrato
de Fideicomiso, se adjunta a la presente como Anexo “A” el formato de Carta de Ofrecimiento que
deberd suscribir cada Tenedor, a través de la casa de bolsa o entidad financiera con la que mantengan

sus Certificados Bursatiles.

Segunda. En términos de la fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica de Emisoras, solicite
a la CNBV la autorizacién para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados
Bursatiles que vayan a ser emitidos al amparo de la Llamada de Capital cuyos términos y condiciones

se describen anteriormente.
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Tercera. Llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacién con la Emision
Subsecuente, incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la actualizacién de la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles, el canje del Titulo que ampara los Certificados
Bursatiles en Indeval.

Cuarta. Realizar la publicacién de cualquier aviso o evento relevante que sea necesario en los
términos del Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular de Emisoras (incluyendo aquéllos a que hacen
referencia los articulos 34 fraccion IV y fraccion VI, 35 Bis, y 50 de la Circular de Emisoras).

Quinta. Llevar a cabo todos los demas actos que le pudiera instruir el Administrador para tal
efecto.

Sexta. Anunciar la Llamada de Capital referida en la instruccidon Primera a través del aviso de
Llamada de Capital que se adjunta a la presente carta instruccion como Anexo B a través de EMISNET;
en el entendido que dicho anuncio debera publicarse de manera recurrente cada 2 (dos) Dias Habiles
contados a partir de la primera notificacién y hasta la Fecha Limite de Suscripcion; y en el entendido
adicional que la Llamada de Capital debe hacerse con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Fecha de Contribucion Adicional, lo anterior de conformidad
con la clausula 7.7.1. del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, en este acto libera al Fiduciario, a sus afiliadas, subsidiaras y empresas
relacionadas, asi como a los consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y representantes
del Fiduciario y de sus afiliadas y subsidiarias, de cualquier responsabilidad relativa o asociada respecto
a su actuacion y desempeio en el cumplimiento de la presente instruccién; asimismo de manera
solidaria, en este acto se obligan a mantener y a sacar en paz y a salvo a CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple sus consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y representantes, asi
como a sus afiliadas y subsidiarias y a los consejeros, funcionarios, empleados y representantes de
dichas afiliadas y subsidiarias, respecto de cualquier pérdida, dafo, perjuicio, gasto o costo en que
incurran con motivo de cualquier reclamacién, juicio, demanda, denuncia, o cualquier accién judicial,
extrajudicial o de cualquier otra indole relacionadas con en el cumplimiento de la presente instruccion
y de los fines del Fideicomiso, incluyendo sin limitacion el pago de honorarios de asesores legales. La
indemnizacion antes mencionada, implica el pago o liquidacion total de los conceptos citados en el
momento mismo y sin dilacién alguna en que el Fiduciario lo solicite por escrito, y sin que el pago de
tales conceptos esté sujeto a negociacion, revision, consideracion o quita alguna.

Atentamente,

[ Espacio intencionalmente en blanco. Sigue hoja de firma.]
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Administrador

VEX Capital, S.C.
r' . o _~TN
/Nombre: Eduardo Gras Gémez Palacio Nombre: Alejandira Lorena Acosta Ruiz
Cargo: Apoderado Cargg: Apoderado

Hoja de firmas correspondiente a la carta instruccion de la quinta llamada de capital y emision
subsecuente de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo de
llamadas de capital identificados con clave de pizarra “VEXCK 17"
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Anexo A
[*] de [] de [2023]

CIBanco, S.A. Institucion de Banca Miiltiple,

en su calidad de fiduciario del fideicomiso
CIB/2820

Cordillera de los Andes 265, Piso 2

Col. Lomas de Chapultepec

Ciudad de México, 1100

Teléfono: +52 (55) 5063-3900

Atencién: Sandra Susana Mendoza Gonzalez/
Francisco Hernadndez Quintana/ Eduardo Cavazos
Gonzalez y/o Norma Serrano Ruiz

Hacemos referencia al (i) contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo No. CIB/2820, de fecha 4 de septiembre de 2017 (segln el mismo haya sido
modificado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso” o “Contrato de Fideicomiso”), celebrado por CIBanco,
S.A., Institucion de Banca Mlltiple, en caracter de fiduciario (el “Fiduciario” o el “Emisor”) y, Vex Capital,
S.C., en caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (indistintamente
"Vex" o el “Fideicomitente” o el "Administrador”), con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V. Monex Grupo Financiero, en caracter de representante comin de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles (el “Representante Comun”), y a (ii) la quinta llamada de capital a ser realizada
por el Fiduciario (la “Quinta Llamada de Capital”), en virtud de la cual se colocaran hasta [64,000,000]
([sesenta y cuatro millones]) de Certificados Bursatiles el dia [27] de [enero] de 2023 (la “Quinta
Emision Subsecuente”), al amparo del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision y del Titulo. Los
términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en la presente Carta de
Ofrecimiento tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso. En
virtud de lo anterior se manifiesta lo siguiente:

a) El numero total de Certificados que el suscrito mantiene en Indeval por cuenta de [/ncluir
denominacion social del Tenedor] (el “Tenedor Registrado”) asciende a la cantidad de [e]
Certificados.

b) El nimero de Certificados de la Quinta Emision Subsecuente que le corresponde suscribir al
Tenedor Registrado sefialado en el inciso a) inmediato anterior asciende a la cantidad de [e]
Certificados.

c) Se precisa que los datos de la cuenta en Indeval a la cual deberan acreditarsele al Tenedor
Registrado los Certificados de la Quinta Emision Subsecuente son los siguientes: [ incluir datos
de la cuenta en Indevall.

d) El Tenedor Registrado se obliga a pagar la cantidad total de $[e], cantidad resultante de
multiplicar el Precio por Certificado de la Quinta Llamada de Capital por el nimero de
Certificados de la Quinta Emisién Subsecuente que le corresponde suscribir y pagar por cada
Certificado del que dicho Tenedor Registrado es titular a la Fecha de Registro de la Quinta
Llamada de Capital.

e) La presente carta de cumplimiento se entrega al Fiduciario en la Fecha Limite de Suscripcion.
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Por:

Nombre: [e]
Cargo: [e]
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Anexo B
AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL

“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SIN EXPRESION DE VALOR
NOMINAL SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL”

Wl vexcAPITAL ) quierocasa

VEX CAPITAL, S.C.
Fideicomitente y Administrador

CIBANCO, S.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
Fiduciario

AVISO INFORMATIVO RESPECTO DE LA ACTUALIZACION DE INSCRIPCION EN EL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES PARA LLEVAR A CABO LA EMISION SUBSECUENTE DE
HASTA [64,000,000] ([SESENTA Y CUATRO MILLONES]) DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL SUJETOS AL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, (LOS “"CERTIFICADOS BURSATILES"), EMITIDOS
POR CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO
CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CKDs NUMERO
CIB/2820 (EL “FIDEICOMISO” O “CONTRATO DE FIDEICOMISO"), EL ACTA DE EMISION Y
EL PROSPECTO (LA “ACTUALIZACION").

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
HASTA $[200,000,000] ([DOSCIENTOS MILLONES] DE PESOS 00/100 M.N.)

MONTO EFECTIVAMENTE SUSCRITO EN LA QUINTA EMISION SUBSECUENTE
$[200,000,000] ([DOSCIENTOS MILLONES] DE PESOS 00/100 M.N.)

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con los términos y condiciones contenidos en la Clausula Séptima, Secciones 7.7y 7.7.1
del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Segunda, Secciones 2.6 y 2.6.1 del Acta de Emision, el
Emisor realizd una Emisién Subsecuente al amparo de la quinta Llamada de Capital, cuyos términos
principales fueron los siguientes:

NUmero de Llamada de Capital: Quinta.
Fecha Ex-Derecho: [23] de enero de 2023
Fecha de Registro: [24] de enero de 2023
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Fecha Limite de Suscripcion:

Posible prérroga de la Fecha Limite de
Suscripcién:

Posible prérroga de la Fecha de Emisidn
Subsecuente:

Fecha de canje del Titulo de Certificados
Bursatiles:

Fecha de Contribucion Adicional:
Fecha de Emision Subsecuente
Periodo de Cura:

Fecha de canje del Titulo de Certificados
Bursatiles por el Periodo de Cura:

Fecha de publicacion del aviso con fines
informativos definitivo:

Precio de colocacion de cada Certificado
Bursatil Subsecuente:

Compromiso por Certificado
correspondiente a cada Tenedor:

Numero de Certificados Bursatiles
correspondientes a la Quinta Emisidn
Subsecuente:

Monto de los Certificados Bursatiles

[25] de enero de 2023

[no aplica] [27 de enero de 2023]

[no aplica] [31 de enero de 2023]

[26] de enero de 2023

[27] de enero de 2023
[27] de enero de 2023
[no aplica] [hasta el 3 de febrero de 2023]

[no aplica] [hasta el 3 de febrero de 2023]

[27] de enero de 2023

$[3.125] ([tres] Pesos [125]/1000)

[0.8815430882835]

Hasta [64,000,000] ([sesenta y cuatro millones])

de Certificados Bursatiles.

Hasta $[200,000,000.00] ([doscientos millones]
de Pesos 00/100 M.N.) correspondientes a los
Certificados Bursatiles.

correspondientes a la Quinta Emisién
Subsecuente:

Numero de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos correspondientes a
la Quinta Emision Subsecuente:

[64,000,000] ([sesenta y cuatro millones]) de
Certificados Bursatiles.

Numero de Certificados Bursatiles [0]
efectivamente suscritos correspondientes a

la Quinta Emision Subsecuente en Periodo

de Cura:

Numero de Certificados Bursatiles [0]

efectivamente suscritos correspondientes a
la Quinta Emision Subsecuente
considerando la prérroga en la Fecha Limite
de Suscripcion:
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Monto efectivamente suscrito de los
Certificados Bursatiles correspondientes a la
Quinta Emisién Subsecuente:

$[200,000,000.00] ([doscientos millones] de
Pesos 00/100 M.N.)

Monto efectivamente suscrito de los [0]
Certificados Bursatiles correspondientes a la
Quinta Emision Subsecuente en Periodo de

Cura:

Monto efectivamente suscrito de los [0]
Certificados Bursatiles correspondientes a la
Quinta Emision Subsecuente considerando

la prérroga en la Fecha Limite de
Suscripcién:

Numero Total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos considerando la
Emision Inicial, la primera Emisién
Subsecuente y la segunda Emision
Subsecuente (el cual incluye, en su caso,
los Certificados Bursatiles suscritos en

Periodo de Cura y considerando la Prérroga

de la Fecha Limite de Suscripcion):

Monto Total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos, considerando la
Emisidn Inicial, la primera Emisién
Subsecuente y la segunda Emision

Subsecuente, (el cual incluye, en su caso, el

Monto Total de los Certificados Bursatiles
suscritos en Periodo de Cura y

considerando la Prérroga de la Fecha Limite

de Suscripcién):

Numero Total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emisidn Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente vy la tercera Emision
Subsecuente):

Monto Total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emisidn Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente vy la tercera Emision
Subsecuente):

Numero Total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emisidn Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emision
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22,999,986 (veintidés millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos ochenta y
seis) Certificados Bursatiles.

$1,274,999,550.00 (mil doscientos setenta y
cuatro millones novecientos noventa y nueve
mil quinientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.)

40,599,978 (cuarenta millones quinientos
noventa y nueve mil novecientos setenta y
ocho) Certificados Bursatiles.

$1,494,999,450 (mil cuatrocientos noventa y
cuatro millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos cincuenta Pesos 00/100
M.N.).

72,599,968 (setenta y dos millones quinientos
noventa y nueve mil novecientos sesenta y
ocho) Certificados Bursatiles.



Subsecuente, la tercera Emision y la cuarta
Emisidn Subsecuente):

Monto Total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emisidn Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente, la tercera Emision
Subsecuente y la cuarta Emisién
Subsecuente):

Numero Total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emision Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente, la tercera Emision, la cuarta
Emisidn Subsecuente y la quinta Emision
Subsecuente):

Monto Total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emision Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente, la tercera Emision
Subsecuente, la cuarta Emision
Subsecuente y la quinta Emisién
subsecuente):

Destino de los recursos:
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$1,694,999,387.50 (mil seiscientos noventa y
cuatro millones novecientos noventa y nueve
mil trescientos ochenta y siete Pesos 50/100
M.N.).

[136,599,968] ([ciento treinta y seis millones
quinientos noventa y nueve mil novecientos
sesenta y ocho]) Certificados Bursatiles.

$[1,894,999,387.50] ([mil ochocientos noventa
y cuatro millones novecientos noventa y nueve
mil trescientos ochenta y siete] pesos [50]/100
M.N.).

El destino de los recursos que se obtengan
conforme a la Quinta Llamada de Capital, podra ser
destinado a las Inversiones ya realizadas o para
futuras nuevas Inversiones, segin fueron
aprobadas mediante sesiones del Comité de
Inversiones y/o del Comité Técnico de fechas 6 de
diciembre de 2017, 24 de abril de 2018, 4 de junio
de 2018, 27 de julio de 2018, 2 de agosto de 2018,
14 de diciembre de 2018, 11 de octubre de 2019,
31 de mayo de 2019, 30 de julio de 2020, 24 de
septiembre de 2020, 17 de septiembre de 2020, 22
de octubre de 2020, 8 de marzo de 2021, 20 de
abril de 2021, 10 de mayo de 2021, 30 de abril de
2021 y 29 de junio de 2021. Dentro de las
Inversiones ya realizadas a las que se destinara
parte de los recursos se encuentran los proyectos
(i) Granjas 538, (ii) Mier y Pesado 210, (iii),
Desierto de los Leones 5547, (iv) Plutarco Elias
Calles 1354, (v) Balmis 105, (vi) Rio Churubusco
213, (vii) Valle de lJilotepec 73, (viii) Manuel
Gutiérrez Najera 250.246, (ix) Ingenieros Militares
52 y 62, (x) Topacio 111, (xi) Ixnahualtongo 78,
(xii) La Viga 222, (xiii) Manuel M. Flores 6, (xiv) San
Antonio Abad 58, (xv) Nezahualcdyotl 65, (xvi)
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Camarones 134, (xvii) Rio Consulado 1483, y (xviii)
Av. De la Industria 42.

EL REPRESENTANTE COMUN TENDRA EL DERECHO DE SOLICITAR AL FIDUCIARIO, EL
FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR Y AL AUDITOR EXTERNO ASI COMO A LAS
PERSONAS QUE LES PRESTEN SERVICIOS RELACIONADOS YA SEA CON LOS CERTIFICADOS
BURSATILES O CON EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION PARA
VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y EN FORMA DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS A CARGO DE LAS PARTES RESPECTIVAS EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO, EL TITULO CORRESPONDIENTE, EL ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, INCLUYENDO SIN LIMITAR, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION
QUE CONSIDERE NECESARIA. PARA ESTOS EFECTOS, LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS
ESTABLECE QUE EL REPRESENTANTE COMUN PODRA REALIZAR VISITAS O REVISIONES
PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE TODAS LAS PARTES DE
LOS DOCUMENTOS DE LA EMISION.

DE, CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA 7.7 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LA
CLAUSULA 2. DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES
DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA ANTERIORMENTE, SEA TITULAR DE
CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, (1) DEBERA OFRECER
SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION LOS CERTIFICADOS
QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL CON
BASE EN EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, Y (2) DEBERA PAGAR
DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE EMISION SUBSECUENTE Y DE LIQUIDACION DE
LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL. EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER
SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINABA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO
ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA
TITULAR AL CIERRE DE OPERACIONES EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL
ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

CONSECUENCIAS PARA LOS TENEDORES QUE INCUMPLAN CON RESPECTO DE LA QUINTA
LLAMADA DE CAPITAL.

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausula 7.7.3 del Contrato de
Fideicomiso, y de conformidad con lo que se establezca en el Acta de Emisidn, si un Tenedor de
Certificados Bursatiles existente no suscribe y/o paga en su totalidad los Certificados Bursatiles
Subsecuentes que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme a una Llamada de Capital y que le
correspondan conforme a su tenencia, se vera sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el monto aportado
por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que tendra
después de la Emisién Subsecuente respecto de la cual no suscribid y pagd Certificados Bursatiles
Subsecuentes conforme a su Compromiso por Certificado. En otras palabras, el porcentaje que
representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emisidon Subsecuente respecto
de los Certificados Bursatiles en circulacion después de la Emision Subsecuente, disminuira mas alla del
monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién Subsecuente
conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los
Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitieron en
la Emision Subsecuente. Dicha Dilucién Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital
y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada en lo siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso, y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados Bursatiles (incluyendo Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones a los
Tenedores y pagos se realizaran con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion
al momento en que se lleven a cabo;
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B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se adoptan,
y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el nimero
de Certificados Bursatiles en circulacion al momento que se celebren las Asambleas de
Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, toda
vez que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion al momento de designacion o en el momento en que se vaya a celebrar una sesion
del Comité Técnico; y

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles de los que
sea titular cada Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursatiles que adquirié dicho Tenedor
respecto de la Emision Inicial.

Adicionalmente a lo establecido en los parrafos anteriores, los montos contribuidos por los Tenedores
gue hayan incumplido con el pago de una Contribucion Adicional hasta la Fecha de Emisidn Subsecuente
correspondiente (0, en su caso, concluido el Periodo de Cura), continuaran formando parte del
Patrimonio del Fideicomiso sin que proceda su devolucion.

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacion de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por un
monto mayor al Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emision Inicial o que le derive de
la adquisicidn posterior de Certificados Bursatiles; sin embargo, en caso que alguin Tenedor incumpla
con el pago de una Contribucidn Adicional, los Certificados Subsecuentes que le corresponderian a dicho
Tenedor seran cancelados, sin que se genere una obligacion de los demas Tenedores de adquirir dichos
Certificados Subsecuentes.

La inscripcidn en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores,
la solvencia del Fideicomiso emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en el Prospecto, Suplemento y el presente Aviso con Fines
Informativos ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las
leyes.

Los Certificados Bursatiles forman parte del prospecto autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos
bajo el nimero 3239-1.80-2017-047 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en
el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron
emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta No. 153/10698/2017 de fecha 5 de
septiembre de 2017, emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursdtiles de la primera Emisién Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el
nUimero 3239-1.80-2018-078 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/12482/2018 de
fecha 9 de noviembre de 2018 emitido por la CNBV.

La Actualizacion de la Inscripcion en el RNV, por motivo de la Asamblea de Tenedores de fecha 24 de
enero de 2019, fue autorizada mediante oficio no. 153/12096/2019 de fecha 13 de septiembre de 2019,
emitido por la CNBV, con numero 3239-1.80-2019-120.

Los Certificados Bursatiles de la segunda Emisién Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo
el nimero 3239-1.80-2020-177 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/12694/2020
de fecha 8 de septiembre de 2020 emitido por la CNBV.
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Los Certificados Bursatiles de la tercera Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el
numero 3239-1.80-2021-197 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/10026066/2021
de fecha 8 de enero de 2021 emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la cuarta Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el
numero 3239-1.80-2022-313 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/2627/2022 de
fecha 24 de febrero de 2022 emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la quinta Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el
numero 3239-1.80-[2023]-[*] de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/[*]/[2023] de
fecha [*] de [enero] de 2023 emitido por la CNBV.

El Prospecto y este aviso de Llamada de Capital pueden ser consultados en Internet en el portal de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal del Fiduciario: www.cibanco.com
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pul CAPITAL

Ciudad de México, a 20 de enero de 2023

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple

Cordillera de los Andes 265, piso 2

Col. Lomas de Chapultepec

CP. 11000, Ciudad de México, México

Atencion: Norma Serrano Ruiz y/o Javier Cortés Hernandez

Con copia:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,,

Monex Grupo Financiero

Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez

C.P. 06600, Ciudad de México, México.

Atencion: Claudia B. Zermeiio Inclan y/o Elena Rodriguez Moreno y/o Alejandra Tapia Jiménez

Ref.: Alcance a la Carta Instruccién de la Quinta Llamada de
Capital y Emisién Subsecuente de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo, sujetos al mecanismo de
llamadas de capital identificados con clave de pizarra
“WEXCK 17",

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable de emisidn de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo No. CIB/2820, de fecha 4 de septiembre de 2017 (segin el mismo haya sido
modificado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso” o “Contrato de Fideicomiso”), celebrado por CIBanco,
S.A., Institucién de Banca Mdltiple, en caracter de fiduciario (el “Fiduciario” o el “Emisor”) y, Vex Capital,
S.C., en caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (indistintamente
“Vex” o el “Fideicomitente” o el “Administrador”), con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, en caracter de representante comun de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles (el “Representante Comun”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial y que no estén expresamente definidos en el
presente, tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

En alcance a la carta instruccion original con fecha 10 de enero de 2023, en virtud de haberse
modificado el destino de los recursos para adicionar 3 (tres) proyectos aprobados por el Comité de
Inversiones y/o Comité Técnico del Fideicomiso durante el periodo de prérroga al Periodo de Inversion
(seguin el mismo fue aprobado mediante asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles con fecha
18 de agosto de 2021), el Administrador, de conformidad con lo establecido en la Clausula 7.7 y, 7.7.1
del Contrato de Fideicomiso, por medio de la presente, instruye al Fiduciario a:

Primera. Realizar una Llamada de Capital, misma que debera realizarse de conformidad con lo
sefialado a continuacion:

1. Numero de Llamada de Capital: Quinta Llamada de Capital.
2. Fecha Ex-Derecho: 23 de enero de 2023
3. Fecha de Registro: 24 de enero de 2023
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10.

11.

12.

Fecha Limite de Suscripcion:
Fecha de Contribucion Adicional:

Fecha de Emision Subsecuente

Monto Adicional Requerido:
Precio de colocacion de cada
Certificado Bursatil Subsecuente:

Compromiso por Certificado
correspondiente a cada Tenedor:

NUmero de Certificados Bursatiles
correspondientes a la Emisién
Subsecuente:

Destino de los recursos:

Gastos de Emision:

25 de enero de 2023
27 de enero de 2023

27 de enero de 2023

$200,000,000.00 (doscientos millones de Pesos 00/100
M.N.)

$3.125 (tres Pesos 125/1000)

0.8815430882835.

64,000,000 (sesenta y cuatro millones) de Certificados
Bursatiles.

El destino de los recursos que se obtengan conforme a
la Quinta Llamada de Capital, podra ser destinado a las
Inversiones ya realizadas, segun fueron aprobadas
mediante sesiones del Comité de Inversiones y/o del
Comité Técnico de fechas 6 de diciembre de 2017, 24
de abril de 2018, 4 de junio de 2018, 27 de julio de
2018, 2 de agosto de 2018, 14 de diciembre de 2018,
11 de octubre de 2019, 31 de mayo de 2019, 30 de julio
de 2020, 24 de septiembre de 2020, 17 de septiembre
de 2020, 22 de octubre de 2020, 8 de marzo de 2021,
20 de abril de 2021, 30 de abril de 2021, 10 de mayo
de 2021, 29 de junio de 2021, 28 de febrero de 2022 y
11 de abril de 2022. Dentro de las Inversiones ya
realizadas a las que se destinara parte de los recursos
se encuentran los proyectos (i) Granjas 538, (ii) Mier y
Pesado 210, (iii), Desierto de los Leones 5547, (iv)
Plutarco Elias Calles 1354, (v) Balmis 105, (vi) Rio
Churubusco 213, (vii) Valle de Jilotepec 73, (viii) Manuel
Gutiérrez Najera 250.246, (ix) Ingenieros Militares 52 y
62, (x) Topacio 111, (xi) Ixnahualtongo 78, (xii) La Viga
222, (xiii) Manuel M. Flores 6, (xiv) San Antonio Abad
58, (xv) Nezahualcdyotl 65, (xvi) Camarones 134, (xvii)
Rio Consulado 1483, (xviii) Av. De la Industria 42, (xix)
Insurgentes Norte 1417-1479, (xx) Pedro Henriquez
Urefa 616, y (xxi) Antonio Caso 53.

Los gastos de emision seran de aproximadamente
$250,000.00 (doscientos cincuenta mil pesos 00/100
Moneda Nacional).

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la Clausula 7.7.1., numeral (vi), del Contrato
de Fideicomiso, se adjunta a la presente como Anexo “A” el formato de Carta de Ofrecimiento que
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deberd suscribir cada Tenedor, a través de la casa de bolsa o entidad financiera con la que mantengan
sus Certificados Bursatiles.

Segunda. En términos de la fraccién II del articulo 14 de la Circular Unica de Emisoras, solicite
a la CNBV la autorizacién para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados
Bursatiles que vayan a ser emitidos al amparo de la Llamada de Capital cuyos términos y condiciones
se describen anteriormente.

Tercera. Llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacién con la Emision
Subsecuente, incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la actualizacién de la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles, el canje del Titulo que ampara los Certificados
Bursatiles en Indeval.

Cuarta. Realizar la publicacion de cualquier aviso o evento relevante que sea necesario en los
términos del Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular de Emisoras (incluyendo aquéllos a que hacen
referencia los articulos 34 fraccién IV y fraccion VI, 35 Bis, y 50 de la Circular de Emisoras).

Quinta. Llevar a cabo todos los demas actos que le pudiera instruir el Administrador para tal
efecto.

Sexta. Anunciar la Llamada de Capital referida en la instruccion Primera a través del aviso de
Llamada de Capital que se adjunta a la presente carta instruccion como Anexo B a través de EMISNET;
en el entendido gue dicho anuncio debera publicarse de manera recurrente cada 2 (dos) Dias Habiles
contados a partir de la primera notificacién y hasta la Fecha Limite de Suscripcion; y en el entendido
adicional que la Llamada de Capital debe hacerse con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion
a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Fecha de Contribucion Adicional, lo anterior de conformidad
con la clausula 7.7.1. del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, en este acto libera al Fiduciario, a sus afiliadas, subsidiaras y empresas
relacionadas, asi como a los consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y representantes
del Fiduciario y de sus afiliadas y subsidiarias, de cualquier responsabilidad relativa o asociada respecto
a su actuacion y desempeiio en el cumplimiento de la presente instruccion; asimismo de manera
solidaria, en este acto se obligan a mantener y a sacar en paz y a salvo a CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple sus consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y representantes, asi
como a sus afiliadas y subsidiarias y a los consejeros, funcionarios, empleados y representantes de
dichas afiliadas y subsidiarias, respecto de cualquier pérdida, dafio, perjuicio, gasto o costo en que
incurran con motivo de cualquier reclamacién, juicio, demanda, denuncia, o cualquier accién judicial,
extrajudicial o de cualquier otra indole relacionadas con en el cumplimiento de la presente instruccion
y de los fines del Fideicomiso, incluyendo sin limitacion el pago de honorarios de asesores legales. La
indemnizacion antes mencionada, implica el pago o liquidacién total de los conceptos citados en el
momento mismo y sin dilacién alguna en que el Fiduciario lo solicite por escrito, y sin que el pago de
tales conceptos esté sujeto a negociacion, revision, consideracion o quita alguna.

Atentamente,

[ Espacio intencionalmente en blanco. Sigue hoja de firma.]
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Administrador

VEX Capital, S.C.

Z

Nombre: Eduardo Gras Gomez Palacio Nombre: Alejandra Lorena Acosta Ruiz
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

Hoja de firmas correspondiente al alcance de la carta instruccion de la quinta llamada de capital y
emision subsecuente de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo
de llamadas de capital identificados con clave de pizarra “"VEXCK 17".
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Anexo A
[*] de [] de [2023]

CIBanco, S.A. Institucion de Banca Miiltiple,

en su calidad de fiduciario del fideicomiso
CIB/2820

Cordillera de los Andes 265, Piso 2

Col. Lomas de Chapultepec

Ciudad de México, 1100

Teléfono: +52 (55) 5063-3900

Atencién: Sandra Susana Mendoza Gonzalez/
Francisco Hernadndez Quintana/ Eduardo Cavazos
Gonzalez y/o Norma Serrano Ruiz

Hacemos referencia al (i) contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo No. CIB/2820, de fecha 4 de septiembre de 2017 (segln el mismo haya sido
modificado de tiempo en tiempo, el “Fideicomiso” o “Contrato de Fideicomiso”), celebrado por CIBanco,
S.A., Institucion de Banca Mlltiple, en caracter de fiduciario (el “Fiduciario” o el “Emisor”) y, Vex Capital,
S.C., en caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (indistintamente
"Vex" o el “Fideicomitente” o el "Administrador”), con la comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V. Monex Grupo Financiero, en caracter de representante comin de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles (el “Representante Comun”), y a (ii) la quinta llamada de capital a ser realizada
por el Fiduciario (la “Quinta Llamada de Capital”), en virtud de la cual se colocaran hasta [64,000,000]
([sesenta y cuatro millones]) de Certificados Bursatiles el dia [27] de [enero] de 2023 (la “Quinta
Emision Subsecuente”), al amparo del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision y del Titulo. Los
términos utilizados con mayuscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en la presente Carta de
Ofrecimiento tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso. En
virtud de lo anterior se manifiesta lo siguiente:

a) El numero total de Certificados que el suscrito mantiene en Indeval por cuenta de [/ncluir
denominacion social del Tenedor] (el “Tenedor Registrado”) asciende a la cantidad de [e]
Certificados.

b) El nimero de Certificados de la Quinta Emision Subsecuente que le corresponde suscribir al
Tenedor Registrado sefialado en el inciso a) inmediato anterior asciende a la cantidad de [e]
Certificados.

c) Se precisa que los datos de la cuenta en Indeval a la cual deberan acreditarsele al Tenedor
Registrado los Certificados de la Quinta Emision Subsecuente son los siguientes: [ incluir datos
de la cuenta en Indevall.

d) El Tenedor Registrado se obliga a pagar la cantidad total de $[e], cantidad resultante de
multiplicar el Precio por Certificado de la Quinta Llamada de Capital por el nimero de
Certificados de la Quinta Emisién Subsecuente que le corresponde suscribir y pagar por cada
Certificado del que dicho Tenedor Registrado es titular a la Fecha de Registro de la Quinta
Llamada de Capital.

e) La presente carta de cumplimiento se entrega al Fiduciario en la Fecha Limite de Suscripcion.
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Por:

Nombre: [e]
Cargo: [e]
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Anexo B
AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL

“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SIN EXPRESION DE VALOR
NOMINAL SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL”

Wl vexcAPITAL ) quierocasa

VEX CAPITAL, S.C.
Fideicomitente y Administrador

CIBANCO, S.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
Fiduciario

AVISO INFORMATIVO RESPECTO DE LA ACTUALIZACION DE INSCRIPCION EN EL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES PARA LLEVAR A CABO LA EMISION SUBSECUENTE DE
HASTA [64,000,000] ([SESENTA Y CUATRO MILLONES]) DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL SUJETOS AL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, (LOS “"CERTIFICADOS BURSATILES"), EMITIDOS
POR CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO
CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CKDs NUMERO
CIB/2820 (EL “FIDEICOMISO” O “CONTRATO DE FIDEICOMISO"), EL ACTA DE EMISION Y
EL PROSPECTO (LA “ACTUALIZACION").

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
HASTA $[200,000,000.00] ([DOSCIENTOS MILLONES] DE PESOS 00/100 M.N.)

MONTO EFECTIVAMENTE SUSCRITO EN LA QUINTA EMISION SUBSECUENTE
$[200,000,000.00] ([DOSCIENTOS MILLONES] DE PESOS 00/100 M.N.)

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les
atribuye a los mismos en el Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con los términos y condiciones contenidos en la Clausula Séptima, Secciones 7.7y 7.7.1
del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Segunda, Secciones 2.6 y 2.6.1 del Acta de Emision, el
Emisor realizd una Emisién Subsecuente al amparo de la quinta Llamada de Capital, cuyos términos
principales fueron los siguientes:

NUmero de Llamada de Capital: Quinta.
Fecha Ex-Derecho: 23 de enero de 2023
Fecha de Registro: 24 de enero de 2023
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Fecha Limite de Suscripcion:

Posible prérroga de la Fecha Limite de
Suscripcién:

Posible prérroga de la Fecha de Emisidn
Subsecuente:

Fecha de canje del Titulo de Certificados
Bursatiles:

Fecha de Contribucion Adicional:
Fecha de Emision Subsecuente
Periodo de Cura:

Fecha de canje del Titulo de Certificados
Bursatiles por el Periodo de Cura:

Fecha de publicacion del aviso con fines
informativos definitivo:

Precio de colocacion de cada Certificado
Bursatil Subsecuente:

Compromiso por Certificado
correspondiente a cada Tenedor:

Numero de Certificados Bursatiles
correspondientes a la Quinta Emisidn
Subsecuente:

Monto de los Certificados Bursatiles

25 de enero de 2023

[no aplica] [27 de enero de 2023]

[no aplica] [31 de enero de 2023]

27 de enero de 2023

27 de enero de 2023
27 de enero de 2023
[no aplica] [hasta el 3 de febrero de 2023]

[no aplica] [hasta el 3 de febrero de 2023]

27 de enero de 2023

$3.125 (tres Pesos 125/1000)

0.8815430882835

Hasta [64,000,000] ([sesenta y cuatro millones])

de Certificados Bursatiles.

Hasta $[200,000,000.00] ([doscientos millones]
de Pesos 00/100 M.N.) correspondientes a los
Certificados Bursatiles.

correspondientes a la Quinta Emisién
Subsecuente:

[64,000,000] ([sesenta y cuatro millones]) de
Certificados Bursatiles.

Numero de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos correspondientes a
la Quinta Emision Subsecuente:

Numero de Certificados Bursatiles [0]
efectivamente suscritos correspondientes a

la Quinta Emision Subsecuente en Periodo

de Cura:

Numero de Certificados Bursatiles [0]

efectivamente suscritos correspondientes a
la Quinta Emision Subsecuente
considerando la prérroga en la Fecha Limite
de Suscripcion:
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Monto efectivamente suscrito de los
Certificados Bursatiles correspondientes a la
Quinta Emisién Subsecuente:

$[200,000,000.00] ([doscientos millones] de
Pesos 00/100 M.N.)

Monto efectivamente suscrito de los [0]
Certificados Bursatiles correspondientes a la
Quinta Emision Subsecuente en Periodo de

Cura:

Monto efectivamente suscrito de los [0]
Certificados Bursatiles correspondientes a la
Quinta Emision Subsecuente considerando

la prérroga en la Fecha Limite de
Suscripcién:

Numero Total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos considerando la
Emision Inicial, la primera Emisién
Subsecuente y la segunda Emision
Subsecuente (el cual incluye, en su caso,
los Certificados Bursatiles suscritos en

Periodo de Cura y considerando la Prérroga

de la Fecha Limite de Suscripcion):

Monto Total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos, considerando la
Emisidn Inicial, la primera Emisién
Subsecuente y la segunda Emision

Subsecuente, (el cual incluye, en su caso, el

Monto Total de los Certificados Bursatiles
suscritos en Periodo de Cura y

considerando la Prérroga de la Fecha Limite

de Suscripcién):

Numero Total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emisidn Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente vy la tercera Emision
Subsecuente):

Monto Total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emisidn Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente vy la tercera Emision
Subsecuente):

Numero Total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emisidn Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emision
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22,999,986 (veintidés millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos ochenta y
seis) Certificados Bursatiles.

$1,274,999,550.00 (mil doscientos setenta y
cuatro millones novecientos noventa y nueve
mil quinientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.)

40,599,978 (cuarenta millones quinientos
noventa y nueve mil novecientos setenta y
ocho) Certificados Bursatiles.

$1,494,999,450 (mil cuatrocientos noventa y
cuatro millones novecientos noventa y nueve
mil cuatrocientos cincuenta Pesos 00/100
M.N.).

72,599,968 (setenta y dos millones quinientos
noventa y nueve mil novecientos sesenta y
ocho) Certificados Bursatiles.



Subsecuente, la tercera Emision y la cuarta
Emisidn Subsecuente):

Monto Total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emisidn Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente, la tercera Emision
Subsecuente y la cuarta Emisién
Subsecuente):

Numero Total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emision Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente, la tercera Emision, la cuarta
Emisidn Subsecuente y la quinta Emision
Subsecuente):

Monto Total de los Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos (considerando la
Emision Inicial, la primera Emisién
Subsecuente, la segunda Emision
Subsecuente, la tercera Emision
Subsecuente, la cuarta Emision
Subsecuente y la quinta Emisién
subsecuente):

Destino de los recursos:
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$1,694,999,387.50 (mil seiscientos noventa y
cuatro millones novecientos noventa y nueve
mil trescientos ochenta y siete Pesos 50/100
M.N.).

[136,599,968] ([ciento treinta y seis millones
quinientos noventa y nueve mil novecientos
sesenta y ocho]) Certificados Bursatiles.

$[1,894,999,387.50] ([mil ochocientos noventa
y cuatro millones novecientos noventa y nueve
mil trescientos ochenta y siete] pesos [50]/100
M.N.).

El destino de los recursos que se obtengan
conforme a la Quinta Llamada de Capital, podra
ser destinado a las Inversiones ya realizadas,
segun fueron aprobadas mediante sesiones del
Comité de Inversiones y/o del Comité Técnico de
fechas 6 de diciembre de 2017, 24 de abril de
2018, 4 de junio de 2018, 27 de julio de 2018, 2
de agosto de 2018, 14 de diciembre de 2018, 11
de octubre de 2019, 31 de mayo de 2019, 30 de
julio de 2020, 24 de septiembre de 2020, 17 de
septiembre de 2020, 22 de octubre de 2020, 8 de
marzo de 2021, 20 de abril de 2021, 30 de abril
de 2021, 10 de mayo de 2021, 29 de junio de
2021, 28 de febrero de 2022 y 11 de abril de
2022. Dentro de las Inversiones ya realizadas a
las que se destinara parte de los recursos se
encuentran los proyectos (i) Granjas 538, (ii) Mier
y Pesado 210, (iii), Desierto de los Leones 5547,
(iv) Plutarco Elias Calles 1354, (v) Balmis 105, (vi)
Rio Churubusco 213, (vii) Valle de Jilotepec 73,
(viii) Manuel Gutiérrez Najera 250.246, (ix)
Ingenieros Militares 52 y 62, (x) Topacio 111, (xi)
Ixnahualtongo 78, (xii) La Viga 222, (xiii) Manuel
M. Flores 6, (xiv) San Antonio Abad 58, (xv)
Nezahualcdyotl 65, (xvi) Camarones 134, (xvii)
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Rio Consulado 1483, (xviii) Av. De la Industria 42,
(xix) Insurgentes Norte 1417-1479, (xx) Pedro
Henriquez Urefa 616, y (xxi) Antonio Caso 53.

EL REPRESENTANTE COMUN TENDRA EL DERECHO DE SOLICITAR AL FIDUCIARIO, EL
FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR Y AL AUDITOR EXTERNO ASI COMO A LAS
PERSONAS QUE LES PRESTEN SERVICIOS RELACIONADOS YA SEA CON LOS CERTIFICADOS
BURSATILES O CON EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION PARA
VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y EN FORMA DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS A CARGO DE LAS PARTES RESPECTIVAS EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO, EL TITULO CORRESPONDIENTE, EL ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION, INCLUYENDO SIN LIMITAR, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION
QUE CONSIDERE NECESARIA. PARA ESTOS EFECTOS, LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS
ESTABLECE QUE EL REPRESENTANTE COMUN PODRA REALIZAR VISITAS O REVISIONES
PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE TODAS LAS PARTES DE
LOS DOCUMENTOS DE LA EMISION.

DE, CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA 7.7 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LA
CLAUSULA 2. DEL ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES
DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA ANTERIORMENTE, SEA TITULAR DE
CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA LEGISLACION APLICABLE, (1) DEBERA OFRECER
SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION LOS CERTIFICADOS
QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL CON
BASE EN EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, Y (2) DEBERA PAGAR
DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE EMISION SUBSECUENTE Y DE LIQUIDACION DE
LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL. EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER
SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO
ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA
TITULAR AL CIERRE DE OPERACIONES EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL
ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

CONSECUENCIAS PARA LOS TENEDORES QUE INCUMPLAN CON RESPECTO DE LA QUINTA
LLAMADA DE CAPITAL.

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausula 7.7.3 del Contrato de
Fideicomiso, y de conformidad con lo que se establezca en el Acta de Emisidn, si un Tenedor de
Certificados Bursatiles existente no suscribe y/o paga en su totalidad los Certificados Bursétiles
Subsecuentes que se emitan en una Emisidon Subsecuente conforme a una Llamada de Capital y que le
correspondan conforme a su tenencia, se vera sujeto a una Dilucién Punitiva, ya que el monto aportado
por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que tendra
después de la Emisién Subsecuente respecto de la cual no suscribid y pagd Certificados Bursatiles
Subsecuentes conforme a su Compromiso por Certificado. En otras palabras, el porcentaje que
representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente respecto
de los Certificados Bursatiles en circulacion después de la Emision Subsecuente, disminuira mas alla del
monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente
conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional acrecentard en beneficio de los
Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitieron en
la Emision Subsecuente. Dicha Dilucidn Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital
y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada en lo siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso, y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados Bursatiles (incluyendo Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones a los
Tenedores y pagos se realizaran con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion
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al momento en que se lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se adoptan,
y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el nimero
de Certificados Bursatiles en circulacion al momento que se celebren las Asambleas de
Tenedores 0 en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacién de miembros del Comité Técnico, toda
vez que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion al momento de designaciéon o en el momento en que se vaya a celebrar una sesion
del Comité Técnico; y

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles de los que
sea titular cada Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursatiles que adquirié dicho Tenedor
respecto de la Emision Inicial.

Adicionalmente a lo establecido en los parrafos anteriores, los montos contribuidos por los Tenedores
que hayan incumplido con el pago de una Contribucion Adicional hasta la Fecha de Emision Subsecuente
correspondiente (0, en su caso, concluido el Periodo de Cura), continuaran formando parte del
Patrimonio del Fideicomiso sin que proceda su devolucion.

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacion de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por un
monto mayor al Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emisién Inicial o que le derive de
la adquisicidn posterior de Certificados Bursatiles; sin embargo, en caso que alguin Tenedor incumpla
con el pago de una Contribucién Adicional, los Certificados Subsecuentes que le corresponderian a dicho
Tenedor seran cancelados, sin que se genere una obligacion de los demas Tenedores de adquirir dichos
Certificados Subsecuentes.

La inscripcidn en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores,
la solvencia del Fideicomiso emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en el Prospecto, Suplemento y el presente Aviso con Fines
Informativos ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las
leyes.

Los Certificados Bursatiles forman parte del prospecto autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos
bajo el nimero 3239-1.80-2017-047 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en
el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron
emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta No. 153/10698/2017 de fecha 5 de
septiembre de 2017, emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursdtiles de la primera Emisién Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el
numero 3239-1.80-2018-078 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/12482/2018 de
fecha 9 de noviembre de 2018 emitido por la CNBV.

La Actualizacion de la Inscripcion en el RNV, por motivo de la Asamblea de Tenedores de fecha 24 de
enero de 2019, fue autorizada mediante oficio no. 153/12096/2019 de fecha 13 de septiembre de 2019,
emitido por la CNBV, con nimero 3239-1.80-2019-120.
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Los Certificados Bursatiles de la segunda Emisién Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo
el nimero 3239-1.80-2020-177 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/12694/2020
de fecha 8 de septiembre de 2020 emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la tercera Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el
numero 3239-1.80-2021-197 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/10026066/2021
de fecha 8 de enero de 2021 emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la cuarta Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el
numero 3239-1.80-2022-313 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/2627/2022 de
fecha 24 de febrero de 2022 emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la quinta Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el
numero 3239-1.80-[2023]-[*] de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/[*]/[2023] de
fecha [*] de [enero] de 2023 emitido por la CNBV.

El Prospecto y este aviso de Llamada de Capital pueden ser consultados en Internet en el portal de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal del Fiduciario: www.cibanco.com
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MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN Ml CARACTER DE PRESIDENTE DE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA VEXCK 17, EMITIDOS POR
CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO CIB/2820, AUTENTIFICO QUE LA PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE
LEVANTO CON MOTIVO DE LA SESION DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES CELEBRADA EL 18 DE AGOSTO DE 2021, LA
CUAL CONSTA DE 5 (CINCO) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO. EL
ANEXO CORRESPONDIENTE, QUE FORMA PARTE INTEGRAMENTE DEL ACTA Y QUE DE IGUAL MANERA SE

ACOMPANA, SE DETALLA A CONTINUACION:

ANEXO “I” — LISTA DE ASISTENCIA.
4 HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

LA PRESENTE AUTENTIFICACION SE EXPIDE PARA SU PRESENTACION DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN
EL ARTICULO 34, NUMERAL lIl, INCISO B) DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS

EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES.

CIUDAD DE MEXICO, A 25 DE AGOSTO DE 2021
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

=

MONEX CAS LSA, S.A.DECV.,
GRUPO FINANCIERO
LIC. JOSE DANIEL HERMANDEZ TORRES




ACTA DE ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS
CON CLAVE DE PIZARRA “VEXCK 17”, EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CKDS IDENTIFICADO CON EL NUMERO CIB/2820, EN DONDE VEX CAPITAL, S.C., ACTUA COMO
FIDEICOMITENTE, ADMINISTRADOR Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, CELEBRADA EL
18 DE AGOSTO DE 2021.

En la Ciudad de México, siendo las 12:00 horas del dia 18 de agosto de 2021, en el domicilio ubicado en
av. Paseo de la Reforma num. 284, piso 9, col. Juarez, Cuauhtémoc C.P. 06600, que corresponde a las
oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, institucién que actia como
representante comun (el “Representante Comun”) de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, identificados con
clave de pizarra “VEXCK 177, (los “Certificados Bursatiles”), emitidos por CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Muiltiple, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”) en el Contrato de fideicomiso irrevocable de
emision de ckds identificado con el numero CIB/2820 de fecha del 4 de septiembre de 2017 (segun el
mismo ha sido modificado y/o reexpresado a esta fecha, el “Fideicomiso” o el “Fideicomiso Irrevocable
CIB/2820”), en el que Vex Capital, S.C., actia como fideicomitente, administrador y fideicomisario en
segundo lugar (el “Administrador”), se reunieron las personas que se indican en la lista de asistencia que
debidamente firmada se agrega a la presente acta como Anexo I, con el objeto de celebrar una asamblea
de Tenedores de los Certificados Bursatiles, a la cual fueron previa y debidamente citados mediante
convocatoria publicada el dia 6 de agosto de 2021 en el periédico "El Financiero" y publicada en Emisnet,
(la “Asamblea”), de conformidad con la cldusula 21.1 del Fideicomiso, asi como, en el titulo que ampara
la emision de dichos Certificados Bursatiles (el “Titulo”). Los términos utilizados con mayuscula o
mayuscula inicial distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oracién que no se encuentren
expresamente definidos en la presente acta tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el
Fideicomiso y/o en el Titulo.

Presidié la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores (el “Presidente”), representado por el
licenciado José Daniel Hernandez Torres y, por designacion del Presidente, actué como secretario de la
misma el licenciado Luis Angel Severo Trejo (el “Secretario”), quien se encontraba presente como invitado
del Representante Comun. Asimismo, se contd con la participacién por video teleconferencia de los
sefiores José Shabot Cherem, Eduardo Gras Gémez Palacio, José Antonio Gonzélez Pintado y Alejandra
Lorena Acosta Ruiz por parte del Administrador; los sefores Maurice Berkman Baksht, Jorge Javier
Mendizabal Hori, Emiliano Flores Juarez de Galicia Abogados, S.C., como invitados del Administrador; los
licenciados Marycarmen Gutiérrez Casas y Eduardo Cavazos Gonzalez por parte del Fiduciario, asi como
del licenciado Giovanni Pérez Betancourt como invitado del Representante Comun. Presencialmente se
conto con la participacion de la licenciada Yunnuel Montiel Flores como invitada del Representante Comun.

El Presidente designé como escrutadores a los licenciados Luis Angel Severo Trejo y Yunnuel Montiel
Flores, quienes después de aceptar su cargo y de examinar las constancias entregadas por los asistentes
y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar su personalidad y derecho de asistencia a
la Asamblea, hicieron constar que se encontraban debidamente representados la totalidad de los
Certificados Bursatiles que se encuentran actualmente en circulacion, es decir, 40,599,978 (cuarenta
millones quinientos noventa y nueve mil novecientos setenta y ocho) Certificados Bursétiles.

Acto seguido, el Presidente manifestd a los presentes que de la lista de asistencia y de la certificacion
formulada por los escrutadores, se desprende la existencia del quérum necesario para la instalacion y
celebracion de la presente Asamblea, de conformidad con lo establecido en el Titulo. A continuacién, el
Presidente hizo notar la existencia de invitados por parte de los Tenedores, Administrador y del
Representante Comun, sometiendo a consideracion de los presentes su participacion en la Asamblea,
respecto a lo cual no hubo objecién alguna.

En virtud de lo anterior, el Presidente declaré legalmente instalada la Asamblea y, en consecuencia, validos
los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo todos los Tenedores
presentes.



A solicitud del Presidente, el Secretario procedié a dar lectura al orden del dia incluido en la publicaciéon
de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

ORDEN DEL DiA

. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para extender el Periodo de Inversién y, en
caso de aprobarse, modificar el Contrato de Administraciéon y Fideicomiso, asi como los
demas Documentos de la Emisién que resulten necesarios o aplicables, a efecto de: (i)
aplicar un descuento del 30% (treinta por ciento) a la Comisién de Administracion del
Administrador sobre los montos invertidos en nuevos proyectos, inicamente en el Periodo
de Inversion extendido, y (ii) dejar sin efectos la Comision de Administracion sobre montos
no invertidos en el Periodo de Inversion extendido.

Il. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para modificar el Fideicomiso, asi como los
demas Documentos de la Emision que resulten necesarios o aplicables para que la
Coinversion del Administrador, sea proporcional al monto invertido en las mismas por el
Fideicomiso, de hasta $1,500°000,000.00 M.N. (un mil quinientos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional). Acciones y resoluciones al respecto.

1. Informe del Administrador sobre la proporcién en la que ha participado el Coinversionista,
mediante la Coinversiéon del Administrador, en las Inversiones. Acciones y resoluciones al
respecto.

Iv. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para modificar el Fideicomiso, asi como los
Documentos de la Emisién que resulten necesarios o aplicables a efecto de ajustar la Fecha
de Registro de las Distribuciones. Acciones y resoluciones al respecto.

V. Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones adoptadas por la Asamblea.

Una vez aprobado por unanimidad de los Tenedores presentes el orden del dia transcrito con anterioridad,
se procedié a su desahogo en los términos descritos a continuacion:

. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para extender el Periodo de Inversién y, en
caso de aprobarse, modificar el Contrato de Administraciéon y Fideicomiso, asi como los
demas Documentos de la Emisién que resulten necesarios o aplicables, a efecto de: (i)
aplicar un descuento del 30% (treinta por ciento) a la Comision de Administracion del
Administrador sobre los montos invertidos en nuevos proyectos, unicamente en el Periodo
de Inversion extendido, y (ii) dejar sin efectos la Comision de Administracion sobre montos
no invertidos en el Periodo de Inversion extendido.

En desahogo del primer punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra al licenciado Eduardo Gras
Goémez Palacio, quien en representacion del Administrador, y con el apoyo de una presentacion, se
proyectd una presentacion para el seguimiento de los participantes (la “Presentacién”), la cual, por
contener informacién confidencial, no se agrega como anexo a la presente acta, sin embargo, un ejemplar
de dicha presentacion queda a disposicion de los Tenedores en las oficinas del Representante Comun
para su consulta; manifestd a los presentes que a la fecha de la presente Asamblea existen $
589,000,000.00 (quinientos ochenta y nueve millones de Pesos 00/100 M.N.) pendientes por invertir del
Monto Maximo de la Emisién, motivo por el cual el Administrador proponia a la Asamblea la extension del
Periodo de Inversion por un afo adicional, es decir del 9 de septiembre de 2021 al 8 de septiembre de
2022. Asimismo comentd que, en caso de que la Asamblea aprobara dicha extension, era intencién del
Administrador renunciar de forma irrevocable a los honorarios siguientes: (i) a recibir la comision de
administracion sobre montos no invertidos durante el la extensién del periodo de inversioén vy (ii) respecto
de la comisidn sobre Montos Invertidos, disminuir la cantidad que recibiria de 1.50% a 1.05%, es decir, un
descuento del 30% (treinta por ciento). Asimismo comenté que lo mencionado anteriormente aplicaria
Unicamente para las inversiones que se realizaran durante la extension del periodo de inversion.



Asimismo explicé que, en virtud de que dicha renuncia correspondia a derechos del Administrador, la
misma se podria llevar a cabo a través de una renuncia irrevocable del mismo, por lo que no seria su
intencién proponer a la presente Asamblea la modificacion del Contrato de Administracién, del Fideicomiso,
y los demas Documentos de la Emisidn que resultasen necesarios o aplicables para lo anterior. No
obstante lo anterior, a solicitud de uno de los Tenedores, someteria a consideracion de una Asamblea de
Tenedores posterior la modificacién a los Documentos de la Emisién para que en los mismos se reflejara
la referida renuncia en la Comisién de Administracion.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia y habiéndose resuelto las dudas a los Tenedores,
la Asamblea, por mayoria de votos de los Tenedores presentes, adopto el siguiente:

ACUERDO

PRIMERO. Derivado de la renuncia en la Comisién de Administracion planteada por el Administrador a la
Asamblea, se aprueba que el Periodo de Inversion sea prorrogado por 1 afio de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y que, por tanto, el periodo de prérroga del Periodo de Inversion
iniciara el 9 de septiembre de 2021 y concluira el dia 8 de septiembre de 2022.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

1. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobaciéon para modificar el Fideicomiso, asi como los
demas Documentos de la Emisién que resulten necesarios o aplicables para que la
Coinversion del Administrador, sea proporcional al monto invertido en las mismas por el
Fideicomiso, de hasta $1,500°000,000.00 M.N. (un mil quinientos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional). Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra al licenciado Eduardo
Gras Gomez Palacio, quien en representacion del Administrador, y con apoyo de la Presentacion, procedio
a explicar a los Tenedores presentes que, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la Coinversién
del Administrador ascendia a la cantidad de hasta $1,500°000,000.00 M.N. (un mil quinientos millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional), proponiéndose a la Asamblea modificar el Fideicomiso, a efecto de que
la referida coinversion sea erogada de forma proporcional al monto que invierta el Fideicomiso en cada
uno de los diversas Inversiones.

Derivado de lo anterior, el Presidente pregunt6 a la Asamblea si alguien tenia alguna duda o comentario
respecto al presente punto del orden del dia, a lo que los presentes respondieron de forma negativa,
estando de acuerdo con proceder con la votacién del mismo.

Derivado de que en la Asamblea, se contd con el voto a favor del 38.67% (treinta y ocho punto sesenta y
siente por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, no se contd con la aprobacién del nimero
de Certificados Bursatiles requeridos por el Fideicomiso, la Asamblea no adopté acuerdo alguno sobre el
segundo punto del orden del dia.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

L. Informe del Administrador sobre la proporcién en la que ha participado el Coinversionista,
mediante la Coinversién del Administrador, en las Inversiones. Acciones y resoluciones al
respecto.

En desahogo del tercer punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra al licenciado José Antonio
Gonzales Pintado, quien en representacion del Administrador, y con apoyo de la Presentacion, explicéd a
los presentes la proporcion en la que el Coinversionista ha participado en las Inversiones del Fidecomiso
mediante la Coinversion del Administrador.



Una vez desahogado el presente punto del orden del dia y no habiendo comentarios por parte de los
Tenedores, la Asamblea hizo constar el siguiente:

ACUERDO

SEGUNDO. Se toma conocimiento del informe del Administrador sobre la proporciéon en la que ha
participado el Coinversionista, mediante la Coinversion del Administrador, en las Inversiones del
Fideicomiso, en los términos presentados por el Administrador a la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

Iv. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para modificar el Fideicomiso, asi como los
Documentos de la Emision que resulten necesarios o aplicables a efecto de ajustar la Fecha
de Registro de las Distribuciones. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del cuarto punto del orden del dia, el Presidente cedié la palabra al licenciado Eduardo Gras
Goémez Palacio, quien en representacion del Administrador, y con apoyo de la Presentacion, explicé a los
presentes que derivado de los cambios que ha tenido el Reglamento Interior de la BMV y de Indeval, era
intencion del Administrador proponer a la Asamblea modificar los Documentos de la Emisién para efectos
de ajustar la Fecha de Registro respecto de las Distribuciones, a efecto de que la misma pudiera tener
lugar con dos Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, o con la anticipacién que se describiera
en la instruccion que diera el Administrador en términos de la Clausula 11.2 del Fideicomiso.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia y no habiendo comentarios por parte de los
Tenedores, la Asamblea, con el voto favorable del 88.67% (ochenta y ocho punto sesenta y siete por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, adopto el siguiente:

ACUERDO

TERCERO. Se aprueba llevar a cabo la modificacion del Fideicomiso, y en su caso, los demas Documentos
de la Emision, respecto del ajuste en la Fecha de Registro de las Distribuciones, de conformidad con la
propuesta presentada a la Asamblea por el Administrador, con la asesoria del despacho Galicia Abogados,
S.C., y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo en su caso, aquellas modificaciones que
puedan ser requeridas por el Representante Comun, la CNBV, la BMV, Indeval o cualquier otra autoridad
en el contexto de cualquier tramite que deba efectuarse con motivo de las modificaciones que se aprueban,
en la medida que estén relacionadas y que no impliquen una variacion sustancial a la misma.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el quinto punto del orden
del dia.

V. Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones adoptadas por la Asamblea

En desahogo del ultimo punto del orden del dia, el Presidente expresé a la Asamblea la conveniencia de
designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen, de ser necesario o conveniente,
los acuerdos adoptados en la presente Asamblea.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de los
Tenedores presentes, adopté el siguiente:

ACUERDO
CUARTO. Se aprueba designar como delegados especiales de la Asamblea a Fernando José Vizcaya

Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis
Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, Luis Angel Severo



Trejo, Yunnuel Montiel Flores, Giovanni Pérez Betancourt o cualquier apoderado del Representante
Comun, para que, de manera conjunta o separada, realicen todos los actos y/o tramites que sean
necesarios o convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal cumplimiento a los acuerdos
adoptados en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccién,
de ser necesario o conveniente, para protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente,
presentar los avisos y notificaciones que resulten aplicables, asi como realizar los tramites que, en su caso,
se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y/o cualquier autoridad o tercero.

Una vez desahogados los asuntos considerados en el orden del dia se dio por terminada la Asamblea a
las 12:22 horas, levantandose la presente acta, la cual fue leida, aprobada y firmada por el Presidente y el
Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el transcurso de la Asamblea se reunié en todo momento el quérum de
asistencia y de votacién requerido para la celebracién de la misma.

Presidente
El Representante Comun
Secretario

7,
Mdnex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. L&isAngeél Severo Trejo
Monex Grupo Financiero
Lic. José Daniel Hernandez Torres
Apoderado

La presente hoja corresponde al acta levantada en virtud de la Asamblea de Tenedores de los Certificados
Bursatiles identificados con clave de pizarra “VEXCK 17” celebrada el 18 de agosto de 2021, la cual consta
de 5 (cinco) paginas incluyendo la presente y sin considerar sus Anexos.
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Lista de asistencia de la asamblea tenedores de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, identificados con clave de pizarra "VEXCK 17"
(los “Certificados Bursatiles”) emitidos por CIBanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple en Sl;.l caracter de fiduciario (el “Fiduciario”), del Contrato de Fideicomiso Irrevocable niimero CIB/2820 de fecha
04 de septiembre de 2017 segin el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado, renovado o de cualquier otra forma reformado en cualquier momento el “Contrato Fideicomiso” o el
"Fideicomiso"), celebrada a las 12:00 horas del dia 18 de agosto de 2021 (la “Asamblei‘"), en las oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de
representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles (los “Tenedores”), ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México,
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Lista de asistencia de la asamblea tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios de désarrollo, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, identificados con clave de pizarra "VEXCK 17"
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Lista de asistencia de la asamblea tenedores de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, identificados con clave de pizarra "VEXCK 17"
(Ios “Certificados Bursétiles”) emitidos por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muiltiple en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”), del Contrato de Fideicomiso Irrevocable niimero CIB/2820 de fecha
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"Fideicomiso"), celebrada a las 12:00 horas del dia 18 de agosto de 2021 (la “Asamblea”), en las oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de
representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles (los “Tenedores”), ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México,
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Lista de asistencia de la asamblea tenedores de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, identificados con clave de pizarra "VEXCK 17"
su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”), del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero CIB/2820 de fecha
nado, renovado o de cualquier otra forma reformado en cualquier momento el “Contrato Fideicomiso” o el
"Fideicomiso"), celebrada a las 12:00 horas del dia 18 de agosto de 2021 (la “Asamblea”), en las oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su caracter de
representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles (los “Tenedores”), ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México,
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Vex Capital — Administrador del Fideicomiso CIB/2820

Ciudad de México a 18 de agosto de 2021

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

Av. Paseo de la Reforma No. 284, Piso 9,
Col. Juérez, C.P. 06600, Ciudad de México

Atencion: Claudia B. Zermeiio Inclan y/o Elena Rodriguez Moreno y/o Alejandra Tapia Jiménez

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple
Cordillera de los Andes 265, piso 2

Col. Lomas de Chapultepec

CP. 11000, Ciudad de México

Atencién: Delegado Fiduciario
Estimados sefiores:

Hacemos referencia a (i) el contrato de fideicomiso irrevocable de emisidon de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo No. CIB/2820 de fecha 4 de septiembre de 2017, (segin el mismo ha sido o sea
modificado y/o reexpresado, el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado por VEX Capital,
S.C., en caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“VEX” o el
“Fideicomitente” o el “Administrador”), CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, como fiduciario (el
“Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en caracter de representante
comun (el “Representante Comun”), (ii) el contrato de administracion de fecha 4 de septiembre de 2017,
VEX, en su caracter de administrador, el Fiduciario, en dicho caracter y con la comparecencia del
Representante Comun, celebraron un contrato de administracion (segln el mismo sea modificado de tiempo
en tiempo, el “Contrato de Administracién”) a efecto de cumplir con los Fines del Fideicomiso, de
conformidad con el inciso (v) de la Clausula Sexta y la Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso,
y (i) la asamblea general de tenedores de los certificados bursétiles de fecha 18 de agosto de 2021 (la
“Asamblea de Tenedores”), en la cual, entre otros conceptos, se sometera a la aprobacion de los Tenedores
prorrogar el Periodo de Inversidn en términos y para los efectos de lo establecido en la Clausula 8.7 y el
inciso (Q) de la Clausula 21.3 del Contrato de Fideicomiso. En caso que la Asamblea de Tenedores apruebe
prorrogar el Periodo de Inversion conforme a lo establecido en la Clausula 8.7 y el inciso (Q) de la Clausula
21.3 del Contrato de Fideicomiso, el mismo iniciara el 9 de septiembre de 2021 y concluira el 8 de septiembre
de 2022 (el “Periodo de Inversion Extendido”). Para efectos de la presente, cualquier término con mayuscula
inicial utilizado en el presente y no definido de otra manera en la misma, tendra el significado que a dicho
término se le atribuye en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracion.

Al respecto, y sujeto a la condicion suspensiva consistente en que la Asamblea de Tenedores apruebe
la prérroga del Periodo de Inversion (la “Condicién”), mediante la firma de la presente, el Administrador
acepta, reconoce y conviene, de forma irrevocable, frente al Fideicomiso y a los Tenedores, que, en caso
de ser aprobada la prdrroga del Periodo de Inversion, a partir de la fecha en que inicie el Periodo de
Inversion Extendido, recibir Unicamente como contraprestacion por la prestacion de los Servicios de las
Inversiones que se realicen en el Periodo de Inversion Extendida, una comision anual por el monto que le
instruya al Fiduciario al Administrador y que resulte de aplicar los calculos siguientes:

1. Comision sobre Montos Invertidos. El Fideicomiso pagara al Administrador en concepto
de Comisién de Administracion la cantidad que resulte de (i) multiplicar 1.05% (uno punto
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cero cinco por ciento) por (ii) la cantidad que resulte de restarle al Monto de Inversion
efectivamente destinado a realizar Inversiones (a) la parte proporcional del Monto de Inversion
que corresponda a las Unidades Enajenadas en un determinado Activo Objeto de Inversion y
(b) el monto de las Pérdidas.

2. Comision sobre montos no invertidos. Durante el Periodo de Inversién extendido, no
habra comisiones sobre montos no invertidos.

La Comisidon sobre Montos Invertidos establecida en el presente, se pagara durante toda la
vigencia del Contrato de Administracién, pero Unicamente respecto de las Inversiones realizadas
durante el Periodo de Inversion Extendido.

Asimismo y para efectos de claridad, el Administrador acepta, reconoce y conviene que (i) la
Comision sobre Montos Invertidos durante el Periodo de Inversion Extendido en términos de la presente,
Unicamente se pagara respecto de Inversiones a ser aprobadas y realizadas durante el Periodo de Inversion
Extendido, renunciando de forma irrevocable a recibir por dichas Inversiones la Comisién de Administracién
establecida en los Documentos de la Emision y (i) el pago de la Comision de Administracion por los Servicios
prestados por el Administrador durante el Periodo de Inversion original (es decir, previo al inicio del Periodo
de Inversion Extendido), se llevara a cabo en los términos establecidos en la Clausula 5.1 (a) del Contrato
de Administracion.

La presente se emite de conformidad con los articulos 1868, 1869, 1870 y demas aplicables del
Codigo Civil Federal y sus correlativos de los codigos civiles de los Estados que integran los Estados Unidos
Mexicanos.

Para la interpretacion y cumplimiento del presente documento seran aplicables las leyes federales
de México y se someten expresa e irrevocablemente a la jurisdiccion de los tribunales federales competentes
con sede en la Ciudad de México, para conocer de cualquier controversia que se suscitase con motivo de la
interpretacion o ejecucion de este documento, renunciando de manera expresa e irrevocable a cualquier
otro fuero que por razon de su domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra causa, pudiera
corresponderles.

Atentamente,
VEX Capital, S.C.

ok

Por: Eduardo Gras Gomez Palacio
Cargo: Apoderado
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COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccién General de Emisiones Bursatiles

Av. Insurgentes Sur No. 1971,

Torre Norte, 7° piso,

Colonia Guadalupe Inn, Del. Alvaro Obregén
C.P. 01020, México, Ciudad de México.

Por medio de la presente, el suscrito, miembro del Comité de Inversiones y Secretario del Comité
Técnico del contrato de fideicomiso irrevocable nimero CIB/2820 (el “Fideicomiso”), por medio de
la presente hago constar que, la totalidad de los miembros del Comité de Inversiones y/o Comité
Técnico del Fideicomiso, por unanimidad, en sesién del Comité de Inversiones y/o Comité Técnico
del Fideicomiso, adoptaron, entre otras, las siguientes resoluciones:

El proyecto “Granjas 538” se presentd y aprobo en el Comité de Inversiones de VEX Capital
el 6 de diciembre de 2017, comprometiendo un capital de MX113.6 millones (MXS$81.8
millones correspondientes a VEXCK17 con una participacidn del 72%). El 18 de octubre de
2021 se aprobd en el Comité Técnico de VEXCK17 la contratacién del Pasivo Financiero del
proyecto y se actualizé el requerimiento de capital a MX102.8 millones (MX$74.0 millones
correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%).

El proyecto “Mier y Pesado 210" se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones de VEX
Capital el 6 de diciembre de 2017, comprometiendo un capital de MX133.9 millones
(MXS$96.4 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%). El 14 de
diciembre de 2018 se presenté y aprobd nuevamente el proyecto ante el Comité de
Inversiones de VEX Capital y se actualizé el requerimiento de capital a MX$223.6 millones
(MX$161.0 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%). El 24 de
enero de 2019 se presentd y aprobo el proyecto ante el Comité Técnico de VEXCK17.

El proyecto “Desierto de los Leones 5547” se presentd y aprobd en el Comité Técnico de
VEXCK17 el 24 de abril de 2018, comprometiendo un capital de MX$197.0 millones
correspondientes a VEXCK17. El 4 de agosto de 2020 se aprobd en el Comité Técnico de
VEXCK17 un incremento de capital por hasta MX81.9 millones por la parte correspondiente
a VEXCK17, por un total aprobado de MX278.9 millones por parte de VEXCK17.

El proyecto “Plutarco Elias Calles 1354” se presentd y aprobé en el Comité de Inversiones
de VEX Capital el 4 de junio de 2018, comprometiendo un capital de MX87.2 millones
(MXS$62.8 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%). El 14 de
diciembre de 2018 se presentd y aprobd nuevamente el proyecto ante el Comité de
Inversiones de VEX Capital y se actualizé el requerimiento de capital a MX$218.5 millones,
(MX$157.3 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%). El 24 de
enero de 2019 se presentd y aprobo el proyecto ante el Comité Técnico de VEXCK17.



El proyecto “Balmis 105” se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones de VEX Capital
el 4 de junio de 2018, comprometiendo un capital de MX68.4 millones (MX$49.2 millones
correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%). El 20 de noviembre de 2020
se presentd nuevamente el proyecto ante el Comité de Inversiones de VEX Capital
manteniendo el mismo requerimiento de capital de MX$68.4 millones, (MX$49.2 millones
correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%).

El proyecto “Rio Churubusco 213" se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones de VEX
Capital el 27 de julio de 2018, comprometiendo un capital de MX364.8 millones (MX$262.7
millones correspondientes a VEXCK17 con una participacién del 72%). El 02 de agosto de
2018 se presentd y aprobd el proyecto ante el Comité Técnico de VEXCK17. El 14 de
diciembre de 2018 se presenté y aprobd nuevamente el proyecto ante el Comité de
Inversiones de VEX Capital y se actualizo el requerimiento de capital a MX$529.6 millones,
(MXS$381.3 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacién del 72%). El 24 de
enero de 2019 se presenté y aprobd el proyecto ante el Comité Técnico de VEXCK17.

El proyecto “Valle de Jilotepec 73” se presenté y aprobd en el Comité de Inversiones de VEX
Capital el 27 de julio de 2018, comprometiendo un capital de MX217.6 millones (MX$156.6
millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%). El 02 de agosto de
2018 se presentd y aprobd el proyecto ante el Comité Técnico de VEXCK17. El 14 de
diciembre de 2018 se presentd nuevamente el proyecto ante el Comité de Inversiones de
VEX Capital y se actualizo el requerimiento de capital a MX$388.3 millones, (MX$279.6
millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%). El 24 de enero de
2019 se presenté y aprobd el proyecto ante el Comité Técnico de VEXCK17.

El proyecto “Manuel Gutiérrez Najera 250-246” se presentd y aprobd en el Comité de
Inversiones de VEX Capital el 14 de diciembre de 2018, comprometiendo un capital de
MX127.9 millones (MXS$92.1 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacién
del 72%). El 23 de diciembre de 2020 se presentd y aprobd nuevamente el proyecto ante el
Comité de Inversiones de VEX Capital y se actualizé el requerimiento de capital a MX$98.1
millones, (MX$70.6 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%).

El proyecto “Ingenieros Militares 52 y 62” se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones
de VEX Capital el 11 de octubre de 2019, comprometiendo un capital de MX136.3 millones
(MX$98.1 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%). El 29 de
junio de 2021 se presentd y aprobd nuevamente el proyecto ante el Comité de Inversiones
de VEX Capital y se actualizé el requerimiento de capital a MX$67.3 millones, (MX$48.5
millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%).

El proyecto “Topacio 111” se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones de VEX Capital
el 31 de mayo de 2019, comprometiendo un capital de MX144.2 millones (MX$103.8



millones correspondientes a VEXCK17 con una participacién del 72%). El 17 de noviembre
de 2020 se presentd y aprobd nuevamente el proyecto ante el Comité de Inversiones de
VEX Capital y se actualizé el requerimiento de capital a MX$75.9 millones, (MX$54.6
millones correspondientes a VEXCK17 con una participacién del 72%).

El proyecto “Ixnahualtongo 78” se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones de VEX
Capital el 30 de julio de 2020, comprometiendo un capital de MX61.0 millones (MX$43.9
millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%).

El proyecto “La Viga 222" se presentd y aprobo en el Comité de Inversiones de VEX Capital
el 24 de septiembre de 2020, comprometiendo un capital de MX173.1 millones (MX$124.6
millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%). El 17 de noviembre
de 2020 se presentd y aprobd nuevamente el proyecto ante el Comité de Inversiones de
VEX Capital y se actualizé el requerimiento de capital a MX$87.6 millones, (MX$63.1
millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%).

El proyecto “Manuel M. Flores 6” se presenté y aprobé en el Comité de Inversiones de VEX
Capital el 17 de septiembre de 2020, comprometiendo un capital de MX147.3 millones
(MXS$106.1 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%). El 17 de
noviembre de 2020 se presentd y aprobd nuevamente el proyecto ante el Comité de
Inversiones de VEX Capital y se actualizé el requerimiento de capital a MX$77.9 millones,
(MXS$56.2 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%).

El proyecto “San Antonio Abad 58” se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones de VEX
Capital el 22 de octubre de 2020, comprometiendo un capital de MX164.7 millones
(MX$118.6 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacién del 72%). El 17 de
noviembre de 2020 se presentd y aprobd nuevamente el proyecto ante el Comité de
Inversiones de VEX Capital y se actualizd el requerimiento de capital a MX$80.9 millones,
(MXS$58.2 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%).

El proyecto “Nezahualcéyotl 65” se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones de VEX
Capital el 8 de marzo de 2021, comprometiendo un capital de MX56.2 millones (MX$40.4
millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%).

El proyecto “Camarones 134” se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones de VEX
Capital el 20 de abril de 2021, comprometiendo un capital de MX320.6 (MX$230.8 millones
correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%). El 10 de mayo de 2021 se
presentd y aprobd el proyecto ante el Comité Técnico de VEXCK17.



e El proyecto “Rio Consulado 1483” se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones de VEX
Capital el 30 de abril de 2021, comprometiendo un capital de MX67.8 millones (MX$48.8
millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 72%).

e El proyecto “Av. De la Industria 42” se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones de
VEX Capital el 29 de junio de 2021, comprometiendo un capital de MX129.0 millones
(MXS85.1 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 66%).

e El proyecto “Insurgentes Norte 1417 - 1479” se presentd y aprobd en el Comité de
Inversiones de VEX Capital el 28 de febrero de 2022, comprometiendo un capital de MX65.7
millones (MX$43.4 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 66%).

e El proyecto “Pedro Henriquez Urefia 616" se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones
de VEX Capital el 11 de abril de 2022, comprometiendo un capital de MX84.3 millones
(MXS$55.7 millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 66%).

e El proyecto “Antonio Caso 53” se presentd y aprobd en el Comité de Inversiones de VEX
Capital el 11 de abril de 2022, comprometiendo un capital de MX167.7 millones (MX$110.7
millones correspondientes a VEXCK17 con una participacion del 66%).

La presente se otorga para todos los efectos legales a que haya lugar.

Atentamente,

ok

Eduardo Gras Gémez Palacio

Secretario del Comité Técnico de VEXCK17 y Miembro delegado del Comité de Inversiones de Vex
Capital
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