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AVISO CON FINES INFORMATIVOS 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “BLKAGPI 18D” 

 

 

 

BlackRock Mexico Manager II, S. de R.L. de 

C.V. 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

Aviso de actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles 
fiduciarios de proyectos de inversión, sin expresión de valor nominal, identificados con clave de pizarra 
“BLKAGPI 18D” (los “Certificados”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco S.A., 
Institución de Banca Múltiple (el “Fiduciario”), en su carácter de fiduciario del contrato de fideicomiso 
irrevocable número CIB/3143 de fecha 29 de noviembre de 2018 (según el mismo haya sido o sea modificado, 
total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado en cualquier 
momento, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre BlackRock Mexico Manager II, S. de R.L. de C.V., 
como fideicomitente, como administrador (en dicha capacidad, el “Administrador”), y como fideicomisario en 
segundo lugar; el Fiduciario, en dicho carácter; y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., División Fiduciaria, como 
representante común original, sustituido por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, 
quien actualmente actúa como representante común de los Tenedores (el “Representante Común”), derivado 
de la sexta Llamada de Capital realizada por el Fiduciario (la “Sexta Llamada de Capital”), en virtud de la cual 
se colocaron 3,455,995 (tres millones cuatrocientos cincuenta y cinco mil novecientos noventa y cinco) 
Certificados (los “Certificados Adicionales”) el 12 de enero de 2023 (la “Sexta Emisión Adicional”), al amparo 
de la Cláusula VII del Contrato de Fideicomiso, la Cláusula V del Acta de Emisión, del Título y con fundamento 
en lo dispuesto en el último párrafo del artículo 75 de la Ley del Mercado de Valores y el tercer párrafo de la 
fracción II del artículo 14 de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros 
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Única”). No hubo modificación alguna a las demás 
características de la emisión, salvo por el aumento en el monto y número de Certificados con motivo de la Sexta 
Emisión Adicional. Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el 
presente Aviso con Fines Informativos tendrán el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato de 
Fideicomiso y en la sección “I. Información General – 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto. 

MONTO DE LA SEXTA EMISIÓN ADICIONAL (EFECTIVAMENTE SUSCRITO):  
USD$5,399,992.19 (CINCO MILLONES TRESCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS 

NOVENTA Y DOS DÓLARES 19/100). 

 

 FECHA DE LA SEXTA EMISIÓN ADICIONAL: 12 DE ENERO DE 2023 

FECHA DE EMISIÓN ADICIONAL: 12 de enero de 2023. 

Número de Llamada de Capital: Sexta  

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 27 de diciembre de 2022. 

Fecha Ex-Derecho: 6 de enero de 2023. 

Fecha de Registro: 9 de enero de 2023. 

Fecha Límite de Suscripción: 10 de enero de 2023. 
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Fecha de Liquidación de los Certificados: 12 de enero de 2023. 

Fecha de Canje del Título en Indeval:  12 de enero de 2023. 

Compromiso correspondiente a cada Certificado en 
circulación previo a la Sexta Emisión Adicional: 

0.5787022501571 

Precio de suscripción de los Certificados de la Sexta 
Emisión Adicional: 

USD$1.5625 (un Dólar 5625/10000) por 
Certificado (que, únicamente para efectos 
informativos es el equivalente a $29.945 
(veintinueve Pesos 945/1000 M.N.) por 
Certificado, en la Sexta Emisión Adicional, 
tomando como base un tipo de cambio Dólar-Peso 
de $19.1648  (diecinueve Pesos 1648/1000 M.N., 
tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite de Suscripción de 
la Sexta Emisión Adicional) por Dólar. 

Precio de suscripción de los Certificados de la quinta 
Emisión Adicional: 

USD$3.125 (tres Dólares 125/1000) por 
Certificado (que, únicamente para efectos 
informativos es el equivalente a $62.70781 
(sesenta y dos Pesos 70781/100000 M.N.) por 
Certificado, en la quinta Emisión Adicional, 
tomando como base un tipo de cambio Dólar-Peso 
de $20.0665 (veinte Pesos 0665/10000 M.N., tipo 
de cambio publicado en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite de Suscripción de 
la quinta Emisión Adicional) por Dólar. 

Precio de suscripción de los Certificados de la cuarta 
Emisión Adicional: 

USD$6.25 (seis Dólares 25/100) por Certificado 
(que, únicamente para efectos informativos es el 
equivalente a $123.8481 (ciento veintitrés Pesos 
8481/10000 M.N.) por Certificado, en la cuarta 
Emisión Adicional, tomando como base un tipo 
de cambio Dólar-Peso de $19.8157 (diecinueve 
Pesos 8157/10000, tipo de cambio publicado en el 
Diario Oficial de la Federación en la Fecha Límite 
de Suscripción de la cuarta Emisión Adicional) 
por Dólar. 

Precio de suscripción de los Certificados de la tercera 
Emisión Adicional: 

USD$12.50 (doce Dólares 50/100) por Certificado 
(que, únicamente para efectos informativos es el 
equivalente a $257.19125 (doscientos cincuenta y 
siete Pesos 19125/100000 Pesos 0000/10000) por 
Certificado, en la tercera Emisión Adicional, 
tomando como base un tipo de cambio Dólar-Peso 
de $20.5753 (veinte Pesos 5753/10000, tipo de 
cambio publicado en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite de Suscripción de 
la tercera Emisión Adicional) por Dólar. 

Precio de suscripción de los Certificados de la segunda 
Emisión Adicional: 

USD$25.00 (veinticinco Dólares 00/100) por 
Certificado (que, únicamente para efectos 
informativos es el equivalente a $506.7425 
(quinientos seis Pesos 7425/10000) por 
Certificado, en la Segunda Emisión Adicional, 
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tomando como base un tipo de cambio Dólar-Peso 
de $20.2697 (veinte Pesos 2697/10000, tipo de 
cambio publicado en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite de Suscripción de 
la segunda Emisión Adicional) por Dólar. 

Precio de suscripción de los Certificados de la primera 
Emisión Adicional: 

USD$50.00 (cincuenta Dólares 00/100) por 
Certificado (que, únicamente para efectos 
informativos es el equivalente a $1,242.46 (mil 
doscientos cuarenta y dos Pesos 46/100) por 
Certificado, en la Primera Emisión Adicional, 
tomando como base un tipo de cambio Dólar-Peso 
de $24.8492 (veinticuatro Pesos 8492/10000, tipo 
de cambio publicado en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite de Suscripción de 
la primera Emisión Adicional) por Dólar. 

Precio de suscripción de los Certificados en la Emisión 
Inicial: 

USD$100.00 (cien Dólares 00/100) por Certificado 
(que, únicamente para efectos informativos es el 
equivalente a 2,019.20 (dos mil diecinueve Pesos 
20/100 M.N.) por Certificado, en la Emisión 
Inicial, tomando como base un tipo de cambio 
Dólar-Peso de $20.1920 (veinte Pesos 1920/10000 
M.N., tipo de cambio obtenido por el 
Administrador en la fecha de construcción de 
libro utilizando para tales efectos el tipo de 
cambio proporcionado por CIBanco, S.A., 
Institución de Banca Múltiple en dicha fecha) por 
Dólar. 

Número de Certificados emitidos y suscritos en la 
Emisión Inicial: 

230,000 Certificados. 

Monto Máximo de la Emisión (monto hasta por el cual 
podrán realizarse el total de las Llamadas de Capital): 

USD$115,000,000.00 (ciento quince millones de 
Dólares 00/100). 

Monto de la Emisión Inicial, emitido y suscrito: USD$23,000,000.00 (veintitrés millones de Dólares 
00/100) (que, únicamente para efectos 
informativos es el equivalente a $464,416,000.00 
(cuatrocientos sesenta y cuatro millones 
cuatrocientos dieciséis mil Pesos 00/100 M.N.), 
utilizando un tipo de cambio Dólar-Peso de 
$20.1920 (veinte Pesos 1920/10000 M.N., tipo de 
cambio obtenido por el Administrador en la fecha 
de construcción de libro utilizando para tales 
efectos el tipo de cambio proporcionado por 
CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple en 
dicha fecha) por Dólar en la Emisión Inicial. 

Número de Certificados Adicionales correspondientes a 
la primera Emisión Adicional, emitidos y suscritos: 

149,995 Certificados. 

Monto de la primera Emisión Adicional, emitido y 
suscrito: 

USD$7,499,750.00 (siete millones cuatrocientos 
noventa y nueve mil setecientos cincuenta Dólares 
00/100) (que, únicamente para efectos 
informativos es el equivalente a $186,362,787.70 
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(ciento ochenta y seis millones trescientos sesenta 
y dos mil setecientos ochenta y siete Pesos 70/100 
M.N.), utilizando un tipo de cambio Dólar-Peso 
de $24.8492 (veinte cuatro Pesos 8492/10000 
M.N., tipo de cambio publicado en el Diario 
Oficial de la Federación en la Fecha Límite de 
Suscripción de la primera Emisión Adicional) por 
Dólar en la primera Emisión Adicional. 

Número de Certificados Adicionales correspondientes a 
la segunda Emisión Adicional, emitidos y suscritos: 

279,997 Certificados. 

Monto de la segunda Emisión Adicional, emitido y 
suscrito: 

USD$6,999,925.00 (seis millones novecientos 
noventa y nueve mil novecientos veinticinco 
Dólares 00/100) (que, únicamente para efectos 
informativos es el equivalente a $141,886,379.7725 
(ciento cuarenta y un millones ochocientos 
ochenta y seis mil trescientos setenta y nueve 
Pesos 7725/10000 M.N.), utilizando un tipo de 
cambio de $20.2697 (veinte Pesos 2697/10000 
M.N. , tipo de cambio publicado en el Diario 
Oficial de la Federación en la Fecha Límite de 
Suscripción de la segunda Emisión Adicional) por 
Dólar en la segunda Emisión Adicional. 

Número de Certificados Adicionales correspondientes a 
la tercera Emisión Adicional, emitidos y suscritos: 

487,997 Certificados. 

Monto de la tercera Emisión Adicional, emitido y 
suscrito: 

USD$6,099,962.50 (seis millones noventa y nueve 
mil novecientos sesenta y dos Dólares 50/100) 
(que, únicamente para efectos informativos es el 
equivalente a $125,508,558.4263 (ciento 
veinticinco millones quinientos ocho mil 
quinientos cincuenta y ocho Pesos 4263/10000 
M.N.), utilizando un tipo de cambio de $20.5753 
(veinte Pesos 5753/10000 M.N. , tipo de cambio 
publicado en el Diario Oficial de la Federación en 
la Fecha Límite de Suscripción de la tercera 
Emisión Adicional) por Dólar en la tercera 
Emisión Adicional. 

Número de Certificados Adicionales correspondientes a 
la cuarta Emisión Adicional, emitidos y suscritos: 

1,623,997 Certificados. 

Monto de la cuarta Emisión Adicional, emitido y 
suscrito: 

USD$10,149,981.25 (diez millones ciento cuarenta 
y nueve mil novecientos ochenta y un Dólares 
25/100) (que, únicamente para efectos 
informativos es el equivalente a $$201,128,983.46 
(doscientos un millones ciento veintiocho mil 
novecientos ochenta y tres Pesos 46/100 M.N.), 
utilizando un tipo de cambio de $19.8157 
(diecinueve Pesos 8157/10000, tipo de cambio 
publicado en el Diario Oficial de la Federación en 
la Fecha Límite de Suscripción de la cuarta 
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Emisión Adicional) por Dólar en la cuarta Emisión 
Adicional. 

Número de Certificados Adicionales correspondientes a 
la quinta Emisión Adicional, emitidos y suscritos: 

3,199,997 Certificados. 

Monto de la quinta Emisión Adicional, emitido y 
suscrito: 

USD$9,999,990.64 (nueve millones novecientos 
noventa y nueve mil novecientos noventa Dólares 
64/100) (que, únicamente para efectos 
informativos es el equivalente a $200,664,812.18 
(doscientos millones seiscientos sesenta y cuatro 
mil ochocientos doce Pesos 18/100 M.N.), 
utilizando un tipo de cambio de $20.0665 (veinte 
Pesos 0665/10000 M.N., tipo de cambio publicado 
en el Diario Oficial de la Federación en la Fecha 
Límite de Suscripción de la quinta Emisión 
Adicional) por Dólar en la quinta Emisión 
Adicional. 

Número de Certificados Adicionales correspondientes a 
la Sexta Emisión Adicional, emitidos y suscritos: 

3,455,995 (tres millones cuatrocientos cincuenta y 
cinco mil novecientos noventa y cinco) 
Certificados. 

Monto de la Sexta Emisión Adicional, emitido y 
suscrito: 

USD$5,399,992.19 (cinco millones trescientos 

noventa y nueve mil novecientos noventa y dos 
Dólares 19/100) (que, únicamente para efectos 
informativos es el equivalente a $103,489,770.32 
(ciento tres millones cuatrocientos ochenta y 
nueve mil setecientos setenta Pesos 32/100 M.N.), 
utilizando un tipo de cambio de $19.1648 
(diecinueve  Pesos 1648/10000 M.N., tipo de 
cambio publicado en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite de Suscripción de 
la Sexta Emisión Adicional) por Dólar en la Sexta 
Emisión Adicional. 

Total de Certificados emitidos y suscritos previo a la 
Sexta Emisión Adicional: 

5,971,983 (cinco millones novecientos setenta y 
un mil novecientos ochenta y tres) Certificados. 

Monto total emitido y suscrito previo a la Sexta Emisión 
Adicional: 

USD$63,749,609.39 (sesenta y tres millones 
setecientos cuarenta y nueve mil seiscientos 
nueve Dólares 39/100).  

Total de Certificados emitidos y suscritos (considerando 
la Emisión Inicial, la primera Emisión Adicional, la 
segunda Emisión Adicional, la tercera Emisión 
Adicional, la cuarta Emisión Adicional, la quinta Emisión 
Adicional y la Sexta Emisión Adicional): 

9,427,978 (nueve millones cuatrocientos 
veintisiete mil novecientos setenta y ocho) 
Certificados. 

Monto total emitido y suscrito (considerando la Emisión 
Inicial, la primera Emisión Adicional, la segunda 
Emisión Adicional, la tercera Emisión Adicional, la 
cuarta Emisión Adicional, la quinta Emisión Adicional y 
la Sexta Emisión Adicional): 

USD$69,149,601.58 (sesenta y nueve millones 
ciento cuarenta y nueve mil seiscientos un Dólares 
58/100). 

Destino de los recursos de la Sexta Emisión Adicional: Gastos del Fideicomiso, incluyendo sin limitación, 
gastos, comisiones y costos de abogados externos, 
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contadores u auditores (incluyendo gastos del 
Auditor Externo), proveeduría de precios, 
expertos valuadores, consultores, 
administradores, custodios, depositarios, 
fiduciarios y otros servicios similares prestados 
por externos, relacionados con el Fideicomiso y 
sus Inversiones. 

Visitas o Revisiones del Representante Común. 

El Representante Común podrá realizar visitas o revisiones, si lo estima conveniente, una vez al año, o en 
cualquier otro momento que lo considere necesario, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, y a 
cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en relación con los Certificados o el Patrimonio del 
Fideicomiso, incluyendo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente, el Contador 
del Fideicomiso, mediante notificación entregada por escrito realizada con por lo menos 5 Días Hábiles de 
anticipación a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva, salvo que se trate de casos 
excepcionales, en cuyo caso, considerando la urgencia e importancia de los mismos, el Representante Común 
deberá entregar una notificación por escrito con al menos 2 Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se 
desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva. . 

Verificaciones del Representante Común. 

Como parte de las obligaciones del Representante Común, deberá verificar a través de la información que le sea 
proporcionada para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el 
Contrato de Fideicomiso, el Título, el Acta de Emisión y el Contrato de Administración, por parte del Fiduciario, 
del Fideicomitente, del Administrador, y demás partes de los documentos referidos. 

El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podrá consultarse en Internet en las páginas 
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv así como en la página del Fiduciario www.cibanco.com y se encuentra 
disponible con los Intermediarios Colocadores. 

La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la 
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en el 
Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en 
contravención de las leyes. 

Excepto por lo mencionado en el presente Aviso, no hubo cambios adicionales en las demás características de los 
Certificados Bursátiles.  

Los Certificados emitidos en la Emisión Inicial están inscritos en el RNV con el número 3239-1.80-2018-089 de 
conformidad con el oficio de autorización número 153/12562/2018, de fecha 30 de noviembre de 2018; 
mediante oficio de actualización número 153/12283/2020 de fecha 2 de abril de 2020 expedido por la CNBV, 
se actualizó la inscripción en el RNV de los certificados con motivo de la sustitución de Evercore Casa de Bolsa, 
S.A. de C.V., División Fiduciaria, como representante común original, por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 
Monex Grupo Financiero, como representante común sustituto, y la consecuente celebración del primer 
Convenio Modificatorio al Contrato de Fideicomiso mediante, según dicha inscripción fue actualizada con el 
número 3239-1.80-2020-144; mediante oficio de actualización número 153/12326/2020 de fecha 21 de abril de 
2020 expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los certificados con motivo de la primera 
Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2020-150; mediante oficio de actualización 
número 153/10026120/2021 de fecha 25 de enero de 2021 expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción 
en el RNV de los Certificados con motivo de la segunda Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 
3239-1.80-2021-202;  mediante oficio de actualización número 153/10026298/2021 de fecha 11 de marzo de 
2021 expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la tercera 
Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2021-222; mediante oficio de actualización 
número 153/10026672/2021 de fecha 25 de junio de 2021 expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en 
el RNV de los Certificados con motivo de la cuarta Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-
1.80-2021-248; mediante oficio de actualización número 153/2758/2022 de fecha 4 de abril de 2022 expedido 

http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.cibanco.com/
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por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la quinta Emisión 
Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2022-324; y mediante oficio de actualización número 
153/4712/2023 de fecha 5 de enero de 2023 expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de 
los Certificados con motivo de la Sexta Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-1.80-2023-
393. 
 
 
Autorización de la CNBV para su publicación mediante oficio No. 153/4712/2023 de fecha 5 de enero de 2023. 

Ciudad de México, a 12 de enero de 2023.  
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ANEXOS 
 
En virtud del último párrafo de la fracción segunda de los Artículos 14 y 35, fracción II, de la Circular Única, 
se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentación: 
 
Anexo A Título canjeado y depositado en Indeval. 
Anexo B  Opinión Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia 

el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores. 
Anexo C Instrucción de fecha 26 de diciembre de 2022 del Administrador al Fiduciario para llevar a 

cabo la Sexta Llamada de Capital, así como alcance a dicha instrucción de fecha 5 de enero 
de 2023. 

Anexo D Carta de Independencia de licenciado en derecho independiente. 
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Anexo A 
Título canjeado y depositado en Indeval  
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EMISIÓN "BLKAGPI

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
AMORTIZABLES, EMITIDOS BAJO EL MECANIS

Ciudad de México, a1,2 de enero de 2023

El presente título al portador de certificados bursátiles fiduciario,s de proyectos de inversión no

amorüzables (el "Título") es ernitido por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, (el /'Emisor" o
"Fiduciario"), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso frlevocable con el

número CIB/31,43 (el "Contrato de Fideicomiso" o el "Fideicomiso") qt" ampara la emisión de
g,427,g78 (nueve millones cuatrocientos veintisiete mil novecientos setenta y ocho) certificados

bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión no amortizables bajo el mecanismo de llamadas de

capital (los "Certificados" o "Certificados Bursátiles"), por un monto de USD$69,74g,607.58 (sesenta y
nueve millones ciento cuarenta y nueve mil seiscientos un Dólares 58/1,00), sin expresión de valor
nominal,deconformidadconloqueseestableceenlosartículos 6L,62,63,64y68delaLeydelMercado
de Valoies (la "LMN") y el artícul o 7, fracción IX de la Circular Única. Los Celtificados emilidos en la

Emisión Inicial están inscritos en el Regish'o Nacional de Valores (el "RNV") con el número 3239-1,.80-

2018-089 de confolmidad con el oficio de autorización número T53/12562/201,8 de fecha 30 de

noviemble de 201,8 expedido por la Comisión Nacional Bancaria y de Vaiores (la "CNBV"); mediante

oficio de actualización número 153/1,2253/2020 de fecha 2 de abril de2020, expedido por la CNBV, se

actu;alizó la insclipción en el RNV de los Certificados con motivo de la suStitución de1 Representante

Común y ciertas preciiiones a los Documento de la Emisión, quedando insclitos corl el número 3239-

1,.80-2020-1.44; mediante oficio de actualización número 1,59/12326/2020 d.e fecha 77 cle abril d,e 2020

expedido por la CNBV, se actualizó Ia insclipción en el RNV de los Cerrificados con mobivo de la

primera Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 32gg-1,.80-2020-750; mecliante oficio cle

actualización número 153/L0026120/2.027 de fecha 25 de enero de 2021 expedido por 1a CNBV, se

actualizó la inscripción en el RNV de los Celtificados con mobivo de la segunda Emisión Adicional,
quedando inscritos con el número g239-1.80-202L-202; mediante oficio de actualización número
1,53 / 10026298 / 2021, de fecha L7 de marzo de 2027 expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en

el RNV de los Certificados con motivo de la telcela Emisión Adicional, quedando inscritos con el

número 3239-1,.80-2027-222; mediante oficio de actualización númelo 15g/1,0026672/2027 de fecha 25

de junio d,e 2021, expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Cerlificados con

motivo de la cuarta:Emisión Adicional, quedando insclitos con el número 3239-1,.80-2027-248; mediante

oficio de actaalización número 153 /2758 / 2022 de fecha 4 de abril de 2022 expedido por la CNBV, sé

actualizó la inscripción en eI RNV de los Cerlificados con motivo de la quinta Emisión Adicional,
quedando inscritos con el número 3239-7.80-2022-324; y mediante oficio de actualización número
153 / 4772/ 7023 de fecha 5 de enero, de 2AZ3 expedido por la CNBV, se actualizó Ia irucripciórr en el RNV
de los Certificados con motivo de la sexta Emisión Adicional, quedando inscritos con el número 3239-

1..80-2023-393.

La vigencia de los Certificados será deL82 meses, a partir de la Fecha de Emisión hricial, equivalentes a

5,480 días naturales. Sin embargo,la vigencia de los Certificados dependerá del comportamiento de las

Inversiones y el desempeño de las mismas y la aprobación de la Asamblea de Tenedores. La fecha de

vencimiento final de los Certificados es el6 de diciembre de 2033. Sin embargo, la última distribución a
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los Tenedores de Cerüficados puede ocurrir con anterioridad a dicha fecha de vencimiento final. La fecha

de vencimiento final podrá ser extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.

En los términos del artículo 282 de la LMV, el presente Título no lleva cupones adheridos, haciendo las

veces de éstos, para todos los efectos legales,las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACIÓI{ DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPEhIDEI{ÁN DE LA
DISPOh{IBILIDAD DE RE}.IDIMIENTOS GENEITADOS POR LAS II\,IVERSIONES. DICHOS
REI{DIMIE¡{TOS DEPENDERÁN DE tA CAPACIDA,D DEL ,&DMII{IST'RADOI{ PATdA

IDEhITIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE
INIVERSIÓN COMO DE DESINVERSIÓN. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN
DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O ACTTVOS. NO HAY CERTEZA
DE QUE Et ADMINISTRADOR SERÁ CAPAZ DE IDENTIFICAR DICHAS OPORTUhüIDADES
DE U¡{A MANER,A EFECTIVA, QUE SERÁ CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS
EXITOSAMEI{TE O QUE EL RENDIMIENTO DE tOS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O ACTIVOS
GENERARÁ NTSTNTBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN VEHÍCULOS DE
INVERSIÓN O ACTIVOS O EN PRÉSTAMOS A LOS VEHÍCUTOS DE INVERSIÓN PUEDE

PERDERSE EN SU TOTATIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBERÁN CONSIDERAT{
LA POSIBILIDAD QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO
ABSOTUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON
OTRAS OPORTUNIDADES DE II{VERSIÓN ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACIÓN DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A
LOS TENEDORES. SOLO SE DEBERÁru TTACTR DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA
VIEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PAI(T'E

DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMÚN, EL

ADMINISTRADOR, EL FIDEICOMITENTE, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, Y SUS

SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEI{ RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO
CONFORME A LoS CERTIFICADOS BURSÁTILES, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIA.RIO

QUE DEBERÁ HACER DISTRIBUCIONES CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIE¡JTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A
LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES, LOS TEhIEDORES DE LOS MISMOS NO TEI{DRÁN
DETTECHO DE RECLAMAR AL ADMINISTRADOR, AL FIDEICOMITEI{TE, AL
REPRESENTANITE COMÚN, AL FIDUCIARIO, A LOS INTERMEDIARIOS COTOCADORES, NI
A SUS SUBSIDIARIAS Y AFITIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES" ASIMISMO, ANTE
UI{ INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EhI EL PATRIMONIO DEL

FIDEICOMISO, LoS TENEDORES PODRÍAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS
NO LÍQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

I{O HAY GARAhITÍA ALGUNA DE QUE tOS TEN]EDORES RECUPERARÁN CUALQUIER
PARTE DEL MoT{To INVERTIDO O QUE RECIBIRÁI{ CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL
AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. iA NVVENSIÓN EN LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES
IMPLICA INVEITTIR EF{ II{STRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERÍSTICAS QUE
AQUELLAS DE INSTRUMEIdTOS DE DEUDA Y COI{LLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA
ESTRATEGIA DE INVERSIÓ¡d DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE

INVERSIÓN SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRÍAI{ AFECTAR EL
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RENDIMIENTo SoBRE LA INVERSTÓTV EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL
FIDEICoMISo No TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARÁ INVERSIONES, EN
cIERTos cAsos, a rnavÉs DE conrpañÍRs pnrvADAS RESpECTo DE LAS cUALES
EXrsrE rNFoRMAcrót{ MUy LTMTTADA o No púsrtca y euE No soN oBJETo DE
SUPERVISTÓru. Tas DISTRIBUCIoNES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL
MoNTo DE LAS MISMAS sTÁN SUIETOS A CIERTOS RIESGOS DERryADOS DE LA
ESTRUCTURA DE LA opERAcrótt y LAS INVERSIoNES RESpECTIVAS, cuyos ÍÉnn¡nvos
ESPECÍFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL
MOMENTo DE LLEVAR A CABo LA EMISIÓru O¡ CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE,
cuALESeurERA DrsrRlBucroñrs popnÍaru sER oBIETo DE RETENCIoNES DE
IMpuESTos u orRos ' pAGos DE rMpuESTos ' eur ponnÍÁN , AFECTAR
SIGNIFICATTVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS
DTsTRIBUCToNES reMsrÉN roonÍnru vERSE AFECTADAS poR EL pAGo DE coMISIoNES
y poR EL pAGo DE oBLTcACIoNES DE INDEMNIZACIów con¿o RESULTADo DE
DESINVERSToNES. ANTES DE ToMAR UNA orctstóN DE INVERSIóI t RESpECTo DE Los
CERTIFICADoS LoS INVERSIoNISTAS DEBERÁru CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS
EN EL PROSPECTO.

.ROICIO¡.IALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION. .EN LOS
cERTrFrcADos sunsÁrtrEs, DEBEnÁru coNSIDERAR euE (I) Er RÉcIvrEN FISCAL
RELATIVo AL GRAVAMEN o EXENCIóiv apltcABLE A Los INGRESoS DERtvADos DE
LAS DrsposrcroNEs o coMpRAVENTA DE Los cERTIFICADoS runsÁrnEs No HA sIDo
VERIFICADo o VALIDADo PoR LA AUTORIDAD TRIBUTARTA.COMPETENTE, (II) EL
FrDEICoMrso No cUENTA coN uN cALENDARIo DE INVERsTó¡¡ o DESINVSnsIów
PREVIAMENTE ESTABLECIDO, Y (III) EL FIDEICOMISO TN4ISOR PUEDE CONTRATAR
DEUDA AL AMpARo DE LA cuAL Los TENEDoREs popnÍaru ESTAR suBoRDINADos A
Los ACREEDoRES DEL FrDErcoMISo EMrsoR coNFoRME A Los rÉnvrruos DE DICHA
DEUDA.

EL RIESGo cREDrrrcro DE tR ErusróN DE Los cERTIFICADoS No HA sIDo oBIETo DE
aruÁrtsts o DTcTAMEN poR pARTE DE ALGUNA INSTITUCTóN cauFrcADoRA DE
VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA
rNlvrnsróN EN cuALeuIER INSTRUMENTo DE RENTA FIJA.

Los cERTIFICADos EsrÁru suIETos A LLAMADAS DE cArITAL. úr.¡tcanmNTE Los
TENEDoRES euE sEAN TITULARES DE cERTIFICADos guRsÁr[ES EN ta rpcga pr'
REGISTRo ESTABLECIDA EN CUATQUIER AVISO DE LLAMADA DE CAPITaT, POORÁT.I
suscRIBrR Los cERTIFICADos gunsÁrnrs euE sE EMITAN EN cADA Eursrórt
ADICIONAL. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE
y rAGA Los cERTIFICADos euE sE EMTTAN EN UNA Eurstóiv ADrcroNar, popnÁ
ESTAR SUIETo A tA pITucIÓTv PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO.

EXISTE LA PoSIBILIDAD DE QUE UNo o vTÁS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATTVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES
QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO
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EXISTE GARANTÍA ALGUhIA E}.J QUE LAS TLAMADAS DE CAPITAL SERÁIq A.TENDIDAS EN

TxEMPo Y FoRMA" i{o EXISTE OBLIGACIÓN ALGUNA POR PA,RTE DEI, ADMII{ISTR.ADOR,
EL FIDEICOMITEI{TE, ET, ITEFRESENTANTE COMÚ}{, EL FIDUCIARIO Iü DE

CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS Y SUBSIDIA.RIAS DE CUBRIR EL FATTAT{TE QUE SE

GEI{ERE SI UhI TEh]EDOR NO ATIENDE A LAS LI,,AMADAS DE CAPITAL.

LOS cERTrFrcADos (r) poDRÍAN r{o rE}*tEI{ LIeUIDEZ EId EL MERCADO; (II) OTORGAI\T

EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS REI{DIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS
qUALES sgnÁrq vARTABLES E INCIERToS (puDIENDo No EXISTIR), (III) No TIENEN
CALIFICAcIÓTII CREDITICIA Y I\{O SON COMP.ARA.BLES CON UNA INVERSION EN

INSTRUMENTOS DE DEUDA; Y (T$ A, PESAR DE QUE EL FIDEICOMISO ESTABLECE

LINEAMIENIToS DE INVEITSIÓN, I{I EL ADMINISTRADOR, NI EL FIDUCIARIO TIENEN
CohIoCIMIENTo RESPECTO DE LA NATURALEZA Y CARACTERÍSTICAS DE L.AS

INVERSIONES QUE PODRÁN SER REALIZADAS POR Et FIDEICOMISO.

EL FIDEICoMIso Es UN INSTRUMENTO DE INTVERSIÓN SIN ANTECEDENTES
opERATrvoS euE puEDE r{o ALCA}dZA.R sus oBJETIVos DE INVERSIÓN" LoS
CERTIFICADoS PoDRÍAN h{o TENETT RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE

NEGATTVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

sII{ PERJUICIO DE Lo ANTERIOR, Y CON EL PROPÓSITO DE MITIGAR EL RIESGO DE

INCUMPLIMIENTO DE LAS LTAMADAS DE CAPITAL POR PARTE DE LOS TENEDORES, EN

CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO,
DENTR6 o FUERA DE LA BIVrV, UNo O MÁS CERTIFICADOS (Y CONSECUENTEMENTE LA
9BLIGASIÓN DE CUMPLIR CoN LTAMADAS DE CAPITAL, EN SU CASO), DICHA PERSONA
REQUERIRÁ Te AUToRIZACIÓN PREVIA DEL COMITÉ TÉCNICO, CUYA AUTORIZACIÓN
nEeunnnÁ EL voro FAVoRABLE DE LA MAYoRÍA DE Los MIEMBROS
II{DEpEI{DTENTES DEL coMrrÉ rÉcwlco y DE LA meYonÍa DE tos MIEMBROS No
INDEPENDIENTES DESIGNADOS POR EL ADMINISTRADOR, SUJETO A LO SIGUIENTE: (1-)

PREVIO A LA FECHA ENI LA QUE EL COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES HAYA
srDo REDUCIDo A cERo, EL con¿trÉ TÉcNICo onnEnÁ oroRGAR DICHA
AUToRIZACIÓN ÚiqcannpNTn SI ÉsTT DETERMINA A SU ENTERA DISCRECIÓNI QUE (A)

EL ADeurREhrrE TrENE tA cAp,acrDAD lucouónnlcA, LEGAL o DE cUALQUIER orRA
NIATURALEZA) NECESA.RIA PA,R,A CUMPI,IR EN TIEMPO Y FORMA COI{ I,AS LLAMADAS
DE CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDA,D .A DICHA
apeulsrclóN; (B) LA TRANSMTsTórI No rpruonÍa uN IMPACTO FISCAL o
REGUL.ATOITIO ADI/ERSO (INCLUYENDO COn{FORME A CUAIESQUIEI{.{ LEYES DE

VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TEhIEDORES O EN Et ADMINIISTRADOR; (C) EL

,4DQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR; (D) EL ADQUIRENTE CUMPLE COI{ TODAS LAS

Drsposrcror{Es pARA rA pREVrNcróN DE LAvADO DE DiNERo Y TERnoRISMo
ApLICABLES; y (E) EL ADeuIRENTE No sE coNSIDERA UNA "t-IS PERS2¡/" sEGÚ¡{ DICHO
TÉRMINo SE DÉFINE En,I LA REGULACIÓN S DEL US SECURITIES ACT OF 1933, SEGÚN SEA

MODIFICADA, o UN "LTATITED STATES PERSO¡ü" SEGÚ].{ DICHO TÉRMI}dO SE DEFINE EN

LA spccróN 2701(AX30) DEL us I¡üTERA/A¿ REvE¡úuE coDE oF 1-986, sEGÚNi sEA
MoDTFICADo, y DrcHo ADQuTRENTE úrqIcaunrurn rsrÁ ADQUIRIENDo
CERTIFICADos DE MAN]ERA CONSISTENTE CON L.{ REGUI,ACIÓN S, INCLUYENDO LAS

DISPOSICIOTdES CONTEI{IDAS EId LA MISIVIA PARA OPET{ACIONES Eh{ EI, EXTITAN}EIdO

(oFrsHoRE TRATV5ACTIOTVS); y (z) DEsPUÉs pE LA FECHA EI{ LA QUE EL COMPROMISO
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RESTANTE DE LOS TENEDORES HAYA SIDO REDUCIDO A CERO, EL COMITÉ TÉCNICO
DEBERÁ oroRGAR DrcHA AUToRrzacróN útrlrcavt¡NTE sr ÉsrE DETERMTNA A su
ENTERA DrscRECróN eur (1) LA TRANSMIsIów No rENDnÍa uru IMrACTo FISCAL o
REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE
vALoRES) EN EL FIDEICoMISo, EN tos TENEDoRES o EN rr Annrn¡ISTRADoR; (2) EL
ADeUTRENTE No sEA uN coMprrrDoR; (3) EL ADeUTRENTE cuMpLE coN ToDAS LAS
DISPOSICIONES. PARA LA '?REVENCION DE LAVADO DE DINERO Y TERI{ORISMO
APLICABLES; y (4) Et ADQUIRENTE NO S¡ COÑSIDERA UNA "LIS PERSON',T SEGÚN DrCHO
rÉnnatr.to sE DEFTNE EN rA REGULAcTóru s DEL us IECURITIES ACT oF i.g3i, s¡cún¡ sEa
MoDIFICADA, o uN "LINITED ITATES pERsoN'sEcúru DICHo rÉnurruo sE DEFINE EN
tA snccló¡{ TT01.(A)(90) DEL us TATTERNA¿ REvENUE coDE oF L986, sncú¡u sEA
MoDTFICADo, y 'DICHo ADeuIRENTE úwrcanrE¡qrr EsrÁ ADeuIRIENDo
CERTIFICADoS DE MANERA CoNSISTENTE CON LA REGUTaCTÓU S,INCLUYENDO LAS
DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO
( OFFSHORE TRANSA CTr ONS).

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE UN TENEDOR
VENDEDOR, SIN LA PREVIA AUTORIZACION DEL COMITE TECNICO, ENTONCES (1) LA
rERSoNA eneúrnpNTn No snnÁ coNSIDERADA coMo TENEDoR, v EL TENEDoR
CoNTINUanÁ ogTIGADo A CUMPLIR CoN TODAS LAS OBLIGACIoNES DERTVADAS DE
LLAMADAS DE CAPITAL QUE PUEDAN SURGIR EN EL FUTURO COMO SI DICHA
TRANSFERENCIA NO SE HUBIERE REALIZADO; Y (2) LOS CERTIFICADOS TRANSFERIDOS
No oroncanÁru AL ADeuIRENTE Los MrsMos DERECHos coRpoRATrvos,
INCLUYENDo, SIN LIMITACIÓN, ET DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR EN aSaMgT¡A DE
TENEDoREs esÍ coMo DESIGNAR MIEMBRos DEL con¿rrÉ rÉcrutco

EL ADMTNISTRADoR y sus AsESoRES NEcocrenÁ¡q ros rÉnvrrNos BAJo Los cuALES
LAS TNVERSToNES sE rMpLEnaENranÁN A TRAVÉs nr uru vEHÍcuLo DE rivvpRsróN v
nuscanÁN euE DrcHos rÉnn¿t¡¡os REFLEIEN LAS pnÁcrrcas DE MERCADo rARA ESE

TIPo DE INVERSIoNES CoNSIDERANDo LAS CARACTEnÍSTTCAS DE LAS MISMAS, ASÍ
coMo ros rÉnMrNos NEGocrADos" LA NATURALEZA DE DICHoS 

. 
rÉnurNos y

coNDICIoNES DEpENDEnÁ nrt rlpo DE INVERSIóN, DE LAS cARACTERÍsrtcas DE LA
CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA
lwvgnstóN, ENTRE orRos FACToRES. DE rcuAt, FoRMA, Los MECANISMoS pARA
IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. LOS TIEMPOS PARA REALIZAR
DESINVERSIoNES DEPENDERÁ DE, ENTRE OTROS, FACTORES MACRoEcoNÓnnICOS,
coMpRoMISos coNTRAcTUALES y FACToRES RELATIVos AL sECTon EsprcÍrlco EN
EL QUE SE HAYA REALIZADO LA It*lVrnSlÓN. DICHOS rÉnUriVOS Y MECANTSMOS
venleRÁru rARA cADA ocasrót{ y No sE rUEDE ASEGURAR euE LAS
DESINVERSIoNES SE APEGAnÁru gru TODO MOMENTO A CUALESQUIER LINEAMIENToS
DETERMINADOS.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR 'INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CoNFLICToS DE INTTRÉS, INCLUIDOS EN Et CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.



EI.{ ToDo Lo No PREVIETO EI-{ Et PRESENTE TÍTULO, SE ESTARÁ A LO DISPUESTO EN EL

ACTA DE EMISIÓN Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

CAR.ACTERÍSTIC.AS

Términos definidos: Los términos que inician con mayúscula y no se definen en el presente

Título tendrán el significado que se les atribuye en el éndice " A" del

Contrato de Fideicomiso.

Emisor: CIBanco, S.A., Insütución de Banca Múltiple (el "Fiduciario"), y sus

sucesores o cesionarios.

Fideicomitente:

Fideicomisarios en primer
lugar:

Fideicomisarios en segundo
lugar:

Administrador:

Tipo de valor:

Clave de Pizarra:

Denominación:

Precio de colocación de la
Emisión Inicial:

Precio de colocación de la
primera Emisión Adicional:

Precio de colocación de la
segunda Emisión
Adicional:

BlackRock Mexico Manager II, S. de R.L. de C.V'

Los Tenedores, confolme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,

quienes estarán representados cuando actúen en su conjunto, para todos

los efectos cle este TítuIo, por el Representante Común, respecto de los

derechos y obligaciones derivados de los Certificados, el Confrato de

Fideicomiso, este Título y 1os demás Documentos de la Emisión.

BlackRock Mexico Manager II, S, de R'L' de C.V., (en dicho carácter, el

"Fideicomisario en Segundo Lugar")

BlackRock Mexico Manager II, S. de R.L' de C'V.

Certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión no

amortizables, sujetos al mecanismo de llamadas de capital (los

"Cerfificados" ).

"BLKAGPI18D"

Los Certificados estarán denominados en Dólares'

USD$100.00 (cien Dólares 00/100) por Certificado; equivalente a

$2,019.20 (dos mil diecinueve Pesos 20/100 M'N.) por Certificado, en la

Emisión Inicial, tomando como base un tipo de cambio Dólar-Peso de

$20.7920 (veinte Pesos 1'920 / L0000 M,N') por Dólar'

usD$50.00 (cincuenta Dólares 00/100) por Certificado; equivalente a

$1,242.46 (mil doscientos cuarenta y dos Pesos 46/1'00 M.N') por
Certificado, en la primera Emisión Adicional, tomando como base un
ripo de cambio Dólar-Peso de $24.8492 (veinticuatro Pesos 8492/1,0000

M.N.)por Dólar.

usD$25,00 (veinticinco Dólares 00/100) por Certificado; equivalente a

9506.7425 (quinientos seis Pesos 7425/1,0000 M.N,)por Cerfrficado, enla
segunda Emisión Adicional, tomando como base un tipo de cambio

Dólar-Peso de$.20.2697 (veinte Pesos 2697 /1'0000 M'N') por Dólar.

6

A



Precio de colocación de la
tercera Emisión Adicional:

Preeio de colocación de la
cuarta Emisión Adicional:

Precio de colocación de la
quinta Emisión Adicional:

Precio de colocación de la
sexta Emisión Adicional:

USD$12.50 (doce Dólares 50/100) por Certificado; equivalente a

9257.1,9125 (doscientos cincuenta y siete Pesos 19725 /700000 M.N.) por
Certificado, en la tercera Ernisión Adicional, tomando como base un tipo
de cambio Dólar-Peso de $20.5753 (veinte Pesos 5753/70000 M.N.) por
Dólar.

USD$6.25 (seis Dólar es 25 / L00) por Certificado; equivalente a $1.23.8481
(ciento veintitrés Pesos 8481/10000 M.N.) por Certificado, en la cuarta
Emisión Adicional, tomando como base un tipo de cambio Dólar-Peso
de $19.8157 (diecinueve Pesos 81,57/10000 M.N., tipo de cambio
pubticado en el Diario Oficiai de la Federación en la Fecha Límite de
Suscripción de la cuarta Emisión Adicional) por Dólar.

USD$3.125 (tres Dólares 1,25/1,000) por Certificado; equivalente a

fi62.70781, (sesenta y dos Pesos 70787/700000 M.N.) por Celtificado, en
la quinta Emisión Adicional, tomando como base un tipo de cambio
Dólar-Peso de fi20.0665 (veinte Pesos 0665/1,0000 M.N., tipo de cambio
publicado en el Diario Oficial de la Federación en la Fecha Límite de
Susoipción de la quinta Emisión Adicional) por Dólar.

USD$1.5625 (un DóIar 5625/10000) pot Certificado; :equivalente a

$29945 (veintinueve Pesos 945/1,000 M.N.) por Certificado, en la sexta
Emisión Adicional, tomando como base un tipo de cambio Dólar-Peso
de fi1,9.1648 (diecinueve Pesos 1648 /10000 M.N., tipo áe cambio
publicado en el Dialio Oficial de la Federación en la Fecha Límite de
Suscripción de la sexta Emisión Adicional) por Dólar.

Lugar y Fecha de Emisión
Inicial:

5 de diciembre de2018, en ia Ciudad de México, México.

Lugar y Fecha de la primera 29 de abrll de 2020, en la Ciudad de México, México
Emisión Adicional:

Lugar y Fecha de la
segunda Emisión
Adicional:

3 de feblero de 2021,, en la Ciudad de México, México.

Lugar y Fecha de la tercera L9 de marzo de 2021,, en la Ciudad de México, México
Emisión Adicional:

Lugar y Fecha de la cuarta
Emisión Adicional:

2 de julio de 2021., en la Ciudad de México, México.

Lugar y Fecha de la quinta 11 de abril de 2022, en la Ciudad de México, México.
Emisión Adicional:

Lugar y Fecha de la sexta
Emisión Adicional:
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I{úmero de Certificados de 230,000 (doscientos treinta mil) Certificados.
la Emisión Inicial:

I{úmero de Certificados
emitidos en la primera
Emisión Adicional:

Número de Certificados
emitidos en la segunda
Emisión Adicional:

Número de Certificados
emitidos en la tercera
Emisión Adicional:

Número de Certificados
emitidos en 1a cuarta
Emisión Adicional:

Número de Certificados
emitidos en la quinta
Emisión Adicional:

Número de Certificados
emitidos en la sexta
Emisión Adicional:

Monto de la Emisión
f-:^:-1.ll llLrdt,

Monto de la primera
Emisión Adicional:

Monto de la segunda
Emisión Adicional:

74g,gg5 (ciento cuarenta y nueve mi1 novecientos noventa y cinco)

Certificados.

27g,gg7 (doscientos setenta y nueve mil novecientos noventa y siete)

Certificados.

487,997 (cuah"ocientos ochenta y siete mil novecientos noventa y siete)

Certificados

1.,623,997 (un millón seiscientos veinlitrés mil novecientos noventa y
siete) Certificados.

3,1,99,997 (tres millones ciento noventa y nueve mil novecientos

noventa y siete) Cerüficados,

3,455,995 (tres millones cuatrocientos cincuenta y cinco mil novecientos

noventa y cinco) Certificados.

USD$23,000,000.00 (veinlilrés millones de Dólares 00/100) que,

únicamente pata efectos informalivos es el equivalente de hasta

9464,4L6,000.00 (cuafrocientos sesenta y cuatro millones cuatrocientos

dieciséis mi1 Pesos 00/100 M.N.), utilizando un tipo de cambio de

fi20.1920 (veinte Pesos 1.920/1,0000 M,N.) por Dólar en la Emisión kricial.

1J5Dfi7,499,750.00 (siete millones cuah'ocientos noventa y nueve mil
setecientos cincuenta Dólares 00/100) (que, únicamente para efectos

informativos es el equivalente afi786,362,787.70 (ciento ochenta y seis

millones trescientos sesenta y dos mil setecientos ochenta y siete Pesos

70/700 M.N.), urilizando un tipo de cambio de $24.8492 (veinticuatro
Pesos 8492/1,0000 M.N.) por Dólar en 1a primera Emisión Adicional.

USD$6,999,925,00 (seis millones novecientos noventa y nueve mi1

novecientos veinücinco Dólares 00/100) (que, únicamente para efectos

irLformativos es el equivalente a $L41,886,379.7725 (ciento cuarenta y un
millones ochocientos ochenta y seis mil trescientos setenta y nueve Pesos

7725/1,0000 M.N.), utilizando un tipo de cambio de $20.2697 (veinte

Pesos 2697 /10000 M.N.) por Dólar en la segunda Emisión Adicional,
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Monto de la tercera
Emisión Adicional:

Monto de la cuarta Emisión
Adicional:

Monto de la quinta
Emisión Adicional:

Monto de la sexta Emisión
Adicional:

Monto Máximo de la
tmrsron:

Obligaciones de dar, hacer
y no hacer del Fiduciario y
del Administrador frente a
Ios Tenedores:

USD$6,099,962.50 (seis millones noventa y nuevé mil novecientos
sesenta y dos Dólares 50/1,00) (qt", únicamente para efectos
informativos es el equivalente a $L25,508,558.4263 (ciento veinticinco
millones quinientos ocho mil quinientos cincuenta ,y ocho Pesos

4263/1,0000 M.N.), utilizando un tipo de cambio de $20.5753 (veinte
Pesos 5753/10000 M.N.) pol Dólar en la tercera Emisión Adicional.

USD$10,149,98'L.25 (diez millones ciento cuarenta y nueve mil
novecientos ochenta y un Dólares25/700) (que, únicamente para efectos

'informativos es el equivalente a fi201.,L28,983.46 (doscientos un millones
ciento veintiocho mil novecientos ochenta y h'es Pesos 46/100 M.N.),
utilizando un tipo de cambio de fi1.9.8157 (diecinueve Pesos 8157 /70000
M.N,, tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación en

la Fecha Límite de Suscripción de la cuarta Emisión Adicional) por Dólar
en la cuarta Emisión Adicional.

, USD$9,999,990.64 (nueve millones novecientos noventa y nueve rnil
novecientos noventa Dólares 64/1,00) (que, únicamente para efectos
informativos es el equivalente a $200,664,872.L8 (doscientos millones
seiscientos sesenta y cuatro mil ochocientos doce Pesos 1,8/L00 M.N.),
utilizando un tipo de cambio de $20.0665 (veinte Pesos 0665/700i00M.N.,
tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de la Federación en la Fecha
t-irnite de Susciipción de la quinta Emisión Adicional) por Dólar en la
quinta Emisión Adicional.

USD$5,399,992.19 (cinco millones trescientos noventa y nueve mil
novecientos noventa y dos Dólares 1,9/1,00) (que, únicamente para
efectos informativos es el equivalente a $103,489,770.32 (ciento tres
millones cuatrocientos ochenta y nueve mil setecientos setenta Pesos

32/100 M.N.), utilizando un tipo de cambio de $1.9.L648 (diecinueve
Pesos 1,648 /10000 M.N., tipo de cambio publicado en el Diario Oficial
de la Federación en la Fecha Límite de Suscripción de 1a sexta Emisión
Adicional) por Dólar en la sexta Emisión Adicional.

Hasta USD$115,000,000.00 (ciento quince millones de Dólares 00/100)

Los Certificados no son instrumentos de deuda y no cuentan con
garantía alguna.

En adición a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
presente Título, ias obligaciones dé dicho Fiduciario y las obligaciones
del Administrador en el desempeño de sus funciones, según
corresponda, frente a ]os Tenedores, se encuentran contenidas en el

clausulado del Contlato de Fideicomiso y del Contrato Adminish'ación.
Conforme al Conh'ato de Adminish'ación, en caso de existir fi'aude,
malversación de fondos o dolo por parte det Administrador en el
desempeño de las funciones a las que se obligó, frente a los Tenedores s;
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Fines del Fideicomiso:

Obligaciones del
Fiduciario:

podría determinar la existencia de un Evento de Remoción, según resulte

aplicable.

Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con

cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso y
cualesquier otros Documentos de la Emisión, incluyendo (i) llevar a cabo

la Emisión Inicial y la oferta pública restringida de los Certificados, así

como cualquier Llamada de Capital requerida; (ü) realizar lnversiones;

(iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de

conformidad con 1o establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv)

rcalizar Distribuciones de conformidad con 1o establecido en la Cláusula

12.1. del Conkato de Fideicomiso; y (") tealizar todas aquéllas

actividades que ei Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona

que conforme a los términos del Conh"ato de Fideicomiso o de

cualesquier otro Documentos de la Emisión tenga derecho a instruir a1

Fiduciario (incluyendo, sin limitación, el Representante Común y
aqué1las Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas

facultades del Administrador de conJormidad con 1o establecido en el

Contrato de Administración), en cada caso, de conformidad con los

términos dei Contrato de Fideicomiso, que el Administrador o dicha oh'a

Persona considere que Sean necesarias, recomendables, convenientes o

incidentales a las activiclades descritas en el Contrato de Fideicomiso (los

"Fines del Fideicomiso").

En relación con los Fines del Fideicomrso, el Fiduciario deberá, en cada

caso, de confor"midad con la Ley Aplicable:

(u) ser el úruco y legíiimo propietario, y tener y mantener la

tilularidacl de 1os bienes y derechos que actualmente o en el futuro
formen parte del Pah'imonio del Fideicomiso;

(b) establecer, mantener y aclminislrar las Cuentas del Fideicomiso

conforme a 1o previsto en el Conhato de Fideicomiso y aplicar y disponer
de toclos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las

Inversiones Perrnitidas) de conformj.dad con el Contrato de Fideicomiso;

(.) presentar toda aquella información, l1evar a cabo aquellos actos

y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicifudes,

inJormación y notificaciones necesarias o convenientes para registrar los

Certificados en el RNV, llevar a cabo la Emisión Inicial y oferta pública
restringida de los Certificados (incluyendo la celebración de cualquier
contrato de colocación), y llevar a cabo Emisiones Adicionales de

Certificados de conformidad con los términos del Conh"ato de

Fideicomiso;

(.1) presentar toda aquella inJormación, lievar a cabo aquellos actos

y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos,
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solicitudes, información y notificaciones necesarias o convenientes para
listar los Certificados en la BMV;

(") presentar toda aquella información, llevar a cabo aquellos actos
y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicihrdes,
información y notificaciones necesarias convenientes para mantener y/o
actualizar el registro de los Certificados en el RNV y el listado de los
Certificados en la BIr4V;

(0 'rnantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio
del Fideicomiso confolme a los términos y sujeto a las cóndiciones del
Conti'ato de Fideicomiso;

(S) , celebrar , firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir cada Título en los términos previstos en el Conh'alo de

Fideicomiso;

(h) realizar Inversiones de conformidad con 1o establecido :en la
Cláusula VI del Conh'ato de Fideicomiso, y cumplir todas y cada una de
las obligaciones previstas en 1os documentos corporativos (gouerning

'doa,tments) de los Vehículos de Inversión en los cuales invielta el
Fideicomrso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del Pahimonio
del Fideicomiso, de cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo
(fiutding notiies) emitidos por dichos Vehículos de Inversión en reiación
con inversiones, gastos, comisiones por administlación y cualesquier
oh'os fines previstos en dichos documentos;

(i) llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con 1a

Cláusula VII del Conh'ato de Fideicomiso, y llevar a cabo las Emisiones,
incluyendo, sin limitación, las Emisiones Adicionales correspondientes
a dichas Llamadas de Capital;

0) mantener un legísfio dei Monto de la Emisión Inicial y
cualesquier otros montos recibidos de cada Llamadas de Capital,
identificando Ios montos aportados por cada Tenedor;

(k) llevar a cabo la desinvelsión y liquidación del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la Cláusula XVii dei
Conh'ato de Fideicomiso;

(t) Ilevar a cabo la reapertula o aumento del Monto Máximo de la
Emisión, en cada caso, con la aprobación previa de la Asamblea de

Tenedores, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso;

(tr,), contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, de

conformidad con '1os términos establecidos en et Conh'ato de
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Fideicomiso;

(") contratar y, en su caso, sustituir al Valuador lndependiente y al

Proveedor de Precios de conformiclad con los términos establecidos en

el Contrato de Fideicomiso;

(o) pagat, únicamente con cargo al Pahimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligación del Fideicomiso de

conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los

demás Documentos de la Emisión, incluyendo de forma enunciativa mas

no limitativa, la obligación de hacer Distribuciones a los Tenedores

conJorme a lo previsto en el Conh'ato de Fideicomiso, así como uttlizat
clichos fecufsos para realizar Pagos del Fideicomiso conforme a los

términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administración,
incluyendo para realizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al

Administrador o cualquiera de sus Afiliadas;

(p) preparar y proporcionar toda 1a inJormación relacionada con el

Palrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidad con

el Contrato de Fideicomiso, así como toda la información que sea

requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de

Fideicomiso y cualesquier otros contratos de los que el Fiduciario sea

parte;

(q) que e1 Fiduciario conh'ate corr cargo al Patrimonio del

Fideicomis o y / o proporcione al Replesentante Común, con cargo al

Palrimonio del Fideicomiso, los recursos necesalios para rcalizar
contrataciones cle los terceros que asistan a dicho Representante Común
en el cumplimrento de sus obligaciones, según le sea instruido por el

Representante Común en términos de la Cláusula 4,3 del Contrato de

Fideicomiso;

(t) preparar y proporcionar cualesquier ofros reportes requeridos

pot, o solicifudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo
aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia

económica, previa insh'ucción por escrito del Administrador;

(r) de conforrnidad con e1 Contrato de Fideicomiso y las

instrucciones del Administrador, abrir y mantenef una o más cuentas

bancarias denominadas en Pesos o Dólares, a nombre del Fideicomiso,

según se requiera;

(t) de conformidad con las inslrucciones del Administrador,
ceiebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las

cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a

Dólares, según sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso

y parc administrar las Inversiones clel Fideicomiso, en cada caso, a1 tipo
de cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o
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instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio, en la fecha
de las operaciones cambiarias respectivas;

(") de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos designados
por el Administrad.or, para ser ejercido conjunta o separada*.rrt", .rrt
noder seneral nara actos d-e adminish'ación, cl-e conformjd-a-d- con lot)*^'*^-' r*-
establecido en el segundo y cuarto párrafos del arlculo 2554 del Código
Civil Federal y de su artículo correlativo en los Códigos Civiles de todas
y cada una de ias Entidades Federativas de México, incluyendo la
Ciudad de México, lirnitado única y exclusivamente para los efectos de

llevar a cabo y plesentar todo tipo de trámites, gestiones, solicitudes de

rembolso y declaraciones relacionados con ,el cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de carácter formal o

sustantivo (incluyendo sin limitación,la obtención y modificación del
RFC del Fideicomiso, y 7a h'amitación y obtención de la Firma
Elech'ónica Avanzad.a (e.Finnn)) ante el Servicio de Administración
Tributaria, cle la SHCP, así como levocar los poderes otorgados cuando
sea insh'uido pal'a tales efectos;

(") celeblar el Contrato de Administración con el Adrninish'ador
(con la comparecencia clel Representante Común), y otorgal y levocar
los podeles que se establecen en dicho contrato;

(*) otorgar y levocar los poderes que se requieran conÍorme a los

términos del Contlato de Fideicomiso, incluyendo sin limitación, parala
defensa del Pah'imonio del Fideicomiso, en favoL de las Personas que le
insh'uya el Administrador, o el Representante Común, de confolmidad
con los términos establecidos en el Conh'ato de Fideicomiso o en el
Conh'ato de Administración;

(") , según sea e1 caso, celebl'al' un conh'ato de administración
sustituto con un adminishador sustifuto, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Adminish'ación y en el Conh'ato
de Fideicomiso;

(y) incurrir en deuda, de conformidad con la'Cláusula VIII clel

Contrato de Fideicomiso, así como otorgar garantías o constituir
gravámenes (incluyendo, sin limitación, la creación de gravámenes
sobre la Cuenta General para gatanbizar los derechos de un acreedor bajo
una Línea de Suscrip.iOtt¡, en cada caso, d.e conformidad con las
instrucciones previas del Administrador;

(") llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto
en la Cláusula XII del Contrato de Fideicomiso;

(uu) contratat y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de
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conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;

(bb) celebrar operaciones con partes relacionadas de conformidad con
los términos establecidos en la Cláusula 9.1 del Contrato de Fideicomiso;

(cc) en la fecha de iiquidación relacionada con la Emisión Inicial o tan

pronto como sea posible, pagar los Gastos de Emisión de conformidad
con los términos establecidos en el Conh"ato de Fideicomiso;

(dd) llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el Conhato
de Fideicomiso y cualquier modificación al mismo en el RUG,

incluyendo la contratación de un fedatario público que lleve a cabo la

inscripción, cuyos honorarios deberán ser cubiertos con cargo a1

Patrimonio del Fideicomiso;

(.e) conlratar Asesores Independientes previa insfrucción del Comité

Técnico o 1a Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos
del Conlrato de Fideicomiso;

(f0 revisat, a través de 1a información y documentos que se le
hubiere, proporcionado por los responsables a cargo o por las Personas

obligadas para tales efectos, el estado que guarda el Palrimonio del

Fideicomiso;

(gg) obtener directamente una o más Líneas de Suscripc!Ón, y celebrar

Convenios de Líneas de Suscripción de conformidad con ias

instrucciones del Adminislrador en los términos dispuestos en el

Contrato de Fideicomiso;

(hh) cumplir con todas y cadauna de las obligaciones previstas en los

Convenios de Líneas de Suscripción que se celebren, incluyendo sin
limitación,la obligación de realizar Llamadas de Capital con elúnico fin
de proporcionar a1 Fiduciario los fondos suficientes para rcalizar los

pagos al acreedor correspondiente respecto de una Línea de Suscripción;

(ii) cumplir con sus obligaciones conJorme a la CUAE; en el

entendido, que 1as actividades, facultades y obligaciones previstas en la

CUAE para el consejo de administr"ación y el director general de

emisoras serán realizadas por el Comité Técnico de1 Fideicomiso y por
el Fiduciario, de conformidad con las insl¡ucciones de1 Comité Técnico,

respectivamente, conforme con 1o previsto en la CUAE;

0j) en general, llevar a cabo cualquier otra acción que sea necesaria

o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y
con cualquier disposición de 1os Documentos de la Emisión, en cada

caso, previas insh'ucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de

la Asamblea de Tenedores, según corresponda, de conformidad con los
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Mecanismo de Colocación: ' La ofertapublica restlingida de ios Certificados se hará a través de la

Plazo de Vigencia de la
Emisión:

Fecha de Vencimiento

Fuente de Pago y
Distribuciones:

Amortización:

Intereses

Emisiones Adicionales:

términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

'(kk) luna vez concluida la vigencia del Conh'ato de Fideicomiso y
pagadas todas las cantidades pagaderas conlorme a los Certificados,
distribuir todos los derechos y activos que integren el Pah'imonio del
Fideicomiso de conformidad con los términos del Conhato de
Fideicomiso.

5,480 días, equivalentes a 1,82 meses, equivalentes a aproximadamente
15 años contados a partir de la Fecha de Emisión Inicial, en el entendido,
que dicho plazo podrá extenderse de conformidad con el Coutlato de

Éideicomisó pt"triu resolución de la Asamblea de Tenedores que cumpla
con los requisitos establecidos en el artículo 220 de la LGTOC

6 de diciembre de 2033.

Las Distribuciones y los pagos a1 amparo de los Certificados serán

exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Pah'imonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estará disporuble
para realizar pagos de las demás comisiones, honorarios, gastos,

obligaciones e índemnizaciones, incluyendo, sin limitación, del
Fiduciario, del Adminishador, del Representante Común y de los

Intermediarios Colocadores, según se estabiece en el Conh'ato de
f,1de1comrso.

Los Certificados no serárn amortizabies.

Los Certificados no devengarán intereses.

Sujeto a la actualización de la inscripción de los Certificados en el RNV,
el Fiduciario llevará a cabo emisiones adicionales de Certificados de

conformidad con las irtstrucciones previas del Adminish'ador, y
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la
Cláusula VII del Conh'ato de Fideicomiso (cada una, tlna "Emisión
Aclicional") hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los
Tenedores, sin que sea necesalio consentimiento alguno de los
Tenedores, la celebración de una Asamblea de Tenedores o la
modificación del Acta de Emisión; en el entendido, que cada Emisión
Adicional que resulte de una Llamada de Capital deberá ser fondeada
en Dólares. El Fiduciario no podrá lleval a cabo Emisiones Adicionales
cuyo monto acumulado, junto el Monto de la Emisión Inicial, exceda del
Monto Máximo cle la Emisión.

De conforrnidad con 1o anterior, respecto de, y con anterioridad a,

cualquier Ernisión Adicional y en el contexto del proceso O" tt-"Ol;



Llamadas de Capital:

de Capital, el Fiduciario deberá solicitar y obtener de la CNBV, la
autorización de la actualización de 1a inscripción de 1os Certificados en

el RNV en términos del artículo14, fracción II, de la Circular Única, y
llevar a cabo aquellos actos que resulten necesarios o convenientes para
solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, lndeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones e inscripciones necesarias para que
los Certificados objeto de las Emisiones Adicionales sean enlregados a

los Tenedores correspondientes, incluyendo (i) la inscripción de dichos
Certificados en eI RNV y su listado respectivo en la BMV; (ii) el canje del
Título; y (iii) el depósito del Título que documente todos los Certificados
en Indeval, incluyendo aquellos emitidos conforme a una Emisión
Adicionai a la fecha respectiva.

En relación con cualquier Emisión Adicional, el presente será canjeado
por un mrevo Título que documente todos los Certificados (incluyendo
los ernitidos conforme a dicha Emisión Adicional) a más tardar en Ia
fecha en que se lleve a cabo dicha Emisión Adicional; lo anterior, sin
perjuicio de cualquier modificación adicional que se pudiera realizar aI

Tílulo y a los demás Documentos de la Emisión en dicha actuahzación,
habiéndose obtenido las autorizaciones correspondientes, según resulte
necesario de conJormidad con el Conlrato de Fideicomiso.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Cerüficados, ya sea en una oferta
pública reskingida, en cualquier Emisión realizada en términos clel

Cont¡ato de Fideicomiso, o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los
términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisión y del Tífulo,
y asume todas las obligaciones y derechos derivados de los mismos; y
(ii) conviene y se obliga con ei Fiduciario a tealizar aportaciones de
dinero al Fideicomiso en Dólares en cada ocasión en que el Fiduciario
efectúe una Llamada de Capital, por los montos, en 1as fechas y conforme
a los demás términos previstos a continuación:

(u) El Fiduciafio podrá, mediante instrucción previa del
Adrninistrador, en cualquier momento durante el Periodo de Inversión,
requerir a los Tenedores que realicen aportaciones de capital en Dólares
al Fideicomiso, para realizar Pagos del Fideicomiso que el
Administrador determine de conformidad con el Contrato de

Fideicomiso y el Acta de Emisión (cada uno de dichos requerimientos,
una "Llamada de Capital"); en ei entendido que el Fiduciario podrá
realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de

Inversión parareahzar Pagos del Fideicomiso, pero no podráuülizar los
recursos derivados de dichas Llamadas de Capital para fondear nuevos
cornpromisos de inversión en Vehículos de Inversión que se realicen una
vez concluido el Periodo de Inversión; en el entendido, además, que el
Fiduciario únicamente podrá rcalizar Llamadas de Capital en caso que
los Recursos Netos de la Emisión Inicial hayan sido utilizados para
Pagos del Fideicomiso, o bien, en caso que dichos Recursos Netos de la
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Emisión Inicial no fueren suficientes para realizar Pagos del Fideicomiso
que sean requelidos. A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de
Capital en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
deber'á, con la previa instrucción del Administrador, (i) llevar a cabo una
actuahzación de la inscripción de los Certificados en el RNV para reflejar

. todos los Certificados en circulación emitidos al amparo del Contrato de
Fjdeicomiso y el Acta de Emisión (inc'luyendo aquellos que se errútan
conforme a ia Emisión Adicional respecüva) de conformidad con el
tercer párrafo de la fracción iI del artículo 74 delaCircular Única; y (ii)
realizar todos los actos necesarios para lievar a cabo el canje del Título
clepositado en Indeval, pol ulr nuevo Título que documente todos los
Celtificados en circulación, como consecuencia de la Llamada de Capital
colrespondiente, y depositar dicho Título en indeval. El monto agregado
de las Llamadas de Capital no podrá exceder del Monto Máximo de la
-trrus10n.

(b) Cada Llamada de Capital deber'á realizarse mediante
notificación previa a los Tenedores (cada una, un "Aviso de Llamada de
Capital") a ser publicada por el Fiduciario en Emisnet en el entendido
que en dicha fecha el Fiduciario deber'á enh'egar copia de dicha
notificación a Indeval y al Representante Común) con al menos 10 Días
Hábiles de anticipación a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la
Emisiórr Adicional correspondiente; y en el entendido, además, que
dicho Aviso de Llamada de Capital será publicado en Emisnet cada 2
Días Hábiles a partir de la fecha áe la primár nohificación y hasta la Fecha
Límite de Suscripción. Dicha notificación deberá contener:

(0 el número de Llamada de Capitaf

(ii) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Delecho, la fecha límite
pata ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a

emitir en la Emisión Adicional, la cual deberá coincidir
con e1 día que ocurra ZDías Hábiles antes de la fecha en
la que se vaya a llevar a cabo la Ernisión Adicional (o
cualquier otra fecha especificada en el Aviso de Llamada
de Capital correspondiente, la "Fecha Límite de
Suscripción"), y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo
la Emisión Adicional y se deban pagar los Celtificados

' : correspondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisión Adicional expresado en Dólales,
' el cual no podrá ser mayor a los Compromisos Restantes

de los Tenedores;

(i") eI número y precio de los Certificados correspondientes a

la Emisión Adicional; y e1 Compromiso por Celtificado
denominado en Dólares correspondiente a cada
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Certificado en circulación previo a la Emisión Adicional
respectiva.

(c) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de

Registro especificada en el Aviso de Liamada de Capital respectiva, sea

tilular de Certificados en términos de Ia Ley Aplicable, deberá (i) ofrecer

suscribir, a más tardar en la Fecha Límite de Suscripción,los Certificados
que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con

base en el Compromiso por Certificado correspondiente al número de

Certificados de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de

Registr.o; y (ii) pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a

cabo la Emisión Adicional; en el entendido, que el número de

Certificados que deberá ofrecer suscribir y Pagar se determinará
multiplicando el Compromiso por Certificado que se indique conforme
al párcafo (b)(v) anterior por e1 número de Certificados de los que sea

titular dicho Tenedor (con base en la constancia que a1 efecto expida
Indeval complementada con el listado de titulares expedido por el

intermediario financieto correspondiente, en su caso) al cierre de

operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior más

próximo.

(d) E1 Fiduciario únicamente emitirá los Certificaclos objeto

de la Emisión Adicional, que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en

o antes de la Fecha Límite de Suscripción y hayan pagado en la fecha en

la que la Emisión Adicional se lleve a cabo. Sólo tendrán derecho a

suscribir los Certificados que se emitan en una Emisión Adicional los

Tenedores en base al Compromiso pot' Certificado correspondiente al

número de Certificados cle los que sea titulal al cierre de operaciones de

la Fecha de RegisLro. La suscripción se considerará rcalizada en la fecha

en que se lleve a cabo la Emisión Adicional, En caso que un Tenedor no

suscriba y pague los Certificados que ie correspondan, ya sea en su

totalidad o en una porción, se verá sujeto a la dilución puniüva que se

describe en el párrafo (o) siguiente, en adición a cualquier otro derecho

que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tenel en

contra de los Tenedores por dicha falta de suscripción y pago conforme

a la Ley Aplicable.

(") Considerando los mecanismos de operación de la BMV,

cualquier Persona que adquiera Certificados en o con posterioridad a la

Fecha Ex-Derecho especificada en el Aviso de Llamada de Capital

respectiva, no tendrá derecho a suscribir y pagaf los Certificados que se

emitan en la Emisión Adicional correspondiente y, como consecuencia,

también se verá sujeta a la dilución punitiva que se describe en el párrafo

(o) siguiente, Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados en

o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho , podtá ofrecer suscribir

antes de la Fecha Límite de suscripción, los Certificados que le

corresponda suscribir conJorme a dicha Llamada de Capital en base al
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Compromiso por Certificado corresponcliente al número de Certificados
de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aún si en la fecha de la
Emisión Adicional ya no es titular de los mismos.

(f) En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Límite de

Suscripción el Fiduciario no hubiere recibido copia de las órdenes de

snscrinción al Indeval corresnondientes a. la totalicl.ad de los Celtificacf-os'*"r "^'''-*-
a ser emitidos en la Emisión Adicional correspondiente, el Fiduciario
'podrámodificár' la Llamada de Capital o ernitir una nueva Llamada de

Capital de conJormidad con las instrucciones del Administrador, y el

Fiduciario deberá dar aviso de dicha modificación a Lrdeval por escrito
(o por cualquiel otro medio que Indeval considere conveniente) a la
CNBV a t¡avés de STIV-2 y a los Tenedores a h'avés de Emisnet. La

modificación a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital
deberá cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una
Llamada de Capital, mismos que se establecen en el párrafo (b) anterior,
incluyendo sin limitación,los plazos con que Ia misma deba realizarse,

salvo que la única modificación de dicha Llamada de Capitai sea la
prónoga de la Fecha Límite de Suscripción y 1a fecha de la Emisión
Adicional; en el entendido. que en cualquier caso, setá aplicable una
extensión automática de al menos 5 Días Hábiles (dicha extensión, una
"Prórroga de Llamada de Caoital"). Tratándose de una Prórroga de

Llamada de Capital, cuálquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad
de los CerLificados que le haya corlespondido suscribir conforme a dicha
Llamada cle Capital en la Fecha Límite de Suscripción original y que

suscriba dichos Certificados previo al cierre de opelaciones de la nueva
Fecha Límite de Suscripción pagará, en adición al precio de los

Certificados coffespondientes, una penalidad calculada aplicando, a1

precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual
equivalente a ia Tasa Pleferencial publicada el Día Hábil inmediato
anterior a la original Fecha Límite de Suscripción, por el número de días

naturales enhe la Fecha Límite de Suscripción original y la Fecha Límite
de Suscripción prorrogada (en el entendido. que el cálculo de Ia

penalidad se efectuará utiiizando el procedimiento de días naturales
transcurridos, con divisor de 360). Las canbidades recibidas por el

Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de 1o anterior no
deberán ser dish'ibuidas a los Tenedores, y deberán ser depositadas en

la Cuenta General y uttlizadas para cualquier propósito permitido de

conformidad con 1o dispuesto en el presente Título / .el Contrato de

Fideicomiso; en el entendido, que Indeval no será ¡esponsable ni tendrá
ninguna injerencia en el cálculo de las penalidades contenidas en este

pturafo.

(g) El Fiduciario deberá mantener, con la asistencia y con la
información que le proporcione el Administrador, un regish'o en el que

conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como
resultado de Ia Emisión Inicial y de cada Emisión Adicional por cada
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Tenedor, los Compromisos Restantes de los Tenedores, el número de

Certificados que correspondió emitir en cada Emisión Adicional que se

hubiera realizado a esa fecha (según haya sido determinado conforme ai

párrafo (i) siguiente) y el Compromiso Por Certificado correspondiente
a cada Certificado en circulación para cada Emisión Adicional que se

hubiera realizado a esa fecha (según haya sido determinado conforme al

pturafo (k) siguiente). El Fiduciario pondrá a disposición del

Representante Común dicho registro cada que éste lo solicite.

(h) La Emisión IrLicial estará denominada en Dólares. En

virtud de 1o anterior, el número de Certificados a emitirse en la Emisión
Inicial será determinado con base a la Emisión Inicial dividido, entre 100

y, según resulte aplicable, redondeado al entero inferior más próximo.

(i) El número de Certificados que correspondería emitir en

una Emisión Adicional, asumiendo que toclos los Tenedores han suscrito
y pagaclo todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir
conJorme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de cálculo
respectiva, se determinará ultTizando la siguiente fórmula (en e1

entendido que la siguiente fórmula podrá ser ajustadaPara reflejar el

número de Certificados que efectivamente se emitan en una Emisión
Adicional, y que dicho ajuste no afectará los cálculos que se establecen

en este párrafo, ni en los párrafos 0) y (t) siguientes):

x¿ = (zi)(Y¿/1oo)

Donde:

Xi al número de Certificaclos que correspondería emitir en la
Emisión Adicional correspondiente, asurniendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les

hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de

Capital previas a la fecha de cálcu1o respectiva;

Yi al monto de la Emisión Adicional correspondiente,
clenominado en Dólares, cuyo monto siempre deberá ser

reclondeado a efecto de que el número c1e Xi resulte siempre

en un número entero;

i - identifica el número de Llamada de Capital para cada factor'

0) El precio a pagar por Certificado en cada Emisión
Adicional se determinaráu;.lizando la siguiente fórmu1a:

Pi = (Yt/ x)

Donde:
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al precio : por Certificado en la Emisión Adicional
correspondiente; en el entendido, que para calcular Pi se

uttlizarán,hasta diez puntos decimaies; en el entendido
además. que el precio por Certificado deberá ser denominado

lk\ El nr'rmero de Cerbificados a ser emitidos en una Emisión\"/
Adicional que un Tenedor debé suscribir por cada Certificado del que
sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el l{Compromiso por
Cerlificado" ), se determinaráufltzando la siguiente fórmula:

Dónde:

al Complomiso por Certificado;

en el entendido, eü€ el núrnero de Celtificados que deberá

ofrecer suscribir y' pagar rcada Tenedor se determinará
multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el número
de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha

de Regisfro, redondeado al entero inferior más próximo; y en el

entendido, además, de que el resultado se expresará a trece

decimales .

(t) De manera ilusfrativa, a continuación se desarrollan las

fórmulas pala determinar el Compromiso pol Certificado para Ia
primera,la segunda y 1a tercera Llamada de Capital:

(i) En la primera Llamada de Capital, el Complomiso por'
Certificado se determinará utilizando la siguiente
fór'mula:

al número de Certificados que correspondería emitir respecto

de la primera Llamada de Capital; .

al número de Certificados correspondientes a Ia Emisión
lrucral

X

X
c1

X



(ii) En la segunda Llamacla de Capital, el Compromiso por
Celtificado se determinará utilizando la siguiente
fórmula:

Xz

Donde:

Donde

Xg

X,
f"'= xo + x,

al número de Certificados que correspondería emitir respecto
cle 1a segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos ios
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que 1es

hubiera correspondido suscribir conforme a la primera
Llamada de Capital.

alnúmero de Certificados que correspondería emitir respecto
de la tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les

hubiera correspondido suscribir confolme a la primera y
segunda Llamadas de Capital,

(iii) En la tercera Llamada cle Capital, eI Compromiso se

determinará utilizando la siguiente fórmula:

CX3z= yo¡yr¡x,

(*) El monto de la aportación que realice cada Tenedor al

Fideicomiso será igual al monto que resulte de mulüplicar el número de

Certificados que. suscriba dicho Tenedor en la Emisión Adicional
correspondiente, por e1 precio por Certificado de 1a Emisión Adicional
correspondiente.

(") Los montos en Dólares que reciba e1 Fiduciario respecto
de las Emisiones Adicionales serán recibidos en la Cuenta General
conforme a 1o previsto en el inciso (b) de la Cláusuia 10.1 del Contrato
de Fideicomiso.

(o) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se

establece en esta sección, si un Tenedor existente no suscribe y paga los

Certificados que se emitan en una Emisión Adicional conJorme a una
Llamada de Capital, dicho Tenedor se verá sujeto a una dilución
punitiva, ya q11e el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no
será proporcional al número de Certificados que tendrá después de la
Emisión Adicional respecto de la cual no suscribió y pagó Cerlificados
conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos. Es decir, el
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polcentaje que representen los Certificados en circulación de los que sea

titular un Tenedot que no cumplió con una Llamada de Capital antes de

la Emisión Adicionál respectiva, disrninuirá después de dicha Emisión
Adicional más allá del mónto proporcional que debíahaber aportado al

Fideicomiso respecto de dicha Emisión Adicional conforme a sus

Compromisos por Certificado respectivos, y la parte proporcional
acrecentará en beneficio de los Tenedores que sí suscribieron y pagaron
los Certificados que se etnitieron en la Emisión Adicional respectiva.
Dicha dilución punibiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de

Capital y beneficio inclemental para los Tenedores que sí 1o hagan, se

verá reflejada:

en las Dislribuciones a los Tenedores que realice el
Fiduciario confor'me al Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados, ya que dichas
Dish'ibuciones a los Tenedores o pagos se realizarán en
base al número de Cerbificados en circulación que tengan
dichos Tenedoles al momento en que se lleven a cabo;

(ir) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedoles y
otlos derechos relacionados a las Asambleas de

Tenedores (incluyendo, sin limitación, el derecho a

nombrar miembros clel Comité Técnico), ya que las

lesoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y
los derechos relacionados a ias Asambleas de Tenedores
se ejercen en base al número de Certificados en

cilculación al momento que se lealicen las Asambleas o

en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los delechos para designar y mantener la designación
' de miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos

se calculan con base en el número de Certificados en

cirCulación al momento de designación o el momento en

que se vaya a celebrar una sesión del Comité Técnico;

(i") en el derecho a suscribir Certificados que se ernitan en

Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa en

el número de Certificados de los que sea litular el Tenedor
'a1 cien'e de operaciones de la Fecha de Regish'o que se

establezca en la Llámada de Capital correspondiente, y no
' en el número de Certificados que adquirió dicho Tenedor

respecto de la Emisión Inicial; y



(") en todas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso
en donde se determinen derechos u obligaciones con base

en elnúmero de CertiJicados que tenga un Tenedor.

Lo antelior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de
los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital
conJorme a la Ley Aplicable.

(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los

CertiJicados que se emitan en una Emisión Adicionai conforme a una
Llamada de Capital, el Fideicomiso podría no contar con los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera en los
términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisión, y podría
verse sujeto a penalidades o pérdidas a1 respecto. Adicionalmente, en
dicho supuesto, enlre oh'os, el Fideicomiso podría verse impedido en

cumplir con el plan cle negocios y calendario de inversión previsto en el

prospecto relativo a los Certificados. Dichos riesgos son en adición a los
demás riesgos señalados en dicho prospecto.

(q) Los Tenedores, por la mera adquisición de los

Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen a los
intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de

Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante Común y a1

Adrninistrador la documentación necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribió y pagó 1os Certificados que se emitan en una Ernisión
Adicional conforme a una Llamada de Capital. Adicionalmente, el

Fiduciario deberá informar a ia CNBV, a la BMV y ai público
inversionista a lravés de una publicación en Emisnet, la información
sobre el resultado de la Llamada de Capital una vez que los Certificados
de dicha Llamada de Capital hayan sido suscritos y pagados, según 1o

establecido en la Circular Única.

(r) En caso de que alguna Persona pretenda adquirir, en

cualquier momento, dentro o fuera de la BMV, uno o más Certificados
(y consecuentemente la obligación de cumplir con Llamadas de Capital,
en su caso), dicha Persona requerirá Ia autorización previa del Comité
Técnico (salvo que dicha Persona sea una Siefore administrada por la
misma operadora de fondos para el retiro que aquella que administre
con el mismo carácter al Tenedor vendedor), cuya autorización requerirá
el voto favorable de la mayoría de los miembros independientes del
Comité Técnico y de la mayoría de los miembros no independientes
designados por el Adminish'ador, sujeto a 1o siguiente:

(i) Comprorniso Restante de 1os Tenedores, Previo a la fecha en la que

el Compromiso Restante de los Tenedores haya sido reducido a cero, el

Comité Técnico deberá otorgar dicha autorízactón únicarnente si éste
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determina a su entera discleción que (1) el adquirente tiene la capacidad ,

(económica ,legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir
en tiempo y forma con las Llamadas de Capital que pudieren efecLuarse

con postelioridad a dicha adquisición; (2) la tlarumisión no tendría un
'impacto fiscal o regulatorio adverso (incl-uyendo conforme a

cualesquiera leyes de valores) en él Fideicomiso, en los Tenedoles o en
r 

^ 
r f /ó\ ,t -J- -: -^,^^,^^L)^,,. 

/Á\ ^lel AoffuruslTa(lol; (J/ el aLrqulr'ertte rlu sea urt \-urrl.PctrLruri \*,, el

adquirente cumple con todas las disposiciones para la prevención de

lavádo de dinero y terrorismo aplicables; y (5) el adquirente no se

considera una "I)-S Person" t"g.rtt diaho término se define en la
Regulación S del US Sectn'ities Act of 7933, según sea modificada, o un
"l-Injted State:s Person'! según dicho término se define en la Sección

7707(a)(30) dél US Internnl Reuentte Code of 1986, según sea modificado,
y dicho adquirente únicamente está adquiriendo Certificados de manera
consistente con la Regulación S, incluyendo las disposiciones contenidas
en la mism a para operaciones en el exh'anjero (offshore trnnsnctiotts).

Terrninación del Comnromiso Restante de lns Tenednl'pq

Después de la fecha en la que el Compromiso Restante de los Tenedores

haya sido reducido a cero, .el Comité Técnico deberá otorgal clicha

autorización únicamente si éste detelmina a su enteta discreción que (1)

la transmisión no tendría un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyenclo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el

Fideicomiso, en los Tenedot'es o en ei Adrninistra dor; (2) el adquirente
no sea un Competidor; (3) el adquireute cumple con todas 1as

disposiciones para la prevención de lavado de dínero y terrorismo
aplicables; y (a) el adquirente no se considera una "lJS Person" según
clicho término se define en la Regulación S del US Seuñties Act of 1933,

según sea modificada, o wn " Llnited Stntes Persln" según dicho término
se define en la Sección7707(a)(30) dei IiS Internnl Rez¡cntte Code of 1986,

según sea modificado, y dicho adquirente únicamente está adquiriendo
celtificados de manera consistente con la Regulación S, incluyendo las

disposiciones contenidas en Ia misma pala operaciones en el extranjero
(offsh or e tr nn s nc ti ons) .

Resolución del Comité Técnico Respecto a los asuntos a set'

presentados al Comité Técnico, de conformidad con los incisos (i) y (ii)
anteriores, e1 Comité Técnico deberá emitir su resolución en un plazo no
mayor a 90 días nalurales contados a parür de la fecha en que se le
presente la solicitud de autorización de adquisición cort'espondiente; en

el entendido, que si el Comité Técnico no emite su resolución denh'o de

dicho tér'mino, se considerará que el Comité .Técnico negó, su

awtorizaci1n. El Comité Técnico estará facultado en todo momento para
solicitar la información que considere necesaria o relevante pala emitir
su autorización. A
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Tiempo y forma de las
Distribuciones:

(iv) Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona adquiera
Certificados pol un Tenedor vendedor, sin la previa autorización del
Comité Técnico (según se requiera de conJormidad con los incisos (i) y
(ii) anteriores) (1) la Persona adquirente no será considerada como
Tenedor, y el Tenedor que transmita contjnuará obligado a cumplir con
todas las obligaciones derivadas de Llamadas de Capital que puedan
surgir en el futuro como si dicha transferencia no se hubiere realizado;y
(2) los Certificados transferidos no otorgarán al adquirente los mismos
derechos corporativos, incluyendo, sin limitación, el derecho de asistir y
votar en Asamblea de Tenedores (y dicho comprado no computarápara
efectos de determinar el quórum de instalación y votación
correspondiente, y sin que el Representante Común incurra en

responsabilidad alguna por no reconocer al adquirente la titularidad y
ejercicio de dichos derechos de conformidad con 1o previsto en este

Contrato de Fideicomiso) así como designar miembros del Comité
Técnico. El Fiduciaio y/o e1 Administrador deberán notificar al

Representante Común en cuanto tengan conocimiento de cualquier
incumplimiento de conformidad con la presente Sección.

(v) Disfribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquiera
Certificados en e1 mercado secundario sin la a:utorización del Comité
Técnico, reciba Distribuciones, ejerza cualesquier derecho corporativo
relacionados con dichos Certificados, o efeclúe Pagos con motivo de

cualquier Llamada de Capital, dichos actos no constituirán y en ningún
caso podrán interpretarse como una autorización del Comité Técnico
respecto de dicha fransmisión, y las consecuencias previstas en el

Contrato de Fideicomiso conünuarán aplicando. Las partes en este acto

acuerdan que no hay olros acuerdos respecto a la transmisión de

CerLificados, distintos a las disposiciones del presente inciso (r).

El Administlador instruirá al Ficluciario 1a dish'ibución de los ingresos
del Fideicomiso en aquellos tiempos y montos que el Adrninistlador
determrne a su entera discreción, Salvo que el Administrador indique lo
contrario por escrito, todas las Dislribuciones se harán en Dólales a

través de Indeval; en el entendido, que de conformidad con el artículo 8

de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos,las obligaciones
de pago contraídas dentro o fuera de México, en moneda exh"anjera para
ser cumplidas en México, se solventarán entregando el equivalente en

Pesos, al tipo de cambio publicado por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federación en la fecha en que se efectúe el pago
correspondiente.

Proceso de Distribución: Proceso de Distribución, Las Dist¡ibuciones se rcalizarán a través de

Indeval. El Administrador deberá calcular el monto disLribuible (el

"Monto Dish"ibuible") a los Tenedores de conform-idad con los términos
de la Cláusula72.2 dei Contra.to d-e Fid-eicon-uso, Una vez que se hubiere
determinado el Monto Disfribuible, el Administrador deberá noüficar el
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Derechos que confieren a
los Tenedores y protección
de sus intereses:

Monto Distribuible, a ber distribuido por el Fideicomiso, al Fiduciario y
al Representante Común, y el Fiduciario deberá publicar el Monto
Distlituible pagadero por el Fideicomiso en Ernisnet, en cada caso al

menos 6Días Hábiles previos a la respectiva fecha de Distribución (cada

úna, una "Fecha 'de Distribucién"). En la Fecha de Distribución
respectiva,'el Monto Distribuible será distribuido en su totalidad a los

Tenedores; en ei entendido, que en Ia medida que existan cantidacles

debidas y pagadelas de principal, intereses o cualquier otro concepto
respecto de una Línea de Suscripción, el Fiduciario deberá aplicar dicho
'monto en primer lugal al pago de dichos conceptos al acreedor

correspondiente.

Ausencia de Dish' ibuciones en Especie. El Fideicomiso no podrá reahzar

distribuciones en especie a los Tenedores. En el evento que el

Fideicomiso reciba dish'ibuciones en especie de parte de cualquier
Vehículo de Inversión en el que el Fideicomiso invierta, e1

Administrador deberá disponer en nombre del Fideicomiso, tan pronto
como sea posible considelando 1as circunstancias (inciuyendo
considerando cualesquier reslricciones contractuales o de otra
naburaleza aplicables), todos los valores correspondientes al plecio y en

los términos que el Adminish'ador determine de buena fe como

aplicables en una operación en términos de mercado (arnt's length

trnnsnction), y debeú distribuir a los Tenedores los recursos de dicha

Desinversión, los cuales ser'án distlibuidos de conformidad con el

proceso de distribución descrito en el párrafo anterior, Cualesquier

gastos inculridos por el Adminish'ador en relación con 1o anterior serán

pagados por el Fideicomiso como Gastos del Fideicomiso, Cualesquier'
gastos (incluyendo sin limitación comisiones y costos de indemnización)
incurridos por el Adminishador en relación con 1o anterior serán

pagadas por el Fideicomiso como Gastos del Fideicorniso.

De conlormidad con lo dispuesto en el la LMV, ia Circular Única, y en

términos del Contrato de Ficleicomiso los Tenedoles de los Certificados

contal'án con Ios siguientes derechos:

Cada Certificado otorga delechos corporativos y económicos a su

Tenedor. Cada Tenedor de Certificados tendrá derecho a recibir
DistlibuCiones derivadas de las Inversione s rcaLizadas por' el Fiduciario,
sujeto a 1os términos del Contrato de Fideicorrúso. Cada Tenedor de

Certificados tendrá derecho a asistir y votar en la Asamblea de

Tenedores. Así mismo los Tenedol'es que, en 1o individual o en su

conjuntó tengan eI (a) 25% o más de los Certificados que se encuentren

en circulación, tendr'án delecho a (i) solicitar al Representante Común
convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos del

orden del día a tratar en dicha Asamblea de Tenedores, (ii) soligitar al

Representante Común aplace la asamblea por una sola vez, pol' un
periodo d.e 3 días naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la



Uso de Recursos derivados
de la Emisión Inicial:

Destino de los recursos de
la primera Emisión
Adicional:

Destino de los recursos de
la segunda Emisión
Adicional:

Destino de los recursos de
la tercera Emisión
Adicional:

Destino de los recursos de
la cuarta Emisión
Adicional:

votación en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto
del cual no se consideren suficientemente informados; y (iii) designar o,

según corresponda, revocar el nombramiento de un miembro del Comité
Técnico y su respectivo suplente o suplentes, según ios Tenedores de

cada 25% de los Certificados en circulación deterrninen a su discrecióni
(b) 25% o más de los Certificados que se encuentren en circulación
tendrán el derecho a iniciar acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones bajo el

Contrato de Fideicomiso y / o los Documentos de la Emisión; (c) 25% o
más de los Certificados que se encuentren en circulación, tendrán el
derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea de Tenedores; y (d) celebrar convenios de voto respecto del
ejercicio de sus derechos de voto en una Asamblea de Tenedores.
Adicionalmente, cada Tenedor tendrá derecho, en cualquier momento,
a designar un miembro del Comité de Monitoreo mediante simple
nolificación por escrito al Administrador, al Fiduciario y al

Representante Común,

Los recursos de la Ernisión Inicial serán utilizados para el pago de Gastos

de Emisión y de conformidad con el Cont¡ato de Fideicomiso y el Acta
de Emisión.

Los recursos obtenidos de la primera Llamada de Capital de los
Certificados serán destinados a Inversiones que cumplan con los
Lineamientos de Inversión aplicables a los Certificados o para cualquier
otro fin, según sea determinado por el Adminislrador conforme al

Conh'ato de Fideicomiso.

Los reculsos obtenidos de la seguncla Llamada de Capital de los
Certificados serán destinados a Inversiones que cumplan con los
Lineamientos de Inversión aplicables a los Certificados y la Política de

Operaciones con Partes Relacionadas, según resulte aplicable, o para
cualquier otro fin, según sea determinado por el Administrador
conJorme al Contrato de Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de 1a tercera Liamada de Capital de los
CerfiJicados serán destinados a pagar Gastos del Fideicomiso,
incluyendo sin limitación, gastos, comisiones y costos de abogados
externos, contadores u auclitores (incluyendo gastos del Auditor
Externo), proveeduría de precios, expertos valuadores, consultores,
administradotes, custodios, depositarios, fiduciarios y otros servicios
similares prestados por externos, relacionados con el Fideicomiso y sus

Inversiones.

Los recursos obtenidos de la cuarta Llamada de Capital de los
Certificados serán desünados a pagar Gastos del Fideicomiso,
incluyendo sin limitación, gastos, comisiones y costos de abogados
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la quinta Emisión
Adicional:

Destino de los recursos de
la sexta Emisión Adicional:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Común:

externos, contadores u auditores (incluyendo gastos del Auditor
Externo), proveeduría de precios, expertos valuadores, consultores,
adminish'adores, custodios, depositarios, fiduciarios y otros servicios
similales prestados por externos, relacionados con el Fideicomiso y sus

Inversiones.

Los recursos obtenidos de la quinta Llamada de Capitai de los

Certificaclos Iserán: destinados a pagñ Gastos del Fideicomiso,
incluyendo sin limitación, gastos, comisiones y costos de abogados

externos, contadores u auditores (incluyendo gastos del Auditor
Externo), proveeduría de precios, expertos valuadores, consultores,
administradores, custodios, depositalios, fiduciarios y otros servicios
similares prestados por externos, relacionados con el Fideicomiso y sus
Inversiones.

Los reculsos obtenidos de la sexta Llamada de Capital de los
Certificados serán destinados a pagil Gastos del Fideicomiso,
incluyendo sin limitación, gastos, comisiones y costos de abogados

externos, contadores u auditores (incluyendo gastos del Auditor
Externo), proveeduría de precios, expertos valuadores, consultores,
adminishadores, custodios, depositarios, fiduciarios y oh'os servicios
similares prestados poi éxternos, relacionados con el Fideicomiso y sus

lnversiones.

Todos los pagos a los Tenedores se llevarán a cabo por medio de

h'ansferencia elechónica a tlavés de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 13, Col. Cuauhtémoc,06500, Ciudad de México,
contra la entrega del título que documente los Certificados, o contra las

constancias o certificaciones que pala tales efectos expida el Indeval.

S.D, Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V
("Indeval").

Se ha designado a Monex Grupo Financielo, S.A. de C,V., Monex Grupo
Financiero, como Representante Común de los Tenedores.

' (u) Derechos ]¡ Obligaciones del Representante

Común. Se designa a Monex Casa de Bolsa, S.A., Monex Grupo
Financiero como representante común de los Tenedores. El
Representante Común tendrá las facultades y obligaciones que se

contemplan en los artículos aplicables de la LMV y la LGTOC,
incluyendo, pero sin lirnitarse a, aquellos incluidos en el Título y en el

Conlrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en

el Título, en el Conh'ato de Fideicomiso, en los demás documentos de los
que sea parte, o en la LMV y en la LGTOC, el Representante Común
actúará de conformidad con las inslruccionés de la Asamblea de

Tenedores. El Representante Común representará al conjunto de
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Tenedores y no de manera individual a cada uno de elios. Las facultades
y obligaciones del Representante Común incluirán, sin limitación, los

siguientes:

(i)suscribir el Título correspondientes a cada
Emisión y el Acta cle Emisión, así como suscribir las solicitudes a ser
presentadas ante la CNBV para llevar a cabo e1 canje del Título y la
actualización de registro en el RNV, como resultado de una Emisión
Adicional;

(ii)revisar la constitución del Fideicomiso;

(iii)verificar, a h'avés de la información que se le
hubiere proporcionado para tales fines, el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso;

(iv)convocar y presidir las Asambleas de
Tenedores cuando la Ley Aplicabie o los términos del presente Título y
el Contrato de Fideicomiso así lo requieran, y / o cuando 1o considere
necesario o deseable para obtenel confirmaciones de los Tenedores con
respecto a la toma de cualquier decisión, o 7a realización de cualesquier
asuntos que deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores así

como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas;

(v)1levar a cabo todos los actos que resulten
necesarios o convenientes a efecto de cumplir 1as resoluciones tomadas
en las Asambleas de Tenedores;

(vi)firmar, en representación de los respectivos
Tenedores, los documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario
de conJormidad con 1o establecido en el Conhato de Fideicomiso, así

como cualesquier modificaciones a ios mismos, de conformidad con 1as

resoluciones de la Asamblea de Tenedores, según corresponda, en

términos del Contrato de Fideicomiso;

(vii)llevar a cabo todas las acciones que resulten
necesarias o convenientes a efecto de salvaguatdar 1os derechos de los
Tenedores;

(viii)comparecer (únicamente para fines
informativos) a la celebración de cualesquier Convenios de Líneas de

Suscripción;

(ix)actuar como intermediario enlre el Fiduciario
y los Tenedores, en representación de estos úhimos, con respecto del
pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedoles en relación con sus

30A



respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiela, así

como para cualesquiera oh'os asuntos que se requieran;

. (x)ejercer sus derechos y cumplir con sus

obligaciones establecidas á" cada Título, en el Contlato de Fideicomiso

y en los demás documentos de los que sea parte;

ejelcer las facuitades y cumplir con las obligaciones del Representante

Común de conformidad con lo establecido en el Conh'ato de

Fideicomis o,Ia Ley Aplicable y los sanos usos y prácticas bursátiles.

El Representante Común no tendrá responsabilidad aiguna pol
las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de

Tenedores, ni estará obligado a erogar ningún tipo de gasto u honolario
o cantidad aiguna con ca1'go a su pah'imonio para llevar a cabo todos los

actos y funciones que le colresponden derivadas de su encargo, las

cuales se cublirán con cat'go al Patrimonio del Fideicomiso.

adicionales de1

Común.El Representante Común deberá verificar, a través de la
información que , se le hubiele proporcionado, para tales fines, el

cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en e1

Conh'ato de Fideicomiso, el Título, el Acta de Emisión y el Contrato de

Adminishación, pol palte de1 Fiduciario, del Fideicomitente, del

Administrador,y demás partes de ios documentos referidos (excepto cle

las obligaciones de índole contable, fiscal, iabolal y administrativa de las

partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan
injerencia directa en la realización cle Disllibuciones o de cualquier otro
pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los

Certificados), así como, el estado que guarda el Patrimonio del

Fideicomiso.

. , , Fideicomitente, al Adminisfrador, y a cualquier persona que preste

servicios a1 Fiduciario en relación con los Certificados o el Patlimonio
del Fideicomiso, incluyenclo el Auditor Externo, el Proveedor de Precios,

el Valuador Independiente y el Contador del Fideicomiso, la
i¡formación y documentación necesaria para verificar el cumplimiento
con sus obligaciones, referida en el párrafo anterior. Mediante la firma

, , del Contrato de Fideicomiso, la aceptación del cargo y / o Ia celebración
del contrato de prestación de servicios cou'espondiente, se entenderá

: Que dichas Personas se obligan a cumplir con las obligaciones previstas

en este párrafo. En ese senbido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el

Administrador, el Auditor Externo, el Proveedor de Precios, el Valuador
. Independiente y e1 Contador dei Fideicomiso y dichos prestadores de
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servicios tendrán la obligación de proporcionar y f o causat que le sea

proporcionada al Representante Común dicha irLformación y
documentos en los plazos y periodicidad que el Representante Común
les requiera, incluyendo, sin limitar, 7a situación financiera del
Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las lnversiones,
Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinación
de coberturas, así como cualquier otras información económica,
contable, financiera, legal y adminisl¡ativa que precise, la cual estará
sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Cláusula
19.3 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, que el
Representante Común podrá hacer dicha información del conocimiento
de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento por tal motivo a

dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos Tenedores estarán
sujetos a la obligación de confidencialidad establecida en la Cláusula
19,3 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendrá la obligación de
requerir a al Auditor Externo, al Proveedor de Precios, al Valuador
Independiente y al Contador del Fideicomiso, asesores legales o terceros
que proporcionen al Representante Común ia i¡formación solicitada en
los plazos antes señalados, El Representante Común asumirá que 1a

información presentada por las partes y / o por 1os terceros señalados, es

exacta y veraz, por 1o que podrá corLfiar en ella para sus funciones de
revisión.

(ii) El Representante Común podrá rcahzar visitas
o revisiones a las personas señaladas en el párrafo anterior, si lo estima
conveniente, una vez al año o en cualquier olro momento que 1o

considere necesario, mediante notificación enlregada por escrito
rcalizada con por lo menos 5 Días Hábiles de anticipación a la fecha en
que se desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva, salvo que se

trate de casos excepcionaies, en cuyo caso, considerando la urgencia e

importancia de 1os rnismos, el Representante Común deberá entregar
una notificación por escrito con al menos 2Dias Hábiles de anticipación
a la fecha en que se desee l1evar a cabo la visita o revisión respectiva.

(iii)En caso que e1 Representante Común no
reciba la información solicitada en los fiempos señalados o que tenga
conocinüento cle cualquier oho !.ncumplimjento de la.s obliga.ciones
establecidas en el Conlrato de Fídeicomiso, e1Título, el Acta de Emisión
y /o el Contrato de Administración a cargo de las partes de los mismos,
el Representante Común estará obligado a solicitar al Fiduciario, previa
notificación por escrito, que haga del conocimiento del público
inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a ü'avés de la
publicación de un "evento relevante", sin que tal revelación se considere
un incumplimiento de obligación de corLfidencialidad alguna y sin
perjuicio de la facultad del Representante Común, de hacer del
conocimiento del público inversionista en términos del Contrato de
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Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que sea de qu

conocimiento y que pueda afectar la capacidad del Fiduciario pala
cumplil con sus obligaciones al amparo de los Certificados así como
cualesquier' incumplimientos .yf o retraso en el cumplimiento de las

'obligaciones tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, y/o del
Adminish'ador, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del
Representante Cómún; en el entendiclo, además, que dicha levelación no
se considerará que infringe las obligaciones de conJidencialidad
establecidas én el Contrato de Fideicomiso y/o én los démás

Documentos de la Emisión. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo

, la publicación'del "evento relevante'l respectivo dentro de los 2 Días

Hábiles siguientes a la notificación que realice el Representante Común,
éste tendrá 1a obligación de llevar a cabo la publicación de dicho "evento

releva nte" inmediata mente.

(iv)El Representante Común deberá rendir
cuentas a detalle del desempeño de ,r, frrr,.ior'r"r, lr:undo la Asamblea
de Tenedol'es lo solicite, o al momento de concluir su encar"go.

lo anterior, el Representante Común podrá solicitar: a la Asamblea de

Tenedores, o la Asamblea de Tenedores podrá ordenar, que se contrate
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso a cualquier tetcero especialista

en la materia de que se h'ate, que razonabiemente considere conveniente
y f o necesalio para que dicho telcero asista al Representante Común en

ei cumplimiento de sus obligaciones de verificación refer'idas en los

párrafos anteriores o establecidas en la Ley Aplicable. En tal caso, eI

Representante Común estará sujeto a las responsabilidades aprobadas
pol la Asamblea de Tenedores para dichos efectos, y pol 1o tanto el

Representante Común podrá confiar en, actual' y f o negarce a actuar con

base en el análisis que presente el tercero especialista, según lo determine
la Asamblea de Tenedores; en el entendidor eue si la Asamblea de

Tenedores no aprueba la contratación de terceros especialistas, el

Representante común solo será responsable de las actividades que ie son

directamente imputables establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en

la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demás obligaciones del
Fiduciario referidas en los párrafos antetiotes, éste deberá, preuia
autotritzación de la Asambleá de Tenedores, conh'atat con calgo al

Patlimonio del Fideicomiso y/ o ploporcionar al Representante Común,
con cargo al Pah'imonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
realizar las conh'ataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Común en el cumplimiento de sus obligaciones, según le

sea instruido por el Representante Común, en un plazo que no deberá

exceder de 5 Días Hábiles contados a paltir de que le sea dada dicha
instlucción; en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores autoriza .

1a conh'atación de dichos terceros pero no existen los recursos suficientes
para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, se estará a 1o
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dispuesto por el artículo 28L del Código de Comercio, así como a lo
establecido en el artícu7o 2577 del Código Civil de la Ciudad de México
y en los artículos correlativos en los demás Códigos Civiles de los
estados de México y el Código Civil Federal en relación con su carácter
de mandatario en términos del artículo 217 de la LGTOC, en el
entendido, adernás, que el Representante Común no estará obligado a

anticipar las cantidades necesarias para la contratación de dichos
terceros especialistas y no será responsable bajo ninguna circunstancia
del retraso de su conlratación y / o por falta de recursos en el Patrimonio
del Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratación y / o porque no le
sean propotcionados, en su caso, por los Tenedores de los CertjJicados.

(c) Personal del Representante Común. Atendiendo a

la naturaleza de los Certificados, que no conllevan una obligación a

cargo del Fiduciario de pagil una suma de dinero por concepto de
principal y/o intereses, ni e1 Representante Común, ni cualquier
funcionario, consejero, apoderado, emplead o, factot, dependiente, filial
o agente (el "Personal") de éste, será responsable de las decisiones cle

inversión, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las
Inversiones y/o de las demás operaciones efectuadas con cargo al
Pah'imonio del Fideicomiso o la adecuación de dicho resultado a los
rendimientos esperados y tampoco deberá revisar ni vigilar la viabilidad
juridica, financiera y económica de las Inversiones y demás operaciones
ni la obtención de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y
de ol¡o üpo que conlleve cada Inversión u operación, en el entendido,
que el Representante Común estará facultado para solicitar al
Administrador, al Fiduciario y a los demás participantes, información
relativa a estos temas.

De igual manera no será responsabilidad del Representante
Común ni dei Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de
los servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor
Externo, del Proveedor de Precios, del Contador del Fideicorniso o de

cualquier olro tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas
en los conlratos firmados con las conh'apartes en las lnversiones,
Desinversiones y demás operaciones, ni el cumplimiento de las
obligaciones de las partes de los Vehículos de Inversión ni de sus

términos u operación, ni la debida instaiación o funcionamiento de1

Comité Técnico, y las obligaciones de sus miembros, o cualquier oh'o

órgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

(d)Remoción del Representante Común. El
Representante Común podrá ser removido o sustituido en cualquier
momento, mediante resolución de la Asamblea de Tenedores que
cumpla con 1os requisitos de quórum establecidos en el Conlrato de
Fideicomiso: en el entendido" cue clicha remoción- sólo surtirá efectosv¡:

cuando un representante común susütuto haya sido designado por la
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asamblea lespecLiva y el representante común sustituto haya aceptado y
tomado posesión de su cargo como replesentante común.

(") Renuncia del Representante Común. Cualquier
institución que actúe como representante común conforme al Conh'ato

, de Fideicomiso podrá renunciar a dicho nombramiento en los casos que

se espeCifican y de conformidad a las disposiciones del artículo 216 dela
LGTOC. El Representante Común, según sea el caso, deberá entregar
notificación por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intención
de renuncia con por 1o menos 60 diasnatulales de anticipación a la fecha

de renuncia, y en todo caso dicha lenuncia no será efectiva hasta que un
rrepresentante común sustituto sea nombrado por la Asamblea de

Tenedores I el sustituto del Representante Común haya aceptado, y
I tomado posesión de su cargp,lo cual deberá oculrir dentro del plazo dé

60 días naturales señalado.

Terminación de las Oblisaciones ' del
Repreqentante Común, Las obligaciones del Replesentante Común
terminarán unavezque se hubieren dish'ibuido todas las cantidades que

tengan derecho a recibir los Tenedot'es en relación con los Certificados.

'(g) de1 esentante Común. Como
contraprestación por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el

Representante Común tendrá derecho a recibir los honorarios
(incluyendo el IVA) que se indican en el documento que se adjunia al

Contrato de Fideicomiso como Anexo " A". Los honolarios del

Representante Común serán considerados como Gastos de Emisión o

Gastos del Fideicomiso, segl-rn sea el caso.

' '(h) Indemnización, Las partes en este acto convienen

. que el Patrimonio del Fideicomiso servilá para, o en su clefecto el

Fideicomitente se obliga a, indemnizat y sacar en paz y a salvo al

Representánte Común, sus funcionarios, dilectores, empleados, factotes,
asesores, representantes, apoderados y equipo de trabajo, de y en conbla

de cualquiera y todas las reclamaciones, demandas, denuncias,
: 

responsabrlidades, costos, gastos (incluyendo honorarios de abogados),

daños, rperjuicios, pérdidas, multas y / o ' sanciones, juicios,
procedimientos o actos, ya sean judiciales, adrninistlativos, laborales, de

investigación o de cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos,
deteiminados o por determinarse, que existan, puedan existir o que
puedan ser incurridos por cualquiera de las pelsonas mencionadas
anteriormente derivadas de, o en relación con, el desempeño de las

funciones del Representante Común o las actividades que realicen, en

'relacionen con o deriven de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso,
excepto en los caso en los que existe dolo, fraude, mala fe, ilegaiidad o
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negligencia por parte del Representante Común o cuaiquiera de las
personas mencionadas anteriormente, según sea determinado por un
lribunal competente en una sentencia o resolución definitiva que no
admita recurso en contrario.

,A.samblea de Tenedores: Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de
Tenedores se regirán de conformidad con 1o siguiente:

(i) Cada Asamblea de Tenedores representará al conjunto de todos los
Tenedores y, en todo 1o que no conhavenga 1o previsto en esta

sección y en el Contrato de Fideicomiso, se regirá por las

disposiciones contenidas en la LMV y en los artículos 21"8,279,220,
221., 223 y demás artículos correlativos y aplicables de la LGTOC,
siendo válidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores,
aún respecto de los ausentes y disidentes.

(it Los Tenedores se reunirán en Asamblea de Tenedores cada vez que
sean convocados por el Representante Común. Tanto el
Administrador corno la mayoría de los Miembros Independientes
del Comité Técnico, de acuerdo a 1o descrito en el inciso (iv)
siguiente, podrán solicitar en cualquier momento al Representante
Común que convoque a una Asamblea de Tenedores para tratar
cualquier tema que competa a la misma, especificando en su

petición los puntos que en dicha Asamblea deberán lratarse. Las

Asambleas de Tenedores se celebrarán en el domicilio social del
Representante Común y, a faha de o imposibilidad para ello, en el
lugar que se exprese en la convocatoria respectiva clentro del
domicilio sociai del Fiduciario.

(iii) Los Tenedores que en 1o inclividual o en su conjunto tengan 25% o
más de los Cerüficados en circulación, tendrán el derecho de
solicitar al Representante Común que convoque a una Asamblea de

Tenedores, especificando los puntos del orden del día que deberán
tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El Representante Común
deberá expedir la convocatoria para la Asamblea de Tenedores
denh'o del término de 10 días nalurales a parfr de la fecha en que
se reciba ia solicitud respectiva. Si el Representante Común no
cumpliere con esta obligación, eI juez competente del domicilio
social del Fiduciario, a petición de los Tenedores solicitantes, podrá
expedir la convocatoria respectiva.

(i") El Administrador y lola mayoría de los Miembros Independientes
del Comité Técnico, tendrán el derecho cle solicitar al Representante
Común que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando
los puntos dei orden del día que deberán tratarse en dicha
Asamblea de Tenedores. El Representante Común deberá expedir
la convocatoria para la Asamblea de Tenedores denlro del plazo de
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10 días naturales a partir de 1a fecha en que se reciba la solicitud
respecbiva. Si el Representante Común no cumpliere con esta

obligación, el jtez competente del domicilio social del Fiduciario, a
petición del Adminish'ador o la mayolía de los Miembros
Independientes del Comité Técnico, según sea el caso, podrá
expedir la convocatolia respectiva.

(") Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se publicarán
con al menos 10 días naturales de anticipación a Ia fecha en que la
Asamblea de Tenódores deba reunirse, por io menos una vez, en

cualquier peliódico de amplia circulación nacional y en Emisnet, y
deber'án ser'enviadas al Fiduciario y el Adminish'ador por correo
elech'ónico. Las convocatorias deberán incluir el orden dél dia para
las Asambleas de Tenedores

("i) Los Tenedoles que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o

más de los Certificados en circulación, tendrán el derecho de

solicitar al Representante Común que aplace por una sola vez, por
días nafurales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votación

en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores no se .or"tiid"r"n suficientemente
informados. Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no
concurran a la reanudación de una Asamblea de Tenedores que

haya sido aplazada en los términos del presente inciso, el secretalio
de dicha Asamblea asentará en el acta lespectiva la ausencia de

dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no
computarán para el quórum de votación de los puntos pendientes
a llatar en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido que en

todo momento deberán cumplirse los quórums de instalación y
votación previstos en el inciso (c) de ia Cláusula 4.1 del Contrato de

Fideicomiso. Lo anterior, será únicamente aplicable para los efectos

señalados en la Cláusula 4.1 del Conh'ato de Fideicorniso y no
implica perjuicio alguno a los det'echos de oposición de los

Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las

disposicionei aplicables, ya no se encuentren presentes.

("ii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25% o

más de los Certificados en circulación, tendrán el derecho de

oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea de 'Tenedores, siempre y cuando ios Tenedores,que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la Asamblea de

Tenedores respecliva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado
' en contra de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se

presente la demanda correspondiente dentro de los 15 días

nafurales siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, señalando en dicha demanda la disposición
conlraclual incumplida o el precepto legai infnngido y los

Á
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conceptos de violación. La ejecución de las resoluciones
impugnadas podrá suspenderse por un juez de primera instancia,
siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fíanza
suficiente para cubrir los daños y perjuicios que pudieren llegar a

causarse al resto de los Tenedores por la inejecución de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia fuere declarada infundada
o la oposición fuere declarada improcedente. La sentencia que se

dicte con motivo de la oposición surtirá efectos respecto de todos
los Tenedores. Todas las oposiciones en conh'a de una misma
resolución deberán decidirse en una sola sentencia.

(viii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberán entregar al Representante Común sus constancias de

depósito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados, así como el listado interno de posiciones que para tal
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, según
sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a más
tardar 1. Día Hábil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de

Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrán hacerse
representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos o por cualquier
olro medio autoizado por la Ley Aplicable.

(i") La Asamblea de Tenedores será presidida por el Representante
Común y en ella los Tenedores tendrán derecho a tantos votos como
les correspondan en virtud de los Certificados de los que sean

titulares, computándose un voto pol cada Certificado en circulación
con derecho a voto, respecto al asunto en cuestión. En caso de que
el orden del día contenga puntos para los gue sea necesario un
quórum especial de instalación de conformidad con el Contrato de

Fideicomiso y éste no sea reunido, se podrá considerar la Asamblea
de Tenedores válidamente instalada y con quórum suficiente para
Lratar aquellos asuntos respecto de los que el quórum sí sea reunido
y excluir los asuntos que no reúnan el quórum suficiente, El
Representante Común designará a las personas que actuatán como
secretario y escrutador(es) en las Asambleas de Tenedores
correspondientes,

(><) El secretario de la Asamblea de Tenedores deberá ievantar un acta

reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En el acta
se incluirá una lista de asistencia, firmada por los Tenedores
presentes y pol los escrutadores, El Representante Común será

responsable de conservar el acta firmada de la Asamblea de
Tenedores, así como copia de todos ios documentos presentados a

1a consideración de la Asamblea de Tenedores, los cuales podrán
ser consultados por los Tenedores en todo momento. Los Tenedores
tendrán derecho a que, a su costa, el Representante Común les
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(*i)

expida copias certificadas de dichos documentos. El Fiduciario y el

Administrador te-ndrán derecho a recibir del Representante Común
una copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una
de las Asambleas de Tenedores.

La información y documentos relacionados con el orden del día de

una Asamblea de Tenedores deberán estar disponibles de manera
gratuita así como de forma electrónica, en las oficinas del Fiduciario
y / o del Representante Común para revisión por parte de los

:Tenedores con por 1o menos 10 días naturales de anticipación a la
fecha de celebración de dicha Asamblea de Tenedores.

entendido

(*ü) El Adminish'ador, el Fiduciario y el Representante Común tendrán
en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea de

Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por io que dichas

Pelsonas no tendrán responsabilidad alguna relacionada con las

resoluciones adoptadut pot dichas Asambleas de Tenedores.

(xiii) Los Tenedores que en 1o individual o en su conjunto tengan 25% o

más de los Certificados en circulación, podrán ejercer acciones de
: responsabilidad en confua del Aclministrador por el

incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Conh'ato de

Fideicomis o y / o en cualquier otro Documento de la Emisión; en el

que dicha acción prescribirá en 5 años contados a partir
de que se dio el hecho o acto que haya causado el daño pahimonial
correspondiente.

Facultades de la Asamblea de Tenedoles. La Asamblea de Tenedores

tendrá las siguientes facultades:

(t) discutir y, €Ír su caso, aprobar la remoción y/o sustitución del

Administrador con Causa o sin Causa conforme a los términos

previstos en el Contrato de Fideicomiso y Contrato de

Adminish'ación;

(ii) discutir y, €n su caso, aprobar la remoción y / o sustitución del
Representante Común de conformidad con lo estabiecido en la
Cláusula 4.3 del. Contrato de Fideicomiso;

disculir y, en su caso, aprobar la remoción y/o sustitución del

Fiduciario de conformidad con 1o establecido en la Cláusula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso;

(i") discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversión que no cumpla
con los Lineamientos de Inversión;

(") discutir y, en su caso, aprobat' cualesquier operaciones a ser

realizadas directamente enh'e el Fideicomiso y Partes Relacionadas
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del Administrador, o que de olra manera representen un conflicto
de interés material respecto del Fideicornitente y del
Administrador, que no estén previstas en, o contempladas por, la
Política de Operaciones con Partes Relacionadas;

("i) discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a los
Lineamientos de Inversión o la Política de Operaciones con Partes
Relacionadas, en todo caso, según la propuesta presentada por el
AdminisLrador;

(vii) discutir y, en su caso, aprobar la extensión o terminación anticipada,
del Periodo de Inversión conJorme a 1o previsto en la Cláusu7a 6.2

del Contrato de Fideicomiso;

(viii)

(ix)

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificación al Contrato
de Fideicomiso, Contrato de Administración y el Acta de Emisión,
sujeto a 1as disposiciones establecidas en la Cláusula 1,9.2 del
Contlato de Fideicomiso, así como cualquier modificación o

incremento en los esquemas de compensación, comisiones por
administración o cualquier olro concepto pagadero directamente
por el Fideicomiso en favor del Administtador, de los miembros del
Comité Técnico o cualquier otro tercero;

discutir y, en su caso, confirmar la independencia de los Miembros
Independientes del Comité Técnico en los términos establecidos en
el Contrato de Fideicomiso;

(") discutir y, en su caso, aprobar cualesquier extensiones a la vigencia
de la Emisión según se establece en el presente Título, en caso de
resultar aplicable, conforme a 1o establecido en la Cláusula 79.2 del
Conh"aio de Fideicomiso;

("i) discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliación del
Monto Máximo de la Emisión o del número de Certificados;

(xii) discutir /, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones o

renuncias a las limitaciones de endeudamiento establecidas en la
Cláusula 8.1(a) del Contrato de Fideicomiso;

(xiii) discuft y,en su caso, aprobar la terminación anticipada del
Fideicomiso c1e conformidad con la C1áusu1a 18.1" del Confrato de
Fideicomiso;

(xiv) discufr y, en su caso, aprobar cualesquier cesión, prenda o

h'ansmisión de una participación mayoritaria o de Conlrol respecto
de las paltes sociales del AdminisLrador, en términos de 1a Cláusula
Trece del ConL¡ato de Aclministración;
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(*t)

(*ti)

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversión (que distinta a las

inversiones rcalízada.s en Vehículos de Inversión) según las mismas
sean propuestas por ,el Administrador pata sel' realizadas
directamente por el Fideicomiso en actividades o pr:oyectos en

México, de conformidad con los términos del Contrato de

Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la cancelación del registro de los

CertiJicados'en el RNV, conforme a 1o previsto en el párrafo III del
arHculo 108 de la LMV;

(xvii) discutír y, en su caso, aprobar el plan coi'rectivo presentado por el
Administrador, respecto de un incumplimiento a las resh'icciones

de inversión, de conformidad con la Cláusula 6.1,(d) del Conh'ato de

Fideicomiso;

(xviii) discutir y, en su caso, aprobar'la designación de quien actúe como
representante del Fideicomiso en el comité de asesoría de sociedad

, : : de responsabilidad limitada (Iinüted pnrtner ttdaisoru conmúttee) o

cualquier otro órgano de gobierno corporativo sirnilar de cualquier'

según sea aplicable, en la medida que el Fideicomiso este facultaclo

para designal a dicho representante;

(xix) discutir y, en su caso, aprobar decisiones en rePre.sentación del
: Fid"icomiso en relación con aquellos asuntos que requieran el voto,

consentimiento u oh'a determinación de los inversionistas de los

Vehículos de Inversión en los que invierta el Fideicomiso, y en Ios

cuales el Fideicomiso tenga derecho a participar en dicha votación,

consentimiento o determinación, y que el asunto respectivo
represente un conflicto de interés matelial del Adminisf'ador o sus

Afiliadas, que sea inconsistente con 1os Fines del Fideicomiso;

(xx) discutir y, en su caso, aprobar la contratación de una Línea de

Suscripción;

(xxi) discutir y, en su caso, aprobar la celebración de un Convenio de

Línea de Suscripción;

(xxii) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos

presentados a la Asamblea de Tenedores pot el Adrninistrador, él

Fiduciario, el Representante Comun, la mayoría de los Miembros
Independientes del Comité Técnico o cualquier otra parte
autorízada para presentar asuntos a la Asamblea de Tenedores

conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso; y
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(xxiii)cualesquier obras facultades previstas en el Contrato de

Fideicomiso, cualquier oLro Documento de la Emisión y / o la Ley
Aplicable.

Quórums de Instalación y Votación.

(i) Quórum General, Salvo por 1o establecido en los incisos (ii) a (xii)
siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se considere
váliclamente instalada en primera convocatoria, deberán estar presentes
en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores que representen al
menos Iamayoria de los Certificados en circulación con derecho a voto
en la Asamblea de Tenedores respectiva, y parc que una Asamblea de
Tenedores se considere válidamente instalada en segunda o ulteriores
convocatorias, la Asamblea de Tenedores se considerará válidamente
instalada cuando estén presentes cualquier número de Certificados con
derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las

resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores serán adoptadas
válidamente cuando se apruebe por el voto favorable de ia mayoría de

los Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea
de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean

Competidores deberán abstenerse de votar en ias decisiones respecto a

modificaciones al Contrato de Administración y no computarán parala
determinación del quórum de instalación y votación del respectivo
punto del orden del día.

(ii) Remoción o Sustitución del AdminisÍador con Causa. Para que
una Asamblea de Tenedores que cleba resolver sobre la remoción y/o
sustitución de1 Administrador con Causa de conJormidad con en el
numeral (i) de la Cláusula aJ,ft) del Contlato de Fideicomiso, se

considere válidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el75% de los
Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar presentes
en dicha Asamblea de Tenedores, y 1as resoluciones de dicha Asamblea
de Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se aprueben por el
voto favorable de por lo menos el75% de los Certificados en circulación
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendidg,
que 1os Tenedores gue sean Competidores deberán abstenerse de votal
en las decisiones respecto de la remoción del Administrador en términos
de1 presente numeral (ii) y no computarán para 1a determinación del
quórum de instaiación y votación del respectivo punto del orden del día,

(iir) Remoción o Sustitución clel Administrador sin Causa. La

Asamblea de Tenedores que deba resoiver sobre la remoción o

sustitución del Administrador sin Causa de conformidad con en el
numeral (i) de la C1áusula a.1(b) del Conlrato de Fideicomiso, se

considerará válidamente instalada en virtud de prirnera o ulteriores
convocatorias, si los Tenedores que representan al menos el 85% de los
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Celtificados en circulación con derecho a voto están presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y las lesoluciones de dicha Asamblea de

Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el90% de los Certificados con derecho a votar
lepresentados en dich-a Asamblea de Tenedores; en el entendido, que los

I

: Tenedores que sean Competidores deberán abstenerse de votar en las

decisiones respecto de la remoción del Aclministradcr en términos del

presente numelal (iii) y no computarán para :la determinación del
quórum de instalación y votación del respectivo punto del orden del día.

(iv) . Remoción o Sustitución delRepresentante Común,Para que una
Asamblea de Tenedores que 'deba resolvet sobre la remoción o

sustifución del Representante Común de conformidad con en el numeral
(ii) ,de la Cláusula a3.@) del Conh'ato de Fideicomiso'se considele
válidamente instalada en virtud de pr:imera convocatoria, los Tenedores

que leplesenten al menos el75% de los Certificados en circulación con

clelecho a voto deberán estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores,

y para que una Asamblea de Tenedores se considere válidamente
instalada en segr¡nda y ulteliores convocatorias, deberán de estal

presentes cuulqrrler número de Certificados con derecho a voto. Para el

caso de primera o ulterioles convocator:ias, las resoluciones en dicha
Asamblea de Tenedores serán adoptadas válidaménte cuando se

apruebe por el voto favorable de la rnayoria de los Certificados con

delecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(") eno lan con los

Para Que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre una

Inversión rque no cumpla con los Lineamientos de Inversión, de

conformidad con el numeral (iv) de 1a Cláusula 4.1'(b) del Contrato de

Fideicomiso se considere válidamente instalada en virtud de plimera o

ulterior convocatoria, los Tenedores que rePl'esenten al menos eI75% de

los Certificados en circulación con delecho a voto deberán estar

presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones en dicha

Asamblea de Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se

apruebe por el voto favorable de al menos el 85% de los Certificados con

derecho a votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(vi) Msddiqaelqnes a los Lineamientos . Para que una

Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la modificación de los

Lineamientos de Inversión, de confolmidad con ei numeral (vi) de la
Cláusulá 4,.1.(b) del Contrato de Fideicomiso se considere válidamente
instalada en virtud de primera o ulterior convocatoria,los Tenedores que

lepresenten al menos el 75% de los Celtificados en circulación con

der'echo a voto deberán estar plesentes en dicha Asamblea de Tenedores,

y 1as resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores serán adoptadas
válldamente cuando se apruebe por el voto favorable de al menos el85%
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de los Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea
de Tenedores.

(vii) Modificaciones al Acta de Emisión. Para que una Asambiea de

Tenedores que deba resolver sobre cualquier modificación al Acta de

Emisión se considere válidamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen a1 menos el 75% de los
Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar presentes
en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de

Tenedores se considere válidamente instalada en segunda y ulteriores
convocatorias, deberán de estar presentes cualquier número de

Certificados en circulación con derecho a voto. Para el caso de primera o

ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de

Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se apruebe por el voto
favorable de 1a mayoria de los Certificados con derecho a votar
representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(viü) Ampliación de la Vigencia de 1a Ernisión. Para que una Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre la ampliación de la vigencia de la
Emisión, establecida en el presente Título, de conforrnidad con en el
numeral (x) de la Cláusula al,(b) del Contrato de Fideicomiso se

considere válidamente instalada en virfud de primera convocatoria, los

Tenedores que representen al menos eI 75% de 1os Certificados en

circulación con derecho a voto deberán estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y para que una Asamblea de Tenedores se

considere válidamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias,
deberán de estar presentes cualquier número de CerLificados en

circulación con derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores serán
adoptadas válidamente cuando se apruebe por el voto favorable de 1a

mayoría de los Certificados con derecho a votar representados en dicha
Asamblea de Tenedores

(i*) Reaperturas. Para que una Asamblea de Tenedores que deba

resolver sobre cualquier reapertura o ampliación del Monto Máximo de

la Emisión conforme al numeral (xi) de la Cláusula 4.1'(b) del Conlrato
de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo después de que ocurra la
primera Llamada de Capital se considere válidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que

representen al menos eI 75% de los Certificados en circulación con

derecho a voto deberán estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores,

y las resoluciones serán adoptadas válidamente cuando se apruebe por
el voto favorable del75% de los Certificados en circulación con derecho
a voto en dicha Asamblea de Tenedores; en el entendido, que cualquier
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier reaperlura o

ampliación del Monto Máximo de la Emisión previo a que ocurra la
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primera Llamada de Capital, deberá estar sujeta a los quórums de

instalación y votación descritos en el numeral (i) anterior.

Endeu
:resolver sobre cualquier modificación o dispensa a las limitaciones al

endeudarniento previstas én la Cláusula 8.1(a) ¿s1 Conhato 'de

:Fideicomiso, de conJormidad con el numeral (xii) de la Cláusula 4.1.(b)
, del Conh'ato de Fideicomiso se considere válidaménte instalada en

virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que

representen al ménos eI 75% de los Certificados en circulación con

derecho a voto deberán estar presentes en dicha Asamblea de Teledores,
y las resoluciones de dicha Asamblea de TenedoLes serán adoptadas

válidamente cuando se aplueben por el voto favorable de por 1o menos

eI85% de los Cerbificados con derecho a votar rept'esentados en dicha

Asamblea de Tenedores.

(xi) Conh'ol del Administrádor. Para que una Asamblea de

Tenedoles que deba resolver sobre cualquiera de los asuntos previstos

en el numeral (xiv) de la Cláusula 4.1.(b) dei Contrato de Fideicomiso se

considere válidamente instalada en virtud de primera o ulterioles
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el80% de los

Celtificados en circulación con delecho a voto deberán estar plesentes
en clicha Asamblea de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea

de Tenedories serán adoptadas válidamente cuando se aprueben por el

voto favolable de por 1o menos el 80% de los Certificados en circulación
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

del re en el Para que una Asamblea de

Tenedoles que déba lesolvet sobre cualquiera de los asuntos previstos
en el numeral (xvi) cle 1a Cláusula 4.1(b) del Conh'ato de Fideicomiso sé

considere válidamente instalada en virtud de primela o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que reptesenten al menos el 95% c1e los

Certificados en cilculación con derecho a voto deberán estar presentes

en dicha Asamblea de Tenedores, y 1as resoluciones de dicira Asamblea

de Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se aprueben por el

voto favorable de por lo menos eI95% de los Certificados en circulación
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores.

Convenios de Voto (i) Los Tenedores podrán celebrar convenios

respecto del ejercicio de sus, derechos de voto en Asambleas de

Tenedores. Dichos convenios podrán contener opciones de compra o

venta de Certificados entre Tenedores, así como cualquier oh'o acuerdo

relacionado con el voto o derechos económicos de 1os Cerfificados. La

celebración de dichos convenios y sus características deberán de sel

notificados por los Tenedores al Fiducialio, al Replesentante Común y
al Adminish'ador dentro de los 5 Días Hábiles siguientes a la fecha de su



celebración t pata que sean revelados por el Fiduciario al público
inversionista a través del Emisnet, así como para que se difunda su
existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se podrá estipular
la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar
a un miembro del Comité Técnico en los términos del inciso (c) de la
Cláusula 4.2 deI Contrato de Fideicomiso.

(ii) En caso que los convenios a los que se refiere el inciso (i)
anterior, estipulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor a ejercer
su derecho de nombrar a miembro del Comité Técnico, los Tenedores
que sean parte de dicho convenio, deberán enlregar una notificación en
dicho sentido al Fiduciario, al Adminisfrador y al Representante Común,
en términos de la Cláusu1a 4,2(b) inciso (iii) del Contrato de Fideicomiso.

Asamblea lnicial. Dentro de los 30 Días Hábiles siguientes a la Fecha de
Emisión Inicial, el Representante Común deberá convocar a una
Asamblea de Tenedores, la cual se deberá celebrar tan pronto como sea

posible, en la cual (i) los Tenedores, por la tenencia, individual o en
conjunto, de 25% o más de los Certificados en círculación, podrán
designar a un miembro del Comité Técnico (y a sus respectivos
suplentes) de conformidad con la Cláusula a.2@) del Contrato de
Fideicorniso o podrán, en su defecto, renunciar a dicho derecho; en el
entendido, que cualesquier Tenedores que no designen a miembros de1

Comité Técnico y no renuncien a su derecho de nombrar a miembros del
Comité Técnico en dicha asamblea inicial podrán ejercer su derecho de
nombrar a miembros del Comité Técnico enrlna Asamblea de Tenedores
posterior de conformidad con la Cláusula a,2@) del Conh'ato de
Fideicomiso o podrán renunciar a dicho derecho en cualquier momento
mediante notificación por escrito al Fiduciario, a1 AdminisLrador y al
Representante Común; (ü) la Asamblea de Tenedores deberá aprobar los
planes de compensación para los miembros dei Comité Técnico, según
los mismos sean propuestos por el Administrador; (iii) la Asamblea de
Tenedores deberá confirmar la indepenclencia de 1os Miembros
Independientes iniciales de1 Comité Técnico y del Valuador
Independiente; y (iv) los Tenedores deberán discutir y resolver otros
asuntos según hayan sido debidamente presentados para su discusión
en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que tengan un
conflicto de interés deberán abstenerse de participar en las
deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales
dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido que si

una Persona no está facultada para votar de conJormidad con este

párrafo dicha Persona deberá (i) hacer del conocimiento de la Asamblea
de Tenedores respectiva la existencia del conflicto de interés y; (ii)
abstenerse de deliberar y expresar su opinión respecto dei asunto a ser
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Comité Técnico:

h'atado; en el entendido, que no computará para el cálculo del quórum
de instalación o votación dei punto del orden del día de la Asamblea de
Tenedores correspondiente.

Intesración del Comité Técnico. El Comité Técnico estará integrado por
hasta 21 miembros, de los cuáles, por 1o menos la mayoria deberán ser
Miembros Ind-epend-ientes.

de Miembros del Comité Técnico los Tenedores. Los

Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25% o más de

los Certificados en circulación, tendrán el derecho de designal y, en su

caso, revocar la designación de un miembro del Comité Técnico por cada
25% de tenencia. Los Tenedores que tengan el derecho de designar un
míembro del Comité Técnico, de conformidad con este inciso (b),

tendrán también el derecho a designar uno o más rniembros suplentes
quienes tendrán el derecho de asisür a las sesiones del Comité Técnico

en ausencia de dicho miembro; en el entendido. que si se designa a más

cle un miemblo suplente, el Tenedor que haga la designación deberá

indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberán sustiluir al

rniembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho miembro
se ausente. La designación que hagan los Ter"redores de miembros del
Cornité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a este inciso (b)

estará sujeia a lo siguiente:

(i) Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores conlolme a este inciso
(b) que califiquen como Personas krdependientes al momento de su

designación deber'án ser' designados como Miemblos Independientes. La
'Asamblea de Tenedores en la que se realice dicha designación deber'á

'confilmar la independencia de dichos Miemblos Independientes.

(it) La designación de un miembro del Comité Técnico (y sus

respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso (b)

únicamente podrá ser revocada por los demás Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean desfituidos; C¡-gl
entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos
hayan sido revocados no podrán ser nombrados nuevamente para
formal parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a
dichas revocaciones.

(iii) EI derecho que tengan los Teneclores a nombrar un miembro
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea

individual o conjunta, de 25% o más de los Certificados en circulación a

que se refiere el presente inciso (b), podiá ser renunciado por dichos
Tenedores en cualquiel momento medjante notilicación por escrito al

Fiduciario, al Administrador y al Representante Común; en el

entendido, que dicha renuncia será temporal, y posteriormente dichos



Tenedores podrán ejercer nuevamente su derecho a nombrar un
miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) en una
Asamblea de Tenedores posterior en la medida en que los mismos
continúen manteniendo al menos una tenencia de 25% de 1os

Certificados en circulación.

(i") Las designaciones y sustifuciones de los miembros del
Comité Técnico por los Tenedores, deberán realizarse (1) a través de

notificación previa por escrito al Fiduciario, al Adminish'ador y a1

Representante Común; en el entendido que la Asamblea de Tenedores

qrle se celebre con posterioridad a la fecha de dicho nombramiento
deberá incluir en su orden del día la calificación de la inclependencia de

los miembros designados como Miembros Independientes; o (2) en una
Asamblea de Tenedores en cuyo orden dei día se prevea dicha situación.

dos or el Administra E1

Adminish'ador podrá, en cualquier momento, designar a rniembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al

Fiduciario y al Representanie Común; en el entendidoz Qu€ el

Administrador deberá designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que pol'lo menos la
rnayoúa de los rniembros del Comité Técnico sean Miembros
Independientes. El Administrador también tendrá el derecho de revocar
1a designación de los miembros del Comité Técnico designados por el
Adminishador mediante previo aviso por escrito aI Fiduciario y al
Representante Común; en el entendidq, que la Asamblea de Tenedores

también tendr'á el derecho a revocar dichas designaciones cuando todos
los miembros del Comité Técnico sean desfituidos; y en ei entendido,
además, que los rniembros del Comité Técnico cuyos nombramientos
hayan sido revocados no podrán ser designados nuevamente para
formar parte del Comité Técnico denho de los 12 meses siguientes a la

levocación de dichos nombramientos, Respecto de 1os Miembros
Independientes designados por el Administlador, la Asambiea de

Tenedores que se lleve a cabo inmediatamente después de dicha
designación, en cuyo orden de1 día se pxevea dicha situación, deberá
confirmar la independencia c1e dichos Miembros independientes. Por

cada miembro designado del Comité Técnico, el Administrador tendrá
también e1 derecho de designar uno o más miembros suplentes, que

tendrán el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la
ausencia de dichos miembros; en el entendido, que si más de un
miembro suplente es designado, el Administrador deberá indicar el

orden en que dichos miembros suplentes deberán sustituir a los

miembros designados por el Adminish'ador en ausencia de dichos
rniemblos.

Pérdida de Tenencia. En el supuesto qu-e, en cu-alquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
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designado a un rniemblo del Comité Técnico de conformidad con el

inciso (b) anterior, dejen de ser propietarios del25% requerido de los

Certificados en circulación, porcentaje que les daba derecho a designar a

dicho miembro, dicho miembro será removido automáticamente dcl
Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor deberá notificar por
escrito al Administrador (con copia para el Fiduciario y el Representante

Común), el día enque dcjc de ser propietario del 25% de los Certificados
en' cilcuiación. Asimismo,' (i) el Administrador y e1 Representante
Común tendrán el derecho, en cualquier momento duiante la vigencia
del Conh'ato de Fideicomiso, de solicitar a los Tenedores la entrega del
listado interno de posiciones que para tal efecto expida el intermeáiario
financiero correspondienté que evidencien la cantidad de Certificados
de los cuales dicho Tenedor es propietario al Administrador o al
Representante Común, según quien haya realizado la solicitud (con

copia para el Fiducialio, el Adminisüador y el Representante Común,
según resulte aplicable); y (ii) el Representante Común , el

Administrador o el Fiduciario deber'án notifical por esclito al resto de
1as partes en el momento en que llegaren a tener conocimiento de que

cualquiela de los Tenedores que, individual o' conjuntamente,
designaron a un miembro del Comité Técnico, que dejaron de ser'

propietario s deI 25% requerido de los Certificados.

Duración del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico

(') or el Administrador. El
nomblamiento de los miembros del Comité Técnico designados por el

Adminish'ador tendrá una vigencia de 1 año, y será r'enovado
automáticamente pol periodos consecutivos de 1 año salvo que el

Administradol disponga 1o contrario mediante notificación por escrito
al Fiduciario y al Representante Común; en el entendido, que el

Administlador podrá remover y/o substituir a los miembros del Cornité
Técnico que hayan sido nomblados por el Administrador en cualquier
momento, mediante notificación por escrito al Fiduciario y al
Representante Común.

(ii) Miembros Designados por los Tenedores. El nombrarniento
de los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por los

Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% o más de

los Certificados en circulación tendrá una vigencia de 1 año, y será

renovado automáticamente por períodos consecutivos de 1 año salvo
que sean removidos o sustituidos conforme a lo previsto en la Cláusu1a

4.2 del Conlrato de Fideicomiso.

Sustilución v Muerte de Miembros del Cornité Técnico. Los miembros
del Comité Técnico só1o podrán ser sustituidos en su ausencia por sus

respecbivos suplentes; en el entendido que la muerte, incapacidad o

renuncia de un miembro o suplente del Comité Técnico resultará en ia
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revocación automática de la designación de dicho rniembro o suplente,
con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor o Tenedores que

hayan designado a dicho miembro o suplente, según corresponda,
tendrán el derecho de designar a un nuevo miembro o suplente del
Comité Técnico.

Planes de Compensación. Durante la vigencia del Conlrato de

Fideicomiso, el Administrador deberá presentar a la Asamblea de

Tenedores para su aprobación, los planes de compensación para los

miembros del Cornité Técnico (independientemente de si dichos
miembros son designados por el Administrador, o los Tenedores, o son
Miembros Independientes); en el entenclido, además, que dichos planes
de compensación únicamente sultirán efecto con la aprobación de dicha
Asambiea de Tenedores. Cualquier compensación pagada a los

miembros del Comité Técnico de conformidad con los planes de

compensación propuestos por el Administrador y aprobados por la

Asamblea de Tenedores deberá ser pagada por el Fideicorniso como
parte de los Gastos del Fideicomiso.

Información Confidencial, Por la mera aceptación de su encargo como
miembros del Comité Técnico,los miembros del Comité Técnico estarán

sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Cláusula
19.3 del Conlrato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podrán celebrar
convenjos con respecto al ejercicio cle sus derechos de voto en las

sesiones dei Comité Técnico. La celeblación de dichos convenios y sus

caracterísLicas deberán notificarse al Fiduciario y a1 Representante

Común dentro de los 5 Días Hábiles siguientes a la fecha de su

celebración, pata que sean revelados por e1 Fiduciario al Adminislrador
y al público inversionista a h'avés de Emisnet, así como para que se

difunda su existencia en el Reporte Anua1, El Administrador podrá en

cualquier momento presentar un convenio de voto a la consideración de

los miembros del Comité Técnico que podrá prever, entre otras cosas, (i)

que los miembros no independientes del Comité Técnico acuerden
ejercitar su voto de conformidad con las decisiones tomadas por el

Administrador en e1 asunto respectivo; y (ii) cualesquiera otros asuntos

que el Administlador decida que podrán ser atendidos apropiadamente
en un convenio de voto.

Procedimiento Aolicable a las Sesiones del Técnico

li) atoria. El Adminish'ad or, el Fiduciaúo y / o cualquiera de

los mrembros del Comité Técnico podrán convocar a una sesión del

Comité Técnico mediante la entrega de notificación previa y por escrito
a todos los miembros del Comité Técnico, al Adminisfrador, al

Fiduciario, y al Representante Común, según resulte aplicable con al
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menos 5 Días Hábiles de anticipación a la fecha propuesta para celebrar
1á sesión; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico podrán
renunciar por escrito a dicha notificación previa. La convocatoria deberá

establecer (1) el orden del día que se pletendan hatar en dicha sesión; (2)

el lugar, la fecha y la hola en la que se vaya a llevar a cabo la'sesión; y
(3) todos los documentos considerados necesarios o convenientes por la
parte que hubiere convocado la sesión para que los miemblos puedan
áeliberar en relación a los puntos del olden del día a ser discutidos en

dicha sesión. Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podrá
incluir un tema a h'atar en el ordén det díá de la sesión de que se trate,
sujeto a la previa notificación por escrito al l'esto de los miembros del

Comiié Técnico, al Fiduciario y al Representante Común, con por lo
menos 3 Días Hábilés de anticipación a la fecha en que se pietenda llevar
a cabo la sesión respectiva.

(it Quórum de Instalación )¡ Votación. Para que ias sesiones c{el

Comité Técnico se consideren válidamente instaladas en primera
convocatoLia, la mayor'ía de 1os miembros (o sus lespectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesión debei'án estar

presentes; e4 el entendido, que si no se cumple con dicho quór'um y el

Comité Técnico debe volvel a convocar en virfud de una segunda o
ulterior convocatol'ia, la sesión se considerará válidamente instalada con
cualquier número de miembros presentes (o sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesión. trn cualquier caso,

todas las resoluciones del Comité Técnico serán adoptadas por mayor'ía

de votos de 1os miembros presentes (o sus respectivos suplentes) en

dicha sesión que tengan derecho a votat.

Desisnación de Presidente v Secretario. Al inicio de la sesión
-inicial del Comité Técnico,los miembros del Comité Técnico designarán
a un miembro del Comité Técnico como presidente del Comité Técnico

(el "Presidente"), y d una Persona que podrá no sel' miembro del Comité
Técnico, como secretalio del Comité Técnico (el "Secretario"). En caso

, gue, respecto de alguna sesión posterior del Comité Técnico, el

Presidente o el Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesión o,
'si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no
tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesión conforme a lo

establecido en el Conh'ato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable, ai inicio
de dicha sesión, los miembros del Comité Técnico presentes que tengan
derecho a votal en dicha sesión designar'án a un miembro del Comité
Técnico que tenga derecho a votar 

"t 
di.hu sesión como Presidente de

rdicha sesión únicamente, y / o a una Persona que podrá no ser miembro
del Comité Técnico como Secretario de dicha sesión únicamente, según

sea aplicable.

(i") Actas de Sesión. El Secretario de una sesión del Comité Técnico

o la Persona que sea designada para dichos propósitos preparará un acta
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respecto de dicha sesión, en 1a cual se reflejarán las resoluciones
acloptadas durante dicha sesión y la cual deberá ser firmada por el
Presidente y el Secretario de dicha sesión. A dicha acta se agregará Ia

lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesión. El
Secretario de la sesión será el responsable de conservar el acta firmada
de dicha sesión y los demás documentos que hayan sido presentados a1

Comité Técnico, y de entregar copia de dicha acta al Fiduciario y al

Representante Común.

(") Sesiones. Las sesiones dei Comité Técnico podrán celebrarse por
teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que permita la
comunicación enlre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones deberán ser registradas por medio de un acta por
escrito firmacia por el Presidente y e1 Secretario de la sesión
correspondiente, En dicho caso, el Secretario confirmará por escrito la

asistencia de 1os rniembros del Comité Técnico (o sus respectivo
suplentes) para verificar que exista quórum suficiente,

("i) Resoluciones Unánimes. El Comité Técnico podrá adoptar
resoluciones fuera de sesión del Comité Técnico; en el entendido, que

dichas resoluciones deberán ser ralificadas por escrito por todos los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendrán la
misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesión

del Comité Técnico, en el entendido, además, que el Secretario deberá

conservar dichas resoluciones y enviar una copia de las mismas al

Administrador, al Fiduciario y al Representante Común.

(vii) Otros Representantes. Cada uno de1 Fiduciario y el

Representante Común tendrá en todo momento el derecho de designar
a una Persona para que asista en su representación a cualquier sesión del
Comité Técnico, así como para participar en cualesquiera sesión del
Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas
Personas no se considerarán como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por' 1o que ni el Fiduciario, ni el

Representante Común ni dichas Personas tendrán responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité
Técnico ni tendrán deber alguno relacionado con el Comité Técnico y/o
los actos y actividades del Comité Técnico. Para dichos efectos, el

Fiduciario y el Representante Común, deberán ser notiJicados
previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a una
sesión del Comité Técnico o a cualquier junta de los miembros del
Comité Técnico fuera de sesión con por 1o menos 5 Días Hábiles de

anticipación a dicha sesión o junta, según corresponda; el entendido
que el Fiduciario y el Representante Común, podrán renunciar por
escrito a drcha notrficación previa.
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Funciones del Comité
Técnico:

(viii) Conflictos de Interés. U:r miembro del Comité Técnico no tendrá
derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho miembro (o la

pelsona que lo designó) tenga un conflicto de interés. En caso de que

ái.ho miembro (o las personas que lo designaron) tenga un conflicto de

interés, éste podr'á asisür a la sesión clel Comité Técnico correspondiente
para informar o explicar dicho conflicto de interés (o ausencia del

IL1|a
rIusmo)/ pelo oeDera aDstenel-se Lte PaItlcIPaI y esLar Preserttc crt ]a
votación y deliberación de dicho asunto, y no será considerado Para
efectos de dJterminar el quorum de instalación y votación de la sesión

del Comité Técnico correspondiente.

En caio de que cualquier miemblo del Comité Técnico considere

razonablemente que'cualquier ofio miembro del Comité Técnico

(incluyendo, sin limitación, cualquier miembro nombrado por el

Adminishador) tiene un conflicto de interés respecto de cualquier
asunto plesentado para aprobación del Comité Técnico, aquel miemblo
deberá someter el supuesto conflicto de interés a la Asamblea de

Tenedores, misma que tendrá la facultad de (y) discutir y resolvel'dicho
asunto presentado para aprobación del Comité Técnico; y (z) confirmar
o negar la existencia del supuesto conflicto de interés, En caso que la
Asamblea de Tenedores determine 1a inexistencia cle un conflicto de

interés conforme al presente inciso, el rniembro del Comité Técnico que

hubiere presentado el supuesto confiicto de interés a la Asamblea de

ienedoles pelderá el derecho a presentar supuestos conflictos de

intereses a lá Asamblea de Tenedores, y a partir de dicho momento, los

supuestos conflictos de intereses que presente ese miembro deberán ser

resueltos por los Miemblos Independientes del Comité Técnico; en el

entendido, que cualquier resolución de los Miembros Independientes
del Comité Técnico que confirme la existencia de un conflicto de interés

conforme al presente, requerirá el voto favolable de 2/ 3 de los Miemblos
Independientes del Comité Técnico. En caso que los Miembros
Independientes del Comité Técnico determinen la existencia de un
conflicto de interés, los Miembros Independientes deberán notificar al

Adminishador y al Fiduciario por escrito (con copia al Representante
Común) de dicha determinación y como consecuencia los miembros del

Cornité Técnico respecto de los cuales se confirmó la existencia de un
conflicto de interés, no tendrán derecho a votar en el asunto t'espectivo;

en el tendido. que si el conflicto de interés confirmado por los

Miembros Independientes es respecto del Administrador, la resolución
respectiva deberá ser tomada pot' la Asamblea de Tenedoreq de

conformidad con la fracción (v) de la Sección "Facultades de la Asamblea

de Tenedores " d.el presente Título.

(a) Ei Cornité T_écnico tendrá las siguientes funciones

53



(r) supervisar el cumplimiento de las disposiciones de los
Documentos de la Emisión;

(ii) proponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones a los
Documentos de 1a Ernisión;

(iii)revisar el desempeño del Administ¡ador en términos del
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Adminish'ación;

(iv)revisal el reporte trimestr"al proporcionado por el
Administrador en términos del Cont¡ato de Fideicomiso de
Fideicomiso y del Contrato de Administración, según sea el
CASO;

(v) solicitar información y documentación del Administrador
que sean necesarias para que el Comité Técnico desempeñe
sus funciones, dentro de los plazos y en 1a forma que dicho
Comité Técnico 1o deternrine;

(vi)la mayoría de los Miembros Independientes podrán solicitar
al Representante Común que convoque a la Asamblea de
Tenedores y podrán incluir en el orden del día aquellos
asuntos que consideren apropiados;

(vii) la mayoría de 1os Miembros Independientes podrán
solicitar al Fiduciario que publique eventos relevantes y otla
inJormación que estimen que debe hacerse pública; en el
entendido que el Fiduciario no tendrá obligación de revelar
dicha información si (1) se trata de información estratégica en
términos de la Circula Única y la LMV, o si debe divulgarse
en una fecha posterior en los términos de dichas
disposiciones, o si está impedido a revelarla en términos de

disposiciones de confidencialidad aplicables, en cada caso,

según lo instruido por el Administrador a su entera
discreción; (2) dicha publicación puede ser diferida en

términos de la Circular Única y la LMV; o (3) si es legalmente
imposible revelar dicha información derivaclo de

obligaciones de confidencialidad aplicables;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitución del
Auditor Externo; y

(ix) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto someüdo
al Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrá las facultades
establecidas en e1 artículo 7, f.racción IX, inciso (a), numeral 4 de 1a

Circular Ú.'-ica, de conformidad con 1os térrninos del Contrato de
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Terminación:

Confidencialidad:

, Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
incisos (i) a (ix) anteriores, no podrán ser deiegadas.

La Asamblea de Tenedores podrá, según sea propuesto :por el
Adminishador', aprobar la terminación del Fideicomiso, siempre que las

siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a) todas las Inversiones
hayan sido sujetas a una amo,tttzación o Desinversión total o se hayan
declarado como pérdidas totales por el Adminish'ador; (b) todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el

Contrato de Fideicomiso haya sido repagado; y (c) que no queden más
obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier nataraleza,
inciuyendo obligaciones contingentes, segirn 1o determine el
Adminish'ador a su entera discreción; el entendido
Administrador fue removido de conformidad con los términos del
Contrato de Administración, el Fiduciario no podrá telminar el
Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al Adminish'ador'
lemovido, de conformidad con el Contrato de Adminish'ación, hayan
sido pagados en su totalidad), en el entendido, que en el caso de que
'dicha terminación anticipada del Fideicomiso sea aprobada de
conformidad con la plesente sección, todo el efectivo remanénte en las
Cuentas del Fideicomiso será dish'ibuido a los Tenedores y al
Administrador o alguna de sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto por eI

Administrador) de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso previo a la terminación del Fideicomiso.

(a) E1 Fiduciario y el Representante Común por medio del Contlato de

Fideicorniso convienen, y cualquiel Tenedor mediante la adquisición de
cualquiel Certificado se considerará que conviene, y cualquiel miemblo
clei Comité Técnico y al Comité de Monitoreo, por medio de ia
aceptación de su encargo se considelará que conviene, en mantener
confidencial y no reveiar cualquier i¡formación relacionada con el

Fideicorniso, cualquier Vehículo de Inversión o cualquier Afiliacla de

cualquiel Vehículo de lnversión, cualquier persona moral respecto de la
cual se esté considerando o haya considerado rcalizar una Inveisión o

respecto de cualquier Afiliada de dichas 'pelsonas mor;ales; en el
entendido que dichas obligaciones de confidencialidad deberán
permanecer vigentes clulante un periodo de 2 anos contado a partir de

la terrninación del Contrato de Fideicomiso; y el en

que dichas Personas podrán revelar cualquier tipo de información que

,(i) se haya puesto a disposición del público en general, salvo en vir'tud
del incumplimiento de esta sección, (ii) sea requerida para ser tnqluida
en cualquier reporte, declaración o testimonio que requiera ser'

presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental, (iii) pueda ser

requerida como respuesta a cualesquiera llamados o citatorios en

reláción con algún Iitigio, (iv) sea necesaria pal'a cumplir con cualquier
Ley Aplicable o con sus obligaciones conforme a los Documentos de la
Emisióru (v) se proporcione a los empleados y asesores profesionales de
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Derecho Aplicable y
jurisdicción:

dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas sean advertidas
respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en el

Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser requerida en relación con una
auditoría realizada por cualquier Autoridad Gubernamental. A parür cle

la fecha de1 Contrato de Fideicomiso, BlackRock y /o eI Administrador
podrán celebrar convenios de confidencialidad con cada uno de los
Tenedores, el Valuador lndependiente, el Contador de1 Fideicomiso, e1

Auditor Externo y con cualquier proveedor de bienes o servicios que
contengan obligaciones de conJidencialidad de conformidad con 1o

establecido en la Cláusula 193 del Contrato de Fideicomiso, o

cualesquiera olros convenios de confidencialidad.

(b) Los Tenedores podrán solicitar al Representante Común o al

Fiduciario, tener acceso de forma graluita a aquella i¡formación
confidencial dei Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los

intereses de los Tenedores y que el Fiduciario o el Administrador no
esfuvieren obligados a revelar cle corLformidad con 1os Documentos de

la Emisión o la Ley Aplicable, en el entendido. que el Tenedor que
solicite Ia información a que se refiere este inciso deberá acreditar su

calidad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos
expida el Indeval. Sin perjuicio de 1o anterior, e1 Tenedor que reciba

dicha información la deberá mantener con el carácter de confidencial, de

conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) anterior.

Para todo 1o relativo a la interpretación y cumplimiento del presente
Título, en este acto 1as partes se someten, de manera expresa e

irlevocable, a 7a Ley Aplicable de México, y a la jurisdicción de los

h'ibunales competentes de ia Ciudad de México, por lo que renuncian,
de manera explesa e irrevocable, a cuaiquier oh'a jurisdicción que
pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o fuluros
o por cualquier olra raz6n.

El presente Título consta de 59 páginas y se expide para su depósito en adminish'ación en S,D. Indeval

Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval"), juslificando así ia posesión de los

Certificados por dicha institución y la realización de todas las actividades para tal efecto por parte de

Indeval para tal efecto en carácter de institución para el depósito de valores, en términos de lo dispuesto

en la LMV; fue canjeado por primera ocasión en la Ciudad de México el14 de abril de2020, con motivo

de la actualización de la inscripción en el RNV de 1os Certificados con motivo de la sustitución del

Representante Común y ciertas precisiones a los Documento de la Emisión, quedando inscritos con el

número 3239-1.80-2020-1,44; fue canjeado por segunda ocasión en la Ciudacl de México el29 de abril de

2020 con moüvo de la primera Emisión Adicional y correspondiente actuaiización de la inscripción en

el RNV de los Certificados, quedando inscritos con el número 3239-1..80-2020-1,50; fue canjeado por

tercera ocasión en la Ciudad de México el 3 de febrero de 2027 con motivo de la segunda Emisión

Aclicional y correspondiente actualización de la inscripción en el RNV de 1os Certificados, quedando

inscritos con el número 3239-1.80-2021,-202; fue canjeado por cuarta ocasión en la Ciudad de México e1

19 de marz o de 2021. con motivo de la tercera Emisión Adicional y coflespondiente actualización de la
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inscripción en el RNV de los Certificados, quedando jnscritos con el número 3239-1,.80-202L-222;:fue

canjeado por quinta ocasión en la Ciudad.de México eI2 d.e julio de 2027 con motivo de la cuarta

Emisión Adicional y correspondiente ac.tualización de la inscripción en el RNV de los Certificados,

quedando insclitos con el número 32gg-1,.80-202L-248;fue canjeaclo por sexta ocasión en la Ciudacl de

México el 11 de abril de 2022 con motivo de la quinta Emisión Adicional y corresponcliente

actualización de la inscripción en el RNV de los Certificados, quedando inscritos con el número 3239-

1,.80-2022-g24; y fue canjeado por séptima ocasión en la Ciudad de México el12 de enero de 2023 con

motivo de ia sexta Ernisión Adicional y col'respondiente actualízación de la inscripción en eI RNV de

los Celtificados, quedando inscritos con el número 3239-L.80-2023-393'

No será necesario un númcro mínimo de inversionistas para el listado o mantenimiento del listado de

los Certificados en la BMV,

La distribución de ias ganancias o pérdidas se hará proporcionalmente al monto de las aportaciones y
no podrá excluirse a uno o más Tenedores en la palticipación individual que le cort'esponda de las

ganancias o pérdidas asociadas a las inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siem

iuando el Tenedor de que se trate, haya atendido en tiempo y forma a las Llamadas de Capital.

IESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS]

pre y



EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.4.,
en su calidad de fiduciario del Conl¡ato

Nombre
Cargo:

de Banca Múltiple,
ble número CIB/31,43

Ruiz

Nom rto Méndez Davidson
Cargo: Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HO]A DE FIRMAS CORRESPONDE AL TÍTULO DE CERTIFICADOS
BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN
DE BANCA N¿ÚTTIFTE, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
TRREVOCABLE NÚMERO CrB / 3143.
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EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptación de su designación de representante común,
así como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Nombre: José Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOTA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TÍTULO DE CERTIFICADOS

BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN EMiTIDOS BA]O EL

MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL SUSCRITO POR CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN
DE BANCA Ii¿ÚLTPLE, COMO FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
TRREVOCABLE NÚMERO CIBI3143.
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Anexo B 
Opinión Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el artículo 87, 

fracción II de la Ley del Mercado de Valores 
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5 de enero de 2023 

 
 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores    
Vicepresidencia de Supervisión Bursátil 
Dirección General de Emisoras 
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7 
Colonia Guadalupe Inn 
01020, Ciudad de México 
 
Señoras y Señores:  

Hago referencia a la solicitud de actualización de la inscripción en el Registro 
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de 
inversión, con clave de pizarra “BLKAGPI 18D” emitidos bajo el mecanismo de llamadas 
de capital (los “Certificados Bursátiles”) a los que hace referencia el artículo 7, fracción 
IX de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a 
Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Única”) emitidos con motivo 
de la sexta emisión adicional (la “Sexta Emisión Adicional”) derivada de la sexta llamada 
de capital, por un monto de hasta USD$5,400,000.00 (cinco millones cuatrocientos mil de 
Dólares 00/100) con relación a los Certificados Bursátiles, emitidos por CIBanco, S.A., 
Institución de Banca Múltiple (el “Emisor” o “CIBanco”), en su carácter de fiduciario del 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3143 (según el mismo ha sido y sea 
modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 29 de 
noviembre de 2018, celebrado con BlackRock Mexico Manager II, S. de R.L. de C.V., como 
fideicomitente, administrador (en dicho carácter, el “Administrador”) y fideicomisario 
en segundo lugar, y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., División Fiduciaria, como 
representante común original, sustituido por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex 
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Grupo Financiero, quien actualmente actúa como representante común de los Tenedores 
(el “Representante Común”). Los términos utilizados con mayúscula inicial y no 
definidos de otra forma en la presente opinión legal tendrán los significados que a los 
mismos se les asigna en el Contrato de Fideicomiso. 

He actuado como asesor legal externo del Emisor en relación con la actualización 
de la inscripción en el RNV de los Certificados Bursátiles y, en tal carácter, he revisado 
exclusivamente la documentación e información proporcionada por el Emisor que se 
señala más adelante con el fin de rendir una opinión al respecto para los efectos previstos 
en el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”) así como la 
fracción II del artículo 14 de la Circular Única. En consecuencia, el alcance de esta opinión 
se limita exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos  que más 
adelante me refiero.  

Para efectos de la presente opinión, he revisado únicamente los siguientes 
documentos: 

A. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 1 
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor así como los 
poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representación 
del Emisor, la solicitud de actualización de inscripción (la “Solicitud”) en el RNV ante la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”), y el Título (según dicho 
término se define más adelante). 

B. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 2 
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Común, 
así como los poderes otorgados a sus apoderados para suscribir en nombre y 
representación del Representante Común, el Título. 

C. Copia certificada de la escritura pública que se describe en el Anexo 3 en la 
que consta el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, así como los 
poderes otorgados a sus apoderados para suscribir en nombre y representación del 
Administrador las Instrucciones. 

D. El proyecto de Título que ampara los Certificados Bursátiles (el “Título”) que 
sustituirá al título originalmente suscrito por el Emisor y el Representante Común, 
mismo que se adjunta a la presente como Anexo 4. 

E. El Contrato de Fideicomiso. 

F. La instrucción de fecha 26 de diciembre de 2022 enviada por el Administrador 
con el objetivo de instruir al Emisor de llevar a cabo la Sexta Emisión Adicional, así como 
el alcance del mismo con fecha de 5 de enero de 2023. (la “Instrucción”) 

Me refiero a los documentos que se describen en los incisos A. a F. anteriores como 
los “Documentos de la Opinión”. 

En mi revisión de los Documentos de la Opinión, he asumido, sin verificación 
alguna, que (i) los documentos que me fueron entregados como copias certificadas son 
copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinión, el Emisor, el 
Representante Común y el Administrador no han modificado los estatutos sociales que 
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se describen en las escrituras públicas descritas en el Anexo 1, Anexo 2 y el Anexo 3, 
respectivamente, ni han revocado, limitado o modificado en forma alguna los poderes 
que se describen en dichas escrituras públicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra 
cuestión de hecho contenida en los Documentos de la Opinión son verdaderas y exactas 
en todos sus aspectos de importancia. 

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aquí se describen, con 
base exclusivamente en mi revisión de los Documentos de la Opinión, soy de la opinión 
que: 

1. CIBanco, quien actúa como Emisor, es una sociedad anónima legalmente 
constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de 
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito. 

2. El Representante Común es una sociedad anónima de capital variable 
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles 
y de conformidad con la LMV. 

3. El Administrador es una sociedad de responsabilidad limitada de capital 
variable constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles. 

4. El proyecto de Título, una vez que sea suscrito por los representantes legales 
del Emisor y el Representante Común, según los mismos se indican en los Anexos 1 y 2 
de la presente, respectivamente, habrá sido válidamente emitido por el Emisor y será 
exigible exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de 
conformidad con las disposiciones legales aplicables. 

5. La Instrucción del Administrador, ha sido válidamente suscrita por el 
Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso. 

6. El Contrato de Fideicomiso es un contrato válido y exigible de conformidad 
con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de 
conformidad con las disposiciones legales aplicables. 

7. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 1, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir la Solicitud y el Título en nombre del Emisor, mismos que 
deberán ejercer de manera mancomunada. 

8. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 2, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir el Título en nombre del Representante Común, mismos que 
podrán ejercer de manera individual. 

9. Con base exclusivamente en mi revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 3, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades 
suficientes para suscribir las Instrucciones en nombre del Administrador, mismos que 
deberán ejercer de manera mancomunada. 

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes 
comentarios y calificaciones: 
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I. De conformidad con la legislación mexicana, el cumplimiento de contratos y 
obligaciones podrá estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensión de 
pagos, insolvencia, disolución, liquidación, o por disposiciones de carácter fiscal o 
laboral, y demás disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso 
mercantil o fraude de acreedores, así como por disposiciones de orden público. 

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en 
México de conformidad con la legislación aplicable, las demandas laborales, demandas 
de autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores 
preferentes hasta el monto de su respectiva garantía, costos de litigios, honorarios y 
gastos del conciliador, síndico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del 
Instituto para el Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del 
Sistema de Ahorro para el Retiro tendrán prioridad y prelación sobre las reclamaciones 
de cualquier acreedor. 

La presente opinión se emite única y exclusivamente con base en las leyes de 
México en vigor en la fecha de la misma. 

Esta opinión se emite a esa Comisión exclusivamente para los efectos previstos 
en el artículo 87 fracción II, de la LMV, así como el artículo 14, fracción II de la Circular 
Única. 

Esta opinión se emite únicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y 
en este acto me deslindo de cualquier obligación o responsabilidad de actualizar o 
modificar la opinión o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, 
incluyendo sin limitación alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que 
tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinión 

 

Atentamente, 

Creel, García-Cuellar, Aiza y Enríquez, S.C. 

 

 

______________________________________ 

Rodrigo Castelazo de la Fuente  
Socio Responsable 
 
Licenciado en Derecho responsable  
de la presente opinión legal 
Con Cédula Profesional No. 3949979 
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Anexo 1 
Escrituras del Emisor 

 
I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 57,840 

de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera 
notario público número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra 
inscrito en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México 
bajo el folio mercantil 384235-1, en la que consta el acta constitutiva del Emisor. 

II.Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 115,472, de 
fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi 
Aguario, notario público número 121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se 
encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de 
México bajo el folio mercantil 384235-1 de fecha 16 de enero de 2015 en la que constan 
los estatutos sociales vigentes del Emisor. 

III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública número 180,222, de fecha 23 de 
mayo de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la 
Notaría Pública No. 121 de Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito 
en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio 
mercantil número 384235-1, en donde constan las facultades de Ricardo Antonio Rangel 
Fernández Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Mónica Jiménez 
Labora Sarabia, Patricia Flores Milchorena, Norma Serrano Ruiz y Gerardo Andrés Sainz 
Gonzalez, como delegados fiduciarios firma “A”; y Gerardo Ibarrola Samaniego, Alberto 
Méndez Davidson, Itzel Crisóstomo Guzmán, Rodolfo Isaías Osuna Escobedo, Javier 
Cortés Hernández y Andrea Escajadillo del Castillo, como delegados fiduciarios firma “B” 
de la Emisora, facultades que deberán ser ejercidas de forma mancomunada  mediante la 
firma de dos delegados fiduciarios firma “A” o una firma “A” y una firma “B”, incluyendo, 
entre otros, poderes para actos de administración y para suscribir títulos de crédito. 
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Anexo 2 
Escrituras del Representante Común 

 
 

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 5,940, de 
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo 
Domínguez Martínez, Notario Público número 140 de la Ciudad de México, cuyo primer 
testimonio quedó inscrito en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México con 
el folio mercantil número 686, donde consta el acta constitutiva del Representante Común. 

II.Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 37,716, de 
fecha 9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, 
Notario Público número 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó 
inscrito en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil 
número 686, en la que constan los estatutos sociales vigentes del Representante Común. 

III.Poderes. Copia certificada de la escritura pública 42,858, de fecha 1 de agosto de 
2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Muñoz Pinchetti, notario público 
número 71 de la Ciudad de México, actuando como suplente del licenciado Alberto T. 
Sánchez Colín, notario público 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se 
encuentra inscrito en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de 
México, bajo el folio mercantil número 686, en donde constan las facultades de, entre otros, 
José Luis Urrea Sauceda, Claudia Beatriz Zermeño Inclán, Fernando José Vizcaya Ramos, 
Elena Rodríguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez y José Daniel Hernández Torres, para 
actuar de manera individual como apoderados del Representante Común, incluyendo 
poderes para actos de administración y para suscribir títulos de crédito. 
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Anexo 3 
Escrituras del Administrador 

I. Escritura Constitutiva y Estatutos Sociales. Escritura pública número 84,139, 
de fecha 6 de agosto de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Roberto 
Núñez y Bandera, Notario Público número uno de la Ciudad de México, 
cuyo primer testimonio quedó inscrito en el Registro Público de Comercio 
de la Ciudad de México con el folio mercantil número N-2018063626, misma 
en la que consta (i) el acta constitutiva del Administrador; y (ii) los estatutos 
sociales vigentes del Administrador.

II. Poderes. Escritura pública número 248,365, de fecha de 12 de septiembre de 
2022, otorgada ante la fe del licenciado Cecilio González Márquez, Notario 
Público 151 de la Ciudad de México cuyo primer testimonio quedó inscrito 
en el Registro Público de Comercio con el folio mercantil número 
N-2018063626, misma en la que consta las facultades de Sergio 
Méndez Centeno, Álvaro Vertiz Gutiérrez, Miguel Ángel Rodríguez de 
Córdova, Angélica Domínguez Pérez de León y Camilo Eduardo Vega 
Magaña, incluyendo poderes para actos de administración.
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Anexo C 
Instrucción del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Sexta Llamada de Capital, así como 

alcance a dicha instrucción de fecha 5 de enero de 2023. 
  



 

Creel Doc # 541555 
 TD:UI 

 
 

Ciudad de México a 29 de diciembre de 2022 Mexico City, December 29, 2022 

CIBanco, S.A., Institución de Banca 
Múltiple, como fiduciario del Contrato de 
Fideicomiso No. CIB/3261 

Cordillera de los Andes 265, Piso 2, Col. 
Lomas de Chapultepec, 11000,  

Ciudad de México 

Atte.: Delegado Fiduciario CIB/3261 

CIBanco, S.A., Institución de Banca 
Múltiple, as Trustee of the Trust Agreement 
No. CIB/3261 

Cordillera de los Andes 265, 2nd Floor, Col. 
Lomas de Chapultepec, 11000, 

 Ciudad de México 

Attn.: Trustee Delegate CIB/3261   

Re: Serie B |Sexta Llamada de Capital. Re.: Series B |Sixth Capital Call. 

Estimados señores: Dear Sirs, 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso 
Irrevocable número CIB/3261 (según el mismo haya 
sido modificado, modificado y reexpresado, o según 
sea modificado, modificado y reexpresado de tiempo 
en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado el 
20 de junio de 2019, entre CIBanco, S.A., Institución 
de Banca Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”), 
HarbourVest Partners Mexico, S. de R.L. de C.V., 
como fideicomitente, fideicomisario en segundo 
lugar y administrador (el “Administrador” o el 
“Fideicomitente”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de 
C.V., Monex Grupo Financiero, como representante 
común de los Tenedores. Los términos utilizados con 
mayúscula inicial en la presente instrucción y que no 
estuvieren expresamente definidos en la misma, 
tendrán el significado que a los mismos se les 
atribuye en el Contrato de Fideicomiso. 

Reference is made to the Irrevocable Trust Agreement 
number CIB/3261 dated June 20, 2019 (as amended, 
amended and restated, or as further amended or 
amended and restated, from time to time the "Trust 
Agreement"), executed by and among HarbourVest 
Partners Mexico, S. de R.L. de C.V., as settlor, second 
place beneficiary and manager (the "Administrator" 
or the "Settlor"), CIBanco, S.A., Institución de Banca 
Múltiple, as trustee (the "Trustee") and Monex Casa 
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, as 
common representative of the Holders. Capitalized 
terms used herein and not expressly defined shall 
have the meaning assigned to such terms in the Trust 
Agreement. 

 

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto 
en la Sección 7.1(a) del Contrato de Fideicomiso, se 
instruye al Fiduciario para que lleve a cabo una 
Llamada de Capital en los siguientes términos:  1 

The Manager hereby instructs the Trustee, in 
accordance with Section 7.1(a) of the Trust 
Agreement, to carry out a Capital Call pursuant to the 
following terms: 

Serie de Certificados: B Series of Certificates: B 

Fecha De La Emisión 
Adicional: 

16 de enero de 2023. Additional Issuance 
Date: 

[January] [16], 2023. 

 
1 El tipo de cambio del que será utilizado las cantidades expresadas en Dólares de la Sexta Llamada de Capital, para efectos 
informativos será aquel publicado en el Diario Oficial de la Federación un día antes de la Fecha de Liquidación. / The exchange 
rate at which the amounts expressed in Dollars of the Sixth Capital Call will be used, for information purposes, will be that 
published in the Official Gazette (Diario Oficial de la Federación) one day prior to the Settlement Date. 
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Número De Llamada De 
Capital: 

Sexta Capital Call Number: Sixth 

Fecha De Inicio De La 
Llamada De Capital: 

29 de diciembre de 2022 Commencement date of 
the Capital Call: 

December 29, 2022  

Fecha Ex-Derecho: 10 de enero de 2023 Ex-Right Date: January 10, 2023 

Fecha De Registro: 11 de enero de 2023 Registration Date: January 11, 2023 

Fecha Límite De 
Suscripción: 

12 de enero de 2023 Subscription Deadline 
Date:  

January 12, 2023 

Fecha De Liquidación 
De Los Certificados 
Adicionales: 

16 de enero de 2023 Settlement Date: January 16, 2023 

Monto de la Emisión 
Adicional: 

USD$6,000,000.00 Amount of the 
Additional Issuance: 

USD$ 6,000,000.00 

Compromiso por 
Certificado 
correspondiente a cada 
Certificado en 
circulación de la Serie B 
previo a la Sexta 
Emisión Adicional: 

0.1446883003307 Commitment per 
Certificate 
corresponding to each 
outstanding Series B 
Certificate prior to the 
Sixth Additional 
Issuance: 

0.1446883003307 

Número De Certificados 
Emitidos En La Emisión 
Adicional: 

384,000.00  Certificados 
Serie B. 

Number of Certificates 
corresponding to the 
Additional Issuance: 

384,000.00  Series B 
Certificates. 

Precio por Certificado en 
la Emisión Adicional: 

USD$15.625 Price per Certificate for 
the Additional Issuance: 

USD$15.625 

Uso De Los Recursos: Los recursos serán 
utilizados de acuerdo con 
los Usos Autorizados 
establecidos en el 
Contrato de Fideicomiso, 
incluyendo sin 
limitación, para cubrir 
Gastos del Fideicomiso, 
así como para cumplir 
con obligaciones en 
relación con Inversiones 
en Fondos HarbourVest e 
Inversiones Originadas 
por Tenedores aprobadas 
mediante resoluciones 
unánimes de la 
Asamblea Especial de 
Tenedores el 8 de junio 

Use of Proceeds: The proceeds will be 
used pursuant to the 
Approved Uses 
regulated in the Trust 
Agreement, including 
without limitation, to pay 
Trust Expenses, as well 
as to comply with 
obligations with respect 
to Investments in 
HarbourVest Funds and 
Holder Sourced 
Investments approved 
through unanimous 
resolutions of the Special 
Holders Meeting on June 
8, 2020 and July 22, 2020; 
provided, that a detailed 
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de 2020 y el 22 de julio de 
2020; en el entendido, 
que una descripción 
detallada de dicho 
destino podrá ser puesta 
a disposición de los 
Tenedores por el 
Administrador a través 
del Representante 
Común. 

description of such 
destination of proceeds 
shall be available for the 
Holders by the Manager 
through the Common 
Representative. 

Asimismo, de conformidad con la Sección 7.1(b) del 
Contrato de Fideicomiso, el Administrador en este 
acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet el 
Aviso de Llamada de Capital que se adjunta como 
Anexo 1, el día 29 de diciembre de 2022 y 
posteriormente cada 2 (dos) Días Hábiles a partir de 
su primera publicación hasta la Fecha Límite de 
Suscripción.  

Furthermore, in accordance with Section 7.1(b) of the 
Trust Agreement, the Manager hereby instructs the 
Trustee to publish, through Emisnet, the Capital Call 
Notice attached hereto as Exhibit 1, on December 29, 
2022 and subsequently every 2 (two) Business Days 
from its first publication and until the Subscription 
Deadline Date. 

Honorarios Estudio y Trámite. A la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores por concepto de pago 
de derechos de estudio y trámite la cantidad de 
$26,661.00 Pesos a través del Sistema para la Consulta 
de Pagos y Adeudos de Derechos por Internet 
(SCPADI). 

CNBV’s Fees. To the CNBV for the study and 
processing of the authorization request submitted, 
the amount of $26,661.00 Pesos to be paid through the 
System for Consultation of Payments and Rights of 
Internet Rights (SCPADI). 

En este acto, se libera al Fiduciario de toda 
responsabilidad derivada del cumplimiento de la 
presente instrucción, en virtud de que actuará de 
conformidad con los Fines del Fideicomiso y 
conforme se le ha instruido expresamente en este 
acto. 

The Trustee is hereby released from all liability 
arising from the compliance with this instruction, 
provided that the Trustee shall be acting in 
accordance with the Purposes of the Trust and as 
expressly instructed by the Manager. 

 

[SIGUE HOJA DE FIRMAS / SIGNATURE PAGE BELOW]  
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Atentamente, 

HarbourVest Partners Mexico, S. de R.L. de C.V. 

En su capacidad de Administrador. 

Por:__________________________ 

Nombre: Peter B Lipson 

Cargo: Signatario Autorizado 

Sincerely, 

HarbourVest Partners Mexico, S. de R.L. de C.V. 

In his capacity as Manager. 

By:__________________________ 

Name: Peter B Lipson 

Position: Authorized Signatory 

[Hoja de firma correspondiente a la instrucción emitida por el Administrador del Fideicomiso 
CIB/3261 / signature page to the instruction issued by the Manager of the Trust Agreement 

CIB/3261] 
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Anexo 1 

Aviso de Llamada de Capital 

 

[Se adjunta en documento por separado] 

Exhibit 1 

Capital Call notice 

 

[Attached Separately] 
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 Ciudad de México a 05 de enero de 2023. 

 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 
Cordillera de los Andes 265, Piso 2  
Col. Lomas de Chapultepec  
Ciudad de México, 11000 
Atención: Delegado Fiduciario 

 

 Re: Fideicomiso CIB/3143 

Estimados: 

Hacemos referencia (i) al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3143 de fecha 29 
de noviembre 2018 (según el mismo haya sido o sea modificado, total o parcialmente, adicionado o 
de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado en cualquier momento, el “Contrato de 
Fideicomiso”), en que BlackRock Mexico Manager II, S. de R.L. de C.V., actúa como fideicomitente, 
administrador (en dicho carácter, el “Administrador”) y fideicomisario en segundo lugar; CIBanco, 
S.A., Institución de Banca Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. 
de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común, y (ii) a la carta de instrucción de fecha 
de 26 de diciembre de 2022 (la “Carta Instrucción Original”) por medio de la cual, el Administrador 
instruyó al Fiduciario llevar a cabo la sexta llamada de capital de los certificados bursátiles fiduciarios 
de proyectos de inversión, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, identificados con clave 
de pizarra “BLKAGPI 18D”. Los términos utilizados con mayúscula inicial en la presente instrucción 
y que no estuvieren expresamente definidos en la misma, tendrán el significado que a los mismos se 
les atribuye en el Contrato de Fideicomiso. 

Por medio del presente alcance a la Carta de Instrucción Original, en términos de lo dispuesto 
en la Sección 7.1(a) del Contrato de Fideicomiso, se instruye al Fiduciario para que lleve a cabo una 
Llamada de Capital de los certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, emitidos bajo 
el mecanismo de llamadas de capital, identificados con clave de pizarra “BLKAGPI 18D” en los 
siguientes términos:  

FECHA DE EMISIÓN ADICIONAL. .....................  12 de enero de 2023 

Número de Llamada de Capital ..............................  Sexta 

Fecha de Inicio de Llamada de Capital ..................  27 de diciembre de 2022 

Fecha Ex-Derecho ......................................................  6 de enero de 2023 

Fecha de Registro.......................................................  9 de enero de 2023 

Fecha Límite de Suscripción ....................................  10 de enero de 2023 

Fecha de Liquidación de los Certificados ..............  12 de enero de 2022 

Fecha de Canje del Título en Indeval:  12 de enero de 2022 

Monto de la sexta Emisión Adicional .....................  Hasta USD$5,400,000.00 Dólares (el tipo de 
cambio a ser utilizado será el tipo de cambio a 
ser publicado en el Diario Oficial de la 



 

 2 

Federación en la Fecha Límite de Suscripción 
de la sexta Emisión Adicional). 

Compromiso por Certificado ...................................  0.5787022501571 

Número de Certificados correspondientes a la 
sexta Emisión Adicional ...........................................  

Hasta 3,456,000 Certificados 

Precio de suscripción de los Certificados 
conforme a la sexta Emisión Adicional ..................  

USD$1.5625 por Certificado (el tipo de 
cambio a ser utilizado será el tipo de cambio 
a ser publicado en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite de Suscripción 
de la sexta Emisión Adicional) 

 

Destino de los recursos de la sexta Emisión 
Adicional ....................................................................  

Gastos del Fideicomiso, incluyendo sin 
limitación, gastos, comisiones y costos de 
abogados externos, contadores u auditores 
(incluyendo gastos del Auditor Externo), 
proveeduría de precios, expertos valuadores, 
consultores, administradores, custodios, 
depositarios, fiduciarios y otros servicios 
similares prestados por externos, 
relacionados con el Fideicomiso y sus 
Inversiones. 

Asimismo, de conformidad con la Cláusula 7.1(b) del Contrato de Fideicomiso, el 
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet el Aviso de Llamada de 
Capital que se adjunta como Anexo “A”, el día 27 de diciembre de 2022 y posteriormente cada 2 (dos) 
Días Hábiles a partir de su primera publicación hasta la Fecha Límite de Suscripción, es decir, el 10 
de enero de 2023.  

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de la 
presente instrucción, en virtud de que actuará de conformidad con los Fines del Fideicomiso y 
conforme se le ha instruido expresamente en este acto. 

 [El resto de la página se deja intencionalmente en blanco] 



 

 

Atentamente, 
 

BlackRock Mexico Manager II, S. de R.L. de C.V. 
 
 
 

   
Nombre: Angélica Domínguez Pérez de León 

Cargo: Apoderado legal 
 
 
 
 
 
 
 

   
 Nombre: Camilo Eduardo Vega Magaña  
 Cargo: Apoderado legal  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Carta de Instrucción 
Administrador – Fideicomiso CIB/3143 
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Anexo D 
Carta de Independencia de licenciado en derecho independiente. 



 1 

 

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0600 
e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx 

 
5 de enero de 2023 

 
CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple   
en su carácter de fiduciario del  
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3143 
 
Señoras y Señores:  

El suscrito, quien rinde la opinión legal independiente a la que se refiere el artículo 
87, fracción II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinión Legal”), respecto de la 
actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los certificados 
bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, con clave de pizarra “BLKAGPI 18D”, bajo 
el mecanismo de llamadas de capital (los “Certificados Bursátiles”) a los que hace 
referencia el artículo 7, fracción IX de las Disposiciones de Carácter General Aplicables 
a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (la “Circular 
Única”) emitidos con motivo de la sexta emisión adicional (la “Sexta Emisión 
Adicional”) derivada de la sexta llamada de capital, por un monto de hasta 
USD$5,400,000.00 (cinco millones cuatrocientos mil de Dólares 00/100) con relación a 
los Certificados Bursátiles, emitidos por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 
(el “Emisor” o “CIBanco”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso 
Irrevocable número CIB/3143 (según el mismo ha sido y sea modificado de tiempo en 
tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 29 de noviembre de 2018, celebrado 
con BlackRock Mexico Manager II, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente, 
administrador (en dicho carácter, el “Administrador”) y fideicomisario en segundo 
lugar, y Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., División Fiduciaria, como representante 
común original, sustituido por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, quien actualmente actúa como representante común de los Tenedores (el 
“Representante Común”); y atento a lo dispuesto en el artículo 87, párrafo tercero, de la 
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Circular Única y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, 
que: 

(i) otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisión cualquier 
información que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia 
respecto del Emisor y Administrador; 

(ii) me obligo a conservar físicamente o a través de medios electromagnéticos y 
por un periodo no inferior a 5 (cinco) años, en mis oficinas, toda la 
documentación, información y demás elementos de juicio utilizados para 
elaborar la Opinión Legal y a proporcionarlos a la Comisión; y  

(iii) otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinión Legal 
dentro del aviso con fines informativos correspondiente, así como cualquier 
otra información legal cuya fuente provenga exclusivamente de la 
mencionada Opinión Legal; en el entendido, que previamente a su 
inclusión, dicha información sea verificada por quien suscribe. 

 
Atentamente, 

Creel, García-Cuellar, Aiza y Enríquez, S.C. 

 

______________________________________ 

Rodrigo Castelazo de la Fuente 

Socio Responsable 

 




