AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE
DE PIZARRA “FNSA3CK 21D”

Banco

Finsa Portafolios III, S. de R.L. de C.V. / Finsa Real Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Estate Management III, S. de R.L. de C.V. Multiple, Invex Grupo Financiero

FIDEICOMITENTE / FIDEICOMISARIO EN FIDUCIARIO
SEGUNDO LUGAR/ ADMINISTRADOR

Aviso de actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo, sin expresiéon de valor nominal, correspondientes a la Serie A
identificados con clave de pizarra “FNSA3CK 21D” (los “Certificados Serie A”) emitidos bajo el
mecanismo de llamadas de capital por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, como fiduciario (en dicho carécter, el “Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable nimero F/4100 de fecha 18 de diciembre de 2020 (segtin el mismo sea
modificado, total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado
en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con Finsa Portafolios III, S. de R.L. de
C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”), Finsa Real Estate Management 11, S. de R.L. de C.V., como
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comdn de los Tenedores, derivado de la cuarta llamada de capital (la “Cuarta Llamada de
Capital”), en virtud de la cual se colocaron 1,228,904 Certificados Serie A el 13 de diciembre de 2022 (la
“Cuarta Emisién Adicional”), al amparo de la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, de la Cldusula
Quinta del Acta de Emisién, del Titulo y con fundamento en lo dispuesto en el tltimo péarrafo del articulo
75 dela LMV y el tercer pérrafo de la fraccion IT del articulo 14 de la Circular Unica. Salvo por el incremento
en el namero y monto de los Certificados Serie A, no hubo modificacién alguna a las demaés caracteristicas
de la emisién. Los términos utilizados con maytscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el
presente Aviso con Fines Informativos tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el
Contrato de Fideicomiso. *

MONTO DE LA CUARTA EMISION ADICIONAL EFECTIVAMENTE SUSCRITO:
USD$7,680,650.00 DOLARES (QUE, UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, ES EL
EQUIVALENTE DE $152,224,338.48 PESOS, UTILIZANDO UN TIPO DE CAMBIO DE $19.8192)

FECHA DE LA CUARTA EMISION ADICIONAL: 13 DE DICIEMBRE DE 2022

Numero de Llamada de Capital: Cuarta.

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 25 de noviembre de 2022,

Fecha Ex-Derecho: 6 de diciembre de 2022.

Fecha de Registro: 7 de diciembre de 2022.

Fecha Limite de Suscripcion: 8 de diciembre de 2022.

Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie A: 13 de diciembre de 2022.

Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de diciembre de 2022.
Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie A en

circulacién previo a la Cuarta Emision Adicional: 1.16512332364695

Precio de los Certificados Serie A de la Cuarta Llamada de El precio de los Certificados Serie A es de
Capital: USD$6.25 por Certificado Serie A.
Monto Maximo de la Emision: USD$150,000,000.00

1El tipo de cambio que sera utilizado para las cantidades expresadas en Délares en el presente documento, para efectos informativos serd aquel
publicado en el Diario Oficial de la Federacién un dia antes de la fecha de liquidacion correspondiente.



Monto Méaximo de la Serie de los Certificados Serie A
(considerando las Llamadas de Capital):

USD$75,000,000.00

Monto maximo de las Series Subsecuentes:

USD$100,000,000.00

Fecha de la Emision Inicial:

28 de enero de 2021

Numero de Certificados Serie A suscritos en la Emision
Inicial:

150,000 Certificados Serie A.

Monto de la Emision Inicial de los Certificados Serie A:

USD$15,000,000.00 Dolares.

Nuamero de Certificados Serie A efectivamente suscritos de
la Primera Llamada de Capital:

357,749 Certificados Serie A.

Monto de la Primera Emision Adicional de Certificados
Serie A efectivamente suscrito:

USD$17,887,450.00 Délares (que, iinicamente
para efectos informativos, es el equivalente de
$356,455,737.36 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $19.9277).

Niumero de Certificados Serie A efectivamente suscritos de
la Segunda Llamada de Capital:

222,999 Certificados Serie A.

Monto de la Segunda Emision Adicional de Certificados
Serie A efectivamente suscrito:

USD$5,574,975.00 Doélares (que, inicamente
para efectos informativos, es el equivalente de
$110,830,503.00 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $19.8800).

Nuamero de Certificados Serie A efectivamente suscritos de
la Tercera Llamada de Capital:

323,997 Certificados Serie A.

Monto de la Tercera Emision Adicional de Certificados Serie
A efectivamente suscritos:

USD$4,049,962.50 Délares (que, tnicamente
para efectos informativos, es el equivalente de
$83,438,137.42 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $20.6022).

Niumero de Certificados Serie A de la Cuarta Llamada de
Capital:

1,228,908 Certificados Serie A.

Monto de la Cuarta Emision Adicional de Certificados Serie
A:

USD$7,680,675.00 Dolares.

Niumero de Certificados Serie A efectivamente suscritos de
la Cuarta Llamada de Capital:

1,228,904 Certificados Serie A.

Monto de la Cuarta Emision Adicional de Certificados Serie
A efectivamente suscrito:

USD$7,680,650.00 Doélares (que, inicamente
para efectos informativos, es el equivalente de
$152,224,338.48 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $19.8192).

Niumero total de Certificados Serie A efectivamente suscritos
previo a la Cuarta Emision Adicional:

1,054,745 Certificados Serie A.

Monto total de los Certificados Serie A efectivamente
suscrito previo a la Cuarta Emisiéon Adicional:

USD$42,512,387.50 Délares (que, iinicamente
para efectos informativos, es el equivalente de
$875,848,709.75 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $20.6022).

Numero Total de Certificados Serie A efectivamente
suscritos (considerando la Emisién Inicial, la Primera
Emision Adicional, la Segunda Emision Adicional, la
Tercera Emisién Adicional y la Cuarta Emisién Adicional):

2,283,649 Certificados Serie A.

Monto total de los Certificados Serie A efectivamente
suscrito (considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional, la Segunda Emision Adicional, la
Tercera Emisién Adicional y la Cuarta Emisién Adicional):

USD$50,193,037.50 Délares (que, iinicamente
para efectos informativos, es el equivalente de
$994,785,848.82 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $19.8192).

Destino de los recursos de la Cuarta Emision Adicional:

Los recursos obtenidos de la Cuarta Llamada de
Capital de los Certificados de la Serie A seran
destinados a la Inversién aprobada por la
Asamblea de Tenedores de fecha 9 de febrero de
2021; en el entendido, que una descripcién




detallada de dicho destino podra ser puesta a
disposicion de los Tenedores por el
Administrador a través del Representante
Comiin.

Gastos de la Cuarta Emision Adicional: $104,133.13 Pesos

II. FACTORES DE RIESGO

La verificacion del Representante Comiin se realizara tinicamente a través de la informacién que se le
hubiere proporcionado para tales fines

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comudn deberd verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emisién y el Contrato de
Administracién, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, y demés partes de los
documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de
las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacién
de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los
Certificados), asi como, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso

Es facultativo el efectuar visitas o revisiones a las personas referidas

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones de conformidad con la Clausula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso, a las personas y para los fines sefialados en el parrafo anterior con la periodicidad
que considere necesaria, las cuales podran realizarse de manera mensual, trimestral, semestral o anual,
mediante notificacién entregada por escrito y realizada con por lo menos 5 Dias Habiles de anticipacién a
la fecha en que desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que se trate de casos excepcionales,
en cuyo caso, considerando la urgencia e importancia de los mismos, el Representante Comun deberé
entregar una notificacién por escrito con al menos 2 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revisién respectiva.

El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podra consultarse en Internet en las péaginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario www.invexfiduciario.comy
se encuentra disponible con los Intermediarios Colocadores.

La inscripcion en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso,
la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en el Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencién de las leyes.

Los Certificados emitidos en la Emisién Inicial, quedaron inscritos en el RNV con el ntimero 2362-1.80-
2021-159 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153 /10026064 /2021, de fecha 6 de enero de
2021, expedido por la CNBV.

Mediante oficio de actualizacién namero 153/10026576/2021 de fecha 28 de mayo de 2021, expedido por
la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la primera Emisién
Adicional, quedando inscritos con el namero 2362-1.80-2021-175. Mediante oficio de actualizacién ntimero
153/10026709/2021 de fecha 6 de julio de 2021, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcion en el
RNV de los Certificados con motivo de la segunda Emisién Adicional, quedando inscritos con el nimero
2362-1.80-2021-181. Mediante oficio de actualizacién namero 153/3019/2022 de fecha 4 de julio de 2022,
expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripciéon en el RNV de los Certificados con motivo de la tercera
Emision Adicional, quedando inscritos con el nimero 2362-1.80-2022-219. Mediante oficio de actualizacién
numero 153/3490/2022 de fecha 5 de diciembre de 2022, expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcion
en el RNV de los Certificados con motivo de la cuarta Emisién Adicional, quedando inscritos con el
ntmero 2362-1.80-2022-235.

Autorizacién de la CNBV para su publicacién mediante oficio No. 153/3490/2022 de fecha 5 de


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.invexfiduciario.com/

diciembre de 2022.

Ciudad de México, a 13 de diciembre de 2022.



ANEXOS

En virtud del altimo péarrafo de la fraccién segunda de los Articulos 14 y 35, fraccién II, de la Circular
Unica, se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacion:

Anexo A

Anexo B

Anexo C

Anexo D

Anexo E

Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia
el articulo 87, fraccién II de la Ley del Mercado de Valores.

Instruccién del Administrador de fecha 24 de noviembre de 2022 al Fiduciario para llevar
a cabo la Cuarta Llamada de Capital, asi como el alcance a la misma de fecha 5 de
diciembre de 2022.

Carta de Independencia.

Titulo Serie A canjeado y depositado en Indeval.

Acta de Asamblea de Tenedores de fecha 9 de febrero de 2021.



Anexo A
Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el articulo 87,
fraccién Il de la Ley del Mercado de Valores



LUIS J. CREEL LUJAN ¢
5AMUEL GARCIA-CUELLAR §. t

CARLOS AllA HADDAD

JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAHLHAUS
LUVIS QERARDD GARCIA SANTOS COY
GIOVANMNI RAMIREZ GARRIDO
SANTIAGO SEPOLYEDA YTURPBE
CARLOS DE ICAZA AMEIROS

CARLOS DEL RID SANTISO

LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO
PEDRO VELASCO DE LA PEMA
FRANCISCO MOMNTALYO GOMNEZ
EDUARDO GONZALEZ IRIAS

CARLOS IAMARRON OMTIVEROS
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE
JORGE WONTARO VYALDES

BERNARDO SEFULVEDA AMOR
CONBEJERD

ALEJANDRD SANTOYO REYES
OMAR ZUORIGA ARROYD
MERCEDES HADDAD ARAMABURO
MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZD
BEGOMNA CANCIND aaRlin
JORGE E, CORREA CERVERA
BADIR TREVIARO-MOHAMED
HUMBERTO BATTI ORIVE

LUIS IGNACIO VYVAZGQUEL RUlZ
CARLOS MEMA LABARTHE
EDVARDD FLORES HERKERA
IKER 1. ARRIOLA PERALOSA
JOSE IGMACIO SEQURA ALONSO
EMILIO AARUN CORDERD

FRANCISCO J. PENICHE MEOUERISSE HARCISO CAMPOS CUEYAS

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663
e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx

5 de diciembre de 2022

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direcciéon General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Sefioras y Sefiores:

Hago referencia a la solicitud de actualizacién de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, con
clave de pizarra “FNSA3CK 21D” (los “Certificados Serie A”), “FNSA3CK 21-2D” (los
“Certificados Serie B”) y “FNSA3CK 21-3D” (los “Certificados Serie C” y junto con los
Certificados Serie A y los Certificados Serie B, los “Certificados Bursétiles”) emitidos bajo
el mecanismo de llamadas de capital a los que hace referencia el articulo 7 fraccién VI de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica”) por Banco Invex, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario (el “Emisor”), en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntiimero F/4100 (segtn el
mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 18 de
diciembre de 2020, celebrado con Finsa Portafolios III, S. de R.L. de C.V., como
fideicomitente (el “Fideicomitente”), Finsa Real Estate Management III, S. de R.L. de C.V.,
como administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como representante comin de los Tenedores (el “Representante
Comuin”) con motivo de (i) la cuarta emisién adicional derivada de la cuarta llamada de
capital correspondiente a los Certificados Serie A, por un monto de hasta




USD$7,680,675.00, (ii) la cuarta emisién adicional derivada de la cuarta llamada de capital
correspondiente a los Certificados Serie B, por un monto de hasta USD$5,120,450.00, y (iii)
la cuarta emisién adicional derivada de la cuarta llamada de capital correspondiente a los
Certificados Serie C, por un monto de hasta USD$2,560,225.00. Los términos utilizados con
mayuscula inicial y no definidos de otra forma en la presente opinion legal tendran los
significados que a los mismos se les asigna en el Apéndice “A” del Contrato de
Fideicomiso.

He actuado como asesor legal externo del Emisor en relacion con la actualizacion
de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursétiles y, en tal caracter, he revisado
exclusivamente la documentacion e informacién proporcionada por el Emisor que se
sefiala mas adelante con el fin de rendir una opinién al respecto para los efectos previstos
en el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores asi como la fraccion II del
articulo 14 de la Circular Unica. En consecuencia, el alcance de esta opinién se limita
exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que mas adelante
nos referimos.

Para efectos de la presente opinién, he revisado tnicamente los siguientes
documentos:

A. Copia certificada de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 1
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor asi como los
poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir los Titulos en nombre y
representacion del Emisor.

B. Copia certificada de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 2
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Comun,
asi como los poderes otorgados a sus apoderados para suscribir en nombre y
representacion del Representante Comun, los Titulos.

C. Copia certificada de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo 3
en la que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, asi como
los poderes otorgados por el Administrador a sus apoderados para suscribir en su nombre
y representacion la Instruccion (segtn dicho término se define més adelante).

D. Los proyectos de Titulos que ampararan los Certificados Serie A, los
Certificados Serie B y los Certificados Serie C (conjuntamente, los “Titulos”) que
sustituiran a los titulos originalmente suscritos por el Emisor y el Representante Comun,
mismos se adjuntan a la presente como Anexo 4.

E. El Contrato de Fideicomiso.

F. La instruccion de fecha 24 de noviembre de 2022, asi como el alcance a la
misma de fecha 5 de diciembre de 2022 (las “Instruccién”), mediante la cual el



Administrador instruye al Fiduciario para que lleve a cabo la cuarta llamada de capital de
los Certificados Serie A, los Certificados Serie B y los Certificados Serie C.

G. Copia autentificada del acta de Asamblea General de Tenedores de fecha 9
de febrero de 2021, en virtud de la cual se aprueba la Inversion a la que se destinaran los
recursos derivados de la cuarta llamada de capital de los Certificados Serie A, los
Certificados Serie B y los Certificados Serie C.

Me refiero a los documentos que se describen en los incisos A. a G. anteriores como
los “Documentos de la Opinién”.

En mi revision de los Documentos de la Opinién, he asumido, sin verificacion
alguna, que (i) los documentos que me fueron entregados como copias certificadas son
copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinién, el Emisor, el Representante
Comun y el Administrador no han modificado los estatutos sociales que se describen en
las escrituras publicas descritas en el Anexo 1, el Anexo 2y el Anexo 3, ni han revocado,
limitado o modificado en forma alguna los poderes que se describen en dichas escrituras
publicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra cuestiéon de hecho contenida en los
Documentos de la Opinion son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia.

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con base
exclusivamente en mi revision de los Documentos de la Opinién, soy de la opinién que:

1. El Emisor es una sociedad anénima legalmente constituida y existente
conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comiin es una sociedad anénima de capital variable
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y
la Ley del Mercado de Valores.

3. El Administrador es una sociedad de responsabilidad limitada de capital
variable legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

4. El Contrato de Fideicomiso, es un contrato valido y exigible de conformidad
con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de conformidad
con las disposiciones legales aplicables.

5. Los proyectos de Titulos, una vez que sean suscritos por los representantes
legales autorizados por el Emisor y el Representante Comtn, habran sido véalidamente
emitidos por el Emisor y seran exigibles exclusivamente en contra del Patrimonio del
Fideicomiso en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.



6. La Instruccién para que el Emisor lleve a cabo la cuarta llamada de capital
de los Certificados Serie A, los Certificados Serie B y los Certificados Serie C, ha sido
validamente suscrita por el Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso.

7. Con base exclusivamente en mi revision de los documentos descritos en el
Anexo 1, Samantha Barquera Betancourt, Pedro Izquierdo Rueda y Freya Vite Asensio
cuentan con poderes y facultades suficientes para suscribir de manera mancomunada los
Titulos en nombre del Emisor.

8. Con base exclusivamente en mi revision de los documentos descritos en el
Anexo 2, Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez
Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara Escobar,
José Daniel Hernandez Torres, Jesis Abraham Cantt Orozco y Claudia Alicia Garcia
Ramirez, cuentan con poderes y facultades suficientes para suscribir de forma individual
los Titulos en nombre del Representante Comun.

9. Con base exclusivamente en mi revision de los documentos descritos en el
Anexo 3, Francisco Javier Ugarte de la Rosa y Anna Carolina Septlveda Salinas cuentan
con poderes y facultades suficientes para suscribir de manera mancomunada la
Instrucciéon en nombre del Administrador.

10. El acuerdo de la Asamblea General de Tenedores de fecha 9 de febrero de
2021 que aprueba la Inversion a la cual se destinaran los recursos de la cuarta llamada de
capital de los Certificados Serie A, los Certificados Serie B y los Certificados Serie C es
juridicamente valido.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes
comentarios y calificaciones:

I. De conformidad con la legislacién mexicana, el cumplimiento de contratos y
obligaciones podr4 estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensién de pagos,
insolvencia, disolucién, liquidacién, o por disposiciones de caracter fiscal o laboral, y
demads disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o
fraude de acreedores, asi como por disposiciones de orden publico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en
México de conformidad con la legislacién aplicable, las demandas laborales, demandas de
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores
preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos
del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para
el Retiro tendran prioridad y prelacion sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.

II. La presente opinion se emite tinica y exclusivamente con base en las leyes de
Meéxico en vigor en la fecha de la misma.



Esta opinion se emite a esa Comision Nacional Bancaria y de Valores
exclusivamente para los efectos previstos en el articulo 87 fraccion II, de la Ley del Mercado
de Valores, asi como el articulo 14, fraccién II de la Circular Unica.

Esta opinion se emite tinicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en
este acto nos deslindamos de cualquier obligacion o responsabilidad de actualizar o
modificar la opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias,
incluyendo sin limitacion alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que
tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinion.



II.

III.

Anexo 1
Escrituras del Emisor

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pablica nimero 157,391, de
fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante la fe del licenciado Jose Antonio
Manzanero Escutia, Notario Pablico namero 138 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio del Distrito Federal bajo el nimero 187201, en la que consta el acta
constitutiva del Emisor.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pablica nimero 15,781, de fecha
17 de julio de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Antonio Velarde Violante,
Notario Pablico nimero 235 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil
numero 187201, en la que constan los estatutos sociales del Emisor.

Poderes. (i) Copia certificada de la escritura ptblica nimero 22,520, de fecha 6 de
diciembre de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Fernando D4vila Rebollar,
Notario Pablico ntiimero 235 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil
namero 187201, en donde constan las facultades de Freya Vite Asensio, como
delegada fiduciaria del Emisor, incluyendo poderes para actos de administracién
y para suscribir titulos de crédito a ser ejercidos de forma mancomunada junto con
cualquier otro delegado fiduciario con facultades suficientes para celebrar el acto
de que se trate; (ii) Copia certificada de la escritura pablica nimero 29,179, de fecha
13 de junio de 2013, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar,
Notario Pablico ntimero 235 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil
numero 187201, en donde constan las facultades de Pedro Izquierdo Rueda, como
delegado fiduciario del Emisor, incluyendo poderes para actos de administracién
y para suscribir titulos de crédito, poderes los cuales seran ejercidos de manera
conjunta con cualquier otro delegado fiduciario y (iii) Copia certificada de la
escritura publica namero 13,786, de fecha 8 de febrero de 2019, otorgada ante la fe
del licenciado Martin Bernardo Rodriguez Hernandez, Notario Pablico niimero
171 del Estado de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Puablico de Comercio del Estado de México, en el folio mercantil namero 187201, en
donde constan las facultades de Samantha Barquera Betancourt, como delegada
fiduciaria del Emisor, incluyendo poderes para actos de administracion y para
suscribir titulos de crédito a ser ejercidos de forma mancomunada junto con
cualquier otro delegado fiduciario con facultades suficientes para celebrar el acto
de que se trate. (iv) Copia certificada de la escritura ptblica nimero 13,787, de fecha
8 de febrero de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Martin Bernardo Rodriguez
Hernandez, Notario Pablico nimero 171 del Estado de México, cuyo primer
testimonio qued¢ inscrito en el Registro Ptblico de Comercio del Estado de México,
en el folio mercantil nimero 187201, en donde constan las facultades de Maria



Beatriz Saenz Gonzalez, como delegada fiduciaria del Emisor, incluyendo poderes
para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito a ser ejercidos de
forma mancomunada junto con cualquier otro delegado fiduciario con facultades
suficientes para celebrar el acto de que se trate. (v) Copia certificada de la escritura
puablica ntiimero 16,517, de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante la fe del
licenciado José Antonio Manzanero Escueta, Notario Pablico namero 138 del
Distrito Federal (hoy Ciudad de México), cuyo primer testimonio quedé inscrito en
el Registro Pablico de Comercio del Estado de México, en el folio mercantil nimero
187201, en donde constan las facultades de Mario Rafael Esquivel Perpuli, como
delegado fiduciario del Emisor, incluyendo poderes para actos de administracién
y para suscribir titulos de crédito a ser ejercidos de forma mancomunada junto con
cualquier otro delegado fiduciario con facultades suficientes para celebrar el acto
de que se trate.



IL

III.

Anexo 2
Escrituras del Representante Coman

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica namero 5,940, de
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo
Dominguez Martinez, Notario Pablico nimero 140 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad
de México con el folio mercantil nimero 686, donde consta el acta constitutiva del
Representante Comun.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pablica nimero 37,716, de fecha
9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin,
Notario Pablico nimero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México con el folio
mercantil nimero 686, en la que constan los estatutos sociales del Representante
Comun.

Poderes. Copia certificada de la escritura ptblica 42,858, de fecha 1 de agosto de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, notario ptblico
numero 71 de la Ciudad de México, actuando como suplente del licenciado Alberto
T. Sanchez Colin, notario publico 83 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio qued¢ inscrito en el Registro Piblico de Comercio del de la Ciudad de
México, en el folio mercantil niumero 686, en donde constan las facultades de, entre
otros, José Luis Urrea Sauceda, Claudia Beatriz Zermeno Inclan, Fernando José
Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez y José Daniel
Hernandez Torres, para actuar de manera individual como apoderados del
Representante Comtn, incluyendo poderes para actos de administracién y para
suscribir titulos de crédito.



II.

Anexo 3
Poderes del Administrador

Escritura Constitutiva, Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura ptblica
namero 19,406 de fecha 23 de octubre de 2017, otorgada ante la fe del licenciado
Manuel Garcia Garza, notario ptblico 62 del estado de Nuevo Leon, cuyo primer
testimonio qued¢ inscrito en el Registro Pablico de Comercio de Nuevo Leon con
el folio mercantil electrénico nimero N-2017088192, en la que constan el acta
constitutiva y estatutos sociales vigentes del Administrador.

Poder. Copia certificada de la escritura ptblica namero 26,553 de fecha 18 de
noviembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Gerardo Luis Guerra
Montemayor, Suplente, en funciones, adscrito a la Notaria Pablica Ntumero 62 de
la cual es Titular Manuel Garcia Garza del Estado de Nuevo Leon, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Pablico de Comercio de Nuevo Leon con
el folio mercantil electrénico ntimero N-2017088192, en donde constan las
facultades de, Francisco Javier Ugarte de la Rosa y Anna Carolina Septlveda
Salinas para actuar de forma mancomunada para, entre otros, actos de
administracion.
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Anexo B
Instruccién del Administrador de fecha 24 de noviembre de 2022 al Fiduciario para llevar a cabo la
Cuarta Llamada de Capital, asi como el alcance a la misma de fecha 5 de diciembre de 2022.



Ciudad de México a 24 de noviembre de 2022

BANCO INVEX, S. A,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO

Torre Esmeralda I

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7

Lomas de Chapultepec,

11,000, Ciudad de México

Meéxico

Atencion: Talina Ximena Mora Rojas / Mario Rafael Esquivel Perpuli / Beatriz Saenz
Gonzalez / José Chapa Cavazos / FCapitales

Re: Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/4100.
Estimados:

Hacemos referencia (i) al contrato de fideicomiso irrevocable de fecha 18 de diciembre de
2020 identificado con el nimero F/4100 (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre
Finsa Portafolios III, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”), Finsa Real
Estate Management III, S. de R.L. de C.V., como administrador (el “Administrador”), Banco
Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (en
dicho carécter, el “Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los tenedores (el “Representante Comdn”). Los
términos utilizados con maytscula inicial en la presente y no definidos expresamente en la
misma, seran utilizados tal como se les define en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la Seccién 7.1(a) del Contrato de
Fideicomiso, se instruye al Fiduciario, para que lleve a cabo una Llamada de Capital de los
Certificados Serie A, Certificados Serie B y Certificados Serie C (la “Cuarta Llamada de
Capital”) en los siguientes términos:

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 13 de diciembre de 2022.
Namero de Llamada de Capital: Cuarta.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie A: FNSA3CK 21D

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 25 de noviembre de 2022.
Fecha Ex-Derecho: 6 de diciembre de 2022.
Fecha de Registro: 7 de diciembre de 2022.
Fecha Limite de Suscripcion: 8 de diciembre de 2022.

Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie A: 13 de diciembre de 2022.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de diciembre de 2022.




Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie A en circulacion previo a la Cuarta Emision
Adicional:!

1.16512332364695

Precio de los Certificados Serie A de la Cuarta
Emision Adicional:

El precio de los Certificados Serie
A es de USD$6.25 por Certificado
Serie A.

Numero de Certificados Serie A Adicionales
correspondientes a la Cuarta Emisiéon Adicional:

Hasta 1,228,908 Certificados Serie
A.

Monto de la Cuarta Emision Adicional:

Hasta USD$7,680,675.00

Total de Certificados Serie A emitidos
(considerando la Emisién Inicial, la Primera
Emisiéon Adicional, la Segunda Emision
Adicional, la Tercera Emisién Adicional y la
Cuarta Emision Adicional):

Hasta 2,283,653 Certificados Serie
A.

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial, la Primera Emision Adicional, la Segunda
Emision Adicional, la Tercera Emision Adicional
y la Cuarta Emisién Adicional):

Hasta USD$50,193,062.50

Destino de los recursos de la Cuarta Emision
Adicional:

Los recursos obtenidos de la
Cuarta Llamada de Capital de los
Certificados de la Serie A seran
destinados a inversiones
aprobadas por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021; en el entendido, que una
descripcion detallada de dicho
destino podrd ser puesta a
disposicion de los Tenedores por
el Administrador a través del
Representante Comun.

Gastos estimados de la Cuarta Emision $104,133.13 Pesos
Adicional:

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 13 de diciembre de 2022.
Numero de Llamada de Capital: Cuarta.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie B: FNSA3CK 21-2D

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 25 de noviembre de 2022.
Fecha Ex-Derecho: 6 de diciembre de 2022.
Fecha de Registro: 7 de diciembre de 2022.
Fecha Limite de Suscripcion: 8 de diciembre de 2022.
Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie B: 13 de diciembre de 2022.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de diciembre de 2022.

I Ntmero de Certificados Serie A que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Cuarta Emisiéon Adicional.



Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie B en circulacién previo a la Cuarta Emision
Adicional:?

1.16513050391163

Precio de los Certificados Serie B de la Cuarta
Emision Adicional:

El precio de los Certificados Serie
B es de USD6.25 por Certificado
Serie B.

Numero de Certificados Serie B Adicionales
correspondientes a la Cuarta Emisiéon Adicional:

Hasta 819,272 Certificados Serie
B.

Monto de la Cuarta Emision Adicional:

Hasta USD$5,120,450.00

Total de Certificados Serie B emitidos
(considerando la Emisién Inicial, la Primera
Emisiéon Adicional, la Segunda Emision
Adicional, la Tercera Emision Adicional y la
Cuarta Emision Adicional):

Hasta 1,522,431 Certificados Serie
B.

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial, la Primera Emision Adicional, la Segunda
Emision Adicional, la Tercera Emision Adicional
y la Cuarta Emisién Adicional):

Hasta USD$33,461,950.00

Destino de los recursos de la Cuarta Emision
Adicional:

Los recursos obtenidos de la
Cuarta Llamada de Capital de los
Certificados de la Serie B seran
destinados a inversiones
aprobadas por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021; en el entendido, que una
descripcion detallada de dicho
destino podrd ser puesta a
disposicion de los Tenedores por
el Administrador a través del
Representante Comun.

Gastos estimados de la Cuarta Emision $69,422.09 Pesos
Adicional:

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 13 de diciembre de 2022.
Numero de Llamada de Capital: Cuarta.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie C: FNSA3CK 21-3D

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 25 de noviembre de 2022.
Fecha Ex-Derecho: 6 de diciembre de 2022.
Fecha de Registro: 7 de diciembre de 2022.
Fecha Limite de Suscripcion: 8 de diciembre de 2022.
Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie C: 13 de diciembre de 2022.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de diciembre de 2022.

2 Namero de Certificados Serie B que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Cuarta Emision Adicional.



Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie C en circulacion previo a la Cuarta Emision
Adicional:3

1.1651553593574

Precio de los Certificados Serie C de la Cuarta
Emision Adicional:

El precio de los Certificados Serie
C es de USD$6.25 por Certificado
Serie C.

Numero de Certificados Serie C Adicionales
correspondientes a la Cuarta Emisiéon Adicional:

Hasta 409,636 Certificados Serie
C.

Monto de la Cuarta Emision Adicional:

Hasta USD$2,560,225.00

Total de Certificados Serie C emitidos
(considerando la Emisién Inicial, la Primera
Emisiéon Adicional, la Segunda Emision
Adicional, la Tercera Emision Adicional y la
Cuarta Emision Adicional):

Hasta 761,208 Certificados Serie
C.

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial, la Primera Emision Adicional, la Segunda
Emision Adicional, la Tercera Emision Adicional
y la Cuarta Emisién Adicional):

Hasta USD$16,730,775.00

Destino de los recursos de la Cuarta Emision
Adicional:

Los recursos obtenidos de la
Cuarta Llamada de Capital de los
Certificados de la Serie C serdn
destinados a inversiones
aprobadas por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021; en el entendido, que una
descripcion detallada de dicho
destino podrd ser puesta a
disposicion de los Tenedores por
el Administrador a través del
Representante Comun.

Gastos estimados de la Cuarta Emision

Adicional:

Asimismo, de conformidad con la Clausula 7.1(b) del Contrato de Fideicomiso, el

$34,711.04 Pesos

Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet los Avisos de
Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo “A”, Anexo “B”, y Anexo “C”, el dia 25

de noviembre de 2022 y posteriormente cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera

publicacién hasta la Fecha Limite de Suscripcién, es decir, el 8 de diciembre de 2022.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de
la presente instruccién, en virtud de que actuard de conformidad con los Fines del

Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

3 Numero de Certificados Serie C que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Cuarta Emisiéon Adicional.



Atentamente,

Finsa Real Estate Management III, S. de R.L. de C.V.

Nombre: Francisco ]ag'er Ugarte de la Rosa

Cargo: Apoderado

Nombre:; Anna aruiuia oep wveda
Salinas

Cargo: Apoderado

Cartn de Instruccion
Adnunistrador — Fideicontiso F/4100



Anexo A
Aviso de Llamada de Capital Serie A




Anexo B
Aviso de Llamada de Capital Serie B




Anexo C
Aviso de Llamada de Capital Serie C




Ciudad de México a 5 de diciembre de 2022

BANCO INVEX, S. A,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO

Torre Esmeralda I

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7

Lomas de Chapultepec,

11,000, Ciudad de México

México

Atencion: Talina Ximena Mora Rojas / Mario Rafael Esquivel Perpuli / Beatriz Saenz
Gonzalez / José Chapa Cavazos / FCapitales

Re: Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/4100.
Estimados:

Hacemos referencia (i) al contrato de fideicomiso irrevocable de fecha 18 de diciembre de
2020 identificado con el namero F/4100 (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre
Finsa Portafolios III, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”), Finsa Real
Estate Management III, S. de R.L. de C.V., como administrador (el “ Administrador”), Banco
Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (en
dicho caracter, el “Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los tenedores (el “Representante Comuin”). Los
términos utilizados con mayuscula inicial en la presente y no definidos expresamente en la
misma, seran utilizados tal como se les define en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la Seccién 7.1(a) del Contrato de
Fideicomiso, en alcance a la instrucciéon de fecha 24 de noviembre de 2022, se instruye al
Fiduciario, para que lleve a cabo una Llamada de Capital de los Certificados Serie A,
Certificados Serie B y Certificados Serie C (la “Cuarta Llamada de Capital”) en los siguientes
términos:

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 13 de diciembre de 2022.
Nimero de Llamada de Capital: Cuarta.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie A: FNSA3CK 21D

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 25 de noviembre de 2022.
Fecha Ex-Derecho: 6 de diciembre de 2022.
Fecha de Registro: 7 de diciembre de 2022.
Fecha Limite de Suscripcion: 8 de diciembre de 2022.

Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie A: 13 de diciembre de 2022.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de diciembre de 2022.




Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie A en circulacion previo a la Cuarta Emision
Adicional:!

1.16512332364695

Precio de los Certificados Serie A de la Cuarta
Emision Adicional:

El precio de los Certificados Serie
A es de USD$6.25 por Certificado
Serie A.

Numero de Certificados Serie A Adicionales
correspondientes a la Cuarta Emision Adicional:

Hasta 1,228,908 Certificados Serie
A.

Monto de la Cuarta Emision Adicional:

Hasta USD$7,680,675.00

Total de Certificados Serie A emitidos
(considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional, la Segunda Emision
Adicional, la Tercera Emision Adicional y la
Cuarta Emision Adicional):

Hasta 2,283,653 Certificados Serie
A.

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial, la Primera Emision Adicional, la Segunda
Emision Adicional, la Tercera Emision Adicional
y la Cuarta Emision Adicional):

Hasta USD$50,193,062.50

Destino de los recursos de la Cuarta Emision
Adicional:

Los recursos obtenidos de la
Cuarta Llamada de Capital de los
Certificados de la Serie A seran
destinados a la Inversion
aprobada por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021; en el entendido, que una
descripciéon detallada de dicho
destino podra ser puesta a
disposicién de los Tenedores por
el Administrador a través del
Representante Comun.

Gastos estimados de la Cuarta Emision $104,133.13 Pesos
Adicional:

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 13 de diciembre de 2022.
Numero de Llamada de Capital: Cuarta.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie B:

FNSA3CK 21-2D

Fecha de Inicio de Llamada de Capital:

25 de noviembre de 2022.

Fecha Ex-Derecho: 6 de diciembre de 2022.
Fecha de Registro: 7 de diciembre de 2022.
Fecha Limite de Suscripcion: 8 de diciembre de 2022.
Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie B: 13 de diciembre de 2022.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de diciembre de 2022.

1 Ntumero de Certificados Serie A que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Cuarta Emision Adicional.



Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie B en circulacién previo a la Cuarta Emision
Adicional:2

1.16513050391163

Precio de los Certificados Serie B de la Cuarta
Emision Adicional:

El precio de los Certificados Serie
B es de USD6.25 por Certificado
Serie B.

Numero de Certificados Serie B Adicionales
correspondientes a la Cuarta Emision Adicional:

Hasta 819,272 Certificados Serie
B.

Monto de la Cuarta Emision Adicional:

Hasta USD$5,120,450.00

Total de Certificados Serie B emitidos
(considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional, la Segunda Emision
Adicional, la Tercera Emisién Adicional y la
Cuarta Emision Adicional):

Hasta 1,522,431 Certificados Serie
B.

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial, la Primera Emision Adicional, la Segunda
Emision Adicional, la Tercera Emision Adicional
y la Cuarta Emision Adicional):

Hasta USD$33,461,950.00

Destino de los recursos de la Cuarta Emision
Adicional:

Los recursos obtenidos de la
Cuarta Llamada de Capital de los
Certificados de la Serie B seran
destinados a la Inversion
aprobada por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021; en el entendido, que una
descripciéon detallada de dicho
destino podra ser puesta a
disposicién de los Tenedores por
el Administrador a través del
Representante Comun.

Gastos estimados de la Cuarta Emision $69,422.09 Pesos
Adicional:

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 13 de diciembre de 2022.
Numero de Llamada de Capital: Cuarta.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie C:

FNSA3CK 21-3D

Fecha de Inicio de Llamada de Capital:

25 de noviembre de 2022.

Fecha Ex-Derecho: 6 de diciembre de 2022.
Fecha de Registro: 7 de diciembre de 2022.
Fecha Limite de Suscripcion: 8 de diciembre de 2022.
Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie C: 13 de diciembre de 2022.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de diciembre de 2022.

2 Numero de Certificados Serie B que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacion, previo a la

Cuarta Emision Adicional.



Compromiso correspondiente a cada Certificado 1.1651553593574

Serie C en circulacion previo a la Cuarta Emision

Adicional:3

Precio de los Certificados Serie C de la Cuarta El precio de los Certificados Serie

Emision Adicional: C es de USD$6.25 por Certificado
Serie C.

Numero de Certificados Serie C Adicionales Hasta 409,636 Certificados Serie

correspondientes a la Cuarta Emision Adicional: C.

Monto de la Cuarta Emision Adicional: Hasta USD$2,560,225.00

Total de Certificados Serie C emitidos Hasta 761,208 Certificados Serie

(considerando la Emision Inicial, la Primera C.

Emision Adicional, la Segunda Emision

Adicional, la Tercera Emisién Adicional y la

Cuarta Emision Adicional):

Monto total emitido (considerando la Emision Hasta USD$16,730,775.00

Inicial, la Primera Emision Adicional, la Segunda

Emision Adicional, la Tercera Emision Adicional

y la Cuarta Emision Adicional):

Destino de los recursos de la Cuarta Emision Los recursos obtenidos de la

Adicional: Cuarta Llamada de Capital de los
Certificados de la Serie C seran
destinados a la Inversion
aprobada por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021; en el entendido, que una
descripciéon detallada de dicho
destino podra ser puesta a
disposicién de los Tenedores por
el Administrador a través del
Representante Comun.

Gastos estimados de la Cuarta Emision $34,711.04 Pesos

Adicional:

Asimismo, de conformidad con la Cldusula 7.1(b) del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet los Avisos de
Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo “A”, Anexo “B”, y Anexo “C”, el dia 25
de noviembre de 2022 y posteriormente cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera
publicacién hasta la Fecha Limite de Suscripcidn, es decir, el 8 de diciembre de 2022.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de
la presente instruccién, en virtud de que actuard de conformidad con los Fines del
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

3 Numero de Certificados Serie C que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la
Cuarta Emisién Adicional.



Atentamente,

Finsa Real Estate Management III, S. de R.L. de C.V.

Nombre: Francisco ]ag'er Ugarte de la Rosa

Cargo: Apoderado

Nombre: Anna aruiuia oep wveda
Salinas

Cargo: Apoderado

Cartn de Instruccion
Adnunistrador — Fideicontiso F/4100



Anexo A
Aviso de Llamada de Capital Serie A




Anexo B
Aviso de Llamada de Capital Serie B




Anexo C
Aviso de Llamada de Capital Serie C




Anexo C
Carta de Independencia



LUdS J. CREEL LUJAN ¢ PERNARDO SEPJLYEDA AMOR
SAMUEL GARCIA-CUELLAR 5. t CONSEJERO

CARLOS AIZA HADDAD ALEJANDRO SANTOYOQ REYES
JEAN MICHEL EMRIQUEZ DAHLHAUS OMAR ZUNIGA ARROYOQ

LUIS GERARDO GARCIA SANTOS COY MERCEDES HADDAD ARAMBURD
QICVANNI RAMIREZ GARRIDOQ MAURICIO SERRALDE RODRI(GUEL
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE BEGONA CANCING GARIN
CARLOS DE ICAZA ANEIROS JORGE E, CORREA CERVERA
CARLOS DEL RID SANTISO PADIR TREVINO-MOHAMED
LEONEL PEREZNIETO DEL PRADC HUMBERTO BOTTI ORIVE
FEDRO YELASCO DE LA PERSA LUIS IGNACIO YAZQUEZ RUIZ
FRANGISCO MONTALYD GOGMEZ CARLOS MEWNA LABARTHE
EDVARDO GOMNZALEZ 1RFasS EDUARPQ FLORES HERRERA
CARLOS ZAMARRGN ONTIVERGS IKER I. ARRIGLA PERALDSA
RODRIGO CASTELAZG DE LA FUENTE JOSE IGNACIO SEQURA ALONSO
JORGE MONTARO YALDES EMILIO AARUN CORDERD
FRANGCISCO J. PENICHE BEGQUERISSE MARCISO CAMPOS CUEVAS

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663
e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx

25 de noviembre de 2022

Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable namero F/4100

Sefioras y Sefiores:

El suscrito, quien rinde la opinién legal independiente a la que se refiere el
articulo 87, fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinién Legal”), respecto
de la actualizacién de la inscripciéon en el Registro Nacional de Valores de los
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo no amortizables bajo el mecanismo de
llamadas de capital con clave de pizarra “FNSA3CK 21D” (los “Certificados Serie A”),
“FNSA3CK 21-2D” (los “Certificados Serie B”) y “FNSA3CK 21-3D” (los “Certificados
Serie C”) emitidos por Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario (el “Emisor”), en su cardcter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable ntiimero F/4100 (segtin el mismo sea modificado de tiempo en
tiempo), de fecha 18 de diciembre de 2020, celebrado con Finsa Portafolios III, S. de R.L.
de C.V., como fideicomitente, Finsa Real Estate Management III, S. de R.L. de C.V,,
como administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores con motivo de (i) la
cuarta emision adicional derivada de la cuarta llamada de capital correspondiente a los
Certificados Serie A, por un monto de hasta USD$7,680,675.00, (ii) la cuarta emisién
adicional derivada de la cuarta llamada de capital correspondiente a los Certificados
Serie B, por un monto de hasta USD$5,120,450.00, y (iii) la cuarta emisién adicional
derivada de la cuarta llamada de capital correspondiente a los Certificados Serie C, por
un monto de hasta USD$2,560,225.00; y atento a lo dispuesto en el articulo 87 parrafo
tercero de las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores




y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la “Comisién”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que:

(iif)

Sin Anexos

otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién cualquier
informacion que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia
respecto del Emisor y del Administrador;

me obligo a conservar fisicamente o a través de medios
electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en mis
oficinas, toda la documentacién, informacién y demés elementos de
juicio utilizados para elaborar la Opinién Legal y a proporcionarlos a la
Comision; y

otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinién
Legal dentro de los avisos con fines informativos correspondientes, asi
como cualquier otra informaciéon legal cuya fuente provenga
exclusivamente de la mencionada Opinion Legal; en el entendido, que
previamente a su inclusion, dicha informacion sea verificada por quien
suscribe.



Anexo D
Titulo Serie A canjeado y depositado en Indeval
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EMISION “FNSA3CK 21D"
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARR
EL MECANISMO DE LLAMADAS DE Sl D O

Ciudad de México a 13 de diciembre de 2022

El presente Titulo al portador de certificados bursitiles fiduciarios de desarrollo, emitidos bajo €l mecanismo
de llamadas de capital (el “Titulo”) por Banco Invex, 8.A., Institucién de Banca Maltiple, Invex Grupo
Financiero (el “Emisor”), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable,
nimero F/4100 (segtn el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado, renovado o de
cualquier otra forma reformado en cualquier momento, el “Contrato” o “Contrato de Fideicomiso”) que
ampara la emisién de 2,283,649 (dos millones doscientos ochenta y tres mil seiscientos cuarenta y nueve)
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo a emitirse bajo el mecanismo de llamadas de capital, sin

expresion de valor nominal (los “Certificados” o los “Certificados Bursdtiles” o los “Certificados Serie A”),

por un monto de USD$50,193,037.50 (cincuenta millones ciento noventa y tres mil treinta y siete Dolares
50/100) de conformidad con lo que se establece en los Articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, fraccién I, 64, 64 Bis 1 v
64 Bis 2 y demds aplicables de la Ley del Mercado de Valeres (la “LMV”). Los Certificados emitidos en la
Emisién Inicial quedaron inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RINV”) de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores {la “CNBV") con el nitmero 2362-1.80-2021-159 de conformidad con el oficio de
autorizacién nitmero 153/10026064 /2021, de fecha 6 de enero de 2021 expedido por la CNBV. Mediante
oficio de actualizacién ndmero 153 /10026576 /2021 de fecha 28 de mayo de 2021, expedido por la CNBV, se
actualizé la inscripeidn en el RNV de los Certificados con motivo de la primera Emisién Adicional, quedando
inscritos con namero 2362-1,80-2021-175. Mediante oficio de actualizacién namero 153/10026709/2021 de
fecha 6 de julio de 2021, expedido por la CNBV, se actualiz6 la inscripcion en el RNV de los Certificados con
motivo de la segunda Emision Adicional, quedando inscritos con namero 2362-1.80-2021-181. Mediante
oficio de actualizaciéon nimero 153/3019/2022 de fecha 04 de julio de 2022, expedido por la CNBV, se
actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la tercera Emision Adicional, quedando
inscritos con nimero 2362-1.80-2022-219. Mediante oficio de actualizacién namero 153/3490/2022 de fecha
5 de diciembre de 2022, expedido por la CNBY, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con
motivo de la cuarta Emision Adicional, quedando inscritos con ntimero 2362-1,80-2022-235.

La vigencia de los Certificados Serie A serd de 3,652 (tres mil seiscientos cincuenta y. dos) dias, equivalentes
a 120 (ciento veinte} meses, que equivalen a aproximadamente a 10 (diez) afios contados a partir de la fecha
de emision micial, en el entendido que dicho plazo podra extenderse de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos establecidos en

el Artculo 220 de 1a LGTOC.

El presente Titulo se expide para su dep6sito en administracién en S.D. Indeval Institucion para el Dep6sito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asf la tenencia de los Certificados Serie A por dicha
institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
depésito de valores y que de conformidad con la legislacion aplicable deberdn ser ejercidas por las
instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las
instituciones para el depdsito de valores, en términos de lo dispuesto en la LMV.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente Titulo no llevard cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.
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LOS CERTIFICADQS SERIE A NO OTORGAN A SUS TENEDORES EL DERECHO A EXIGIR AL

FIDUCIARIO EL PAGO DE SUMA ALGUNA DE DINERO POR CONCEPTO DE PRINCIPAL,

RENDIMIENTO O INTERESES. CONFORME A LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE

FIDEICOMISO Y EL ACTA DE EMISION, LOS TENEDORES TENDRAN DERECHO A RECIBIR

PAGOS DERIVADQS DI DISTRIBUCIONES, SIEMTPRE Y CUANDO EXISTAN RECURSOS EN EL

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y SE CUMPLA CON LO ESTABLECIDO EN EL CONTRATO

DE FIDEICOMISO Y EL ACTA DE EMISION. EI. FIDUCIARIO, EL _FIDEICOMITENTE Y EL

ADMINISTRADOR NO ESTAN OBLIGADQOS A GENERAR DISTRIBUCIONES,

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN EL

ACTA DE EMISION,

Términos definidos:

Emisor:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisario en Segundo Lugar:

Administrador:

Tipo de oferta:

Tipo de valor:

Clave de Pizarra:

Serie:

Denominacidn:

CARACTERISTICAS

Los términos gque inician con maytscula y no se definen en el
presente Titulo tendrén el significado que se les atribuye en el
Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mualtiple, Invex Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso.

Finsa Portafolios I11, S. de R.L. de C.V.
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Finsa Portafolios IT1, §. de R.L. de C.V.

Finsa Real Estate Management Iil, S. de R.L. de C.V.

Oferta ptblica restringida.

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresién de
valor nominal, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a los que
se refieren los articulos 62 fraccién II, 63 Bis 1 fraccién Iy 64 Bis 2 de

la LMV.

“FNSA3CK 21D”

Serie A.

Los Certificados Serie A estardn denominados en Délares.

X



Valor Nominal de los
Certificados:

Precio de colocacién de la
Emision Inicial:

Precio de Colocacién de la
Primera Emision Adicional:

Precio de Colocacién de la
Segunda Emisién Adicional:

Precic de Colocacion de la Tercera
Emisién Adicional:

Precio de Colocacion de la Cuarta
Emision Adicional:

Lugar y Fecha de Emision Inicial:

Lugar y Fecha de la Primera
Emision Adicional:

Lugar y Fecha de la Segunda
Emisién Adicional:

Lugar y Fecha de la Tercera
Emision Adicional:

Lugar y Fecha de Ia Cuarta
Emisién Adicional:

Nttmero de Certificados
Bursatiles Serie A de la Emisién

Inicial:

Numero de Certificados
Bursatiles Serie A emitidos en la
Primera Emisiéon Adicional:

Los Certificados Serie A se emiten sin expresién de valor nominal.

USD$100.00 (cien Dolares 00/100) por cada Certificado Serie A (que,
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente de $2,019.31
(dos mil diecinueve Pesos 31/100), utilizando un tipo de cambio de
$20.1931 (veinte Pesos 1931/10000) por Dolar). El precio de
colocacion fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del
Fideicoiniso emisor y atendiendo a los diversos factores que se han
juzgado convenientes para su determinacién, incluyendo el

mecanismo de las Llamadas de Capital.

1ISD$50.00 cada Certificado Serie A.
USD$25.00 cada Certificado Serie A.
USD$12.50 cada Certificado Serie A.
USD$6.25 cada Certificado Serie A.

28 de enero de 2021 (“Pecha de Emisién Inicial”), en la Ciudad de

México.
4 de junio de 2021, en la Ciudad de México.

13 de julio de 2021, en Ia Ciudad de México.
11 de julio de 2022, en la Ciudad de México.
13 de diciembre de 2022, en la Ciudad de México.

150,000 (ciento cincuenta mil) Certificados Serie A.

357,749 (trescientos cincuenta y siete mil setecientos cuarenta y
nueve) Certificados Serie A.

x



Niamero de Certificados
Bursitiles Serie A emitidos en la
Segunda Emision Adicional:

Niimero de Certificados
Bursatiles Serie A emitidos en la
Tercera Emision Adicional:

Niumero de Certificados
Burséatiles Serie A emitidos en la
Cuarta Emision Adicional:

Ntmero total de Certificados
Bursatiles Serie A en Circulacion
(considerando la Emision Inicial,
la Primera Emisién Adicional, la
Segunda Emision Adicional, la
Tercera Emision Adicional y la
Cuarta Emisién Adicional ):

Monto de la Emision Inicial de
Certificados Serie A:

Monto de la Primera Emisién
Adicional;

Monto de la Segunda Emisién
Adicional:

Monto de la Tercera Emisién
Adicional:

Monto de la Cuarta Emisién
Adicional:

Monto total de Certificados
Bursatiles Serie A en Circulacién
{considerando la Emisi6n Inicial,
la Primera Emision Adicional, la
Segunda Emisiéon Adicional, la
Tercera Emisién Adicional y la
Cuarta Emisién Adicional):

Monto Méximeo de los
Certificados Serie A:

222,999 (doscientos veintidés mil novecientos noventa y nueve)
Certificados Serie A.

323,997 (trescientos veintitrés mil novecientos noventa y siete}
Certificados Serie A.

1,228,904 {un millén doscientos veintiocho mil novecientos cuatro)
Certificados Serie A,

2,283,649 (dos millones doscientos ochenta y tres mil seiscientos
cuarenta y nueve} Certificados Serie A.

USD$15,000,000.00 (quince millones Délares 00/100) (que,
Gnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$302,896,500.00 (trescientos dos millones ochocientos noventa y seis
mil quinientos Pesos 00/100), utilizando un tpo de cambio de
$20.1931 (veinte Pesos 1931/10000} por Délar).

USD$17,887,450.00 (diecisiete millones ochocientos ochenta y siete
mil cuatrocientos cincuenta] Délares 00/100).

USD#$5,574,975.00 (cinco millones quinientos setenta y cuatro mil
novecientos setenta y cinco Délares 00/100).

1USD$4,049,962.50 (cuatro millones cuarenta y nueve mil novecientos
sesenta y dos Dolares 50/100).

UUSD$7,680,650.00 (siete millones seiscientos ochenta mil seiscientos
cincuenta Ddlares 00/100).

USD$50,193,037.50 (cincuenta millones ciento noventa y tres mil
treinta y siete Délares 50/100}.

X

USD$75,000,000.00 (setenta y cinco millones de Doélares 00/100) (que,
unicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$1,514,482,500.00.00 (mil quinientos catorce millones cuatrocientos
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ochenta y dos mil quinientos Pesos 00/100), utilizando un tipo de
cambio de $20.1931 (veinte Pesos 1931/10000) por Délar).

USD$150,000,000.00 (cienfo cincuenta millones de Délares 00/100)
(que, tnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$3,028,965,000.00 (tres mil veintiocho millones novecientos sesenta y
cinco mil Pesos 00/100), utilizando un tipo de cambio de $20.1931

(veinte Pesos 1931/ 10000} por Dédlar).

Monto Maximo de la Emisién:

Garantia: Los Certificados Serie A no se encuentran garantizados.
Obligaciones de dar, hacer yno  En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
hacer del Fiduciario y del Acta de Emisidn y en el presente Titulo, las obligaciones de dicho

Administrador frente a los Fiduciario y del Administrador, segtin corresponda, frente a los
Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado del

Contrato de Fideicomiso y el Contrato Administracidon, mismas
que se tienen por incorporadas al presente Titulo como sia la letra
se insertasen, para todos los efectos de lo dispuesto en el articulo

64, fraccion IX de ta LMV.

Tenedores:

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso™)
son que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y
cumpla con cada una de las obligaciones descritas en la Cldusula 2.4,
del Contrato de Fideicomiso y cualesquier otro Docuinentos de la
Emision, incluyendo (i) llevar a cabo la Emision Inicial y la oferta
ptblica restringida de los Certificados Serie A, y la Emisién Inicial
de Certificados de Series Subsecuentes, asi como llevar a cabo
Emisiones Adicionales que resulten de cualquier Llamada de Capital
requerida de cualquier Scrie, de conformidad con los términos
establecidos en el Conbrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones;
(iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv)
realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en la
Clausula XII del Contrate de Fideicomiso; y (v) realizar todas
aquéllas actividades que el Administrador ¢, en su caso, cualquier
otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emisién o el Titulo correspondiente, tenga
derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el
Representante Comiin y aquéllas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Administrador de
conformidad con o establecido en el Contrato de Administracién),
en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, que el Administrador o dicha otra Persona considere
que sean necesarios, recomnendables, convenientes o incidentales a
las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. En relacion
con lo anterior, el Fiduciario deber4, en cada caso, de conformidad

con la Ley Aplicable: Z(

Fines del Fideicomisao:



(@)

{0

ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el
futuro formen parte del Patrimomio del Fideicomiso, en
beneficio de cada Serie de Certificados;

establecer, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y aplicar y disponer de todos los recursos de las
Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacidn, llevar a cabe aquellos
actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para inscribir los Certificados de cualquier Serie
en el RNV, llevar a cabo la Emisién Inicial y oferta publica
restringida de los Certificados Serie A (incluyendo la
celebracién de cualquier contrato de colocacién, y la
contratacién de los servicios del Representante Comuin},
realizar la Emisién Inicial de Certificados de Series
Subsecuentes, y llevar a cabo Emisiones Adicionales de
Certificados de cualquier Serie de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacién, Ilevar a cabo aguellos
actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones
necesarias o convenientes para listar los Certificados en la

BMV;

de conformidad con las instruccicnes del Administrador,
presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para mantener y/o actualizar el registro de los
Certificados en el RNV y el listado de los Certificades en la

BMV;

mantener y conservar la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de
Certificados conforme a los términos y sujeto a las

condiciones del Contrato de Fideicomiso;



(k)

celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser
necesario, sustituir cada Titulo en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso;

realizar Inversiones y Desinversiones de conformidad con lo
establecido en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso en
beneficio de cada Serie de Certificados;

conforme a las instrucciones del Administrador, llevar a cabo
Llamadas de Capital de conformidad con la Cladusula VII del
Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo las Emisiones,
incluyendo, sin limitacién, las Emisiones Adicionales
correspondientes a dichas Llamadas de Capital;

mantener, a través y con la asistencia del Administrador, un
registro del Monto de la Emisién Inicial de cada Serie de
Certificados y cualesquier otros montos recibidos de cada
Llamadas de Capital de cualquier Serie de Certificados en
particular, identificando los montos aportados por cada
Tenedor; en el entendido, que en ningn caso, el monto total
agregado de las Emisiones de los Certificados Serie A,

tomados en conjunto, pueden exceder el Monto Méximo de

la Emision;

llevar a cabo la desinversién y liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con le establecido en el Contrate

de Fideicomiso;

llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Médximo de
la Emision o del Monto Maximo de la Serie de cualesquier
Series de Certificados, en cada caso, con Ia aprobacién previa
de la Asamblea General de Tenedores, respectivamente, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de

Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y la CUAE, conforme a las instrucciones del
Administrador y de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y
al Proveedor de Precios de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, conforme a las
instrucciones del Administrador y de conformidad con los
términos establecidos en €l Contrato de Fideicomiso;

X

7



@

(r)

(t)

pagar, inicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligacién del
Fideicomiso de conformidad conlo establecido en el Contrato
de Fideicomiso y en los demds Documentos de la Emision,
incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la
obligacién de hacer Distribuciones a los Tenedores conforme
a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, asi como utilizar
dichos recursos para pagar Gastos del Fideicomiso
(incluyendo los Gastos de Administracion) y Gastos de
Inversién, en cada caso, precisamente en [os términos
establecidos en el Contrate de Fideicomiso;

preparar y proporcionar toda la informacidn relacionada con
el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda
la informacién que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier
otros contratos de los que el Fiduciarioc sea parte de
conformidad con la informacién que le sea entregada por
parte del Administrador;

que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comun, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios
para realizar contrataciones de los terceros que asistan a
dicho Representante Comtun en el cumplimiento de sus
obligaciones, segtin le sea instruido por el Representante
Comun en términos de la Cldusula 4.4 del Contrato de
Fideicomiso;

preparar y proporcionar de conformidad con la informacidn
que le sea entregada por parte del Administrador,
cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante
cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas
relacionadas con inversiones extranjeras y competencia
econdmica, previa instruccién por escrito del Administrador;

de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Administrador, abrir y mantener una o mas
cuentas bancarias denominadas en Pesos o Délares, a nombre
del Fiduciario, segtin se requiera;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de
convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso a Pesos o a Délares, segiin sea necesario para
cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar las
Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio
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ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o
instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio
(usando esfuerzos razonables para obtener las tasas de
interés mds favorables disponibles en el mercado y
salvaguardando los intereses del Fideicomiso en todo
momento), incluyendo desde o a través de cualesquier
instituciones financieras que sean, en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas en el entendido, que el
Fideicomitente podr4 realizar aportaciones de efectivo en las
Cuentas del Fideicomiso a efectc de otorgar cualquier
garantfa monetaria que, en su caso se requiera, para celebrar
cualesquier operaciones cambiarias;;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y/o en favor
de los individuos que sean designados por el Administrador,
para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder general
para actos de administracién, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto pérrafos del Articulo 2554
del Cédigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los
Codigos Civiles de todas y cada una de las Entidades
Federativas de México, mcluyendo la Ciudad de México,
limitado tinica y exclusivamente para los efectos de llevar a
cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes
de devolucién y declaraciones relacionados con el
cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya
sean de cardcter formal o sustantivo (incluyendo sin
limitacién, la obtencién y modificacién del Registro Federal
de Contribuyentes del Fideicomisc, y la tramitacién y
obtencién de la Firma Electrénica Avanzada (e .firma)) ante el
Servicio de Administracion Tributaria, de la SHCP, asi como
revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para

tales afectos;

celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador
(con la comparecencia del Representante Comtny}, y otorgar
y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato;

otorgar los poderes especiales en cuantc a su objeto pero
generales en cuanto a su alcance que se requieran para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
personas que el Administrador o el Representante Comtin le
instruyan de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion;
en el entendido, que los poderes a los que se refiere el
presente inciso tnicamente podrdn ser poderes generales
para pleitos y cobranzas cuyo objeto sea exclusivamente la

X
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(@)

realizacion de todos los actos materiales y juridicos
necesarios o convenientes, incluyendo la suscripcién de todo
tpo de documentos, para la defensa del Patrimonio del

Fideicomiso;

segun sea el caso, conforme a lo establecido en el Contrato de
Administracion, (i) celebrar un Contrato de Administracién
Sustituto con un administrador sustituto, con la
comparecencia del Representante Comin, en términos
sustancialmente similares a los del Contrato de

Administracién;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, solicitar préstamos de terceros o incurrir en
deuda directamente, o a través de los Vehiculos de Inversidn,
de conformidad con los términos de la CLAUSULA VIII del
Contrato de Fideicomiso, asf como constituir gravdmenes
(incluyendo, sin limitacién, la creacién de gravdmenes sobre
las Cuenta para Llamadas de Capital o sobre las Cuentas de
Aportaciones, segtin corresponda, para garantizar los
derechos de un acreedor bajo una Linea de Suscripcién) y/u
otorgar garantias reales o personales (incluyendo, sin
limitacién, transmitir activos al fiduciario de un fideicomiso
de garantia, u otorgar avales, fianzas, obligaciones solidarias,
soportes crediticios, lineas de liquidez, prendas, hipotecas y
cuentas segregadas o escrows), Gnicamente en su cardcter de
fiduciario del Fideicomiso y exclusivamente respecto del
Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance;

obtener directamente una o inds Lineas de Suscripcion, y
celebrar Convenios de Lineas de Suscripcién de conformidad
con las instrucciones del Administrador en los términos
dispuestos en el Contrato de Fideicomiso;

cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en
los Convenios de Lineas de Suscripcién que se celebren,
incluyendo sin limitacién, la obligacién de realizar Llamadas
de Capital con el Gnico fin de proporcionar al Fiduciario los
fondos suficientes para realizar los pagos al acreedor
correspondiente respecto de una Linea de Suscripcién;

llevar a cabo las rDistribuciones de conformidad con lo
dispuesto enla CLAUSULA XII del Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso
de conformidad con las instrucciones por escrito del

Administrador; K
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(dd) deconformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, contratar, directamente o a través del
Administrador, los seguros conforme a lo previsto en el
Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso;

(ee)  conforme a las instrucciones del Administrador, celebrar con
el Administrador o sus respectivas Afiliadas, los contratos de
prestacién de servicios a que se refiere la CLAUSULA IX del
Contrato de Fideicomiso, conforme a los términos y
condiciones ahi establecidos;

(£6) contratar y, en su caso, sustituir a los Asesores
Independientes previa instruccién del Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso;

(gg) con la asistencia del Administrador, llevar a cabo todas y
cada una de las acciones necesarias a efecto de cumplir con
las obligaciones establecidas en el artfculo 18 y demds
articulos de la LFPIORPI, siempre que resulten aplicables, asi
como presentar los avisos a los que hacen referencia los
articulos 23, 24 y demads articulos de la LFPIORPI, segtn

resulten aphcables;

(hh) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
designar ante la SHCP a un representante encargado del
cumplimiento de las obligaciones derivadas de la LFPIORP],

y mantener vigente dicha designacién;

(ii) en la fecha de liquidacién relacionada con la Fecha de Oferta
Pidblica de los Certificados Serie A, o en cualquier otra fecha
a discrecion del Administrador, pagar los Gastcs de Emision
de conformidad con los términos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso;

{j) verificar todas las cantidades e informacion proporcionadas
por el Fideicomitente o el Administrador en relacién con los
reportes y distribuciones de efectivo a los Tenedores;

(kk)  levar a cabo todos los actos necesarios para revisar, a través
de la informacién y documentos que se le hubiere
proporcionado por los responsables a cargo o por las
Personas obligadas para tales efectos, el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso;

(1) levar a cabo, a través del o con la asistencia del
Administrador, cualquier acto necesario para inscribir el
Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo
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Plazo de Vigencia de la Emisién:

Fecha de Vencimiento:

Mecanisme de Colocacién:

en el RUG, incluyendo la contratacién de un fedatario
publico que lleve a cabo la inscripcién, cuyos honorarios
deberdn ser cubiertos con cargo al Patrimonio del

Fideicomiso;

(mm) cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el
entendido, que las actividades, facultades y obligaciones
previstas en la CUAE para el consejo de administracién y el
director general de emisoras seran realizadas por el Comité
Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario de conformidad
con las instrucciones del Comité Técnico, segun resulte
aplicable, respectivamente, de conformidad con lo previsto

en la CUAE;

(nn) en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea
necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los
Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los
Documentos de la Emisién, en cada caso, previas
instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de la
Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial
de Tenedores, segin corresponda, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

(oo} una vezconcluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y
pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certificados, distribuir todos los derechos y activos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso.

3,652 (tres mil seiscientos cincuenta y dos} dias, equivalentes a 120
(ciento veinte) meses, que equivalen a aproximadamente a 10 (diez)
afios contados a partir de la fecha de emisién inicial, en el entendido
que dicho plazo podra extenderse de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de Tenedores que
cumpla con los requisitos establecidos en el Articulo 220 de la

LGTOC.

La fecha de vencimiento de los Certificados Serie A es el 28 de enero
de 2031; en el entendido, que dicha fecha de vencimiento podra
extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa
resolucién de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los
requisitos establecidos en el Articulo 220 de la LGTOC,

La oferta publica restringida de los Certificados Serie A se hara a
través de la construccién de libro mediante asignacién discrecional.
Los Certificados Serie A seran emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de llamadas de capital de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso y con los montos, términos y condiciones autorizados
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Fuente de Pago y Distribuciones:

por la CNBV y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV").
Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar
Llamadas de Capital a los Tenedores con el fin de lograr la
consecucién de los Fines del Fideicomiso. Los Certificados Serie A
seran emitidos con base en el Acta de Emision. Los Certificados Serie
A estaran inscritos en el RNV y listados en la BMV y se ofrecerdn en
México mediante una oferta publica restringida.

Monto Distribuible. Los ingresos derivados de una Inversién en
Pesos o una Inversion en Ddélares, realizada con el producto de la
colocacién los Certificados de Series Iniciales, segtin corresponda,
serdn repartidos entre los Tenedores de Certificados de Series
Iniciales través de Indeval y al Fideicomisario en Segundo Lugar
de conformidad con la Cldusula 12.1. del Contrato de Fideicomiso
con por lo menos 7 Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de
Distribucién, el Administrador determinara:

(i) los montos derivados de Inversiones en Pesos
correspondiente a los Certificados Serie A, que serd
distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A
y al Fideicomisario en Segundo Lugar, en su caso,
en cada Fecha de Distribucion (el “Monto
Distribuible Serie A en Pesos”); y

(i)  los montos derivados de Inversiones en Doélares
correspondiente a los Certificados Serie A, que sera
distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A
y al Fideicomisario en Segundo Lugar, en su caso,
en cada Fecha de Distribucién (el “Monto
Distribuible Serie A en Délares”).

Distribuciones. Una vez que el Adininistrador hubiere
determinado el Monto Distribuible Serie A en Pesos y/o el Monto
Distribuible Serie A en Délares, segun sea el caso, el
Administrador instruird al Fiduciario con por lo menos 7 Dias
Habiles de anticipacién a cada Fecha de Distribucién {con copia
para el Representante Comiin) para que distribuya el Monto
Distribuible Serie A en Pesos y/ o el Monto Distribuible Serie A en
Délares, segtn sea el caso, a los Tenedores de Certificados Serie A
y al Fideicomisario en Segundo Lugar, en su caso, en dicha Fecha
de Distribucién de conformidad con lo siguiente; en el entendido,
que el Fiduciario con por los menos 6 Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que dichos fondos sean distribuidos conforme a la
Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso debera (i) notificar por
escrito a Indeval, al Representante Comin, a la CNBV (a través de
STIV-2), y a la BMV (a través de Emisnet) el Monto Distribuible
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Serie A en Pesos y/o el Monto Distribuible Serie A en Dolares,
segin sea el caso; (ii) notificar por escrito a Indeval el Monto
Distribuible Serie A en Pesos y/o el Monto Distribuible Serie A en
Délares, segtin sea el caso, a ser pagado a los Tenedores; (iii)
notificar por escrito a Indeval la Fecha de Distribucion; y (iv) en
la Fecha de Distribucién correspondiente, depositar el Monto
Distribuible Serie A en Pesos y/o el Monto Distribuible Serie A en
Dolares, segin sea el caso, en las cuentas en México o en el
extranjero que en su motnento Indeval le indique; y en el
entendido, ademds, que antes de realizar cualesquiera de los
pagos descritos a continuacion, el Fiduciario deberd aplicar el
Monto Distribuible Serie A en Pesos y/o el Monto Distribuible
Serie A en Dolares, segiin sea el caso, depositado en la Cuenta de
Distribuciones respectiva en dicha fecha para pagar cualesquiera
montos debidos y pagaderos por el Fiduciaric en favor del
Adminislrador conforme a lo establecido ¢n la CLAUSULA XVI y
en la CLAUSULA XVH del Contrato de Fideicomiso, segin
resulte aplicable, incluyendo montos pagaderos conforme a las
Clausulas 4.1(a){ii) y 4.2{c) del Contrato de Administracién.

Para evitar cualquier duda, el Monto Distribuible Serie A en Pesos
y/o el Monto Distribuible Serie A en Délares, segiin sea el caso,
no incluye cantidades recibidas por emisiones de Certificados de
Series Subsecuentes o fondos derivados de Desinversiones
relacionadas a una parte de las Inversiones que han sido
fondeadas con cantidades provenientes de la emisién de
Certificados de Series Subsecuentes; en el entendido, que dichas
cantidades deberdn ser distribuidas a los Tenedores de la Serie
Subsecuente correspondiente exclusivamente conforme a los
términos establecidos en la Clausula 12.2 del Contrato de
Fideicomiso.
(i) Distribuciones en Pesos. En la Fecha de
Distribucién respectiva, el Monto Distribuible Serie
A en Pesos derivado de Inversiones en Pesos que
hayan sido realizadas con el producto de la
colocacion de los Certificados Serie A, serd
distribuido en el siguiente orden de prioridad:

(1)  Primero. Retorno de Capital. El 100% a los
Tenedores de Certificados Serie A, a
prorrata, hasta que los Tenedores de
Certificados Serie A hayan recibido
Distribuciones acumuladas derivadas de
Inversiones en Pesos equivalentes al Monto

X
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(2)

Total Invertido en Pesos en relacion con los
Certificados Serie A;

Segundo. Retorno Preferente: El 100% a los
Tenedores de Certificados Serie A, a
prorrata, hasta que los Tenedores de
Certificados Serie A hayan recibido
Distribuciones totales acumuladas derivadas
de Inversiones en Pesos que les otorguen una
Tasa Interna de Retorno en Pesos de 10%
respecto del Monto Total Invertido en Pesos
en relacion con los Certificados Serie A;

Tercero. Catch Up Cascada de Délares. Unica
y exclusivamente en el caso de que en la
Fecha de Distribucién respectiva los
Tenedores de Certificados de Series Iniciales
no hubieren recibido Distribuciones totales
acumuladas derivadas de Inversiones en
Dolares  suficientes para cubrir Ias
Distribuciones referidas en los numerales (1)
y (2) del numeral (ii) siguiente, el 100% a los
Tenedores de Certificados de Series Iniciales,
el cual sera convertide a Dolares por el
Administrador conforme a la Clausula 13.1
del Contrato de Fideicomiso y distribuido
conforme al numeral (i} siguiente hasta que
los Tenedores de Certificados de Series
Iniciales hayan recibido Distribuciones
totales acumuladas en Dolares que les
otorguen Tasa Interna de Retorno en Délares
de 8% respecto del Monto Total Invertido en
Délares en relacion con los Certificados de
Series Iniciales conforme al numeral (ii)
siguiente;

Cuarto. Catch Up. El 80% al Fideicomisario
en Segundo Lugar por concepto de
Distribucién por Desempefio Serie A, y el
20% a los Tenedores de Certificados Serie A,
a prorrata, hasta que las Distribuciones por
Desempefio Serie A totales acumuladas
derivadas de Inversiones en Pesos que reciba
el Fideicomisario en Segundo Lugar

X
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(i)

conforme al presente numeral (3) sean
equivalentes al 20% de la suma de:

(¥) las Distribuciones totales acumuladas
derivadas de Inversiones en Pesos
que reciban los Tenedores de
Certificados Serie A conforme al
numeral (2} anterior y al presente
numeral (3); mds

(z} las Distribuciones por Desempefio
Serie A totales acumuladas derivadas
de Inversiones en Pesos que reciba el
Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme al presente numeral (3); y

(5) Quinto, posteriormente, el 80% a los
Tenedores de Certificados Serie A, a
prorrata, y el 20% a al Fideicomisario en
Segundo Lugar por concepto de Distribucion
por Desempefio Serie A.

Distribuciones en Dolares. En la Fecha de
Distribucidn respectiva, el Monto Distribuible Serie
A en Délares derivado de Inversiones en Ddlares
que hayan sido realizadas con el producto de la
colocacion de los Certificados Serie A, sera
distribuido en el siguiente orden de prioridad:

(1)  Primero. Retorno de Capital. EI 100% a los
Tenedores de Certificados Serie A, a
prorrata, hasta que los Tenedores de
Certificados Serie A hayan recibido
Distribuciones acumuladas derivadas de
Inversiones en Dolares equivalentes al
Monto Total Invertido en Délares en relacion
con los Certificados Serie A;

(2)  Segundo. Retorno Preferente: El 100% a los
Tenedores de Certificados Serie A, a
prorrata, hasta que los Tenedores de
Certificados Serie A  hayan recibido
Distribuciones totales acumuladas derivadas
de Inversiones en Dolares que les otorguen
una Tasa Interna de Retorno en Délares de
8% respecto del Monto Total Invertido en
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)

(4)

Délares en relacion con los Certificados Serie
A;

Tercero. Catch Up Cascada de Pesos. Unica y
exclusivamente en el caso de que en la Fecha
de Distribucién respectiva los Tenedores de
Certificados de Series Iniciales no hubieren
recibido Distribuciones totales acumuladas
derivadas de Inversiones en Pesos
suficientes para cubrir las Distribuciones
referidas en los numerales (1) y (2) del
numeral (i) anterior, el 100% a los Tenedores
de Certificados de Series Iniciales, el cual
serd convertido a Pesos por el Administrador
conforme a la Clausula 13.1 del Contrato de
Fideicomiso y distribuido conforme al
numeral (i) anterior hasta que los Tenedores
de Certificados de Series Iniciales hayan
recibido Distribuciones totales acumuladas
en Pesos que les otorguen Tasa Interna de
Retorno en Pesos de 10% respecto del Monto
Total Invertido en Pesos en relacién con los
Certificados de Series Iniciales conforme al
numeral (i) anterior;

Cuarto. Catch Up. El 80% al Fideicomisario
en Segundo Lugar por concepto de
Distribucion por Desempefio Serie A, y el
20% a los Tenedores de Certificados Serie A,
a prorrata, hasta que las Distribuciones por
Desempefio Serie A totales acumuladas
derivadas de Inversiones en Dédlares que
reciba el Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme al presente numeral (4) sean
equivalentes al 20% de la suma de:

(v) las Distribuciones totales acumuladas
derivadas de Inversiones en Délares
que reciban los Tenedores de
Certificados Serie A conforme al
numeral (2} anterior y al presente
numeral (4); mds

(z) las Distribuciones por Desempefio
Serie A totales acumuladas derivadas
de Inversiones en Délares que reciba
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Amortizacién:

Intereses:

Destino de los recursos de la
Primera Emision Adicional:

Destino de los recursos de la
Segunda Emisién Adicional:

Destino de los recursos de la
Tercera Emision Adicional:

Destino de los recursos de la
Cuarta Emision Adicional:

Inscripcion, Listado y
Actualizacién:

el Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme al presente numeral (4); y

(5)  Quinfo, posteriormente, el 80% a los
Tenedores de Certificados Serie A, a
prorrata, y el 20% a al Fideicomisario en
Segundo Lugar por concepto de Distribucién
por Desempefio Serie A.

Los Certificados Serie A no serdn amortizables.

Los Certificados Serie A no devengardn intereses,

Los recursos obtenides de la Primera Liamada de Capital de los
Certificados de la Serie A serdn destinados a inversiones aprobadas
por la Asamblea de Tenedores de fecha 9 de febrero de 2021.

Los recursos obtenidos de la Segunda Llamada de Capital de los
Certificados de la Serie A serdn destinadoes a inversiones aprobadas
por la Asamblea de Tenedores de fecha 9 de febrero de 2021; en el
entendido, que una descripcién detallada de dicho destino podra ser
puesta a disposicién de los Tenedores por el Administrador a través
del Representante Comun.

Los recursos obtenidos de la Tercera Llamada de Capital de los
Certificados de la Serie A seran destinados a la Inversién aprobada
por la Asamblea de Tenedores de fecha 9 de febrero de 2021; en el
entendido, que una descripcion detailada de dicho destino podré ser
puesta a disposicion de los Tenedores por el Administrador a través
del Representante Coman.

Los recurscs obtenidos de la Cuarta Llamada de Capital de los
Certificados de la Serie A seran destinados a la Inversién aprobada
por la Asamblea de Tenedores de fecha 9 de febrero de 2021; en el
entendido, que una descripcién detallada de diche destino podra ser
puesta a disposicion de los Tenedores por el Administrador a través

del Representante Comiin.

(a) Oferta Pablica Inicial. Respecto de la Emisién Inicial de
Certificados Serie A, el Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener
dela CNBYV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental,
las autcrizaciones, inscripciones y registros necesarios para realizar
la oferta publica restringida de los Certificados Serie A, incluyendo
(i) la inscripcién de dichos Certificados Serie A en el RNV y el listado
respectivo de los mismos en la BMV; y (ii} el depésito del Titulo que
documente dichos Certificados Serie A en Indeval.
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(b) Emisiones Adicionales. Respecto de, y con anterioridad a,
cualquier Emision Adicional de Certificados Serie A y en el contexto
del proceso de Llamadas de Capital, el Fiduciario debera solicitar y
obtener de la CNBYV, la autorizacién de la actualizaciéon de la
inscripcién de los Certificados Serie A en el RNV en términos del
articulo 14, fraccién II de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener
de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental,
las autorizaciones e inscripciones necesarias para que los
Certificados Serie A objeto de las Emisiones Adicionales sean
entregados a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i) la
inscripcién de dichos Certificados Serie A en el RNV y su listado
respectivo en la BMV; (ii) el canje del Titulo correspondiente; y (iif)
el depésito del Titulo correspondiente que documente todos los
Certificados Serie A en Indeval, incluyendo aquellos emitidos
conforme a una Emisién Adicional.

(c) Reaperturas, Las partes del Contrato de Fideicomiso en este
acto acuerdan que el Administrador podra Ilevar a cabo reaperturas
o ampliaciones del Monte Mdximo de la Serie de Certificados Serie
A siempre y cuando (i) obtenga las autorizaciones requeridas para
dicha reapertura o ampliacién, incluyendo, sin limitacién, la
aprobacién de la CNBV y de la BMV; (ii) dicha reapertura o
ampliacion esté sujeta en todos sus términos a la Circular Unica y de
la LMV; (iii) dicha reapertura c ampliacién sea aprobada por la
Asamblea General de Tenedores en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; y (iv) se lleve a cabo una actualizacion de
la inscripcidn de los Certificados Serie A en el RNV; en cl enlendido,
que en caso de llevar a cabo una reapertura de los Certificados Serie
A conforme al presente numeral, a partir de dicho momento, el
Compromisc de Finsa se calculard precisamente en los térmmos
previstos en la Clausula 7.2 del Contrato de Fideicomiso sobre el
Monto Neto Destinado a Inversiones, considerando para dicho
calculo la ampliacién del Monto Maximo de la Serie de los
Certificados Serie A como resultado de dicha reapertura.

(d)  Titulos de los Certificados. Los Certificados Serie A emitidos
por el Fiduciario estardn documentados en un sélo titulo global por
dicha Serie, que ampare los Certificados Serie A emitidos a la fecha
correspondiente los cuales estardn regidos conforme a las leyes de
México. Cada uno de los Titulos que representen los Certificados
Serie A emitidos por el Fiduciario debera ser depositado en Indeval
y cumplir con todos los requisitos legales de conformidad con la
LMYV, Ia Circular Unica y cualquier otra Ley Aplicable. El Titulo que
documente los Certificados Serie A que se emitan en la Emisién
Inicial de Certificados Serie A deberd ser depositado por el Fiduciario
en Indeval en o antes de la Fecha de Oferta Ptblica de los
Certificados Serie A; en el entendido, que en relacidén con cualquier
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Emisién Adicional de Certificados Serie A, el Titulo anterior serd
canjeado por un nuevo Titule que documente todos los Certificados
Serie A en circulacién (incluyendo los emitidos conforme a dicha
Emisién Adicional) a méas tardar en la fecha en que se lleve a cabo
dicha Emisién Adicional. Lo anterior, no deberd entenderse como
una limitacién para realizar cualesquier otras modificaciones a los
Titulos y a los Documentos de la Emision, en la medida que se hayan
obtenidos las autorizaciones corporativas correspondientes.

(e) Términos y Condiciones. Los términos y condiciones de los
Certificados Serie A se estableceran en el Contrato de Fideicomiso,
en el Acta de Emisién y en el Titulo respectivo.

{f) Autorizacion de los Tenedores. Los Tenedores, tinicamente
en virtud de la adquisicién de Certificados Serie A (i) se adhieren a,
y se encuentran sujetos a los términos del Contrato de Fideicomiso,
el Acta de Emisién y su respectivo Titulo, incluyendo la sumision a
la jurisdiccién contenida en la Cldusula 19.6 del Contrato de
Fideicomiso; y (ii) acuerdan proporcionar al Fiduciario y al
Administrador, y autorizan e instruyen de forma irrevocable a los
intermediarios financieros a través de los cudles ostentan sus
respectivos Certificados Serie A, para que proporcicnen al Fiduciario
y al Administrador, toda la informacion que pueda ser requerida por
el Fiduciario o el Administrador para determinar cualquier retencién
0 pago de impuestos requeridos en relacién con las operaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso, Adicionalmente, los
Tenedores en virtud de la adquisicién de Certificados Serie A
autorizan e instruyen de forma irrevocable al Fiduciario y al
Administrador para que entreguen a cualquier Autoridad
Gubernamental cualquier informacién que "pueda ser requerida
conforme a la Ley Aplicable, en cuyo casc el Fiduciario deberd
notificar a los Tenedores sobre dichos requerimientos de
informacion, a través de la publicacién de un evento relevante,
previa solicitud del Administrador o del Representante Comun,

segin corresponda.

(g) Colocacion. Con el fin de llevar a cabo la oferta publica
restringida de los Certificados Serie A en la Fecha de Oferta Publica
de dichos Certificados Serie A, el Fiduciaric debera celebrar un
contrato de colocacién con uno o méds intermediarios colocadores, en
los términos de y sujeto a las condiciones mstruidas por el
Administrador. Los Certificados Serie A deberdn ofrecerse en
México mediante una oferta publica restrmmgida, y dichos
Certificados Serie A tunicamente podran ser adquirides por
Inversionistas Institucionales e Inversionistas Calificados para
patticipar en ofertas piblicas restringidas (segin dichos términos se
definen en la LMV y en la Circular Unica, respectivan"lente)}\
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Derechos que confieren a los
Tenedores

Ilamadas de Capital:

Cada Certificado otorga derechos corporativos y econdmicos a su
Tenedor. Cada Tenedor tendrad derecho a recibir distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados
tendra derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores.
Asimismo, los Tenedores de los Certificados podran ejercer los
siguientes derechos: {(a) oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea General de Tenedores, cuando los
Tenedores, en lo individual o en su conjunto tengan 20% o mas de
los Certificados en circulacién; (b) ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o
en cualquier otro Documento de la Emisién o en la Ley Aplicable,
cuando los Tenedores, en lo individual o en su conjunto tengan 15%
o mds de los Certificados en circulacidn; (c) designar y, en su caso,
revocar la designacién de un miembro del Comité Técnico, por la
tenencia, individual o en conjunto, de cada 10% de los Certificados
en circulacion; (d) solicitar al Representante Comiin que convoque a
una Asamblea General de Tenedores, especificando los puntos del
orden del dia qué deberdn tratarse en dicha Asamblea General de
Tenedores, cuando los Tenedores, en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o mas de los Certificados en circulacién, o los Tenedores
de una Serie de Certificados en particular, en lo individual o en su
conjunto tengan 10% o mds de los Cerlificados en circulacion de
dicha Serie; {e) tener a disposicién de manera gratuita, la informacién
y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea
General de Tenedores, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comun para revisién por parte de los Tenedores con
por lo menos 10 dfas naturales de anticipacién a la fecha de
celebracién de dicha Asamblea General de Tenedores; (f) celebrar
convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en
Asambleas General de Tenedores; y (g} los demas que, en su caso, se
establezcan en el Contrato de Fideicomiso.

Ademds, cada Tenedor tendra los derechos que le otorga la LMV, la
Circular Unica, cualquier otra regulacién aplicable y los Documentos
de la Emisién.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una
oferta ptblica restringida, en cualquier Emisién realizada en
términos del Contratoc de Fideicomiso, ¢ en el mercado secundario,
se adhiere a los términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de
Emisién y del Titulo correspondiente, y asume todas las obligaciones
y derechos derivados de los mismos, y de igual forma, conviene y se
obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones en Dolares al
Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectiie una
X
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Liamada de Capital, por los montos, en las fechas y conforme a los
demads términos previstos a continuacion:

(a)

El Fiduciario podrd, mediante instruccién previa del
Administrador (con copia al Representante Comun), en
cualquier momento durante el Periodo de Inversion, requerir
a los Tenedores que realicen aportaciones de capital en
Dolares al Fideicomiso, para los propésitos que el
Administrador determine de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y el Acta de Emisién (cada uno de dichos
requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el entendido,
que el Fiduciario no podrd realizar Llamadas de Capital
después de que termine el Periodo de Inversién salvo para (i)
realizar Inversiones de Seguimiento; (i) pagar Gastos de
Inversion y Gastos del Fideicomiso; (iii) pagar cualquier
endeudamiento del Fideicomiso o de cualquier Vehicule de
Inversion de conformidad con la Cldusula 8.3 del Contrato de
Fideicomiso; (iv) pagar los Gastos de Administraciéon al
Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracién; y (v) reconstituir la Reserva para Gastos de
Asesoria y la Reserva para Gastos de Mantenimiento en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, ademds, que el Fiduciario tnicamente podra
realizar Llamadas de Capital de Certificados Serie A en caso
de que los Recursos Netos de Ia Emisién Inicial hayan sido
utilizados para realizar Inversiones, realizar Inversiones de
Seguimiento, pagar Gastos de Inversién y Gastos del
Fideicomiso, constituir, mantener o reconstituir la Reserva
para Gastos de Asesorfa y la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y, en general, para realizar cualesquiera otros
pagos conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y
el Contrato de Administracién, o bien, en caso de que dichos
Recursos Netos de la Emisién Inicial no vayan a ser
suficientes para realizar cualquiera de dichos pagos. A efecto
de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en los términos
del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debers, con la
previa instruccién del Administrador: (1) llevar a cabo una
actualizacién de la inscripcién de los Certificados de la Serie
correspondiente, segn corresponda en el RNV para reflejar
todos los Certificados en circulacién emitidos al amparo del
Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision (incluyendo
aquellos que se emitan conforme a la Emisién Adicional
respectiva) de conformidad con el tercer parrafo de la fraccién
II del articulo 14 de la Circular Unica; y (2) realizar todos los
actos necesarios para levar a cabo el canje del Titulo de la
Serie correspondiente, segun corresponda depositado en
Indeval, por un nuevo Titulo que documente todos los
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Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, como
consecuencia de la Llamada de Capital correspondiente, y
depositar dicho Titulo en Indeval. El monto agregado de las
Llamadas de Capital de la Serie correspondiente y el Monto
de la Emisi¢n Inicial de cualquier Serie de Certificados no
podra exceder del Monto Méaximo de la Serie aplicable a dicha
Serie de Certificados.

Cada Llamada de Capital deberd realizarse mediante
notificacién previa a los Tenedores (cada una, un “Aviso de
Llamada de Capital”) a ser publicada por el Fiduciario en
Emisnet y en CNBV a través de STIV-2 (en el entendido, que
en dicha fecha el Fiduciario debera entregar copia de dicha
notificacidn a Indeval y al Representante Comtn) con al
menos 10 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se
vaya a llevar a cabo la Emision Adicional correspondiente; y
en el entendido, ademds, que dicho Aviso de Llamada de
Capital sera publicado en Emisnet cada 2 Dias Hébiles a partir
de la fecha de la primer notificacién y hasta la Fecha Limite
de Suscripcién. La carta de instruccién a través de la cual el
Administrador instruya Ia publicacién del Aviso de Llamada
de Capital debera ser entregado al Fiduciario con al menos 11
Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se vayaa llevar
a cabo la Emisién Adicional correspondiente. Dicha carta de
instruccidn, asi como el Avisc de Llamada de Capital deberdn

contener:

(i) el nttmero de Llamada de Capital;
(i) la fecha de inicio de la Llamada de Capital;

(iii)  la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha
limite para ofrecer suscribir los Certificados que se
vayan a emitir en la Emisién Adicional, la cual debera
coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Habiles antes de
la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emision
Adicional (o cualquier otra fecha especificada en el
Aviso de Llamada de Capital correspondiente, la
“[Fecha Limite de Suscripcién”), y 1a fecha en la que se
vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional respectiva y
se deban pagar los Certificados correspondientes por
parte de los Tenedores;

(iv) el monto de la Emisién Adicional expresado en
Délares, el cual no podrd ser mayor a los
Compromisos  Restantes de los  Tenedores
correspondientes a las Series objeto de dicha Emisién
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(©)

Adicional (junto con la equivalencia de dicho monto
en Pesos, inicamente para efectos informativos);

(v) el ntmero, Serie, y precio de los Certificados
correspondientes a la Emisién Adicional (junto con la
equivalencia de dicho precio en Pesos, tinicamente
para efectos informativos);

(vi) el Compromiso por Certificado correspondiente a
cada Certificado en circulacién respecto de la Serie
correspondiente previo a la Emisién Adicional
respectiva; y

(vii}) unresumen del destine anticipado de los recursos que
se obtengan de dicha Llamada de Capital; en el
entendido, que una descripcién detallada de dicho
destino podrd ser puesta a disposicién de los
Tenedores por el Administrador a través del
Representante Coman; y

(viii) el estimado de Gastos de Emisién Adicional
relacionados con la Emisién Adicional respectiva.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro especificada en el Aviso de Llamada de Capital
respectiva, sea titular de Certificados de la Serie objeto de la
Emisién Adicional en términos de la Ley Aplicable, debera (i)
ofrecer suscribir, a mds tardar en la Fecha Limite de
Suscripcidn, los Certificados de la Serie objeto de la Emisién
Adicional que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Compromiso por
Certificado correspondiente al nimero de Certificados de la
Serie correspondiente de los que sea titular al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro; y (ii) pagar dichos
Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisién
Adicional; en el entendido, que el niumero de Certificados de
la Serie correspondiente que deber4 ofrecer suscribir y pagar
se determinard multiplicando el Compromiso por Certificado
que se indique conforme al parrafo (bj(vi} anterior por el
ntmero de Certificados de la Serie correspondiente de los que
sea titular dicho Tenedor {con base en la constancia que al
efecto expida Indeval complementada con el listado de
titulares expedido por el intermediario financiero
correspondiente, en su caso) al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més
proximo; en_cl_cntendido, que si el entero inferior mas
proximo resulta cero se deberd considerar que el niimero de
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(d)

(e)

(f)

Certificados que se debera ofrecer, suscribir y pagar serd igual
al.

El Fiduciario tnicamente emitira los Certificados de la Serie
objeto de la Emision Adicional, que los Tenedores hayan
ofrecido suscribir en o antes de la Fecha L{mite de Suscripcién
y hayan pagado en la fecha en la que la Emisién Adicional se
lleve a cabo. Solo tendran derecho a suscribir los Certificados
de la Serie objeto de una Emisién Adicional los Tenedores en
base al Compromisc por Certificado correspondiente al
ndmero de Certificados de la Serie correspondiente de los que
sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La
suscripcion se considerard realizada en la fecha en que se lleve
a cabo la Emisién Adicional. En caso de que un Tenedor no
suscriba y pague los Certificados de la Serie objeto de la
Emisién Adicional que le correspondan, ya sea en su totalidad
0 en una porcion, se verd sujeto a la dilucién punitiva que se
describe en el parrafo (o) siguiente, en adicién a cualquier otro
derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere
llegar a tener en contra de los Tenedores por dicha falta de
suscripcién y pago conforme a la Ley Aplicable.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV,
cualquier Persona que adquiera Certificados de la Serie
correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho
especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, no
tendrd derecho a suscribir y pagar los Certificados que se
emitan en la Emisién Adicional de la Serie correspendiente y,
como consecuencia, también se verd sujeta a la dilucién
punitiva que se describe en el parrafo (o) siguiente. Por el
contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie
correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-
Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de
Suscripcion, los Certificados de la Serie correspondiente que
le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital
en base al Compromiso por Certificado correspondiente al
niumero de Certificados de [a Serie correspondiente de los que
era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atin si en la fecha de la
Emision Adicional ya no es ttular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripeién el Fiduciario no hubiere recibido copia de las
6rdenes de suscripeién giradas al Indeval correspondientes a
la totalidad de los Certificados de la Serie correspondiente a
ser emitidos en la Emisién Adicional correspondiente, el
Fiduciario podra medificar la Llamada de Capital o emitir
una nueva Llamada de Capital de conformidad con las
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(g)

instrucciones del Administrador (con copia al Representante
Comiun), y el Fiduciario deberd dar aviso de dicha
modificacién a Indeval por escrito (o por cualquier otro medio
que Indeval considere conveniente), a la CNBV a través de
STIV-2 y ala BMV y a los Tenedores, a través de Emisnet. La
modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de
Capital deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital, mismos que se
establecen en el parrafo (b) anterior, incluyendo sin
limitacién, los plazos con que la misma deba realizarse, salvo
que la tinica modificacién de dicha Llamada de Capital sea la
prorroga de la Fecha Limite de Suscripcién y la fecha de la
Emisién Adicional; en el entendido, que en cualquier caso,
serd aplicable una extensién automatica de al menos 5 Dias
Haébiles (dicha extensién, una “Prérroga de llamada de
Capital”). Tratdndose de una Prérroga de Llamada de
Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad
de los Certificados de la Serie correspondiente que le haya
correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital
en la Fecha Limite de Suscripcién original y que suscriba
dichos Certificados de la Serie correspondiente previo al
cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcién
pagard, en adiciSn al precio de Ios Certificados
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al
precio de los Certificados correspondientes, una tasa de
interés anual equivalente a la Tasa Preferencial publicada el
Dia Habil inmediato anterior a la Fecha Limite de Suscripcién
original, por el niimero de dias naturales entre la Fecha Limite
de Suscripcién original y la Fecha Limite de Suscripcién
prorrogada {(en el entendido, que el calculo de la penalidad se
efectuard utilizando el procedimiento de dias naturales
transcurridos, con divisor de 360). Las cantidades recibidas
por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de
lo anterior deberan ser depositadas en las Cuentas para
Llamadas de Capital o en las Cuentas de Aportacién, segtn
corresponda, y utilizado para cualquier propdsito permitido
de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, ademds, que Indeval no serd
responsable ni tendrd ninguna injerencia en el clculo de las
penalidades contenidas en este parrafo.

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacién que le proporcione el Administrador o en su
caso, el Representante Comun, un registro en el que conste el
monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como
resultado de cualquier Emisién Inicial y de cada Emisién
Adicional de cada Serie de Certificados por cada Tenedor, los
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(h)

()

Donde:

Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a
cada Serie, el nimero de Certificados de cada Serie que
correspondié emitir en cada Emisién Adicional que se
hubiera realizado a esa fecha (segiin haya sido determinado
conforme al pérrafo (i) siguiente) y el Compromiso por
Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacién
para cada Emisién Adicional de la Serie correspondiente que
se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido
determinado conforme al parrafo (k) siguiente); en el
entendido, que dicho registro estard a disposicién del
Representante Comiin cuando éste lo solicite, con la finalidad
de que pueda cumplir con sus funciones.

Los Certificados Serie A que sean emitidos en la Emisién
Inicial de dichos Certificados Serie A serdn ofrecidos para su
suscripeién a un precio de USD$100.00 por cada Certificado
Serie A, y se considerard que cada Tenedor aporta
USD$100.00 al Fideicomiso por cada Certificado Serie A que
adquiera en dicha Emisién Inicial de Certificados Serie A. En
virtud de lo anterior, el nimero de Certificados Serie A
emitirse en la Emisidn Inicial de Certificados Serie A serd
igual al monto de la Emisién Inictal de Certificados Serie A,
dividido entre 100.00.

El ntmero de Certificados de la Serie correspondiente que
corresponderia emitir en una Emisién Adicional, asumiendo
que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha Serie que les hubiera correspondido
suscribir confornue a las Llamadas de Capital previas a la
fecha de cdlculo respectiva, se determinard utilizando la
siguiente férmula (en el entendido, que la siguiente férmula
podré ser ajustada para reflejar el niimero de Certificados de
la Serie correspondiente que efectivamente se emitan en una
Emision Adicional, y que dicho ajuste no afectard los calculos
que se establecen en este pdrrafo, ni en los parrafos (j) y (k)
siguientes):

Xi = (25)(v/PD)

al numero de Certificados de la Serie respectiva que
corresponderia  emitir en la  Emisién  Adicional
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos fos Certificados de dicha Serie que les
hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de
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Y

Pi

Donde:

P:

Donde:

G

It

Capital previas a la fecha de cAlculo respectiva;
identifica el ntimero de Llamada de Capital para cada factor;

al monto de la Emisién Adicional correspondiente, el cual se
denominard en Délares, monto que deberd ser redondeado a
aquel ntimero que proveoque que el resultado de X; siempre
sea un nimero entero;

identifica el precio en Délares por Certificado en la Emision
Inicial de cada Serie (para evitar dudas, {a) USD$100.00 es el
precio ent Délares por Certificado Serie A en la Emision Inicial
de los Certificados Serie A; y (b) USD$10,000.00, sera el precio
en Délares por Certificado en la Emisién Inicial de cada Serie

Subsecuente),

El precio a pagar por Certificado de Ia Serie respectiva en cada
Emisién Adicional se determinard utilizando la siguiente

formula:

P (Yi/X)

al precio por Certificado en la Emisién Adicional
correspondiente; en vl entendido, que para calcular Pi se
utilizardn hasta diez puntos decimales, y en el entendido,
ademds, que el precio por Certificado debera ser denominado

y pagado en Délares.

El numero de Certificados de la Serie correspondiente a scr
emitidos en una Emision Adicional que un Tenedor debe
suscribir por cada Certificado de la Serie correspondiente del
que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente {el
“Compromiso por Certificado”}, se determinard ulilizando la
siguiente férmula:

c ul
Rl X1

al Compromiso por Certificado. ‘A
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wde:
X3

en el entendido, que el niumero de Certificados de la Serie
correspondiente que deberd ofrecer suscribir y pagar cada
Tenedor se determinard multiplicando dicho Compromiso
por Certificado por el niimero dec Certificados de la Serie
correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor en Ia
Fecha de Registro, redondeado al enterc inferior maés

proximo.

De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las
férmulas para determinar el Compromiso por Certificado
para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital
de Certificados Serie A:

(i) En la primera Llamada de Capital de Certificados
Scrie A, el Compromiso por Certificado se
determinaré utilizando la siguiente férmula:

X
Ci= Yy

0

= al nimero de Certificados Serie A que corresponderia
emitir respecto de la primera Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie A; y

= al ntimero de Certificados Serie A correspondientes a
Emisién Inicial de dichos Certificados Serie A.

(ii) En la segunda Llamada de Capital de Certificados
Serie A, el Compromiso por Certificado se
determinara utilizando la siguiente férmula:

X
Co= ") + (X))

X, = al namero de Certificados Serie A que
corresponderia emitir respecto de la segunda
Llamada de Capital de dichos Certificados
Serie A, asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los Certificados
Serie A que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital de dichos Certificados Serie A.

(i)  Enla tercera Llamada de Capital de Certificados Serie
A, el Compromiso se determinard utilizando la

siguiente féormula: A

X
Co= "3y + () + 06)
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Donde:;
X; = al nimero de Certificados Serie A que

corresponderia emitir respecto de la tercer
Llamada de Capital de dichos Certificados
Serie A, asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los Certificados
Serie A que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital de dichos Certificados

Serie A.

El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al
Fideicomiso serd igual al monto que resulte de multiplicar el
namero de Certificados de una Serie en particular que
suscriba  dicho Tenedor en la Emisién Adicional
correspondiente, por el precio por Certificado de dichia Serie
de la Emisién Adicional correspondiente.

Los montos en Ddlares que reciba el Fiduciario respecto de las
Emisiones Adicionales serdn recibidos en la Cuenta para
Llamadas de Capital o en la Cuenta de Aportacién respectiva,
segin corresponda, conforme a lo previsto en la Cléusula 10.1
del Contrate de Fideicomiso.

Los célculos descritos en los parrafos anteriores serdn
realizados por el Administrador quien debera notificar el
resultado de los mismos al Fiduciaric y al Representante
Comiin previo a, o junto con la instruccién que haga llegar al
Fiduciario para levar a cabe la Llamada de Capital
correspondiente

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en este apartado, si un Tenedor Registrado no
suscribe y paga los Certificados de una Serie en particular que
se emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada
de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor se vera sujelo a una
dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho
Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al nimero de
Certificados en circulacion que tendrd después de la Emisién
Adicional respecto de la cual no suscribié y pagé Certificados
de la Serie correspondiente, comforme a su respectivo
Compromisc por Certificade de la Serie objeto de la Emision
Adicional. FEs decir, el porcentaje que representen los
Certificados en circulacién de los que sea titular un Tenedor
que no cumplid con una Llamada de Capital de una Serie en
particular antes de la Emisién Adicional respectiva
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disminuird después de dicha Emisién Adicional mds alla del
monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecto de dicha Emisién Adicional conforme a su respectivo
Compromiso por Certificade de la Serie objetp de la Emision
Adicional y la parte proporcional acrecentars en beneficio de
los Tenedores que sf suscribieron y pagaron los Certificados
de dicha Serie en particular, que se emitieron en la Emision
Adicional respectiva. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor
que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio
incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera
reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenhedores que realice el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados de la Serie
correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los
Tenedores o pagos se realizardn en base al niimero de
Certificados en circulacién que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(i) en los dcrechos de voto en las Asambleas de
Tenedores y otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de
las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen
en base al niimero de Certificados en circulacién al
momento que se realicen las Asambleas de Tenedores
0 en ¢l momento en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener Ia
designacién de miembros del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan en base al numero de
Certificados en circulacion al momento de
designacion o en el momento en que se vaya a celebrar
una sesién del Comité Técnico;

(iv)  cn el derecho a suscribir Certificados de una Serie en
particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya
que dicho derecho se basa en el namero de
Certificados en circulacién de los que sea ttular el
Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el ndmero de Certificados de
dicha Serie que adquirié dicho Tenedor respecto de la

Emisién Inicial correspondiente; y E :
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(v) en todas las demds instancias del Contrato de
Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el niimero de Certificados en
circulacién que tenga un Tenedor.,

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener
en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con
una Llamada de Capital conforme a la Ley Aplicable,
incluyendo sin limitar, la reclamacién de los dafios y
perjuicios que pudieren llegar a causarse al Administrador, el
Fiduciario, a los Tenedores o a cualquier otro inversionista de
los Vehiculos de Inversién en los que el Fideicomiso invierta,
derivado de la falta de cumplimiento a dicha Llamada de

Capital.

(p)  SiunTenedor existente no suscribe y paga los Certificados de
una Serie en particular que se emitan en una Emision
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso
podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con
las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisién, y podria verse sujeto a
penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho
supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido
en cumplir con el plan de negocios previsto en el prospecto
de colocacién utilizado para la oferta pablica restringida de
los Certificados Serie A. Dichos riesgos son en adicién a los
demas riesgos sefalados en dicho prospecto.

(q)  Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados
emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso, autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros
(a través de los cuales sean propietarics de Certificados en
circulacién} a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Comun y al Administrador la documentacidn necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados
en circulacién que se emitan en una Emisién Adicional
conforme a una Llamada de Capital, enviando copia de las
6rdenes de suscripcién al Indeval. Adicionalmente, el Dia
Hébil inmediato siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcidn,
el Fiduciario deberd informar a la CNBV, a la Bolsa y al
ptblico inversionista, a través de una publicacién en Emisnet,
0 a través de cualquier medio que la BMV determine, la
informacién sobre el resultado de la Llamada de Capital
respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripcién, segun lo

establecido en la Circular Unica. %
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(r)

Transerencia_de los Certificados. En caso de que alguna
Persona pretenda adquirir, en cualquier momento, dentro o
fuera de la BMV, uno o mas Certificados de una Serie en
particular (y consecuentemente la obligacién de cumplir con
Llamadas de Capital, en su caso), dicha Persona requerira la
autorizacion previa del Comité Técnico (salvo que, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrate de
Fideicomiso, la Persona que pretenda adquirir dichos
Certificados sea una Siefore y/o Fiefore administrada por la
misma administradora de fondos para el retiro que actia
como Tenedor que fransmite, o salvo que, una vez que
hubiere concluido el Periodo de Inversién, la Persona que
pretenda adquirir dichos Certificado sea una Siefore y/o
Fiefore o una aseguradora) la cual requerird del voto
favorable de la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico y de la mayorfa de los miembros no
independientes del Comité Técnico nombrados por el
Administrador, sujeto a lo siguiente::

(i) Compromiso Restante de los Tenedores vigente,
Previc a la fecha en la que el Compromiso Restante de
los Tenedores de una Serie en particular haya sido
reducido a cero, dicha Persona adquirente podrd
adquirir, sin restriccién alguna, los Certificados de
dicha Serie siempre y cuando dicha Persona califique
como Inversionista Aprobado, o bien, a cualquier otro
adquirente con la autorizacién previa del Comité
Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico solo otorgara
dicha autorizacién si, a juicio del Comité Técnico: (1)
el adquirente tiene la capacidad (econémica, legal o de
cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en
tiempe y forma con las Llamadas de Capital que
pudieren efectuarse con posterioridad a dicha
adquisicién; {2) la transmisién no tendria un impacto
fiscal o regulatorio adverso (incluyendo conforme a
cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, los
Tenedores o Finsa Portafolios; (3) el adquirente no sea
un Competider del Fideicomiso; y (4) el adquirente
cumple en términos generales con cualquier
disposicion para la prevencién de lavado de dinero y
terrorismo  aplicable; y (5) el adquirente es
considerado una Persona con solvencia moral.

(i)  Terminacién _del Compromiso Restante de los
Tenedores. Después de la fecha en la que el
Compromiso Restante de los Tenedores de una Serie
en particular haya sido reducido a cero, dicha Persona
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(i)

(iv)

adquirente podra adquirir, sin restriccién alguna, los
Certificados de dicha Serie siempre y cuando dicha
Persona califique como Inversionista Aprobado, o
bien, a cualquier otro adquirente con la autorizacion
previa del Comité Técnico, en cuyo caso el Comité
Técnico sélo otorgard dicha autorizacién si, a juicio
del Comité Técnico: {1) la transmisién no tendria un
impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo
conforme a cualesquiera leyes de valores) en el
Fideicomiso, los Tenedores o Finsa Portafolios; (2) el
adquirente no sea un Competidor del Fideicomiso; (3)
el adquirente cumple en términos generales con
cualquier disposicién para la prevencion de lavado de
dinero y terrorismo aplicable.; y (4) el adquirente es
considerado una Persona con solvencia moral.

Resolucién del Comité Técnico. Para el casc de
aquéllos asuntos que se sometan al Comité Técnico
conforme a los numerales (i) y (if) anteriores, el
Comité Técnico deberd emitir su resolucién en un
plazo no mayor a 60 dfas naturales contados a partir
de la fecha en que se le presente la solicitud de
autorizacién de adquisicién correspondiente; en el
entendido, que si el Comité Técnico no emite su
resolucion dentro de dicho término, se considerara
que el Comité Técnico negé su autorizacion. El Comité
Técnico estard facultado en todo momento para
solicitar la informacién que considere necesaria o
relevante para emitir su autorizacion.

[ncumplimiento. En caso de que cualquier Persona
adquiera Certificados de una Serie en particular de
cualquier Tenedor que transmita, sin haber obtenido
la autorizacidon previa del Comité Técnico (segin se
requiera de conformidad con los numerales (i) y (if)
anteriores), entonces {1} la Persona adquirente no serd
considerada como Tenedor, y el Tenedor que
transmita continuara obligado a cumplir con todas las
obligaciones derivadas de Llamadas de Capital y que
puedan surgir en el futuro como si dicha transferencia
no se hubiere realizado; y (2) los Certificados de la
Serie en particular transferidos no otorgaran al
adquirente de los mismos derechos corporativos,
incluyendo, sin limitacién, el derecho de asistir y
votar en Asamblea de Tenedores (y dicho adquirente
no computard para efectos de determinar el quérum
de instalacion y votacion correspondiente, y sin que el
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(s)

Representante Comuin incutra en responsabilidad
alguna por no reconocer al adquirente la titularidad y
ejercicio de dichos derechos de conformidad con o
previsto en el Contrato de Fideicomiso) asi como
designar miembros del Comité Técnico, El Fiduciario,
el Administrador y/o el Comité Técnico deberan
notificar al Representante Comtin en cuanto tengan
conocimiento de cualquier incumplimiento de
conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de
Fideicomiso.

(v) Distribuciones, En caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados de una Serie en particular en el
mercado secundario sin la autorizacién del Comité
Téenico, reciba Distribuciones, ejerza cualesquiera
derechos corporativos relacionados con dichos
Certificados, o efechiie pagos con motivo de alguna
Llamada de Capital, dichos actos no constituirdn y en
ningin caso podrdn interpretarse como una
autorizacion del Comité Técnjco respecto de dicha
transmisién, y las consecuencias previstas en el
Contrato de Fideicomiso ¢ontinuardn aplicando. Las
partes en este acto acuerdan que no hay otros
acuerdos respecto a la transmision de Certificados,
distintos a las disposiciones del presente inciso (r).

Sélo en la medida en que el Fiduciario haga una Llamada de
Capital pero no use los montos de dicha Llamada de Capital
depositados en la Cuenta para Llamadas de Capital o en la
Cuenta de Aportacidn correspondiente a cada Serie de
Certificados, segiin corresponda, para los fines previstos en la
[lamada de Capital respectiva, el Administrador podra,
dentro de los 60 naturales siguientes a la fecha en que se
hayan depositado dichos montos en la Cuenta para Llamadas
de Capital o en la Cuenta de Aportacién correspondiente a
cada Serie de Certificados, segin corresponda, instruir al
Fiduciario, con copia al Representante Comiin, para que
distribuya dichos montos a los Tenedores (incluyendo
recursos derivados de Inversiones Permitidas que en su caso
hubieren sido realizadas exclusivamente con los montos no
utilizados de dicha Llamada de Capital), en cuyo caso (i)
dichos montos distribuidos no serdn considerados como parte
del Monto Total Invertido de los Tenedores de una Serie en
particular para efectos de calcular las DMstribuciones
conforme a la Cldusula 12.1 y [a Clausula 12.2 del Contrato de
Fideicomiso; (ii) dichos montos distribuidos no seran
considerados como parte de las contribuciones de los
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Emisién de Certificados de Series
Subsecuentes:

Tenedores para efectos de calcular el Compromiso Restante
de los Tenedores de una Serie en particular; y (iii) los
Certificados que hubieren sido emitidos con motivo de dicha
Llamada de Capital, se tendran, para todos los efectos legales
a que haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el
Representante Comiin deberan Illevar a cabo todos los actos
necesarios o convenientes, segin les sea instruido por el
Administrador, para retirar o sustituir de Indeval el Titulo
que documente los Certificados de la Serie correspondiente.

(a)  El Fiduciario podra realizar Emisiones de Series de
Certificados que sean subsecuentes a los Certificados Serie A
(cada una, una “Serie Subsecuente”) en los siguientes casos:

(i) para contribuir a una Inversién del Fideicomiso que
cumpla con los Lineamientos de Inversién y cuente
con todas las autorizaciones corporativas que sean
requeridas conforme al Contrato de Fideicomiso, pero
cuyo Monto Total Invertido de los Tenedores requiera
inversién de capital {excluyendo apalancamiento o
endeudamiento) superior a (1) el Monto de Inversion
Requerida Serie A, o (2) los Compromisos Restantes
de los Tenedores de Ios Certificados Serie A; en el
enlendido, que para efectos de este numeral, el
Fideicomiso llevara a cabo la Emisién de Certificados
de dichas Series Subsecuentes tnicamente de
conformidad con las instrucciones previas del
Administrador, sin necesidad de obtener el
consentimiento previo de la Asamblea de Tenedores

o del Comité Técnico; o

(ii} en cualquier otro caso, previa propuesta del
Administrador a la Asamblea General de Tenedores y
previa aprobacién de la Asamblea General de

Tenedores.

Lo anterior, en el entendido, que el Fiduciario realizard Emisiones de
Certificados de Series Subsecuentes, de una Serie Subsecuente
distinta para cada una de las potenciales Inversiones o porciones de
Inversiones respectivas financiadas con los recursos derivados de

cada Serie Subsecuente

(b)  ElFiduciario podré realizar Emisiones de Series Subscecuentes
de conformidad con los articulos 62 fraccion II, 63, 63 Bis 1
fraccion I, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, y el
articulo 7 fraccién VI de la Circular Unica y de conformidad
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{c)

con los términos y condiciones del Acta de Emisién, del
Contrato de Fideicomiso y de cada Titulo, por un monto que
en ningin caso deberd ser menor al 20% del Monto Méximo
de Ia Serie correspondiente a la Serie Subsecuente de
Certificados, y de conformidad con las instrucciones previas
y por escrito del Administrador; en e! entendido, que cada
Serie Subsecuente estard sujeta al mecanismo de Llamadas de
Capital que se establece en la CLAUSULA VII del Contrato de
Fideicomiso. El monto total agregado de todas las Emisiones
de todas las Series Subsecuentes de Certificados,
consideradas en su conjunto, no podrén exceder el Monto
Maximo de Series Subsecuentes. Las Emisiones de todas las
Series de Certificados deberdn ser denominadas y fondeadas

en Délares.

Emision Inicial. Cualquier Emisién Inicial de una Serie
Subsecuente en particular deberd realizarse de conformidad

con lo siguiente:

(1} Notificacion _de  Emisién _Inicial de una Serie
Subsecuente. De conformidad con las instrucciones
previas por escrito del Administrador entregadas al
Fiduciario al menos 1 Dia Habil previo a su
publicacion {con copia al Representante Cominy}, el
Fiduciario publicard un aviso relacionado con dicha
Emisién Inicial a través de Emisnet y el STIV-2
debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida
por Indeval), por lo menos 15 Dias Hébiles antes de la
Fecha de Emision Inicial de la Serie Subsecuente
correspondiente (cada aviso, una “Notificacién de
Emisién  Inicial de Serie  Subsecuente”). Dicha
Notificacion de Emisién Inicial de Serie Subsecuente

deberd incluir:

(1) el Monto Méximo de la Serie, correspondiente
a los Certificados de dicha Serie Subsecuente;

{2) el precio por Certificado de la Serie
Subsecuente, el cual deberd ser de
USD$10,000.00;

(3) el Monto de la Emisién Inicial de la Serie
Subsecuente correspondiente;

(4) el namero de Certificados de dicha Serie
Subsecuente a ser emitidos en la Emisién
Inicial correspondiente, que deber4 ser igual al
Monto de la Emision Inicial de dicha Serie
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(i)

Subsecuente, dividido entre el precioc descrito
en la subseccion (1) anterior;

{(5) la Fecha de Emisién Inicial de la Serie
Subsecuente correspondiente, asi como la
Fecha Limite de Suscripcién de Serie
Subsecuente y la Fecha de Asignacién; y

(6}  unresumen del uso anticipado que tendrén los
recursos que se obtengan con la Emision de
dicha Serie Subsecuente de Certificados,
mismo que, en todo momento, deberd cumplir
con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que el
Administrador podré poner a disposicion de
los Tenedores a través del Representante
Comun una descripcién mais detallada de
dicho uso de los recursos;

(7)  los Términos Econémicos de la Serie
Subsecuente correspondiente, segin los
mismos hayan sido propuestos por el
Administrador; y

(8)  los Gastos de Emisién relacionados con la
Emisién Inicial de dicha Serie Subsecuente.

Comnradores  Permitdos. Los Tenedores de
Certificados Serie A tendrdn derecho a adquirir
Certificados de las Series Subsecuentes en la Fecha de
Emisién Inicial correspondiente, en proporcion a su
participacion respectiva de Certificados Serie A (vis-a-
vis del total de los Certificados Serie A en circulacién)
en la Fecha Limite de Suscripcion de Serie
Subsecuente correspondiente; en el entendido, que
dichos Tenedores de Certificados Serie A podran
adquirir Certificados adicionales de las Series
Subsecuentes correspondientes de conformidad conel
proceso de suscripcién establecido en el numeral (iii)
siguiente. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus
respectivos derechos de adquisicién de Certificados
en una Emisién Inicial de Serte Subsecuente, cada
Tenedor de Certificados Serie A deberd entregar al
Fiduciario y al Administrador {con copia para el
Representante Comiin) junto con la Notificacién de
Ejercicio, las constancias de depésito que expida el
Indeval, asi como el listado de titulares expedido por
su intermediario financiero correspondiente, en su
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(i)

(tv)

caso, que evidencie [a titularidad de los Certificados
Serie A en la Fecha Limite de Suscripcidn de Serie
Subsecuente correspondiente.

Proceso de Suscripcion. A mds tardar en la fecha que
sea 8 Dias Habiles antes de la Fecha de Emisién Inicial
de Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente (la “Fecha Limite de Suscripcion de
Serie  Subsecuente”), cualquier Tenedor de
Certificados Serie A tendrd derecho a presentar una
notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y al
Administrador (con copia al Representante Comun)
eri la que conste su cardcter de Tenedor, el niimero de
Certificados Serie A en circulacién de los que es
propietario, asi como su intencién de suscribir
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente
(cada una, una “Nofificacién de [jercicic”); en el
entendido, que dicha Notificacién de Ejercicio sera
vinculante para el Tenedor de Certificados Serie A
correspondiente. Dicha Notificacién de Ejercicio
deberd indicar el numero de Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente que serdn adquiridos
por el Tenedor de Certificados Serie A respectivo,
hasta por un monto equivalente a la proporcion de
Certificados Serie A que tenga dicho Tenedor (vis-a-
v1s del total de Certificados Serie A en circulacién); en
el entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio
podrén incluir adicionalmente una oferta de
suscripcién adicional de Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente, en caso de que existan
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente
que no hayan sido suscritos por los demas Tenedores
de Certificados Serie A (dichos Certificados
adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el
entendido, que el nanero de Certificados Remanentes
incluidos en las 6rdenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Ejercicio deben identificarse
claramente.

Asignacién: Bl Administrador, a su discrecién y
dentro de un periodo de 5 Dias Hébiles siguientes a la
Fecha Limite de Suscripcién de Serie Subsecuente {la
“Fecha de Asignacién”), revisard las o6rdenes
vinculantes contenidas en las Ngtificaciones de
Ejercicio correspondientes, determinarg el nimero de
Certificados de la Serie Subsecuente respectiva que
cada Tenedor de Certificados Serie A tendra derecho
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suscribir, y realizard [a asignacién de los

Certificados de dicha Serie Subsecuente de
corformidad con lo siguiente:

1)

(2)

Primero, los Certificados de la Serie
Subsecuente se asighardn entre los Tenedores
de los Certificados Serie A que hayan
presentado Nolificaciones de Ejercicio, con
base al nimero de Certificados de la Serie
Subsecuente contenidos en las Notificaciones
de Ejercicio correspondientes y hasta el
nimero de Certificados de la Serie
Subsecuente que dichos Tenedores tengan
derecho a suscribir de acuerdo con el niimero
de Certificados de Series Iniciales de los que
sean titulares dichos Tenedores a la Fecha
Limite de Suscripcidn de Serie Subsecuente; en
el entendide, que cualquier oferta de
suscripcién de los Certificados Remanentes
incluidos en cualquiera de las Notificaciones
de Ejercicio no serd considerada para efectos
de dicha asignacién.

Segundo, si después de la asignacion
mencionada en el numeral (1} anterior, no
hubiese sido posible asignar entre los
Tenedores de los Certificados Serie A todos los
Certificados correspondientes a la Emision
Inicial de Ia Serie Subsecuente, los Certificados
restantes se asignardn tnicamente a aquellos
Tenedores de los Certificados Serie A que
hubieren presentado una oferta de suscripcion
de  Certificados Remanentes en sus
Notificacicnes de Ejercicio correspondientes,
en funcién del ntmero de Certificados
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron
suscribir en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, hasta que todos los
Certificados de la Emision Inicial de la Serie
Subsecuente hayan sido asignados; en el
entendido, que si mas de un Tenedor de los
Certificados Serie A hubiere presentado una
oferta vinculante de compra de Certificados
Remanentes, y los Certificados Remanentes
incluidos en dichas notificaciones excedan el
nimero  de  Certificados  Remanentes
disponibles de la Emisién Inicial de dicha Serie
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(3)

Subsecuente que no hayan sido asignados a
dicha fecha, los Certificados Remanentes
pendientes de ser suscritos serdn asignados
entre dichos Tenedores de los Certificados
Serie A con base a la proporcién que el nimero
de Certificados Remanentes incluidos en su
Notificaciones de  Ejercicio respectivas
representen con  respectc a todos los
Certificados Remanentes incluidos en todas las
Notificaciones de Ejercicio presentadas
previamente al Fiduciario y al Administrador
conforme al pérrafo (iii) anterior.

Tercero, si al cierre del dia de la Fecha de
Asignaciéon (una vez que, de ser aplicable, los
Certificados Remanentes hayan sido asignados
conforme al pérrafo (2) anterior), no se haya
podido asignar entre los Tenedores de los
Certificados Serie A todos los Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial de la
Serie Subsecuente, el Administrador instruird
al Fiduciario (con copia al Representante
Comin} a publicar un aviso en la BMV a través
de Emisnet y a CNBV a través de STIV-2,
informando a los Tenedores de los Certificados
Serie A dicha situacién y otorgando a dichos
Tenedores la opcién de suscribir cualquier
Certificado pendiente de la Serie Subsecuente
correspondiente, en la misma proporcion al
nimero de Certificados de la Serie
Subsecuente que cada Tenedor hubiere
previamente ofrecido suscribir, en virtud de
sus respectivas Notificaciones de Ejercicio,
respecto de todos los Certificados incluidos en
todas las Notificaciones de Ejercicio respecto
de dicha Serie Subsecuente que todos los
Tenedores de los Certificados Serie A hubieren
ofrecido adquirir. Los Tenedores de los
Certificados Serie A podrdn ofrecer suscribir
dichos Certificados entregando, a mas tardar
con 2 Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha
de Emisién Inicial respectiva, una nucva
Notificacién de Ejercicio al Administrador y al
Fiduciario (con copia para el Representante
Comun), indicando el nimero adicional de

Py
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(d)

(e)

Certificados que desean adquirir de la Serie
Subsecuente de que se trate.

(4)  Cuarto, una vez completadas las asignaciones
mencionadas en los pérrafos (1), (2} vy (3)
anteriores, el Administrador debera notificar al
Fiduciario {(con copia al Representante Comntin}
el nimero final de Certificados de la Emisién
Inicial de la Serie Subsecuente, asi como las
asignaciones realizadas de acuerdo con el
procedimiento descritc anteriormente, y a su
vez, el Fiduciario debera dar los avisos que
resulten necesarios a la BMV a través de
Emisnet, a Indeval por escrito y a la CNBV a
través del STIV-2, a mds tardar en la Fecha de
Emisién Inicial respectiva. Lo anterior, en el
entendido, que Ios Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente que no sean
suscritos por los Tenedores de los Certificados
de Series Iniciales o que no hayan sido pagados
por los mismos conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, no podran ser
ofrecidos, ni suscritos por ninguna otra
persona y, en su caso, serdn cancelados por el

Fiduciario

Incumplimiento. En caso de que un Tenedor de Certificados
de Series Iniciales que haya presentado una Notificacién de
Fjercicio no cumpla con su compromisc establecido en la
misma, el Fiduciaric, de conformidad con las instrucciones
que para tal efecto le gire el Administrador, y con cargo al
Patrimoriio del Fideicomiso, deberd llevar a cabo los actos que
resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de
la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad
Gubemamental, la cancelacion de los Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente que fueron emitidos y no
suscritos ni pagados por un Tenedor que haya presentado
una Notificacién de Ejercicio.

Reaperturas. Las partes del Contrato de Fideicomiso en este
acto acuerdan que el Administrador podra llevar a cabo
reaperturas o ampliaciones del Monto Méaximo de la Serie de
cualesquier Serie Subsecuente de Certificados siempre y
cuando (i) obtenga las autorizaciones requeridas pata dicha
reapertura o ampliacién, incluyendo, sin limitacién, la
aprobacién de la CNBV y de la BMV; (ii) dicha reapertura o
ampliacion esté sujeta en todos sus términos a la Circular
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(g)

Unica y de la LMV; (iii) dicha reapertura o ampliacién sea
aprobada por la Asamblea General de Tenedores en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; y (iv) se
lleve a cabo una actualizacién de la inscripcion de los
Certificados de dicha Serie Subsecuente en el RNV; en el
entendido, que en caso de llevar a cabo una reapertura de los
Certificados de dicha Serie Subsecuente conforme al presente
numeral, a partir de dicho momento, el Compromiso de Finsa
se calculard precisamente en los términos previstos en la
Clausula 7.2 del Contrato de Fideicomiso scbre el Monto Neto
Destinado a Inversiones, considerando para dicho célculo la
ampliacién del Monto Maximo dc la Serie de los Certificados
de dicha Serie Subsecuente comoc resultado de dicha

reapertura.

Destino de los Recursos. En adicién de los destinos
establecidos en la Cldusuia 3.2, los recursos obtenidos de la
Emisién Inicial de Certificados de Series Subsecuentes y de
Emisiones Adicionales de Certificados de Series Subsecuentes
también podrdn ser destinados para pagar (1} Gastos de
Emisién o Gastos de Emisién Adicional relacionados con la
emisién de dicha Serie; y (2) la parte proporcional de los
Gastos de Mantenimiento y la parte proporcional de la
Reserva para Gastos de Mantenimiento y de la Reserva de
Gastos de Asesoria correspondientes a dicha Serie
Subsecuente de Certificados, calculada en relacién con el
monto total colocado a través de {a emision de Certificados de
todas las Series en conjunto, a partir de la fecha de célculo
respectiva; en el entendido, que en su caso, el Administrador
debera dar a conocer al Fiduciario (con copia al Representante
Comun) la cantidad de la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y de la Reserva de Gastos de Asesoria del
Fideicomiso a ser fondeada por la Serie Subsecuente
respectiva el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha Limite
de Suscripcién de la Serie correspondiente.

Autorizaciones y Registro, Con respecto y antes de cualquier
Emisién de cualquier Serie Subsecuente de conformidad con
las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y la instruccién
que para tal efecto entregue por escrito el Administrador {con
copia al Representante Comtn}, el Fiduciario solicitara y
obtendrd de la CNBV la actualizacién del registro de los
Certificados vigentes enel RNV de conformidad el articulo 14
de la Circular Unica y demas disposiciones aplicables, y
realizard los actos necesarios o convenientes para solicitar y
obtener las autorizaciones y registros necesarios de la CNBV,
BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental para la
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(b)

emisién y entrega de los Certificados de dicha Serie
Subsecuente a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i)
el registro de dichos Certificados en el RNV y, en su caso, su
listado en la BMV; vy (ii) el depdsito del Titulo que ampare
todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente en Indeval.

Modificaciones al Acta de Emisién. Con respecto a
cualquier Emisién de cualquier Serie Subsecuente de
conformidad con las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario, tnicamente en caso de resultar
necesario y de conformidad con las instrucciones previas
del Administrador, llevarad a cabo los actos que resulten
necesarios para modificar del Acta de Emisitn, sujeto a lo
previsto en la Cldusula 4.J(b)(xvi) del Contrato de

Fideicomiso.

Titulos de los Certificados. Los Certificados de Series
Iniciales emitidos por el Fiduciario estardén documentados
en un sélo Titulo global por cada una de dichas Series, que
ampare los Certificados de Series Iniciales emitides a la
fecha correspondiente los cuales estardn regidos conforme
a las leyes de México. Cada uno de los Titulos que
representen los Certificados de Series Iniciales emitidos
por el Fiduciario deberd ser depositado en Indeval y
cumplir con todos los requisitos legales de conformidad
con la LMV, la Circular Unica y cualquier otra Ley
Aplicable. Los Titulos que documenten los Certificados de
Series Iniciales que se emitan en la Emision Inicial de
Certificados de Series Iniciales deberdn ser depositados por
el Fiduciario en Indeval en o antes de la Fecha de Oferta
Piblica; en el entendido, que en relacién con cualquier
Emisién Adicional de Certificados de Series Iniciales, el
Titulo anterior serd canjeado por un nuevo Titulo que
docuruente todos los Certificados de la Serie de
Certificados de Series Iniciales correspondiente en
circulacién (incluyendo los emitidos conforme a dicha
Emisién Adicional) a més tardar en la fecha en que se lleve
a cabo dicha Emisién Adicional. Lo anterior, no deberd
entenderse como una limitacién para realizar cualesquier
otras modificaciones a los Titulos y a los Documentos de la
Emisién, en la medida que se hayan obtenidos las

autorizaciones corporativas correspondientes.
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Avaliios:

()

Términos y_Condiciones. Los términos y condiciones de los
Certificados se estableceran en el Contrato de Fideicomiso, en
el Acta de Emisién y en los Titulos respectivos.

Autorizacién de los Tenedores. Los Tenedores de Certificados
de cada Serie Subsecuente, unicamente en virtud de ia
adquisicién de Certificados de dicha Serie Subsecuente (i) se
adhieren a, y se encuentran sujetos a los términos del
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y su respectivo
Titulo, incluyendo la sumisién a la jurisdiccién contenida en
la Cldusula 19,6 del Contrato de Fideicomiso; y (if) acuerdan
proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e
instruyen de forma irrevocable a los intermediarios
financieros a través de los cudles ostentan sus respectivos
Certificados de la Serie Subsecuente respectiva, para que
proporcionen al Fiduciario y al Administrador, toda la
informacion que pueda ser requerida por el Fiduciario o el
Administrador para determinar cualquier retencién o pago
de impuestos requeridos en relacién con las operaciones
contempladas en el Contrato de  Fideicomiso.
Adicionalmente, los Tenedores en virtud de la adquisicion de
Certificados de cualesquier Series Subsecuentes autorizan e
instruyen de forma irrevocable al Fiduciario y al
Administrador para que enfreguen a cualquier Autoridad
Gubernamental cualquier informacién que pueda ser
requerida conforme a la Ley Aplicable, en cuyo caso el
Fiductario debera notificar a dichos Tenedores sobre dichos
requerimientos de informacién, a través de la publicacién de
un evento relevante, previa solicitud del Administrador o del

Representante Comin, segin correspenda.

Valuador Independiente. Inicialmente, e! Fiduciario
contratard al Valuador Independiente que el Administrador
le instruya por escrito; en el entendido, que el Administrador
deberd haber verificado previamente la independencia de
dicho Valuador Independiente, y la Asamblea General de
Tenedores debera confirmar la independencia de dicho
Valuador Independiente. Posteriormente a la fecha del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador podr4 instruir al
Fiduciario para que sustituya a dicho Valuador
Independiente con la autorizacién previa del Comité Técnico
en una sesién en la que dnicamente los Miembros
Independientes designados por los Tenedores tendran el
derecho de ejercer su vote respectc de dicho punto; en el
entendido, que previo a la contratacién de cualquier Valuador
Independiente sustituto, el Administrador deberd haber
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(b)

verificado previamente la independencia de dicho Valuador
Independiente, y la Asamblea General de Tenedores debera
confirmar la  independencia de dicho Valuador

Independiente.

Valuaciones. EI Valuador Independiénte valuard los
Vehiculos de Inversién de manera anual y/o cuando ocurra
una modificacién a la estructura del Patrimonio del
Fideicomiso, siguiendo una metodologia con base en
estdndares internacionales con la finalidad de determinar el
valor de cada Serie de Certificados, sobre una base por
certificado. Dichos avaltaos serdn divulgados por el Fiduciario
al pablico inversionista a través de la BMV por medio de
Emisnet, y serdn entregados al Administrador, al Fiduciario,
al Representante Comiin, al Auditor Externo, a los miembros
del Comité Técnico y al Proveedor de Precios, y los costos de
dichos avaliios serdn pagados por el Fideicomiso como parte
de los Gastos de Mantenimiento. El o los Proveedores de
Precios aprobados por el Administrador podrén solicitar al
Fiduciario que obtenga del Valuador Independiente, un
resumen de los avaltos preparados por dicho Valuador
Independiente, y dichos restimenes deberdn ser aprobados
por el Administrador antes de que sean entregados al o a los
Proveedores de Precios.

Proveedor de Precios. Inicialmente, el Fiduciarto contratar4 al
0 a los Proveedores de Precios que el Administrador le
instruya por escrito para los Certificados de cada Serie; en el
entendido, que el Administrador deberd haber verificado
previamente la independencia de dicho o dichos Proveedores
de Precios, y la Asamblea General de Tenedores debera
calificar la independencia de dicho o dichos Proveedores de
Precios. Posteriormente a la fecha del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador podré instruir al Fiduciario
para que sustituya a dicho o dichos Proveedores de Precios ;
en el entendido, que previo a la contratacién de cualquier
Proveedor de Precios adicional o sustituto, el Administrador
deberd haber verificado previamente la independencia de
dicho Proveedor de Precios, y la Asamblea General de
Tenedores debera calificar la independencia de dicho
Proveedor de Precios. Posteriormente a [a fecha de] Contrato
de Fideicomiso, el Administrador podrd instruir al Fiduciario
para que sustituya a dicho o dichos Proveedores de Precios;
en el entendido, que previo a la contratacion de cualquier
Proveedor de Precios adicional ¢ sustituto, el Administrador
debera haber verificado previamente la independencia de
dicho Proveedor de Precios, y la Asamblea General de
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Tenedores deberd calificar la independencia de dicho
Proveedor de Precios

(d)  Valuacion de los Certificados. El 0 los Proveedores de Precios
deberan calcular el precio de los Certificados de cada Serie
cada Dia Habil durante la vigencia del Fideicomiso, con base
en las valuaciones preparadas por el Valuador Independiente
de conformidad con el inciso (b) anterior, y deberd divulgar
el precio de los Certificados al pdblico inversionista de
conformidad con la Ley Aplicable (haciendo un desglose del
precio de cada Serie de Certificados). En el supuesto de que el
precio de los Certificados de cualquier Serie presente una
variacion del 5% respecto al altimo precio publicado por el
Proveedor de Precios, el Administrador informard al Comité
Técnico y al Representante Coman de dicha variacion.

(¢)  Valuacion de Inmucbles. El avaldo de los inmuebles en
operacién que sean propiedad de los Vehiculos de
Inversién serd realizado anualmente, al final de cada
ejercicio fiscal; en el entendido, que los costos de cualquier
avalito inmobiliaric realizado por wun Valuador
Inmobiliario de conformidad con el presente inciso (e} se
consideraran gastos de inversién a ser pagados a nivel de
los Vehiculo de Inversién en los que el Fideicomiso haya
invertido (incluyendo sin limitar, el Fideicomiso de
Inversion Finsa), segin resulte aplicable,

(a) Pagos del Fideicomiso. El Administrador podrd instruir al
Fiduciario, para que utilice los montos depositados en las
Cuentas Generales, en cualesquier Cuenta de Aportacion, en
las Cuentas para Llamadas de Capital y en cualesquier
Cuentas de Reciclaje, en cada caso para realizar Pagos del
Fideicomiso de conformidad con lo siguiente:

Desembolso de los fondos:

{i) El producto de la colocacién de cada Serie de
Certificados serd utilizado para pagar los Gastos del
Fideicomiso y los Gastos de Inversién relacionados
con dicha Serie de Certificados.

(ii) Los pagos de deudas del Fideicomiso de conformidad
con la Cldusula 8.3 del Contrato de Fideicomiso serdn
pagados con el producto de la colocacién de la Serie
correspondiente, precisamente de conformidad con lo
sefialado en la Cliusula B3 del Contrato de

Fideicomiso.
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Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comun:

(b)

(iif)  Los Gastos de Mantenimiento y Ios demds pagos al
amparo del Contrato de Fideicomiso que deban ser
realizados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
sin distinguir Serie serdn pagados de manera
proporcional entre cada Serie, tomando en cuenta el
monto méximo comprometido que cada GSerie
representa  respecto  del montc  mdéximo
comprometido total.

Pagos de los Tenedores. El Administrador podr4 instruir al
Fiduciario, para que fnicamente utilice los montos
depositados en las Cuentas Generales, en cualesquier Cuenta
de Aportacién y en las Cuentas para Llamadas de Capital de
cada Serie, segin sea aplicable, para reconstituir la Reserva
para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de
Asesoria, en cada caso, de conformidad con lo previsto en la
Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso (los “Pagos de los
Tenedores”).

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevardn a cabo por
medio de transferencia electrdnica a través de Indeval (segin dicho
término se define m4s adelante), cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que Indeval
notifique para dichos efectos, contra entrega de las constancias
correspondientes o, en su caso, el fitulo que documente los
Certificados Bursétiles, segiin corresponda.

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”).

()

Derechos v obligaciones del Representante Comiin. Se
designa a Monex Casa de Belsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comtn de los Tenedores, en
términos del documento que se adjunta al Contrato de
Fideicomiso como Anexo B, El Representante Comiin tendra
las facultades y obligaciones que se contemplan en el articulo
68 de la Circular Unica, con las precisiones y aclaraciones
previstas en el Contrato de Fideicomiso, los articulos
aplicables de la LMV y la LGTOC, incluyendo, pero s
limitarse a, aquellos incluidos en los Titulos y en el Contrato
de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto
en los Titulos, en el Contrato de Fideicomiso, en los demds
documentos de los que sea parte, o en la LMV y enla LGTOC,
el Representante Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de la Asamblea de Tenedores respectiva. El
Representante Comun representard al conjunto de Tenedores
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y no de manera individual a cada uno de ellos. Las facultades
y obligaciones del Representante Comfn incluirdn, sin

limitacién, las siguientes:

(i) suscribir los Titulos correspondientes a cada Emision
y el Acta de Emisién, asi como suscribir las solicitudes
a ser presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el
canje de los Titulos y la actualizacion de registro en el
RNV, como resultado de una Emision Adicional;

(ii) revisar la constitucién del Fideicomiso;

il verificar, a través de la informacién que se le hubiere
. q
proporcionado para tales fines, el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso;

(iv)  convocar y presidir las Asambleas de Tenedores
cuando la Ley Aplicable o los términos del Titulo
respectivo y el Contrato de Fideicomiso asf lo
requieran, y/o cuando lo considere necesario o
deseable para obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier
decisién, o la realizacidon de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores
asi como ejecutar las resoluciones de dichas

asambleas;

(v) Hevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones
tomadas en las Asambleas de Tenedores, en la medida
permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable;

{vi)  firmar, en representacién de los respectivos
Tenedores, los documentos y contratos a ser
celebrados con el Fiduciario de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, asf como
cualesquier modificaciones a los mismos, de
conformidad con las resoluciones de las Asambleas de
Tenedores, segin corresponda, en términos del
Contrato de Fideicomiso;

(vii)  llevar acabo todas las acciones que resulten necesarias
o convenientes a efecto de salvaguardar los detechos
de los Tenedores, en la medida permitida por el

Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;
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(viii), comparecer (inicamente para fines informativos) a la
celebracién de cualesquier Convenios de Lineas de
Suscripcién;

(ix)  actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacién de estos dltimos, con
respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a
los Tenedores en relaciéon con sus respectivos
Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las
hubiera, asf como para cualesquiera otros asuntos que

se requieran;

(x) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de
Fideicomiso y en los demds documentos de los que

sea parte;

(xi)  notificar a los Tenedores conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, el mcumplimiento respecto
del cual tenga conocimiento, sobre cualquier
obligacién de entrega de informacion o
documentacién en los términos del Contrate de

Fideicomiso; y

(xii)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del
Representante Comun de conformidad con. lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos
respectivos, la Ley Aplicable y los sancs usos y
practicas bursatiles.

El Representante Comin no tendréd responsabilidad alguna
por las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en
una Asamblea de Tenedores, ni estard obligado a erogar
ningtin tipo de gasto 1 honorario o cantidad alguna con cargo
a su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones
que le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se
cubrirdn con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciones adicionales del Representante  Comuin. El
Representante Comitin deberd verificar, a través de la
informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta
de Emision y el Contrato de Administracién, por parte del
Fiduciario, del Fideicomitente y, del Administrador (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de las partes de dichos documentos previstas
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en los mismos que no tengan injerencia directa en la
realizacién de Distribuciones o de cualquier otro pago que
deba ser realizado a los Tenedores conforme a los
Certificados), asi como, el estado que guarda el Patrimenio
del Fideicomiso.

(i)

Para efectv de cumplir con Io anterior, el
Representante Coman tendra el derecho de solicitar al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, y a
cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en
relacién con los Certificados o el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo sin limitar al Auditor
Externo, al Proveedor de Precios, al Valuador
Independiente, al Valuador Inmobiliario y al
Contador del Fideicomiso, la informacién vy
documentacién necesaria y/o conveniente para
verificar el cumplimiento con sus obligaciones,
referida en el parrafo anterior. Mediante la firtna del
Contrato de Fideicomiso, Ia aceptacién del cargo y/o
la celebracién del contrato de prestacion de servicios
correspondiente, se entenderd que dichas Personas se
obligan a cumplir con las obligaciones previstas en
este parrafo. En ese sentido, el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo,
el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente,
el Valuador Inmobiliario y el Contador del
Fideicomiso y dichos prestadores de servicios tendrén
la obligacién de proporcionar y/o causar que le sea
proporcionada al Representante Comiin dicha
informacién y documentacién en los plazos y
periodicidad que el Representante Comfn les
requiera, incluyendo, sin limitar, [a situacion
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado
que guardan Jlas Inversiones, Desinversicnes,
financiamientos y otras operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomisc, corridas
financieras, determinacién de coberturas, asi como
cualquier otras informacién econdmica, centable,
financiera, legal y administrativa que precise, la cual
estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Cldusula 19.3 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, que el
Representante Comun podra hacer dicha informacién
del conccimiento de los Tenedores, segln le sea
solicitado , sin incurrir en un incumplimiento por tal
motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y
dichos Tenedores estaran sujetos a la obligacién de
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(i)

confidencialidad establecida en la Clausula 19.3 del
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendrd Ia
obligacién de requerir a al el Auditor Externo, el
Proveedor de Precios, el Valuador Independiente, el
Valuador Inmobiliario y el Contador del Fideicomiso,
asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comiin la informacién solicitada en los
plazos antes sefialados; en el entendido, que el
Fiduciario no serd responsable si el Auditor Externo,
el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente,
el Valuador Inmobiliario y e! Contador del
Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una
vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su
obligacién de entregar al Representante Comin la
informacién solicitada. El Representante Comdn
asumird que la informacién presentada por las partes
y/o por los terceros senialados, es exacta y veraz, por
Io que podrd confiar en ella para sus funciones de

revision,

El Representante Comin podrd realizar visitas o
revisiones a las personas y para los fines sefialados en
el parrafo anterior con la periodicidad que considere
necesaria, las cuales podrdn realizarse de manera
mensual, trimestral, semestral o anual, mediante
notificacion entregada por escrito realizada con por lo
menos 5 Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que
se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva,
salvo que se trate de casos excepcionales, en cuyo
caso, considerando la urgencia e importancia de los
mismos, el Representante Comun deberd entregar
una notificacién por escritc con al menos 2 Dias’
Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revision respectiva.

En caso que el Representante Comiin no reciba la
informacion solicitada en los tiempos sefialados o que
tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emisién y/o el
Contrato de Administracién a cargo de las partes de
los mismos, el Representante Comiin deberd a
solicitar al Fiduciario, que haga del conocimiento del
publico  inversionista  inmediatamente  dicho
incumplimiento, a través de la publicacién de un
“evento relevante”, sin que tal revelacion se considere
un incumplimiento de obligacién de confidencialidad
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alguna establecida en el Contrato de Fideicomiso o [os
demds Documentos de la Emisién y sin perjuicio de la
facultad del Representante Comiin, de hacer del
conocimiento del piblico inversionista en términos
del Centrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable,
cualquier circunstancia que sea de su conocimiento y
que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para

ccumplir con sus obligaciones al amparo de los

Certificados asi como cualesquier incumplimientos
y/o0 retraso en el cumplimiento de las obligaciones
tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, y/o del
Administrador, que por cualquier medio se hagan del
conocimiento del Representante Comin; en el
entendido, ademds, que dicha revelacién no se
considerard que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/o0 en los demas Documentos de la
Emisién. En caso de que el Fiduciario no Ileve a cabo
la publicacién del “evento relevante” respectivo
dentro de los 2 Dias Hébiles siguientes a la
notificacién que realice el Representante Comuin, éste
tendré la obligacién de llevar a cabo la publicacién de
dicho “evento relevante” inmedfatamente.

El Representante Comiin deberd rendir cuentas del
desempefio de sus funciones, cuando la Asamblea de
Tenedores lo solicite, o al momento de concluir su

encargo.

En relacion con lo anterior, el Representante Comiin
podrd solicitar a las Asambleas de Tenedores, o las
Asambleas de Tenedores podran solicitar, que se
contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso a
cualquier tercero especialista en la materia de que se
trate, que razonablemente considere conveniente y /o
necesario para el cumplimiento de sus obligaciones de
verificacién referidas en los pdrrafos anteriores o
establecidas en la Ley Aplicable. En tal caso, el
Representante Coman estarda sujeto a las
responsabilidades aprobadas por la Asamblea de
Tenedores respectiva para dichos efectos, y por lo
tanto el Representante Comtin podrd confiar en,
actuar y/o negarse a actuar con base en el an4lisis que
presente el tercero especialista, segun lo determine la
Asamblea de Tenedores respectiva; en el entendido,
que si la Asamblca de Tenedores respectiva no
aprueba la contrata¢ién de terceros especialistas, el
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Representante Comiin no podr4 llevarla a cabo y solo
sera responsable de las actividades que le son
directamente imputables establecidas en el Contrato
de Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin
perjuicic de las demas obligaciones del Fiduciario
referidas en los pdrrafos anteriores, éste deberd,
previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores
respectiva, contratar con cargo al Patrimomio del
Fideicomiso y/o proporcionar al Representante
Comtn, con cargo al Pakrimonio del Fideicomiso, los
recursos necesarios para realizar las contrataciones de
los terceros que asistan a diclio Representante Comin
en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea
instruido por el Representante Comtin, en un plazo
que no deberd exceder de 5 Dias Hébiles contados a
partir de que le sea dada dicha instruccién; en el
entendido, que si la Asamblea de Tenedores autoriza
la contratacién de dichos terceros pero no existen los
recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio
del Fideicomiso, se estard a lo dispuesto por el articulo
281 del Cédigo de Comercio, asi como a lo establecido
en el articulo 2577 del Cédigo Civil de la Ciudad de
México y en los artfculos correlativos en los demads
Codigos Civiles de los estados de México y el Codigo
Civil Federal en relacién con su cardacter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC,
en el entendido, ademds, que el Representante Comtin
no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna
circunstancia del retraso de su contratacién y/o por
falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de
llevar a cabo dicha contratacién y/ o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los

Certificados.

Personal _del Representante Comén. Atendiendo a la
naturaleza de los Certificados, que no conllevan una
obligacién a cargo del Fiduciario de pagar una suma de
dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el
Representante Coman, ni cualquier funcionario, directivos,
consejero, apoderado, empleado, factores, asesores,
representantes, equipo de trabajo, dependiente, Afiliada o
agente del Representante Comun (el “Personal”), serdn
responsables de las decisiones de inversién, del cumplimiento
del plan de negocios, ni del resultado de las Inversiones y/o
de las demés operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio
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(d)

del Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los
rendimientos esperados y tampoco debera revisar ni vigilar la
viabilidad juridica, financiera y econdmica de las Inversiones,
Vehiculos de Inversion y demés operaciones ni la obtencién
de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de
otro tipo que conlleve cada Inversién u operacién; en_el
entendido, que el Representante Comtin estara facultado para
solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demds
participantes, y estos estardn obligados a proporcionar,
informacién relativa a estos temas,

De igual manera no serd responsabilidad del Representante
Comiin ni del Personal de éste, vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador
Independiente, del Auditor Externo, el Proveedor de Precios,
el Valuador Independiente, el Valuador Inmobiliario y el
Contador del Fideicomiso o de cualquier otro tercero, ni el
cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos
firmados con las contrapartes en las Inversiones,
Desinversiones y demas operaciones, ni el cuniplimiento de
las obligaciones de las partes de los Vehiculos de Inversion ni
de sus términos u operacion, ni la debida instalacion o
funcionamiento del Comité Técnico, y las obligaciones de suts
miembros, o cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea de

Tenedores.

Remocién _del Representante Comun. El Representante
Coman podrd ser removido o sustituido en cualquier
momento, mediante resolucién de la Asamblea General de
Tenedores que cumpla con los requisitos de quérum
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
que dicha remocién sblo surtird efectos cuando un
representante comun sustituto haya sido designado por la
Asamblea General de Tenedores respectiva y el representante
comun sustituto haya aceptado y tomado posesion de su
cargo como representante comun,

Renuncia del Representante Comiin, Cualquier institucion
que actiie como representante comin conforme al Confrato
de Fideicomiso podrd renunciar a dicho nombramiento en los
casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones
del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comtn,
segun sea el caso, deberd entregar notificacién por escrito al
Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con
por lo nienos 60 dias naturales de anticipacién a la fecha de
renuncia, y en todo caso dicha renuncia no serd efectiva hasta
que un representante comun sustituto sea nombrado por la
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{g)

(h)

Asamblea General de Tenedores y el sustituto del
Representante Comtn haya aceptado y tomado posesion de
su cargo, lo cual deberd ocurrir dentro del plazo de 60 dias

naturales sefialado.

Terminacién de las obligaciones del Representante Comtn.
Las obligaciones del Representante Comin terminardn una
vez que se hubieren distribuido todas las cantidades gque
tengan derecho a recibir los Tenedores en relacién con los

Certificados.

Honorarios del Representante Comiin. Come
contraprestacién por sus servicios bajo el Contrato de
Fideicomiso, el Representante Comtn tendrd derecho a
recibir los honorarios (incluyendo el [VA) que se indican enel
documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como
Ancxo B. Los honorarios del Representante Comtin seran
considerados como Gastos de Emision o Gastos de
Mantenimiento, segin sea el caso.

En adici6n a las obligaciones del Fiduciario establecidas en la
Cliausula 20.2 del Contrato de Fideicomiso, en el caso que el
Patrimonio del Fideicomiso se haya agotado y sea insuficiente
para indemnizar a las Personas Indemnizadas del
Representante Comin, el Fideicomitente indemnizard y
sacard en paz y a salvo a cada Persona Indemnizada del
Representante Comin de y en contra de cualquiera y todas
las reclamaciones respecto de las cuales tengan derecho a ser
indemnizadas conforme a la Cldusula 20.2 del Contrato de

Fideicomiso.

Responsabilidad del Representante Comdn, El Representante
Comtn no serd responsable ni asume obligaciéon o
responsabilidad alguna excepto por: (i) la responsabilidad
que resulte de las disposiciones previstas en el Contrato de
Fideicomiso y los Documentos de la Emisién; (if) la
responsabilidad que resulte de las disposiciones de la Ley
Aplicable; (iii) la responsabilidad que resulte del
incumplimiento  del Representante Comun de sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y los
Documentos de la Emisién; y (iv) la responsabilidad que
resultc de la Negligencia, dolo, mala fe o fraude del
Representante Comun, segun sea determinado por un
tribunal competente en sentencia o resolucién definitiva e

X

inapelable.
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Asambleas Generales de
Tenedores:

(a)

Procedimientos para Asambleas Generales de Tenedores. Las

Asambleas Generales de Tenedores se regirdn de
conformidad con lo siguiente:

(B

(it

(iti)

Cada Asamblea General de Tenedores representara al
conjunto de todos los Tenedores de todas las Series de
Certificados en circulacién y, en todo lo que no
contravenga lo previsto en la Cidusula 4.1 del
Contrato de TFideicomiso y/o el o los Titulos
correspondientes, se regird por las disposiciones
contenidas en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y
demds articulos corrclativos y aplicables de la
LGTOC, y de conformidad con lo establecido en los
artfculos 64 Bis 1 y 68 de la LMV y demads articulos
correlativos y aplicables de la LMV, siendo vélidas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas
las Series de Certificados, atin respecto de los ausentes
y disidentes. A menos que se indique lo contrario en
el Contrato de Fideicomiso, las referencias a los
Certificados en la Cldusula 4.1, se refieren a los
Certificados de todas las Series.

Los Tenedores se reunirdn en Asamblea General de
Tenedores cada vez que sean convocados por el
Representante Comun. Las Asambleas Generales de
Tenedores se celebrardn en el domicilio del
Representante Comin y, a falta o imposibilidad para
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria
respectiva dentro del domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o més de los Certificados en circulacion,
los Tenedores de una Serie de Certificados en
particular que en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o mas de los Certificados en circulacion
de dicha Serie, el Administrador, el Fiduciario y/o
cualquier miembro del Comité Técnico, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comuin que
convoque a una Asamblea General de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia que
deberdn tratarse en dicha Asamblea General de
Tenedores. El Representante Comun deber4 expedir
la convocatoria para la Asamblea General de
Tenedores dentro del término de 10 dias naturales a
partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Comiin no cumpliere
con esta obligacién, el juez competente del domicilio
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(iv)

(vi)

social del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
solicitantes, podrd expedir la convocatoria respectiva.
El orden del dia de una Asamblea General de
Tenedores no podra contener ningtin punto que haga
referencia a “asuntos generales” y cualquier punto
que no haya sido incluido en el orden del dia de una
Asamblea General de Tenedores no podrd ser
sometido a votacién, salvo que se encuentren
representados en la Asamblea General de Tenedores
la totalidad de los Certificados en circulacién con
dereche a voto, y todos ellos acuerden de forma
unanime que se desahogue algiin asunto que no haya
sido incluido en el orden del dfa correspondiente.

Las convocatorias para las Asambleas Generales de
Tenedores se publicardn con al menos 10 dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la
Asamblea General de Tenedores deba reunirse, por lo
menos una vez, en cualquier periddico de amplia
circulacién nacional y en Emisnet, y deberan ser
enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo
electrénico. Las convocatorias deberdn incluir el
orden del dia para la Asamblea General de Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el
orden del dia de una Asamblea General de Tenedores
deberéan estar disponibles de manera gratuita, en las
oficinas del Representante Comiin para revisién por
parte de los Tenedores con por lo menos 10 dias
naturales de anticipacién a la fecha de celebracion de
dicha Asamblea General de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores podran solicitar al
Representante Comdn la entrega de dicha
informacién y documentos en cualquier momento
durante dicho plazo previo a la fecha de celebracion
de dicha Asamblea General de Tenedores, y a su vez,
el Representante Comin estard obligado a
proporcionar dicha informacién y documentos a los
Tenedores que lo soliciten.

Los Tenedores que en lo individual ¢ en su conjunto
tengan 10% o mas de los Certificados en circulacién,
tendrdn el derecho de sohcitar al Representante
Comun que aplace por una scla vez, por 3 dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la
votacién en una Asamblea General de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
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(vii}

(viii)

no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que
no concurran a la reanudacién de una Asamblea
General de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, el secretaric de dicha
Asamblea General de Tenedores asentard en el acta
respectiva la ausencia de dichos Tenedores, y los
Certificados de dichos Tenedores no computaran para
el quérum de instalacién y-el quérum de votacion de
los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea
General de Tenedores; en el entendido, que en todo
momento deberdn cumplirse los quérums de
instalacién y votacién previstos en la Cldusula 4,1{c)
del Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de Emisién para el desahogo de los
puntos que se trate, y en la medida que no se cumplan
los mismos, se procederd a efectuar, en su caso, una
ulterior convocatoria para adoptar cualquier
resolucién respecto de los puntos correspondientes.
Lo anterior, serd Gnicamente para los efectos
sefialados en el Centrato de Fideicomiso y no implica
perjuicio alguno a los derechos de oposicion de los
Tenedores que, a ese momento y de conformidad con
las disposiciones aplicables, ya no se encuentren
presentes en la Asamblea General de Tenedores.

Para concurrir a una Asamblea General de Tenedores,
los Tenedores deberdan entregar al Representante
Coman sus constancias de depésito que expida el
Indeval que evidencien sus respectivos Cerlificados
en circulacién, asi como el listado de titulares que para
tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segin sea el caso, en el [ugar que se
designe en la convocatoria a més tardar, el Dia Habil
anterior a la fecha en que dicha Asamblea General de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrdn
hacerse representar en la Asamblea General de
Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante 2 testigos o por cualquier ofro
medio autorizado por la Ley Aplicable.

El secretario de la Asamblea General de Tenedores
deberd levantar un acta reflejando las resoluciones
adoptadas por los Tenedores. En las actas se incluira
una lista de asistencia, firmada por los Tenedores
presentes y por el o los escrutadores. El Representante
Comiin serd responsable de conservar las actas
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(ix)

(x)

{xi)

firmadas de la Asamblea General de Tenedores, asf
como copia de todos los documentos presentados a la
consideracién de la Asamblea General de Tenedores,
los cuales podréan ser consultados por los Tenedores
en todo momento. Los Tenedores tendran derecho a
que, a su costa, el Representante Comiin les expida
copias certificadas de dichos documentos. El
Fiduciario y el Administrador tendran derecho a
recibir del Representante Comiin una copia de todas
las actas levantadas respecto de todas y cada una de
las Asambleas Generales de Tenedores (junto con los
anexos y la lista de asistencia correspondiente).

La Asamblea General de Tenedores seré presidida por
el Representante Comtin. Para efectos de calcular el
quorum de asistencia a las Asambleas Generales de
Tenedores, se itomard como base el nimerc de
Certificados en circulacion con derecho a voto, sin
distincién de Serie, y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados en circulacién de los que
sean titulares, computandose un voto por cada
Certificado en circulacién con derecho a voto,
respecto al asunto en cuestién. En caso de que el orden
del dia contenga puntos para los que sea necesario un
quérum especial de instalacion de confermidad con el
Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se
podréa considerar la Asamblea General de Tenedores
validamente instalada y con quérum suficiente para
tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum
51 sea reunido y excluir los asuntos que no retinan el
quérum suficiente. El  Representante Comun
designard a las personas que actuaran como secretario
y esciutador(es) en las Asambleas Generales de
Tenedores correspondientes.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comidn tendrdn en todo momento el derecho de
asistir a cualquier Asamblea General de Tenedores,
con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas
Personas no tendran responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas Generales de Tenedores.

Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de
Asamblea General de Tenedores por aquellos
Tenedores que representen la totalidad de los
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Certificados en circulacién con derecho a voto,
tendrén, para todos los efectos legales, la misma
validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea
General de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones unAnimes consten por escrito y las
mismas sean notificadas a! Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun.

(xii)  Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 20% o mas de los Certificados en circulacidn,
tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea General de
Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurrido a la
Asamblea General de Tenedores respectiva o,
habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de
las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15
dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las . resoluciones correspondientes,
sefialando en dicha demanda la disposicién
confractual incumplida o el precepto legal infringido
y los conceptos de violacién, La ejecucion de las
resoluciones impugnadas podra suspenderse por un
juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen una flanza suficiente para
cubrir los dafos y perjuicios que pudieren llegar a
causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién
de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
fuere declarada infundada o la oposicién fuere
declarada improcedente. Previa notificacion judicial,
el Administrador deberd suspender la realizacién de
cualquier Inversién que, en su caso, hubiere sido
aprobada en las resolucicnes impugnadas hasta que
dicha situacién sea resuelta. La sentencia que se dicte
con motivo de la oposicion surtird efectos respecto de
todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra
de una misma resolucién deberan decidirse en una

sola sentencia.

(xili) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 15% o mas de los Certificados en circulacién,
podran ejercer acciones de responsabilidad en contra
del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Confrato de
Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emisién o en la Ley Aplicable; en el entendido, que
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(b)

dicha accién prescribird en 5 afios contados a partir de
que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente.

Facultades de [a Asamblea General de Tenedores. La
Asamblea General de Tenedores tendrd las siguientes

facultades:

(i) Operaciones del Fideicomiso. Discutir y, en su caso,
aprobar cualesquier operacién del Fideicomiso, que
pretenda realizarse cuando represente e] 20% o mas
del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, considerando los compromisos de inversion
de las Llamadas de Capital de los Certificados Serie A,
con independencia de que dichas operaciones se
gjecuten de manera simultdnea o sucesiva en un
periodo de 18 meses contados a partir de que se
concrete la primera operacién, siempre que por sus
caracteristicas pudieran considerarse como una sola;
cn el entendido, que para efectos de realizar este
cédlculo, tdnicamente se tomardn en cuenta las
operaciones que realice el Fideicomiso con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, pero no se tomarén en
cuenta cualesquiera inversiones respecto de cualquier
Vehiculo de Inversiébn o cualquier Inversién que
realice cualquier tercero, ya sean como deuda o
capital, incluyendo, sin limitacién, cualquier
financiamiento. Cualesquier transacciones llevadas
a cabo por un Vehiculo de Inversién, incluyendo sin
limitacion el Fideicomiso de Inversidn Finsa, en el
que ¢l Fideicomiso haya invertido o haya realizado
un compromiso de Inversién con la autorizacién
previa de la Asamblea General de Tenedores
(siempre y cuando dicha autorizacion hubiere sido
obtenida conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emision o en la Ley Aplicable), no requerirdn
ninguna aprobacién adicional en la medida en que
sean consistentes con los términos aprobados por la

Asamblea General de Tenedores, ‘ )

(ii}) Destino de [lamadas de Capital. Discutir y, en su
caso, aprobar el destino de los recursos con respecto a
cada Llamada de Capital de Certificados Serie A,
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cuando el monto de dicha Llamada de Capital
represente el 20% o mas del Monto Méaximo de la Serie
de los Certificados Serie A y de cualesquier Serie
Subsecuente de Certificados que hubieren sido
emitidos a la fecha de cdlculo respectiva; en el
entendido, que dicha autorizacién no serd duplicativa
con aquella a la que se refiere el numeral (i) anterior,
es decir, que si dicha Llamada de Capital fuere para
operaciones que hubieren sido previamente
aprobadas por la Asamblea General de Tenedores
respectiva, no se requerird que la Asamblea General
de Tenedores apruebe el destino de los recursos
correspondientes.

(iif) Aprobacién de operaciones con Conflicto de Interés,
Discutir y, en su caso, aprobar las Inversiones,
Reinversiones o adquisiciones que pretendan
realizarse cuando éstas representen el 10% o mas del
Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, considerando los compromisos de inversion
de las Llarnadas de Capital de los Certificados Serie A,
con independencia de que dichas operaciones se
ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un
periodo de 18 meses contados a partir de que se
concrete la primera operacién, siempre que por sus
caracteristicas pudieran considerarse como una sola;
en el entendido, que para efectos de realizar este
cadlculo, tnicamente se tomardn en cuenta las
operaciones que realice el Fideicomiso con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso. Lo antericr, siempre y
cuando dichas Inversiones, Reinversiones o
adquisiciones pretendan realizarse con Personas que
se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos
siguientes: (1} que sean Partes Relacionadas de los
Vehiculos de Inversion sobre los cuales el Fideicomiso
realice Inversiones o del Administrador; o (2) que
representen  un  Conflicto de Interés del
Administrador o del Fideicomitente; en el entendido,
que los Tenedcres que se encuentren en alguno de los
supuestos establecidos en los numerales (1) y (2) del
presente inciso, deberan abstenerse de deliberar y
votar respecto de dicho punto sin que ello afecte los
quérums requeridos para la instalacion de la
Asamblea General de Tenedores; y en el entendido,
ademds, que lo anterior no serd aplicable a (x)
préstamos o financiamientos otorgados por el
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(iv)

v)

(vii)

Fiduciario a los Vehiculos de Inversién conforme a lo
establecido en la Cldusula 6.6 del Contrato de
Fideicomiso; (y} Inversiones que realice el
Fideicomiso con cualquier Vehiculo Paralelo en los
términos de la Cldusula 6.10 del Contrato de
Fideicomiso; y (3} cualesquier Inversiones realizadas
por el Fideicomiso en un Vehiculo de Inversién, ya sea
como deuda o capital de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso. De
conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
cualesquier transacciones llevadas a cabo por
cualquier Vehiculo de Inversién en el que el
Fideicomiso haya invertido {incluyendo sin limitar,
el . Fideicomiso de Inversién Finsa) con la
aprobacion de la Asamblea General de Tenedores o
de los Miembros Independientes del Comité
Técnico (siempre y cuando dicha aprobacién
hubiere sido obtenida conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emisién o en la Ley Aplicable),
que sean celebradas con Partes Relacionadas o que
representen un Conflicto de Interés, deberan ser
aprobadas por el 6rgano corporativo aplicable a
nivel del Vehiculo de Inversiéon correspondiente,
segan sea aplicable.

Remocion v/o sustHhucion del Administrador con
causa. Discultir y, en su caso, aprobar la remociény/o
sustitucién del Administrador en caso de que ocurra
un Evento de Remocién del Administrador, de
conformidad con lo establecido en la Clausula XVIdel
Contrato de Fideicomiso.

Remuocién v/o sustitucion del Administrador sin
causa. Discutir y, en su caso, aprobar la remociéon y/o
susttucién del Administrador sin causa de
conformidad con lo establecido en la Clausula XVIdel
Contrato de Fideicomiso.

Remocién v/ o sustitucion del Representante Comum.
Discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o
sustitucién ~ del  Representante  Comtn  de
conformidad con lo establecido en la Cldusula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso.

Remacion y/o sustitucion del Fiduciario. Discutir y,
en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del
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Fiduciario de conformidad con lo establecido en la
Clausula 4.5 del Contrato de Fideicomiso,

(viiiy Terminacidn anticipada del Fideicomiso. Discutir y,
en su caso, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomiso, segiin sea propuesto por el
Administrador, en el supuesto que se cumplan cada
uno de los siguientes tres supuestos: (1) haya
concluido el Periodo de Inversién; {2} que todas las
Inversiones hayan sido objeto de una Desinversién, o
hayan sido declaradas como pérdida por el
Administrador; y (3) todo el endeudamiento asumido
directa o indirectamente por el Fideicomiso de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso de
Fideicomiso haya sido repagado, y no queden mads
obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier
naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes o
desconoccidas, en cuyo caso, la Asamblea General de
Tenedores podré resolver que se distribuya todo el
efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

(ix)  Modificaciones a los Lineamientos de Inversién.
Discutir y, en su caso, aprobar cualesquier
modificaciones a los Lineamientos de Inversién que
hayan sido propuestas por el Administrador.

(x) Inversiones gue no cumplan con los Lineamientos de
Inversion. Discutir y, en su caso, aprobar cualquier
Inversién que no cumpla con los Lineamientos de
Inversién (segun dicha Inversién haya sido propuesta
por el Administrador).

(xi)  Modificaciones a los Limites de Apalancamiento,
Discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificarion
a Jlos Limites de Apalancamiento (segin dicha
modificacion  haya sido propuesta por el
Administrador).

(xii) Endeudamientos fuera de Jos Limites de
Apalancamiento. Discutir y, en su caso, aprobar
cualquier endeudamiento incurrido conforme a lo
establecido en la CLAUSULA VIII del Contrato de
Fideicomiso, que no cumpla con los Limites de

Apalancamiento. / ’
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(xili) Emisién de Certificados de Series_Subsecuentes.
Discutir y, en su caso, aptobar la Emisién de
Certificados de Series Subsecuentes, en los términos
establecidos en la Cliausula 3.1(a)(ii) del Contrato de

Fideicomiso.

(xtv) Extensién del Periodo de Inversion. Discutir y, en su
caso, aprobar una extensidn del Periode de Inversion
conforme a lo previsto en la Cldusula 6.4{a) del

Contrato de Fideicomiso.

{xv) Esquemas de compensacién. Discutir y, en su caso,
aprobar cualquier incremento en los esquemas de
compensacién y comisiones de administracién, o
cualquier otro concepto pagaderas por el Fideicomiso
en faver del Administrador o a quien se le
encomienden dichas funciones, de los miembros del
Comité Técnico u 6rgano equivalente del Fideicomiso
(en su caso); en el entendido, que para realizar pagos
relacionados con Gastos del Fideicomiso y Gastos de
Inversién no serd mnecesaria la aprobacion de la
Asamblea General de Tenedores en términos del
presente inciso, siempre y cuando dichos gastos sean
razonables y en términos de mercado; en el entendido,
ademds, que los Tenedores que se encuentren en
alguno de los supuestos establecidos en los numerales
(1) y (2) del inciso (iti) anterior, deberdn abstenerse de
deliberar y votar respecto de dicho punto sin que ello
afecte los quérums requeridos para la instalacién de
la Asamblea Geéneral de Tenedores respecto de dicho

punto.

{xvi) Modificaciones, Discutir y, en su caso, aprobar
cualquier modificacién a los Documentos de la
Emisién,( incluyendo sin limitacién cualesquier
modificacién a los Fines del Fideicomiso) sujeto a las
disposiciones establecidas en la Cldusula 19.2 del
Contrato de Fideicomiso (excepto por cualquier
modificacidn que afecte (Gnicamente a Ja Serie
correspondiente, en cuyo caso, se requerird que dichas
modificaciones sean aprobadas por la Asamblea
Especial de Tenedores de dicha Serie conforme a lo
previsto en la Cldusula 4.2(b)}{i} del Contrato de

Fideicomiso).

(xvii) Independencia de Miembros del Comité Témico.

Calificar la independencia de los Miemb;s<
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(xviii)

(xix)

()

(xxi)

(xxii)

Independientes del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) en los términos establecidos en el Contrato

de Fideicomiso.

Reaperturas. Disculir y, en su caso, aprobar cualquier
reapertura o aumento del Monto Méximo de la
Emisién, del Monto Médximo de Series Subsecuentes o
del Monto Méximo de la Serie de cualesquier Series
de Certificados o nimero de certificados.

Cancelacion de la inscripcion en el RNV. Discutiry, en
su caso, aprobar la cancelacidn de Ia inscripcion de los
Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en el
articulo 108 de Ia LMV.

Cambio de Control del Adminisirador. Discutir y, en
su caso, aprobar que el Administrador, directa o
indirectamente, deje de estar Controlado por o deje de
estar bajo el Control comin de, Finsa Portafolios, S. de
RL. de CV, o cualquiera de sus subsidiarias o
Afiliadas, directas o indirectas, sus miembros, o sus
socios, o en su caso, que Finsa Portafolios, S. de R.L.
de C.V., o cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas
directas o indirectas, sus miembros, o sus socios dejen
de mantener la titularidad de derechos que permitan,
directa o indirectamente el ejercicio del voto de més
de 60% del capital social del Administrador.

Independencia de  Valuador Independienle,
Proveedores de Precios y Asesores Independientes.
Calificar la  independencia del  Valuador
Independiente, cualquier Proveedor de Precios y de
los Asesores Independientes, asf como, de ser el caso,
calificar la  independencia  del  Valuador
Independiente o Proveedor de Precios sustituto,
designados conforme a los términos del Contrato de

Fideicomiso.

Designacion de Miembro Independiente. Discutir y,
en su caso, designar a un Miembro Independiente
del Comité Técnico {asi como su o sus suplentes
respectivos} de conformidad con lo establecido en
la Cliausula 4.3 (¢) del Contrato de Fideicomiso, en
la medida en que dicho Miembro Independiente
hubiere sido propuesto por cualquier Tenedor, asi
como los honorarios de éste, lo anterior sin
menoscabo del derecho de los Tenedores para
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{>xiii)

{xxiv)

(xxv)

{xxvi)

individualmente nombrar Miembros
Independientes derivado de su tenencia de
Certificados conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

Extensién de la Fecha Limite de Desinversion. A
solicitud del Administrador, aprobar la extensién
de la Fecha Limite de Desinversiéon por dos
periodos adicionales de un afio cada uno.

Liquidacién forzada. En caso de que ocurra un
Evento de Liquidacién Forzada, determinar si se
llevard a cabo la liquidacién inmediata del
Patrimenio del Fideicomiso, asi como los términos
y condiciones conforme a los cuales se llevara a
cabo dicha liquidacién, incluyendo, sin limitar, (y)
la contratacién y designacién del liquidador y de
cualesquiera asesores que sean necesarios para
llevar a cabo dicha liquidacion; y (z) los términos de
dicha contratacién, incluyendo la contraprestacion
respectiva (la cual serd pagada con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso), asi como las causales
y términos para revocar dicha designacion; en el
entendido, que la funcién de liquidador podra
recaer en el propio Administrador (salvo que el
Evento de Liquidacién Forzada consista en la
remocion del Administrador) o en un tercero que
determine la Asamblea General de Tenedores.

Contratacion de Seguros. Discutir, y en su caso,
aprobar que el Fideicomiso contrate polizas de
seguro para funcionarios y directores, asi como
para cada uno de los miembros del Comité Técnico
(0 cualquiera de ellos) conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Contratacién del Oficial de Cumplimiento. Discutir
y, en su caso, aprobar que el Fideicomiso contrate a
un Oficial de Cumplimiento para los fines descritos
en el Contrato de Administracién.

(xxvit) Otros asuntos. Discutir y, en su caso, aprobar

cualesquier otros asuntos presentados a la Asamblea
General de Tenedores por el Administrador, el
Fiduciario, el Representante Comtn, el Comité
Técnico o cualquier otra parte autorizada para
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presentar asuntos a la Asamblea General de
Tenedores conforme a los términos del Contrato de

Fideicomiso.

(xxviii)Otras facultades. Cualesquier otras facultades
previstas en el Contrato de Fideicomiso, cualquier
otro Documento de la Emisién y/o la Ley Aplicable.

(c) Quérums de instalacién y volacién,

{i) Quérum general. Salvo por lo establecido en los
incisos (ii) a (xv) siguientes, para que una Asamblea
General de Tenedores se considere validamente
instalada en primera convocatoria, deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores
los Tenedores que representen al menos [a mayoria de
los Certificados en circulacién con derecho a voto en
la Asamblea General de Tenedores respectiva, y para
que una Asamblea General de Tenedores se considere
vilidamente instalada en segunda o ulteriores
convocatorias, la Asamblea General de Tenedores se
considerard validamente instalada cuando estén
presentes cualquier numero de Certificados en
circulacién con derecho a votar. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en
dicha Asamblea General de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mayoria de los Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea
General de Tenedores; en el entendido, que los
Tenedores que sean Competidores deberan
manifestarlo a la Asamblea General de Tenedores y
abstenerse de votar en las decisiones respecto a
modificaciones al Contrato de Administracion y no
computardn para la determinacién del quérum de
instalacién y votacién en la Asamblea General de
Tenedores correspondiente.

(11) Remocién del Administrador con causa. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre la remocién y/ o sustitucién del Administrador
en caso de que ocurra un Evento de Remocién del
Administrador de conformidad con la Cldusula
4.1{b){iv) del Contrato de Fideicomiso, se considere
vélidamente instalada en virtud de primera o
ulteriores  convocatorias, Ilos Tenedores que
representen al menos el 66% de los Certificados en
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(1it)

{iv)

circulacién con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdn adoptadas vélidamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 66 %
de los Certificados en circulacién con derecho a voto
en dicha Asamblea General de Tenedores; en_el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores
deberdn manifestarlo a la Asamblea General de
Tenedores y abstenerse de votar en las decisiones
respecto de la remocién del Adminisirador en
términos del presente numeral y no computardn para
la determinacién del qudérum de instalacién y
votacién en la Asamblea General de Tenedores
correspondiente.

Remorién del Administrador sin causa, La Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre la
remocién y/ o sustitucién del Administrador sin causa
de conformidad con la Clausula 4.1(b){v} del Conkrato
de Fideicomiso, se considerard vélidamente instalada
en virtud de primera o ulteriores convocatorias, si los
Tenedores que representan al menos el 75% de los
Certificados en circulacién con derecho a voto estédn
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 75%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto
en dicha Asamblea General de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores
deberan manifestarlo a la Asamblea General de
Tenedores y abstenerse de votar en las decisiones
respecto de la remocién del Administrador en
términos del presente numeral y no computardn para
la determinacién del quérum de instalacion y
votacion en la Asamblea General de Tenedores

correspondiente,

Remocién del Representante Comrin, Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre la remocién y/o sustitucién del Representante
Comuin de conformidad con la Clausula 4.1(b)(vi) del
Contrato de Fideicomiso se considerara validamente
instalada en wvirtud de primera o ulteriores
convocatorias, si los Tenedores que representan al
menos el 75% de los Certificados en circulacién con
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(vi)

(vii)

derecho a voto estan presentes en dicha Asamblea
General de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asamblea General de Tenedores seran adoptadas
vilidamente cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 75% de los Certificados
en circulacion con derecho a voto.

Terminacién anticipada_dcl_Fideicamiso. Para que
una Asamblea General de Tenedores que deba
resolver sobre la terminacién anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Cldusula
4.1(b){viii) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores  convocatorias, los Tenedores que
representan al menos el 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lomenos el 75%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto.

Modificaciones a los Lineamientos de Inversién. Para
que una Asamblea General de Tenedores que deba
resolver sobre cualesquier modificaciones a los
Lineamientos de Inversién que hayan sido propuestas
por el Administrador, de conformidad conla Cliusula
4.1(b}{ix) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores  convocatorias, los Tenedores que
representan al menos el 75% de los Cerlificados en
circulacion con derecho a voto deberdan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdan adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 75%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto.

Inversiones que no cumyplan con Jus Lineamientos de
Inversién. Para que una Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre cualguier
Inversién que no cumpla con los Lineamientos de
Inversion (segin dicha Inversion haya sido propuesta
por el Administrador) de conformidad con la
Cldusula 4.1(b){x} del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
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representan al menos el 75% de los Certificados en
circulacion con derecho a wvoto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdn adoptadas vdlidamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 75%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto.

(viii) Extension del Periodo de Inversién. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre cualquier modificacién a los Limites de
Apalancamiento (segiin dicha modificacién haya sido
propuesta por el Adrministrador) de conformidad con
la Clausula 4.1{b}{xiv) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representan al menos el 75% de los Certificados en
circulacion con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdan adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 75%
de los Certificados en circulacion con derecho a voto.

(ix)  Modificactones a Jos Limites de Apalancamiento. Para
que una Asamblea General de Tenedores que deba
resolver sobre cualquier modificacion a los Limites de
Apalancamiento (segtin dicha modificacién haya sido
propuesta por el Administrador) de conformidad con
la Cldusula 4.1(b)(xd) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representan al menos el 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 75%
de los Certificados en circulacion con derecho a voto
en dicha Asamblea General de Tenedores.

(x} Esquemas de compensacidn, Para que una Asamblea
General de Teénedores que deba resolver sobre la
modificacién en los esquemas de compensacién y
comisiones de administracién o cualquier otro
concepto, pagaderas por el Fideicomiso en favor del
Administrador 0 a quien se le encomienden dichas
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(xi)

funciones, de los miembros del Comité Técnico u
6rgano equivalente del Fideicomiso (en su caso), de
conformidad con la Cldusula 4.1(b}{xv) del Contrato
de Fideicomiso se considere vilidamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores gue representan al menos el 75% de los
Certificados en circulacién con derecho a voto
deberdn estar presentes en dicha Asamblea General
de Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea
General de Tenedores serdn adoptadas validamente
cuando se aprueben por el voto favorable de por lo
menos el 75% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto.

Modificaciones al Acta de Emisién v/o a todos los
Titulos. Para que una Asamblea General de Tenedores
gue deba resolver sobre cualquier modificacién al
Acta de Emisién y/o a todos los Titulos de
conformidad con la Cldusula 4.1(b){xvi) del Contrato
de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
para que una Asamblea General de Tenedores se
considere vélidamente imstalada en segunda y
ulteriores convocatorias, deberdn de estar presentes
cualguier niimero de Certificados en circulacién con
derecho a voto. Para el caso de la primera
convocatoria, las resoluciones en dicha Asamblea
General de Tenedores seran adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de por lo
menos el 75% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea General de
Tenedores, y para el caso de la segunda o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea
General de Tenedores seran adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria
de los Certificados con derecho a votar representados
en dicha Asamblea General de Tenedores. Para
cualquier otra modificacién al resto de los
Documentos de la Emision, que no repercuta al Acta
de Emisién y/o a todos los Titulos, mcluyendo sin
limnitacién el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracidn, prevalecerd el quérum general
previsto en el numeral (i) anterior, sujeto a lo

7
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(xii)

(xiii)

establecido en la Cldusula 19.2 del Contratc de
Fideicomiso.

Reaperturas. Para que una Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura o aumento del Monto Maximo de Emisién,
del Monto Mdximo de Series ¢ del Monto Méaximo de
la Serie de cualesquier Series Subsecuentes de
Certificados de conformidad con la Cldusula
4.1{b)(xviii} del Contrato de Fideicomiso que se
pretenda llevar a cabo después de que ocurra la
primera Llamada de Capital de cualquiera de las
Series se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones serdn adoptadas vdlidamente cuando
se apruebe por el voto favorable de por lo menos el
75% de los Certificados en circulacién con derecho a
voto; en el entendido, que cualquier Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier reapertura o aumento del Monto Méaximo
de Emision, del Monto Miéximo de Series
Subsecuentes o del Monto Maximo de la Serie de
cualesquier Series Subsecuentes de Certificados
previo a que ocurra la primera Llamada de Capital de
cualquiera de las serjes, deberd estar sujeta a los
quérums de instalacién y votacion descritos en el
numeral (i) anterior.

Cancelacién de la inscripcion en el RNV, Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre la cancelacién de la inscripcidon de los
Certificados en ¢l RNV de conformidad con la
Clausula 4.1{(b)(xix) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 95% de los Certificados en
circulacion con derecho a voto deberdan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por Io menos el 95%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto.

oS
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(xiv}

(xv)

Cambio de Conlrol del Admintslrador. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resclver
sobre aprobar que el Administrador, directa o
indirectamente, defe de estar Controlado por o deje de
estar bajo el Control comin de, Finsa Portafolios, S. de
RL. de CV., o cualquiera de sus subsidiarias o
Afiliadas, o en su caso, que Finsa Portafolios, S. de R.L.
de C.V., o cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas
directas o indirectas, sus miembros, o sus socios dejen
de mantener la titularidad de derechos que permitan,
directa o indirectamente el ejercicio del voto de mas
de 60% del capital social del Administrador directas o
indirectas, sius miembros, o sus socios de conformidad
con la Cldusula 4.1(b}(xx) del Contrato de Fideicomiso
se considere vdlidamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 80% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones serdn adoptadas validamente cuando
se aprueben por el voto favorable de por Io menos el
80% de los Certificados en circulacién con derecho a

volo.

Extensién de la Fecha Limite de Desinversién. Para
que una Asamblea General de Tenedores que deba
resolver scbre la extensién de la Fecha Limite de
Desinversion de conformidad con la Cldusula
4.1{b)(xxiii) del Contrato de Fideicomiso se considere
vélidamente instalada en wvirtud de primera o
ulteriores  convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, ¥
las resoluciones seran adoptadas vélidamente cuando
se apruebe por el voto favorable de por lo menos el
75% de los Certificados en circulacién con derecho a

voto.

(d)  Convenios de voto.

(i)

Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del
ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas
General de Tenedores. Dichos convenios podran
contener opciones de compra o venta de Certificados
entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo
relacionado con el voto o derechos econémicos de los
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Certificados. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberdn de ser notificados por los
Tenedores al Fiduciario, al Representante Comiin y al
Administrador dentro de los 5 Dias Hébiles siguientes
a la fecha de su celebracién, para que sean revelados
por el Fiduciario al ptblico inversionista a través del
Emisnet, asi como para que se difunda su existencia
en el Reporte Anual. En dichos convenios se podré
estipular la renuncia por parte de los Tenedores a
ejercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos de Ia Clausula 4.1{c)
del Contrato de Fideicomiso.

(if) En caso de que los convenios a los que se refiere el
inciso (i) anterior, estipulen la renuncia por parte de
cualquier Tenedor a ejercer su derecho de nombrar a
los miembros de] Comité Técnico, los Tenedores que
sean parte de dicho convenio, deberan entregar una
notificacién en dicho sentido al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun.

Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que
tengan un Conflicto de Interés deberdn abstenerse de
participar en las deliberaciones y votaciones de aquellos
asuntos respecto de los cuales dichos Tenedores tengan un
Conflicto de Interés; en el entendido, que si una Persona no
estd facultada para votar de conformidad con este pérrafo (e)
dicha Persona deberd (i) hacer del conocimiento de la
Asamblea General de Tenedores respectiva la existencia del
Conflicto de Interés; y (ii) abstenerse de deliberar y expresar
su opinién respecto del asunto a ser tratado; en el entendido,
ademds, que no computard para el cédlculo del quérum de
instalacién y votacién del punto del orden del dia de la
Asamblea General de Tenedores correspondiente.

Asaimblea Tnicial de Tenedores. El Administrador o los
Tenedores que tengan derecho a ello, conforme a la Cliusula
4.1(a)(iii) del Contrato de Fideicomiso, podran solicitar al
Representante Comtn que convoque a una Asamblea
General de Tenedores, dentro de los 30 Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Oferta Piblica (la “Asamblea Inicial
de Tenedores”), de lo contrario podrdn adoptarse
resoluciones undnimes fuera de Asamblea General de
Tenedores dentro del mismo plazo de 30 Dias Hébiles, en la
cual o en las cuales (i) los Tenedores, por la tenencia, en lo
individual o en su conjunto, de cada 10% del numero total de
los Certificados en circulacién, podran designar a, o hacer
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Asambleas Especiales de
Tenedores

constar la designacién de, un miembro del Comité Técnico {y
a sus respectivos suplentes) en términos de lo que establece la
Cldusula 4.1(c) del Contrato de Fideicomiso o podran, en su
defecto, renunciar a dicho derecho o reservérselo para su
posterior ejercicio; en_el entendido, que cualesquier
Tenedores que no designen a miembros del Comité Técnico y
no renuncien a su derecho de nombrar a miembros del
Comité Técnico en dicha Asamblea Inicial de Tenedores
podrén ejercer su derecho de nombrar a miembros del Comité
Técnico en una Asamblea General de Tenedores posterior de
conformidad con la Cléusula 4.1(c} del Contrato de
Fideicomiso o podran renunciar a dicho derecho en cualquier
momento mediante notificacién por escrito al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comfin; (ii} la Asamblea
General de Tenedores deberd conocer y, en su caso, aprobar
las politicas y los planes de compensacién para los miembros
del Comité Técnico, segnin los mismos sean propuestos por el
Administrador; (iii) la Asamblea General de Tenedores
debera calificar la independencia de los Miembros
Independientes iniciales del Comité Técnico, asi come de
aquellos que sea nombrados en dicha Asamblea General de
Tenedores, en su caso; (iv) la Asamblea General de Tenedores
deberd calificar la independencia del Valuador Independiente
y de cualquier Proveedor de Precios; (v} la Asamblea General
de Tenedores deberd aprobar el esquema de incrementos a las
comisiones de administracién, pagaderas por el Fideicomiso
en favor del Administrador; (vi) la Asamblea General de
Tenedores deberd aprobar la contratacién por parte del
Fideicomiso de polizas de seguro para funcionarios y
directores, as{ como para cada uno de los miembros del
Comité Técnico (o cualquiera de ellos), en su caso; y (vii) la
Asamblea General de Tenedores debera discutir y resolver
otros asuntos segtin hayan sido debidamente presentados
para su discusion en dicha Asamblea General de Tenedores
de conformidad con los términos del Contrato de

Fideicomiso.

Procedimientos para Asambleas Especiales de Tenedores. Los
Tenedores de Certificades de cada Serie de Certificados
podrdn reunirse en Asambleas Especiales de Tenedores de
dicha Serie de Certificados de conformidad con las siguientes
disposiciones; en el entendido, que los Tenedores de
Certificados de wuna Serie correspondiente unicamente
deberan celebrar Asambleas Especiales de Tenedaores con el
fin de discutir asuntos relacionados con dicha Serie de
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Certificados segtin se establece en el Contrato de Fideicomiso,
y por lo tanto, dichas Asambleas Especiales de Tenedores no
estaran relacionadas con otras Series de Certificados o con las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso con el producto
derivado de otras Emisiones de otras Series de Certificados:

()

(i)

(iii)

Cada Asamblea Especial de Tenedores representa a la
totalidad de los Tenedores de los Certificados de la
Serie correspondiente, y en todos los aspectos que no
contradigan la Cldusula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso y/o el Titulo correspondiente, se regiran
por lo dispuesto en la LMV, y en lo no dispuesto en
los articulos 64 Bis 1 y 68 y otros articulos
relacionados de la de ella por los articulos 218, 219,
220, 221, 223 y otros artfculos relacionados de la
LGTOC, por lo que todos los acuerdos son validos
para todos los Tenedores de los Certificados de dicha
Serie, incluyendo aquelios ausentes y disidentes en las
asambleas; en el entendido, que sus resoluciones no
serdn vinculantes para los Tenedores de Certificados
de cualquier otra Serie.

Los Tenedores de la Serie correspondiente se reunirdn
en Asamblea Especial de Tenedores cada vez que sean
convocados por el Representante Comin. Las
Asambleas Especiales de Tenedores se celebrardn en
el domicilio del Representante Comtn y, a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en
la convocatoria respectiva dentro del domicilio social

del Fiduciario.

Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual o en su conjunto tengan 10% o mas de los
Certificados en  circulaciéon de la  Serie
correspondiente, el Administrador, el Fiduciario y/o
cualquier miembro del Comité Técnico, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comuan gque
convoque a una Asamblea Especial de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia que
deberdn tratarse en dicha Asamblea Especial de
Tenedores. El Representante Comtin deberd expedir
la convocateria para la Asamblea Especial de
Tenedores dentro del término de 10 dias naturales a
partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si ¢l Representante Comun no cumpliere
con esta obligacion, el juez competente del domicilio
social del Fiduciario, a peticién de los Tenedores
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(vi)

solicitantes, podrd expedir la convocatoria respectiva.
El orden del dia de una Asamblea Especial de
Tenedores no podrd contener ningdn punto que haga
referencia a “asuntos generales” y cualquier punto
que no haya sido incluido en el orden del dfa de una
Asamblea Especial de Tenedores no podra ser
sometidc a votacién, salvo que se encuentren
representados en la Asamblea Especial de Tenedores
la totalidad de los Certificados en circulacién con
derecho a voto de la Serie correspondiente, y todos
ellos acuerden de forma undnime que se desahogue
algtin asunto que no haya sido incluido en el orden
del dfa correspondiente.,

Las convocatorias para las Asambleas Especiales de
Tenedores se publicaran con al menos 10 dias
naturales de anticipacién a la fecha en que Ia
Asamblea Especial de Tenedores deba reunirse, por lo
menos una vez, en cualquier periédico de amplia
circulacién nacional y en Emisnet, y deberan ser
enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo
electrénico. Las convocatorias deberan incluir el
orden del dia para las Asambleas Especiales de

Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el
orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores
deberdn estar disponibles de manera gratuita, en las
oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comun
para revision por parte de los Tenedores de la Serie de
Certificados correspondiente con por lo menos 10 dias
naturales de anticipacién a la fecha de celebracién de
dicha Asamblea Especial de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores podran solicitar al
Representante Comtn la entrega de dicha
informacién y documentos en cualquier momento
durante dicho plazo previo a la fecha de celebracién
de dicha Asamblea Especial de Tenedores, y a su vez,
el Representante Comidn estard obligado a
proporcionar dicha informacién y documentos a los
Teriedores que lo soliciten.

Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual o en su conjunto tengan 10% o mas de los
Certificados  en  circulaciéon de la  Serie
correspondiente, tendrdn el derecho de solicitar al
Representante Comun que aplace por una sola vez,
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(vii)

(viii)

por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea Especial
de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual
dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados. Respecto de aquellos Tenedores de la
Serie correspondiente que se retiren o que no
concurran a la reanudacién de una Asamblea Especial
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos
del presente inciso, el secretario de dicha Asamblea
Especial de Tenedores asentard en el acta respectiva la
ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de
dichos Tenedores no computardn para el quérum de
instalacién y el quérum de votacién de los puntos
pendientes a tratar en dicha Asamblea Especial de
Tenedores; en el entendido, que en todo momento
deberan cumplirse los quoérums de instalacién y
votacién previstos en la Clausula 4.1(c) del Contrato
de Fideicomiso y en los demds Documentos de
Emisién para el desahogo de los puntos que se trate,
y en la medida que no se cumplan los mismos, se
procedera a efectuar, en su caso, una ulterior
convocatoria para adoptar cualquier resolucién
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior,
serd tinicamente para los efectos sefialados en la en el
Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio alguno
a los derechos de oposicion de los Tenedores que, a
ese momento y de conformidad con las disposiciones
aplicables, ya no se encuentren presentes en la
Asamblea Especial de Tenedores.

Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores,
los Tenedores deberédn entregar al Representante
Comuin sus constancias de depésito que expida el
Indeval que evidencien sus respectivos Certificados
de dicha Serie, asi como el listado de titulares que para
tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segun sea el caso, en el lugar que se
designe en Ia convocatoria a mas tardar el Dia Hébil
anterior a la fecha en que dicha Asamblea Especial de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la Asamblea Especial de

. Tenedores por un apoderado, acreditado con carta

poder firmada ante 2 testigos o por cualquier otro
medio autorizado por la Ley Aplicable.

El secretario de la Asamblea Especial de Tenedores
deberd levantar un acta reflejando las resoluciones
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(ix)

adoptadas por los Tenedores. En las actas se incluird
una lista de asistencia, firmada por los Tenedores
presentes y por el o los escrutadores. El Representante
Comun serd responsable de conservar las actas
firmadas de la Asamblea Especial de Tenedores, asi
como copia de todos los documentos presentados a la
consideracion de la Asamblea Especial de Tenedores,
los cuales podran ser consultados por los Tenedores
de dicha Serie en todo moemento. Los Tenedores de
dicha Serie tendrdn derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas
de dichos documentos. El Fiduciario y el
Administrador tendrdn derecho a recibir del
Representante Comin una copia de todas las actas
levantadas respecto de todas y cada una de las
Asambleas Especiales de Tenedores.

La Asamblea Especial de Tenedores serd presidida
por el Representante Comdn. Para efectos de calcular
el quérum de asistencia a las Asambleas Especiales de
Tenedores, se tomard como base el nimero de
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente
en circulacién con derecho a voto, y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados de la Scrie
correspondiente  de los que sean ttulares,
computdndose un voto por cada Certificado en
circulacién con derecho a voto, respecto al asunto en
cuestién. En caso de que el orden del dia contenga
puntos para los que sea necesario un quérum especial
de instalacién de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y éste no sea reunido, se podra considerar
la Asamblea Especial de Tenedores véalidamente
instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos
asuntos respecto de los que el quérum si sea reunido
y excluir lJos asuntos que no renan el quérum
suficiente. El Representante Comin designar a las
personas que acfuardn  como  secretario y
escrutador(es) en las Asambleas Especiales de
Tenedores correspondientes, '

El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comun tendrdn en todo momentc el derecho de
asistir a cualquier Asamblea Especial de Tenedores,
con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas
Personas no tendrdan responsabilidad alguna
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(i)

relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas Especiales de Tenedores.

Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de
Asamblea Especial de Tenedores por aquellos
Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente
con derecho a voto, tendrdn, para todos los efectos
legales, la misma wvalidez que si hubieran sido
aprobadas en Asamblea Especial de Tenedores,
siempre que dichas resoluciones unanimes consten
por escrito y las mismas sean notificadas al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comutn.

Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual o en su conjunto tengan 20% o mas de los
Certificados en  circulacibn de la  Serie
correspondiente, tendran el derechc de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuando
los Tenedores que pretendan oponerse no hayan
concurrido a la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva o, habiendo concurridoc a ella, hayan
votado en contra de las resoluciones respectivas, y en
cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 dfas naturales
siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones correspondientes, sefalando en dicha
demanda la disposicién contractual incumplida o el
precepto legal infringido y los conceptos de violacion,
La ejecucién de las resoluciones impugnadas podré
suspenderse por un juez de primera instancia,
slempre que los Tenedores impugnantes otorguen
una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios
que pudieren llegar a causarse al resto de los
Tenedores por la inejecucién de dichas resoluciones,
en caso de que la sentencia fuere declarada infundada
o la oposicién fuere declarada improcedente. Previa
notificacién  judicial, el Administrador deberd
suspender la realizacién de cualquier Inversion que,
en su caso, hubiere sido aprobada en las resoluciones
impugnadas hasta que dicha situacién sea resuelta. La
sentencia que se dicte con motivo de la oposicién
surtira efectos respecto de todos los Tenedores de la
Serie correspondiente. Todas las oposiciones en
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(xiii)

contra de una misma resolucién deberan decidirse en
una sola sentencia.

Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual o en su conjunto tengan 15% o més de los
Certificados en  circulacion de la  Serie
correspondiente, podrdn ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Contratoc de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emisién o en la Ley Aplicable; en el
enltendido, que dicha accién prescribird en 5 afios
contados a partir de que se dic el hecho o acto que
haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

(b)  Facultades de la Asamblea Especial de Tenedores. La

Asamblea Especial de Tenedores de Certificados de cada Serie
se reunira para:

(1)

(i)

Modificaciones. Disculir y, en su caso, aprobar
cualquier modificacién que afecte dnicamente a la
Serie correspondiente, sujeto a las disposiciones
establecidas en la Cldusula 19.2 de! Contrato de
Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, cualesquiera
modificaciones al Titulo de la Serie correspondiente
en_el entendido, que cualesquier modificacién
relacionada con una reapertura o aumento de! Monto
Méximo de la Serie de Cualquier Serie, deberd ser
aproada por la Asamblea General de Tenedores;

Otros _agunles. Discutir y, en su caso, aprobar
cualquier asunto relacionado con una Inversién que
se haya realizado tinica y exclusivamente con el
producto de las Emisiones de los Certificados de la
Serie correspondiente y/o que afecte Gnicamente a
los Tenedores de dicha Serie, que sea presentado a
la Asamblea Especial de Tenedores por el
Administrador, por el Representante Comiin o el
Comité Técnico.

{c) Quéarums de instalacion v votacion.

(1)

Quorum General. Salvo por lo establecido en inciso
(if) siguiente, para que una Asamblea Especial de
Tenedores se considere vdlidamente instalada en
primera convocatoria, deberdn estar presentes en
dicha Asamblea Especial de Tenedores los Tenedores

83 A




que representen al menos la mayoria de los
Certificados en circulacion de la Serie correspondiente
con derecho a voto, y para que una Asamblea Especial
de Tenedores se considere vdlidamente instalada en
segunida o ulteriores convocatorias, la Asamblea
Especial de Tenedores se considerard vélidamente
instalada cuando estén presentes cualquier nttmero
de Certificados en circulacién de dicha Serie con
derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea
Especial de Tenedores serdn adoptadas vilidamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria
de los Certificados de la Serie respectiva con derecho
a votar representados en dicha Asamblea Especial de

Tenedores.

(ii) Meodificaciones. Para que una Asamblea Especial de
Tenedores que deba resolver sobre cualquier
modificacién que afecte tnicamente a la Serie
correspondiente de conformidad con Clausula
4.1(b)(i) del Contrato de Fideicomiso, se considere
vdlidamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al mencs
el 75% de los Certificados en circulacién de la Serie
correspondiente con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores,
y para que una Asamblea Especial de Tenedores se
considere validamente instalada en virtud de una
segunda u ulferiores convocatorias, deberan estar
presentes cualquier niétmero de Certificados en
circulacién de Ia Serie correspondiente con derecho a
voto. Para el caso de la primera convocatoria, las
resoluciones en dicha Asamblea Especial de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se
apruebe por el voto favorable de por lo menos el 75%
de los Certificados en circulacién de la Seric
correspondiente con derecho a voto, y para el casc de
la segunda o ulteriores convocatorias, las resoluciones
en dicha Asamblea Especial de Tenedores serdn
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto
favorable de por lo menos el 75% de los Certificados
en circulacion de la Serie correspondiente con derecho

a voto,

(d) Convenios de voto. Los Tenedores de una Serie de
Certificados correspondiente podrén celebrar convenios en
relacion con el ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas
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Comité Técnico:

Especiales de Tenedores, los cuales podran contener acuerdos
relacionados con el voto o derechos econémicos respecto a sus
Certificados. La ejecucién de dichos acuerdos y sus términos
deberdn ser notificados al Fiduciario, al Representante
Comitn y al Administrador por los Tenedores que formen
parte de dichos convenios, dentro de los 5 Dias Hébiles
siguientes a la fecha de su celebracién, para que el Fiduciario
revele dicha informacion al puiblico en general a través de
Emisnet, asi come la existencia de dicho acuerdo en el Reporte

Anual.

Conflictos_de Interés. Los Tenedores de una Serie de
Certificados correspondiente que tengan un Conflicto de
Interés deberdn abstenerse de participar en las deliberaciones
y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales dichos
Tenedores tengan un Conflicto de Interés en la Asamblea
Especial de Tenedores que corresponda; ¢n el entendido, que
si una Persona no estd facultada para votar de conformidad
con este pdrrafo (e) dicha Persona deberd (i) hacer del
conocimiento de la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva la existencia del Conflicto de Interés; y (i)
abstenerse de deliberar y expresar su opinién respecto del
asunto a ser tratado; en el entendido, ademds, no computara
para el calculo del quérum de instalacién y votacién del punto
decl orden del dia de la Asamblea Especial de Tenedores

correspondiente.

Compctencia de la Asamblea General de Tenedores o Asamblea

LEspecial de Tenedores. No ebstante lo anterior, en caso de duda

respecto de si cierto asunto debe ser sometido a consideracion y
resuelto por una Asamblea Especial de Tenedores o una Asamblea
General de Tenedores, dicho asunto serd sometido a consideracion
de una Asamblea General de Tenedores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, en este
acto se establece un comité técnico (el “Comité Técnico”) que
permanecerd en funciones durante la vigencia del Contrato de

Fideicomiso.

()

Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estard
integrado por hasta 21 miembros, de los cudles, por lo menos
el 25% deberdn ser Miembros Independientes. Hasta donde
es del conocimiento del Administrador, al momento de la
designacién de los miembros del Comité Técnico inicial,
ninguno de dichos miembros ha sido condenade o se
encuentra sujeto a proceso, por un delito grave, en violacién
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(b)

(©)

de cualquier ley de valores aplicable, o un delito en el cual se
alegue fraude o deshonestidad financiera.

Integracién inicial del Comité Técnico. El Comité Técnico
estard integrado inicialmente por las personas fisicas que, en
su caso, sean designados en la Asamblea Inicial de Tenedores.
Cuando menos el 25% de dichos miembros son Personas que
califican como Personas Independientes y que son designadas
por el Administrador como Miembros Independientes; y en
el entendido, ademads, que hasta en tanto el Administrador y
la Asamblea General de Tenedores determinen ofra cosa, los
Miembros Independientes iniciales no tendran derecho a
recibir compensacion alguna, de cualquier naturaleza, por el
desempeno de sus cargos. La Asamiblea General de Tenedores
deberd calificar la independencia de los Miembros
Independientes iniciales en la Asamblea Inicial de Tenedores
de conformidad con la Cléusula 4.1(c) del Contrato de
Fideicomiso. En caso de que dicha Asamblea Inicial de
Tenedores no confirme la independencia de Cualqulera de los
Miembros Independientes iniciales designados por el
Administrador como Miembros Independientes, el
Administrador tendrd el derecho, a su entera discrecién, de
llenar las wvacantes de Miembros Independientes previa
notificacién por escritc que entregue al Fiduciario, al
Representante Comun y al Comité Técnico y siempre y
cuando dichos Miembros Independientes cumplan con los
requisitos de independencia establecidos en los artfculos 24, y
26 de la LMV, no obstante lo sefialado la independencia de
dichos miembros deberd ser calificada en la Asamblea
General de Tenedores que se celebre en la cual se incluiré tal
asunto en el orden del dia correspondiente.

Designacién de miembros del Comité Técnico por los
l'enedores. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en
conjunto, de cada 10% de los Certificados en circulacion,
tendrdn el derecho de designar y, en su caso, revocar la
designacién de un miembro del Comité Técnico. Los
Tenedores que tengan el derecho de designar un miembro del
Comité Técnico y uno o més suplentes mediante notificacién
previa y por escrito al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comun, o bien, segtin se determine en una
Asamblea General de Tenedores, de conformidad con este
inciso (c), tendrén también el derecho a designar uno o mas
miembros suplentes quienes tendran el derecho de asistir a
las sesiones del Comité Técnico en ausencia de dicho
miembro; en el entendido, que si se designa a mds de un
miembro suplente, el Tenedor que haga la designacion debera
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indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberan
sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de
que dicho miembro se ausente. La designacién que hagan los
Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) conforme a este inciso {c) estard sujeta a lo

siguiente:

(i)

(1)

(i)

(tv)

Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores
conforme a este inciso {c) que califiquen como
Personas Independientes al momento de su
designacién deberédn ser designados como Miembros
Independientes. La Asamblea General de Tenedores
en la que se realice dicha designacién deberd
confirmar la independencia de dichos Miembros
Independientes.

La designacién de un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) por los Tenedores
conforme a este inciso (c) Gnicamente podrd ser
revocada por los demds Tenedores cuande Ia
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean
destituidos; en el entendido, que los miembros del
Comité Técnico cuyos nombramientos hayan sido
revocados no podréan ser nombrados nuevamente
para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
meses siguientes a dichas revocaciones.

El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un
miembro del Comité Técnico (v sus respectivos
suplentes) por su tenencia, individual o en conjunto,
de cada 10% de los Certificados en circulacién a que
se refiere el inciso (c), podrd ser renunciado por dichos
Tenedores en cualquier momento mediante
notificacion ~ por  escritc  al  Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun; en el
entendidg, que dicha renuncia sera temporal, y
posteriormente dichos Tenedores podran cjercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) en una
Asamblea General de Tenedores posterior, en la que
se prevea dicho punto, en la medida en que Ios
mismos continden manteniendo al menos una
tenencia de 10% de los Certificados en circulacién.

Ninguno de los miembros propucstos deberdn, al leal
saber y entender de los Tenedores que los nombren,
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(d)

haber sido condenados o encontrarse sujetos a
proceso por delito grave, en violacién de cualquier ley
de valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o
deshonestidad financiera de dichos miembros

{(v) Las designaciones y sustituciones de los miembros det
Comité Técnico por los Tencdores, deberén realizarse
(1} a través de notificacién previa por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comiun; en el entendido, que la Asamblea General de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha
de dicho nombramiento deberd incluir en su orden del
dia la calificacién de la independencia de los
miembros designados como Miembros
Independientes; o (2) en un Asamblea General de
Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicha

situacién.

Miembros adicionales designados por el Administrador. El
Administrador podrd, en cualquier momento, designar a
miembros adicionales del Comité Técnico mediante previo
aviso por escrito al Fiduciario y al Representante Comin; en
el entendido, que el Administrador deberd designar a las
Personas Independientes como Miembros Independientes
que sean necesarias para que por lo menos el 25% de los
miembros del Comité Técnicc sean  Miembros
Independientes. El Administrador también tendré el derecho
de revocar la designacién de los miembros del Comité
Técnico designados por el Administrador mediante previo
aviso por escrito al Fiduciario y al Representante Comn; en
el entendido, que la Asamblea General de Tenedores también
tendrd el derecho a revocar dichas designaciones cuando
todos los miembros del Comité Técnico sean destituidos; y en
el entendidc, ademds, que los miembros del Comité Técnico
cuyos nombramientos hayan sido revocados no podran ser
designados nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la revocacion de
dichos nombramiento. Respecto de los Miembros
Independientes designados por el Administrador, Ia
Asamblea General de Tenedores que se lleve a cabo
inmediatamente después de dicha designacién, en cuyo
orden del dia se prevea dicha situacién, deberd calificar la
independencia de dichos Miembros Independientes,
surtiendo efectos la designacién hasta dicho momento. Por
cada miembro designado del Comité Técnico, el
Administrador tendré también el derecho de designar uno o
mds miembros suplentes, que tendrdn el derecho de asistir a
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las sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos
miembros; en cl entendido, que si mds de un miembto
suplente es designado, el Administrador deberd indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberdn sustituir a
los miembros designados por el Administrador en ausencia
de dichos miembros.

Designacién de Miembros por la Asamblea General de
Tenedores. En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que con una tenencia,
individual o en conjunto, de cada 10% de los Certificados
en circulacién hubieren renunciado a su derecho de
designar un Miembro Independiente del Comité Técnico
(asi como su o sus suplentes respectivos) conforme a lo
previsto en la Cliausula 43 (c)(iii) del Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea General de Tenedores tendrd el
derecho de designar un Miembro Independiente del
Comité Técnico (asi como su o sus suplentes respectivos),
en la medida que dicho Miembro Independiente sea
propuesto por cualquier Tenedor, asf como respecto de los
honorarios correspondientes a éste, sin perjuicio del
derecho de los Tenedores para designar individualmente a
Miembros Independientes como consecuencia de los
Certificados de los cuales sean Htulares, de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso

Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier
momento, cualquiera de los Tenedores que, individual o
conjuntamente, hayan designado a un miembro del Comité
Técnico de conformidad con el inciso (c) anterior, dejen de ser
propietarios del 10% requerido de los Certificados en
circulacién, porcentaje que les daba derecho a designar a
dicho miembro, dichoc miembro serd removido
automdticamente del Comité Técnico. Para tales efectos,
dicho Tenedor debera notificar por escrito al Administrador
{con copia para el Fiduciario y el Representante Comiin), el
dia en que deje de ser propietario del 10% de los Certificados
en circulacién. Asimismo, (i) el Administrador y el
Representante Comun tendran el derecho, en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de
solicitar a los Tenedores la entrega del listado de titulares que
para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente que evidencien la cantidad de Certificados
de los cuales dicho Tenedor es propietario al Administrador
o al Representante Comtin, segin quien haya realizado la
solicitud (con copia para el Fiduciario, el Administrador y el
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(8)

(h)

Representante Comuin, segin corresponda); y (ii) el
Representante Comun deberd notificar por escrito al
Administrador (con copia para el Fiduciario) en el momento
en que [legare a tener conocimiento de que cualquiera de los
Tenedores que, individual o conjuntamente, designaron a un
miembro del Comité Técnico, dejaron de ser propietarios del
10% requerido de los Certificados.

Duracion del nombramiento de los miembros del Comité

(i} Miembros Designados por el Administrador. El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico (y
de sus respectivos suplentes) designados por el
Administrador tendrd una vigencia de 1 afio, y sera
renovado automaticamente por periodos
consecutivos de 1 afio salvo que el Administrador
disponga lo contrario mediante notificacién por
escrito al Fiduciario y al Representante Comiin; en el
entendido, que el Administrador podrd remover y/o
substituir a los miembros del Comité Técnico que
hayan sido nombrados por el Administrador en
cualquier momento, niediante notificacién por escrito
al Fiduciario y al Representante Comun.

(ii) Miembros Designados por los Tenedores. El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico (y
de sus respectivos suplentes) por los Tenedores que,
en lo individual o en su conjunto, tengan cada 10% de
los Certificados en circulacidn tendrd una vigencia de
1 afio, y serd renovado autométicamente por periodos
consecutivos de 1 afio salvo que sean removidos o
sustituidos conforme a lo previsto en la Cldusula 4.3
del Contrato de Fideicomiso.

Sustitucién y muerte de miembros del Comité Técnica. Los
miembros del Comité Técnico sélo podran ser sustituidos en
su ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido,
que la muerte, incapacidad o renuncta de un miembro o
suplente del Comité Técnico resultard en la revocacién
automatica de la designacion de dicho miembro o suplente,
con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor o
Tenedores que hayan designado a dicho miembro o suplente,
segian corresponda, tendrdn el derecho de designar a un
nuevo miembro o suplente del Comité Técnico.

Ilanes de Compensacién. Durante fa vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador deberd presentar a la
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Asamblea General de Tenedores para su aprobacion, los
planes de compensacién para los miembros del Comité
Técnico; en el entendido, que no tendrdn derecho a recibir
compensacién alguna (i) los Miembros Independientes
designados por el Administrador; y (ii) los Miembros
Independientes designados por los Tenedores que no
entreguen a la Asamblea (General de Tenedores y al
Representante  Comén, wuna carta declarando su
independencia respecto de cada uno de los Tenedores y el
Administrador; en el entendido, ademas, que dichos planes
de compensacién tnicamente surtirdn efecto con la
aprobacién de dicha Asamblea General de Tenedores.
Cualquier compensacién pagada a los miembros del Comité
Técnico de conformidad con los planes de compensacién
propuestos por el Administrador y aprobados por la
Asamblea General de Tenedores deberd ser pagada por el
Fideicomiso como parte de los Gastos de Mantenimiento.

Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién dec su
encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros
del Comité Técnico estaran sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato

de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos
de voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracion de
dichos convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al
Fiduciario y al Representante Comiin dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean
revelados por el Fiduciario al Administrador y al publico
inversionista a través de Emisnet, asf como para que se
difunda su existencia en el Reporte Anual. El Administrador
podra en cualquier momento presentar un convenio de voto
a la consideracion de los miembros del Comité Técnico que
podrd prever, entre otras cosas, (i) que los miembros que
celebren dicho convenio acordardn ejercer sus derechos de
voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacion
previa del Comité Técnico de conformidad con las
recomendaciones hechas por el Administrador; (if) que los
miembros no independientes del Comité Técnico acuerden
ejercitar su voto de conformidad con las decisiones tomadas
por el Administrador en el asuntoc respectivo; y (iii)
cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que
podran ser atendidos apropiadamente en un convenio de

voto.
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Procedimiento aplicalblc a las sesiones del Comité Técnico.

(1)

(if)

Convocatoria. El Administrador y /o cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podran convocar a una
sesion del Comité Técnico mediante la entrega de
notificacién previa y por escrito a todos los miembros
del Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y
al Representante Comiin, segiin resulte aplicable con
al menos 5 Dias Habiles de anhcipacién a la fecha
propuesta para celebrar la sesién; en el enlendido, que
los miembros del Comité Técnico podrén renunciar
por escrito a dicha notificacién previa. La
convocatoria deberd establecer (1) el orden del dfa que
se pretendan tratar en dicha sesién; (2) el lugar, la
fecha y Ia hora en la que se vaya a llevar a cabo Ia
sesion; y (3) todos los documentos considerados
necesarios o convenientes por la parte que hubiere
convocado la sesién para que los miembros puedan
deliberar en relacién a los puntos del orden del dia a
ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podrd incluir un tema a
tratar en el orden del dia de la sesion de que se trate,
sujeto a la previa notificacién por escrito al resto de los
miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al
Representante Comin, con por lo menos 3 Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo la sesién respectiva.

Qudrum de instalacion y volacién. Para que las
sesiones del Comité Técnico se consideren
validamente instaladas en primera convocatoria, la
mayoria de los miembros {o sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién
deberan estar presentes; en el entendido, que si no se
cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe
volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior
convocatoria, la sesién se considerard vialidamente
instalada con cualquier ndmero de miembros
presentes (o sus respectivos suplentés} que tengan
derecho a emitir un voto en dicha sesién. En cualquier
caso, todas las resoluciones del Comité Técnico serdn
adoptadas por mayoria de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesién
que tengan derecho a votar (salvo por cualquier
asunto que requiera ser aprobado el voto favorable de
la mayorfa de los Miembros Independientes del

X
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(iii)

(iv)

v)

Comité Técnico conforme a lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso).

Designacién de Presidente y Secretario. Al inicio de la
sesion inicial del Comité Técnico, los miembros del
Comité Técnico designardn a un miembro del Comité
Técnico como presidente del Comité Técnico (el
“Presidente”), y a una Persona que podrd no ser
miembro del Comité¢ Técnico, como secretario del
Comité Técnico (el “Secretario”). En caso de que,
respecto de alguna sesién posterior del Comité
Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité
Técnico no asistan a dicha sesidn o, si dicha Persona
es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona
no tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesion
conforme a lo establecide en el Contrato de
Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicic de dicha
sesion, los miembros del Comité Técnico presentes
que tengan derecho a votar en dicha sesién
designardn a un miembro del Comité Técnico que
tenga derecho a votar en dicha sesién como Presidente
de dicha sesién tinicamente, y/o0 a una Persona que
podrd no ser miembro del Comité Técnico como
Secretario de dicha sesién tnicamente, segiin sea
aplicable,

Actas _de Sesién. El Secretario de una sesion del
Comité Técnico o la Persona que sea designada para
dicho propésito preparard un acta respecto de dicha
sesién, en la cual se reflejardn las resoluciones
adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser
firmada por el Presidente y el Secretario de dicha
sesion. A dicha acta se agregara la lista de asistencia
firmada por el Presidente y Secretario de la sesion. El
Secretario de la sesion serd el responsable de
conservar el acta firmada de dicha sesién y los demas
documentos que hayan sido presentados al Comité
Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comun. Los
Tenedores tendrdn derecho a que, a su costa, el
Secretario les expida copias certificadas de dichos

documentos.

Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podrin
celebrarse de manera presencial y de manera
remota; en ¢l entendido, que dichas comunicaciones
podrédn ser registradas por medio de un acta por

932§




(vi)

escrito firmada por el Presidente y el Secretario de
dicha sesién. En dicho caso, el Secretario confirmara
por escrito la asistencia de los miembros del Comité
Técnico (o sus respectivos suplentes) para verificar
que exista quérum suficiente. Ademds, toda sesién
del Comité Técnico que se celebre de manera
remota deberd cumplir con los requisitos que se
describen a continuacién:

(1)  Convocatoria. La convocatoria de una sesién
del Comité Técnico que se celebre de forma
remota, o que se celebre fisicamente pero que
prevea el derecho de los miembros del
Comité Técnico a acceder de forma remota,
debe contener una mencién expresa de la
misma.

(2) Concesién del acceso. Para controlar el
acceso a la plataforma telefénica o digital en
la que se celebre la sesién, la informacién de
acceso deberd facilitarse Unicamente a los
miembros del Comité Técnico de los que el
Administrador tenga constancia.

(3)  Sesiones en Hempo real. La sesidn respectiva
se celebrara mediante una conferencia
telefénica o de video que permita la
interaccion de los participantes en tiempo
real. En la medida de lo posible, las sesiones
se celebraran por videoconferencia para que
el Secretario de la sesién pueda confirmar
visualmente la presencia de los participantes
autorizados y, de ser posible, grabar dichas
sesiones.

Resoluciones Unanimes. El Comité Técnico podrd

adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité
Técnico; en el entlendido, que dichas resoluciones
deberdn ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité Técnico (0 sus respectivos
suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su voto
en dichas resoluciones y tendran la misma validez que
si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesién
del Comité Técnico; en el entendido, ademds, que el
Secretario deberd conservar dichas resoluciones y
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(vii)

(vii)

(ix)

enviar una copia de las mismas al Administrador, al
Fiduciario y al Representante Coman.

Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el
Representante Comtin tendrd en tode momento el
derecho de designar a una o mds Personas para que
asistan en su representacidn a cualquier sesién del
Comité Técnico, asi como para participar en
cualesquiera sesidn del Comité Técnico, en cada caso,
con voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no
se consideraran como miembros del Comité Técnico
por participar en dichas discusiones, por lo que ni el
Fiduciario, ni el Representante Comtn, ni dichas
Personas tendran responsabilidad alguna relacionada -
con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico
ni tendrdn deber alguno relacionado con el Comité
Técnico y/o los actos y actividades del Comité
Técnico. Para dichos efectos, el Fiduciario y el
Representante Comtn, deberdn ser notificados
previamente y por escrito respecto de cualquicr
convocatoria a una sesién del Comité Técnico o a
‘cualquier junta de los miembros del Comité Técnico
(excepto por las resoluciones undnimes adoptadas por
el Comité Técnico fuera de sesidn) con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacién a dicha sesion o
junta, segin corresponda; en_el entendido, que el
Fiduciario y el Representante Comitn, podrin
renunciar por escrito a dicha notificacién previa,

Disidencia de Miembros Independientes. En caso de
que la opinién de la mayorfa de los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones
del Comité Técnico, tal situacién se revelard al pitblico
inversionista por el Fiduciario a través de la BMV por
medio de Emisnet.

Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico
no tendrd derecho a emitir su voto en cualquier asunto
en que dicho miembro (o la Persona que lo designé)
tenga un Conflicto de Interés. En caso de que dicho
miembro (o las Personas que lo designaron) tenga un
Conflicte de Interés, éste podra asistir a la sesién del
Comité Técnico correspondiente para informar o
explicar dicho Conflicto de Interés (o ausencia del
mismo)}, pero debera abstenerse de participar y estar
presente en la votacién y deliberacién de dicho
asunto, y no serd considerado para efectos de
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determinar el quérum de instalacién y votacién de la
sesion del Comité Técnico correspondiente. Sin
limitar la generalidad de lo anterior, se entenderd que
un miembro del Cornité Técnico tiene un Conflicto de
Interés cuando el mismo haya sido nombrado por un
Tenedor que sea un Competidor del Fideicomisc; en
el_entendido, que no existird Conflicto de Interés
alguno respecto de miembros del Comité Técnico que
hayan sido nombrades por Tenedores por el solo
hecho de que también hayan nombrado miembros del
comité técnico en otros fideicomisos emisores de
certificados bursatiles considerados como certificados
de capital de desarrollo. '

En caso de que cualquier miembro propietario (o su
respectivo suplente} del Comité Técnico considere
razonablemente que cualquier otro miembro del
Comité Técnico (mmcluyendo, sin limitacion,
cualquier = miembro  nombrade  por el
Administrador) tiene un Conflicto de Interés
respecto de la operacién de que se trate respecto de
cualquier asunto presentado para aprobacion del
Comité Técnico, en la medida que dicha facultad no
fuere indelegable en términos del Contrato de
Fideicomiso y/o la Ley Aplicable, aquel miembro
deberd someter el supuesto Conflicto de Interés a la
Asamblea General de Tenedores, misma que tendra
la facultad de (1) discutir y resolver dicho asunto
presentado para aprobacion del Comité Técnico; y
(2) confirmar o negar la existencia del supuesto
Conlflicto de Interés. En caso de que la Asamblea
General de Tenedores determine la inexistencia de
un Conflicto de Interés conforme al presente, el
miembro del Comité Técnico que hubiere
presentado el supuesto Conflicto de Interés a la
Asamblea General de Tenedores perderd el derecho
a presentar supuestos Conflictos de Intereses a la
Asamblea General de Tenedores, y a partir de dicho
momento, los supuestos Conflictos de Intereges que
presente ese miembro deberdn ser resueltos por los
Miembros Independientes del Comité Técnico; en el
entendido, que cualquier resolucién de los
Miembros Independientes del Comité Técnico que
confirme la existencia de un Conflicto de Interés
conforme al presente, requerira el voto favorable de
2/3 de los Miembros Independientes del Comité
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Técnico. IEn caso de que los Miembros
Independientes del Comité Técnico determinen la
existencia de un Conflicto de Interés, los Miembros
Independientes deberan notificar al Administrador
y al Fiduciario por escrito (con copia al
Representante Comun} de dicha determinacién y
como consecuencia los miembros del Comité
Técnico respecto de los cuales se confirmé la
existencia de un Conflicto de Interés, no tendran
derecho a votar en el asunto respectivo; en el
entendido, que si el Conflicto de Interés confirmado
por los Miembros Independientes es respecto del
Administrador, la resolucién respectiva debera ser
tomada por la Asamblea de Tenedores de
conformidad con la Cliusula 4.1(b)(iii} del Contrato
de Fideicomiso.

Funciones del Comité Técnico. El Comité Técnico
tendra las siguientes funciones:

(1)  Sesién Inicial. Enla sesién inicial, (1) discutir y,
en su caso, aprobar los Lineamientos de
Inversion iniciales del Fideicomiso que se
describe en el Anexo A del Contrato de
Fideicomiso; (2) aprobar el otorgamiento de Ios
poderes a los que hace referencia el Contrato
de Administracién por parte del Fiduciario; (3)
los términos y condiciones a los que se ajustara
el Administrador en el ejercicio de sus poderes
para actos de administracion; y (4) la inversion
del Patrimonio del Fideicomisc en Inversiones
Permitidas conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

(2) Inversiones o_Enajenaciones. Discutir y, en su
caso, aprobar  cualesquier  Inversiém,
Reinversién, adquisicién o enajenacién de
activos, bienes o derechos que lleve a cabo el
Fideicomiso cuando represente el 5% o maés,
pero menos del 20% del Patrimonio del
Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre
inmediato  anfterior, considerando los
compromisos de inversién de las Llamadas de
Capital de Certificados Serie A, con
independencia de que dichas operaciones se
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ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en
un periodo de 18 meses contados a partir de
que se concrete la primera operacion, siempre
que por sus caracteristicas pudieran
considerarse como una sola; en el entendido,
que para efectos de realizar este cdlculo,
Unicamente se tomardn en cuenta las
operaciones que realice el Fideicomiso con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, pero no
se tomarédn en cuenta cualesquiera inversiones
respecto de cualquier Vehiculo de Inversién o
cualquier Inversion que realice cualquier
tercero, ya sean como deuda o capital,
incluyendo, sin limitacién,  cualquier
financiamiento. en el entendido, ademds, que
de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, cualesquier Inversién,
Reinversién, adquisicién o enajenacién de
activos, bienes o derechos llevadas a cabo
por cualquier Vehiculo de Inversién en el
que el Fideicomiso haya invertido con la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores o
de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, deberdn ser aprobadas por el
érgano corporativo aplicable a nivel del
Vehiculo de Inversién correspondiente,
segun sea aplicable,

Lo anterior, en el entendido, que en el
supuesto que la Asamblea General de
Tenedores hubiere rechazado una operacién
del Fideicomiso presentada por el
Administrador, y  posteriormente el
Administrador hubiere modificado los
términos y condiciones de la misma a efecto
de que la misma represente menos del 20%
del Patrimonio del Fideicomiso, con base en
cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, . considerando los
compromisos de inversion de las Llamadas
de Capital de Certificados de Series Iniciales,
el Comité Técnico no estara facultado para
discutir, ni aprobar dicha operacién, y la
misma tendria que ser sometida a la
aprobacién de la Asamblea General de
Tenedores nuevamente.
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(3)

Aprcbaciéon  de operaciones con  Partes
Relacionadas o Confliclo de Interés. Sujeto a lo
establecido en la Cldusula 4.[(b){(iii) del
Contrato de Fideicomiso, discultir y, en su caso,
aptobar  cualesquier  operaciones  dcl
Fideicomiso que pretendan realizarse cuando
éstas representen un valor inferior al 10% del
Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre
inmediato  anterior, considerando  los
compromisos de inversion de las Llamadas de
Capital de los Certificados Serie A, con
independencia de que dichas operaciones sc
ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en
un periodo de 18 meses contados a partir de
que se concrete la primera operacién, siempre
que por sus caracteristicas  pudieran
considerarse como una sola; en el entendidg,
que para efectos de realizar este célculo,
tinicamente se ftomardn en cuenta las
operaciones que realice el Fideicomiso con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Lo
anterior, siempre y cuando dichas operaciones
sean Operaciones con Partes Relacionadas
respecto de los Vehiculos de Inversiém, de
Finsa Portafolios y del Administrador, o
pretendan realizarse con Personas que se
ubiquen en al menos uno de los dos supuestos
siguientes: (y) que sean Partes Relacionadas de
los Vehiculos de Inversion sobre los cuales el
Fideicomiso realice Inversiones o del
Administrador; o (z) que representen un
Conlflicto dc Interés del Administrador o del
Fideicomitente; en el entendido, que los
miembros designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no
tendrdn derecho a emitir su voto respecto de
dicho punto ; y en ef entendido, ademds, que lo
anterior no serd aplicable a {x) préstamos o
financiamientos otorgados por el Fiduciario a
los Vehiculos de Inversién conforme a Io
establecido en la Cldusula 6.6 del Contrato de
Fideicomiso; (y} Inversiones que realice el
Fideicomiso con cualquier Vehiculo Paralelo
en los términos de la Cldusula 6,10 del
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(4)

()

(6)

(7)

Contrato de Fideicomiso; y {3) cualesquier
Inversiones realizadas por el Fideicomiso en
un Vehiculo de Inversidn, ya sea como deuda
o capital de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso. De conformidad con
la Cldusula 6.3 del Contrato, cualesquier
Operaciones con Partes Relacionadas llevadas
a cabo por cualquier Vehiculo de Inversion en
el que el Fideicomiso haya invertido con la
aprobacion de la Asamblea de Tenedores o de
Ios Miembros Independientes del Comité
Técnico, deberan ser aprobadas por el 6rgano
corporativo aplicable a nivel del Vehiculo de
Inversidon  correspondiente, segin  sea
aplicable.

Susttucion del Valuador Independiente.
Discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o
sustitucion del Valuador Independiente; en el
entendido, que dnicamente los Miembros
Independientes designados por los Tenedores
tendrdn derecho a emijtir su voto en dicha
sesion respecto de dicho punto.

Sustitucion  del Valuador Inmobiliario.
Discutir y, en su case, aprobar la remocién y/o
sustitucion del Valuador Inmobiliario; en el
entendido, que tnicamente los Miembros
Independientes designados por los Tenedores
tendran derecho a emitir su voto en dicha
sesion respecto de dicho punto.

Sustitucion del Auditor Externo. Discutir y, en
su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion
del Auditor Externo; en el entendido, que
tinicamente los Miembros Independientes
designados por los Tenedores tendrdn derecho
a emitir su voto en dicha sesién respecto de

dicho punto.

Lineas de Suscripcién. Disculir y, en su caso,
aprobar la contratacién de cualesquier Linea
de Suscripcién y/o la celebracion de
cualesquier Convenio de Linea de Suscripcién
por parte del Fideicomiso, que se encuentre
relacionada con dicha Serie de Certificados.
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(8)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

Verificavién de cumplimiento. Verificar el
cumplimiento de Ias obligaciones del
Administrador en términos del Contrato de
Fideicormniso y del Contrato de Administracién;
en el entendido, que Gnicamente los Miembros
Independientes designados por los Tenedores
tendrdn derecho a emitir su voto en dicha
sesién respecto de dicho punto.

Reconslitucién de la Reserva para Gaslos de
Asesorfa. Discutir y, en su caso, aprobar
reconstituir la Reserva para Gastos de
Asesoria, seglin sea necesario, de conformidad
con la Cldusula 11.2 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que dnicamente
los miembros del Comité Técnico designados
por los Tenedores tendrdn derecho de voto
respecto de dicho punto.

Aprobacién  de  Inversiones  con Co-
Inversionistas Terceros. Disculir y, en su caso,
aprobar cualesquier Inversidén con un Co-
Inversionista Tercero de conformidad con la
Clausula 6.10{b} del Contrato de Fideicomiso.

Aprobacién de la participacion de terceros que
aporten_ terrenos. Disculir y, en su caso,
aprobar cualquier coinversion de terceros en el
Fideicomiso mediante la aportaciéon de
terrenos a un Vehiculo de Inversidn respectivo
de conformidad con la Clausula 6.10(b} del
Contrato de Fideicomiso.

Aprobacion de préstamo del Fidejcomiso a los
Vehiculos de Inversidn, Discutir y, en su caso,
aprobar cualquier préstamos del Fideicomiso a
los Vehiculos de Inversién de conformidad con
la Cldusula 6.10(b) del Contrato de
Fideicomiso,

Contratacion de Asesores  Independientes.
Discutir y, en su caso, aprobar instruir al
Fiduciario la Contratacién de Asesores
Independientes de conformidad con la
Clausuia 6.1!1 del Contrato de Fideicomiso; en
el entendido, que tnicamente los Miembros
Independientes designados por los Tenedores
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tendrdn derecho a emilir su voto en dicha
sesion respecto de dicho punto

(14) Otros asuntos. Discutir y, en su caso, aprobar
cualquier otro asunto reservado para el Comité
Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso
y/o la Ley Aplicable, o bien que sea
presentade al Comité Técnico por el
Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las
facultades establecidas en el articulo 7, fraccion VI,
inciso (a), numeral 2 de la Circular Unica, de
conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las
facultades descritas en los incisos (1) a (15} anteriores,
no podrédn ser delegadas.

(xi)  Miembros Sin Derechp a Voto. En la medida que, de
conformidad con los términos de la Clausula 4.3 del
Contrato de Fideicomiso, un miembro del Comité
Técnico no tenga derecho a voto respecto de un asunto
en particular en una sesién del Comité Técnico (ya sea
por virtud de un Conflicto de Interés o por cualquier
otra razén), dicho miembro deberd (1)} hacer del
conocimiento del Comité Técnico el Conflicto de
Interés o la razon por la cual debe abstenerse de votar;
y (2) abandonar la sesién mientras dicho voto esté
ocurriendo; en el entendido, que (y) un miembro que
no tenga derecho a voto no serd contado para efectos
de los requisitos de instalacién y votacién aplicables a
dicho asunto en la sesién del Comité Técnico; y (z) un
mientbro que no tenga derecho a voto en uno o mas
asuntos en una sesién del Comité Técnico, pero que si
tenga derecho a voto sobre los deméas asuntos a ser
tratados dentro de dicha sesién del Comité Técnico,
podrdn regresar a dicha sesidn, una vez que los
asuntos en los que no tenga derecho a voto sean
discutidos y votados por los demds miembros del
Comité Técnico. '

Instrucciones v notificaciones al _ Fiduciario, Cualesquiera
instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el Comité
Técnico deberdn ser por escrito y con copia para al Administrador y
el Representante Comuin, y deberdn ser firmadas por el Presidente y
el Secretario de la sesién del Comité Técmico en la que se acordd la
entrega de dicha instruccién o notificacién, Dichas instrucciones y/o
notificaciones deberdn ser entregadas al Fiduciario por el Presidente
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Terminacién:

Confidencialidad:

de dicha sesién, adjuntando copia del acta relacionada con la sesién
del Comité Técnico correspondiente, asi como copia de la lista de
asistencia de los miembros del Comité Técnico firmada
autdégrafamente por quienes hubieren asistido. El Fiduciario se
reserva el derecho para solicitar al Comité Técnico o a quien éste
designe, todas las aclaraciones que juzgue pertinentes respecto de las
instrucciones que le giren, por considerarlas confusas, imprecisas o

no claras.

El Contrato de Fideicomiso y los demds Documentos de la Emisidn
permanecerdn en pleno vigor y efecto hasta que (a) todas las
Inversiones hayan sido desinvertidas conforme al Contrato de
Fideicomiso; {b) todas las deudas asumidas por el Fideicomiso hayan
sido liquidadas; (c} todo el efectivo depositado en las Cuentas del
Fideicomiso haya sido distribuide por el Fiduciario de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso; y (d) que no queden mas
obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes o desconocidas, segtin lo
determine el Administrador y lo informe al Fiduciario; en el
entendido, que el Fiduciario no podra terminar el Fideicomiso hasta
que todos los montos adeudados al Administrador conforme a los
Documentos de la Emision hayan sido pagados en su totalidad). En
la fecha en que se cumplan los supuestos descritos en los incisos (a),
(b}, (¢) y (d) anteriores, el Contrato de Fideicomiso terminara.

El Fiduciario y el Representante Comin por medio del Contrato de
Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicion
de cualquier Certificado Bursatil se considerard que conviene, y
cualquier miembro del Comité Técnico por medio de la aceptacion
de su encargo se considerard que conviene, en mantener confidencial
y no revelar cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Vehiculo de Inversién o cualquier Afiliada de cualquier
Vehiculo de Inversién, cualquier persona moral respecto de la cual
se esté considerando o haya considerado realizar una Inversion o
respecto de cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el
entendido, que dichas Personas podran revelar cualquier tipo de
informacién que (a) se haya puesto a disposicién del publico en
general, salvo en virtud del incumplimiento del presente pérrafo; (b)
sea requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracion o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental; (c¢) pueda -ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algin litigio; (d)
sea necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus
obligaciones, o en ejercicio de sus funciones, conforme a los
Documentos de la Emisién; {e} se proporcione a los empleados y
asesores profesionales de dichas Personas, siempre y cuando dichas
Personas sean advertidas respecto de las obligaciones de
confidencialidad contenidas en el Contrato de Fideicomiso; (f) pueda

103



ser requerida en relacién con una auditoria realizada por cualquier
Autoridad Gubernamental; (g) y pueda ser requerida o deba ser
compartida con algin tercero, en relacién con algin litigio que tenga
come finalidad ejercer acciones legales en contra del Administrador,
del Fiduciario o del Representante Comun. A partir de la fecha de!
Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra celebrar convenios
de confidencialidad con cada uno de los Tenedores, el Valuador
Independiente, los Valuadores Inmobiliarics, el Contador del
Fideicomiso, el Auditor Externo y con cualquier proveedor de bienes
0 servicios que contengan obligaciones de confidencialidad de
conformidad con lo establecido en la Cldusula 19.3 del Contrato de
Fideicomiso o cualesquiera otros convenios de confidencialidad. Los
miembros del Comité Técnico que hayan sido designados por
Tenedores conforme a la Cldusula 4.3(c} del Contrato de Fideicomiso
podran compartir la informacién que reciban en dicho Cemité
Técnico con los Tenedores que los hayan designado.
Adicionalmente, en la medida en la que el Fiduciarioc o el
Administrador estén legalmente obligados a revelar informacién
confidencial relacionada con algin Tenedor, se comprometen a
notificar inmediatamente al 0 a los Tenedores involucrados con el fin
de que puedan tomar las medidas que estimen apropiadas o
necesarias para prevenir dicha divulgacion; en el entendido, que en
todo caso, el Fiduciario y el Administrador se comprometen a
divulgar tinicamente la porcién de la informacién confidencial que
hayan identificado como legalmente necesaria y usar sus mejores
esfuerzos para que dicha porcién de la informacién confidencial
divulgada sea tratada con confidencialidad.

Los Tenedores podran solicitar al Representante Comiin o al
Fiduciario, tener acceso de forma gratuita a aquella informacién
confidencial del Fideicomiso y que el Administrador y el
Fiduciario no estuviere obligado a revelar de conformidad con los
Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable, siempre que dicha
informacién corresponda a asuntos o a Inversiones que competan
a la Serie de Certificados de los que sea titular cada Tenedor,
segin corresponda. El Tenedor que solicite la informacién a que
se refiere este inciso deberd acreditar su calidad de Tenedor
entregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado de ttulares del intermediaric financiero
correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados,
en su caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
informacién la deberd mantener con el cardcter de confidencial,
de conformidad con lo dispuesto en el pérrafo anterior. Los
miembros del Comité Técnico que hayan sido designados por
Tenedores conforme a la Cldusula 4.3(c) del Contrate de
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Fideicomiso podrdn compartir la informacién que reciban en
dicho Comité Técnico con los Tenedores que los hayan designado.

Derecho Aplicable y Sumisiéna  Para todo lo relativo con la interpretacién y cumplimiento del
Jurisdiccion: presente Titulo, en este acto las partes se someten, de manera
expresa e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la
jurisdiccién de los tribunales competentes de la Ciudad de
Meéxico, por lo que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a
cualquier otra jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud
de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razén.

El Fiduciaric y el Fideicomitente, pondran a disposicién de la CNBV, de la BMV y de las autoridades
gubernamentales e instituciones correspondientes, la informacién y documentacién que establezca la
legislacién aplicable, incluyendo la informacién y documentacién prevista por la LMV, la Circular Unica

y el Reglamento Interior de la BMV,

Conforme al presente Titulo, no existe obligacidn a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por
concepto de principal o intereses. La distribucién de las ganancias o pérdidas se hara proporcionalmente
al monto de las aportaciones, y no producira efecto legal alguno la exclusién de uno o mas Tenedores en
la participacién individual que le corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando para el caso en que se hayan emitido bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital, para Ia distribucién de las ganancias adicionalmente el Tenedor de
que se trate, haya atendido en tiempo y formna con las mismas. Indeval no estard obligado a efectuar
distribucién de recursos entre sus depositantes, si no recibe los recursos para tal efecto por parte del

Fiduciario o del Representante Comun.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Serie A, estaran sujetos a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y el presente Titulo, No serd necesario un niimero minimo

de inversionistas para el listado y mantenimiento en BMV.

El Fiduciario, el Representante Comun y los Tenedores se someten a la jurisdiccion de los tribunales
federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los presentes
Certificados Serie A, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por cualquier causa.

El presente Titulo consta de 108 paginas, incluyendo Ia hoja de firmas, y se expide en la Ciudad de México,
el 28 de enero de 2021, fue canjeado por primera vez en la Ciudad de México, el 4 de junio de 2021 con
motivo de la primera Emisién Adicional, fue canjeado por segunda vez en la Ciudad de México, el 13 de
julio de 2021 con motivo de la segunda Emisién Adicional, fue canjeado por tercera vez en la Ciudad de
México, el 11 de julio de 2022 con motivo de la tercera Emision Adicional y es canjeado por cuarta vez en
la Ciudad de México, el 13 de diciembre de 2022 con motivo de la cuarta Emisién Adicional. El presente
Titulo se emite para su depdsito en administracidon en Indeval, justificando asi la tenencia de los
Certificados Serie A por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacién aplicable
deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depésito de Valores, sin mayor respensabilidad para
Indeval que la establecida para las Instituciones para el Depdsito de Valores en la LMV.
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EL FIDUCIARIO
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Invex Grupo Financiero, en su calidad de
fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/4100

N

p
Nombre:Sermaiila Barq uerd Betancourt
Cargo: Delegada Fiduciaria

NombrefFreya Vite Asensio
Cargo: Delegada Fiduciaria

X

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL CON CLAVE DE PIZARRA “FNSA3CK 21D" EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/4100
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EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacién a la designaciéon de Representante Comiin,
asi como de sus cbligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Nombre: José Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL CON CLAVE DE PIZARRA “FNSA3CK 21D" EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO E/4100
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Anexo E
Acta de Asamblea de Tenedores de fecha 9 de febrero de 2021.
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MONEX CASA DE BOLSA, SAA. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN M CARACTER DE PRESIDENTE DE LA
ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NO
AMORTIZABLES SERIE A, SERIE B Y SERIE C IDENTIFICADOS CON CLAVES DE PIZARRA “FNSA3CK 21D”, “FNSA3CK 21-
2D" Y “FNSA3CK 21-3D" (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES") CELEBRADA EL 9 DE FEBRERO DE 2021 (LA "ASAMBLEA"),
MISMOS QUE FUERON EMITIDOS POR BANCO INVEX,S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO F/4100 (EL
“FIDEICOMISO"), AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR QUE SE ACOMPANA A LA MISMA ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE
LEVANTO CON MOTIVO DE LA REFERIDA ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA DE 8 (OCHO) HOJAS TAMANO CARTA CON
TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO. LOS ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE
INTEGRANTE DEL ACTA Y QUE DE IGUAL MANERA SE ACOMPANAN, SE DETALLAN A CONTINUACION:

ANEXO “I” - LISTA DE ASISTENCIA.

4 (CUATRO) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

CIUDAD DE MEXICO, A 27 DE MAYO DE 2021
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

MONEX C OLSA, S.A.DEC.V,,
X GRUPO FINANCIERO

JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES




ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NO AMORTIZABLES SERIE A, SERIE B Y SERIE C,
IDENTIFICADOS RESPECTIVAMENTE CON LAS CLAVES DE PIZARRA “FNSA3CK 21D”,
“FNSA3CK 21-2D” y “FNSA3CK 21-3D”, Y EMITIDOS, BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/4100 DENOMINADO “FIDEICOMISO FINSA
CKD Iil F/4100”, EN DONDE FINSA PORTAFOLIOS Ill, S. DE R.L. DE C.V., ACTUA COMO
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y FINSA REAL ESTATE
MANAGEMENT 1il, S. DE R.L. DE C.v., ACTUA COMO ADMINISTRADOR, CELEBRADA EL 9 DE
FEBRERO DE 2021.

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del dia 9 de febrero de 2021, en el domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, col. Juarez, C.P. 06600, que corresponde a las oficinas de
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien actia como representante comun
(el "Representante Comun”) de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo serie A, identificados con clave de pizarra “FNSA3CK 21D” (los “Certificados Serie A”),
los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie B, identificados con clave de pizarra “FNSA3CK
21-2D” (los “Certificados Serie B”) y los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie C,
identificados con clave de pizarra “FNSA3CK 21-3D” (los “Certificados Serie C” y conjuntamente con
los Certificados Serie A y Certificados Serie B, los "Certificados" o los "Certificados Bursatiles”), todos
ellos emitidos por Banco Invex, S.A., Institucibn de Banca Muitiple, Invex Grupo Financiero (el
"Fiduciario"), en su caracter de fiduciario en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el
numero F/4100 denominado “Fideicomiso Finsa CKD Il F/4100" (el "Eideicomiso" o “Contrato de
Fideicomiso”), donde Finsa Portafolios 1ll, S. de R.L. de C.V., actlia como fideicomitente y fideicomisario
en segundo lugar (el “Fideicomitente”), Finsa Real Estate Management Ill, S. de R.L. de C.V, actua
como administrador (el “Administrador’), se reunieron las personas que se indican en la lista de
asistencia que debidamente firmada se agrega a |la presente acta como Anexo |, con el objeto de celebrar
una Asamblea General de Tenedores de los Certificados (la "Asamblea") a la cual fueron previa y
debidamente citados mediante primera convocatoria publicada el dia 29 de enero de 2021 en el Sistema
Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores (a cargo de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.) denominado “Emisnet” y en el periédico “El Economista”’, de conformidad con lo establecido en
el Fideicomiso y en los titulos que amparan la emisién de dichos Certificados (los “Titulos”). Los términos
utilizados con mayuscula inicial que no sean definidos en la presente acta tendran el significado que a
los mismos se les atribuye en el Fideicomiso y/o en los Titulos.

Presidié la Asamblea el Representante Comin de los Tenedores (el "Presidente”), representado por el
licenciado José Daniel Hernandez Torres y, por designacién del Presidente, actué como secretario de fa
misma el licenciado José Roberto Flores Coutifio (el “Secretario”), quien se encontraba presente como
invitado del Representante Comun. Se conté asimismo con la participacion via teleconferencia de los
sefiores Gerardo |. Zambrano Martinez, Pablo Arriaga Reyna, Fernando Molina Castro, Alejandro Salazar
Hernandez, Hans J. Hutterer Arellano, Marcela Ramirez Pérez, Anna Carolina Sepulveda, Marco Antonio
Ramirez y Mariel Rodriguez Castro, todos ellos por parte del Administrador; de los licenciados Rodrigo
Castelazo y Andrés Barroso del despacho de abogados Creel, Garcia-Cuellar, Aiza y Enriquez, S.C.,
como invitados y asesores legales del Administrador; de los licenciados Pablo de la Peza Gandara y
Edgar Guillermo Velasco Aguilar de parte de Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Banorte, como invitados y asesores financieros del Administrador, de los
sefores Beatriz Saenz Gonzalez, José Chapa Cavazos, Freya Vite Asensio y Zaira Martinez Hernandez
por parte del Fiduciario; asi como de la contadora publica Rebeca Erives Sepulveda, como invitada del
Representante Comun. Asimismo, se conto con la presencia del licenciado Ricardo Ramirez Gutiérrez
como invitado por parte del Representante Comun.

El Presidente designé como escrutadores a los sefiores José Roberto Flores Coutifio y Ricardo Ramirez
Gutiérrez (los “Escrutadores”), quienes, después de aceptar su cargo y de examinar las constancias
entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar su
personalidad, los Escrutadores hicieron constar que se encontraban debidamente representados en la
Asamblea 300,000 (trescientos mil) Certificados con derecho a voto, de un total de 300,000
(trescientos mil) Certificados que se encuentran actualmente en circulacién, es decir, el 100% (cien por
ciento) de los referidos Certificados. Lo anterior atendiendo a que de conformidad con cada uno de los
Titulos que amparan los Certificados Bursatiles, se establece que los Certificados Bursatiles significan,
conjuntamente, los Certificados Serie A, los Certificados Serie B y los Certificados Serie C, por lo que la
referencia a la celebracion de las Asambleas de Tenedores y al quérum para su instalacion y votacién
se encuentra siempre efectuada de forma conjunta considerando ambas series.
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En desahogo del primer punto del Orden del Dia, el Secretario pregunté a los Tenedores presentes que
tuvieran derecho a nombrar miembros del Comité Técnico, si deseaban ejercer dicho derecho y efectuar
tales nombramientos en la presente Asamblea.

Para los efectos anteriores el Secretario, en uso de la palabra, recordd a los presentes el derecho que
asiste a los Tenedores para efectuar designaciones de miembros propietarios y suplentes del Comité
Técnico, segun se establece en la Clausula 4.3.(b), la Clausula 4.3.(c) y la Clausula 4.3 (e) del
Fideicomiso, y por el cual corresponde a cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que, en lo individual
0 en su conjunto, tengan al menos el 10% (diez por ciento) del total de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

En respuesta a lo anterior, algunos de los Tenedores presentes que contaban con el derecho de designar
miembros del Comité Técnico, efectuaron el nombramiento de un miembro propietario y sus respectivos
suplentes, los cuales sujeto a la calificacién que en el desahogo del punto respectivo del orden del dia
se efectuase en esta Asamblea, fueron designados con el caracter de Miembros Independientes debido
a que, segun fue manifestado al efectuarse su designacion, cumplian con los requisitos para considerarse
como Miembros Independientes en términos del Fideicomiso. Atendiendo lo anterior, la designacién
efectuada por dichos Tenedores quedo de la siguiente forma:

MIEMBRO PROPIETARIO DEL
COMITE TECNICO

MIEMBROS SUPLENTES DEL
COMITE TECNICO

Rafael Trejo Rivera
(Miembro Independiente)

Mariana Zubieta Galaviz, David
Antonio Gaytan Romero, David
Herrera Bautista, Juan Carlos
Martin Sandoval y Alejandro
Toxqui Hernandez

(Miembros Independientes)

Eduardo Benigno Parra Ruiz
(Miembro Independiente)

Armando Nava Mufioz
(Miembro Independiente)

Asimismo, se indicd que los miembros suplentes designados, para el desemperio de su encargo, podran
en todo momento actuar en forma separada y, de manera indistinta, pudiendo cualquiera de ellos actuar
en sustitucion del miembro propietario respectivo.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea hizo constar la siguiente:
Resolucién

Primera: Se toma conocimiento de las designaciones de los miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso, todos ellos con el caracter de Miembros Independientes,
efectuadas por los Tenedores en ejercicio del derecho que les corresponde conforme a lo establecido en
la Clausula 4.3 incisos (b) y (c) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

I Informe sobre la designacion, en su caso, de los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso y sus respectivos suplentes designados por parte del Administrador,
de conformidad con los términos establecidos en 1a Clausula 4.3.(d) del
Fideicomiso.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra a los representantes
del Administrador, a fin de que informaran acerca de la designacion, en su caso, de los miembros
propietarios y suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso por parte de dicho Administrador de
conformidad con lo establecido en la Clausula 4.3.(d) del Contrato de Fideicomiso.

A este respecto, en uso de la palabra, los representantes del Administrador proyectaron a la Asamblea,
las designaciones realizadas por su parte, mismas que a continuacién se detallan:

MIEMBRO PROPIETARIO DEL
COMITE TECNICO
Gerardo |. Zambrano Martinez

MIEMBROS SUPLENTES DEL
COMITE TECNICO
Pablo Arriaga Reyna




Claudio Zambrano Garza Elva Cantd Rubio
Fernando Molina Castro Alejandro Salazar Hernandez

Por Ultimo, el Secretario informo a los presentes, que el Administrador ya habia realizado el aviso
correspondiente de notificacion de miembros del Comité Técnico al Fiduciario y al Representante Comun
de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, con la conformidad de todos los
Tenedores presentes, hizo constar la siguiente:

Resolucion

Segunda: Se toma conocimiento de la designacién de los miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso efectuada por el Administrador en ejercicio del derecho
que le corresponde conforme a la Clausula 4.3 (d) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion de las politicas y los planes de
compensacion para los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso, segtin los
mismos sean propuestos por el Administrador, de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula 4.3.(i) y demas aplicables del Fideicomiso. Acciones y
resoluciones al respecto.

En desahogo del tercer punto del orden del dia, los representantes del Administrador sometieron a
consideracion de la Asamblea, el plan de compensacion por los servicios que prestaran aqguellos
miembros que cumplan con lo establecido en el Fideicomiso, mismo que asciende a la cantidad de
$25,000.00 (veinticinco mil pesos 00/100 M.N.) mas el impuesto al valor agregado correspondiente, por
cada sesién de Comité Técnico que se lleve a cabo, con un tope maximo de 2 sesiones mensuales.

Lo anterior en el entendido que, Unicamente tendran derecho a recibir una compensacién aquellos
miembros que sean Personas Independientes respecto del Administrador o cualquier Tenedor.

A este respecto la Asamblea, por unanimidad de votos de los Tenedores presentes, adopté la siguiente:
Resolucién

Tercera: Se aprueban las politicas de compensacion para los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso designados con el caracter de Miembros Independientes, propuestos por el Administrador a
la Asamblea, en el entendido que, Unicamente tendran derecho a recibir una compensacién aquelios
miembros que sean Personas Independientes respecto del Administrador o cualquier Tenedor, en los
términos propuestos a la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

V. Calificacion y confirmacidn de la independencia de los miembros del Comité
Técnico del Fideicomiso designados con el caracter de Miembros Independientes,
que cumplan con los requisitos establecidos en el Fideicomiso para ser
considerados como Miembros Independientes, de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula 4.3.(b), la Clausula 4.3.(c) y demas aplicables del
Fideicomiso.

En desahogo del cuarto punto del orden del dia, el Secretario indicé a los Tenedores que, en términos
de lo establecido en la Clausula 4.3.(b) y la Clausula 4.3.(c) del Contrato de Fideicomiso, compete a la
presente Asamblea calificar y confirmar la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico
designados como Miembros Independientes, de acuerdo a lo establecido en el Fideicomiso.

Asimismo, el Secretario indicd que en términos del Fideicomiso, por Miembro Independiente se entiende
cualquier miembro del Comité Técnico que califique como Persona Independiente y que haya sido
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designado como Miembro Independiente, es decir, cualquier Persona que cumpla con los requisitos de
los articulos 24, parrafo segundo, y 26 de la LMV, en el entendido que, dicha independencia se califica
respecto de los Vehiculos de Inversion, del Administrador, del Fideicomitente o cualquier Persona
relacionada con dichas entidades.

Sobre el particular, atendiendo a las manifestaciones efectuadas respecto a la independencia de las
personas designadas como Miembros Independientes en la presente Asamblea, la totalidad de los
Tenedores presentes estuvieron de acuerdo en calificar como Miembros Independientes a la totalidad de
los miembros designados por los Tenedores y que han sido informados en el desahogo del punto | de la
presente Asamblea.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adopté la siguiente:

Resolucidon

Cuarta: Se califica y confirma la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso designados con el caracter de Miembros Independientes, atendiendo a la manifestacién de

que cumplen con los requisitos previstos en la definicion de "Miembro Independiente” establecida en el
Contrato de Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

V. Calificacion y confirmacion de la independencia de la firma que actuara inicialmente
como Valuador Independiente, de conformidad con los términos establecidos en la
Clausula 14.1.(a) del Fideicomiso.

En desahogo del quinto punto del orden del dia el Presidente cedio la palabra a los representantes del
Administrador a efecto de que propusieran la calificaciéon y confirmacién de independencia del Valuador
Independiente de conformidad con la Clausula 14.1.(a) del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, procedid a explicar con el apoyo de una presentacion, la cual, por contener informacién
confidencial no se adjunta a la presente acta, pero un ejemplar de la misma queda a disposicion de
cualquier Tenedor que la soliciten, en el domicilio del Representante Comun, el alcance de los servicios
y la contraprestacién que realizaria la firma Deloitte Asesoria Financiera, S.C. como Valuador
Independiente del Fideicomiso. A este respecto, el Administrador indicé que, a su consideracion, esta
firma era la que mejor convenia a los intereses de la estructura y que cumplia con los requisitos de
independencia respecto del Administrador.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adoptd la siguiente:

Resolucidon

Quinta: Se califica y confirma la independencia de Deloitte Asesoria Financiera, S.C., como Valuador
Independiente, de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 14.1 (a) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedid a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

Vi Calificacion y confirmacion de la independencia de la o las firmas que actuaran
inicialmente como Proveedores de Precios, de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula 14.1.(c) del Fideicomiso.

En desahogo del sexto punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los representantes del
Administrador a efecto de que propusieran la calificacion y confirmacion independencia de la firma para
que fue designada como Proveedor de Precios de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 14.1.(c)
del Contrato de Fideicomiso.

Para tales efectos, el Administrador, por conducto del Representante Comun, circulé a los Tenedores la
informacion relativa a la propuesta de servicios de proveeduria de precios de la sociedad PiP Latam, S.A.
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de C.V., misma que por contener informacién confidencial no se adjunta a la presente acta, pero un
ejemplar de la misma, queda a disposicion de los Tenedores que asi lo soliciten, en el domicilio de!
Representante Comun.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adoptd la siguiente:

Resolucidon

Sexta: Se califica y confirma la independencia de PiP Latam, S.A. de C.V. como Proveedor de Precios,
de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 14.1 (c) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

VII. Propuesta, discusiéon y, en su caso, aprobacion de la contrataciéon por parte del
Fiduciario de pélizas de seguro para funcionarios y directores, asi como para cada
uno de los miembros del Comité Técnico (o cualquiera de ellos), en su caso, de
conformidad con lo establecido en la Clausula 4.1(b) XXV, Clausula 20.2 y demas
aplicables del Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del séptimo punto del orden del dia, el Presidente cedié la palabra a los representantes del
Administrador a efecto de que propusieran la contratacién de una péliza seguro para funcionarios y
directores del Administrador y los miembros del Comité Técnico de conformidad con lo dispuesto en la
Clausula 4.1(b) XXV y Clausula 20.2 del Contrato de Fideicomiso.

Para tales efectos, el Administrador, por conducto del Representante Comun, circuld a los Tenedores la
informacion relativa a la propuesta, misma que por contener informacion confidencial no se adjunta a la
presente acta, pero un ejemplar de la misma queda a disposicién de los Tenedores que asi lo soliciten,
en el domicilio del Representante Comun.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adopté la siguiente:

Resolucién

Séptima: Se aprueba que el Fiduciario lleve a cabo la contratacién de una pdliza de seguro para
funcionarios y directores del Administrador y los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso, en los
términos que fueron expuestos en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedio a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

VIIL. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para que el Fideicomiso lleve a
cabo una potencial Inversion en el Fideicomiso de Inversion Finsa, de conformidad
con los términos establecidos en la Clausula 4.1.(b)(i), (b)(ii) y demas aplicables
del Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del octavo punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los representantes del
Administrador a fin de que presentaran la propuesta de Inversién en el Fideicomiso de Inversién Finsa
que deseaban someter a la aprobacion de la presente Asamblea en términos del Fideicomiso. Para tales
efectos, se proyectd una presentacién para seguimiento de los presentes, misma que fue circulada a los
Tenedores junto con la propuesta de version de firma del Fideicomiso de Inversidon Finsa via correo
electrénico de forma previa a la Asamblea por el Administrador y Representante Comun y, por contener
informacion confidencial, no se agregan como anexo a la presente acta, pero un ejemplar de dicha
presentacién y un ejemplar de dicha versién de firma del Fideicomiso de Inversién Finsa quedan a
disposicion de los Tenedores que asi lo soliciten, en las oficinas del Representante Comun.

Al respecto, el licenciado Rodrigo Castelazo sefial6é que, en caso de aprobarse la potencial Inversion en
el Fideicomiso de Inversion Finsa, los Tenedores estarian de acuerdo con los términos y condiciones del
Fideicomiso de Inversién Finsa, el cual tiene sus propios érganos de gobierno y que de estos dependeran
las decisiones asociadas con las inversiones y desinversiones que se hagan dentro de dicho vehiculo,
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por lo que cualquier operacién a ser llevada a cabo por dicho vehiculo estara sujeta a los términos del
mismo y no requerird una aprobacion adicional de la Asamblea General de Tenedores o del Comité
Técnico del Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con la Clausula 6.3 del Contrato de Fideicomiso.
Se confirmé también que la Inversién en el Fideicomiso de Inversién Finsa serfa de hasta por el Monto
Maximo de la Emision.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adopté la siguiente:

Resolucidn

Octava: Se aprueba y, se instruye al Fiduciario para que lleve a cabo una Inversion en el Fideicomiso de
Inversiéon Finsa hasta por el Monto Maximo de la Emisién, en los términos y condiciones que fueron
descritos en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente y ultimo
punto del orden del dia.

1X. Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones adoptadas por la Asamblea.

En desahogo del dltimo punto del orden del dia, el Presidente comenté a los presentes la conveniencia
de designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los acuerdos adoptados por
la presente Asamblea, en la medida que resulte necesario o conveniente.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de los
Tenedores presentes, adopto la siguiente:

Resoluciéon

Novena: Se designan como delegados especiales de la presente Asamblea a Fernando José Vizcaya
Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis
Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, José Roberto Flores Coutifio, Ricardo Ramirez Gutiérrez,
Rebeca Erives Sepulveda o cualquier apoderado del Representante Comtun y/o del Fiduciario, para que,
conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se
requieran, en su caso, para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea,
incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccién, en caso de ser necesario, para
protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que
resulten aplicables, asi como realizar los tramites que en su caso se requieran ante la CNBV, la BMV, el
Indeval y demas autoridades correspondientes

Una vez desahogados los asuntos considerados en el correspondiente orden del dia y no habiendo otro
asunto que tratar en dicho orden del dia, se dio por terminada la Asamblea siendo las 11:31 horas del
dia de su fecha, levantandose la presente acta, la cual fue leida, aprobada y firmada por el Presidente y
el Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarrollé ia presente Asamblea, desde su inicio hasta
su terminacion, estuvieron presentes todas y cada una de las personas que intervinieron en ella,
reuniéndose en todo momento el quérum de asistencia y de votacién requerido para la celebracion de la
misma.
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Presidente Secretgfio
El Representante Comun

Monex Casa-dé Beieg, S.A. de C.V.,, José Robefto Flores Coutifio
Mﬁnancbm.
i€ José Daniel Hernandez Torres
Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al acta levantada en virtud de la Asamblea de los certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo serie A, serie B y serie C identificados con las claves de pizarra
“FNSA3CK 21D", “FNSA3CK 21-2D" y “FNSA3CK 21-3D" respectivamente, celebrada el 9 de febrero de
2021, la cual consta de 8 (ocho) paginas incluyendo la presente y sin considerar sus Anexos.






