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Aviso Legal

Este documento solo pretende ofrecer un panorama amplio para fines de discusion. Toda la informacion aqui suministrada estd sujeta a cambios. . Este documento es soélo para fines informativos y no constituye una
oferta de venta, solicitud de compra, o una recomendacién para cualesquiera valores, acciones, titulos o instrumentos de caracter publico o privado, o una oferta para prestar servicios de asesoria u otros servicios por
parte de StepStone Group LP, StepStone Group Real Assets LP; StepStone Group Real Estate LP, StepStone Conversus, Swiss Capital Alternative Investments AG and StepStone Group Europe Alternative Investments
Limited o sus subsidiarias o afiliadas (en conjunto, “StepStone") en cualquier jurisdiccion en la que dicha oferta, solicitud, compra o venta seria ilegal bajo las leyes de valores y/o bancarias de dicha jurisdiccién. La
informacion contenida en este documento no debe interpretarse como asesoria financiera o de inversiones con respecto a cualquier asunto. StepStone expresamente renuncia a toda responsabilidad con respecto a las
medidas adoptadas con base en la informacién contenida en una parte o la totalidad de este documento. Este documento no constituye una oferta publica de venta y la informacién contenida aqui no ha sido revisada ni
autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México.

El 20 de septiembre de 2021, StepStone Group Inc. adquirid a Greenspring Associates, Inc. (“Greenspring”). Al finalizar la transaccién, los acuerdos de administracion de cada uno de los vehiculos de Greenspring fueron
asignados a StepStone Group LP.

Debido a futuras condiciones de mercado y otros factores de riesgo, no se puede garantizar que los rendimientos estaran dentro de lo esperado, y por lo tanto, dicha TIR es Unicamente enunciativa. Aun y cuando el
Administrador ha establecido un estimado de rendimientos esperados basado en el estado actual de la economia global, no se puede garantizar que los rendimientos estaran dentro de lo esperado, dado que el
Administrador ha basado sus estimaciones en supuestos que no necesariamente se cumpliran.

Adicionalmente, las Inversiones se efectuaran con base en la informacion disponible al momento de realizar las inversiones, misma que puede cambiar y por lo tanto, el comportamiento real podria diferir, en mayor o
menor medida, de los rendimientos esperados. Este rendimiento esperado es tnicamente para efectos informativos, en cumplimiento a la Circular Unica de Emisoras. No hay certeza de que las Inversiones del Fideicomiso
alcanzaran dicho rendimiento. Asimismo, no hay garantia alguna de que los Tenedores recibirdn dicho rendimiento ni que recibiran distribuciones al amparo de los Certificados Bursatiles. En la medida permitida por la
legislacion aplicable, el Administrador y sus afiliadas se liberan de cualquier responsabilidad asociada con la informacion relativa a los rendimientos esperados del Fideicomiso mencionada en este parrafo. Las métricas de
retorno que se presentan en este documento, tales como multiplos (“TVM”) o tasas de retorno (“TIR”), estan calculadas a nivel del las Entidades Promovidas y por lo tanto seria necesario incluir los gastos del Vehiculo
Intermedio y el Fideicomiso para reflejar adecuadamente los multiplos y tasas de retorno netos.

Todas las valuaciones se basan en los valores actuales calculados de acuerdo con las Normas de Valuacién de StepStone y pueden incluir tanto las inversiones realizadas y las no realizadas. Debido a la incertidumbre
inherente de valuacién, el valor declarado puede diferir significativamente del valor que se habria utilizado si hubiera existido un mercado para todas las inversiones del portafolio, y la diferencia podria ser material. El
valor a largo plazo de estas inversiones puede ser menor o mayor que las valuaciones proporcionados.

Mientras que alguna informacion utilizada en esta presentacion ha sido obtenida de diversas fuentes publicadas y no publicadas que son consideradas confiables, StepStone no hace garantias con respecto a su exactitud o
integridad y no acepta responsabilidad alguna por cualesquiera dafios directos, indirectos, o consecuentes derivados de su uso. Por lo tanto, toda esta informacion esta sujeta a la verificacion independiente por los
potenciales inversionistas. Esta presentacion se basa en el entendimiento de que cada destinatario tiene suficientes conocimientos y experiencia para evaluar los méritos y los riesgos de invertir en productos de mercados
privados. Todas las opiniones expresadas estan pensadas Unicamente como comentarios generales sobre el mercado y no constituyen una asesoria de inversion o una garantia de retornos. Todas las opiniones expresadas
son a partir de la fecha del presente documento, y estan sujetas a cambios sin previo aviso y pueden diferir de opiniones presentadas por otras empresas y/o entidades relacionadas a StepStone.

StepStone Group LP, sus afiliadas y empleados no se dedican a proporcionar asesoramiento legal o fiscal. Estos materiales y cualquier declaracién de indole fiscal no estan pensadas ni escritas para ser utilizadas, y no
pueden ser utilizadas, ni se podra confiar en ellas, por cualquier contribuyente con el fin de evitar sanciones fiscales. Las declaraciones de indole fiscal, si las hubiere, pueden estar escritas en relacion con la "promocién o
marketing" de operacion(es) o asunto(s) abordado(s) por dichos materiales, en la medida permitida por la ley aplicable. Cualquier contribuyente debe solicitar asesoria sobre sus circunstancias particulares con un asesor
fiscal independiente.

Una inversion implica una serie de riesgos y existen conflictos de interés. Consulte los riesgos y los conflictos divulgados en el presente documento.

StepStone Group LP, StepStone Group Real Assets LP, StepStone Group Real Estate LP y StepStone Conversus LLC son Asesores de Inversiones registrados ante la Comision de Bolsa y Valores de los Estados Unidos de
Ameérica (Securities and Exchange Commission, “SEC”). StepStone Group Europe LLP estad autorizado y regulado por la Autoridad de Conducta Financiera (Financial Conduct Authority), nimero de referencia de firma
551580. StepStone Group Alternative Investments Limited (“SGEAIL”) es un Asesor de Inversiones registrado ante la SEC y un Administrador de Inversiones Alternativas autorizado por el Banco Central de Irlanda, y Swiss
Capital Alternative Investments AG (“SCAI”) esta registrado con la SEC como Asesor de Reporteo Exento y tiene licencia en Suiza como Administrador de Activos para Organismos de Inversion Colectiva por la Autoridad
Suiza de Mercados Financieros FINMA. Dichos registros no implican un cierto nivel de habilidad o entrenamiento y no debe inferirse lo contrario.

Solo en relacion a Suiza, este documento puede calificar como “publicidad” en términos del articulo 68 de la Ley de Servicios Financieros de Suiza (FinSA). Si SCAI ofrece a los inversionistas los instrumentos financieros
mencionados en este documento, el prospecto/documento de oferta y documento de informacidn clave (si corresponde) de dichos instrumentos financieros puede ser obtenido sin costo de SCAl o del GP o administrador
de inversiones de los planes de inversion colectivos relevantes. Mas informacion sobre SCAl esta disponible en el Folleto de Informacién de SCAI que se puede obtener por medio de SCAl de forma gratuita.

Toda la informacion es al 30 de junio 2022 al menos que se indique lo contrario.

EL RENDIMIENTO HISTORICO NO NECESARIAMENTE ES UN INDICADOR DEL RENDIMIENTO FUTURO. EL RENDIMIENTO REAL PUEDE VARIAR. 1
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Inversion a Largo Plazo

Los titulos de StepStone son inversiones en capital privado a largo plazo en délares. Inicialmente invertimos
el capital en el Optimizador de Efectivo (“CPRIM”), una estrategia de inversiones en mercados privados, y
posteriormente se llevara a cabo un compromiso a la estrategia de Coinversiones.

Algunas premisas de la inversion en la Serie E-1 son:

* Coinvertir junto con fondos lideres en la industria de capital privado en transacciones estratégicamente
seleccionadas y que se encuentran dentro de las principales areas de experiencia de los administradores

* La Serie E-1 podra coinvertir en aproximadamente +/- 35 transacciones
* Las inversiones se utilizaran principalmente para compras apalancadas

* Enfoque de inversidon altamente diversificado: por estrategia, GP, geografia, industria, afio de inicio de la
inversion “vintage” y tamafio de operacion

* Las inversiones se adecuaran para participar en transacciones de compafiias pequefas, medianas o
grandes

* El optimizador de efectivo tiene como objetivo reducir la curva J y optimizar el rendimiento.

El rendimiento histérico no necesariamente es un indicador del rendimiento futuroy no puede garantizarse que el fondo logre resultados comparables o evite pérdidas sustanciales. 2






() STEPSTONE

inside private markets

Serie E-1 (STEPCC21)

RESUMEN SERIE PRECIO 272022
Resumen 272022 Precio por Certificado - Serie E-1
150.00 8.00
Monto Destinado a Inversiones USS 25.3M =8=|IXN —@=USD 250
140.00 .
% Invertido 100% 130.00 7.00
Compromisos Serie E-1: 190,00 6-50
*  Optimizador de Efectivo USS 24.3M 6.00
. . . 110.00 104.5
Estrategia de Coinversiones USS 28.0M 100.0 100.5 102.0 - 5.50
; ; ) 100.00 -— — -
Inversiones primarias, - ./I 5.00
Tipos de inversiones secundarias 'y 90.00 5.03 4.50
_ : : 4.80 4.74 4.7 '
coinversiones directas 80.00 4.00
. 5 t-21 2021 1T2022 272022
Precio Certificado (Gastos _ MXN_S 104.46 USDMXN o
amortizados a 3 afios) (precio reflejado en estado de Al cierrel 20.7 20.5 19.9 20.1

cuenta)

i » Definicién leyendas gréfico:
Precio Certificado (Neto de Gastos) MXN$ 101.31 MXN: precio neto de gastos de emision realizados
USD: precio equivalente en dodlares

EVOLUCION DEL PRECIO

* Evolucién del Precio: El precio en pesos mexicanos (MXN) de la Serie E-1 al 30 junio de 2022 ajustado por amortizacion de gastos
incurridos en la emision (a 3 afios) se ubicd en MXN$104.46 vy el precio neto de todos los gastos se ubicd en MXN$101.31, reflejando el
incremento en el valor razonable del optimizador de efectivo (“CPRIM”). Se espera que dicho valor aumente conforme las inversiones
subyacentes tengan un incremento de valor.

PERSPECTIVAS

* Durante el segundo trimestre de 2022, la Serie E-1 hizo un compromiso de USDS$28.0M (sobre-compromiso > Monto Destinado a
Inversiones) a la estrategia de coinversiones de capital privado de StepStone. Mayor detalle en la pagina 6.

*  Durante el trimestre no hubo ninguna llamada de capital a los inversionistas de la Serie E-1.

* Se espera que las inversiones realizadas en el optimizador de efectivo y en la estrategia de coinversiones se revaliuen y se cumplan los
planes de negocio descritos en el Resumen Ejecutivo de la Serie E-1 publicado en la Bolsa Mexicana de Valores.

1El tipo de cambio es ilustrativo, no refleja la conversion directa del precio del certificado de délares a pesos. 4
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RESUMEN OPTIMIZADOR DE EFECTIVO COMENTARIO
. : * Durante el segundo trimestre 2022, el optimizador de efectivo
1 I

Optimizador de Efectivo (“CPRIM”) continud con su estrategia de inversion, la cual esta
Activos Totales USS 646M enfocada en invertir en las principales clases de activos y

estrategias dentro de los mercados privados.
+1,500 empresas * Asi mismo, CPRIM invirti6 USDS$S222 millones en 16
transacciones, incluyendo siete inversiones secundarias en
130 capital privado, dos inversiones secundarias en activos reales,
tres coinversiones en capital privado, dos coinversiones en

activos reales y dos inversiones primarias en fondos de capital

Fondos de Inversion 91 orivado.?
9% Invertido del Monto RENDIMIENTO MENSUALY YTD?
Destinado a Inversiones 76.1% Clase | Abril Mayo Junio YTD
2022 2.4% 0.7% -0.1% 6.9%
DIVERSIFICACION
Tipo de Inversién® Estrategia* Geografia*

Tecnologias de la Informacion 23.8%

Bienes Raices 17.3%
Salud 16.7%

%

-

<

Industrial 13.0%
Financiero 9.6%
Consumo Discrecional 5.5%
Infraestructura 4.5%
Deuda Corporativa 3.8%
Productos basicos de consumo  2.5%
Comunicacion 2.1%
m Capital Privado Bienes Raices m Secundarias Coinversiones m América del Norte Europa Materiales 0.9%
m Infraestructura Deuda Corporativa m [nversiones Primarias m Resto del Mundo i
Energia 0.6%

TAUM al 1 de julio 2022 y el resto de la informacion es al 30 de junio 2022.

2Estas cifras incluyen las inversiones cerradas y fondeadas en el segundo trimestre y excluyen los compromisos adquiridos que atn no se han fondeado.
3El rendimiento mensual se calcula comparando el precio de las acciones con el del mes anterior e incluye distribuciones. El precio de la accion representa el valor neto del activo del fondo por cada accion. El rendimiento solo incluye los gastos de

CPRIM vy excluye los del vehiculo intermedio.

4Expresado como un porcentaje de las inversiones en el mercado privado de CPRIM, generalmente a nivel de fondo de activos privados segun lo informado por el administrador del fondo correspondiente. A partir del 30 de junio de 2022, las 5
inversiones en mercados privados comprendian el 94% del NAV de CPRIM, y el resto se invirtid principalmente en efectivo y equivalentes de efectivo.

°Calculado como valor porcentual del valor razonable de las inversiones realizadas en CPRIM (Optimizador de Efectivo) al 31 de mayo de 2022.
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COMENTARIO
* Durante el segundo trimestre 2022, la Serie E-1 hizo un compromiso de USDS$28.0M (sobre-compromiso > Monto Destinado a
Inversiones) a la estrategia de coinversiones de StepStone.

* El compromiso a la estrategia de coinversiones se hizo en el ultimo cierre del fondo para evitar que los compromisos de nuevos LPs
diluyeran el precio de los certificados para los inversionistas mexicanos.

* Ala fecha, el vehiculo ha invertido en 8 transacciones por un valor total de USDS$S363.2 millones, o 1.0x! el capital invertido al 30 de
junio 2022. Las inversiones actualmente se encuentran a costo y eventualmente se revaluaran.

Serie E-1 (STEPCC21) - Coinversiones con fondos de capital privado

B e\ StateServ Medical es un proveedor de soluciones de administracion de equipo médico duradero (Durable Medical
- \g
StateServ Equipment o “DME”) para el mercado de cuidados postagudos. www.stateserv.com
Serving People
;f;“‘\;% Es una empresa que proporciona soluciones de software basadas en datos para la industria de la salud por medio
|| . . “ 1) H
movalon de su plataforma propietaria “/novalon ONE”. www.inovalon.com
¢ Physician Partners es una plataforma tecnoldgica que provee servicios de atencién primaria para personas de la

tercera edad con dificultades financieras. www.phypartners.com

PHYSICIAN
PARTNERS

_ True Potential es una administradora de patrimonios en alto crecimiento y con flujos de capital organicos e
guepoisnoe inorgdnicos hacia su plataforma y fondos de inversién. www.tpllp.com

l

= Brooks Automatization es un proveedor de robdtica de precision, sistemas de automatizacién y sistemas de control
=, Brooks o o )
de la contaminacién para plantas de fabricacién de semiconductores en todo el mundo. www.brooks.com

I Multiplo bruto a nivel subyacente, no representa el multiplo neto del inversionista mexicano dado que hay gastos del fideicomiso y un efecto de tipo de cambio que lo afectan.


http://www.stateserv.com/
http://www.inovalon.com/
http://www.phypartners.com/
http://www.tpllp.com/
http://www.brooks.com/
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Serie E-1 (STEPCC21) - Coinversiones con fondos de capital privado

Es un proveedor mundial de servicios para la industria farmacéutica a lo largo de todo el ciclo de vida del desarrollo
de medicamentos, desde los ensayos clinicos de fase Il hasta la comercializacion y distribucion de productos.

www.clinigengroup.com

ENSEMBLE  Empresa proveedora de soluciones integrales de administracidon del ciclo de ingresos (Revenue Cycle Management
HEALTH PARTNERS o "RCM") para sistemas de salud. www.ensemblehp.com

Precisely es una plataforma de software empresarial que ofrece soluciones de integridad de datos.
www.precisely.com

orecisely



http://www.clinigengroup.com/
http://www.ensemblehp.com/
http://www.precisely.com/
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Eventos Relevantes Posterior al 30 de Junio 2022

La primer llamada de capital de la estrategia de Coinversiones se llevo a cabo durante el tercer trimestre
2022 y se cubrid con la linea de crédito, la cual fue proporcionada por un banco estadounidense.

* Pasado el primer aniversario del compromiso de CPRIM, se redimira paulatinamente las posiciones del
Optimizador de Efectivo para pagar la linea de crédito.

* Durante el tercer trimestre 20221, la estrategia de coinversiones realizo las siguientes 3 inversiones:

* Proveedor de soluciones de tecnologia para los procesos de casting y audiciones en la industria del
entretenimiento.

* Proveedor de articulos para la remodelacion del hogar en los Estados Unidos.
* Empresa quimica enfocada en el sector de ciencias medioambientales.

* E|l detalle sobre estas transacciones estard disponible en el reporte del tercer trimestre 2022 (dicho
reporte estara disponible para los inversionistas en enero — los reportes tienen un desfase de un trimestre
+ 20 dias habiles). Adicionalmente, es posible que se pida una prérroga dependiendo de los tiempos.

LInformacion al 30 de septiembre es preliminary puede cambiar en el reporte al 3T22. 8
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Riesgos Asociados a las Inversiones. Identificar oportunidades de inversion atractivas y administradores de fondos exitosos es dificil e implica un alto grado de incertidumbre. No hay ninguna
garantia de que las inversiones sean rentables y hay un riesgo sustancial de que las pérdidas y gastos superaran los ingresos y ganancias.

Restricciones a la Transferencia y Retiro de Capital de Inversién; Falta de Liquidez de las Inversiones; Los Activos Subyacentes no estdn Registrados. El Programa, las Series y los activos
subyacentes tienen muy poca liquidez y estan sujetos a restricciones de transferencia y sélo debe ser adquirido por un inversionista capaz de comprometer sus fondos durante un periodo
considerable de tiempo y de asumir el riesgo inherente a este tipo de inversion, sin tener certeza de retorno de la inversion. Las participaciones en los activos subyacentes no han sido y no
seran registrados bajo las leyes de cualquier jurisdiccion. El Programa, las Series y los activos subyacentes no ha sido recomendada por ninguna comision de valores o autoridad reguladora.
Por otra parte, las citadas autoridades no han confirmado la exactitud o determinado la idoneidad de este documento.

Diversificacién Limitada de Inversiones. El Programa y las Series no han fijado parametros para la diversificacion y puede haber un ndmero limitado de inversiones por Serie asi como para el
Programa en su conjunto.

Dependencia de Terceros. StepStone requerira, y confiara en, los servicios de una variedad de terceros, incluyendo pero no limitado a abogados, contadores, corredores, custodios,
consultores, banqueros, intermediarios colocadores, representantes comunes, proveedores de precios y otros proveedores de servicios y la falla de cualquiera de estos terceros para llevar a
cabo sus funciones podrian tener una consecuencia material adversa en la inversion.

Dependencia en los Administradores. La inversion dependera en gran parte de la capacidad de los administradores.

Riesgos Asociados con el Portafolio de Transacciones. El entorno en el que los inversionistas invierten directa o indirectamente a veces implica un alto grado de riesgo comercial y financiero.
StepStone generalmente no buscara el control sobre la administracion de las transacciones del portafolio en las cuales se llevaran a cabo las inversiones, y el éxito de cada inversion en
general, dependerd de la capacidad y el éxito de los administradores de cada una de las transacciones/compafiias del portafolio.

Incertidumbre por Crisis de Salud Piblica. Una crisis de salud publica, como el reciente brote de la pandemia mundial de COVID-19, puede tener impactos impredecibles y adversos en las
economias globales, nacionales y locales, lo que a su vez puede afectar negativamente a StepStone y su rendimiento de inversion. Las interrupciones en la actividad comercial (como la
imposicion de cuarentenas o restricciones de viaje) o la falta de contener o manejar efectivamente una crisis de salud publica en general, tienen la capacidad de impactar negativamente los
negocios de las inversiones de StepStone. Ademas, tales interrupciones pueden afectar negativamente la capacidad del personal de StepStone para identificar, monitorear, operar y disponer
de las inversiones de manera efectiva. Finalmente, el brote de COVID-19 ha contribuido y podria continuar contribuyendo a la volatilidad extrema en los mercados financieros. Dicha
volatilidad podria afectar negativamente la capacidad de StepStone para recaudar fondos, encontrar financiamiento o identificar compradores potenciales de sus inversiones, todo lo cual
podria tener un impacto material y adverso en el desempefio de StepStone. El impacto de una crisis de salud publica como COVID-19 (o cualquier pandemia, epidemia o brote futuro de una
enfermedad contagiosa) es dificil de predecir y presenta incertidumbre y riesgo material con respecto al desempefio de StepStone.

Impuestos. Una inversion implica numerosos riesgos fiscales. Por favor, consulte con su asesor fiscal independiente.

Conflictos de interés. Los conflictos de intereses pueden surgir entre StepStone y los inversionistas. Ciertos conflictos de intereses potenciales se describen a continuacion; sin embargo, no
son exhaustivos. No puede haber ninguna garantia de que cualquier conflicto de interés en particular se resolvera a favor de un inversionista.

Asignacidn de los Porcentajes de Inversidn. StepStone actualmente lleva a cabo inversiones, y en el futuro llevara a cabo inversiones, para cuentas separadas que tengan objetivos de inversion
que se traslapan con otros inversionistas de StepStone. En la asignacidn de inversiones para las cuentas separadas, estas cuentas pueden competir por las oportunidades de inversion de las
Series.

Relaciones Existentes. StepStone y sus directores tienen relaciones a largo plazo con muchos administradores de capital privado. Los clientes de StepStone pueden tratar de invertir en los
fondos y /o las empresas de la portafolio que administran los administradores.

Comisién por Rendimiento. En ocasiones StepStone y/o los administradores del portafolio subyacente reciben comision por rendimiento adicional a la comisién de administracién bésica. El
echo de recibir comisién por rendimiento puede crear un incentivo para StepStone y los administradores del portafolio para hacer inversiones mas riesgosas o especulativas que de lo
contrario, no seria el caso. StepStone no recibe ninguna comision por rendimiento relacionada con asesorias que haya proporcionado, o inversiones que haya echo en nombre de sus clientes
de asesoria.

Otras Actividades. Los empleados de StepStone no estan obligados a dedicar todo su tiempo al Programa, las Series o los activos subyacentes y pueden pasar una parte sustancial de su tiempo
en cuestiones distintas.

Informacién Material Privilegiada. Ocasionalmente, StepStone podra poseer informacion material privilegiada que limitaria su capacidad de compra y venta de inversiones/activos
subyacentes.
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