
 

AVISO CON FINES INFORMATIVOS 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “BLKPEPI 22D” 

 

 
 

BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de C.V. CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple  

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 
El motivo del presente aviso con fines informativos es el de informar al público inversionista de la actualización de 

la inscripción en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles fiduciarios de proyectos 

de inversión, sin expresión de valor nominal, Serie H, identificados con clave de pizarra “BLKPEPI 22D” (los 

“Certificados”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco, S.A., Institución de Banca 

Múltiple (el “Fiduciario”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3341, de fecha 

16 de diciembre de 2019 (según el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma reformado 

de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de 

C.V., en su carácter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en dicho carácter, el 

“Administrador”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de 

los Tenedores (en dicho carácter, el “Representante Común”), derivado de los acuerdos adoptados mediante 

Asamblea General de Tenedores de fecha 17 de marzo  de 2022 (la “Asamblea General 2022”), mediante la cual 

se aprobó, entre otros asuntos, llevar a cabo la Emisión Inicial de la primera Serie Subsecuente a las Series Iniciales 

(la “Serie H”) en virtud de la cual se suscribieron 200,000 Certificados Serie H, al amparo de la Cláusula 3.1-Bis  

del Contrato de Fideicomiso y con fundamento en lo dispuesto en el último párrafo del artículo 75 de la LMV y 

el tercer párrafo de la fracción II del artículo 14 de la Circular Única. No hubo modificación alguna a las demás 

características de la emisión. Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos de cualquier otra forma 

en el presente Aviso con Fines Informativos tendrán el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato 

de Fideicomiso.  

MONTO MÁXIMO DE LA SERIE DE LOS CERTIFICADOS SERIE H: USD$100,000,000.00, QUE ES EL 

EQUIVALENTE A $2,025,920,000.00, TOMANDO COMO BASE UN TIPO DE CAMBIO DE $20.2592 PESOS 

POR DÓLAR. 

 

MONTO DE LA EMISIÓN INICIAL DE LA SERIE H: USD$20,000,000.00, QUE ES EL EQUIVALENTE A 

$405,184,000.00, TOMANDO COMO BASE UN TIPO DE CAMBIO DE $20.2592 PESOS POR DÓLAR. 

 

MONTO DE LA EMISIÓN INICIAL DE LA SERIE H (EFECTIVAMENTE SUSCRITO): 

USD$20,000,000.00, QUE ES EL EQUIVALENTE A $405,184,000.00, TOMANDO COMO BASE UN TIPO DE 

CAMBIO DE $20.2592 PESOS POR DÓLAR. 

 

FECHA DE LA EMISIÓN INICIAL DE LA SERIE H: 16 DE MAYO DE 2022 

 

CERTIFICADOS SERIE H:  

Serie: Serie H. 

Clave de pizarra de la Serie H: BLKPEPI 22D. 

Monto Máximo de la Serie, correspondiente a los 
Certificados de la Serie H: 

USD$100,000,000.00, que es el equivalente a 
$2,025,920,000.00, tomando como base un tipo 
de cambio de $20.2592 Pesos por Dólar, tipo 



 

de cambio publicado en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite de Suscripción 
de la Emisión Inicial de Certificados Serie H . 

Precio por Certificado de la Serie H en la Fecha de Emisión 
Inicial: 

$2,025.92 Pesos por cada Certificado de la 
Serie H; que es el equivalente a USD$100.00 
Dólares por Certificado de la Serie H, 
tomando como base un tipo de cambio de 
$20.2592 Pesos por Dólar, tipo de cambio 
publicado en el Diario Oficial de la Federación 
en la Fecha Límite de Suscripción de la 
Emisión Inicial de Certificados Serie H. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados de la Serie 
H: 

USD$20,000,000.00, que es el equivalente a 
$405,184,000.00, tomando como base un tipo 
de cambio de $20.2592 Pesos por Dólar, tipo 
de cambio publicado en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite de Suscripción 
de la Emisión Inicial de Certificados Serie H. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados de la Serie 
H efectivamente suscrito: 

USD$20,000,000.00, que es el equivalente a 
$405,184,000.00, tomando como base un tipo 
de cambio de $20.2592 Pesos por Dólar, tipo 
de cambio publicado en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite de Suscripción 
de la Emisión Inicial de Certificados Serie H. 

Número de Certificados de la Serie H a ser emitidos en la 
Fecha de Emisión Inicial: 200,000 Certificados. 

Número de Certificados de la Serie H efectivamente 
suscritos en la Fecha de Emisión Inicial: 200,000 Certificados. 

Fecha de Emisión Inicial de la Serie H: 16 de mayo de 2022. 

Fecha de Vencimiento de la Emisión de la Serie H: 20 de diciembre de 2069. 

Plazo de Vigencia de la Emisión de Certificados Serie H:  17,385 días, equivalentes a aproximadamente 
579 meses, que equivalen a aproximadamente 
47 años contados a partir de la Fecha de 
Emisión Inicial de los Certificados Serie H. 

Breve descripción del uso que tendrán los recursos que se 
obtengan con la Emisión Inicial de la Serie H: 

Gastos de Administración y Gastos del 
Fideicomiso, de conformidad con las 
disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en 
el entendido, que el Administrador podrá 
poner a disposición de los Tenedores a través 
del Representante Común una descripción 
más detallada de dicho uso de los recursos. 

Fecha Límite de Suscripción de Serie H:1 4 de mayo de 2022 

Fecha de Asignación de la Emisión Inicial de la Serie H: 5 de mayo de 2022 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de la Serie H. 10 de mayo de 2022 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de la Serie H: 11 de mayo de 2022 

  

 
1 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al 

Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de la Serie H. 



 

Fecha Límite de Suscripción para efectos de Indeval: 2 12 de mayo de 2022. 

  

Fecha de liquidación de la Emisión Inicial de la Serie H: 16 de mayo de 2022. 

Factor de Suscripción:   0.0586306346239 

Gastos estimados con motivo de la Emisión Inicial de la 
Serie H: 

USD$30,000.00, integrados por gastos 
de colocación a ser pagados a CNBV y 
BMV (USD$16,000) y asesoría legal, 
fiscal y contable (USD$14,000). 

 

  
 

Mecanismo de Asignación 

 
(i) Notificación de Emisión Inicial de la Serie H. De conformidad con las instrucciones previas por 
escrito del Administrador, el Fiduciario publicará un aviso relacionado con dicha Emisión Inicial a través 
de Emisnet y el STIV-2 debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), por lo menos 15 
(quince) Días Hábiles antes de la Fecha de Emisión Inicial de la Serie H (cada aviso, una “Notificación de 
Emisión Inicial de Serie H”). Dicha Notificación de Emisión Inicial de Serie H deberá incluir: 

1. el Monto Máximo de la Serie H; 

2. el precio por Certificado Serie H, el cual deberá ser de USD$100.00 (cien Dólares 00/100); 

3. el Monto de la Emisión Inicial de la Serie H; 

4. el Periodo de Inversión de la Serie H; 

5. el número de Certificados de la Serie H a ser emitidos en la Emisión Inicial, que deberá ser 
igual al Monto de la Emisión Inicial de la Serie H, dividido entre el precio descrito en la 
subsección (2) anterior; 

6. la Fecha de Emisión Inicial de la Serie H, así como la Fecha Límite de Suscripción de Serie 
Subsecuente y la Fecha de Asignación;  

7. un resumen del uso anticipado que tendrán los recursos que se obtengan con la Emisión de 
la Serie H, mismo que, en todo momento, deberá cumplir con los términos establecidos en 
el presente Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador podrá poner a 
disposición de los Tenedores a través del Representante Común una descripción más 
detallada de dicho uso de los recursos. 

(ii) Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados de Series Iniciales tendrán derecho a 
adquirir Certificados de la Serie H en la Fecha de Emisión Inicial de la Serie H, en proporción a su 
participación respectiva de Certificados de Series Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de Series 
Iniciales en circulación) en la Fecha Límite de Suscripción de la Serie H; en el entendido, que dichos 
Tenedores de Certificados de Series Iniciales podrán adquirir Certificados adicionales de la Serie H de 
conformidad con el proceso de suscripción establecido en el numeral (iii) siguiente. Para dichos efectos, a 
fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisición de Certificados en la Emisión Inicial de la Serie H, 
cada Tenedor de Certificados de Series Iniciales deberá entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia 
para el Representante Común) junto con la Notificación de Ejercicio, las constancias de depósito que expida 
el Indeval, así como el listado de titulares expedido por su intermediario financiero correspondiente, en su 
caso, que evidencie la titularidad de los Certificados de Series Iniciales en la Fecha Límite de Suscripción 
de Serie H. 

 
2 Es la fecha en la que los Tenedores deberán presentar al Indeval las posturas correspondientes a través de su custodio.  



 

(iii) Proceso de Suscripción. A más tardar en la fecha que sea 8 (ocho) Días Hábiles antes de la Fecha 
de Emisión Inicial de Certificados Serie H (la “Fecha Límite de Suscripción de Serie H”), cualquier Tenedor 
de Certificados de Series Iniciales tendrá derecho a presentar una notificación irrevocable por escrito al 
Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su carácter de Tenedor, 
el número de Certificados de Series Iniciales en circulación de los que es propietario, así como su intención 
de suscribir Certificados de la Serie H (cada una, una “Notificación de Ejercicio”); en el entendido, que 
dicha Notificación de Ejercicio será vinculante para el Tenedor de Certificados de Series Iniciales 
correspondiente. Dicha Notificación de Ejercicio deberá indicar el número de Certificados de la Serie H que 
serán adquiridos por el Tenedor de Certificados de Series Iniciales respectivo, hasta por un monto 
equivalente a la proporción de Certificados de Series Iniciales que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total 
de Certificados de Series Iniciales en circulación); en el entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio 
podrán incluir adicionalmente una oferta de suscripción adicional de Certificados Serie H, en caso de que 
existan Certificados de la Serie H que no hayan sido suscritos por los demás Tenedores de Certificados de 
Series Iniciales (dichos Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el entendido, que el 
número de Certificados Remanentes incluidos en las órdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones 
de Ejercicio deben identificarse claramente. 

(iv) Asignación. El Administrador, a su discreción y dentro de un periodo de 5 (cinco) Días Hábiles 
siguientes a la Fecha Límite de Suscripción de Serie H (la “Fecha de Asignación”), revisará las órdenes 
vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes, determinará el número de 
Certificados de la Serie H que cada Tenedor de Certificados de Series Iniciales tendrá derecho a suscribir, 
y realizará la asignación de los Certificados de dicha Serie H de conformidad con lo siguiente: 

(1) Primero, los Certificados de la Serie H se asignarán entre los Tenedores de los Certificados de 
Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base al número de Certificados de 
la Serie H contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el número de 
Certificados de la Serie H que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el número de 
Certificados de Series Iniciales de los que sean titulares dichos Tenedores a la Fecha Límite de Suscripción 
de Serie H; en el entendido, que cualquier oferta de suscripción de los Certificados Remanentes incluidos 
en cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio no será considerada para efectos de dicha asignación. 

(2) Segundo, si después de la asignación mencionada en el párrafo (1) anterior, no hubiese sido 
posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales todos los Certificados 
correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie H, los Certificados restantes se asignarán únicamente a 
aquellos Tenedores de los Certificados de Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de 
suscripción de Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en función 
del número de Certificados Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones 
de Ejercicio correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisión Inicial de la Serie H hayan 
sido asignados; en el entendido, que si más de un Tenedor de los Certificados de Series Iniciales hubiere 
presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y los Certificados Remanentes 
incluidos en dichas notificaciones excedan el número de Certificados Remanentes disponibles de la 
Emisión Inicial de dicha Serie H que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados Remanentes 
pendientes de ser suscritos serán asignados entre dichos Tenedores de los Certificados de Series Iniciales 
con base a la proporción que el número de Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de 
Ejercicio respectivas representen con respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las 
Notificaciones de Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme a lo 
previsto en el párrafo (iii) anterior. 

(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una vez que, de ser aplicable, los 
Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al párrafo (2) anterior), no se haya podido 
asignar entre los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales todos los Certificados correspondientes 
a la Emisión Inicial de la Serie H, el Administrador instruirá al Fiduciario (con copia al Representante 
Común) a publicar un aviso a través de Emisnet y STIV-2, informando a los Tenedores de los Certificados 
de Series Iniciales dicha situación y otorgando a dichos Tenedores la opción de suscribir cualquier 
Certificado pendiente de la Serie H, en la misma proporción al número de Certificados de la Serie H que 



 

cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud de sus respectivas Notificaciones de 
Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de 
dicha Serie H que todos los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. 
Los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales podrán ofrecer suscribir dichos Certificados 
entregando, a más tardar con 2 (dos) Días Hábiles de anticipación a la Fecha de Emisión Inicial respectiva, 
una nueva Notificación de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante 
Común), indicando el número adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie H.  

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los párrafos (1), (2) y (3) anteriores, 
el Administrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al Representante Común) el número final de 
Certificados de la Emisión Inicial de la Serie H, así como las asignaciones realizadas de acuerdo con el 
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario deberá dar los avisos que resulten 
necesarios a la BMV a través de Emisnet, a Indeval por escrito y a la CNBV a través del STIV-2, a más 
tardar en la Fecha de Emisión Inicial. 

En caso de que un Tenedor de Certificados de Series Iniciales que haya presentado una Notificación de Ejercicio no cumpla 
con su compromiso establecido en la misma, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que para tal efecto le gire el 
Administrador, y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, deberá llevar a cabo los actos que resulten necesarios o 
convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, la cancelación de 
los Certificados de la Serie H que fueron emitidos y no suscritos ni pagados por un Tenedor que haya presentado una 
Notificación de Ejercicio. 

 

CARACTERÍSTICAS ORIGINALES DE LA EMISIÓN 
Tipo de oferta: Oferta pública restringida en México. 

Fiduciario: CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple. 

Fideicomitente: BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de C.V. 

Fideicomisarios en primer lugar: Los Tenedores. 

Fideicomisario en segundo lugar: BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de C.V. 

Administrador: BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de C.V. 

Tipo de instrumento: Certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión sujetos al mecanismo 
de Llamadas de Capital. 

Clave de pizarra de los Certificados Serie A: “BLKPEPI 19D” 

Clave de pizarra de los Certificados Serie B:  “BLKPEPI 19-2D” 

Clave de pizarra de los Certificados Serie C: “BLKPEPI 19-3D” 

Clave de pizarra de los Certificados Serie D: “BLKPEPI 19-4D” 

Clave de pizarra de los Certificados Serie E: “BLKPEPI 19-5D” 

Clave de pizarra de los Certificados Serie F: “BLKPEPI 19-6D” 

Clave de pizarra de los Certificados Serie G: “BLKPEPI 19-7D” 

Valor nominal: Los Certificados no tendrán valor nominal. 

Denominación:  Los Certificados serán pagaderos en Pesos, por el monto equivalente a 
USD$100.00 Dólares, siempre que dicho precio pueda ser pagado en Pesos al tipo 
de cambio obtenido por el Administrador en la fecha de cierre del libro. 

Precio de colocación: $1,894.30 Pesos por cada Certificado de Series Iniciales; que es el equivalente a 
USD$100.00 Dólares por Certificado de Serie Inicial, tomando como base un tipo 
de cambio Dólar-Peso de $18.9430 Pesos por Dólar. El precio de colocación fue 
determinado tomando en cuenta las características del Contrato de Fideicomiso y 
atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes para su 
determinación, incluyendo el mecanismo de Llamadas de Capital. 

Número de Certificados Serie A de la Emisión 
Inicial: 342,000 Certificados Serie A. 

Número de Certificados Serie B de la Emisión 
Inicial: 171,000 Certificados Serie B. 

Número de Certificados Serie C de la Emisión 
Inicial: 171,000 Certificados Serie C. 

Número de Certificados Serie D de la Emisión 
Inicial: 1,000 Certificados Serie D. 

Número de Certificados Serie E de la Emisión 1,000 Certificados Serie E. 



 

Inicial: 

Número de Certificados Serie F de la Emisión 
Inicial: 1,000 Certificados Serie F. 

Número de Certificados Serie G de la Emisión 
Inicial: 1,000 Certificados Serie G. 

Número total de Certificados: El número total de Certificados que pueden emitirse por el Fiduciario dependerá 
del número de Llamadas de Capital y el monto efectivamente recibido en cada 
una de ellas. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
Serie A: 

USD$34,200,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $647,850,600.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

Monto Máximo de la Serie de los Certificados 
Serie A (considerando las Llamadas de Capital):  

USD$100,000,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $1,894,300,000.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar).  

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
Serie B: 

USD$17,100,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $323,925,300.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

Monto Máximo de la Serie de los Certificados 
Serie B (considerando las Llamadas de Capital):  

USD$50,000,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $947,150,000.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
C: 

USD$17,100,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $323,925,300.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

Monto Máximo de la Serie de los Certificados 
Serie C (considerando las Llamadas de Capital):  

USD$50,000,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $947,150,000.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
Serie D: 

USD$100,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $1,894,300.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

Monto Máximo de la Serie de los Certificados 
Serie D (considerando las Llamadas de Capital):  

USD$500,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $9,471,500.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
Serie E: 

USD$100,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $1,894,300.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

Monto Máximo de la Serie de los Certificados 
Serie E (considerando las Llamadas de Capital):  

USD$500,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $9,471,500.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
Serie F: 

USD$100,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $1,894,300.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

Monto Máximo de la Serie de los Certificados 
Serie F (considerando las Llamadas de Capital):  

USD$500,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $9,471,500.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
G: 

USD$100,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $1,894,300.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

Monto Máximo de la Serie de los Certificados 
Serie G (considerando las Llamadas de Capital):  

USD$500,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $9,471,500.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $18.9430 
Pesos por Dólar). 

Monto Máximo de la Emisión :  USD$202,000,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el 
equivalente de $4,092,358,400.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de $20.2592 
Pesos por Dólar). 

Llamadas de Capital: Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y por lo 
tanto, el Fiduciario podrá, de conformidad con las instrucciones del 
Administrador, requerir a los Tenedores la aportación cantidades de dinero en 
efectivo en cada ocasión en que el Fiduciario realice una Llamada de Capital, en 
los términos del Contrato de Fideicomiso. Cualquier Tenedor registrado que no 
suscriba los Certificados de una Serie en particular que se emitan en una Emisión 
Adicional conforme a una Llamada de Capital, se verá sujeto a una dilución 
natural establecida en el Contrato de Fideicomiso. 

Contrato de Fideicomiso: Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3341 de fecha 16 de diciembre 



 

de 2019 celebrado entre BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de C.V., como 
fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar; el Fiduciario; y 
el Representante Común. 

Número de Fideicomiso: CIB/3341. 

Fines del Fideicomiso: Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo cada una 
de las actividades y cumpla con cada una de las obligaciones descritas en el 
Contrato de Fideicomiso y en cualesquier otro Documento de la Emisión, 
incluyendo (i) llevar a cabo la Emisión Inicial y la oferta pública restringida de los 
Certificados de Series Iniciales, y la Emisión Inicial de Certificados de Series 
Subsecuentes, así como llevar a cabo Emisiones Adicionales que resulten de 
cualquier Llamada de Capital requerida de cualquier Serie, de conformidad con 
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones; 
(iii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo 
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de 
conformidad con lo establecido en la Cláusula XII del Contrato de Fideicomiso; y 
(v) realizar todas aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso, 
cualquier otra Persona que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, 
el Acta de Emisión o el Título correspondiente, tenga derecho a instruir al 
Fiduciario (incluyendo, sin limitación, el Representante Común y aquéllas 
Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas facultades del 
Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de 
Administración), en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de 
Fideicomiso, que el Administrador o dicha otra Persona considere que sean 
necesarios, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas 
en el Contrato de Fideicomiso. 

Para mayor información sobre los Fines del Fideicomiso, ver la Sección “III. 
ESTRUCTURA DE LA OPERACIÓN – 2. Patrimonio del Fideicomiso - 2.3. Contratos 
y Acuerdos – 2.3.1. Resumen del Contrato de Fideicomiso” del prospecto. 

Certificados de Series Iniciales: El Fiduciario realizará una oferta pública restringida de los Certificados de Series 
Iniciales, no amortizables en la Fecha de Oferta Pública, por un monto que en 
ningún caso podrá ser menor al 20% del Monto Máximo de la Serie de cada una 
de dichas Series, y los Tenedores se obligan a realizar dicha aportación mínima 
inicial mediante la adquisición de los Certificados de Series Iniciales, cuya Emisión 
Inicial deberá ser fondeada en Dólares. 

Certificados de Series Subsecuentes: El Fiduciario podrá realizar Emisiones de Series de Certificados que sean 
subsecuentes a los Certificados de Series Iniciales de conformidad con los 
Artículos 62, 63, 64, 68 y demás Artículos aplicables de la LMV, el Artículo 7, 
fracción IX de la Circular Única y de conformidad con los términos y condiciones 
del Acta de Emisión, del Contrato de Fideicomiso y de cada Título, por un monto 
que en ningún caso deberá ser menor al 20% del Monto Máximo de la Serie de la 
Serie Subsecuente de Certificados, y de conformidad con las instrucciones previas 
del Administrador; en el entendido, que cada Serie Subsecuente estará sujeta al 
mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en el Contrato de 
Fideicomiso. El monto total agregado de todas las Emisiones de todas las Series 
de Certificados (incluyendo cualquier Compromiso Restante de los Tenedores), 
consideradas en conjunto, no podrá exceder el Monto Máximo de la Emisión; y en 
el entendido, además, que dichas Emisiones deberán ser denominadas y 
fondeadas en Dólares.  

Patrimonio del Fideicomiso: El Patrimonio del Fideicomiso se conformará de los siguientes activos: 

(a) la Aportación Inicial; 

(b) el Monto de la Emisión Inicial para cada Serie de Certificados, cualesquier 
montos que resulten de las Emisiones Adicionales de cada Serie de 
Certificados derivado de las Llamadas de Capital y todas y cada una de las 
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo cualquier 
monto resultante de las Emisiones Adicionales de cada Serie de Certificados 
resultantes las Llamadas de Capital, realizadas después de cualquier 
reapertura o aumento del Monto Máximo de Emisión o del Monto Máximo 
de la Serie respectivo); 

(c) cualesquier derechos fideicomisarios, acciones, participaciones sociales 
(limited partner interests), o cualquier otra participación de capital o derecho 
en relación con, o derivado de cualquier Inversión realizada por el Fiduciario, 
directa o indirectamente, a través de cualquier Vehículo de Inversión, 
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, así como los frutos 
y rendimientos derivados de los mismos. 

(d) todos y cada uno de los derechos de crédito derivados de, o relacionados con, 
cualquier crédito o financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo 



 

cualesquiera derechos de crédito derivados de préstamos otorgados por el 
Fiduciario en favor de cualquier Vehículo de Inversión conforme a lo 
establecido en el Contrato de Fideicomiso, así como todos y cada uno de los 
documentos de crédito derivados de, o relacionados con, dichos derechos de 
crédito (incluyendo, sin limitación, cualesquier pagaré, instrumentos de 
garantía, intereses y comisiones relacionados con los mismos); 

(e) cualesquiera recursos y demás activos, bienes o derechos que reciba el 
Fiduciario como consecuencia de las Inversiones, o derivado de una 
Desinversión de las mismas;  

(f) las Inversiones Permitidas, y cualquier cantidad que derive de las mismas; 

(g) los Compromisos Restantes de los Tenedores; 

(h) en su caso, los contratos de cobertura celebrados por el Fiduciario de 
conformidad con la Cláusula 13.2 del Contrato de Fideicomiso;  

(i) todos y cada uno de los demás activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos 
por el Fiduciario, así como las obligaciones que asuma para los Fines del 
Fideicomiso de conformidad con, o según lo previsto en el Contrato de 
Fideicomiso; y 

(j) todos y cada uno de los montos en efectivo y cualesquiera frutos, productos 
y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los 
incisos anteriores, incluyendo los derechos derivados de, o relacionados con, 
la inversión u operación del Fideicomiso, incluyendo, sin limitación, el cobro 
de indemnizaciones, multas y penalidades por incumplimiento de contratos 
y otros derechos similares. 

Plazo de vigencia de la Emisión: 18,263 días, equivalentes a 600 meses, equivalentes a aproximadamente 50 años 
contados a partir de la Fecha de Oferta Pública, en el entendido, que dicho plazo 
podrá extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa 
resolución de la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente que cumpla con 
los requisitos establecidos en el artículo 220 de la LGTOC. 

Fecha de publicación del aviso de oferta pública: 17 de diciembre de 2019. 

Fecha de la oferta pública: 18 de diciembre de 2019. 

Fecha de cierre del libro: 18 de diciembre de 2019. 

Fecha de publicación del aviso de colocación 
para fines informativos: 18 de diciembre de 2019. 

Fecha de emisión inicial: 20 de diciembre de 2019. 

Fecha de registro en la BMV: 20 de diciembre de 2019. 

Fecha de liquidación: 20 de diciembre de 2019.3 

Fecha de vencimiento de la Emisión: 20 de diciembre de 2069. 
Mecanismo de colocación: La oferta de los Certificados de Series Iniciales se hará a través de la construcción 

de libro mediante asignación discrecional.  

Depositario: S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V.  

Fuente de pago, Distribuciones: Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados deberán hacerse 
exclusivamente con bienes del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del 
Fideicomiso igualmente deberá estar disponible para realizar pagos de 
cualesquier otros honorarios, comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones 
del Fiduciario, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y lo cual se 
describe con más detalle en la Sección “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACIÓN – 
2. Patrimonio del Fideicomiso -2.3. Contratos y Acuerdos – 2.3.1. Resumen del Contrato 
de Fideicomiso” del prospecto. 

Distribuciones, periodicidad y procedimiento de 
pago: 

El Administrador instruirá al Fiduciario la distribución de los ingresos del 
Fideicomiso con respecto a cada Serie en aquellos tiempos y montos que el 
Administrador determine a su entera discreción. El Administrador deberá 
calcular el monto distribuible a los Tenedores de la Serie correspondiente de 
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. 

Amortización: Los Certificados serán no amortizables. 

Lugar y forma de pago: Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevarán a cabo por medio de 
transferencia electrónica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran 
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad 
de México. 

Terceros relevantes: Adicional a las Personas que reciban pagos del Fideicomiso conforme a lo 
divulgado en los Documentos de la Emisión, no existen otros terceros relevantes 

 
3 Liquidación Especial. 



 

que reciban pagos del Fideicomiso.  

Derechos que confieren a los Tenedores: Cada Certificado otorga derechos corporativos y económicos a su Tenedor. Cada 
Tenedor tendrá derecho a recibir Distribuciones derivadas de las Inversiones 
realizadas por el Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso. 
Cada Tenedor tendrá derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores 
respectiva. Asimismo, los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 
25% o más de los Certificados en circulación, tendrán el derecho a: (a) solicitar al 
Representante Común que convoque a una Asamblea General de Tenedores, 
especificando los puntos que deberán tratarse en dicha Asamblea General de 
Tenedores; (b) aplace por una sola vez, por 3 días naturales, y sin necesidad de 
nueva convocatoria, la votación en una Asamblea General de Tenedores de 
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores no se consideren 
suficientemente informados; (c) designar o, según corresponda, revocar el 
nombramiento de un miembro del Comité Técnico y su respectivo suplente o 
suplentes; (d) ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por 
el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso 
y/o en cualquier otro Documento de la Emisión; y/o (e) oponerse judicialmente a 
las resoluciones adoptadas por una Asamblea General de Tenedores. Los 
Tenedores tendrán el derecho de celebrar convenios de voto en relación con su 
derecho a votar en las Asambleas de Tenedores. 

Para mayor información sobre los derechos de los Tenedores, ver la Sección “III. 
ESTRUCTURA DE LA OPERACIÓN – 2. Patrimonio del Fideicomiso -2.3. Contratos 
y Acuerdos – 2.3.1. Resumen del Contrato de Fideicomiso” del prospecto. 

Recursos netos de la Emisión Inicial de los 
Certificados Serie A: 

Aproximadamente USD$34,200,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos 
informativos, es el equivalente de $647,850,600.00 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $18.9430 Pesos por Dólar). Para mayor información, ver la Sección “II. 
LA OFERTA – 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del prospecto.  

Recursos netos de la Emisión Inicial de los 
Certificados Serie B: 

Aproximadamente USD$17,100,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos 
informativos, es el equivalente de $323,925,300.00 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $18.9430 Pesos por Dólar). Para mayor información, ver la Sección “II. 
LA OFERTA – 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del prospecto.  

Recursos netos de la Emisión Inicial de los 
Certificados Serie C: 

Aproximadamente USD$17,100,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos 
informativos, es el equivalente de $323,925,300.00 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $18.9430 Pesos por Dólar). Para mayor información, ver la Sección “II. 
LA OFERTA – 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del prospecto.  

Recursos netos de la Emisión Inicial de los 
Certificados Serie D: 

Aproximadamente USD$100,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos 
informativos, es el equivalente de $1,894,300.00 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $18.9430 Pesos por Dólar). Para mayor información, ver la Sección “II. 
LA OFERTA – 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del prospecto.  

Recursos netos de la Emisión Inicial de los 
Certificados Serie E: 

Aproximadamente USD$100,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos 
informativos, es el equivalente de $1,894,300.00 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $18.9430 Pesos por Dólar). Para mayor información, ver la Sección “II. 
LA OFERTA – 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del prospecto.  

Recursos netos de la Emisión Inicial de los 
Certificados Serie F: 

Aproximadamente USD$100,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos 
informativos, es el equivalente de $1,894,300.00 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $18.9430 Pesos por Dólar). Para mayor información, ver la Sección “II. 
LA OFERTA – 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del prospecto.  

Recursos netos de la Emisión Inicial de los 
Certificados Serie G: 

Aproximadamente USD$100,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos 
informativos, es el equivalente de $1,894,300.00 Pesos, utilizando un tipo de 
cambio de $18.9430 Pesos por Dólar). Para mayor información, ver la Sección “II. 
LA OFERTA – 4. Gastos Relacionados con la Oferta” del prospecto.  

Mecánica de pago y liquidación de la Emisión 
Inicial: 

En la Fecha de Oferta Pública, los Certificados de Series Iniciales serán entregados 
a los Tenedores contra pago. El pago de los Certificados de Series Iniciales se 
realizará en la fecha la Fecha de Oferta Pública a través de los sistemas electrónicos 
de Indeval  o por fuera de Indeval en el caso de que el inversionista decida liquidar 
la compra de los Certificados de Series Iniciales en Dólares previa notificación al 
Intermediario Colocador. 

Régimen fiscal: El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso a través del cual no se 
realizan actividades empresariales conforme a la regla 3.1.15., fracción I de la 
RMF, por lo que calificará como un fideicomiso pasivo siempre que los ingresos 
pasivos del Fideicomiso representen cuando menos el 90% de la totalidad de los 
ingresos que se obtengan durante el ejercicio fiscal de que se trate. El Fideicomiso 
deberá cumplir con las disposiciones previstas en la regla 3.1.15., fracción I de la 
RMF y, por tanto, el Fiduciario deberá llevar a cabo todas las actividades 
necesarias para dichos efectos. 

Siempre que el Fideicomiso califique como un fideicomiso pasivo conforme a la 



 

regla 3.1.15., fracción I de la RMF, serán los Tenedores quienes causarán el ISR 
conforme al régimen fiscal particular aplicable a cada uno de ellos, en los términos 
del Título de la LISR que les corresponda, por los ingresos obtenidos a través del 
Fideicomiso tal como si los percibieran de manera directa y aun cuando no se 
realicen distribuciones en su favor. Adicionalmente, los Tenedores estarán sujetos 
al cumplimiento de las obligaciones fiscales derivadas de la obtención de dichos 
ingresos, excepto cuando las disposiciones fiscales impongan la carga de retener 
y enterar el ISR a una persona distinta (tal como al Fiduciario o los intermediarios 
financieros, entre otros). 

Las Distribuciones se encuentran sujetas al régimen fiscal previsto por el Título de 
la LISR que le resulte aplicable a cada Tenedor y las demás disposiciones fiscales 
aplicables. 

La información contenida en el prospecto respecto del régimen fiscal aplicable está 
basada exclusivamente en la Sección “VIII. CONSIDERACIONES FISCALES” del 
prospecto, por lo que los posibles inversionistas deberán consultar con sus propios 
asesores fiscales sobre las posibles implicaciones fiscales que se podrían generar 
en México derivado de invertir en los Certificados, considerando sus 
circunstancias particulares.  

Para más información acerca del régimen fiscal aplicable al Fideicomiso, ver las 
Secciones “I. INFORMACIÓN GENERAL – 3. Factores de Riesgo – 3.5. Factores de 
Riesgo relacionados con la estructura fiscal” y “VIII. CONSIDERACIONES 
FISCALES” del prospecto. 

Convenios de coinversión: A la fecha de la oferta pública, no se han definido las Inversiones a realizar por el 
Fideicomiso. Adicionalmente, a la fecha de la oferta pública, no se han definido ni 
realizado Inversiones por medio o con virtud de vehículos de inversión paralelos 
o convenios de coinversión. Favor de referirse a la Sección “III. ESTRUCTURA DE 
LA OPERACIÓN - 9. Co-Inversiones” del prospecto. 

 

Posibles adquirentes:  Inversionistas mexicanos, institucionales y calificados para participar en ofertas 
públicas restringidas, tanto en la oferta pública correspondiente a la Emisión 
Inicial como en el mercado secundario, cuando su régimen de inversión 
expresamente lo prevea. Los posibles adquirentes deberán considerar 
cuidadosamente toda la información contenida en el prospecto, y en especial, la 
incluida en la Sección “I. INFORMACIÓN GENERAL – 3. Factores de Riesgo” del 
prospecto.  

Representante Común: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero. 

Intermediario colocador: Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo 
Financiero Citibanamex. 

Miembro del sindicato colocador: Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. 

 
 

AUSENCIA DE OBLIGACIÓN DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERÁN DE LA 
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS 
RENDIMIENTOS DEPENDERÁN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA IDENTIFICAR, 
NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE INVERSIÓN COMO DE 
DESINVERSIÓN. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE LAS 
INVERSIONES. NO HAY CERTEZA DE QUE EL ADMINISTRADOR SERÁ CAPAZ DE IDENTIFICAR 
DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERÁ CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS 
O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LAS INVERSIONES GENERARÁ 
DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA INDIRECTAMENTE EN LAS 
INVERSIONES PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN 
CONSIDERAR LA POSIBILIDAD QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO 
ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS 
OPORTUNIDADES DE INVERSIÓN ALTERNAS. 
 
NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACIÓN DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A LOS 
TENEDORES. SOLO SE HARÁN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE 
EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO. BLACKROCK, EL ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO (EXCEPTO POR MONTOS QUE 
FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO), EL REPRESENTANTE COMÚN, EL 
INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN 
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS, SALVO EN EL CASO 



 

DEL FIDUCIARIO QUE DEBERÁ HACER DISTRIBUCIONES CON LOS RECURSOS QUE FORMAN 
PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO 
PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS 
CERTIFICADOS BURSÁTILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRÁN DERECHO DE 
RECLAMAR A BLACKROCK, AL ADMINISTRADOR, AL FIDUCIARIO, AL REPRESENTANTE COMÚN, 
AL INTERMEDIARIO COLOCADOR NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO 
DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE 
LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRÍAN VERSE OBLIGADOS 
A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LÍQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO. 
 
RIESGOS DE INVERSIÓN: NO HAY GARANTÍA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARÁN 
CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRÁN CUALESQUIERA 
DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSIÓN EN LOS CERTIFICADOS 
BURSÁTILES IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERÍSTICAS QUE 
AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA 
DE INVERSIÓN DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSIÓN SE ENCUENTRA 
SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRÍAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSIÓN EN 
LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES 
OPERATIVOS. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE 
LAS MISMAS ESTÁN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA 
OPERACIÓN Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TÉRMINOS ESPECÍFICOS NO SE 
CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRÍAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA 
EMISIÓN DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRÍAN 
SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRÍAN 
AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS 
DISTRIBUCIONES TAMBIÉN PODRÍAN VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR 
EL PAGO DE OBLIGACIONES DE INDEMNIZACIÓN COMO RESULTADO DE DISPOSICIONES. ANTES 
DE TOMAR UNA DECISIÓN DE INVERSIÓN RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS. LOS 
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCIÓN “I. 
INFORMACIÓN GENERAL – 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PROSPECTO. 
 
ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSIÓN EN LOS CERTIFICADOS, 
DEBERÁN CONSIDERAR QUE (I) EL RÉGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCIÓN 
APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS DISPOSICIONES O COMPRAVENTA DE LOS 
CERTIFICADOS NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA 
COMPETENTE; (II) EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSIÓN O 
DESINVERSIÓN PREVIAMENTE ESTABLECIDO; (III) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA 
DESTITUIDO DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE 
ADMINISTRACIÓN, ÉSTE CONTARÁ CON CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES; Y (IV) EL 
FIDEICOMISO EMISOR PUEDE CONTRATAR DEUDA AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES 
PODRÍAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A 
LOS TÉRMINOS DE DICHA DEUDA. 
 
EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISIÓN DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE ANÁLISIS 
O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCIÓN CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE 
DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA INVERSIÓN EN CUALQUIER 
INSTRUMENTO DE RENTA FIJA. 
 
LOS CERTIFICADOS ESTÁN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. ÚNICAMENTE LOS TENEDORES 
QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES EN LA FECHA DE REGISTRO ESTABLECIDA 
EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL, PODRÁN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS DE 
UNA SERIE EN PARTICULAR QUE SE EMITAN EN CADA EMISIÓN ADICIONAL. SI UN TENEDOR NO 
ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS DE DICHA 
SERIE QUE SE EMITAN EN UNA EMISIÓN ADICIONAL, SERÁ SUJETO A LA DILUCIÓN NATURAL 
QUE SE DESCRIBE EN EL APARTADO SECCIÓN “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACIÓN – 2. 



 

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO - 2.3. CONTRATOS Y ACUERDOS – 2.3.1. RESUMEN DEL CONTRATO 
DE FIDEICOMISO” DEL PROSPECTO. 
 
EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MÁS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS 
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIOS 
CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA 
RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A 
AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE 
ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO EXISTE GARANTÍA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS 
DE CAPITAL SERÁN ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACIÓN ALGUNA POR 
PARTE DE BLACKROCK, EL ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMÚN, NI 
DE CUALQUIERA DE SUS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE 
SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL. 
 
LOS CERTIFICADOS (I) PODRÍAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO; (II) OTORGAN EL 
DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS CUALES SERÁN 
VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR); (III) NO TIENEN VALUACIÓN CREDITICIA Y NO 
SON COMPARABLES A UNA INVERSIÓN EN DEUDA; Y (IV) A PESAR DE QUE EL FIDEICOMISO HA 
ESTABLECIDO LINEAMIENTOS DE INVERSIÓN, NI EL ADMINISTRADOR NI EL FIDUCIARIO 
TIENEN CONOCIMIENTO DE LA NATURALEZA O LAS CARACTERÍSTICAS DE LAS INVERSIONES A 
SER REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO. 
EL FIDEICOMISO ES UN INSTRUMENTO DE INVERSIÓN SIN ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE 
PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSIÓN. LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES 
PODRÍAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS 
TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO. 
 
SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE MITIGAR EL 
RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, 
EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO 
O FUERA DE LA BMV, UNO O MÁS CERTIFICADOS DE UNA SERIE EN PARTICULAR (Y 
CONSECUENTEMENTE LA OBLIGACIÓN DE CUMPLIR CON LLAMADAS DE CAPITAL, EN SU CASO), 
DICHA PERSONA REQUERIRÁ LA AUTORIZACIÓN PREVIA DEL COMITÉ TÉCNICO (SALVO QUE (I) 
LA PERSONA QUE PRETENDA ADQUIRIR DICHOS CERTIFICADOS SEA UNA SIEFORE Y/O FIEFORE 
ADMINISTRADA POR LA MISMA ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA EL RETIRO QUE ACTÚA 
COMO TENEDOR QUE TRANSMITE; O (II) ÚNICAMENTE EN CASO DE QUE EL TENEDOR QUE 
PRETENDA TRANSMITIR DICHOS CERTIFICADOS SEA UNA AFILIADA DE BLACKROCK, LA 
PERSONA QUE PRETENDA ADQUIRIR DICHOS CERTIFICADOS SEA UNA SIEFORE Y/O FIEFORE 
ADMINISTRADA POR CUALESQUIER ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA EL RETIRO), LA CUAL 
REQUERIRÁ DEL VOTO FAVORABLE DE LA MAYORÍA DE LOS MIEMBROS INDEPENDIENTES DEL 
COMITÉ TÉCNICO Y DE LA MAYORÍA DE LOS MIEMBROS NO INDEPENDIENTES DEL COMITÉ 
TÉCNICO NOMBRADOS POR EL ADMINISTRADOR, SUJETO A LO SIGUIENTE: (A) PREVIO A LA 
FECHA EN LA QUE EL COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES HAYA SIDO REDUCIDO A 
CERO, EL COMITÉ TÉCNICO DEBERÁ OTORGAR DICHA AUTORIZACIÓN ÚNICAMENTE SI ÉSTE 
DETERMINA A SU ENTERA DISCRECIÓN QUE (1) EL ADQUIRENTE TIENE LA CAPACIDAD 
(ECONÓMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA) NECESARIA PARA CUMPLIR EN 
TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON 
POSTERIORIDAD A DICHA ADQUISICIÓN; (2) LA TRANSMISIÓN NO TENDRÍA UN IMPACTO 
FISCAL O REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE 
VALORES) EN EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (3) EL 
ADQUIRENTE NO SEA UN COMPETIDOR; (4) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON TODAS LAS 
DISPOSICIONES PARA LA PREVENCIÓN DE LAVADO DE DINERO Y TERRORISMO APLICABLES;  Y 
(5) EL ADQUIRENTE NO SE CONSIDERA UNA “US PERSON” SEGÚN DICHO TÉRMINO SE DEFINE EN 
LA REGULACIÓN S DEL US SECURITIES ACT OF 1933, SEGÚN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED 
STATES PERSON” SEGÚN DICHO TÉRMINO SE DEFINE EN LA SECCIÓN 7701(A)(30) DEL US INTERNAL 
REVENUE CODE OF 1986, SEGÚN SEA MODIFICADO, Y DICHO ADQUIRENTE ÚNICAMENTE ESTÁ 
ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA CONSISTENTE CON LA REGULACIÓN S, 
INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL 



 

EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS); Y (B) DESPUÉS DE LA FECHA EN LA QUE EL 
COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES HAYA SIDO REDUCIDO A CERO, EL COMITÉ 
TÉCNICO DEBERÁ OTORGAR DICHA AUTORIZACIÓN ÚNICAMENTE SI ÉSTE DETERMINA A SU 
ENTERA DISCRECIÓN QUE (1) LA TRANSMISIÓN NO TENDRÍA UN IMPACTO FISCAL O 
REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFORME A CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN 
EL FIDEICOMISO, EN LOS TENEDORES O EN EL ADMINISTRADOR; (2) EL ADQUIRENTE NO SEA UN 
COMPETIDOR; (3) EL ADQUIRENTE CUMPLE CON TODAS LAS DISPOSICIONES PARA LA 
PREVENCIÓN DE LAVADO DE DINERO Y TERRORISMO APLICABLES; Y (4) EL ADQUIRENTE NO SE 
CONSIDERA UNA “US PERSON” SEGÚN DICHO TÉRMINO SE DEFINE EN LA REGULACIÓN S DEL US 
SECURITIES ACT OF 1933, SEGÚN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES PERSON” SEGÚN DICHO 
TÉRMINO SE DEFINE EN LA SECCIÓN 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGÚN 
SEA MODIFICADO, Y DICHO ADQUIRENTE ÚNICAMENTE ESTÁ ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE 
MANERA CONSISTENTE CON LA REGULACIÓN S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES 
CONTENIDAS EN LA MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE 
TRANSACTIONS). 
 
EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE UNA SERIE EN 
PARTICULAR DE CUALQUIER TENEDOR QUE TRANSMITA, SIN HABER OBTENIDO LA 
AUTORIZACIÓN PREVIA DEL COMITÉ TÉCNICO, ENTONCES (1) LA PERSONA ADQUIRENTE NO 
SERÁ CONSIDERADA COMO TENEDOR, Y EL TENEDOR QUE TRANSFIERA CONTINUARÁ 
OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE LLAMADAS DE CAPITAL 
Y QUE PUEDAN SURGIR EN EL FUTURO COMO SI DICHA TRANSFERENCIA NO SE HUBIERE 
REALIZADO; Y (2) LOS CERTIFICADOS DE LA SERIE EN PARTICULAR TRANSFERIDOS NO 
OTORGARÁN AL ADQUIRENTE DE LOS MISMOS DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN 
LIMITACIÓN, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR EN ASAMBLEA DE TENEDORES (Y DICHO 
ADQUIRENTE NO COMPUTARÁ PARA EFECTOS DE DETERMINAR EL QUÓRUM DE INSTALACIÓN 
Y VOTACIÓN CORRESPONDIENTE, Y SIN QUE EL REPRESENTANTE COMÚN INCURRA EN 
RESPONSABILIDAD ALGUNA POR NO RECONOCER AL ADQUIRENTE LA TITULARIDAD Y 
EJERCICIO DE DICHOS DERECHOS DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE 
FIDEICOMISO) ASÍ COMO DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITÉ TÉCNICO. 
 
EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARÁN LOS TÉRMINOS DE LOS INSTRUMENTOS A 
TRAVÉS DE LOS CUALES SE IMPLEMENTEN LAS INVERSIONES Y BUSCARÁN QUE DICHOS 
TÉRMINOS REFLEJEN LAS PRÁCTICAS DE MERCADO PARA ESE TIPO DE INVERSIONES 
CONSIDERANDO LAS CARACTERÍSTICAS DE LAS MISMAS, ASÍ COMO LOS TÉRMINOS 
NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERÁ DEL TIPO DE 
INVERSIÓN, DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE LAS 
PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSIÓN, ENTRE OTROS FACTORES. DE IGUAL FORMA, 
LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DISPOSICIONES PODRÁN VARIAR. EL PLAZO PARA 
REALIZAR LA DISPOSICIÓN DEPENDERÁ DE DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES 
MACROECONÓMICOS, COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR 
ESPECÍFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSIÓN. DICHOS TÉRMINOS Y MECANISMOS 
VARIARÁN PARA CADA OCASIÓN Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE APEGUEN A 
LINEAMIENTOS DETERMINADOS. 
 
EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA, EL ADMINISTRADOR 
TENDRÁ CIERTOS DERECHOS TALES COMO (A) RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS GASTOS DE 
ADMINISTRACIÓN INSOLUTOS Y PAGADEROS POR EL FIDECOMISO, ACUMULADOS Y DEBIDOS 
DESDE LA FECHA DE OFERTA PÚBLICA HASTA LA FECHA DE REMOCIÓN DEL ADMINISTRADOR; 
(B) RECIBIR EL PAGO DE CIERTAS COMISIONES POR ADMINISTRACIÓN (MANAGEMENT FEES) QUE 
HUBIERAN SIDO PAGADERAS POR EL FIDEICOMISO DE FORMA INDIRECTA, EN FAVOR DE 
CUALESQUIER AFILIADAS BLACKROCK, DE CONFORMIDAD CON LOS TÉRMINOS PREVISTOS EN 
EL CONTRATO DE ADMINISTRACIÓN, Y (C) RECIBIR EL PAGO DE DISTRIBUCIONES POR 
DESEMPEÑO (CARRIED INTEREST) QUE HUBIEREN SIDO PAGADERAS EN FAVOR DE CUALQUIER 
AFILIADA DE BLACKROCK, DE CONFORMIDAD CON LOS TÉRMINOS PREVISTOS EN EL 
CONTRATO DE ADMINISTRACIÓN. CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE 
ADMINISTRACIÓN, EL FIDUCIARIO DEBERÁ LLEVAR A CABO LAS LLAMADAS DE CAPITAL 



 

ADICIONALES NECESARIAS A LOS TENEDORES Y/O DESEMBOLSAR FONDOS DE LAS CUENTAS 
DEL FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS INCISOS (A) A (C) 
ANTERIORES. EL FIDEICOMISO DEBERÁ UTILIZAR TODAS LAS CANTIDADES DISPONIBLES QUE 
SE ENCUENTREN EN DEPÓSITO EN LAS CUENTAS DEL FIDEICOMISO (EXCEPTO POR LA RESERVA 
PARA GASTOS DE ASESORÍA) PARA PAGAR LAS CANTIDADES MENCIONADAS ANTERIORMENTE 
AL ADMINISTRADOR O A SUS RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGÚN LO INSTRUYA EL 
ADMINISTRADOR, CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACIÓN, Y EL 
FIDUCIARIO NO HARÁ NINGUNA DISTRIBUCIÓN A LOS TENEDORES EN LOS TÉRMINOS DEL 
CONTRATO DE FIDEICOMISO HASTA EN TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL 
ADMINISTRADOR EN SU TOTALIDAD DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGÚN RESULTE 
APLICABLE. 
 
EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN SITUACIONES EN 
LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE PUEDE 
GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERÉS, INCLUIDOS EN EL 
CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO. 
CIERTAS ACTIVIDADES DE BLACKROCK, LOS FUNCIONARIOS BLACKROCK, LOS ASESORES 
SENIOR, LOS ASESORES DE INDUSTRIA Y LOS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN PUEDEN DAR ORIGEN 
A CONFLICTOS DE INTERÉS QUE SEAN RELEVANTES PARA EL FIDEICOMISO Y PARA LOS 
TENEDORES (POR EJEMPLO, SIN LIMITACIÓN, CONFLICTOS DE INTERÉS EN RELACIÓN CON LA 
ASIGNACIÓN DE OPORTUNIDADES DE INVERSIÓN). 
 
NO SE PUEDE ASEGURAR QUE BLACKROCK RESUELVA TODOS LOS CONFLICTOS DE INTERÉS EN 
UNA MANERA FAVORABLE PARA EL FIDEICOMISO. MEDIANTE LA ADQUISICIÓN DE LOS 
CERTIFICADOS, SE CONSIDERARÁ QUE CADA TENEDOR HA RECONOCIDO Y CONSENTIDO 
ESPECÍFICAMENTE LA EXISTENCIA DE CONFLICTOS DE INTERÉS ACTUALES, APARENTES Y 
POTENCIALES RELACIONADOS CON BLACKROCK, INCLUYENDO SIN LIMITAR, AQUELLOS 
DESCRITOS EN EL PROSPECTO, Y PARA LA OPERACIÓN DEL FIDEICOMISO RESPECTO DE 
AQUELLOS CONFLICTOS, Y DE LAS ACCIONES A SER TOMADAS POR BLACKROCK PARA HACER 
FRENTE A AQUELLOS CONFLICTOS, EN LA MEDIDA EN QUE, EL ADMINISTRADOR HA 
CONDUCIDO LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE 
FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACIÓN Y ACTUADO DE BUENA FE Y EN LOS 
MEJORES INTERESES DE LOS TENEDORES. 
 
EL INTERMEDIARIO COLOCADOR NO LLEVARA A CABO ACCIÓN ALGUNA PARA VERIFICAR Y 
CONFIRMAR QUE LOS CERTIFICADOS ESTÉN SIENDO ADQUIRIDOS EXCLUSIVAMENTE POR 
PERSONAS NO CONSIDERADAS “U.S. PERSONS”, DENTRO DEL SIGNIFICADO QUE TIENE DICHO 
TÉRMINO EN LA REGULACIÓN S (REGULATION S) DE LA LEY DE VALORES, SEGÚN SEA 
MODIFICADA. 
 
EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSIÓN CON LOS LINEAMIENTOS DE INVERSIÓN PODRÍA 
AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRÍA CONTRAVENIR EL RÉGIMEN DE 
INVERSIÓN DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL INCUMPLIMIENTO CON LEGISLACIÓN FISCAL 
APLICABLE. 
 
Visitas o Revisiones del Representante Común. 
 
El Representante Común podrá realizar visitas o revisiones, cuando lo estime conveniente mediante notificación 
entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se desee 
llevar a cabo la visita o revisión respectiva, al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Auditor Externo, 
asesores legales y/o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en relación con los Certificados, el 
Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de Fideicomiso, así como a las personas referidas en el artículo 68 de 
las Disposiciones, para lo cual, es posible que el Representante Común no las realice, puesto que dicha obligación 
no se encuentra establecida en las disposiciones legales aplicables.  
 
Verificaciones del Representante Común. 
 



 

El Representante Común deberá verificar, a través de la información que se le hubiere proporcionado para tales 
fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los 
Títulos, el Acta de Emisión y el Contrato de Administración, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente y del 
Administrador (excepto de las obligaciones de índole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de 
dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en la realización de Distribuciones 
o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), así como, el estado 
que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. 
 
Estos Certificados están inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) con el número 3239-1.80-2019-
130 de conformidad con el oficio de autorización número 153/12387/2019 de fecha 17 de diciembre de 2019 
expedido por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”); inscripción que ha sido actualizada en 
diversas ocasiones. Mediante oficio de actualización número 153/2849/2022 de fecha 9 de mayo de 2022 expedido 
por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la Emisión Subsecuente de 
Certificados Serie H, el aumento al Monto Máximo de la Emisión y la celebración de la quinta modificación al 
Acta de Emisión , quedando inscritos con el número 3239-1.80-2022-330. 

La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la calidad del valor, la solvencia de la emisora o sobre la 
exactitud o veracidad de la información contenida en este prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, 
hubieren sido realizados en contravención de las leyes. 

El prospecto y el presente aviso con fines informativos complementario al prospecto de colocación, también podrá 

consultarse en Internet en las páginas www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, así como en la página del 

Fiduciario www.cibanco.com. 

Autorización para publicación del Aviso con Fines Informativos complementario al prospecto de colocación de 
CNBV mediante oficio número 153/2849/2022 de fecha 9 de mayo de 2022. 

Ciudad de México a 16 de mayo de 2022. 

  

http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.cibanco.com/


 

 
ANEXOS 

 
En virtud del último párrafo de la fracción segunda de los Artículos 14 y 35 fracción II de la Circular Única, se 
adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentación: 
 
Anexo A Instrucción del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Emisión Inicial de los 

Certificados Serie H, así como alcance a dicha instrucción. 
Anexo B  Opinión legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el 

artículo 87, fracción II de la LMV. 
Anexo C Copia del Título de los Certificados Serie H depositado en Indeval. 
Anexo D  Copia certificada de la Asamblea General 2022. 

Anexo E  Carta de Independencia. 

Anexo F  Notificación de Emisión Inicial de Serie H. 

Anexo G  Quinta Modificación al Acta de Emisión. 

 

 

 



 

         Ciudad de México a 8 de abril de 2022 
 
CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple  
Cordillera de los Andes 265, piso 2 
Lomas de Chapultepec 
11000, Ciudad de México, México 
Atención: Delegados Fiduciario del Fideicomiso CIB/3341 
Ricardo Antonio Rangel Fernández MacGregor  
 
Con copia: 

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero 
Paseo de la Reforma 284, piso 9 
Col. Juárez 
06600, Ciudad de México 
Teléfono: +52 (55) 5231-0060 / +52 (55) 5231-0161 / +52 (55) 5231-0055 
Correo electrónico: czermeno@monex.com.mx / altapia@monex.com.mx   

 
 

Asunto: Instrucción de Reapertura –
Fideicomiso CIB/3341, Certificados 
Bursátiles Fiduciarios de Proyectos de 
Inversión “BLKPEPI 19D”, “BLKPEPI 19-
2D”, “BLKPEPI 19-3D”, “BLKPEPI 19-4D”, 
“BLKPEPI 19-5D”, “BLKPEPI 19-6D”, 
“BLKPEPI 19-7D”. 

 
Estimados Señores, 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3341 de fecha 16 de 
diciembre de 2019 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre BlackRock Mexico Manager III, S. de 
R.L. de C.V., en su carácter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el 
“Fideicomitente”), CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) y 
Monex Grupo Financiero, como representante común de los Tenedores (el “Representante Común”). 
Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos expresamente en la presente tendrán el 
significado que se les reconoce en el Contrato de Fideicomiso. 

En términos de lo previsto en las Cláusula 2.4 (l), 2.4 (ii), y demás aplicables del Contrato de 
Fideicomiso y de conformidad con la Asamblea General de Tenedores de los Certificados de fecha 17 
de marzo de 2022, se aprobó, entre otros asuntos: 

(i) Llevar a cabo la Emisión Inicial de la primera Serie Subsecuente de los Certificados de 
Series Iniciales, a ser identificada como Serie H y clave de pizarra BLKPEPI 22D, cuyo 
Monto Máximo de la Serie será de hasta USD$100,000,000.00 Dólares; 

(ii) Adicionar la definición de “Monto Máximo de la Serie de los Certificados Serie H” en el 
Acta de Emisión, para quedar redactado como sigue: “significa hasta 
USD$100,000,000.00 Dólares”; 

(iii) Aumentar el Monto Máximo de la Emisión por un monto de hasta USD 
$100,000,000.00. 

mailto:czermeno@monex.com.mx
mailto:altapia@monex.com.mx


 

(iv) Llevar a cabo, entre otras modificaciones, la modificación de la definición de “Monto 
Máximo de la Emisión” en el Acta de Emisión, para quedar redactado como sigue: 
“significa la suma del Monto Máximo de la Serie  de los Certificados de Series Iniciales y el 
Monto Máximo de la Serie de cualquier Serie Subsecuente de Certificados efectivamente 
emitida; es decir la cantidad de [USD$875,134,500.00 (ochocientos setenta y cinco millones 
ciento treinta y cuatro mil quinientos Dólares 00/100 moneda de curso legal en los Estados 
Unidos de América)]; en el entendido, que el Monto Máximo de la Emisión se actualizara al 
momento de llevar a cabo Emisiones de cualquier Serie Subsecuente de Certificados, conforme 
a los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso”, así como adicionar la definición de 
“Certificados Serie H”. 

De igual manera, se aprobó llevar a cabo la Emisión de una Serie Subsecuente “H”, a ser 
identificada con clave de pizarra “BLKPEPI 22D”, cuyo Monto Máximo de la Serie será de hasta 
USD$100,000,0000.00, por lo que el día de la Emisión de la Serie Subsecuente H, se emitirá y suscribirá 
un monto de hasta 200,000 Certificados Serie H equivalentes a USD$20,000,000.00 (la “Emisión Inicial 
de Certificados Serie H”), los cuales serán adquiridos por los Tenedores de los Certificados de Series 
Iniciales, en los términos del mecanismo que se describe en la Notificación de Emisión Inicial de Serie 
H que se adjunta como Anexo “A” del presente, en el entendido, que aquellos Certificados Serie H que 
se emitan con motivo de la Emisión Inicial de Certificados Serie H, pero no sean adquiridos, sean 
cancelados para todos los efectos a que haya lugar.  

Los términos en mayúscula inicial no expresamente definidos en la presente instrucción tendrán 
el significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso o en la Notificación de 
Emisión Inicial Serie H, según sea el caso. 

 
Asimismo, por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la Cláusula III-Bis del 

Contrato de Fideicomiso, en este acto el Administrador instruye al Fiduciario a que lleve a cabo la 
Emisión Inicial de Certificados Serie H en los siguientes términos, y lleve a cabo la publicación de un 
Notificación de Emisión Inicial de Serie Subsecuente relacionado con la Emisión Inicial de Certificados 
Serie H (la “Notificación de Emisión Inicial de Serie H”), a través de Emisnet y STIV-2, en términos del 
documento que se adjunta a la presente instrucción como Anexo “A”, debiendo notificar al Indeval (en 
la forma establecida por Indeval), con copia para el Representante Común, así como para que lleve a 
cabo todos los actos necesarios, convenientes o relacionados con lo anterior; en el entendido, que la 
Notificación de Emisión Inicial de Serie H se publicará con por lo menos 15 Días Hábiles de anticipación 
a la Fecha de Emisión Inicial de los Certificados Serie H, en el entendido, además, que la Notificación 
de Emisión Inicial Serie H, será publicada en Emisnet por el Fiduciario cada 2 Días Hábiles a partir de 
la fecha de la primera publicación dicha notificación y hasta la fecha de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H: 

 
Serie: Serie H 
Clave de pizarra de los Certificados Serie H objeto 
de la Emisión Inicial de Certificados Serie H:  

“BLKPEPI 22D” 

Monto Máximo de la Serie de los Certificados Serie 
H: 

USD$100,000,000.00 (el tipo de 
cambio a ser utilizado será el 
tipo de cambio a ser publicado 
en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite 
de Suscripción de la Emisión 
Inicial de Certificados Serie H). 
 



 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
Serie H: 

USD$20,000,000.00 (el tipo de 
cambio a ser utilizado será el 
tipo de cambio a ser publicado 
en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite 
de Suscripción de la Emisión 
Inicial de Certificados Serie H) 
 

Número de Certificados Serie H a ser emitidos con 
motivo de la Emisión Inicial de Certificados Serie 
H: 

200,000 Certificados Serie H 

Fecha de la Emisión Inicial de Certificados Serie H 16 de mayo de 2022. 
Fecha de publicación de la Notificación de 
Emisión Inicial de Certificados Serie H: 

25 de abril de 2022. 

Fecha Límite de Suscripción de los Certificados 
Serie H objeto de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H: 1 

4 de mayo de 2022. 

Fecha de Asignación de los Certificados Serie H 
objeto de la Emisión Inicial de Certificados Serie 
H: 

5 de mayo de 2022. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H: 

10 de mayo de 2022. 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H: 

11 de mayo de 2022. 

Fecha Límite de Suscripción de la Emisión Inicial 
de Certificados Serie H:2 

12 de mayo de 2022. 

Fecha de liquidación de los Certificados Serie H 
objeto de la Emisión Inicial de Certificados Serie 
H: 

16 de mayo de 2022. 

Fecha de depósito del Título de los Certificados 
Serie H: 

16 de mayo de 2022. 

Factor de suscripción : 
0.0706414740333 
 

Periodo de Inversión de los Certificados Serie H: 5 años.  

Precio de suscripción de los Certificados Serie H 
objeto de la Emisión Inicial de Certificados Serie 
H:  

USD$100.00   

Destino de los fondos: Los recursos obtenidos con 
motivo de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H serán 
utilizados por el Fideicomiso 
para Gastos de Administración 
y Gastos del Fideicomiso, de 
conformidad con las 
disposiciones del Contrato de 
Fideicomiso; en el entendido, 

 
1 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al 

Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de la Serie H. 
2 Es la fecha en la que los Tenedores deberán presentar al Indeval las posturas correspondientes a través de su custodio.  



 

que el Administrador podrá 
poner a disposición de los 
Tenedores a través del 
Representante Común una 
descripción más detallada de 
dicho uso de los recursos. 

 
 

 
 
En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de la 

presente instrucción, en virtud de que actuará de conformidad con los Fines del Fideicomiso y 
conforme se le ha instruido expresamente en este acto. 

[Continua hoja de firma] 

  



Atentamente, 

BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de C.V. 
en su carácter de Fideicomitente y Administrador . 

 __________________________ 
Nombre: Camilo Eduardo Vega 

Magaña 
Cargo: Apoderado 

Por: __________________________ 
Nombre: Angélica Domínguez Pérez de León 

Cargo: Apoderado 

[Hoja de firma de instrucción para la Emisión Inicial de la Serie H de los Certificados correspondientes al 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3341] 



 

 

Anexo “A” 
 

NOTIFICACIÓN DE EMISIÓN INICIAL DE SERIE H 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “BLKPEPI 22D”  

 

 
 

BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de C.V. CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple  

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3341 de fecha 16 de diciembre de 2019 
(el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de C.V., en su carácter 
de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “Administrador”), CIBanco, S.A., 
Institución de Banca Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Grupo Financiero, como representante 
común de los Tenedores (el “Representante Común”). Los términos utilizados con mayúscula inicial y no 
definidos expresamente en la presente tendrán el significado que se les reconoce en el Contrato de Fideicomiso.  

De conformidad con la Cláusula 3.1-Bis inciso (a) del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a cabo la 

Emisión Inicial de la primera Serie subsecuente a las Series Iniciales (la “Serie H”) en virtud de la cual realizará 

una emisión de hasta 200,000 Certificados por un monto total de hasta USD$20,000,000.00 con la finalidad de 

destinar los fondos obtenidos a pagar Gastos de Administración y Gastos del Fideicomiso, de conformidad con 

las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.  

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Serie H: 

Serie: Serie H 

Clave de pizarra de la Serie H: BLKPEPI 22D 

Monto Máximo de la Serie, correspondiente a los 
Certificados de la Serie H: Hasta USD$100,000,000.00 . 

Precio por Certificado de la Serie H en la Fecha de Emisión 
Inicial: 

USD$100.00 por Certificado Serie H (el tipo 
de cambio a ser utilizado será el tipo de 
cambio a ser publicado en el Diario Oficial de 
la Federación en la Fecha Límite de 
Suscripción de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H). 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados de la Serie 
H: 

Hasta USD$20,000,000.00, mismo que es 
equivalente al 20% del Monto Máximo de la 
Serie H (el tipo de cambio a ser utilizado será 
el tipo de cambio a ser publicado en el Diario 
Oficial de la Federación en la Fecha Límite de 
Suscripción de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H). 

Número de Certificados de la Serie H a ser emitidos en la 
Fecha de Emisión Inicial: Hasta 200,000 Certificados. 

Fecha de Emisión Inicial de la Serie H: 16 de mayo de 2022. 



 

Destino de los fondos: Los recursos obtenidos con motivo de la 
Emisión Inicial de Certificados Serie H serán 
utilizados por el Fideicomiso para Gastos de 
Administración y Gastos del Fideicomiso, de 
conformidad con las disposiciones del 
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que 
el Administrador podrá poner a disposición 
de los Tenedores a través del Representante 
Común una descripción más detallada de 
dicho uso de los recursos. 

Fecha Límite de Suscripción de los Certificados Serie H 
objeto de la Emisión Inicial de Certificados Serie H: 3 

4 de mayo de 2022. 

Fecha de Asignación de la Emisión Inicial de la Serie H: 5 de mayo de 2022. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de la Serie H. 10 de mayo de 2022. 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de la Serie H: 11 de mayo de 2022 

Fecha Límite de Suscripción de la Emisión Inicial de la 

Serie H4: 12 de mayo de 2022 

Factor de Suscripción: 0.0706414740333 

Periodo de Inversión de los Certificados Serie H: 5 años contados a partir de la Fecha de 
Emisión Inicial de los Certificados Serie H.  

   
 

Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados de Series Iniciales tendrán derecho a adquirir 
Certificados de la Serie H, en proporción a su participación respectiva de Certificados de Series Iniciales (vis-a-
vis del total de los Certificados de Series Iniciales en circulación) en la Fecha Límite de Suscripción de Serie H; en 
el entendido, que dichos Tenedores de Certificados de Series Iniciales podrán adquirir Certificados adicionales 
de la Serie H de conformidad con el proceso de suscripción establecido a continuación. Para dichos efectos, a fin 
de ejercer sus respectivos derechos de adquisición de Certificados en la Emisión Inicial de la Serie H, cada Tenedor 
de Certificados de Series Iniciales deberá entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia para el 
Representante Común) junto con la Notificación de Ejercicio, las constancias de depósito que expida el Indeval, 
así como el listado de titulares expedido por su intermediario financiero correspondiente, en su caso, que 
evidencie la titularidad de los Certificados de Series Iniciales en la Fecha Límite de Suscripción de Serie H. 

Proceso de Suscripción. A más tardar en la fecha que sea 8 (ocho) Días Hábiles antes de la Fecha de Emisión Inicial 
de los Certificados Serie H (la “Fecha Límite de Suscripción de Serie H”), cualquier Tenedor de Certificados de 
Series Iniciales tendrá derecho a presentar una notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al 
Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su carácter de Tenedor, el número de 
Certificados de Series Iniciales en circulación de los que es propietario, así como su intención de suscribir 
Certificados de la Serie H (cada una, una “Notificación de Ejercicio”); en el entendido, que dicha Notificación de 
Ejercicio será vinculante para el Tenedor de Certificados de Series Iniciales correspondiente. Dicha Notificación 
de Ejercicio deberá indicar el número de Certificados de la Serie H que serán adquiridos por el Tenedor de 
Certificados de Series Iniciales respectivo, hasta por un monto equivalente a la proporción de Certificados de 
Series Iniciales que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de Series Iniciales en circulación); en 
el entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio podrán incluir adicionalmente una oferta de suscripción 
adicional de Certificados de la Serie H, en caso de que existan Certificados de la Serie H que no hayan sido 
suscritos por los demás Tenedores de Certificados de Series Iniciales (dichos Certificados adicionales, los 

 
3 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al 

Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de la Serie H. 
4 Es la fecha en la que los Tenedores deberán presentar al Indeval las posturas correspondientes a través de su custodio.  



 

“Certificados Remanentes”); en el entendido, que el número de Certificados Remanentes incluidos en las órdenes 
vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben identificarse claramente. 

En la Fecha de la Emisión de la Serie H se realizará la asignación de los Certificados de la Serie H de conformidad 
con lo siguiente: 

(1) Primero, los Certificados de la Serie H se asignarán entre los Tenedores de los Certificados de Series 
Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base al número de Certificados de la Serie 
H  contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el número de Certificados de la 
Serie H que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el número de Certificados de 
Series Iniciales de los que sean titulares dichos Tenedores a la Fecha Límite de Suscripción de Serie H; en 
el entendido, que cualquier oferta de suscripción de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera 
de las Notificaciones de Ejercicio no será considerada para efectos de dicha asignación. 

(2) Segundo, si después de la asignación mencionada en el párrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar 
entre los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales todos los Certificados correspondientes a la 
Emisión Inicial de la Serie H, los Certificados restantes se asignarán únicamente a aquellos Tenedores de 
los Certificados de Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de suscripción de Certificados 
Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en función del número de Certificados 
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio 
correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisión Inicial de la Serie H hayan sido 
asignados; en el entendido, que si más de un Tenedor de los Certificados de Series Iniciales hubiere 
presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y los Certificados Remanentes 
incluidos en dichas notificaciones excedan el número de Certificados Remanentes disponibles de la 
Emisión Inicial de dicha Serie H que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados Remanentes 
pendientes de ser suscritos serán asignados entre dichos Tenedores de los Certificados de Series Iniciales 
con base a la proporción que el número de Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de 
Ejercicio respectivas representen con respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las 
Notificaciones de Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme a lo 
previsto en la Cláusula III-Bis b(iii) del Contrato de Fideicomiso. 

(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una vez que, de ser aplicable, los Certificados 
Remanentes hayan sido asignados conforme al párrafo (2) anterior), no se haya podido asignar entre los 
Tenedores de los Certificados de Series Iniciales todos los Certificados correspondientes a la Emisión 
Inicial de la Serie H, el Administrador instruirá al Fiduciario (con copia al Representante Común) a 
publicar un aviso a través de Emisnet y STIV-2, informando a los Tenedores de los Certificados de Series 
Iniciales dicha situación y otorgando a dichos Tenedores la opción de suscribir cualquier Certificado 
pendiente de la Serie H, en la misma proporción al número de Certificados de la Serie H que cada Tenedor 
hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto 
de todos los Certificados incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie H que 
todos los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores de 
los Certificados de Series Iniciales podrán ofrecer suscribir dichos Certificados entregando, a más tardar 
con 2 (dos) Días Hábiles de anticipación a la Fecha de Emisión Inicial respectiva, una nueva Notificación 
de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante Común), indicando el 
número adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie H.  

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los párrafos (1), (2) y (3) anteriores, el 
Administrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al Representante Común) el número final de 
Certificados de la Emisión Inicial de la Serie H, así como las asignaciones realizadas de acuerdo con el 
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario deberá dar los avisos que resulten 
necesarios a la BMV a través de Emisnet, a Indeval por escrito y a la CNBV a través del STIV-2, a más 
tardar en la Fecha de Emisión Inicial. 

MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN TENEDOR DE CERTIFICADOS DE SERIES 
INICIALES QUE HAYA PRESENTADO UNA NOTIFICACIÓN DE EJERCICIO NO CUMPLA CON EL 

COMPROMISO ESTABLECIDO EN LA MISMA 



 

En caso de que un Tenedor de Certificados de Series Iniciales que haya presentado una Notificación de Ejercicio no cumpla 
con su compromiso establecido en la misma, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que para tal efecto le gire el 
Administrador, y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, deberá llevar a cabo los actos que resulten necesarios o 
convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, la cancelación de 
los Certificados de la Serie H que fueron emitidos y no suscritos ni pagados por un Tenedor que haya presentado una 
Notificación de Ejercicio. 

 



 

         Ciudad de México a 28 de abril de 2022 
 
CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple  
Cordillera de los Andes 265, piso 2 
Lomas de Chapultepec 
11000, Ciudad de México, México 
Atención: Delegados Fiduciario del Fideicomiso CIB/3341 
Ricardo Antonio Rangel Fernández MacGregor  
 
Con copia: 

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero 
Paseo de la Reforma 284, piso 9 
Col. Juárez 
06600, Ciudad de México 
Teléfono: +52 (55) 5231-0060 / +52 (55) 5231-0161 / +52 (55) 5231-0055 
Correo electrónico: czermeno@monex.com.mx / altapia@monex.com.mx   

 
 

Asunto: Instrucción para llevar a cabo la 
Emisión Inicial de los Certificados 
Bursátiles Serie H y aumentar el Monto 
Máximo de la Emisión.  

 
Estimados Señores, 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3341 de fecha 16 de 
diciembre de 2019 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre BlackRock Mexico Manager III, S. de 
R.L. de C.V., en su carácter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el 
“Fideicomitente”), CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) y 
Monex Grupo Financiero, como representante común de los Tenedores (el “Representante Común”). 
Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos expresamente en la presente tendrán el 
significado que se les reconoce en el Contrato de Fideicomiso. 

En términos de lo previsto en las Cláusula 2.4 (l), 2.4 (ii), y demás aplicables del Contrato de 
Fideicomiso, en alcance a la instrucción de fecha 8 de abril de 2022, y de conformidad con la Asamblea 
General de Tenedores de los Certificados de fecha 17 de marzo de 2022, se aprobó, entre otros asuntos: 

(i) Llevar a cabo la Emisión Inicial de la primera Serie Subsecuente de los Certificados de 
Series Iniciales, a ser identificada como Serie H y clave de pizarra BLKPEPI 22D, cuyo 
Monto Máximo de la Serie será de hasta USD$100,000,000.00 Dólares; 

(ii) Adicionar la definición de “Monto Máximo de la Serie de los Certificados Serie H” en el 
Acta de Emisión, para quedar redactado como sigue: “significa hasta 
USD$100,000,000.00 Dólares”; 

(iii) Aumentar el Monto Máximo de la Emisión por un monto de hasta USD 
$100,000,000.00. 

(iv) Llevar a cabo, entre otras modificaciones, la modificación de la definición de “Monto 
Máximo de la Emisión” en el Acta de Emisión, para quedar redactado como sigue: 
“significa la suma del Monto Máximo de la Serie  de los Certificados de Series Iniciales y el 
Monto Máximo de la Serie de cualquier Serie Subsecuente de Certificados efectivamente 

mailto:czermeno@monex.com.mx
mailto:altapia@monex.com.mx


 

emitida; es decir la cantidad de [USD$875,134,500.00 (ochocientos setenta y cinco millones 
ciento treinta y cuatro mil quinientos Dólares 00/100 moneda de curso legal en los Estados 
Unidos de América)]; en el entendido, que el Monto Máximo de la Emisión se actualizara al 
momento de llevar a cabo Emisiones de cualquier Serie Subsecuente de Certificados, conforme 
a los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso”, así como adicionar la definición de 
“Certificados Serie H”. 

De igual manera, se aprobó llevar a cabo la Emisión de una Serie Subsecuente “H”, a ser 
identificada con clave de pizarra “BLKPEPI 22D”, cuyo Monto Máximo de la Serie será de hasta 
USD$100,000,0000.00, por lo que el día de la Emisión de la Serie Subsecuente H, se emitirá y suscribirá 
un monto de hasta 200,000 Certificados Serie H equivalentes a USD$20,000,000.00 (la “Emisión Inicial 
de Certificados Serie H”), los cuales serán adquiridos por los Tenedores de los Certificados de Series 
Iniciales, en los términos del mecanismo que se describe en la Notificación de Emisión Inicial de Serie 
H que se adjunta como Anexo “A” del presente, en el entendido, que aquellos Certificados Serie H que 
se emitan con motivo de la Emisión Inicial de Certificados Serie H, pero no sean adquiridos, sean 
cancelados para todos los efectos a que haya lugar.  

Los términos en mayúscula inicial no expresamente definidos en la presente instrucción tendrán 
el significado que a los mismos se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso o en la Notificación de 
Emisión Inicial Serie H, según sea el caso. 

 
Asimismo, por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la Cláusula III-Bis del 

Contrato de Fideicomiso, en este acto el Administrador instruye al Fiduciario a que lleve a cabo la 
Emisión Inicial de Certificados Serie H en los siguientes términos, y lleve a cabo la publicación de un 
Notificación de Emisión Inicial de Serie Subsecuente relacionado con la Emisión Inicial de Certificados 
Serie H (la “Notificación de Emisión Inicial de Serie H”), a través de Emisnet y STIV-2, en términos del 
documento que se adjunta a la presente instrucción como Anexo “A”, debiendo notificar al Indeval (en 
la forma establecida por Indeval), con copia para el Representante Común, así como para que lleve a 
cabo todos los actos necesarios, convenientes o relacionados con lo anterior; en el entendido, que la 
Notificación de Emisión Inicial de Serie H se publicará con por lo menos 15 Días Hábiles de anticipación 
a la Fecha de Emisión Inicial de los Certificados Serie H, en el entendido, además, que la Notificación 
de Emisión Inicial Serie H, será publicada en Emisnet por el Fiduciario cada 2 Días Hábiles a partir de 
la fecha de la primera publicación dicha notificación y hasta la fecha de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H: 

 
Serie: Serie H 
Clave de pizarra de los Certificados Serie H objeto 
de la Emisión Inicial de Certificados Serie H:  

“BLKPEPI 22D” 

Monto Máximo de la Serie de los Certificados Serie 
H: 

USD$100,000,000.00 (el tipo de 
cambio a ser utilizado será el 
tipo de cambio a ser publicado 
en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite 
de Suscripción de la Emisión 
Inicial de Certificados Serie H). 
 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
Serie H: 

USD$20,000,000.00 (el tipo de 
cambio a ser utilizado será el 
tipo de cambio a ser publicado 
en el Diario Oficial de la 
Federación en la Fecha Límite 



 

de Suscripción de la Emisión 
Inicial de Certificados Serie H) 
 

Número de Certificados Serie H a ser emitidos con 
motivo de la Emisión Inicial de Certificados Serie 
H: 

200,000 Certificados Serie H 

Fecha de la Emisión Inicial de Certificados Serie H 16 de mayo de 2022. 
Fecha de publicación de la Notificación de 
Emisión Inicial de Certificados Serie H: 

25 de abril de 2022. 

Fecha Límite de Suscripción de los Certificados 
Serie H objeto de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H: 1 

4 de mayo de 2022. 

Fecha de Asignación de los Certificados Serie H 
objeto de la Emisión Inicial de Certificados Serie 
H: 

5 de mayo de 2022. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H: 

10 de mayo de 2022. 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H: 

11 de mayo de 2022. 

Fecha Límite de Suscripción de la Emisión Inicial 
de Certificados Serie H:2 

12 de mayo de 2022. 

Fecha de liquidación de los Certificados Serie H 
objeto de la Emisión Inicial de Certificados Serie 
H: 

16 de mayo de 2022. 

Fecha de depósito del Título de los Certificados 
Serie H: 

16 de mayo de 2022. 

Factor de suscripción : 
0.0586306346239 
 

Periodo de Inversión de los Certificados Serie H: 5 años.  

Precio de suscripción de los Certificados Serie H 
objeto de la Emisión Inicial de Certificados Serie 
H:  

USD$100.00   

Destino de los fondos: Los recursos obtenidos con 
motivo de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H serán 
utilizados por el Fideicomiso 
para Gastos de Administración 
y Gastos del Fideicomiso, de 
conformidad con las 
disposiciones del Contrato de 
Fideicomiso; en el entendido, 
que el Administrador podrá 
poner a disposición de los 
Tenedores a través del 
Representante Común una 

 
1 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al 

Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de la Serie H. 
2 Es la fecha en la que los Tenedores deberán presentar al Indeval las posturas correspondientes a través de su custodio.  



 

descripción más detallada de 
dicho uso de los recursos. 

 
 

 
 
En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de la 

presente instrucción, en virtud de que actuará de conformidad con los Fines del Fideicomiso y 
conforme se le ha instruido expresamente en este acto. 

[Continua hoja de firma] 

  



Atentamente, 

BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de 
C.V. en su carácter de Administrador . 

 __________________________ 
Nombre: Camilo Eduardo Vega 

Magaña 
Cargo: Apoderado 

Por: __________________________ 
Nombre: Angélica Domínguez Pérez de León 

Cargo: Apoderado 

[Hoja de firma de instrucción para la Emisión Inicial de la Serie H de los Certificados correspondientes al 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3341] 



 

 

Anexo “A” 
 

NOTIFICACIÓN DE EMISIÓN INICIAL DE SERIE H 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “BLKPEPI 22D”  

 

 
 

BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de C.V. CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple  

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3341 de fecha 16 de diciembre de 2019 
(el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de C.V., en su carácter 
de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “Administrador”), CIBanco, S.A., 
Institución de Banca Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Grupo Financiero, como representante 
común de los Tenedores (el “Representante Común”). Los términos utilizados con mayúscula inicial y no 
definidos expresamente en la presente tendrán el significado que se les reconoce en el Contrato de Fideicomiso.  

De conformidad con la Cláusula 3.1-Bis inciso (a) del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a cabo la 

Emisión Inicial de la primera Serie subsecuente a las Series Iniciales (la “Serie H”) en virtud de la cual realizará 

una emisión de hasta 200,000 Certificados por un monto total de hasta USD$20,000,000.00 con la finalidad de 

destinar los fondos obtenidos a pagar Gastos de Administración y Gastos del Fideicomiso, de conformidad con 

las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.  

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Serie H: 

Serie: Serie H 

Clave de pizarra de la Serie H: BLKPEPI 22D 

Monto Máximo de la Serie, correspondiente a los 
Certificados de la Serie H: Hasta USD$100,000,000.00 . 

Precio por Certificado de la Serie H en la Fecha de Emisión 
Inicial: 

USD$100.00 por Certificado Serie H (el tipo 
de cambio a ser utilizado será el tipo de 
cambio a ser publicado en el Diario Oficial de 
la Federación en la Fecha Límite de 
Suscripción de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H). 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados de la Serie 
H: 

Hasta USD$20,000,000.00, mismo que es 
equivalente al 20% del Monto Máximo de la 
Serie H (el tipo de cambio a ser utilizado será 
el tipo de cambio a ser publicado en el Diario 
Oficial de la Federación en la Fecha Límite de 
Suscripción de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H). 

Número de Certificados de la Serie H a ser emitidos en la 
Fecha de Emisión Inicial: Hasta 200,000 Certificados. 

Fecha de Emisión Inicial de la Serie H: 16 de mayo de 2022. 



 

Destino de los fondos: Los recursos obtenidos con motivo de la 
Emisión Inicial de Certificados Serie H serán 
utilizados por el Fideicomiso para Gastos de 
Administración y Gastos del Fideicomiso, de 
conformidad con las disposiciones del 
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que 
el Administrador podrá poner a disposición 
de los Tenedores a través del Representante 
Común una descripción más detallada de 
dicho uso de los recursos. 

Fecha Límite de Suscripción de los Certificados Serie H 
objeto de la Emisión Inicial de Certificados Serie H: 3 

4 de mayo de 2022. 

Fecha de Asignación de la Emisión Inicial de la Serie H: 5 de mayo de 2022. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de la Serie H. 10 de mayo de 2022. 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de la Serie H: 11 de mayo de 2022 

Fecha Límite de Suscripción de la Emisión Inicial de la 

Serie H4: 12 de mayo de 2022 

Factor de Suscripción: 0.0586306346239 

Periodo de Inversión de los Certificados Serie H: 5 años contados a partir de la Fecha de 
Emisión Inicial de los Certificados Serie H.  

   
 

Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados de Series Iniciales tendrán derecho a adquirir 
Certificados de la Serie H, en proporción a su participación respectiva de Certificados de Series Iniciales (vis-a-
vis del total de los Certificados de Series Iniciales en circulación) en la Fecha Límite de Suscripción de Serie H; en 
el entendido, que dichos Tenedores de Certificados de Series Iniciales podrán adquirir Certificados adicionales 
de la Serie H de conformidad con el proceso de suscripción establecido a continuación. Para dichos efectos, a fin 
de ejercer sus respectivos derechos de adquisición de Certificados en la Emisión Inicial de la Serie H, cada Tenedor 
de Certificados de Series Iniciales deberá entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia para el 
Representante Común) junto con la Notificación de Ejercicio, las constancias de depósito que expida el Indeval, 
así como el listado de titulares expedido por su intermediario financiero correspondiente, en su caso, que 
evidencie la titularidad de los Certificados de Series Iniciales en la Fecha Límite de Suscripción de Serie H. 

Proceso de Suscripción. A más tardar en la fecha que sea 8 (ocho) Días Hábiles antes de la Fecha de Emisión Inicial 
de los Certificados Serie H (la “Fecha Límite de Suscripción de Serie H”), cualquier Tenedor de Certificados de 
Series Iniciales tendrá derecho a presentar una notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al 
Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su carácter de Tenedor, el número de 
Certificados de Series Iniciales en circulación de los que es propietario, así como su intención de suscribir 
Certificados de la Serie H (cada una, una “Notificación de Ejercicio”); en el entendido, que dicha Notificación de 
Ejercicio será vinculante para el Tenedor de Certificados de Series Iniciales correspondiente. Dicha Notificación 
de Ejercicio deberá indicar el número de Certificados de la Serie H que serán adquiridos por el Tenedor de 
Certificados de Series Iniciales respectivo, hasta por un monto equivalente a la proporción de Certificados de 
Series Iniciales que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de Series Iniciales en circulación); en 
el entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio podrán incluir adicionalmente una oferta de suscripción 
adicional de Certificados de la Serie H, en caso de que existan Certificados de la Serie H que no hayan sido 
suscritos por los demás Tenedores de Certificados de Series Iniciales (dichos Certificados adicionales, los 

 
3 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al 

Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de la Serie H. 
4 Es la fecha en la que los Tenedores deberán presentar al Indeval las posturas correspondientes a través de su custodio.  



 

“Certificados Remanentes”); en el entendido, que el número de Certificados Remanentes incluidos en las órdenes 
vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben identificarse claramente. 

En la Fecha de la Emisión de la Serie H se realizará la asignación de los Certificados de la Serie H de conformidad 
con lo siguiente: 

(1) Primero, los Certificados de la Serie H se asignarán entre los Tenedores de los Certificados de Series 
Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base al número de Certificados de la Serie 
H  contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el número de Certificados de la 
Serie H que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el número de Certificados de 
Series Iniciales de los que sean titulares dichos Tenedores a la Fecha Límite de Suscripción de Serie H; en 
el entendido, que cualquier oferta de suscripción de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera 
de las Notificaciones de Ejercicio no será considerada para efectos de dicha asignación. 

(2) Segundo, si después de la asignación mencionada en el párrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar 
entre los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales todos los Certificados correspondientes a la 
Emisión Inicial de la Serie H, los Certificados restantes se asignarán únicamente a aquellos Tenedores de 
los Certificados de Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de suscripción de Certificados 
Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en función del número de Certificados 
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio 
correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisión Inicial de la Serie H hayan sido 
asignados; en el entendido, que si más de un Tenedor de los Certificados de Series Iniciales hubiere 
presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y los Certificados Remanentes 
incluidos en dichas notificaciones excedan el número de Certificados Remanentes disponibles de la 
Emisión Inicial de dicha Serie H que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados Remanentes 
pendientes de ser suscritos serán asignados entre dichos Tenedores de los Certificados de Series Iniciales 
con base a la proporción que el número de Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de 
Ejercicio respectivas representen con respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las 
Notificaciones de Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme a lo 
previsto en la Cláusula III-Bis b(iii) del Contrato de Fideicomiso. 

(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una vez que, de ser aplicable, los Certificados 
Remanentes hayan sido asignados conforme al párrafo (2) anterior), no se haya podido asignar entre los 
Tenedores de los Certificados de Series Iniciales todos los Certificados correspondientes a la Emisión 
Inicial de la Serie H, el Administrador instruirá al Fiduciario (con copia al Representante Común) a 
publicar un aviso a través de Emisnet y STIV-2, informando a los Tenedores de los Certificados de Series 
Iniciales dicha situación y otorgando a dichos Tenedores la opción de suscribir cualquier Certificado 
pendiente de la Serie H, en la misma proporción al número de Certificados de la Serie H que cada Tenedor 
hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto 
de todos los Certificados incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie H que 
todos los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores de 
los Certificados de Series Iniciales podrán ofrecer suscribir dichos Certificados entregando, a más tardar 
con 2 (dos) Días Hábiles de anticipación a la Fecha de Emisión Inicial respectiva, una nueva Notificación 
de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante Común), indicando el 
número adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie H.  

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los párrafos (1), (2) y (3) anteriores, el 
Administrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al Representante Común) el número final de 
Certificados de la Emisión Inicial de la Serie H, así como las asignaciones realizadas de acuerdo con el 
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario deberá dar los avisos que resulten 
necesarios a la BMV a través de Emisnet, a Indeval por escrito y a la CNBV a través del STIV-2, a más 
tardar en la Fecha de Emisión Inicial. 

MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN TENEDOR DE CERTIFICADOS DE SERIES 
INICIALES QUE HAYA PRESENTADO UNA NOTIFICACIÓN DE EJERCICIO NO CUMPLA CON EL 

COMPROMISO ESTABLECIDO EN LA MISMA 



 

En caso de que un Tenedor de Certificados de Series Iniciales que haya presentado una Notificación de Ejercicio no cumpla 
con su compromiso establecido en la misma, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que para tal efecto le gire el 
Administrador, y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, deberá llevar a cabo los actos que resulten necesarios o 
convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, la cancelación de 
los Certificados de la Serie H que fueron emitidos y no suscritos ni pagados por un Tenedor que haya presentado una 
Notificación de Ejercicio. 

 











CREE L, G;ARCÍA-CU É LLAR, Al ZA Y EN RÍ QU EZ 

CREEL . MX 

V. No emitimos opinión alguna con respecto a cualquier disposición de los
Documentos de la Opinión en donde se renuncie a derechos procesales.

La presente opinión se emite única y exclusivamente con base en las leyes de l\1éxico
en vigor en la fecha de Ja misma. 

Esta opinión se emite a esa Comisión exclusivamente para los efectos previstQS en 
el artículo 85, fracción IV y 87, fracción II, de la Ley del 'tv1ercado de Valores, asícorri,:; en el 
artículo 14, fracción U de la Circular Única. 

Esta opinión se emite únicamente con base en hechos a la fecha de la misma por lo 
que deja sin efectos cualquier otra opinión emitida, en relación el mismo asunto, con 
anterioridad a dicha fecha, y en este acto nos deslindamos de cualquier obligación o 
responsabilidad de actualizar o modificar la opinión o de informarles de cualquier cambio 
de hechos o circunstancias, incluyendo sin limitación alguna, reformas de ley o hechos 
aplicables al Fiduciario que tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de 
la presente opinión. 

TORRE VIRREYES 
PEDREGAL 24, PISO 24 
COL. MOLINO DEL REY 
CIUDAD DE MÉXICO, MÉXICO 11040 
+52 (55) 4748 0600 

CORPORATIVO EQUUS 
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.COL,.VALLE 'DEL CAMP.ESTRE, . 
ÚN PEDRO GARZA GÚCIA,N.L· .. MEXICO 66265 
+!i.c2 (,B!LB36·3:422L. 









EMISIÓN'BLKPEPI

CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE P
AMORTIZABLES SERIE H, EMITIDOS BAIO EL

CAPITAL

Ciudad de México, a 16 de

Ei presente Título al portador de certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión no

amortizables Serie H (el "Tifltlo") es emitido por CIBanco, S.A., irrstitución de Banca Múltiple, (el

"E!1igg!" o "Iidgliqlis"), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable

identificado con el número CIB/3341, (el"Cont¡ato de Fideicomiso" o el "Fideicomiso") qtu ampara la

emisión de 200,000 certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión no amortizables Serie

H bajo el mecanismo de llamadas de capital (los "Certificados" o "Certificados Bursátiles"), por un

monto de $20,000,000.00 Dólares, sin expresión de valor nominal, de conformidad con lo que se

establece en los artículos 61,, 62, 63, 64,68 y demás aplicables de la Ley del Mercado de Valores (la

'LMV'). Estos Certificados están inscritos en el Regisho Nacional de Valores (el "RNV") con el número

3239-L.80-2019-130 de con-formidad con el oficio de autorización númerc 1.53/1.2387 /2019 de fecha 17

de diciembre de 201"9, expedido por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV"), siendo

expedido originalmente el Título el L6 de mayo de 2022 con el número 3239-1'.80-2022-330 de

conformidad con el oficio de autorización nrlmer o 1"53 / 2849 / 2022 de fecha 9 de mayo de 2022 expedido

por la CNBV, con motivo de la Emisión Inicial de una Serie Subsecuente de Certificados iclentificada

como Serie H.

La vigencia de los Certificados será de 17,385 días, equivalentes a 579 meses/ equivalentes a

aproximadamente 47 años contados a partir de la Fecha de la Emisión Inicial de los Certificados Serie H.

Sin embargo, la vigencia de los Certificados dependerá del comportamiento de las Inversiones y el

desempeño de las mismas y la aprobación de la Asamblea Especial cle Tenedores. La fecha de vencimiento

final de los Certificados es el 20 de diciembre de 2069 . Sin embargo, la última dish ibución a los Tenedores

de Certificados puede ocurrir con anterioridad a dicha fecha de vencimiento final. La fecha de

vencimiento final podrá ser extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.

En los términos del artículo 282 de la LMV, el presente Título no lleva cupones adheridos, haciendo las

veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACIÓN DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERÁN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERÁN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE

INVERSIÓN COMO DE DESINVERSIéN. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN

DEL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSIÓN O ACTIVOS. NO HAY CERTEZA

DE QUE EL ADMINISTRADOR SERÁ CAPAZ DE IDENTIFICAR DICHAS OPORTUNIDADES
DE UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERÁ CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS

EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSIÓN O ACTIVOS
GENERARÁ USTNIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN VEHICULOS DE

Depósrro DE vALoñEs, g.ll. bE c.v-
CUSTODIA Y ADMINISTRAGIÓN

Gnffi¡DO
BEffi{ffi.ffiAISM
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INVERSIÓN O ACTIVOS O EN PRÉSTAMOS A LOS VEHICULOS DE INVERSIÓN PUEDE

PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBERÁN CONSIDERAR
LA POSIBILIDAD QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACETT DISTRIBUCIONES EN LO
ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON
oTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSIÓN ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACTÓru DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A
Los TENEDoRES. solo su senÁru DISTRIBUCIoNES A Los TENEDoRES EN LA MEDIDA
EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL
pATRIMoNIo DEL FIDEICoMISo. EL FIDUCIARIo, EL REpRESENTANTE cott¿úN, rt
ADMINISTRADOR, Et FIDEICOMITENTE, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, Y SUS

SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO

coNFoRME A Los cERTIFrcADos nunsÁrIrEs, sALVo EN EL cASo DEL FIDUCIARIo

QUE DEBTnÁ HecER DISTRIBUCIoNES CON LOS RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A
Los cERTIFrcADos runsÁTILES, Los TENEDoRES DE Los MISMoS No rENDnÁru
DERECHO DE RECLAMAR At ADMINISTRADO& AL FIDEICOMITENTE, AL
REPRESENTANTE CoIT¿ÚN, AL FIDUCIARIO, AL INTERMEDIARIO COLOCADOR NI A SUS

SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL
FTDEICoMISo, Los TENEDoRES ponnÍAN vERSE oBLIGADoS A RECIBIR Los ACTIVoS
ruo rÍeurDos euE FoRMEN rARTE DEL PATRIMoNIo DEL FIDEIcoMISo.

No HAy caRRrurÍA ALGUNA DE euE Los TENEDoRES REcuprnanÁru cuALeuIER
PARTE DEL MoNTo INVERTIDO O QUE RECINTRAN CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL
AMpARo DE Los cERTIFrcADos. LA INvERSIóN EN Los cERTIFICADoS sunsÁrIrrs
IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTTNÍSTTCAS QUE
AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLTEVA RIESGOS ASOCIADOS A tA
ESTRATEGIA DE II.IVURSTÓN DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE
wvnnslóN sE ENCUENTRA sUJETA A cIERTos RIESGoS euE ronRÍRt¡ AFECTAR EL

RENDIMIENTo SoBRE LA INVERSIÓ¡.I EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL

FrDErcoMrso No rrENE ANTECEDENTES opERATtvos y REALIZARÁ ttwEnsIoNES, EN
cIERTos cAsos, e rnavÉs DE coupañÍes pnIvADAS RESpECTo DE LAS cUALES
EXrsrE rNFoRMAclóru MUy LTMTTADA y eun No soN oBIETo DE supERvrsIóN. rRs
DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS
MISMAS EsTÁru SUIEToS A CIERToS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA
opERACIóN y LAS INVERSToNES RESpECTIVAS, cuyos rÉnuwos EspncÍrlcos No sE
coNocEN ACTUALMENTE y ponRÍRN No coNocERSE AL MoMENTo DE LLEvAR A
CABo LA EiuTsIÓru DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA
DISTRTBUCToNES roonÍaN sER oBIETo DE RETENCIoNES DE IMpuESTos u orRos
PAGoS DE IMPUESToS QUE PoDnÍnru AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A
RECTBTRsE poR Los INvERSIoNISTAS. tAS DISTRIBUCIoNES rllletÉNl ponnÍeN vERSE
AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE
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INDEMNIZACIÓN COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA
DECISIÓN DE INVERSIÓN RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS. LOS INVERSIONISTAS
DEBERÁN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN EL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSIÓN EN LOS

CERTIFICADOS BURSÁTILES, DEBERÁN CONSIDERAR QUE (I) Et RÉGIMEN FISCAL

RELATIVo AL GRAvAMEN o EXENCIÓru APTICABLE A LOS INGRESOS DERTVADOS DE

LAS DISposICIoNES o coMpRAVENTA DE tos cERTIFICADoS BunsÁrnEs No HA sIDo
VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL

FrDErcoMrso No cUENTA coN uN cALENDARIo DE INVERStóirl o DESINVERSTóI¡
PREVIAMENTE ESTABLECIDO, (IU) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOR SEA

DESTITUIDo, EN VIRTUD DE UN EVENTO DE REMOCIÓN, DE CONFORMIDAD CON Et
coNTRATo DE FTDEICoMISo y EL coNTRATo DE ADMINISTnecIóru, ÉsrE courenÁ
CON CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES Y (Iv) EL FIDEICOMISO PUEDE

coNTRATAR DEUDA AL AMpARo DE LA cuAL Los TENEDoRES poonÍnru ESTAR

suBoRDrNADos A Los ACREEDoRES DEL FIDEICoMISo coNFoRME A Los rÉRvttllos
DE DICHA DEUDA.

EL RIESGo cREDTTICIo DE LA EMISIótrl or Los cERTIFICADoS No HA sIDo oBIETo DE
aNÁusts o DICTAMEN poR pARTE DE ALGUNA INSTITUCIó¡q caUFICADoRA DE
vAtoRES, poR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABTES A UNA
IruvEnsIÓN EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIIA.

Los cERTIFICADos EsrÁ¡¡ suIETos A LLAMADAS DE cArITAL. úNlcevmNTE Los
TENEDoRES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS NUNSÁTNES EN LA FECHA DE

REGISTRo ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE TLAMADA DE CAPITAT, POPRÁN
suscRrBIR Los cERTTFICADos nunsÁrnes euE sE EMITAN EN cADA rMlstó¡,l
SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO
SUSCRIBE Y PAGA LoS CERTIFICADoS QUE SE EMITAN EN UNA UN4TSIÓT{ SUBSECUENTE,

srnÁ suIETo A LA urucróN rUNITIVA euE sE DESCRIBE EN Et coNTRATo DE
FIDEICOMISO.

EXISTE LA PoSIBILIDAD DE QUE UNo O vTÁS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE

NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES

QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO
EXrsrE canerurÍA ALGUNA EN euE LAS LLAMADAS DE cAplr¡.r srnÁN ATENDIDAS EN
TIEMPo Y FoRMA. No EXISTE oBLIGACTÓN ALGUNA POR PARTE DEL ADMINISTRADOR,
EL FIDEICOMITENTE, Et REPRESENTANTE COIVTÚNI, EL FIDUCIARIO NI DE
CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE

GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

3



tOS CERTIFICADOS (D PODRÍAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO; Y (ID OTORGAN
EL DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS

CUALES SERÁN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FrDEICoMrso ES uN MECANTSMo DE ruvrnstóN sIN ANTECEDENTES opERATtvos
euE puEDE No ALCANZAR sus oBIETIvos DE tl¡vrRsróN. Los cERTIFICADoS
popnÍaN No TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATTVO. LOS

TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

ES posIBLE euE A LA FECHA DE LleurDacrótü No EXISTA uN vEsÍcuro DE INvrRstóN
CONSTITUIDO YA QUE ACTUALMENTE TODAVIA NO SE CUENTAN CON INVERSIONES
PREVISIBLES. NO OBSTANTE EL ADMINISTRADOR CUENTA CON INCENTIVOS PARA
INCoRpoRAR Los vEHICULos DE rNvEnsróN, EL ADMINISTRADoR popRÍa
REHUSARSE A INCoRpoRARtos Lo cuAL popnÍa rENER uN EFECTo ADVERSo EN EL

DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL FIDEICOMISO, LAS INVERSIONES POR

REALIZAR, Y EN LOS RETORNOS QUE LOS TENEDORES PUDIEREN RECIBIR.

EL ADMINISTRADoR y sus AFILTADAS NEGocIanÁN ros rÉnnrlNos BAJo Los cUALES
LAS INVERSToNES sE IMpLEn¡rNrRnÁN A TRAVÉs pE ut'q vnuÍculo DE nwERsló¡¡ v
suscanÁN euE DrcHos rÉnn¿nsos REFLEJEN LAS pnÁcrrcas DE MERCADo rARA ESE

TIpo DE INVERSIoNES coNSIDERANDo LAS cARacrgnÍsucAs DE LAS nrIsnlRs, e.sÍ
coMo ros rÉnMINos NEGocIADos. LA NATURALEZA DE DICHoS rÉnnrlNos y
coNDICToNES DEpENDEnÁ oEr rrpo D[ INVERSIóN, DE LAS cARACTEnÍsrtces DE LA
CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA
nT¡vTRsIÓN, ENTRE oTRoS FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA
IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIoNES PODRÁru VANIAR. tOS TIEMPOS PARA REALIZAR
DESINvERSIONES DEpENDERÁ DE, ENTRE orRos, FACToRES MACRorcoNóvtICos,
coMpRoMISos coNTRACTUALES y FACToRES RELATIVoS AL sECTon ssrrcÍrlco EN

Er euE sE HAvA REALIzADo LA ngvrnstóN. DICHoS rÉnn¡n¡os y MECANISMoS
veRlRnÁN rARA cADA ocaslów y No sE rUEDE ASEGURAR euE LAS
DESINvERSIoNES SE APEGAnÁN EN TODO MOMENTO A CUALESQUIER LINEAMIENTOS
DETERMINADOS.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR
rTxonÁ CIERToS DERECHoS TALES COMO RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS MONTOS
INSoLUTos poR coNcEpro DE coMISIoNES poR ADMINISTRIcIóI¡ pAGADERoS poR

EL FIDEICOMISO QUE SEAN DEBIDOS Y NO HAYAN SIDO PAGADOS DESDE LA FECHA DE
LA EMrsrón mlcIAL y HASTA LA FECHA DE LA nrn¿octóN DEt ADMINISTRADoR DE
coNFoRMIDAD coN Lo pREVISTo EN EL coNTRATo DE ADMINISTnacIóN.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
FIDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR
CoNFLICToS DE INTERÉS, INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN
SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO.
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EN ToDo Lo No PREVISTo EN EL PRESENTE TÍTULO, SE ESTARÁ E TO DISPUESTO EN EL

ACTA DE EMISIów v EL coNTRATo DE FIDEICoMISo.

cARACTERÍsrrcas

Términos definidos: Los términos que inician con mayúscula y no se definen en el presente
Título tendrán el significado que se les atribuye en el Apéndice "4" del
Contrato de Fideicomiso.

Emisor: CIBanco, S.A.¡ Instifución de Banca Múltiple (el "Ficluciario"), o

cualquier otra entidad que 1o sustituya en tal carácter de conformidad
con el Conbrato de Fideicomiso.

Fideicomitente: BlackRock México Manager III, S. de R.L. de C.V., (en dicho carácter, el
"Fideicomitente")

Los Tenedores.Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Fideicomisarios en
Segundo Lugar:

Administrador:

Tipo de valor:

Clave dePizarral.

Denominación:

Precio de colocación de los
Certificados Serie H en la
Fecha de Emisión Inicial:

Lugar y Fecha de Emisión
Inicial de los Certificados
Serie H:

BlackRock México Manager IIi, S. de R.L. de C.V., (en dicho carácter', el
"Fideicomisario en Segundo Lugar")

BlackRock México Manager III, S. de R.L. de C.V., (en dicho carácter, el
"Administrador"), o cualquier otra Persona que sustituya a dicho
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
de Administración.

Certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión no
amortizables Serie H, sujetos al mecanismo de llamadas de capital (los
"Certificac{os").

"BLKPEPI22D"

Los Certificados Serie H estarán denominados en Dólares.

$2,025.92 Pesos por cada Certificado Serie H, que es el equivalente a

USD$100.00 Dólares por Certificado Serie H, tomando como base un tipo
de cambio Dólar-Peso de $20.2592 Pesos por Dólar. El precio de
colocación fue determinado tomando en cuenta las características del
Fideicomiso y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado
convenientes para su determinación, incluyendo el mecanismo de las
Llamadas de Capital.

16 de mayo d.e2022,en la Ciudad de México, México.
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Número de Certificados
Serie H emitidos en la
Fecha de Emisión Inicial:

Monto de la Emisión Inicial
de Certificados Serie H:

Número de Certificados
Bursátiles Serie H én
circulación:

Monto de los Certificados
Serie H en circulación:

Monto Máximo de la Serie
de los Certificados Serie H
(considerando las Llamadas
de Capital):

Garantía:

Obligaciones de dar, hacer
y no hacer del
Fideicomitente, Fiduciario
y del Administrador frente
a los Tenedores, así como
las consecuencias jurídicas
en caso de incumplimiento:

200,000 Certificados Bursátiles Serie H.

$20,000,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $405,184,000.00 Pesos, utiüzando un tipo de cambio de

fi20.2592 Pesos por Dólar).

200,000 Certificados Bursátiles Serie H.

$20,000,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $405,184,000.00 Pesos, utilizando un tipo de cambio de

$20.2592 Pesos por Dólar).

Hasta USD$100,000,000.00 Dólares (que, únicamente para efectos

informativos, es el equivalente de $2,025,920,000.00 Pesos, utilizando un
tipo de cambio defi20.2592 Pesos por Dólar).

Los Certificados Bursátiles no son instrumentos cle deuda y no cuentan
con garantía alguna.

En adición a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el

presente Título, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones
del Administrador en el desempeño cle sus funciones, así como las

consecuencias jurídicas para el caso de incumplimiento de dichas
obligaciones, según corresponda, frente a los Tenedores, se encuentran
contenidas en el clausulado del Contrato de Fideicomiso y del Conh'ato
Administración. En caso de incumplimiento por parte del
Adminishador de sus obligaciones al ampalo de los Documentos de la
Emisión, se estará a 1o dispuesto en la Cláusula Quinta del Conlrato de

Administración. Adicionalmente, en caso de que el Fiduciario incumpla
con sus obligaciones al amparo de los Documentos de la Emisión, se

aplicarán las disposiciones establecidas en la Cláusula 4.4 y demás
aplicables del Contrato de Fideicomiso. Por 1o que respecta al
Fideicomitente, su obligación principal consiste en llevar a cabo la
Aportación Inicial, en el entendido, que el no llevar a cabo el acto de

referencia, tendría como consecuencia la no existencia clel vehículo en

cuestión.

Los fines del Conhrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo
cada una de las actividades y cumpla con cada una de las obligaciones
descritas en el Contrato de Fideicomiso y cualesquier otro Documento
de la Emisión, incluyendo (i) llevar a cabo la Emisión Inicial y la oferta
pública reshingida de los Certificados de Series Iniciales, y la Emisión
Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, así como llevar a cabo
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Obligaciones del
Fiduciario:

Emisiones Adicionales que resulten de cualquiel Llamada de Capital
requerida de cualquier Serie, de conformidad con los términos
establecidos en el Conh'ato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones; (iii)
ctish'ibuir y administrar el Pah'imonio del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en el Conhato cle Fideicomiso; (iv) realizar
Dish'ibuciones de conformidad con lo establecido en la Cláusula XII ciel

Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que el

Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los

términos del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisión o el Título
correspondiente, tenga derecho a insh'uir al Fiduciario (incluyendo, sin
limitación, el Representante Común y aquéilas Personas a las cuales se

les hayan delegado o cedido dichas facultades del Administrador de

conformidad con lo establecido en el Contrato de Administración), en

cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso,
que el Administrador o dicha otra Pelsona considere que sean

necesarios, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades
descritas en el Contrato cle Fideicomiso (los "Fines ciel Fideicomiso").

En relación con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberá, en cada
caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(u) ser el único y legítimo propietario, y tener y mantener la
titularidaci de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro
formen parte del Pah'imonio del Fideicomiso en beneficio cle cada Serie

de Certificados;

(b) abrir, operar, mantenet y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a 1o previsto en el Contrato de Fideicomiso y
aplicar y disponer de todos los recursos c1e las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso;

(.) presentar toda aquella información, llevar a cabo aquellos actos

y gestiones, y celebrar toclos aquellos documentos, solicifudes,
información y notificaciones necesarias o convenientes para registrar los
Certificados de cualquier Serie en el RNV,llevar a cabo la Emisión Inicial
y oferta pública restringida de los Certificados de Series Iniciales
(incluyendo la celeblación de cualquier contrato de colocación, y la
contratación de servicios del Representante Común), realizar la Emisión
Inicial de Certificados de Series Subsecuentes, y llevar a cabo Emisiones
Adicionales de Certificados de Cualquier Serie de conformidad con los

términos ciel Conlrato de Fideicomiso;

(d) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella información, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y ceiebrar y enhregar todos aquellos documentos, soliciludes,
información y notificaciones necesarias o convenientes para listar los
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Certificados en la BMV;

(e) de conformidad con ias instrucciones del Administraclor,
presentar toda aquella inJormación, llevar a cabo aquellos actos y
gesfiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes,
información y notificaciones necesarias o convenientes para mantener
y /o actualizar elregish'o de los Certificados en eI RNV y el listado de los
Certificados en la BMV;

(f) mantener y'conservar la propieclad y titularidad del Patrimonio
del Fideicomiso en beneficio de cacla Serie de Certificados conJorme a
los términos y sujeto a las condiciones del Conkato de Fideicomiso;

(g) celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir cada Título en los términos previstos en el Contrato de

Fideicomiso;

(h) rcalizar Inversiones y Desinversiones de conformidad con lo
establecido en la Cláusula VI del Conhato de Fideicomiso en beneficio
de cada Serie de Certificados, y cumplir todas y cada una de las

obligaciones previstas en los documentos corporativos (gozterning

doumrcnts) c1e los Vehículos de Inversión en los cuales invierta el
Fideicomiso, incluyendo el pago, con fondos disponibles del Patrimonio
del Fideicomiso que sean parte de la Serie de Certificados
correspondiente, de cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo
(fiLnding notices) emitidos por dichos Vehículos de Inversión en relación
con inversiones, gastos, comisiones por administración y cualesquier
oh'os fines previstos en dichos documentos;

(i) llevar a cabo Llamadas cle Capital de conformiclad con la
Cláusula VIi clel Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo las Emisiones,
incluyendo, sin limitación, las Emisiones Adicionales correspondientes
a dichas Llamadas cle Capital;

(,) mantener, a través y con la asistencia del Administrador, un
registro del Monto de la Emisión Inicial de cada Serie de Cerüficados y
cualesquier oh'os montos recibidos de cada Llamadas de Capital de

cualquier Serie de Certificados en particular, identificando los montos
aportados por cada Tenedor; en el entendido que en ningún caso, el
monto total agregado de las Emisiones de Certificados de Series Iniciales
y de la Emisión de Certificados de Series Subsecuentes, tomados en
conjunto, pueden exceder el Monto Máximo de la Emisión;

(k) llevar a cabo la desinversión y liquidación del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con 1o establecido en la Cláusula XVII del
Contrato de Fideicomiso;

(l) lleval a cabo la reapertura o aumento del Monto Máximo de la
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Emisión o del Monto Máximo de la Serie, en cada caso, con la aprobación
previa de la Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial

de Tenedores correspondiente, respectivamente, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(m) conhratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, de

conformidad con los términos establecidos en el Contrato de

Fideicomiso;

(") contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al

Proveedor de Precios de conformidad. con los términos establecidos en

el Contrato de Fideicomiso;

(o) pagart únicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligación del Fideicomiso de

conformic{ad con lo establecido el Contrato de Fideicomiso y en los

demás Documentos de la Emisión, incluyendo de forma enunciativa mas

no limitativa, la obligación de hacer Dislribuciones a los Tenedores

conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicorniso, asl como utilizar
dichos recursos para rcalízar Pagos del Fideicomiso conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Conhato de Administración,
incluyendo pala rcalizar reembolsos de Gastos del Fideicomiso al
Administrador o cualquiera de sus Afiliadas;

(p) preparar y proporcional toda la información relacionada con el
Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de conformidacl con
el Contrato de Fideicomiso, así como tocla la información que sea

requerida cle conformidad con otras disposiciones clel Conlrato de
Fideicomiso y cualesquier ot¡os contratos de los que el Fiduciario sea

parte;

(q) que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y/o proporcione al Representante Común, con cargo al
Palrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para rcalizar
contrataciones de los terceros que asistan a c{icho Representante Común
en el cumplimiento de sus obligaciones, según le sea instruido por el
Representante Común en términos de la Cláusula 4.3 del Contrato cle

Fideicomiso;

(t) preparar y proporcionai cualesquier otros reportes requeridos
por, o solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo
aquellas relacionadas con inversiones extranjeras y competencia
económica, previa instrucción por escrito del Administrador, según
resulte aplicable;

(r) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso
y las instrucciones del Administrador, abrir y mantener una o más
cuentas bancarias denominadas en Pesos o Dólares, a nombre del
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Fiduciario, según se requiera;

(t) de conformidad con las instrucciones del Adminish'ador,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin cle convertir las

cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a .Pesos o a

Dólares, según sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso
y para administrar las Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo
de cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o

instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio (usando
esfuerzos razonables para obtener las tasas de interés más favorables
disponibles en el mercado y salvaguardando los intereses del
Fideicomiso en todo momento), incluyendo desde o a través de
cualesquier instituciones financieras que sean partes relacionadas de las

partes del Contrato de Fideicomiso, sin que dichas transacciones sean

consideraclas como operaciones entre Partes Relacionadas, en la fecha de

ias operaciones cambiarias respectivas;

(") de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar
en favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos designados
por ei Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un
poder general para actos de administración, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto párrafos del artículo 2554 del Código
Civil Federal y de su artículo correlativo en los Códigos Civiles de todas
y cada una de las Entidades Federativas de México, incluyendo la
Ciudad de México, limitado única y exclusivamente para los efectos de
llevar a cabo y presentar todo tipo de trámites, gestiones, solicitudes de
lembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las

obligaciones fiscales del Fideicomiso en México y en cualquier oh'a
jurisdicción, ya sean de carácter formal o sustantivo (incluyendo sin
limitación, la obtención y modificación del Regislro Federal de
Contribuyentes del Fideicomis o, y la tramitación y obtención de la Firma
Electrónica Avanzada (e,frnn)) ante el Servicio de Administ¡ación
Tributaria, de la SHCP, así como revocar los poderes otorgados cuando
sea instruido para tales efectos;

(") celebrar el Conhrato de Adminisbración con el Administrador
(con la comparecencia del Representante Común), y otorgar y levocar
los poderes que se establecen en dicho contrato;

(*) otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitación,parala
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas que le
insh'uya el Administrador, o el Representante Común, de conformidad
con los términos establecidos en el Conh'ato de Fideicorniso y en el
Conhrato de Administración;

(*) según sea el caso, celebrar un Contrato de Administración
Sustituto con un administrador sustituto, de conJormidad con los
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términos establecidos en el Conh'ato de Adminisbración y en el Conlrato
de Fideicomiso;

(y) incurrir en deuda, de conformidad con la Cláusula VIiI del

Conh'ato de Fideicomiso, así como otorgar garantías o constituir
gravámenes (incluyendo, sin limitación, la creación de gravámenes
sobre las Cuentas Generales o sobre las Cuentas de Aportaciones
respectivas, según corresponda, pata garanfzat los derechos de un
acreedor bajo una Línea de Suscripción), en cada caso, de conformidad
con las instrucciones previas del Adminish'ador;

(t) llevar a cabo las Dish'ibuciones de conformidad con lo clispuesto

en la Cláusula XII del Conlrato dé Fideicomiso;

(ua) contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de

conformidad con las insh'ucciones por escrito del Administrador;

(bb) celebrar operaciones con partes relacionadas de conformidad con

los términos establecidos en la C|áusula 9.1 del Contrato de Fideicomiso;

(..) llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el Contrato
de Fideicomiso y cuaiquier modificación al mismo en el RUG,

incluyenclo la contratación de un fedatario público que lleve a cabo la

inscripción, cuyos honorarios podr'án ser cubiertos con cargo al

Patrimonio del Fideicomiso;

(dd) contratar Asesores Independientes previa instrucción del Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso;

(..) llevar a cabo todos los actos necesarios para revisar, a través de

la información y documentos que se le hubiere proporcionado por los

responsables a cargo o por las Personas obligadas para tales efectos, el

estado que guarda el Pah'imonio del Fideicomiso;

(fg obtener directamente una o más Líneas de Suscripción,y celebrar
Convenios de Líneas de Suscripción de conformidad con las

instrucciones del Administlador en los términos dispuestos en el

Contrato de Fideicomiso;

(Sg) cumplir con todas y cadauna de las obligaciones previstas en los

Convenios de Líneas de Suscripción que se celebren, incluyendo sin
limitación,la obligación de realizar Llamadas de Capital con el único fin
de proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes parc realízar los

pagos al acreedor correspondiente respecto de una Línea de Suscripción;

(hh) cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE que le sean

aplicables; en el entenclido, que las actividades, facultades y obligaciones



PIazo de Vigencia de la
Emisión:

Fecha de Vencimiento de

los Certificados Serie H:

Mecanismo de Colocación:

previstas en la CUAE para el consejo de administración y el director
general de emisoras serán realizadas por el Comité Técnico del

Fideicomiso y por el Fiduciario de conformidad con las instrucciones del

Comité Técnico, según resulte aplicable, respectivamente, de

conformidad con lo previsto en la CUAE;

(ii) en general, llevar a cabo cualquier otra acción que sea necesaria

o conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines dei Fideicomiso y
con cualquier disposición de los Documentos de la Emisión, en cada

caso, previas instrucciones del Adminish'ador, el Comité Técnico, o de

la Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial de

Tenedores, según corresponda, de conformidacl con los términos del

Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;y

(,j) una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso
y' pagad,as todas las cantidades pagaderas conforme a los

Certificados, distribuir todos los derechos y activos que integren
el Patrimonio clel Ficleicomiso de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

17,385 días, equivalentes a 579 meses, equivalentes a aproximadamente
47 anos contados a partir de la Fecha de Oferta Pública.

20 de diciembre de 2069

(i) Notificación de Inicial de la Serie H. De

conformidad con las instrucciones previas por escrito del
Adminish'ador', el Fiduciario publicará un aviso relacionado con
dicha Emisión Inicial a h'avés de Emisnet y el STIV-2 debiendo
notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), por 1o

menos 15 (quince) Días Hábiles antes de la Fecha de Emisión
Inicial de Certificados Serie H (cada aviso, una "Notificación de

Emisión Inicial de Serie H"). Dicha Notificación de Emisión Inicial
de Serie H deberá incluir:

1. el Monto Máximo de la Serie de los Cerüficados Serie
H;

2. el precio por certificado Serie H, el cual deberá ser de
USD$100.00 (cien Dólares 00 /100);

3. el Monto de la Emisión Inicial de la Serie H;
4, el Periodo de Inversión de la Serie H;
5. el número de certificados de la Serie H a ser emitidos

en la Emisión Inicial, que deberá ser igual al Monto
de la Emisión Inicial de la Serie H, dividido entre el

precio descrito en la subsección (2) anterior;
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6. la Fecha de Emisión Inicial de la Serie H, así como la
Fecha Límite de Suscripción de Serie Subsecuente y
la Fecha de Asignación;

7. un resumen del uso anhicipado que tendrán los
recursos que se obtengan con la Emisión de la Serie
H, mismo que, en todo momento, deberá cumplir con
los términos establecidos en el presente Contrato de
Fideicomiso; en el entendido que el Administrador
podrá poner a disposición de los Tenedores a través
del Representante Común una descripción más
detallada de dicho uso de los recursos.

(ii) Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados
de Series Iniciales tendrán derecho a adquirir Certificados de la
Serie H en la Fecha de Emisión inicial de Certificados Serie H, en
proporción a su participación respectiva de Certificados de Series
Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de Series Iniciales
en circulación) en la Fecha Límite de Suscripción de la Serie H; en

el entendido, que dichos Tenedoles de Certificados cle Series
Iniciales podrán adquirir Certificados adicionales de la Serie H de
conformidad con el proceso de suscripción establecido en el
numeral (iii) siguiente. Para dichos efectos, a fin de ejelcer sus
respectivos derechos cle adquisición de Certificados en la Emisión
Inicial de la Serie H, cada Tenedor de Certificados cie Series
Iniciales deberá entregar al Fiduciario y al Administlaclor (con
copia para el Representante Común) junto con la Notificación de
Ejercicio, las constancias de depósito que expida el Indeval, así
como el listado de titulares expedido por su intermediario
financiero correspondiente, en su caso, que evidencie la tifularidad
de los Cer,tificados de Series Iniciales en la Fecha Límite de
Suscripción de Serie H.

(iii) Proceso de Suscripción, A más tardar en la fecha que sea

8 (ocho) Días Hábiles antes cle la Fecha de Emisión Inicial cle

Certificados Serie H (la "Fecha Límite cle Suscripción de Serie H"),
cualquier Tenedor de Certificados de Series Iniciales tendrá
derecho a presentar una notificación irrevocable por escrito al
Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Común)
en la que conste su carácter de Tenedor, el número de Certificados
de Series Iniciales en circulación de los que es propietario, así como
su intención de suscribir Certificados de la Serie H lcada una, una
"Notificación de Ejercicio"); en el entendido, que dicha
Notificación de Ejercicio será vinculante para el Tenedor de
Certificados de Series Iniciales correspondiente. Dicha
Notificación de Ejercicio deberá indicar el número de Certificados
de la Serie H que serán adquiridos por el Tenedor de Certificados
de Series Iniciales respectivo, hasta por un monto equivalente a la
proporción de Certificados de Series Iniciales que tenga dicho
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Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de Series Iniciales en
circulación); en el entendido, que dichas Notificaciones de
Ejercicio podrán incluir adicionalmente una oferta de suscripción
atlicional de Certificados Serie H, en caso de que existan
Certificados de la Serie H que no hayan sido suscritos por los
demás Tenedores de Certificados de Series Iniciales (dichos
Certificados adicionales, los "Certificados Remanentes"); en el
entendido, que el número de Certificados Remanentes incluidos
en las órdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de
Ejercicio deben identificarse claramente.

(i") Asignación. El Administrador, a su discreción y dentro de
un periodo de 5 (cinco) Días Hábiles siguientes a la Fecha Límite
de Suscripción de Serie H (la "Fecha de Asignación"), revisará las
órdenes vinculantes contenidas en las Noüficaciones de Ejercicio
correspondientes, determinará el número de Certificados de la
Serie H c¡re cada Tenedor de Certificados de Series Iniciales tenrlrá
derecho a suscribir, y rcalizará la asignación de los Certificados cle

dicha Selie I{ de conformidad con lo siguiente:

(1) Prinrcro,los Celtificados de la Serie H se asignarán enh'e
los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales que hayan
presentado Notificaciones de Ejercicio, con base al número de
Certificados de la Serie H contenidos en las Notificaciones de
Ejercicio correspondientes y hasta el número de Certificados de
la Serie H que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de
acuerclo con el número de Certificados cle Series Iniciales de los
que sean titulares dichos Teneclores a la Fecha Límite de
Suscripción de Serie H; en el entendido, que cualquier oferta de
suscripción de los Certificados Remanentes incluidos en
cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio no será considerada
para efectos de dicha asignación.

(2) Segr.mdo, si después de la asignación mencionada en el
párrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar entre los
Tenedores de los Certificados de Series Iniciales todos los
Certificados correspondientes a la Emisión inicial de la Serie H,
los Certificados restantes se asignarán únicamente a aquellos
Tenedores de los Certificados de Series Iniciales que hubieren
presentado una oferta de suscripción de Certificados
Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes,
en función del número de Certificados Remanentes que dichos
Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, hasta que todos los Certificados cle la Emisión
Inicial cie la Serie H hayan sido asignados; en el entendiclo, que
si más de un Tenedor de los Certificados de Series Iniciales
hubiere presentado una oferta vinculante de compra de
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Certificados Remanentes, y los Celtificados Remanentes
incluidos en dichas notificaciones exceclan el número de
Certificados Remanentes clisponibles de la Emisión Inicial de
dicha Serie H que no hayan sido.asignaclos a dicha fecha, los
Certificados Remanentes pendientes de ser suscritos serán
asignados entre dichos Tenedores de los Certificados de Series

Irriciales con base a la proporción que el número de Certificados
Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio
respectivas representen con respecto a todos los Certificados
Remanentes incluiclos en todas las Notificaciones de Ejercicio
presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador
conforme a lo previsto en el párrafo (iii) anterior.

(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una
vezque, de ser aplicable,los Certificados Remanentes hayan sido
asignados conforme al párrafo (2) anterior), no se haya podido
asignar entre los Tenedores de los Certificados c1e Series Iniciales
todos los Certificados correspondientes a la Emisión Inicial de la
Serie H, el Adminishador instruirá al Fiduciario (con copia al
Representante Común) a publicar un aviso a través de Emisnet y
STIV-2, informando a los Tenedores de los Certificados de Series

Iniciales dicha situación y otorgando a dichos Tenedores la
opción de suscribir cualquier Certificado pencliente de la Serie H,
en la misma proporción al número de Certificados de la Serie H
que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en
virtud de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de
todos los Certificados incluidos en todas las Notificaciones de
Ejercicio respecto de dicha Serie H que todos los Tenedores de
los Certificados de Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir.
Los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales podrán
ofrecer suscribir dichos Certificados entregando, a más tardar
con 2 (dos) Días Hábiles de anticipación a la Fecha de Emisión
Inicial respectiya, una nueva Notificación de Ejercicio al
Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante
Común), indicando el número adicional de Certificados que
desean adquirir de la Serie H.

(4) Cunrto, una vez completadas las asignaciones
mencionadas en los párafos (1), (2) y (3) antetiores, el
Administrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al
Representánte Común) el número final de Certificados de la
Emisión Inicial de la Serie H, así como las asignaciones realizadas
de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente, y a su

vez, eI Fiduciario deberá dar los avisos que resulten necesarios a

la BMV a través de Emisnet, a Indeval por escrito y aIa CNBV a
través del STIV-2, a más tardar en la Fecha de Emisión Inicial.
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Fuente de Pago y
Distribuciones:

Amortización:

Intereses:

Emisiones Adicionales

En caso de que un Tenedor de Certificados de Series Iniciales que haya
presentado una Notificación de Ejercicio no cumpla con su compromiso
establecido en la misma, el Fiduciario, de conformidad con las

insh'ucciones que para tal efecto le gire el Administrador, y con cargo al

Patrimonio clel Fideicomiso, deberá llevar a cabo los actos que resulten
necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV,
Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, la cancelación de los

Certificaclos de la Serie H que fueron emitidos y no suscritos ni pagados
por un Tenedor que haya presentado una Notificación de Ejercicio.

Las Distribuciones y los pagos al amparo de los Certificados serán

exclusivamente con cargo a los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso, El Pal¡imonio del Fideicomiso también estará disponible
para realizar pagos de las demás comisiones, honorarios, gastos,

obligaciones e indemnizaciones, incluyendo, sin limitación, del
Fiduciario, del Adminish'ador, del Representante Común y del
Intermediario Colocador, según se establece en el Contrato de
Fideicomiso.

Los Certificaclos no serán amortizables.

Los Certificaclos no devengarán intereses.

Sujeto a la aclualización de la inscripción de cada Serie de Certificados
en el RNV, el Fiduciario, de conformidad con las inst¡ucciones previas
del Administrador, llevará a cabo Emisiones Adicionales de Certificados
conforme al mecanismo de Llamaclas de Capital que se establece en la
Cláusula ViI del Contlato de Fideicomiso hasta por el monto de los

Compromisos Restantes de los Tenedoles, sin que sea necesario
consenlimiento alguno de los Tenedores, la celebración de una
Asamblea de Tenedores o la modificación del Acta de Emisión; en el

entendido, que cada Emisión Adicional que resulte de una Llamada de

Capital deberá ser denominada y fondeada en Dólares (salvo que se

disponga 1o contrario en el Conhato de Fideicomiso). El Fiduciario no
podrá llevar a cabo Emisiones Adicionales cle Certificados de Series

Iniciales cuyo monto acumulado, junto el Monto de la Emisión Inicial de

dichos Certificados de Series Iniciales, exceda del Monto Máximo de la
Serie de dichos Certificados de Series iniciales.

De conformidad con lo anterior, respecto de, y con anterioridad a,

cualquier Emisión Adicional de Certificados de Series Iniciales y en el

contexto del proceso de Llamadas de Capital, el Fiduciario deberá

solicitar y obtener de la CNBV ,la autorización de la aclualización de la
inscripción de los Certificados de Series Iniciales en eI RNV en términos
del artículo L4, fraccíón II de la Circular Única, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de

la CNBV, la BMV, Incleval y cualquier Autoridad Gubernamental, las

autorizaciones e inscripciones necesarias para que los Certificados de
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Llamadas de Capital:

Series Iniciales objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los
Tenedores correspondientes, incluyendo (i) la inscripción de dichos
Certificados de Series Iniciales en el RNV y su listado respectivo en la
BMV; (ii) el canje de los Títulos correspondientes; y (iii) el depósito de
los Títulos correspondientes que documenten todos los Certificados de

Series Iniciales en Indeval, incluyendo aquellos emitidos conforme a una
Emisión Adicional.

Los Tenedores de Certificados de Series Iniciales tendrán derecho a

adquirir Certificados de las Series Subsecuentes en la Fecha de Emisión
Iniáial correspondiente, en proporción a su parbicipación respectiva de

Certificaclos de Series Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de

Series Iniciales en circulación) en la Fecha Límite de Suscripción de Serie

Subsecuente colrespondiente; en el entendido, que dichos Tenedores de

Certificados de Series Iniciales poclrán adquirir Ce¡tificados adicionales
de las Series Subsecuentes correspondientes de conformidad con el

proceso de suscripción establecido en la Sección 3.1 Bis(b)(iii) del
Contrato cle Ficleicomiso. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus

respeclivos derechos de adquisición de Certificados en una Emisión
Inicial de Serie Subsecuente, cada Tenedor de Certificados de Series

Iniciales deberá entregar al Fiduciario y ai Administrador (con copia
para el Representante Común)junto con la Notificación de Ejercicio, las
constancias de depósito que expida el Indeval, así como el listado de

titulares expedido pol su intermediario financiero correspondiente, en

su caso, que evidencie la tilularidad cle los Celtificados de Selies Iniciales
en la Fecha Límite de Suscripción de Selie Subsecuente correspondiente.

En relación con cualquier Emisión Aclicional, el presente será canjeaclo

por un nuevo Título que represente todos los Certificados (incluyendo
los emitidos conforme a dicha Emisión Adicional) a más tardar en la
fecha en que se lleve a cabo dicha Emisión Adicional; 1o anterior, sin
perjuicio de cualquier modificación adicional que se pudiera realizar a
los Títulos y a los c{emás Documentos de la Emisión en clicha
actualizactón, habiéndose obtenido las autorizaciones correspondientes,
según resulte necesario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta
pública resh'ingida, en cualquier Emisión realizada en términos del
Contrato de Fideicomiso, o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los
términos del Contrato de Fideicomiso, clel Acta de Emisión y del Título
correspondiente, y asume todas las obligaciones y derechos derivados
de los mismos; y (ii) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar
aportaciones en Dólares al Fideicomiso en cada ocasión en que el
Fiduciario efectúe una Llamada de Capital, por los montos, en las fechas

y conforme a los demás términos previstos a continuación:

(u) El Fiduciario podrá, mediante instrucción previa del
AdministradoL, en cualquier momento durante el Periodo de Inversión
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correspondiente, requerir a los Tenedotes que realicen aportaciones de

capital en Dólares al Fideicomiso, para realizar Pagos del Fideicomiso
que el Adminishador determine de conformidad con el Contrato de

Fideicomiso y el Acta de Emisión (cada uno de dichos requerimientos,
una "Llamada cle Capital"); en el entendido, que el Ficluciario podrá
realizar Llamadas cle Capital después de que termine el Periodo de

Inversión correspondiente para rcalizar Pagos del Fideicomiso, pero no
podrá uttlizar los recursos derivados de dichas Llamadas de Capital para
fondear nuevos compromisos de Inversión que se realicen una vez

concluiclo el Periodo de inversión correspondiente; en el entendido,
además, que el Fiduciario únicamente podrá realizar Llamadas de

Capital de Certificados de Series Iniciales en caso que el Monto de la
Emisión Inicial de los Certificados de Series Iniciales correspondiente
haya sido utilizado para Pagos del Fideicomiso, o bien, en caso que dicho
Monto de la Emisión Inicial de los Certificados de Series Iniciales
correspondiente no fuere suficiente para realizar Pagos del Fideicomiso
que sean requeridos. A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de
Capital en los términos del Conhato de Fideicomiso, el Fiduciario
deberá, con la previa instrucción del Administrador, (i)llevar a cabo una
actualización de la inscripción de los Certificados dq Ia Serie

correspondiente, según corresponda en el RNV para reflejar todos los
Certificados en cilculación emitidos al amparo del Contrato de

Fideicomiso y el Acta de Emisión (incluyendo aquellos que se emitan
conforme a la Emisión Adicional respectiva) de conformidacl con la
fracción II clel artículo 14 de la Circular Única; y (ii) realizar todos los
actos necesarios para llevar a cabo el canje del Título de la Serie

correspondiente, según corresponda depositado en Indeval, por un
nuevo Título que documente todos los Certificados en circulación de la
Serie correspondiente, como consecuencia de la Llamada de Capital
correspondiente, y clepositar dicho Título en Indeval. El monto agregado
de las Llamadas de Capital de la Serie corresponcliente y el Monto de la
Emisión Inicial de cualquier Serie de Certificados no podrá excecler del
Monto Máximo de ia Serie aplicable a dicha Serie de Certificados.

(b) Cada Llamada de Capital deberá realizarse mediante
nolificación previa a los Tenedores (cada una, un "Aviso de Llamada de

Capital") a ser publicada por el Fiduciario en Emisnet y en CNBV a
través de STIV-2 (en el entendido/ que en dicha fecha el Fiduciario
deberá entregar copia de dicha notificación a Indeval y al Representante
Común) con al menos 6 (seis) Días Hábiles de anticipación a la fecha en
que se vaya a llevar a cabo la Emisión Adicional correspondiente, y; en

entendido además, que dicho Aviso de Llamada de Capital será

publicado en Emisnet cada2 (dos) Días Hábiles a partir de la fecha de la
primer notificación y hasta la Fecha Límite de Suscripción. Dicha
notificación deberá contener:
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(i) el número de Llamada de Capital;

(i0 la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha límite
para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a

emitir en la Emisión Adicional, la cual deberá coincidir
con el día que ocurra 2 (dos) Días Hábiles antes de la fecha

en la que se vaya a llevar a cabo la Emisión Adicional (o
cualquier otra fecha especificada en el Aviso de Llamada
de Capital' correspondiente, la "Fecha Límite de

Suscripción"), y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo

la Emisión Adicional respectiva y se deban pagar los

Certificados conespondientes por parte de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisión Adicional expresado en Dólares,
el cual no podrá ser mayor a los Compromisos Restantes

de los Tenedores correspondientes a las Series objeto de

dicha Emisión Aclicional;

(i") el número, Serie, y precio de los Certificaclos
correspondientes a la Emisión Adicional;

(") el Compromiso por Certificado expresado en Dólales
correspondiente a cada Certificado en circulación
respecto de la Serie correspondiente previo a la Emisión
Adicional respectiva; y

("i) un resumen del destino anticipado de los recursos que se

obtengan de dicha Llamada de Capital; en el entendido,
que una descripción detallada de dicho destino pocfu'á ser

puesta a disposición de los Tenedores por el
Administlador a través del Representante Común.

(c) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de

Registro especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, sea

titular de Certificados de la Serie objeto de la Emisión Adicional en

términos de la Ley Aplicable, deberá (i) ofrecer suscribir, a más tardar en

la Fecha Límite de Suscripción, los Certificados de la Serie objeto de la

Emisión Aclicional que le corresponda suscribir conforme a clicha

Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado
correspondiente al número de Certificados de la Serie correspondiente
de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro; y
(ii) pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la
Emisión Adicional; en el entendido, que el número de Certificados de la

Serie correspondiente que deberá ofrecer suscribir y pagar se

determinará multiplicando el Compromiso por Certificado que se

indique conforme al párrafo (bX") anterior por el número de

Certificados de la Serie correspondiente de los que sea titular dicho
Tenedor (con base en la constancia que al efecto expida Indeval
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complementada con el listado de titulares expedido por el intermediario
financiero correspondiente, en su caso) al cierre de operaciones de la
Fecha cle Regish'o, redoncleado al entero inferior más próximo'

(.1) El Ficluciario únicamente emitirá los Celtificados de la
Serie objeto de la Emisión Adicional, que los Tenedores hayan ofrecido

suscribir en o antes de la Fecha Límite de Suscripción y hayan pagado

en la fecha en la que la Emisión Adicional se lleve a cabo. Sólo tendrán
derecho a suscribir los Certificados de la Serie objeto de una Emisión
Adicional los Tenedores con base al Compromiso por Certificado
correspondiente al número de Certificados de la Serie corfespondiente
de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha c{e Registro. La

suscripción se considerará realizada en la fecha en que se lleve a cabo la

Emisión Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los

Certificados de. la Serie obieto de la Emisión Adicional que le

correspondan, ya sea en su totalidad o en una porción, se verá sujeto a

la dilución punitiva que se describe en el párrafo (o) siguiente, en adición
a cualquier oh'o derecho que el Adminish'ador o el Fiduciario tenga o
pudiele llegar a tener en contra de los Tenedores por dicha falta de

suscripción y pago conforme a la Ley Aplicable.

(u) Considerando los mecanismos de operación de la BMV,

cualquier Persona que adquiera Certificados de la Serie correspondiente
en o con posterioridad a la Fecl-ra Ex-Derecho especificada en el Aviso de

Llamada de Capital respectiva, no tendrá derecho a suscribir y pagar los

Certificados que se emitan en la Emisión Adicional de la Serie

correspondiente y, como consecuencia, también se verá sujeta a la
dilución natural que se describe en el párafo (o) siguiente. Por el

contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie

correspondiente en o con posterioriclad a clicha Fecha Ex-Derecho, podrá
ofrecer suscribil antes c1e la Fecha Límite de Suscripción, los Certificados
de la Serie corresponcliente que le corresponda suscribir conforme a

dicha Llamada de Capital con base al Compromiso por Certificado
correspondiente al número de Certificados de los que era titular en dicha
Fecha Ex-Derecho, aún si en la fecha de la Emisión Aclicional ya no es

titular de los mismos.

(f) En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Límite de

Suscripción el Fiduciario no hubiere recibido copia de las órdenes de

suscripción giradas al Indeval correspondientes a la totalidad de los

Cerüficados cle la Serie correspondiente a ser emitidos en la Emisión
Adicional correspondiente, el Fiduciario podrá modificar la Llamada de

Capital o emitir una nueva Llamada de Capital cle conformidad con las

instrucciones del Administrador (con copia alRepresentante Común), y
el Fiduciario deberá dar aviso de dicha modificación a Indeval por
escrito (o por cualquier otro medio que Indeval considere conveniente),
a la CNBV a través de STIV-2 y a la BMV y a los Tenedores/ a través de
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Emisnet. La modificación a la Llamada de Capital o la nueva Llamacia

de Capital deberá cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos
para una Llamada de Capital, mismos que se establecen en el párrafo (b)

anterior, incluyendo sin limitación, los plazos con que la misma deba

realizarse, salvo que la única modificación de dicha Llamada de Capital
sea la prórroga de la Fecha Límite de Suscripción y la fecha de la Emisión
Adicional; en el entendido, que en cualquier caso, será aplicable una
extensión automática de al menos 5 (cinco) Días Hábiles (dicha
extensión, una "Prórroga de Llamada de Capital"). Tratándose de una
Prórroga de Llamada de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito
la totalidad de los Certificados de la Serie correspondiente que ie haya
corlespondido suscribir conJorme a dicha Llamada de Capital en la
Fecha Límite de Suscripción original y que suscriba dichos Certificados
de la Serie correspondiente previo al cierre de operaciones de la nueva
Fecha Límite de Suscripción pagatá, en adición al precio de los

Certificaclos correspondientes, una penalidad calculada por el

Adrninishador aplicando, al precio de los Certificados corespondientes,
una tasa de interés anual equivalente a la Tasa Preferencial publicada el

Día Hábil inmediato anterior a la original Fecha Límite de Suscripción,
por el número de días naturales transcurridos entre ia Fecha Límite de

Suscripción original y la Fecha Llmite de Suscripción prorrogada (en el
entendido. que el cálculo de la penalidad se efectuará utilizando el
procedimiento de días naturales transcurridos, con divisor de 360

(hescientos sesenta)). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en

concepto de penalidad en términos de 1o anterior deberán ser

depositadas en la Cuenta General respecliva o en la Cuenta cle

Aportaciones respectiva, según corresponda, y uttlizado pata cualquier
propósito permitido de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de

Fideicomiso; en el entendido, que Indeval no será responsable ni tendrá
ninguna injerencia en el cálculo de las penalidades contenidas en este

párrafo.

(g) El Fiduciario deberá mantener, con la asistencia y con la
información que le proporcione el Administrador, un registro en el que

conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como
resultado de cualquier Emisión Inicial y de cada Emisión Adicional de

cada Serie de Certificados por cada Tenedor, los Compromisos Restantes

de los Tenedores correspondientes a cada Serie, el número de

Certificados de cada Serie que correspondió emitir en cada Emisión
Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (según haya sido
determinado conforme al párrafo (i) siguiente) y el Compromiso por
Certificaclo correspondiente a cada Certificado en circulación para cada

Emisión Adicional de la Serie correspondiente que se hubiera realizado
a esa fecha (según haya sido determinado conforme al párrafo (k)

siguiente). El Fiduciario deberá poner dicho registro a disposición del
Representante Común en cada ocasión que éste 1o solicite.
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(h) El Monto de la Emisión Inicial de Certificados de Series

Iniciales se denominar'á en Dólares. En virtud de lo anterior, el número
de Certificados a emitirse en la Fecha de Oferta Pública o en la Fecha de

Emisión Inicial de la Selie Subsecuente correspondiente, según

corresponcla, se determinará con base en el Monto de la Emisión inicial
de la Serie correspondiente, dividido entre 1"00 (cien) y en su caso/

redondeado al siguiente número entero inferior.

(t) E1número de Certificados de ia Serie correspondiente que

correspondería emitir en una Emisión Adicional, asumiendo que todos

los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados de dicha Serie

que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de

Capital previas a la fecha de cálculo respectiva, se determinará
utilizanclo la siguiente fórmula entendiclo que la siguiente
fórmula podrá ser ajustada para reflejar el número de Certificados de la

Serie correspondiente que efectivamente se emitan en una Emisión
Adicional, y que clicho ajuste no afectará los cálculos que se establecen

en este párrafo, ni en los párrafos 0) y (t) siguientes):

xi=v¿/Loo)

Donde:

Xr al número de Certificados de la Serie correspondiente que
correspondería emitir en la Emisión Adicional
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados de la Serie

correspondiente que les hubiera correspondido suscribir'
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de

cálculo respectiva;

Yi= al monto de la Emisión Adicional correspondiente, el cual se

denominará en Dólares, cuyo monto deberá ser redondeado
para que el número de Xi siempre resulte un entero;

identifica el número de Llamada de Capital para cada factor

(,) El precio a pagar por Certificado cle la Serie

correspondiente en cacla Emisión Adicional será USD$100.00

(k) El número de Certificados de la Serie correspondiente a

ser emitidos en una Emisión Adicional que un Tenedor debe suscribir
por cada Certificado de la Serie corresponctiente del que sea titular en la

?22



Fecha de Regisho correspondiente (el "Compromiso por Certificado"),
se determin ar á uttLizando la siguiente f órmula :

xi
Ci,=-.-

'l

xj *L

Dónde

Ci = al Compromiso por Certificado;

en el entendido, que el número de Certificados de la Serie

correspondiente que deber'á ofrecer suscribir y pagar cada

Tenedor se determinará multiplicando dicho Compromiso por
Certificado por el número cle Certificados de la Serie

correspondicntc dc los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha

de Regish'o, redondeado al entero inferior más próximo.

(l) De manera ilustrativa, a continuación se desarrollan las

fórmulas para determinar el Compromiso por Certificado para la
primera,la segunda y la tercera Llamada de Capital de los Certificados
de la Serie H:

(i) En la primera Llamada de Capital de los Certificados
Serie H, el Compromiso por Certificado de clichos
Certificaclos Serie H se determinará utilizando la
siguiente fórmula:

I
J =l

X¡
ct= h

Donde

Xi =

Xo=

al número de Certificados Serie H que correspondería emilir
respecto de la primera Llamada cle Capital de dichos
Certificados Serie H; y
al número de Certificados Serie H corresponclientes a la
Emisión inicial de dichos Certificados Serie H.

(i0 En la segunda Llamada de Capital de Certificados Serie

H, el Compromiso por Certificado de dichos Certificados
Serie H se determinaráuttlizando la siguiente fórmula:
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Donde:

Xz

Donde:

X:

X.
(.. _ 

-

'- xo+xI

al número de Certificados Serie H que correspondería emitir
respecto de la segunda Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie H, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagaclo todos los Cértificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital de dichos Certificados Serie H.

(iii) En la tercera Llamada de Capital de Certificaclos Serie H,
el Compromiso por Certificado de dichos CertiJicados
Serie H se deterrninará utilizando la siguiente fórmula:

X.r
"3= xo+xr+xz

al nirmero de Certificados Serie H que correspondería emitir
respecto de la tercer Llamada de Capital cle dichos
Certificados Serie H, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados Serie H que les

hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y
segunda Llamadas de Capital de dichos Certificados Serie H.

(*) El monto de la apoltación que reaiice cada Tenedor al
Fideicomiso será igual al monto que resulte de multiplicar el número de

Certificados de una Serie en particular que suscriba dicho Teneclor en la
Emisión Adicional correspondiente, por el precio por Certificado de

dicha Serie de la Emisión Adicional correspondiente.

(n) Los montos en Dólares que reciba el Fiduciario respecto
de las Emisiones Adicionales serán recibidos en la Cuenta General
respectiva o en la Cuenta de Aportación respectiva, según corresponda,
conJorme a 1o previsto en la Cláusula L0.L del Contrato de Fideicomiso.
Los cálculos descritos en los párrafos anteriores serán realizados por el

Adminish'ador quien deberá notificar el resultado cle los mismos al
Fiduciario y al Representante Común previo a, o junto con la instrucción
que haga llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital
correspondiente.
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(o) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que

se establece en esta Cláusula, si un Tenedor existente no suscribe y
paga los Certificados cle una Serie en particular que se emitan en una
Emisión Adicional conforme a una Llamada de Capital de dicha
Serie, dicho Tenedor se verá sujeto a una dilución natural. Dicha
clilución natural para el Tenedor que no acuda a una Llamada de
Capital de dicha Serie se verá reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el

Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y
cualquier oho pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados de la Serie

correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los
Tenedores o pagos se realizarán con base al número de

Certificados en circulación de clicha Serie que tengan
dichos Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y
otros clerechos relacionados a las Asambleas de

Tenedores, va que las resoluciones de las Asambleas de

Tenedores se toman y los derechos relacionados a las

Asambleas de Tenedores se ejercencon base al número de

Certificados de la Serie correspondiente en circulación al
momento que se realicen las Asambleas o en el momento
en que se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para clesignar y mantener la designación
de miembros del Comité Técnico en los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso, ya que por regla
general tfichos derechos se calculan con base en el númelo
de Celtificados en circulación al momento de designación
o el momento en que se vaya a celebrar una sesión del
Comité Técnico;

(i") en el derecho a suscribir Celtificados de una Serie en
particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que
dicho derecho se basa en el número de Certificados de los
que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la
Fecha de Regish'o que se establezca en la Llamada de

Capital correspondiente, y no en el número de
Ceitificados de dicha Serie que adquirió dicho Tenedor
respecto de la Emisión Inicial correspondiente; y

en toclas las demás instancias del Contrato de Fideicomiso
en donde se determinen derechos u obligaciones con base

en el número de Certificados que tenga un Tenedor.

(")
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Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el

Aclministrac{or o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de

los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital
conf'orme a la Ley Aplicable, incluyendo sin limitar, la reclamación de

los daños y perjuicios que pudieren llegar a causarse al Adminish'ador,
el Fiduciario, a los Tenedores o a cualquier otro inversionista de los

Vehículos de inversión en 1os que el Fideicomiso invierta, derivado de la

falta de cumplimiento a dicha Llamada de Capital.

(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los

Certificados de una Serie en particular que se emitan en una Emisión
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podría no
contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que

adquiera en los términos dei Contrato de Fideicomiso y del Acta de

Emisión, y podría verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.

Adicionalmente, en dicho supuesto, enh'e otros, el Fideicomiso podría
verse impedido en cumplir con.el plan de negocios y/o calendario de

inversión que, en su caso, se incluya en el prospecto relativo a los
Certificados de Series Iniciales. Dichos riesgos son en adición a los demás

riesgos señalados en dicho prospecto.

(q) Los Tenedores, por la mera adquisición de los

Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen a los
intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de

Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al Representante Común y ai
Adminish'ador' la documentación necesaria para determinar si dicho
Teneclor suscribió y pagó los Certificados que se emitan en una Emisión
Aclicional conforme a una Llamacla cle Capital. Adicionalmente, el Día

Hábil inmediato siguiente a cacla Fecha Límite de Suscripción, el
Fiduciario deberá informar a la CNBV a lravés de STIV-2, a la BMV y al
público inversionista a través de una publicación en Emisnet, la
inJormación sobre el resultado c{e la Llamada de Capital respectiva a
dicha Fecha Límite c{e Suscripción, según lo establecido en la Circular
Uruca.

(t) Transferencia de los Certificados. En caso de que alguna
Persona pretenda adquirir, en cualquiet momento, dentro o fuera de la
BMV, uno o más Certificados de una Serie en particular (V

consecuentemente la obligación de cumplir con Liamadas de Capital, en
su caso), dicha Persona requerirá La autorización previa del Comité
Técnico (salvo que (0 la Persona que pretenda adquirir dichos
Certificados sea una Siefore y /o Fiefore administrada por la misma
administradora de fondos para el retiro que actúa como Tenedor que
transmite; o (ii) únicamente en caso de que el Tenedor que pretencla
transmitir dichos Certificados sea una Afiliacla de BlackRock,la Persona

que pletenda adquirir dichos Certificados sea una Siefore y /o Fiefore
adminish'ada por cualesquiel administradora de fondos para el retilo) la
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cual requerirá del voto favorable de la mayoría de los Miembros
Independientes del Comité Técnico y de la mayoría de los miembros no

independientes del Comité Técnico nombrados por el Adminish'ador,
sujeto a lo siguiente:

(i) Compromiso Restante de los Tenedores. Previo a la fecha

en la que el Compromiso Restante de los Tenedores haya
sido reducido a cero, el Comité Técnico deberá otorgar
dicha autorización únicamente si éste determina a su

entera discreción que (1) el adquirente tiene la capacidad
(económica, legal o de cualquier otra nahrraleza)
necesaria para cumplir en tiempo y forma con las

Llamac{as de Capital que pudieren efectuarse con
posterioridad a dicha adquisición; (2) Ia transmisión no
tenclría un impacto fiscal o regulatorio adverso
(incluyendo conforme a cualesquiera leyes cie valores) en
el Fideicomiso, en los Tenedores o en el Administrador;
(3) el adquirente no sea un Competidor; (4) el adquirente
cumple con todas las disposiciones para la prevención de

lavado de dinero y terrorismo aplicables; y (5) el
adquirente no se considera una "US Person" según dicho
término se define en la Regulación S del US Securities Act
of 1933, según sea modificada, o un "IJnited States

Person" según dicho término se define en la Sección
7701,(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, según
sea moc{ificado, y dicho adquirente únicamente está
aclquilienclo certificados de manera consistente con la
Regulación S, incluyendo las disposiciones contenidas en

la misma para operaciones en el extranjero (offilrcre

transnctions).

(i0 Terminación clel Compr Restante de los Tenedores

Después de la fecha en la que el Compromiso Restante de

los Tenedores haya sido reducido a cero, el Comité
Técnico deberá otorgar dicha autorización únicamente si
éste cletermina a su entera discreción que (1) la
transmisión no tendría un impacto fiscal o regulatorio
adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de

valores) en el Fideicomiso, en los Tenedores o en el
Adminish'ador; (2) el adquilente no sea un Competidor;
(3) el adquirente cumple con todas las disposiciones para
la prevención de lavado de dinero y terrorismo aplicables;
y ( ) el adquirente no se considera una "US Person" según
dicho término se define en la Regulación S del US
Securities Act of L933, según sea modificada, o un "United
States Person" según dicho término se define en la Sección
7701,(a)(30) del US Internal Revenue Code of 1986, según
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sea modificado, y dicho aclquirente únicamente está

adquiriendo certificados de manera consistente con la
Regulación S, incluyendo las disposiciones contenidas en
la misma para operaciones en el extranjero (offshore
transactions).

(iii) Resolución del Comité Técnico. Para el caso de aquellos
asuntos que se sometan al Cornité Técnico conforme a los
numerales (i) y (ii) anteriores, el Comité Técnico deberá
emitir su resolución en un plazo no mayor a 90 (noventa)
días naturales contados a partir de la fecha en que se.le
presente la solicitud de autorización de adquisición
correspondiente; en el entendido, qu.e si el Comité
Técnico no emite su resolución dentro de dicho término,
se considerará 'que el Comité Técnico negó su

autorización. El Comité Técnico estará facultaclo en todo
momento para solicitar la información que considere
necesaria o lelevante para emitir su autorización.

(i") Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona
adquiera Certificados de unq Serie en particular de
cualquier Tenedor que transmita, sin haber obtenido la
autorización previa del Comité Técnico (según se requiera
de conformidad con los numerales (i) y (ii) anteriores),
entonces (1) la Persona adquirente no será considerada
como Tenedor, y el Tenedor que hasmita conhinuará
obligado a cumplir con todas las obligaciones derivadas
de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro
como si dicha tlansferencia no se hubiere rcalizado; y (2)

los Certificaclos de la Serie en particular transferidos no
otorgarán al adquirente de los mismos derechos
corporativos, incluyendo, sin limitación, el derecho de
asistir y votar en Asamblea de Tenedores (y dicho
aclquirente no computará para efectos de determinar el
quórum de instalación y votación correspondiente, y sin
que el Representante Común incurra en responsabilidad
alguna por no reconocer al adquirente la titularidad y
ejercicio de dichos derechos de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso) así como designar
miembros del Comité Técnico. El Fiduciario, el
Adminisha dor y / o el Comité Técnico deberán notificar al
Representante Común en cuanto tengan conocimiento de
cualquier incumplimiento de conformidad con la
Cláusula 7.1. del Contrato de Fideicomiso.

Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados de una Serie en particulal en el

(")
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Tiempo y forma de las
Distribuciones:

mercado secundario sin la autorización del Comité
Técnico (según se requiera de conformidad con los
numerales (i) y (ii) anteriores), reciba Distribuciones,
ejerua cualesquiera derechos corporativos relacionados
con dichos Certificados, o efectúe pagos con molivo de
alguna Llamada de Capital, dichos actos no constiiuirán
y en rringún caso podrán interpretarse como una
autorización del Comité Técnico respecto de dicha
h'ansmisión, y las consecuencias previstas en el Conh'ato
de Fideicomiso continuarán aplicando. Las partes en este

acto acuerdan que no hay otros acuerdos respecto a la
transmisión de Certificados, distintos a las disposiciones
del presente inciso.

El Administrador instruirá al Fiduciario (con copia para el
Representante Común) la dish'ibución de los ingresos del Fideicomiso
con respecto a una Serie en particular en aquellos tiempos y montos que
el Adminishador determine a su entera discreción. Las Distribuciones
en efectivo scrán rcalizadas en Dólarcs a travós dc Indcval, salvo que el
Adminish'ador instruya 1o contrario; en el entendiclo, que de
conformidad con el artículo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Uniclos
Mexicanos, las obligaciones de pago contraídas dentro o fuera de México
en moneda extranjera pelo pagaderas en México, deberán ser cumplidas
en México mediante la entrega de la canticlad equivalente en Pesos.

Moneda Las Distribuciones en efectivo serán rcalizadas en Dólares a través de
Incleval, salvo que el Administrador insh'uya 1o conh'ario; en el
entenclido que cie conformidad con el artículo 8 de la Ley Monetaria de
los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago conlraídas en
moneda extranjera, denko o fuela de México, pero pagaderas en México,
deberán ser cumplidas en México, mediante la entrega de su equivalente
en Pesos.

Proceso de Distribución: Ploceso de Dish'ibución. Las Dishibuciones se rcalizarán a Lravés de
Indeval. El Adminish'ador deberá calcular el monto distribuible (el
"Monto Dish'ibuible") a los Tenedores de la Serie colrespondiente de
conformidad con los términos de la Cláusula 12.2 del Conh'ato de
Fideicomiso. Una vez que se hubiere determinado el Monto Distribuible,
el Aclminish'ador deberá notificar el Monto Distribuible, a ser
dish'ibuido por el Fideicomiso, al Fiduciario y al Representante Común,
y el Fiduciario debelá publicar el Monto Dist¡ibuible pagadero por el
Fideicomiso en Emisnet y en STIV-2, y deberá ncitificarlo por escrito a

Indeval, en cada caso al menos 6 (seis) Días Hábiles previos a la
respectiva fecha de Distribución (cada una, una "Fecha de
Distribución"). En la Fecha de Distribución respectiva, el Monto
Dish'ibuible será dislribuido en su totalidad a los Tenedores de la Serie

en el entendi que en la medida que existan

7

correspondiente;
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Derechos que confieren a
los Tenedores y protección
de sus intereses:

cantidades c{ebidas y pagaderas de principal, intereses o cualquier otro
concepto respecto de una Línea de Suscripción, el Fiduciario deberá

aplicar dicho monto en primer lugar al pago de dichos conceptos al
acreedor correspondiente.

El Fideicomiso no poclrá hacer dishibuciones en especie a los Tenedores.

En caso c1e que el Fideicomiso reciba dish'ibuciones en especie cle

cualquier Vehículo de Inversión en el que tenga una Inversión, el

Adminislrador enajenará en nombre del Fideicomiso, tan pronto como
sea posible de conformidad con las circunstancias existentes (incluso
después de dar efecto a las reslricciones contractuales o de otro tipo a la

transferencia que puedan aplicarse), todos los valores respectivos en

dicho precio y en tales condiciones, que el Adminishador, de buena fe
(actuando en de manera que se cuiden en todo momento los intereses de

los Tenedoles como si fuera interés propio), determine son razonable en

una opelación en condiciones de igualdad de condiciones de mercado,
y distribuirá a los Tenedores en su lugar los fondos obtenidos de dicha
enajenación, que se dish'ibuirán de conformidad con el proceso de

distribución. Cualquier gasto en que incurra el Adminish'ador cn
relación con 1o anterior se realizará con cargo al Fideicomiso como
Gastos del Fideicomiso. Cualquier gasto (incluyendo, sin limitación,
comisiones y costos de indemnización) en que incurra el Administrador
en relación con lo anterior, serán cubiertos por el Fideicomiso como
Gastos del Fideicomiso.

De conformidacl con 1o clispuesto en el la LMV, la Circular Ú.rica, y en

términos del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Certificados
contarán con los siguientes derechos:

Cada Certificado otorga derechos corporativos y económicos a su

Teneclor. Cacla Tenedor tendrá clerecho a recibir Dish'ibuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los

términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor tendrá derecho a

asistir y votar en la Asamblea de Tenedores respectiva. Asimismo, los
Teneclores que en lo inclividual o en su conjunto tengan 25oA o más de

los Certificados en circulación de todas las Series, tendrán el derecho a:

(a) solicitar al Representante Común que convoque a una Asamblea
General de Tenedores, especificando los puntos que deberán l¡atarse en
dicha Asamblea General de Tenedorgs; (b) aplace por una sola.vez, por
3 días naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votación en

una Asamblea General de Tenedores de cualquier asunto respecto del
cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente informados; (c)

designar o, según corresponda, revocar el nombramiento de un miembro
del Comité Técnico y su respectivo suplente o suplentes; (d) ejercer

acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el

incumpümiento cle sus obligaciones establecidas en el Contrato cle

Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la Emisión; y/o (e)
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Uso de Recursos derivados
de la Emisión Inicial:

Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Común:

oponerse judicialmente a las resoluciones adoptadas por una Asamblea
General de Tenedores. Los Tenedores tendrán el derecho de celebrar
convenios de voto en relación con su derecho a votar en las Asambleas
de Tenedores.

Los recursos de la Emisión Inicial serán utilizados para el pago de Gastos

de Administración y Gastos del Fideicomiso, de conformidad con las

disposiciones del Conh'ato cie Fideicomiso; en el entendido, que el

Administrador podrá poner a disposición de los Tenedores a havés del
Representante Común una descripción más detallada de dicho uso de

los recursos.

Todos ios pagos a los Tenedores se llevarán a cabo por medio de
transferencia electrónica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No.255, Piso 13, Col. Cuauhtémoc,06500, Ciudad de México,
contra la enh'ega del título que documente los Certificados, o conh'a las

constancias o certificaciones que para tales efectos expida el indeval.

S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valoles, S.A. de C.V.

("lndeval").

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o cualquier
persona que sustituya clicho reptesentante común de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso.

(u) del resentante Común. Se

designó a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
como representante común de los Tenedores. El Representante Común
tendrá las facultades y obligaciones que se contemplan en el artículo 68

de la Circular Única, con las precisiones y aclaraciones previstas en el
Contrato cle Ficleicomiso,los artículos aplicables de la LMV y la LGTOC,
incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en los Títulos y en el
Contrato cle Fideicomiso. Para toclo aquello no expresamente previsto en
los Títulos, en el Conhato de Fideicomiso, en los demás documentos de
los que sea parte, o en la LMV y en la LGTOC, el Representante Común
actuará de conformidad con las insh'ucciones de la Asamblea de

Tenedores respectiva. El Representante Común representará al conjunto
cle Tenedores y no de manera individual a cada uno de ellos. Las
facultarles y obligaciones del Representante Común inciuirán, sin
limitación, los siguientes:

(i) suscribir los Títulos correspondientes a cada Emisión y el
Acta de Emisión, así como suscribil las solicitudes a ser presentadas ante
la CNBV para llevar a cabo el canje de los Títulos y la actualización de
regislro en el RNV, como resultado de una Emisión Adicional;

(ii) revisar la constilución del Fideicomiso;
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(iii) verificar, a través de la información que se le hubiere
ploporcionado para tales fines, el estado que guarda el Patrimonio del

Fideicomiso;

(i") convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la
Ley Aplicable o los términos del Tílulo respectivo y el Conh'ato de

Fideicomiso así lo requieran, y/o cuanclo 1o considere necesario o
deseable para obtener con-firmaciones de los Tenedores con respecto a la

toma cle cualquier decisióry o la realización de cualesquier asuntos que

deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores así como ejecutar

las resoluciones de dichas asambleas;

(u) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en las

Asambleas de Tenedores, en la meclida permitida por el Contrato de

Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(vi) firmar, en replesentación de los respectivos Tenedores, los

documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario c1e

conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, así como

cualesquier modificaciones a los mismos, de conforrnidad con las

resoluciones de la Asamblea de Tenedores, según corresponda, en

términos del Contrato de Fideicomiso;

(vii) llevar a cabo todas las acciones que resulten necesarias o

convenientes a efecto cle salvaguardar los clerechos de los Tenedores, en

la medida permitida por el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable,

(viii) comparecer (únicamente Pata fines irLformativos) a la

celebración de cualesquier Convenios de Líneas de Suscripción;

(ix) actuar como intermecliario enh'e el Fiduciario y los

Tenedores, en representación de estos últimos, con respecto del pago de

cualquier cantidad pagac{era a los Tenedores en relación con sus

respecfivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, así

como para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

(*) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Título, en el Conh'ato de Fideicomiso y en los demás

documentos de los que sea parte;

(*i) notificar a los Teneclores conforme a 1o previsto en la
presente sección, el incumplimiento respecto del cual tenga

conocimiento, sobre cualquier obligación de enhega de inJormación o

clocumentación en los términos clel Contrato de Fideicomiso; y

(xii) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las

facultacles y cumpiir con las obligaciones del Representante Común de

JZ



conformidac{ con 1o establecido en el Conhato de Fideicomiso, la Ley

Aplicable y los sanos usos y prácticas bursátiles.

El Repregentante Común no tendrá responsabilidad alguna por
las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en una Asamblea

de Tenedores, ni estará obligado a erogar ningún tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo

todos los actos y funciones que le corresponden derivadas de su encargo,

ias cuales se cubrirán con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciqnes adicionales del Representante Común.

(b) El Representante Común deberá verificar, a través de la
información que se le hubiere proporcionado para tales fines, el

cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el

Contrato de Fideicomiso, el Título, el Acta de Emisión y el Conhato de

Administración, por parte del Fiduciario, del Ficleicomitente, y del

Administraclor (excepto de las obligaciones de índole contable, fiscal,

laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en

los rnismos que no tengan injerencia directa en la realización de

Dishibuciones o de cualquiet otro pago que deba ser realizado a los

Tenedores conforme a los Certificados), así como, el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso.

(i) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante

Común tendrá el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al

Administrador, y a las demás partes de los Documentos de la
Emisión o a aquellas persónas que les presten servicios
relacionados con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo el Auditor Extetno, el Proveedor de Precios, el Valuador
Independiente y el Contador clel Fideicomiso, la información y
documentación necesaria y /o conveniente para verificar el

cumplimiento con sus obligaciones, referida en el párrafo anterior.
Mediante la firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptación del cargo

y /o la celebración del contrato de prestación de servicios
correspondiente, se entenderá que dichas Personas se obligan a cumplir
con las obligaciones previstas en este párrafo. En ese sentido, el

Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo, el

Proveedor de Precios, el Valuaclor Independiente, el Contador del
Fideicomiso y dichos prestadores de servicios tendrán la obligación de

proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante
Común dicha información y en los plazos y periodicidad que ei

Representante Común les requiera, incluyendo, sin limitar, la situación
financiera del Pahimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las

Inversiones, Desinversiones, financiamientos y otras operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
deterrninación de coberturas, así como cualquier otras información



económica, contable, financiera, legai y administrativa que precise, la

cual estará sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en

la Cláusula 19.3 del Contrato de Fideicomiso; en el entendic{o, sin

embargo, que el Representante Común podrá hacer dicha información
del conocimiento de los Tenedores, sin incurrir en un incumplimiento
por tai motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y dichos

Tenedores estarán sujeios a la obligación de confidencialidad establecida

en la Cláusula L9.3 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendrá la
obligación de requerir al Auditor Externo, al Proveedor de Precios, al

Valuador independiente y al Contador del Fideicomiso, asesores legales

o terceros que proporcionen al Representante Común la información
solicitada en los plazos antes señalados; en el entendido, que el

Ficluciario no será responsable si el Auditor Externo, el Proveedor de

Precios, el Valuador Independiente, el Contador del Fideicomiso, los

asesores legales o los terceros, una vez requeridos por el Fiduciario,
incumplen con su obligación de entregar al Representante Común la

inforrnación solicitacla. El Representante Común asumirá que la

inJormación presentada por las partes y / o por los terceros señalados, es

exacta y vetaz, por 1o que podrá confiar en ella para sus funciones de

revisión.

(ii) El Representante Común podrá realizar visitas o revisiones
a las personas señaladas en el párrafo anterior, si 1o estima conveniente
una vez al año, o en cualquier otlo momento que lo considere necesario,

mediante notificación entregada por escrito realizada con por lo menos
5 (cinco) Días l{ábiles de anticipación a la fecha en que se desee llevar a
cabo la visita o revisión respectiva, salvo que se trate de casos

excepcionales, en cuyo caso, considerando la urgencia e importancia de

los mismos, el Representante Común deberá entregar una notificación
por escrito con al menos 2 (dos) Días Hábiles de anticipación a la fecha

en que se desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva.

(iii) En caso que el Representante Común no reciba la

inJormación solicitada en los tiempos señalados o que tenga
conocirniento cle cualquier otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Conh'ato de Fideicomiso, los Títulos, el Acta de

Emisión y/ o el Contrato de Administración a cargo de las partes de los
rnismos, eI Representante Común estará obligado a solicitar al

Fiduciario, previa notificación por escrito, que haga del conócimiento del

público inversionista inmediatamente dicho incumpiimiento, a través de

la publicación de un "evento relevante", sin que tal revelación se

considere un incumplimiento de obligación de confidencialidad alguna

y sin perjuicio de la facultad del Representante Común, de hacel del
conocimiento del público inversionista en términos del Contrato de

Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que sea de su

conocimiento y que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para
cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados así como
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cualesquier incumplimientos y/o rehaso en el cumplimiento de las

obligaciones tanto del Ficluciario, como del Fideicomitente, y/o del
Administrador, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del

Representante Común; en el entendido, además, que dicha revelación no
I

se consiclerará que infringe ias obligaciones de confidencialidad
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demás

Documentos de la Emisión. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo

la publicación del "evento relevante" respeclivo dentro de los 2 (dos)

Días Hábiles siguientes a la notificación que realice el Representante

Común, éste tendrá la obligación de llevar a cabo la publicación de dicho
"evento televante" inmediatamente.

(i") El Representante Común deberá rendir cuentas del

desempeño de sus funciones, cuando la Asamblea de Tenedores 1o

solicitó o al momento de concluir su enqargo.

(") A efecto de cumplir con todo lo anterior, el Representante
Común podrá solicitar a las Asambleas de Tenedores, o las Asambleas
de Tenedores podrán ordenar, que se contrate con cargo al Palrimonio
del Fideicomiso a cualquier tercero especialista en la materia de que se

trate, que razonablemente considel'e conveniente y/o necesario para el

cumplimiento de sus obligaciones de verificación referidas en los
párrafos anteriores o establecidas en la Ley Aplicable. En tal caso, el

Representante Común estará sujeto a las responsabilidades aprobadas
por la Asamblea de Tenedores lespectiva para dichos efectos, y pol lo
tanto el Representante Común podrá conJiar en, actuar y/o negarse a
actuar con base en el análisis que presente el tercero especialista, según
lo determine la Asamblea de Tenedores respectiva; en el entendido, que
si la Asamblea de Tenedores respecliva no aprueba la contratación c{e

terceros especialistas, el Representante Común no podrá lievarla a cabo

y solo será responsable de las actividades que le son directamente
imputables establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley
Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demás obligaciones del
Fiduciario referidas en los párrafos antetiores, éste deberá, previa
autoúzacíón de ia Asamblea de Tenedores, conttatar con cargo al
Patrimonio clel Fideicomiso y/ o proporcionar al Representante Común,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
rcalizat las contrataciones de los terceros que asistan. a dicho
Representante Común en el cumplimiento de sus obligaciones, según le
sea instruido por el Representante Común, en un plazo que no deberá

exceder de 5 (cinco) Días Hábiles contados a partir de que le sea dada
dicha instrucción; en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores

autoriza la conlratación de dichos terceros pero no existen los recursos
suficientes para tales efectos en el Patrimonio del Fideicomiso, se estará

a 1o dispuesto por el artículo 281 del Código de Comercio, asícomo a lo
establecido en el artículo 2577 del Código Civil de la Ciudad de México
y en los artículos correlativos en los demás Códigos Civiles de los
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estados de México y el Código Civil Federal en relación con su carácter

de manclatario en términos del artículo 217 de la LGTOC, en el

entendido, además, que el Representante Común no estará obligado a

anticipar las cantidades necesarias para la conh'atación de dichos

terceros especialistas y no será responsable bajo ninguna circunstancia
del retraso de su contratación y / o por falta de leculsos en el Patrimonio
del Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratación y / o porque no 1e

sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Cerüficados.

(.) Personal del Representante Común. Atendiendo a la

naturaleza c{e los Certificados, que no conllevan una obligación a cafgo

clel Fiduciario c1e pagar una suma de dinero por concepto de principal
y/o intereses, ni el Representante Común, ni cualquier funcionario,
consejero, apodelado, empleado , factor, dependiente, Afiliada o agente

de éste (el "Personal"), será responsable de las decisiones de inversión,
del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las

Inversione s y / o de las demás operaciones efectuadas con cargo al

Patrimonio del Fideicomiso o la adecuación de dicho resultado a los

rendirnientos esperaclos y tarnpoco deberá revisar ni vigilar la viabilidad
jurídica, financiera y económica de las Inversiones y demás operaciones
ni la obtención de autorizacíones y cumPlimiento de requisitos legales y
de otro tipo que conlleve cada Inversión u operación; en el entendido.

II

que el Representante Común estará facultado para solicitar al

Administrac{or, al Fiduciario y a los clemás participantes, y estos estarán
obligados a proporcionar, información relativa a estos temas.

De igual manera, no será responsabilidad del Replesentante Común ni
del Personal, vigilar o supervisar el cumplimiento cle los servicios

conlratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo, del

Proveedor de Precios, del Contador clel Fideicomiso o cle cualquier olro
tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contlatos
firmados con las contrapartes en las Invelsiones, Desinversiones y
demás operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes
de los Vehículos c{e Inversión ni de sus términos u oPeración, ni la
debida instalación o funcionamiento del Comité Técnico, y las

obligaciones de sus miembros, o cualquier otro órgano distinto a la
Asamblea de Tenedores.

(d) Remoción del Representante Común. El Representante
Común podrá ser removido o sustituido en cualquier momento,
mediante resolución de la Asamblea General de Tenedores que cumpla
con los requisitos de quórum establecidos en el Conlrato de Fideicomiso;
en el entendide, que dicha remoción sólo surtirá efectos cuando un
representante común sustituto haya sido designado por la Asamblea
General de Tenedores respectiva y el representante común sustituto
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Asamblea General de
Tenedores:

haya aceptado y tomado posesión de su cafgo como representante

comun.

(.) Renuncia del Representante Común. Cualquier institución
que actúe como representante común conforme al Contrato de

Fideicomiso podr'á renunciar a clicho nombramiento en los casos que se

especifican y de conformidad a las ciisposiciones del artículo 276 de la

LGTOC. El Representante Común, según sea el caso, deberá entregar

notificación por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intención

de renuncia con por 1o menos 60 (sesenta) días naturales de anticipación

a la fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no será efectiva

hasta que un repfesentante común sustiluto sea nombrado por la
Asamblea General de Tenedores y el sustituto del Representante Común

haya aceptado y tomado posesión de su catgot io cual deberá ocullif
dentro del plazo de 60 (sesenta) días naturales señalado'

(0 Terminación de las Obligaciones del Representante Común.

Las obligaciones del Representante Común terminarán una vez que se

hubieren dish'ibuido toclas las canticlades que tengan derecho a recibir

los Tenedores en relación con los Certificados.

le) Honorarios del Representante Común. Como\o/
contraprestación por sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el

Representante Común tencirá derecho a recibir los honorarios
(incluyendo el iVA) que se indican en el documento que se acljunta al

Conl¡ato de Fideicomiso como Anexo " A". Los honorarios del

Representante Común serán considerados como Gastos de Emisión o

Gastos del Ficleicomiso, según sea el caso.

(h) Inciemnización. Las partes clel Conh'ato de Fideicomiso

convienen en que el Patrimonio del Fideicomiso servirá para/ o en su

clefecto el Fideicomitente se obliga a, indemnizaf y sacat en paz y a salvo

al Representante Común, directores, funcionarios, conseje¡os,

empleados, asesores, Afiliadas, agentes, factores, clependientes y
apóderados, de conformidad con lo establecido en el presente inciso, y
en los términos de la Cláusula 20.3 del Contrato de Fideicorniso.

Procedimientos r,ara Asambleas Generales de Teneclores. Las

Asambleas Generales de Tenedores se regirán de conformidad con 1o

siguiente:

(i) Cada Asamblea General de Tenedores reptesentará al conjunto de

todos los Tenedores de todas las Series de Certificados en

circulación (y por 1o tanto, todas las Series con derecho a voto en

dicha Asamblea General de Tenedores se llamarán bajo la misma
convocator-ia) y, en todo 1o que no contravenga Io previsto en esta

sección y / o el Título correspondiente, se tegitá por las

disposiciones contenidas en la LMV y en los artículos 218,21'9,220,
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221.,223 y clemás artículos correlativos y aplicables de la LGTOC,
siendo válidas sus resoluciones respecto c1e todos los Tenedores de

todas las Series de Certificac{os, aún respecto de los ausentes y
disidentes.

(i0 Los Tenedores se reunirán en Asamblea General de Tenedores cada

vez que sean convocados por el Representante Común. Las

Asambleas Generales de Tenedores se celebrarán en el domicilio clel

Representante Común y, a falta o imposibilidad para ello, en el

lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro del
domicilio social del Fiduciario.

(iii) Los Tenedores que en 1o individual o en su conjunto tengan 25%

(veinticinco por ciento) o más de los CertiJicados en circulación, los

Tenedores de una Serie de Certificados en particular que en 1o

individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o
más de los Certificados en circulación de dicha Serie, el

Aclminish'ador, el Fiduciario y / o la mayoría de los Miembros
Indcpcndicntes del Comité Técnico, tendrán el derecho de solicitar
al Representante Común que convoque a una Asamblea General de

Teneclores, especificando los puntos del orden del clía que cleberán

tratarse en dicha Asamblea General de Tenedores. El Representante

Común deberá expedir la convocatoria para la Asamblea General
de Tenedores denh'o del término de 10 (diez) días naturales a partir
de la fecha en que se reciba 1a solicitud respectiva. Si el

Representante Común no cumpliere con esta obligación, eL juez
competente del domicilio social del FiduciaLio, a petición de los

Tenedores solicitantes, podrá expedir la convocatoria respectiva. El
orden del día de una Asamblea General de Tenedores no podrá
contener ningún punto quq haga referencia a "asuntos generales" y
cualquier punto que no haya sido incluido en el orden del día de

una Asamblea General de Tenedores no podrá ser somelido a

votación, salvo que se encuentren representados en la Asamblea
Generai de Teneclores la totalidad de los Certificados en circulación
con clerecho a voto, y todos ellos acuerden de forma unánime que
se desahogue algún asunto que no haya sido incluido en el orden
del día correspondiente, salvo que se trate de la determinación de

la existencia de un conflicto de interés por parte de algún Tenedor.

(iv) Las convocatorias para las Asambleas Generales de Tenedores se

publicarán con al menos 10 (diez) días nahirales de anticipación a

la fecha en que la Asamblea General de Teneclores deba reunirse,
por lo menos una vez, en cualquier periódico de amplia circulación
nacional y en Emisnet, y deberán ser enviadas al Fiduciario y el

Administrador por cotreo elech'ónico. Las convocatorias deberán
incluir el orden del día para las Asambleas Generales de Tenedores.
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(") Los Tenedores que en 1o inclividual o en su conjunto tengan 25%

(veinticinco por ciento) o más cle los Certificados en circulación,
tendrán el derecho de solicitar al Representante Común que aplace

por una sola vez, por 3 (tres) días nalurales, y sin necesidad de

nueva convocatoría, la votación en una Asamblea General de

Tenedores de cualquiet asunto respecto del cual dichos Tenedores

no se consideren suficientemente informados. Respecto de aquelios
Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudación de

una Asamblea General de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, el secretario de dicha Asamblea
General de Tenedores asentatá en el acta respectiva la ausencia de

dichos Tenedores, y los Certificados de dichos Tenedores no
computarán para el quórum de instalación y el quórum de votación
de 1os puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea General de

Tenedores; en el entendiclo, que en todo momento deberá de

respetarse lo previsto en el artículo 220, ultimo párafo de la
LGTOC, y los quórums de instalación y votación previstos en la
Cláusula 4.1(c) del Contrato de Fideicomiso y en los demás
Documentos de Emisión para el desahogo de los puntos que se

h'ate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procederá a

efectuar, en su caso/ una ulterior convocatoria para adoptar
cualquier resolución respecto de los puntos correspondientes. Lo
anterior, será únicamente para los efectos señalados en la presente
Cláusula y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposición
de los Tenedores que, a ese momento y c1e conformidad con las

disposiciones aplicables, ya no se encuenlren presentes en la
Asamblea General de Teneclores.

("i) Los Teneclores que en lo indiviclual o en su conjunto tengan 25%

(veinticinco por ciento) o más de 1os Certificados en circulación,
tendrán el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea General de Tenedores, siempre y
cuando los Tenedores que pretendan oponerse no hayan concurrido
a la Asamblea General de Tenedores respectiva o, habiendo
concurrido a ella, hayan votado en contra de las resoluciones
respectivas, y en cualquier caso, se presente la demanda
corlespondiente denh'o de ios L5 (quince) días naturales siguientes
a la fecha en que se adoptaron las resoluciones correspondientes,
señalando en dicha demanila la disposición contractual incumplida
o el precepto legal infringido y los conceptos de violación. La

ejecución de las resoluciones impugnadas podrá suspenderse por
un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los daños

y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores
por la inejecución de dichas resoluciones, en caso de que la
sentencia fuere declarada infunclada o la oposición fuere declaracla
improcedente. Previa notificación judicial, el Administrador deberá
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suspender la realización de cualquier Inversión que, en su caso,

hubiere sido aprobada en las resoluciones impugnadas hasta que
dicha sihración sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo cle

la oposición surtirá efectos respecto de todos los Tenedores. Todas
las oposiciones en contra de una misma resolución deberán
clecidirse en una sola sentencia.

(vii) Para concurril a una Asamblea Generai de Tenedoles, los
Tenedores deberán entregar al Representante Común sus
constancias cle depósito que expida el Indeval que evidencien sus
respectivos Cerbificados, así como el listado de titulares que para tal
efecto expicla el intermediario financiero correspondiente, según
sea el caso, en el lugar que se designe en la convocatoria a más
tardar:1 (un) Día Hábil anterier a la fecha en que dicha Asamblea
General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrán
hacerse representar en la Asamblea General de Tenedores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos
o por cualquier oho medio autorizado por la Ley Aplicable.

(viii) La Asamblea General de Tenedores será plesidida por el
Representante Común. Para efectos de calcular el quórum de
asistencia a las Asambleas Generales de Tenedores, se tomará como
base el número cie Certificados en circulación con derecho a voto,
sin distinción de Serie, y en ella los Tenedores tendrán derecho a

tantos votos como les corresponc{an en virtud de los Certificados de
los que sean tibularur, .o-pltándose un voto por cad.a Certificado
en circulación con derecho a voto, r'especto al asunto en cuestión.
En caso de que el orden del día contenga puntos para los que sea

necesario un quórum especial de instalación de conformidad con el
Contrato de Ficieicomiso y éste no sea reunido, se podrá considerar
la Asamblea General de Tenedores válidamente instalada y con
quórum suficiente pala h'atar aquellos asuntos respecto de los que
el quórum sí sea reunido y excluir los asuntos que no reúnan é1

quórum suficiente. El Representante Común designará a las
personas que actuarán como secretalio y esclutador (es) en las
Asambleas Generales de Tenedores correspondientes.

(i*) El secretario de la Asamblea General de Tenedores deberá levantar
un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los Tenedores. En
las actas se incluirá una lista de asistencia, firmada por los
Tenedoles presentes y por el o los escrutadores. El Representante
Común será responsable de conservar las actas firmadas de la
Asamblea General de Tenedores, así como copia de todos los
documentos presentados a la consideración de la Asamblea General
de Tenedores, los cuales podr'án ser consultados por los Tenedores
en todo momento. Los Tenedores tendrán derecho a que, a su costa,
el Representante Común les expida copias certjficadas de dichos
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documentos. El Fiduciario y el Administrador tendrán derecho a

recibir del Representante Común una copia cle todas las actas

levantaclas respecto de todas y cada una de las Asambleas

Generales de Tenedores.

(*) La información y documentos relacionaclos con el orden del día de

una Asamblea General de Teneclores deberán estar disponibles de

manera gratuita, en las oficinas dgl Fiduciario Y / o del
Representante Común para revisión por parte de los Tenedores con

por lo menos 10 (diez) días naturales de anticipación a la fecha de

celebración de dicha Asamblea General de Tenedores; en el

entendidoz Qü€ los Tenedores podrán solicitar al Representante

Común la enlrega de dicha información y documentos en cualquier
momento durante dicho plazo previo a la fecha de celebración'de
dicha Asamblea General de Tenedores, y a sl)vez, el Representante

Común estará obligado a proporcionar dicha información y
documentos a los Tenedores que 1o soliciten.

(xi) Las lesoluciones unánimes aprobadas fuera de Asamblea Gcncral

de Tenedores por aquellos Tenedores que representen la totalidad
de los Certificados en circulación con derecho a voto, tendrán, p4ra
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido
aplobadas en Asamblea General de Tenedores, siempre que dichas

resoluciones unánimes consten por escrito y las mismas sean

notificadas al Fiduciario, al Administradol y al Representante

Común.

(xii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comrin tendrán
en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea
General de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por 1o que

dichas Personas no tendrán responsabilidad alguna relacionada con
las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas Generales de

Tenedores.

(xiii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 25%

(veinticinco por ciento) o más cie los Certificados en circulación,
podrán ejercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el. incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Conhrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emisión o en la Ley Aplicable; en el entendido,
que dicha acción prescribirá en 5 (cinco) años contados a partir de

que se dio el hecho o acto que haya causado el daño patrimonial
correspondiente.

Facultades e la Asamblea General de Tenedores.

de Tenedores tendrá las siguientes facultades:

4'l
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(i) discutir y, en su caso, aProbar la remoción y/o sustitución del

Adminish'ador con Causa o sin Causa conforme a los términos
previstos en el Contrato c{e Fideicomiso y Conh'ato de

Aciministración;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar la remoción y/o sustitución del

Representante Común de conformidad con lo establecido en la
Cláusula 4.3 del Contrato de Fideicorniso;

(iii) discutir /, en su.caso, aprobar la remoció? y/o sustihrción del

Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Cláusula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso;

(i") discutir yu €n su caso, aprobar cualesquier opetaciones a ser

realizadas directamente entre el Fideicomiso y Partes Relacionadas

del Administrador, o que de ot¡a manera representen un conflicto
de interés respecto clel Fideicomitente y / o del.Administrador, que

no estén previstas €n, o contempladas Pot, la Politica de

Operaciones con Partes Relacionadasi

discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a la
Política de Operaciones con Partes Relacionadas;

discutir y, en su caso, aProbar cualquier moclificación al Contrato
de Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, cualquier modificación a los

Fines del Fideicomiso, el Conlrato de Administración, el Acta de

Emisión y los Títulos, sujeto a las disposiciones establecidas en la
Cláusula 19.2 del Contrato de Fideicomistt, (exceptt-r por cualesquier
modificaciones que afecten únicamente a una Serie en particular, en

cuyo caso, se requerirá que dichas modificaciones. sean aprobadas
por la Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie), así como
cualesquier modificaciones o cualquier incremento en los esquemas

de compensación, comisiones por administración o cualquier otro
concepto pagadero directamente por el Fideicomiso en favor del

Adrninistrador, de los miembros del Comité Técnico o cualquier
otro tercero;

(")

("i)

(vii) discutir y, en su caso, confirmar la independencia de los Miembros
Independientes clel Comité Técnico en los términos establecidos en

el Contrato de Fideicomiso;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertufa o ampliación del
Monto Máximo de la Emisión o al número de Certificados;

(i") tLiscutir y, en su caso, aprobar cualquier extensión a la vigencia del

Fideicomiso según las limitaciones previstas en la Cláusula 1.7.1 del
Conh'ato de Fideicomiso;
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(x) discutir /, en su caso, aprobar la terminación anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Cláusula 18.1. del Contrato de

Fideicomiso;

(*i) discutir !, en su caso, aprobar cualesquier cesión, prenda o

transmisión de una participación mayorita¡ia o de Control respecto
de las partes sociales del Adminish'ador, en los términos de la
Ciáusula Tercera del Contrato de Administración;

(*ii) discutir y, en su caso, aprobar la cancelación del registro de todos
los Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en el párrafo III
del artículo 108 de la LMV;

(xiii) cliscutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el
Adminishador, respecto de un incumplimiento a las restricciones
de inversión, de conformidad con la Cláusula 6.1(d) del Contrato de
Fideicomiso;

(xiv) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados a la Asamblea General de Tenedores por el
Administrador, el Fiduciario, el Representante Común, la mayoría
de los Miembros Independientes del Comité Técnico o cualquier
otra parte autorizacTa para presentar asuntos a la Asamblea General
cle Ténedores conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso;

v

(*r) cualesquier otras facultades previstas en el Contrato cle

Fideicomiso, cuaiquier olro Documento de la Emisión y/o laLey
Aplicable.

Quórums de Instalación y Votación.

(i) Quórum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii) a (x)

siguientes, para que una Asamblea General de Tenedores se considere
válidamente instaiada en primera convocatoria, deberán estar presentes
en dicha Asamblea General de Tenedores los Tenedores que representen
al menos la mayoría de ios Certificaclos en circulación con derecho a voto
en la Asamblea General de Teneclores respectiva, y para que una
Asamblea General de Tenedores se consiclere válidamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea General de Tenedores
se considerará válidamente instalada cuando estén presentes cualquier
número de Certificados en circulación con derecho a votar. Para el caso

de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea General de Tenedores serán adoptadas válidamente cuando
se apruebe por el voto favorable c{e la mayoría de los Certificados con
derecho a votat representados en dicha Asamblea General de Tenedores;
en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberán
abstenerse de votar en las decisiones respecto a modificaciones al
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Contrato de Adminish'ación y no computarán para la determinación del
quórum cle instalación y votación en 1á Asambiea General de Tenedores
correspondiente.

(ii) Remoción o Sustitución del Aclminishador con Causa. Para que
una Asamblea..General de Tenedores que deba lesolvel sobre la

remoción o sustitución del Aclministradol con Causa de conformidad
con en el numeral (i) de la Cláusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso,
se considere válidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos. eL75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados en circulación con derecho a voto
deberán estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las

resoluciones de dicha Asamblea General cle Tenedores serán adoptadas
válidamente cuando se aprueben por el voto favorable de por 1o menos
eI75%.(setenta y cinco por ciento) de los Certificadosen circulación con
derecho a.voto representados en dicha Asamblea General de Tenedores;
en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores deberán
abstenerse de votar en las ciecisiones respecto de la remoción del
Achninistrador en ténninos del pr¡sss11te numeral (ii).

liii) Remoción o Sustitución del Administrador sin Causa. La
Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre la remoción o

sustitución del Administrador sin Causa de conformidad con en el
numeral (i) de la Ciáusula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se

considerará válidamente instalada en virtud de plimera o ulteriores
convocatorias, si los Tenedores que representan al menos el 85%

(ochenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulación con
derecho a voto están presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, y las resoluciones de dicha Asamblea General de Tenedores
serán adoptadas váliclamente cuando se aprueben por el voto favorable
de por 1o menos el 90% (noventa por ciento) de los Certificados en
circulación con derecho a voto reptesentaclos en dicha Asamblea
General de Tenedores; en el entendido, que los Tenedores que sean

Competidores deberán abstenerse de votar en las decisiones respecto de

la remoción del Administraclor en términos del presente numeral (iii).

(i") Remoción o Sustitución del Representante Común. Para que una
Asamblea General de. Tenedores que deba resolver sobre la remoción o
sustitución del Representante Común de conformidad con en el numetal
(ii) de la Cláusula 4.1"(b) del Contrato de Fideicomiso se considere
válidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores
que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar presentes
en dicha Asamblea de Tenedores, y para que una Asambiea Genelal de
Tenedores se considere válidamente instalada en segunda y ulteriores
convocatorias, deberán de estar presentes cualquier número de
Certificados con derecho a voto. Para el caso de primera o ulteriores
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convocatolias, las resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores
serán adoptadas válidamente cuando se apluebe por el voto favorable
de la mayoría de los Certificaclos con delecho a votar: representados en
dicha Asamblea General de Tenedores.

(") Moc{ificaciones al Acta de Emisión y/o a todos los Títulos. Para

que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre

cualquier modificación ai Acta de Emisión y/ o a todos los Títulos se

considere válidamente instalada en virtucl de primera convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar

presentes en dicha Asamblea Genelal de Tenedores, y para que una
Asamblea General de Tenedores se considere váiidamente instalada en

segunda y ulteriores convocatorias, deberán de esta¡presentes cualquier
número de Certificados en circulación con derecho a voto. Para el caso

de primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha
Asamblea General de Tenedores serán adoptadas válidamente cuando
se apluebe por el voto favorable de la mayoría de los Certificaclos con
derecho a votar representados en dicha Asamblea General cle Tenedores
Para cualquier otra modificación a1 resto de los Documentos cle la
Emisión, que no repercuta al Acta de Emisión y/o a todos los Títulos,
incluyendo sin limitación el Contrato de Fideicomiso y el Conhrato de
Adminish'ación, prevalecerá el quórum general previsto en el numeral
li) anterior, suieto a 1o establecido en la Cláusula 19.2 del Contrato de\-l -

Fideicomiso.

("i) Modificac iones o incrementos a los esouemas de compensación.
Para que una Asamblea General de Tenedores que deba resolver sobre
cambios o incrementos en los esquemas de compensación, comisiones
de adminish'ación o cualquier otra comisión pagaclera directamente por
el Fídeicomiso al Adminislrador se considere váiidamente instalada en
virtucl de plimera convocatotia, los Tenedores que representen al menos
e|75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulación con
derecho a voto deberán estar presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores,y para que una Asamblea General de Tenedores se considere
váliclamente instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberán cle

estar presentes cualquier número de Certificados en circulación con
derecho a voto. Para el cago de primera o uiteriores convocatorias, las

resoluciones en dicha Asamblea General de Tenedores serán adoptadas
válidamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayóría de

los Certificados con derecho a votar representados en dicha Asamblea
General de Tenedores.

(vii) Reaperturas. Para que una Asamblea General de Tenedores que
deba resolver sobre cualquier reapertura o ampliación del Monto
Máximo de ia Emisión conforme al numeral (viii) de la Cláusula 4.L(b)

del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo después de



que ocurra la primera Llamada de Capital se consiclere válidamente
instalada en virfud de plimera o ulteriores convocatorias, los Tenedores

que representen al menos el75% (setenta y cinco por ciento) de los

Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar presentes

en clicha Asamblea General de Tenedoles, y las resoluciones serán

adoptadas válidamente cuando se apruebe por el voto favorable de por
lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en

circulación con derecho a voto; en el entendido, que cualquier Asamblea
General de Tenedores que deba lesolver sobre cualquier reapertura o

ampliación del Monto Máximo de la Emisión previo a que ocurra la
primera Llamada de Capital, deberá estar sujeta a los quórums de

instalación y votación descritos en el numeral (v) anterio.r.

(viii) Ampliación cle la Vigencia del Ficleicomiso. Para que una
Asamblea General de Tenedores que c{ebá resolver sobre la ampliación
de la vigencia del Fideicomiso de conformiclad con en el numeral (x) de

h ebla€UlAj{b) del Contrato de Fideicomiso se considere válidamente
instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que

lepresenten al menos eI 75oA (setenta y cinco por ciento) de los

Certificados en circulación con derecho a voto deberán estar presentes

en dicha Asamblea Genelal de Tenedores, y para que una Asamblea
General de Tenedores se considere válidamente instalada en segunda y
ulteriores convocatorias, deberán de estar presentes cualquier número
de Certificados en circulación con derecho a voto. Para el caso de

primela o ulteriores convocatorias, las resoluciones en clicha Asamblea
Genelal de Tenedoles serán adoptadas válidamente cuando se apruebe
por el voto favorable de la mayoría cle los Certificaclos en circulación con
derecho a votar representados en dicha Asamblea General de'l'eneclores.

(i*) Control del Administrador. Para que una Asamblea General de

Tenedores que deba resolver sobre cualquiera de ios asuntos previstos
en el numeral (xi) de la Cláusula 4.1.(b) se considere válidamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores
que representen al menos el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados
en circulación con derecho a voto deberán estar presentes en dicha
Asamblea General de Teneclores, y las resoluciones de dicha Asamblea
General c1e Tenedores serán adoptadas válidamente cuando se aprueben
por el voto favorable de por lo menos el80% (ochenta por ciento) de los

bertificados en circulación con derecho a voto representados en dicha
Asamblea General de Tenedores.

(x) Cancelación de la Inscripción en el RNV. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre el asunto previsto en el

numeral (xii) de la Cláusula 4.1(b) del Conhato de Fideicomiso se

considere válidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el95% (noventa
y cinco por ciento) de los Certificados en circulación con derecho a voto
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deberán estar presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y las

resoluciones de clicha Asamblea General de Tenedores serán adoptadas
válidamente cuando se apruebe4 por el voto favorable de por lo menos
el95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados en circulación.con
derecho a voto.

de Voto.

(i) Los Tenedores podrán celebrar convenios respecto del ejercicio de sus

derechos de voto en Asambleas Generales de Tenedores. Dichos

convenios poclrán contener opciones de compra o venta de Certificados
entre Tenedotes, así como cualquier oh'o acuerdo relacionado con el voto
o derechos económicos de los Certificados. La celebración de dichos
convenios y sus características deberán de ser notificados por los

Tenedores aI Fiduciario, al Representante Común y al Administrador
dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles siguientes a la fecha de su

celebración t pata que sean revelados por el Fiduciario al púbiico
inversionista a través del Emisnet, así como para que se difunda su

existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios sc podrá cstipular
la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar
a un miembro del Comité Técnico en los términos del inciso (b) de la
Cláusula 4.2 deI Contrato de Fideicomiso.

(ii) En caso que los convenios a los que se refiere el inciso (i)
anterior, estipulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor a ejercer

su derecho. de nombrar a los miembros del Comité Técnico, los
Tenedores que sean parte de dicho convenio, deber'án entregar una
notificación en dicho sentido al Fiduciario, al Adminishaclor y al
Representante Común, en términos de la Cláusula 4.2(b) inciso (iii) del
Conh'ato de Fideicomiso.

Asamblea cle Tenedores. El Administrador o los Tenedores que
tengan derecho a ello, conforme a la Cláusula 4.1(a) del Conlrato de

Fideicomiso, podrán solicitar al Representante Común que convoque a
una Asamblea General de Tenedores dentro de los 30 (treinta) Días
Hábiles sizuientes a la Fecha de Oferta Pública (la "Asamblea inicial de

a

Tenedores"), de lo conhario, podrán adoptarse resoluciones unánimes
fuera de Asamblea General de Tenedores denh'o del mismo plazo de 30

(heinta) Días Hábiles, en la cual o en las cuales: (i) los Tenedores, por la
tenencia, individual o en conjunto, de 25% (vetnticinco pol ciento) o más

de los Certificaclos en cilculación, podrán designár a un miembro del
Comité Técnico (y a sus respectivos suplentes) de conformidad con la
Cláusula 4.2(b) del Contrato de Fideicomiso o poclrán, en su defecto,
renunciar a dicho derecho (renuncia que no se entenderá definitiva); e!
el entendido, que cualesquier Tenedores que no designen a miembros
del Comité Técnico o renuncien a su derecho de nombrar a miembros
clel Comité Técnico en dicha Asamblea Inicial de Tenedores podrán
ejercer su derecho de nombrar a miembros del Comité Técnico en una
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Asambleas Especiales de

Tenedores

Asamblea General de Teneclores posterior, en la que se prevea dicho
punto, de conformidad con la Cláusula 4.2(b) det Contrato de

Fideicomiso o poclrán renunciar a dicho clerecho en cualquiet momento
mediante la enh'ega de una notificación por escrito al Fiducialio, al
Adminishador y al Representante Común; (ii) la Asamblea Inicial de

Tenedores deberá, en su caso, aprobar los planes de compensación para
los miembros del Comité Técnico, según los mismos sean propuestos por
el Administrador; (iii) la Asamblea Inicial de Tenedores deberá, en su

caso, confirmar la independencia de los Miembros Independientes
iniciales del Comité Técnico; (iv) la Asamblea Inicial de Tenedores
deberá, en su caso, aprobar la filma que actuará inicialmente como
Vaiuador Independiente, según ésta sea propuesta por . el
Administrador, y deberá confirmar la independencia de dicho Valuador
Independiente respecto del Administrador; y (v) los Tenedoles deberán
discutir y lesolver otros asuntos según hayan sido debidamente
presentados para su discusión en dicha Asamblea Iniciai de Tenedores
de conformidad con los términos del Conhato de Fideicomiso.

Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que tengan un
conflicto de interés c{eberán abstenerse de participar en las
deliberaciones y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales
dichos Tenedores tengan un conflicto de interés; en el entendido, que si
una Persona no está facultada para votar de conformidad con este

párrafo, dicha Persona deberá (i) hacer del conocimiento de la Asamblea
General de Tenedores respectiva la existencia del conflicto de interés; y
(ii) abstenerse de deliberar y expresar su opinión respecto clel asunto a

ser tratado; en el entenclido, además, que no computará para el cálculo
del quórum de instalación y votación del punto del orden ilel día de la
Asamblea General de Tenedores correspondiente. Cualquier Tenedor
tendrá el derecho de señalar que oh'o Tenedor presente en la Asamblea
General de Tenedores correspondiente tiene un conflicto de interés. Si

dicho otro Tenedor se encuenh'a en desacuerdo y se niega a recusarse,
entonces los otros Tenedores presentes en dicha Asamblea General de
Tenedores, distintos del Tenedor que pudiese tener un conflicto de
interés, y sin necesidad de que dicho punto esté previsto en el orden del
día de dicha asamblea, deberán determinar, por mayoría de votos, si
dicho Tenedor tiene un conflicto de interés y deberá recusarse y
abstenelse de deliberar y votar sobre el asunto correspondiente.

Procedimientos para Asambleas Especiales de Tenedores. Los
Tenedores de Certificados de cada Serie de Certificados podrán reunirse
en Asambleas Especiales de Tenedores de dicha Serie de Certificados de
conformidad con las siguientes disposiciones; en el entendido que, los
Tenedores de Certificados de una Selie correspondiente únicamente
deberán celebrar Asambleas Especiales de Tenedores con el fin de
discutir asuntos relacionados con dicha Serie de Certificados según se

establece en el Contrato de Ficleicomiso, y por lo tanto, dichas Asambleas
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Especiales de Tenedores no estarán relacionadas con otras Series de

Certificados o con las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con el

producto derivado de otras Emisiones de otras Series de Certificados:

(i) Cada Asamblea Especial de Tenedores representa a la
totalidad de . los Tenedores de los Certificados de la Serie

corresponcliente, y en todos los aspectos que no conh'a-digan la Cláusula
4.L Bis clel Contrato de Fideicomiso y /o el Título correspondiente, se

regirán por io dispuesto en la LMV, y en lo no dispuesto en ella por los

artículos 278, 279, 220, 227, 223 y otros artículos relacionados de la
LGTOC, por lo que todos los acuerdos son válidos para todos los

Tenedores de los Certificados de dicha Serie, incluyendo aquellos
ausentes y disidentes en las asambleas; en el entendido, que sus

resoluciones no serán vinculantes para los Tenedores de Certificados de

cualquier otra Serie.

(ii) Los Tenedores de la Serie correspondiente se reunirán en

Asamblea Especial de Tenedores cada vez qlJe sean convocados por el

Representante Común. Las Asamblcas Especiales de Tenedores se

celebrarán en el domicilio del Representante Común y, a falta o
imposibilidad para ello, en el.lugar que se exprese en la convocatoria
lespectiva dentro del domicilio social del Fiduciario.

(iii) Los Teneclores de la Serie correspondiente.que en lo
incliviclual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o más de

los Certificados en circulación de la Serie correspondiente, el

Administraclor, el Fiduciario y / o la mayoría de los Miembros
Independientes del Comité Técnict-r, tenclrán el derecho de solicitar al
Representante Común que convoque a una Asamblea Especial de

Tenedores, especificando los puntos del orden del día que deberán
tratarse en clicha Asamblea Especial cle Tenedores. El Representante

Común deberá expedir la convocatoria para la Asamblea Especial de

Tenedores dentro del término de 10 (diez) c1ías nalurales a partir de ia
fecha en que se reciba la solicitud respectiva. Si el Representante Común
no cumpliere con esta obligación, eI juezcompetente del domicilio social
del Fiduciario, a petición de los Tenedores solicitantes, podrá expedir la
convocatoria respectiva. El orden del día de una Asamblea Especial de

Tenedores no podrá contener ningún punto que haga referencia a

"asuntos generales".y cualquier punto q{re no haya sido incluido'en el
orden del día de una Asamblea Especial de Tenedores no podrá ser

sometido a votación, salvo que se encuentren representados en la
Asamblea Especial de Tenedores la totalidad de los Certificados en
circulación con derecho a veto de la Serie correspondiente, y todos ellos
acuerden c{e forma unánime que se clesahogue algún asunto que no haya
sido incluido en el orden del día correspondiente, salvo que se trate de

la determinación c1e la existencia de un conflicto cle interés por parte del
aigún Tenedor.
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(iv) Las convocatorias para las Asambleas Especiales de

Tenedores se publicarán con al menos 10 (diez) días naturales de

anticipación a la fecha en que la Asamblea Especial de Tenedores cleba

reunirse, por lo menos t)na vezt en cqalquier periódico de amplia
circulación nacional y en Emisnet, y cleberán ser enviadas al Fiduciario
y el Administrador por correo elecLrónico. Las convocatorias deberán
incluir el orden del día para las Asambleas Especiales cle Tenedores.

. (u) Los Tenedores de.la Serie correspondiente que en lo
individual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o más de

los Certificados en circulación de la Serie correspondiente, tendián el

cierecho de solicitar al Representante Común que aplace por una sola

veL por 3 (tres) días natulales, y sin necesidad de nueva convocatoria,
ia votación en una Asamblea Especial de Tenedores de cualquier asunto
respecto clel cual clichos Tenedores no se consideren suficientemente
inJormados. Respecto de aquellos Tenedores de ia Serie correspondiente
que se retiren o que no concurran a la reanudación de una Asamblea
Éspecial cie Tenedores que haya sido aplazada en los tér'minos del
presente inciso, el secreLario de dicha Asamt-rlea Especial de Tenedores

asentará en el acta respecliva la ausencia de dichos Tenedores, y los

Certificados.de clichos Tenedores no computarán para el quórum de

instalación y el quórum de votación de los puntos pendientes a tratar en
dicha Asamblea Especial de Tenedores; en el entendido, que en todo
momento deberán cumplirse los quórums de instalación y votación
previstos en la Cláusula 4.L-Bis(c) del Contrato de Fideicomjso y en los
demás Documentos de Emisión para el desahogo de los puntos que se

trale, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procederá a

efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria para acloptar cualquier
lesolución respecto cle los puntos correspondientes. Lo anterior, será

únicamente para los efectos señalados en la presente Cláusula y no
implica perjuicio alguno a los derechos de oposición de los Tenedoles
que, a ese momento y de conJormidad con las disposiciones aplicables,
ya no se encuenh'en presentes en la Asamblea Especial de Tenedores.

(vi) Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
indiviclual o en su conjunto tengan 25% (veinticinco por ciento) o más de
los Certificados en circulación de la Serie correspondiente, tendrán el
derecho de oponerse judicialmente a ias resoluciones adoptadas por una
Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que
pletendan oponerse no-hayan concurrido a la Asamblea Especial de

Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan votado en

conh'a de las resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la
demanda correspondiente dentro de los L5 (quince) días naturales
siguieirtes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones
correspondientes, señalando en dicha demanda la disposición
contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violación. La ejecución de las resoluciones impugnadas podrá
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suspenclerse por un juez de primera instancia, siempre que los

Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los

daños y perjuicioq que pudieren llegar a causarse al resto de los

Tenedores por la inejecución de dichas resolucione-s, en caso de que la

sentencia fuere declarada infundada o la oposición fuere declarada
improcedente. Previa notificación judicial, el Administrador deberá

suspender Ia realizacíón de cualquier Inversión que, en su caso, hubiere

sido aprobacla en las resoluciones impugnadas hasta que dicha situación
sea resuelta. La sentencia que se dicte con motivo de la oposición surtirá
efectos respecto de todos los Tenedores de la Serie correspondiente.
Todas las oposiciones en conh'a de una misma resolución deberán
decidirse en una sola sentencia.

(vii) Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores,

los Tenedores deberán entregar al Representante Común sus constancias

de depósito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Certificados de dicha Serie, así como el listado de tilulares que para tal

efecto expicla el interimecliario financiero con'esponcliente, según sea el
caso, en el lugar que se clesigne en la convocatoria a más tardar 1 (un)
Día Hábil anterior a la fecha en que clicha Asamblea Especial cie

Tenedores'deba celebrarse. Los Tenedores podrán hacerse tepresentar
en la Asamblea Especial cte Tenedores por un apoderado, acreditado con

carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la Ley Aplicable.

(viii) La Asamblea Especial de Tenedores será presidida
por el Representante Común. Para efectos de calcular el quórum ele

asistencia a las Asambleas Especiales de Tenedores, se tomará como base

el número de Certificados de la Serie correspondiente en circulación con
clerecho a voto, y en ella los Teneclores tendrán derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados de la Serie

correspondiente de los que sean titulares, computándose un voto por
cada Certificado en circulación con derecho a voto, respecto al asunto en

cuestión, En caso de que el orden del día contenga puntos para los que

sea necesario un quórum especial de instalación cle conforrr,iclacl con el

Contrato de Fideicomiso y éste no sea reunido, se podrá consideral la
Asamblea Especial de Tenedores válidamente instalada y con quórum
suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que el quórum sí

sea reunido y excluir los asuntos que no reúnan el quórum suficiente. El
Representante Común designará a las personas que acfuarán como
secretario y escrutador(es) en las Asambleas Especiales de Tenedores

correspondientes.

(ix) El secretario de la Asamblea Especial de Tenedores

deberá levantar un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los

Tenedores. En las actas se incluirá una lista de asistencia, firmada por los

Tenedores presentes y por el o los escrutadores. El Representante
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Común ser'á responsable de consefval las actas firmadas de la Asamblea

Especial de Tenedotes, así como copia de todos los documentos

presentados a la consideración de la Asamblea Especial de Teneclores,

los cuales poc{rán ser consultados por los Tenedores de dicha Serie en

todo momento. Los Tenedores de dicl-ra Serie tencirán derecho a que, a

su costa, el Representante Común les expida copias certificadas de

dichos documentos. El Fiduciario y eI Administrador tendrán derecho a

recibir del Representante Común una copia de todas las actas levantadas

respecto de todas y cada una de las Asambleas Especiales de Tenedores.

(x) La información y documentos relacionados con el orden
del día de una Asamblea Especial de Tenedores deberán estar

disponibles de manera graluita, en las oficinas del Fiduciario y/o ciel

Representante Común para revisión por parte de los Tenedqres de la
Serie de Certificados correspondiente con Por lo menos 10 (diez) clías

naturales de anticipación a la fecha de celebración de dicha Asamblea
Especial de Tenedores en el entendido, que los Tenedores podrán
solicitar al Representante Común la entrega de dicha información y
documentos en cualquier momento durante clicho plazo previo a la lecha

de celebración de dicha Asamblea Especial de Tenedores, y a su vez, el

Representante Común estará obligado a proporcionar dicha información
y documentos a los Tenedores que lo soliciten.

(*i) Las resoluciones unánimes aprobadas fuera de

Asamblea Especial de Tenedores por aquellos Tenedores que

representen la totalidad de los Certificados en circuiación de la Serie

correspondiente con derecho a voto, tendrán, para todos los efectos

legales, la misma valiclez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea

Especial de Tenedores, siempre que dichas resoluciones unánir.nes

consten por escrito y las mismas sean notificadas al. Fiduciario, al

Administr ador y al Representante Común.

(xii) El Administrador, el Fiduciario y el Representante

Común tendrán en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea Especial de Tenedores, con voz Pero sin derecho a voto, por
1o que dichas Personas no tendrán responsabilidad alguna relacionada
con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas Especiales de

Tenedores.

(xiii) Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual o en su conjunto tengan 2570 (veinticinco por ciento) o más de

los Certificados en circulación de la Serie correspondientq, podrán
ejercer acciones de responsabilidad en conh'a del Adminish'ador por el

incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el Contrato de

Fideicomiso y /o en cualquier otro Documento de la Emisión o en la Ley
Aplicable; en el entendido, que dicha acción prescribirá en 5 (cinco) años
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contados a partfu de que se dio el hecho o acto que haya causado el daño
pa trimonial c orresp oncliente.

Autoridad de la Asamblea Esoecial de Tenedores. La'Asamblea Especial

de Tenedores de Certificados de cada Serie se reunirá para:

(i) discutir /, en su caso, aprobar la extensión del
Perioclo c1e Inversión de la Serie c1e Celtificados correspondiente o su

terminación anticipacla, conforme a lo previsto en la Cláúsula 6.2 clel

Contrato de Fideicomiso;

(ii) discutir yi en su caso/ aprobal cualquier
modificación que afecte únicamente a la Serie correspondiente, sujeto a
las disposiciones establecidas en la Cláusula 19.2 del Contrato,
incluyendo, sin limitar, cualquier modificación al Título de la Serie

correspondiente, así como cualquier prórcoga al término de la Enrisión
establecido en el Título respectivo de la Serie de Certificados
corresponcliente;

(iii) discuhir y, en su caso, aprobar la contratación de
una Línea de Suscripción que se encuentre relacionada con dicha Serie
de Certificados;

(iv) discutir y, en su caso, aprobar la celebración de un
Convenio cle Línea de Suscripción relacionado con dicha Serie cle

Certificados;

(") previa pr"opuesta del Administrador, discufir y, en

su caso, aprobar los Lineamientos de Inversión que aplicarán a dichas
Series de Cerüficados, incluyendo, en su caso, los límites de
concentración por estrategia y grados de diversificación, con excepción
cle los Certificados Serie A, los Certificados Serie B y los Certificados
Serie C;

("i) discutir y, en su caso, aprobar cualquier
modificación a las esh'ategias de Inversión propuestas por el
Admi:rish'ador de conformidad con los Lineamientos de Inversión
aplicables a los Certificados de la Serie respecfiva;

(vii) cliscutir y, en su caso, aprobar cualquier
modificación a los Lineamientos de Inversión aplicables a cada Serie de
Certificados, incluyenclo cualquiet incremento o dispensa a los
esquemas de compensación, comisiones por adminishación o

cualesquier otras comisiones pagac{eras por el Fideicomiso descritas en
los Lineamientos de Inversión correspondientes a dicha Serie;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar, cualesquier
operaciones a ser realizadas directamente entre el Fideicomiso y
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Partes Relacionadas del Administrador, o que de otra manera
representen un conflicto de interés respecto del Fideicomitente
y /o del Administrador, que no estén previstas en, o contempladas
por, la Política de Operaciones con Partes Relacionadas, que
afecten únicamente a la Serie correspondiente.

(ix) discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversión
a ser realizacla con los recursos de dicha Serie, y que no cumpla con los

Lineamientos cle Inversión correspondientes a dicha Serie;

(*) discutir y, en su caso, .aprobar cualesquier
modificaciones o dispensas a las limitaciones de endeudamiento de cada

Serie cle Certificados conforme a la Cláusula 8,1, del Contrato de

Fideicomiso;

. (><i) discuti¡ y, en su caso, aprobar la designación de

quien achie como representante del Fideicomiso en el comité de asesoría

de la sociedad de responsabilidad limitada (lindted partner adztisotl¡

connnittee) o cualquier eho órgano corporativo similar de cualquier
Vehículo de Inversión en representación de dicha Serie de Certificados,
en el cual dicha Serie de Certificaclos haya invertido, según sea aplicable,
en la medida en que dicha Serie de Certificados este facultado pala
designar a dicho representante;

(xii) discutir /, en su Cáso; aprobar decisiones en

relación con aquellos asuntos que requieran ei voto, consentimiento u
ot¡a determinación de los inversionistas de los Vehículos de Inversión
en representación de cada Serie de Certificados en los que dicha Serie de

Celtificados invierta, y en los cuales dichas Series de Certificados tengan
derecho a participar en dicha votación, consentimiento o determinación,
y que el asunto respectivo represente un conflicto de interés del
Aclministrador o sus Afiliadas, que sea inconsistente con los Fines del
Fideicomiso;

(xiii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier aumento
en el Monto Máximo de la Serie para cada Serie de Certificados; en el

entendido, que el Monto Máximo de la Series, considerado en conjunto
para todas las Series en circulación, no debe.rá exceder del Monto
Máximo de la Emisión;

(xiv) discutir y, en su caso, aprobar la cancelación del
registro de la Serie respectiva de Certificados en el RNV, de conformidad
con el párcafo III del arHculo 108 de la LMV; y

("rr) cualquier otro asunto presentado ante dicha
Asamblea Especial de Tenedores por el Adminislrador, el Representante
Común o por los Tenedores que, en 1o individual o en conjunto, sean
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titulares cle al menos 25% (veinticinco por ciento) de todos los

Certificaclos en circulación de dicha Serie, la mayoría de los miembros
del Comité Técnico o cualquier otra persona facultada para presentar
asuntos a la Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuando dicho
asunto esté relacionado exclusivamente con dicha Serie de Celtificados.

Ouórums de Instalación ]¡ Votación

(i) Ouórum General. Salvo por lo establecido en los

incisos (ii) a (vii) siguientes t para que una Asamblea Especial de

Tenedores se considere válidamente instalada en primera convocatoria,
deberán estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores los

Teneclores que representen al menos la mayoría de los Certificados en

circulación de la Serie correspondiente con derecho a voto, y para que

una .Asamblea Especial de Tenedoles se considere válidamente instalada
en segunda o ulteriores convocatorias, Ia Asamblea Especial de

Tenedores se consic{erará válidamente instalada cuando estén presentes

cualquier número cie Certificados en circulación de dicha Serie con
derecho a votat. Para cl caso de primera o ulteriores convocatorias, las

iesoluciones en dicha Asamblea Especial de Tenedores serán adoptadas
válidamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoría de

los Certificaclos de la Serie respectiva con derecho a votar representados
en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(ii) Modificaciones. Para que una Asamblea Especial

de Tenedores que deba resolver soble modificaciones a las que se refiere
la Cláusula 4.1-Bis(b)(ii) del Conh'ato de Fideicorniso, incluyendo a la
extensión del Periodo de Inversión cle la Serie respectiva coufomre a la

Cláusula 4.1-Bis(b)(i) del Contrato cle Fideicomiso, se considere
válidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores

que representen al menos el75% (setenta y cinco por ciento) de los

Certificados en circulación de la Serie correspondiente con derecho a
voto deberán estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores,

y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere
válidamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberán estar presentes cualquier número de Certificados
en circulación de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las

resoluciones serán válidamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoría de

los Certificados en circulación de la Serie correspondiente con derecho a
voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(iii) Modificaciones a los mientos de Inversión.
Para que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre

cualquier modificación a los Lineamientos de Lrversión de cada Serie

conforme a la Cláusula 4.1Bis(b)(viii) del Contrato de Fideicomiso se

considere válidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los

Tenedores que representen al menos el75% (setenta y cinco por ciento)
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de los Certificados en circulación cle la Serie correspondiente con
derecho a voto deberán estar presentes en dicha Asamblea Especial de

Tenedoies ,y para que una Asamblea Especial de Tenedores se considere
válidamente instalada en viltud de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberán estar presentes cualquier número de Certificaclos
en circulación de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las

resoluciones serán válidamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatotias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoría de

los Certifi,"-ados en circulación de la Serie correspondiente con derecho a
r¡oto representaclos en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(i") Dispensas a los cle Inversión. Para

que una Asamblea Especial de Tenedores que deba resolver sobre

cualquier Inversión que se pretenda rcalizar con recursos de dicha Serie

y que no cumpla con los I'ineamientos de.Inversión de dicha Serie

conforme a la Cláusula 4.1Bis(b)(ix) del Contrato de Fideicomiso, se

considere váiidamente instalada en virtud de primera convocatoria, los

Tenedores que representen al menos 9175% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en cilculación de la Serie correspondiente con

derecho a voto deberán estar plesentes en dicha Asamblea Especial de

Tenedores,y paraque una Asamblea Especial de Tenedores se considere
váliclamente instalada en virtuci de una segunda u ulteriores
convocatorias, deberán estar presentes cualquier número de Certificados
en circulación de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las

resoluciones serán válidamente adoptadas en la primera y ulteriores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoría de

los Certificados en circulación de la Serie correspoudiente con derechq a
voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.

(") Moclificaciones a las limitaciones de

endeudamiento. Para que una Asamblea Especiai de Tenedores que

deba resolver sobre cualquier modificación o dispensa a las limitaciones
de endeuclamiento de cada Serie c<¡nforme a la Cláusula 4.1Bis(b)(x), se

considere válidamente instalada en virtue{ de plimera convocatoria, los
Tenedores que representen al menos el75oló (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en circulación de la Serie correspondiente con

clerecho a voto deberán estar presentes en dicha Asamblea Especial c1e

Tenedores, y paraque una Asamblea Especial de Tenedores se considere
válidamente instalada en virtud de una segunda u ulteriores
convocatorias, cleberán estar presentes cualquier número de Certificados
en circulación de la Serie correspondiente con derecho a voto. Las

resoluciones serán válidamente adoptadas en la primera y ulteliores
convocatorias, cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoría de

los Certificados en circulación c{e la Serie correspondiente con derecho a
voto representados en dicha Asamblea Especial de Tenedores.
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("i) Reaper'turas. Para que una Asamblea Especial de

Tenedores que deba resolver sobre cuaiquiel aumento en el Monto
Máximo de la Serie para cada Serie cle Certificados conforme al numeral
(xiii) de la Cláusula 4.1-Bis(b) del Contrato de Fideicomiso que se

pretenda llevar a cabo ciespués cle que ocurfa la primera Llamada de

Capital de la Serie respectiva se considere r'álidamente instalada en

virtud cle primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que

representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los

Certificados en circulación de la Serie correspondiente con derecho a

voto deberán estar presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores,

y las resoluciones serán adoptadas válidamente cuando se apruebe por

el voto favorable de al menos el75% (setenta y cinco por ciento) de los

Certificados en circulación de la Serie coflespondiente con derecho a

voto; en el entendido, que cualquier Asamblea Especial de Tenedores

que cleba r.esolver sobre cualquier ampliación del Monto Máximo de la

Serie de una Serie en particular previo a que ocurra la primera Liamada
de Capital de dicha Serie, cieberá estar sujeta a los quÓrums de

instalación y votación descritos en el numeral (ii) anterior.

(vii) Cancelación cle registro en el RNV. Para que una

Asamblea Especial de Tenedofes que resuelva el asunto descrito en el

numeral (xiv) de la Sección 4.1.-Bis(b) del Contrato de Fideicomiso, se

considere válidamente instalada en primera convocatoria o en

convocatorias subsecuentes, deberán estar presentes los Tenedores que

representen al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los

Certificaclos en circulación de la Serie respectiva, con derecho a voto, en

clicha Asamblea Especial de Tenedoles, y las resoluciones de dicha
Asamblea Especial de Tenedotes serán adoptadas válidamente si se

aprueban con el voto favorable de por lo menos el95% (noventa y cinco

por ciento) de los Certificados en circulación de la Serie respectiva, con

derecho de voto.

(viii) Convenios de Votación. Los Tenedores de una

Serie de Certificados correspondiente podrán celebrar convenios en

relación con el ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas Especiales

de Tenedores, los cuales podrán contener acuerdos relacionados con el

voto o derechos económicos respecto a sus Cerfificados. La ejecución de

dichos acuerdos y sus términos deberán ser notificados al Fiduciario, al

Replesentante Común y al Adminishador por los Tenedores que formen
parte de dichos convenios, dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles siguientes

a la fecha, de su celebración r p?ta que el Fiduciario revele dicha

informacién al público en general a través de Emisnet, así como la
existenci.a de dicho acuerdo en el Reporte Anual.

lix) Conflictos de Interés. Los Tenedores cle una Serie

de CerLificados correspondiente que tengan un conflicto de interés

deberán abstenerse de participar en las deliberaciones y votaciones de



Comité Técnico

aquellos asuntos respecto de los cuales dichos Tenedores tengan un
conflicto de interés en la Asamblea Especial de Tenedores que
corresponcla; en el entendido, que si una Persona no está facultada para
votar de conformidacl con este párrafo, dicha Persona deberá (i) hacer
del conocimiento de la Asamblea Especial de Tenedores respectiva la
existencia del conflicto de inte¡és; y (ii) abstenerse de deliberar y
expresar su opinión respecto del asunto a ser tratado; en el entendido,
además, no computará para el cálculo del quórum de instalación y
votación del punto clel orden del día de la Asamblea Especial de

Teneclores correspondiente. Cualquier Tenedor tendrá el derecho de
señalar que otro Tenedor presente en la Asamblea Especial de Tenedores
correspondiente tiene un confiicto de interés. Si dicho otro Tenedor se

encuentra en desacuerc{o y se niega a recusarse, entonces los ottos
Tenedores presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores, distintos
del Tenedor que pudiera tener un conflicto de interés, y sinnecesidad de
que dicho punto esté previsto en el orden del día de dicha asamblea,
deberán cleterminar, por mayoría de votós, si dicho Tenedor tiene un
conflicto de interés y deberá recusarse y abstenerse de deliberar y votar
sobre el asunto correspondiente.

No obstante lo anterior, en caso cle duda respecto de si cierto asunto debe
ser sometido a consideración y resuelto por una Asamblea Especial de
Tenedoles o una Asamblea General de Tenedores, dicho asunto será

sometido a consideración de, y resuelto por, una Asamblea General de
Tenedores.

Integración del Comité Técnico. El Comité Técnico estará integrado por
hasta 2L (veintiún) miembros, de los cuáles, por lo menos la mayoría
deberán ser Miembros Independientes.

de del ré Tenedores. Los
Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25% (veinticinco
por ciento) o más de los Certificados en circulación, tendrán el derecho
de designat y, en su caso, revocar la designación de un miembro dei
Comité Técnico pol cada 25% (veinticinco por ciento) de tenencia. Los
Tenedores que tengan el derecho de designar un miembro del Comité
Técnico, tendrán también el derecho a designar uno o más miembros
suplentes quienes tendrán el derecho de asistir a las sesiones del Comité
Técnico en ausencia de dicho miembro; en el entendido, que si se designa
a más de un miembro suplente, el Tenedor que haga la designación
deberá indicar el orden en que dichos miembros suplentes deberán
sustituir al miembro designado por dicho Tenedol en caso de que dicho
miembro se ausente. La designación que hagan los Tenedores de
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) estará sujeta
a lo siguiente:
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(i) Lqr miembros del Comité Técnico . (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores conforme a este inciso
que califiquen como Personas Independientes .al momento de su
designación deberán ser designados como Miembros Independientes. La

Asamblea General de Tenedores en 1a que se realice dicha designación
deberá confirmar la independencia de dichos Miembros Independientes.

(ii) La designación de un miembro del Comité Técnico (y sus

respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este inciso
únicament" po.lta ,"r' .éuo.uda por los demás Tenedores cuanclo la

totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el

entendido, que ios miembros del Comité Técnico cuyos nombramientos
hayan sido revocados no podr'án ser nombrados nuevamente para
foimar parte del Comité Técnico dentlo de los 12 (doce) meses siguientes
a dichas revocaciones.

(iii) El derecho que tengan los Teneclores a nombrar un.miembro
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su tenencia, ya sea

individual o conjunta, de 25% (veinticinco por ciento) o má9 de los

Certificados en circulación a que se refiere el presente inciso, podrá ser

renunciado por dichos Tenedores en cualquier momento mediante
notificación por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Común, en el entendiclo, que dicha renuncia será

temporal, y posteriormente clichos Tenedores poclrán ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) en una Asamblea General de Tenedores
posterior, en la que se prevea dicho punto, en la medida en que los
mismos continúen manteniendo al menos una tenencia de 25%

(veinticinco por ciento) de los Certificados en circulación.

(i") Las designaciones, revocaciones y sustituciones de los

miembros del Comité Técnico por los Tenedores, deberán realizarse (1)

a través de nolificación previa por escrito ai Ficluciario, al Adminish'aclor
y al Representante Común; en el entendido, que la Asamblea General de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha de dicho
nombramiento deberá incluir en su orden del día la calificación de la
independencia de los miembros designados como Miembros
Independientes; o (2) en un A.samblea General de Tenedores en cuyo
orclen del día se prevea dicha situación.

A EI
Administradoi podrá, en cualquier momento,^ designar a rniembros
adicionales del Comité Técnico mediante previo aviso por escrito al
Fiduciario y al Representante Común; en el entendido. que el
Administrador deberá designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos la
mayoría de los miembros del Comité Técnico sean Miembros
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Indepenclientes. El Administrador también tendrá eI derecho cle revocar
la designación de los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador mediante previo aviso por escrito al Fiducia¡io y al
Representante Común; en el entendido, que la Asamblea General de
Teneclores también tendrá el derecho a revocar dichas clesignaciones
cuando todos los miembros del Comité Técnico sean destituidos; y e1r4
entendido, además, que los miembros del Comité Técnico cuyos
nombramientos hayan sido revocados no podrán ser designados
nuevamente pala formar parte del Comité Técnico dentro de los 12

(doce) meses siguientes a la revocación de dichos nombramiento.
Respecto de los Miembros Independientes designaclos por el
Adminishador, la Asamblea General de Tenedores que se lleve a cabo
inmediatamente después de dicha designación, en cuyo orden del día se

prevea dibha situación, deberá calificar la independencia de dichos
Miembros Independientes, surtiendo efectos la designación hasta dicho
rnomento. Por cada miembro designado del Comité Técnibo, el
Administrador tendrá también el derecho de designar uno o más
miembros suplentes, que tendrán el derecho c1e asistir a las sesiones del
Comité Técnico ante la ausencia de dichos miembros; en el entendido,
que si más de un miembro suplente es designado, el Adminislrador
deberá indicar el olden en que dichos miembros supléntes deberán
sustituir a los miembros designados por el Adminishaclor en ausencia
de dichos miembros.

Pérclida c1e Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, i:rclividual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro (y bus respectivos suplentes) del Comité
Técnico de conformidad con la presente sección, dejen de ser
propietarios del 25% (veinticinco por ciento) requerido de los
Certificados en circulación (porcentaje que les daba derecho a

designar a dicho miembro), dicho miembro (y sus respectivos
suplentes) deberá ser removido del Comité Técnico, salvo que dicha
pérdida de la tenencia resulte de una emisión de Certificados cle

Series Subsecuentes o una reapertura de una Serie de Certificados
existente, en cuyo caso el Tenedor respectivo mantendrá su derecho
a clesignar a 1 (un) miembro del Comité Técnico (y a su respectivo
suplente).

Duración del nombramiento de los Miembros dei Comité Técnico

(i) I\zfiprnhrni T.)ecion:dnq ññr pl Adrniniqfradnr E1

nombramiento de los miembros del Comité Técnico designados por el
Adminishadol tendrá una vigencia de 1 (un) año, y será renovado
automálicamente por periodos consecutivos de 1 (un) año salvo que el
Aclministrador disponga lo contrario mediante notificación por escrito
al Fiduciario y al Representante Común; en el entendido, que el
Administrador podrá remover y/o substituir a los miembros del Comité
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Técnico que hayan sido nombrados por el Administrador en cualquier
momento, mediante . notificación por escrito al Fiduciario y al
Representante Común

(ii) Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento
cle los miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos suplentes)por
los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25%

(veinticinco por ciento) o más de los Certificados en circulación tendrá
una vigencia cle 1 (un) año, y será renovado automáticamente por
períodos consecutivos de 1 (un) año salvo que sean removidos o

sustituidos conforme a lo previsto en la Cláusula 4.2 del Cont¡ato de
Fideicomiso,

de Miembros del Cornité Técnico. Los miembro s

del Comité Técnico sólo podrán ser sustituidos en su ausencia por sus

respectivos suplentes; en el entendido, que la. muerte, incapacidad o

renuncia de un miembro o suplente del Comité Técnico resultará en la
revocación automática de ia designación de dicho núembro o suplente,
con efectos inmediatos, y el Aclminislrador o el Tenedor o Teneclores que
hayan designado a dicho miembro o suplente, según colresponda,
tendrán el derecho de designar a un nuevo miembro o suplente del
Comité Técnico.

Planes de Compensac:kin. Durante la vigencia del Conh'ato de

Fideicomiso, el Administrador deberá presentar a la Asamblea General
de Tenedores pala su aprobación, los planes de compensación para los
míembros clel Comité Técnico (independientemente de si dichos
miembros son clesignados por el Administrador, o los Tenedores, o son
Miembros Independientes); en el entendido, además, que dichos planes
de compensación únicamente surtirán efecto con la aprobación de dicha
Asamblea Genelal de Tenedores, Cualquier compensación pagada a los
miembros del Comité Técnico de conformidad con los planes de
compensación propuestos por el Aclrninishador y aprobados por la
Asamblea General de Tenedores deberá ser pagada por el Fideicomiso
como parte de los Gastos del Fideicomiso.

Información Confidencial. Por la mera aceptación de su encargo como
miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico estarán
sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Cláusula
19.3 del Conh'ato de Fideicomiso.

Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podrán celebrar
convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las

sesiones del Comité Técnico. La celebración de dichos convenios y sus

características deberán notificarse al Fiduciario y al Representante
Común dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles siguientes a la fecha de su

celebración, para que sean revelados por el Fiduciario al Administrador
y al público inversionista a través de Emisnet, así como para que se
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difunda su existencia en el Reporte Anual. El Administrador podrá en

cualquier momento presentar un convenio de voto a la consideración de

los miembros del Comité Técnico que podrá prever, entre otras cosas, (i)

que los miembros que celebren dicho convenio acordarán ejercer zus

derechos cle voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobación
previa ciel Comité Técnico cle conformidad con las recomendaciones
hechas por el Adminish'ador; (ii) que los miembros no independientes
del Comité Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad con las

decisiones tomadas por el Adminishaclor en el asunto respectivo; y (iii)
cualesquiera oh'os asuntos que el Adminishador decida-que podrán ser

atendiclos apropiadamente en un convenio de voto.

Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(i) Convocatoria. El Administrador y f o cualquiera de los miembros
tlel Comité Técnico- podrán convocar a una sesión del Comité Técnico
mediante la entrega de notificación previa y por escrito a todos los

miembros del Comité Técnico, al Adminishador, al Fiduciario, y al
Representante Común, scgún rcsulte aplicable con al menos 5 (cinco)

Días Hábiles de anticipación a la fecha propuesta para celebrar la sesiéni
en el entendido, que los miembros del Comité Técnico podrán renunciar
por escrito a dicha notificación previa. La convocatoria deberá establecer

it) el or'.1en del día que se preténdan tratar en dicha sesión; (2) el lugar,
la fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesión; y (3) todos
los documentos considerados necesarios o convenientes por la parte que

hubiere convocaclo la sesión para que los miembros puedan deliberal en

relación a los puntos del orden del día a ser discutidos en dicha sesión.

Cualquiera c1e los miembros del Comité Técnico podrá incluir un tema a

tratar: en el orden clel c{ía cle la sesión de que se trate, sujeto a la previa
notificación por esclito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Común, con por 1o menos 3 (tres) Días

Hábiles cle anticipación a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la
sesión respectiva.

(ii) Quórum de Instalación )¡ Votación. Para que 1as sesiones del
Comité Técnico se consideren válidamente instaladas en primera
convocatoria, la mayoría cle los miembros (o sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesión deberán estar

presentes; en el entendiclo, que si no se cumple con dicho quérum y el
Comité Técnico debe volver a convocar en virtud de una'segunda o

ulterior convocatoria,la sesión se considerará válidamente instalada con
cualquier número de miembros presentes (o sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en clicha sesión. En cualquier caso,

todas las resoluciones del Comité Técnico serán adoptadas por mayoría
de votos de los miembros presentes (o sus respectivos suplentes) en

dicha sesión que tengan derecho a votar, salvo por cualquier asunto que
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requiera ser aprobado por la mayoría de los Miembros Independientes
corrforme a lo establecido en el Conhato de Fideicomiso.

(iii) Designación de Presidente y Secretario. Al inicio de la sesión
inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico designarán
a un miembro del Comité Técnico como presidente del Comité Técnico
(el "Presiclente"), y a una Persona que podrá no ser miembro de1 Comité
Técnico, como secretario del Cornité Técnico (el "Secretario"). En caso

que, respecto de alguna sesión posterior del Comité Técnico, el
Presidente o el Secretario del Comité Técnico no asistan a dicha sesión o,

si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y clicha Persona no
tuviere cierecho a emitir su voto en clicha sesión conforme a lo
establecido en el Conh'ato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio
de dicha sesión,los miembros del Comité Técnico presentes que tengan
delecho a votar en dicha sesión tlesignarán a un miembro del Comité
Tócnico que tenga derecho a votar en dicha sesión como Presidente de
dicha sesión únicamente,y /o a una Persona que podrá no ser miembro
del Comité Técnico como Secretario de dicha sesión únicamente, según
sea aplicable.

(i") Actas de Sesión. El Secretario de una sesión del Comité Técnico
o la Persona que sea designada para dicho propósito preparará un acta
respecto de dicha sesión, en la cual se reflejarán las resoluciones
adoptadas durante dicha sesión y la cual deberá ser firmada por el
Presiclente y el Secretario de dicha sesión. A dicha acta se agregará la
lista tle asistencia firmada por el Plesidente y Secretario de la sesión. El
Secretario de la sesión será el responsable de conservar el acta firmada
de dicha sesión y los demás documentos que hayan sido presentados al
Comité Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Común. Los Tenedores tendrán
derecho a que, a su costa, el Secretario les expida copias certificadas de
dichos documentos.

(") Sesiones. Las sesiones del Cornité Técnico podrán celebrarse por
teléfono, video conferencia o polcualquier otro medio que permita la
comunicación entre sus miembros en tiempo real; en el entendido, que
dichas comunicaciones deberán ser registradas por medio de un acta por
escrito firmada por el Presidente y el Secretario de la sesión
correspondiente. En dicho caso, el Secretario confirmará por escrito .la

asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos
suplentes) para verificar que exista quórum suficiente.

("i) Resoluciones Unánimes. El Comité Técnico podrá adoptar
resoluciones fuera de sesión del Comité Técnico; en el entendido, que
dichas resoluciones deberán ser ratificadas por escrito por todos los
miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendrán la
misma validez que si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesión
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del Comité Técnico; en el entendido, adernás, que el Secretario deberá
conservar dichas .resoluciones y enviar una copia de las mismas al
Adminish'aclor, al Fiduciario y al Representante Común.

(vii) Otros Representantes. Cacla uno del Fiduciario y el
Representante Común tendrá en todo momento el derecho de designar
a una Persona para que asista en su representación a cualquier sesión del
Comité Técnico, así como para participar en cualesquiera sesión del
Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas
Personas no se considerarán como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario, ni el
Representante Común ni dichas Personas tendrán responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité
Técnico ni tendrán deber alguno relacionado con el Comité Técnico y/o
los actos y actividades del Comité Técnico. Para dichos efectos, el
Fiduciario y el Representante Común, deberán ser notificados
previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a una
sesión del Comité Técnico o a cualquiel junta de los miembros del
Comité Técnico fuera de sesión con por lo mcnos 5 (cinco) Dlas Hábiles
de anticipación a dicha sesión o junta, según corresponda; en el
entendiclo, que el Fiduciario y el Representante Común, podrán
renunciar por escrito a dicha notificación previa.

(viii) Conjlictos de interés. Un miembro del Comité Técnico no tendrá
derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que dicho miembro (o la
persona que 1o designó) tenga un conJlicto de interés. En caso de que
dicho miembro (o las personas que 1o designaron) tenga un conflicto de
interés, éste poclrá asistir a la sesión del Comité Técnico correspondiente
para informar o explicar dicho conflicto de interés (o ausencia del
mismo), pero deberá abstenerse c1e participar y estar presente en la
votación y deliberación de dicho asunto, y no será considerado pata
efectos de determinar el quórum de instalación y votación de la sesión
del Comité Técnico correspondiente.

(a) El Comité Técnico tendrá las siguientes funciones:

(i) supervisar el cumplimiento de las disposiciones cie los
Documentos de la Emisión;

(ii) proponer a la Asamblea General de Tenedores o a. Ia
Asamblea Especial de Tenedores, según corresponda,
modificaciones a los Documentos de la Emisión;

(iii)revisar el desempeño del Administrador en términos del
Contrato de Administración y de los demás Documentos de
la Emisión;
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(iv) revisar el reporte hrimestral proporcionado por el
Administrador en términos clel Conhato de Fideicomiso de
Fideicomiso y del Conh'ato de Administración, según sea el
caso;

(v) solicitar denlro de los plazos y en la forma que el Comité
Técnico establezca, información y documentación al
Administrador que sean necesarias para que el Comité
Técnico desempeñe sus funciones;

(vi)la mayoria de los Miembros Independientes podrán solicitar
al Representante Cornún que convoque a la .A,samblea
General de Tenedores o a la Asamblea Especial de Tenedores,
según corresponda, y podrán incluir en el orden del día
aquellos asuntos que consideren apropiados;

(vii) la mayoría de los Miembros Independientes podrán
solicitar al Fiduciario que publique evenlos relevantes y oh'a
información que estimen qtre debe hacerse pública; en el
entendido, que el Fiducialio no tendrá obligación de revelar
dicha información si (1) se trata de información que no se

requiera que se haga pública en términos de la Circula Única
y la LMV, o si debe divulgarse en una fecha posterior en los
términos de dichas disposiciones, o si está impecliclo a

revelarla en términos de disposiciones de confidencialiciad
aplicables, en cada caso, según lo instruido por el
Aclministraclor a su entera discreción; (2) ciicha publicación
puecle ser diferida en términos de la Circular Única y la LMV;
o (3) si es legalmente imposible revelar dicha información
derivado de obligaciones de confidencialidad aplicables;

(viii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitución del
Auditor Externo'

(ix) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido
al Comité Técnico por el Administrador

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrá las facultades
establecidas en el artículo 7, fracción IX, inciso (a), numeral 4 de la
Circular Única, de conformidad con los términos clel Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en los
incisos (i) a (ix) anteriotes, no podrán ser delegadas.

La Asamblea General de Tenedores podrá, ségún sea propuesto por el
Administrador, aprobar la terminación del Fideicomiso, siempre que las
siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a) todas las Inversiones
hayan sido sujetas a una amortización o Desinversión total o se hayan
declarado como pérdidas totales por el Adrninistrador; (b) todo el

Terminación:
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Confidencialidad:

endeudamiento asumiclo por el Ficleicomiso de conformidad con el
Conh'ato de Fideicomiso haya sido repagado; y (c) que no queden más
obligaciones pendientes del Ficleicomiso de cualquier nahrrraleza,
incluyendo obligaciones contingentes, . según lo determine el
Aciministrador a su entera discreción; (Cq__el_g$gn.1ldq, que, si el
Adminishador fue removido de conformidad con los términos del
Contrato de Administración, el Fiduciario no podrá terminar el
Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al Administrador'
removido, de conJormidad con el Contrato de Administración, hayan
sido pagados en su totalidad), en el éntenrlido, que en el caso de que
ciicha terminación anticipada del Fideicomiso sea aprobada po¡. la
Asamblea General de Tenedores de conformidad con la presente sección,
todo el efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso será
distribuido a los Tenec{ores y al Administrador o alguna de sus Afiliadas
(conforme a lo dispuesto por el Administrador) de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso previo a la terminación del
Fideicomiso,

(a) El Fiduciario y el Representante Común por medio del Conh'ato de
Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisición de
cualquier Certificado se considerará que conviene, y cualquier miembro
del Comité Técnico o del Comité de Monitoreo, por medio de la
aceptación de su encargo se considerará que conviene, en mantener
confidencial y no revelar cualquier información relacionada con el
Fideicomiso, cualquier Vehículo de Inversión o cualquier Afiliada de
cualquier Vehículo de Inversión, cualquier persona moral respecto de la
cual se esté considerando o haya considerad o rcalizar una Inversión o
respecto cle cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el
entendido, que dichas obligaciones de confidencialidad deberán
permanecer vigentes durante un periodo de 2 años contado a paltir de
la terminación del Conh'ato de Fideicomiso; y en el entendido, además,
que dichas Personas podrán revelar cualquier tipo de información que
(i) se haya puesto a disposición del público en general, salvo en virtud
del incumplimiento de esta sección, (ii) sea requerida para ser incluida
en cualquier reporte, declaración o testimonio que requiera ser
presentado ante cuaiquier Autoridad Gubernamental, (iii) pueda ser
requerida como respuesta a cualesquiera llamados o citatorios en
relación con algún litigio, (iv) sea necesaria para cl.rmplir con cualquier
Ley Aplicable o con sus obligaciones confoÍme a los Documentos de la
Emisión o la Ley Aplicable, (v) se proporcione a los empleados y asesores
profesionales de dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas o
sus Afiliadas sean advertidas respecto de las obligaciones de
confidencialidad contenidas en el Conh'ato de Fideicomiso, y (vi) puecla
ser requerida en relación con una auditoría realizada por cualquier
Autoridad Gubernamental. Adicionalmente, en la medida que dicha
información sea revelada en respuesta a un requerimiento realizado por
una Autoridad Gubernamental competente conforme a 1o previsto en

66



este párrafo, el Fiduciario, el Adminishador y el Representante Común
convienen que únicamente revelaran aquella información estricta v
legalmente necesalia para cumplir con dicho requerimiento y realizaran
sus mejores esfuerzos para asegurar que dicha información sea tratada
cle manera confidenciai; en el entendido, además, qn" .i Administrador
deberá notificar a los Tenedores de dicha revelación en la medida
legalmente posible. A partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso,
BlackRock y/o el Aclminish'ador podrán celebrar convenios de
conJidencialidad con gada uno de los Tenedores, el Valuador
Inciependiente, el Contador del Fideicorn:iso, el Auditor Externo y con
cualquier proveedor c1e bienes o- selvicios que contengan obligaciones de
confidencialiclad de conformidad con 1o establecido en la Cláusula 19.3

del Contrato de Fideicomiso, o cualesquiera- otros convenios de
confidencialidad,

(b) Los Tenedores podrán solicitar al Representante Común o al
Fiduciario, tener acceso de forma grabuita a aquella información
confidencial del Fideicomiso y que el Administrador no estuviere
obligaclo a revelar de confornúdaci con los Docurnentos cle la Emisión cr

la Ley Aplicable, siempre que dicha información corresponda a asuntos
o a Inversjones que competan a la Serie de Certificados de los que sea

titular cada Tenedor, según corresponda, incluyendo, sin limitación,
información relacionada ón el sentiáo cle las deciiiones tomaclas por los
inversionistas de un Vehículo de Inversión en relación con algún ásunto
respecto del cual el Fideicomiso, como inversionista, hubiere ejercido su
derecho de voto, según resulte aplicable, en el entendido, que no
obstante lo anterior, en caso de que dichas decisiones constituyan un
evento relevante para el Fideicomiso que deba ser divulgado conforme
a lo establecido en el Título Quinto de la Circular Única, el Fiduciario
deberá rJivulgar dicho evento relevante conforme a lo establecitlo en el
inciso (d) de la Sección 5.L del Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
además, para evitar cualquier duda, que el Adminish'ador deber'á
enh'egar aquella información que, en su caso, el socio administraclor
(genernl pnrtner) del Vehículo de Inversión correspondiente entregue a
los socios limitaclos (ltnúted pnrtners), de conformiclad con los términos
del Vehículo de Inversión correspondiente, que sea relevante y esté
relacionada con los intereses de los Tenedores y que el Adminish'ador
no estuviere obligado a revelar de conJormidad con los Documentos de
la Emisión o la Ley Aplicable, en el entendido, que el Tenedor que
solicite la información a que se refiere este inciso deberá acreditar su
caliclad de Tenedor entregando las constancias que para tales efectos
expida el lndeval y el listado de posiciones del intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados, en su
caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
información la deberá mantener con el carácter de confidencial, de
conformidacl con 1o dispuesto en el inciso (a) anterior.
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Derecho Aplicable y
]urisdicción:

Para todo 1o relativo a la interpletación y cumplimiento del presente
Título, en este acto las partes se someten, de manera expresa e

irrevocable, a la Ley Aplicable de México, y a la jurisdicción de los
h'ibunales competentes de la Ciudad de México, por lo que renuncian,
de manera expresa e irrevocable, a cualquier otra jurisdiccióh que
pudiere corresponderles en virfud de sus domicilios presentes o fufuros
o por cualquier olra razón.

El presente Título consta de 70 pág¡nas y se expide para su depósito en adminishación en S.D. Indeval
institución para el Depósito de Valores,'S.A. de C.V. ("Indeval"), justificando así la posesión de los
Certificados por clicha institución y la rcalización de todas las actividades para tal efecto por parte de
Indeval para tal efecto en carácter cle institución para el depósito de valoles, en términos de lo dispuesto
en la LMV.

No será necesario un número mínimo cle inversionistas para el listado o mantenimiento del listado de
los Certificados Bursátiles en la BMV.

La dishibución de las ganancias o pérdidas se hará proporcionalmente al monto de las aportaciones y
no poclrá excluirse a uno o más Tenedores en la participación individual que le corresponda de las
ganancias o pérdidas asoci4das a las inversiones con cargo a1 Patrimonio clel Fideicomiso, siempre y
cuando el Tenedor de que se h'ate, haya atenclido en tiempo y forma a las Llamadas de Capital.

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS]



EL FIDUCIARIO

CIBanco, S,A., Institución cie Balca Múltiple,
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable núme¡o CIB/3341,

N Lastiri
do Fiduciario

No Da
Cargo: Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TÍTULO DE CERTIFICADOS
BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN EMITiDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAFITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
BLKPEPI22D, SUSCRITO POR CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, COMO
FTDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NÚMERO CIB/3341,.
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EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptación cle su designación cie representante común,
así como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex GrupoFinanciero

Nomble: J Torres
Apoderado

LA PRESENTE HOIA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TÍTULO DE CERTIFICADOS
BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN EMITIDOS BA]O EL

MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
BLKPEPI 22D,STJSCRITO POR CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, COMO
FIDUCIARTO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO TRREVOCABLE NÚMERO CrB/3341.
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MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN MI CARÁCTER DE PRESIDENTE DE LA 

ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN NO 

AMORTIZABLES SERIE A, SERIE B, SERIE C, SERIE D, SERIE E, SERIE F Y SERIE G, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE 

LLAMADAS DE CAPITAL, IDENTIFICADOS, RESPECTIVAMENTE CON LAS CLAVES DE PIZARRA “BLKPEPI 19D”, 

“BLKPEPI 19-2D”, “BLKPEPI 19-3D”, “BLKPEPI 19-4D”, “BLKPEPI 19-5D”, “BLKPEPI 19-6D” Y “BLKPEPI 19-7D”, 

CELEBRADA EL 17 DE MARZO DE 2022 (LA “ASAMBLEA”), MISMOS QUE FUERON EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., 

INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, EN SU CARÁCTER DE FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO 

IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NÚMERO CIB/3341 (EL “FIDEICOMISO”), AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR QUE 

SE ACOMPAÑA A LA PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE LEVANTÓ CON MOTIVO DE LA REFERIDA 

ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES, LA CUAL CONSTA DE 4 (CUATRO) HOJAS TAMAÑO CARTA CON TEXTO EN EL 

ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO. LOS ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE INTEGRAMENTE 

DEL ACTA Y QUE DE IGUAL MANERA SE ACOMPAÑAN, SE DETALLAN A CONTINUACIÓN:  

 

ANEXO “I” - LISTA DE ASISTENCIA. 

4 (CUATRO) HOJAS TAMAÑO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO. 

 

LA PRESENTE AUTENTIFICACIÓN SE EXPIDE DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTÍCULO 34, 

NUMERAL III, INCISO B) DE LAS DISPOSICIONES DE CARÁCTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES 

Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES. 

 

 
CIUDAD DE MÉXICO, A 25 DE MARZO DE 2022 

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA EN CARÁCTER DE  
REPRESENTANTE COMÚN DE LOS TENEDORES 

 
 
 

 

______________________________________ 
MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., 

MONEX GRUPO FINANCIERO. 
LIC. JOSÉ LUIS URREA SAUCEDA 

APODERADO 
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ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES 
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN NO AMORTIZABLES SERIE A, SERIE B, SERIE C, SERIE D, 
SERIE E, SERIE F Y SERIE G, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, 
IDENTIFICADOS, RESPECTIVAMENTE CON LAS CLAVES DE PIZARRA “BLKPEPI 19D”, “BLKPEPI 19-
2D”, “BLKPEPI 19-3D”, “BLKPEPI 19-4D”, “BLKPEPI 19-5D”, “BLKPEPI 19-6D” Y “BLKPEPI 19-7D”, 
EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, EN SU CARÁCTER DE FIDUCIARIO 
EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NÚMERO CIB/3341, EN 
DONDE BLACKROCK MÉXICO MANAGER III, S. DE R.L. DE C.V., ACTÚA EN SU CARÁCTER DE 
FIDEICOMITENTE, ADMINISTRADOR Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, CELEBRADA EL 17 DE 
MARZO DE 2022.  

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del día 17 de marzo de 2022, en el domicilio ubicado en av. 
Paseo de la Reforma núm. 284, piso 9, col. Juárez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, que corresponde a las oficinas de 
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su calidad de representante común (el 
“Representante Común”) de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados bursátiles fiduciarios de 
proyectos de inversión no amortizables Serie A, Serie B, Serie C, Serie D, Serie E, Serie F y Serie G, emitidos 
bajo el mecanismo de llamadas de capital, identificados, respectivamente con las claves de pizarra “BLKPEPI 
19D”, “BLKPEPI 19-2D”, “BLKPEPI 19-3D”, “BLKPEPI 19-4D”, “BLKPEPI 19-5D”, “BLKPEPI 19-6D” y “BLKPEPI 
19-7D”(de manera conjunta, los “Certificados”), todos ellos emitidos por CIBanco, S.A., Institución de Banca
Múltiple, en su carácter de fiduciario (el “Fiduciario”) en el contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el
número CIB/3341 de fecha 16 de diciembre de 2019 (el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), en el
que BlackRock México Manager III, S. de R.L. de C.V., actúa en su carácter de fideicomitente, administrador y
fideicomisario en segundo lugar (el “Administrador”), se reunieron las personas que se indican en la lista de
asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta como Anexo I, con el objeto de celebrar una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados (la “Asamblea”), a la cual fueron previa y debidamente
citados por el Representante Común mediante primera convocatoria, misma que fue publicada el día 05 de
marzo de 2022, en el periódico “El Universal”, y el día 04 de marzo de 2022 en el Sistema Electrónico de
Comunicación con Emisoras de Valores (a cargo de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.) denominado
“Emisnet”, de conformidad con el artículo 68 de la Ley del Mercado de Valores y el artículo 218 de la Ley General
de Títulos y Operaciones de Crédito, la Cláusula 4.1, inciso (a) del Contrato de Fideicomiso, así como con los
títulos que amparan la emisión de dichos Certificados (los “Títulos”). Los términos utilizados con mayúscula o
mayúscula inicial distintos de nombres propios o vocablos de inicio de oración que no se encuentren
expresamente definidos en la presente acta tendrán el significado que a los mismos se les atribuye en el
Apéndice A del Contrato de Fideicomiso y/o los Títulos.

Presidió la Asamblea el Representante Común de los Tenedores (el “Presidente”), representado por el Lic. José 
Daniel Hernández Torres y, por designación del Presidente, actuó como secretario de la misma el actuario Jesús 
Abraham Cantú Orozco (el “Secretario”), quien se encontraba presente como invitado del Representante 
Común. Se contó asimismo con la participación vía teleconferencia del señor Alberto Fuentes Vega por parte del 
Administrador; de los señores Andrés Barroso Torres y Juan Pablo Sánchez Cobo por parte del despacho 
jurídico Creel, García-Cuéllar, Aiza y Enríquez, S.C., como invitados del Administrador; del licenciado Javier 
Cortés Hernández por parte del Fiduciario; y del señor Víctor Hugo Alarcón Aragón como invitado por parte de 
uno de los Tenedores. Adicionalmente se contó con la presencia de la licenciada Yunnuel Montiel Flores como 
invitada del Representante Común.  

El Presidente designó como escrutadores al actuario Jesús Abraham Cantú Orozco y a la licenciada Yunnuel 
Montiel Flores, quienes después de aceptar su cargo y de examinar las constancias entregadas por los 
asistentes y demás documentos exhibidos por los mismos para acreditar su personalidad, hicieron constar que 
se encontraban debidamente representados 2,831,198 (dos millones ochocientos treinta y un mil ciento 
noventa y ocho) Certificados, es decir, el 100% (cien por ciento) de los referidos Certificados que se 
encuentran actualmente en circulación. 

Acto seguido, el Presidente manifestó a los presentes que de la lista de asistencia y de la certificación formulada 
por los escrutadores, se desprende la existencia del quorum necesario para la instalación y celebración de la 
presente Asamblea. 
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En virtud de lo anterior, el Presidente declaró legalmente instalada la Asamblea y, en consecuencia, válidos los 
acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de acuerdo todos los presentes.  

A solicitud del Presidente, el Secretario procedió a dar lectura al orden del día incluido en la publicación de la 
convocatoria correspondiente y que a la letra dice: 

Orden del Día 

I. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para ampliar el Monto Máximo de la Emisión por
una cantidad adicional de hasta USD$200,000,000.00 (doscientos millones de dólares 00/100
moneda de curso legal de los Estados Unidos), por lo que dicho monto ascenderá a un monto
total de hasta USD$975,134,500.00 (novecientos setenta y cinco millones ciento treinta y cuatro
mil quinientos dólares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América).
Acciones y resoluciones al respecto.

II. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para llevar a cabo la Emisión Inicial de una Serie
Subsecuente de Certificados que será identificada como "Serie H", cuyos Certificados estarán
sujetos al mecanismo de llamadas de capital, por un Monto Máximo de la Serie de los Certificados
Serie H de hasta USD$100,000,000.00 (cien millones de dólares 00/100, moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América) y un monto de la Emisión Inicial de los Certificados Serie H de
hasta USD$20,000,000.00 (veinte millones de dólares 00/100, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América) conforme al proceso de suscripción previsto en la Cláusula 3.1-Bis
del Contrato de Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

III. Designación de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las resoluciones
adoptadas por la Asamblea.

Una vez aprobado por unanimidad de los Tenedores presentes el orden del día transcrito con anterioridad, se 
procedió a su desahogo en los términos descritos a continuación: 

I. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para ampliar el Monto Máximo de la Emisión por
una cantidad adicional de hasta USD$200,000,000.00 (doscientos millones de dólares 00/100
moneda de curso legal de los Estados Unidos), por lo que dicho monto ascenderá a un monto
total de hasta USD$975,134,500.00 (novecientos setenta y cinco millones ciento treinta y cuatro
mil quinientos dólares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América).
Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del primer punto del orden del día, el licenciado Juan Pablo Sánchez Cobo, en su calidad de asesor 
legal del Administrador, explicó a los presentes que el Administrador originalmente tenía contemplado llevar a 
cabo la emisión de una nueva serie, así como efectuar la reapertura de una de las series que actualmente se 
encuentran en circulación, razón por la cual la convocatoria contemplaba la ampliación del Monto Máximo de la 
Emisión por la cantidad de hasta USD$200,000,000.00 (doscientos millones de dólares 00/100 moneda de curso 
legal de los Estados Unidos). No obstante lo anterior, previo a la Asamblea, el Administrador determinó que por el 
momento no se efectuaría la reapertura de la serie referida, por lo que únicamente realizaría la emisión de una 
nueva serie, y por ello la ampliación del Monto Máximo de la Emisión que el Administrador proponía a la 
Asamblea sería únicamente por la cantidad de hasta USD$100,000,000.00 (cien millones de dólares 00/100 
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América), por lo que el Monto Máximo de la Emisión ascendería 
a un monto total de hasta USD$875,134,500.00 (ochocientos setenta y cinco millones ciento treinta y cuatro mil 
quinientos dólares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América). 

A este respecto la Asamblea, con un porcentaje de votación del 92.28% (noventa y dos punto veintiocho por 
ciento) de los Certificados en circulación, es decir, 2,612,577 (dos millones seiscientos doce mil quinientos 
setenta y siete) de los referidos Certificados, adoptó el siguiente:

ACUERDO 

PRIMERO. Se aprueba ampliar el Monto Máximo de la Emisión por un monto de hasta USD$100,000,000.00 
(cien millones de dólares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América), por lo que el Monto 
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Máximo de la Emisión ascenderá a un monto total de hasta USD$875,134,500.00 (ochocientos setenta y cinco 
millones ciento treinta y cuatro mil quinientos dólares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de 
América). 

II. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para llevar a cabo la Emisión Inicial de una Serie
Subsecuente de Certificados que será identificada como "Serie H", cuyos Certificados estarán
sujetos al mecanismo de llamadas de capital, por un Monto Máximo de la Serie de los Certificados
Serie H de hasta USD$100,000,000.00 (cien millones de dólares 00/100, moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América) y un monto de la Emisión Inicial de los Certificados Serie H de
hasta USD$20,000,000.00 (veinte millones de dólares 00/100, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América) conforme al proceso de suscripción previsto en la Cláusula 3.1-Bis
del Contrato de Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del segundo punto del orden del día, el Secretario comentó que el Administrador había manifestado 
que era su intención, someter a la aprobación de la Asamblea, la Emisión Inicial de una Serie Subsecuente de 
Certificados que sería identificada como “Serie H”, cuyos Certificados estarían sujetos al mecanismo de llamadas 
de capital por un Monto Máximo de la Serie de los Certificados Serie H de hasta USD$100,000,000.00 (cien 
millones de dólares 00/100, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) y un monto de la Emisión 
Inicial de los Certificados Serie H de hasta USD$20,000,000.00 (veinte millones de dólares 00/100 moneda de 
curso legal de los Estados Unidos de América) conforme al proceso de suscripción previsto en la Cláusula 3.1-Bis 
del Contrato de Fideicomiso. 

Una vez desahogado el presente punto del orden del día, la Asamblea, con un porcentaje de votación del 
92.28% (noventa y dos punto veintiocho por ciento) de los Certificados en circulación, es decir, 2,612,577 
(dos millones seiscientos doce mil quinientos setenta y siete) de los referidos Certificados, adoptó el 
siguiente:

ACUERDO 

SEGUNDO. Se aprueba la Emisión Inicial de una Serie Subsecuente de Certificados identificada como “Serie H”, 
sujeta al mecanismo de llamadas de capital, con un Monto Máximo de la Serie de hasta USD$100,000,000.00 
(cien millones de dólares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América) y un monto de la 
Emisión Inicial de hasta USD$20,000,000.00 (veinte millones de dólares 00/100 moneda de curso legal de los 
Estados Unidos de América). 

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedió a desahogar el siguiente punto del orden del 
día. 

III. Designación de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las resoluciones
adoptadas por la Asamblea.

En desahogo del tercer y último punto del orden del día, el Presidente expresó a la Asamblea la conveniencia de 
designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen, de ser necesario o conveniente, los 
acuerdos adoptados en la presente Asamblea. 

A este respecto la Asamblea, por unanimidad de votos de los Tenedores presentes, adoptó el siguiente: 

ACUERDO 

TERCERO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia 
Beatriz Zermeño Inclán, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernández Torres, Luis 
Ángel Severo Trejo, Yunnuel Montiel Flores, Giovanni Pérez Betancourt o cualquier apoderado del 
Representante Común, para que, de manera conjunta o separada, realicen todos los actos y/o trámites que sean 
necesarios o convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados 
en la presente Asamblea, incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario público de su elección, de ser necesario 
o conveniente, para protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, presentar los avisos y
notificaciones que resulten aplicables, así como realizar los trámites que, en su caso, se requieran ante la CNBV,
la BMV, Indeval y/o cualquier autoridad o tercero.
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Una vez desahogados los asuntos considerados en el orden del día y no habiendo otro asunto que tratar en 

dicho orden del día, se dio por terminada la presente Asamblea siendo las 12:09 horas, levantándose la presente 

acta, la cual fue leída, aprobada y firmada por el Presidente y el Secretario de la Asamblea. 

 
Se hace constar que durante el tiempo en que se desarrolló la presente Asamblea, desde su inicio hasta su 
terminación, estuvieron presentes todas y cada una de las personas que intervinieron en ella, reuniéndose en 
todo momento el quorum de asistencia y de votación requerido para la celebración de la misma. 

 
 

Presidente 
El Representante Común 

 

 
Secretario 

 
 
 
 

________________________________ 
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,  

Monex Grupo Financiero 
Lic. José Daniel Hernandez Torres 

Apoderado 
 

 

 
_____________________________ 
Act. Jesús Abraham Cantú Orozco 

          
La presente hoja de firmas corresponde al acta levantada en virtud de la Asamblea General de Tenedores de los 
certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión no amortizables Serie A, Serie B, Serie C, Serie D, 
Serie E, Serie F y Serie G, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, identificados, respectivamente, 
con las claves de pizarra “BLKPEPI 19D”, “BLKPEPI 19-2D”, “BLKPEPI 19-3D”, “BLKPEPI 19-4D”, “BLKPEPI 19-
5D”, “BLKPEPI 19-6D” y “BLKPEPI 19-7D” emitidos por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, como 
Fiduciario del Fideicomiso, celebrada el 17 de marzo de 2022, la cual consta de 4 (cuatro) páginas incluyendo la 
presente y sin considerar sus Anexos. 
 



 

 

ANEXO I 
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Teléfono directo: +52 (55) 4748-0600 
E-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx  

 
 
 

Ciudad de México, 8 de abril de 2022 

 
 
CIBanco, S.A., Institución de Banco Múltiple 
 
Señoras y Señores: 

 El suscrito, quien rinde la opinión legal independiente a la que se refiere el artículo 
87, fracción II, de la Ley del Mercado de Valores (la "Opinión Legal"), respecto de la 
actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los certificados bursátiles 
fiduciarios de proyectos de inversión, con clave de pizarra ““BLKPEPI 19D” (los “Certificados 
Serie A”), “BLKPEPI 19-2D” (los “Certificados Serie B”) y ”BLKPEPI 19-3D” (los “Certificados 
Serie C”), “BLKPEPI 19-4D” (los “Certificados Serie D”), “BLKPEPI 19-5D” (los “Certificados 
Serie E”),  ”BLKPEPI 19-6D” (los “Certificados Serie F”) y ”BLKPEPI 19-7D” (los “Certificados 
Serie G”), emitidos por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el “Fiduciario” o el 
“Emisor”) actuando como fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable número CIB/3341 
de fecha 16 de diciembre de 2019, celebrado entre BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de 
C.V., como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar (el 
“Fideicomitente”); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los Tenedores  (el “Contrato de Fideicomiso”); derivada de la 
Asamblea General de Tenedores de fecha 17 de marzo de 2022, en la que se aprobó, entre 
otros asuntos, llevar a cabo una ampliación del Monto Máximo de la Emisión, por un monto 
adicional de hasta USD$100,000,000.00, y la Emisión Inicial de la primer Serie Subsecuente de 
Certificados identificada como Serie H, por un monto máximo de emisión de la Serie de hasta 
USD$100,000,000.00; y atento a lo dispuesto en al artículo 87, tercer párrafo, de las 

mailto:rodrigo.castelazo@creel.mx


Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros 
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comisión Nacional Bancaria y de 
Valores (la “Comisión”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad; que: 

(i) otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisión cualquier
información que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia respecto del Emisor y 
del Fideicomitente; 

(ii) me obligo a conservar físicamente, o a través de medios electromagnéticos,
por un periodo no inferior a 5 años, en mis oficinas, toda la documentación, información y 
demás elementos de juicio utilizados para elaborar la Opinión Legal y a proporcionarlos a 
la Comisión; y 

(iii) otorgo mi consentimiento a efecto de que el Fiduciario incluya la Opinión
Legal dentro de los avisos con fines informativos correspondientes, así como cualquier otra 
información legal cuya fuente provenga exclusivamente de la mencionada Opinión Legal; 
en el entendido, de que previamente a su inclusión, dicha información sea verificada por 
quien suscribe. 

Sin Anexos 



 

 

Anexo “A” 
 

NOTIFICACIÓN DE EMISIÓN INICIAL DE SERIE H 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “BLKPEPI 22D”  

 

 
 

BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de C.V. CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple  

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3341 de fecha 16 de diciembre de 2019 
(el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre BlackRock Mexico Manager III, S. de R.L. de C.V., en su carácter 
de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (el “Administrador”), CIBanco, S.A., 
Institución de Banca Múltiple, como fiduciario (el “Fiduciario”) y Monex Grupo Financiero, como representante 
común de los Tenedores (el “Representante Común”). Los términos utilizados con mayúscula inicial y no 
definidos expresamente en la presente tendrán el significado que se les reconoce en el Contrato de Fideicomiso.  

De conformidad con la Cláusula 3.1-Bis inciso (a) del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a cabo la 

Emisión Inicial de la primera Serie subsecuente a las Series Iniciales (la “Serie H”) en virtud de la cual realizará 

una emisión de hasta 200,000 Certificados por un monto total de hasta USD$20,000,000.00 con la finalidad de 

destinar los fondos obtenidos a pagar Gastos de Administración y Gastos del Fideicomiso, de conformidad con 

las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.  

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Serie H: 

Serie: Serie H 

Clave de pizarra de la Serie H: BLKPEPI 22D 

Monto Máximo de la Serie, correspondiente a los 
Certificados de la Serie H: Hasta USD$100,000,000.00 . 

Precio por Certificado de la Serie H en la Fecha de Emisión 
Inicial: 

USD$100.00 por Certificado Serie H (el tipo 
de cambio a ser utilizado será el tipo de 
cambio a ser publicado en el Diario Oficial de 
la Federación en la Fecha Límite de 
Suscripción de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H). 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados de la Serie 
H: 

Hasta USD$20,000,000.00, mismo que es 
equivalente al 20% del Monto Máximo de la 
Serie H (el tipo de cambio a ser utilizado será 
el tipo de cambio a ser publicado en el Diario 
Oficial de la Federación en la Fecha Límite de 
Suscripción de la Emisión Inicial de 
Certificados Serie H). 

Número de Certificados de la Serie H a ser emitidos en la 
Fecha de Emisión Inicial: Hasta 200,000 Certificados. 

Fecha de Emisión Inicial de la Serie H: 16 de mayo de 2022. 



 

Destino de los fondos: Los recursos obtenidos con motivo de la 
Emisión Inicial de Certificados Serie H serán 
utilizados por el Fideicomiso para Gastos de 
Administración y Gastos del Fideicomiso, de 
conformidad con las disposiciones del 
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que 
el Administrador podrá poner a disposición 
de los Tenedores a través del Representante 
Común una descripción más detallada de 
dicho uso de los recursos. 

Fecha Límite de Suscripción de los Certificados Serie H 
objeto de la Emisión Inicial de Certificados Serie H: 3 

4 de mayo de 2022. 

Fecha de Asignación de la Emisión Inicial de la Serie H: 5 de mayo de 2022. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de la Serie H. 10 de mayo de 2022. 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de la Serie H: 11 de mayo de 2022 

Fecha Límite de Suscripción de la Emisión Inicial de la 

Serie H4: 12 de mayo de 2022 

Factor de Suscripción: 0.0586306346239 

Periodo de Inversión de los Certificados Serie H: 5 años contados a partir de la Fecha de 
Emisión Inicial de los Certificados Serie H.  

   
 

Compradores Permitidos. Los Tenedores de Certificados de Series Iniciales tendrán derecho a adquirir 
Certificados de la Serie H, en proporción a su participación respectiva de Certificados de Series Iniciales (vis-a-
vis del total de los Certificados de Series Iniciales en circulación) en la Fecha Límite de Suscripción de Serie H; en 
el entendido, que dichos Tenedores de Certificados de Series Iniciales podrán adquirir Certificados adicionales 
de la Serie H de conformidad con el proceso de suscripción establecido a continuación. Para dichos efectos, a fin 
de ejercer sus respectivos derechos de adquisición de Certificados en la Emisión Inicial de la Serie H, cada Tenedor 
de Certificados de Series Iniciales deberá entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia para el 
Representante Común) junto con la Notificación de Ejercicio, las constancias de depósito que expida el Indeval, 
así como el listado de titulares expedido por su intermediario financiero correspondiente, en su caso, que 
evidencie la titularidad de los Certificados de Series Iniciales en la Fecha Límite de Suscripción de Serie H. 

Proceso de Suscripción. A más tardar en la fecha que sea 8 (ocho) Días Hábiles antes de la Fecha de Emisión Inicial 
de los Certificados Serie H (la “Fecha Límite de Suscripción de Serie H”), cualquier Tenedor de Certificados de 
Series Iniciales tendrá derecho a presentar una notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al 
Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su carácter de Tenedor, el número de 
Certificados de Series Iniciales en circulación de los que es propietario, así como su intención de suscribir 
Certificados de la Serie H (cada una, una “Notificación de Ejercicio”); en el entendido, que dicha Notificación de 
Ejercicio será vinculante para el Tenedor de Certificados de Series Iniciales correspondiente. Dicha Notificación 
de Ejercicio deberá indicar el número de Certificados de la Serie H que serán adquiridos por el Tenedor de 
Certificados de Series Iniciales respectivo, hasta por un monto equivalente a la proporción de Certificados de 
Series Iniciales que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de Series Iniciales en circulación); en 
el entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio podrán incluir adicionalmente una oferta de suscripción 
adicional de Certificados de la Serie H, en caso de que existan Certificados de la Serie H que no hayan sido 
suscritos por los demás Tenedores de Certificados de Series Iniciales (dichos Certificados adicionales, los 

 
3 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al 

Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de la Serie H. 
4 Es la fecha en la que los Tenedores deberán presentar al Indeval las posturas correspondientes a través de su custodio.  



 

“Certificados Remanentes”); en el entendido, que el número de Certificados Remanentes incluidos en las órdenes 
vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben identificarse claramente. 

En la Fecha de la Emisión de la Serie H se realizará la asignación de los Certificados de la Serie H de conformidad 
con lo siguiente: 

(1) Primero, los Certificados de la Serie H se asignarán entre los Tenedores de los Certificados de Series 
Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base al número de Certificados de la Serie 
H  contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el número de Certificados de la 
Serie H que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el número de Certificados de 
Series Iniciales de los que sean titulares dichos Tenedores a la Fecha Límite de Suscripción de Serie H; en 
el entendido, que cualquier oferta de suscripción de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera 
de las Notificaciones de Ejercicio no será considerada para efectos de dicha asignación. 

(2) Segundo, si después de la asignación mencionada en el párrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar 
entre los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales todos los Certificados correspondientes a la 
Emisión Inicial de la Serie H, los Certificados restantes se asignarán únicamente a aquellos Tenedores de 
los Certificados de Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de suscripción de Certificados 
Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en función del número de Certificados 
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio 
correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisión Inicial de la Serie H hayan sido 
asignados; en el entendido, que si más de un Tenedor de los Certificados de Series Iniciales hubiere 
presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y los Certificados Remanentes 
incluidos en dichas notificaciones excedan el número de Certificados Remanentes disponibles de la 
Emisión Inicial de dicha Serie H que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados Remanentes 
pendientes de ser suscritos serán asignados entre dichos Tenedores de los Certificados de Series Iniciales 
con base a la proporción que el número de Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de 
Ejercicio respectivas representen con respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las 
Notificaciones de Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme a lo 
previsto en la Cláusula III-Bis b(iii) del Contrato de Fideicomiso. 

(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una vez que, de ser aplicable, los Certificados 
Remanentes hayan sido asignados conforme al párrafo (2) anterior), no se haya podido asignar entre los 
Tenedores de los Certificados de Series Iniciales todos los Certificados correspondientes a la Emisión 
Inicial de la Serie H, el Administrador instruirá al Fiduciario (con copia al Representante Común) a 
publicar un aviso a través de Emisnet y STIV-2, informando a los Tenedores de los Certificados de Series 
Iniciales dicha situación y otorgando a dichos Tenedores la opción de suscribir cualquier Certificado 
pendiente de la Serie H, en la misma proporción al número de Certificados de la Serie H que cada Tenedor 
hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto 
de todos los Certificados incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie H que 
todos los Tenedores de los Certificados de Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores de 
los Certificados de Series Iniciales podrán ofrecer suscribir dichos Certificados entregando, a más tardar 
con 2 (dos) Días Hábiles de anticipación a la Fecha de Emisión Inicial respectiva, una nueva Notificación 
de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante Común), indicando el 
número adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie H.  

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los párrafos (1), (2) y (3) anteriores, el 
Administrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al Representante Común) el número final de 
Certificados de la Emisión Inicial de la Serie H, así como las asignaciones realizadas de acuerdo con el 
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario deberá dar los avisos que resulten 
necesarios a la BMV a través de Emisnet, a Indeval por escrito y a la CNBV a través del STIV-2, a más 
tardar en la Fecha de Emisión Inicial. 

MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN TENEDOR DE CERTIFICADOS DE SERIES 
INICIALES QUE HAYA PRESENTADO UNA NOTIFICACIÓN DE EJERCICIO NO CUMPLA CON EL 

COMPROMISO ESTABLECIDO EN LA MISMA 



 

En caso de que un Tenedor de Certificados de Series Iniciales que haya presentado una Notificación de Ejercicio no cumpla 
con su compromiso establecido en la misma, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones que para tal efecto le gire el 
Administrador, y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, deberá llevar a cabo los actos que resulten necesarios o 
convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental, la cancelación de 
los Certificados de la Serie H que fueron emitidos y no suscritos ni pagados por un Tenedor que haya presentado una 
Notificación de Ejercicio. 

 




