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Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Burséatiles Fiduciarios de Desarrollo nimero F/2872, denominado
“‘DAIV”
Banco Invex, S.A. Institucién de Banca
Multiple,Invex Grupo Financiero,

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y
a otros participantes del mercado de valores, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.

Plazo y fecha de vencimiento.

La Emision tendra un plazo de 10 afios, equivalente a 3,652 dias aproximadamente, en el entendido que dicho plazo podra ser
prorrogada por 3 (tres) periodos de 1 (un) afio, de conformidad con la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

La Fecha de Emision Inicial de los Certificados Bursétiles es el 21 de octubre de 2016.

La Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursétiles (incluyendo los Certificados Bursétiles que se emitan enla Emision Inicial
y los de las Emisiones Subsecuentes) es el 21 de octubre de 2026. En el entendido que dicha fecha podra ser prorrogada por

hasta 3 (tres) periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno, de conformidad con la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

Numero de series en que se divide la emision.

Una sola serie DAIVCK 16

Nimero de emisién correspondiente.
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Los Certificados Bursatiles objeto del presente reporte se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero
2362-1.80-2016-019., asi como la primera actualizacién de la inscripcion bajo el nimero 2362-1.80-2018-058 derivada de la
primera Emision Subsecuente; la segunda actualizacion de la inscripcién bajo el nimero 2362-1.80-2018-080 derivada de la
segunda Emision Subsecuente; la tercera actualizacion de la inscripcion bajo el nimero 2362-1.80-2020-132 derivada de la
tercera Emisién Subsecuente;la cuarta actualizacion de la inscripcién bajo el nimero 2362-1.80-2018-138 derivada de la cuarta
Emisién Subsecuente; y la Quinta actualizaciéon de la inscripcién bajo el nimero 2362-1.80-2021-167 derivada de la quinta
Emision Subsecuente.

Numero de fideicomiso y datos relativos al contrato de fideicomiso.

Fideicomiso irrevocable de emision de certificados burséatiles fiduciarios de desarrollo nimero F/2872, denominado “DAIV”, de
fecha 19 de octubre de 2016, celebrado entre Discovery Americas Capital, S. de R.L.de C.V., como fideicomitente y
administrador; Banco Invex , S.A,, Instituciéon de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario; y Cl Banco,
S.A. Institucién de Banca Muiltiple, como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Nombre del Fiduciario.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Invex Grupo Financiero.

Fideicomitente.

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.

Fideicomisarios.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Conjuntamente, los Tenedores y, en caso de ser aplicable, Discovery
Americas Associates IV, L.P. (o cualquiera de sus Afiliadas que cumpla con el
Compromiso de Discovery) que realice aportaciones al Fideicomiso en
cumplimiento del Compromiso de Discovery, respecto de las cantidades que
tengan derecho a recibir y deméas derechos a su favor establecidos de
conformidad con el Titulo y el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Discovery Americas Associates IV, L.P., o cualesquiera entidades o

vehiculos a ser constituidos por Discovery, o cualquiera de sus Afiliadas, con
la intencion de recibir las Distribuciones provenientes del Fideicomiso, que le
correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar; en los porcentajes que
dicho Fideicomisario en Segundo Lugar instruya al Fiduciario mediante
instruccion irrevocable, respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir
conforme a lo establecido en el Contrato deFideicomiso, o sus causahabientes
0 cesionarios.

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos, derechos o bienes a fideicomitir.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado por:

A WD

Por la Aportacion Inicial.
Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emisién Inicial de losCertificados Bursétiles.
Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de las Emisiones Subsecuentesde los Certificados Burséatiles.

Por los Compromisos Totales de los Tenedores.

5. Por los titulos representativos del capital social (y en general cualquier titulo que represente la participacion del Fideicomiso) de las
Empresas Promovidas, y en su caso, de los Vehiculosintermedios, que el Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones.

6. Otros titulos convertibles en acciones (u otros derechos similares) representativas del capital social de las Empresas Promovidas, asi
como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversion y en los Contratos de Desinversion.

7. Cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como resultado de las Inversiones que realice en
términos del Contrato de Fideicomiso, o como consecuencia de una Desinversion de las mismas.
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8. Porlos Flujos y todas y cada una de las cantidades que de tiempo en tiempo sean depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

9. Por los rendimientos, recursos, cantidades liquidas o efectivo derivado de las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo
Fideicomitido.

10. Por las demas cantidades, bienes, obligaciones y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier
concepto de conformidad con el Fideicomiso, documentos relacionados y los accesorios, frutos productos y/o rendimientos derivados
de los mismos.

NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES EN TERMINOS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. LOS
CERTIFICADOS PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS CERTIFICADOS
BURSATILES (I) OTORGAN EL DERECHO A RECIBIR PARTE DE LOS FRUTOS, RENDIMIENTOS Y, EN SU CASO, EL VALOR
RESIDUAL DE LOS BIENES AFECTOS AL FIDEICOMISO, LOS CUALES SERAN VARIABLES E INCIERTOS, () OTORGAN EL
DERECHO A UNA PARTE DEL PRODUCTO QUE RESULTE DE LA VENTA DE LOS BIENES O DERECHOS QUE INTEGRAN EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, CUYOS TERMINOS SERAN VARIABLES E INCIERTOS, Y (lll) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL
MERCADO. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE RECIBIRAN DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS
POR LAS INVERSIONES. UNICAMENTE SE PAGARAN DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE INTEGREN
EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO PARA DICHOS EFECTOS.

Derechos que confieren los titulos fiduciarios y demés valores emitidos al amparo de un fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles otorgaran a los Tenedores el derecho a recibir Distribuciones a los Fideicomisarios en Primer Lugar,
dentro de las que se incluyen los derechos a los que se refiere la fraccion VI, articulo 7 de la Circular Unica de Emisoras. Cada
Tenedor considerara atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital o rendimientos, conforme a sus respectivas politicas
contables y de inversion. Los Tenedores tendran también el derecho a participar en las decisiones adoptadas en la Asamblea de
Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a representantes en el Comité Técnico, asi
como los demas derechos que se les otorgan conforme al Fideicomiso y los demas documentos de la operacion. Los Tenedores
tendran los demés derechos que se establecen en los documentos de la operacion o derechos que forman parte del Patrimonio
del Fideicomiso, hasta el valor residual de los mismos.

Lugar y forma de pago de rendimientos.

Los montos pagaderos bajo los Certificados se pagaran el dia de la Fecha de Pago respectiva, en el domicilio de la S.D. Indeval
Institucion para el Depoésito de Valores S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc,
Ciudad de México, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el
Indeval o mediante transferencia electrénica.

Denominacién del representante comun de los tenedores de los titulos.

ClIBanco, S.A. Institucién de Banca Mdltiple.
Depositario.
S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal.

De conformidad con el inciso e) fraccién Il de la regla 3.1.15. de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente), el Fideicomiso no sera
considerado como un fideicomiso empresarial para efectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) en la medida que
cumpla con los requisitos previstos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. El régimen fiscal aplicable a los
posibles Tenedores se detalla en el Apartado VII. Consideraciones Fiscales, del Prospecto de Colocacion.
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Dictamen valuatorio.

El Fiduciario debera, de manera anual o cuando se presenten hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la
valuacién de sus activos objeto de inversion o cuando exista alguna modificacion en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso,
poner a disposicion de los Proveedores de Precios y del Valuador Independiente, aquella informacion que el Fiduciario tenga en
su poder y que los Proveedores de Precios y/o el Valuador Independiente requieran para efectuar la valuacién de los
Certificados, previo convenio de confidencialidad. Asimismo, los Proveedores de Precios tendran acceso a la informacion
financiera de las Empresas Promovidas referida en la Seccion 20.3 del Contrato de Fideicomiso, para comprobar el Valor de las
Inversiones determinado por el Valuador Independiente.

El Administrador estard obligado a proporcionar informacion sobre las Empresas Promovidas que pueda considerarse como
eventos relevantes conforme a la legislacién aplicable a efecto de que el Fiduciario la haga del conocimiento del mercado en
términos de la LMV y la Circular Unica de Emisoras, del Representante Comun, de los Proveedores de Precios y del Valuador
Independiente para que, en caso de ser procedente, seareflejada en la valuacion de las Empresas Promovidas cualquier
afectacion favorable o desfavorable a la brevedad.

En caso de que exista un cambio en la metodologia utilizada por el Valuador Independiente a la fecha de su contratacion, éste
debera notificarlo al Administrador, al Fiduciario, al Representante Comin y a los miembros del Comité Técnico a través de su
presidente o Secretario.

Los Certificados Bursatiles no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emision, expedido por una institucion
calificadora de valores autorizada por la CNBV.

Los gastos derivados de la valuacion de los Certificados Bursatiles por parte del Valuador Independiente y los servicios de los
Proveedores de Precios, seran considerados Gastos de Mantenimiento y pagados por el Fiduciario con cargo a la Cuenta de
Reserva para Gastos.

Caracteristicas de los titulos en circulacién.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo fueron emitidos por el Fiduciario bajo el mecanismo de Llamadas de
Capital, denominados en Pesos. Asimismo, el Intermediario Colocador ofrecera los Certificadosde acuerdo a la modalidad de
mejores esfuerzos. Los Certificados Bursatiles son titulos de crédito al portador que fueron emitidos sin expresion de valor
nominal.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica. El Fideicomitente,el Administrador,
el Fiduciario, el Representante Comun y el Intermediario Colocador, no tienen responsabilidad alguna de las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles emitidos. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente
para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los mismos no tendran
derecho alguno que reclamar a dichos participantes en la Emision.
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DAIVCK 16.

Los Certificados Bursatiles objeto del presente reporte se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el numero 2362-
1.80-2016-019., asi como la primera actualizacién de la inscripcién bajo el nimero 2362-1.80-2018-058derivada de la primera Emisién
Subsecuente; y la segunda actualizacion de la inscripcién bajo el nimero 2362-1.80- 2018-080 derivada de la segunda Emision
Subsecuente; asi como la tercera actualizacién de la inscripcién bajo el nimero 2362-1.80-2020-132 derivada de la tercera Emision
Subsecuente; la cuarta actualizacion de la inscripcién bajo el nimero 2362-1.80-2018-138 derivada de la cuarta Emision Subsecuente; y la
Quinta actualizacién de la inscripcién bajo el nimero 2362-1.80-2021-167 derivada de la quinta Emisiéon Subsecuente.

La inscripcion de los valores en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de losvalores,
solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente reporte anual, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

“Acta de Emision”

“Administrador”

“Afiliada”

“Agente Estructurador”

“Aportacion Inicial”

“Aportacion Minima de Capital”

“Asamblea de Tenedores” o “Asamblea
General de Tenedores”

“Auditor Externo”

“Autoridades”

“BMV”

“Certificados Bursatiles” o “Certificados”

Significa el acta de emisién de los Certificados Bursétiles emitidos bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital que el Fiduciario suscriba en relacién con la Emisién, con la comparecencia
del Representante Comun, seglin se modifique, adicione o reforme periédicamente.

Significa Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., o cualquier otra persona que lo sustituya
en términos del Contrato de Fideicomiso. En adicion a otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador sera responsable del control y de la gestion de las Inversiones del
Fideicomiso, incluyendo el desarrollo e implementacién de las estrategias de inversion del
Fideicomiso y la propuesta al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores de las decisiones de
inversion y financiamiento que al mismo le competan conocer y resolver en términos del Contrato
de Fideicomiso.

Significa respecto de cualquier Persona en particular, la Persona que, directa o indirectamente,
Controle, sea Controlada o esté bajo Control comuln de dicha Persona.

Significa 414 Estructuracién, S.A. de C.V.

Significa la cantidad que aport6 el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso al momento de su
constitucion para los Fines del Fideicomiso, consistente en la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100
M.N.).

Significa el valor de suscripcion de los Certificados Bursétiles Originales en la Fecha de Emision
Inicial que en la Fecha de Emisién Inicial los Tenedores deberan suscribir y pagar el nimero de
Certificados Bursatiles Originales establecidos en el Acta de Emision, por un monto total
establecido en dicho instrumento, mismos que representan el 20% (veinte por ciento) del Monto
Maximo de la Emision

Significa la reunién de Tenedores que, en términos del Contrato de Fideicomiso, la LMV vy la
LGTOC, cumpla con los requisitos aplicables para ser considerada como tal.

Significa la Persona que contrate el Fiduciario, por instrucciones del Comité Técnico, para llevar a
cabo la auditoria del Fideicomiso; asi como cualquier Persona que lo sustituya en términos del
Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier nacion, gobierno, dependencia, estado, municipio o cualquier subdivision
politica de los mismos, o cualquier otra entidad o dependencia que ejerza funciones
administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o regulatorias del gobierno o que
pertenezcan al mismo.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa, de manera conjunta, la totalidad de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo
(incluyendo los Certificados Bursétiles Originales y los Certificados Bursétiles Subsecuentes), a
los que se refiere el Articulo 63 Bis 1 Fraccion | de la LMV, el Articulo 7, fraccién VI de la Circular
Unica de Emisoras y la disposicion 4.007.03 del Reglamento Interior de la BMV, a ser emitidos
por el Fiduciario bajo el mecanismo de Llamadas de Capital hasta por el Monto Maximo de la
Emisién conforme a lo establecido en la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, el Acta de
Emision, la LMV, la Circular Unica de Emisoras y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos
en el RNV vy listados en la BMV. Los Certificados Bursatiles son titulos de crédito al portador que
son emitidos sin expresion de valor nominal.
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“Certificados Bursatiles
Originales” o “Certificados Originales”

“Certificados Bursatiles
Subsecuentes” o “Certificados
Subsecuentes”

“Circular 1/2005”

“Circular Unica de
Emisoras”

“CNBV”

“Coinversionista”

“Comision de Administracion”

“Comisiones por Servicios Adicionales”

“Comité Técnico”

“Compromiso de
Discovery”

Significa los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo emitidos y colocados por el Fiduciario
en la Fecha de Emision Inicial conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y el Acta
de Emisién y, en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV
y listados en la BMV.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo que sean emitidos por el Fiduciario por
virtud de las Llamadas de Capital conforme a lo establecido en la Clausula Séptima del Contrato
de Fideicomiso, el Acta de Emisién, la LMV y demas disposiciones aplicables, en las Fechas de
Emisién Subsecuentes, que sean inscritos (mediante la correspondiente actualizacion de la
inscripcion de los Certificados Bursétiles) en el RNV y listados en la BMV; en el entendido que, el
Titulo de los Certificados Subsecuentes incluird, tanto los Certificados Bursatiles suscritos y
pagados en la Llamada de Capital que los origine, como el monto de Certificados Bursatiles
suscritos y pagados en emisiones anteriores (incluyendo los de la Emision Inicial y Emisiones
Subsecuentes).

Significa las “Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito; casas de bolsa;
instituciones de seguros; instituciones de fianzas, sociedades financieras de objeto limitado y la
Financiera Rural, en las operaciones de fideicomiso”, emitidas por el Banco de México de fecha
17 de junio de 2005, segun la misma haya sido o sea modificada de tiempo en tiempo.

Significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003, segun las mismas han sido y sean modificadas.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa cualquier tercero, o el Administrador (o cualquiera de sus Afiliadas) en cumplimiento del
Compromiso de Discovery, que realice o haya realizado una inversion en las mismas Empresas
Promovidas en que lo haga el Fideicomiso.

Significa la contraprestacion por los servicios de administracion prestados conforme al
Fideicomiso, que el Fiduciario debera pagar al Administrador, previa instrucciéon de este ultimo, de
manera mensual, por adelantado, durante los primeros 10 (diez) dias de cada mes calendario
(siendo el primer pago en la Fecha de Emision Inicial) con cargo a la Cuenta de Administracion,
consistente en una cantidad equivalente a: (i) la cantidad que resulte de multiplicar una tasa del
2.0% (dos por ciento) anual sobre el resultado de restar al Monto Maximo de la Emision, (a) los
Gastos de Emision y Colocacion, y (b) el Monto Invertido en las Inversiones que tengan un valor
de $0 M.N. (cero Pesos Moneda Nacional) segiin sea determinado por el Valuador Independiente,
durante el Periodo de Inversion, y (ii) una vez concluido el Periodo de Inversion, la cantidad que
resulte de multiplicar una tasa del 2.0% (dos por ciento) anual sobre lo que resulte de restar (a) al
Monto Invertido, (b) el Monto Invertido en las Inversiones en relacién con las cuales se hubiere
llevado a cabo una Desinversion total, o que tengan una valor de $0 M.N. (cero Pesos Moneda
Nacional) segun sea determinado por el Valuador Independiente.

Significan las comisiones que reciba el Administrador de las Empresas Promovidas por la
prestacion a estas Ultimas de servicios adicionales a los establecidos en el Fideicomiso, entre los
cuales se encuentran, de manera enunciativa, mas no limitativa, servicios de asesoria de
inversion, cierre de operaciones, asesoria, consultoria y monitoreo; en el entendido que, las
retribuciones y/o reembolso de gastos que, en su caso, reciban los miembros del Administrador
por su participacion en los consejos de administraciéon y como funcionarios de las Empresas
Promovidas, asi como cualquier otro gasto en que hubieren incurrido por cuenta de las Empresas
Promovidas, no seran consideradas como Comisiones por Servicios Adicionales.

Significa el 6rgano del Fideicomiso creado en términos del Articulo 80 de la LIC y 2.3 de la
Circular 1/2005 emitida por Banco de México de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Significa el compromiso del Fideicomisario en Segundo Lugar de coinvertir, directamente o a
través de cualquiera de sus Afiliadas, al menos el 2% (dos por ciento) del Monto de Inversién en
cada Empresa Promovida, proporcionalmente y a pro-rata; en el entendido que, el Compromiso
de Discovery debera cumplirse en las Inversiones y en las Inversiones Adicionales; en el
entendido, ademas, que el Compromiso de Discovery debera ser fondeado por los accionistas,
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miembros, socios, directores, funcionarios principales, funcionarios y empleados de Discovery y
sus Afiliadas, asi como por familiares directos de dichas Personas o por familiares y amigos de
las mismas; en entendido que, el Compromiso de Discovery podra cumplirse a través de la
inversion directamente en cada Empresa Promovida, o a través de aportaciones al Fideicomiso,
en cuyo caso el Fideicomisario en Segundo Lugar, o la Persona que cumpla con el Compromiso
de Discovery, serd considerado como Fideicomisario en Primer Lugar respecto al monto de
dichas aportaciones.

Significa el nimero de Certificados Bursétiles a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un
Tenedor debe suscribir por cada Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente,

Significa el monto total que cada Tenedor estara obligado a aportar al Patrimonio del Fideicomiso
mediante la adquisicion de Certificados Bursatiles en la Fecha de Emision Inicial y en cada Fecha
de Emision Subsecuente.

Significa el conjunto de Personas vinculadas entre si por una o mas personas fisicas que
integrando un grupo de personas, tengan el Control de los primeros.

Significa el contrato de colocaciéon celebrado entre el Fiduciario, el Fideicomitente y el
Intermediario Colocador.

Significa, con respecto a las Inversiones, todos y cada uno de los contratos, convenios,
resoluciones, actas o documentos y demas actos juridicos, cualquiera que sea el nombre con el
cual se les denomine, que evidencie el acuerdo de voluntades entre el Fiduciario y las demas
partes de los mismos, y en los cuales se establezcan los términos y condiciones bajo los cuales
aquél se obligara a llevar a cabo una Desinversion de las Empresas Promovidas, incluyendo, sin
limitacién, contratos de compraventa de acciones (u otros derechos similares) y contratos
relacionados con la venta de las mismas, en forma privada o a través de la BMV.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursétiles fiduciarios de
desarrollo numero F/2872, denominado “DAIV”, y sus respectivos anexos, tal y como unos y otros
sean modificados, adicionados, renovados o prorrogados de tiempo en tiempo.

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios, resoluciones, actas o documentos y
demas actos juridicos, cualquiera que sea el nombre con el cual se les denomine, que evidencie
el acuerdo de voluntades entre el Fiduciario y las demas partes de los mismos, y en los cuales se
establezcan los términos y condiciones bajo los cuales aquél se obligara a llevar a cabo una
Inversién, incluyendo, sin limitacion, contratos de compraventa de acciones (u otros derechos
similares), contratos de sociedad, estatutos sociales, convenios entre accionistas, contratos de
crédito y pagarés.

Significa las contribuciones en efectivo que realicen los Tenedores al Patrimonio del Fideicomiso
en cada Fecha de Emisién Subsecuente, mediante la adquisicion de los Certificados Bursatiles
Subsecuentes correspondientes a la Llamada de Capital de que se trate, mismas que no podran
exceder del Compromiso Total de cada Tenedor.

Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo cualquiera de los
actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de
accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los
consejeros, administradores o sus equivalentes, de una persona moral; (i) mantener la titularidad
de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del 50% del
capital social de una persona moral; o (iii) dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la
estrategia o las principales politicas de una persona moral, ya sea a través del ejercicio del poder
de voto, de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

Significa los siguientes criterios de elegibilidad que deben cumplir las Empresas Promovidas para
que el Fideicomiso pueda llevar a cabo Inversiones:

A. Las Empresas Promovidas deberan, al momento de realizar la Inversién: (i) ser empresas
enfocadas principalmente en los sectores: educacién, salud, transporte, logistica, venta al
menudeo (retail en inglés), entretenimiento, consumo, servicios financieros, o manufactura, o
bien, que pertenezca a un nicho de mercado o industria relacionado con los anteriores; (ii) ser
sociedades mexicanas y desarrollar su actividad productiva principal en México; y (iii) cumplir con
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el listado de actividades e inversiones no permitidas que se adjunta al Fideicomiso como Anexo
“H”.

B. Deberan declarar en los Contratos de Inversion correspondientes no mantener algun vinculo o
anexo con organizaciones criminales, narcotrafico o lavado de dinero.

C. Que sus politicas y procedimientos prevean el cumplimiento de sus obligaciones fiscales y
laborales (incluyendo las de seguridad social), o en su caso, que la Empresa Promovida se
comprometa en el Contrato de Inversién respectivo a realizar sus esfuerzos razonables para
implementar dichas politicas y procedimientos en un plazo de 1 (un) afio contado a partir de la
fecha de la Inversion de que se trate.

D. Que realicen actividades licitas.

E. En caso de que el Monto de Inversién en una sola Empresa Promovida sea igual o mayor del
20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, considerando, en su caso, el Monto
Maximo de la Emision, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera
simultdnea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola, se debera contar
con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores y del Comité Técnico.

F. Tratdndose de Empresas Promovidas en las cuales Discovery o cualquier Parte Relacionada
de Discovery o el Administrador o de los Funcionarios Clave haya invertido previamente, sera
necesario contar con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores por acuerdo de los Tenedores
gue representen al menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacién en dicho momento, en primera o ulterior convocatoria.

G. Que no exista un conflicto de interés para la realizacion de la Inversion de que se trate o, que
aun existiendo dicho conflicto, la Asamblea de Tenedores haya aprobado dicha Inversion.

Significa la Cuenta que debera abrir y mantener abierta el Fiduciario en cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso, en la que se depositaran (i) durante el Periodo Inicial, (a) los recursos que sean
necesarios para cubrir los Gastos de Emision y Colocacion, (b) una vez que se haya constituido la
Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos
remanentes del Monto Total que sean requeridos de tiempo en tiempo en las Fechas de Depésito
para la realizacion de las Inversiones y pago de Gastos de Inversién, y (c) los recursos
provenientes de la Reserva para Gastos que sean requeridos para cubrir Gastos de
Mantenimiento; y (i) una vez concluido el Periodo Inicial, (a) los recursos que sean necesarios
para cubrir los Gastos de Emisién y Colocacion, (b) una vez que se haya reconstituido la Reserva
para Gastos, los recursos remanentes del Monto Total que se reciban en las Fechas de Emisién
Subsecuentes con motivo de las Llamadas de Capital, y (c) los recursos provenientes de la
Reserva para Gastos que sean necesarios para cubrir Gastos de Mantenimiento.

Significa la Cuenta que debera abrir y mantener abierta el Fiduciario en cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso, en la cual se depositaran, en cualquier Dia Habil, los Flujos que deban
distribuirse a los Fideicomisarios en Primer Lugar conforme al contrato de Fideicomiso, asi como
todos los demas Flujos que ingresen al Patrimonio del Fideicomiso por cualquier concepto de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y una vez concluido el Periodo de Inversion, los
Flujos de Financiamientos.

Significa la Cuenta que el Fiduciario debera abrir, previa instruccion del Administrador, y mantener
abierta en cumplimiento con los Fines del Fideicomiso, en la cual se depositaran una vez
concluido el Periodo Inicial, y de conformidad con las instrucciones del Administrador, los montos
que hayan ingresado al Patrimonio del Fideicomiso con motivo de una Llamada de Capital y que
no hayan sido utilizados para la realizacion de Inversiones, pagar Gastos de Inversion y/o pagar
Gastos del Fideicomiso, dentro de un plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias siguientes a la Fecha de
Emisién Subsecuente correspondiente; en el entendido que, los montos que el Administrador
instruya depositar en la Cuenta de Montos No Dispuestos, no podran exceder de la cantidad
aprobada por el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores para la realizacién de la Inversion,
pagar Gastos de Inversion y/o pagar Gastos del Fideicomiso que hayan motivado la Llamada de
Capital de que se trate; en el entendido, ademas, que las cantidades que se encuentren
depositadas en la Cuenta de Montos No Dispuestos, no se tomaran en cuenta para el célculo de
la Distribucion Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Significa la Cuenta que debera abrir y mantener abierta el Fiduciario en cumplimiento de los Fines
del Fideicomiso, en la cual se depositaran, una vez concluido el Periodo de Inversién, y de
conformidad con las instrucciones del Administrador, los recursos que se encuentren en la Cuenta
General y en la Cuenta de Montos No Dispuestos en dicha Fecha, menos los montos
comprometidos o reservados, y aprobados por el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores
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para pagar Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion y otras obligaciones relacionadas con
cualquier Inversion, incluyendo la Comisién de Administracion.

Significa la Cuenta que el Fiduciario debera abrir, previa instruccion del Fideicomisario en
Segundo Lugar, y mantener abierta en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la que se
depositaran la totalidad de las cantidades que correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significa la reserva para gastos que en la Fecha de Emisién Inicial, o tan pronto como sea posible
después de la misma, asi como en las Fechas de Emision Subsecuentes, el Fiduciario debera
constituir o reconstituir dentro de la Cuenta General; en el entendido de que, los recursos que
sean necesarios erogar para pagar Gastos de Mantenimiento no podran pagarse directamente de
la Reserva para Gastos y se deberan depositar en la Cuenta de Administracion antes de
erogarse, con la finalidad de que los montos mencionados se tomen en cuenta para el célculo de
la Distribucion Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Significa la cuenta que el Fiduciario deberd abrir con la cantidad inicial equivalente a
$10°000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100 M.N.). Con cargo a esta Cuenta de Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente, los Tenedores y Miembros Independientes del Comité
Técnico tendran derecho a contratar (por medio de instruccién al Fiduciario a través del
Representante Comun o del Presidente del Comité Técnico, segln sea el caso), a los asesores
técnicos independientes que requieran para mayor entendimiento del sector o negocio al que
pertenezca alguna de las Empresas Promovidas en la que se vaya a realizar o se haya realizado
una Inversion; en el entendido que, la opinién de dicho asesor independiente no sera vinculante
para el Fiduciario, el Administrador y/o el Comité Técnico, y que la contratacién o trabajo del
mismo no modificara los plazos previstos en el Contrato de Fideicomiso para la deliberacion de
asuntos o toma de decisiones.

Significa la cuenta concentradora que deberda abrir y mantener abierta el Fiduciario en
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la que el Fiduciario debera recibir o depositar, en
su caso, las siguientes cantidades:

A. En la Fecha de Emision Inicial, el Monto Total derivado de la Emisién Inicial; y

B. En las Fechas de Contribucién Adicional, el Monto Adicional Requerido a cada uno de los
Tenedores.

Significa de forma conjunta, la Cuenta General, la Cuenta de Administracion, la Cuenta del
Fideicomisario en Segundo Lugar, la Cuenta de Distribucion, la Cuenta de Reembolsos, la Cuenta
de Montos No Dispuestos, la Cuenta de Reserva para Gastos, la Reserva para Gastos
Adicionales y la Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria Independiente.

Significa el fondo Discovery Americas |, L.P., vehiculo de inversion privado establecido en
Ontario, Canada.

Significa DAII-MX 'y DAII-CAN

Significa el fondo Discovery Americas Il, A. en P. vehiculo de inversion privado establecido en
México a partir del 31 de diciembre de 2020, anteriormente establecido en Ontario Canada.

Significa el Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles nimero F/2917 (antes
F/262374) denominado DAIl MX, celebrado el 22 de diciembre de 2009 entre Atlas Discovery
México, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador; Banco Invex, S.A., Institucién de
Banca Mudiltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (antes HSBC México, S.A., Institucion de
Banca Mudiltiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria); y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comin, segin el mismo haya sido y llegue a
ser modificado de tiempo en tiempo.

Significa DATCK y DATPCK.
Significa Discovery Air Investments, L.P.
Significa el nombre con el que se identificara el Contrato de Fideicomiso.

Significa el Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles identificado como “DAT”
y con el nimero F/2062, celebrado el 4 de diciembre de 2014 entre Atlas Discovery México, S. de
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R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador; Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario emisor; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, como representante comuin segun el mismo haya sido y llegue a ser
modificado de tiempo en tiempo.

Significa el Fideicomiso Irrevocable de Emisiéon de Certificados Bursatiles identificado como
“DATP”, y con el numero F/2271, celebrado el 5 de diciembre de 2014 entre Atlas Discovery
México, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador; Banco Invex, S.A., Institucién de
Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario emisor; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun segin el mismo haya sido y llegue a
ser modificado de tiempo en tiempo.

Significa, para el caso de las Inversiones (i) la venta o enajenacién de las acciones (o derechos
similares) emitidas por las Empresas Promovidas, de las que el Fiduciario (o el Vehiculo
Intermedio) sea titular, (ii) la amortizacién de las acciones (o derechos similares) representativas
del capital de las Empresas Promovidas, (iii) las disminuciones de capital de las Empresas
Promovidas, o (iv) cualquier recuperacion de las Inversiones, incluyendo, de manera enunciativa,
mas no limitativa, el pago de dividendos en efectivo y financiamientos (tanto principal, intereses y
comisiones) otorgados por el Fideicomiso a las Empresas Promovidas; en el entendido que el
concepto “Desinversion” comprendera la enajenacion de activos, bienes o derechos.

Significa el objeto al que se destinaran los recursos que se reciban en el Fideicomiso como
resultado de las Llamadas de Capital, y que podra ser (i) la realizacién de Inversiones, (ii) el pago
de Gastos de Emision y Colocacion relacionados con las Llamadas de Capital, Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Inversion (incluyendo el fondeo de la Reserva para Gastos), y (iii) la
realizacion de Inversiones Adicionales.

Significa la remocién y sustitucién del Administrador aprobada por la Asamblea de Tenedores que
sea convocada (en primera convocatoria), por acuerdo de los Tenedores que representen al
menos el 51% (cincuenta y un por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion en dicho
momento, siempre que ocurra un Evento de Sustitucién del Administrador y el mismo continte sin
ser subsanado en los plazos establecidos en cada uno de dichos supuestos (en los casos en que
es posible subsanar).

Significa la destitucion del Administrador sin causa como administrador del Fideicomiso,
determinada por los Tenedores mediante resolucion al respecto adoptada en una Asamblea de
Tenedores (que se redna en virtud de primera, segunda o ulterior convocatoria) aprobada por el
voto de los Tenedores que representen el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacion en dicho momento, en primera o ulterior convocatoria, que es en el mejor
interés del Fideicomiso que Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., sea sustituido por un
administrador independiente de Discovery y sus Afiliadas.

Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones de crédito de
México abran sus puertas al pablico, de acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV.

Significa la pena que sufriran los Tenedores que no suscriban y paguen los Certificados Bursatiles
Subsecuentes que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital.

Significa el conjunto de personas morales o fideicomisos, entre los que se incluyen a Discovery
Americas Capital, S. de R.L. de C.V., Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., DAI, , DAII,
DATCK, DATPCK y el Fideicomiso.

Significa, para cualquier Fecha de Pago, el pago de la totalidad del Efectivo Distribuible que
efectivamente se distribuya a los Tenedores.

Significa, para cualquier Fecha de Pago, el pago de la totalidad del Efectivo Distribuible que
efectivamente se distribuya al Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significa la distribucién que el Administrador tendra derecho a recibir del Fiduciario en caso de
Destitucién del Administrador Sin Causa, la cual sera calculada de la misma manera que la
Distribucién no Preferente y Distribucién Excedente, considerando como si (i) todas las
Inversiones hubieren sido desinvertidas al Valor de las Inversiones, segin el mismo sea
determinado por el Valuador Independiente dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la
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fecha en que se decida la Destitucion del Administrador Sin Causa, Y (ii) los recursos obtenidos
de dichas Desinversiones hubieren sido distribuidos en la fecha en que se decida la Destitucion
del Administrador Sin Causa, con independencia de la fecha efectiva de la destitucion de que se
trate.

Significa cualesquier otros Flujos Brutos remanentes después de pagadas las cantidades
establecidas para Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Administracién, Distribucién
Preferente y Distribucién no Preferente, deberan ser distribuidos a los Fideicomisarios en los
porcentajes que se sefialan a continuacion:

i. Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos Brutos remanentes sera pagado
a los Fideicomisarios en Primer Lugar, y

ii. Un monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los Flujos Brutos remanentes serd pagado
al Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significa la totalidad de los Flujos Brutos que deberan ser distribuidos al Fideicomisario en
Segundo Lugar, una vez pagadas las cantidades del Reembolso del Monto Depositado en la
Cuenta de Administracién y Distribuciéon Preferente, hasta que la suma de los Flujos Brutos
distribuidos equivalgan al 20% (veinte por ciento) de (i) la totalidad de los Flujos Brutos
distribuidos conforme la Distribucién Preferente, mas (ii) la totalidad de los Flujos Brutos que
corresponderian al Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significa la totalidad de los Flujos Brutos sobrantes después de pagadas las cantidades del
Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Administracion, que deberan ser pagados
proporcionalmente a los Fideicomisarios en Primer Lugar hasta que la suma de los Flujos Brutos,
equivalgan a un rendimiento del 8% (ocho por ciento) anual compuesto en Doélares sobre el Monto
Depositado en la Cuenta de Administracion.

Significa, conjuntamente, el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién el Contrato de
Colocacion, el Titulo, el Prospecto de Colocacién, y los deméas documentos relacionados con la
Emisién de los Certificados Bursétiles, en los términos, condiciones y con las caracteristicas
generales determinadas por el Comité Técnico en la Sesion celebrada para llevar a cabo la
Emisién Inicial.

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Significa el monto de Flujos determinados por el Administrador en cada Fecha de Célculo, que
seran pagados a los Fideicomisarios en Primer Lugar de conformidad con la Distribucion de
Flujos, con cargo a la Cuenta de Distribuciones, asi como los Flujos que seran pagados al
Fideicomisario en Segundo Lugar, de conformidad con los incisos C y D de la Seccién 12.2 del
Contrato de Fideicomiso, con cargo a la Cuenta de Distribuciones, una vez que se haya pagado a
los Tenedores el Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Administracion y la
Distribucion Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Significa, una vez concluido el Periodo de Inversion, el monto depositado en las Cuentas del
Fideicomiso que en su caso, exceda de la cantidad que sefiale el Comité para que puedan
cubrirse en su totalidad los Gastos de Inversion y los Gastos de Mantenimiento que
razonablemente se estime podrian generarse hasta la Fecha de Vencimiento, asi como para la
realizacion de Inversiones Adicionales y que, de haberlo, sera reembolsado a los Tenedores.

Significa la totalidad de las cantidades en efectivo depositadas en las Cuentas o que se
encuentren invertidas en Inversiones Permitidas, en tanto no sean retiradas de dichas Cuentas,
que se utilizaran, entre otras cosas, para crear y mantener reservas (incluyendo, pero sin limitar,
para fondear la Reserva para Gastos), pagar gastos corrientes, llevar a cabo Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar, asi como para realizar los demas
depdsitos, pagos e Inversiones previstas en el Contrato de Fideicomiso.

Significa la emision y colocacién de los Certificados Bursétiles que el Fiduciario lleve a cabo de
conformidad con las estipulaciones del Fideicomiso, el Acta de Emision y en términos de la LMV 'y
demas disposiciones aplicables, incluyendo los Certificados Originales correspondientes a la
Emision Inicial, y los Certificados Subsecuentes correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.
Significa la emision de los Certificados Bursatiles Originales por el monto de la Aportacién Minima
de Capital realizada por los Tenedores por la emision y colocacion de los Certificados Bursatiles
Originales, por medio de oferta publica restringida a través de la BMV, realizada en la Fecha de
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Emision Inicial, con intervencion del Intermediario Colocador.

Significan cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles Subsecuentes que daran lugar a
las actualizaciones de la inscripcién en el RNV, conforme a las cuales se adheriran Certificados
Subsecuentes a los Certificados Originales, lo anterior cada vez que se realice una Llamada de
Capital, mediante las correspondientes actualizaciones de la inscripcion en el RNV; en el
entendido, que las Emisiones Subsecuentes, junto con la Emisién Inicial, seran hasta por el
Monto Maximo de la Emisién y se consideraran parte de la misma Emisién y Colocacién.

Significa el Sistema Electronico de Comunicacioén con Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

Significa las entidades en que el Fiduciario, directamente o a través de un Vehiculo Intermedio,
realice las Inversiones, incluyendo, sin limitar, empresas, proyectos, sociedades y fideicomisos,
mismas que deberan cumplir con los Criterios de Elegibilidad de las Empresas Promovidas
conforme al Contrato de Fideicomiso, salvo que se dispense su cumplimiento en términos del
Contrato de Fideicomiso.

Significa, en cualquier momento, el exceso que exista en la cantidad que haya sido transferida a
la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar en concepto de Distribucion No Preferente y
Distribucién de Excedente respecto de la cantidad que a dicha fecha deberia de haberse
transferido a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar en dicho concepto, tomando en
cuenta la totalidad de las operaciones realizadas al amparo del Fideicomiso a la Fecha de
Célculo.

Significa cualquiera de los siguientes:

A. Que en cualguier momento durante la vigencia del Fideicomiso al menos 2 (dos) de los
Funcionarios Clave no se encuentren dedicando sustancialmente su atencién a los asuntos del
Fideicomiso, y el Administrador no haya presentado el Plan de Continuidad para la aprobacién de
la Asamblea de Tenedores durante el plazo de 90 (noventa) dias naturales a que se refiere el
Incumplimiento de los Funcionarios Clave en el Contrato de Fideicomiso, o que, en su caso, la
Asamblea de Tenedores no haya aprobado el Plan de Continuidad con causas justificadas;

B. Que el Administrador, a través de sus representantes autorizados o, en su caso, 1 (uno) de los
Funcionarios Clave, cuente con sentencia emitida en segunda instancia o con sentencia emitida
en primera instancia que haya quedado firme por (i) delitos que merezcan pena privativa de
libertad por 1 (uno) o mas afios, que tengan como resultado un menoscabo en el Patrimonio del
Fideicomiso, ya sea de forma aislada o acumulativa igual o0 mayor a un monto equivalente al 5%
(cinco por ciento) del Monto Méaximo de la Emision, o (ii) la comisién de los delitos de fraude
(incluyendo fraudes con valores) o administracién fraudulenta del Patrimonio del Fideicomiso y/o
de las Empresas Promovidas, y el Administrador no haya presentado el Plan de Continuidad que
contemple la sustitucién del Funcionario Clave o representante en cuestion para la aprobacion de
la Asamblea de Tenedores durante un plazo de 30 (treinta) dias naturales a que se refiere el
Incumplimiento de los Funcionarios Clave, o que en su caso, la Asamblea de Tenedores no haya
aprobado el Plan de Continuidad con causas justificadas; no obstante lo anterior, en todo caso,
dicha Persona debera dejar de formar parte del Administrador, y éste Ultimo debera sacar en paz
y a salvo al Fideicomiso de cualquier pérdida financiera que en su caso se presente;

C. Que exista una sentencia emitida en segunda instancia o sentencia emitida en primera
instancia que haya quedado firme por un 6rgano jurisdiccional competente, que prohiba al
Administrador o, en su caso, al menos a 2 (dos) de los Funcionarios Clave, continuar ejerciendo
sus cargos o que impida el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, y el
Administrador no haya presentado el Plan de Continuidad para la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores durante el plazo de 90 (noventa) dias naturales a que se refiere el Incumplimiento de
los Funcionarios Clave , o que, en su caso, la Asamblea de Tenedores no haya aprobado el Plan
de Continuidad con causas justificadas; no obstante lo anterior, en todo caso, dicha Persona
debera dejar de ser un Funcionario Clave y/o formar parte del Administrador, y éste Ultimo debera
sacar en paz y a salvo al Fideicomiso de cualquier pérdida financiera que en su caso se
presente;

D. Que cualquiera de los Funcionarios Clave incumpla con los deberes de diligencia y de lealtad

contenidos en los articulos 29 a 37 de la LMV, aplicados a la administracion y el manejo del
Patrimonio del Fideicomiso;
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E. Que el Administrador incumpla con cualquier obligacion derivada del Contrato de Fideicomiso
distinta a las indicadas en los demas incisos, y dicho incumplimiento (i) no ocurra como
consecuencia directa de un caso fortuito o fuerza mayor, (ii) no sea subsanado dentro de los 30
(treinta) dias calendario siguientes a la fecha en la que ocurra dicho incumplimiento, en caso de
que por su naturaleza permita ser subsanado, y (iii) resulte o pueda resultar de no ser subsanado,
directa o indirectamente, ya sea como consecuencia de un solo acto o de una serie de actos, en
un menoscabo en el Patrimonio del Fideicomiso igual o mayor a un monto equivalente al 5%
(cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision;

F. Que el Administrador incurra en negligencia grave en relacion con el cumplimiento de sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso, y resulte o pueda resultar de no ser
subsanado, directa o indirectamente, ya sea como consecuencia de un solo acto o de una serie
de actos, en un menoscabo en el Patrimonio del Fideicomiso igual o mayor a un monto
equivalente al 5% (cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision;

G. Cualquier declaraciéon por el Administrador en el Contrato de Fideicomiso o cualquier
documento relacionado con el Contrato de Fideicomiso que se demuestre que fue incorrecta en
cualquier aspecto sustancial al momento de hacerse o entregarse, y continlie siendo incorrecta en
cualquier aspecto sustancial por un periodo de 60 (sesenta) dias naturales contados a partir de la
fecha en que el Representante Comun o el Fiduciario notifiquen por escrito al Administrador de
dicho incumplimiento y le requieran subsanar el mismo;

H. Que el Administrador solicite ser declarado o por cualquier razon sea declarado en concurso
mercantil o quiebra de conformidad con la Ley de Concursos Mercantiles;

I. Que el Fideicomitente incumpla con el Compromiso de Discovery, y dicho evento continte sin
ser subsanado por méas de 30 (treinta) dias naturales (incluyendo cualquier consecuencia que se
derive para el Fideicomiso de dicho cumplimiento);

J. Que se lleve a cabo una modificacién en la estructura del capital social del Administrador que
derive en un cambio en el Control de la sociedad; en el entendido que, dicha modificacion
accionaria podra realizarse previo visto bueno de la Asamblea de Tenedores para lo cual se
requerira del voto favorable de los Tenedores que conjunta o individualmente representen el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento, en
primera convocatoria; si la asamblea se retine en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones
seran validas cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles representados; y

K. Que el Administrador (directamente o a través de cualquier Afiliada o entidad del Consorcio) y
/o cualquiera de los Funcionarios Clave preste servicios a otros clientes, individuos, sociedades,
fideicomisos, otras entidades o personas, que compitan directamente con el Contrato de
Fideicomiso, o que el Administrador o los Funcionarios Clave contravengan lo establecido en el
Fideicomiso respecto a no constituir o participar en un nuevo Vehiculo de Inversion con fines
sustancialmente similares a los del Fideicomiso hasta que haya concluido el Periodo de Inversion
0 se haya invertido al menos el 80% (ochenta por ciento) del Monto Maximo de la Emision, lo que
ocurra primero, incluyendo para tal efecto aquellos montos aprobados por el Comité Técnico y/o
la Asamblea de Tenedores y comprometidos o reservados en los Contratos de Inversion para la
realizacion de Inversiones Adicionales en las Empresas Promovidas; en el entendido que, el
levantamiento y administracion del Fondo Paralelo y Vehiculos de Coinversiéon, no seran
considerados como un Evento de Sustitucion del Administrador;

L. Que exista una sentencia emitida en segunda instancia (o sentencia firme) por un érgano
jurisdiccional competente que imponga responsabilidad civil, contractual o extracontractual, al
Administrador en términos del inciso b) de la fraccion Il del articulo 64 Bis 1 de la LMV.

Significa, (i) cada Dia Habil en el que los Flujos Brutos asociados a los Flujos Netos que deban
depositarse en la Cuenta de Distribucién o en la Cuenta de Reembolsos conforme al Contrato de
Fideicomiso, alcancen una cantidad igual o superior a $5’000,000.00 (cinco millones de Pesos
00/100 M.N.), o (ii) la fecha (Dia Habil) que el Administrador determine.

Significa la fecha en que los Tenedores deberan realizar el pago de sus Contribuciones
Adicionales derivadas de cada una de las Llamadas de Capital.

Significa la fecha en la que el Fiduciario debera realizar el depodsito de la cantidad que el
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Administrador le instruya a efecto de realizar las Inversiones de conformidad con el Fideicomiso.

Significa la fecha de emisién, colocacién, liquidacion y cruce de los Certificados Bursatiles
Originales, que fue el 21 de octubre de 2016.

Significa las fechas de emision, colocacion, liquidacion y cruce de los Certificados Bursatiles
Subsecuentes.

Significa cualquiera de las siguientes fechas en las que el Fiduciario deba pagar el Efectivo
Distribuible a los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso: (i) el segundo Dia Habil
siguiente a cualquier Fecha de Célculo, (ii) el Dia Habil que el Fiduciario, por instrucciones del
Administrador, sefiale como tal de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y/o (iii) la Fecha
de Vencimiento, en el entendido que si cualquiera de dichos dias no es un Dia Habil, entonces la
“Fecha de Pago” sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Significa la fecha identificada por el Administrador antes de cada Fecha de Pago y/o el cuarto Dia
Habil previo a que se vaya a realizar una Emisiéon Subsecuente, segin sea el caso, en la cual se
determinaran aquellos Tenedores que (i) recibiran una Distribucién o cualquier pago al amparo de
los Certificados, o (ii) tengan derecho y deban suscribir los Certificados Subsecuentes que se
emitan conforme a una Emisién Subsecuente, segln corresponda.

Significa el 21 de octubre de 2026, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, entonces la
“Fecha de Vencimiento” sera el Dia Habil inmediato siguiente.

La Fecha de Vencimiento podra ser prorrogada; en el entendido que, en caso de prérrogas, se
debera realizar el canje del Titulo en Indeval, con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a
la Fecha de Vencimiento.

Significa la fecha que ocurra un Dia Habil antes de cada Fecha de Registro.

Significa la fecha limite para que los Tenedores ofrezcan suscribir los Certificados Subsecuentes
gue se vayan a emitir en la Emisién Subsecuente correspondiente, la cual debera coincidir con el
dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisién
Subsecuente.

Significa, conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo
Lugar.

Significa, conjuntamente, los Tenedores y, en caso de ser aplicable, Discovery Americas
Associates IV, L.P. (o cualquiera de sus Afiliadas que cumpla con el Compromiso de Discovery)
que realice aportaciones al Fideicomiso en cumplimiento del Compromiso de Discovery, respecto
de las cantidades que tengan derecho a recibir y demas derechos a su favor establecidos de
conformidad con el Titulo y el Contrato de Fideicomiso.

Significa Discovery Americas Associates IV, L.P., cualesquiera entidades o vehiculos a ser
constituidos por Discovery, o cualquiera de sus Afiliadas, con la intencion de recibir las
Distribuciones provenientes del Fideicomiso, que le correspondan al Fideicomisario en Segundo
Lugar; en los porcentajes que dichos Fideicomisarios en Segundo Lugar instruyan al Fiduciario
mediante instruccion irrevocable, respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir conforme
a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, o sus causahabientes o cesionarios.

Significa Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.

Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, o sus
sucesores, cesionarios 0 quien sea posteriormente designado como fiduciario bajo el Contrato de
Fideicomiso.

Significan los siguientes:

A. Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad, enajene la propiedad de los
bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los
recursos obtenidos por dichas ventas, derivado de la Emisiéon y Colocacion o por cualquier otra
causa, en cada una de las Cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso;
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B. Que el Fiduciario constituya (y, de ser aplicable, incremente o reconstituya) la Reserva para
Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, y abra, administre y mantenga
abiertas, a su nombre, las Cuentas de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso
y cualquier otra cuenta que sea necesaria para cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso;

C. Que el Fiduciario realice la Emisiéon y Colocacion de los Certificados Bursatiles, su inscripciéon
en el RNV, su listado en la BMV y el depésito del Titulo que los represente en Indeval, conforme a
los términos y condiciones que al efecto le instruya por escrito el Comité Técnico, y efectlie los
pagos que se establecen en el Titulo que ampare los mismos, asi como que el Fiduciario realice
(i) la emisién Inicial, (ii) las Llamadas de Capital, y (iii) las Emisiones Subsecuentes, asi como
todos los actos que se relacionen con lo anterior, de conformidad con las instrucciones escritas
del Comité Técnico, o en su caso por la Asamblea de Tenedores, asi como del Administrador,
tratandose de las Emisiones Subsecuentes, y lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo la suscripcion de los documentos, la solicitud y obtencién de la CNBV, la BMV y
cualquier otra Autoridad de autorizaciones y cualquier otro acto que resulte necesario para lo aqui
previsto. De igual manera, que el Fiduciario presente toda la informacién y lleve a cabo todos los
actos y gestiones y celebre y firme aquellos documentos necesarios 0 convenientes para
mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la BMV y, cuando sea
necesario, lleve a cabo el canje del Titulo;

D. Que en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables, el Fiduciario suscriba los
documentos y realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo la Emision y Colocacion de los
Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitar, el Acta de Emision, el Titulo que ampare los
Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, y solicite y obtenga de la CNBV, la BMV y
cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas a cabo, asi como el registro
de los Certificados Bursatiles en el RNV, su listado en la BMV y el depésito del Titulo ante el
Indeval. De igual manera, que el Fiduciario presente toda la informacion y lleve a cabo todos los
actos, gestiones, celebracién y firma de aquellos documentos necesarios o convenientes para
mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV, su listado en la BMV, y, cuando sea
procedente, el canje del Titulo respectivo;

E. Que el Fiduciario, previa instruccion por escrito del Comité Técnico, celebre con el
Intermediario Colocador el Contrato de Colocacion correspondiente conforme a los términos y
condiciones que al efecto le instruya, y cumpla con las obligaciones previstas en el mismo,
siempre que este no contravenga en ningun sentido los términos dispuestos bajo el Contrato de
Fideicomiso ni los fines convenidos en el mismo;

F. Conforme a los Contratos de Inversion, llevar a cabo Inversiones en las Empresas Promovidas;
en el entendido que, salvo por las Inversiones Permitidas, en ningun caso el Fideicomiso invertira
en valores inscritos en el RNV o listados en cualquier bolsa, directa o indirectamente;

G. Que el Fiduciario otorgue al Administrador un poder general, de conformidad con el Anexo “A”
y lo sefialado la Clausula Vigésima Octava del Contrato de Fideicomiso, para que éste realice las
Inversiones, asi como las Desinversiones en las Empresas Promovidas, y celebre los Contratos
de Inversion y los Contratos de Desinversion en nombre y por cuenta del Fideicomiso en los
términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, el Administrador estara sujeto a que
previo a la realizacion de las Inversiones y/o Desinversiones, se obtenga la aprobacion del Comité
Técnico cuando éstas representen menos del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la
Emisién, y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores cuando las Inversiones y
Desinversiones representen el 20% (veinte por ciento) o méas del Monto Maximo de la Emision, en
ambos casos considerando, en su caso, los compromisos de las Llamadas de Capital, con
independencia de que dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de manera simultanea o
sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se concrete la primera
operacion, que pudieran considerarse como una sola;

H. Que el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, celebre los Contratos de Inversién y los
Contratos de Desinversion y cumpla con los términos y condiciones previstos en los mismos y
cuando proceda, los modifique y/o los de por terminados; en el entendido que, el Fiduciario estara
sujeto a que previo a la celebracion de los Contratos de Inversién y Contratos de Desinversion
correspondientes, se obtenga (i) la aprobacién del Comité Técnico cuando las Inversiones y/o
Desinversiones representen menos del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision,
(ii) previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores cuando (a) las Inversiones y/o
Desinversiones representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision , o
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(b) la Inversién o adquisicion que pretenda realizarse sea con personas que se ubiquen en al
menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto a Discovery y las
Empresas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi
como del Administrador, o bien, (y) que representen un conflicto de interés; en cualquiera de los
casos anteriores, considerando, en su caso, los compromisos de inversion de las Llamadas de
Capital, con independencia de que dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de manera
simultdnea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacién, pero que pudieran considerarse como una sola;

I. Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las Cuentas en Inversiones
Permitidas de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Tercera del Contrato de
Fideicomiso;

J. Que mediante la subcontratacion de los mismos, o de cualquier otra manera preste a cualquier
Empresas Promovida, aquellos servicios necesarios para la operacién y funcionamiento de los
mismos (incluyendo servicios de asesoria) y facturar o emitir los comprobantes respectivos,
trasladando en forma expresa y por separado, en su caso, el impuesto al valor agregado
respectivo. Cualesquiera recursos que el Fiduciario reciba en concepto de dichos servicios y/o por
la repercusion que el Fiduciario realice a cualquier Empresa Promovida de gastos incurridos para
su beneficio (excluyendo impuestos, en particular el impuesto al valor agregado) se consideraran
“recursos fiduciarios adicionales” para todos los propdsitos del Contrato de Fideicomiso;

K. Que el Fiduciario contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya de conformidad con las
instrucciones por escrito que al efecto emita el Comité Técnico otorgadas en una sesion en la que
los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, se
abstengan de votar respecto de dicho punto;

L. Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente autorizado para efectos de lo dispuesto
en la Clausula Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, lo sustituya en
cualquier momento de acuerdo con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, de
conformidad con las instrucciones por escrito que al efecto emita el Comité Técnico, otorgadas en
una sesién en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes, se abstengan de votar respecto de dicho punto;

M. Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y
alcance, todas las obligaciones a su cargo de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso,
incluyendo, de forma enunciativa, mas no limitativa, el pago de las cantidades adeudadas a los
Tenedores de conformidad con el Titulo que ampare Certificados Bursétiles, los Gastos de
Emisién y Colocacion, los Gastos de Mantenimiento y los Gastos de Inversion, y que lleve a cabo
las operaciones cambiarias, que en su caso sean necesarias para liquidar dichos conceptos;

N. Que el Fiduciario prepare y proporcione toda aquella informacién relevante relacionada con el
Fideicomiso, que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica de
Emisoras, el Reglamento Interior de la BMV y las demas disposiciones aplicables, deba entregar
a las Autoridades, a la BMV, al Comité Técnico, al Representante Comun, a los Tenedores, a los
Proveedores de Precios y al Valuador Independiente, a través de los medios establecidos para tal
efecto y dentro de los plazos previstos en las mismas disposiciones, asi como toda informacién
que le sea solicitada o deba entregar de conformidad con el Fideicomiso; asi como que el
Fiduciario prepare y presente las declaraciones fiscales aplicables en base a la informacién que el
Administrador esta obligado a proporcionarle al Fiduciario en términos del Fideicomiso y de
conformidad con la legislacién aplicable, asi como que lleve a cabo todos los actos tales como
cualesquiera retenciones aplicables y la emisién de constancias y registros, que sean necesarios
para cumplir con las leyes fiscales aplicables durante la vigencia del Fideicomiso;

O. Que el Fiduciario, previas instrucciones por escrito del Comité Técnico o del Administrador,
segun corresponda en términos del Fideicomiso, tome las demas acciones o lleve a cabo los
actos necesarios para el adecuado cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin
limitar, la celebracion de cualquier otro contrato o convenio, y el retiro y depdsito de cualquier
cantidad en las Cuentas, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

P. Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la
consecucion de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, la Clausula Vigésima Octava y los
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términos establecidos en el Anexo “A” del mismo, en el entendido de que el Fiduciario no podra
otorgar poderes con facultades de dominio;

Q. Que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al
Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comuan en el
cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por escrito por el Representante Comun,
en términos de lo establecido en la Seccién 19.2 del Contrato de Fideicomiso.

R. Que una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas
las cantidades pagaderas bajo los Certificados Bursétiles, el Fiduciario distribuya los bienes,
derechos y cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en ese momento,
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y dé por extinguido el
Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente y a su vez este Ultimo al Fiduciario, de ser aplicable, el
finiquito mas amplio que en su derecho corresponda;

S. Que en lo no previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo o suscriba todos
los actos que sean necesarios para el debido cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, de
conformidad con las instrucciones que reciba del Comité Técnico;

T. En términos generales, que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otra accién que sea necesaria 0
conveniente para satisfacer o cumplir los Fines del Fideicomiso, las estipulaciones del Contrato
de Fideicomiso y cualquier otro documento celebrado por el Fiduciario en cumplimiento del
mismo, y las disposiciones legales aplicables.

Significa, para cada Inversion, los Flujos que originalmente sean pagaderos al Fiduciario, sin
tomar en cuenta las retenciones, enteros o pagos de impuestos que el Fiduciario, o la persona
gue pague dichos Flujos deba hacer conforme a la legislacién aplicable.

Significa, para cada Inversion, los Flujos gque sean depositados en la Cuenta de Distribucién o en
la Cuenta de Reembolso, una vez que hayan sido efectuadas todas las retenciones, enteros o
pagos de impuestos que deban respecto de los mismos hacerse de conformidad con la
legislacion aplicable.

Significa los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso (i) en su calidad de tenedor
de las acciones o titulos representativos del capital social de las Empresas Promovidas o de los
Vehiculos Intermedios, en su caso, (i) en cumplimiento de los Contratos de Inversion o en
ejercicio de sus derechos bajo los mismos (distintos a los Flujos de Financiamientos), (iii) con
motivo de las Desinversiones que de tiempo en tiempo se efectien (distintos a los Flujos de
Financiamientos), (iv) en cumplimiento de los Contratos de Desinversion o en ejercicio de sus
derechos bajo los mismos, (v) una vez concluido el Periodo de Inversién, como Flujos de
Financiamientos, (vi) una vez concluido el Periodo Inicial, como Intereses de las Inversiones
Permitidas, y/o (vii) por cualquier razon distinta a las contribuciones de capital aportadas al
Fideicomiso por los Tenedores, seran depositados en la Cuenta de Distribuciones en tanto no son
distribuidos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en todo caso depositando en primer
lugar en la Reserva para Gastos Adicionales los recursos necesarios para pagar Gastos de
Mantenimiento; en el entendido que, el concepto Flujos incluye, segun el contexto lo requiera, a
los Flujos Brutos y/o a los Flujos Netos.

Significa los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso en su calidad de acreedor en
los Contratos de Inversion por concepto de pagos de principal, comisiones e intereses de
cualesquiera financiamientos otorgados a Empresas Promovidas (directamente o a través del
Vehiculo Intermedio), los cuales, una vez que ingresen al Patrimonio del Fideicomiso, deberan ser
depositados en la Cuenta de Administraciéon para ser utilizados durante el Periodo de Inversion
para la realizacion de Inversiones, Inversiones Adicionales y pagar Gastos de Inversion.

Significa cualquier Vehiculo de Inversion que, en su caso, constituya Discovery o cualquiera de
sus Afiliadas con la intencién de coinvertir con el Fideicomiso.

Significa los sefiores Harry F. Krensky y Carlos Miguel Mendoza Valencia y, en su caso, las
Personas que los sustituyan en términos del Fideicomiso.

Significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demas erogaciones que se generen con
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motivo de la Emision y Colocacion (incluyendo la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes)
de los Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitacién, (i) el pago de los derechos que deban ser
cubiertos por el registro y listado de los Certificados Bursétiles en el RNV y a la BMV, (ii) los
pagos que deban hacerse al Indeval por el depésito del Titulo, (iii) los pagos iniciales al
Representante Comun y al Fiduciario por la aceptaciéon de sus respectivos cargos (iv), asi como
los honorarios del Auditor Externo, (v) otros auditores, consultores externos, asesores fiscales y
abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores; y (vi)
los honorarios y gastos pagaderos al Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato de
Colocacion (incluyendo gastos legales), asi como los honorarios y gastos pagaderos al Agente
Estructurador; mismos que deberan ser cubiertos por el Fiduciario con cargo a los recursos que
se obtengan con dicha Emision y Colocacion, a los cuales se les agregara, en su caso, cualquier
monto de Impuesto al Valor Agregado.

Significa, respecto a cada Inversion, todos los gastos que por instruccion del Administrador, el
Fiduciario deba erogar para que el Fideicomiso pueda llevar a cabo dicha Inversion, y para
mantener y monitorear la misma, asi como la Desinversion que se realice de dicha Inversion,
incluyendo, (i) los honorarios y gastos legales y/o de asesores financieros, fiscales y contables, (ii)
la celebracién de los Contratos de Inversion y otros gastos relacionados con la ejecucion, el
monitoreo y el mantenimiento de las Inversiones, y (iii) la celebracién de los Contratos de
Desinversion, los cuales adicionaran, en su caso, cualguier monto de Impuesto al Valor Agregado
gue el Fiduciario hubiere pagado en relacién con lo anterior.

Significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos y deméas erogaciones que se generen con
motivo de la Emision y Colocacion (incluyendo la Emisién Inicial y Emisiones Subsecuentes) de
los Certificados Bursétiles, incluyendo, sin limitacion, (i) el pago de los derechos que deban ser
cubiertos por el registro y listado de los Certificados Bursétiles en el RNV y a la BMV, (i) los
pagos que deban hacerse al Indeval por el depésito del Titulo, (iii) los pagos iniciales al
Representante Comun y al Fiduciario por la aceptaciéon de sus respectivos cargos y por la
administracion del primer,(iv), asi como los honorarios del Auditor Externo, (v) otros auditores,
consultores externos, asesores fiscales y abogados,

incluyendo cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores; y (vi) los
honorarios y gastos pagaderos al Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato de
Colocacion (incluyendo gastos legales), asi como los honorarios y gastos pagaderos al Agente
Estructurador; mismos que deberan ser cubiertos por el Fiduciario con cargo a los recursos que
se obtengan con dicha Emision y Colocacion, a los cuales se les agregara, en su caso, cualquier
monto de Impuesto al Valor Agregado.

Significa la S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.

Significa la solicitud que debera entregar el Administrador, una vez aprobada la Llamada de
Capital por el Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Comun. En términos de lo
establecido en la seccién 7.7.71 del Contrato de Fideicomiso, previo a la realizaciéon de una
Llamada de Capital, con al menos 16 (dieciséis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Emision Subsecuente, el Administrador debera entregar al Fiduciario y al Representante Comun
una Instruccion de Llamada de Capital, que debera incluir, cuando menos, la siguiente
informacion: (i) el nimero de Llamada de Capital; (ii) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho,
la Fecha Limite de Suscripcion y la Fecha de Emisiéon Subsecuente; (iii) el Monto Adicional
Requerido, en el entendido que, la suma de los Montos Adicionales Requeridos, y el resto de los
Montos Adicionales Requeridos como resultado de Llamadas de Capital anteriores, no debera
exceder el Compromiso Total de cada Tenedor; (iv) el nimero de Certificados Bursatiles
correspondientes a la Emisiéon Subsecuente, (v) la Fecha de Contribucion Adicional, misma que
debera coincidir con la Fecha de Emision Subsecuente; (vi) el precio de colocacién de cada
Certificado Subsecuente; (vii) el Compromiso por Certificado que cada Tenedor debera suscribir y
pagar por cada Certificado Bursatil en circulacién del que sea titular antes de la Emisién
Subsecuente; (viii) el Destino de los Recursos; y (ix) el estimado de los Gastos de Emision y
Colocacion relacionados con la Llamada de Capital; lo anterior mediante el registro que debera
llevar el Fiduciario.

El Fiduciario, con al menos 15 (quince) Dias héabiles de anticipacion a la Fecha de Contribucion
Adicional, debera notificar a los Tenedores sobre la Llamada de Capital correspondiente,
mediante la publicacion del anuncio respectivo a través de EMISNET. El Fiduciario debera
entregar copia de dicho anuncio al Indeval, a la BMV y a la CNBV por escrito o por los medios
gue estos determinen y al Representante Comin a mas tardar el siguiente dia al que se realice la
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Llamada de Capital correspondiente, en el entendido que dicha Llamada de Capital debera ser
anunciada nuevamente en EMISNET cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir de la primera
notificacion y hasta la Fecha Limite de Suscripcion.

Significa los intereses que se generen por la inversion del Efectivo Fideicomitido que se encuentre
depositado en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a lo establecido
en la Clausula Tercera del Contrato de Fideicomiso.

Significa Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.

Significa las inversiones que el Fideicomiso realice, directamente o a través de un Vehiculo
Intermedio, en Empresas Promovidas; en el entendido que, en cualquiera de los casos
establecidos en la definicidn, el concepto de “Inversiones” comprendera cualquier adquisicion de
activos, bienes o derechos, y el otorgamiento de financiamientos.

Significa el incremento de la participacion en el capital de alguna de las Empresas Promovidas en
las cuales se haya realizado una Inversién previamente.

Significan los valores de alta liquidez y de corto plazo, en los que el Efectivo Fideicomitido que se
encuentre depositado en las Cuentas debera ser invertido, y que le permitan al Fideicomiso
contar con recursos disponibles para el cumplimiento de las obligaciones a su cargo en
cualquiera de las siguientes inversiones con instituciones financieras autorizadas para actuar
como tal por la CNBV como contraparte de las inversiones:

A. Instrumentos de deuda con vencimiento menor o igual a un afio, denominados en Pesos, UDIs
o Doélares, (i) emitidos por el gobierno federal de México, (ii) emitidos por el gobierno federal de
los Estados Unidos de América, (iii) cuyas obligaciones sean total e incondicionalmente
garantizadas en cuanto al pago puntual de principal e intereses por parte del gobierno federal de
México, o (iv) cuyas obligaciones sean total e incondicionalmente garantizadas en cuanto al pago
puntual de principal e intereses por parte de cualquier agencia o autoridad del gobierno federal de
México siempre y cuando dichas obligaciones sean respaldadas por la garantia crediticia total del
gobierno federal de México; e

B. Inversiones a través de reportos con respecto a cualesquier instrumentos de deuda o valores
de los descritos en el inciso A anterior.

Asimismo, tratdndose de inversiones en valores, titulos de crédito u otros instrumentos
financieros, éstos deberan contar con una calificacién crediticia de corto plazo igual o mayor a
“mxA-1” (en escala local) emitida por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., o “F1” (en escala local)
emitida por Fitch México, S.A. de C.V., o0 “MX-1”" (en escala local) emitida por Moody’s de México,
S.A. de C.V. o de cualquier otra agencia calificadora.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa la solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las Instrucciones de Llamada de
Capital que le entregue el Administrador, en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados Bursatiles al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro correspondiente, suscriba y pague los Certificados que le
corresponda suscribir de una Emisién Subsecuente mediante el pago de la Contribucion
Adicional.

Significa el documento que, conforme al contrato de Fideicomiso, deberd elaborar el
Administrador y entregar al Comité Técnico y/o a la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso,

al momento de presentar una propuesta para realizar una Inversion.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.
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Significa aquella Persona que se ajuste a lo previsto en los articulos 24, segundo parrafo y 26 de
la LMV; en el entendido de que la independencia se calificard respecto del Fideicomitente, del
Administrador, y de las Empresas Promovidas, conforme a lo establecido en la Circular Unica de
Emisoras.

Significa el monto total de las Contribuciones Adicionales a ser aportadas por los Tenedores en
cada Llamada de Capital; en el entendido que, los Montos Adicionales Requeridos estaran
limitados al Compromiso Total de cada Tenedor.

Significa para cualquier fecha en que sean calculadas las Distribuciones, conforme al Contrato de
Fideicomiso la suma de (i) los montos que se hubieran depositado en la Cuenta de Administracién
en dicha Fecha de Célculo o con anterioridad a la misma, menos (ii) los montos transferidos a la
Cuenta de Montos No Dispuestos a dicha Fecha de Calculo.

Significa la cantidad que sea depositada en la Cuenta de Administracién en la Fecha de Emision
Inicial y en cada Fecha de Emisién Subsecuente, asi como cualesquier otros montos que sean
depositados en la Cuenta de Administracion durante la vigencia del Fideicomiso conforme a lo
previsto en el Fideicomiso.

Significa el monto que el Fideicomiso se obligue a aportar en cada Empresa Promovida, conforme
a lo aprobado por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso (de
requerirse la aprobacion de dichos 6rganos segun el porcentaje que represente el Monto de
Inversion), el cual debera estar pactado en los Contratos de Inversion; en el entendido que, dicho
Monto de Inversion podra ser aportado por el Fideicomiso a las Empresas Promovidas en varias
exhibiciones, conforme a las llamadas de capital que realicen éstas, directa o indirectamente a
través del Vehiculo Intermedio.

Significa, en cualquier fecha, una cantidad equivalente a la porciéon del Monto Destinado a
Inversiones que haya sido efectivamente pagada como contraprestacion de las Inversiones (sin
actualizaciones de ningun tipo) que, en dicha fecha, alin no hayan sido objeto de Desinversién
(incluyendo los Gastos de Inversion relativos a dichas Inversiones).

Significa una cantidad de hasta $4,500,000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.).

Significa los fondos obtenidos de la Aportacion Minima de Capital, asi como el monto de las
Contribuciones Adicionales efectuadas con motivo de las Llamadas de Capital.

Significa el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario, los Fideicomisarios y el Representante
Comdan.

Significan el Administrador y el Fideicomitente, sus Afiliadas, miembros, socios, directores,
funcionarios y empleados, asi como los representantes legales de cualquiera de ellos; y los
miembros del Comité Técnico, quienes no seran responsables para con el Fideicomiso o para con
cualquier parte del mismo por: (i) cualquier pérdida, costo o gasto derivado de errores de criterio o
cualquier accion u omisién que no constituya negligencia, dolo o mala fe en el desempefio de los
deberes y obligaciones del Administrador y/o del Fideicomitente y/o de los miembros del Comité
Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso; (ii) pérdidas que se deban a errores de juicio o
cualquier accién u omision de agentes o casas de bolsa, a menos que, tratandose de cualquier
agente o casa de bolsa, el Administrador y/o del Fideicomitente y/o de los miembros del Comité
Técnico hubieren actuado con negligencia, dolo o mala fe en su seleccién y contratacion en
nombre del Fideicomiso; o (iii) cuando al presentarse un conflicto de interés, el Administrador, el
Fideicomitente, los Funcionarios Clave y/o los miembros del Comité Técnico actien conforme a la
opinién y procedimientos recomendados por el Comité Técnico en una sesion en la que los
miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes se abstendran
de votar respecto a dicho punto, y siempre y cuando no exista negligencia, dolo o mala fe en el
desempefio de los deberes y obligaciones del Administrador y/o del Fideicomitente y/o de los
miembros del Comité Técnico. El Fiduciario, no en lo personal sino Unicamente en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso, debera, en la mayor medida permitida por la legislacién aplicable y con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, indemnizar y sacar en paz y a salvo a las personas
mencionadas en la presente definicién cuando se trate de los supuestos antes mencionados.
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Significa, conforme a lo establecido en la fraccion XIX del Articulo 2 de la LMV, respecto de
cualquier Persona, segun sea aplicable: (i) las personas que Controlen o tengan ‘“influencia
significativa” (segun dichos términos se definen en la LMV) en dicha Persona o en una Persona
moral que forme parte del “grupo empresarial” (segun dicho término se define en la LMV) o
Consorcio al que la Persona pertenezca, asi como los consejeros o administradores y los
directivos relevantes de dicha Persona o de las Personas integrantes del “grupo empresarial” o
Consorcio; (ii) las Personas que tengan “poder de mando” (segun dicho término se define en la
LMV) en dicha Persona o en una Persona moral que forme parte de un “grupo empresarial” o
Consorcio al que pertenezca dicha Persona; (iii) el cdnyuge, la concubina o el concubinario, y las
Personas con parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el
tercer grado, con Personas fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos sefialados en los
incisos (i) y (ii) anteriores, asi como socios y copropietarios de dichas Personas fisicas
mencionadas en dichos incisos con los que mantengan relaciones de negocios; (iv) las Personas
morales que sean parte del “grupo empresarial” (segun dicho término se define en la LMV) o
Consorcio al que pertenezca la Persona; y (v) las Personas morales sobre las cuales alguna de
las personas a que se refieren los incisos (i) a (iii) anteriores, ejerzan el Control o “influencia
significativa” (segun dicho término se define en la LMV).

Significa el patrimonio del Fideicomiso, mismo que estd y estara integrado, segln corresponda,
de la siguiente manera: (a) Por la Aportacién Inicial. (b) Por los Recursos Netos que obtendra el
Fiduciario como producto de la Emision Inicial de los Certificados Bursatiles. (c) Por los Recursos
Netos que obtendra el Fiduciario como producto de las Emisiones Subsecuentes de los
Certificados Bursatiles. (d) Por los Compromisos Totales de los Tenedores. (e) Por los titulos
representativos del capital social (y en general cualquier titulo que represente la participacion del
Fideicomiso) de las Empresas Promovidas, y en su caso, de los Vehiculos Intermedios, que el
Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones. (f) Otros titulos convertibles en acciones (u
otros derechos similares) representativas del capital social de las Empresas Promovidas, asi
como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversion y en los
Contratos de Desinversién. (g) Cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que
reciba el Fiduciario como resultado de las Inversiones que realice en términos del Contrato de
Fideicomiso, o como consecuencia de una Desinversion de las mismas. (h) Por los Flujos y todas
y cada una de las cantidades que de tiempo en tiempo sean depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso. (i) Por los rendimientos, recursos, cantidades liquidas o efectivo derivado de las
Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo Fideicomitido. (j) Por las demas cantidades,
bienes, obligaciones y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por
cualquier concepto de conformidad con el Fideicomiso, documentos relacionados y los
accesorios, frutos productos y/o rendimientos derivados de los mismos.

Significa el periodo de 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision Subsecuente, que el
Fiduciario, previa instruccion del Administrador, podra otorgar para que cualquier Tenedor que
haya ofrecido suscribir la totalidad de los Certificados Bursatiles que le haya correspondido
suscribir conforme a la Llamada de Capital en la Fecha Limite de Suscripcién, pero haya
incumplido con el pago de la Contribucion Adicional en la Fecha de Emisién Subsecuente
correspondiente, pague dicha Contribucién Adicional.

Significa el periodo de tiempo gue iniciara una vez realizada la primera Inversion y que concluira
en la Fecha de Vencimiento, (salvo que la vigencia del Fideicomiso sea prorrogada conforme a la
Clausula Vigésima Quinta del Fideicomiso, en cuyo caso el Periodo de Desinversién concluira en
dicha fecha).

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién Inicial y el quinto aniversario de la
Fecha de Emision. Asimismo, el Periodo de Inversion podra prorrogarse conforme al Contrato de

Fideicomiso, sujeto a la prorroga a la Fecha de Vencimiento.

Significa el periodo que comenzara en la Fecha de Emision Inicial y terminara en la primera
Fecha de Emision Subsecuente.

Significa una persona fisica, sociedad, asociacion, persona moral, fideicomiso o cualquier otra
entidad u organizacion.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el documento que debera presentar el Administrador al Comité Técnico en caso de que
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“Rendimiento Preferente”
“Reporte de Distribuciones”

“Reporte de Gastos de Mantenimiento”

en cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso, alguno de los Funcionarios Clave no
se encuentre dedicando sustancialmente su atencion a los asuntos del Fideicomiso con respecto
a lo sefialado en la Clausula de Administracion que debera desempefiar y la forma en que se
continuard con la realizacién y administracion de las Inversiones, y la realizaciéon de las
Desinversiones y, en su caso, la sustituciéon de los Funcionarios Clave que resulten procedentes.

Significa, para cada Comité Técnico, uno de los miembros elegidos por el Administrador, quien
podra ser una Persona ajena al Fideicomiso. En caso de que el Presidente esté ausente en una
sesion del Comité Técnico o no tenga derecho a votar en la misma en términos del Contrato de
Fideicomiso, previo al inicio de dicha sesion, los demas miembros del Comité Técnico con
derecho a votar en dicha sesién nombraran por mayoria a un miembro con derecho a voto en
dicha sesién como Presidente.

Significa los servicios de abogados, contadores, bancos de inversion, intermediarios y valuadores,
entre otros, incluyendo, sin limitacion, empresas Afiliadas del Administrador (en este Ultimo caso
se requerira de la aprobaciéon del Comité Técnico por tratarse de operaciones con Partes
Relacionadas, otorgada en los términos previstos al efecto en el Contrato de Fideicomiso); en el
entendido que, los pagos que deban hacerse con motivo de dichos servicios seran considerados
como Gastos de Inversion.

Significa el proveedor de precios autorizado por la CNBV y que debera reportar el valor de los
Certificados Bursatiles con base en el valor de las Inversiones determinado por el Valuador
Independiente.

Significa la modificacién a la Llamada de Capital mediante la prérroga a la Fecha Limite de
Suscripcion por un plazo de 2 (dos) Dias Habiles, que debera realizar el Fiduciario en caso de
que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcion no hubiere recibido evidencia de
las d6rdenes de suscripcion enviadas a Indeval, correspondientes a los Certificados Bursatiles a
ser emitidos en la Emisién Subsecuente correspondiente; o la emisién de una nueva Llamada de
Capital de conformidad con las instrucciones del Administrador, en ambos casos debiendo hacer
el anuncio respectivo a través de EMISNET y entregando un aviso por escrito a Indeval, a la BMV
y a la CNBV natificAndole dicha prérroga o modificacién a la Llamada de Capital respectiva
(incluyendo, de ser el caso cualquier modificacion a la Fecha de Contribuciéon Adicional
respectiva) a mas tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha
Fecha Limite de Suscripcion. La nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso, con los
requisitos establecidos para una Llamada de Capital, incluyendo sin limitacion, los tiempos con
que la misma deba realizarse salvo que la Unica modificacion de dicha Llamada de Capital sea la
Prorroga de Llamada de Capital y, por consiguiente, la Fecha de Emisién Subsecuente.

Significa el Monto Total menos los Gastos de Emisién y Colocacion.

Significa la totalidad de los Flujos Brutos que deberan ser pagados a los Fideicomisarios en
Primer Lugar, hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos que sean distribuidos, sea
igual al 100% (cien por ciento) del Monto Depositado en la Cuenta de Administracion.

Significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, publicado en el Boletin Bursatil
de la BMV el 24 de octubre de 1999, segin el mismo ha sido o sea modificado de tiempo en
tiempo.

Significa los Flujos Brutos sobrantes después de pagadas las cantidades establecidas en la
Seccion 12.2 del Fideicomiso, que deberan ser pagados proporcionalmente a los Fideicomisarios
en Primer Lugar hasta que la suma de los Flujos Brutos que sean distribuidos, equivalgan a un
rendimiento del 8% (ocho por ciento) anual compuesto en Délares sobre el Monto Depositado en
la Cuenta de Administracion.

Significa el reporte que, el décimo segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, el Fiduciario
deberéa elaborar y entregar al Fideicomitente y al Representante Comun en el que establezca el
monto y célculo del Efectivo Distribuible, las Distribuciones a los Tenedores y las cantidades que
en su caso correspondan al Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, calculadas y
determinadas por el Administrador.

Significa el reporte que trimestralmente, dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles después de
concluido cada trimestre calendario, el Fiduciario debera entregar al Fideicomitente, en el que

27 de 105



YA

e

Discovery

“Reporte de Gestion”

“Reporte de Inversiones”

“Reporte de Rendimientos”

“Reporte de Saldos en las Cuentas”
“Reportes”

“Representante Comun”

“Reserva para Gastos”

“Reserva para Gastos Adicionales”

“Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente”

seflale los Gastos de Mantenimiento que hayan sido erogados durante el trimestre
correspondiente.

Significa el reporte que el Administrador debera elaborar trimestralmente y presentar al Fiduciario
y al Representante Comun, dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la conclusién
de cada trimestre de calendario, en el que informe al menos la siguiente informacién de las
Empresas Promovidas durante dicho periodo que se estd reportando: (i) una descripcion del
desempefio de cada Empresa Promovida que se tenga, incluyendo cualquier asunto relevante
que se hubiere presentado en relacion con la gestion de los mismos; (ii) si durante el trimestre
gue se esté reportando la Empresa Promovida ha generado Flujos; (iii) confirmacion por parte del
Administrador en la que indique que a la fecha de dicho reporte, las Inversiones en Empresas
Promovidas cumplen con los Criterios de Elegibilidad; (iv) Monto Invertido en cada Empresa
Promovida a la fecha que se esta reportando, (v) un listado de los eventos relevantes que se
hubieren informado; y (vi) un reporte de los Gastos de Inversion que se generaron y pagaron
durante el periodo reportado.

Significa el reporte que, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a aquel en el que el
Fideicomiso realice una Inversién, el Administrador debera entregar al Fiduciario, al
Representante Comun y al Auditor Externo, en el que indique la Empresa Promovida en el que se
haya realizado la Inversion, el Monto de Inversion y el porcentaje de participacion en el capital
social de la Empresa Promovida a la que dicha Inversién corresponda. Asimismo, deberan
sefialarse, por lo menos, las siguientes caracteristicas generales de cada Empresa Promovida: (i)
domicilio; (ii) duracion; (iii) objeto social; (iv) capital social; (v) nacionalidad; (vi) historia y
desarrollo, (vii) descripcién general de las principales lineas de negocio; (vii) monto de la
inversion, (ix) porcentajes de participacion del Fideicomiso, (x) fecha de inversion. A dicho reporte
deberan acompafiarse los estados financieros anuales y trimestrales de la Empresa Promovida al
ultimo trimestre disponible.

Significa el reporte que, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a aquel en el que se
genere Flujo, el Administrador debera entregar al Fiduciario, al Representante Comun y al Auditor
Externo, en el que sefiale (i) el monto que haya ingresado al Patrimonio del Fideicomiso, (ii) el
origen del Flujo, (iii) los impuestos retenidos o que tengan que pagarse, y (iv) el Flujo Neto.

Significa el reporte que, dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes, el Fiduciario
deberéa entregar al Fideicomitente y al Representante Comun, en el que se sefialen las cantidades
que integren cada una de las Cuentas correspondientes al mes inmediato anterior.

Significa conjuntamente, el Reporte de Distribuciones, el Reporte de Gastos de Mantenimiento, el
Reporte de Gestion, el Reporte de Inversiones, el Reporte de Rendimientos y el Reporte de
Saldos en las Cuentas.

Significa Cl Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, o sus sucesores, cesionarios 0 quien sea
posteriormente designado como representante comun de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, quien tendra la obligacion general de ejercer los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Significa la reserva que, en la Fecha de Emision Inicial, o tan pronto como sea posible después
de la misma, asi como en las Fechas de Emision Subsecuentes, el Fiduciario debera constituir o
reconstituir dentro de la Cuenta General para pagar Gastos de Mantenimiento; en el entendido de
gue estos no podran pagarse directamente de la Reserva para Gastos y se deberan depositar en
la Cuenta de Administracion antes de erogarse, con la finalidad de que los montos mencionados
se tomen en cuenta para el calculo de la Distribucion Preferente a los Fideicomisarios en Primer
Lugar.

Significa la reserva que, en la fecha en que el Fideicomiso reciba los recursos de la primera
Desinversion, o tan pronto como sea posible después de la misma, el Fiduciario debera constituir
dentro de la Cuenta General en la cual se deberan depositar los recursos que se obtengan de las
Desinversiones, que sean necesarios para pagar Gastos de Mantenimiento; en el entendido que,
las cantidades que se encuentren depositadas en la Reserva para Gastos Adicionales, se podran
erogar directamente sin pasar por la Cuenta de Administracion, y por lo tanto no se tomaran en
cuenta para el célculo de la Distribucion Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Significa la cantidad inicial equivalente a $10°000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100 M.N.)
que, en la Fecha de Emision Inicial, el Fiduciario deberd mantener en la Cuenta de Reserva para
Gastos de Asesoria Independiente.
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Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa la Persona, quien podra ser una Persona ajena al Fideicomiso que fungira como
secretario en cada Sesion de Comité Técnico. En caso de que el Secretario esté ausente en una
sesion del Comité Técnico o no tenga derecho a votar en la misma en términos del Contrato de
Fideicomiso, previo al inicio de dicha sesién, los demas miembros del Comité Técnico con
derecho a votar en dicha sesién nombraran por mayoria a una Persona, que no requerira ser
miembro del Comité Técnico, como Secretario Unicamente para dicha sesion.

Significa el seguro que el Fiduciario debera contratar, por instruccion del Comité Técnico (en
donde se indicaran los términos y contrapartes del Fiduciario) y con cargo a la Reserva para
Gastos, que cubra las actividades realizadas por los integrantes del Comité Técnico.

Significa las personas fisicas o morales propietarios de uno o mas Certificados Bursatiles.

Significa términos relacionados con (i) el porcentaje utilizado para el célculo de la Comisién de
Administracion, y (ii) el porcentaje para calcular las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo
Lugar o pagos similares, y que se ofrezcan antes, en o después de la fecha del Contrato de
Fideicomiso, a cualquier inversionista en el Fondo Paralelo, siempre y cuando puedan ser
comparados con los términos correlativos contenidos en el Contrato de Fideicomiso y que sean
mas favorables en cualquier aspecto de importancia que los términos ofrecidos a los Tenedores
conforme al Contrato de Fideicomiso (excluyendo, ademas, aquellos términos que sean
necesarios exclusivamente por razones de las particularidades del Fondo Paralelo, del Contrato
de Fideicomiso, disposiciones legales aplicables o de la moneda en base a la que se realicen los
célculos en el Fondo Paralelo); en el entendido que, el concepto de “Términos Mas Favorables”
no sera aplicable respecto a Vehiculos de Coinversion.

Significa el titulo Unico que ampare los Certificados Bursatiles el cual cumplird con los requisitos
establecidos en los articulos 63, 63 Bis |, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y demas aplicables de la LMV y
sera suscrito y emitido en los términos del Articulo 282 de la LMV.

Significa el mas reciente valor de mercado de las Inversiones determinado por el Valuador
Independiente de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Significa la sociedad valuadora autorizada por la CNBV para otorgar el servicio de valuacién, o
bien, el tercero independiente que sea contratado por el Fiduciario para realizar la valuacién de
las Inversiones.

Significa las asociaciones limitadas (limited partnership), sociedades, fideicomisos (incluyendo
fideicomisos de emision de certificados bursétiles fiduciarios), y otros tipos de vehiculos
constituidos y administrados por Discovery Americas y/o los Funcionarios Clave.

Significa las asociaciones limitadas (limited partnership), sociedades, fideicomisos y otros tipos de
vehiculos de administracion de activos.

Significa cualquier Persona a través de la cual el Fideicomiso realice una Inversién, incluyendo,
sin limitar, sociedades, fideicomisos y/u otras formas de organizacion, y que la misma sea a su
vez tenedora de acciones y/o controladora de otra u otras sociedades, fideicomisos y/u otras
formas de organizaciéon, en el entendido de que solo estos Ultimos, pero no el Vehiculo
Intermedio, deberan cumplir con las caracteristicas previstas en las Inversiones; en el entendido,
ademas, que el Vehiculo Intermedio podra ser, entre otros, el Fondo Paralelo. Los Vehiculos
Intermedios no deberan otorgar al Administrador derechos adicionales a los que tiene en términos
del Fideicomiso, y deberan establecerse en favor del Fideicomiso, disposiciones que protejan los
derechos que tienen los Tenedores en términos del Fideicomiso.
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Resumen ejecutivo:

El 21 de octubre de 2016, el Fiduciario emitié 9,000,000 (nueve millones) Certificados Bursatiles con un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos
00/100 M.N.) cada uno. La Aportaciéon Minima de Capital fue por $900,000,000.00 (novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.)

El 18 de abril de 2018 se realiz6 la primera Llamada de Capital, el Fiduciario emitié 13’996,280 (trece millones novecientos noventa y seis mil
doscientos ochenta) Certificados Bursétiles con un precio de suscripcion de $50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno. El Monto de la Primera
Llamada de Capital fue por 699'814,000.00 (Seiscientos noventa y nueve millones ochocientos catorce mil Pesos 00/100 M.N.)

El 9 de noviembre de 2018 se realiz6 la segunda Llamada de Capital, el Fiduciario emitié 19'998,784 (diecinueve millones novecientos noventa y
ocho mil setecientos ochenta y cuatro) Certificados Bursatiles con un precio de suscripcion de $25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.) cada uno. El
Monto de la Segunda Llamada de Capital fue por 499'969,600.00 (Cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos sesenta y nueve mil
seiscientos Pesos 00/100 M.N.)

El 24 de abril de 2020 se realiz6 la tercera Llamada de Capital, el Fiduciario emitié 9'438,922 (nueve millones cuatrocientos treinta y ocho mil
novecientos veintidés) Certificados Bursatiles con un precio de suscripciéon de $12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.) cada uno. El Monto de la Tercera
Llamada de Capital fue por $117,986,525.00 (Ciento diecisiete millones novecientos ochenta y seis mil quinientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)

El 15 de junio de 2020 se realizé la cuarta Llamada de Capital, el Fiduciario emiti6 19'151,022 (diecinueve millones ciento cincuenta y un mil
veintidés) Certificados Bursétiles con un precio de suscripcion de $6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.) cada uno. El Monto de la Cuarta Llamada de
Capital fue por $119'693,887.50 (Ciento diecinueve millones seiscientos noventa y tres mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.)

El 24 de marzo de 2021 se realiz6 la quinta Llamada de Capital, el Fiduciario emiti6 149,849,348 (ciento cuarenta y nueve millones ochocientos
cuarenta y nueve mil trescientos cuarenta y ocho) Certificados Bursatiles con un precio de suscripcién de $3.125 (tres Pesos 125/1000 M.N.) cada
uno. el monto de la Quinta Llamada de Capital fue por $468,279,212.59 (Cuatrocientos sesenta y ocho millones doscientos setenta y nueve mil
doscientos doce Pesos 59/100 M.N.)

El Patrimonio del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021 se encuentra compuesto por la Aportacion Inicial, la Aportacion Minima Inicial, los recursos

de las Emisiones Subsecuentes (menos Gastos de Emisiéon y Colocacién, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversién), la Inversiones y los
rendimientos obtenidos de acuerdo con las Inversiones Permitidas establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

A continuacion, se presentan las principales cuentas del Fideicomiso:

Estado de Posicién Financiera

Activo Circulante 115,378 61,805 43,871
Portafolio de Inversiones 5,569,664 4,297,517 2,450,574
Pasivos 487,864 396,234 305
Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios 5,196,461 3,962,807 2,494,140

Estado de Resultados

Ingresos 956,250 1,738,897 681,757
Gastos de Operacién ($99,246) ($111,673) ($108,844)
Costo Financiero ($91,629) ($396,237) ($354)
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| Incremento (Decremento) en los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios $765,375 1,230,987 572,559

Evolucién del Patrimonio Fideicomitido

El principal activo del Fideicomiso es el portafolio de inversion, el cual se integra como sigue:

. 3lde 3lde 3lde
Compaiiias del Costo de L L L
ortafolio Adauisicién diciembre diciembre diciembre
P q 2021 2020 2019
Educacion
KEDU Schools
(KEDU") 497,892 $835,496 800,609 965,835
Servicios Financieros
A+ 665,125 1,000,047 811,750 871,105
Aerolinea
Mas Air 725,762 3,412,268 2,685,158 613,634
Entretenimiento
KidZania 321,852 321,852
Total Portafolio de $2,210,631 $5,569,663 $4,297,517 $2,450,574

Inversiones

Para mayor referencia ver la seccién “Variacién en saldo y en nimero de activos”

Constitucion del Fideicomiso.

El Fideicomitente constituy6 un fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, y designé a Banco Invex, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario del mismo, quien a su vez aceptd expresamente su cargo en los términos y
condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso y se obligd a dar cabal cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, a las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso y a las disposiciones legales aplicables.

El Fideicomitente entregd al Fiduciario como Aportacion Inicial la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 M.N.), para que dé cumplimiento a los fines que
le son encomendados. Las Partes reconocen que la Aportacién Inicial del Fideicomitente no se encontrara sujeta a los términos de Inversiones
Permitidas de conformidad con los términos del Fideicomiso, y que el Fiduciario revertira a favor del Fideicomitente dicha Aportacién Inicial al
momento de extinguirse totalmente el Fideicomiso. El Fiduciario acusé de recibo al Fideicomitente de la Aportacion Inicial mediante la suscripcién del
Contrato de Fideicomiso, junto con la entrega de su respectivo ejemplar, constituyendo el acuse de recibo mas amplio que en derecho proceda por
parte del Fiduciario, de la Aportacion Inicial al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso que se constituy6 es irrevocable y por lo tanto sélo podra ser terminado de conformidad con lo expresamente pactado, una vez que se
hayan cumplido los Fines del Fideicomiso y demas disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

Compromiso de Discovery

Por virtud del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomisario en Segundo Lugar se obliga a coinvertir, directamente o a través de cualquiera de sus
Afiliadas, al menos el 2% (dos por ciento) del Monto de Inversion en cada Empresa Promovida, proporcionalmente y a pro-rata (el “Compromiso de
Discovery”); en el entendido que, el Compromiso de Discovery debera cumplirse en las Inversiones y en las Inversiones Adicionales; en el
entendido, ademas, que el Compromiso de Discovery debera ser fondeado por los accionistas, miembros, socios, directores, funcionarios principales,
funcionarios y empleados de Discovery y sus Afiliadas, asi como por familiares directos de dichas Personas o por familiares y amigos de las mismas;
en entendido que, el Compromiso de Discovery podra cumplirse a través de la inversién directamente en cada Empresa Promovida, o a través de
aportaciones al Fideicomiso, en cuyo caso el Fideicomisario en Segundo Lugar, o la Persona que cumpla con el Compromiso de Discovery, sera
considerado como Fideicomisario en Primer Lugar respecto al monto de dichas aportaciones.
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El Compromiso de Discovery estara sujeto a las siguientes reglas:

a) El Compromiso de Discovery correspondiente a cada Inversion y, en su caso, Inversion Adicional, serd presentado en el Memorandum
de Inversién y podra variar en cada una de las Inversiones, sujeto a que dicha variacién sea aprobado por el Comité Técnico, en cuyo
caso los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, deberan abstenerse de votar respecto de
dicho punto del orden del dia.

b) El Fideicomisario en Segundo Lugar estara obligado a pagar (o hacer que pague la Afiliada que cumpla con el Compromiso de

Discovery) proporcionalmente, con respecto a cada inversion, la parte proporcional que le corresponda de los Gastos de Inversién e
indemnizaciones.
El Compromiso de Discovery que se realice conforme a lo anterior debera llevarse a cabo en los mismos términos y condiciones que lo
haga el Fideicomiso, debiendo mantener la inversién en tanto no se realice la Desinversion correspondiente por parte del Fideicomiso.
El Administrador deber& acreditar el cumplimiento al Compromiso de Discovery ante el Comité Técnico, mediante copia de los contratos
que al efecto haya celebrado en los mismos términos que el Contrato de Inversion respectivo o, en su defecto, presentando una
certificacion emitida por el secretario del consejo de administracion (u érgano competente) de la Empresa Promovida de que se trate.

Estructura de la Transaccion.

La operacidn tiene por objeto la Emision de Certificados Bursatiles, de los denominados “Certificados de Capital de Desarrollo”, bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital, que tienen como subyacente (i) las acciones de las Empresas Promovidas que el Fideicomiso adquiera por instrucciones del
Administrador, previa aprobacion del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, seguin sea el caso, de acuerdo con los Fines del Fideicomiso, (ii)
los derechos y valores que el Fideicomiso tenga por el otorgamiento de financiamiento a las Empresas Promovidas, asi como (iii) por los demas
derechos gue a su favor se establezcan en los Contratos de Inversién y en los Contratos de Desinversion.

Los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso (i) en su calidad de tenedor de las acciones o titulos representativos del capital social de
las Empresas Promovidas o de los Vehiculos Intermedios, en su caso, (ii) en cumplimiento de los Contratos de Inversion o en ejercicio de sus
derechos bajo los mismos (distintos a los Flujos de Financiamientos), (iii) con motivo de las Desinversiones que de tiempo en tiempo se efectden
(distintos a los Flujos de Financiamientos), (iv) en cumplimiento de los Contratos de Desinversion o en egjercicio de sus derechos bajo los mismos, (v)
una vez concluido el Periodo de Inversion, como Flujos de Financiamientos, (vi) una vez concluido el Periodo Inicial, como Intereses de las
Inversiones Permitidas, y/o (vii) por cualquier razén distinta a las contribuciones de capital aportadas al Fideicomiso por los Tenedores; seran
depositados en la Cuenta de Distribuciones en tanto no son distribuidos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, en todo caso depositando en
primer lugar en la Reserva para Gastos Adicionales los recursos necesarios para pagar Gastos de Mantenimiento.

A continuacioén se presenta un diagrama que muestra la estructura de la operacion:
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Conforme al diagrama anterior, la estructura de la transaccion es la siguiente:

1. El Fideicomitente, Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V. entidad Afiliada de Discovery, constituye el Fideicomiso No. F/2872, designando
a Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario como Fiduciario. La obligacion del La Fideicomitente en el
Fideicomiso consistira en realizar la Aportacion Inicial al Patrimonio del Fideicomiso.

2. Se lleva a cabo la Emision y Colocacién de los Certificados Bursatiles, por medio de la cual los Tenedores adquieren dichos Certificados e
ingresan al Patrimonio del Fideicomiso los recursos necesarios para realizar las Inversiones y fondear las Cuentas del Fideicomiso. El Fideicomiso
funcionar& bajo el mecanismo de Llamadas de Capital.

3. Por virtud del Contrato de Fideicomiso el Fiduciario contrata al Administrador, con la finalidad que éste Ultimo instruya al Fiduciario que, previa
aprobacién del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso, realice las Inversiones en Empresas Promovidas.

4. Asimismo, el Administrador debera instruir al Fiduciario para que, previa aprobacion del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin sea el
caso, realice las Desinversiones y, conforme a lo establecido en el Fideicomiso, el Fiduciario pague a los Tenedores y al Fideicomitente las
cantidades que les correspondan de conformidad con el siguiente orden de prelacion:

A. Reserva de Gastos Adicionales. Primero, la totalidad de los Flujos Netos deberan transferirse a la Reserva de Gastos Adicionales segun las
instrucciones del Comité Técnico de conformidad con lo sefialado en el Contrato de Fideicomiso.

B. Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Administracion. Segundo, la totalidad de los Flujos Brutos deberan ser pagados a los
Fideicomisarios en Primer Lugar, hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos que sean distribuidos, sea igual al 100% (cien por ciento) del
Monto Depositado en la Cuenta de Administracion.
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Para efectos de claridad en el célculo del Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Administracion, se deber utilizar la siguiente formula
para el célculo correspondiente:

N-1 Tey

Ry=mini{Fy Iy - Ky + E (I,-R,-K,)+ T
-

n=1 n

Doénde:

N = ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos durante la vigencia de la Emisién hasta la Fecha de Calculo de que se trate.
R. 0o R = Efectivo Distribuible al dia N o n, segun corresponda.

F. = Flujos Brutos correspondiente al periodo N.

I. 0 I. = Monto transferido a la Cuenta de Administracion en el dia N o n, segin corresponda.

K. o K. = Monto transferido a la Cuenta de Montos No Dispuestos en el dia N o n, segun corresponda.

Tc. o Tc=Tipo de Cambio en el dia N o n, segln corresponda.

C. Distribucion Preferente. Tercero, los Flujos Brutos sobrantes después de pagadas las cantidades establecidas en el inciso B anterior, deberan
ser pagados proporcionalmente a los Fideicomisarios en Primer Lugar hasta que la suma de los Flujos Brutos que sean distribuidos bajo este inciso
C, equivalgan a un rendimiento del 8% (ocho por ciento) anual compuesto en Délares sobre el Monto Depositado en la Cuenta de Administracion.

Para efectos de claridad en el célculo de la Distribucion Preferente, se debera utilizar la siguiente férmula para el calculo correspondiente:

N-1 N-n o
a5 e
Rpy=mini|Fy —Ry, Iy—Ry-Ky+ ¥ (I,-R, -K,-Rp,)=(1+r)3" <

n=1 i

Doénde:
Rp.o Rp. = Distribucion Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar distribuida en el dia N o n, segun corresponda.
r = 8%.

D. Distribucidon no Preferente. Cuarto, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos B y C anteriores, la totalidad de los Flujos Brutos
deberéan ser distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar, hasta que la suma de los Flujos Brutos distribuidos conforme al presente inciso D
equivalgan al 20% (veinte por ciento) de (i) la totalidad de los Flujos Brutos distribuidos conforme el inciso C anterior, mas (ii) la totalidad de los Flujos
Brutos que corresponderian al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme el presente inciso D.

E. Distribucién Excedente. Quinto, cualesquier otros Flujos Brutos remanentes después de pagadas las cantidades establecidas en los incisos B, C
y D anteriores, deberan ser distribuidos a los Fideicomisarios en los porcentajes que se sefialan a continuacion:

Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos Brutos remanentes sera pagado a los Fideicomisarios en
Primer Lugar, y

Un monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los Flujos Bruto remanentes sera pagado al Fideicomisario en Segundo
Lugar.

En caso que se genere el derecho a recibir las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar con anterioridad a la terminacion del Periodo de
Inversién, el 50% (cincuenta por ciento) de las cantidades que correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar (salvo por lo que hace a la
Distribucién por Cambio de Administrador, misma que debera ser pagada en términos de lo establecido en la Clausula Novena del Contrato de
Fideicomiso), seran depositadas en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, y el 50% (cincuenta por ciento) restante sera pagado al
Fideicomisario en Segundo Lugar. El 50% (cincuenta por ciento) que se mantenga en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, sera
entregado a dicho Fideicomisario en Segundo Lugar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la conclusion del Periodo de Inversién una vez
que se confirme por el Administrador el monto de las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar considerando la totalidad del Monto
Depositado en la Cuenta de Administracion al Dia Habil siguiente a la terminacion del Periodo de Inversién, junto con los rendimientos que los
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recursos correspondientes produzcan desde el surgimiento de la obligacién de pago, hasta la fecha de su pago al Fideicomisario en Segundo Lugar.
Las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar que se generen con posterioridad a la terminacién del Periodo de Inversion seran pagadas al
Fideicomisario en Segundo Lugar, sujeto a lo establecido en el parrafo anterior, en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que las
mismas se generen.

Si ocurre un Evento de Sustitucién del Administrador, el 100% (cien por ciento) de las cantidades que el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere
tenido derecho a recibir, seran transferidas a la Cuenta de Distribuciones para ser tratadas como Efectivo Distribuible Gnicamente a favor de los

Tenedores.

5. Asimismo, el Fideicomiso coinvertira, en su caso, con el Fondo Paralelo, sujeto a los montos y restricciones de ambos vehiculos, y tanto el
Fideicomiso como los Fondo Paralelo recibiran su parte proporcional de los flujos de las Empresas Promovidas.

Cumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones

Las posibles Inversiones se derivaran de oportunidades que surjan con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial. En todo caso, las Inversiones se
realizaran en la medida en que se materialicen oportunidades atractivas de inversién dentro de los Criterios de Elegibilidad y lineamientos de
inversion del Fideicomiso, y durante el plazo definido como el Periodo de Inversion, salvo en casos autorizados por el Comité Técnico, como pudieran
serlo en referencia a Inversiones Adicionales. Dichas Inversiones Adicionales se realizaran cuando el Administrador considere que las mismas son
necesarias o convenientes para preservar, incrementar o evitar el deterioro de la(s) inversion(es) realizada(s) por el Fideicomiso relacionada(s) con
dicha(s) Inversiones Adicionales, sin que tal situacion sea considerada como un incumplimiento a las obligaciones del Administrador o de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Se espera que el Fideicomiso realice entre 5y 7 Inversiones. En la medida que los recursos disponibles para llevar a cabo inversiones no se inviertan
dentro del Periodo de Inversién o posteriormente en los casos permitidos en el Contrato de Fideicomiso, no se generara un evento de incumplimiento
o0 aceleracion alguno.

En consecuencia, de lo anterior, las fechas de las Desinversiones no se pueden establecer en un calendario detallado, en virtud de que a la fecha no
se cuentan con elementos para establecer dichas fechas, al no estar las mismas en el control del Administrador.

De tal manera, a la fecha del Presente Reporte Anual no se conocen las fechas en las que los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibiran
distribuciones segln los términos de dichos Certificados. EI Administrador realizara sus mejores esfuerzos a fin de realizar las desinversiones de la
totalidad de las Entidades Promovidas dentro de la vigencia del Fideicomiso y de los tiempos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Periodo de Inversién

El Fideicomiso so6lo podra realizar nuevas Inversiones durante el Periodo de Inversion; en el entendido que, una vez que el Periodo de Inversion haya
expirado, el saldo de la Cuenta General y de la Cuenta de Administracién no invertido en Inversiones, y/o distribuido a los Tenedores conforme a lo
siguiente:

Una vez concluido el Periodo de Inversion, el saldo de la Cuenta General y de la Cuenta de Montos No Dispuestos en dicha fecha, menos los montos
comprometidos o reservados, y aprobados por el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores para pagar Gastos de Mantenimiento y Gastos de
Inversion y otras obligaciones relacionadas con cualquier Inversion, incluyendo la Comisiéon de Administracion, deberan ser transferidos a la Cuenta
de Reembolso para ser reembolsados por el Fiduciario a los Tenedores dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la terminacion del Periodo
de Inversion.

Asimismo, en la Fecha de Vencimiento, deberan depositarse en la Cuenta de Reembolsos las cantidades remanentes en la Cuenta de Reserva de
Gastos Adicionales y la Reserva de Asesoria Independiente.

El saldo no invertido en Inversiones, y/o distribuido a los Tenedores, podra ser utilizado, a discrecién del Administrador, para (i) pagar Gastos de
Inversién y otras obligaciones relacionadas con cualquier Inversion, (ii) crear reservas para gastos, obligaciones, pasivos y deudas (incluyendo,
segun sea aplicable, para el pago de la Comisién de Administracién), (iii) completar Inversiones y otras operaciones que se encontraban en curso o
comprometidas previamente a la finalizaciéon del Periodo de Inversion, (iv) realizar Inversiones Adicionales, y (v) hacer frente a obligaciones de
indemnizacion o reembolso a cargo del Fideicomiso.

El Periodo de Inversién podra modificarse mediante la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, por periodos de un afio cada uno, y con un maximo
de dos prorrogas.

Lineamientos de Inversion.

Las Inversiones deberan cumplir, al momento de su realizacion, con lo siguiente:

35 de 105



YA

T~
A. Las Inversiones podran realizarse mediante la adquisicién de derechos a la participacion patrimonial en las Empresas Promovidas que el
Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones, asi como a través del otorgamiento de financiamiento.
B. Los Contratos de Inversion respectivos deberan establecer mecanismos de protecciéon de derechos de minoria, incluyendo, sin limitacion,
derechos de veto o la toma de decisiones mediante mayoria calificada para cualquier decision estratégica u operativa relevante (por ejemplo,
opciones de compra y venta, acuerdos entre accionistas, ofertas publicas, etc.).
C. El Monto de Inversion en una sola Empresa Promovida no podra exceder el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, salvo que se

cuente con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores para llevar a cabo la Inversion de que se trate.

Aplicacion de Flujos y Recursos.

El Fiduciario debera depositar, administrar y distribuir los recursos obtenidos de la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles de
conformidad con las siguientes reglas:

A. Gastos de Emisién y Colocaciéon: En la Fecha de Emisién Inicial y en cada Fecha de Emisién Subsecuente, o tan pronto como sea posible
después de la misma, el Fiduciario debera pagar los Gastos de Emisién y Colocacién con cargo al Monto Total, y debera fondear las Cuentas con los
Recursos Netos con las cantidades que por escrito le instruya el Administrador; en el entendido que los recursos que sean necesarios para cubrir
dichos Gastos de Emision y Colocaciéon deberan depositarse en la Cuenta de Administracién antes de ser erogados, con la finalidad de que los
montos mencionados se adicionen al monto que sirva de base para el célculo de la Distribucién Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar.

B. Reserva para Gastos: En la Fecha de Emisién Inicial, o tan pronto como sea posible después de la misma, asi como en cada Fecha de Emisién
Subsecuente, el Fiduciario debera fondear y constituir o reconstituir dentro de la Cuenta General, la Reserva para Gastos conforme a la cantidad que
al efecto le instruya el Administrador; en el entendido que el Administrador, con base en su experiencia y tomando en cuenta los Gastos de
Mantenimiento y cualesquiera otros que considere necesario, instruira al Fiduciario para gue constituya la Reserva para Gastos con las cantidades
que considere razonables. En cualquier momento en que los recursos depositados en la Reserva para Gastos resulten inferiores a la cantidad
sefialada en el Ultimo Reporte de Gastos de Mantenimiento, el Comité Técnico podra determinar la cantidad de Intereses de las Inversiones
Permitidas depositados en las Cuentas que deberan ser transferidos a fin de restituir la Reserva para Gastos.

Asimismo, en cualquier momento en que los recursos depositados en la Reserva para Gastos sean insuficientes para pagar Gastos de
Mantenimiento, el Fiduciario podra utilizar, en su caso, los recursos depositados en la Reserva para Gastos Adicionales, y en su defecto los Intereses
de las Inversiones Permitidas depositados en las Cuentas, que sean necesarios para hacer frente al pago, con prelacion a la realizacion de cualquier
Inversion, Distribucion y/o reembolso, conforme a las instrucciones del Administrador .

C. Reserva para Gastos Adicionales: En cada fecha en que el Fideicomiso reciba recursos de Desinversiones, el Fiduciario debera depositar los
recursos, provenientes de dichas Desinversiones que sean necesarios para pagar Gastos de Mantenimiento, en la Reserva para Gastos Adicionales
conforme a las instrucciones del Administrador; en el entendido que el Administrador, con base en su experiencia y tomando en cuenta los Gastos de
Mantenimiento y cualesquiera otros que considere necesario, instruira al Fiduciario para que constituya la Reserva para Gastos Adicionales con las
cantidades que considere razonables.

D. Reserva para Gastos de Asesoria Independiente: En la Fecha de Emision Inicial, o tan pronto como sea posible después de la misma, el
Fiduciario debera fondear y constituir dentro de la Cuenta General, la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, para lo cual debera depositar
la cantidad de $10°000,000.00 M.N. (diez millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

E. Cuenta de Administracién: El Fiduciario debera depositar en la Cuenta de Administracion: (i) durante el Periodo Inicial, (a) los recursos que sean
necesarios para pagar los Gastos de Emisién y Colocacion; (b) después de haber constituido la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente, los recursos remanentes del Monto Total que, en las Fechas de Deposito, sefiale el Administrador para realizar las
Inversiones y pagar Gastos de Inversion, y (c) los recursos provenientes de la Reserva para Gastos que, de tiempo en tiempo, sean requeridos para
pagar Gastos de Mantenimiento; y (ii) una vez concluido el Periodo Inicial, (a) los recursos que sean necesarios para pagar los Gastos de Emision y
Colocacion de las Emisiones Subsecuentes, (b) después de haber reconstituido la Reserva para Gastos, los recursos recibidos con motivo de las
Llamadas de Capital precisamente en las Fechas de Emisién Subsecuentes, y (c) los recursos provenientes de la Reserva para Gastos que, de
tiempo en tiempo, sean requeridos para pagar Gastos de Mantenimiento; y en ambos casos el Fiduciario ministrard aquellos recursos que el
Administrador le solicite de tiempo en tiempo en la cuenta bancaria que él mismo le indique, mismos que seran utilizados durante el Periodo de
Inversion para realizar las Inversiones.

F. Gastos de Inversion: Con cargo a la Cuenta de Administracion, el Fiduciario debera cubrir los Gastos de Inversion, de conformidad con las
instrucciones que al efecto le proporcione el Administrador, incluyendo la Comision de Administracion.

G. Gastos de Mantenimiento: Con los recursos depositados en la Reserva para Gastos, y una vez agotados, con los recursos de la Reserva para
Gastos Adicionales, el Fiduciario debera cubrir los Gastos de Mantenimiento en los términos y con la periodicidad que hubiere convenido con los
participantes en la operacién tratandose de honorarios y comisiones, con lo dispuesto en los contratos correspondientes tratandose del pago de los
Seguros de Responsabilidad Profesional y con lo dispuesto en las disposiciones aplicables tratandose de impuestos y cuotas a la CNBV, BMV e
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Indeval. En el entendido que los Gastos de Mantenimiento que provengan de la Reserva para Gastos se deberan depositar en la Cuenta de

Administracion antes de ser erogados, con la finalidad de que los montos mencionados se tomen en cuenta para el célculo de la Distribucion
Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar.

Recarsos de

Recursos de Emicion . e
Emisiones
Subsecuentes

Imiicial

Al momento de Ia Emision Reserva de Asesoria Independiente Al momento de la Fmizisn

Al momento de la Emizion

Reserva de Gastos Al momenio de la Emision

Al momenio de la Emision

Cuenta General
Al momento
L . del pago
Al momento de
la Inversion

i |

Cuenta de Administoracion Al momento de la Emision

En caso de
una Inversion
aprobada que

no s realice

Al momento de

o la Inversion
Cuenta de Montos No Dispuestos

Por otro lado, se establece que el Efectivo Distribuible correspondiente a las Inversiones, serd pagado por el Fiduciario de conformidad con las
instrucciones del Administrador en el siguiente orden de prelacion:
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EFECTIVO DISTRIBUIBLE
@ Reserva para Gastos

Primero, la totalidad de los Flujos Netos deberan transfenrse a la Reserva de Gastos ~
Adicionales segin las instrucciones del Comuté Técmco de confornmdad con la Seccién
11.1.1 del Fadeicomuso )

Reembolso del Monto Dispuesto
de las Cuenta de Administracion
Segundo, la totalidad de los Fluyjos Brutos a los Tenedores hasta que la suma de la

totalidad de los Fluyjos Brutos distnbuidos. sean igual al 1002 del Monto Dispuesto de
la Cuenta Admumistracion -3

Distribucion Preferente alos
Tenedores

Tercero, los Flujos Brutos sobrantes a los Tenedores hasta que la suma de los Flujos
Brutos distmbumdos sean equvalentes a un rendimuento del 8% anual compuesto en
Ddlares sobre el Monto Dispuesto de la Cuenta de Administracion

@ Distribucion no Preferente

Cuarro, la totalidad de los Fluyjos Brutos al Fideicomusario en Segundo Lugar, o la
Persona que &ste designe, hasta que la suma de los Flujos Brutos distnibuidos equuvalgan
al 20% de (i) la totalidad de los Flujos Brutos distnmbuidos conforme al cajén anterior,
mas (ii) la totalidad de los Flujos Brutos que comresponderian al Fideiconutente conforme

el presente cajon
G Distribucion Excedente

Quinto, a los Tenedores y al Fidexomutente en los porcentajes que se sefialan a
continuacién): (i) 80% de los Fluyjos Brutos remanentes a los Tenedores, y (ii) 20% de
los Fluyjos Bruto al Fideicomisario en Segundo Lugar, o la Persona que éste designe

~

Factores de riesgo:

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los potenciales Tenedores deben tomar en consideracion, asi como analizar y evaluar
los factores de riesgo, estos factores no son los tnicos inherentes a los Certificados Bursatiles. Aquellos que a la fecha del presente reporte anual se
desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo
sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera del Fideicomiso, del Administrador, las Empresas Promovidas y por lo tanto, sobre la
capacidad de pago del Fiduciario de los Certificados Bursétiles.

Los posibles Tenedores deberan hacer y basarse en su propio analisis de las consecuencias legales, fiscales, financieras y otras, de realizar una
inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo las ventajas de invertir, los riesgos involucrados y sus propios objetivos de inversion. Los
inversionistas no deben considerar esto como recomendaciones legales, fiscales o de inversion y se aconseja que consulten con sus propios
asesores profesionales respecto de la adquisicion, participacion o disposicion de su inversion.

. Las inversiones de capital privado tienen un horizonte de largo plazo y no garantizan un rendimiento.

Tanto por su nivel de riesgo como por su horizonte de inversion, el capital privado es una actividad para inversionistas institucionales y
calificados de largo plazo que no requieran de una liquidez continua. Asimismo, la rentabilidad de las inversiones de capital privado depende
de la materializacién de ciertos supuestos y planes de negocios que pudieran no ocurrir, por lo que estos Certificados Bursatiles solo deben
ser adquiridos por inversionistas que puedan soportar la pérdida total de su inversion sin un menoscabo considerable a su patrimonio.

38 de 105



/)

T~

Dis

covery

El inversionista debe estar consciente de que las inversiones en capital privado no tienen un rendimiento preestablecido e inclusive las
mismas pudieran perderse en su totalidad, puesto que generalmente representan derechos subordinados a los pasivos y contingencias de
una sociedad.

Tanto por su nivel de riesgo como por su grado de iliquidez, el capital privado es una actividad para inversionistas diversificados y de largo
plazo. Ademas, se requiere mantener la tenencia del instrumento por un plazo suficiente para que las Empresas Promovidas logren
instrumentar una estrategia de varios afios y alcanzar un evento de liquidez que genere la rentabilidad esperada. Estos Certificados
Bursétiles son para inversionistas que no requieran de una liquidez continua y puedan soportar la pérdida total de su inversién sin un
menoscabo considerable a su patrimonio.

El inversionista debe estar consciente de que las inversiones en capital privado no tienen un rendimiento preestablecido e inclusive pudiera
perderse la inversion en su totalidad, puesto que representa derechos subordinados a los pasivos y contingencias de una sociedad.

Inversiones en empresas como en las que el Fideicomiso pretende invertir, a pesar de que a menudo presentan mayores oportunidades de
crecimiento, implican riesgos mayores a los que estan habitualmente relacionados con inversiones en grandes empresas. Las pequefias y
medianas empresas pueden tener lineas de producto, mercados y recursos financieros mas limitados, y pueden ser dependientes de un
grupo de administracion limitado. Como resultado de ello, estas empresas pueden ser mas vulnerables a las tendencias econémicas
generales y a los cambios especificos de los mercados y la tecnologia. Adicionalmente, el crecimiento futuro puede depender de
financiamiento adicional, el cual pudiera no estar disponible en términos aceptables cuando sea requerido. Ademas, normalmente hay un
mercado mas limitado para la venta de intereses/participaciones en pequefias empresas privadas, lo que puede hacer dificultar las
ganancias, exigiendo ventas a otros inversionistas privados. También, la relativa falta de liquidez de las inversiones de capital privado en
general, y la ain mayor falta de liquidez de las inversiones privadas en las pequefias y medianas empresas, podrian hacer dificil que el
Fideicomiso reaccione rapidamente a un desarrollo econémico y politico negativo.

La contabilidad, auditoria, y las practicas y lineamentos para la elaboracion de reportes financieros en México difieren significativamente, en
algunos casos, de los aplicables en otros mercados. Adicionalmente, es necesario elaborar los estados financieros de tal manera que
contemplen ciertos efectos de la inflacion. La contabilidad de la inflacién puede dar lugar a distorsiones en la presentacion de los estados
financieros y hacer que afio con afio la comparacién de los estados financieros de la empresa sea dificil. Las empresas sujetas a las
inversiones del Fideicomiso son primordialmente de caracter privado y por lo tanto, no requieren proporcionar al publico en general la
informacién exacta en relaciéon con su situacién financiera. Ademas el Fideicomiso podra tener un periodo de tiempo limitado para llevar a
cabo una revisién legal. Todo esto puede resultar por la recopilacién de informacién de mala calidad.

Dados los riesgos antes mencionados, no hay garantia de que se logre el objetivo de la tasa de rendimiento del Fideicomiso.

La industria de capital privado en México esta en desarrollo.

El capital privado es una actividad en desarrollo incipiente en México y aunque existen necesidades de capital en muchas empresas, no
existe certeza que esta categoria tenga un auge en el futuro. Asimismo, por la naturaleza privada de las Empresas Promovidas, no existe
informacién publica comparable entre las empresas privadas receptoras de inversiones de capital privado por lo que es dificil su valuacion.
No obstante que, los acontecimientos recientes en el mercado financiero internacional indican que la escasez de crédito para las empresas
pudiera profundizarse, lo que aumentaria las oportunidades de inversiones para capital privado, no hay certeza de que ello efectivamente
ocurra.

La competencia en el mercado de capital privado mexicano es creciente.

La actividad de Vehiculos de Inversién de capital privado en el mercado Latinoamericano y especificamente en México, se ha incrementado
en los ultimos afios, por lo que la competencia en esta actividad ha crecido, lo cual podria afectar la ejecucion de la estrategia de inversion
del Administrador, encareciendo las posibilidades de inversién por competencia de otros fondos, limitando asi el rendimiento del portafolio de
riesgo. Por ejemplo, para una inversion especifica, fondos competidores pudieran tener mayores fuentes de financiamiento, contar con un
enfoque mas especializado o simplemente ofrecer condiciones mas favorables para la inversion en la Empresa Promovida, presionando a la
alza el precio de una inversién o cerrando la posibilidad de inversién para el Fideicomiso.

La estrategia de inversion implica ciertos riesgos que podrian afectar el valor de los Certificados Bursatiles, mismos que podran resultar en la
perdida de la totalidad del capital invertido.

Puede haber incumplimiento del Periodo de Inversién.

Si bien el Administrador realizara todos los esfuerzos necesarios para cumplir con los objetivos fijados en el Periodo de Inversion, y que éstos
podran ser razonablemente alcanzados, no existe certeza que el Administrador pueda alcanzarlos plenamente, que las circunstancias no
resulten adversas o0 que no existan suficientes oportunidades disponibles que le permitan alcanzar dichos objetivos para el Fideicomiso.
Asimismo, los Tenedores deben tomar en consideracion que cualquier Tenedor o grupo de Tenedores podran convocar a través del
Representante Comuin a una Asamblea de Tenedores, a fin de resolver sobre la terminacién anticipada del Periodo de Inversion, para lo cual
se requerira del voto favorable de los Tenedores que representen el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion en
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dicho momento, lo cual podria generar que si no se invierte todo o una parte del Monto Destinado a Inversiones, los saldos remanentes se
distribuiran entre los Tenedores sin rendimiento para los mismos distintos a los Intereses de las Inversiones Permitidas.

La inversién en los Certificados Bursatiles es incierta; no_garantiza rendimientos ni_gue su valor sera reembolsado a los
Tenedores.

La existencia y monto del Flujo que sera, en su caso, distribuido a los Tenedores, depende de la habilidad del Administrador para identificar,
negociar, implementar y concluir oportunidades de Inversion en las Empresas Promovidas de identificar, negociar, implementar y concluir
oportunidades de Desinversion, y que las Empresas Promovidas en los cuales se coinvierta arrojen resultados positivos para sus accionistas.
No hay garantia de que el Administrador podra ubicar dichas oportunidades y de que podra implementarlas ni, en su caso, que dichas
Empresas Promovidas generaran Flujo. Conforme a lo anterior, los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta que la inversion del Monto
Destinado a Inversiones podria no generar Flujo o no generarlo en el nivel esperado, e incluso, perderse en su totalidad.

El Fideicomiso podra celebrar los Contratos de Inversion y Contratos de Desinversion y, en su caso, debera determinar y pagar impuestos,
por lo que su patrimonio —constituido principalmente por las acciones (u otros derechos similares) representativas del capital social, asi como
por titulos representativos de deuda, de las Empresas Promovidas o su subsidiaria o subsidiarias, y por los Flujos antes de ser distribuidos
conforme a los términos del Fideicomiso— podria estar expuesto a reclamos de terceros y, en su caso, de las autoridades hacendarias.

Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comun, ni el Intermediario Colocador seran responsables por
cualquier detrimento a las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso que sean invertidas salvo por negligencia o mala fe del

Fiduciario.

No se tiene conocimiento previo de las Empresas Promovidas en los cuales el Fideicomiso invertira.

Si bien es cierto que el Fideicomiso tiene establecidos Criterios de Elegibilidad de Elegibilidad para llevar a cabo Inversiones en las Empresas
Promovidas, a la fecha del presente reporte anual ni el Administrador ni el Fiduciario, tienen conocimiento de las Empresas Promovidas en
las que se llevaran a cabo las Inversiones, por lo cual los Tenedores deberan tomar en consideracién que no se dispone de informacion que
les permita hacer una evaluacién de las mismas

Relacionados con el perfil del Inversionista.

Los Certificados Bursétiles estan disefiados y dirigidos a satisfacer necesidades de inversionistas diversificados que entienden la estructura y
los riesgos inherentes a las inversiones, por lo que no son recomendables para inversionistas que no estén familiarizados con este tipo de
instrumentos o con inversiones de capital en general.

Las inversiones en México son riesgosas

El invertir en México involucra riesgos significativos, incluyendo el riesgo de que se presenten sucesos economicos adversos, eventos
politicos, sociales o diplomaticos, expropiacion, impuestos confiscatorios, fluctuaciones en tipos de cambio y controles de divisas u otras
restricciones gubernamentales. El desarrollo exitoso de la economia mexicana requerira disciplina econémica y fiscal, asi como condiciones
politicas y sociales estables que permitan reformas continuas. No obstante el Fideicomiso realizara las Inversiones buscando minimizar la
exposicién a dichos riesgos, no hay certeza de que cambios econdmicos, politicos o sociales adversos no le impidan lograr los objetivos
previstos en el Periodo de Inversion en tiempos o rendimientos.

Las Empresas Promovidas estan expuestas a riesqos econdémicos y sectoriales.

Las Inversiones en las Empresas Promovidas pueden llegar a sufrir pérdidas parciales o totales ya que dichas Inversiones estan expuestas a
factores de riesgo relacionados con México, los cuales se describen mas adelante.

Asimismo, las Empresas Promovidas estan expuestas a diversos factores de riesgo relacionados con la industria o sector particular al que
pertenezcan y por lo tanto pueden llegar a sufrir pérdidas importantes en caso de dificultades materiales en el sector o rama de la industria,
en cuyo caso podria sufrirse algin impacto negativo importante en el valor de su capital.

Puede resultar dificil identificar Inversiones atractivas.

Aunque los funcionarios del Administrador tienen experiencia en identificar oportunidades de inversién del tipo establecido en el Fideicomiso,
no puede haber certeza de que al Administrador se le presentard, o tendra la oportunidad de anticipar o identificar un nimero suficiente de
inversiones apropiadas para invertir la totalidad del Monto Destinado a Inversiones dentro de los plazos establecidos. Asimismo, dicho riesgo
se presentara de igual manera a nivel de las Empresas Promovidas, ya que el Administrador podria no identificar inversiones atractivas, lo
cual afectaria las distribuciones que reciba el Fideicomiso y, por lo tanto, los Tenedores. En caso de que dicha identificacién no se realice en
los tiempos previstos dentro del Periodo de Inversion, el monto esperado de Distribuciones a los Tenedores se vera afectado de forma
negativa. Por ejemplo, hay sectores industriales y de servicios con grados de concentracién econdémica donde las empresas lideres tienen un
tamafio tal que no requieren de capital privado adicional, por lo que las empresas restantes no tienen la escala necesaria o simplemente no
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quieren admitir nuevos socios en condiciones adecuadas para el nivel de riesgo, o prefieran admitir como socio algin otro Vehiculo de
Inversion.
. Impacto COVID-19.

Durante los primeros meses de 2020, apareci6 la enfermedad infecciosa COVID-19 causada por el coronavirus que fue declarado por la
Organizaciéon Mundial de la Salud (“OMS”) como Pandemia Global el 11 de marzo de 2020. Su expansion global ha motivado una serie de
medidas de contencion en las diferentes geografias donde opera la Entidad; adicionalmente se tomaron medidas sanitarias de caracter
global por parte de las autoridades federales, estatales y locales de México, que implicaron operaciones discontinuas de ciertas actividades
consideradas como no esenciales (ciertas industrias, comercios, agencias gubernamentales, sector educativo, entre otros).

Es importante considerar que la Pandemia COVID 19, se ha prolongado por un periodo de mayor extension y que este efecto, en funcién
del tipo de inversién, pueda verse reflejado como un impacto en las caracteristicas fundamentales de las inversiones del Fideicomiso que
incluyen la sustentabilidad de operaciones y la rentabilidad, potencialmente generando plusvalias o minusvalias parciales o totales. Para
2022, la magnitud del impacto variara dependiendo del tipo de industria y dependera de la nueva informacién que pueda surgir sobre la
gravedad de COVID-19, las acciones y recomendaciones de la OMS y gobiernos para contener su impacto, el periodo de tiempo del
confinamiento y disrupciones en la economia de México y de otros paises.

Al 31 de diciembre de 2021, el principal activo del Fideicomiso es el portafolio de inversion, y esta representado por la inversion de capital
que fue realizada a través de entidades, cuyo efecto neto resulté en una plusvalia.

Nivel de Endeudamiento o apalancamiento e indice de cobertura al servicio de la deuda.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 35 Bis 1 fraccién | de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores, el Fideicomiso no presenta el Anexo AA debido a que los recursos de la Emision no se pretenden
destinar de manera preponderante a otorgar créditos, préstamos o financiamientos a sociedades mexicanas ni a la adquisicion de valores de deuda
emitidos por estas, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y adicionalmente no se pretenden contratar créditos o préstamos.

Otros valores emitidos por el fideicomiso:

A la fecha de presentacion del presente reporte anual, el Fideicomiso no ha emitido otros valores distintos a los Certificados Bursétiles, que se
encuentren inscritos en el RNV o listados en otro mercado.

Asimismo, se informa que el Fideicomiso ha entregado en forma completa y oportuna en los Gltimos 4 (cuatro) ejercicios y desde su constitucion, los
reportes que la legislacion mexicana le requiere sobre eventos relevantes e informacién periédica.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

A la fecha de presentacion del presente reporte anual, no hay cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el Registro.

Destino de los fondos, en su caso:
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El Fiduciario debera depositar, administrar y distribuir los recursos obtenidos de la Emisién y Colocacion de los Certificados Bursétiles de
conformidad con las siguientes reglas:

A. Gastos de Emisién y Colocaciéon: En la Fecha de Emisién Inicial y en cada Fecha de Emisién Subsecuente, o tan pronto como sea posible
después de la misma, el Fiduciario debera pagar los Gastos de Emision y Colocacién con cargo al Monto Total, y debera fondear las Cuentas con los
Recursos Netos con las cantidades que por escrito le instruya el Administrador; en el entendido que los recursos que sean necesarios para cubrir
dichos Gastos de Emision y Colocacion deberan depositarse en la Cuenta de Administracion antes de ser erogados, con la finalidad de que los
montos mencionados se adicionen al monto que sirva de base para el célculo de la Distribucion Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar.

B. Reserva para Gastos: En la Fecha de Emision Inicial, o tan pronto como sea posible después de la misma, asi como en cada Fecha de Emision
Subsecuente, el Fiduciario debera fondear y constituir o reconstituir dentro de la Cuenta General, la Reserva para Gastos conforme a la cantidad que
al efecto le instruya el Administrador; en el entendido que el Administrador, con base en su experiencia y tomando en cuenta los Gastos de
Mantenimiento y cualesquiera otros que considere necesario, instruira al Fiduciario para que constituya la Reserva para Gastos con las cantidades
que considere razonables. En cualquier momento en que los recursos depositados en la Reserva para Gastos resulten inferiores a la cantidad
sefialada en el Ultimo Reporte de Gastos de Mantenimiento, el Comité Técnico podra determinar la cantidad de Intereses de las Inversiones
Permitidas depositados en las Cuentas que deberan ser transferidos a fin de restituir la Reserva para Gastos.

Asimismo, en cualquier momento en que los recursos depositados en la Reserva para Gastos sean insuficientes para pagar Gastos de
Mantenimiento, el Fiduciario podra utilizar, en su caso, los recursos depositados en la Reserva para Gastos Adicionales, y en su defecto en las otras
Cuentas del Fideicomiso, que sean necesarios para hacer frente al pago, con prelacion a la realizacion de cualquier Inversion, Distribucion y de
conformidad con las instrucciones del Administrador; en todo caso, dichos recursos deberan depositarse en la Cuenta de Administracién antes de ser
erogados, con la finalidad de que los montos mencionados se tomen en cuenta para el calculo de la Distribucion Preferente a los Fideicomisarios en
Primer Lugar.

C. Reserva para Gastos Adicionales: En cada fecha en que el Fideicomiso reciba recursos de Desinversiones, el Fiduciario debera constituir dentro
de la Cuenta General una reserva en la cual se deberan depositar los recursos, provenientes de dichas Desinversiones que sean necesarios para
pagar Gastos de Mantenimiento, es decir, la Reserva para Gastos Adicionales, en el entendido que las cantidades que se encuentren depositadas en
la Reserva para Gastos Adicionales, se podra erogar directamente sin pasas por la Cuenta de Administracion, y por lo tanto no se tomaran en cuenta
para el célculo de la Distribucion Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar.

D. Reserva para Gastos de Asesoria Independiente: En la Fecha de Emision Inicial, o tan pronto como sea posible después de la misma, el
Fiduciario debera fondear y constituir dentro de la Cuenta General, la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, para lo cual debera depositar
la cantidad de $10°000,000.00 M.N. (diez millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

E. Cuenta de Administracion: El Fiduciario deberéa depositar en la Cuenta de Administracion: (i) durante el Periodo Inicial, (a) los recursos que sean
necesarios para cubrir los Gastos de Emision y Colocacion; (b) después de haber constituido la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente, los recursos remanentes del Monto Total que, en las Fechas de Deposito, sefiale el Administrador para realizar las
Inversiones y pagar Gastos de Inversion, y (c) los recursos provenientes de la Reserva para Gastos que, de tiempo en tiempo, sean requeridos para
pagar Gastos de Mantenimiento; y (ii) una vez concluido el Periodo Inicial, (a) los recursos que sean necesarios para cubrir los Gastos de Emisién y
Colocacion de las Emisiones Subsecuentes, (b) después de haber reconstituido la Reserva para Gastos, los recursos recibidos con motivo de las
Llamadas de Capital precisamente en las Fechas de Emisién Subsecuentes, y (c) los recursos provenientes de la Reserva para Gastos que, de
tiempo en tiempo, sean requeridos para cubrir los Gastos de Mantenimiento.

F. Gastos de Inversion: Con cargo a la Cuenta de Administracion, el Fiduciario debera cubrir los Gastos de Inversion, de conformidad con las
instrucciones que al efecto le proporcione el Administrador, incluyendo la Comisiéon de Administracion.

G. Gastos de Mantenimiento: Con los recursos depositados en la Reserva para Gastos, y una vez agotados, con los recursos de la Reserva para
Gastos Adicionales, el Fiduciario debera cubrir los Gastos de Mantenimiento en los términos y con la periodicidad que hubiere convenido con los
participantes en la operacién tratandose de honorarios y comisiones, con lo dispuesto en los contratos correspondientes tratandose del pago de los
Seguros de Responsabilidad Profesional y con lo dispuesto en las disposiciones aplicables tratdndose de impuestos y cuotas a la CNBV, BMV e
Indeval. En el entendido que los Gastos de Mantenimiento que provengan de la Reserva para Gastos se deberan depositar en la Cuenta de
Administracién antes de ser erogados, con la finalidad de que los montos mencionados se tomen en cuenta para el célculo de la Distribucion
Preferente a los Fideicomisarios en Primer Lugar.

A continuacion se presenta un desglose de las cantidades derivadas de la Emision de los Certificados Bursétiles que se estima seran utilizadas para
constituir la Reserva para Gastos, la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, pagar los Gastos de Emisién y Colocacion y para llevar a cabo
Inversiones:

CONCEPTO MONTO INCLUYENDO IVA ‘ PORCENTAJE
(DE SER APLICABLE) ‘ DE LA EMISION
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Monto Maximo de la Emisién $4,500,000,000.00 100.00%
Monto de la Emisién Inicial $900,000,000.00 20.00%
Gastos de Emision y Colocacion $60,055,844.33 1.33%
Reserva para Gastos $38,180,885.20 0.85%
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente $10,000,000.00 0.22%
Monto Destinado a Inversiones $827,562,263.06 18.39%

Documentos de caréacter publico:

Los documentos presentados como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles a la CNBV y para su listado ante la BMV, y la
informacién publica que fue entregada a la BMV y que se encuentra a disposicién de los inversionistas, podra ser consultada por los inversionistas
interesados en sus paginas de Internet siguientes: (i) www.gob.mx/cnbv; (ii) www.cnbv.gob.mx/cnbv; y (iii) www.invexfiduciario.com

En caso de requerir copias de dicha informacion, favor de comunicarse a los siguientes datos de contacto:

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple
Cordillera de los Andes 265, 2do. piso

Col. Lomas de Chapultepec C.P. 11000
Ciudad de México

Ménica Jiménez Labora Sarabia
mjimenezlabora@cibanco.com
555063 3978

Por parte del Fiduciario los datos de las personas encargadas de relaciones con inversionistas son:
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Invex Grupo Financiero
Torre Esmeralda I, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40,
Piso 7, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.
Ricardo Calderdn Arroyo y/o Freya Vite Asensio
(rcalderona@invex.com) / (fcapitales@invex.com)
55 5350 3333

Por parte del Fideicomitente con las siguientes personas:
Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.
Av. Paseo de la Reforma 115 Piso 16

Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Carlos Miguel Mendoza Valencia
(565) 9178 1770

Estructura de la operacion
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Patrimonio del fideicomiso:
El Patrimonio del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021 se encuentra compuesto por la Aportacion Inicial, la Aportacién Minima Inicial, los recursos

de las Emisiones Subsecuentes (menos Gastos de Emisién y Colocacion, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversién), las Inversiones y los
rendimientos obtenidos de acuerdo con las Inversiones Permitidas establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Clave y Serie

DAIVCK 16

Monto Maximo de la Emisién

$4,500°000,000.00 (Cuatro mil quinientos millones de Pesos
00/100 M.N.)

Monto de la Emisién Inicial

$900'000,000.00 (Novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.)

Numero Total de Certificados en la Emision
Inicial de los Certificados Bursétiles Originales

9'000,000 (nueve millones)

Fecha de Cruce y Liquidacién de los
Certificados Bursétiles Originales

21 de octubre de 2016

Fecha de Vencimiento

21 de octubre de 2026

Monto total suscrito de la Primera Llamada
de Capital

$699°814,000.00 (Seiscientos noventa y nueve millones
ochocientos catorce mil Pesos 00/100 M.N.)

Numero de Certificados Subsecuentes
efectivamente suscritos conforme a la
Primera Llamada de Capital

13’996,280 (trece millones novecientos noventa y seis mil
doscientos ochenta)

Monto Total suscrito de la Segunda Llamada de
Capital

$499°969,600.00 (Cuatrocientos noventa y nueve millones
novecientos sesenta y nueve mil seiscientos Pesos 00/100M.N.)

Numero de Certificados Subsecuentes
efectivamente suscritos conforme a la Segunda
Llamada de Capital

19’998,784 (diecinueve millones novecientos noventa y ocho mil
setecientos ochenta y cuatro)

Monto Total suscrito de la Tercera Llamada de
Capital

$117,986,525.00 (Ciento diecisiete millones novecientos ochenta y
seis mil quinientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)

Numero de Certificados Subsecuentes
efectivamente suscritos conforme a la Tercera
Llamada de Capital

9’438,922 (nueve millones cuatrocientos treinta y ocho mil
novecientos veintidds)

Monto Total suscrito de la Cuarta Llamada de
Capital

$119°693,887.50 (Ciento diecinueve millones seiscientos
noventa y tres mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.)

Numero de Certificados Subsecuentes
efectivamente suscritos conforme a la Cuarta
Llamada de Capital

19°151,022 (diecinueve millones ciento cincuenta y un mil veintidds)

Monto Total suscrito de la Quinta Llamada de
Capital

$468,279,212.59 (Cuatrocientos sesenta y ocho millones
doscientos setenta y nueve mil doscientos doce Pesos 59/100
M.N.)

44 de 105



/)

Discov
Nimero de Certificados Subsecuentes
efectivamente suscritos conforme ala 149,849,348 (ciento cuarenta y nueve millones ochocientos
Quinta Llamada de Capital cuarenta y nueve mil trescientos cuarenta y ocho)

18 de abril de 2018, 09 de noviembre de 2018, 24 de abril de

Fechas de Emisiones Subsecuentes o
2020, 15 de junio de 2020 y 24 de marzo de 2021

Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles

Fideicomiso Fiduciarios de Desarrollo namero F/2872, denominado “DAIV”

. - . Banco Invex, S.A. Instituciéon de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Fiduciario Emisor

Financiero
Fideicomitente Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.
Administrador Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.
Representante ComUn ClIBanco, S.A. Institucion de Banca Mdiltiple

Patrimonio del Fideicomiso.

El patrimonio del Fideicomiso, esta y estara integrado, segun corresponda, de la siguiente manera: (a) Por la Aportacion Inicial. (b) Por los Recursos
Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emision Inicial de los Certificados Bursatiles. (c) Por los Recursos Netos que obtendra el
Fiduciario como producto de las Emisiones Subsecuentes de los Certificados Bursatiles. (d) Por los Compromisos Totales de los Tenedores. (e) Por
los titulos representativos del capital social (y en general cualquier titulo que represente la participacion del Fideicomiso) de las Empresas
Promovidas, y en su caso, de los Vehiculos Intermedios, que el Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones. (f) Otros titulos convertibles en
acciones (u otros derechos similares) representativas del capital social de las Empresas Promovidas, asi como por los derechos que a su favor se
establezcan en los Contratos de Inversion y en los Contratos de Desinversion. (g) Cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que
reciba el Fiduciario como resultado de las Inversiones que realice en términos del Contrato de Fideicomiso, o como consecuencia de una
Desinversion de las mismas. (h) Por los Flujos y todas y cada una de las cantidades que de tiempo en tiempo sean depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso. (i) Por los rendimientos, recursos, cantidades liquidas o efectivo derivado de las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo
Fideicomitido. (j) Por las demas cantidades, bienes, obligaciones y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por
cualquier concepto de conformidad con el Fideicomiso, documentos relacionados y los accesorios, frutos productos y/o rendimientos derivados de los
mismos.

El 18 de abril de 2018 se realiz6 la primera Llamada de Capital, con fundamento en los articulos 1, 2 y 14 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, solicitandose la actualizacion de la inscripcién de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios con Clave de Pizarra DAIVCK 16 ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores a fin de reflejar los Certificados
Subsecuentes objeto de la Emisiéon Subsecuente.

El 9 de noviembre de 2018 se realiz6 la segunda Llamada de Capital, asi como de la consecuente Emision Subsecuente, con fundamento en los
articulos 1, 2 y 14 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,
solicitandose la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Burséatiles Fiduciarios con Clave de Pizarra DAIVCK 16 ante la Comision Nacional
Bancaria y de Valores a fin de reflejar los Certificados Subsecuentes objeto de la Emisién Subsecuente.

El 24 de abril de 2020 se realizé la tercera Llamada de Capital, asi como de la consecuente Emisién Subsecuente, con fundamento en los articulos
1, 2y 14 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, solicitandose
la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con Clave de Pizarra DAIVCK 16 ante la Comision Nacional Bancaria y de
Valores a fin de reflejar los Certificados Subsecuentes objeto de la Emisiéon Subsecuente.

El 15 de junio de 2020 se realiz6 la cuarta Llamada de Capital, asi como de la consecuente Emision Subsecuente, con fundamento en los articulos 1,
2y 14 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, solicitindose la
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actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios con Clave de Pizarra DAIVCK 16 ante la Comision Nacional Bancaria y de
Valores a fin de reflejar los Certificados Subsecuentes objeto de la Emisién Subsecuente.

El 24 de marzo de 2021 se realiz6 la quinta Llamada de Capital, asi como de la consecuente Emisién Subsecuente, con fundamento en los articulos
1, 2y 14 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, solicitandose
la actualizacién de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con Clave de Pizarra DAIVCK 16 ante la Comision Nacional Bancaria y de
Valores a fin de reflejar los Certificados Subsecuentes objeto de la Emisién Subsecuente.

Evolucién de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

El 21 de octubre de 2016, el Fiduciario emitié 9,000,000 (nueve millones) Certificados Bursatiles con un precio de colocacién de $100.00 (cien Pesos
00/100 M.N.) cada uno. La Aportacion Minima de Capital fue por $900,000,000.00 (novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.)

El 18 de abril de 2018 se realiz6 la primera Llamada de Capital, el Fiduciario emiti6 13'996,280 (trece millones novecientos noventa y seis mil
doscientos ochenta) Certificados Bursatiles con un precio de suscripcion de $50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno. El Monto de la Primera
Llamada de Capital fue por 699'814,000.00 (Seiscientos noventa y nueve millones ochocientos catorce mil Pesos 00/100 M.N.)

El 9 de noviembre de 2018 se realiz6 la segunda Llamada de Capital, el Fiduciario emitio 19'998,784 (diecinueve millones novecientos noventa y
ocho mil setecientos ochenta y cuatro) Certificados Bursatiles con un precio de suscripcion de $25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.) cada uno. El
Monto de la Segunda Llamada de Capital fue por 499'969,600.00 (Cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos sesenta y nueve mil
seiscientos Pesos 00/100 M.N.)

El 24 de abril de 2020 se realiz6 la tercera Llamada de Capital, el Fiduciario emitié6 9'438,922 (nueve millones cuatrocientos treinta y ocho mil
novecientos veintidos) Certificados Bursatiles con un precio de suscripcion de $12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.) cada uno. El Monto de la Tercera
Llamada de Capital fue por $117,986,525.00 (Ciento diecisiete millones novecientos ochenta y seis mil quinientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.)

El 15 de junio de 2020 se realizé la cuarta Llamada de Capital, el Fiduciario emitié 19°151,022 (diecinueve millones ciento cincuenta y un mil
veintidos) Certificados Bursétiles con un precio de suscripcion de $6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.) cada uno. El Monto de la Cuarta Llamada de
Capital fue por $119'693,887.50 (Ciento diecinueve millones seiscientos noventa y tres mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.)

El 24 de marzo de 2021 se realizé la quinta Llamada de Capital, el Fiduciario emitié 149'849,348 (ciento cuarenta y nueve millones ochocientos
cuarenta y nueve mil trescientos cuarenta y ocho) Certificados Bursatiles con un precio de suscripciéon de $3.125 (tres Pesos 125/1000 M.N.) cada
uno, el monto de la Quinta Llamada de Capital fue por $468,279,212.59 (Cuatrocientos sesenta y ocho millones doscientos setenta y nueve mil
doscientos doce Pesos 59/100 M.N.)

El 14 de enero de 2022 se realizd la sexta Llamada de Capital, el Fiduciario emiti6 193'060,707 (ciento noventa y tres millones sesenta mil
setecientos siete). Certificados Bursatiles con un precio de suscripcion de $1.5625 (un Peso 5625/10000 M.N.) cada uno, el monto de la Sexta
Llamada de Capital fue por $301,657,354.74 (Trescientos un millones seiscientos cincuenta y siete mil trescientos cincuenta y cuatro Pesos 74/100
M.N.).

Los ingresos por intereses son los generados por inversiones a plazo de acuerdo con las Inversiones Permitidas establecidas en el Contrato de
Fideicomiso.

2020

Ingresos por intereses 6,139 3,919 7,814

i.ii) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo.

La composicién de los activos se integra al 31 de diciembre de 2021:

46 de 105



=
Discovery
Activo Circulante 115,378 61,805 43,871
Portafolio de Inversiones 5,569,664 4,297,517 2,450,574

El Patrimonio del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021 se encuentra compuesto por la Aportacion Inicial, la Aportacién Minima Inicial, los recursos
de las Emisiones Subsecuentes (menos Gastos de Emisién y Colocaciéon, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversién), las Inversiones y los
rendimientos obtenidos de acuerdo con las Inversiones Permitidas establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Desempefio de los activos

Los ingresos por intereses son los generados por inversiones a plazo de acuerdo con las Inversiones Permitidas establecidas en el Contrato de
Fideicomiso.

2020

Ingresos por intereses 6,139 3,919 7,814

Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

saldo
La composicion de los activos se integra al 31 de diciembre de 2021:

(Cifras en miles de Pesos)

Activo Circulante 115,378 61,805 43,871
Portafolio de Inversiones 5,569,664 4,297,517 2,450,574

El Patrimonio del Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021 se encuentra compuesto por la Aportacion Inicial, la Aportacion Minima Inicial, los recursos
de las Emisiones Subsecuentes (menos Gastos de Emisién y Colocacion, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversién), las Inversiones y los
rendimientos obtenidos de acuerdo con las Inversiones Permitidas establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

Variacion en saldo y en numero de activos

El principal activo del Fideicomiso es el portafolio de inversion, el cual se integra como sigue:
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Compaiiias del Costo de . 3.1 de . 3.1 de . 3.1 de
ortafolio Adauisicién diciembre diciembre diciembre
P q 2021 2020 2019
Educacién
KEDU Schools
(‘KEDU’) 497,892 $835,496 800,609 965,835
Servicios Financieros
A+ 665,125 1,000,047 811,750 871,105
Aerolinea
Mas Air 725,762 3,412,268 2,685,158 613,634
Entretenimiento
KidZania 321,852 321,852 - -
Total Portafolio de Inversiones $2,210,631 $5,569,663 $4,297,517 $2,450,574

Merited (“Merited”)

Kedu Real Estate, S.A.P.l. de C.V. (“KRE”) y Kedu Schools Network, S.A.P.I. de C,V. (“KSN”) constituyen un mismo grupo empresarial cuyo objeto
principal es adquirir y administrar la operacion de instituciones educativas privadas para dar el servicio de educacion basica y media superior.

Las inversiones de KRE y KSN se realizaron mediante la adquisicion de los inmuebles y/o partes sociales de las sociedades que operan los colegios
con las marcas Anne Sullivan y Baden Powel ubicados en el Estado de México, asi como el Reina Isabel, ubicado en Baja California. La operacién de
los colegios se realiza mediante la red “Merited”, desarrollada por KSN. Los colegios antes mencionados atienden a una poblacién de clase mediay a
alumnos de grados escolaridad que van de kinder a preparatoria.

El 16 de febrero de 2018, el Fideicomiso llevé a cabo una inversién por un monto de $4,000 en KRE

El 27 de febrero de 2018, el Fideicomiso llevé a cabo una inversién en KRE y KSN por un monto en conjunto de $150,000

El 21 de mayo de 2018, el Fideicomiso llevo a cabo una inversién por un monto de $20,000 en KRE

El 7 de junio de 2018, el Fideicomiso llevo a cabo una inversién por un monto de $75,000 en KRE

El 27 de junio de 2018, el Fideicomiso llevé a cabo una inversiéon por un monto de $50,000 en KRE

El 24 de agosto de 2018, el Fideicomiso llevé a cabo una inversiéon por un monto de $196,5000 en KRE

Durante 2018, el Fideicomiso invirtié6 $2,372 en gastos capitalizables relacionados con la inversién del Fideicomiso.

El 28 de febrero de 2020, el Fideicomiso llevé a cabo una inversién por un monto de $9,990 en KRE

El 28 de febrero de 2020, el Fideicomiso llev6 a cabo una inversiéon por un monto de $9,990 en KSN

Arrenda+ (“A+”)

Arrendadora y Soluciones de Negocios, S.A.P.l. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdultiple, Entidad No Regulada (“ASN”) y Arrendamiento y
Soluciones en Activos, S.A.P.I. de C.V. (“ASA”) conforman una institucién financiera no bancaria enfocada en proporcionar crédito y arrendamiento a
PYMEs en crecimiento mediante un servicio al cliente personalizado y tiempos de respuesta agiles.

El 24 de julio de 2018, el Fideicomiso llevo a cabo una inversion en ASA y ASN por un monto en conjunto de $545,696.

Durante 2018, el Fideicomiso invirtié $4,107 en gastos capitalizables los cuales se componen de la siguiente forma: titulos pertenecientes al costo de
la inversion por $1,451 el cual representa el .27% del costo total y $2,656 en gastos relacionados con la inversion del Fideicomiso.
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El 15 de enero de 2019, se llevo a cabo un aumento de capital en la parte variable del capital de ASN por un monto en conjunto de $115,322.
Mas Air (“MasAir”)

Aerotransportes Mas De Carga, S.A.de C.V. ("MasAir”), es una aerolinea especializada en Transportes de Carga Aérea y uno de los principales
jugadores en este sector en México.

El 30 de noviembre de 2018, el Fideicomiso llevé a cabo una inversién en MasAir por un monto en de $598,413.
Durante 2018, el Fideicomiso invirti6 $5,106 de gastos relacionados con la Inversién del Fideicomiso.

El 19 de julio de 2019, el Fideicomiso llevé a cabo una inversién en MasAir por un monto en de $10,115.

El 7 de julio de 2020, el Fideicomiso llevo a cabo una inversion en MasAir por un monto de $111,404.

Durante 2020, el Fideicomiso invirti6 $541 en gastos capitalizables relacionados con la inversion del Fideicomiso.
Durante 2021, el Fideicomiso invirti6 $183 de gastos capitalizables relacionados con la Inversion del Fideicomiso.
KidZania

Es una empresa mexicana de entretenimiento con presencia global cuyo objeto principal es la operacién de centros de entretenimiento
infantiles.

La empresa cuenta con cinco centros de entretenimientos propios y 20 franquicias alrededor del mundo.

La empresa recibe ingresos por boletos de entrada a los centros propios, por los socios de industria que patrocinan los
establecimientos adentro de los centros de entretenimiento y por regalias de las franquicias.

El 22 de abril de 2021 el Fideicomiso llevé a cabo una inversién en Kidzania por un monto de$319,086.

El 22 de abril de 2021 el Fideicomiso llevé a cabo un aumento de capital a KidZania en su parte Variable por $2.00

Al 31 de diciembre de 2021, el fideicomiso invirtié $ 2,765 de gastos capitalizables relacionados con la inversion del fideicomiso.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento.
Al 31 de diciembre de 2021, ninguno de los activos del Fideicomiso cae en estos supuestos:
. Activos vigentes o0 en proceso de cobranza regular sin atraso en sus pagos;

. Activos que muestran de 1 a 30 dias, entre 31 y 60 dias, entre 61 0 90 dias, o mas de 90 dias de retraso o incumplimiento pero que ain se
encuentran en proceso de cobranza regular;

. Activos que se encuentren en proceso judicial, administrativo o arbitral.

Garantias sobre los activos
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Al 31 de diciembre de 2021, el Fideicomiso no tiene garantia alguna sobre las inversiones en bienes, derechos o activos fideicomitidos, o cualquier

obligacién de pago que estos tengan.

Cargas y limitaciones

Al 31 de diciembre de 2021, ninguno de los activos, bienes o derechos fideicomitidos del Fideicomiso se encuentran sujetos a algin gravamen,

limitacién o carga, y ningln tercero tiene derechos sobre ningun activo, bien o derecho.

Desempefio de los valores emitidos

Para la serie Unica DAIVCK 16 se tiene la siguiente informacion:

Monto de la Emision Inicial en M.N.

Precio de Colocacién en M.N.

Numero de Certificados Bursatiles

Monto de la Primera Llamada de Capital en M.N.
Precio de Suscripcion en M.N.

Numero de Certificados Subsecuentes efectivamente suscritos conforme a
la Primera Llamada de Capital

Numero Total de Certificados Bursétiles una vez realizada la Emisién
Subsecuente

Monto de la Segunda Llamada de Capital en M.N.

Precio de Suscripcion en M.N.

Numero de Certificados Subsecuentes efectivamente suscritos conforme a
la Segunda Llamada de Capital

Numero Total de Certificados Bursatiles una vez realizada la Emision
Subsecuente

Monto de la Tercera Llamada de Capital en M.N.
Precio de Suscripcion en M.N.

Numero de Certificados Subsecuentes efectivamente suscritos conforme a
la Tercera Llamada de Capital

Numero Total de Certificados Bursatiles una vez realizada la Emision
Subsecuente

Monto de la Cuarta Llamada de Capital en M.N.

Precio de Suscripcién en M.N.

$900°000,000.00
100

9000,000
$699'814,000.00
50

13'996,280

22'996,280
$499'969,600
25

19'098,784

42'995,064
$117°986,525
12.50

9438,922

52'433,986
$119°'693,887.50
6.25
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Numero de Certificados Subsecuentes efectivamente suscritos conforme a

la Cuarta Llamada de Capital
19'151,022

Numero Total de Certificados Bursatiles una vez realizada la Emision
Subsecuente 71'585.008

Monto de la Quinta Llamada de Capital en M.N. $468.279,212.59

Precio de Suscripcion en M.N. $3.125

Numero de Certificados Subsecuentes efectivamente suscritos conforme a 149,849,348
la Quinta Llamada de Capital

Numero Total de Certificados Burséatiles una vez realizada la Emision 221,434,356
Subsecuente

Durante el periodo que se reporta, no se realizaron pagos a Tenedores por Distribuciones o algun otro concepto.

Contratos y acuerdos:

Contrato de Fideicomiso

Contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo numero F/2872, denominado “DAIV”, celebrado por
Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V. como fideicomitente, Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero en su
caracter de fiduciario, y CIBanco, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, en su caracter de representante comun.

Resumen del Contrato de Fideicomiso.

Constitucion del Fideicomiso

El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo, y designa a Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario del mismo, quien a su vez acepta expresamente su cargo en los
términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso y se obliga a dar cabal cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, a las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y a las disposiciones legales aplicables.

El Fideicomitente entrega en este acto al Fiduciario como Aportacién Inicial la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 M.N.), para que dé cumplimiento a
los fines que le son encomendados. Las Partes en este acto reconocen que la Aportacion Inicial del Fideicomitente no se encontrara sujeta a los
términos de Inversiones Permitidas de conformidad con los términos del Fideicomiso, y que el Fiduciario revertira a favor del Fideicomitente dicha
Aportacion Inicial al momento de extinguirse totalmente el Fideicomiso. El Fiduciario en este acto acusa de recibo al Fideicomitente de la Aportacién
Inicial mediante la suscripcion del Contrato de Fideicomiso, junto con la entrega de su respectivo ejemplar, constituyendo el acuse de recibo mas
amplio que en derecho proceda por parte del Fiduciario, de la Aportacion Inicial al Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso que se constituye en términos del Contrato de Fideicomiso sera irrevocable y por lo tanto sélo podra ser terminado de conformidad
con lo expresamente pactado, una vez que se hayan cumplido los Fines del Fideicomiso y demés disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

Compromiso de Discovery

Por virtud del Contrato de Fideicomiso, el Fideicomisario en Segundo Lugar se obliga a coinvertir, directamente o a través de cualquiera de sus
Afiliadas, al menos el 2% (dos por ciento) del Monto de Inversion en cada Empresa Promovida, proporcionalmente y a pro-rata (el “Compromiso de
Discovery”); en el entendido que, el Compromiso de Discovery debera cumplirse en las Inversiones y en las Inversiones Adicionales; en el
entendido, ademas, que el Compromiso de Discovery debera ser fondeado por los accionistas, miembros, socios, directores, funcionarios principales,
funcionarios y empleados de Discovery y sus Afiliadas, asi como por familiares directos de dichas Personas o por familiares y amigos de las mismas;
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en entendido que, el Compromiso de Discovery podra cumplirse a través de la inversién directamente en cada Empresa Promovida, o a través de
aportaciones al Fideicomiso, en cuyo caso el Fideicomisario en Segundo Lugar, o la Persona que cumpla con el Compromiso de Discovery, sera
considerado como Fideicomisario en Primer Lugar respecto al monto de dichas aportaciones.

El Compromiso de Discovery estara sujeto a las siguientes reglas:

A. El Compromiso de Discovery correspondiente a cada Inversién y, en su caso, Inversiéon Adicional, serd presentado en el Memorandum de
Inversion.

B. El Fideicomisario en Segundo Lugar estara obligado a pagar (o hacer que pague la Afiliada que cumpla con el Compromiso de Discovery)
proporcionalmente, con respecto a cada inversion, la parte proporcional que le corresponda de los Gastos de Inversion e indemnizaciones.

El Compromiso de Discovery que se realice conforme a lo anterior debera llevarse a cabo en los mismos términos y condiciones que lo haga el
Fideicomiso, debiendo mantener la inversion en tanto no se realice la Desinversion correspondiente por parte del Fideicomiso. EI Administrador
deberéa acreditar el cumplimiento al Compromiso de Discovery ante el Comité Técnico, mediante copia de los contratos que al efecto haya celebrado
en los mismos términos que el Contrato de Inversién respectivo o, en su defecto, presentando una certificacién emitida por el secretario del consejo
de administracién (u 6rgano competente) de la Empresa Promovida de que se trate.

Fondo Paralelo

Durante el primer afio a partir de la fecha de celebracion del Fideicomiso, el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas podra constituir un Fondo
Paralelo con el objetivo principal de coinvertir en las mismas Empresas Promovidas en que lo haga el Fideicomiso. Una vez que se constituya el
Fondo Paralelo, el Administrador debera informar de dicha circunstancia al Fiduciario y al Representante Comun.

El Fondo Paralelo serd administrado por el Administrador o una de sus Afiliadas. Sujeto a las circunstancias particulares de caracter legal, fiscal,
regulatorio o similares, en la medida que sea posible, el Fondo Paralelo invertird conjuntamente con el Fideicomiso, sustancialmente en los mismos
términos y condiciones del Fideicomiso y de manera sustancialmente proporcional al Monto Destinado a Inversiones disponible por lo que hace al
Fideicomiso y su equivalente en el Fondo Paralelo, segiin sea determinado por el Administrador, al momento de cada Inversion, a efecto de que los
inversionistas del Fondo Paralelo sean tratados sustancialmente en los mismos términos que los Tenedores.

En caso de que una oportunidad de inversion no cumpla con los Criterios de Elegibilidad establecidos en el Fideicomiso, el Fondo Paralelo podra
realizar dicha inversién aun cuando el Fideicomiso no participe en la misma. Para efectos de claridad, el Fideicomiso y el Fondo Paralelo deberan
coinvertir en las mismas Empresas Promovidas, siempre y cuando éstas cumplan con los Criterios de Elegibilidad, sin embargo, el Fondo Paralelo
podra invertir por su cuenta en empresas que no cumplan con los Criterios de Elegibilidad; en el entendido que, en dichos casos, el Fondo Paralelo
debera realizar la inversién de que se trate en términos y condiciones que no sean mas favorables a aquellos que en su momento le hayan sido
ofrecidos al Fideicomiso.

Sujeto a las circunstancias particulares de caracter legal, fiscal, regulatorio o similares, en la medida que sea posible, el Administrador causara que el
Fondo Paralelo disponga de sus inversiones en la Empresa Promovida de que se trate sustancialmente al mismo tiempo que el Fideicomiso
desinvierta la Inversion correspondiente. Asimismo, el Administrador causara que el Fideicomiso y el Fondo Paralelo ejerzan los derechos
corporativos y econdmicos que tengan en las Empresas Promovidas, de manera conjunta y coordinada.

En caso de inversiones conjuntas con el Fondo Paralelo, el Fideicomiso y dicho Fondo Paralelo, deberan pagar conjuntamente los Gastos de
Inversion relacionados con una inversion, en proporciéon al monto de Inversién de cada uno.

Vehiculos de Coinversién

En cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso, Discovery, directamente o a través de cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias, podra
constituir uno o mas Vehiculos de Coinversion, los cuales estaran sujetos a las siguientes reglas:

a. La presentacion de oportunidades de inversion a los Vehiculos de Coinversién, que igualmente cumplan con los Criterios de Elegibilidad
previstos en el Fideicomiso y el Fondo Paralelo, deberan ser presentadas en primer lugar al Fideicomiso y al Fondo Paralelo, antes de ser
presentadas a los Vehiculos de Coinversion. Lo anterior no sera aplicable tratandose de oportunidades de inversion que a su vez hubieran
sido consideradas o presentadas a los Vehiculos de Inversién por un administrador tercero, que no esté vinculado al Administrador
directamente o a través de cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias.

b. En caso que los Vehiculos de Coinversién coinviertan con el Fideicomiso, sujeto a las circunstancias particulares de caracter legal, fiscal,
regulatorio o similares, y en la medida que sea posible, dicha coinversién debera realizarse por el monto propuesto por el Administrador,
mismo que deberad ser complementario al de la Inversion del Fideicomiso, una vez que se haya cubierto el porcentaje maximo que al
Fideicomiso corresponda, conforme a la tesis de inversiéon y adecuada diversificacion del Patrimonio del Fideicomiso, y en términos y
condiciones sustancialmente similares a aquellos en los que el Fideicomiso lleve a cabo dichas inversiones.
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En caso de inversiones conjuntas con Vehiculos de Coinversion, sujeto a las circunstancias particulares de caracter legal, fiscal, regulatorio
o similares, en la medida que sea posible el Administrador causara que los Vehiculos de Coinversion dispongan de su participacion en las
inversiones sustancialmente al mismo tiempo que el Fideicomiso. Al respecto, el Fideicomiso debera pactar los términos y condiciones en
gue se realizaran las Desinversiones correspondientes, y ambos se abstendran de realizar cualquier acto que impida u obstaculice a la otra

//ﬂ
Discovery
C.
parte para realizar una inversion o desinversion.
d.

En caso de inversiones conjuntas con Vehiculos de Coinversion, el Fideicomiso, el Fideicomisario en Segundo Lugar y el Vehiculo de
Coinversion de que se trate, deberan pagar conjuntamente los Gastos de Inversion relacionados con una inversién, en proporcién al monto
de inversion de cada uno. Conforme a lo previsto en los parrafos anteriores, los Vehiculos de Coinversion que inviertan conjuntamente con
el Fideicomiso, lo haran sustancialmente en los mismos términos y condiciones, a efecto que los inversionistas cada uno de los vehiculos

sean tratados sustancialmente en los mismos términos.

Son partes del Fideicomiso, las siguientes:

Fideicomitente

Administrador

Fideicomisarios

Fideicomisarios en Primer
Lugar

Fideicomisario en Segundo
Lugar

Fiduciario

Representante Comun

Patrimonio del Fideicomiso

Discovery Amencas Capital, S. de RL. de C.V. o sus causahabientes o
C2s10nanos

Discovery Amencas Capital, S. de RL de CV_, o quen lo sustituya en
sus funciones

Conjuntamente_ los Fideiconmsanos en Pnmer Lugar y el Fideicomusano
en Segundo Lugar

Conmjuntamente. los Tensdores y. en caso de ser aphicable, Discovery
Americas Associates IV, LP. (o cualquiera de sus Afiliadas que cumpla
con el Compromuso de Discovery) que realice aportaciones al
Fidercomuso en cumphmento del Compromuso de Discovery, respecto de
las cantidades que tengan derecho a recibir y demas derechos a su favor
establecidos de confornudad con el Titulo y el Contrato de Fideiconuso

Discovery Amencas Associates IV, LP_ o cualesquera entidades o
vehiculos a ser constitmdos por Discovery, o cualquiera de sus Afihiadas
con la mtencion de recibir las Distnbuciones provementes del
Fideicommso. que le correspondan al Fideicomusano en Segundo Lugar
en los porcentajes que dichos Fidewcomusanos en Segundo Lugar
mstruyan al Fiduciario mediante mnstruccion wurrevocable, respecto a las
cantidades que tenga derecho a recibir conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomuso, o sus causahabientes o cesionanos

Banco Invex S A, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciano. o quen lo sustituya en sus funciones

CI Banco. S A Institucion de Banca Multiple, o cualquer otra persona
que lo sustituya

El Patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera, sin duplicar:

o o

Por la Aportacion Inicial;

Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emision Inicial de los Certificados Bursétiles;
Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de las Emisiones Subsecuentes de los Certificados Bursétiles;
Por los Compromisos Totales de los Tenedores;

Por los titulos representativos del capital social (y en general cualquier titulo que represente la participacion del Fideicomiso) de las

Empresas Promovidas, y en su caso, de los Vehiculos Intermedios, que el Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones;
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Otros titulos convertibles en acciones (u otros derechos similares) representativas del capital social de las Empresas Promovidas, asi como
por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversion y en los Contratos de Desinversion;

Cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como resultado de las Inversiones que realice en
términos del Fideicomiso, o como consecuencia de una Desinversion de las mismas;

Por los Flujos y todas y cada una de las cantidades que de tiempo en tiempo sean depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;

Por los rendimientos, recursos, cantidades liquidas o efectivo derivado de las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo
Fideicomitido; y

Por las demas cantidades, bienes, obligaciones y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier
concepto de conformidad con el Fideicomiso, documentos relacionados y los accesorios, frutos productos y/o rendimientos derivados de
los mismos.

Fines del Fideicomiso

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes:

a.

Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad, enajene la propiedad de los bienes y derechos que conforman el
Patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los recursos obtenidos por dichas ventas, derivado de la Emisién y Colocacién o por
cualquier otra causa, en cada una de las Cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

Que el Fiduciario constituya (y, de ser aplicable, incremente o reconstituya) la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente, y abra, administre y mantenga abiertas, a su nombre, las Cuentas de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y cualquier otra cuenta que sea necesaria para cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso;

Que el Fiduciario realice la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles, su inscripcion en el RNV, su listado en la BMV y el depdsito
del Titulo que los represente en Indeval, conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya por escrito el Comité Técnico, y
efectlie los pagos que se establecen en el Titulo que ampara los mismos, asi como que el Fiduciario realice (i) la emision Inicial, (i) las
Llamadas de Capital, y (iii) las Emisiones Subsecuentes, asi como todos los actos que se relacionen con lo anterior, de conformidad con
las instrucciones escritas del Comité Técnico, 0 en su caso por la Asamblea de Tenedores, asi como del Administrador, tratdndose de las
Emisiones Subsecuentes, y lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo la suscripcién de los documentos, la solicitud y obtencion
de la CNBV, la BMV y cualquier otra Autoridad de autorizaciones y cualquier otro acto que resulte necesario para lo aqui previsto. De igual
manera, que el Fiduciario presente toda la informacién y lleve a cabo todos los actos y gestiones y celebre y firme aquellos documentos
necesarios 0 convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV y su listado en la BMV y, cuando sea
necesario, lleve a cabo el canje del Titulo;

Que en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables, el Fiduciario suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de
llevar a cabo la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitar, el Acta de Emision, el Titulo que ampare los
Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, y solicite y obtenga de la CNBV, la BMV y cualquier otra Autoridad, las autorizaciones
necesarias para llevarlas a cabo, asi como el registro de los Certificados Burséatiles en el RNV, su listado en la BMV y el deposito del Titulo
ante el Indeval. De igual manera, que el Fiduciario presente toda la informacion y lleve a cabo todos los actos, gestiones, celebracién y
firma de aquellos documentos necesarios o convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV, su listado en
la BMV, y, cuando sea procedente, el canje del Titulo respectivo;

Que el Fiduciario, previa instruccion por escrito del Comité Técnico, celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de Colocacion
correspondiente conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya, y cumpla con las obligaciones previstas en el mismo,
siempre que este no contravenga en ningun sentido los términos dispuestos bajo el Contrato de Fideicomiso ni los fines convenidos en el
mismo;

Conforme a los Contratos de Inversion, llevar a cabo Inversiones en las Empresas Promovidas; en el entendido que, salvo por las
Inversiones Permitidas, en ningin caso el Fideicomiso invertird en valores inscritos en el RNV o listados en cualquier bolsa, directa o
indirectamente;

Que el Fiduciario otorgue al Administrador un poder general, de conformidad con el Anexo “A” y la Clausula Vigésima Octava del
Fideicomiso, para que éste realice las Inversiones, asi como las Desinversiones en las Empresas Promovidas, y celebre los Contratos de
Inversion y los Contratos de Desinversion en nombre y por cuenta del Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso; en el
entendido que, el Administrador estara sujeto a que previo a la realizacion de las Inversiones y/o Desinversiones, se obtenga la aprobacién
del Comité Técnico cuando éstas representen menos del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision, y previa aprobacion de
la Asamblea de Tenedores cuando las Inversiones y Desinversiones representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la
Emisién, en ambos casos considerando, en su caso, los compromisos de las Llamadas de Capital, con independencia de que dichas
Inversiones o Desinversiones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola;

Que el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, celebre los Contratos de Inversion y los Contratos de Desinversién y cumpla con los
términos y condiciones previstos en los mismos y cuando proceda, los modifique y/o los de por terminados; en el entendido que, el
Fiduciario estara sujeto a que previo a la celebracion de los Contratos de Inversion y Contratos de Desinversion correspondientes, se
obtenga (i) la aprobacion del Comité Técnico cuando las Inversiones y/o Desinversiones representen menos del 20% (veinte por ciento) del
Monto Mé&ximo de la Emision, (ii) previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores cuando (a) las Inversiones y/o Desinversiones
representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision , o (b) la Inversién o adquisicién que pretenda realizarse sea
con personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto a Discovery y las
Empresas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador, o bien, (y) que
representen un conflicto de interés; en cualquiera de los casos anteriores, considerando, en su caso, los compromisos de inversion de las
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Llamadas de Capital, con independencia de que dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un
periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una
sola;

Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las Cuentas en Inversiones Permitidas.

Que mediante la subcontratacién de los mismos, o de cualquier otra manera preste a cualquier Empresas Promovida, aquellos servicios
necesarios para la operaciéon y funcionamiento de los mismos (incluyendo servicios de asesoria) y facturar o emitir los comprobantes
respectivos, trasladando en forma expresa y por separado, en su caso, el impuesto al valor agregado respectivo. Cualesquiera recursos
gue el Fiduciario reciba en concepto de dichos servicios y/o por la repercusién que el Fiduciario realice a cualquier Empresa Promovida de
gastos incurridos para su beneficio (excluyendo impuestos, en particular el impuesto al valor agregado) se consideraran “recursos
fiduciarios adicionales” para todos los propodsitos del Contrato de Fideicomiso;

Que el Fiduciario contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya de conformidad con las instrucciones por escrito que al efecto emita
el Comité Técnico otorgadas en una sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes se abstengan de votar respecto de dicho punto;

Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente autorizado y, en su caso, lo sustituya en cualquier momento de acuerdo con los
términos establecidos en el Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones por escrito que al efecto emita el Comité Técnico, otorgadas
en una sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, se abstengan de votar
respecto de dicho punto;

Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, todas las obligaciones a su cargo de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, incluyendo, de forma enunciativa, mas no limitativa, el pago de las cantidades
adeudadas a los Tenedores de conformidad con el Titulo que ampare Certificados Bursatiles, los Gastos de Emisiéon y Colocacién, los
Gastos de Mantenimiento y los Gastos de Inversion, y que lleve a cabo las operaciones cambiarias, que en su caso sean necesarias para
liquidar dichos conceptos;

Que el Fiduciario prepare y proporcione toda aquella informacion relevante relacionada con el Fideicomiso, que de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de la BMV y las demés disposiciones aplicables,
deba entregar a las Autoridades, a la BMV, al Comité Técnico, al Representante Comun, a los Tenedores, a los Proveedores de Precios y
al Valuador Independiente, a través de los medios establecidos para tal efecto y dentro de los plazos previstos en las mismas
disposiciones, asi como toda informacion que le sea solicitada o deba entregar de conformidad con el Fideicomiso; asi como que el
Fiduciario prepare y presente las declaraciones fiscales aplicables en base a la informacion que el Administrador esta obligado a
proporcionarle al Fiduciario en términos del Fideicomiso y de conformidad con la legislacion aplicable, asi como que lleve a cabo todos los
actos tales como cualesquiera retenciones aplicables y la emisiéon de constancias y registros, que sean necesarios para cumplir con las
leyes fiscales aplicables durante la vigencia del Fideicomiso;

Que el Fiduciario, previas instrucciones por escrito del Comité Técnico o del Administrador, segin corresponda en términos del
Fideicomiso, tome las demas acciones o lleve a cabo los actos necesarios para el adecuado cumplimiento de los Fines del Fideicomiso,
incluyendo, sin limitar, la celebracién de cualquier otro contrato o convenio, y el retiro y depésito de cualquier cantidad en las Cuentas, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucién de los Fines del Fideicomiso o para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y los términos establecidos en el
Anexo “A” del mismo, en el entendido de que el Fiduciario no podra otorgar poderes con facultades de dominio;

Que el Fiduciario contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comun, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por escrito por el Representante Comun

Que una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades pagaderas bajo los
Certificados Bursatiles, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso
en ese momento, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y dé por extinguido el Fideicomiso, otorgando al
Fideicomitente y a su vez este ultimo al Fiduciario, de ser aplicable, el finiquito mas amplio que en su derecho corresponda,;

Que en lo no previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo o suscriba todos los actos que sean necesarios para el
debido cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones que reciba del Comité Técnico;

En términos generales, que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otra accién que sea necesaria 0 conveniente para satisfacer o cumplir los
Fines del Fideicomiso, las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro documento celebrado por el Fiduciario en
cumplimiento del mismo, y las disposiciones legales aplicables.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto alguno en contravencién al Fideicomiso o a la regulacion aplicable.
Asimismo, las Partes acuerdan que el Fiduciario y el Administrador no seran responsables por aquellos actos que realicen en seguimiento de las
instrucciones que el Comité Técnico o el Administrador o la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso, les entreguen conforme a lo previsto en el
Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en las Inversiones Permitidas, el Fideicomiso podra suscribir y adquirir los titulos de capital de Vehiculos
Intermedios y, en general, participar en el capital social y en la administracion de éstos. Asimismo, el Fideicomiso se podra constituir como obligado
solidario de los Vehiculos Intermedios respecto de cualquier Empresa Promovida, previa autorizacion del Comité Técnico y de la Asamblea de
Tenedores, segln el porcentaje que la operacion correspondiente represente del Patrimonio del Fideicomiso.

Emision Unica de Certificados Bursatiles con Llamadas de Capital con Actualizacién del Monto
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En cumplimiento a lo establecido en los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1 fraccion |, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, asi como del Contrato
de Fideicomiso, el Acta de Emisién y el Titulo, el Fiduciario emitira Certificados Bursatiles hasta por el monto maximo que se establece e en el Acta
de Emision, siendo la Aportacion Minima de Capital la cantidad prevista en dicho instrumento, equivalentes al 20% (veinte por ciento) del Monto
Maximo de la Emisién, de conformidad con las instrucciones que al efecto le entregue el Comité Técnico.

En ningln caso se podra ampliar el Monto Maximo de la Emisién cuando el Fiduciario ya haya efectuado la Emisién Inicial, salvo con el
consentimiento de al menos el 90% (noventa por ciento) de los Tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion.

Aportacion Minima de Capital

En la Fecha de Emision Inicial los Tenedores deberan suscribir y pagar el nimero de Certificados Bursétiles Originales establecido en el Acta de
Emisién, por un monto total establecido en dicho instrumento, mismos que representan el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision, y
por la mera suscripcion de los Certificados Bursatiles, estaran comprometidos a lo siguiente: (i) pagar el valor de suscripcion de los Certificados
Bursétiles Originales en la Fecha de Emision Inicial (la “Aportacion Minima de Capital”), el cual debera representar el 20% (veinte por ciento) del
Compromiso Total de cada Tenedor; y (ii) asumir la obligacién de realizar Contribuciones Adicionales (dichas Contribuciones Adicionales, en conjunto
con la Aportacion Minima de Capital, el “Compromiso Total”); lo anterior bajo el mecanismo de Llamadas de Capital que se describe mas adelante y
conforme a la Circular Unica de Emisoras.

Emision Inicial, Inscripcion y Listado de los Certificados Originales

El Fiduciario se obliga a celebrar con el Intermediario Colocador, el Contrato de Colocacién bajo la modalidad de mejores esfuerzos de acuerdo con
los términos y condiciones que el Comité Técnico le instruya.

En caso que en la Fecha de Emisién Inicial se coloque un monto menor a la Aportacién Minima de Capital, en relacion al Monto Maximo de la
Emisién, conforme a lo establecido en la Aportacién Minima de Capital, se debera modificar el Acta de Emision, sin que sea necesario para dichos
efectos la aprobacion del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, en virtud de que no se afectan los derechos de estos Ultimos y de que se
realizaran Unicamente las modificaciones necesarias para reflejar el monto que efectivamente se hubiere colocado y demas que deriven del mismo,
incluyendo sin limitar la Aportacion Minima de Capital y el Monto Maximo de la Emision.

En la Fecha de Emision Inicial, el Fiduciario, con la intervencién del Intermediario Colocador, colocara los Certificados Originales entre el publico
inversionista a través de oferta(s) publica(s) autorizada(s) por las Autoridades competentes. Para lo anterior, el Fiduciario se obliga a llevar a cabo
aquellos actos necesarios para la inscripcion de los Certificados Bursétiles Originales en el RNV y para su listado en la BMV y demas registros
similares o en otras jurisdicciones, segun le sea instruido por el Comité Técnico.

La Emisién Inicial debera realizarse por la Aportacién Minima de Capital, la cual debera representar, por lo menos, el 20% (veinte por ciento) del
Monto Maximo de la Emisién, para lo cual los Tenedores deberan suscribir y pagar el nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a su
Aportacién Minima de Capital.

Emisiones Subsecuentes; Actualizacién de la Emisidn

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1 fraccion |, 64, 64 Bis, 64 Bis 1,64 Bis 2 y 68 de la LMV y en los términos y condiciones que en su
momento instruya el Administrador, mismos que deberan ajustarse a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision, el Fiduciario
colocard, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el RNV, Certificados Subsecuentes en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision
Subsecuente conforme al mecanismo de Llamadas de Capital, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracién de una
Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision para llevar a cabo la Llamada de Capital; en el entendido que, el Fiduciario no podra
llevar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto el monto de la Emision Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision.

El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcion de los Certificados en el RNV con anterioridad a la Llamada de Capital
correspondiente, en términos del Articulo 14, fraccion Il tercer parrafo de la Circular Unica de Emisoras, a fin de contar con dicha actualizacion antes
de que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente. Al solicitar la actualizacién de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario debera
presentar a la CNBV un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate. Asimismo, al
momento de solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcion de los Certificados en el RNV, se debera solicitar a la BMV la actualizacion del
registro de los Certificados Bursatiles en dicha institucion.

Por otro lado, el Fiduciario debera canjear el Titulo en Indeval, sin que sea necesaria la aprobacién del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, y dicho Titulo debera modificarse Unicamente para actualizar el namero de Certificados Bursatiles que amparara, pero los demas
términos y condiciones no podran ser modificados, incluyendo, sin limitar, la Fecha de Vencimiento, clave de pizarra 'y Fecha de Emision Inicial; en el
entendido que, el Titulo a ser depositado en sustitucion del anterior, debera ser presentado en Indeval a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcion correspondiente.
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Adicionalmente, a mas tardar el Dia Habil anterior a que el Administrador entregue al Fiduciario una Instruccion de Llamada de Capital, (i) el Comité
Técnico debera reunirse para aprobar el Destino de los Recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, esto dltimo solamente cuando sean al
menos igual o mayores al 5% (cinco por ciento) pero menores al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, o (ii) la Asamblea de
Tenedores para aprobar el Destino de los Recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, cuando sean al menos iguales o mayores al 20% (veinte
por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, en cuyo caso no sera necesaria adicionalmente la aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

Titulos

Los Certificados Bursatiles emitidos por el Fideicomiso estardn documentados mediante un solo Titulo que amparara todos los Certificados Bursétiles
en circulacion (el “Titulo”). Dicho Titulo sera sustituido en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente por un nuevo titulo que
represente los Certificados Bursatiles en circulacion hasta e incluyendo dicha fecha.

Los Certificados Bursatiles daran a sus Tenedores el derecho de recibir, en estricto apego a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, las
Distribuciones a los Tenedores.

Acta de Emisién

El Fiduciario debera realizar la emisiéon de los Certificados Bursatiles con base en el Acta de Emisién, la cual debera contener los requerimientos
minimos establecidos en la LMV y la Circular Unica de Emisoras.

Llamadas de Capital

Durante el Periodo de Inversion, el Fiduciario, con la instruccién del Administrador, podra realizar Llamadas de Capital a los Tenedores con la
finalidad de que realicen Contribuciones Adicionales que seran utilizadas por el Fiduciario para los propoésitos que el Administrador determine, que
podran ser, (i) la realizacion de Inversiones, (i) el pago de, Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversién (incluyendo el fondeo de la Reserva para
Gastos), y (iii) la realizacion de Inversiones Adicionales; en el entendido que, el Fiduciario no tendra derecho a efectuar Llamadas de Capital una vez
concluido el Periodo de Inversién, salvo en los supuestos de excepcién que mas adelante se indican.

Una vez que se haya llevado a cabo el pago de los Certificados Subsecuentes por parte de los Tenedores, el Fiduciario entregara los mismos a los
Tenedores, con la finalidad de reflejar su Contribucién Adicional.

Los recursos obtenidos de las Contribuciones Adicionales se depositaran en la Cuenta General para ser aplicados conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

Comisién de Administracion

Como contraprestacion por los servicios de administracién prestados conforme al Fideicomiso, el Fiduciario debera pagar al Administrador, previa
instruccion de este Ultimo, la Comision de Administracion de manera mensual, por adelantado, durante los primeros 10 (diez) dias de cada mes
calendario (siendo el primer pago en la Fecha de Emision Inicial) con cargo a la Cuenta de Administracion, consistente en una cantidad equivalente
a: (i) la cantidad que resulte de multiplicar una tasa del 2.0% (dos por ciento) anual sobre el resultado de restar al Monto Maximo de la Emisién, (a)
los Gastos de Emisién y Colocacién, y (b) el Monto Invertido en las Inversiones que tengan un valor de $0 M.N. (cero Pesos Moneda Nacional) segin
sea determinado por el Valuador Independiente, durante el Periodo de Inversién, y (ii) una vez concluido el Periodo de Inversion, la cantidad que
resulte de multiplicar una tasa del 2.0% (dos por ciento) anual sobre lo que resulte de restar (a) al Monto Invertido, (b) el Monto Invertido en las
Inversiones en relaciéon con las cuales se hubiere llevado a cabo una Desinversién total, o que tengan una valor de $0 M.N. (cero Pesos Moneda
Nacional) segun sea determinado por el Valuador Independiente, (la “Comisidon de Administracién”).

La Comision de Administracion correspondiente al primer mes calendario a partir del inicio de la vigencia del Fideicomiso, se calculara sobre los dias
que deberan transcurrir desde la fecha de firma del Fideicomiso y hasta el cierre del mes de que se trate. Lo anterior utilizando el procedimiento de
dias naturales que deberan transcurrir entre 360 (trescientos sesenta) dias.

En caso que el Administrador reciba Comisiones por Servicios Adicionales por parte de las Empresas Promovidas, dichas comisiones deberan ser
deducidas de la Comisién de Administracion en un 100% (cien por ciento) de las Comisiones por Servicios Adicionales que haya recibido el
Administrador. En dicho caso, el Administrador debera informar al Fiduciario y al Representante Comun sobre el cobro de las Comisiones por
Servicios Adicionales, para lo cual contarda con un plazo de 15 (quince) Dias Habiles a partir de la fecha en que reciba dichas Comisiones por
Servicios Adicionales o antes, en caso de que se proceda efectuar el pago de una Comisiéon de Administracion previamente a que transcurra dicho
plazo.

Distribucién de Flujos

El Efectivo Distribuible de cada Inversiéon en cada Fecha de Pago sera determinado por el Administrador y notificado por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun con una anticipacion de al menos 12 (doce) Dias Habiles a la Fecha de Pago, de manera que el Fiduciario proceda a publicar
el aviso correspondiente con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de que se trate a través de EMISNET, a la CNBV a
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través del STIV-2 y al Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, en los casos en que se realice pago alguno a los Tenedores.
En el aviso que se entregue a Indeval debera prever el importe a ser distribuido a los Tenedores, asi como cualquier dato para su cobro.

Sujeto a lo establecido en el parrafo anterior, los Flujos provenientes de las Inversiones seran utilizados por el Fiduciario de conformidad con las
instrucciones del Administrador en el siguiente orden de prelacién:

a. Reserva de Gastos Adicionales. Primero, la totalidad de los Flujos Netos deberan transferirse a la Reserva de Gastos segln las
instrucciones del Comité.
b. Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de Administracion. Segundo, la totalidad de los Flujos Brutos deberan ser pagados a los

Fideicomisarios en Primer Lugar, hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos que sean distribuidos en términos del presente
parrafo, sea igual al 100% (cien por ciento) del Monto Depositado en la Cuenta de Administracion (el “Reembolso del Monto Depositado en
la Cuenta de Administracion”).

c. Distribucién Preferente. Segundo, los Flujos Brutos sobrantes después de pagadas las cantidades establecidas en el inciso “A” anterior,
deberan ser pagados proporcionalmente a los Fideicomisarios en Primer Lugar hasta que la suma de los Flujos Brutos que sean
distribuidos bajo este inciso”’C”, equivalgan a un rendimiento del 8% (ocho por ciento) anual compuesto en Ddlares sobre el Monto
Depositado en la Cuenta de Administracion (la “Distribucion Preferente”).

d. Distribucién no Preferente. Tercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos “B” y “C” anteriores, la totalidad de los Flujos
Brutos deberan ser distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar, hasta que la suma de los Flujos Brutos distribuidos conforme al
presente inciso “D” equivalgan al 20% (veinte por ciento) de (i) la totalidad de los Flujos Brutos distribuidos conforme el inciso “C” anterior,
mas (ii) la totalidad de los Flujos Brutos que corresponderian al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme el presente inciso “D” (la
“Distribucion no Preferente”).

e. Distribucion Excedente. Cuarto, cualesquier otros Flujos Brutos remanentes después de pagadas las cantidades establecidas en los incisos
“B”, “C” y “D” anteriores, deberan ser distribuidos a los Fideicomisarios en los porcentajes que se sefialan a continuacion (la “Distribucion
Excedente”):

. Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos Brutos remanentes serd pagado a los Fideicomisarios en Primer
Lugar, y
1. Un monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los Flujos Bruto remanentes sera pagado al Fideicomisario en Segundo Lugar.

En caso que se genere el derecho a recibir las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar con anterioridad a la terminacién del Periodo de
Inversion, el 50% (cincuenta por ciento) de las cantidades que correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar (salvo por lo que hace a la
Distribucién por Cambio de Administrador, misma que deberad ser pagada en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso), seran
depositadas en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, y el 50% (cincuenta por ciento) restante sera pagado al Fideicomisario en Segundo
Lugar. El 50% (cincuenta por ciento) que se mantenga en la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar, seré entregado a dicho Fideicomisario en
Segundo Lugar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la conclusion del Periodo de Inversién una vez que se confirme por el Administrador
el monto de las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar considerando la totalidad del Monto Depositado en la Cuenta de Administracion al
Dia Habil siguiente a la terminacién del Periodo de Inversion, junto con los rendimientos que los recursos correspondientes produzcan desde el
surgimiento de la obligacion de pago, hasta la fecha de su pago al Fideicomisario en Segundo Lugar. Las Distribuciones al Fideicomisario en
Segundo Lugar que se generen con posterioridad a la terminacion del Periodo de Inversion seran pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar,
sujeto a lo establecido en el parrafo anterior, en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en que las mismas se generen.

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, asi como en las disposiciones sefialadas en la Circular 1/2005 expedida por el Banco
de México, en este acto se constituye un Comité Técnico que permanecera en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

El Comité Técnico estara integrado por un maximo de 21 (veintiin) miembros, de los cuales, cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) deberan
ser Miembros Independientes. Por “Miembro Independiente” se entendera aquella persona que se ajuste a lo previsto en los articulos 24, segundo
parrafo y 26 de la LMV. La independencia se calificara respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente, asi como del Administrador y de cualquier tercero que lo sustituya. La independencia de los miembros del Comité Técnico sera
calificada por la Asamblea de Tenedores en la que se ratifiquen los nombramientos o donde se informe sobre dichas designaciones. Cualquier
miembro que cumpla los requisitos establecidos en la LMV para ser considerado como un Miembro Independiente debera ser confirmado por la
Asamblea de Tenedores con dicho carécter.

Los miembros del Comité Técnico seran designados de la siguiente forma:

a. Previo a la Fecha de Emision Inicial, el Administrador designara 3 (tres) miembros propietarios y uno o mas suplentes, sin que sea
necesario, exclusivamente para la primera sesion del Comité Técnico que se celebre antes de la Fecha de Emision Inicial, que existan
Miembros Independientes en el Comité Técnico;

b. Con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial, cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares del 10% (diez
por ciento) o mas del nimero total de Certificados Bursatiles en circulacion, tendran derecho a designar y, en su caso, revocar la
designacion por ellos efectuada de, un solo miembro propietario por cada 10% (diez por ciento) del nimero total de Certificados Bursatiles
en circulacion de los que sea titular y uno o mas suplentes, ante el Comité Técnico, en el entendido que si el Administrador (directamente,
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0 a través de sus Afiliadas o subsidiarias) adquiere Certificados Bursétiles, el mismo renuncia expresamente a nombrar miembros en el
Comité Técnico conforme a este inciso B;

C. El Administrador podra designar, posteriormente a las designaciones que hagan los Tenedores, a los demas miembros propietarios y sus
respectivos suplentes que formen parte del Comité Técnico conforme a lo establecido en esta Seccién, sin exceder el nimero maximo de
miembros estipulados en el primer parrafo de esta Seccién y respetando el porcentaje de Miembros Independientes que deben integrar el
Comité Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido que el no ejercicio del derecho previsto en el inciso B
anterior por parte de un Tenedor, no sera entendido como una renuncia a tal derecho.

En adicion a lo anterior, la Asamblea de Tenedores tendra la facultad de proponer y aprobar la designacion de Miembros Independientes del Comité
Técnico, sin exceder el numero maximo de miembros que los pueden conformar en términos de la presente Seccién. Los miembros del Comité
Técnico podran percibir los emolumentos que la Asamblea de Tenedores determine, en su caso. Asimismo, La Asamblea de Tenedores tendra la
facultad de discutir y, en su caso, designar un Miembro Independiente que hubiere sido propuesto por cualquier Tenedor de Certificados Bursétiles
asi como los honorarios de éste, lo anterior sin menoscabo del derecho de cada Tenedor para el nombramiento de Miembros Independientes
derivado de su tenencia de Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en el Contrato; en el entendido, que la Asamblea de Tenedores podra
designar a miembros del Comité Técnico conforme al presente parrafo Unicamente en la medida en la que el Administrador retenga el derecho y
posibilidad de designar a la mayoria de los miembros del Comité.

El plazo minimo para la duracion de las funciones de los miembros del Comité Técnico sera de 30 (treinta) dias naturales.

Debera asistir a todas las sesiones al menos un representante del Fiduciario, y podra asistir a todas las sesiones un representante del Representante
Comun, en ambos casos con voz pero sin voto, por lo que no tendran responsabilidad alguna por las decisiones adoptadas por el Comité Técnico, y
podran hacerlo aquellas personas que el propio Comité Técnico, conforme a la propuesta de alguno de sus miembros, designe como invitados
especiales en virtud de sus conocimientos y experiencia en la materia sobre la que verse la sesién de que se trate. En caso que el Fiduciario o el
Representante Comun no asistan a las reuniones del Comité Técnico, las resoluciones adoptadas en dicha sesion continuaran siendo validas.

El Administrador debera notificar por escrito al Fiduciario con copia al Representante Comin los nombramientos que haya hecho conforme a la
presente Seccion, con documento que contenga la firma del miembro designado y adjuntando copia de su identificacién oficial donde aparezca la
misma firma. La Asamblea de Tenedores debera calificar la independencia de los Miembros Independientes designados por el Administrador y por
los Tenedores. Por otro lado, los Tenedores podran realizar el nombramiento de los miembros del Comité Técnico a que tengan derecho conforme al
apartado B anterior, mediante una Asamblea de Tenedores. El Representante Comun proporcionara al Fiduciario un ejemplar del acta de la
Asamblea de Tenedores, en la que conste dicha designacion; en el entendido que, en caso de tratarse de la designacién de un Miembro
Independiente se requerird también la calificacion de independencia por parte de la Asamblea de Tenedores en términos del Contrato de
Fideicomiso.

Los nombramientos de miembros del Comité Técnico surtiran efectos al momento en que el Fiduciario reciba el acta de la Asamblea de Tenedores
donde conste el nombramiento correspondiente y/o la notificacion por parte del Administrador y podran realizarse a partir de la Fecha de Emision
Inicial de los Certificados.

El Representante Comun debera de convocar a una Asamblea de Tenedores a mas tardar dentro de los 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emision Inicial, a efecto de que en dicha Asamblea de Tenedores (i) los Tenedores que tengan derecho a ello lleven a cabo
el nombramiento de miembros propietarios y sus respectivos suplentes del Comité Técnico, y (ii) se califique la independencia de los miembros del
Comité Técnico designados por los Tenedores y por el Administrador. Asimismo, durante la vigencia del Fideicomiso, el Representante Comun
debera convocar a Asamblea de Tenedores segun se requiera para realizar el nombramiento, calificacion y/o la ratificacion de Miembros
Independientes del Comité Técnico.

El Administrador y los Tenedores podran en cualquier momento remover o sustituir a los miembros que respectivamente hayan nombrado, mediante
notificacion al Fiduciario con copia al Representante Comun que retna los mismos requisitos sefialados en el parrafo anterior, excepto que no sera
necesario que el documento en que se notifique la remocién o sustitucion contenga la firma del miembro designado, al no ser necesario su
consentimiento; en el entendido que en el caso de las revocaciones y sustituciones efectuadas por los Tenedores, la Asamblea de Tenedores
inmediata siguiente conocera dicha circunstancia y a partir de dicha fecha, dicho miembro del Comité Técnico (y su suplente) dejaran de formar parte
del Comité Técnico y el miembro sustituto entrara en funciones. La revocacion surtira efectos a partir de la entrega de la notificacién correspondiente
al Fiduciario y en el caso de los miembros designados por los Tenedores, en la asamblea correspondiente; en el entendido que, en el caso que
cualquier Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de poseer los Certificados suficientes para mantener el nombramiento de uno o mas
miembros del Comité Técnico que previamente hayan nombrado, dicho Tenedor o Tenedores deberan entregar una notificacién por escrito de la
situacién mencionada al Fiduciario y al Representante Comun, y en la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente el Representante Comun
declarara dicha circunstancia y a partir de esa fecha, el miembro del Comité Técnico de que se trate (y su suplente) dejaran de formar parte del
Comité Técnico; en el entendido, que después de la fecha en que dicho Tenedor o Tenedores hayan dejado de ser propietarios del 10% (diez por
ciento) requerido de los Certificados en circulacién (y dicha circunstancia sea del conocimiento del Fiduciario y/o del Representante Comun a través
de la notificacién correspondiente o por cualquier otro medio), dicho miembro designado (y su suplente), no tendra derecho de voto en las sesiones
del Comité Técnico, y no se considerara para efectos de calcular los requisitos de quérum para la instalacion y votacién en las sesiones del Comité
Técnico. Una vez removidos los miembros mencionados, se podran realizar nuevos nombramientos de miembros del Comité Técnico por medio de la
Asamblea de Tenedores.
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Cualquier miembro del Comité Técnico que sea nombrado por el Administrador y los Tenedores s6lo podra ser revocado por los demas Tenedores
cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los integrantes del Comité Técnico, en cuyo caso las personas sustituidas no podran ser
nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion. Este derecho de los tenedores para efectuar la designacién de miembros del
Comité Técnico podra ser renunciado por los Tenedores dentro de la Asamblea de Tenedores respectiva.

En el supuesto de que las opiniones que emitan la mayoria de los Miembros Independientes, no esté de acuerdo con la determinaciéon del Comité
Técnico, se revelara la informacién al publico inversionista a través de la BMV por el Fiduciario.

El Fiduciario, y el Administrador so6lo daran cumplimiento con las instrucciones recibidas por el Comité Técnico que se encuentre constituido
conforme a lo anteriormente descrito. Los miembros propietarios so6lo podran ser sustituidos en su ausencia por los miembros suplentes que les
corresponda. Asimismo, el Comité Técnico podra nombrar delegados especiales, que podran o no ser miembros de dicho comité, para el seguimiento
y ejecucioén de sus resoluciones.

Los miembros del Comité Técnico estaran sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en los Reportes e Informacion del Contrato del
Fideicomisos y se consideraran adheridos a dicha Clausula por la mera aceptacion expresa o tacita de su encargo como miembros del Comité
Técnico.

Facultades y obligaciones del Administrador.
El Administrador debera realizar lo siguiente:

a. Para la participacion del Fiduciario en las asambleas de accionistas u érganos equivalentes de las Empresas Promovidas, el Administrador
deberd instruir por escrito al Fiduciario para que, en su calidad de inversionista directo emita en cada ocasion las cartas poder en las que
designe a alguno de los Funcionarios Clave, o a las personas que éstos designen, a actuar en nombre y representacion del Fideicomiso en
dichos 6rganos, salvo que el Comité Técnico determine que es necesaria la participacion de un representante distinto, en sesién en la que
los miembros designados por el Administrador, que no califiqguen como Miembros Independientes, deberan abstenerse de votar respecto
de dicho punto del orden del dia. En caso de que ocurra un Evento de Sustituciéon del Administrador el Comité Técnico podra resolver
sobre la revocacién de los poderes que el Fiduciario por instruccion del Administrador haya otorgado, y designar a nuevos apoderados del
Fideicomiso, en una sesién en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes se abstendran
de votar respecto de dicho punto.

Supervisar la gestién de las Empresas Promovidas, e informar al respecto al Comité Técnico con copia al Representante Comun.

c. Dar seguimiento a los reportes que se presenten en cada uno de los consejos de administracion (u 6rganos equivalentes) de las Empresas
Promovidas.

d. Utilizar para el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, los servicios de abogados, contadores, bancos de
inversion, intermediarios y valuadores, entre otros, incluyendo, sin limitacion, empresas Afiliadas del Administrador (en este Ultimo caso se
requerira de la aprobacién del Comité Técnico por tratarse de operaciones con Partes Relacionadas, otorgada en los términos previstos al
efecto en el Contrato de Fideicomiso, es decir, los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador, deberan abstenerse de
votar respecto de dicho punto del orden del dia) (los “Prestadores de Servicios”); en el entendido que, los pagos que deban hacerse con
motivo de dichos servicios seran considerados como Gastos de Inversion.

e.  Nombrar a los miembros que le correspondan dentro del Comité Técnico y participar de dicha forma en la toma de decisiones de dicho
o6rgano. Asimismo, debera removerlos y sustituirlos de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso cuando sea
procedente.

f. Llevar los registros contables de la Cuenta de Administracion del Fideicomiso y proporcionar la informacién contable de la misma de
manera trimestral al Fiduciario, 20 (veinte) dias naturales anteriores al cierre de cada trimestre (0 cada que éste se lo solicite en forma
razonable y por escrito) con copia para el Representante Comun, a efecto de que el Fiduciario integre la contabilidad del Fideicomiso y la
informacion periédica que el Fiduciario esta obligado a entregar a la CNBV y a la BMV de manera trimestral.

g. Elaborar y entregar el Reporte de Inversiones, el Reporte de Rendimientos y el Reporte de Gestién conforme a lo establecido en los
Reportes a cargo del administrador en el Fideicomiso.

h.  Elaborar de manera anual un estimado de los recursos que sean necesarios para cubrir los Gastos de Mantenimiento durante el resto de la
vigencia del Fideicomiso y presentarlo al Comité Técnico, por conducto del Presidente y/o el Secretario, dentro de los 15 (quince) primeros
Dias Habiles del afio en curso para su aprobaciéon.

i Guardar confidencialidad sobre la informacion de las Empresas Promovidas, asi como no utilizar esta informacién bajo ninguna
circunstancia ni en forma alguna que represente competencia desleal o conflicto de interés para el Administrador, salvo por cualquier
disposicion legal en contrario o por requerimiento de una autoridad competente. El Administrador se obliga a garantizar que sus socios,
funcionarios, empleados, representantes y demas personal por el contratado, asi como los Prestadores de Servicios, no haran un uso
inadecuado ni daran a conocer a terceros la informacion de las Empresas Promovidas que sea de su conocimiento, siendo el Administrador
el Unico y directamente responsable frente a las Partes del Contrato de Fideicomiso, por la revelacion o mal uso de la informacién que las
Personas anteriormente mencionadas realicen.

j- Entregar al Fiduciario de manera oportuna (y con copia para el Representante Comuin) para su inclusién en el informe anual del
Fideicomiso, los comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera, en especial respecto
al resultado de las Inversiones y, en su caso, desviaciones, asi como del cumplimiento a los Fines del Fideicomiso.
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k. En adicion a los Reportes que se establecen en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera entregar al Comité Técnico, al
Representante Comun y a los Tenedores de los Certificados Bursatiles que lo soliciten, un informe trimestral del desempefio de sus
funciones, asi como la informacién y documentacién que le sea solicitada en cumplimiento de sus funciones.

El Administrador, en el ejercicio de las facultades de administracién y de dominio que, en su caso, le sean otorgadas por el Fiduciario, estara sujeto a
las reglas y limitaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en los deméas documentos de la operacion, incluyendo, sin limitar, contar con la
aprobacién del Comité Técnico y/o de la Asamblea de Tenedores, cuando asi sea requerido en términos del Contrato de Fideicomiso y de los demas
documentos de la operacion.

Asimismo, se hace constar que no existe ninguin acuerdo verbal o escrito celebrado en términos de lo previsto en el articulo 70., fraccién VI, inciso a),
numeral 3., segundo y tercer parrafos, de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores.

Plan de negocios, analisis y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones:

Objetivo de Inversion

El objetivo primordial del Fideicomiso es incrementar el valor a largo plazo del capital de los Tenedores a través de inversiones, principalmente en
empresas medianas cuyas actividades principales sean en el territorio de México. El Fideicomiso tiene como objeto principal la toma de
participaciones temporales en el capital de compaiiias con actividad en el mercado México.

El ambito geogréafico de inversion es México, en donde se invertiran el 100% de los fondos (o compafiias con su principal actividad en México,
aunque la sociedad podria estar incorporada fuera de México).

Las Inversiones deberan ir principalmente destinadas a financiar la expansién de negocios de las compafiias de manera nacional e internacional.

Debido a la composicién, estructura accionaria, los diferentes niveles de sofisticacion de las empresas y su equipo directivo, el tamafio de la inversion
y el estado por el que atraviesan estas empresas medianas, el Fideicomiso precisa de ejecutar acuerdos de inversién que le permitan ejercer una
importante influencia sobre las decisiones de las empresas que seran el destino de las inversiones.

Esta influencia puede ser ejercida ya sea a través del control de las Empresas Promovidas o a través de posiciones minoritarias influyentes basadas
en derechos establecidos en los estatutos de las Empresas Promovidas o en convenios entre accionistas y a través de representacion en los érganos
sociales de las Empresas Promovidas. A la vez, Discovery negocia de antemano las diferentes rutas para una potencial desinversion.

Periodo de Inversion

El Fideicomiso so6lo podra realizar nuevas Inversiones durante el Periodo de Inversion; en el entendido que, una vez que el Periodo de Inversion haya
expirado, el saldo de la Cuenta General y de la Cuenta de Administracion no invertido en Inversiones, y/o distribuido a los Tenedores conforme a lo
sefialado en la Seccién 12.4 del Contrato de Fideicomiso, podra ser utilizado, a discrecion del Administrador, para (i) pagar Gastos de Inversion y
otras obligaciones relacionadas con cualquier Inversion, (ii) crear reservas para gastos, obligaciones, pasivos y deudas (incluyendo, segun sea
aplicable, para el pago de la Comision de Administracién), (iii) completar Inversiones y otras operaciones que se encontraban en curso o
comprometidas previamente a la finalizacion del Periodo de Inversion, (iv) realizar Inversiones Adicionales, y (v) hacer frente a obligaciones de
indemnizacion o reembolso a cargo del Fideicomiso.

El Periodo de Inversién podra modificarse mediante la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, por periodos de un afio cada uno, y con un maximo
de dos prérrogas.

Debido a la naturaleza de las inversiones y la gran variabilidad que se presenta en cada paso del proceso de inversion, no es posible establecer un
calendario anual detallado con las fechas en las que se realizaran las Inversiones y, en su caso, las Desinversiones respectivas. Aunque Discovery
continGia desarrollando su plan de inversion (pipeline) de manera activa, no existen proyectos de inversién ni desinversion definidos a la fecha del
presente reporte anual.

Las posibles Inversiones se derivaran de oportunidades que surjan con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial. En todo caso, las Inversiones se
realizaran en la medida en que se materialicen oportunidades atractivas de inversién dentro de los Criterios de Elegibilidad y lineamientos de
inversion del Fideicomiso, y durante el plazo definido como el Periodo de Inversion, salvo en casos autorizados por el Comité Técnico, como pudieran
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serlo en referencia a Inversiones Adicionales. Dichas Inversiones Adicionales se realizardn cuando el Administrador considere que las mismas son
necesarias o0 convenientes para preservar, incrementar o evitar el deterioro de la(s) inversion(es) realizada(s) por el Fideicomiso relacionada(s) con
dicha(s) Inversiones Adicionales, sin que tal situacion sea considerada como un incumplimiento a las obligaciones del Administrador o de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Se espera que el Fideicomiso realice entre 5y 7 Inversiones. En la medida que los recursos disponibles para llevar a cabo inversiones no se inviertan
dentro del Periodo de Inversién o posteriormente en los casos permitidos en el Contrato de Fideicomiso, no se generara un evento de incumplimiento
o0 aceleracién alguno.

En consecuencia de lo anterior, las fechas de las Desinversiones no se pueden establecer en un calendario detallado, en virtud de que a la fecha no
se cuentan con elementos para establecer dichas fechas, al no estar las mismas en el control del Administrador.

De tal manera, a la fecha de este reporte anual no se conocen las fechas en las que los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibiran
distribuciones segun los términos de dichos Certificados. EI Administrador realizara sus mejores esfuerzos a fin de realizar las desinversiones de la

totalidad de las Empresas Promovidas dentro de la vigencia del Fideicomiso y de los tiempos establecidos en el Contrato de Fideicomiso. Las
disposiciones relativas a las Distribuciones derivadas de Desinversiones se establecen en la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

Valuacion:

El precio del Certificados se empez6 a calcular a partir del mes de octubre de 2016, publicandose a partir del 21 de octubre de 2016.

Fecha de Pago 414 2021 PIP 2021 414 2020 PIP 2020

Enero 50.025866 57.850000
Febrero 50.025866 57.850000
Marzo 20.15494 21.797535 54.450000 58.010000
Abril 21.797535 49.805279
Mayo 20.154940 49.805279
Junio 19.580238 20.154940 39.070000 36.004661
Julio 20.154940 36.004661
Agosto 19.580238 39.070000
Septiembre 20.122972 19.580238 50.025866 39.070000
Octubre 19.580238 39.070000
Noviembre 20.122972 50.025866
Diciembre 23.467277 20.122972 60.893218 50.025866

Los Certificados Bursétiles estan valuados por 414 Capital Inc. designado como valuador independiente.

La Valuacion realizada por el experto independiente ha sido incluida en el Reporte Trimestral con su consentimiento.

La denominacién social de la Firma responsable de la valuacién independiente es 414 Capital Inc. La Firma cuenta con experiencia en valuacion
independiente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo superior a diez afios. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera
ininterrumpida al Fideicomiso F/2872 desde el afio 2017. 414 Capital es uno de los 16 miembros corporativos internacionales del Consejo de
Estandares Internacionales de Valuaciéon (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones miembro del IVSC. Todos los miembros del equipo de
valuacion de 414 Capital cuentan con la certificacién Financial Modeling & Valuation Analyst (“FMVA”) otorgada por el Corporate Finance Institute
(“CFI”). Algunos de los miembros cuentan con certificaciones adicionales, ademas de participar en el programa de capacitaciéon continua de la Firma.
414 Capital cuenta con una politica de rotacién para el lider de valuacién de cada uno de los instrumentos que valla, que combina criterios de plazo
y escenarios de apelaciones por parte del Administrador. Las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de
mayor prestigio internacional tales como la Norma Internacional de Informaciéon Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation Guidelines. Todos los reportes de la
Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores
practicas de la industria y a los lineamientos antes mencionados. A la fecha de este reporte, el Fideicomiso no mantiene una politica de rotacion en la
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contratacion de los servicios de valuacion. Derivado a que en la fecha de designacion del Valuador Independiente, se verificé que dicho valuador se
apega al proceso de valuacion a los estandares de reconocido prestigio internacional que resulten aplicables.

Comisiones, costos y gastos del administrador del patrimonio del fideicomiso o a
qguien se le encomienden dichas funciones:

Al 31 de diciembre de 2021 el Fideicomiso pagé a Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., por concepto de comision de
administracion durante el periodo de inversién la cantidad de $71,634 mas el IVA correspondiente; por otra parte el periodo de
desinversion comenz6 en octubre de este afio 2021, por lo que la comisiéon de administracién por el periodo de desinversién asciende a la
cantidad de $ 8,556 mas el IVA correspondiente, por lo anterior, el fideicomiso pagé un total de $80,190 mas IVA.

Periodo de

inversion Periodo de desinversién

concepto concepto
Honorarios 05/10/2021 | Honorarios
04/01/2021 7,402
Enero Octubre 1,188
05/11/2021 | Honorarios
03/02/2021 Honorarios Febrero 7,402
Noviembre 3,684
Honorarios 08/12/2021 | Honorarios
02/03/2021 7,403
Marzo Diciembre 3,684
Total $8,556
05/04/2021 Honorarios Abril 7,402
Honorarios
03/05/2021 7,402
Mayo
Honorarios
01/06/2021 7,402
Junio
Honorarios
05/07/2021 7,402
Julio
Honorarios
02/08/2021 7,402
Agosto
02/09/2021 Honorarios Septiembre 7,402
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05/10/2021 Honorarios Octubre 5,014
Total $71,634

Salvo por la Comisién por Administracién mencionada anteriormente, no existe otra comisién, costo o gasto que el Fideicomiso haya pagado o
provisionado al Administrador por ninglin otro concepto.

Informacion relevante del periodo

Durante el ejercicio de 2021 y a la fecha de presentacion de este reporte de conformidad con el articulo 50, fracciones VII a X, y antepenultimo
parrafo de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, se
transmitieron a la bolsa, para su difusion al publico inversionista los siguientes eventos relevantes.

EVENTOS RELEVANTES

FECHA: 28/02/2022

ASUNTO: INFORMACION FINANCIERA AL CUARTO TRIMESTRE DE 2021

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, A PETICION DE
DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L.. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA LA INFORMACION FINANCIERA AL
CUARTO TRIMESTRE DE 2021 MEDIANTE LA PLATAFORMA EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

FECHA: 28/02/2022

ASUNTO: ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO
F/2872 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021.

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, A PETICION DE
DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA LA INFORMACION FINANCIERA AL
CUARTO TRIMESTRE DE 2021 MEDIANTE LA PLATAFORMA EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

FECHA: 14/01/2022

ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (PUBLICACION DE RESULTADOS)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EL AVISO CON FINES INFORMATIVOS ADJUTNO EN
REFERENCIA A LOS RESULTADOS DE LA SEXTA LLAMADA DE CAPITAL A TENEDORES.
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FECHA: 13/01/2022
ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (PUBLICACION DE RESULTADOS)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LOS
RESULTADOS DE LA SEXTA LLAMADA DE CAPITAL A TENEDORES.

FECHA: 11/01/2022
ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (DECIMO TERCERA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

FECHA: 07/01/2022
ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (DECIMO SEGUNDA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

FECHA: 05/01/2022

ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (DECIMO PRIMERA PUBLICACION)
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BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

FECHA: 03/01/2022
ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (DECIMA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA'Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

FECHA: 30/12/2021
ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (NOVENA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

FECHA: 28/12/2021
ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (OCTAVA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE CV. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
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DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

FECHA: 24/12/2021
ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (SEPTIMA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

FECHA: 22/12/2021
ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (SEXTA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

FECHA: 20/12/2021
ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (QUINTA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE CV. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA 'Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).
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FECHA: 16/12/2021
ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (CUARTA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA 'Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.)

FECHA: 14/12/2021

ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (TERCERA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

FECHA: 10/12/2021

ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (SEGUNDA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

FECHA: 08/12/2021

ASUNTO: SEXTA LLAMADA DE CAPITAL (PRIMERA PUBLICACION)
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BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO
"DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL
CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 7 DE
DICIEMBRE DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA SEXTA LLAMADA
DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL REALIZARA UNA SEXTA EMISION ADICIONAL DE
HASTA 193,060,736 (CIENTO NOVENTA Y TRES MILLONES SESENTA MIL SETECIENTOS TREINTA Y SEIS)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $ 301,657,400.00 (TRESCIENTOS UN MILLONES
SEISCIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

FECHA: 28/10/2021

ASUNTO: ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO F/2872 AL 28 DE
OCTUBRE DE 2021

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO
EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE
PIZARRA DAIVCK 16, A PETICION DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y
ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA LA PUBLICACION DE LA

ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO F/2872 AL 28 DE

OCTUBRE DE 2021, EMITIDA POR 414 CAPITAL INC.

FECHA: 28/10/2021

ASUNTO: INFORMACION FINANCIERA AL TERCER TRIMESTRE DE 2021

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, A PETICION DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA LA INFORMACION FINANCIERA AL TERCER TRIMESTRE
DE 2021 MEDIANTE LA PLATAFORMA EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

FECHA: 22/09/2021

ASUNTO: CONVOCATORIA A LA DECIMA PRIMERA SESION DEL COMITE TECNICO

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, A PETICION DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA LA CONVOCATORIA A LA DECIMA PRIMERA SESION DEL
COMITE TECNICO A SER CELEBRADA EL PROXIMO JUEVES 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021, A LAS 10:00 HORAS, EN EL DOMICILIO
SOCIAL DE DISCOVERY AMERICAS, UBICADO EN PASEO DE LA REFORMA 115, PISO 16 COL. LOMAS DE CHAPULTEPEC CIUDAD
DE MEXICO, 11000 O POR MEDIOS REMOTOS, ATENDIENDO A QUE, DERIVADO DE LA SITUACION POR LA QUE ATRAVIESA EL
PAIS FRENTE A LA PANDEMIA DEL VIRUS SARS-COV2 EN ATENCION AL “ACUERDO POR EL QUE SE ESTABLECEN ACCIONES
EXTRAORDINARIAS PARA ATENDER LA EMERGENCIA SANITARIA GENERADA POR EL VIRUS SARS-COV2”, PUBLICADO POR LA
SECRETARIA DE SALUD EN LA EDICION VESPERTINA DEL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION, Y QUE FUE EMITIDO
CONSIDERANDO EL “ACUERDO POR EL QUE SE DECLARA COMO EMERGENCIA SANITARIA POR CAUSA DE FUERZA MAYOR, A
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LA EPIDEMIA DE ENFERMEDAD GENERADA POR EL VIRUS SARSCOV2 (COVID-19)" PUBLICADO POR EL CONSEJO DE
SALUBRIDAD GENERAL EN LA EDICION VESPERTINA DEL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL DIA 30 DE MARZO DE 2020, LAS
OFICINAS DEL ADMINISTRADOR NO SE ENCUENTRAN DISPONIBLES PARA LA CELEBRACION DE REUNIONES COMO PARTE DE
LAS MEDIDAS PREVENTIVAS PARA EVITAR LA CONCENTRACION DE PERSONAS Y LIMITAR LA PROPAGACION DEL VIRUS, CON
LA FINALIDAD DE PROTEGER LA SALUD DE LOS PARTICIPANTES, PARA TRATAR LOS ASUNTOS CONTENIDOS CONFORME AL
SIGUIENTE: ORDEN DEL DIA

I.VERIFICACION DE QUORUM Y, EN SU CASO, INSTALACION DE LA SESION.

II.PRESENTACION, DISCUSION Y, EN SU CASO, APROBACION DE OPORTUNIDADES DE INVERSION.

III.LPRESENTACION, DISCUSION Y, EN SU CASO, RECONOCIMIENTO RESPECTO AL MONTO DISPONIBLE PARA SER UTILIZADO
EN FUTURAS INVERSIONES ADICIONALES.

IV.PRESENTACION, DISCUSION Y, EN SU CASO, RATIFICACION DEL AUDITOR EXTERNO DEL FIDEICOMISO.

V.DESIGNACION DE DELEGADOS ESPECIALES.

FECHA: 06/08/2021

ASUNTO: INFORMACION FINANCIERA AL SEGUNDO TRIMESTRE DE 2021.

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, A PETICION DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA LA INFORMACION FINANCIERA AL SEGUNDO
TRIMESTRE DE 2021 MEDIANTE LA PLATAFORMA EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

FECHA: 06/08/2021

ASUNTO: ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO F/2872 AL 30 DE JUNIO
DE 2021

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, A PETICION DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA LA PUBLICACION DE LA ESTIMACION DEL VALOR DE
MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO F/2872 AL 30 DE JUNIO DE 2021, EMITIDA POR 414 CAPITAL
INC.

FECHA: 27/07/2021

ASUNTO: AVISO DE EXTEMPORANEIDAD EN LA ENTREGA DE INFORMACION

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/2872, (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO
INVERSIONISTA, QUE NO SE ENCUENTRA EN POSIBILIDAD DE REALIZAR LA PUBLICACION DEL REPORTE DE LA INFORMACION
FINANCIERA CORRESPONDIENTE AL 2° TRIMESTRE DE 2021, DENTRO DEL PLAZO QUE VENCE EL 28 DE JULIO DEL PRESENTE,
TODA VEZ QUE SE ENCUENTRA EN PROCESO DE REVISION DE LA INFORMACION DEL ADMINISTRADOR A EFECTO DE
ENTREGARLA DE MANERA CORRECTA'Y COMPLETA.

POR LO ANTES EXPUESTO, SE SOLICITA A LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y A LA BOLSA MEXICANA DE
VALORES UNA PRORROGA PARA PRESENTAR DICHA INFORMACION EN UN PLAZO NO MAYOR A 20 DIAS HABILES.
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FECHA: 24/05/2021

ASUNTO: REPORTE ANUAL 2020

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, A PETICION DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA QUE EL 21 DE MAYO FUE PUBLICADO EL REPORTE
ANUAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020 MEDIANTE LA PLATAFORMA EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

FECHA: 05/05/2021

ASUNTO: INVERSION EN EMPRESA PROMOVIDA

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, A PETICION DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA QUE, EN SEGUIMIENTO A LAS RESOLUCIONES
ADOPTADAS FUERA DE SESION EL 18 DE ENERO DE 2021 POR LOS MIEMBROS DEL COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO, EL 21
DE ABRIL DEL PRESENTE ANO, BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU
CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES DE
DESARROLLO NUMERO F/2872, DENOMINADO “DAIV”, LLEGO A UN ACUERDO PARA REALIZAR UNA INVERSION EN KIDZANIA,
S.A.P.I. DE C.V. (“KIDZANIA”), UNA EMPRESA MEXICANA DE ENTRETENIMIENTO CON PRESENCIA GLOBAL.

FECHA: 04/05/2021

ASUNTO: Aviso de Extemporaneidad en la Entrega de Informacion

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, QUE NO SE ENCUENTRA EN POSIBILIDAD DE REALIZAR LA
PUBLICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS CORRESPONDIENTES A 2020 Y EL REPORTE DEL 4°
TRIMESTRE 2020 CON CIFRAS DICTAMINADAS DENTRO DEL PLAZO QUE VENCE EL 5 DE MAYO DEL PRESENTE ANO, TODA VEZ
QUE EL AUDITOR EXTERNO AUN SE ENCUENTRA EN PROCESO DE REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA PARA EMITIR
SU DICTAMEN.

POR LO ANTES EXPUESTO, SE SOLICITA A LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y A LA BOLSA MEXICANA DE
VALORES UNA PRORROGA PARA PRESENTAR DICHA INFORMACION EN UN PLAZO NO MAYOR A 20 DIAS HABILES.

FECHA: 01/05/2021

ASUNTO: INFORMACION FINANCIERA AL PRIMER TRIMESTRE DE 2021

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
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DAIVCK 16, A PETICION DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA LA INFORMACION FINANCIERA AL PRIMER TRIMESTRE
DE 2021 MEDIANTE LA PLATAFORMA EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

FECHA: 29/04/2021

ASUNTO: AVISO DE EXTEMPORANEIDAD EN LA ENTREGA DE INFORMACION

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, QUE NO SE ENCUENTRA EN POSIBILIDAD DE REALIZAR LA
PUBLICACION DEL REPORTE ANUAL 2020, DENTRO DEL PLAZO QUE VENCE EL 30 DE ABRIL DEL PRESENTE, TODA VEZ QUE EL
AUDITOR EXTERNO AUN SE ENCUENTRA EN PROCESO DE REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA ANUAL DEL
FIDEICOMISO PARA EMITIR SU DICTAMEN, MISMO QUE DEBE SER PUBLICADO A MAS TARDAR EL PROXIMO 5 DE MAYO DE 2021,
DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE
VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES EMITIDAS POR LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES, Y QUE DICHO DICTAMEN PUEDA ESTAR DISPONIBLE PARA SER INCLUIDO EN EL REPORTE ANUAL. POR LO ANTES
EXPUESTO, SE SOLICITA A LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y A LA BOLSA MEXICANA DE VALORES UNA
PRORROGA PARA PRESENTAR DICHA INFORMACION EN UN PLAZO NO MAYOR A 20 DIAS HABILES.

FECHA: 24/03/2021

ASUNTO: RESULTADOS DE LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 01 DE
MARZO DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, EL AVISO CON FINES INFORMATIVOS EN REFERENCIA AL RESULTADO DE LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL.

FECHA: 23/03/2021

ASUNTO: RESULTADOS DE LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU

CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL
"FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA DAIVCK 16, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN
SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 01 DE MARZO DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN
SU CARACTER DE ADMINISTRADOR DEL FIDEICOMISO, LA INFORMACION EN REFERENCIA AL RESULTADO DE LA QUINTA
LLAMADA DE CAPITAL.

FECHA: 19/03/2021

ASUNTO: QUINTA LLAMADA DE CAPITAL (SEPTIMA PUBLICACION)
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BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 01 DE
MARZO DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE CV. EN SU CARACTER DE ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, LA INFORMACION EN REFERENCIA A LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL
REALIZARA UNA QUINTA EMISION ADICIONAL DE HASTA 149,849,380 (CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS OCHENTA) CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $468,279,312.50
(CUATROCIENTOS SESENTA Y OCHO MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS DOCE PESOS 50/100).

FECHA: 17/03/2021

ASUNTO: QUINTA LLAMADA DE CAPITAL (SEXTA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 01 DE
MARZO DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, LA INFORMACION EN REFERENCIA A LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL
REALIZARA UNA QUINTA EMISION ADICIONAL DE HASTA 149,849,380 (CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS OCHENTA ) CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA 468,279,312.50
(CUATROCIENTOS SESENTA Y OCHO MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS DOCE PESOS 50/100).

FECHA: 12/03/2021

ASUNTO: QUINTA LLAMADA DE CAPITAL (QUINTA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 01 DE
MARZO DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE CV. EN SU CARACTER DE ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, LA INFORMACION EN REFERENCIA A LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL
REALIZARA UNA QUINTA EMISION ADICIONAL DE HASTA

149,849,380 (CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS OCHENTA)
CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $468,279,312.50 (CUATROCIENTOS SESENTA Y OCHO MILLONES
DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS DOCE PESOS 50/100).

FECHA: 10/03/2021

ASUNTO: QUINTA LLAMADA DE CAPITAL (CUARTA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 01 DE
MARZO DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE CV. EN SU CARACTER DE ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, LA INFORMACION ADJUNTA EN REFERENCIA A LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE
LA CUAL REALIZARA UNA QUINTA EMISION ADICIONAL DE HASTA 149,849,380 (CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILLONES
OCHOCIENTOS CUARENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS OCHENTA ) CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA
$468,279,312.50 (CUATROCIENTOS SESENTA Y OCHO MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS DOCE
PESOS 50/100).
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FECHA: 08/03/2021

ASUNTO: QUINTA LLAMADA DE CAPITAL (TERCERA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 01 DE
MARZO DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE CV. EN SU CARACTER DE ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, LA INFORMACION EN REFERENCIA A LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL
REALIZARA UNA QUINTA EMISION ADICIONAL DE HASTA 149,849,380 (CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS OCHENTA) CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $468,279,312.50
(CUATROCIENTOS SESENTA Y OCHO MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS DOCE PESOS 50/100).

FECHA: 04/03/2021

ASUNTO: QUINTA LLAMADA DE CAPITAL (SEGUNDA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 01
DE MARZO DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, LA INFORMACION EN REFERENCIA A LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL
REALIZARA UNA QUINTA EMISION ADICIONAL DE HASTA 149,849,380 (CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS OCHENTA) CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $468,279,312.50
(CUATROCIENTOS SESENTA Y OCHO MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS DOCE PESOS 50/100).

FECHA: 02/03/2021

ASUNTO: QUINTA LLAMADA DE CAPITAL (PRIMERA PUBLICACION)

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA, EN SEGUIMIENTO A LA INSTRUCCION DE FECHA 01 DE
MARZO DE 2021 DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V. EN SU CARACTER DE ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, LA INFORMACION EN REFERENCIA A LA QUINTA LLAMADA DE CAPITAL A TENEDORES, EN VIRTUD DE LA CUAL
REALIZARA UNA QUINTA EMISION ADICIONAL DE HASTA 149,849,380 (CIENTO CUARENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS
CUARENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS OCHENTA) CERTIFICADOS POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $468,279,312.50
(CUATROCIENTOS SESENTA Y OCHO MILLONES DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS DOCE PESOS 50/100).

FECHA: 01/03/2021

ASUNTO: ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO F/2872 AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020.
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BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, A PETICION DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA LA ESTIMACION DEL VALOR DE MERCADO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES DEL FIDEICOMISO F/2872 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020, EMITIDA POR 414 CAPITAL INC.

FECHA: 01/03/2021

ASUNTO: INFORMACION FINANCIERA AL CUARTO TRIMESTRE DE 2020

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/2872, DENOMINADO "DAIV" (EL "FIDEICOMISO"), BAJO EL CUAL
FUERON EMITIDOS LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
DAIVCK 16, A PETICION DE DISCOVERY AMERICAS CAPITAL, S. DE R.L. DE C.V., FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR DEL
FIDEICOMISO, HACE DEL CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSIONISTA LA INFORMACION FINANCIERA AL CUARTO TRIMESTRE
DE MEDIANTE LA PLATAFORMA EMISNET Y STIV EN FORMATO XBRL.

Asimismo, se hace constar que durante el periodo reportado, no existieron cambios relevantes en la informacion reportada con anterioridad
relacionada con (i) factores que pueden afectar significativamente el desempefio de los bienes, derechos o activos; (ii) términos y condiciones del
contrato de fideicomiso o cualquier otro contrato relevante para la operacion; (iii) incumplimiento alguno con el contrato de fideicomiso o cualquier
otro contrato relevante para la operacién; (iv) procedimientos legales pendientes en contra del Administrador, Fiduciario, o cualquier otro tercero
relevante para los Tenedores, o procedimientos que puedan ser ejecutados por autoridades gubernamentales; (v) procesos legales que hubieren
terminado durante el periodo cubierto por el presente reporte; (vi) deudores relevantes; (vii) informacion del Administrador; y (viii) términos y
condiciones de las obligaciones de otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores tales como avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre otros.

El 24 de marzo de 2021 se realizé la quinta llamada de capital a Tenedores por un importe de $468,279,212.00 por un total de 149,849,380
Certificados Subsecuentes, el destino de los recursos es para la Inversion aprobada en la Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso celebrada con

fecha 18 de enero de 2021 y para reserva de gastos de mantenimiento e inversion.

El 14 de enero de 2022 se realiz6 la sexta Llamada de Capital, asi como de la consecuente Emision Subsecuente, con fundamento en los articulos 1,
2 y 14 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, solicitdndose la
actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios con Clave de Pizarra DAIVCK 16 ante la Comision Nacional Bancaria y de
Valores a fin de reflejar los Certificados Subsecuentes objeto de la Emision Subsecuente.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

No existen otros terceros obligados, tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura, apoyos
crediticios, respecto con el Fideicomiso o con los Tenedores de los Certificados Bursatiles, distintos del Administrador.

Asambleas generales de tenedores

Durante 2021 no se llevé a cabo Asamblea General de Tenedores alguna.
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Auditores externos de la estructura de la operacion

El Fideicomitente no tiene obligacion de pago alguna frente a los Certificados Bursatiles y, por lo tanto, no presenta informacién sobre sus auditores
externos.

No obstante lo anterior, bajo el Principio de relevancia, se determina que la informacion que resulta relevante, respecto de los Auditores Externos, es
la correspondiente al Fideicomiso. A la fecha de presentacion de este reporte el auditor externo del Fideicomiso es Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza,
S.C., mismo que no ha sido removido desde su designacién por el Comité Técnico mediante sesién celebrada con fecha 15 de diciembre de 2016.

Mediante la décima primera sesién del comité técnico del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Burséatiles Fiduciarios de Desarrollo
Numero F/2872 celebrada el 30 de septiembre de 2021, y publicada el 9 de diciembre de 2021, se ratifico la contratacion de los servicios de auditor
externo Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., para llevar a cabo la auditoria de los Estados Financieros del Fideicomiso 2872 correspondientes al
ejercicio 2021.

Los Certificados Bursatiles estan valuados por 414 Capital Inc, designado como valuador independiente.
Asimismo, se hace constar que durante el periodo reportado no existe otra opinién de un experto independiente que haya sido emitida para cumplir

con los requisitos y caracteristicas de la operacion.

Este despacho no presta ningun servicio adicional. Se cumplen con los criterios de independencia del auditor externo a que se refiere el articulo 6,
fraccién VI, incisos b), c), g) y i) y articulo 7 primer parrafo de las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

Actualmente no existe ninguna relacién de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre el Fiduciario Emisor y el Administrador, o cualquier otro
tercero, ni se ha realizado ninguna transaccion o crédito relevante, entre el Fiduciario, el Fideicomitente o cualquier otro tercero que sea relevante
para los Tenedores.

Asimismo, no existe transaccién que, en términos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “International Financial Reporting

Standards” que emite el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad “International Accounting Standards Board”, sea considerada como
operaciones con partes relacionadas

La fideicomitente

Historia y desarrollo de la fideicomitente:

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., Fideicomitente y Administrador, se constituyé mediante péliza nimero 3,160 de fecha 9 de
septiembre de 2016, otorgada ante la fe del Lic. Fernando A. Barrita Chagoya, Corredor Publico No. 8 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México con fecha 12 de septiembre de 2016 bajo el folio mercantil electrénico nimero
563368-1.
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El Fideicomitentes y Administrador tiene como objeto principal la operacion de Vehiculos de Inversion de capital privado creados, entre otros,
mediante fideicomisos, principalmente enfocandose en la administracion de las inversiones que estos realicen, asi como también atender los demas
asuntos propios de éstos.

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., es una compafiia Afiliada de Discovery, y con la finalidad de que los Tenedores tengan informacion
acerca del grupo de empresas del que forma parte el Administrador, se presenta a continuacion, adicionalmente a la informacién de dicho
Administrador, informacién por lo que hace a Discovery. Lo anterior en el entendido que dicha informacién no es indicativa del desempefio de las
Inversiones, ni de los rendimientos que los Tenedores recibirdn, y que los bienes descritos en dicha seccién no formaran parte del Patrimonio de
Fideicomiso.

Asimismo, la estructura contempla la participacion de Discovery Americas Associates IV, L.P., una limited partnership canadiense, como
Fideicomisario en Segundo Lugar. Asimismo, el Fideicomisario en Segundo Lugar estara obligado a cumplir con el Compromiso de Discovery.

Denominacién social

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., es una sociedad de responsabilidad limitada de capital variable constituida y existente de
conformidad con la legislaciéon mexicana.

Fechay lugar de constitucion

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., Fideicomitente y Administrador, se constituyé mediante péliza nimero 3,160 de fecha 9 de
septiembre de 2016, otorgada ante la fe del Lic. Fernando A. Barrita Chagoya, Corredor Publico No. 8 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México con fecha 12 de septiembre de 2016 bajo el folio mercantil electrénico nimero
563368-1.

Direccién y teléfono

Las oficinas del Administrador estan ubicadas en Av. Paseo de la Reforma 115 Piso 16, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.,
Teléfono: +52 (55) 91 78 1770

Descripcién de la evolucién que ha tenido la Fideicomitente.

Discovery, la Fideicomitente, es un administrador de fondos de capital privado enfocado en empresas mexicanas con alto potencial de crecimiento en
el mediano y largo plazo. Discovery se crea en el 2003, por un grupo de profesionales con amplia experiencia en el sector financiero, banca de
inversion y capital privado. Los fondos de Discovery son el resultado de la creciente demanda en México de alternativas de financiamiento en
sectores de gran dinamismo que no so6lo requieren inversiones de capital, sino también una institucionalizacion y apoyo profesional que permita
acelerar su crecimiento.

El equipo de Discovery esta formado por un grupo de profesionales con amplia experiencia en banca de inversion, finanzas corporativas, mercados
de valores y capital privado, con una trayectoria promedio de mas de 25 afios. Discovery ofrece a sus inversionistas alternativas de inversion
diferentes a las de los mercados publicos de capital y deuda, lo cual permite diversificar el riesgo en activos alternativos y realizar inversiones con
creacion de valor de largo plazo. En la industria del capital privado en México, Discovery se distingue por su amplia experiencia y por ser uno de los
pioneros de los certificados de capital de desarrollo emitidos en la Bolsa Mexicana de Valores.

A la fecha, Discovery ha podido aprovechar el crecimiento del pais y su desarrollo, que se ha dado en condiciones econémicas y politicas estables, y
considera que el ambiente de negocios en México ofrece oportunidades para invertir incluso en los segmentos de clase media baja 0 de menores
ingresos (también conocidos como “la parte baja de la piramide”). Por lo general, se espera que la actividad de negocios se vea acelerada conforme
los mercados se estabilicen, el gobierno implemente reformas econdémicas adicionales y los empresarios perciban cada vez mas al capital privado
como un complemento eficaz al financiamiento tradicional de los intermediarios bancarios o bursatiles.

Asimismo, no ha realizado (i) fusiones, adquisiciones o ventas de activos; (ii) cambios en la forma de administrar el negocio; (iii) cambios en los
productos y servicios ofrecidos; y (iv) cambios en la denominacién social. Durante el ejercicio reportado el Fideicomitente no se ha declarado en

concurso mercantil o quiebra, ni ha tenido procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales con efectos significativos sobre la situacién
financiera, o eventos de naturaleza similar.

Actividad Principal:
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El Fideicomitente., tiene por objeto principal la administracion, asesoria, gestion y operacion de fondos de inversion de capital privado creados,
constituir fideicomisos de cualquier naturaleza como fideicomitente afectando bienes al patrimonio de los mismos y participar en sus comités técnicos
y en cualesquiera otros 6érganos y comités que se formen por los mismos.

Canales de distribucion:

De acuerdo al objeto social del Fideicomitente, esta sociedad no cuenta con canales de distribuciéon y comercializacion, y/o con algin método
especial de ventas.

Patentes, licencias, marcas y otros contratos:

Hasta la fecha del presente reporte anual, el Fideicomitente, no cuenta con alguna patente, licencia, marca registrada, franquicia o contrato industrial,
comercial o de servicios financieros ante alguna autoridad en materia de propiedad industrial.

Principales clientes:

Debido al objeto social del Fideicomitente, ésta no tiene dependencia en relacién con alguna sociedad que pueda ser considerada como cliente.

Legislacion aplicable y situacion tributaria:

El Fideicomitente es una sociedad constituida conforme a las leyes de México, y las actividades que realice conforme a sus estatutos sociales, asi
como sus estatutos sociales seran regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana aplicable, incluyendo la Ley General de Sociedades
Mercantiles. Asimismo, el Fideicomitente se encuentra al dia en el cumplimiento de sus obligaciones fiscales.

El Fideicomitente no tiene identificado ninglin impacto relevante, actual o potencial, de cualquier ley o disposicion gubernamental relacionada con el
cambio climatico que pudiera afectar su operacion.

Recursos humanos:

A partir de Agosto de 2021 el Fideicomitente ya cuenta con personal para el desempefio de sus actividades.
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Desempefio ambiental:

Por la naturaleza y actividades del Fideicomitente, no aplica el desempefio ambiental y, por tanto, no cuenta con algun certificado o reconocimiento
ambiental, y no tiene programas o proyectos para la proteccion, defensa o restauracion del medio ambiente y los recursos naturales.

Las actividades del Fideicomitente no representan un riesgo ambiental y tampoco tiene impactos relevantes, actuales o potenciales, derivados del
cambio climético en el negocio.

Informacion de mercado:

La Fideicomitente ofrece servicios de administracion de portafolios de inversion, opera en la industria de capital privado, la cual tiene varios
subsectores: (i) Fondos de Fondos (ii) Infraestructura y Real Estate (iii) Private Equity, (IV)Venture Capital. Discovery, la controladora de La
Fideicomitente cuenta con 15 afios de experiencia operando en el subsector de Private Equity, invirtiendo en empresas medianas con potencial de
crecimiento. Somos miembros de la Asociacion Mexicana de Capital Privado, no es posible estimar nuestra participacion de mercado en este sector.

Estructura corporativa:
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Fideicomiso Invex Ff 2872 ("DAINCK")

Discovery Amencas Capital 5, de R.L.

deCV.

Administradar

Descripcion de los principales activos:

A la fecha del presente Reporte Anual, Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V. no cuenta con activos fijos, y tampoco ha otorgado algin
activo como garantia para la obtencién de algun crédito.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales:

Actualmente, no existen procedimientos judiciales, administrativos o arbitrales ante algin 6rgano jurisdiccional, o de alguna naturaleza similar y
tampoco existe alta probabilidad de que pudiera existir en un futuro alguno de los supuestos anteriormente mencionados hacia el Fideicomitente o
personas relacionadas con él.

Asimismo, se hace constar que a la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomitente no se encuentra en alguno de los supuestos establecidos en
los articulos 9y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, o si pudiera declararse o ha sido declarado en concurso mercantil.
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Acciones representativas del capital social:

La Fideicomitente es una Sociedad de Responsabilidad Limitada constituida legalmente conforme a la legislacién mexicana aplicable, por lo que su
capital social esta representando por partes sociales.

Con fecha 28 de febrero de 2017, se celebr6 una Asamblea de Socios del Fideicomitente, en la cual se aprobaron ciertas transferencias de partes
sociales, por lo que a partir de dicha fecha, el capital social se encuentra integrado de la siguiente manera:

: PARTES S0CIALES CAPITAL S0OCIAL FIIO
Discovery Americas Holdings, L.P. 1 $2.000.00

Discovery Americas Investment Partmers, Corp. 1 1,00
TOTAL r 53,000.00
Dividendos:

Al 31 de diciembre de 2021, la Asamblea de Socios del Fideicomitente no ha decretado dividendo alguno. Es importante sefialar que el
Fideicomitente no tiene ninguna restriccion que limite el pago de dividendos o que pueda limitar su capacidad de pago futura.

Reestructuraciones societarias, en su caso.:

Con fecha 28 de febrero de 2017, se celebr6 una Asamblea de Socios del Fideicomitente, en la cual se aprobaron ciertas transferencias de partes
sociales, por lo que, a partir de dicha fecha, el capital social se encuentra integrado como se refleja en la seccion de Acciones Representativas del
Capital Social.

Administradores y tenedores de los certificados:

A la fecha, no existe relacion de parentesco por consanguinidad o afinidad hasta cuarto grado o civil entre miembros del Comité Técnico y/o
directivos relevantes del Administrador (incluyendo cényuges, concubinas o concubinarios).

A la fecha, ningin gobierno extranjero, o cualquier otra persona fisica o moral pueden imponer directa o indirectamente las decisiones en las
asambleas generales de tenedores, o nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del comité técnico, o dirigir, directa o indirectamente, la
administracion, la estrategia o las principales politicas de la emisora, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrato o por cualquier otra
forma, y, hasta donde es conocimiento del Fideicomitente, del Fiduciario y del Administrador, no existe alglin compromiso que pudiera significar un
cambio en tales situaciones.
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A la fecha, la Fideicomitente no tiene conocimiento respecto a la participacion de los miembros independientes del Comité Técnico, sobre su
participacion en empresas como ejecutivos principales o como miembros del consejo de administracion de alguna persona moral que pueda estar
relacionada o afiliada con el Administrador.

La emisora no realiz6 ninglin pago durante el Gltimo ejercicio a los miembros del comité técnico, los directivos relevantes del administrador e
individuos que tengan el caracter de personas relacionadas con este dltimo. Sin embargo, en la primera asamblea de tenedores, con fecha 15 de
diciembre de 2016, se resolvié que el miembro independiente Gabriel Mancera Arrigunaga recibira la cantidad de $20,000 (veinte mil pesos 00/100
M.N) por sesién. Dicha asesoria esta topada a dos sesiones por mes.

La Fideicomitente cuenta con un codigo de conducta aplicable a los directivos relevantes del administrador, los principales lineamientos previstos en
dicho cédigo de conducta son los siguientes: (i) Cumplimiento con la ley, (ii) Independencia, (iii) No declaraciones falsas, (iv) No mala conducta, (v)
Lealtad, (vi) Idoneidad, (vii) Divulgacion, (viii) Confidencialidad, (ix) Diligencia y (x) Divulgacién de conflictos.

Comités

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V. no cuenta con comités especializados.

Consejeros de la empresa [Sinopsis]

Directivos relevantes del administrador [Miembro]

Krensky Frederick Harry

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién Tipo de asamblea

2016-12-15 Asamblea de Tenedores |

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indfiido

Informaci6n adicional
Empresa donde colabora: Discovery Americas

Grado méaximo de estudios: MBA Columbia Business School NY

Mendoza Valencia Carlos Miguel

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de asamblea

2016-10.19 Asamblea de Tenedores |

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 5 aftos 2 meses

Informaci6n adicional
Empresa donde colabora: Discovery Americas

Grado méximo de estudios: MBA Stanford Graduate School of Business
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Independientes [Miembro]

Alarcén Montes de Oca Mauricio Adrian

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Hombre

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion
2016-12-15
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacién adicional
Empresa donde colabora Afore COPPEL

Grado Maximo de Estudios Especialidad Alta Direccién de Empresas

Trejo Rivera Rafael

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién

2016-12-15

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indfiido 5 aros

Informacién adicional
Empresa donde colabora XX| Banorte

Grado Maximo de Estudios Maestria en Riesgos Universidad Panamericana

Zubieta Galaviz Mariana

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién

2020-09-14

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido Laioy 3 meses

Informaci6n adicional
Empresa donde colabora XXI Banorte

Grado Méaximo de Estudios Licenciatura

Toxqui Hernandez Alejandro

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2020-09-14

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido

Informacién adicional
Empresa donde colabora XXI Banorte

Grado Maximo de Estudios Licenciatura

Gaytan Romero David Antonio

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion
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2020-09-14

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indfinido

Informacion adicional
Empresa donde colabora XXI Banorte

Grado Maximo de Estudios Licenciatura

Martin Sandoval Juan Carlos

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2020-09-14

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacién adicional
Empresa donde colabora XXI Banorte

Grado Maximo de Estudios Maestria

Herrera Bautista David

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacién
2020-09-14

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indfinido

Informacién adicional
Empresa donde colabora XXI Banorte

Grado Méaximo de Estudios Maestria

Mancera Arrigunaga Gabriel

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacién
2016-12-15

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indfiido 5 aros

Informaci6n adicional
Empresa donde colabora Independiente

Grado Méaximo de Estudios Licenciatura

Martinez Garcia Francisco Javier

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente
Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion

2016-12-15

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido 5 aios

Informacién adicional
Empresa donde colabora Afore COPPEL

Grado Maximo de Estudios MBA
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Corona Gaspar Miguel Angel

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Hombre
Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién

2020-09-14

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinico

Informacién adicional
Empresa donde colabora Afore COPPEL

Grado Méaximo de Estudios MBA

Souto Brando Thiago

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2020-09-14

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacion adicional
Empresa donde colabora Afore Banamex

Grado Maximo de Estudios Maestria

Escobar Grajeda Maria Elena

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2016-12-15

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacién adicional
Empresa donde colabora Afore Banamex Grado Maximo de Estudios Licenciatura Administracion ITAM

Martinez de Paul Leon

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2020-09-14

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

Indefinido

Informacién adicional
Empresa donde colabora Afore Banamex

Grado Maximo de Estudios Actuario Diplomado Finanzas Bursatiles y Corporativas

Lépez Garcia Ana Joaquina

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2020-09-14

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacién adicional
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Empresa donde colabora Afore Banamex

Grado Méaximo de Estudios Licenciatura

Bolafios Solis Andrea

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion
2020-09-14
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacion adicional
Empresa donde colabora Afore Banamex

Grado Maximo de Estudios Licenciatura

Lara Ruiz Hugo

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2020-09-14

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)
Informacién adicional

Empresa donde colabora Afore Banamex

Grado Maximo de Estudios Licenciatura

No Independientes [Miembro]

Daniels Adler David

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién
2021-09-15
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacién adicional
MBA

Pliego Rivero Borrell Andrés

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2021-09-15

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacién adicional
MBA

Conchas Zabalgoitia Fernando

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
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Hombre Suplente

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién

2021-09-15

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefiido 7 meses

Informacién adicional
Licenciatura

Riefkohl Arnaud Jerénimo Alfredo
Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)
Designacion [Sinopsis]
Fecha de designacion
2021-09-15

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacién adicional
MBA

Sandoval Valdés Eduardo

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién
2020-04-03
Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacién adicional
Empresa donde colabora Discovery Americas

Grado Méaximo de Estudios Licenciatura

Harry Krensky Federick

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2016-12-15

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informaci6n adicional
Empresa donde colabora Discovery Americas

Grado Maximo de Estudios MBA Columbia Business School NY

Mendoza Valencia Carlos

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2016-12-15

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacién adicional
Empresa donde colabora Discovery Americas

Grado Maximo de Estudios MBA Stanford Graduate School of Business
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Fabre Robles Andrés

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Hombre

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién
2019-04-01

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indfinido

Informacién adicional

Empresa donde colabora Discovery Americas

Grado Méaximo de Estudios MBA

Moran Villasefior José Antonio

Sexo Tipo de Consejero (Propietario/Suplente)

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion

2020-03-04

Periodo por el cual fueron electos Cargo Tiempo ocupando el cargo (afios)

indefinido

Informacién adicional
Empresa donde colabora Discovery Americas

Grado Maximo de Estudios MBA

Porcentaje total de hombres como directivos 100
relevantes:

Porcentaje total de mujeres como directivos 0
relevantes:

Porcentaje total de hombres miembros de Comité 83
Técnico:

Porcentaje total de mujeres miembros de Comité 17
Técnico:

Cuenta con programa o politica de inclusién laboral: No

Descripcion de la politica o programa de inclusion laboral

El Fideicomitente no cuenta con una politica o programa de inclusién laboral.

Subcomités [Sinopsis]
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No Independientes [Miembro]

No aplica No aplica No aplica

Tipo de Subcomité al que pertenece

Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacion Tipo de Asamblea (En su caso)

2021.04-30

Periodo por el cual fueron electos Sexo (Hombre /Mujer)

No Apiica

Informacion adicional
No aplica

Independientes [Miembro]

No aplica No aplica No aplica

Tipo de Subcomité al que pertenece
Designacion [Sinopsis]

Fecha de designacién Tipo de Asamblea (En su caso)

2021.04-30
Periodo por el cual fueron electos Sexo (Hombre /Mujer)

No Aplica

Informacién adicional
No aplica

Estatutos sociales y otros convenios:

Estatutos Sociales

La Asamblea General de Socios es el érgano supremo de la Fideicomitente. El capital social de la Sociedad esta dividido en tantas partes sociales
como socios haya en la Sociedad. Dichas partes sociales representan la participacion de los socios en el capital social de la sociedad. Los socios
s6lo seran responsables Unicamente hasta por el monto de sus respectivas participaciones en el capital social de la Sociedad.

Socios:
CAPITAL TAL FIIO
Discovery Americas Holdings, L.P. 1 $2.000 00
Discovery Americas Investment Partmers, Coip. 1 1.00
TOTAL 2 £3,000.00

La administracién de la Fideicomitente esta confiada a un Consejo de Gerentes.

La Asamblea General de Socios, o0 el Consejo de Gerentes segln corresponda, podran designar a uno o mas funcionarios de la Sociedad, a quienes
se les conferiran los poderes y facultades que sean necesarios o0 convenientes.

Otros Convenios
A la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomitente no ha celebrado convenios entre socios, convenios que tengan por efecto retrasar, prevenir,
diferir o hacer méas oneroso un cambio en el control de la Fideicomitente, asi como ningun otro convenio, contrato o acuerdo de los que se sefialan en

el Articulo 16, fraccién VI de la LMV.

De igual forma, informamos que el Fideicomitente no cuenta con ningun fideicomiso o cualquier otro mecanismo en virtud del cual se limiten los
derechos corporativos que confieren las acciones representativas de su capital social.
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Auditores externos de la fideicomitente:

A la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomitente no lleva a cabo la auditoria de sus estados financieros con un despacho de auditoria
externa.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés de la fideicomitente:

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V. no tiene conocimiento de conflictos de interés o personas relacionadas relevantes.
Actualmente no existe ninguna relacién de negocios, acuerdos o convenios relevantes entre el Fiduciario y el Fideicomitente, o cualquier otro tercero,

ni se ha realizado en los Ultimos 4 (cuatro) ejercicios, y hasta la fecha, ninguna transaccién o crédito relevante, entre el Fiduciario, el Fideicomitente o
cualquier otro tercero que sea relevante para los Tenedores.

90 de 105



Pi

Discovery
Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

La informacién financiera que se muestra a continuacién fue extraida de los estados financieros auditados del Fideicomiso y debera analizarse en
conjunto con dichos estados financieros y sus notas.

Los estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF” o “IFRS” por sus siglas en
inglés).

En las notas a los estados financieros se resumen las principales politicas de contabilidad seguidas por la administracién del Fideicomiso.

Resumen Financiero

El 21 de octubre de 2016, se celebro el contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo nimero
F/2872, denominado “DAIV”, entre Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador; Banco Invex, S.A.,
Institucion de Banca Mdiltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario; y Cl Banco, S.A. Institucion de Banca Multiple, como representante comun de

los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Al cierre del 31 de diciembre de 2021, el Fideicomiso presenta activos netos atribuibles a los fideicomisarios equivalente a $ 5,196,461 lo cual
equivale a un incremento de 31.13% respecto al reportado al 31 de diciembre de 2020 por $ 3,962,807.

Balance y resultados del fideicomiso
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Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2021 v 2020
(En miles de pesos)

Activos Notas

L]

Efectivo v equivalentes de efectivo

Pagos anticipados

Total de activo circulante

Portafolio de inversiones [}
Total de activos

Pasivos

Cuentas por pagar
Total de pasivo a corto plazo

Provision de mtereses por pagar 7
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios 7

Total de pasives

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2021 2020
114,568 60,604
1.019 1111
115,578 61,303
3.360.664 4287517
5,685 042 4330322
17 281
n7 281
487.864 306,234
5.196.461 3.562.307
5,685 042 4356322
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Estados de resultados

Por los afios gue terminaron el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(En miles de pesos)

Notas

Inpresos:
Plusvalia por valuacion de Inversionss 10
Ingresos por intereses

Total de ingresos

Gastos de operacion:
Comizidn de admmistracidn
Fastos de mantsmmiento
(Gastoz de emusion ¥ colocacion
WA no acraditable
(OMros Grastos 11
Total de gastos

Utilidad de operacién
Costo Financiero:

Pérdida cambiania
Provizion de mierszez devengados a cargo 7

Incremento en los activos netos atribuibles 2 los
Frdeicomisarios

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2021 2020

$ 930,111 § 1,734,978
6.139 3.919

936,250 1,738,897
(30,150) (38.826)
(4.683) (4.882)
(538) (886)
(13.446) (15.322)
(389) (1757
(99,246) (111,673)

857.004 1627224
1 3
(91.630) (396.234)
(91.629) (396.237)

§ 765375 & 1,230,987
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Fideicomiso F/2872 Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Multiple, Invex

Grupo Financiero

Estados de posicion financiera

Al 3] de diciembre de 2020 y 2019
(En miles de pesos)

Activos
Efectivo v aquivalentss de afactivo
Pazos anticipados
Impuestos por recuperar
Total
Portafolo de mversiones
Total de actvos
Pasivos

Cuentas por pagar
Total de pasive a corto plazo

Provizion de miterszes por pagar
Total de pasive 2 largo plazo

Total da pasivos

Activos netos atnbuibles a los Fideicomisanios

Total de pazivos

Las notas adjuntas son parte mteprants da los astados financieros.

2000 2019
$ 60604 & 43,102
1111 T2l
- 48
61,803 43,871
4297517 2450574
§___433932) 5 249444
§ 281 ] 3035
281 303
3 o621
3596234
& 3963517 & 303
3,562 807 2.454,140
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Fideicomiso F/2572 Banco Invex, 5.A. Institucion de Banca Mltiple, Invex

Grupo Financiero

Estados de resultados

Por loz anos gue terminaron el 31 de diciembre de 2020 v 2019
(En miles de pezoz)

Notas

P]usral-ia por valuacion de Dversionas 10
Ingresos por misrszes
Total

(rastos de operacion: 11
Comizion de administracion
Gastos de mantenimiento
Crastos de emizion v colocacion
I'VA no acreditable
Otros Gastos
Totzl de gaztos

Utilidad de oparacion
Cozto Financiaro:

Perdida cambiariz
Provizion de intereses devengados & cargo 7

Incremento en los achivos netos atmbuiklaz a los

Fidaicomizarioz

Las netas adjuntas son parte mtegrante da los estades financieros.

Origen y aplicacion de recursos

26M 2009
1734978 § 673,943
3919 7.814
1.738.897 681.757
(38,826) (38,826)
(4,882) (3,933)
(886) -
{15.322) (14,819)
(L75T) (1.266)
(111.673) {108.844)
1.627.224 572,813
3 (354)
(196.234) -
{196.237) (354)
1230987 & 372,539
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Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 v 2020
(En miles de pesos)

Actividades de operacion:
Incremento en loz actives netog atribuibles a los
Fideicomizarios
Plusvalia por valuacion de imversiones
Ingresos por interases
Provizion de intereses por pagar

Cambios en actividades de operacion:
Disminucion (Aumente) en pagos anficipados
Disminucion en impuestos por recuperar
Aumento ({disminucion) en cuentas por pagar

Flujos netos de efectivo generado por (utilizados en)
actividades de operacidn

Actividades de mversion:
Ingresos por intereses
Aumento en portafolio de inversion
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades
de inversion
Actividades de financiamiento:
Aportacion de los Tenedores
Flujos netos de efectivo generados por actividades de
financiamients
Aumento neto de efective y equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes de efective al inicio del afio

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiaroes.

2021 2020

$ 763375 % 1,230,087
(850,111) (1,734.978)
(6.130) (3.919)

01.630 396,234
(98,247) (111,676)
101 (390)

- 48
436 (24)
08708 (112,042

6,139 3,019
(322.036) (111.863)

_ (31589T) 108.046
46827 237.680

16827 237.680

33,674 17,582

60.694 43102
5—1—1&..3_6.& $—E_&|—Eﬂl

96 de 105



/)

/‘-\‘\

Discovery

Fideicomiso F/2872 Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Invex

Grupo Financiero

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2020y 2019
(En miles de pesos)

Actividades de operacion:
Incremento en los activos netos atribusbles a los Fideicomasanos
Plusvalia por valuacion de inversiones
Provision de intereses por pagar

Cambios en actividades de operacidn:
(Avmento) en pagos anticipados
Dizminucion (aumento) en inpuestos por recuperar
(Dizminucidn) en coentas por pagar

Flujos netos de efectivo utilizados en actividades
de operacion
Actividades de inversion:
Aumento en portafolio de inversién
Fhojos netos de efectivo utilizados en actividades
de inversion
Actividades de financiamiento:
Aportacion de los Tenedores

Flujos netos de efectivo generados por actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) neta de efectivo v equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efective v equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

2020 2019
1,230,987 572,559
(1,734,978) (673,043)

396,234 =
(107,75T) (101,384)

(390) (73)

48 (48)

(24) (1,192)

(366) (102.697)

(111965 (125.43T)

(111.963) (125437)
237.680 -
237680 =

17,592 (228,134)

43,102 271,236

60,694 43,100

El Patrimonio del Fideicomiso estd compuesto por los recursos obtenidos de la Emision Inicial y emisiones subsecuentes menos el pago de los

Gastos de Emision, Gastos de Mantenimiento, la Comision de Administracion y el rendimiento de las Inversiones Permitidas.

La variacion del efectivo del Fideicomiso conforme lo siguiente:

El aumento por 53,674 en Efectivo y equivalentes de efectivo respecto al afio anterior se debe a lo siguiente:

Pagos Anticipados: Disminuy6 por ($101) por anticipos realizados por honorarios al Fiduciario, BMV, Representante Comun,

CNBV y el Seguro profesional los cuales se van amortizando conforme la vigencia del servicio al Fideicomiso.

Cuentas por Pagar: Aumento por ($92,066) por gastos pagados por honorarios durante el ejercicio, los gastos y provision de

intereses devengados a cargo.
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Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

Cuenta General

Concepto 2021 ‘ 2020 2019

Saldo Inicial 3,586 32,888 $260,592
Emision Inicial - - $0
Aportacion de Emisiones Subsecuentes 468,279 119,694 $0
Gastos de Emision y Colocacion - - $0
Gastos de Mantenimiento (25 - $0
Comisién de Administracion - - $0
Traspaso a la Cuenta de Administracion (459,160) (263,236) ($225,300)
Traspaso a la Reserva para gastos de Asesoria

Indegendiente P (10,534) - ($10,000)
Traspaso a la Reserva para gastos - (5,350) $0
Traspaso a Cuenta de Administracion USD - - $0
Rendimiento Neto 106 119,590 $7,596
saldo Final $2,252 $3,586 $32,888
Cuenta de Administracion

Concepto 2021 | 2020 2019

Saldo Inicial 45,089 32 133
Traspaso de la Cuenta General 459,160 263,236 225,300
Traspaso de la Cuenta de Reserva para Gastos 4,534 4,199 -
Gastos de Emision - - -
Gastos de Mantenimiento (6,841) (7,081) 4,003
Comision por Administracion (93,024) (103,032) 103,038
Cuenta de Administracién USD (203)

Inversiones en Empresas Promovidas - (111,424) 115,322
Gastos de Inversion (320,624) - 3,069
Retiro - -

Gastos capitalizables - (2,159) -
Rendimiento Neto 5,223 1,318 31
Saldo Final $93,314 $45,089 $32
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Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente

Concepto 2021 ‘ 2020 2019

Saldo Inicial 10,691 10,126 -

Traspaso de Cuenta General - - 10,000

Gastos de Mantenimiento - - -

Inversiones en Empresas Promovidas - - -

ISR Retenido - - -

Rendimiento Neto 466 565 126
. $10,691

Saldo Final $11,157 $10.126

Cuenta de Reserva para Gastos

Concepto 2021 | 2020

Saldo Inicial 1,269 -

Traspaso de Cuenta General 10,534 5,350

Traspaso a la Cuenta de Administracion (4,534) (4,199)

Traspaso a la Cuenta de Administracion USD - (283)

Gastos de Mantenimiento - -

Inversiones en Empresas Promovidas - -

Reembolso Gabriel mancera 70 -

devolucién BMV 36 -

ISR Retenido - -

Rendimiento Neto 343 401

Saldo Final $7,578 $1,269

Cuenta de Administracion USD
(Cifras en miles de Dolares)

Concepto

Saldo Inicial

Traspaso de Cuenta General
Traspaso de Cuenta de Reserva
para Gastos

Traspaso Cuenta de administracion
Gastos de Mantenimiento
Inversiones en Empresas
Promovidas

Pago Honorarios (inversion)

ISR Retenido

Rendimiento Neto

252
(203)

(49)

(10)

(532)

©)

Saldo Final

$3

$3

$2
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indices y razones financieras

Razoén de Solvencia 115,378
—_— 220
717
Razoén de Endeudamiento 488,581 0
5,685,042
Razén Pasivo a Largo Plazo - Capital 487,864 0
5,196,461
Razo6n de Autonomia 5,196,461 1
5,685,042
Razoén de la Inversion 765,375 0
5,685,042
Margen Neto 765,375 1
956,250

Informacion financiera seleccionada de las sociedades respecto de las cuales el
fideicomiso invierta o adquiera titulos representativos de su capital social, que no se
consoliden en lainformacién financiera del fideicomiso:

Valuaciones Independientes (En miles de pesos)

Empresas
31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020 31 de diciembre de 2019
KEDU $835,496 800,609 965,835
A+ 1,000,047 811,750 871,105
Mas Air 3,412,268 2,685,158 613,634
KidZania 321,852 $0 $0
Total $5,569,663 $ 4,297,517 $ 2,450,574

Informe de créditos relevantes del fideicomiso:
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A la fecha del presente Reporte Anual, el Fideicomiso no ha contratado ni otorgado créditos, préstamos o financiamientos relevantes o contingencias
y su prelacién en el pago.

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operaciéon
(fideicomiso):

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Administrador en el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
numero F/2872, denominado “DAIV”, no tiene obligacién de pago respecto a los Certificados Bursétiles, y no existe dependencia parcial o total, por lo
gue no esta obligado alarevelacién de informacién financiera de conformidad con lo siguiente:

1.

En términos de la fraccién 1l del Articulo 33 de la Circular de Emisoras, “cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacién con los
valores que se emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente del fideicomitente, del administrador del patrimonio del
fideicomiso, del garante o avalista de los activos o de cualquier otro tercero, deberd proporcionarse adicionalmente la informacion a que
hacen referencia las fracciones |, inciso a), numeral 3 y Il de este articulo, o bien el articulo 36, fracciones |, inciso b) y Il de estas
disposiciones, respecto de los mismos, segun corresponda.”

Por otro lado, el numeral B de la fraccién 2 de la disposicion 4.005.00, del Reglamento Interior de la BMV, establece que “la fideicomitente,
el administrador del patrimonio del fideicomiso, el garante o el avalista, cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacién con los
valores que se emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente de tales sujetos, proporcione a la Bolsa, en lo conducente, la
informacién a que se refiere la disposicién 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto de este Titulo respecto de los valores; asi
como su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las medidas disciplinarias y correctivas a través de los
6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero de este Reglamento.”

Discovery, en su caracter de Fideicomitente y Administrador, no tiene obligacion de pago alguna frente a los Tenedores Certificados
Bursétiles, por lo que su situacion financiera no es indicativa del desempefio de las Inversiones, ni de los rendimientos que los Tenedores
recibiran.

Resultados de la operacion del fideicomiso:

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Administrador en el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles
numero F/2872, denominado “DAIV”, no tiene obligacion de pago respecto a los Certificados Bursatiles, y no existe dependencia parcial o total, por lo
gue no esta obligado a larevelacién de informacién financiera de conformidad con lo siguiente:

1.

En términos de la fraccion Ill del Articulo 33 de la Circular de Emisoras, “cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacién con los valores
gque se emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente del fideicomitente, del administrador del patrimonio del fideicomiso, del
garante o avalista de los activos o de cualquier otro tercero, debera proporcionarse adicionalmente la informacién a que hacen referencia las
fracciones |, inciso a), numeral 3 y Il de este articulo, o bien el articulo 36, fracciones I, inciso b) y Il de estas disposiciones, respecto de los
mismos, segun corresponda.”

Por otro lado, el numeral B de la fraccién 2 de la disposiciéon 4.005.00, del Reglamento Interior de la BMV, establece que “la fideicomitente, el
administrador del patrimonio del fideicomiso, el garante o el avalista, cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacion con los valores
que se emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente de tales sujetos, proporcione a la Bolsa, en lo conducente, la
informacién a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto de este Titulo respecto de los valores; asi como
su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las medidas disciplinarias y correctivas a través de los 6rganos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero de este Reglamento.”
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3. Discovery, en su caracter de Fideicomitente y Administrador, no tiene obligacién de pago alguna frente a los Tenedores Certificados Bursétiles,
por lo que su situacion financiera no es indicativa del desempefio de las Inversiones, ni de los rendimientos que los Tenedores recibiran.

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital del fideicomiso:

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Administrador en el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
numero F/2872, denominado “DAIV”, no tiene obligacion de pago respecto a los Certificados Bursatiles, y no existe dependencia parcial o total, por lo
gue no esta obligado alarevelacién de informacién financiera de conformidad con lo siguiente:

1. En términos de la fraccion Ill del Articulo 33 de la Circular de Emisoras, “cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacion con los valores
gue se emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente del fideicomitente, del administrador del patrimonio del fideicomiso, del
garante o avalista de los activos o de cualquier otro tercero, debera proporcionarse adicionalmente la informacion a que hacen referencia las
fracciones |, inciso a), numeral 3 y Il de este articulo, o bien el articulo 36, fracciones I, inciso b) y Il de estas disposiciones, respecto de los
mismos, segun corresponda.”

2. Por otro lado, el numeral B de la fraccion 2 de la disposicion 4.005.00, del Reglamento Interior de la BMV, establece que “la fideicomitente, el
administrador del patrimonio del fideicomiso, el garante o el avalista, cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacién con los valores
que se emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente de tales sujetos, proporcione a la Bolsa, en lo conducente, la
informacién a que se refiere la disposiciéon 4.033.00 y la Seccién Segunda del Capitulo Quinto de este Titulo respecto de los valores; asi como
su conformidad para gque, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las medidas disciplinarias y correctivas a través de los érganos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero de este Reglamento.”

3. Discovery, en su caracter de Fideicomitente y Administrador, no tiene obligaciéon de pago alguna frente a los Tenedores Certificados Bursatiles,
por lo que su situacion financiera no es indicativa del desempefio de las Inversiones, ni de los rendimientos que los Tenedores recibiran.

Control Interno del fideicomiso:

No aplica
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Informacion financiera de la fideicomitente

Informacion financiera seleccionada de la fideicomitente:

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Administrador en el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles
nuamero F/2872, denominado “DAIV”, no tiene obligacion de pago respecto a los Certificados Bursatiles, y no existe dependencia parcial o total, por lo
gue no esta obligado alarevelacion de informacion financiera de conformidad con lo siguiente:

1. En términos de la fraccion Ill del Articulo 33 de la Circular de Emisoras, “cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacion con los valores
que se emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente del fideicomitente, del administrador del patrimonio del fideicomiso, del
garante o avalista de los activos o de cualquier otro tercero, debera proporcionarse adicionalmente la informacién a que hacen referencia las
fracciones |, inciso a), numeral 3 y Il de este articulo, o bien el articulo 36, fracciones I, inciso b) y Il de estas disposiciones, respecto de los
mismos, segun corresponda.”

2. Por otro lado, el numeral B de la fraccion 2 de la disposicion 4.005.00, del Reglamento Interior de la BMV, establece que “la fideicomitente, el
administrador del patrimonio del fideicomiso, el garante o el avalista, cuando el cumplimiento de las obligaciones en relacién con los valores
que se emitan al amparo del fideicomiso, dependa total o parcialmente de tales sujetos, proporcione a la Bolsa, en lo conducente, la
informacién a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto de este Titulo respecto de los valores; asi como
su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las medidas disciplinarias y correctivas a través de los 6rganos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo Primero de este Reglamento.”

3. Discovery, en su caracter de Fideicomitente y Administrador, no tiene obligacion de pago alguna frente a los Tenedores Certificados Bursatiles,
por lo que su situacién financiera no es indicativa del desempefio de las Inversiones, ni de los rendimientos que los Tenedores recibiran.

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operaciony
situacion financiera del fideicomitente:

En virtud de lo mencionado en el apartado “Informacion financiera seleccionada de la fideicomitente”, no se incluye informacion.

Resultados de la operacion de la fideicomitente:

En virtud de lo mencionado en el apartado “Informacion financiera seleccionada de la fideicomitente”, no se incluye informacion.

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital de la fideicomitente:

En virtud de lo mencionado en el apartado “Informacion financiera seleccionada de la fideicomitente”, no se incluye informacion.
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Control interno de la fideicomitente:

En virtud de lo mencionado en el apartado “Informacion financiera seleccionada de la fideicomitente”, no se incluye informacion.
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