Aviso con Fines Informativos

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién “ARAGOPI 20D”

U "~ ciBanco

ARAGO
C AP I T A
ARAGO GESTION, S.AP.I. DE C.V. CIBANCO, S.A,, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE
FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

AVISO CON FINES INFORMATIVOS DE EMISION ADICIONAL DE 399,998 (TRESCIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y OCHO) CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SUJETOS
AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO CIB/3269, EL ACTA DE
EMISION, EL TITULO Y EL PROSPECTO. SALVO POR EL INCREMENTO EN NUMERO Y MONTO
DE LOS CERTIFICADOS CON MOTIVO DE LA SEGUNDA EMISION ADICIONAL, NO HUBO
MODIFICACION ALGUNA A LAS DEMAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS.

MONTO DE LA SEGUNDA EMISION ADICIONAL:
USD$9,999,950.00
(NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS CINCUENTA
DOLARES 00/100 MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
FECHA DE LA EMISION ADICIONAL: 11 DE ABRIL DE 2022

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso con Fines Informativos tendran el significado
que se les atribuye a los mismos en la Seccién “I — INFORMACION GENERAL — 1. GLOSARIO DE TERMINOS
Y DEFINICIONES” del Prospecto.

Nimero de Llamada de | Segunda Llamada de Capital.
Capital:

Clave de Pizarra: ARAGOPI 20D.

Monto Méaximo de la Emisién | USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de ddlares 00/100 moneda de
(considerando las Llamadas de | curso legal de los Estados Unidos de América).
Capital):

Monto total colocado a la fecha | USD$49,999,700.00 (cuarenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
del presente sin considerar la | mil setecientos ddlares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Segunda Emision Adicional: América).

NUmero total de Certificados | 699,994 (seiscientos noventa y nueve mil novecientos noventa y cuatro)
colocados a la fecha del | Certificados.

presente sin considerar la
Segunda Emisién Adicional:

Monto de la Segunda Emisién | USD$9,999,950.00 (nueve millones novecientos noventa y nueve mil




Adicional:

novecientos cincuenta dolares 00/100 moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Ameérica) (que, Unicamente para efectos informativos es el
equivalente a $200,663,996.675 (doscientos millones seiscientos sesenta y tres
mil novecientos noventa y seis Pesos 675/1000 M.N.), utilizando un tipo de
cambio Ddlar-Peso de $20.0665 (veinte Pesos 0665/10000 M.N.) por Dolar
publicado en el Diario Oficial de la Federacién en la Fecha Limite de
Suscripcidn de la Segunda Emision Adicional).

Numero de  Certificados
correspondientes a la Segunda
Emision Adicional:

399,998 (trescientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho)
Certificados.

Monto total colocado a la fecha
del presente considerando la
Segunda Emisién Adicional:

USD$59,999,650.00 (cincuenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil seiscientos cincuenta dolares 00/100 moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América).

Ndmero de Certificados
emitidos a la fecha del presente
considerando la Segunda
Emision Adicional:

1°099,992 (un millon noventa y nueve mil novecientos noventa y dos)
Certificados.

Compromiso correspondiente
a cada Certificado en
circulacion previo a la
Segunda Emisién Adicional:

0.5714334694297.

Precio de Suscripcién de los
Certificados conforme a la
Segunda Emisién Adicional:

USD$25.00 (veinticinco délares 00/100 moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América) por Certificado (que, Unicamente para efectos
informativos es el equivalente a $501.6625 (quinientos un Pesos 6625/10000
M.N.) por Certificado, utilizando un tipo de cambio Dolar-Peso de $20.0665
(veinte Pesos 0665/10000 M.N.) por Doélar publicado en el Diario Oficial de la
Federacion en la Fecha Limite de Suscripcion de la Segunda Emisién
Adicional).

Fecha Ex — Derecho:

4 de abril de 2022.

Fecha de Registro:

5 de abril de 2022.

Fecha Limite de Suscripcion:

7 de abril de 2022.

Fecha de la Segunda Emision
Adicional:

11 de abril de 2022.

Fecha de canje en Indeval:

11 de abril de 2022.

Fecha de Vencimiento de la
Emision:

18 de julio de 2035.

Representante Comdn:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Destino de los Recursos:

Los recursos derivados de la Segunda Llamada de Capital se destinaran para
cumplir con compromisos de Inversién en Fondos Internacionales previamente
adquiridos y autorizados mediante Resoluciones Unanimes de Tenedores de
fecha 24 de noviembre de 2020, mismos que incluyen, entre otros, la inversion
en diversos fondos internacionales, asi como para solventar Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Emision Adicional. Asimismo, se prevé que una
parte de los recursos pueda utilizarse para Inversiones futuras no identificadas
al momento. Lo anterior, en términos del Contrato de Fideicomiso para el
cumplimiento de los fines del mismo y de conformidad con la Legislacion
Aplicable, en el entendido que una descripcion detallada de dicho destino
podra ser puesta a disposicion de los tenedores por el Administrador a través
del Representante Comun.

DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA 7.1, INCISO (C) DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, CADA
TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA EN EL




PRESENTE AVISO CON FINES INFORMATIVOS, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA
LEY APLICABLE. DEBERA (lI) OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE
SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA PRESENTE
LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO POR CERTIFICADO CORRESPONDIENTE AL
NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE
REGISTRO; Y (II) PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA EN LA QUE SE LLEVE A CABO LA
PRESENTE EMISION ADICINOAL; EN EL ENTENDIDO, QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA
OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO POR
CERTIFICADO QUE SE INDIQUE CONFORME AL INCISO (B)(V) DE LA CLAUSULA 7.1 DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR (CON
BASE EN LA CONSTANCIA QUE AL EFECTO EXPIDA INDEVAL COMPLEMENTADA CON EL LISTADO DE
TITULARES EXPEDIDO POR EL INTERMEDIARIO FINANCIERO CORRESPONDIENTE, EN SU CASO) AL
CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS
PROXIMO.

EN VIRTUD DEL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL QUE SE ESTABLECE EN LA CLAUSULA 7.1 DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO, SI UN TENEDOR EXISTENTE NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS
QUE SE EMITAN EN LA PRESENTE EMISION ADICIONAL CONFORME A LA SEGUNDA LLAMADA DE
CAPITAL, DICHO TENEDOR SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO
APORTADO POR DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE
CERTIFICADOS QUE TENDRA DESPUES DE LA PRESENTE EMISION ADICIONAL RESPECTO DE LA CUAL
NO SUSCRIBIO Y PAGO CERTIFICADOS CONFORME A SUS COMPROMISOS POR CERTIFICADO
RESPECTIVOS. ES DECIR, EL PORCENTAJE QUE REPRESENTEN LOS CERTIFICADOS EN CIRCULACION
DE LOS QUE SEA TITULAR UN TENEDOR QUE NO CUMPLIO CON LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL
ANTES DE LA PRESENTE EMISION ADICIONAL, DISMINUIRA DESPUES DE LA PRESENTE EMISION
ADICIONAL MAS ALLA DEL MONTO PROPORCIONAL QUE DEBIA HABER APORTADO AL FIDEICOMISO
RESPECTO DE LA PRESENE EMISION ADICIONAL CONFORME A SUS COMPROMISOS POR CERTIFICADO
RESPECTIVOS, Y LA PARTE PROPORCIONAL ACRECENTARA EN BENEFICIO DE LOS TENEDORES QUE Si
SUSCRIBIERON Y PAGARON LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITIERON EN LA PRESENTE EMISION
ADICIONAL.

FACTOR DE RIESGO RELACIONADO CON VISITAS O REVISIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

EL REPRESENTANTE COMUN PODRA REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL FIDUCIARIO, AL
FIDEICOMITENTE, AL ADMINISTRADOR, Y A CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS AL
FIDUCIARIO EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS O EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO,
INCLUYENDO EL AUDITOR EXTERNO, EL PROVEEDOR DE PRECIOS, EL VALUADOR INDEPENDIENTE Y
EL CONTADOR DEL FIDEICOMISO DE MANERA ANUAL, EN EL ENTENDIDO QUE, SI EL REPRESENTANTE
COMUN LO ESTIMA CONVENIENTE, PODRA REALIZAR LAS MISMAS CON UNA PERIODICIDAD DISTINTA,
MEDIANTE NOTIFICACION ENTREGADA POR ESCRITO REALIZADA CON POR LO MENOS 5 (CINCO) DIAS
HABILES DE ANTICIPACION A LA FECHA EN QUE SE DESEE LLEVAR A CABO LA VISITA O REVISION
RESPECTIVA, SALVO QUE SE TRATE DE CASOS EXCEPCIONALES, EN CUYO CASO, CONSIDERANDO LA
URGENCIA E IMPORTANCIA DE LOS MISMOS, EL REPRESENTANTE COMUN DEBERA ENTREGAR UNA
NOTIFICACION POR ESCRITO CON AL MENOS 2 (DOS) DIAS HABILES DE ANTICIPACION A LA FECHA EN
QUE SE DESEE LLEVAR A CABO LA VISITA O REVISION RESPECTIVA.

FACTOR DE RIESGO RELACIONADO CON VERIFICACIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

COMO PARTE DE LAS OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE COMUN, DEBERA VERIFICAR, A TRAVES
DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERE PROPORCIONADO PARA TALES FINES, EL CUMPLIMIENTO
EN TIEMPO Y FORMA DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, EL
TITULO, EL ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, POR PARTE DEL FIDUCIARIO,
DEL FIDEICOMITENTE, Y DEL ADMINISTRADOR (EXCEPTO DE LAS OBLIGACIONES DE INDOLE
CONTABLE, FISCAL, LABORAL Y ADMINISTRATIVA DE LAS PARTES DE DICHOS DOCUMENTOS
PREVISTAS EN LOS MISMOS QUE NO TENGAN INJERENCIA DIRECTA EN LA REALIZACION DE
DISTRIBUCIONES O DE CUALQUIER OTRO PAGO QUE DEBA SER REALIZADO A LOS TENEDORES
CONFORME A LOS CERTIFICADOS), ASI COMO, EL ESTADO QUE GUARDA EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO.

Anexos al presente Aviso con Fines Informativos: Se adjuntan al presente aviso, copia simple de (i) la opinidn legal suscrita por White & Case,
S.C., (ii) el documento a que hace referencia el articulo 87 parrafo tercero de las Disposiciones; (iii) el Titulo modificado que fue canjeado con
fecha 11 de abril de 2022, (iv) la instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Segunda Emision Adicional, (v) el alcance a la
instruccion del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Segunda Emision Adicional, y (vi) copia de las Resoluciones Unéanimes de
Tenedores, de fecha 24 de noviembre de 2020.



El Prospecto de colocacion y el presente Aviso con Fines Informativos se encuentran a disposicion del pablico inversionista con el Intermediario
Colocador. Asimismo, el Prospecto puede ser consultado en Internet en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.:
www.bmv.com.mx, de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv y del Fiduciario en el portal: www.cibanco.com.

Los Certificados que se describen en el Prospecto fueron originalmente inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 3239-1.80-2020-
161, de conformidad con el oficio emitido por la CNBV nimero 153/12510/2020 de fecha 16 de julio de 2020 y se encuentran listados en el
listado correspondiente de la BMV.

Los Certificados de la Primera Emision Adicional se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 3239-1.80-2021-285, de
conformidad con el oficio emitido por la CNBV nimero 153/10027079/2021 de fecha 11 de noviembre de 2021 y se encuentran listados en el
listado correspondiente de la BMV.

Los Certificados de la Segunda Emision Adicional que se describen en el presente Aviso con Fines Informativos se encuentran inscritos en el
Registro Nacional de Valores bajo el No. 3239-1.80-2022-325 y se encuentran listados en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacidn contenida en el Prospecto o este Aviso con Fines
Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Ciudad de México, a 11 de abril de 2022. Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores para su publicacion y
actualizacion No. 153/2757/2022 de fecha 1 de abril de 2022.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.cibanco.com/

WHITE & CASE

White & Case, s ¢
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Ciudad de México, a 1 de abril de 2022 Blvd. Manuel Avila Camacho #24

Col. Lomas de Chapultepec

11000 Mexico City

Mexico

T +52 55 5540 9600
Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisiones Bursatiles
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Planta Baja
Col. Guadalupe Inn, Alvaro Obregon

C.P. 01020, Ciudad de México

whitecase.com

Hacemos referencia a la solicitud de actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores (el “RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion con clave de
pizarra “ARAGOPI 20D” (los “Certificados Bursatiles”) emitidos por CIBanco, S.A. Institucion de Banca
Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario™), de conformidad con, y sujeta a los términos del contrato de
fideicomiso irrevocable identificado con el namero CIB/3269, celebrado el 14 de julio de 2020, entre
Arago Gestion, S.A.P.I. de C.V., como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar
(el “Fideicomitente” o el “Administrador”), el Fiduciario, como fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comiin”), como representante comin de los
tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Contrato de Fideicomiso™), con motivo de la segunda
emision adicional (la “Segunda Emision Adicional™) por parte del Fiduciario en virtud de la segunda
llamada de capital (la “Segunda Llamada de Capital”), en términos del Contrato de Fideicomiso (la
“Actualizacion de Inscripcién™).

La presente opinion legal (la “Opinion™) se expide para efectos de dar cumplimiento con lo
previsto en el articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV?”), asi como en los
articulos 2, fraccion 1, inciso h) y 14, fraccion 11, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores expedidas por esa Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “CNBV™) y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003, tal y como las mismas han sido modificadas a la fecha (las “Disposiciones”).

Los términos con mayuascula inicial que no se encuentren especificamente definidos en la
presente Opinidn, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Para efectos de la presente Opinion, hemos revisado exclusivamente los documentos siguientes:

(a) escritura pablica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante el licenciado
Roberto Nufiez y Bandera, notario piiblico niimero uno de la Ciudad de México, inscrita en
el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México bajo el nimero 384,235 con fecha
25 de julio de 2008, en la cual consta el acta constitutiva del Fiduciario como The Bank of
New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.

(b) escritura piblica nimero 111,339 otorgada ante el licenciado Amando Mastachi Aguario,
notario plblico niimero 121 de la Ciudad de México, de fecha 25 de abril de 2014, inscrita
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en esa misma fecha ante el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México bajo el
folio mercantil nimero 384235*, misma que contiene, entre otros (§) la aprobacion, hecha
mediante asamblea general extraordinaria de accionistas, de la fusion llevada a cabo entre
el Fiduciario, entonces The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca
Multiple, como fusionante y CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miultiple, como
fusionada, y (i) el cambio de denominacion de The Bank of New York Mellon, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, a CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple.

(¢) escritura publica nimero 115,472 otorgada ante el licenciado Amando Mastachi Aguario,
notario piiblico niimero 121 de la Ciudad de México, de fecha 21 de noviembre de 2014,
inscrita en esa misma fecha ante el Registro Pablico del Comercio de la Ciudad de México
bajo el folio mercantil nimero 384235*, en la cual constan los estatutos sociales de
ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple (previos a la modificacion descrita en el
parrafo (d) siguiente).

(d) escritura publica nimero 142,620 otorgada ante el licenciado Amando Mastachi Aguario,
notario pablico nimero 121 de la Ciudad de México, de fecha 4 de abril de 2018, inscrita
en el folio mercantil nimero 384235*, el dia 24 de abril de 2018, misma que contiene la
ultima reforma a los estatutos sociales vigentes de CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Multiple.

(e) escritura piblica nimero 154,058 otorgada ante el licenciado Joaquin Caceres Jiménez
O’Farril, notario publico nimero 132 de la Ciudad de México, de fecha 30 de octubre de
2020, inscrita ante el Registro Piblico del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil nimero 384235* el 13 de noviembre de 2020, en la cual consta el otorgamiento
de poderes hecho por el Fiduciario, para ser ejercidos de manera conjunta, por dos
apoderados firmas “A” o por un apoderado firma “A” junto con un apoderado firma “B”,
incluyendo el poder general para actos de administracion, asi como para suscribir titulos de
crédito, en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
en favor, entre otros, de los sefiores Salvador Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel
Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz Rivera, Jorge Alejandro Naciff
Ocegueda, Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio
Ramirez Rodriguez, Rail Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejon Caballero, Jesus Hevelio
Villegas Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana Maria Castro Veldzquez, Fernando
Uriel Lopez de Jests, Luis Felipe Mendez Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, Maria
del Carmen Robles Martinez Gomez, Patricia Flores Milchorena, Monica Jiménez Labora
Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz Gonzilez y Alonso Rojas
Dingler, como firmantes “A”, y a, entre otros, Adrian Méndez Vazquez, Alberto Méndez
Davidson, Gerardo Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzalez, Rodolfo Isaias Osuna
Escobedo, Itzel Crisdstomo Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo, Mario Simén Canto,
Jaime Gerardo Rios Garcia, Manuel Iturbide Herrera, Alma América Martinez Davila,
Christian Javier Pascual Olvera, Ernesto Luis Brau Martinez y Maria Monserrat Uriarte
Carlin, como firmantes “B” (conjuntamente los “Delegados Fiduciarios™).

(f)  escritura publica niimero 86,239 de fecha 3 de diciembre de 2018, otorgada ante el
licenciado Luis Antonio Montes de Oca Mayagoitia, notario pablico namero 29 de la
Ciudad de Meéxico, inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México
con fecha 22 de febrero de 2019, en el folio mercantil nimero 2019013206, en la cual
consta la constitucién del Fideicomitente:

2



Comision Nacional Bancaria y de Valores WHITE & CASE

(g) escritura publica namero 88,169 de fecha 23 de diciembre de 2019, otorgada ante el
licenciado Luis Antonio Montes de Oca Mayagoitia, notario piblico nimero 29 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México
con fecha 22 de julio de 2020, en el folio mercantil namero 2019013206, en la cual constan
los poderes, para ser ejercidos de manera conjunta o separada, incluyendo el poder general
para actos de administracion, asi como para suscribir titulos de crédito en términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, otorgados en favor de,
entre otros, Reynaldo Sandoval Lopez, como apoderado del Administrador (el “Apoderado
del Administrador”);

(h) escritura pablica numero 42,858 de fecha 1 de agosto de 2018, otorgada ante el licenciado
Eduardo J. Muiioz Pinchetti, titular de la notaria publica nimero 71 de la Ciudad de
México, actuando como suplente y en el protocolo a cargo del licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, titular de la notaria phablica nimero 83 de la Ciudad de México, inscrita en
el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México con fecha 9 de enero de 2018, en
el folio mercantil niimero 686 en la cual constan los poderes otorgados por el Representante
Comun, para ser ejercidos en forma conjunta o separada, incluyendo el poder para suscribir
titulos de crédito, en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en favor de Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan,
Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Elena Rodriguez Moreno,
Maria Patricia Vinalez Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez, Araceli Uribe Barcenas, José
Luis Urrea Sauceda, Jacqueline Nayeli Parra Mota, Héctor Galeano Castillo, Juan Manuel
Lara Escobar, José Daniel Hernandez Torres, Jesiis Abraham Canti Orozco, Claudia Alicia
Garcia Ramirez, Juan Carlos Montero Lopez e Ivette Hernandez Nuifiez (los “Apoderados
del Representante Comn™);

(i) la instruccion del Administrador al Fiduciario de fecha 24 de marzo de 2022, asi como el
alcance a dicha instruccion de fecha 1 de abril de 2022 (la “Instruccién del
Administrador”), mediante la cual se instruye al Fiduciario llevar a cabo la Segunda
Emision Adicional en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso;

(i) la solicitud de Actualizacién de Inscripcion dirigida a esa CNBV de esta misma fecha, asi
como la documentacion adjunta a dicho escrito (la “Solicitud”);

(k) el Contrato de Fideicomiso; y

() el proyecto del titulo modificado que ampara los Certificados Bursatiles, incluyendo los
relativos a la Segunda Emision Adicional (el “Titulo™).

Hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de
cualquier tipo:

I que las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y
correctas a la fecha de su otorgamiento y continGian siendo ciertas y correctas a esta
fecha;

II. que las copias certificadas de los documentos que revisamos son copias fieles de sus

respectivos originales, y que dichos originales son auténticos y que han sido
debidamente suscritos;
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III. la fidelidad y suficiencia de todas las copias certificadas de documentos originales que
nos fueron proporcionados por el Fiduciario, el Representante Comin y el
Fideicomitente;

V. que a la fecha de la presente Opinion, los estatutos sociales del Fiduciario no han

sufrido modificaciones distintas a las reflejadas en la escritura publica a que hace
referencia el inciso (d) anterior;

V. que a la fecha de la presente Opinion, los estatutos sociales del Fideicomitente no han
sufrido modificaciones;

VL que los documentos que hemos revisado como proyectos, se celebraran en términos
sustancialmente similares a los proyectos correspondientes que revisamos, y

VII. que a la fecha de la presente Opinion, los poderes otorgados a los Delegados
Fiduciarios, a los Apoderados del Representante Comun y al Apoderado del
Administrador, no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna.

VIII. El Contrato de Fideicomiso fue inscrito en la Seccion Unica del Registro Unico de
Garantias Mobiliarias del Registro Publico de Comercio.

Nuestra Opinidn se basa en el conocimiento de asuntos especificos en los que hemos participado
en nuestra asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacién de una investigacion independiente,
auditoria, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que esté
involucrado el Fiduciario, el Fideicomitente o el Representante Comuan. Nuestra asesoria se ha limitado a
cuestiones particulares y ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de
litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifestamos a esa CNBV que a nuestro leal saber y entender:

1. el Fiduciario es una institucion de banca miltiple, debidamente constituida y legalmente
existente como una sociedad anénima en términos de la Ley de Instituciones de Crédito y la
Ley General de Sociedades Mercantiles, y que sus estatutos sociales lo autorizan para llevar
a cabo las operaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso y para suscribir el
Titulo;

2. el Fideicomitente se encuentra debidamente constituido como una sociedad anonima
promotora de inversion, y de acuerdo con sus estatutos sociales se encuentra autorizada
para llevar a cabo las operaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso;

3.  alafecha de la presente, los Delegados Fiduciarios, cuentan con las facultades suficientes
para suscribir el Titulo;

4. a la fecha de la presente, los Apoderados del Representante Comin, cuentan con las
facultades suficientes para suscribir el Titulo;

5. el Contrato de Fideicomiso fue validamente celebrado y es exigible para el Fiduciario, el
Fideicomitente y el Representante Comun de acuerdo a los términos del mismo;
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6. asumiendo que (a) se obtengan todas las autorizaciones gubernamentales, administrativas,
corporativas y demas necesarias; (b) el Titulo sea debidamente suscrito por el Delegado
Fiduciario y algin Apoderado del Representante Comiin, y (c) el Titulo sea depositado y
canjeado en la S.D. Indeval Institucion para el Deposito de los Valores, S.A. de C.V.;
entonces, el Titulo sera valido y exigible en contra del Fiduciario, los Certificados
Bursatiles cumpliran con los requisitos de la LMV, y las obligaciones contenidas en los
mismos seran exigibles en contra del Fiduciario por cualquier persona con titulo valido
sobre los Certificados Bursatiles;

7. a la fecha de la presente, el Apoderado del Administrador, cuenta con las facultades
suficientes para suscribir la Instruccion del Administrador; y

8.  la Instruccion del Administrador es valida y cumple con los requisitos establecidos por las
Clausulas 7.1 y 19.4 del Contrato de Fideicomiso y la persona que la suscribi6 se encuentra
facultada para tal efecto.

Nuestras opiniones estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

A. se basa exclusivamente en documentacion que nos ha sido proporcionada por el
Fiduciario, el Fideicomitente y el Representante Comun, para efectos de rendir la
presente Opinion;

B.  se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos Mexicanos respecto
a las cuales hace referencia el articulo 87, fraccion Il de la LMV y no expresamos
opinidon alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Certificados
Bursatiles o de la emision;

C.  Gnicamente hemos asesorado al Fideicomitente en asuntos particulares y ocasionales,
por lo cual no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las
que hace referencia esta Opinion;

D. las disposiciones de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de los contratos
que otorguen facultades discrecionales, en su caso, a los tenedores de los Certificados
Bursatiles, al Representante Comin, o a cualquiera otra de sus partes, no pueden ser
gjercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes ni obviar cualquier
requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacion con las bases de
cualquier determinacion asi realizada;

E. el cumplimiento de las obligaciones de las partes conforme a los distintos contratos
que se celebran con motivo de los Certificados Bursatiles y/o del Fiduciario en
términos de los Certificados Bursatiles, pudiera estar limitado o afectado por
prelaciones legales, hechos o actos juridicos, incluyendo: (a) leyes que impongan
impuestos federales, locales o municipales, adeudados o susceptibles de ser cobrados
por una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales;
(b) leyes laborales federales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza
adeudadas por las partes de los contratos a personas protegidas por dichas leyes, o (¢)
situaciones tales como concurso mercantil, insolvencia, actos en fraude de
acreedores, quicbra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores en
forma general, y
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F. la presente Opinion se basa exclusivamente en las declaraciones, informacion,
documentacién y entrevistas proporcionadas por funcionarios del Fiduciario, el
Fideicomitente, y el Representante Comin, por lo que el contenido y la veracidad de
la misma se encuentra sujeta integramente a la veracidad de esas declaraciones,
informacién, documentacién y entrevistas proporcionadas por dichos funcionarios.

Esta Opinion es emitida en nuestra calidad de abogados independientes, para efectos de cumplir
con lo previsto en el articulo 87, fraccion II de la LMV, asi como en los articulos 2, fraccion 1, inciso (h) y
14, fraccion I, de las Disposiciones. En su caso, esta opinion deja sin efectos cualquier otra opinion que
hayamos emitido anteriormente en relacion con el tema aqui sefialado.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estin
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y
demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace
referencia en la presente, asi como por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No
expresamos opinion alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la
presente, y no asumimos responsabilidad u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra
persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencién con
fecha posterior a la de la presente.

/
Atentamerfe,

Juan Antonio ]V[fm:'n Diaz-Caneja
Socio

C.c.p.: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
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ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple SR
Cordillera de los Andes 265, piso 2

Col. Lomas de Chapultepec

Ciudad de México, C.P. 11000

Hago referencia a la solicitud de autorizacion presentada por el Fiduciario a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “CNBV”), mediante la cual se solicita la actualizacion de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores de los certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion con clave
de pizarra “ARAGOPI 20D” (los “Certificados Burséatiles”) emitidos por ClBanco, S.A. Institucion de
Banca Multiple, como fiduciario (el “Fiduciario”), de conformidad con, y sujeta a los términos del
contrato de fideicomiso irrevocable identificado con el nimero CIB/3269, celebrado el 14 de julio de
2020, entre Arago Gestion, S.A.P.l. de C.V., como fideicomitente, administrador y fideicomisario en
segundo lugar (el “Fideicomitente™), el Fiduciario, como fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comin de los tenedores de los Certificados Bursatiles
(el “Contrato de Fideicomiso™), con motivo de la segunda emisién adicional por parte del Fiduciario en
virtud de la segunda Ilamada de capital, en términos del Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, y en estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 14, fraccién Il y 87, parrafo
tercero de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19
de marzo de 2003, tal y como las mismas han sido modificadas a la fecha, manifiesto, bajo protesta de
decir verdad, lo siguiente:

I.  Que otorgo mi consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier informacion que
ésta requiera a fin de verificar mi independencia respecto del Fiduciario y del
Fideicomitente.

. Que me obligo a conservar en nuestras oficinas, fisicamente o a través de medios
electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, toda la documentacion,
informacién y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinion
correspondiente y a proporcionarla a la CNBV si ésta la requiere.

IIl.  Que otorgo mi consentimiento para que el Fiduciario incluya en el aviso con fines
informativos, la opinion legal que rendi en relacion con la emision, colocacion y
actualizacion de inscripcion de los Certificados Bursatiles, asi como cualquier otra
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informacion legal cuya fuente provenga de la mencionada opinién legal. Lo anterior, en el
entendido, que previamente a la inclusion de la informacion, la verifique.

]

Juan Antonio )\'_/Iartin Diaz-Caneja
/Socio

C.c.p.: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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AMORTIZABLES, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

Ciudad de México, a 11 de abril de 2022

El presente titulo al portador de certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién no amortizables (el
“Titulo™) es emitido por CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mltiple, (el “Emisor” o “Fiduciario”), actuando en
su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3269 (el “Contrato de Fideicomiso” o el
“Fideicomiso™) que ampara la emision de 1°099,992 (un millén noventa y nueve mil novecientos noventa y dos)
certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversion no amortizables bajo el mecanismo de llamadas de
capital (los “Certificados™), por un monto de USD$59,999,650.00 (cincuenta y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil seiscientos cincuenta Délares 00/100), sin expresion de valor nominal, de conformidad con
lo que se establece en los articulos 62, 63, 64 y 68 de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™), el articulo 7
fraccién IX de la Circular Unica y de conformidad con la Ley Aplicable. Los Certificados emitidos en la Emisién
Inicial estdn inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV™) con el nimero 3239-1.80-2020-161, de
conformidad con el oficio de autorizacion niimero 153/12510/2020 de fecha 16 de julio de 2020 expedido por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”), mediante oficio de actualizacién ntimero
153/10027079/2021 de fecha 11 de noviembre de 2021 expedido por la CNBV, se actualizé la inscripcion en el
RNV de los Certiﬁcados con motivo de la primera Emisic’)n Adicional (la “Primera Emisién Adicional™), quedando

1 de abril de 2022 expedldo por la CNBV, se actualizé la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo
de la segunda Emisién Adicional (la “Segunda Emisién Adicional™), quedando inscritos con el nimero 3239-

1.80-2022-325.

La vigencia de los Certificados serd de 180 meses, a partir de la Fecha de Emision Inicial de Certificados,
equivalentes a 5,475 dias naturales. La fecha de vencimiento final de los Certificados es el 18 de julio de 2035. Sin
embargo, la ultima distribucién a los Tenedores de Certificados puede ocurrir con anterioridad a dicha fecha de
vencimiento final. La fecha de vencimiento final podrd ser extendida conforme al Contrato de Fideicomiso.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el presente Titulo no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de
éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA
IDENTIFICAR, NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE
INVERSION COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL
RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA
DE QUE EL ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS OPORTUNIDADES DE
UNA MANERA EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS
EXITOSAMENTE O QUE EL RENDIMIENTO DE LOS VEHICULOS DE INVERSION O DE LOS
ACTIVOS GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS
VEHICULOS DE INVERSION O EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS A LOS VEHICULOS DE
INVERSION PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN
CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA HACER




DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE
COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS.

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A
LOS TENEDORES. SOLO SE HARAN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA EN
QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL
ADMINISTRADOR, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, EL AGENTE ESTRUCTURADORY SUS
RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE
PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS, SALVO EN EL CASO DEL FIDUCIARIO CON LOS
RECURSOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN
DISTRIBUIBLES CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EN CASO
DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA HACER
DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO
TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDUCIARIO, AL REPRESENTANTE COMUN, AL
ADMINISTRADOR, AL INTERMEDIARIO COLOCADOR, AL AGENTE ESTRUCTURADOR NI A
SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.
ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR
LOS ACTIVOS NO LiQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES
RECUPERARAN CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRAN

CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSION EN
LOS CERTIFICADOS IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES

CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA'Y CONLLEVA RIESGOS
ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PROSPECTO. LA
ESTRATEGIA DE INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRIAN
AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS.

ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y
REALIZARA INVERSIONES, EN CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE
LAS CUALES EXISTE INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE
SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL
MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA
ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS
ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO
DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA
DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS
DE IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE
POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS
POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE INDEMNIZACION
COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION
RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS
RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION “L INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE
RIESGO” DEL PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL



GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS
DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO VERIFICADO O
VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, 1) EL FIDEICOMISO NO
CUENTA CON UN CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE
ESTABLECIDO Y (III) EL FIDEICOMISO EMISOR PODRA CONTRATAR DEUDA CON
POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRIAN ESTAR
SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA
DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE
ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE
VALORES, POR LO QUE DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA INVERSION
EN CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO
ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN SUSCRIBIR LOS
CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN CADA EMISION ADICIONAL. SI UN TENEDOR NO ACUDE
A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN
EN UNA EMISION ADICIONAL, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE
DESCRIBE EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN EL PROSPECTO, E INCIDIR
NEGATIVAMENTE EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO
CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE
REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO EXISTE
GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO Y
FORMA. NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL
ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE
SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR
NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.

LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (II) OTORGAN EL
DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS CUALES
SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR).

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION DE CAPITAL PRIVADO, SIN
ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION.
LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE
NEGATIVO. LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION, LOS VEHICULOS DE INVERSION PODRIAN NO HABERSE
CONSTITUIDO POR NO TENER TODAVIA NINGUNA INVERSION PREVISTA. AUN CUANDO
EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL ADMINISTRADOR HAGA QUE EL
- FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE INVERSION, ESTO PODRIA NO SUCEDER,
- LO QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES DEL
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FIDEICOMISO, EN LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN LOS
RENDIMIENTOS QUE LOS TENEDORES PODRIAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS DE LOS
INSTRUMENTOS A TRAVES DE LOS CUALES SE IMPLEMENTEN LAS INVERSIONES Y
BUSCARAN QUE DICHOS TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE
TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASI COMO
LOS TERMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA
DEL TIPO DE INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O
CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS
FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS
DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSION
DEPENDERA DE DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONOMICOS,
COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS AL SECTOR ESPECIFICO ENEL
QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y MECANISMOS VARIARAN
PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE APEGUEN A
LINEAMIENTOS DETERMINADOS.

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO SIN CAUSA O HAYA
RENUNCIADO, EL ADMINISTRADOR TENDRA CIERTOS DERECHOS TALES COMO (A)
RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS GASTOS DE ADMINISTRACION INSOLUTOS Y PAGADEROS
POR EL FIDECOMISO, ACUMULADOS Y DEBIDOS DESDE LA FECHA DE EMISION INICIAL
HASTA LA FECHA DE REMOCION DEL ADMINISTRADOR MAS CUALESQUIER GASTOS
INCURRIDOS POR EL ADMINISTRADOR EN RELACION CON LA TERMINACION DE LA
ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO, CONFORME AL CONTRATO DE ADMINISTRACION);
Y (B) RECIBIR EL PAGO DE UN MONTO EQUIVALENTE A LOS MONTOS ACUMULADOS Y
DEBIDOS CORRESPONDIENTES A LA COMISION POR ADMINISTRACION, PAGADERA AL
ADMINISTRADOR BAJO EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, A PARTIR DE LA FECHA DE
EMISION INICIAL Y HASTA LA FECHA EN LA QUE LA RENUNCIA DEL ADMINISTRADOR
SURTA EFECTOS. CONFORME A LO PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, EL
FIDUCIARIO DEBERA LLEVAR A CABO LAS LLAMADAS DE CAPITAL ADICIONALES
NECESARIAS A LOS TENEDORES Y/O DESEMBOLSAR FONDOS DE LLAS CUENTAS DEL
FIDEICOMISO PARA PAGAR LOS MONTOS DESCRITOS EN LOS INCISOS (A) ¥ (B)
ANTERIORES. EL FIDEICOMISO DEBERA UTILIZAR TODAS LAS CANTIDADES DISPONIBLES
QUE SE ENCUENTREN EN DEPOSITO EN LAS CUENTAS DEL FIDEICOMISO (EXCEPTO POR
LA RESERVA PARA GASTOS DE ASESORIA Y LA RESERVA PARA GASTOS) PARA PAGAR LAS
CANTIDADES MENCIONADAS ANTERIORMENTE AL ADMINISTRADOR O A SUS
RESPECTIVAS AFILIADAS, SEGUN LO INSTRUYA EL ADMINISTRADOR, CONFORME A LO
PREVISTO EN EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, Y EL FIDUCIARIO NO HARA NINGUNA
DISTRIBUCION A LOS TENEDORES EN LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
HASTA EN TANTO NO HAYAN SIDO PAGADOS AL ADMINISTRADOR EN SU TOTALIDAD
DICHOS MONTOS ADICIONALES, SEGUN RESULTE APLICABLE.

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN SITUACIONES
EN LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE
PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERES,
INCLUIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO

RIESGO.



EL INCUMPLIMIENTO DE UNA INVERSION CON LOS LINEAMIENTOS DE INVERSION PODRIA
AFECTAR ADVERSAMENTE A LOS TENEDORES, Y PODRIA CONTRAVENIR EL REGIMEN DE
INVERSION DE CIERTOS INVERSIONISTAS, O EL INCUMPLIMIENTO CON LEGISLACION

FISCAL APLICABLE.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS

INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN

CUIDADOSAMENTE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN LAS INVERSIONES REALIZADAS POR

EL FIDEICOMISO.

EN TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TITULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN EL
ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

CARACTERISTICAS
Términos Los términos que inician con maytscula y no se definen en el presente Titulo
definidos: tendran el significado que se les atribuye en el Apéndice “A” del Contrato de
Fideicomiso. :
Emisor: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, y sus sucesores o cesionarios.
Fideicomitente: Arago Gestion, S.A.P.I.de C.V.

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Los Tenedores.

Fideicomisario en Segundo
Lugar:

Arago Gestion, S.A.P.1.de C.V.

Administrador:

Arago Gestion, S.A.P.L de C.V. (el “Administrador”)

Tipo de instrumento:

Certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de inversidn sujetos al
mecanismo de Llamadas de Capital.

Clave de Pizarra:

“ARAGOPI 20D”

Denominacion:

Los Certificados estaran denominados en Délares.

Precio de colocacion de los
Certificados de la Emision
Inicial:

USD$100.00 (cien Ddlares 00/100) (que, tnicamente para efectos informativos,
es el equivalente de $2,257.40 (dos mil doscientos cincuenta y siete Pesos
40/100 M.N.) utilizando un tipo de cambio de $22.5740 (veintidés Pesos
5740/10000 M.N.) por Délar). El precio de colocacién fue determinado
tomando en cuenta las caracteristicas del Contrato de Fideicomiso y atendiendo
a los diversos factores que se han juzgado convenientes para su determinacion,
incluyendo el mecanismo de Llamadas de Capital.

Precio de colocacion de los
Certificados de la Primera
Emision Adicional:

USD$50.00 (cincuenta Délares 00/100) por cada Certificado (que, Uinicamente
para efectos informativos es el equivalente a $1,034.56 (mil treinta y cuatro
Pesos 56/100 M.N.) por cada Certificado, utilizando un tipo de cambio Délar-
Peso de $20.6912 (veinte Pesos 6912/10000 M.N.) por Délar publicado en el

o




Diario Oficial de la Federacion en la Fecha Limite de Suscripcion de la Primera
Emisién Adicional).

Precio de colocacion de los
Certificados de la Segunda
Emision Adicional;

USD$25.00 (veinticinco délares 00/100 moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América) por Certificado (que, Ginicamente para efectos informativos
es el equivalente a $501.6625 (quinientos un Pesos 6625/10000 M.N.) por
Certificado, utilizando un tipo de cambio Délar-Peso de $20.0665 (veinte Pesos
0665/10000 M.N.) por Délar publicado en el Diario Oficial de la Federacién en
la Fecha Limite de Suscripcion de la Segunda Emisién Adicional).

Lugar y Fecha de la Emisién
Inicial:

21 de julio de 2020 (“Fecha de Emisién Inicial™), en la Ciudad de México,
México.

Lugar y Fecha de la Primera
Emision Adicional:

22 de noviembre de 2021 (la “Fecha de la Primera Emision Adicional™), en la
Ciudad de México, México.

Lugar y Fecha de la Segunda
Emision Adicional:

11 de abril de 2022, en la Ciudad de México, México.

Nimero de Certificados de la
Emision Inicial:

300,000 (trescientos mil) Certificados.

Numero de Certificados de la
Primera Emisién Adicional:

399,994 (trescientos noventa y nueve mil novecientos noventa y cuatro)
Certificados.

Numero de Certificados de la
Segunda Emisién Adicional:

399,998 (trescientos noventa y nueve mil novecientos noventa y ocho)
Certificados.

Niimero Total de
Certificados:

El numero total de Certificados que pueden emitirse por el Fiduciario dependera
del monto de la Emision Inicial, del niimero de Llamadas de Capital y
Reaperturas que en su caso tengan lugar, asi como del monto efectivamente
recibido en cada una de ellas.

Monto de Ia Emision Inicial
de los Certificados:

USD$30,000,000.00 (treinta millones de Délares 00/1 00) (que, tinicamente para
efectos informativos, es el equivalente de hasta $677,220,000.00 (seiscientos
setenta y siete millones doscientos veinte Pesos 00/100 M.N.), utilizando un tipo
de cambio de $22.574 (veintidés Pesos 574/1000 M.N.) por Délar).

Monto de la Primera Emisién
Adicional de Certificados:

USD $19,999,700.00 (diecinueve millones novecientos noventa y nueve mil
setecientos Délares 00/100) (que, inicamente para efectos informativos, es el
equivalente de $413,817,792.64 (cuatrocientos trece millones ochocientos
diecisiete mil setecientos noventa y dos Pesos 64/100 M.N.), utilizando un tipo
de cambio de $20.6912 (veinte Pesos 6912/10000 M.N.) por Délar publicado en
el Diario Oficial de la Federacién en la Fecha Limite de Suscripcién de la
Primera Emisién Adicional).

Monto de la Segunda
Emisiéon Adicional de
Certificados:

USD$9,999,950.00 (nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos cincuenta délares 00/100 moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América) (que, unicamente para efectos informativos es el
equivalente a $200,663,996.675 (doscientos millones seiscientos sesenta y tres
mil novecientos noventa y seis Pesos 675/1000 M.N.), utilizando un tipo de
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cambio Dolar-Peso de $20.0665 (veinte Pesos 0665/10000 M.N.) por Ddlar
publicado en el Diario Oficial de la Federacién en la Fecha Limite de
Suscripeion de la Segunda Emision Adicional).

Monto Maximo de Ia Emision
de Certificados
(considerando las Llamadas
de Capital):

Hasta USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Délares) (que,
Unicamente para efectos informativos, es el equivalente de hasta
$3,386,100,000.00 (tres mil trescientos ochenta y seis millones cien mil Pesos
00/100 M.N.), utilizando un tipo de cambio de $22.574 (veintidos Pesos
574/1000 M.N.) por Délar, tipo de cambio obtenido por el Administrador en la
fecha de la oferta después de haber analizado cotizaciones distintas y haber
elegido la més conveniente para los potenciales inversionistas).

Garantia:

Los Certificados no son instrumentos de deuda y no cuentan con garantia
alguna.

Obligaciones de dar, hacer y
no hacer del Fiduciario,
Fideicomitente y del
Administrador frente a los
Tenedores:

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el presente
Titulo, las obligaciones de dicho Fiduciario y las obligaciones del
Administrador y Fideicomitente en el desempefio de sus funciones, segtin
corresponda, frente a los Tenedores, se encuentran contenidas en el clausulado
del Contrato de Fideicomiso y del Contrato Administracion. Conforme al
Contrato de Administracién, en caso de existir fraude, malversacion de fondos
o dolo por parte del Administrador en el desempefio de las funciones a las que
se obligd, frente a los Tenedores se podria determinar la existencia de una Causa,
segtn resulte aplicable. En lo concerniente al Fideicomitente y Fiduciario, segin
sea el caso, el incumplimiento a las obligaciones de dar, hacer y no hacer
responsabilidad de los mismos tendrd las consecuencias juridicas listadas en los
Documentos de la Emisién aplicables, incluyendo sin limitacion el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

Fines del
Fideicomiso:

Los fines del Contrato de Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son que el
Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y cumpla con cada una
de las obligaciones descritas en la Cldusula 2.4 del Contrato de Fideicomiso,
y cualesquier otro Documentos de la Emision, incluyendo (i) llevar a cabo
la Emisién Inicial y la oferta publica restringida de los Certificados, asi como
cualquier Llamada de Capital requerida, conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones; (iii) distribuir y
administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de
conformidad con lo establecido en la Clausula X] del Contrato de
Fideicomiso; y (v) realizar todas aquellas actividades que el Administrador
o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso o de cualesquier otro Documentos de la Emision
tenga derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el
Representante Comtin y aquellas Personas a las cuales se les hayan delegado
o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Administracion), en cada caso, de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso, que el Administrador o dicha
otra Persona considere que sean necesarias, recomendables, convenientes o
incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso.




Obligaciones del Fiduciario:

En relacién con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberd, en cada caso,
de conformidad con la Ley Aplicable:

(a) ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad
de los bienes y derechos que actualmente o en el futuro formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso;

)] de conformidad con las instrucciones del Administrador, abrir,
operar, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso y aplicar y disponer de todos los
recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

(©) presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes, informacion y
notificaciones necesarias o convenientes para inscribir los Certificados en el
RNV, llevar a cabo la Emisién Inicial y oferta publica restringida de los
Certificados (incluyendo la celebracion de cualquier contrato de colocacion),
y llevar a cabo Emisiones Adicionales de Certificados de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso;

(d) presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos documentos, solicitudes,
informacién y notificaciones necesarias o convenientes para listar los
Certificados en la Bolsa, con la asistencia y de conformidad con las
instrucciones que para tal efecto reciba del Administrador;

(e presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos actos y
gestiones, y celebrar todos aquellos documentos, solicitudes, informacién y
notificaciones necesarias convenientes para mantener y/o actualizar el
registro de los Certificados en el RNV y el listado de los Certificados en la
Bolsa, con la asistencia y de conformidad con las instrucciones que para tal
efecto reciba del Administrador;

H mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a los términos y sujeto a las condiciones del Contrato
de Fideicomiso;

(g) preparar, proveer y realizar las actividades que sean necesarias para
que sea entregada toda la informacion del Fideicomiso, los Vehiculos de
Inversion, los Fondos, los Certificados y cualquiera otra informacién que se
requiera de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la
Circular Unica, el Reglamento Interior de la Bolsa y cualquier otra Ley
Aplicable;

(h) celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser necesario,
sustituir el presente Titulo en los términos previstos en el Contrato de
Fideicomiso;

(i) realizar Inversiones en Fondos Internacionales y/o Fondos Locales
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de conformidad con lo establecido en la Cléusula VI del Contrato de
Fideicomiso, y cumplir todas y cada una de las obligaciones previstas en los
documentos ~ corporativos  (governing documents) de los Fondos
Internacionales o Fondos Locales en los cuales invierta el Fideicomiso,
incluyendo el pago, con fondos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso,
de cualesquier llamadas de capital o avisos de fondeo (funding notices)
emitidos por dichos Fondos Internacionales o Fondos Locales en relacién
con inversiones, gastos, comisiones por administracion, comisiones por
desempefio y cualesquier otros fines previstos en dichos documentos;

) realizar Coinversiones de conformidad con la Clausula VI del
Contrato de Fideicomiso;

(k) de conformidad con los términos establecidos en el Acta de Emision
y en el Contrato de Fideicomiso (i) llevar a cabo la Emisién Inicial y la oferta
publica restringida de los Certificados de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que, en ningin
caso, el monto total de las emisiones de los Certificados, consideradas en
conjunto, podran exceder el Monto Maximo de la Emision, y (ii) llevar a
cabo Llamadas de Capital de conformidad con la Clausula VII del Contrato
de Fideicomiso, y llevar a cabo las Emisiones, incluyendo, sin limitacién, las
Emisiones Adicionales correspondientes a dichas Llamadas de Capital;

) mantener un registro del Monto de la Emisién Inicial y cualesquier
otros montos recibidos de cada Llamada de Capital, identificando, con la
informacién que le sea proporcionada por los Tenedores de conformidad con
lo establecido en el inciso (g) de la Cldusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso,
los montos aportados por cada Tenedor;

(m)  llevar a cabo la Desinversién y liquidacion especial del Patrimonio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en las Clausula XVI y
XVI del Contrato de Fideicomiso;

(n) llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Maximo de la
Emisién o del nimero de Certificados, en cada caso, con la aprobacion
previa de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(o) contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo, al Valuador
Independiente y al Proveedor de Precios de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(p) pagar, Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta
donde éste alcance, cualquier obligacién del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos
de la Emision, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la
obligacion de hacer Distribuciones a los Tenedores conforme a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso, asf como utilizar dichos recursos para realizar
Pagos del Fideicomiso conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso




y el Contrato de Administracion, incluyendo para realizar reembolsos 0
pagos de Gastos Mantenimiento, Comisiones por Administracién 'y
Comisiones por Desempefio al Administrador o cualquiera de sus Afiliadas;

(@ preparar, con la asistencia del Administrador, y proporcionar toda la
informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda la
informacion que sea requerida de conformidad con otras disposiciones del
Contrato de Fideicomiso y cualesquier otros contratos de los que el
Fiduciario sea parte;

(r) contratar, previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores, con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comun,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para
realizar contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante
Comin en el cumplimiento de sus obligaciones, segtn le sea instruido por el
Representante Comtn en términos de la Cldusula 4.3 del Contrato de
Fideicomiso;

(s) preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, 0
solicitudes ante cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas
relacionadas con inversiones extranjeras y competencia economica, previa
instruccién por escrito del Administrador;

(t) de conformidad con las instrucciones del Administrador, celebrar las
operaciones cambiarias necesarias a fin de convertir las cantidades
depositadas y acreditadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a
Dolares, segin sea necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y
para administrar las Inversiones o Inversiones Permitidas del Fideicomiso,
en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por casas
de cambio o instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio, en
la fecha de las operaciones cambiarias respectivas;

(W de conformidad con las instrucciones del Administrador, otorgar en
favor del Contador del Fideicomiso y de los individuos designados por el
Administrador, para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder general
para actos de administracion, de conformidad con lo establecido en el
segundo y cuarto pérrafos del articulo 2554 del Codigo Civil Federal y de su
articulo correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las
Entidades Federativas de México, limitado tnica y exclusivamente para los
efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de trimites, gestiones,
solicitudes de rembolso y declaraciones relacionados con el cumplimiento
de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de caréacter formal o
sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtencién y, en su caso,
modificacién del Registro Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la
tramitacién y obtencién de la Firma Electrénica Avanzada (e. Firma)) ante
el Servicio de Administracion Tributaria, de la SHCP, asi como revocar los
poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos, en el entendido,
que en ninglin caso los poderes otorgados incluiran facultades de




delegacién o sustitucion;

W) celebrar el Contrato de Administracién con el Administrador, y
otorgar y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato;

(w)  otorgar y revocar los poderes que se requieran conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitacion, para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y/o para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las Personas que le instruya el
Administrador, o el Representante Comun, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de
Administracion;

(x) segun sea el caso, celebrar un contrato de administracién sustituto
con un administrador sustituto, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Administracién y en el Contrato de
Fideicomiso;

() incurrir en deuda, de conformidad con la Cléusula VIII del Contrato
de Fideicomiso;

(2) llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo dispuesto en
la Cldusula XI del Contrato de Fideicomiso;

(aa)  contratar y, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones por escrito del Administrador;

(bb)  en la fecha de liquidacion relacionada con la Emision Inicial o tan
pronto como sea posible, pagar los Gastos de Emisién de conformidad con
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(cc)  llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir el Contrato de
Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo en el RUG, incluyendo la
contratacion del fedatario ptblico instruido previamente y por escrito por el
Administrador, que lleve a cabo la inscripcién, cuyos honorarios deberan ser
cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso:

(dd)  contratar Asesores Independientes previa instruccién de la Asamblea
de Tenedores, de conformidad con los términos del Contrato de F ideicomiso;

(ee)  llevar a cabo todos los actos necesarios para verificar, con base en la
informacion y documentacién proporcionada por el Fideicomitente, el
Administrador o cualquier otra parte que esté obligada a entregar
informacién al Fiduciario, la existencia y el estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso;

(ff)  obtener directamente una o més Lineas de Suscripcidn, y celebrar
Convenios de Lineas de Suscripcién de conformidad con las instrucciones
del Administrador en los términos dispuestos en el Contrato de Fideicomiso,
en_el entendido, que los montos a ser obtenidos como préstamos,
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endeudamiento o pasivo en relacion con la Linea de Suscripcion estaran
limitados a lo expresamente establecido en la Cldusula VIII del Contrato de

Fideicomiso;

(gg) cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en los
Convenios de Lineas de Suscripciéon que se celebren, incluyendo sin
limitacién, la obligacion de realizar Llamadas de Capital con el Unico fin de
proporcionar al Fiduciario los fondos suficientes para realizar los pagos al
acreedor correspondiente respecto de una Linea de Suscripcion;

(hh) cumplir con las obligaciones a su cargo que conforme a la CUAE le
sean aplicables; en el entendido, que las actividades, facultades y
obligaciones previstas en la CUAE para el consejo de administracion y el
director general de emisoras seran realizadas por el Comité Técnico del
Fideicomiso y el Fiduciario, respectivamente, de conformidad con lo
previsto en la CUAE;

(ii) realizar Inversiones Permitidas conforme a la Seccién 9.2 del
Contrato de Fideicomiso;

Gi en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o
conveniente para satisfacer o cumplir con los Fines del Fideicomiso y con
cualquier disposicién de los Documentos de la Emisién, en cada caso,
previas instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de la
Asamblea de Tenedores, segin corresponda, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; y

(kk)  una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso mediante
la firma del convenio de terminacion, extincién y finiquito y pagadas todas
las cantidades pagaderas conforme a los Certificados, distribuir (y en su caso,
revertir al Fideicomitente) todos los derechos y activos que integren el
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato
de Fideicomiso

Plazo de Vigencia de la
Emision:

5,475 dias naturales, equivalentes a 180 meses, equivalentes a 15 afios, contados
a partir de la Fecha de Emision Inicial.

Plazo de Vigencia de los
Certificados de la Primera
Emision Adicional:

4,986 dfas naturales, equivalentes a 164 meses, equivalentes a 13.6 afios,
contados a partir del 22 de noviembre de 2021.

Plazo de Vigencia de los
Certificados de la Segunda
Emision Adicional:

4,846 dias naturales, equivalentes a 159 meses, equivalentes a 13.2 afios,
contados a partir del 11 de abril de 2022.

Fecha de Vencimiento de Ia
Emision:

18 de julio de 2035.




Mecanismo de Colocacién de | La oferta publica restringida de los Certificados se hard a través de Ia

los Certificados: construccién de libro mediante asignacién discrecional.
Fuente de Pago y Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados deberan
Distribuciones: hacerse exclusivamente con bienes del Patrimonio del Fideicomiso. El

Patrimonio del Fideicomiso igualmente deber4 estar disponible para realizar
pagos de cualesquier otros honorarios, comisiones, gastos, obligaciones o
indemnizaciones del Fiduciario, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso. Las Distribuciones, la periodicidad y el procedimiento de calculo
de las mismas, serd determinado por el Administrador de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

Amortizacién: Los Certificados no serdn amortizables.
Intereses: Los Certificados no devengaran intereses.
Emisiones Adicionales: Sujeto a la actualizacion de la inscripcion de los Certificados en el RNV, el

Fiduciario llevard a cabo emisiones adicionales de Certificados de
conformidad con las instrucciones previas del Administrador y conforme al
mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula VII del
Contrato de Fideicomiso (cada una, una “Emisién Adicional”) hasta por el
monto de los Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea
necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracién de una
Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision. El Fiduciario
no podré llevar a cabo Emisiones Adicionales cuyo monto acumulado, junto
al Monto de la Emision Inicial, exceda del Monto Maximo de la Emision.

Llamadas de Capital: Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta
publica restringida, en cualquier Emision realizada en términos del Contrato
de Fideicomiso, o en el mercado secundario, (i) se adhiere a los términos del
Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision y del Titulo, y asume todas
las obligaciones y derechos derivados de los mismos; y (ii) conviene y se
obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones de dinero al Fideicomiso en
Doélares en cada ocasion en que el Fiduciario efecttie una Llamada de Capital,
por los montos, en las fechas y conforme a los demdas términos previstos a
continuacion:

(a) El Fiduciario podr4, mediante instruccién previa del Administrador,
en cualquier momento durante el Periodo de Compromiso, requerir a los
Tenedores que realicen aportaciones de capital en Délares al Fideicomiso,
para realizar Pagos del Fideicomiso que el Administrador determine de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién (cada uno
de dichos requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el entendido, que
el Fiduciario podré realizar Llamadas de Capital después de que termine el
Periodo de Compromiso para realizar Pagos del Fideicomiso, pero no podra
utilizar los recursos derivados de dichas Llamadas de Capital para fondear
nuevos compromisos de inversién en Inversiones que se realicen una vez
concluido el Periodo de Compromiso. A efecto de llevar a cabo cualquier
Llamada de Capital en los términos del Contrato de Fideicomiso, el




Fiduciario deberd, con la previa instruccidn del Administrador, (i) llevar a
cabo una actualizacién de la inscripcion de los Certificados en el RNV para
reflejar todos los Certificados en circulacion emitidos al amparo del Contrato
de Fideicomiso y el Acta de Emision (incluyendo aquellos que se emitan
conforme a la Emision Adicional respectiva) de conformidad con el tercer
parrafo de la fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica; y (ii) realizar
todos los actos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo depositado
en Indeval, por un nuevo Titulo que documente todos los Certificados en
circulacién, como consecuencia de la Llamada de Capital correspondiente,
y depositar dicho Titulo en Indeval. El monto agregado de las Llamadas de
Capital no podré exceder del Monto Maximo de la Emision.

®) Cada Llamada de Capital deberd realizarse mediante notificacion
previa a los Tenedores (cada una, un “Aviso de Llamada de Capital”) a ser
publicada por el Fiduciario en el Sistema de Divulgacién de la Bolsa (en el
entendido, que en dicha fecha el Fiduciario deberd entregar copia de dicha
notificacién a Indeval y al Representante Comun) con al menos 10 (diez)
Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la
Emision Adicional correspondiente (la “Fecha de Emision Adicional”); y en
el entendido, ademds, que dicho Aviso de Llamada de Capital serd publicado
en el Sistema de Divulgacion de la Bolsa cada 2 (dos) Dias Habiles a partir
de la fecha de la primer notificacion y hasta la Fecha Limite de Suscripcion.
Dicha notificaciéon deberd contener:

(i) el niimero de Llamada de Capital;

(ii) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite
para ofrecer suscribir los Certificados que se vayan a emitir
en la Emision Adicional, la cual debera coincidir con el dia
que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional (o cualquier otra
fecha especificada en el Aviso de Llamada de Capital
correspondiente, la “Fecha Limite de Suscripcién”), y la
fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emision Adicional
y se deban pagar los Certificados correspondientes por parte
de los Tenedores;

(iii) el monto de la Emisién Adicional expresado en Dolares, el
cual no podré ser mayor a los Compromisos Restantes de los
Tenedores;

(iv) el namero y precio de los Certificados correspondientes a la
Emision Adicional;

(v) el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado en circulacion, expresado en Délares, previo a la
Emision Adicional respectiva; y
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(vi)  un resumen del destino anticipado de los recursos que se
obtengan de dicha Llamada de Capital; en el entendido, que
una descripcion detallada de dicho destino podra ser puesta a
disposicion de los Tenedores por el Administrador a través
del Representante Comun.

(©) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, sea titular de
Certificados en términos de la Ley Aplicable, debera (i) ofrecer suscribir, a
mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el
Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de Certificados de
los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro; y (ii)
pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emision
Adicional; en el entendido, que el nimero de Certificados que deberé ofrecer
suscribir y pagar se determinara multiplicando el Compromiso por
Certificado que se indique conforme al parrafo (b)(v) anterior por el niimero
de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor (con base en la
constancia que al efecto expida Indeval complementada con el listado de
titulares expedido por el intermediario financiero correspondiente, en su
| caso) al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al entero
inferior mas proximo.

(d) El Fiduciario tnicamente emitird los Certificados objeto de la
Emisién Adicional, que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de
la Fecha Limite de Suscripcion y hayan pagado en la fecha en la que la
Emisién Adicional se lleve a cabo. Sélo tendran derecho a suscribir los
Certificados que se emitan en una Emisién Adicional los Tenedores en base
al Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de Certificados
de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La
suscripcion se considerard realizada en la fecha en que se lleve a cabo la
Emisién Adicional. En caso de que un Tenedor no suscriba y pague los
Certificados que le correspondan, ya sea en su totalidad o en una porcion, se
veré sujeto a la dilucion punitiva que se describe en el parrafo (o) siguiente,
en adicién a cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario
tenga o pudiere llegar a tener en contra de los Tenedores por dicha falta de
suscripcion y pago conforme a la Ley Aplicable.

(e) Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier
Persona que adquiera Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, no
tendrd derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la
FEmisién Adicional correspondiente y, como consecuencia, también se vera
sujeta a la dilucion punitiva que se describe en el parrafo (o) siguiente. Por
el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados en o con posterioridad a
dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes o en la Fecha Limite
de Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir conforme a
dicha Llamada de Capital en base al Compromiso por Certificado
correspondiente al nimero de Certificados de los que era titular en dicha
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Fecha Ex-Derecho, atn si en la fecha de la Emision Adicional ya no es titular
de los mismos.

6] En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcién el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las 6rdenes de
suscripcion giradas al Indeval correspondientes a la totalidad de los
Certificados a ser emitidos en la Emision Adicional correspondiente, el
Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva
Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del Administrador,
y el Fiduciario deberd dar aviso de dicha modificacion a Indeval por escrito
(o por cualquier otro medio que Indeval considere conveniente), a CNBV a
través de STIV-2 y a los Tenedores a través de Sistema de Divulgacion de la
Bolsa. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de
Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para
una Llamada de Capital, mismos que se establecen en el parrafo (b) anterior,
incluyendo sin limitacion, los plazos con que la misma deba realizarse, salvo
que la tinica modificacién de dicha Llamada de Capital sea la prérroga de la
Fecha Limite de Suscripcién y la fecha de la Emision Adicional; en el
entendido, que en cualquier caso, serd aplicable una extension automatica de
al menos 5 (cinco) Dias Habiles (dicha extension, una “Prérroga de Llamada
de Capital”). Tratandose de una Prérroga de Llamada de Capital, cualquier
Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados que le haya
correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha
Limite de Suscripcién original y que suscriba dichos Certificados previo al
cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcion pagard, en
adicién al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad
calculada aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa
de interés anual equivalente a la Tasa Preferencial publicada el Dia Habil
inmediato anterior a la original Fecha Limite de Suscripcion, por el nimero
de dias naturales entre la Fecha Limite de Suscripcion original y la Fecha
Limite de Suscripcién prorrogada (en el entendido, que el célculo de la
penalidad se efectuard utilizando el procedimiento de dias naturales
transcurridos, con divisor de 360 (trescientos sesenta)). Las cantidades
recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de lo
anterior deberan ser depositadas en la Cuenta General y utilizado para
cualquier propésito permitido de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que Indeval no serd responsable
ni tendrd ninguna injerencia en el célculo de las penalidades contenidas en
este parrafo.

(2 El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacion
que le proporcionen los Tenedores (con copia al Administrador y al
Representante Comun), un registro en el que conste el monto de las
aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emision
Inicial y de cada Emision Adicional por cada Tenedor, los Compromisos
Restantes de los Tenedores, el namero de Certificados que correspondi6
emitir en cada Emision Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (seglin
haya sido determinado conforme al péarrafo (i) siguiente) y el Compromiso
por Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacion para cada
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Emision Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido
determinado conforme al pérrafo (k) siguiente) , en el entendido que, para
efectos de dar cumplimiento con lo anterior, cada Tenedor por la mera
adquisicion de los Certificados Bursétiles se compromete a enviarle al
Fiduciario con copia al Administrador y al Representante Comun, la
informacién antes sefialada a més tardar en la Fecha Limite de Suscripcion.
El Fiduciario deberd poner dicho registro a disposicién del Representante
Comun en cada ocasion que éste lo solicite.

(h) El Monto de la Emision Inicial se denominard en Délares; en el
entendido que dicho precio podrd pagarse en Pesos al tipo de cambio con
liquidacién a 48 horas que el Administrador pueda obtener en la fecha de
cierre de libro. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados a emitirse
en la Emision Inicial se determinard con base en el Monto de la Emisién
Inicial, dividido entre 100 (cien) y en su caso, redondeado al siguiente
nimero entero inferior.

) El nimero de Certificados que corresponderia emitir en una Emision
Adicional, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos
los Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo respectiva, se determinaréa
utilizando la siguiente formula (en el entendido, que el resultado de la
siguiente formula podra ser ajustado para reflejar el niimero de Certificados
que efectivamente se emitan en una Emisién Adicional, y que dicho ajuste
no afectard los calculos que se establecen en este parrafo, ni en los péarrafos

() y (k) siguientes):

Los calculos descritos en los pérrafos siguientes serdn realizados por el
Administrador quien deberd notificar el resultado de los mismos al
Fiduciarjo y al Representante Comun previo a, o junto con la instruccion que
haga llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital
correspondiente, segln resulte aplicable.

X; = (2)(¥;/100)
Donde:

Xi = al ntmero de Certificados que corresponderia emitir en la
Emisién Adicional correspondiente, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les
hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de
Capital previas a la fecha de célculo respectiva;

al monto de la Emisién Adicional correspondiente, el cual se
denominara en Délares, monto que deberd ser redondeado a aquel
namero que provoque que el resultado de X; siempre sea un
nGmero entero;

Y
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i = identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor.

G El precio a pagar por Certificado en cada Emision Adicional se
determinard utilizando la siguiente férmula:

P, (Y;/Xy)
Donde:

P = al precio por Certificado en la Emision Adicional
correspondiente; en el entendido, que para calcular Pi se utilizarin
hasta diez puntos decimales, y en el entendido, ademas, que el
precio por Certificado deberd ser denominado y pagado en
Délares.

&) El nimero de Certificados a ser emitidos en una Emision Adicional
que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado del que sea titular en la
Fecha de Registro correspondiente (el “Compromiso por Certificado”), se
determinard utilizando la siguiente férmula:

C X
YL X -1

Donde:
Ci = al Compromiso por Certificado.

en el entendido, que ¢l nimero de Certificados que deberd
ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se determinard
multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el
nimero de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor
en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més
proximo.

O De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las férmulas
para determinar el Compromiso por Certificado para la primera, la segunda
y la tercera Llamada de Capital:

)] En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por
Certificado se determinar utilizando la siguiente férmula:

6.
1= XO
Donde:
X; = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de

la primera Llamada de Capital; .

7



Xo = al niimero de Certificados correspondientes a la Emision Inicial

2) En la segunda Liamada de Capital, el Compromiso por
Certificado se determinar4 utilizando la siguiente férmula:

X,
Cpo =
Donde:
X, = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de

la segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos los
Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les
hubiera correspondido suscribir conforme a la primera Llamada
de Capital.

3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinara utilizando la siguiente férmula:

c X
T X+ X X,
Donde:
X3 = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de

la tercera Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital.

(m)  El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso
serd igual al monto que resulte de multiplicar el nimero de Certificados que
suscriba dicho Tenedor en la Emision Adicional correspondiente, por el
precio por Certificado de la Emision Adicional correspondiente.

(n) Los montos en Dolares que reciba el Fiduciario respecto de las
Emisiones Adicionales serdn recibidos en la Cuenta General conforme a lo
previsto en el inciso (a) de la Clausula 9.1 del Contrato de Fideicomiso.

(0) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en
esta Seccion, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que
se emitan en una Emision Adicional conforme a una Llamada de Capital,
dicho Tenedor se verd sujeto a una dilucién punitiva, ya que el monto
aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al namero
de Certificados que tendra después de la Emisién Adicional respecto de la
cual no suscribi6 y pagé Certificados conforme a sus Compromisos por
Certificado respectivos. Es decir, el porcentaje que representen los
Certificados en circulacion de los que sea titular un Tenedor que no cumpli6
con una Llamada de Capital antes de la Emisién Adicional respectiva,




disminuird después de dicha Emisién Adicional més alla del monto
proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha
Emisién Adicional conforme a sus Compromisos por Certificado
respectivos, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los
Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados que se emitieron en
la Emision Adicional respectiva. Dicha dilucion punitiva para el Tenedor
que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los
Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier
otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores
respecto de los Certificados, ya que dichas Distribuciones a
los Tenedores o pagos se realizardn en base al nimero de
Certificados en circulacion que tengan dichos Tenedores al
momento en que se lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y
otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores
(incluyendo, sin limitacion, el derecho a nombrar miembros
del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en
base al nimero de Certificados en circulacion al momento
que se realicen las Asambleas o en el momento en que se
ejerzan dichos derechos;

(iii)  en los derechos para designar y mantener la designacién de
miembros del Comité Técnico, ya que dichos derechos se
calculan con base en el nGmero de Certificados en
circulacion al momento de designacion o al momento en que
se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y

(iv)  en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en
Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el
namero de Certificados de los que sea titular el Tenedor al
cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se
establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en
el nimero de Certificados que adquirié dicho Tenedor
respecto de la Emision Inicial; y

) en todas las demés instancias del Contrato de Fideicomiso en
donde se determinen derechos u obligaciones con base en el
numero de Certificados que tenga un Tenedor.

(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se
emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital, el
Fideicomiso podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con
las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso y
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del Acta de Emision, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al
respecto. Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso
podria verse impedido en cumplir con el plan de negocios y calendario de
inversion previsto en el prospecto relativo a los Certificados. Dichos riesgos
son en adicion a los demds riesgos sefialados en dicho prospecto.

) Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan
e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los
cuales sean propietarios de Certificados, a proporcionar al Fiduciario, al
Representante Comun y al Administrador la documentacién necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribié y pago los Certificados que se emitan
en una Emision Adicional conforme a una Llamada de Capital.
Adicionalmente, el Dia Habil inmediato siguiente a cada Fecha Limite de
Suscripcion, el Fiduciario debera informar a la CNBYV a través de STIV-2, a
la Bolsa y al ptblico inversionista a través de una publicacién en Sistema de
Divulgacién de la Bolsa, la informacion sobre el resultado de la Llamada de
Capital respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripcién, segin lo establecido
en la Circular Unica. '

Fondeo en Pesos. No obstante que el Contrato de Fideicomiso establece que
cada Emisién Adicional que resulte de una Llamada de Capital debers ser
fondeada en Dolares, los Tenedores podran elegir fondear Emisiones
Adicionales en Pesos, en cuyo caso (i) previo a la Fecha Limite de
Suscripcién  correspondiente, dichos Tenedores deberan informar al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun por escrito de dicha
circunstancia, para lo cual el intermediario financiero que tenga en custodia
sus Certificados deberd realizar todos los actos tendientes a efectos de
fondear en Pesos, en cuyo caso deberd tomarse como tipo de cambio para
realizar dicha operacion el tipo de cambio que se sefiale en la Notificacién
de Llamada de Capital que se publique con 2 Dias Hébiles de anticipacion a
la fecha en que se lleve a cabo dicha Emisién Adicional, en el entendido, que
dicho tipo de cambio deberd tratarse del tipo de cambio disponible que
resulte, a consideracion del Administrador, més favorable para el
Fideicomiso el dia en que se lleve a cabo la citada publicacion; y (ii) el
Administrador instruird al Fiduciario que, a mas tardar el dia de la Emisién
Adicional correspondiente, el Fiduciario celebre una operacién de cambio
de divisas para que las cantidades fondeadas en Pesos sean inmediatamente
convertidas a Délares.

Tiempo y forma de las Salvo que la Asamblea de Tenedores apruebe lo contrario, el Administrador
Distribuciones: deberd realizar Distribuciones durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso cada vez que existan flujos netos de efectivo en la Cuenta de
Distribuciones equivalentes a USD$500,000.00 (quinientos millones de
Délares 00/100) (cada una, una “Fecha de Distribucién”). Las Distribuciones
en efectivo serén realizadas en Délares a través de Indeval, salvo que el
Administrador instruya lo contrario, con la aprobacién previa de la

Asamblea de Tenedores.



De conformidad con lo establecido en el articulo 8 de la Ley Monetaria de
los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en moneda
extranjera contraidas dentro o fuera de México, para ser cumplidas en este
pais, deberdn solventarse entregando el equivalente en moneda nacional, al
tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en que se haga el pago
determinado por el Banco de México.

Proceso de Distribucién:

Proceso de Distribucion,

Los flujos derivados de cada Inversion en Fondos Internacionales, Fondos
Locales o de cada Coinversion seran distribuidos entre los Tenedores a través
de Indeval de conformidad con las instrucciones previas del Administrador
en cada Fecha de Distribucion; en el entendido, que en la medida que existan
montos debidos y pagaderos por concepto de principal, intereses o cualquier
otro concepto conforme a una Linea de Suscripcion, el Fiduciario deberd
aplicar dichos montos, en primer lugar, al pago de dichos conceptos al
acreedor correspondiente. Al menos 7 Dias Habiles previos a la Fecha de
Distribucién respectiva, el Administrador deberd determinar el monto a
distribuirse a los Tenedores. Una vez realizadas dichas determinaciones, el
Administrador deber notificar por escrito el monto distribuible al Fiduciario
y al Representante Comn, y el Fiduciario deberd informar dicho monto a la
Bolsa, a través del Sistema de Divulgacién de la Bolsay ala CNBV a través
del STIV-2 o por los medios que estas determinen, asi como notificar a
Indeval, por escrito (o por los medios que este determine), en cada caso al
menos 6 Dias Habiles previos a la respectiva Fecha de Distribucion
respectiva. En dicha Fecha de Distribucion, el monto a distribuirse
correspondiente a cada Inversion en Fondos Internacionales, Fondos Locales
o Coinversiones serd aplicado en dicha Fecha de Distribucién conforme al
siguiente orden de prioridad:

i. Primero, E1 100% (cien por ciento) de los Ingresos
por Inversion de cada Inversién, a los Tenedores, hasta que
dichos Tenedores hayan recibido Distribuciones acumuladas
de dichos Ingresos por Inversion por un monto equivalente a
la suma de:

A. las Aportaciones de Capital relacionadas con
dicha Inversién utilizadas para llevar a cabo dicha
Inversiéon y pagar los Gastos de Inversion
relacionados con la misma; mds

B. el resultado de multiplicar A) la suma de
todas las Aportaciones de Capital utilizadas para
pagar los Gastos de Emisién y los Gastos de
Mantenimiento a dicha Fecha de Distribucion
(excluyendo la constitucién o reconstitucion de la
Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de
Asesoria conforme al Contrato de Fideicomiso),
por (B) una fraccién, cuyo numerador es la suma de




las Aportaciones de Capital para la Inversion
respectiva a dicha Fecha de Distribucidn, y cuyo
denominador es la suma de todas las Aportaciones
de Capital a dicha Fecha de Distribucién
(conjuntamente, el “Capital Invertido™);

ii. Segundo, (a) respecto de cada Inversién en Fondos
Locales y Coinversiones Unicamente, el 100% (cien por
ciento) de los Ingresos de cada Inversion a los Tenedores,
hasta que dichos Tenedores hayan recibido Distribuciones
acumuladas que les otorguen una Tasa de Retorno de 10%
respecto  del Capital Invertido en la Inversion
correspondiente; y (b) respecto de cada Inversidn en Fondos
Internacionales, el 100% (cien por ciento) de los Ingresos por
Inversion a los Tenedores;

iii. Tercero, respecto de cada Inversion en Fondos
Locales y Coinversiones unicamente, el 80% (ochenta por
ciento) al Administrador, en su cardcter de fideicomisario en
segundo lugar, por concepto de Distribucion por Desempefio,
y el 20% (veinte por ciento) a los Tenedores, hasta que el
monto distribuido al Administrador conforme a este numeral
iii dividido entre la suma de los montos distribuidos
conforme al numeral ii anterior y al presente numeral iii
relacionados con la Inversion respectiva sean iguales al
Porcentaje de Distribucion correspondiente a dicha
Inversion;

iv. Posteriormente, respecto de cada Inversion en
Fondos Locales y Coinversiones inicamente, un porcentaje
equivalente al Porcentaje de Distribucidén de la Inversidon
respectiva al Administrador, y el remanente a los Tenedores.

Proveedor de Precios Inicialmente, el Fiduciario contratara al Proveedor de Precios, en el
entendido, que posteriormente a la fecha del Contrato de Fideicomiso, previa
aprobacién de la Asamblea de Tenedores, el Administrador podra instruir al
Fiduciario para que sustituya a dicho Proveedor de Precios o contrate a alglin
Proveedor de Precios adicional.

Derechos que confieren a los | De conformidad con lo dispuesto en el la LMV, la Circular Unica, y en términos
Tenedores y proteccion de sus | del Contrato de Fideicomiso los Tenedores de los Certificados contaran con los
intereses: siguientes derechos:

Cada Certificado otorga derechos econdmicos y corporativos al Tenedor de los
mismos. Cada Tenedor de Certificados tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los términos
del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados tendrd derecho a
asistir y votar en la Asamblea de Tenedores. Asimismo los Tenedores que, en
lo individual o en su conjunto tengan (a) el 25% o mas de los Certificados que
se encuentren en circulacién, tendrén derecho a: (i) solicitar al Representante
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Comuin convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos del
orden del dia a tratar en dicha Asamblea de Tenedores; (ii) solicitar al
Representante Comun aplace la asamblea por una sola vez, por 3 dias naturales
y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de
Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se consideren
suficientemente informados; y (iii) designar o, segin corresponda, revocar el
nombramiento de un miembro del Comité Técnico y su respectivo suplente o
suplentes, segin los Tenedores que conjunta o individualmente tengan 25% o
mas del nimero total de Certificados en circulacion determinen a su discrecién;
(b) el 25% o mas de los Certificados que se encuentren en circulacion, tendran
derecho a iniciar acciones por dafios y perjuicios en contra del Administrador
por el incumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y/o
Jos Documentos de la Emision; (c) 25% o més de los Certificados que se
encuentren en circulacion, tendran derecho de oponerse judicialmente a
resoluciones adoptadas en una Asamblea de Tenedores; y (d) realizar acuerdos
de voto en relacién con sus derechos de voto en una Asamblea de Tenedores.

Uso de Recursos derivados de
Ia Emisién Inicial:

En la Fecha de Emisién Inicial, el Fiduciario recibird aproximadamente
USD$30,000,000.00 (treinta millones de Délares 00/100) en la Cuenta General,
el Monto de la Emision Inicial, el cual fue utilizado para realizar los siguientes

pagos:

(i) Gastos de la Emisién. El Fiduciario deposité en la Cuenta
General, inicialmente, el Monto de la Emision Inicial, el cual se
aplicé para pagar los Gastos de Emision y, posteriormente, los
Recursos Netos de la Emisién Inicial, los cuales fueron
aplicados, de conformidad con las instrucciones previas del
Administrador, para los Pagos del Fideicomiso, de conformidad
el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitaciéon para
constituir la Reserva para Gastos de Asesoria y Reserva para
Gastos.

(ii) Reserva para Gastos. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador podra causar que el Fiduciario
mantenga en depdsito en la Cuenta General una reserva
determinada por el Administrador, con la aprobacién previa de
la Asamblea de Tenedores, para pagar Gastos de Emision,
Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversién y Pagos del
Fideicomiso, asi como para realizar cualesquiera otros pagos y
gastos que el Fideicomiso deba realizar de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién.

(iti) Reserva para Gastos de Asesorfa. El Administrador instruy6 al
Fiduciario para que segregue de los Recursos Netos de la
Emisién Inicial en la Cuenta General la cantidad equivalente en
Délares a $10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100
M.N.), tomando como tipo de cambio para el célculo de dicha
cantidad el que hubiere sido publicado en el Diario Oficial de
la Federacién el dia de la fecha de calculo, para pagar: (i) los
honorarios, gastos y costos relacionados con la contratacién de

Asesores Independientes conforme a la Cldusula 6.4 del /
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Contrato de Fideicomiso y (ii) en la medida que no existan
recursos o los mismos fueren insuficientes en las Cuentas del
Fideicomiso correspondientes, para efectos de cubrir el pago de
a que se refiere la Clausula 4.3 (i) del Contrato de Fideicomiso.

En la Fecha de Emisién Inicial, se mantuvo el remanente del Monto de la
Emision Inicial, el cual equivale a aproximadamente USD$29,145,471.86
(veintinueve millones ciento cuarenta y cinco mil cuatrocientos setenta y un
Délares 86/100), que representa un 19.43% (diecinueve punto cuarenta y tres
por ciento) del Monto Maximo de la Emisién, mismo que se mantendrd
depositado en la Cuenta General para ser utilizado por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso. El monto referido anteriormente
incluye la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria.

Destino de los Recursos de la
Primera Emision Adicional:

Los recursos derivados de la Primer Llamada de Capital se destinardn para
cumplir con compromisos de Inversion en Fondos Internacionales previamente
adquiridos y autorizados mediante Resoluciones Undnimes de Tenedores de
fecha 24 de noviembre de 2020, mismos que incluyen, entre otros, la inversion
en diversos fondos internacionales, asi como para solventar Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Emision Adicional. Asimismo, se prevé que una
parte de los recursos pueda utilizarse para Inversiones futuras no identificadas
al momento. Lo anterior, en términos del Contrato de Fideicomiso para el
cumplimiento de los fines del mismo y de conformidad con la Legislacién
Aplicable, en el entendido que una descripcion detallada de dicho destino podra
ser puesta a disposicién de los tenedores por el Administrador a través del
Representante Comun.

Destino de los Recursos de la
Segunda Emision Adicional:

Los recursos derivados de la Segunda Llamada de Capital se destinaran para
cumplir con compromisos de Inversion en Fondos Internacionales previamente
adquiridos y autorizados mediante Resoluciones Unénimes de Tenedores de
fecha 24 de noviembre de 2020, mismos que incluyen, entre otros, la inversion
en diversos fondos internacionales, asi como para solventar Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Emisiéon Adicional. Asimismo, se prevé que una
parte de los recursos pueda utilizarse para Inversiones futuras no identificadas
al momento. Lo anterior, en términos del Contrato de Fideicomiso para el
cumplimiento de los fines del mismo y de conformidad con la Legislacion
Aplicable, en el entendido que una descripcion detallada de dicho destino podra
ser puesta a disposicién de los tenedores por el Administrador a través del
Representante Comum.

Lugar y forma de pago:

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de
transferencia electrénica a través de Indeval (segun dicho término se define mas
adelante), cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México.

Depositario:

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. .

Representante Comiin:

(a) Se ha designado a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero como representante comun de los Tenedores sujeto a los
términos del documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como
Anexo “A” (el “Representante Comun”). El Representante Comun tendrd las
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facultades y obligaciones que se contemplan en los articulos aplicables de la
LMV y la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el
Titulo y en Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente
previsto en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso, en los demds
documentos de los que sea parte, 0 en la LMV y en la LGTOC, el
Representante Comin actuard de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores. El Representante Comun representard al conjunto
de Tenedores y no de manera individual a cada uno de ellos. Las facultades
y obligaciones del Representante Comun incluirdn, sin limitacion, los
siguientes:

o) suscribir el Titulo correspondientes a cada Emision y el Acta
de Emisién, asi como suscribir las solicitudes a ser
presentadas ante la CNBV para llevar a cabo el canje del
Titulo y la actualizacién de registro en el RNV, como
resultado de una Emision Adicional;

(i) revisar la constitucion del Fideicomiso;

(iii)  verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso;

(iv)  convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la
Ley Aplicable o los términos del Titulo y el Contrato de
Fideicomiso asi lo requieran, y/o cuando lo considere
necesario o deseable obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier decision, o la
realizacion de cualesquier asuntos que deban ser resueltos
por una Asamblea de Tenedores, asi como ejecutar las
resoluciones de dichas asambleas;

) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones tomadas en
las Asambleas de Tenedores, en la medida permitida por el
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(vi)  firmar, en representacion de los respectivos Tenedores, los
documentos y contratos a ser celebrados con el Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como cualesquier modificaciones a los
mismos, de conformidad con las resoluciones de la Asamblea
de Tenedores, segiin corresponda, en términos del Contrato
de Fideicomiso;

(vii) levar a cabo todas las acciones que resulten necesarias o
convenientes a efecto de salvaguardar los derechos de los
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Tenedores, en la medida permitida por el Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable;

(viii) comparecer (Gnicamente para fines informativos) a la
celebracién de cualesquier Convenios de Lineas de
Suscripcidn;

(ix) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacion de estos Gltimos, con respecto
del pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en
relacién con sus respectivos Certificados y el Contrato de
Fideicomiso, si las hubiera, asi como para cualesquiera otros
asuntos que se requieran;

(x) sin perjuicio de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
proporcionar a cualquier Tenedor las copias (a su costa) de
los reportes que hayan sido entregados al Representante
Comun por el Fiduciario y el Administrador de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xi)  ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y en
los demds documentos de los que sea parte; y

(xii) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del Representante
Comtn de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, la Ley Aplicable y los sanos usos y practicas
burséatiles.

El Representante Com(n no tendra responsabilidad alguna por las decisiones
que se adopten en el Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores, ni
estard obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna
con cargo a su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se cubrirdn con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso.

(b) Obligaciones _adicionales del Representante  Comun. El
Representante Comn deberd verificar, a través de la informacién que se le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma
de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el
Acta de Emisién y el Contrato de Administracién, por parte del Fiduciario,
del Fideicomitente, y del Administrador (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos
documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en la
realizacion de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser realizado
a los Tenedores conforme a los Certificados), asi como, el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso.
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(1)

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante
Comun tendra el derecho de solicitar al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Administrador, y a cualquier persona que
preste servicios al Fiduciario en relacion con los Certificados
o el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo el Auditor
Extemno, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente
y el Contador del Fideicomiso, la informacién y
documentacién necesaria para verificar el cumplimiento con
sus obligaciones, referida en el parrafo anterior. Mediante la
firma del Contrato de Fideicomiso, la aceptacion del cargo
y/o la celebracion del contrato de prestacion de servicios
correspondiente, se entendera que dichas Personas se obligan
a cumplir con las obligaciones previstas en este parrafo. En
ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el
Administrador, el Auditor Externo, el Proveedor de Precios,
el Valuador Independiente y el Contador del Fideicomiso y
dichos prestadores de servicios tendrdn la obligacion de
proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al
Representante Comun dicha informacién y en los plazos y
periodicidad que el Representante Comun les requiera,
incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio
del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones,
Desinversiones, financiamientos y otras operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas
financieras, determinacién de coberturas, asi como cualquier
otras informacion econdmica, contable, financiera, legal y
administrativa que precise, la cual estard sujeta a las
obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula
19.3 del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin
embargo, que el Representante Comin podra hacer dicha
informacion del conocimiento de los Tenedores sin incurrir
en un incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones
de confidencialidad, y dichos Tenedores estardn sujetos a la
obligacion de confidencialidad establecida en la Cldusula
19.3 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario tendrd la
obligacién de requerir al Auditor Externo, al Proveedor de
Precios, al Valuador Independiente y al Contador del
Fideicomiso, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comn la informacion solicitada en los plazos
antes sefialados, en el entendido, que el Fiduciario no serda
responsable si el Auditor Externo, el Proveedor de Precios,
el Valuador Independiente, el Contador del Fideicomiso, los
asesores legales o los terceros, una vez requeridos por el
Fiduciario, incumplen con su obligacion de entregar al
Representante Comun la informacién solicitada. El
Representante Comun asumird que la informacion
presentada por las partes y/o por los terceros seflalados, es
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(i)

(iii)

exacta y veraz, por lo que podrd confiar en ella para sus
funciones de revision.

El Representante Comn podra realizar visitas o revisiones a
las personas y para los fines sefialados en el parrafo anterior
de manera anual, en el entendido que, si el Representante
Comun lo estima conveniente, podra realizar las mismas con
una periodicidad distinta, mediante notificacion entregada
por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles
de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revisién respectiva, salvo que se trate de casos
excepcionales, en cuyo caso, considerando la urgencia e
importancia de los mismos, el Representante Comun debera
entregar una notificacion por escrito con al menos 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar
a cabo la visita o revision respectiva.

En caso que el Representante Comin no reciba la
informacion solicitada en los tiempos sefialados o que tenga
conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el
Titulo, el Acta de Emision y/o el Contrato de Administracion
acargo de las partes de los mismos, el Representante Comin
estard obligado a solicitar al Fiduciario, previa notificacion
por escrito, que haga del conocimiento del publico
inversionista inmediatamente dicho incumplimiento, a través
de la publicacién de un “evento relevante”, sin que tal
revelacion se considere un incumplimiento de obligacion de
confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del
Representante Comun, de hacer del conocimiento del
publico inversionista en términos del Contrato de
Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que
sea de su conocimiento y que pueda afectar la capacidad del
Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de
los Certificados asi como cualesquier incumplimientos y/o
retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del
Fiduciario, como del Fideicomitente, y del Administrador,
que por cualquier medio se hagan del conocimiento del
Representante ComUn; en el entendido, ademds, que dicha
revelacion no se considerara que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de Fideicomiso
y/o en los deméas Documentos de la Emision. En caso de que
el Fiduciario no lleve a cabo la publicacion del “evento
relevante” respectivo dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles
siguientes a la notificacién que realice el Representante
Comun, éste tendrd la obligacién de llevar a cabo la
publicacion de dicho “evento relevante” inmediatamente.




(iv)

™)

El Representante Comun deberd rendir cuentas del
desempefio de sus funciones, cuando la Asamblea de
Tenedores lo solicite, o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con todo lo
anterior, el Representante Comin podrd solicitar a la
Asamblea de Tenedores, o la Asamblea de Tenedores podra
ordenar, que se contrate con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso a cualquier tercero especialista en la materia de
que se trate razonablemente considere conveniente y/o
necesario para que lo auxilie en el cumplimiento de sus
obligaciones de verificacion referidas en los pdrrafos
anteriores o establecidas en la Ley Aplicable. En tal caso, el
Representante Comin estara sujeto a las responsabilidades
aprobadas por la Asamblea de Tenedores para dichos efectos,
y por lo tanto el Representante Comun podra confiar en,
actuar y/o negarse a actuar con base en el andlisis que
presente el tercero especialista, segin lo determine la
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que si la Asamblea
de Tenedores no aprueba la contratacion de terceros
especialistas, el Representante Comun solo serd responsable
de las actividades que le son directamente imputables
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la Ley
Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demas
obligaciones del Fiduciario referidas en los pérrafos
anteriores, éste deberd, previa autorizacion de la Asamblea

“de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio del

Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comiin, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios
para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a
dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones, segin le sea instruido por el Representante
Comun, en un plazo que no deberd exceder de 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha
instruccion; en el entendido, que si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no
existen los recursos suficientes para tales efectos en el
Patrimonio del Fideicomiso, se estard a lo dispuesto por el
articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi como a lo
establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil de la Ciudad
de México y en los articulos correlativos en los demas
Cédigos Civiles de los estados de México y el Cédigo Civil
Federal en relacion con su cardcter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido,
ademas, que el Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de
dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo
ninguna circunstancia del retraso de su contratacién y/o por
falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de llevar




a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los
Certificados.

© Personal del Representante Comun. Atendiendo a la naturaleza de
los Certificados, que no conllevan una obligacién a cargo del Fiduciario de
pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el
Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado,
empleado, factores, dependientes, Afiliada o agente (el “Personal”) de éste,
serd responsable de las decisiones de inversidn, del cumplimiento del plan
de negocios, ni del resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las
demés operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o la
adecuacion de dicho resultado a los rendimientos esperados y tampoco
debers revisar ni vigilar la viabilidad juridica, financiera y economica de las
Inversiones y demds operaciones ni la obtencion de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversion
u operacion, en el entendido, que el Representante Comuin estard facultado
para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demas participantes,
informacion relativa a estos temas.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante comin ni del
Personal de éste, vigilar o supervisar el cumplimiento de Jos servicios
contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo, del Proveedor
de Precios, del Contador del Fideicomiso o de cualquier otro tercero, ni el
cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las
contrapartes en las Inversiones, Desinversiones y demés operaciones, ni el
cumplimiento de las obligaciones de las partes de dichos vehiculos ni de sus
términos u operacion, ni la debida instalacién o funcionamiento del Comité
Técnico, y las obligaciones de sus miembros, o cualquier otro 6rgano distinto
a la Asamblea de Tenedores.

(d) No obstante lo anterior, el Representante Comin sera responsable
de: (i) cumplir con sus obligaciones derivadas de las disposiciones previstas
en el Contrato de Fideicomiso; (ii) cumplir con sus obligaciones derivadas
de las disposiciones de la Ley Aplicable; (iii) cualquier incumplimiento a sus
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso; y (iv) su
negligencia, mala fe o dolo, en todos los casos, seglin sea determinado por
una sentencia definitiva e inapelable de un tribunal competente.

(e) Remocién del Representante Comun. El Representante Comun
podré ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolucion
de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos de qudrum
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que dicha
remocidn sélo surtird efectos cuando un representante comun sustituto haya
sido designado por la asamblea respectiva y el representante sustituto haya
aceptado y tomado posesion de su cargo como Representante Comun.

69} Renuncia del Representante Comun. Cualquier institucion que actie
como Representante Comun conforme al Contrato de Fideicomiso podré
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renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de
conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El
Representante Comin, seglin sea el caso, debera entregar notificacion por
escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con por
lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha de renuncia,
y en todo caso dicha renuncia no serd efectiva hasta que un representante
comin sustituto sea nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sustituto
del Representante Comun haya aceptado y tomado posesion de su cargo, lo
cual deberd ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales sefialado.

() Terminacién de las Obligaciones del Representante Comtn. Las
obligaciones del Representante Comun terminardn una vez que se hubieren
distribuido todas las cantidades que tengan derecho a recibir los Tenedores
en relacion con los Certificados.

(h) Honorarios del Representante Comun. Como contraprestacion por
sus servicios bajo el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun
tendré derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA) que se indican
en el documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo
“A”. Los honorarios del Representante Comun seran considerados como
Gastos de Emision o Gastos de Mantenimiento, segtin sea el caso.

(i) 6] Indemnizacién del Representante Comun. El Fiduciario, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo la Reserva para Gastos de
Asesoria, hasta donde este baste y alcance, indemnizard y sacard en pazy a
salvo al Representante Comun, sus funcionarios, directivos, empleados,
factores, asesores, representantes, apoderados y equipo de trabajo, de y en
contra de cualquiera y todas las reclamaciones, demandas, denuncias,
responsabilidades, costos, gastos (incluyendo honorarios de abogados),
dafios, perjuicios, pérdidas, multas y/o sanciones, juicios, procedimientos o
actos, ya sean judiciales, administrativos, laborales, de investigacion o de
cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por
determinarse, que existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por
cualquiera de las personas mencionadas anteriormente derivadas de, o en
relacién con, el desempefio de las funciones del Representante Comun o las
actividades que éste realice, en cada caso, conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso, los demas documentos base de la emision de
cualquier serie (o subserie) y/o la ley aplicable, o que se relacionen con o
deriven de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato
de Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, fraude, mala fe,
ilegalidad, negligencia o incumplimiento por parte del Representante Comun
de cualquiera de los Documentos de la Emisién o de las leyes o la regulacion
que le resulten aplicables, segiin sea determinado por un tribunal competente
en una sentencia o resolucién definitiva que no admita recurso en contrario.

Asamblea de Tenedores:

(a) Procedimientos para Asambleas de Tenedores. Las Asambleas de
Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:




0

(i)

(ii)

(iv)

)

Cada Asamblea de Tenedores representard al conjunto de
todos los Tenedores y, en todo lo que no contravenga lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso y/o el presente Titulo,
se regird por las disposiciones contenidas enla LMV y en los
articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos
correlativos y aplicables de la LGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, atn respecto
de los ausentes y disidentes.

Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada
vez que sean convocados por el Representante Comun. Las
Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del
Representante Comun y, a falta o imposibilidad para ello, en
el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva dentro
del domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o més de los Certificados en
circulacién, el Administrador, el Fiduciario y/o la mayoria de
los Miembros Independientes del Comité Técnico, tendrén el
derecho de solicitar al Representante Comun que convoque
a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que
deberan tratarse en dicha Asamblea de Tenedores. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria, para
la Asamblea de Tenedores, dentro del término de 10 (diez)
dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacién, el Fiduciario o el juez competente del domicilio
social del Fiduciario, a peticion de los Tenedores solicitantes,
podra expedir la convocatoria respectiva.

Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores se
publicardn con al menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores
deba reunirse, por lo menos una vez, en cualquier periddico
de amplia circulacién nacional y en el Sistema de
Divulgacién de la Bolsa. El Representante Comun enviara
las convocatorias al Fiduciario y el Administrador por correo
electronico. Las convocatorias deberan incluir el orden del
dia que en las Asambleas de Tenedores deberan tratarse.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en
circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante
Comun que aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion
en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto
del cual dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados; en el entendido, que en todo momento deberan




(vi)

(vii)

(viii)

cumplirse los quorums de instalacién y votacion previstos en
el Contrato de Fideicomiso para el desahogo de los puntos de
que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos,
se proceda a efectuar, en su caso, una ulterior convocatoria
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera
Unicamente para los efectos sefialados en el presente apartado
y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de
los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en
circulacién, tendrén el derecho de oponerse judicialmente a
las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores,
siempre y cuando los Tenedores que pretendan oponerse no
hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o,
habiendo concurrido a ella, hayan votado en contra de las
resoluciones respectivas, y en cualquier caso, se presente la
demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias
naturales siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones correspondientes, sefialando en dicha demanda
la disposicion contractual incumplida o el precepto legal
infringido y los conceptos de violacién. La ejecucion de las
resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de
primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes
otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y
perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los
Tenedores por la inejecucidn de dichas resoluciones, en caso
de que la sentencia fuere declarada infundada o la oposicién
fuere declarada improcedente. La sentencia que se dicte con
motivo de la oposicion surtird efectos respecto de todos los
Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucién deberan decidirse en una sola sentencia.

Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores
deberén entregar al Representante Comun sus constancias de
depésito que expida el Indeval que evidencien sus
respectivos Certificados, asi como el listado de titulares que
para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segin sea el caso, en el lugar que se designe
en Ja convocatoria a més tardar 1 (un) Dia Habil anterior a la
fecha en que dicha Asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea de
Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder
firmada ante 2 (dos) testigos o por cualquier otro medio
autorizado por la Ley Aplicable.

La Asamblea de Tenedores serd presidida por el
Representante Comun y en ella los Tenedores tendrdn




derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de
los Certificados de los que sean titulares, computdndose un
voto por cada Certificado en circulacién con derecho a voto,
respecto al asunto en cuestion. En caso de que el orden del
dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum
especial de instalacion de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y éste no sea reunido, se podrd considerar la
Asamblea de Tenedores validamente instalada y con quérum
suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que el
quorum sf sea reunido y excluir los asuntos que no retnan el
quorum suficiente. EI Representante Comun designars a las
personas que actuaran como secretario y escrutador(es) en las
Asambleas de Tenedores correspondientes.

(ix)  El secretario de la Asamblea de Tenedores debera levantar
un acta reflejando las resoluciones adoptadas por los
Tenedores. En el acta se incluird una lista de asistencia,
firmada por los Tenedores presentes y por el (los)
escrutador(es). El Representante Comun serd responsable de
conservar el acta firmada de la Asamblea de Tenedores, asi
como copia de todos los documentos presentados a la
consideracién de la Asamblea de Tenedores, los cuales
podrén ser consultados por los Tenedores en todo momento.
Los Tenedores tendrdn derecho a que, a su costa, el
Representante ComUn les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario y el Administrador tendran
derecho a recibir del Representante Com(n una copia de
todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las
Asambleas de Tenedores.

x) La informacién y documentos relacionados con el orden del
dia de una Asamblea de Tenedores deberan estar disponibles
de manera gratuita, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Comun para revision por parte de los
Tenedores con por lo menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha de celebracion de dicha Asamblea de
Tenedores; en el entendido, que el Tenedor deberd acreditar
su calidad de Tenedor entregando las constancias que para
tales efectos expida el Indeval y el listado de titulares que
para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente.

(xi)  Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de
Tenedores por aquellos Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados en circulacion con derecho a
voto tendrdn, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de Tenedores,
siempre que dichas resoluciones consten por escrito y las
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mismas sean notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

(xii)  El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comun
tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier
Asamblea de Tenedores, con voz, pero sin derecho a voto,
por lo que dichas Personas no tendran responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas de Tenedores.

(xiii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan
25% (veinticinco por ciento) o més de los Certificados en
circulacion, podrén ejercer acciones de responsabilidad en
contra del Administrador por el incumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o
en cualquier otro Documento de la Emisién; en el entendido,
que dicha accion prescribird en 5 (cinco) afios contados a
partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente.

(xiv) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las
Asambleas de Tenedores, se tomard como base el nimero de
Certificados en circulacién con derecho a voto y en dichas
Asambleas de Tenedores los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados que posean, computandose un voto por cada
Certificado en circulacion con derecho a voto respecto del
asunto en cuestion.

(b) Facultades de la Asamblea de Tepnedores. La Asamblea de Tenedores
tendrd las siguientes facultades:

(i) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del
Administrador con Causa o sin Causa conforme a los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso y Contrato
de Administracion;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion del
Representante ComUn de conformidad con lo establecido en
la Clausula 4.3 de! Contrato de Fideicomiso;

(iii)  discutiry, en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucion del
Fiduciario de conformidad con lo establecido en la Cldusula
4.4 del Contrato de Fideicomiso;

(iv)  discutir, y en su caso, aprobar cualquier Inversion
(incluyendo, sin limitacion, las Inversiones Restringidas), o
Inversién de Seguimiento (y cualquier Desinversion o
estrategias de salida de las mismas), asi como cualquier otro
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

compromiso vinculante a un Fondo Internacional y/o Fondo
Local llevado a cabo por el Fideicomiso de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin
limitacion, cualquier Inversion o Coinversidn que se aparte
de los Lineamientos de Inversion del Fideicomiso o sea
distinta a lo establecido en el segundo parrafo de la Clausula
6.1 del Contrato de Fideicomiso;

discutir, y en su caso, aprobar y/o ratificar la declaracion de
pérdida de una Inversion;

discutir, y en su caso, aprobar las operaciones que pretendan
realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de
los dos supuestos siguientes: (1) que sean Personas
Relacionadas de los Vehiculos de Inversion sobre los cuales
el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente o del
Administrador, o (2) que representen un Conflicto de Interés,
en el entendido, que cualesquier operaciones realizadas por
el Fideicomiso en un Vehiculo de Inversién, ya sea como
deuda o capital, no se considerard como una operacién con
Personas Relacionadas;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a
los Lineamientos de Inversidn, incluyendo, sin limitacion,
cualesquier incrementos a los esquemas de compensacion y
comisiones pagaderos a Afiliadas del Administrador segiin
los mismos se sefialan en dichos Lineamientos de Inversion;

discutir y, en su caso, aprobar la extensidén o terminacion
anticipada, del Periodo de Compromiso conforme a lo
previsto en la Clausula 6.2 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion al
Contrato de Fideicomiso, Contrato de Administracion, Acta
de Emision y Titulo, sujeto a las disposiciones establecidas
en la Cldusula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo,
sin limitacion, cualquier modificaciéon a los Fines del
Fideicomiso descritos en la Cldusula 2.4 del Contrato de
Fideicomiso, asi como cualquier modificacion o incremento
a los esquemas de compensacion, comisiones por
administracién, comisiones por desempefio o cualquier otro
concepto pagadero directamente por el Fideicomiso en favor
del Administrador, de los miembros del Comité Técnico o
cualquier otro tercero, en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso;




x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii) .

(xix)

(xx)

(xxi)

discutir y, en su caso, aprobar anualmente el presupuesto de
Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion, en cada
caso, presentado por el Administrador;

discutir y, en su caso, confirmar la independencia de los
Miembros Independientes del Comité Técnico en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier extensiones a la
vigencia de la Emisién establecida en el Titulo, en caso de
resultar aplicable, conforme a lo establecido en la Clausula
19.2 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Reapertura o
ampliacion de la Emision ya sea en el Monto Maximo de la
Emisién o el nimero de Certificados;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier modificaciones,
dispensas o renuncias a las limitaciones de endeudamiento
establecidas en [a Clausula 8.1(a) del Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cambios en el régimen de
inversion del Patrimonio del Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualquier extension a la
vigencia del Fideicomiso de conformidad con la Clausula
19.2 del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la terminacion anticipada del
Fideicomiso de conformidad con la Cldusula 18.1 del
Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la Inversiéon Minima en
México de conformidad con la Cldusula VI del Contrato de
Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la cancelacion del registro de
los Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en la
fraccion III del articulo 108 de la LMV,

discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado
por el Administrador, respecto de un incumplimiento a las
restricciones de inversién, de conformidad con la Clauysula
6.1(g) del Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar la designacion de quien actlie
como representante del Fideicomiso en el comité de asesoria
u organo de gobierno corporativo similar de cualesquier
Fondos en los cuales el Fideicomiso haya invertido, segin
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sea aplicable, en la medida que el Fideicomiso este facultado
para designar a dicho representante;

(xxii) discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, en relacién con aquellos asuntos que requieran
el voto, consentimiento u otra determinacidén de los
inversionistas de los Fondos Internacionales en los que
invierta el Fideicomiso, y en los cuales el Fideicomiso tenga
derecho a participar en dicha votacion, consentimiento o
determinacion;

(xxiii) discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, respecto de aquellos asuntos que requieran el
voto, consentimiento u otra determinacién de los
inversionistas de las Inversiones en Fondos Locales y la
Inversién Minima en México y en los cuales el Fideicomiso
tenga derecho de participar en dicha votacién,
consentimiento o determinacidn;

(xxiv) discutir y, en su caso, aprobar decisiones, en nombre del
Fideicomiso, respecto de aquellos asuntos que requieran el
voto, consentimiento u otra determinacién de los
inversionistas de las Coinversiones y en los cuales el
Fideicomiso tenga derecho de participar en dicha votacion,
consentimiento o determinacion;

(xxv) discutir y, en su caso, aprobar las estrategias de salida de
Inversiones conforme a lo establecido en la Clausula VI del
Contrato de Fideicomiso;

(xxvi) discutir y, en su caso, aprobar la contratacion de una o més
Lineas de Suscripcion y aprobar la celebracién de uno o mas
Convenios de Linea de Suscripcion con las limitaciones
descritas en la Cldusula VIII del Contrato de Fideicomiso;

(xxvii) aprobar la contrataciéon y, en su caso, sustitucion del
Valuador Independiente y el Proveedor de Precios de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

(xxviii)discutir y, en su caso, aprobar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comin en el
cumplimiento de sus obligaciones, segun e sea instruido por
el Representante Comun en términos de la Clausula 4.3 del
Contrato de Fideicomiso, asi como la contratacién, en su
caso, de Asesores Independientes en términos del Contrato
de Fideicomiso; '
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(©)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

discutir y, en su caso, aprobar cualquier Desinversion o en su
caso, liquidacidn especial del Patrimonio del Fideicomiso en
términos de lo dispuesto en la Clausulas XVI y XVII del
Contrato de Fideicomiso;

discutir y, en su caso, aprobar cualesquier otros asuntos
presentados a la Asamblea de Tenedores por el
Administrador, el Fiduciario, el Representante Comun, la
mayoria de los Miembros Independientes del Comité
Técnico o cualquier otra parte autorizada para presentar
asuntos a la Asamblea de Tenedores conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso; y

discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a
la Politica de Operaciones con Personas Relacionadas;

(xxxii) cualesquier otras facultades previstas en el Contrato de

Fideicomiso, cualquier otro Documento de la Emisién y/o la
Ley Aplicable.

Quoérums de Instalacién v Votacion.

@

(i)

Quorum General. Salvo por lo establecido en los incisos (ii)
a (ix) siguientes, para que una Asamblea de Tenedores se
considere validamente instalada en primera convocatoria,
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores los
Tenedores que representen al menos la mayoria de los
Certificados en circulaciéon con derecho a voto en la
Asamblea de Tenedores respectiva, y para que una Asamblea
de Tenedores se considere validamente instalada en segunda
o ulteriores convocatorias, la Asamblea de Tenedores se
considerara validamente instalada cuando estén presentes
cualquier nimero de Certificados con derecho a votar. Para
el caso de primera o ulteriores convocatorias, las
resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mayoria de los Certificados con derecho a
votar representados en dicha Asamblea de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores
deberdn abstenerse de votar en las decisiones respecto a
modificaciones al Contrato de Administracion y no
computaran para la determinacion del quorum de instalacion
y votacidn de la Asamblea de Tenedores correspondiente.

Remocidn o Sustitucidn del Administrador con Causa. Para
que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remocién o sustitucion del Administrador con Causa de
conformidad con en el numeral (i) de la Clausula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso, se considere validamente instalada




en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representen al menos el 80% (ochenta por
ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores serdn
adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados en circulaciéon con derecho a voto; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores
deberan abstenerse de votar en las decisiones respecto de la
remocién del Administrador en términos del presente
numeral (ii).

(iii)  Remocidn o Sustitucion del Administrador sin Causa. La
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la remocion
o sustitucion del Administrador sin Causa de conformidad
con en el numeral (i) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso, se considerard validamente instalada en virtud
de primera o ulteriores convocatorias, si los Tenedores que
representan al menos el 85% (ochenta y cinco por ciento) de
los Certificados en circulacién con derecho a voto estan
presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se aprueben por el voto
favorable de por lo menos el 85% (ochenta y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto.

(iv)  Remocidn o Sustitucién del Representante Comun. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
remocion o sustitucién del Representante Comin de
conformidad con en el numeral (ii) de la Cldusula 4.1(b) del
Contrato de Fideicomiso se considere validamente instalada
en virtud de primera convocatoria, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que
una Asamblea de Tenedores se considere vélidamente
instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de
estar presentes cualquier niimero de Certificados con derecho
a voto. Para el caso de primera o ulteriores convocatorias, las
resoluciones en dicha Asamblea de Tenedores serdn
adoptadas vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mayorfa de los Certificados con derecho a
votar representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(v) Modificaciones a los Documentos de la Emisién. Para que
una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier modificacion al Acta de Emisién y/o a los demds
Documentos de la Emisién (sujeto a las disposiciones
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previstas en la Clausula 19.2 del Contrato de Fideicomiso) se
considere validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
en circulacidn con derecho a voto deberan estar presentes en
dicha Asamblea de Tenedores. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea
de Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se
apruebe por el voto favorable de al menos el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados en circulacién con
derecho a votar.

(vi)  Ampliacién de la Vigencia de la Emision. Para que una
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre la
ampliacién de la vigencia de la Emision establecida en el
Titulo de conformidad con en el numeral (xii) de la Cldusula
4.1(b) del Contrato de Fideicomiso, se considere validamente
instalada en virtud de primera convocatoria, los Tenedores
que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados en circulacién con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y para que
una Asamblea de Tenedores se considere validamente
instalada en segunda y ulteriores convocatorias, deberan de
estar presentes cualquier numero de Certificados en
circulacién con derecho a voto. Para el caso de primera o
ulteriores convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea
de Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se
apruebe por el voto favorable de la mayorfa de los
Certificados con derecho a votar representados en dicha
Asamblea de Tenedores.

(vii)  Reaperturas. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre cualquier Reapertura o ampliacién del Monto
Méximo de la Emision conforme al numeral (xiii) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda
llevar a cabo después de que ocurra la primera Llamada de
Capital se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados en circulacién con derecho a voto deberdn
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones serdn adoptadas validamente cuando se apruebe
por el voto favorable del 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados en circulacion con derecho a voto en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que cualquier
Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
Reapertura o ampliacion del Monto Méximo de la Emision
previo a que ocurra la primera Llamada de Capital, estard
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sujeta a los quérums de instalacion y votacion descritos en el
numeral (v) anterior.

(viii) Cancelacién del registro en el RNV. Para que una Asamblea
de Tenedores que deba resolver sobre el asunto previsto en
el numeral (xix) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de
los Certificados en circulaciéon con derecho a voto deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y las
resoluciones de dicha Asamblea de Tenedores seran
adoptadas vdlidamente cuando se apruecben por el voto
favorable de por lo menos el 95% (noventa y cinco por
ciento) de los Certificados en circulacion con derecho a voto
en dicha Asamblea de Tenedores.

(d) Convenios de Voto.

(i) Los Tenedores podrdn celebrar convenios respecto del
ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas de
Tenedores. Dichos convenios podran contener opciones de
compra o venta de Certificados entre Tenedores, asi como
cualquier otro acuerdo relacionado con el voto o derechos
econdmicos de los Certificados. La celebracion de dichos
convenios y sus caracteristicas deberdn de ser notificados por
los Tenedores al Fiduciario, al Representante Comin y al
Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha de su celebracion, para que sean
revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través
del Sistema de Divulgacion de la Bolsa, asi como para que se
difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos
convenios se podré estipular la renuncia por parte de los
Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos del inciso (iii) de la Clausula
4.2(¢) del Contrato de Fideicomiso.

(ii) En caso de que los convenios a los que se refiere el inciso (i)
anterior, estipulen la renuncia por parte de cualquier Tenedor
a ejercer su derecho de nombrar a miembro del Comité
Técnico, los Tenedores que sean parte de dicho convenio,
deberdn entregar una notificaciéon en dicho sentido al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun, en
términos de la Clausula 4.2(n) del Contrato de Fideicomiso.

(e) Asamblea Inicial. El Administrador o los Tenedores que tengan
derecho a ello conforme a la Cldusula 4.1(a) del Contrato de Fideicomiso,
podrén solicitar al Representante Comtin que convoque a una Asamblea de
Tenedores, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha de
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Emision Inicial, la cual se deberd celebrar tan pronto como sea posible, en la
cual (i) los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacién, podran
designar a un miembro del Comité Técnico (y a sus respectivos suplentes)
de conformidad con la Clausula 4.2(c) del Contrato de Fideicomiso o podrén,
en su defecto, renunciar a dicho derecho; en el entendido, que dicha renuncia
sera temporal, y posteriormente dichos Tenedores podrdn ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores posterior; (ii) la
Asamblea de Tenedores debera aprobar los planes de compensacion para los
miembros del Comité Técnico, seglin los mismos sean propuestos por el
Administrador; (iii) la Asamblea de Tenedores deberd confirmar la
independencia de los Miembros Independientes iniciales del Comité Técnico
y del Valuador Independiente; y (iv) los Tenedores deberdn discutir y
resolver otros asuntos segin hayan sido debidamente presentados para su
discusion en dicha Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso.

Comité Técnico:

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, en este acto
se establece un comité técnico (el “Comité Técnico”) que permanecerd en
funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

(a) Integracion del Comité Técnico. El Comité Técnico estara integrado
por hasta 21 (veintitin) miembros, de los cudles, por lo menos la mayoria
deberan ser Miembros Independientes.

() Hasta en tanto la Asamblea de Tenedores determine lo contrario
conforme al inciso (h) del presente apartado, los Miembros Independientes
iniciales no tendran derecho a recibir compensacién alguna, de cualquier
naturaleza, por el desempefio de sus cargos. La Asamblea de Tenedores
deberd calificar la independencia de los Miembros Independientes y
aprobarlos en la Asamblea de Tenedores inicial de conformidad con la
Clausula 4.1(b)(xii) del Contrato de Fideicomiso.

© Designacion de Miembros_del Comité Técnico por los Tenedores.
Los Tenedores, por la tenencia, individual o en conjunto, de 25%
(veinticinco por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, tendrén el
derecho de designar y, en su caso, revocar la designacién de un miembro del
Comité Técnico por cada 25% (veinticinco por ciento) de tenencia. Los
Tenedores que tengan el derecho de designar a un miembro del Comité
Técnico, de conformidad con este inciso (c), tendrdn también el derecho a
designar uno o mas miembros suplentes quienes tendrn el derecho de asistir
a las sesiones del Comité Técnico en ausencia de dicho miembro de manera
indistinta y, en caso de ser suplentes de un Miembro Independiente, deberan
también ser también designados con tal caricter y la Asamblea de Tenedores
debera calificar su independencia. La designacion que hagan los Tenedores
de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) conforme a
este inciso (c) estard sujeta a lo siguiente:




() Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores conforme
a este inciso (c) que califiquen como Personas
Independientes al momento de su designacion deberin ser
designados como Miembros Independientes. La Asamblea
de Tenedores en la que se realice dicha designaciéon debera
confirmar la independencia de dichos Miembros
Independientes.

(if)  La designacién de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores conforme a este
inciso (c¢) unicamente podrd ser revocada por los demés
Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité
Técnico sean destituidos; en el entendido, que los miembros
del Comité Técnico cuyos nombramientos hayan sido
revocados no podran ser nombrados nuevamente para formar
parte del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses
siguientes a dichas revocaciones,

(iii)  El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un miembro
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por su
tenencia, ya sea individual o conjunta, de 25% (veinticinco
por ciento) o més de los Certificados en circulacion a que se
refiere el presente inciso (c), podra ser renunciado por dichos
Tenedores en cualquier momento mediante notificacién por
escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun; en el entendido, que dicha renuncia sera temporal, y
posteriormente dichos Tenedores podran gjercer nuevamente
su derecho a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) en una Asamblea de Tenedores
posterior en la medida en que los mismos contintien
manteniendo al menos una tenencia de 25% (veinticinco por
ciento) de los Certificados en circulacion.

(iv)  Las designaciones y sustituciones de los miembros del
Comité Técnico por los Tenedores, deberan realizarse (1) a
través de notificacidén previa por escrito al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun; en el entendido,
que la Asamblea de Tenedores que se celebre con
posterioridad a la fecha de dicho nombramiento deberd
incluir en su orden del dia la calificacion de la independencia
de los miembros designados como  Miembros
Independientes; o (2) en un Asamblea de Tenedores en cuyo
orden del dia se prevea dicha situacién en cuyo caso dicha
designacién o sustitucion surtird efectos de manera
inmediata.

(d) Miembros Designados por el Administrador. El Administrador
tendrd derecho a designar a un miembro del Comité Técnico por cada
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Miembro Independiente del Comité Técnico que hubiere sido designado por
los Tenedores, mediante previo aviso por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun, siempre y cuando la mayoria de los miembros del
Comité Técnico sean Miembros Independientes. El Administrador también
tendra el derecho de revocar la designacién de los miembros del Comité
Técnico designados por el Administrador mediante previo aviso por escrito
al Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que la Asamblea
de Tenedores también tendra el derecho a revocar dichas designaciones
cuando todos los miembros del Comité Técnico sean destituidos; y en el
entendido, ademds, que los miembros del Comité Técnico cuyos
nombramientos hayan sido revocados no podréan ser designados nuevamente
para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la
revocacién de dichos nombramiento. Respecto de los Miembros
Independientes designados por el Administrador, la Asamblea de Tenedores
que se lleve a cabo inmediatamente después de dicha designacion deberd
calificar la independencia de dichos Miembros Independientes, por lo que
dicha calificacién deberd ser incluida dentro del orden del dia para dicha
Asamblea de Tenedores. Por cada miembro designado del Comité Técnico,
el Administrador tendrd también el derecho de designar a uno o maés
miembros suplentes quienes tendran el derecho de asistir a las sesiones del
Comité Técnico en ausencia de dicho miembro de manera indistinta.

(e) Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, hayan
designado a un miembro del Comité Técnico de conformidad con el inciso
(c) anterior, dejen de ser propietarios del 25% (veinticinco por ciento)
requerido de los Certificados en circulacion, porcentaje que les daba derecho
a designar a dicho miembro, dicho miembro serd removido automaticamente
del Comité Técnico. Para tales efectos, dicho Tenedor deberd notificar por
escrito al Administrador (con copia para el Fiduciario y el Representante
Comun), el dia en que deje de ser propietario del 25% (veinticinco por
ciento) de los Certificados en circulacién. Asimismo, (i) el Administrador,
el Fiduciario y el Representante Comun tendran el derecho, en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de solicitar a los
Tenedores la entrega de las constancias de depdsito que expida el Indeval y
ellistado de titulares que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente que evidencien la cantidad de Certificados de los cuales
dicho Tenedor es propietario al Administrador, al Fiduciario o al
Representante Comun (con copia para el Fiduciario, el Administrador y/o €l
Representante Comun, seglin corresponda); y (ii) el Representante Comun,
el Administrador o el Fiduciario deberdn notificar por escrito al resto de las
partes inmediatamente después de que llegaren a tener conocimiento de que
cualquiera de los Tenedores que, individual o conjuntamente, designaron a
un miembro del Comité Técnico, dejaron de ser propietarios del 25%
(veinticinco por ciento) requerido de los Certificados.

H Duracion del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.




() Miembros  Designados por el Administrador. El
nombramiento de los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador tendra una vigencia de 1
(un) afio, y sera renovado automaticamente por periodos
consecutivos de 1 (un) afio salvo que el Administrador
disponga lo contrario mediante notificacion por escrito al
Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido, que €]
Administrador podra remover y/o substituir a los miembros
del Comité Técnico que hayan sido nombrados por el
Administrador en cualquier momento, mediante notificacién
por escrito al Fiduciario y al Representante Comun.

(ii) Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento
de los miembros del Comité Técnico (y de sus respectivos
suplentes) por los Tenedores que, en lo individual o en su
conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o més de los
Certificados en circulacion tendra una vigencia de 1 (un) afio,
y serd renovado automdticamente por perfodos consecutivos
de 1 (un) afio salvo que sean removidos o sustituidos
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(2 Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico s6lo podran ser sustituidos en su ausencia por
sus respectivos suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad o
renuncia de un miembro propietario o suplente del Comité Técnico resultard
en la revocacidn automética de la designacion de dicho miembro propietario
o suplente, con efectos inmediatos, y el Administrador o el Tenedor o
Tenedores que hayan designado a dicho miembro propietario o suplente,
segln corresponda, tendran el derecho de designar a un nuevo miembro o
suplente del Comité Técnico de conformidad con la Cldusula 4.2. del
Contrato de Fideicomiso.

(h) Planes de Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador debera presentar a la Asamblea de Tenedores
para su aprobacién, los planes de compensacién para los miembros del
Comité Técnico, en el entendido, que tinicamente tendran derecho a recibir
una compensacién aquellos miembros que sean Personas Independientes
respecto del Administrador o cualquier Tenedor; y en el entendido, ademads,
que dichos planes de compensaciéon uUnicamente surtirdin efecto con la
aprobacion de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacion
pagada a los miembros del Comité Técnico de conformidad con los planes
de compensacién propuestos por el Administrador y aprobados por la
Asamblea de Tenedores debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de
los Gastos de Mantenimiento. Cualquier modificacion a los esquemas de
compensacion de los miembros del Comité Técnico requerird de la
aprobacion previa del Administrador y de la Asamblea de Tenedores.

6] Informacién Confidencial. Por la mera aceptacién de su encargo
como miembros del Comité Técnico, los miembros del Comité Técnico
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estardn sujetos a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso.

) Convenios _de Voto. Los miembros del Comité Técnico podrdn
celebrar convenios con respecto al ejercicio de sus derechos de voto en las
sesiones del Comité Técnico. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al Representante Comn
dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha de su celebracion,
para que sean revelados por el Fiduciario al Administrador y al publico
inversionista a través del Sistema de Divulgacion de la Bolsa, asi como para
que se difunda su existencia en el Reporte Anual. El Administrador podréa en
cualquier momento presentar un convenio de voto a la consideracion de los
miembros de] Comité Técnico que podra prever, entre otras cosas, (i) que los
miembros que celebren dicho convenio acordarén ejercer sus derechos de
voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacién previa del
Comité Técnico de conformidad con las recomendaciones hechas por el
Administrador; (ii) que los miembros no independientes del Comité Técnico
acuerden ejercitar su voto de conformidad con las decisiones tomadas por el
Administrador en el asunto respectivo; y (iii) cualesquiera otros asuntos que
el Administrador decida que podrén ser atendidos apropiadamente en un
convenio de voto.

(k) Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(i) Convocatoria. El Administrador o cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podran convocar a una sesion
del Comité Técnico mediante la entrega de notificacion
previa y por escrito a todos los miembros del Comité
Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y al Representante
Comn, segln resulte aplicable con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la
sesion; en el entendido, que los miembros del Comité
Técnico podran renunciar por escrito a dicha notificacion
previa. La convocatoria debera establecer (1) el orden del dia
que se pretendan tratar en dicha sesion; (2) el lugar, la fecha
y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesion; y (3)
todos los documentos considerados necesarios o
convenientes por la parte que hubiere convocado la sesion
para que los miembros puedan deliberar en relacion con los
puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién.
Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podrd
incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesion de que
se trate, sujeto a la previa notificacion por escrito al resto de
los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al
Representante Comun, con por lo menos 3 (tres) Dias
Hébiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a
cabo la sesidn respectiva.




(i)

(iii)

(iv)

Quérum de Instalacién y Votacion. Para que las sesiones del
Comité Técnico se consideren validamente instaladas en
primera convocatoria, la mayoria de los miembros (o sus
respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto
en dicha sesion deberan estar presentes; en el entendido, que
si no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe
volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior
convocatoria, la sesién se considerara validamente instalada
con cualquier nimero de miembros presentes (o sus
respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto
en dicha sesidn. En cualquier caso, todas las resoluciones del
Comité Técnico seran adoptadas por mayoria de votos de los
miembros presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha
sesidn que tengan derecho a votar.

Designacidn de Presidente y Secretario. Al inicio de la sesion
inicial del Comité Técnico, los miembros del Comité
Técnico designaran a un miembro del Comité Técnico como
presidente del Comité Técnico (el “Presidente™), y a una
Persona que podra no ser miembro del Comité Técnico,
como secretario del Comité Técnico (el “Secretario”). Queda
establecido que bajo ninguna circunstancia, el Fiduciario
ejercerd funciones de secretario en el Comité Técnico. En
caso que, respecto de alguna sesion posterior del Comité
Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no
asistan a dicha sesién o, si dicha Persona es un miembro del
Comité Técnico, y dicha Persona no tuviere derecho a emitir
su voto en dicha sesion conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de
dicha sesion, los miembros del Comité Técnico presentes que
tengan derecho a votar en dicha sesion designardn a un
miembro del Comité Técnico que tenga derecho a votar en
dicha sesion como Presidente de dicha sesion {inicamente,
y/o a una Persona que podra no ser miembro del Comité
Técnico como Secretario de dicha sesion Unicamente, segtin
sea aplicable.

Actas de Sesion. El Secretario de una sesion del Comité

Técnico o la Persona que sea designada para dicho prop6sito
preparard un acta respecto de dicha sesién, en la cual se
reflejarén las resoluciones adoptadas durante dicha sesion y
la cual deberd ser firmada por el Presidente y el Secretario de
dicha sesion. A dicha acta se agregara la lista de asistencia
firmada por el Presidente y Secretario de la sesién. El
Secretario de la sesién serd el responsable de conservar el
acta firmada de dicha sesién y los demds documentos que
hayan sido presentados al Comité Técnico, y de enviar copia
de dicha acta al Fiduciario y al Representante Comun.




W) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse
por teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio
que permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo
real; en el entendido, que dichas comunicaciones deberan ser
registradas por medio de un acta por escrito firmada por el
Presidente y el Secretario de la sesioén correspondiente. En
dicho caso, €l Secretario confirmaré por escrito la asistencia
de los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos
suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(vi)  Resoluciones Unédnimes. El Comité Técnico podra adoptar
resoluciones fuera de sesién del Comité Técnico; en el
entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas
por escrito por todos los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivos suplentes) que hayan tenido derecho a emitir su
voto en dichas resoluciones y tendrdn la misma validez que
si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesion del
Comité Técnico, en el entendido, ademds que se deberd
enviar una copia de dichas resoluciones al Administrador, al
Fiduciario y al Representante Comn.

(vii) Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el
Representante Comun tendra en todo momento el derecho de
designar a una Persona para que asista en su representacion
a cualquier sesién del Comité Técnico, asi como para
participar en cualesquiera sesion del Comité Técnico, en
cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas
no se consideraran como miembros del Comité Técnico por
participar en dichas discusiones, por lo que ni el Fiduciario,
ni el Representante Comun ni dichas Personas tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones
adoptadas por el Comité Técnico ni tendran deber alguno
relacionado con el Comité Técnico y/o los actos y
actividades del Comité Técnico. Para dichos efectos, el
Fiduciario y el Representante Comun, deberdn ser
notificados previamente y por escrito respecto de cualquier
convocatoria a una sesion del Comité Técnico o a cualquier
junta de los miembros del Comité Técnico fuera de sesion
con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a
dicha sesi6n o junta, segin corresponda; en el entendido, que
el Fiduciario y el Representante Comun, podrdn renunciar
por escrito a dicha notificacion previa.

(viii) Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico no
tendra derecho a emitir su voto en cualquier asunto en que
dicho miembro (o la persona que lo designd) tenga un
Conflicto de Interés. En caso de que dicho miembro (o las
personas que lo designaron) tenga un Conflicto de Interés,
éste (o las personas que lo designaron) podra asistir a la
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sesién del Comité Técnico correspondiente para informar o
explicar dicho Conflicto de Interés (o ausencia del mismo),
pero deberd abstenerse de participar y estar presente en la
deliberacion y votacién de dicho asunto, y no serd
considerado para efectos de determinar el quérum de
instalacién y votacién de la sesién del Comité Técnico
correspondiente, sin que esto afecte el quérum requerido para
la instalacion de dicho comité.

En caso de que cualquier miembro del Comité Técnico
considere razonablemente que cualquier otro miembro del
Comité¢ Técnico (incluyendo, sin limitacidén, cualquier
miembro nombrado por el Administrador) tiene un Conflicto
de Interés respecto de cualquier asunto presentado para
aprobacion del Comité Técnico, aquel miembro deberd
someter a consideracion de los Miembros Independientes del
Comité Técnico el supuesto Conflicto de Interés, quienes
tendran la facultad de confirmar o negar la existencia del
supuesto Conflicto de Interés. Cualquier resolucion de los
Miembros Independientes del Comité Técnico que confirme
la existencia de un Conflicto de Interés conforme al Contrato
de Fideicomiso, requerira el voto favorable de la mayoria de
los Miembros Independientes del Comité Técnico, en el
entendido, que, si el miembro del Comité Técnico con
supuesto Conflicto de Interés tiene el cardcter de Miembro
Independiente, su voto no contard para dicha votacion. En
caso que se determine la existencia de un Conflicto de
Interés, los Miembros Independientes deberdan notificar al
Administrador y al Fiduciario por escrito (con copia al
Representante Comun) de dicha determinaciéon y como
consecuencia de lo anterior, los miembros del Comité
Técnico respecto de los cuales se confirmé la existencia de
un Conflicto de Interés, no tendran derecho a votar en el
asunto respectivo; no debiendo ser considerado para efectos
de la determinacién del quérum de instalacion y votacién de
la sesion del Comité Técnico respectiva.

Variaciones en el precio de los Certificados. El
Administrador debera informar al Comité Técnico, lo antes
posible, pero en todo caso a mas tardar el Dia Habil
inmediato siguiente a aquel en el que tenga conocimiento de
una variacion en el precio de los Certificados, asi como la
causa de dicha variacion, siempre y cuando la misma sea
igual o mayor al 5% (cinco por ciento) del valor del precio
de los Certificados.

Funciones del Comité
Técnico:

Q) Funciones del Comité Técnico. El Comité Técnico tendrd las

siguientes funciones:




() supervisar el cumplimiento de las disposiciones de los
Documentos de la Emisién;

(ii) proponer a la Asamblea de Tenedores modificaciones a los
Documentos de la Emisién;

(iii)  revisar el desempefio del Administrador en términos del
Contrato de Administracion;

(iv)  revisar el reporte trimestral proporcionado por el
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y del
Contrato de Administracion, segiin sea el caso;

(v) solicitar al Administrador, dentro de los plazos y en la forma
que el Comité Técnico establezca, informacién y
documentacion del Administrador que sean necesarias para
que el Comité Técnico desempefie sus funciones;

(vi)  la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar
al Representante Com@n que convoque a la Asamblea de
Tenedores y podran incluir en el orden del dia aquellos
asuntos que consideren apropiados;

(vii)  la mayoria de los Miembros Independientes podran solicitar
al Fiduciario que publique eventos relevantes y otra
informacién que estimen que debe hacerse publica; en el
entendido, que el Fiduciario no tendra obligacion de revelar
dicha informacion si (1) dicha publicacion puede ser diferida
en términos de la Circular Unica y la LMV; o (2) si es
legalmente imposible revelar dicha informacién derivado de
obligaciones de confidencialidad aplicables;

(viii) cumplir con sus obligaciones al amparo de la CUAE; en el
entendido, que las actividades, facultades y obligaciones que
se establecen en la CUAE para el consejo de administracion
y director general de un emisor de valores, seran llevadas a
cabo por el Comité Técnico y el Fiduciario, respectivamente,
segln lo establecido en la CUAE;

(ix)  discutir y, en su caso, aprobar el nombramiento, asi como
cualquier sustitucion, del Auditor Externo; en el entendido,
que lo anterior deberd ser realizado exclusivamente por los
Miembros Independientes del Comité Técnico; y

x) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido
al Comité Técnico por el Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendrd las facultades
establecidas en el articulo 7, fraccién IX, inciso (a), numeral 4 de la
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Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las facultades descritas en
los incisos (i) a (x) anteriores, no podran ser delegadas.

(m)  Miembros Sin Derecho a Voto. En la medida que, de conformidad
con los términos de la Cldusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso, un miembro
del Comité Técnico no tenga derecho a voto respecto de un asunto en
particular en una sesién del Comité Técnico (ya sea por virtud de un
Conflicto de Interés o por cualquier otra razdn), dicho miembro debera (i)
hacer del conocimiento del Comité Técnico el Conflicto de Interés o la razon
por la cual debe abstenerse de votar; y (ii) abandonar la sesién mientras dicho
voto esté ocurriendo; en el entendido, que (1) un miembro que no tenga
derecho a voto no serd contado para efectos de los requisitos de instalacion
y votacidn aplicables a dicho asunto en la sesion del Comité Técnico, y (2)
un miembro que no tenga derecho a voto en uno o mas asuntos en una sesion
del Comité Técnico, pero que si tenga derecho a voto sobre los demds
asuntos a ser tratados dentro de dicha sesion del Comité Técnico, podran
regresar a dicha sesion, una vez que los asuntos en los que no tenga derecho
a voto sean discutidos y votados por los demds miembros del Comité
Técnico.

(n) Instrucciones v Notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera
instrucciones y notificaciones entregadas al Fiduciario por el Comité
Técnico deberan ser por escrito y con copia para el Representante Comun, y
deberdn ser firmadas por el Presidente y el Secretario de 1a sesion del Comité
Técnico en la que se acordo la entrega de dicha instruccion o notificacion.
Dichas instrucciones y/o notificaciones deberan ser entregadas al Fiduciario
por el Presidente de dicha sesion, adjuntando copia del acta relacionada con
la sesién del Comité Técnico correspondiente, asi como copia de la lista de
asistencia de los miembros del Comité Técnico firmada autégrafamente por
quienes hubieren asistido.

El Fiduciario se reserva el derecho para solicitar al Comité Técnico o a quien
éste designe, todas las aclaraciones que juzgue pertinentes respecto de las
instrucciones que le giren, por considerarlas confusas, imprecisas o no
claras.

(o) Seguro _de Responsabilidad. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador podra, previa autorizacion de la Asamblea de
Tenedores, instruir al Fiduciario para que contrate pélizas de seguro para
funcionarios y directores del Administrador que participen en la toma de
decisiones de inversion, asi para cada uno de los miembros del Comité
Técnico (o cualquiera de ellos), con el fin de asegurar a los mismos en contra
de incumplimientos o supuestos incumplimientos de sus deberes bajo el
Contrato de Fideicomiso, o incumplimientos que estén relacionados de
cualquier otra manera con las actividades vinculadas al Contrato de
Fideicomiso. Cualquier poliza de seguro contratada conforme al presente
inciso, serd considerada un Gasto de Mantenimiento y serd pagada con cargo

”



al Patrimonio del Fideicomiso, debiendo ser renovada automaticamente cada
afio, o tan pronto sea designado un nuevo miembro del Comité Técnico.

Terminacion:

La Asamblea de Tenedores podrd, segin sea propuesto por el Administrador,
aprobar la terminacion anticipada del Fideicomiso, siempre que las
siguientes condiciones hayan sido satisfechas: (a) todas las Inversiones
hayan sido sujetas a una amortizacidon o Desinversion total o se hayan
declarado como pérdidas totales por el Administrador; (b) todo el
endeudamiento asumido por el Fideicomiso de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso haya sido repagado; (c) que no queden més obligaciones
pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones
contingentes, segun lo determine el Administrador a su entera discrecion; (d)
que cualquier monto adeudado por el Administrador al Fideicomiso
conforme a la Cldusula 11.4 haya sido pagado en su totalidad, y (¢) que
todos los montos adeudados al Administrador de conformidad con el
Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso, hayan sido
pagados en su totalidad (incluyendo, sin limitacion, en el caso que el
Administrador haya sido removido de conformidad con los términos del
Contrato de Administracion, caso en el que el Fiduciario no podra terminar
el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al Administrador
removido, de conformidad con el Contrato de Administracién, hayan sido
pagados en su totalidad), en el entendido, que en el caso de que dicha
terminacion anticipada del Fideicomiso sea aprobada de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, todo el efectivo remanente en las Cuentas del |
Fideicomiso sera distribuido a los Tenedores y al Administrador o alguna de
sus Afiliadas (conforme a lo dispuesto por el Administrador) de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso previo a la terminacion del
Fideicomiso.

El Fideicomiso no podra ser terminado hasta que todas las cantidades
adeudadas al Fiduciario hayan sido pagadas en su totalidad y se suscriba el
convenio de terminacion, extincion, liquidacién y finiquito respectivo entre
el Fideicomitente y el Fiduciario.

Confidencialidad:

(@) El Fiduciario y el Representante Comun por medio del
Contrato de Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la
adquisicion de cualquier Certificado se considerard que conviene, y
cualquier miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptacién de su
encargo se considerard que conviene, en mantener confidencial y no
revelar cualquier informacion relacionada con el Fideicomiso, cualquier
Inversién, cualquier persona moral respecto de la cual se esté
considerando o haya considerado realizar una Inversién o respecto de
cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que
dichas obligaciones de confidencialidad deberdn permanecer vigentes
durante un periodo de 2 afios contado a partir de la terminacion del.
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademas, que dichas Personas
podran revelar cualquier tipo de informacién que (i) se haya puesto a
disposicion del ptiblico en general, salvo en virtud del incumplimiento de




esta Seccidn, (ii) sea requerida para ser incluida en cualquier reporte,
declaracion o testimonio que requiera ser presentado ante cualquier
Autoridad Gubernamental, (iii) pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera lamados o citatorios en relacion con algin litigio, (iv) sea
necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus
obligaciones conforme a los Documentos de la Emision o la Ley
Aplicable, (v) se proporcione a los empleados y asesores profesionales de
dichas Personas, siempre y cuando dichas Personas sean advertidas
respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en el
Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser requerida en relacioén con una
auditoria realizada por cualquier Autoridad Gubernamental. A partir de
la fecha del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podran celebrar
convenios de confidencialidad con cada uno de los Tenedores, el
Valuador Independiente, el Contador del Fideicomiso, el Auditor Externo
y con cualquier proveedor de bienes o servicios (incluyendo, en relacién
con las Inversiones) que contengan obligaciones de confidencialidad de
conformidad con lo establecido en la Cldusula 19.3 del Contrato de
Fideicomiso, o cualesquiera otros convenios de confidencialidad.

(b) Los Tenedores podran solicitar al Representante Comiin o al
Fiduciario, tener acceso de manera gratuita a aquella informacién
confidencial del Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con los
intereses de los Tenedores y que el Administrador no estuviere obligado
a revelar de conformidad con los Documentos de la Emision o la Ley
Aplicable, incluyendo, sin limitacién, informacién relacionada con los
Fondos Internacionales y/o Fondos Locales y con el sentido de las
decisiones tomadas por los inversionistas de una Inversion en relacion
con alglin asunto respecto del cual el Fideicomiso, como inversionista,
hubiere ejercido su derecho de voto, segin resulte aplicable, en el
entendido, que no obstante lo anterior, en caso de que dichas decisiones
constituyan un evento relevante para el Fideicomiso que deba ser
divulgado conforme a lo establecido en el Titulo Quinto de la Circular
Unica, el Fideicomiso deberd divulgar dicho evento relevante conforme
a lo establecido en el inciso (c) de la Clausula 5.1 del Contrato de
Fideicomiso. El Tenedor que solicite la informacioén a que se refiere este
inciso debera acreditar su calidad de Tenedor entregando las constancias
que para tales efectos expida el Indeval y el listado de titulares del
intermediario financiero correspondiente, que evidencie la titularidad de
los Certificados, en su caso. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que
reciba dicha informacién la deberd mantener con el cardcter de
confidencial, de conformidad con lo dispuesto en el inciso (a) anterior.

Derecho Aplicable y
Jurisdiccion:

El presente Titulo seréd regido e interpretado de conformidad con las leyes de
México. Para todo lo relativo a la interpretacion y cumplimiento del Contrato de
Fideicomiso, las partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a las leyes
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aplicables de México, y a la jurisdiccion de los tribunales competentes de
Ciudad de México, por lo que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a
cualquier otra jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud de sus
domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razon.

Conforme al presente Titulo, no existe obligacién de pagar una suma de dinero por concepto de principal o
intereses. La distribucion de las ganancias o pérdidas se hard proporcionalmente al monto de las aportaciones, y
no podré excluirse a uno o més Tenedores en la participacion individual que le corresponda de las ganancias o
pérdidas asociadas a las Inversiones con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando el Tenedor de
que se trate, haya atendido en tiempo y forma con las Llamadas de Capital. No serd necesario un nimero minimo
de inversionistas para su listado o mantenimiento del listado en las bolsas de valores.

El presente Titulo consta de 58 (cincuenta y ocho paginas y fue emitido originalmente en la Ciudad de México, el
21 de julio de 2020, fue canjeado con motivo de la Primera Emisién Adicional, realizada por el Fiduciario el 22 de
noviembre de 2021, y es canjeado con motivo de la Segunda Emisién Adicional, realizada por el Fiduciario el 11 de
abril de 2022, para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), justificando asi la posesién de los Certificados por dicha institucion y la realizacion de todas las
actividades para tal efecto por parte de Indeval para tal efecto en cardcter de institucion para el depdsito de valores,
~ en términos de lo dispuesto en la LMV.

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO, SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Representante Comun suscriben el presente
Titulo a través de sus respectivos apoderados y delegados fiduciarios, en la fecha sefialada en el proemio.

EL FIDUCIARIO

CIBanco, S.A., Instituci anca Multiple

Por: » ¢ T\

Nombre: Nor aSev\m o Ruiz

Cargo: Delegado Fiduglario  /

Por:

NmWndez Davidson
argo: Delegado Fiduciario



EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, el Fiduciario y el Representante Comin suscriben el presente
Titulo a través de sus respectivos apoderados y delegados fiduciarios, en la fecha sefialada en el proemio.

EL REPRESENTANTE COMUN

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por: ﬁ

Nombre: José Daniet-Hetndrde
argsT Apoderad
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Ciudad de México, a 24 de marzo de 2022

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
Cordillera de los Andes 265, Piso 2,

Colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000,

Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México.

Atencion: Norma Serrano Ruiz y Adrian Méndez Vazquez

Ref: Instruccion  para realizar la Segunda
Llamada de Capital del Fideicomiso No.
CIB/3269

Estimados:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero CIB/3269, de
fecha 14 de julio de 2020 (el “Contrato de Fideicomiso”) o el “Fideicomiso”), celebrado entre
Arago Gestion, S.A.P.I. de CV., como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo
lugar (“Arago”); CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple como fiduciario (el “Fiduciario”), y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun. Los
términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en la presente, tendran el significado
que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

En relacion con lo anterior:

(a) De conformidad y en cumplimiento con lo previsto en las Clausulas 2.4 (c), (e), (1) (j) y (k),
3.2(b), 7.1, 19.4 y demas aplicables del Contrato de Fideicomiso, mediante la presente
instruccion, Arago, en su caracter de administrador del Fideicomiso, en este acto solicita e
instruye al Fiduciario para que con fecha 25 de marzo de 2022 y en los términos previstos
en el Contrato de Fideicomiso, notifique a los Tenedores de los Certificados identificados con
la clave de pizarra “ARAGOPI 20D”, la segunda Emisién Adicional (la “Segunda Emision
Adicional”) al amparo de la segunda Llamada de Capital (la “Segunda Llamada de Capital”).

(b) En consideracion de lo anteriormente sefialado, la Segunda Llamada de Capital se realizara de
conformidad con las siguientes especificaciones, mismas que se incluirdn en las notificaciones
correspondientes a los Tenedores de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso:

(1)  Numero de Llamada de Capital: Segunda Llamada de Capital;

(i) Fecha Ex Derecho: 4 de abril de 2022;
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(i11)) Fecha de Registro: 5 de abril de 2022;

(iv) Fecha de Limite de Suscripcion: 7 de abril de 2022;

(v) Fecha de la Segunda Emision Adicional: 11 de abril de 2022;
(vi) Fecha de canje en Indeval: 11 de abril de 2022;

(vil)) Monto de la Segunda Emision Adicional: Hasta $10,000,000.00 (diez millones de ddlares
00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América);

(viii) Numero de Certificados correspondientes a la Segunda Emision Adicional: Hasta
400,000 (cuatrocientos mil) Certificados,

(ix) Precio de Certificados correspondientes a la Segunda Emision Adicional: $25.00
(veinticinco dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), y

(x) El Compromiso correspondiente a cada Certificado en circulacion previo a la Segunda
Emision Adicional es: 0.5714334694297.

Llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacion con la Segunda Llamada de
Capital, incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la actualizacion de
la inscripcion en el RNV de los Certificados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., e S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”) y demés autoridades, asi como el canje del Titulo que ampara
los Certificados ante el Indeval;

Realizar cualquier aviso o notificacion de evento relevante que sea necesario en los términos
del Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular Unica de Emisoras (incluyendo aquellos a
que hacen referencia los articulos 34 fraccion VI, 35 Bis y 50 de la Circular Unica de Emisoras)
segiin le sea instruido por Arago, incluyendo el Aviso con Fines Informativos, adjunto al
presente como Anexo A, el cual se completara segin le instruya Arago;

Erogar los Gastos de Emision Adicional que se generen con motivo de la Segunda Emision
Adicional derivada de la Segunda Llamada de Capital con cargo a los recursos obtenidos de
dicha Emision Adicional;

Realizar el pago a la Comision Nacional Bancaria y de Valores por la cantidad de $26,661.00
(veintiséis mil seiscientos sesenta y un Pesos 00/100 M.N.), lo anterior por concepto de pago
de estudio y tramite en virtud de la actualizacion de inscripcion de los Certificados en el RNV,

y
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(g) Anunciar la Segunda Llamada de Capital, a través del Aviso de Llamada de Capital, adjunto al
presente como Anexo B, a través de EMISNET y STIV, en el entendido que dicho anuncio
deberd publicarse cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir de la primera notificacion
publicada en EMISNET y hasta la Fecha Limite de Suscripcion, en el entendido, ademds que
la Segunda Llamada de Capital debe hacerse con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Segunda Emision Adicional.

Derivado de lo anterior, en este acto liberamos al Fiduciario, a sus afiliadas, subsidiaras y empresas
relacionadas, asi como a los consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios, empleados y
representantes del Fiduciario y de sus afiliadas y subsidiarias, de cualquier responsabilidad relativa o
asociada respecto a su actuacion y desempefio en el cumplimiento de la presente instruccion.

Sin mas por el momento, quedamos a sus 6rdenes.

[Hoja de firma a continuacion]
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Atentamente,

Director Gefieral
Arago Gestion, S.A.P.I. de C.V.

Hoja de firmas de la instruccion a CIBanco,
la Segunda Liamada de Capital del citado Fideicomiso niimero CIB/ 3269

S.A., Institucién de Banca Miiltiple como fiduciario del Fideicomiso Irrevocable niimero CIB/ 3269, para realizar
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White & Case Proyecto: 25 de marzo de 2022

Aviso con Fines Informativos

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversién “ARAGOPI 20D”

ClBanco

\

A GO

A

A R

A P

CIBANCO, S.A,, II\!STITUCION DE BANCA
MULTIPLE

ARAGO GESTION, S AP.I. DEC.V.

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

AVISO CON FINES INFORMATIVOS DE EMISION ADICIONAL DE [400,000] ([CUATROCIENTOS
MIL]) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION, SIN
EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL,
EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON
EL NUMERO CIB/3269, EL ACTA DE EMISION, EL TITULO Y EL PROSPECTO. SALVO POR EL
INCREMENTO EN NUMERO Y MONTO DE LOS CERTIFICADOS CON MOTIVO DE LA SEGUNDA
EMISION ADICIONAL, NO HUBO MODIFICACION ALGUNA A LAS DEMAS CARACTERISTICAS
DE LOS CERTIFICADOS.

MONTO DE LA SEGUNDA EMISION ADICIONAL:
USD$[10,000,000.00]
([DIEZ MILLONES] DE DOLARES 00/100 MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA)
FECHA DE LA EMISION ADICIONAL: [11] DE [ABRIL] DE 2022

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso con Fines Informativos tendran el significado
que se les atribuye a los mismos en la Seccién “I — INFORMACION GENERAL — 1. GLOSARIO DE TERMINOS
Y DEFINICIONES” del Prospecto.

Ndmero de Llamada de Capital:

Segunda Llamada de Capital.

Clave de Pizarra:

ARAGOPI 20D.

Monto Méaximo de la Emision
(considerando las Llamadas de
Capital):

USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de ddlares 00/100 moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América).

Monto total colocado a la fecha
del presente sin considerar la
Segunda Emisién Adicional:

USD$49,999,700.00 (cuarenta y nueve millones novecientos noventa y
nueve mil setecientos délares 00/100 moneda de curso legal de los Estados
Unidos de Ameérica).

Numero total de Certificados
colocados a la fecha del presente
sin considerar la  Segunda
Emision Adicional:

699,994 (seiscientos noventa y nueve mil novecientos noventa y cuatro)
Certificados.

Monto de la Segunda Emisién
Adicional:

$[10,000,000.00] ([diez millones] de délares 00/100 moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América) (que, Unicamente para efectos




informativos es el equivalente a $[e] ([¢] Pesos [¢]/100 M.N.), utilizando
un tipo de cambio Délar-Peso de $[e] ([e] Pesos [¢]/100 M.N.) por Dolar
publicado en el Diario Oficial de la Federacion en la Fecha Limite de
Suscripcidn de la Segunda Emision Adicional).

Numero de Certificados
correspondientes a la Segunda
Emision Adicional:

[400,000] ([cuatrocientos mil]) Certificados.

Monto total colocado a la fecha
del presente considerando la
Segunda Emisién Adicional:

USD$[59,999,700.00] ([cincuenta y nueve millones novecientos noventa y
nueve mil setecientos] délares 00/100 moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América).

NUmero de Certificados emitidos
a la fecha del presente
considerando la Segunda Emision
Adicional:

[1°099,994] ([un millén noventa y nueve mil novecientos noventa y
cuatro]) Certificados.

Compromiso correspondiente a
cada Certificado en circulacion
previo a la Segunda Emisién
Adicional:

[0.5714334694297].

Precio de Suscripcion de los
Certificados conforme a la
Segunda Emisién Adicional:

USD$[25.00] ([veinticinco] ddlares 00/100 moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América) por Certificado (que, Gnicamente para efectos
informativos es el equivalente a $[e] ([e] Pesos [#]/100 M.N.) por
Certificado, utilizando un tipo de cambio Délar-Peso de $[e] ([®] Pesos
[#]/100 M.N.) por Délar publicado en el Diario Oficial de la Federacién en
la Fecha Limite de Suscripcion de la Segunda Emision Adicional).

Fecha Ex — Derecho:

[4] de [abril] de 2022.

Fecha de Registro:

[5] de [abril] de 2022.

Fecha Limite de Suscripcion:

[7] de [abril] de 2022.

Fecha de la Segunda Emision
Adicional:

[11] de [abril] de 2022.

Fecha de canje en Indeval:

[11] de [abril] de 2022.

Fecha de Vencimiento de la
Emision:

18 de julio de 2035.

[Prérroga de Llamada de Capital
de la Segunda Emisidn
Adicional:]

[Del [12] de [abril] de 2022 al [18] de [abril] de 2022 (la “Prérroga de
Llamada de Capital de la Sequnda Emision Adicional™).

[Fecha Limite de Suscripcion, en
caso de existir Prdrroga de
Llamada de Capital de la Segunda
Emision Adicional:]

[[15] de [abril] de 2022

[Fecha de Emision Adicional, en
caso de existir Prdrroga de
Llamada de Capital de la Segunda
Emision Adicional:]

[[19] de [abril] de 2022.]

[Fecha de canje en Indeval, en
caso de existir Prérroga de
Llamada de Capital de la Segunda
Emisién Adicional:]

[[19] de [abril] de 2022.]

[Monto emitido durante la
Prérroga de Llamada de Capital
de la Segunda Emision
Adicional:]

[USD$[e] ([] dblares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América) (que, Unicamente para efectos informativos es el equivalente a
$[e] ([e] Pesos [¢]/100 M.N.), utilizando un tipo de cambio Doélar-Peso de
$[e] ([®] Pesos [#]/200 M.N.) por Doélar publicado en el Diario Oficial de
la Federacion en la Fecha Limite de Suscripcién de la Segunda Emision




Adicional).]

[NUmero de Certificados emitidos | [[] ([e]) Certificados.]
durante la Prorroga de Llamada
de Capital de la Segunda Emision
Adicional:]

[Monto total colocado a la fecha | [USD$[e] ([e] d6lares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos
del presente, en caso de Prorroga | de América).]

de Llamada de Capital de la
Segunda Emisién Adicional:]

[NUmero de Certificados emitidos, | [[#] ([e]) Certificados.]
a la fecha del presente, en caso de
Prdrroga de Llamada de Capital
de la Segunda Emision

Adicional:]
Representante Coman: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Destino de los Recursos: Los recursos derivados de la Segunda Llamada de Capital se destinaran

para cumplir con compromisos de Inversion en Fondos Internacionales
previamente adquiridos y autorizados mediante Resoluciones Unanimes de
Tenedores de fecha 24 de noviembre de 2020, mismos que incluyen, entre
otros, la inversion en diversos fondos internacionales, asi como para
solventar Gastos de Mantenimiento y Gastos de Emisién Adicional.
Asimismo, se prevé que una parte de los recursos pueda utilizarse para
Inversiones futuras no identificadas al momento. Lo anterior, en términos
del Contrato de Fideicomiso para el cumplimiento de los fines del mismo y
de conformidad con la Legislacion Aplicable, en el entendido que una
descripcion detallada de dicho destino podra ser puesta a disposicion de los
tenedores por el Administrador a través del Representante Comun.

DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA 7.1, INCISO (C) DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, CADA
TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA EN EL
PRESENTE AVISO CON FINES INFORMATIVOS, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA
LEY APLICABLE. DEBERA (I) OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE
SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA PRESENTE
LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO POR CERTIFICADO CORRESPONDIENTE AL
NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE
REGISTRO; Y (1) PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA EN LA QUE SE LLEVE A CABO LA
PRESENTE EMISION ADICINOAL; EN EL ENTENDIDO, QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA
OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO POR
CERTIFICADO QUE SE INDIQUE CONFORME AL INCISO (B)(V) DE LA CLAUSULA 7.1 DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR (CON
BASE EN LA CONSTANCIA QUE AL EFECTO EXPIDA INDEVAL COMPLEMENTADA CON EL LISTADO DE
TITULARES EXPEDIDO POR EL INTERMEDIARIO FINANCIERO CORRESPONDIENTE, EN SU CASO) AL
CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS
PROXIMO.

EN VIRTUD DEL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL QUE SE ESTABLECE EN LA CLAUSULA 7.1 DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO, SI UN TENEDOR EXISTENTE NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS
QUE SE EMITAN EN LA PRESENTE EMISION ADICIONAL CONFORME A LA SEGUNDA LLAMADA DE
CAPITAL, DICHO TENEDOR SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO
APORTADO POR DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE
CERTIFICADOS QUE TENDRA DESPUES DE LA PRESENTE EMISION ADICIONAL RESPECTO DE LA CUAL
NO SUSCRIBIO Y PAGO CERTIFICADOS CONFORME A SUS COMPROMISOS POR CERTIFICADO
RESPECTIVOS. ES DECIR, EL PORCENTAJE QUE REPRESENTEN LOS CERTIFICADOS EN CIRCULACION
DE LOS QUE SEA TITULAR UN TENEDOR QUE NO CUMPLIO CON LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL
ANTES DE LA PRESENTE EMISION ADICIONAL, DISMINUIRA DESPUES DE LA PRESENTE EMISION
ADICIONAL MAS ALLA DEL MONTO PROPORCIONAL QUE DEBIA HABER APORTADO AL FIDEICOMISO
RESPECTO DE LA PRESENE EMISION ADICIONAL CONFORME A SUS COMPROMISOS POR CERTIFICADO



RESPECTIVOS, Y LA PARTE PROPORCIONAL ACRECENTARA EN BENEFICIO DE LOS TENEDORES QUE Si
SUSCRIBIERON Y PAGARON LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITIERON EN LA PRESENTE EMISION
ADICIONAL.

FACTOR DE RIESGO RELACIONADO CON VISITAS O REVISIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

EL REPRESENTANTE COMUN PODRA REALIZAR VISITAS O REVISIONES AL FIDUCIARIO, AL
FIDEICOMITENTE, AL ADMINISTRADOR, Y A CUALQUIER PERSONA QUE PRESTE SERVICIOS AL
FIDUCIARIO EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS O EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO,
INCLUYENDO EL AUDITOR EXTERNO, EL PROVEEDOR DE PRECIOS, EL VALUADOR INDEPENDIENTE Y
EL CONTADOR DEL FIDEICOMISO DE MANERA ANUAL, EN EL ENTENDIDO QUE, Sl EL REPRESENTANTE
COMUN LO ESTIMA CONVENIENTE, PODRA REALIZAR LAS MISMAS CON UNA PERIODICIDAD DISTINTA,
MEDIANTE NOTIFICACION ENTREGADA POR ESCRITO REALIZADA CON POR LO MENOS 5 (CINCO) DIAS
HABILES DE ANTICIPACION A LA FECHA EN QUE SE DESEE LLEVAR A CABO LA VISITA O REVISION
RESPECTIVA, SALVO QUE SE TRATE DE CASOS EXCEPCIONALES, EN CUYO CASO, CONSIDERANDO LA
URGENCIA E IMPORTANCIA DE LOS MISMOS, EL REPRESENTANTE COMUN DEBERA ENTREGAR UNA
NOTIFICACION POR ESCRITO CON AL MENOS 2 (DOS) DIAS HABILES DE ANTICIPACION A LA FECHA EN
QUE SE DESEE LLEVAR A CABO LA VISITA O REVISION RESPECTIVA.

FACTOR DE RIESGO RELACIONADO CON VERIFICACIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

COMO PARTE DE LAS OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE COMUN, DEBERA VERIFICAR, A TRAVES
DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERE PROPORCIONADO PARA TALES FINES, EL CUMPLIMIENTO
EN TIEMPO Y FORMA DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO, EL
TITULO, EL ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, POR PARTE DEL FIDUCIARIO,
DEL FIDEICOMITENTE, Y DEL ADMINISTRADOR (EXCEPTO DE LAS OBLIGACIONES DE INDOLE
CONTABLE, FISCAL, LABORAL Y ADMINISTRATIVA DE LAS PARTES DE DICHOS DOCUMENTOS
PREVISTAS EN LOS MISMOS QUE NO TENGAN INJERENCIA DIRECTA EN LA REALIZACION DE
DISTRIBUCIONES O DE CUALQUIER OTRO PAGO QUE DEBA SER REALIZADO A LOS TENEDORES
CONFORME A LOS CERTIFICADOS), ASI COMO, EL ESTADO QUE GUARDA EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO.

Anexos al presente Aviso con Fines Informativos: Se adjuntan al presente aviso, copia simple de (i) la opinion legal suscrita por White & Case,
S.C,, (ii) el documento a que hace referencia el articulo 87 parrafo tercero de las Disposiciones; (iii) el Titulo modificado que fue canjeado con
fecha [11] de [abril] de 2022, (iv) la instruccién del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Segunda Emisién Adicional, y (v) copia de
las Resoluciones Uné&nimes de Tenedores, de fecha 24 de noviembre de 2020.

El Prospecto de colocacion y el presente Aviso con Fines Informativos se encuentran a disposicion del pablico inversionista con el Intermediario
Colocador. Asimismo, el Prospecto puede ser consultado en Internet en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.:
www.bmv.com.mx, de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv y del Fiduciario en el portal: www.cibanco.com.

Los Certificados que se describen en el Prospecto fueron originalmente inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 3239-1.80-2020-
161, de conformidad con el oficio emitido por la CNBV nimero 153/12510/2020 de fecha 16 de julio de 2020 y se encuentran listados en el
listado correspondiente de la BMV.

Los Certificados de la Primera Emision Adicional se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 3239-1.80-2021-285, de
conformidad con el oficio emitido por la CNBV nimero 153/10027079/2021 de fecha 11 de noviembre de 2021 y se encuentran listados en el
listado correspondiente de la BMV.

Los Certificados de la Segunda Emision Adicional que se describen en el presente Aviso con Fines Informativos se encuentran inscritos en el
Registro Nacional de Valores bajo el No. [e] y se encuentran listados en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto o este Aviso con Fines
Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Ciudad de México, a [11] de [abril] de 2022. Autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para su publicacién y
actualizacion No. 153/[#]/2022 de fecha [e] de [abril] de 2022.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.cibanco.com/
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Aviso de Llamada de Capital




White & Case Proyecto: 25 de marzo de 2022

Aviso de Llamada de Capital

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Proyectos de Inversion

P EIDanca
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ARAGO GESTION, SAP.I. DEC.V. CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA

MULTIPLE

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL DE HASTA 400,000 (CUATROCIENTOS MIL) CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION, SIN EXPRESION DE VALOR
NOMINAL, SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, EMITIDOS POR CIBANCO,
S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO CIB/3269, EL
ACTA DE EMISION, EL TITULO Y EL PROSPECTO.

MONTO DE LA SEGUNDA EMISION ADICIONAL:
HASTA USD$10,000,000.00
(DIEZ MILLONES DE DOLARES 00/100 MONEDA DE CURSO LEGAL DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA)
FECHA DE LA EMISION ADICIONAL: 11 DE ABRIL DE 2022

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso de Llamada de Capital tendréan el significado que
se les atribuye a los mismos en la Seccion “I — INFORMACION GENERAL - 1. GLOSARIO DE TERMINOS Y
DEFINICIONES” del Prospecto.

Namero de Llamada de

Capital:

Segunda Llamada de Capital.

Clave de Pizarra:

ARAGOPI 20D.

Monto Maximo de la Emision
(considerando las Llamadas de
Capital):

USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de doélares 00/100 moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América).

Monto total colocado a la fecha
del presente sin considerar la
Segunda Emisién Adicional:

USD$49,999,700.00 (cuarenta y nueve millones novecientos noventa y nueve
mil setecientos ddlares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América).

Numero total de Certificados
colocados a la fecha del
presente sin considerar la
Segunda Emisién Adicional:

699,994 (seiscientos noventa y nueve mil novecientos noventa y cuatro)
Certificados.

Monto de la Segunda Emision
Adicional:

Hasta $10,000,000.00 (diez millones de ddlares 00/100 moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América).




Nimero de  Certificados | Hasta 400,000 (cuatrocientos mil) Certificados.
correspondientes a la Segunda
Emision Adicional:

Compromiso correspondiente | 0.5714334694297.
a cada Certificado en
circulacion previo a la
Segunda Emision Adicional:

Precio de Suscripcion de los | USD$25.00 (veinticinco délares 00/100 moneda de curso legal de los Estados
Certificados conforme a la | Unidos de América).
Segunda Emisién Adicional:

Fecha Ex — Derecho: 4 de abril de 2022.

Fecha de Registro: 5 de abril de 2022.

Fecha Limite de Suscripcion: 7 de abril de 2022.

Fecha de la Segunda Emision | 11 de abril de 2022.

Adicional:

Fecha de canje en Indeval: 11 de abril de 2022.

Fecha de Vencimiento de la | 18 de julio de 2035.

Emision:

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Destino de los Recursos: Los recursos derivados de la Segunda Llamada de Capital se destinaran para

cumplir con compromisos de Inversion en Fondos Internacionales previamente
adquiridos y autorizados mediante Resoluciones Unanimes de Tenedores de
fecha 24 de noviembre de 2020, mismos que incluyen, entre otros, la inversion
en diversos fondos internacionales, asi como para solventar Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Emision Adicional. Asimismo, se prevé que una
parte de los recursos pueda utilizarse para Inversiones futuras no identificadas
al momento. Lo anterior, en términos del Contrato de Fideicomiso para el
cumplimiento de los fines del mismo y de conformidad con la Legislacion
Aplicable, en el entendido que una descripcion detallada de dicho destino
podra ser puesta a disposicion de los tenedores por el Administrador a través
del Representante Comun.

DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA 7.1, INCISO (C) DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, CADA
TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA EN EL
PRESENTE AVISO DE LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA LEY
APLICABLE. DEBERA (I) OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION,
LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA PRESENTE LLAMADA DE
CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO POR CERTIFICADO CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE
CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO; Y
(I) PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA EN LA QUE SE LLEVE A CABO LA PRESENTE EMISION
ADICINOAL; EN EL ENTENDIDO, QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR
Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO POR CERTIFICADO QUE SE INDIQUE
CONFORME AL INCISO (B)(V) DE LA CLAUSULA 7.1 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO POR EL NUMERO
DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR (CON BASE EN LA CONSTANCIA QUE AL
EFECTO EXPIDA INDEVAL COMPLEMENTADA CON EL LISTADO DE TITULARES EXPEDIDO POR EL
INTERMEDIARIO FINANCIERO CORRESPONDIENTE, EN SU CASO) AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA
FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

EN VIRTUD DEL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL QUE SE ESTABLECE EN LA CLAUSULA 7.1 DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO, SI UN TENEDOR EXISTENTE NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS
QUE SE EMITAN EN LA PRESENTE EMISION ADICIONAL CONFORME A LA SEGUNDA LLAMADA DE
CAPITAL, DICHO TENEDOR SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO
APORTADO POR DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE
CERTIFICADOS QUE TENDRA DESPUES DE LA PRESENTE EMISION ADICIONAL RESPECTO DE LA CUAL



NO SUSCRIBIO Y PAGO CERTIFICADOS CONFORME A SUS COMPROMISOS POR CERTIFICADO
RESPECTIVOS. ES DECIR, EL PORCENTAJE QUE REPRESENTEN LOS CERTIFICADOS EN CIRCULACION
DE LOS QUE SEA TITULAR UN TENEDOR QUE NO CUMPLIO CON LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL
ANTES DE LA PRESENTE EMISION ADICIONAL, DISMINUIRA DESPUES DE LA PRESENTE EMISION
ADICIONAL MAS ALLA DEL MONTO PROPORCIONAL QUE DEBIA HABER APORTADO AL FIDEICOMISO
RESPECTO DE LA PRESENTE EMISION ADICIONAL CONFORME A SUS COMPROMISOS POR CERTIFICADO
RESPECTIVOS, Y LA PARTE PROPORCIONAL ACRECENTARA EN BENEFICIO DE LOS TENEDORES QUE Si
SUSCRIBIERON Y PAGARON LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITIERON EN LA PRESENTE EMISION
ADICIONAL.

El Prospecto de colocacion y el presente Aviso de Llamada de Capital se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario
Colocador. Asimismo, el Prospecto puede ser consultado en Internet en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.:
www.bmv.com.mx, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv y del Fiduciario en el portal: www.cibanco.com.

Los Certificados que se describen en el Prospecto fueron originalmente inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 3239-1.80-2020-
161, de conformidad con el oficio emitido por la CNBV nimero 153/12510/2020 de fecha 16 de julio de 2020 y se encuentran listados en el
listado correspondiente de la BMV.

Los Certificados de la Primera Emisién Adicional se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 3239-1.80-2021-285, de
conformidad con el oficio emitido por la CNBV nimero 153/10027079/2021 de fecha 11 de noviembre de 2021 y se encuentran listados en el
listado correspondiente de la BMV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados mencionados en el presente Aviso de Llamada de
Capital se encuentra en tramite.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso, la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto o este Aviso de Llamada
de Capital, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.cibanco.com/
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Ciudad de México, a 1 de abril de 2022

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple
Cordillera de los Andes 265, Piso 2,

Colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000,

Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México.

Atencion: Norma Serrano Ruiz y Adridn Méndez Vazquez

Ref: Alcance a la instruccion para realizar la
Seqgunda Llamada de Capital del
Fideicomiso No. CIB/3269

Estimados:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el nimero C1B/3269, de
fecha 14 de julio de 2020 (el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre Arago
Gestion, S.A.P.l. de CV., como fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar
(“Arago”); ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple como fiduciario (el “Fiduciario”), y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero como representante comun. Los
términos con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en la presente, tendran el significado
que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio del presente escrito en alcance a la carta de instruccion de fecha 24 de marzo de 2022 (la
“Carta de Instruccién™), salvo por lo que se menciona a continuacion, se ratifica en todos sus
términos lo establecido en la Carta de Instruccion y, Arago, en su caracter de Administrador del
Fideicomiso solicita e instruye al Fiduciario para que realice la Segunda Emision Adicional al amparo
de la Segunda Llamada de Capital (segun dichos términos se definen en la Carta de Instruccion) de
conformidad con las siguientes especificaciones:

(@) Enrelacion con la Segunda Emision Adicional:

(i)  Monto de la Segunda Emision Adicional: Hasta USD$10,000,000.00 (diez millones de
ddlares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de Ameérica) y que,
unicamente para efectos informativos, serd el monto equivalente en Pesos que resulte del
tipo de cambio Ddlar-Peso publicado en el Diario Oficial de la Federacion en la Fecha
Limite de Suscripcion de la Segunda Emision Adicional; y

(if)  Precio de Certificados correspondientes a la Segunda Emision Adicional: USD$25.00
(veinticinco dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) y
que, Unicamente para efectos informativos, sera el monto equivalente en Pesos que resulte
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del tipo de cambio Délar-Peso publicado en el Diario Oficial de la Federacion en la Fecha
Limite de Suscripcion de la Segunda Emision Adicional.

(iii)  Ajustar el Aviso con Fines Informativos adjunto a la Carta de Instruccién como Anexo
A,y el Aviso de Llamada de Capital adjunto a la Carta de Instruccion como Anexo B,
segun sea requerido para dar cumplimiento a cualquier requerimiento de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores.

Derivado de lo anterior, en este acto liberamos al Fiduciario, a sus afiliadas, subsidiaras y empresas
relacionadas, asi como a los consejeros, funcionarios, delegados fiduciarios, empleados Yy
representantes del Fiduciario y de sus afiliadas y subsidiarias, de cualquier responsabilidad relativa o
asociada respecto a su actuacion y desempefio en el cumplimiento de la presente instruccion.

Sin mas por el momento, quedamos a sus ordenes.

[Hoja de firma a continuacion]
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Atentamente,
AL
o L
Reynald doval Lépez

Director General
Arago Gestion, S.A.P.I. de C.V.

Hoja de firmas del aliance a la instruceion a CIBanco, §_A., Instituciin de Banea Miiltiple conro fiduciario del Fideicomiso Irrevocable niimero CIB/ 3269, para
realizar la Segunda Llamada de C apital del citads Fideicomiso nimero CIB/ 3269






ACTA DE LAS RESOLUCIONES UNANIMES DE TENEDORES, DE FECHA 24 DE
NOVIEMBRE DE 2020 (LAS “RESOLUCIONES UNANIMES”), ADOPTADAS
FUERA DE ASAMBLEA POR LA TOTALIDAD DE LOS TENEDORES DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSION,
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL,
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA ¢“ARAGOPI 20D” (LOS
“CERTIFICADOS BURSATILES”), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL
NUMERO CIB/3269 DE FECHA 14 DE JULIO DE 2020 (INDISTINTAMENTE, EL
“FIDEICOMISO” O EL “CONTRATO DE FIDEICOMISO”), EN DONDE ARAGO
GESTION, S.A.PI DE C.V., ACTUA COMO FIDEICOMITENTE,
ADMINISTRADOR Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EL
“ADMINISTRADOR”), Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX
GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS
TENEDORES (EL “REPRESENTANTE COMUN?).

Los términos utilizados con mayuscula inicial que no sean definidos en las presentes
Resoluciones Undnimes tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el
Contrato de Fideicomiso.

LLas Resoluciones Unanimes que aqui se hacen tienen los siguientes antecedentes:

i) Lo establecido en las Clausulas 2.4., inciso (i); 4.1., inciso (b), numeral (iv); y 6.1.
del Fideicomiso que sefialan que:

“Clausula 2.4. Fines del Fideicomiso.

[..]

(i) realizar Inversiones en Fondos Internacionales y/o Fondos Locales de conformidad con lo
establecido en la Clausula VI del presente Contrato de Fideicomiso, y cumplir todas y cada una de
las obligaciones previstas en los documentos corporativos (governing documents) de los Fondos
Internacionales o Fondos Locales en los cuales invierta el Fideicomiso, incluyendo el pago, con
fondos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso, de cualesquier llamadas de capital o avisos de
fondeo (funding notices) emitidos por dichos Fondos Internacionales o Fondos Locales en relacion
con inversiones, gastos, comisiones por administracion, comisiones por desempefio y cualesquier
otros fines previstos en dichos documentos.

“Cldusula 4.1. Asambleas de Tenedores.

[...]

(b) Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores tendra las siguientes
Sfacultades:

[...]

(iv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversion (incluyendo, sin limitacion, las Inversiones
Restringidas), o Inversion de Seguimiento (v cualquier Desinversion o estrategias de salida de las
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mismas), asi como cualquier otro compromiso vinculante a un Fondo Internacional y/o Fondo Local
llevado a cabo por el Fideicomiso de conformidad con los términos del presente Contrato de
Fideicomiso, incluyendo sin limitacion, cualquier Inversion o Coinversion que se aparte de los
Lineamientos de Inversion del Fideicomiso o sea distinta a lo establecido en el segundo parrafo de
la Clausula 6.1 del presente Contrato de Fideicomiso™

L]

“Clausula 6.1. Inversiones.

Para dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, y con la previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores deberd
utilizar los compromisos y recursos derivados de la emision de los Certificados para realizar una o
mds inversiones (o compromisos para invertir), directa o indirectamente a través de Vehiculos de
Inversion en Fondos Internacionales, Fondos Locales o Coinversiones que cumplan con los
Lineamientos de Inversion (cada una, una ‘Inversion’) de conformidad con lo establecido en la
presente Clausula VI.

as

ii) Las propuestas puestas a disposicion de los Tenedores en esta misma fecha,
mediante las cuales el Administrador solicita su aprobacion para que el
Fideicomiso lleve a cabo diversas inversiones en dos Fondos Internacionales. Las
propuestas que contienen los términos de cada una de las inversiones que fueron
puesta a disposicion de los Tenedores, no se adjuntan a las presentes Resoluciones
Unanimes, por contener informacion de caracter confidencial, sin embargo, los
Tenedores pueden solicitar una copia de dichas propuestas al Representante
Comun o al Administrador.

Al respecto y de conformidad con los antecedentes mencionados, los Tenedores que
suscriben las presentes Resoluciones Unénimes y que constituyen la totalidad de los
Tenedores de los Certificados en circulacion emitidos por el Fiduciario, y que acreditan su
titularidad en términos de los documentos que se adjunta a las presentes como Anexo 1,
adoptan unanimemente fuera de Asamblea de Tenedores las siguientes resoluciones, las
cuales tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea
conforme a lo dispuesto en la Clausula 4.1, inciso (a), numeral (xi), del Contrato de
Fideicomiso y seran debidamente notificadas al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

RESOLUCIONES

PRIMERA. Se aprueba que el Fideicomiso lleve a cabo distintas inversiones en los dos Fondos
Internacionales indicados en las propuestas puestas a consideracién de los Tenedores, hasta
por un monto total de USD $40,000.000.00 (cuarenta millones de ddlares 00/100 de los
Estados Unidos de América), de conformidad con lo siguiente:

1 ~20,000.,000.00 Veinte millones
20,000,000.00 Veinte millones




En consecuencia, se autoriza e instruye al Fiduciario para que lleve a cabo las inversiones,
asi como a realizar todos los actos necesarios, incluyendo sin limitar, la suscripcion de todos
los documentos necesarios para efectuar dicha operacion.

Se resuelve aprobar que el Fiduciario celebre los documentos de inversion, mismos que
estaran resguardados en las oficinas del Representante Comun, Fiduciario y Administrador a
disposicion de futuros Tenedores, en los términos presentados, segin le instruya el
Administrador al Fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso.

SEGUNDA. Se designan como delegados especiales a los sefiores Fernando José Vizcaya
Ramos, Claudia Beatriz Zermeifio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, José Luis Urrea Sauceda,
Alejandra Tapia Jiménez, José Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo
Gastelum, César David Hernandez Sanchez, Maria Magdalena Valdez Vargas, Lothar Milen
Ndjera Hanssen y/o a cualquier apoderado del Representante Comin, para que, conjunta o
separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que, en su
caso, se requieran para dar cabal cumplimiento a las resoluciones anteriores adoptadas por
unanimidad de los Tenedores; incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su
eleccion, en caso de ser necesario o conveniente, para llevar a cabo la protocolizacion de las
presentes resoluciones en su totalidad o en lo conducente, de requerirse, presentar los avisos
y notificaciones que resulten aplicables, asi como para realizar los tramites que, en su caso,
se requieran ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V., S.D. Indeval Instituciéon para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., y
cualquier autoridad o tercero.

Las presentes Resoluciones Unanimes constan de 3 (tres) paginas (sin considerar anexos), y
documentan por escrito las resoluciones de fecha veinticuatro de noviembre de dos mil veinte
adoptadas por los Tenedores de forma unanime, fuera de asamblea, a efecto de que las
mismas tengan plena validez y eficacia para todos los efectos legales a que haya lugar, como
si las mismas hubieren sido aprobadas en una Asamblea de Tenedores, y se suscribe por
dichos Tenedores para hacer constar su conformidad con las mismas, acreditandose su
calidad de Tenedores al Representante Comun en términos de los documentos que se
adjuntan a las presentes Resoluciones Undanimes como Anexo 1.

EN TESTIMONIO DE LO ANTERIOR, las presentes resoluciones unanimes podran ser firmadas
en uno o mas ejemplares, cada uno de los cuales deberan ser considerado como original y
todos ellos constituiran un solo instrumento y deberan ser considerados como firmados en la
fecha que se establece al inicio de este documento.

— Ao 7
Alejandra Maya Lopez José Eduardo Arciga Aguilar
Representante Legal Representante legal
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