AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE
DE PIZARRA “FNSA3CK 21-2D”

@ FINSA INVeX Banco

Finsa Portafolios III, S. de R.L. de C.V. / Finsa Real
Estate Management III, S. de R.L. de C.V.

FIDEICOMITENTE / ADMINISTRADOR

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero

FIDUCIARIO

Aviso de actualizaciéon de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo, sin expresiéon de valor nominal, correspondientes a la Serie B
identificados con clave de pizarra “FNSA3CK 21-2D” (los “Certificados Serie B”) emitidos bajo el
mecanismo de llamadas de capital por Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Mudltiple, Invex Grupo
Financiero, como fiduciario (en dicho carécter, el “Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable nimero F/4100 de fecha 18 de diciembre de 2020 (segtin el mismo sea
modificado, total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado
en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con Finsa Portafolios III, S. de R.L. de
C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”), Finsa Real Estate ManagementIII, S. de R.L. de C.V., como
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comudn de los Tenedores, derivado de la segunda llamada de capital (la “Segunda Llamada
de Capital”), en virtud de la cual se colocaron 148,664 Certificados Serie B el 13 de julio de 2021 (la
“Segunda Emisiéon Adicional”), al amparo de la Cldusula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, de la Clausula
Quinta del Acta de Emision, del Titulo y con fundamento en lo dispuesto en el tltimo parrafo del articulo
75 dela LMV y el tercer parrafo de la fraccion IT del articulo 14 de la Circular Unica. Salvo por el incremento
en el nimero y monto de los Certificados Serie B, no hubo modificacién alguna a las demas caracteristicas
de la emisién. Los términos utilizados con maytscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el
presente Aviso con Fines Informativos tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el
Contrato de Fideicomiso.

MONTO DE LA SEGUNDA EMISION ADICIONAL EFECTIVAMENTE SUSCRITO:
USD$3,716,600.00 DOLARES (QUE, UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, ES EL

EQUIVALENTE DE $73,886,008.00 PESOS, UTILIZANDO UN TIPO DE CAMBIO DE $19.8800)
FECHA DE LA SEGUNDA EMISION ADICIONAL: 13 DE JULIO DE 2021

Nuamero de Llamada de Capital: Segunda.

Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 29 de junio de 2021.
Fecha Ex-Derecho: 7 de julio de 2021.
Fecha de Registro: 8 de julio de 2021.
Fecha Limite de Suscripcion: 9 de julio de 2021.
Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie B: 13 de julio de 2021.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de julio de 2021.
Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie B en 0.4391977524305830

circulaciéon previo a la Segunda Emision Adicional:

Precio de los Certificados Serie B de la Segunda Llamada de
Capital:

El precio de los Certificados Serie B es de
USD$25.00 por Certificado Serie B.

Monto Maximo de la Emision: USD$150,000,000.00
Monto Maximo de la Serie de los Certificados Serie B

(considerando las Llamadas de Capital): USD$50,000,000.00
Monto maximo de las Series Subsecuentes: USD$100,000,000.00
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Fecha de la Emision Inicial:

28 de enero de 2021

Numero de Certificados Serie B suscritos en la Emision
Inicial:

100,000 Certificados Serie B.

Monto de la Emision Inicial de los Certificados Serie B:

USD$10,000,000.00 Délares.

Niumero de Certificados Serie B efectivamente suscritos de la
Primera Llamada de Capital:

238,499 Certificados Serie B.

Monto de la Primera Emision Adicional de Certificados
Serie B efectivamente suscrito:

USD$11,924,950.00 Dolares (que, tnicamente
para efectos informativos, es el equivalente de
$237,636,826.11 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $19.9277).

Numero de Certificados Serie B de la Segunda Llamada de
Capital:

148,668 Certificados Serie B.

Monto de la Segunda Emisién Adicional de Certificados
Serie B:

USD$3,716,700.00 Délares

Numero de Certificados Serie B efectivamente suscritos de la
Segunda Llamada de Capital:

148,664 Certificados Serie B.

Monto de la Segunda Emisién Adicional de Certificados
Serie B efectivamente suscrito:

USD$3,716,600.00 Dolares (que, tnicamente
para efectos informativos, es el equivalente de
$73,886,008.00 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $19.8800).

Numero total de Certificados Serie B efectivamente suscritos
previo a la Segunda Emisién Adicional:

338,499 Certificados Serie B.

Monto total de los Certificados Serie B efectivamente
suscrito previo a la Segunda Emisiéon Adicional:

USD$21,924,950.00 Délares.

Numero Total de Certificados Serie B efectivamente
suscritos (considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional y la Segunda Emisién Adicional):

487,163 Certificados Serie B.

Monto total de los Certificados Serie B efectivamente
suscrito (considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional y la Segunda Emisién Adicional):

USD$25,641,550.00 Dolares (que, Unicamente
para efectos informativos, es el equivalente de
$509,754,014 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $19.8800.

Destino de los recursos de la Segunda Emision Adicional:

Los recursos obtenidos de la Segunda Llamada
de Capital de los Certificados de la Serie B seran
destinados a inversiones aprobadas por la
Asamblea de Tenedores de fecha 9 de febrero de
2021; en el entendido, que una descripcion
detallada de dicho destino podra ser puesta a
disposicion de los Tenedores por el
Administrador a través del Representante
Comun.

Gastos estimados de la Segunda Emisién Adicional:

$331,128.81 Pesos

II. FACTORES DE RIESGO

La verificacion del Representante Comun se realizara anicamente a través de la informacion que se le

hubiere proporcionado para tales fines

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun debera verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emisién y el Contrato de
Administracion, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, y demas partes de los
documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de
las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacién
de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los
Certificados), asi como, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso
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Es facultativo el efectuar visitas o revisiones a las personas referidas

El Representante Comtun podré realizar visitas o revisiones de conformidad con la Clausula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso, a las personas y para los fines sefialados en el parrafo anterior con la periodicidad
que considere necesaria, las cuales podran realizarse de manera mensual, trimestral, semestral o anual,
mediante notificacion entregada por escrito y realizada con por lo menos 5 Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que se trate de casos excepcionales,
en cuyo caso, considerando la urgencia e importancia de los mismos, el Representante Comtin debera
entregar una notificacién por escrito con al menos 2 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revision respectiva.

El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podréd consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario www.invexfiduciario.com
y se encuentra disponible con los Intermediarios Colocadores.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso,
la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en el Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencién de las leyes.

Los Certificados emitidos en la Emisién Inicial, quedaron inscritos en el RNV con el nimero 2362-1.80-
2021-159 de conformidad con el oficio de autorizacién namero 153/10026064 /2021, de fecha 6 de enero de
2021, expedido por la CNBV.

Mediante oficio de actualizacién ntimero 153/10026576/2021 de fecha 28 de mayo de 2021, expedido por
la CNBYV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la primera Emisién
Adicional, quedando inscritos con el ntiimero 2362-1.80-2021-175. Mediante oficio de actualizacién nimero
153/10026709/2021 de fecha 6 de julio de 2021, expedido por la CNBYV, se actualiz6 la inscripcion en el
RNV de los Certificados con motivo de la segunda Emisién Adicional, quedando inscritos con el nimero
2362-1.80-2021-181.

Autorizacion de la CNBV para su publicacién mediante oficio No. 153/10026709/2021 de fecha 6 de julio
de 2021.

Ciudad de México, a 13 de julio de 2021.
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ANEXOS

En virtud del daltimo parrafo de la fraccién segunda de los Articulos 14 y 35, fraccién II, de la Circular
Unica, se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacién:

Anexo A Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia
el articulo 87, fraccién II de la Ley del Mercado de Valores.

Anexo B Instruccién del Administrador de fecha 28 de junio de 2021 al Fiduciario para llevar a cabo
la Segunda Llamada de Capital y alcance a la misma de fecha 6 de julio de 2021.

Anexo C Carta de Independencia.

Anexo D Titulo Serie B canjeado y depositado en Indeval.

Anexo E Acta de Asamblea de Tenedores de fecha 9 de febrero de 2021.
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Anexo A
Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el articulo 87,
fraccién II de la Ley del Mercado de Valores
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CREEL, GARCIA-CUELLAR, AIZA Y ENRIQUEZ

LUIS J., CREEL LUJAN t BERNARDO SEPULVEDA AMOR
SAMUEL GARCIA-CUELLAR 5. ¢ CONSEJERO

CARLOS AIZA HADDAD ALEJANDRO SANTOYO REYES
JEAMN MICHEL ENRIGQUEZ DAHLHAUS OMAR ZURIGA ARROYO

LUIS GERARDO GARCIA SANTOS cOY MERCEDES HADDAD ARAMBURO
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZ
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE BEGONA CANCINO GARIN
CARLOS DE ICAZA ANEIROS JORGE E. CORREA CERVERA
CARLOS DEL RIO SANTISO BADIR TREVINO-MOHAMED
LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO HUMBERTO BOTTI ORIVE
PEDRO VELASCO DE LA PERA LUIS IGNACIO VAZGQUEZ RUlZ
FRANCISCO MONTALYO GOMEZ CARLOS MENA LABARTHE
EDUARDO GONZALEZ IRIAS EDUARDPO FLORES HERRERA
CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS IKER I. ARRIOLA PERALOSA
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
JORGE MONTARO VALDES EMILIO AARUN CORDERO
FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE NARCISO CAMPOS CUEVAS

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663
e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx

6 de julio de 2021

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direcciéon General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de actualizaciéon de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, con
clave de pizarra “FNSA3CK 21D” (los “Certificados Serie A”), “FNSA3CK 21-2D” (los
“Certificados Serie B”) y “FNSA3CK 21-3D” (los “Certificados Serie C” y junto con los
Certificados Serie A y los Certificados Serie B, los “Certificados Bursétiles”) emitidos bajo
el mecanismo de llamadas de capital a los que hace referencia el articulo 7 fracciéon VI de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica”) por Banco Invex, S.A.,,
Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario (el “Emisor”), en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntiimero F/4100 (segtn el
mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 18 de
diciembre de 2020, celebrado Finsa Portafolios 111, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente
(el “Fideicomitente”), Finsa Real Estate Management III, S. de R.L. de C.V.,, como
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los Tenedores (el “Representante Comun”) con
motivo de (i) la segunda emision adicional derivada de la segunda llamada de capital
correspondiente a los Certificados Serie A, por un monto de hasta USD$5,575,050.00, (ii) la




segunda emisién adicional derivada de la segunda llamada de capital correspondiente a
los Certificados Serie B, por un monto de hasta USD$3,716,700.00, y (iii) la segunda emisién
adicional derivada de la segunda llamada de capital correspondiente a los Certificados
Serie C, por un monto de hasta USD$1,858,350.00. Los términos utilizados con maytscula
inicial y no definidos de otra forma en la presente opinién legal tendran los significados
que a los mismos se les asigna en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

Hemos actuado como asesores legales externos del Emisor en relacién con la
actualizacion de la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles y, en tal caracter,
hemos revisado exclusivamente la documentacion e informaciéon proporcionada por el
Emisor que se sefiala més adelante con el fin de rendir una opinién al respecto para los
efectos previstos en el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores asi como la
fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica. En consecuencia, el alcance de esta opinién
se limita exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que més
adelante nos referimos.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado tnicamente los siguientes
documentos:

A. Copias certificadas de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo 1
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor asi como los
poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir los Titulos en nombre y
representacion del Emisor.

B. Copias certificadas de las escrituras ptblicas que se describen en el Anexo 2
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Comun,
asi como los poderes otorgados a sus apoderados para suscribir en nombre y
representacion del Representante Comun, los Titulos.

C. Copia certificada de la escritura puablica que se describen en el Anexo 3 en
la que consta los poderes otorgados por el Administrador a sus apoderados para suscribir
en su nombre y representacion la Instruccién (segin dicho término se define mds
adelante).

D. Los proyectos de Titulos que ampararan los Certificados Serie A, los
Certificados Serie B y los Certificados Serie C (conjuntamente, los “Titulos”) que
sustituiran a los titulos originalmente suscritos por el Emisor y el Representante Comtn,
mismos se adjuntan a la presente como Anexo 4.

E. El Contrato de Fideicomiso.
F. La instruccion de fecha 28 de junio de 2021, mediante la cual el

Administrador instruye al Fiduciario para que lleve a cabo las llamadas de capital y el
alcance a la misma, de fecha 6 de julio de 2021 (la “Instruccién”).



G. Copia autentificada del acta de Asamblea General de Tenedores de fecha 9
de febrero de 2021, en virtud de la cual se aprueba la Inversion a la que se destinaran los
recursos derivados de la segunda llamada de capital de los Certificados Serie A, los
Certificados Serie B y los Certificados Serie C.

Nos referimos a los documentos que se describen en los incisos A. a F. anteriores
como los “Documentos de la Opinién”.

En nuestra revision de los Documentos de la Opinién, hemos asumido, sin
verificacion alguna, que (i) los documentos que nos fueron entregados como copias
certificadas son copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinién, el Emisor
y el Representante Comuin no han modificado los estatutos sociales que se describen en las
escrituras publicas descritas en el Anexo 1 y el Anexo 2, ni han revocado, limitado o
modificado en forma alguna los poderes que se describen en dichas escrituras publicas; y
(iii) las declaraciones y cualquier otra cuestion de hecho contenida en los Documentos de
la Opinién son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia.

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con base
exclusivamente en nuestra revision de los Documentos de la Opinién, somos de la opinion
que:

1. El Emisor es una sociedad anénima legalmente constituida y existente
conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comun es una sociedad anénima de capital variable

legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y
la Ley del Mercado de Valores.

3. El Contrato de Fideicomiso, es un contrato valido y exigible de conformidad
con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de conformidad
con las disposiciones legales aplicables.

4. Los proyectos de Titulos, una vez que sean suscritos por los representantes
legales autorizados por el Emisor y el Representante Comun, habran sido validamente
emitidos por el Emisor y serdn exigibles exclusivamente en contra del Patrimonio del
Fideicomiso en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

5. La Instruccién para que el Emisor lleve a cabo las llamadas de capital, ha
sido validamente suscrita por el Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso.

6. Con base exclusivamente en nuestra revisién de los documentos descritos
en el Anexo 1, Samantha Barquera Betancourt y Freya Vite Asensio cuentan con poderes y
facultades suficientes para suscribir de manera mancomunada los Titulos en nombre del
Emisor.



7. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos
en el Anexo 2, Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena
Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara
Escobar, José Daniel Hernandez Torres, Jesas Abraham Cantt Orozco y Claudia Alicia
Garcia Ramirez, cuentan con poderes y facultades suficientes para suscribir de forma
individual los Titulos en nombre del Representante Comun.

8. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos
en el Anexo 3, Gerardo Ignacio Zambrano Martinez y Hans Josef Hutterer Arellano
cuentan con poderes y facultades suficientes para suscribir de manera mancomunada la
Instrucciéon en nombre del Administrador.

9. El acuerdo de la Asamblea General de Tenedores que aprueba la Inversion
a la cual se destinarédn los recursos de la segunda llamada de capital de los Certificados
Serie A, los Certificados Serie B y los Certificados Serie C es juridicamente valido.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes
comentarios y calificaciones:

L De conformidad con la legislacién mexicana, el cumplimiento de contratos y
obligaciones podra estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspension de pagos,
insolvencia, disolucion, liquidacién, o por disposiciones de caracter fiscal o laboral, y
demés disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o
fraude de acreedores, asi como por disposiciones de orden publico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en
Meéxico de conformidad con la legislacién aplicable, las demandas laborales, demandas de
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores
preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos
del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para
el Retiro tendran prioridad y prelacion sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.

1. La presente opinion se emite tinica y exclusivamente con base en las leyes de
México en vigor en la fecha de la misma.



Esta opinion se emite a esa Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores
exclusivamente para los efectos previstos en el articulo 87 fraccion 11, de la Ley del Mercado
de Valores, asi como el articulo 14, fraccién Il de la Circular Unica.

Esta opinion se emite inicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en
este acto nos deslindamos de cualquier obligacion o responsabilidad de actualizar o
modificar la opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias,
incluyendo sin limitacion alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que
tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinion.

Atentamente,

Creel, Garcia-Cuellar, Aiza y Enriquez

B

Rodrigo Cast\é\lilm de la Fuente
Socio Responsable



II.

III.

Anexo 1
Escrituras del Emisor

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pablica nimero 157,391, de
fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante la fe del licenciado Jose Antonio
Manzanero Escutia, Notario Pablico namero 138 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio del Distrito Federal bajo el niimero 187201 de fecha 18 de mayo de 1994,
en la que consta el acta constitutiva del Emisor.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pablica nimero 15,781, de fecha
17 de julio de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Antonio Velarde Violante,
Notario Pablico nimero 235 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil
numero 187201, en la que constan los estatutos sociales del Emisor.

Poderes. (i) Copia certificada de la escritura ptblica nimero 22,520, de fecha 6 de
diciembre de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar,
Notario Pablico niimero 235 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil
namero 187201, en donde constan las facultades de Freya Vite Asensio, como
delegada fiduciaria del Emisor, incluyendo poderes para actos de administracién
y para suscribir titulos de crédito a ser ejercidos de forma mancomunada junto con
cualquier otro delegado fiduciario con facultades suficientes para celebrar el acto
de que se trate; y (ii) Copia certificada de la escritura pablica namero 13,786, de
fecha 8 de febrero de 2019, otorgada ante la fe del licenciado Martin Bernardo
Rodriguez Hernandez, Notario Pablico namero 171 del Estado de México, cuyo
primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Estado de
México, en el folio mercantil niimero 187201, en donde constan las facultades de
Samantha Barquera Betancourt, como delegada fiduciaria del Emisor, incluyendo
poderes para actos de administracién y para suscribir titulos de crédito a ser
ejercidos de forma mancomunada junto con cualquier otro delegado fiduciario con
facultades suficientes para celebrar el acto de que se trate.



IL

III.

Anexo 2
Escrituras del Representante Comun

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura ptblica namero 5,940, de
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo
Dominguez Martinez, Notario Pablico nimero 140 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad
de México con el folio mercantil nimero 686, donde consta el acta constitutiva del
Representante Comun.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pablica nimero 37,716, de fecha
9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin,
Notario Pablico ntiimero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de México con el folio
mercantil nimero 686, en la que constan los estatutos sociales del Representante
Comun.

Poderes. Copia certificada de la escritura publica 42,858, de fecha 1 de agosto de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, notario ptblico
nuimero 71 de la Ciudad de México, actuando como suplente del licenciado Alberto
T. Sanchez Colin, notario publico 83 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Pablico de Comercio del de la Ciudad de
México, en el folio mercantil ntimero 686 con fecha 16 de agosto de 2018, en donde
constan las facultades de, entre otros, José Luis Urrea Sauceda, Claudia Beatriz
Zermeno Inclan, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez Moreno,
Alejandra Tapia Jiménez y José Daniel Hernandez Torres, para actuar de manera
individual como apoderados del Representante Comun, incluyendo poderes para
actos de administracion y para suscribir titulos de crédito.



IL

Anexo 3
Poderes del Administrador

Escritura Constitutiva, Estatutos Sociales y Poderes. Copia certificada de la
escritura publica niimero 19,406 de fecha 23 de octubre de 2017, otorgada ante la fe
del licenciado Manuel Garcia Garza, notario ptblico 62 del estado de Nuevo Leon,
cuyo primer testimonio quedo¢ inscrito en el Registro Pablico de Comercio de
Nuevo Leon con el folio mercantil electrénico ntiimero N-2017088192, en la que
constan el acta constitutiva y estatutos sociales vigentes del Administrador, asi
como las facultades de, Hans Josef Hutterer Arellano para actuar de forma
mancomunada para, entre otros, actos de administracion.

Poderes. Copia certificada de la escritura pablica ntimero 22,644 de fecha 8 de enero
de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Manuel Garcia Garza, notario ptblico 62
del estado de Nuevo Leon, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro
Puablico de Comercio de Nuevo Leon con el folio mercantil electrénico namero N-
2017088192, en donde constan las facultades de, Gerardo Ignacio Zambrano
Martinez para actuar de forma mancomunada para, entre otros, actos de
administracion.
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Proyectos de Titulos
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Ciudad de México a 28 de junio de 2021

BANCO INVEX, S. A,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO

Torre Esmeralda I

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7

Lomas de Chapultepec,

11,000, Ciudad de México

Meéxico

Atencion: Talina Ximena Mora Rojas / Mario Rafael Esquivel Perpuli / Beatriz Saenz
Gonzélez / José Chapa Cavazos / FCapitales

Re: Contrato de Fideicomiso Irrevocable niumero F/4100.

Estimados:

Hacemos referencia (i) al contrato de fideicomiso irrevocable de fecha 18 de diciembre de
2020 identificado con el namero F/4100 (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre
Finsa Portafolios III, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”), Finsa Real
Estate Management III, S. de R.L. de C.V., como administrador (el “Administrador”), Banco
Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (en
dicho caracter, el “Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los tenedores (el “Representante Comtn”). Los
términos utilizados con maytscula inicial en la presente y no definidos expresamente en la
misma, serdn utilizados tal como se les define en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la Seccién 7.1(a) del Contrato de
Fideicomiso, se instruye al Fiduciario, en alcance a la Instruccién Original, para que lleve a
cabo una Llamada de Capital de los Certificados Serie A, Certificados Serie B y Certificados
Serie C (la “Segunda Llamada de Capital”) en los siguientes términos:

CERTIFICADOS SERIE A

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 13 de julio de 2021.
Niamero de Llamada de Capital: Segunda.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie A: FNSA3CK 21D
Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 29 de junio de 2021.
Fecha Ex-Derecho: 7 de julio de 2021.
Fecha de Registro: 8 de julio de 2021.
Fecha Limite de Suscripcion: 9 de julio de 2021.
Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie A: 13 de julio de 2021.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de julio de 2021.



Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie A en circulacién previo a la Segunda

Emisién Adicional: 0.4391973199356370

Precio de los Certificados Serie A de la Segunda El precio de los Certificados Serie

Emision Adicional: A es de USD$25.00 por
Certificado Serie A.

Numero de Certificados Serie A Adicionales

Hasta 223,002 Certificados Serie

correspondientes a la Segunda Emision A.

Adicional:

Monto de la Segunda Emision Adicional: Hasta USD$5,575,050.00

Total de Certificados Serie A emitidos Hasta 730,751 Certificados Serie

(considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional y la Segunda Emisién
Adicional):

A.

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial, la Primera Emisién Adicional y la
Segunda Emisién Adicional):

Hasta USD$38,462,500.00

Destino de los recursos de la Segunda Emision
Adicional:

Los recursos obtenidos de la
Segunda Llamada de Capital de
los Certificados de la Serie A
seran destinados a inversiones
aprobadas por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021.

Gastos estimados de la Segunda Emision
Adicional:

$496,693.22 Pesos

CERTIFICADOS SERIE B

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 13 de julio de 2021.
Niamero de Llamada de Capital: Segunda.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie B: FNSA3CK 21-2D
Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 29 de junio de 2021.
Fecha Ex-Derecho: 7 de julio de 2021.
Fecha de Registro: 8 de julio de 2021.
Fecha Limite de Suscripciéon: 9 de julio de 2021.
Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie B: 13 de julio de 2021.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de julio de 2021.
Compromiso correspondiente a cada Certificado 0.4391977524305830

Serie B en circulacién previo a la Segunda
Emisién Adicional:?

Precio de los Certificados Serie B de la Segunda
Emisién Adicional:

El precio de los Certificados Serie
B e de USD$25.00 por
Certificado Serie B.

! Ntmero de Certificados Serie A que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacion, previo a la

Segunda Emisién Adicional.

2 Numero de Certificados Serie B que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Segunda Emisién Adicional.



Numero de Certificados Serie B Adicionales

Hasta 148,668 Certificados Serie

correspondientes a la Segunda Emision B.

Adicional:

Monto de la Segunda Emisién Adicional: Hasta USD$3,716,700.00.

Total de Certificados Serie B emitidos Hasta 487,167 Certificados Serie

(considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional y la Segunda Emision
Adicional):

B.

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial, la Primera Emisién Adicional y la
Segunda Emisién Adicional):

Hasta USD$25,641,650.00

Destino de los recursos de la Segunda Emision
Adicional:

Los recursos obtenidos de la
Segunda Llamada de Capital de
los Certificados de la Serie B seran
destinados a inversiones
aprobadas por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021.

Gastos estimados de la Segunda Emision
Adicional:

$331,128.81 Pesos

CERTIFICADOS SERIE C

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 13 de julio de 2021.
Niamero de Llamada de Capital: Segunda.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie C: FNSA3CK 21-3D
Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 29 de junio de 2021.
Fecha Ex-Derecho: 7 de julio de 2021.
Fecha de Registro: 8 de julio de 2021.
Fecha Limite de Suscripcion: 9 de julio de 2021.
Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie C: 13 de julio de 2021.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de julio de 2021.
Compromiso correspondiente a cada Certificado 0.4392042399569860

Serie C en circulacién previo a la Segunda
Emisién Adicional:3

Precio de los Certificados Serie C de la Segunda
Emision Adicional:

El precio de los Certificados Serie
C e de USD$25.00 por
Certificado Serie C.

Niumero de Certificados Serie C Adicionales

Hasta 74,334 Certificados Serie C.

correspondientes a la Segunda Emision

Adicional:

Monto de la Segunda Emisiéon Adicional: Hasta USD$1,858,350.00

Total de Certificados Serie C emitidos Hasta 243,581 Certificados Serie

(considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional y la Segunda Emision
Adicional):

C.

3 Numero de Certificados Serie C que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Segunda Emisién Adicional.



Monto total emitido (considerando la Emision Hasta USD$12,820,700.00

Inicial, la Primera Emisién Adicional y la

Segunda Emisién Adicional):

Destino de los recursos de la Segunda Emisién Los recursos obtenidos de la

Adicional: Segunda Llamada de Capital de
los Certificados de la Serie C
seran destinados a inversiones
aprobadas por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021.

Gastos estimados de la Segunda Emision $165,564.41 Pesos

Adicional:

Asimismo, de conformidad con la Cldusula 7.1(b) del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet los Avisos de
Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo “A”, Anexo “B”, y Anexo “C”, el dia 29
de junio de 2021 y posteriormente cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera
publicacién hasta la Fecha Limite de Suscripcién, es decir, el 9 de julio de 2021.

Honorarios Estudio y Tramite. A la Comisién Nacional Bancaria y de Valores por concepto
de pago de derechos de estudio y tramite la cantidad de $24,831.00 Pesos a través del
Sistema para la Consulta de Pagos y Adeudos de Derechos por Internet (SCPADI). Dicha
cantidad debera transferirse a prorrata de la Cuenta General de los Certificados Serie A,
Certificados Serie B y Certificados Serie C, dividido de la siguiente forma:

Cuenta | Monto
Cuenta General de los Certificados Serie A: $12,415.50 Pesos
Cuenta General de los Certificados Serie B: $8,277.00 Pesos
Cuenta General de los Certificados Serie C: $4,138.50 Pesos

Total: $24,831.00 Pesos

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de
la presente instruccién, en virtud de que actuara de conformidad con los Fines del
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

[El resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco)



Atentamente,

Finsa Real Estate Management I, S. de 17 .d

; [«

I /
i
Nombre: Gerardo Ignacﬁe) Zambrano(Martinez y H;Lns Josef Hutterer Arellano
Cargo: Apoderado

Carta de Instruccion

Administrador - Fideicomiso F/4100



Ciudad de México a 6 de julio de 2021

BANCO INVEX, S. A,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO

Torre Esmeralda I

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7

Lomas de Chapultepec,

11,000, Ciudad de México

México

Atencion: Talina Ximena Mora Rojas / Mario Rafael Esquivel Perpuli / Beatriz Saenz
Gonzalez / José Chapa Cavazos / FCapitales

Re: Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/4100.

Estimados:

Hacemos referencia (i) al contrato de fideicomiso irrevocable de fecha 18 de diciembre de
2020 identificado con el namero F/4100 (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre
Finsa Portafolios III, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”), Finsa Real
Estate Management III, S. de R.L. de C.V., como administrador (el “Administrador”), Banco
Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (en
dicho caracter, el “Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los tenedores (el “Representante Coman”) y (ii)
ala instruccién del Administrador de fecha 28 de junio de 2021 para llevar a cabo la Segunda
Llamada de Capital (segin dicho término se define mas adelante) (la “Instruccién
Original”). Los términos utilizados con maytscula inicial en la presente y no definidos
expresamente en la misma, seran utilizados tal como se les define en el Contrato de
Fideicomiso.

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la Seccién 7.1(a) del Contrato de
Fideicomiso, se instruye al Fiduciario, en alcance a la Instruccién Original, para que lleve a
cabo una Llamada de Capital de los Certificados Serie A, Certificados Serie B y Certificados
Serie C (la “Segunda Llamada de Capital”) en los siguientes términos:

CERTIFICADOS SERIE A

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 13 de julio de 2021.
Numero de Llamada de Capital: Segunda.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie A: FNSA3CK 21D
Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 29 de junio de 2021.
Fecha Ex-Derecho: 7 de julio de 2021.
Fecha de Registro: 8 de julio de 2021.
Fecha Limite de Suscripcién: 9 de julio de 2021.
Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie A: 13 de julio de 2021.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de julio de 2021.



Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie A en circulacién previo a la Segunda

Emisién Adicional:! 0.4391973199356370

Precio de los Certificados Serie A de la Segunda El precio de los Certificados Serie

Emision Adicional: A es de USD$25.00 por
Certificado Serie A.

Nuamero de Certificados Serie A Adicionales

Hasta 223,002 Certificados Serie

correspondientes a la Segunda Emision A.

Adicional:

Monto de la Segunda Emisién Adicional: Hasta USD$5,575,050.00

Total de Certificados Serie A emitidos Hasta 730,751 Certificados Serie

(considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional y la Segunda Emision
Adicional):

A.

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial, la Primera Emisién Adicional y la
Segunda Emisién Adicional):

Hasta USD$38,462,500.00

Destino de los recursos de la Segunda Emision
Adicional:

Los recursos obtenidos de la
Segunda Llamada de Capital de
los Certificados de la Serie A
seran destinados a inversiones
aprobadas por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021; en el entendido, que una
descripcion detallada de dicho
destino podra ser puesta a
disposicién de los Tenedores por
el Administrador a través del
Representante Comun.

Gastos estimados de la Segunda Emision
Adicional:

$496,693.22 Pesos

CERTIFICADOS SERIE B

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 13 de julio de 2021.
Namero de Llamada de Capital: Segunda.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie B: FNSA3CK 21-2D
Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 29 de junio de 2021.
Fecha Ex-Derecho: 7 de julio de 2021.
Fecha de Registro: 8 de julio de 2021.
Fecha Limite de Suscripcién: 9 de julio de 2021.
Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie B: 13 de julio de 2021.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de julio de 2021.

1 Ntumero de Certificados Serie A que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Segunda Emisién Adicional.



Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie B en circulacion previo a la Segunda
Emision Adicional:2

0.4391977524305830

Precio de los Certificados Serie B de la Segunda
Emisién Adicional:

El precio de los Certificados Serie
B es de USD$25.00 por
Certificado Serie B.

Nuamero de Certificados Serie B Adicionales

Hasta 148,668 Certificados Serie

correspondientes a la Segunda Emision B.

Adicional:

Monto de la Segunda Emisién Adicional: Hasta USD$3,716,700.00.

Total de Certificados Serie B emitidos Hasta 487,167 Certificados Serie

(considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional y la Segunda Emision
Adicional):

B.

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial, la Primera Emisién Adicional y la
Segunda Emisién Adicional):

Hasta USD$25,641,650.00

Destino de los recursos de la Segunda Emision
Adicional:

Los recursos obtenidos de la
Segunda Llamada de Capital de
los Certificados de la Serie B seran
destinados a inversiones
aprobadas por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021; en el entendido, que una
descripcion detallada de dicho
destino podra ser puesta a
disposicién de los Tenedores por
el Administrador a través del
Representante Comun.

Gastos estimados de la Segunda Emision
Adicional:

$331,128.81 Pesos

CERTIFICADOS SERIE C

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 13 de julio de 2021.
Namero de Llamada de Capital: Segunda.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie C: FNSA3CK 21-3D
Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 29 de junio de 2021.
Fecha Ex-Derecho: 7 de julio de 2021.
Fecha de Registro: 8 de julio de 2021.
Fecha Limite de Suscripcién: 9 de julio de 2021.
Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie C: 13 de julio de 2021.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 13 de julio de 2021.

2 Ntumero de Certificados Serie B que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacion, previo a la

Segunda Emisién Adicional.



Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie C en circulacién previo a la Segunda
Emision Adicional:3

0.4392042399569860

Precio de los Certificados Serie C de la Segunda

El precio de los Certificados Serie

Emision Adicional: C e de USD$25.00 por
Certificado Serie C.

Numero de Certificados Serie C Adicionales Hasta 74,334 Certificados Serie C.

correspondientes a la Segunda Emision

Adicional:

Monto de la Segunda Emisién Adicional: Hasta USD$%1,858,350.00

Total de Certificados Serie C emitidos Hasta 243,581 Certificados Serie

(considerando la Emision Inicial, la Primera
Emision Adicional y la Segunda Emision
Adicional):

C.

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial, la Primera Emision Adicional y la
Segunda Emisién Adicional):

Hasta USD$12,820,700.00

Destino de los recursos de la Segunda Emision
Adicional:

Los recursos obtenidos de la
Segunda Llamada de Capital de
los Certificados de la Serie C
seran destinados a inversiones
aprobadas por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021; en el entendido, que una
descripcion detallada de dicho
destino podra ser puesta a
disposicién de los Tenedores por
el Administrador a través del
Representante Comun.

Gastos estimados de la Segunda Emision
Adicional:

Asimismo, de conformidad con la Cldusula 7.1(b) del Contrato de Fideicomiso, el

$165,564.41 Pesos

Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet los Avisos de
Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo “A”, Anexo “B”, y Anexo “C”, el dia 29

de junio de 2021 y posteriormente cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera

publicacién hasta la Fecha Limite de Suscripcion, es decir, el 9 de julio de 2021.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de
la presente instrucciéon, en virtud de que actuard de conformidad con los Fines del

Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

[El resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco)

3 Numero de Certificados Serie C que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Segunda Emisién Adicional.



Atentamente,

Finsa Real Estate Management I, S. de 17 .d

; [«

I /
i
Nombre: Gerardo Ignacﬁe) Zambrano(Martinez y H;Lns Josef Hutterer Arellano
Cargo: Apoderado

Carta de Instruccion

Administrador - Fideicomiso F/4100
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CREEL, GARCIA-CUELLAR, AIZA Y ENRIQUEZ

LUIS J. CREEL LUJAN ¢t BERNARDO SEPULVEDA AMOR
SAMUEL GARCIA-CUELLAR 5. ¢t COMNSEJERD

CARLOS AIZA HADDAD ALEJANDRO SANTOYO REYES
JEAN MICHEL ENRIQUEZ DAHLHAUS OMAR ZURIGA ARROYO

LUIS GERARDO GARCIA SANTOS CcOY MERCEDES HADDAD ARAMBURO
GIOVANNI RAMIREZ GARRIDO MAURICIO SERRALDE RODRIGUEZ
SANTIAGO SEPULVEDA YTURBE BEGONA CANCINO GARIN
CARLOS DE ICAZA ANEIROS JORGE E. CORREA CERVERA
CARLOS DEL RIO SANTISO BADIR TREVIRO-MOHAMED
LEONEL PEREZNIETO DEL PRADO HUMBERTO BOTTI ORIVE
PEDRO VELASCO DE LA PERA LUIS IGNACIO VAZIGQUEZ RUlzZ
FRANCISCO MONTALVO GOMEZ CARLOS MENA LABARTHE
EDUARDO GONZALEZ IRIAS EDUARDPO FLORES HERRERA
CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS IKER |. ARRIOLA PERALOSA
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE JOSE IGNACIO SEGURA ALONSO
JORGE MONTARO VALDES EMILIO AARUN CORDERO
FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE HNARCISO CAMPOS CUEVAS

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663
e-mail: rodrigo.castelazo@creel. mx

6 de julio de 2021

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable namero F/4100

Sefioras y Sefiores:

El suscrito, quien rinde la opinién legal independiente a la que se refiere el
articulo 87, fraccién 11, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinién Legal”), respecto
de la actualizacion de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de los
certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo no amortizables bajo el mecanismo de
llamadas de capital con clave de pizarra “FNSA3CK 21D” (los “Certificados Serie A”),
“FNSA3CK 21-2D” (los “Certificados Serie B”) y “FNSA3CK 21-3D” (los “Certificados
Serie C”) emitidos por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario (el “Emisor”), en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable niimero F/4100 (segtn el mismo sea modificado de tiempo en
tiempo), de fecha 18 de diciembre de 2020, celebrado Finsa Portafolios III, S. de R.L. de
C.V., como fideicomitente, Finsa Real Estate Management III, S. de R.L. de C.V., como
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como representante comun de los Tenedores con motivo de (i) la
segunda emision adicional derivada de la segunda llamada de capital correspondiente
a los Certificados Serie A, por un monto de hasta USD$5,575,050.00 , (ii) la segunda
emision adicional derivada de la segunda llamada de capital correspondiente a los
Certificados Serie B, por un monto de hasta USD$3,716,700.00, y (iii) la segunda emisién
adicional derivada de la segunda llamada de capital correspondiente a los Certificados
Serie C, por un monto de hasta USD$1,858,350.00; y atento a lo dispuesto en el articulo
87 parrafo tercero de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras
de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comisién
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Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), manifiesto, bajo protesta de decir

verdad, que:

(@)

(i)

(iif)

Sin Anexos

otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién cualquier
informacion que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia
respecto del Emisor y del Administrador;

me obligo a conservar fisicamente o a través de medios
electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en mis
oficinas, toda la documentacién, informacién y demds elementos de
juicio utilizados para elaborar la Opinién Legal y a proporcionarlos a la
Comision; y

otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinién
Legal dentro de los avisos con fines informativos correspondientes, asi
como cualquier otra informacion legal cuya fuente provenga
exclusivamente de la mencionada Opinioén Legal; en el entendido, que
previamente a su inclusion, dicha informacion sea verificada por quien
suscribe.

Atentamente,

Creel, Garcia-Cuellar, Aiza y Enriquez

Rodrigo Cast‘%\lnm de la Fuente
Socio Responsable
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Anexo D
Titulo Serie B canjeado y depositado en Indeval
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EMISION “FNSA3CK 21
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE D
EL MECANISMO DE LLAMADAS

Ciudad de México a 13 de julio de 2021

El presente Titulo al portador de certificacdos bursatiles fiduciarios de desarrollo, emitidos bajo el mecanismo
de llamadas de capital {el “Titulo”) por Banco Invex, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financierc (el “Emisor”), actuandc en su calidad de fiduciario del] Contrato de Fideicomiso Irrevocable,
namero F/4100 (segiin el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado, renovado o de
ccualquier otra forma reformado en cualquier momento, el “Contrato” o “Contrato de Fideicomiso”) que
ampara la emisién de 487,163 (cuatrocientos ochenta y siete mil ciento sesenta y tres) certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo a emitirse bajo el mecanismo de llamadas de capital, sin expresién de valor nominel
(los “Certificados” o los “Certificados Bursatiles” o los “Certificados Serie B”), por un monto de
USD$25,641,550.00 (veinticinco millones seiscientos cuarenta y un mil quinientos cincuenta Délares 00/ 100)
de conformidad con lo quc se establece en los Articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, fraccién 1, 64, 64 Bis 1y 64 Bis 2
y demds aplicables de la Ley del Mercado de Valores {la “LMV”). Los Certificados emitidos en la Emision
Inicial quedaron inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores (la “CINBV") con el nimero 2362-1.80-2021-159 de conformidad con el oficio de autorizacién
namero 153/10026064/2021, de fecha 6 de enero de 2021 expedido por Ia CNBV. Mediante oficio de
actualizacidn nitmero 153/10026576/ 2021 de fecha 28 de mayo de 2021, expedido por la CNBV, sc actualizs
la inscripcion en el RNV de los Certificados con motivo de la primera Emision Adicional, quedando inscritos
con nmerc 2362-1.80-2021-175. Mediante oficio de actualizaciém nimere 153/10026709/2021 de fecha ¢ de
julio de 2021, expedido por la CNBV, se actualizd [a inscripcién en el RNV de los Certificados con motive de
la segunda Emisién Adicional, quedando inscritos con nawmero 2362-1.80-2021-181,

La vigencia de los Certificados Serie B serd de 3,652 (fres mil seiscientos cincuenta y dos) duas, equivalentes
a 120 (ciento veinte) meses, que equivalen a aproximadamente a 10 (diez) afics contados a partir de 1a fecha
de emision inicial, en el enterndido que dicho plazo podré extenderse de conformidad con el Condrato e
Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos establecidos en
el Articulo 220 de ia LGTOC,

El presente Titulo se expide para su depdsito en administracién en 5.D. Indeval institucion para el Depésito
de Valores, S.A. de C\V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Serie B por dicha
institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
depésito de valores y que de conformidad con la legislacién aplicable deberdn ser ejercidas por las
instituciones para el dep6sito de valores, sin mayor respensabilidad para Indeval que la establecida para las
instituciones para et depdsito de valores, en términos de lo dispuesio en la LMV,

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina quc el presente Titulo no llevard cupones
adheridos, haciendo las veces de ¢sfos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.,

LOS CERTTIFICADOS SERIE B NO OTORGAN A SUS TENEDORES L DERECHO A EXIGIR AL
FIDUCIARIO EL. PAGO_DE SUMA ALGUNA DE DINERO POR CONCEPTO DE PRINCIPAL,
RENDIMIENTO O INTERESES. CONFORME A LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO Y EL ACTA DE _EMISION, 1.OS TENEDORI:S TENDRAN DERECHO A RECIBIR




PAGOS DERIVADQS DE DISTRIBUCIONES, SIEMPRE Y CUANDO EXISTAN RECURSOS EN EL

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y SE CUMPLA CON 1O ESTABLICIDO EN EL CONTRATO

DE FIDEICOMISO Y [L ACTA DE_EMISION. EL FIDUCIARIO, EL FIDEICOMITENTE Y EL

ADMINISTRADOR NO ESTAN OBLIGADOS A GENERAR DISTRIBUCIONES.

EN TODO L.O NO PREVISTO EN EL PRESENTE TiTULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN EL

ACTA DE EMISION,

Términos definidos:

Emisor:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisario en Segundo Lugar:

Administrador:

Tipo de oferta:

Tipo de valor:

'‘Clave de Pizarra:

Serie:

Denominacién:

Valor Nominal de los
Certificados:

Precio de colocacién de la
Emision Inicial:

CARACTERISTICAS

Los términos que inician con maytscula y no se definen en el
presente Titulo tendran el significado que se les atribuye en el
Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso.

Finsa Portafolios II1, S. de R.L. de C.V.
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Finsa Portafolios I, 5. de R.L. de CV.

Finsa Real Estate Management 11T, S. de R.L. de C.V.

Oferta priblica restringida.

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresién de
valor nominal, sujetos al mecanismo de [lamadas de capital, a los que
se refieren los articulos 62 fraccion 11, 63 Bis 1 fraccion Iy 64 Bis 2 de
la LMV.

“FNSA3CK 21-2D

Serie B,

Los Certificados Serie B estardn denominados en Ddlares.
Los Certificados Sexie B se emiten sin expresién de valor nominal.,

USD$100.00 (cien Dolares 00/100) por cada Certificado Serie B (que,
tinicamente para efectos informativos, es el equivalente de $2,019.31
(dos mil dieciriueve Pesos 31/100),utilizando un tipo de cambio de
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$20.1931 (veinte Pesos 1931/10000) por Délar). El precio de
colocacion fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del
Fideicomiso emisor y atendiendo a los diversos factores que se han
juzgado convenientes para su determinacién, incluyendo el
mecanismo de las Llamadas de Capital.

Precio de Colocacion de la Primera USD$50.00 cada Certificado Serie B.
Emision Adicional:

Precic de Colocacion dela USD$25.00 cada Certificado Serie B.
Segunda Emision Adicional:

Lugar y Fecha de Emisién Inicial: 28 de enero de 2021 (“Fecha de Emision Inicial”), en la Ciudad de

Meéxico.
Lugar y Fecha de la Primera 4 de junio de 2021, en la Ciudad de México.
Emision Adicional:
Lugar y Fecha de la Segunda 13 de julio de 2021, en Ia Ciudad de México.
Emisién Adicional:
Nimero de Certificados 100,000 (cien mil) Certificados Serie B.
Burséatiles Serie B de Ia Emision
Inicial:

Monto de la Emision Inicial de USD$10,000,000.00 (diez millones de Doélares 00/100) (que,

Certificados Serie B: Gnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$201,931,000.00 (doscientos y un millones novecientos treinta y un
mil Pesos 00/100),utilizando un tipo de cambio de $20.1931 (veinte
Pesos 1931/10000) por Délar).

Numero de Certificados 238,499 (doscientos treinta y ocho mil cuatrocientos noventa y nueve)
Bursatiles Serie B emitidos en la Certificados Serie B.
Primera Emision Adicional:

Nimero de Certificados 148,664 (ciento cuarenta y ocho mil seiscientos sesenta y cuatro)
Bursitiles Serie B emitidos enla  Certificados Serie B.
Segunda Emisién Adicional:

Nuamero total de Certificados 487,163 (cuatrocicntos ochenta y siete mil ciento sesenta y Lres)
Bursatiles Serie B en Circulacién  Certificados Serie B

(considerando la Emision Inicial,

Ia Primera Emisién Adicional y la

Segunda Emision Adicional):

Monte Maximeo de los USD$50,000,000.00 (cincuenta millones de D6lares 00/ 100) (que,
Certificadns Serie B: anicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$1,009,655,000.00 (mil nueve millones seiscientos cincuenta y cinco
mil Pesos 00/100),utilizando un tipo de cambio de $20.1931 (veinte

Pesos 1931/10000) por Délar).



Monto de la Primera Emision
Adicional:

Monto de la Segunda Emisién
Adicionak:

Monto total de Certificados
Bursitiles Serie B en Circulacitn
(considerando la Emisi6n Inicial,
la Primera Emision Adicional y la
Segunda Emisién Adicional):

Monto Maximo de la Emision:

(Garantia:

Obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Fiduciario y del
Administrador frente alos
Tenedores:

Fines del Fideicomiso:

USD$11,924,950.00 (once millones novecientos veinticuatro mil
novecientos cincuenta Délares 00/100).

USD$3,716,600.00 (tres millones setecientos dieciséis mil seiscientos
Délares 00/100}.

USD$25,641,550.00 (veinticinco millones seiscientos cuarenta y un mil
quinientos cincuenta Délares 00/100)

USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Délares 00/100)
(que, dnicamente para efectos informativos, es el equivalente de
$3,028,965,000.00 (tres mil veintiocho millones novecientos sesenta y
cinco mil Pesos 00/100),utilizando un tipo de cambio de $20.1931
(veinte Pesos 1931/10000) por Délar).

Los Certificados Serie B no se encuentran garantizados.

En adicién a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
Acta de Emisién y en el presente Titulo, las obligaciones de dicho
Fiduciario y del Administrador, segin corresponda, frente a los
Tenedores, se encueniran contemidas en el clausulado del
Contrato de Fideicomiso y el Contrato Administracién, mismas
que se tienen por incorporadas al presente Titulo como siala letra
se insertasen, para todos los efectos de lo dispuesto en el articulo
64, fraccion IX de la LMV.

Los fines del Contrato de Fideicomiso {los “Fines del Fideicomisa”)
son que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y
cumpla con cada una de las obligaciones descritas en la Clausuia 2.4
del Contrato de Fideicomiso y cualesquier otro Documentos de la
Emisién, incluyendo (i) llevar a cabo la Emisién Inicial y la oferta
publica restringida de los Cer tificados Serie B, y la Emisi6n Inicial de
Certificados de Scries Subsecuentes, asi como llevar a cabo
Emisiones Adicionales que resulten de cualquier Llamada de Capital
requerida de cualquier Serie, de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones;
(iii} distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv)
realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en ia
CLAUSULA XII del Contrato de Fideicomiso; ¥ (v) realizar todas
aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier
otra Persorta que conformme a los términos del Contrato de
Fideicomiso, el Acta de Emisién o el Titulo correspondiente, tenga
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derecho a instruir al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el
Representante Coman y aquéllas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracion),
en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, que el Administrador o dicha otra Persona considere
que sean necesarios, recomendables, convenientes o incidentales a
las actividades descritas en el Contrate de Fideicomiso. En relaciéon
con lo anterior, el Fiduciario deberd, en cada caso, de conformidad
con la Ley Aplicable:

(a)

(d)

ser el tinico y legitimo propietario, y tener y mantener la
titularidad de los bienes y derechos que actualmente o en el
futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, en
beneficio de cada Serie de Certificados;

establecer, mantener y administrar las Cuentas del
Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y aplicar y disponer de todes los recursos de las
Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones
Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

presentar toda aquella informacion, lievar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para inscribir los Certificados de cualquier Serie
en el RNV, llevar a cabo Ja Emisién Inicial v oferta pablica
restringida de los Certificados Serie B (incluyendo la
celebracion de cualquier contrato de colocacion, y la
conftratacion de los servicios del Representante Comiin),
realizar la Emisién Inicial de Certificados de Series
Subsecuentes, y llevar a cabo Emisiones Adicionales de
Certificados de cualquier Serie de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del! Administrador,
presentar toda aquella informacién, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, informacién y notificaciones
necesarias o convenientes para listar los Certficados en la
BMYV;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, y celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacién y notificaciones necesarias o
convenientes para mantener y/ o actualizar el registro de los



()

(k)

Certificados en el RNV y el listado de los Certificados en la
BMV;

mantener y conservar la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso en beneficio de cada Serie de
Certificados conforme a los términos y sujeto a las
condiciones del Contrato de Fideicomiso;

celebrar, firmar, depositar en Indeval y, en caso de ser
necesario, sustituir cada Titulo en los términos previstos en el
Contrato de Fideicomiso;

realizar Inversiones y Desinversiones de conformidad con lo
establecido en la CLAUSULA V] del Contrato de Fideicomiso
en beneficio de cada Serie de Certificados;

conforme alas instrucciones del Administrador, llevar a cabo
Llamadas de Capital de conformidad con la CLAUSULA VII
del Contrato de Fideicomiso, y llevar a cabo las Emisiones,
incluyendo, sin limitacién, las Emisiones Adicionales
correspondientes a dichas Llamadas de Capital;

mantenet, a través y con la asistencia del Administrador, un:
registro del Monto de la Emisién Inicial de cada Serie de
Certificados vy cualesquier otros montos recibidos de cada
Llamadas de Capital de cualquier Serie de Certificados en
particular, identificando los montos aportados por cads
Tenedor; en el entendidg, que en ningtin caso, el monto total
agregado de las Emisiones de los Certificados Serie B,
tomados en conjunto, pueden exceder el Monto Maximo de
la Emisién;

llevar a cabo la desinversion y liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso;

llevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Méximo de
la Emisién o del Monto Méaximo de la Serie de cualesquier
Series de Certificados, en cada caso, con la aprobacién previa
de la Asamblea General de Tenedores, respectivamente, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Exferno de

conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y la CUAE, conforme a las instrucciones del
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(p)

(r)

Administrador y de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fidcicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y
al Proveedor de Precios de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, conforrme a las
instrucciones del Administrador y de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, tnicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance, cualquier obligacién del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso y en los demds Documentos de la Emisidn,
mcluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la
obligacion de hacer Distribuciones a los Tenedores conforme
a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, ast como utilizar
dichos recursos para pagar Gastos del Fideicomiso
(incluyendo los Gastos de Administracién) y Gastos de
Inversién del Fideicomiso (incluyendo los Castos de
Administracién) y Gastos de Inversidn en cada caso,
precisamente en los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

preparar y proporcionar toda la informacién relacionada con
el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda
la informacién que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso y cualesquier
otros contratos de los que el Fiduciario sea parte de
conformidad con la informacién que le sea entregada por
parte del Administrador;

que el Fiduciario contrate con cargo al Palrimonio del
Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comiin, con
cargo al Patrimonio del Fideicoiniso, los recursos necesarios
para realizar contrataciones de los terccros que asistan a
dicho Representante Comiin en ¢l cumplimiento de sus
obligaciones, segn le sca instruido por el Representante
Comiin en términos de la Cliusula 4.4 del Contrato de
Fideicomiso;

preparar y proporcionar de conformidad con la infortnacion
que le sea entregada por parte del Administrador,
cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes ante
cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas
relacionadas con inversiones extranjeras y competencia
econdmica, previa instruccién por escrito del Administrador;

ar”
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(t)

(w)

de conformidad con e} Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Administrador; abrir y mantener una o mas
cuentas bancarias denominadas en Pesos o Délares, a nombre
del Fiduciario, segiin se requiera;

de condormidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de
convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso a Pesos o a Ddlares, seglin sea necesario para
cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar las
Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio
ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o
inistituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio
(usando csfucrzos razonables para obtener las tasas de
interés més favorables disponibles en el mercado y
salvaguardando los intereses del Fideicomiso en todo
momento), incluyendo desde o a través de cualesquier
instituciones financieras que sean , en la fecha de las
operaciones cambiarias respectivas en ¢l entendido, que el
Fideicomitente podr4 realizar aportaciones de efectivo en las
Cuentas del Fideicomiso a efecto de  vtorgar cualquier
gararitia monetaria que, en su caso se requiera, para celebrar -
cualesquier operaciones cambiarias;;

de conformidad. con las instrucciones del Administrador,
otorgar en favor del Contador del Fideicomiso y/o en favor
de los individuos que sean designados por el Administrador,
para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder general
para actos de administracién, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto pérrafos del Articulo 2554
del Cédigo Civil Federal y de su articulo correlativo en los
Cédigos Civiles de todas y cada una de las Entidades
Federativas de México, incluyendo la Ciudad de México,
limitado finica y exclusivamente para los efectos de llevar a
cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes
de devolucién y declaraciones relacionados con el
cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya
sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin
limitacién, la obtencién y modificacién del Registro Federal
de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y
obtencién de la Firma Electronica Avanzada (e.firma)) ante el
Servicio dé Administracién Tributaria, de la SHCP, asi como
revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para
tales efettos;




(v}

)

(¥)

(z)

celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador
(con la comparecencia del Representante Conin), y otorgar
y revocar los poderes que se establecen en dicho contrato;

otorgar los poderes especiales en cuanto a su objeto pero
generales en cuanto a su alcance que se requieran para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
personas que el Administrador o el Representante Comuin le
instruyan de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion;
en el entendido. que los poderes a los que se refiere el
presente inciso tnicamente podrdn ser poderes generales
para pleitos y cobranzas cuyo objeto sea exclusivamente la
realizaci6n de todos los actos materiales v juridicos
necesarios o converuentes, incluyendo la suscripcién de todo
tipo de documentos, para la defensa del Patrimonio de!
Fideicomiso;

segn sea el caso, conforme a 1o establecido en el Contrato de
Administracién, (i} celebrar un Contrato de Administracién
Sustituto con un administrador sustituto, con la
comparecencia del Representante Comiin, en términos
sustancialmente similares a los del Contrato de
Administracion;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, solicitar préstamos de terceros o incurrir en
deuda directamente, o a través de los Vehiculos de Inversion,
de conformidad con los términos de la CLAUSULA VI del
Contrato de Fideicomiso. asi como constituir gravamenes
(incluyendo, sin limitacién, la creacién de gravamenes sobre
las Cuenta para Llamadas de Capital o sobre las Cuentas de
Aportaciones, segiin corresponda, para garantizar los
derechos de un acreedor bajo una Linea de Suscripcién) y/u
otorgar garantias reales o personales (incluyendo, sin
limitacién, transmitir activos al fiduciario de un fideicomiso
de garantia, u otorgar avales, fianzas, obligaciones solidarias,
soportes crediticios, lineas de liquidez, prendas. hipotecas y
cuentas segregadas o escrows), Gnicamente en su caracter de
fiduciario del Fideicomiso y exclusivamente respecto del
Patrimonio del Fideicomiso v hasta donde éste alcance;

obtener directamente una o mas Lineas de Suscripcién, y
cetebrar Convenios de Lineas de Suscripcién de conformidad
con las instrucciones del Administrador en los términos
dispuestos en e] Contrato de Fideicomiso;



(ee)

(E)

(hh)

(i)

cumplir con todas y cada una de las obligaciones previstas en
los Convenios de Lineas de Suscripcién que se celebren,
incluyendo sin limitacién, la obligacién de realizar Llamnadas
de Capital con el tnico fin de proporcionar al Fiduciario los
fondos suficientes para realizar los pagos al acreedor
correspondiente respecto de una Linea de Suscripcion;

llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con lo
dispuesto enla CLAUSULA XII del Contrato de I'ideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Contados del Fideicomiso
de conformidad con las instrucciones por escrito del
Administrador;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, contratar, directamente o a través del
Administrador, los seguros conforme a lo previsto en el
Contrato de Administracion y el Contrato de Fidetcomiso;

conforme a las instrucciones del Administrador, celebrar con
el Administrador o sus respectivas Afiliadas, los contratos de
prestacion de servicios a que se reficre la CLAUSBULA X del
Contrato de Fideicomiso, conforme a los términos y
condiciones ahi establecidos;

contratar y, en su caso, sustituir a los Asesores
Independientes previa instruccién del Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores, de conformidad -zon los términos
del Contrato de Fideicomiso;

con la asistencia del Administrador, llevar a cabo todas y
cada una de las acciones necesarias a efecto de cumplir con
las obligaciones establecidas en el articulo 18 y demas
articulos de la LFPIORP], siempre que resulten aplicables, as
como presentar los avisos a los que hacen referencia los
articulos 23, 24 y demds articulos de la LEPIORPI, segtin
resulten aplicables;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
designar ante la SHCP a un representante encargado del
cumplimiento de las obligaciones derivadas de la LFPIORP],
y mantener vigente dicha designacion;

en la fecha de liquidacién relacionada con la Fecha de Oferta
Piiblica de los Certificados Serie B, o en cualquier olra fecha
a discrecion del Administrador, pagar los Gastos de Emision



Plazo de Vigencia de la Emision:

(i)

(kk)

(1)

{00)

de conformidad con los términos establecidos en el Conlrato
de Fideicomiso;

verificar todas las cantidades e informacioén proporcionadas

-por el Fideicomitente o el Administrador en relacion con los

reportes y distribuciones de efectivo a los Tenedores;

llevar. a cabo, a través del o con la asistencia del
Administrador, todos los actos necesarios para revisar, a
través de la informacion y documentos que se le hubiere
proporcionado por los responsables a cargo o por las
Personas obligadas para tales efectos, el estado que guarda el
Patrimonio del Fideicomiso:

llevar a cabo cualquier acto necesario para mscribir el
Contrato de Fideicomiso y cualquier modificacién al mismo
en el RUG, incluyendo la contratacién de un fedatario
ptblico que lleve a cabo la inscripcién, cuyos honorarios
deberdn ser cubiertos con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso;

cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en el
entendido, que las actividades, facultades y obligaciones
previstas en la CUAE para el consejo de administracion y el
director general de emisoras serdn realizadas por el Comité
Técnico del Fideicomiso y por el Fiduciario de conformidad
con las instrucciones del Comité Técnico, segn resulte

- aplicable, respectivamente, de conformidad con lo previsto

en la CUAE;

en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea
necesaria 0 conveniente para satisfacer o cumplir con los
Fines del Fideicomiso y con cualquier disposicién de los
Documentos de la Emision, en cada caso, previas
instrucciones del Administrador, el Comité Técnico, o de la
Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial
de Tenedores, seglin corresponda, de conformidad con los

términos del Contrato de Fideicomiso y Ia Ley Aplicable; y

una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y
pagadas todas las cantidades pagaderas conforme a los
Certificados, distribuir todos los derechos y activos que
integren el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con

- los términos del Contrate de Fideicomiso.

3,652 (tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias, equivalentes a 120
{ciento veinte) meses, que equivalen a aproximadamente a 10 (diez)
anos contados a partir de la fecha de emision inicial, en el entendido
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Fecha de Vencimiento:

Mecanismo de Colocacion:

Fuente de Pago y Distribuciones:

que dicho plazo podra extenderse de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso previa resolucion de la Asamblea de Tenedores que
cumpla cen los requisitos establecidos en el Articulo 220 de la
LGTOC, '

La fecha de vencimiento de los Certificados Serie B es el 28 de enero
de 2031; en el entendido, que dicha fecha de vencimiento podré
extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa
resolucion de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los
requisitos establecidos en el Articulo 220 de la LGTOC.,

La oferta publica restringida de los Certificados Serie B se haré a
través de la construccién de libro mediante asignacion discrecional.
Los Certificados Serie B serdn emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de llamadas de capital de conformidad con cl Contrato
de Fideicomiso y con los montos, términos y condiciones autorizados
por la CNBV y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV").

. Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar
.Llamadas de Capital a los Tenedores con el fin de lograr la
‘consecucién de los Fines del Fideicomiso. Los Certificados Serie B

serdn emitidos con base en el Acta de Emision. Los Certificados Serie
B estaran inscritos en ef RNV y listades en la BMV y se ofrecerdn en
Meéxico mediante una oferta ptblica restringida.

Monto Distribuible. Los ingresos derivados de una Inversion en
Pesos 0 una Inversién en Délares, realizada con el producto de la
colocacidn los Certificados de Series Iniciales, seglin corresponda,
seran repartidos entre los Tenedores de Certificados de Series
Iniciales través de Indeval y al Fideicomisario en Segundo Lugar
de conformidad con la Cldusula 12.1. del Contrato de Fideicomiso
con por lo menos 7 Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de
Distribucion, el Administrador determinara:

(D) los montos derivados de Inversiones en Pesos

' correspondiente a los Certificados Serie B, que sera

distribuido a los Tenedores de Certificados Serie B

y al Fideicomisario en Segundo Lugar, en su caso,

en cada Fecha de Distribucion (el “Monto
Distribuible Seri¢ B en Pesos™); y

(i} los montos derivados de Inversiones en Dolares
correspondiente a los Certificados Serie B, que sera
distribuido a los Tenedores de Certificados Serie B
y al Fideicomisario en Segundo Lugar, en su caso,
en cada Fecha de Distribucién (el “Monto
Distribuible Serie B en Ddlares™). .

12
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Distribuciones.  Una vez que cl Administrador hubiere
determinado el Monto Distribuible Serie B en Pesos y /o el Monto
Distribuible Serie B en Dolares, segiin sea el caso, el
Administrador instruird al Fiduciario con por lo menos 7 Dias
Habiles de anticipacién a cada Fecha dc Distribucioén (con copia
“para el Representantc Comiin) para que distribuya el Monto
Distribuible Serie B en Pesos y/ o el Monto Distribuible Serie B en
Dolares, segiin sea el caso, a los Tenedores de Certificados Serie B
y al Fideicomisario en Segundo Lugar, en su caso, en dicha Fecha
de Distribucion de conformidad con lo siguiente; en el entendido,
que el Fiduciario con por los menos 6 Dias Habiles de anticipacién
a la fecha en que dichos fondos sean distribuidos conforme a la
Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso deberd (i} notificar por
escrito a Indeval, al Representante Comtin, ala CNBV (a través de
STIV-2), y a la BMV (a través de Emisnet) el Monto Distribuible
Serie B en Pesos y/o el Monto Distribuible Serie B en Délares,
segln sea el caso; (ii) notificar por escrito a Indeval el Monto
Distribuible Serie B en Pesos y/ o el Monto Distribuible Serie B en
Dolares, segtin sea el caso, a ser pagado a los Tenedores; (iii)
notificar por escrito a Indeval la Fecha de Distribucién; y (iv) en
la Fecha de Distribucién correspondiente, depositar el Monto
Distribuible Serie B en Pesos y /o el Monto Distribuible Serie B en
Délares, segtin sea el caso, en las cuentas en México o en el
extranjero que en su momento Indeval le indique; y en el
entendido, ademas, que antes de realizar cualesquiera de los
pagos descritos a continuaci6n, el Fiduciario debera aplicar el
Monto Distribuiblé Serie B en Pesos y/o el Monto Distribuible
Serie B en Ddlares, segtin sea el caso, depositado en la Cuenta de
Distribuciones respectiva en dicha fecha para pagar cualesquiera
montos debidos y pagaderos por el Fiduciario en favor del
Administrador conforme a lo establecido en la CLAUSULA XViy
en la CLAUSULA XVII del Contrato de Fideicomiso, segtin
resulte aplicable, incluyendo montos pagaderos conforme a las
Clausulas 4.1(a)(ii) y 4.2(c) del Contrato de Administracién..

Para evitar cualquier duda, el Monto Distribuible Serie B en Pesos
y/ o el Monto Distribuible Serie B en Délares, segtn sea el caso,
no incluye cantidades recibidas por emisiones de Certificados de
Series Subsecuentes o fondos derivados de Desinversiones
relacionadas a una parte de las Inversiones que han sido
fondeadas con cantidades provenientes de la emisién de
Certificados de Series Subsecuentes; en el entendido, que dichas
cantidades deberan ser distribuidas a los Tenedores de la Serie
Subsecuente correspondiente exclusivamente conforme a los
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términos establecidos en la Clausula 12.1 del Contrato de

Fideicomiso.

(i)

Distribuciones en Pesos. En la Fecha de
Distribucién respectiva, el Monto Distribuible Serie
B en Pesos derivado de Inversiones en Pesos que
hayan sido realizadas con el producto de la
colocacion de los Certficados Serie B, serd
distribuido en el siguiente orden de prioridad:

(1) Primero. Retorno de Capital. El 100% a los
Tenedores de Certificados Serie B, a prorrata,
hasta que los Tenedores de Certificados Serie
B hayan recibido Distribuciones acumuladas
derivadas de Inversiones en Pesos
equivalentes al Monto Total Invertido en
Pesos enrelacion con los Certificados Serie B;

(2)  Segundo. Retorno Preferente: El 100% a los
Tenedores de Certificados Serie B, a prorrata,
hasta que los Tenedores de Certificados Serie
B hayan recibido Distribuciones totales
acumuladas derivadas de Inversiones en
Pesos que les otorguen una Tasa Interna de
Retorno en Pesos de 10% respecto del Monto
Total Invertido en Pesos en relacién con los
Certificados Serie B;

(3)  Tercero. Catch Up Cascada de Délares. Unica
y exclusivamente en el caso de que en la
Fecha de Distribucion respectiva los
Tenedores de Certificados de Series Iniciales
no hubieren recibido Distribuciones totales
acumuladas derivadas de Inversiones en
Dolares suficientes para cubrir las
Distribuciones referidas en los numerales (1)
y (2) del numeral (ii) siguiente, el 100% a los
Tenedores de Certificados de Series Iniciales,
el cual serd convertido a Dolares por el
Administrador conforme a la Clausula 13.1
del Contrato de Fideicomiso y distribuido
conforme al numeral (ii) siguiente hasta que
los Tenedores de Certificados de Series
Iniciales hayan recibido Distribuciones
totales acumuladas en Dolares que les
otorguen Tasa Interna de Retorno en Délares
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(i)

(4)

()

de 8% respecto del Monto Total Invertido en
Délares en relacién con los Certificados de
Series Iniciales conforme al numeral (fi)
siguiente;

Cuarto, Catch Up. El 80% al Fideicomisario
en Segundo Lugar por concepto de
Distribucion por Desempefio Serie B, y el
20% a los Tenedores de Certificados Serie B,
a proitata, hasta que las Distribuciones por
Desempenio Serie B totales acumuladas
derivadas de Inversiones en Pesos que reciba
el Fideicomisario en Segundo Lugar
contorme al presente numeral (3) sean
equivalentes al 20% de la suma de:

(¥) las Distribuciones totales acumuladas
derivadas de Inversiones en Pesos
que reciban los Tenedores de
Certificados Serie B conforme al
numeral (2) anterior y al presente
numeral (3); mds

(z)  las Distribuciones por Desempefio
Serie B totales acumuladas derivadas
de [nversiones en Pesos que reciba el
Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme al presente nuineral (3); y

(Quinto, posteriormente, el B80% a los
Tenedores de Certificados Serie B, a prorrata,
y el 20% a al Fideicomisario en Segundo
Lugar por concepto de Distribucién por
Desempeiio Serie B.

Distribuciones en Délares. Fn la Fecha de

Distribucion respectiva, el Monto Distribuible Serie
B en Délares derivado de Inversiones en Ddlares
que hayan sido realizadas con el producto de la
colocacion de los Certificados Serie B, serd
distribuido en el siguiente orden de prioridad:

1

Primero. Retorno de Capital. El 100% a los
Tenedores de Certificados Serie B, a prorrata,
hasta que los Tenedores de Certificados Serie
B hayan recibido Distribuciones acnmuladas
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derivadas de Inversiones en Dolares
equivalentes al Monto Total Invertido en
Délares en relacidn con los Certificados Serie
B;

(2)  Segundo. Retorno Prefercnte: El 100% a los
Tenedores de Certificados Serie B, a prorrata,
hasta que los Tenedores de Certificados Serie
B hayan recibido Distribuciones totales
acumuladas derivadas de Inversiones en
Déolares que les otorguen una Tasa Interna de
Retorno en Dolares de 8% respecto del
Monto Total Invertido en Ddlares en relacion
con los Certificados Serie B;

(3)  Tercero. Catch Up Cascada de Pesos. Unica y
exclusivamente en el caso de que en la Fecha
de Distribucidn respectiva los Tenedores de
Certificados de Series Iniciales no hubieren
recibido Distribuciones-totales acumuladas

- . -derivadas -de loversiones__en Pesos
suficientes para cubrir las Distribuciones
referidas en los numerales (1) y (2) del
numeral (i) anterjor, el 100% a los Tenedores
de Certificados de Series Imiciales, el cual
sera convertido a Pesos por el Administrador
conforme a la Clausula 13.1 del Contrato de
Fideicomiso y. distribuido conforme al
numeral (i) anterior hasta que los Tenedores
de Cerlilicados de Series Iniciales hayan
recibido Distribuciones totales acumuladas
en Pesos que les otorguen Tasa Interna de
Retorno en Pesos de 10% respecto del Monto
Total Invertido en Pesos en 108 relacion con
los Certificados de Series Iniciales conforme
al numeral (i) anterior;

(4)  Cuarfo. Catch Up. EI 80% al Fideicomisario
en Segundo Lugar por concepto de
Distribucién por Desempefio Serie B, y el
20% a los Tenedores de Certificados Serie B,
a prorrata, hasta que las Distribuciones por
Desempefio Serie B totales acumuladas
derivadas de Inversiones en Dolares que
reciba el Fideicomisario en Segundo Lugar
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Amortizacion:

Inteieses:

Inscripeion, Listado y
Actualizacion: .

conforme al presente numeral (3) sean
equivalentes al 20% de la suma de:

(y) las Distribuciones totales acumuladas
derivadas de Inversiones en Délares
que reciban los Tencdores de
Certificados Serie B conforme al
numeral (2} anterior y al presente
numeral (3); mds

(z) las Distribuciones por Desempeiio
Serie B totales acumuladas derivadas
de Inversiones en Délares que reciba
el Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme al presente numeral (3); y

(5)  Quinfo, posteriormente, el 80% a los
Tenedores de Certificados Serie B, a prorrata,
y el 20% a al Fideicomisario en Segundo
Lugar por concepto de Distribucién por
Desempefio Serie B.

Los Certificados Serie B no serdn amortizables.

Los Certificados Serie B no devengaran intereses.

{a) QOlerta Piiblica Inicial. Respecto de la Emisién Inicial de
Certificados Serie B, el Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener
dela CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental,
las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para realizar
la oferta publica restringida de los Certificados Serie B, incluyendo
(i) la inscripci6én de dichos Certificados Serie B en el RNV y el listado
respectivo de los mismos en la BMV; y (ii) el deposito del Titulo que
documente dichos Certificados Serie B en Indeval.

(b) Emisiones Adicionales. Respecto de, y con anterioridad a,
cualquier Emisién Adicional de Certificados Serie B y cn el contexto
del proceso de Llamadas de Capital, el Fiduciario deber4 solicitar y
obtener de la CNBV, la autorizacion de la actualizacion de la
inscripcién de los Certiticados Serie B en el RNV en términos del
articulo 14, fraccién Il de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos
actos que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener
dela CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad Gubernamental,
las autorizaciones e inscripciones necesatias para que los
Certificados Scrie B objeto de las Emisiones Adicionales sean
entregados a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i) Ia
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inscripcién de dichos Certificados Serie B en el RNV y su listado
respectivo en Ja BMV; (ii) el canje del Titulo correspondiente; y (iii)
el depésito del Titulo correspondiente que documente todos los
Certificados Serie B en Indeval, incluyendo aquellos emitidos
conforme a una Emision Adicional. :

() Reaperturas. Las partes del Contrato de Fideicomiso en este
acto acuerdan que el Administrador podré llevar a cabo reaperturas
o ampliaciones del Monto Maximo de la Serie de Certificados Serie
B siempre y cuando (i) obtenga las autorizaciones requeridas para
dicha reapertura o ampliacién, incluyendo, sin fimitacién, fa
aprobacion de la CNBV y de la BMV; (ii) dicha reapertura o
ampliacién esté sujeta en todos sus términos a la Circular Unicay de
la LMV; (iii) dicha reapertura o ampliacién sea aprobada por la
Asamblea General de Tenedores en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; y (iv) se lleve a cabo una actualizacion de
la inscripci¢m de los Certificados Serie B en el RNV; en ¢l entendido,
que en caso de llevar a cabo una reapertura de los Certificados Serie
B conforme al presente numeral, a partir de dicho momento, el
Compromiso de Finsa se calculard precisamente en los términos
previstos en la Cldusula 7.2 del Contrato de Fideicomiso sobre el
Monto Neto. Destinade a_ Inversiones, considerando para dicho
calculo la ampliacién del Monto Maximo de fa Serje de los
Certificados Serie B como resultado de dicha reapertura

(d)  Titulos de los Certificados. Los Certificados Serie B emitidos
por el Fiduciario estaran documentados en un sélo titulo global por
dicha Serie, que ampare los Certificados Serie B emitidos a la fecha
correspondicnte los cuales estaran regides conforme a las leyes de
México. Cada uno de los Titulos que representen los Certificados
Serie B emitidos por el Fiduciario debera ser depositado en Indeval
y cumplir con todos los requisitos legales de conformidad con la
LMYV, la Circular Unica y cualquier otra Ley Aplicable. El Tilulo que
documente los Certificados Serie B que se emitan en la Emision
Inicial de Certificados Serie B deberd ser depositado por el Fiduciario
en Indeval en o antes de la Fecha de Oferta Pablica de los
Certificados Serie B; en el entendide, que en relacion con cualquier
Emision Adicional de Certificados Serie B, el Titulo anterior serd
canjeado por un nuevo Titulo que documente todos los Certificados
Serie B en circulacién (incluyendo los emitidos conforme a dicha
Emisién Adicional) a més tardar en la fecha en que se lleve a cabo
dicha Emisién Adicional. Lo anterior, no debera entenderse como
una limitacién para realizar cualesquier otras modificaciones a los
Tttulos y a los Documentos de la Emision, en la medida que se hayan
obtenidos las autorizaciones corporativas correspondientes.
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Derechos que confieren a los
Tenedores

{e) Términos y Condiciones, Los términos v condiciones de los
Certificados Serie B se estableceridn en el Contrato de Fideicomiso, en
el Acta de Emision y en el Titulo respectivo.

{f) Autorizacion de los Tenedores. Los Tenedores, inicamente
en virtud de la adquisicién de Certificados Serie B (i) se adhieren a,
y se encuentran sujetos a los términos del Contrato de Fideicomiso,
el Acta de Emisién y su respectivo Titulo, incluyendo la sumisién a
la jurisdiccién contenida en la Cliusula _19.6 del Contrato de
Fideicomiso; y (ii) acuerdan proporcionar al Fiduciario y al
Administrador, y autorizan e instruyen de forma irrevocable a los
intermediarios financieros a través de los cudles ostentan sus
respectivos Certificados Serie B, para que proporcionen al Fiduciario
y al Administrador, toda la informaci6én que pueda ser requerida por
el Fiduciario o el Administrador para determinar cualquier retencién
o pago de impuestos requeridos en relacién con las operaciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, los
Tenedores en virtud de la adquisicion de Certificados Serie B
autorizan e instruyen de forma irrevocable al Fiduciario al
Administrador para que entreguen a cualquier Autoridad
Gubernamental cualquier informaciéon que pueda ser requerida
conforme a la Ley Aplicable, en cuyo caso el Fiduciaric debera
notificar a los Tenedores sobre dichos requerimientos de
informacién, a través de la publicacion de un evento relevante,
previa solicitud del Administrador o del Representante Comuin,
seglin corresponda.

(&) Colocacién, Con el fin de llevar a cabo la oferta pablica
restringida de los Certificados Serie B en la Fecha de Oferta Pablica
de dichos Cerfificados Serie B, el Fiduciario deber4 celebrar un
contrato de colocacion con uno o més intermediarios colocadores, en
los términos de y sujeto a las condiciones instruidas por el
Administrador. Los Certificados Serie B deberan ofrecerse en México
mediante una oferta ptblica restringida, y dichos Certificados Serie
B dnmicamente podran ser adquiridos por Inversionistas
Institucionales € Inversionistas Calificados para participar en ofertas
ptblicas restringidas (segtin dichos términos se definen enla LMV y
en la Circular Unica, respectivamente).

Cada Certificado otorga derechos corporativos y econdmicos a su
Tenedor. Cada Tenedor tendrd derecho a recibir distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados
tendra. derecho a asistir y votar en la Asamblea de Tenedores.
Asimismo, los Tenedores de los Certificados podran ejercer los
siguientes derechos: (aj oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea General de Tenedores, cuando los
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Tenedores, en lo individual o en su conjunto tengan 20% o mas de
los Certificados en circulacién; (b) ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
de sus obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso y/o
en cualquier otro Documento de la Emision o en Ia Ley Aplicable,
cuando los Tenedores, en lo individual o en su conjunto tengan 15%
o mas de los Certificados en circulacién; (c) designar y, en su caso,
revocar la designacién de un miembro del Comité Técnico, por la
tenencia, individual o en conjunto, de cada 10% de los Certificadus
en circulacion; (d} solicitar al Representante Comin que convogque a
una Asamblea General de Tenedores, especificando los puntos del
orden del dia que deberdn tratarse en dicha Asamblea General de
Tenedores, cuando los Tenedores, en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o més de los Certificados en circulacién, o los Tenedores
de una Serie de Certificados en particular, en lo individual o en su
conjunto tengan 10% o més dc los Certificados en circulacién de
dicha Serie; (¢) tener a disposicién de manera gratuita, lainformacién
y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea
General de Tenedores, en las oficinas del Fiduciario y/o del
Representante Coman para revisién por parte de los Tenedores con
por lo menos 10 dias naturales de anticipacién a la fecha de
celebracion de dicha Asamblea General de Tenedores; (f} celebrar
convenios respecto del ejercicio de sus derechos de voto en
Asambleas General de Tenedores; y (g) los demdas que, en su caso, se
establezcan en el Contrato de Fideicomiso.

Ademas, cada Tenedor tendré los derechos que le otorga la LMV, la
Circular Unica, cualquier otra regulacion aplicable y los Documentos
de la Emisidn.

Llamadas de Capital: Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una
oferta ptiblica restringida, en cualquier Emisién realizada en
términos del Contrato de Fideicomiso, o en el mercado secundario,
se adhiere a los érminos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de
Emisién y del Titulo correspondiente, y asume todas las obligaciones
y derechos derivados de los mismos, y de igual forma, conviene y se
obliga con el Fiduciario a realizar aportaciones en Délares al
Fideicomiso en cada ocasion en que el Fiduciario efectite una
Llamada de Capital, por los montos, en las fechas y conforme a los
demas términos previstos a continuacién;

(@)  El Fiduciario podrs, mediante instruccién previa del
Administrador {con copia al Representante Com(n}, en
cualquier momento durante el Periodo de Inversion, requerir
a los Tenedores que realicen aportaciones de capital en
Délares al Fideicomiso, para los propésitos que el
Administrador determine de conformidad con el Contrato de
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Fideicomiso y el Acta de Emision {cada uno de dichos
requerimientos, una ”Llamada de Capital”); en ¢l entendido,
que el Fiduciario no podré realizar Llamadas de Capital
después de que termine el Periodo de Inversion salvo para (i)
realizar Inversiones de Seguimiento; (ii} pagar Gastos de
Inversion y Gastos del Fidcicomiso; (ifi) pagar cualquier
endeudamiento del Fideicomiso o de cualquier Vchiculo de
Inversion de conformidad con la Clausula 8.3 del Contrato de
Fideicomiso; (iv) pagar la Comisién por Administracién al
Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracion; y (v) reconstituir la Reserva para Gastos de
Asesoria y la Reserva para Gastos de Mantenimiento en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, ademas, que el Fiduciario unicamente podra
realizar Llamadas de Capital de Certificados Serie B en caso
de que los Recursos Netos de la Emisién Inicial hayan sido
utilizados para realizar Inversiones, realizar Inversiones de
Seguimiento, pagar Gastos de Inversisn y Gastos del
Fideicomiso, constituir, mantener o reconstituir la Reserva
para Gastos de Asesoria y la Reserva para Gastos de
Mantenimiento y, en general, para realizar cualesquiera otros
pagos conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y
el Contrato de Administracién, o bien, en caso de que dichos
Recursos Netos de la Emision Inicial no vayan a scr
suficientes para realizar cualquiera de dichos pagos. A efecto
de llevar a cabo cualquier [lamada de Capital en los términos
del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd, con la
previa instruccién del Administrador: (1) llevar a cabo una
actualizacion de la inscripcién de los Certificados de la Serie
correspondiente, segtn corresponda en el RNV para reflejar
todos los Certificados en circulacién emitidos al amparo del
Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién (incluyendo
aquellos que se emitan conforme a la Emisién Adicional
respectiva) de conformidad con el tercer parrafo de la fraccién
11 del articulo 14 de la Circular Unica; y (2) realizar todos los
actos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo de la
Serie correspondiente, segtin corresponda depositado en
Indeval, por un nuevo Titulo que documente todos los
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, como
consccuencia de la Llamada de Capital correspondiente, y
depositar dicho Titulo en Indeval. El monto agregado de las
Llamadas de Capital de la Serie correspondiente y e! Monto
de la Emisién Inicial de cualquier Serie de Certiflicados no
podr4 exceder del Monto Médximo de la Serie aplicable a dicha
Serie de Certificados.
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Cada Llamada de Capital deberd realizarse mediante
notificacién previa a los Tenedores (cada una, un ” Aviso de
Llamada de Capital”) a ser publicada por el Fiduciario en
Emisnet y en CNBV a través de STIV-2 (en ¢l entendido, que
en dicha fecha el Fiduciario debera entregar copia de dicha
notificacién a Indeval y al Representante Comtn) con al
menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se
vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional correspondiente; y
en el entendido, ademis, que dicho Aviso de Llamada de
Capital serd publicado cn Emisnct cada 2 Dias Hébiles a partir
de la fecha de la primer notificacién y hasta la Fecha Limite
de Suscripcion. La carta de instruccion a través de la cual el
Administrador instruya la publicacién del Aviso de Llamada
de Capital deberi ser entregado al Fiduciario con al menos 11
Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se vaya a llevar
a cabo la Emisién Adicional correspondiente. Dicha carta de
instruccién, asi como el Aviso de Llamada de Capital deberan
contener:

(i) el niimero de Llamada de Capital;

~(ii)- - la fecha-de iniciode la Llamada-de Capital; -

(iif) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha
limite para ofrecer suscribir los Certificados que se
vayan a emitir en la Emisién Adicional, la cual deberé
commcidir con el dia que ocurra 2 Dias Hébiles antes de
Ia fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emision
Adicional (o cualquier otra fecha especificada en el
Aviso de Llamada de Capital correspondiente, la
“Fecha Limite de Suscripcién”), y la fecha en la que se
vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional respectiva y
se deban pagar los Certificados correspondientes por
parte de los Tenedorces;

(iv) el monte de la Emision Adicional expresado en
Délares, el cual no podrd ser mayor a los
Compromisos  Restantes de los Tenedores
correspondientes a las Series objeto de dicha Emision
Adicional (junto con la equivalencia de dicho moento
en Pesos, tinicamente para efectos informativos);

(v) el nimero, Serie, y precio de los Certificados
correspondientes a la Emision Adicional (junto con la
equivalencia de dicho monto en Pesos, Gnicamente
para efectos informativos);
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(d)

(vi) el Compromiso por Certificado. correspondiente a
cada Certificado en circulacién respecto de la Serie
correspondiente previo a la Emisién Adicional
respechiva;

(vif)  unresumen del destino anticipado de los recursos que
se obtengan de dicha Llamada de Capital; en el
entendido, que una descripcion detallada de dicho
deslino podrd ser puesta a disposicion de los
Tenedores por el Administrador a través del
Representante Comun; y

(viii) el estimadc de Gastos de Emisién Adicional
relacionados con la Emisién Adicional respectiva.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro especificada en el Aviso de Llamada de Capital
respectiva, sea titular de Certificados de la Serie objeto de la
Emision Adicional en términos de la Ley Aplicable, debera (i)
ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcion, los Certificados de la Serie objeto de la Emisién
Adicional que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en el Compromiso por
Certificado correspondiente al nitmero de Certificados de la
Serie correspondiente de los que sea titular al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro; y (i) pagar dichos
Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emision
Adicional; en el entendiclo, que el namero de Certificados de
la Serie correspondiente que debera ofrecer suscribir y pagar
se determinard multiplicando el Compromiso por Certificado
que se indique conforme al parrafo (b)(vi) anterior por el
namero de Certificados de [a Serie correspondiente de los que
sea Hular dicho Tenedor {con base en la constancia que al
efecto expida Indeval complementada con el listado de
titulares expedido por el intermediario financiero
correspondiente, en su caso) al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior més
préximo; en el entendido, que si el entero inferior més
préximo resulta cero se deberd considerar que el ndmero de

Certificados que se deberd ofrecer, suscribir y pagar serd igual
al.

El Fiduciario timcamente emitira los Certificados de la Serie
objeto de la Emisién Adicional, que los Tenedores hayan
ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion
y hayan pagado en la fecha en la que la Emision Adicional se
lleve a cabo. S6lo tendrdn derecho a suscribir los Certificados
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(e)

®

de la Serie objeto de una Emisién Adicional los Tenedores en
base al Compromiso por Certificado correspondiente al
namero de Certificados de la Serie correspondiente de Ios que
sea titular al cierre de operaciones de Ia Fecha de Registro. La
suscripcién se considerard realizada enla fecha en que selleve
a cabo la Emisién Adicional. En caso de que un Tenedor no
suscriba y pague los Certificados de la Serie objeto de la
Emisién Adicional que le correspondan, ya sea en su totalidad
0 en una porcion, se verd sujeto a la dilucién punitiva que se
describe en el parrafo (o) siguicente, cn adicién a cualquicr otro
derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere
llegar a tener en contra de los Tenedores por dicha falta de
suscripcién y pago conforme a la Ley Aplicable.

Considerando los mecanismos de operacion de la BMV,
cualquicr Persona que adquiera Certiticados de la Serie
correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho
especificada en el Aviso de Llamada de Capital respectiva, rio
tendrd derecho a suscribir y pagar los Certificados que se
emitan en la Emisién Adicional de la Serie correspondiente y,
como consecuencia, también se verd sujeta a la . dilucién
punitiva que se describe en el pérrafo (o) siguiente. Por el
contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de la Serie
correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-
Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de
Suscripcion, los Certificados de la Serie correspondiente que
le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital
en base al Compromiso por Certificado correspondiente al
numero de Certificados de la Serie correspondiente delos que
era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atin si en la fecha de la
Emisién Adicional ya no es titular de los mismos.

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcién el Fiduciario no hubiere recibido copia de las
drdenes de suscripcién giradas al Indeval correspondientes a
la totalidad de los Certificados de la Serie correspondiente a
ser emitidos en la Emision Adicional correspondiente, el
Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital o emutir
una nueva Llamada de Capital de conformidad con las
mstrucciones del Administrador (con copia al Representante
Comun), y el Fiduciario debera dar aviso de dicha
modificacién a Indeval por escrito (o por cualguier otro medio
que Indeval considere conveniente), a la CNBV a través de
STIV-2 y a la BMV y a los Tenedores, a través de Emisnet. La
modificacion a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de
Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital, mismos que se
24
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(8)

establecen en el parrafo (b) anterior, incluyendo sin
limitacién, los plazos con que la misma deba realizarse, salvo
que la inica modificacion de dicha Llamada de Capital sea la
prorroga de la Fecha Limite de Suscripcion y la fecha de la
Emisién Adicional; en el entendido, que en cualquier caso,
serd aplicable una extensién automitica de al menos 5 Dias
habiles (dicha extensiéon, una “Prorroga_de Llamada de
Capital”). Tratindose de una Prérroga de Llamada de
Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad
de los Certificados de la Serie correspondiente que le haya
correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital
en la Fecha Limite de Suscripcién original y que suscriba
dichos Certificados de la Serie correspondiente previo al
cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcién
pagard, en adicién al precio de los Certificados
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al
precio de los Certificados correspondientes. una tasa de
interés anual equivalente a la Tasa Preferencial publicada el
Dia Hébil inmediato anterior a la Fecha Limite de Suscripcion
original, pot el nimero de dias naturales entre la Fecha Limite
de Suscripcion original y la Fecha Limite de Suscripcion
prorrogada (en el entendido, que el cdlculo de la penalidad se
efectuara utilizando el procedimiento de dias naturales
transcurridos, con divisor de 360). Las cantidades recibidas
por el Fideicorniso en concepto de penalidad en términos de
lo anterior deberan ser depositadas en las Cuentas para
Ilamadas de Capital o en las Cuentas de Aportacién, segn
corresponda, y utilizado para cualguier propésito permitido
de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso; ern el entendido, ademds, que Indeval no sera
responsable ni tendra ninguna injerencia en el calculo de las
penalidades contenidas en este parrafo.

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la
informacion que le proporcione el Administrador o en su
caso, el Representante Comin, un registro en el que conste el
monto de las aportaciores recibidas por el Fideicomiso como
resultado de cualquier Emisién Inicial y de cada Emision
Adicional de cada Serie de Certificados por cada Tenedor, los
Compromisos Restantes de los Tenedores correspondientes a
cada Serie, el nimero de Certificados de cada Serie que
correspondi6 emitir en cada Emision Adicional que se
hubiera realizado a esa fecha (segiin haya sido determinado
conforme al parrafo (i} siguiente) y el Compromiso por
Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacién
para cada Emision Adicional de la Serie correspondiente que
s¢c hubiera realizado a esa fecha (seguin haya sido
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(h)

Donde:

Xj=

Yi=

determinado conforme al pdrrafo {k) siguiente); en el
entendido, que dicho registro estard a disposicion del
Representante Comun cuando éste lo solicite, con la finalidad
de que pueda cumplir con sus funciones.

Los Certificados Serie B que sean emitidos en la Emision
Inicial de dichos Certificados Serie B serdn ofrecidos para su
suscripeién a un precio de USD$100.00 por cada Certificado
Serie B, y se consideraré que cada Tenedor aporta USD$100.00
al Fideicomiso por cada Certiticado Serie B que adquiera en
dicha Emisi6n Inicial de Certificados Serie B. En virtud de lo
anterior, el namero de Certificados Serie B emitirse en la
Emisién Inicial de Certificados Serie B serd igual al monlo de
la Emision Inicial de Certificados Serie B, dividido entre 100,00.

El ntmero de Certificados de la Serie correspondiente que
corresponderia emitir en una Emisién Adicional, asumiendo
qie todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha Serie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la
fecha de célculo respectiva, se determinaréd utilizando la
siguiente f6rmula {en el entendido, que la siguiente férmula
podra ser ajustada para reflejar el nimero de Certificados de
la Serie correspondiente que efectivamente se emitan en una
Emisién Adicional, y que dicho ajuste no afectara los célculos
que se establecen en este parrafo, ni en los parrafos (j} y (k)
siguientes):

X; - (20(y,/PD)

al nimero de Certificados de la Serie respectiva que
corresponderia  emitir  en la  Emision  Adicional
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrito y pagado todos los Certificados de dicha Serie que les
hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de
Capital previas a la fecha de célculo respectiva;

identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor;

al monto de la Emisién Adicional correspondiente, el cual se
denominaré en Ddlares, monto gue deberd ser redondeado a
aquel namero que provoque que el resultado de X; siempre
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P;

0

Donde:

i

(k)

Donde;

G

]

Sea un nimero entero;

identifica el precio en Délares por Certificado en la Emisién
Inicial de cada Serie (para evitar dudas, (a) USD$100.00 es el
precio en Délares por Certificado Serie B en la Emision Inicial
de los Certificados Serie B; y {(b) USD$10,000.00, sera el precio
en Délares por Certificado en la Emision Inicial de cada Serie
Subsecuente).

El precio a pagar por Certificado de la Serie respectiva en cada
Emision Adicional se determinard utilizando la siguiente
férmula:

P;- (Yi/X))

al precio por Certificado en la Emisién Adicional
correspondiente; en el entendido, que para calcular Pi se
utilizardn hasta diez puntos decimales, y en el entendido,
ademads, que el precio por Certificado debera ser denominado
y pagado en Dolares.

El mimero de Certificados de la Serie correspondiente a ser
emitidos en una Emisién Adicional que un Tenedor debe
suscribir por cada Certificado de la Serie correspondiente del
que sea titular en Iz Fecha de Registro correspondienie (el
“Compromiso por Certificado”), se determinara utilizando la
siguiente férmula:

X
i Xi-1

-
i=

al Compromiso por Certificado.

en el enlendido, que el namero de Certificados de la Serie
correspondiente que deberd ofrecer suscribir y pagar cada
Tenedor se determinara multiplicando dicho Compromiso
por Certificado por el niimero de Certificados de la Serie
correspondiente de los que sea titular dicho Tenedor en la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas
proximo.
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de:
X1

Xo

De manera ilustrativa, a continuaciéon se desarrollan las
formulas para determinar el Compromiso por Certificado
para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital
de Certificados Serie B:

(1) En la primera Llamada de Capital de Certificados
Serie B, el Compromiso por Certificado se
determinard utilizando la siguiente férmula:

Ci= Xi/xn

= al nfimero de Certificados Serie B que corresponderfa
emitir respecto de la primera Llamada de Capital de dichos
Certificados Serie B; y

= al namero de Certificados Serie B correspondientes a
Emisién Inicial de dichos Certificados Serie B.

(ii) En la segunda Llamada de Capital de Certificados
Serie B, el Compromiso por Certificado ‘se
determinara udlizando la siguiente férmula:

Xz
G- ) + )
Donde:

X2 = al nimero de Certificados Serie B que
corresponderia emitir respecto de la segunda
Llamada dc Capital de dichos Certificados
Serie B, asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los Cerlificados
Serie B que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital de dichos Cerlilicados Serie B.

(iii)  Enlatercera Llamada de Capital de Certificados Serie
B, el Compromiso se determinard utilizando la
siguiente férmula:

¢s= %
3T [ (X) + (X)) + (X2))
Donde:
Xs = al namerc de Certificados Serie B que
corresponderia emitir respecto de la tercer
Llamada de Capital de dichos Certificados
Serie B, asumiendo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los Certificados
Serie B que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera y segunda
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(m)

(0)

Llamadas de Capitai de dichos Certificados
Serie B.

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al
Fideicomiso serd igual al monto que resulte de multiplicar el
numero de Certificados de una Serie en particular que
suscriba dicho Tenedor en la Emisién Adicional
correspondiente, por el precio por Certificado de dicha Serie
de la Emisién Adicional correspondiente.,

Los montos en Dolares que reciba el Fiduciario respecto de las
Emisiones Adicionales seran recibidos en la Cuenta para
Llamadas de Capital 0 en la Cuenta de Aportacién respectiva,
segtin corresponda, conforme a lo previsto en la Clausula 10.1
del Contrato de Fideicomiso.

Los calculos descritos en los parrafos anteriores sexdn
realizados por el Administrador quien debera notificar el
resultado de los mismos al Fiduciario y al Representante
Comiin previo a, o junto con la mstruccién que haga (legar al
Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital
correspondiente

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece en este apartado, si un Tenedor Registrado no
suscribe y paga los Certificados de una Serie en particular que
se emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada
de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor se verd sujeto a una
dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho
Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al namero de
Certificados en circulacién que tendra después de la Emisién
Adicional respecto de la cual no suscribié¢ y pago Certificados
de la Serie correspondiente, conforme a su respectivo
Compromiso por Certificado de la Serie objeto de la Emision
Adicional. Es decir, el porcentaje que representen los
Certificados en circulacién de los que sea titular un Tenedor
que no cumpli¢ con una Llamada de Capital de una Serie en
particular antes de la Emision Adicional respectiva
disminuird después de dicha Emision Adicional inas alla del
monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecto de dicha Emision Adicional conforme a su respectivo
Compromiso por Certificado de Ja Serie objeto de la Emisién
Adicional y la parte proporcional acrecentara en beneficio de
los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados
de dicha Serje en particular, que se emitieron en la Emisién
Adicional respectiva. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor

29



que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio
incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera
reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respecto de los Certificados de la Serie
correspondiente, ya que dichas Distribuciones a los
Tenedores o pagos se realizaran en base al nimero de
Certificados cn circulacion que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo;

(i) en los derechos de voto en las Asambleas de
Tenedores y otros dercchos relacionados a las
Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de
las Asambleas de Tenedores se toman y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen
en base al nimero de Certificados en circulacién al
momento que se realicen las Asambleas de Tenedores
o en el momento en que se ¢jerzan dichos derechos;

(iii}, ~en los derechos para designar y mantener la
designacién de miembros del Comité Técnico, ya que
dichos derechos se calculan en base al nimero de
Certificados en circulacion al momento de
designacién o en el momento en gue se vaya a celebrar
una sesidén del Comité Técnico;

(iv)  en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en

- particular que se emitan en Emisiones Adicionales, ya

que dicho derecho se basa en el nimero de

Certificados en circulacién de los que sea titular el

Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de

Registro que se establezca en la Llamada de Capital

correspondiente, y no en el ntimero de Certificados de

dicha Serie que adquirié dicho Tenedor respecto de la
Emision Inicial correspondienle; y

(v)  en todas las demds instancias del Contrato de
Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el ntimero de Certificados en
circulacién que tenga un Tenedor. '

Lo antetior sin perjuicio de cualquier otro derecho gue el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener
en contra dc los Tenedores por la falta de cumplimiento con
una Llamada de Capital conforme a la Ley Aplicable,
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(p)

(@)

incluyendo sin limitar, la reclamacién de los dafios y
petjuicios que pudieren llegar a causarse al Administrador, el
Fiduciario; a los Tenedores o a cualquier otro inversionista de
los Vehiculos de Inversion en los que el Fideicomiso invierta,
derivade de la falta de cumplimiento a dicha Llamada de
Capital.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de
una Serie en particular que se emitan en una Emisién
Adicional conforme a una l.lamada de Capital, el Fideicomiso
podria no contar con los recursos suficientes para cumplir con
las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisidn, y podria verse sujeto a
penalidades o pérdidas al respecto. Adicionalmente, en dicho
supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido
en cumplir con el plan de negocios previsto en el prospecto
de colocacion ulilizado para la oferta publica restringida de
los Certificados Serie B. Dichos riesgos son en adicion a los
demaés riesgos sefialados en dicho prospecto.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados
emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso, autorizan e
irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros
(a través de los cuales sean propietarios de Certificados en
circulacién) a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Comin y al Administrador la documentacion necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribié y pago los Certificados
en circulacién que se emitan en una Emision Adicional
conforme a una Llamada de Capital, enviando copia de lag
Ordenes de suscripcion al Indeval. Adicionalmente, el Dia
Habil inmediato siguiente a cada Fecha Limite de Suscripeidn,
el Fiduciario deberd informar a la CNBV, a la Bolsa y al
publico inversionista, a través de una publicacién en Emisnet,
0 a través de cualquier medio que la BMV determine, la

- informacién sobre el resultado de la Llamada de Capital

respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripcién, segan 1o
establecido en la Circular Unica.

Translerencia de los Cortilicadus. En caso de que alguna
Persona pretenda adquirir, en cualquier momento, dentro o
fuera de la BMV, uno o mas Certificados de una Serie en
particular (y consecuentemente la obligacion de cumplir con
Llamadas de Capital, en su caso), dicha Persona requerira la
autorizacion previa del Comité Técnico (salvo que, en
cualquier momento durante la vigencia del Confrato de
Fideicomiso, la Pecrsona que pretenda adquirir dichos
Certificados sea una Siefore y/o Fiefore administrada por Ja
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misma administradora de fondos para el retiro que actda
como Tenedor que transmite, o salvo que, una vez que
hubiere concluido el Periodo de Inversién, la Persona que
pretenda adquirir dichos Certificado sea una Siefore y/o
Fiefore o una aseguradora) la cual requerird del voto
favorable de la mayoria de los Miembros Independientes del
Comité Técnico y de la mayorfa de los miembros no
independientes del Comité Técnico nombrados por el
Administrador, sujeto a lo siguiente::

(i) Compromiso Restante de los Tenedores vigente.
Previo ala fecha en la que el Compromiso Restante de
los Tenedores de una Serie en particular haya sido
reducido a cero, dicha Persona adquirente podra
adquirir, sin restriccién alguna, los Certificados de
dicha Serie siempre y cuando dicha Persona califique
como Inversionista Aprobado, o bien, a cualquier otro
adquirente con la autorizacién previa del Comité
Técnico, en cuyo caso el Comité Técnico solo otorgard
dicha autorizacion si, a juicio del Comité Técnico: (1)
el adquirente tiene la capacidad (econdmica, legal o de
cualquier otra naturaleza) necesaria para cumplir en
tiempo v forma con las iLlamadas de Capital que
pudieren efectuarse con posterioridad a dicha
adquisicion; (2) la transmisién no tendria un impacto
fiscal o regulatorio adverso (ir:cluyendo conforme a
cuaiesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, los
Tenedores o Finsa Portafolios; (3) el adquirente no sea
un Compcetidor dcl Fideicomiso; y (4) el adquirente
cumple en términos generales con cualquier
disposicién para la prevencién de lavado de dinero y
terrorismo aplicable; y (5) el adquirente es
considerado una Persona con solvencia moral.

(iily  Terminacién del Compromiso Restante de los
Tenedores. Después de Ja fecha en la que el

Compromiso Restante de los Tenedores de una Serie
en particular haya sido reducido a cero, dicha PPersona
adquirente podra adquirir, sin restriccién alguna, los
Certificados de dicha Serie siempre y cuando dicha
Persona califique como Inversionista Aprobado, o
bien, ‘a cualquier otro adquirente con la autorizacién
previa del Cornité Técnico, en cuyo caso el Comité
Técnico sdlo otorgard dicha autorizacidn si, a juicio
del Comité Técnico: (1) la transmisidn no tendria un
impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo
conforme a cualesquiera leyes de valores} en el
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(i)

(iv)

Fideicomiso, los Tenedores o Finsa Portafolios; (2) el
adquirente no sea un Competidor del Fideicomiso; (3)
el adquirente cumple en términos generales con
cualquier disposicion para la prevencién de lavado de
dinero y terrorismo aplicable.; y (4} el adquirente es
considerado una Persona con solvencia moral.

Resolucién del Comité Técnico. Para el caso de
aquélios asuntos que se sometan al Comité Técnico
conforme a los numerales (i) y (ii) anteriores, el
Comité Técnico deberd emitir su resolucién en un
plazo no mayor a 60 dias naturales contados a partir
de la fecha en que se Ie presente la solicitud de
autorizacion de adquisicién correspondiente; en el
entendido, que si el Comité Técnico no emite su
resolucion dentro de dicho término, se considerara
que el Comité Técnico negé su autorizacion. El Comité
Técnico estard facultado en todo momento para
solicitar la informacién que considere necesaria o
relevante para emitir su autorizacién.

Incumplimiento. En caso de que cualquier Persona
adquiera Certificados de una Serie en particular de
cualquier Tenedor que transmita, sim haber obtenido
la autorizacién previa del Comité Técnico (segin se
requiera de conformidad con los numerales (i) y (ii)
anteriores), entonces (1) la Persona adquirente no serd
considerada como Tenedor, y el Tenedor que
transmita continuard obligado a cumplir con todas las
obligaciones derivadas de Llamadas de Capital y que
puedan surgir en el futuro como si dicha transferencia
no se hubiere realizado; y (2) los Certificados de la
Serie en particular ftransferidos no otorgaran al
adquirente de los mismos derechos corporativos,
incluyendo, sin limitacién, el derecho de asistir y
votar en Asamblea de Tenedores (y dicho adquirente
no computard para efectos de determinar el quérum
de instalacién y votacién correspondiente, y sin que el
Representante Comdn incurra en responsabilidad
alguna por no reconocer al adquirente la titularidad y
gjercicio de dichos derechos de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso) asi como
designar miembros del Comité Técnico. El Fiduciario,
el Administrador y/o el Comité Técnico deberdn
notificar al Representante Comin en cuanto tengan
conocimiento de cualquier incumplimiento de
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conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de
Fideicomiso.

{v) Distribuciones. BEn caso de que cualquier Persona que
adquiera Certificados de una Serie en particular en el
mercado secundario sin la autorizacién del Comité
Técnico, reciba Distribuciones, ejerza cualesquiera
derechos corporativos relacionados con dichos
Certificados, o eleclie pagos con motivo de alguna
Llamada de Capital, dichos actos no constititiran y en
ninglin caso podran interpretarse como una
autorizacion del Comité Técnico respecto de dicha
transmision, y las consecuencias previstas en el
Contrato de Fideicomiso continuaran aplicando. Las
partes en este acto acuerdan que no hay otros
acuerdos respecto a la transmisién de Certificados,
distintos a las disposiciones del presente inciso (r).

Sélo en la medida en que el Fiduciario haga una Llamada de
Capital pero no use los montos de dicha Llamada de Capital
depositados en la Cuenta para Llamadas de Capital o en la
Cuenta de Aportacién correspondiente a cada Serie de
Certificados, seglin corresponda, para los fines previstos en la
Llamada de Capital respectiva, el Administrador podrd,
dentro de los 60 naturales siguientes a la fecha en que se
hayan depositado dichos montos en la Cuenta para Llanadas
de Capital o en la Cuenta de Aportacién correspondiente a
cada Serie de Certificados, segtin corresponda, instruir -al
Fiduciario, con copia al Representante Comin, para que
distribuya dichos montos a los Tenedores (incluyendo
recursos derivados de Inversiones Permitidas que en su caso
hubieren sido realizadas exclusivamente con los montos no
ulilizados de dicha Llamada de Capital), en cuyo caso (i}
dichos montos distribuidos no serdn considerados como parte
del Monto Total Invertido de los Tenedores de una Serie en
particular para efectos de calcular las Distribuciones
conforme a la Clausula 12.1 y la Clausula 12.2 del Contrato de
Fideicomiso; (ii) dichos montos distribuidos no seran
considerados como parte de las contribuciones de los
Tenedores para efectos de calcular el Compromiso Restante
de los Tenedores de una Serie en particular; y (iif) los
Certificados que hubieren sido emitidos con motivo de dicha
Llamada de Capital, se tendrén, para todos los efectos legales
a que haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el
Representante Coman deberan Levar a cabo todos los actos
necesarios o convenientes, segin les sea instruido por el
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Emision de Certificados de Series
Subsecuentes:

(@)

Administrador, para retirar o sustituir de Indeval el Titulo
que documente los Certificados de la Serie correspondiente,

El Fiduciario podrd realizar Emisiones dc Series de
Certificados que sean subsecuentes a los Certificados Serie B
{cada una, una “Seric Subsecuente”) en los siguientes casos:

(i) para contribuir a una Inversién del Fideicomiso que
cumpla con los Lineamientos de Inversién y cuente
con todas las autorizaciones corporativas que sean
requeridas conforme al Contrato de Fideicomiso, pero
cuyo Monto Total Invertido de Jos Tenedores requiera
inversién de capital (excluyendo apalancamiento o
endeudamiento} superior a (1} el Monto de Inversién
Requerida Serie B, o (2) los Compromisos Restantes
de los Tenedores de los Certificados Serie B; en el
entendido, que para efectos de este numeral, el
Fideicomiso llevar4 a cabo la Emision de Certificados
de dichas Series Subsecuentes dnicamente de
conformidad con las instrucciones previas del
Administrador, sin necesidad de obterier el
consentimiento previo de la Asamblea de Tenedores
o del Comité Técnico; o

(ii) en cualquier otro caso, previa propuesta del
Administrador a la Asamblea General de Tenedores y
previa aprobacién de la Asamblea General de
Tenedores.

Lo anterior, en el entendido, que el Fiduciario realizard Emisiones de
Certificados de Series Subsecuentes, de una Serie Subsecuente
distinta para cada una de las potenciales Inversiones o porciones de
Inversiones respectivas financiadas con los recursos derivados de
cada Serie Subsecuente

(b)

El Fiduciario podré realizar Emisiones de Series Subsecucntes
de conformidad con los articulos 62 fraccion IT, 63, 63 Bis 1
fraccion 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2y 68 de la TMV, y el
articulo 7 fraccién VI de la Circular Unica y de conformidad
con los términos y condiciones del Acta de Emisién, del
Contrato de Fideicomiso y de cada Titulo, por un monto que
en ningln caso debera ser menor al 20% del Monto Maximo
de la Seric correspondiente a la Serie Subsecuente de
Certificados, y de conformidad con las instrucciones previas
y por escrito del Administrador; en cl entendido, que cada
Serie Subsecuente estard sujeta al mecanismo de Llamadas de
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Capital que se establece enla CLAUSULA V1 del Contrato de
Fideicomiso. El monto total agregado de todas las Emisiones
de todas las Series Subsecuentes de Certificados,
consideradas en su conjunto, no podran exceder el Monto
Méximc de Series Subsecuentes. Las Emisiones de todas las
Series de Certificados deberan ser denominadas y fondeadas
en Délares.

Emision Inivial. Cualquier Emision Inicial de wna Serie
Subsecuente en particular deberd realizarse de conformidad
con lo siguiente:

{i) Notificaciéon de Emision Inicial de una_ _Serie
Subsecuente. De conformidad con las instrucciones
previas por escrito del Administrador entregadas al
Fiduciario al menos 1 Dia Hdbil previo a su
publicacién (con copia al Representante Cointin), el
Fiduciario publicard un aviso relacionado con dicha
Emisién Inicial a través de Emisnet y el STIV-2
debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida
por Indeval), por lo menos 15 Dias Hébiles antes de la
Fecha de Emision Inicial de la Serie Subsecuente
correspondiente (cada aviso, una “Notificacion de
Emisién lnicial de Serie Subsecuente”). Dicha
Notificacién de Emisién Inicial de Serie Subsecuente
deber4 incluir:

(1) el Monto Méaximo de la Serie, correspondiente
a los Certificados de dicha Serie Subsecuente;

(2) el precio por Certificado de la Serie
Subsecuente, ¢l cual deberda ser de
USD$10,000.00;

(3) el Monto de la Emision Inicial de Ia Serie
Subsecuente correspondiente;

(4) el numero de Certificados de dicha Serie
Subsecuente a ser emitidos en la Emision
[micial correspondiente, que deberé ser igual al
Monto de la Emisién Inicial de dicha Serie
Subsecuente, dividido entre el precio descrito
en la subseccion (1) anterior;

(5) la Fecha de Emisién Inicial de la Serie
Subsecuente correspondiente, asi como la
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(if)

Fecha Limite de Suscripcion de Serie
Subsecuente y la Fecha de Asignacion; y

(6)  unresumen del uso anticipado que tendran los
recursos que se obtengan con la Emisién de
dicha Serie Subsecuente de Certificados,
mismo que, en todo momento, debera cumplir
con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; en el entendids, que el
Administrador podrd poner a disposicién de
los Tenedores a través del Representante
Comin una descripcién mas detallada de
dicho uso de los recursos;

(7) los Términos Econdmicos de la Serie
Subsecuente cotrespondiente, segiin los
mismes hayan sido propuestos por el
Administrador; y

(8) los Gastos de Emision relacionados con la
Emision Indcial de dicha Serie Subsecuente.

Conraderes Permitidos. Los Tenedores de
Certificados Serie B tendran derecho a adquirir
Certificados de las Series Subsecuentes en la Fecha de
Emision Inicial correspondiente, en proporcién a su
participacion respectiva de Certificados Serie B (vis-a-
vis del total de los Certificados Serie B en circulacion)
en la Fecha Limite de Suscripcion de Serie
Subsecuente correspondiente; en el entendido, que
dichos Tenedores de Certificados Serie B podréi
adquirir Certificados adicionales de las Series
Subsecuentes cortespondientes de conformidad con el
proceso de suscripcion establecido en el numeral {iii)
siguiente, Para dichos efectos, a fin de ejercer sus
respectivos derechos de adquisicién de Certificados
en una Emisién Inicial de Seric Subsecuente, cada
Tenedor de Certiticados Seric B deberd cntregar al
Fiduciario y al Administrador {con copia para el
Representante Comtn} junto con la Notificacion de
Ejercicio, las constancias de depésito que expida el
Indeval, asi como el listado de titulares expedido por
su interntediario financiero correspondiente, en su
caso, que evidencie la titularidad de los Certificados
Serie B en Ja Fecha Limnite de Suscripcién de Serie
Subsecuente correspondiente.
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(iii)

(iv)

Procesa de Suscripcion. A mas tardar en la fecha que
sea 8 Dias Hébiles antes de la Fecha de Emision Inicial
de Certificados de la Serie Subsecuente
correspondiente (la “['echa Limite de Suscripcion de
Serie  Subsccuente”), cualquier Tenedor de
Certificados Serie B tendra derecho a presentar una
notificacién irrevocable por escrito al Fiduciario y al
Administrador (con copia al Representante Comutin)
en la que conste su caracter de Tenedor, el nmimero de
Certificados Seric B en circulacién de los que es
propietario, asi como su intencidn de suscribir
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente
(cada una, una “Noitificacién de EKjercicio”); en el
entendido, que dicha Notificacién de Ejercicio serd
vinculante para el Tenedor de Certificados Serie B
corresponidiente. Dicha Notificacion de  Fjercicio
deberd indicar el niimero de Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente que serdn adquiridos
por el Tenedor de Certificados Serie B respectivo,
hasta por un monto equivalente a la proporcion de
Certificados Serie B que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis
de! total de Cerfificados Serie B en circulacion); en el
entendido, que dichas Notificaciones de Fjercicia
podran incluir adicionalmente uns oferta de
suscripcion adicional de Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente, en casc de que existan
Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente
que no hayan sido suscritos por los demds Tenedores
de Certificados Serie B (dichos Certificados
adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el
entendido, que el nimero de Certificados Remanentes
incluidos en las 6rdenes vinculantes contenidas en las
Notificaciones de Fjercicio deben identificarse
clarainente.

Asignacion: El Administrador, a su discrecién y
dentro de un periodo de 5 Dias Habiles siguientes a la
Fecha Limite de Suscripcién de Serie Subsecuente (la
“Fecha de Asignacién”), revisard las ordenes
vinculantes contenidas en las Notificaciones de
Fjercicio cotrespondientes, determinard el ntmero de
Certificados de la Serie Subsecuente respectiva que
cada Tenedor de Certificados Serie B terdré derecho a
suscribir, y realizara la asignacién de los Certificados
de dicha Serie Subsecuente de conformidad con Io
siguiente:




(2)

Primero, los Certificados de la  Serie
Subsecuente se asignaran entre ios Tencdores
de los Certificados Seric B que hayan
presentado Notificaciones de Ejercicio, con
base al namero de Certificados de la Serie
Subsecuente contenidos en las Notificaciones
de Ejercicio correspondientes y hasta el
namero de Certificados de la Seric
Subsecuente que dichos Tenedores tengan
derecho a suscribir de acuerdo con el namero
de Certificados de Series Iniciales de los que
sean fitulares dichos Tenedores a la Fecha
Limite de Suscripcion de Serie Subsecuente; en
el entendido, que cualquier oferta de
suscripeién de los Certificados Remanentes
incluidos en cualquiera de las Notificaciones
de Ejercicio no sera considerada para efectos
de dicha asignacién.

Segundo, si después de la asignacion
mencionada en el numeral (1) anterior, no
hubiese sido posible asignar entre los
Tenedores de los Certificados Serie B todos los
Certificados correspondientes a la Emision
Inicial de la Serie Subsecuente, los Certificados
restantes se asignardn tnicamente a aquellos
Tenedores de los Certificados Serie B que
hubieren presentado una oferta de suscripcion
de  Certificados Remanentes en sus
Notificaciones de Ejercicio correspondientes,
en funcién del mimero de Certificados
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron
suscribir er: las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, hasta que todos los
Certificados de la Emision Inicial de la Serie
Subsecuente hayan sido asignados; en el
entendido, que si més de un Tenador de los
Certificados Serie B hubicre presentado una
oferta vinculante de comnpra de Certificados
Remanentes, y los Certiticados Remanentes
incluidos en dichas notificaciones excedan el
namero de  Certificados  Remanentes
disponibles de Ja Emisién Inicial de dicha Serie
Subsecuente que no hayan sido asignados a
dicha fecha, los Certificados Remianerntes
pendientes de ser suscritos seran asignados
entre dichos Tenedores de los Certificados
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(3)

Serie B con base a la proporcidn que el namero
de Certificados Remanentes incluidos en su
Notificaciones de  Ejercicio respectivas
representen con respecto a todos los
Certificados Remanentes incluidos en todas las
Notificaciones de Ejercicio presentadas
previgmente al Fiduciariv y al Administrados
conforme al parrafo (iii) anterior.

Tercere, si al cierre del dia de la Fecha de
Asignacién (una vez que, de scr aplicable, los
Certificados Remanentes hayan sido asignados
conforme al parrafo (2) anterior), no se haya
podido asignar entre los Tenedores de los
Certificados Serie B todos los Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial de la
Serie Subsecuente, el Administrador instruira
al Fiduciario (con copia al Representante
Comn} a publicar un aviso en la BMV a través
de Emisnet y a CNBV a través de STIV-2,
informando a los Tenedores de los Cerfificados
Serie B dicha situacién y otorgando a dichos
Tenedores la opcidn de suscribir cuaalquier
Certificado pendiente de la Serie Subsecuente
correspondiente, en la misma proporcion al
nimero de Certificados de Ia Serie
Subsecuente que cada Tenedor hubicre
previamente ofrecido suscribir, en virtud de
sus respectivas Notificaciones de Bjercicio,
respecto de todos los Certificados incluidos en
todas las Notificaciones de Ejercicio respecto
de dicha Serie Subsecuente que todos los
Tenedores de los Certificados Serie B lrubieren
ofrecido adquirir. Los Tenedores de los
Certificados Serie B podran ofrecer suscribir
dichos Certificados entregando, a mas tardar
con 2 Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha
de Emisién Inicial respectiva, una nueva
Notificacion de Ejercicio al Administrador y al
Fiduciario (con copia para el Representante
Coman), indicando el nimnere adicional de
Certificados que desean adquirir de la Serie
Subsecuente de que se trate.

Cuarfo, una vez completadas las asignaciones

mencionadas en los pérrafos (1), (2} y (3)
anteriores, el Administrador debera notificar al

7
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Fiduciario {con copia al Representante Cormiin)
el mimero final de Certificados de la Emision
[nicial de la Serie Subsecuente, asi como las
asignaciones realizadas de acuerdo con el
procedimiento descrito anteriormente, y a su
vez, el Fiduciario deberd dar los avisos que
resulten necesarios a la BMV a través de
Emisriet, a Indeval por escrito y a la CNBV a
través del STIV-2, a mas tardar en la Fecha de
Emisién Inicial respectiva. Lo anterior, en el
entendido, que los Certificados de la Serie
Subsecuente correspondierite que no sean
suscritos por los Tenedores de los Certificados
de Series Iniciales 0 que no hayan sido pagados
por los mismos conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, no podran ser
ofrecidos, ni suscritos por ninguna otra
persona y, en su caso, seran cancelados por el
Fiduciario

Incumplimiento. En caso de que un Tenedor de Certificados
de Series Iniciales que haya presentado una Notificacion de
Ejercicio no cumpla con su compromiso establecido en la
misma, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones
que para tal efecto le gire el Administrador, y con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, debera llevar a cabo los actos que
resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de
la. CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, la cancelacién de los Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente que fueron emitidos y no
suscritos ni pagados por un Tenedor que haya presentado
una Notificacion de Fjercicio.

Reaperturas. Las partes del Contrato de Fideicomiso en este
acto acuerdan que el Admimsirador podrd llevar a cabo
Teaperturas o amplaciones del Monto Méaximo de la Serie de
cualesquier Serie Subsecuente de Certificados siempre y
cuando (i) obtenga las autorizaciones requeridas para dicha
reapertura o ampliacién, incluyendo, sin limitacion, la
aprobacion de la CNBV y de la BMV; (ii) dicha reapertura o
amplacién esté sujeta en todos sus términos a la Circular
Unica y de la LMV; (iii) dicha reapertura o ampliaci6n sea
aprobada por la Asamblea General de Tenedores en los
términos establecidos en el Contrato de Fidetcomiso; y (iv) se
lleve a cabo una actualizacion de la inscripcion de los
Certificados de dicha Serie Subsecuente en el RNV; en el
entendido, que en caso de llevar a cabo una reapertura de los
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(&)

Certificados de dicha Serie Subsecuente conforme al presente
numeral, a partit de dicho momento, el Compromiso de Finsa
se calculard precisamente en los términos previstos en la
Clausula 7.2 del Contrato de Fideicomiso sobre el Monto Neto
Destinado a Inversiones, considerando para dicho calculo la
ampliacion del Monto Méximo de la Serie de los Certificados
de dicha Serie Subsecuente como resultado de dicha
reapertura.

Destino _de los Recursos. En adicion de los destinos
establecidos en la Clausula 3.2, los recursos obtenidos de la
Emision Inicial de Certiticados de Scrics Subsecuentes y de
Emisiones Adicionales de Certificados de Series Subsecuentes

también podrén ser destinados para pagar (1) Gastos de

Emisién o Gastos de Emision Adicional relacionados con la
emision de dicha Serie; y (2) Ia parte proporcional de los
Gastes de Mantenimiento y la parte proporcional de la
Reserva para Gastos de Mantenimiento y de la Reserva de
(Gastos de Asesoria correspondientes a dicha Serie

Subsecuente de (ertificados, calculada en relacidén con el

monto total colocado a través de la emision de Certificados de
todas las Series en conjunto, a partir de la fecha de célculo
respectiva; en el entendido, que en su caso, el Administrador
deber4 dar a conocer al Fiduciario (con copia al Representante
Comun) la cantidad de Ja Reserva para Gastos de
Mantenimiento y de la Reserva de Gastos de Asesoria del
Fideicomiso a ser fondeada por la Serie Subsecuente

respectiva el Dia Habil inmediato siguiente a la Fecha Limite

de Suscripcion de la Serie correspondiente.

Autorizaciones y Registro, Con respecto y antes de cualquier
Emisi6n de cualquier Serie Subsecuente de conformidad con
las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y la instruccién
que para tal efecto entregue por escrito ¢l Administrador (con

. copia al Representante Cormntin), el Fiduciario solicitard y

obtendra de la CNBV la actualizacién del registro de los
Certificados vigentes en el RNV de conformidad el articulo 14
de la Circular Unica y demds disposiciones aplicables, y
realizard los actos necesarios o convenientes para solicitar y
obtener las autorizaciones y registros necesarios de la CNBYV,
BMV, indeval y cualquier Autoridad Gubernamental para la
emisi6on y entrega de los Certificados de dicha Serie
Subsecuente a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i)
el registro de dichos Certificados en el RNV y, en su caso, su
listado en la BMV; y (if) el depdsito del Titulo que ampare
todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente en Indeval.
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(h)

()
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(k)

Modificaciones al Acta de Timision. Con respecto a cualquier
Emision de cualquier Serie Subsecuente de conformidad con
las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario,
Unicamente en caso de resultar necesario y de conformidad
con las instrucciones previas del Admiristrador, llevara a
cabo los actos quc resulten necesarios para modificar del Acta
de Emision, sujeto a lo previsto en la Clausula 4. [(b)(xvi) del
Contrato de Fideicomiso.

Titulos de los Certificados. Los Certificados de Series
Iniciales emitidos por el Fiduciario estaran documentados
en un sélo Titulo global por cada una de dichas Series, que
ampare los Certificados de Series Iniciales emitidos a la
fecha correspondiente los cuales estaran regidos conforme
a las leyes de México. Cada uno de los Titulos que
representen los Certificados de Series Iniciales emitidos
por el Fiduciario deberd ser depositado en Indeval y
cumplir con todos los requisitos legales de conformidad
con la LMV, la Circular Unica y cualquier otra Ley
Aplicable. Los Titulos que documenten los Certificados de
Series Iniciales que se emitan en la Emisién Inicial de
Certificados de Series Iniciales deberdn ser depositados por
el Fiduciario en Indeval en o antes de la Fecha de Oferta
Publica; en el entendido, que en relacién con cualquier
Emisién Adicional de Certificados de Series Iniciales, el
Titulo anterior serd canjeado por un nuevo Titulo que
documente todos los Certificados de la Serie de
Certificados de Series Iniciales correspondiente en
circulacién (incluyendo los emitidos conforme a dicha
Emision Adicional) a mas tardar en la fecha en que se lleve
a cabo dicha Emisién Adicional. Lo anterior, no debera
entenderse como una limitacién para realizar cualesquier
otras modificaciones a los Titulos y a los Documentos de la
Emisién, en la medida que se hayan obtenidos Ilas
autorizaciones corporativas correspondientes. '

Terminos y Condiciones. Los términos y condiciones de los
Certificados se cstableceran en el Contrato de Fideicomiso, en
el' Acta de Emision y en los Titulos respectivos,

Autorizacion de los Tenedores. Los Tenedores de Certificados

deé- cada Serie Subsecuente, tnicamente en virtud de la

adquisicion de Certificados de dicha Serie Subsecuente (i) se
adhieren a, y se encuentran sujetos a los términos del
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y su respectivo
Titulo, mcluyendo la sumision a la jurisdiccién contenida en
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Avaltos:

(a)

(b)

la Clausula 19.6 del Contrato de Fideicomiso; y (ii) acuerdan
proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizan e
instruyen de forma irrevocable a los intermediarios
financieros a través de los cuales ostentan sus respectivos
Certificados de la Serie Subsecuente respectiva, para que
proporcionen al Fiduciario y al Administrador, toda la
informacién que pueda ser requerida por el Fiduciario o el
Administrador para determinar cualquier retencion o pago
de impuestos requeridos en relacién con las operaciones
contempladas én el Contrato de  Fideicomiso.
Adicionalmente, los Tenedores en virtud de la adquisicién de
Certificados de cualesquier Series Subsecuentes autorizan e
insttuyen de forma irrevocable al Fiduciario y al
Administrador para que entreguen a cualquier Autoridad
Gubernamental cualquier informaciéon que pueda ser
requerida conforme a la Ley Aplicable, en cuyo caso el
Fiduciario deberd notificar a dichos Tenedores sobre dichos
requerimientos de informacién, a través de la publicacion de
un evento televante, previa solicitud del Administrador o del
Representante Comin, segin corresponda.

Valuador _ Independiente. Inicialmente, el Fiduciario
contratard al Valuador Independiente que el Administrador
le instruya por escrito; en el entendido, que el Administrador
debera haber verificado previamente la indepcndencia de
dicho Valuador Independiente, y la Asamblea General de
Tenedores deberd confirmar la independencia de dicho
Valuador Independiente. Posteriormente a la fecha del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra instruir al
Fiduciario para que sustituya a dicho Valuador
Independiente con la autorizacién previa del Comité Técnico
en una sesion en la que tGnicamente los Miemnbros
Independientes designados por los Tenedores tendrdn el
derecho de ejercer su voto respecto de dicho punto; en el
entendido, que previo a la contratacion de cualquier Valuador
Independiente sustituto, el Administrador debera haber
verificado previamente la independencia de dicho Valuador
Independiente, y la Asamblea General de Tenedores deberd
confirmar la independencia de dicho Valuador
Independiente.

Valuaciones. El Valuador Independiente valuara los
Vehiculos de Inversion de manera anual y/o cuando ocurra
una modificacion a la estructura dJel Pabtrimomic del
Fideicomiso, siguiendo una metodologia con base en
estAndares mternacionales con la finalidad de determinar el

P
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(©)

valor de cada Scrie de Certificados, sobre una base por
certificado. Dichos avaliios seran divulgados por el Fiduciario
al publico inversionista a través de Ia BMV por medio de
Emisnet, y serdn entregados al Administrador, al Fiduciario,
al Representante Comun, al Auditor Externo, a Ios miembros
del Comité Técnico y al Proveedor de Precios, y los costos de
dichos avaltios serdn pagados por el Fideicomiso como parte
de los Gastos de Mantenimiento. El o los Proveedores de
Precios aprobados por el Administrador podran solicitar al
Fiduciario que obtenga del Valuador Independiente, un
resumen de los avaltios preparados por dicho Valuador
Independiente, y dichos resamenes deberén ser aprobados
por el Administrador antes de que sean entregados al ¢ a los
Proveedores de Precics.

Proveedor de Precips. Inicialmente, el Fiduciario contratara al
o a los Proveedores de Precios que el Administrador le
instruya por escrito para los Certificados de cada Serie; en el
entendido, que el Administrador deberd haber verificado

- previamente la independencia de dicho o dichos Proveedores

de Precios, y la Asamblea General de Tenedores debera
calificar la independencia de dicho o dichos Proveedores de
Precios. Posteriormente a la fecha del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador podrd instruir al Fiduciario
para que sustituya a dicho o dichos Proveedores de Precios ;
en el entendido, que previo a la contratacién de cualquier
Proveedor de Frecios adicional o sustituto, el Administrador
deberé haber verificado previamente la independencia de
dicho Proveedor de Precios, y la Asamblea General de
Tenedores deberd calificar la independencia de dicho
Proveedor de Precios. Posteriormente a la fecha del Contrato
de Fideicomiso, el Administrador podra instruir al Fiduciario
para que sustituya a dicho o dichos Proveedores de Precios;
en el enfendido, que previo a la contratacién de cualquier
Proveedor de Frecins adicional o sustituto, el Administrador
deberd haber verificado previamente la independencia de
dicho Proveedor de Precios, y la Asamblea General de
Tenedores deberd calificar la independencia de dicho
Proveedor de Precios.

Valuacion de los Certificados. El o los Proveedores de Precios
deberan calcular el precic de los Certificados de cada Serie
cada Dia Habil duraate la vigencia del Fideicomiso, con base
en las valuaciones preparadas por el Valuador Independiente
de conformidad con el inciso (b) anterior, y debera divulgar
el precio de los Certificados al publico inversionista de
conformidad con la Ley Aplicable (haciendo un desglose del
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Desembolse de los fondos:

(b)

precio de cada Serie de Certificados). En el supuesto de que el
precio de los Certificados de cualquier Serie presente una
variacién del 5% respecto al altimo precio publicado por el
Proveedor de Precios, el Administrador informar4 al Comité
Técnico y al Representante Comuan de dicha variacion.

Valuacion de Inmuebles. El avalio de los inmuebles en
operaci6on que sean propiedad de los Vehiculos de
Inversion sera realizado anualmente, al final de cada
gjercicio fiscal; en el entendido, que los costos de cualquier
avaldo inmobiliario realizado por un Valuador
Inmobiliario de conformidad con ¢l presente inciso (e) se
consideraran gastos de inversion a ser pagados a nivel de
los Vehiculo de Inversién en los que el Fideicomiso haya
invertido (incluyendo sin limitar, el Fideicomiso de
Inversién Finsa), segan resulte aplicable.

Pagos del Fideicomiso. El Administrador podrd instruir al
Fiduciario, para que utilice los montos depositados en las
Cuentas Generales, en cualesquier Cuenta de Aportacidn, en
las Cuentas para Llamadas de Capital y en cualesquier
Cuentas de Reciclaje, en cada caso para realizar Pagos del
Fideicomiso de conformidad con lo siguiente:

(1) Bl producto de la colocacion de cada Serie de
Certificados sera utilizado para pagar los Gastos del
Fideicomiso y los Gastos de Inversion relacionados
con dicha Serie de Certificados,

{ii}) Los pagos de deudas del Fideicomiso de conformidad
con la Cldusula 8.3 de] Contrato de Fideicomiso seran
pagados con el producto de la colocacion de la Serie
correspondiente, precisamente de conformidad con lo
sefialado en la Cldusula 8.3 del Contrato de
Fideicomiso.

(iii)  Los Gastos de Mantenimiento y los demds pagos al
amparo del Contrato de Fideicomiso que deban ser
realizados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
sin distinguir Serie serdn pagados de manera
proporcional entre cada Serie, tomando en cuenta el
monto maximo comprometido que cada Serie
representa  respecto  del monto  maximo
comprometido total.

Pagos de los Tenedores. Bl Administrador podrd instruir al
Fiduciario, para que uGnicamente utilice los montos
46
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Lugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Comtn:

depositados en las Cucnilas Generales, en cualesquier Cuenta
de Aportacién y en las Cuentas para Llamadas de Capital de
cada Serie, segun sea aplicable, para reconstituir la Reserva
para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de
Asgesoria, en cada caso, de conformidad con lo previsto en la
Cliusula 10.1 del Contrato de Fideicomiso (los “Pagos de los
Tenedores”).

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevardn a cabo por
medio de transferencia electronica a través de Indeval (segtin dicho
término se define mds adelante), cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que Indeval
notifique para diclios efectos, contra entrega de las constancias
correspondientes o, en su caso, el titulo que documente los
Certificados Bursatiles, segn corresponda.

S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval”).

(a)  Derechos y obligaciones del Representante Comdan. Se
designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C V., Mornex Grupo
Financiero, como representante comuan de los Tenedores, en
términos del documento que se adjunta al Contrato de
Fideicomiso como Anexo B. El Representante Comiin tendra
las facultades y obligaciones que se contemplan en el articulo
68 de la Circular Unica, con las precisiones y acleraciones
previstas en el Contrato de Fideicomiso, los articulos
aplicables de la LMV v la LGTOC, incluyendo, pero sin
limitarse a, aquelios incluidos en los Titulos y en el Contrato
de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto
en los Titulos, en el Contrato de Fideicomziso, en los demas
documentos de los que sea parte, oenla LMV y en la LGTOC,
el Representante Comutn actuard de conformidad con las
instrucciones de la Asamblea de Tenedores respectiva. El
Representante Comin representard al conjunto de Tenedores
y no de manera individual a cada uno de cllos. Las facultades
y obligaciones dcl Representante Comin incluiradn, sin
limitacion, las siguienies:

(i) suscribir los Titulos correspondientes a cada Emision
y el Acta de Emision, asi como suscribir las solicitudes
a ser presentadas ante la CINBV para llevar a cabo el
canje de los Titulos y la actualizacién de registro en el
RNV, como resultado de una Emisién Adictonal;

(1) revisar la constitucién del Fideicomiso;
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(vi)

verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcionadoe para tales fines, el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores
cuando la Ley Aplicable o los términos del Tftulo
respectivo y el Contrato de Fideicomiso asi lo
requieran, y/o cuando lo considere necesario o
deseable para obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier
decisién, o la realizacidén de cualesquier asuntos que
deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores
asi como ejecutar las resoluciones de dichas
asambleas;

levar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones
tomadas en las Asambleas de Tenedores, en la medida
permitida por el Contrate de Fideicomiso y la Ley
Aplicable;

firmar, en representacién de los respectivos
Tenedores, los documentos y coniratos a ser
celebrados con el Fiduciario de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como
cualesquier modificaciones a los mismos, de
conformidad con las resoluciones de las Asambleas de

-Tenedores, segin corresponda, en {érminos del

Contrato de Fideicomiso;

llevar a cabo todaslas acciones que resulten necesarias

. 0 convenientes a efecto de salvaguardar los derechos

de los Tenedores, en la medida permitida por el
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable;

comparecer (inicamente para fines informativos) a la
celebracion de cualesquier Convenios de Lineas de
Suscripcidn;

actuar como intermediaric entre el Fiduciario y los
Tenedores, en representacion de estos dltimos, con
respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a
los Tenedores en relacion con sus respectivos
Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las
hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que
se requieran;



(x) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en ¢l Contrato de
Fideicomiso y en los demids documentos de los que
sea parte;

(xi)  notificar a los Tenedores conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, el incumplimiento respecto
del cual ftenga conocimiento, sobre cualquier
obligacion de entrega de informacionn o
documentacién en los términos del Contrato de
Fideicomiso; y

(xii)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y cumplir con las obligaciones del
Representante Comin de conforinidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos
respectivos, la Ley Aplicable y los sanos usos y
précticas bursitiles.

El Representante Comin no tendra responsabilidad alguna
por las decisiones que se adopten en el Comité Técnico o en
una Asamblea de Tenedores, ni estara obligado a erogar
ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con cargo
a su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones
que le corresponden derivadas de su encargo, las cuales se
cubrirdn con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciones adicionales del Representante Comun, El
Representante Comtn deberd verificar, a través de fa
informacién que se le hubiere proporcionada para tales fines,
el cumnplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta
de Emisién y el Contrato de Administracién, por parie del
Fiduciario, del Fideicomitente y, del Administrador {excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa de las partes de dichos documentos previstas
en los mismos que no tengan injerencia directa en Ia
realizacion de Distribuciones o de cualquicr otro pago que
deba ser realizado a los Tenedores conforme a los
Certificados), asi como, el estado que guarda el Patyimonio
del Fideicomiso.

(i), Para efecto de cunplir con lo anterior, el
Representante Coinin tenndra el derecho de solicitar al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, y a
cualquier persona que preste servicios al Fiduciario en
relacidn con los Certificados ¢ el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo sin limnitar al Auditor
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Externo, al Proveedor de Precios, al Valuador
Independiente, al Valuador Inmobiliario vy al
Contador del Fideicomiso, la informacién y
documentacién necesaria y/o conveniente para
verificar el cumplimniento con sus obligaciones,
referida en el parrafo anterior. Mediante la firma del
Contrato de Fideicorniso, la aceptacion del cargo y/o
la celebracién del contrato de prestacion de servicios
correspondiente, se entenderd que dichas Personas se
obligan a cumplir con las obligaciones previstas en
este péarrafo. En ese senlido, el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo,
el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente,
el Valuador Immobiliario y el Contador del
Fideicomiso y dichos prestadores de servicios tendran
la obligacién de proporcionar y/o causar que le sca
proporcionada al Representante Comfn dicha
informacién documentacién y en los plazos y
periodicidad que el Representante Comian les
requiera, incluyendo, sin limitar, .la situacién
financiera del Patrimonio del Fideicomiso, &l estado
que guardan las Inversiones, Desinveirsiones,
financiamientos y otras operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonic del Fideicomiso, corridas
financieras, determinaciéon de coberturas, asi como
cualquier ofras informacion econOmica, contable,
financiera, legal y adiministrativa que precise, la cual
estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Cidusula 19.3 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, que el
Representante Comian podrd hacer dicha informacion
del conocimiento de los Tenedores, segfin le sea
solicitado , sin incurrir en un incumplimiento por tal
motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, y
dichos Tenedores estaran sujetos a la obligacion de
confidencialidad establecida en la Clausula 19.3 del
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciaric tendra la
obligacién de requerir a al el Auditor Externo, el
Proveedor de Precios, el Valuador lndependiente, el
Valuador Inmobiliario y el Contador del Fideicomiso,
asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comvin la informacioén solicitada en los
- plazos antes sefialados; en_ el entendido, que el
Fiduciario no serd responsable si el Auditor Externo,
el Proveedor de Precios, el Valnador Independiente,
el Valuador Inmobiliavio y el Contador del
Fideicomiso, los asesores legales o los terceros, una

50
R B

e



(i)

(iii)

vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su
obligacién de entregar al Representante Comun la
informacién solicitada. El Representante Comtin
asumiré que la informacién presentada por las partes
y/ o por los terceros senialados, es exacta y veraz, por
fo que podra confiar en ella para sus funciones de
revisién.

El Representante Comin podrad realizar visitas o
revisiones a las personas y para los fines sefialados en
el parrafo anterior con la periodicidad que considere
necesaria, las cuales podran realizarse de manera
mensual, trimestral, semestral o anual, mediante
notificacién entregada por escrito realizada con por lo
menos 5 Dias Habiles de anticipacién ala fecha en que
se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva,
salvo que se trate de casos excepcionales, en cuyo
caso, considerando la urgencia e importancia de los .
mismios, el Representante Comtin deberd entregar
una notificacién por escrito con al menos 2 Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee
Hevar a cabo la visita o revisién respectiva.

En caso que el Representante Comin no reciba la
informacién solicitada en los tiempos sefialados 0 que
tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emision y/o el
Contrato de Administracién a cargo de las partes de
los mismos, el Representante Comun deberd a
solicitar al Fiduciario, que haga del conocimiento del
pablico  inversiomista  mmediatamente  dicho
incumplimiento, a través de la publicacién de un
“evento relevante”, sin que tal revelacién se considere
un mcumplimiento de obligacién de confidencialidad
alguna establecida en el Contrato de Fideicomiso o los
demés Documentos de la Emisién y sin perjuicio de la
facultad del Representante Coman, de hacer del
conocimicnto del pablico inversionista en términos
del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable,
cualquier circunstancia quc sea de su conocimiento y
que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para
cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados asi como cualesquier incumplimientos
y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones
tanto del Fiduciario, como del Fideicomitente, y/odel
Admimnistrador, que por cualquier medio se hagan del



(iv)

v)

conocimiento del Representante Comin; en el
entendido, ademas, que dicha revelacibn no se
considerard que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/o en los deméas Documentos de la
Emisién. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo
la publicacién del “evento relevante” respectivo
dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a Ia
notificacion que realice el Representante Comun, éste
tendra la obligacién de llevar a cabo la publicacién de
diclio “evento relevante” hmnedialamente.

Fl Representante Comiin deberd rendir cuentas del
desempefio de sus funciones, cuando la Asamblea de
Tenedores lo solicite, 0 al momento de concluir su
encargo.

En relacién con lo anterior, el Representante Comftin
podra solicitar a las Asambleas de Tenedores, o las
Asambleas de Tenedores podrédn solicitar, que se
contrate con cargo al Patrimonio del Fideicomiso a
cualquier tercero especialista en !a materia de que se
trate, que razonablemente considere conveniente y/o
necesario para el camplimiento de sus obligaciones de
verificacion referidas en los parrafos anteriores o
establecidas en la Ley Aplicable. En tal caso, el
Representante Coman estard sujeto a las
responsabilidades aprobadas por la Asamblea de
Tenedores respectiva para dichios efectos, y por lo
tanto el Representante Comfin podrd confiar en,
actuar y/o-negarse a actuar con base en el analisis que
presente el tercero especialista, segtin lo determine la
Asamblea de Tenedores respectiva; en el entendido,
que si la Asamblea de Tenedores respectiva no
aprueba la contratacion de terceros especialistas, el
Representante Comdn no podréa llevarla a cabo y solo
serd responsable de las actividades que le son
directamente imputables establecidas en el Contrato
de Fideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin
perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario
referidas en los pérrafos anteriores, éste deberd,
previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores
respectiva, contratar con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y/o proporcionar al Representante

* Comtin, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los

recursos necesarios para realizar las conirataciones de
los terceros que asistan a dicho Representante Comitn
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en el cumplimiento de sus obligaciones, segtin le sea
instruido por el Representante Comun, en un plazo
que no deberd exceder de 5 Dfas Hdbiles contados a
partir de que le sea dada dicha instruccion; en el
entendido, que st la Asamblea de Tenedores autoriza
la contratacién de dichos terceros pero no existen los
recursos suficientes para tales efectos en el Patrimonio
del Fideicomiso, se estard a lo dispuesto por el articulo
281 del Codigo de Comercio, asi como a lo establecida
en el articulo 2577 del Cédigo Civil de la Ciudad de
México y en los articulos correlativos en los demas
Cédigos Civiles de los estados de México y el Codigo
Civil Federal en relacibn con su cardcter de
mandatario en términos del articulo 217 de 1a LGTOC,
en el entendido, ademés, que el Representante Comén
no estarda obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna
circunstancia del retraso de su contratacidén y/o por
falta de recursos en el Patrimorrio del Fideicomiso de
llevar a cabo dicha contratacién y/ o porque no le sean
preporcionados, en su caso, por los Tenedores de los
Certificados.

Personal del Representante Comun. Atendiendo a la
naturaleza de los Certificados, que no conllevan una
obligacién a cargo del Fiduciario de pagar una suma de
dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el
Representante Comiin, ni cualquier funcionario, directivos,
consejero, apoderado, emnipleado, factores, asesores,
representantes, equipo de trabajo, dependiente, Afiliada o
agente del Representante Commin (el “Personal”), seran
responsables de las decisiones de inversion, del cumpiimiento
del plan de negocios, ni del resultado de las Iriversiones y/o
de las deméas operaciones efcctuadas con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso o la adecuacién de dicho resultado a los
rendimientos esperados y tampoco debera revisar mi vigilar la
viabilidad juridica, financiera y econoémica de las Inversiones,
Vehiculos de Inversion y demds operaciones ni la obtenicion
de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de
otro ipo que conlleve cada Inversién u operacién, en el
entendido, que el Representante Coman estara facultado para
solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demés
participantes, y estos estaran obligados a proporcionar,
informacion relativa a estos temas.
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De igual manera no serd responsabilidad del Representante
Comun mi del Personal de éste, vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador
Independiente, del Auditor Externo, el Proveedor de Precios,
el Valuador Independiente, el Valuador Inmobiliario y el
Contador del Fideicomiso o de cualquier otro terceroc, mi el
cumplirniento de las obligaciones pactadas en los contratos
firmados con las contrapartes en las Inversiones,
Desinversiones y demds operaciones, ni el cumplimiento de
las obligaciones de las partes de Ios Vehiculos de Inversion ni
de sus términos u operacion, ni la debida instalacion o
funcionamienio del Comité Técnico, y 1as obligaciones de sus
miembros, o cualquier otro 6rgano distinto a la Asainblea de
Tenedores.

Remocion del Representante Comiin, El Representante
Comiin podra ser removido o sustituido en cualquier
momento, mediante resolucion de la Asainblea General de
Tenedores que cumpla con los requisitos de quérum
establecides en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
que dicha remocién sblo surtirda efectos cuandc un
representante comfn sustituto haya sido designado por la
Asamblea General de Tenedores respectiva y el representante
comir sustituto haya aceptado y tomado posesiéri de su
cargo como representante comin.

Renuncia del Representante Comin. Cualquier inskitucion
que acte como representante comin conforme al Contrato
de Fideicomiso podré renunciar a dicho nombramiento en los
casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones
del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun,
segin sea el caso, debera entregar notificacién por escrito al
Administrador y al Fiduciario de su intencién de renuncia con
por lo menos 60 dias naturales de anticipacién a la fecha de
renuncia, y en todo caso dicha renuncia no seré efectiva hasta
que un representante comiin sustituto sea nombrado por la
Asamblea General de Tenedores y el sustifuto del
Representante Comnn haya aceptado y tomado posesion de
su cargo, lo cual deberd ocurrir dentro del plazo de 60 dias
naturales sefialado.

Terminacién de las obligaciones del Represertante Coman.,
Las obligaciones del Representante Coman terminarir una
vez que se hubicren distribuido todas las cantidades que
tengan derecho a recibir los Tenedores en relacién con los
Certificades.
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Asambleas Generales de
Tenedores:

(8)

(h)

(2)

Honorarios del Representante Conmin. Como
contraprestacién por sus servicios bajo el Contralo de
Fideicomiso, el Representante Comun tendrd derecho a
recibir los honorarios {(incluyendo el [IVA) que se indican en cl
decumento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como
Anexo B. Los honorarios del Representante Comdn serdn
considerados rorao Gastos de Emision o Gastos de
Mantenimiento, segiin sea el caso.

En adicién a las obligaciones del Fiduciario establecidas en la
Patrimonio del Fideicamiso se haya agotado y sea insuficiente
para indemnizar a las DPersonas. Indemnizadas del
Representante Cornan, el Fideicotnitente indemnizard v
sacara en paz y a salvo a cada Persona Indemnizada del
Representante Comin de y en contra de cualquiera y todas
las reclamaciones respecto de las cuales tengan derecho a ser
indemnizadas conforme a la Cldusula 20.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Responsabilidad de! Representante Coman. El Representante
Comiin no serda responsable ni asume obligacién o
respcensabilidad alguna excepto por: (i) la responsabilidad
que resulte de las disposiciones previstas en el Contrate de
Fideicomiso y los Documentos de la Emisién; (i) Ia
responsabiliclad que resulte de las disposiciones de la Ley
Aplicable; (iii} la responsabilidad que resulie del
incumplimiento  del Representante ComtGn de sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomisc y los
Documentos de la Emision: y (iv) la responsabilidad que
resulte de la Negligencia, dolo, mala fe o fravde del
Representante Comiin, segiin sea determinado por un
tribunal competente en sentencia o resolucién defmitiva e
inapelable.

Procedimientos para Asambleas Generales de Tenedores, Las
fisambleas  Generales de Tenedores se regirdn de
conformidad con lo siguicente:

(1) Cada Asamblea General de Tenedores representara al
‘ conjunto de tedos los Tenedores de todas las Series de
Ceritficados en circulacién y, en todo lo que no
contraveuga lo previsto en la  Clausula 471 del
Contrato dc Fideicomiso y/o el o los Titulos
correspondientes, se regird por las disposiciones
contenidas en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y

55

/4

i,



(i)

(iif)

deméas articulos correlativos y aplicables de la
LGTOC, y de conformidad con lo establecido en los
articulos 64 Bis 1 y 68 de la LMV y demads articulos
correlativos y aplicables de la LMV, siendo vélidas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores de todas
las Series de Certificados, atn respecto de los ausentes
y disidentes. A menos que se indique lo contrario en
el Contrato de Fideicomiso, las referencias a los
Certificados en la Cldusula 4.1, se relieren a los
Certificados de todas las Series.

Los Tenedores se reuniran en Asamblea General de
Tenedores cada vez que sean convocados por el
Representante Comin, Las Asambleas Generales de
Tenedores se celebrardin en el domicilio del
Representante Comun y, a falta o imposibilidad para
ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria
respectiva dentro del domicilio social del Fiduciario.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tenigan 10% o mas de los Certificados en circulacion,
los Tenedores de una Serie de Certificados en
particular que en lo individual o en su conjunto
terigan 10% o mas de los Certificados en circulacion
de dicha Serie, el Administrador, el Fiduciario y/o
cualquier miembro del Comité Técnico, tendran el
devecho de solicitar al Representarte Comin que
convoque a una Asamblea General de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia que
deberdn tratarse en dicha Asamblea General de
Tenedores. El Representante Comun debera expedir
la convocatoria para la Asamblea General de
Tenedores dentro del término de 10 dias naturales a
partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Com@n no cumpliere
con esta obligacion, el juez competente del domicilio
social del Fiduciario, a peticion de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.
El orden del dia de una Asamblea General de
Tenedores no podra contener ningiin punto gue haga
referencia a “asuntos generales” y cualquier punto
que no haya sido incluido en el orden del dia de una
Asarblea General de Tenedores no podrd ser
sometido a votacién, salvo que se encuentren
represeniados en la Asamblea General de Tenedores
la totalidad de los Certificados en circulacién con
derecho a voto, v todos ellos acuerden de forma
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(iv)

(v)

undnime que se desahogue algin asunto que no haya
sido incluido en el orden del dia correspondiente.

Las convocatorias para las Asambleas Generales de
Tenedores se publicarén con al menos 10 dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la
Asamblea General de Tenedores deba reunirse, por lo
menos una vez, en cualquier periédico de amplia
circulacién nacional y en Emisnet, y deberdn ser
enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo
electronico. Las convocatorias deberdn incluir el
orden del dia para Ia Asamblea General de Tenedores.

La informacion y documentos relacionados con el
orden del dia de una Asamblea General de Tenedores
deberdn estar disponibles de manera gratuita, en las
oficinas del del Representante Comiin para revision
por parte de los Tenedores con por lo menos 10 dias
naturales de anticipacién a la fecha de celebracién de
dicha Asamblea General de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores podran solicitar al
Representante Comun la entrega de dicha
informacién y documentos en cualquicr momento
durante dicho plazo previo a la fecha de celebracién
de dicha Asamblea General de Tenedores, y a su vez,
el Representante Comtin estard obligade a
proporcionar dicha informacién y documentos a los
Tenedores que lo soliciten.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o mas de los Certificados en circulacién,
tendidn el derecho de solicitar al Representante
Comin que aplace por una sola vez, por 3 dias
naturales, y sin necesidad de nueva convocatoria, la
votacion en una Asamblea General de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiven o que
no concurran a la reanudacion de una Asamblea
General de Tencdores que haya sido aplazada en los
términos del presente inciso, el secretario de dicha
Asamblea General de Tenedores asentara en el acta
respectiva la ausencia de dichos Tenedores, y los
Certificados de dichos Tenedores no computaran para
el quérum de instalacion y el quérum de votaciéon de
los puntos pendientes a tratar en dicha Asamblea
tzeneral de Tenedores; ¢n el entendido, que en todo
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(vii)

(viii)

momento deberan cumplirse los quérums de
instalacién y votacién previstos en la Clausula 4.1(c)
del Contrato de Fideicomiso y en los demds
Documentos de Emisién para el desahogo de los
puntos que se trate, y enla medida que no se camplan
los mismos, se procederd a efectuar, en su £aso, una
ulterior convocatoria para adoptar cualquier
resolucién respecte de los puntos correspondientes.
Lo anterior, serd tunicamente para los efectos
scfialados en el Contrato de Fideicomiso y no implica
perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los
Tenedores que, a ese momento y de conformidad con
las disposiciones aplicables, ya no se encuentren
presentes en la Asamblea General de Tenedores.

Para concurrir a una Asamblea General de Tenedores,
los Tenedores deberan entregar al Representante
Coruiin sus constancias de depdsito que expida el
Indeval que evidencien sus respectivos Certificados
en circulacién, asi como el listado de titulares que para
tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente, segin sea el caso, en el lugar que se
designe en la convocatoria a mas tardar el Dia Habil
anterior a la fecha en que dicha Asamblea General de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la Asamblea General de
Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante 2 testigos o por cualquier otro
medio autorizado por la Ley Aplicable.

El secretario de la Asamblea General de Tenedores
debers levantar un acta reflejando las resoluciones
adoptadas por los Tenedores. En las actas se incluira
una lista de asistencia, firmada por los Tenedores
presentes y por el ¢ los escrutadores. El Representante
Comun serd responsable de conservar las actas
firmadas de la Asamblea General de Tenedores, asi
coruo copia de todos los documentos presentados a la
consideracion de la Asamblea General de Tenedores,
los cuales podran ser consultados por los Tenedores
en todo momento. Los Tenedores tendran derecho a
que, a su costa, el Representante Comiun lee expida
copias certificadas de dichos documentos. Ei
Fiduciatio y el Administrador tendran derecho a
recibir del Representante Comfin una copia de todas
las actas levantadas respecto de todas y cada una de
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las Asambleas Generaies de Tencdores (junto con los
anexos y la lista de asistcncia correspondierite).

(ix)  La Asamblea General de Tenedores serd presidida por
el Representante Comutn. Para efectos de calcular el
quérum de asistencia a las Asambleas Generales de
Tenedores, se tomard como base el nimerc de
Certificados en circulacion con derecho a voto. sin
distincién de Serie, y en clla los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en
virtud de los Certificados en circulacién de los que
sean ttulares, computdndose un voto por cada
Certificado en circulacién con derecho a voto,
respecto al asuntc en cuestién. En caso de que el orden
del dia contenga puntos para los que sea necesario un
quoérum especial de instalacién de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y éste no sea reumdo, se
podrd considerar la Asamblea General de Tenedores
validamente instalada y con quérum suficiente para
tratar aquellos asuntos respecto de los que «} quorum
si sea reurido y excluir [os asuntos que ne retnan el
quérum  suficiente. El  Representante Comtn
designard a las perscnas que actuardn comeo secretario
y escrutador(es) en las Asambleas Generales de
Tenedores correspondientes.

{x) Fl Administrador, el Fiduciario v el Represeniante
Comtin tendran en todo momento 21 derecho de
asistir a cualquier Asamblea General de Tensdores,
con voz peto sin dereche a voto, por lo que dichas
Personas no tendrdn responsabilidad alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas Generales de Tenedores.

(xi} Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de
Asamblea General de Tenedores por aquelios
Tenedores que representen la totalidad de los
Ceitificados en virculacion con derecho a voto,
tendran, para todos los efectos legales, ia misma
validez que si hubieran sido aprobadas cn Asamblea
General de Tenedores, siempre que dichas
resoluciones unénimes corsten por escrito y las
mismas sean notificadas al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comin,

{(xii)  Los Tenedores que en lo individual ¢ en su conjurto
tengan 20% o mds de los Certificados en circulacion,
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(xiii)

tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea General de
Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no hayan concurride a Ia
Asamblea General de Tenedores respectiva o,
habiendo concurrido a ella, hayan votado en conlra de
las resolucicnes respectivas, y en cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15
dias naturales siguienles a la fecha en que se
adoptaron las resoluciones correspondientes,
sefialando en dicha demanda la disposicién
contractual incumplida o el precepto legal infringido
y los conceptos de violacién. La ejecucion de las
resoluciones impugnadas podrd suspenderse por un
juez de primera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes olorguen una fianza suficiente para
cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar a
causarse al resto de los Tenedores por la ingjecucion
de dichas tesoluciones, en caso de que la sentencia
fuere declarada infundada o la oposicién fuere
declarada improcedente. Previa notificacion judicial,
el Admirdstrador deberd suspender la realizacién de
caalquier Inversion que, en su caso, hubiere sido
aprobada en las resoluciones impugnadas hasta que
dicha situacion sea resuelta. La sentencia que se dicte
con motivo de la oposicion surtird efectos respecto de
todos los Tenedores. Todas las oposiciones en conira
de una misme resolucion deberan decidirse en una
sola sentencia.

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan 15% o mds de Jos Certificados en circulacién,
podrén ejercer acciones de responsabilidad en contra
del Administrador por el imcumplimiento de sus
obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y/o en cualquier otro Documento de la
Emisién o en la Ley Aplicable; en el entendido, que
dicha accién prescribird en 5 afios contados a partir de
que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente.

Facultades de la Asamblea General de Tenedores. La

()

Asamblea General de Tenedores tendrd las siguientes
facultades:

Operaciones del Fideicomiso. Discutir y, en su caso,
aprobar cualesquier operacion del Fideicomiso, que

e
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pretenda realizarse cuando represente el 20% o mas
del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, considerando los compromisos de inversién
de las Llamadas de Capital de los Certificados Serie B,
cont independencia dec que dichas operaciones se
ejecuten de manera simultinea o sucesiva en un
periodo de 18 meses contados a partir de que se
concrete la primera operacién, siempre que por sus
caracteristicas pudieran considerarse como una sola;
en_el entendido, que para efectos de realizar este
calculo, finicamente se tomardn en cuenta las
operaciones que realice el Fideicomiso con cargo al
Patrimonio del Fideicomisc, pero no se tomarén en
cuenta cualesquiera inversiones respecto de cualquier
Vehiculo de Inversién o cualquier Inversién que
realice cualquier tercero, ya sean como deuda o
capital, incluyendo, sin limitacién, cualquier
financiamiento. Cualesquier transacciones llevadas
a cabo por un Vehiculo de Inversion, incluyendo sin
limitacion el Fideicomiso de Inversién Finsa, en el
que el Fideicomiso haya invertido o haya realizado
un compromiso de Inversién con la autorizacion
previa de la Asainblea General de Tenedores
(siempre y cuando dicha autorizacion hubiere sido
obtenida conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y /0 en cualquier otro Documento de la
Emision o en la Ley Aplicable), no requerirdan
ninguna aprobacion adicional en la medida en que
sean consistentes con los términos aprobados por la
Asamblea General de Tenedores,

Destino de Llamadas de Capital. Discutir y, en su
caso, aprobar el destino de los recursos con respecto a
cada Llamada de Capital de Certificados Serie B,
cuando el monto de dicha Llamada de Capital
represente el 20% o mds del Monto Maximo de la Serie
de los Certificados Serie B y de cualesquier Serie
Subsecuente de Certificados que hubieren sido
emitidos a la fecha de calculo respectiva; en el
entendido, que dicha autorizacién no sera duplicativa
con aquella a la que se refiere el nmeral (i) anterior,
es decir, que si dicha Llamada de Capital fuere para
operaciones que hubieren sido previamente
aprobadas por la Asamblea General de Tenedores
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respectiva, no se requerird que la Asamblea General
de Tenedores apruebe el destino de los recursos
correspondientes.

Aprobacién de operaciones con Conflicto de Interés.
Discutir y, en su caso, aprobar las Inversiones,
Reinversiones o adquisiciones que pretendan
realizarse cuando éstas representen el 10% o mas del
Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
corregspondientes al cierre del trimestre inmediato
anterior, considerando los compromisos de inversion
de las Llamadas de Capital de los Certificados Serie B,
con independencia de que dichas operaciones se
gjecuten de manera simultinea o sucesiva en un
periodo de 18 meses contados a partir de que se
concrete la primera operacion, siempre que por sus
caracteristicas pudieran considerarse como una sola;
en ¢l entendido, que para efectos de realizar este
cdlculo, tnicamente se tomarin en cuenta las
operaciones que realice el Fideicomiso con cargo al
Patrimonio del Fideicorniso. Lo anterior, siempre y
cuando dichas Inversiones, Reinversiones o
adquisiciones pretendan realizarse cor: Personas que
se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos
siguientes: (1) que sean Partes Relacionadas de los
Vehiculos de Inversion sobre los cuales el Fideicomiso
realice Inversiones 0 del Administrador; o (2) que
representen  un  Conflicto de Interés  del
Administrador o del Fideicomitente; en el entendido,
que los Tenedores que se encuentren en alguno de los
supuestos establecidos en los numerales (1) y (2) del
presente inciso, deberdn abstenerse de deliberar y
votar respecto de dicho punto sin que ello afecte los
quérums requeridos para la instalacion de la
Asamblea General de Tenedores; v en el enlendido,
ademds, que lo anterior no serd aplicable a (x)
préstamos o financiamientos otorgados por el
Fiduciario a los Vehiculos de Inversién conforme a lo
establecido en la Clausula 6.6 del Contrato de
Fideicomiso; (y) Inversiones que realice el
Fideicomiso con cualquier Vehfculo Paralelo en los
términos de la Cldusula 6.10 del Confrato de
Fideicomiso; y (3) cualesquier Inversiones reaiizadas
por el Fideicomiso en un Vehiculo de Inversitn, ya sea
como deuda o capital de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso. De
conformidad con el Contrate de Fideicomiso,
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(viii)

cualesquier transacciones llevadas a cabo por
cualquier Vehiculo de Inversién en el quc el
Fideicomiso haya invertido (incluyendo sin limitar,
el Fideicomiso de Inversion Finsa) con la
aprobacion de la Asainblea Gereral de Tenedores o
de los Miembros Independientes del Comité
Técnico (siempre y cuando dicha aprobacién
hubiere sido obtenida conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emisién o en fa Ley Aplicable),
que sean celebradas con Partes Relacionadas o que
representen un Conflicto de Interés, deberdn ser
aprobadas por el érgano corporativo aplicable a
nivel del Vehiculo de Inversién correspondiente,
segn sea aplicable.

Remocion v/o_sustitucion del Administrador con
causa, Discutir y, en su caso, aprobar la remocién y /o
sustitucion del Administrador en caso de que vcurra
un Evenio de Remocidn del Administrador, de
conformidad con lo establecido en la CLAUSULA XV1
del Contrato de Fideicomiso.

Remncion y/o_sustitucién del Administrador sin

causa. Discufir y, en su caso, aprobar la remociény/o
sustitucién  del  Administrador sin  causa de
conformidad con lo establecido en la CLAUSULA XV1
del Contrato de Fideicomiso.

Remocion v/ o sustitucién del Representante Comiin,
Discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o
sustitucion ~ del  Representante Comuin de
conformidad con lo establecido en la Clausula 4.4 del
Conbrato de Fideicomiso.

Remocion_y/o sustitucion del Fiduciario. Discutir y,
en su caso, aprobar la remocion y/o sustitucién del
Fiduciario de conformvidad con lo establecide en la
Clausula 4.5 del Contrato de Fideicomiso.

Terminacion anticipada del lideicomiso. Discutir y,
en su caso, aprobar la terminacién anticipada del
Fideicomisu, segin sea propuesto por el
Administrador, en el supuesto que se cumplan cada
uno de los siguienfes tres supuestos. (1) haya
concluido el Periodo de Inversion; (2) que todas las
[nversiones hayan sido objeto de una Desinversion, ¢
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hayan sido declaradas como pérdida por el
Administrador; y (3} todo el endeudamiento asumido
directa o indirectamente por el Fideicomiso de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso de
Fideicomiso haya sido repagado, y no queden maés
obligaciones pendienies del Fideicomiso de cualquier
naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes o
desconocidas, en cuyo caso, la Asamblea General de
Tenedores podra resolver que se distribuya todo el
cfectivo remanente en las Cueritas del Fideicomisc de
conformidad con lo eslablecido en el Contrato de
Fideicomiso. -

(ix)  Modificaciones a los Lineamientos dc Inversién.
Discutir y, en su caso, aprobar cualesquier
modificaciones a los Lineamientos de Inversién que
hayan sido propuestas por el Administrador.

(x) Inversiones gue no cumplan con los Lineamientos de
Inversion. Discutir y, en su caso, aprobar cualquier
Inversién que no cumpla con los Lineamientos de
Inversion (segun dicha Inversidr haya sido propuesta
por el Administrador).

(xi)  Modificaciones a los [fmites de Apalancamientc.
Discutir y, en su caso, aprobar cualquier imodificacion
a los Limites de Apalancamiento {segin dicha
modificacién  haya sido propuesta por el
Administrador).

(xi)  Endeudamientos fuera de los__ Limites de
Apalancamicntg. Discutir y, en su caso, aprobar
cualquier endeundamienio incurrido conforme a lo
establecido en la CLAUSULA VIII del Contrato de
Fideicomiso, que no cumpla con los Limites dec
Apalancamiento.

(xtii) Emisién de Certificados de Series Subsecuentes.
Discutir 'y, en su caso, aprobar la Emisién de
Certificados de Series Subsecuentes, en los términos
establecidos en Ja Clausula 3.1(a)(ii} del Contrato de
Fideicomiso.

(xiv) Extensién del Periodo de Inversidn Discutir y, en su
caso, aprobar una extension del Perjiodo de Inversién
conforme a lo previsto en la Clausula 6.4(a} del

Contrato de Fideicomiso.
ya
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(xv)

(xvi)

(xvii)

Esquemas de compensacion, Discubir Y, €11 8U <aso,
aprobar cualquier incremento cn los esquemas dc
compensacion y comisiones de administracion, o
cualquiet otro concepto pagaderas por el Fideicomiso
en favor del Administrador o a quien se le
encomienden dichas funciones, de los miembros del
Comité Técnico u 6rgano equivalente del Fideicomiso
(en su caso); en el entendido, que para realizar pagos
relacionados con Gastos del Fideicomiso y Gastos de
Inversion no serd necesaria la aprobacion de la
Asamblea General de Tenedores en términos del
presente inciso, siempre y cuando dichos gastos sean
razonables y en términos de mercado; en el entendido,
ademds, que los Tenedores que se encuentren en
alguno de los supuestos establecidos en los numerales
{1) y (2) del inciso (iii) anterior, deberan abstenerse de
deliberar y votar respecto de dicho punto sm que ello
afecte los quérums requeridos para la instalacion de
la Asamblea General de Tenedores respecto de dicho
punito.

Modificaciones. Discutir y, en su caso, aprobar
cualquier modificacién a los Documentos de la
Emision,( incluyendo sin limitacién cualesquier
modificacién a los Fines del Fideicomiso) sujeto a las

Contrato de Fideicomiso (excepto por cualquier
modificacién que afecte tGnicamente a la Serie
correspondiente, en cuyo caso, se requerird que dichas
modificaciones sean aprobadas por la Asamblea
Especial de Tencdores de dicha Serie conforme a lo
previsto en la Clausula 4.2(b)(i) del Conirato de
Fideicomiso}.

Independencia de Miembros del Comité Técnico.
Calificar la independencia de los Miembros
Independientes del Comit¢ Técnico (y sus respechvos
suplentes) en los térmiinos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso.

(xviii) Reaperturas. Discutir y, en su caso, aprobar cualquier

reapertura o aumento del Monto Maximo de la
Emision, del Monto Maximo de Series Subsecuentes o
del Monto Méximo de la Serie de cualesquier Series
de Certificados o ntimero de certificados.
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(xix) Cancelacion de lainscripcién en el RNV, Discutiry, en
su caso, aprobar la cancelacion de la inscripcién de los
Certificados en el RNV, conforme a lo previsto en el
articulo 108 de la LMV.

(xx)  Cambio de Conlrol del Administrados. Discutir y, en
su caso, aprobar que el Administrador, directa o
indirectamente, deje de estar Controlado por o deje de
estar bajo el Control comiin de, Finsa Portafolios, 5. de
RL. de C.V, o cualquiera de sus subsidiarias o
Afiliadas, directas o indirectas, sus mieinbros, o sus
socios, o en su caso, que Finsa Portafolios, 5. de R.L.
de C.V., o cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas
directas o indirectas, sus miembros, o sus socios dejen
de mantener la titularidad de derechos que permitan,
directa o indirectamente el ejercicio del voto de més
de 60% del capital social del Administrador.

(xxi) Independencia_ de  Valuador  Independiente,
Proveedores de Precios vy Asesores Independicnies.
Calificar la  independencia  del  Valuador
Independiente, cualquier Proveedor de Precios y de
los Asesores Independientes, asi como, de ser el caso,
calificar ~la  independencia  del  Valuador
Independiente o Proveedor de Precios sustituto,
designados conforme a [os términos del Contrate de
Fideicomiso. '

(xxif) Designacién de Miembro Independiente. Discutir y,
en su caso, designar a un Miembro Independiente
del Comité Técnico {asi como su o sus suplentes
respectivos) de conformidad con lo establecido en
la Clausula 4.3{e) del Contrato de Fideicomiso, enla
medida en que dicho Miembro Independiente
hubiere sido propuesto por cualquier Tenedor, asi
como los honorarios de éste, lo anterior sin
menoscabo del derecho de los Tenedores para
individualmente nombrar Miembros
Independientes derivado de su tenencia de
Certificados conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

(xxiii) Extensién a la Fecha Limite de Desinversion. A
solicitud del Administrador, aprobar la extensién de
la Fecha Limite de Desinversion por dos periodos
adicicnales de un afio cada uno.
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(xxiv) Liquidacion forzada. En caso de que ocurra un Evento

(o)

(xxvi)

de Liquidacién Forzada, determinar si se llevara a
cabo la liquidacién inmediata del Patrimonio del
Fideicomiso, asi como los términos y condiciones
conforme a [os cuales se llevardA a cabo dicha
liguidacién, incluyendo, sin limitar, (y) la contratacion
y designacién del liquidador y de cualesquiera
asesores que sean necesarios para llevar a cabo dicha
liquidacién; y (z) los términos de dicha contratacion,
incluyendo la contraprestacién respectiva (la cual serd
pagada con cargo al Patrimonio del Fideicomiso), asi
como las causales y términos para revocar dicha
designacion; en el entendido, que la funcidén de
liquidador podra recaer en el propio Administrador
(salvo que el Evento de Liquidacién Forzada consista
en la remocién del Administrador} o en un tercero que
determine la Asamblea General de Tenedores.

Contratacién_de Seguros. Disculir, y en su caso,
aprobar que el Fideicomiso contrate poélizas de
seguro para {uncionarios y directores, asi como
para cada uno de los miembros del Comité Técnico
(o cualquiera de elios) conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Contratacion del Oficial de Cumiplimiento. Disculir y,
en su caso, aprobar que el Fideicomise contrate a un
Oficial de Cumplimiento para los fines descritos en el
Contrato de Administracién.

{(xxvii) Olvos asuntos. Discutir y, en su caso, aprobar

cualesquier otros asuntos presentados a la Asamblea
General de Tenedores por el Administrador, el
Fiduciario, el Representante Comun, el Comité
Técnico o cualquier ofra paite autorizada para
presentar asuntos a la Asamblea General de
Tenedores conforme a los térininos del Contrato de
Fideicorniso.

(xxviil)Otras facultades. Cualesquier otras facultades

previstas en el Contrato de Fideicomiso, cualquier
otro Documento de la Emisién y/o la Ley Aplicable.

Quorums de instalacién v votacion.

(i)

Qudrum general. Salvo por Jo establecido en los
incisos (it) a {xv) siguientes, para que una Asamblea
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(i)

General de Tenedores se considere validamente
instalada en primera convocatoria, deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores
los Tenedores que representen al menos la mayorfa de
los Certificados en circulacion con derecho a voto en
la Asamblea General de Tenedores respectiva, y para
gue una Asamblea General de Tenedores se considere
validamente instalada en segunda o ulteriores
convocatorias, 1a Asamblea General de Tenedores se
considerard validamente instalada cuando estén
presentes cualquier nimero de Certificados en
circulacion con derecho a votar. Para el caso de
primerao ulteriores convocatorias, las resoluciones en
dicha Asamblea General de Tenedores serin
adoptadas vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mayoria de los Certificados con
derecho a votar representados en dicha Asamblea
General de Tenedores; en el entendido, que los
Tenedores que sean Competidores deberdn
manifestarlo a la Asamblea General de Tenedores y
abstenerse de votar en las decisiones respecto a
modificaciones al Contrato de Administracién y no
computardn para la determinacion del quérum de
instalacién y votacién en la Asamblea General de
Tenedores correspondiente.

Remocién del Administrador con causa. Para quc una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre la remocion y/o sustitucién del Administrador
en caso de que ocurra un Eventc de Remocién del
Administrador de conformidad con la Clédusula
4.1{b){(iv) del Contrato de Fideicomiso, se considere
validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores  convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 66% de los Certificados en
circulacion con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdn adoptadas vélidamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el
66%de los Certificados en circulacién con derecho a
voto en dicha Asamblea General de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores
deberan manifestarlo a la Asamblea General de
Tenedores y abstenerse de votar en las decisiones
respecto de la remocién del Administrador en
términos del presente numeral y no computaran para

e
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(iii)

(iv)

la determinacién del quérum de instalacién vy
votacion en la Asambiea General de Tenedores
correspondiente.

Remocidn del Administrador sin causa. La Asamblea
General de Tenedores que deba resoiver sobre la
remocién y/ o sustitucion del Administrador sin causa
de conformidad conla Cliusula 4.1(b)Y{v) del Contrato
de Fideicomiso, se considerard vilidamente instalada
en virtnd de primera o ulteriores convocatorias, si los
Tenedores que representan al menos ef 75% de los
Certificados en circulacién con derecho a voto estan
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea Geneval de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 75%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto
en dicha Asamblea General de Tenedores; en el
eitendicio, que los Tenedores que sean Competidores
deberdn manifestario a la Asamblea General de
Tenedores y abstenerse de votar en las decisiones
respecto de la remocidne del Administrador en
terminos del presente numeral y no computardn para
la determinacion del gquérum de mstalacion vy
votacién en la Asamblea General de Tenedores
correspondienie.

Remocidn del Representante Comidn. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre la remccidn y/o sustitucion del Representante
Comidn de conformidad con la Clausula 4 1{b){vi} de]
Contrate de Fideicotniso se considerara validamente
instalada en wirtud de primera o ulieriores
convocatorias, si los Tenedores que revresentan al
mernios ef 75% de lgs Certificados en circulacion con
derecho a voto estan presentes er: dicha Asamblea
General de Tenedores, y las resoluciones de dicha
Asambdea General de Tenedores scrdn adoptadas
validamente cuando se aprueben por el voto
tavorable de por lo menos ¢f 75% de los Certificados
en circulacién con derecho a voto.

Tesminacién anticipada del Fideicomiso. Para que
una Asamblea General de Teriedores que deba
resolver sobre la terminacion anticipada del
Fideicomise de conformidad con ia Cldausula
4.1{bj(viii) del Contrato de Fideicomiso se considere
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(vi)

(vii)

(viii)

validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores  convocatorias, los Tenedores que
representan al menos el 75% de los Certificados en
circulaciéon con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdan adoptadas vélidamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 75%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto.

Modificaciones a los l.ineamientos de Inversion. Para
que una Asamblea Ceneral de Tenedores que deba
resolver sobre cualesquier modificaciones a los
Lineamientos de Inversién quc hayan sido propuestas
por el Administrador, de conformidad con la Clausula
41(b)(ix) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores  convocatorias, los Tenedores que
representan al menos el 75% de los Certificados en
circulacion con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por o menos el 75%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto.

Inversiones que no cumplan con log Lineamientos de
Inversion. Para que una Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre cualquier
Inversién que no cumpla con los Lineamientos de
Inversion {segn dicha Inversién haya sido propuesta
por el Administrador) de conformidad con la
Clausula 4.1(b)(x) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o wultericres convocatorias, los Tenedores que
representan al menos el 75% de los Certificados en
circulacién con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdan adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lomenos el 75%
de los Certificados en circulacién con derecho a voto.

Extensién del Perindo de Inversion. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre cualquier modificacion a los Limites de
Apalancamiento (segin dicha modificacién haya sido
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(i)

propuesta por el Administrador) de conformidad con
la Clausula 4.1{b){v) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representan al menos el 75% de los Certificados en
circulaction con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por To menos el 75%
de los Certificados et circulacion con derecho a voto.

Mudilicaciones a los Lirnites de Apalancamientio. Para
que una Asamblea General de Tenedores ue deba
resolver sobie cualquier modificacién a los Limites de
Apalancamiento (segiin dicha modificacién haya sido
propuesta por ei Administrador) de conformidad con
la Clausula 4.3 (b){xi) del Contrato de Fideicomiso se
considere vilidamente instalada en virtud de primera
¢ ultcriores convocatorias, los Tenedores que
represenian al menos ¢ 75% de los Certificados en
virculacion con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenzdores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se
aprueben por el volo favorable de por lo menos el 75%
de los Certificados en circulacién con derecho a vora
er: dicha Asamblea General de Tenedores.

Esquemas Je compensacion. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre la
modificacion en los esquemas de cempensacion y
romisiones de administracion ¢ cualquier olro
concepto, pagaderas par el Fidejcomise en favor del
Administrador ¢ a aguien se 12 encomienden dichas
funciories, de los miembros del Comité Técnico u
organo equivalente del Fideicomiso (en su caso), de
conformidad con la Clausula 4.1(b){xv) del Contrato
de Yideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
lenedores que representan al menos el 75% de los
Certificados en circulacién con derecho a voteo
deberdn ester presentes en dicha Asamblea General
de Tenedores, ¥ las resoluciones de dicha Asamblea
General de Tenedores seran adoptadas validamente
cuando se aprueben por el voto favorable de por lo
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(xii)

menos el 75% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto,

Modificaciones al Acta de Emisién v/o a todos los
Titulos. Para que una Asamblea General de Tenedores
que deba resclver sobre cualquier modificacién al
Acta de Emisién y/o a todos los Titulos de
conformidad con la Clédusula 4. 1(b)(xvi} del Contrato
de Fideicomiso se considere vélidamente instalada cn
virtud de primera convocatoria, los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados en
circulacion con derecho a voto deberan eslar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
para que una Asamblea General de Tenedores se
considere vélidamente instalada en segunda y

ulteriores convocatorias, deberdn de estar presentes

cualquier nimero de Certificados en circulacion con
derecho a voto. Para el caso de la primera
convocatoria, las resoluciones en dicha Asamblea
General de Tenedores seran adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de por lo
menos el 75% de los Certificados en circulacién con
derecho a voto en dicha Asamblea General de
Tenedores, y para el caso de la segunda o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea
General de Tenedores serdn adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria
de los Certificados con derecho a votar representados
en dicha Asamblea General de Tenedores. Para
cualquier otra modificacién al resto de los
Documentos de la Emisién, que no repercuta al Acta
de Emision y/o a todos los Titulos, incluyendo sin
limitacién ef Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, prevalecerd el quérum general
previsto en el numeral (i) anterior, sujeto a lo
establecido en la Clausula 19.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Reaperturas. Para que una Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura o aumento del Monto Maximo de Emisién,
del Monto Maximo de Series o del Monto Maximo de
la Serie de cualesquier Series Subsecuentes de
Certificados de conformidad con la Clausula
4.1{b)(xviii} del Contrato de Fideicomiso que se
pretenda llevar a cabo después de que ocurra la
primera Llamada de Capital de cualquiera de las
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(xiii)

{xiv)

Series se considere vilidamente instalada en virtud de
primmera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 756% de los Certificados en
circulactén con derecho a voto deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones seran adoptadas vélidamente cuando
se aprucbe por el voto favorable de por lo tnenos €l
75% de lIos Certificados en circulacién con derecho a
voto; en el entendido, que cualquier Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre
cualquier reapertura o aumento del Monto Maximo
de Emisién, del Monto Miximo de Series
Subsecuentes o del Monio Maximo de la Serie de
cualesquier Series Subsecuentes de Certificados
previc a que ocurra la primera Llamada de Capital de
cualquiera de las Series, debera estar sujeta a los
quérums de instalacion y votacién descritos en el
numeral (i) anterior.

Cancelacion de la inscripcidn en el RNV. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resclver
sobre la cancelacion de la inscripcion de los
Certificados en el RNV de conformidad con la
Clausula 4,1{b){xix) del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o wulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen: al menos el 95% de los Certificados zn
circulacion con derecho a voito deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, v
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de porlo menos €1 95%
de los Certificados en circulacidn con derecho a voto.

Camibig de {ontrol del Admumistrador. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre aprobar que el Administrador, divecta o
mdirectamente, deje de estar Contrelado por o deje de
estar bajo el Control convin de;, Finsa Porfafolios, S. de
RIL. de CV. o cualquiera de sus subsidiarias o
Afiliadas, o en su caso, que Finsa Portafolios, S. de R.L.
de C.V., o cualquiera de sus subsidiarias 0 Afiliadas
directas o indirectas, sus miembros, o sus socios dejen
de martener [a titularidad de derechos que permitan,
directa o mdirectamente el ejercicio del vote de maés
de 60% dcl capital sociai del Administrador directas o
indirectas, sus miembros, 0 sus sacios de conformidad
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(xv)

con la Clausula 4.1(b¥{(xx) del Contrato de Fideicomiso
se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 80% de los Certificados en
circulacion con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones seran adoptadas validamente cuando
se aprueben por el voto favorable de por lo menos el
80% de los Certificados en circulacion con derecho a
voto. )

Extension de la Fecha Limiic de Desinversion, Para
que una Asamblea General de Tenedores que deba
resolver sobre la extension de la Fecha Limite de
Desinversion de conformidad con la Cldusula
4.1{b)(xxiii} de! Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores  convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados en
circulacion con derechoc a wvoto deberan estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones serdn adoptadas vdlidamente cuando
se aprueben por el voto favorable de por lo menos el
75% de los Certificados en circulacién con derecho. a
voto.

(d) Cenvenios de voto.

(®

Los Tenedores padran celebrar convenios respecto del
egjercicio de sus derechos de voto en Asambleas
General de Tenedores. Dichos convenios podrén
contener opciones de compra o venta de Certificados
entre Tenedores, asi como cualquier otro acuerdo
relacionado con el voto o derechos econémicos de los
Certificados. La celebracién de dichos convenios y sus
caracteristicas deberin de ser notificados por los
Tenedores al Fiduciario, al Representante Comin y al
Administrador dentro de los 5 Dias Hébiles siguientes
a la fecha de su celebracién, para que sean revelados
por el Fiduciario al ptblico inversionista a través del
Emisnet, asi como para que se difunda su existencia
en el Reporte Anual. En dichos convenios se podra
estipular la renuncia por parte de los Tenedores a
ejercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos de la Clausula 4.1{¢)
del Contrato de Fideicomiso.
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(e)

(&)

(ii) Fn caso de que los convenios a los que se refiere ci
inciso (i) anterior, estipulen la renuncia por parte de
cualqaier Tenedor a ejercer su derecho de norabrar a
los miembros del Comité Técnico, los Tenedores que
sean parte de dicho convenio, deberan entregar una
notificacion en dicho sentido al Fiduciaro, al
Administrador y al Representante Coman.

Conflictos de Inierés. Los Tenedores de Certificados que
tengan un Conflicto de Interés deberéan abstepnerse de
participar en las deliberaciones y votaciones de aquellos
asuntos respecto de los cuales dichos ‘Tenedores tengan un
Conflicto de Interés; en el entendido, que si 1una Persona no
estd facultada para votar de conformidad con este pérrafo {g)
dicha Persona deberd (i) hacer del conocimiento de la
Asamblez General de Tenedores respectiva la existencia del
Conflicto de Interés; y (ii} abstenerse de deliberar y expresar
su opinidn respecto del asunto a ser tratado; en el entendidp,

instalacidn y votscién del punto del orden del dia de la
Asamblea Generai de Teriedores correspondiente.

Asamblea Inicial de Tenedores. El Admirdsirador o los
Tenedores que tengan derecho a ello, conforme a la Clausula
4.1(a)(iii) del Contrato de Fideicomiso, pedrin solicitar al
Representante Cormfin que convogque a una Agamblea
General de Tenedores, depntro de los 30 DHas Habiles
signientes a la Focha de Oferta Piblica (Ia “Asamblea tnicial
de Tenedores”), de lo contrario podrén adoptarse
resoluciones unanimes fuera de Asamblea General de
Tenedores dentro del mismo plazo de 30 Dias Habiles, en la
cual o en las cuales (i) los Tenedores, por la tenencia, en lo
individual o en suz conjunto, de cada 10% del namoers total de
ios Certificados en circuiacion, podran designar, o hacer

. comstar la designacidén de, a un miembre del Comité Técnico

(y a sus respectivos suplentes) en términos de fo que establece
la Cldusula 4.1(c} del Contrate de Fideicomiso v podrén, en
s defecte, renunciat 4 diche derecho o reservarselo para su
posterior ejercicio; cun ¢l enlendido, que  cuaiesquier
Tenedores que no designen a mierabros def Comité Técnico y
no renuncien a su Jderecho de nombrar 8 miembros del
Comité Técriico en dicha Asamblea Inicial de Tenedores
podran ejercer su derecho de niombrar a miembros del Comité
Técnico en una Asamblea Cenera! de Tenedores posterior de
conformidad con la Clausuda 4.1(¢) del Contrato de
Fideicomiso o podréan renunciar a dicho derecho en cuaiquier
momerito mediante notificacion por escrito al Fiduciario, al
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Administrador y al Representante Comiin; (ii) la Asamblea
General de Tenedores deberd conocer y, en su caso, aprobar
las politicas y los planes de compensacion para los miembros
del Comité Técnico, segiin los mismos sean propuestos por el
Administrador; (iii) la Asamblea General de Tenedores
deberd calificar la independencia de los Miembros
Independientes iniciales del Comité Técnico, asi como de
aquellos que sea nombrados en dicha Asamblea General de
Tenedores, en su caso; (iv) la Asamblea General de Tenedores
dcberd calificar la independencia del Valuador Independiente
y de cualquier Proveedor de Precios; (v) la Asamblea General
de Tenedores deberd aprobar el esquema de incrementos a las
comisiones de administracién, pagaderas por el Fideicomiso
en favor del Administrador; (vi) la Asamblea General de
Tenedores deberd aprobar la contratacién por parte del
Fideicomiso de¢ polizas de scgure para funcionarios y
directores, asi como para cada uno de los miembros del
Comité Técnico (o cualquiera de ellos), en su caso; y (vii) la
Asamblea General de Tenedores deberd discutir y resolver
otros asuntos segin hayan sido debidamente presentados
para su discusion en dicha Asamblea General de Tenedores
de conformidad con los términos del Contrato de

Fideicomiso.-
Asambleas Especiales de (a)  Procedimientos para Asambleas Fspeciales de Tenedures. Los
Tenedores Tenedores de Certificados de cada Serie de Certificados

podran reunirse én Asambleas Especiales de Tenedores de
dicha Serie de Certificados de conformidad con las siguientes
disposiciones; en el entendido, que los Tenedores de
Certificados de una Serie correspondiente unicamente
deberan celebrar Asambleas Especiales de Tenedores con el
fin de discutir asuntos relacionados con dicha Serie de
Certificados segan se establece en el Contrato de Fideicomiso,
y por lo tanto, dichas Asambleas Especiales de Tenedores no
- estaran relacionadas con otras Series de Certificados o con las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso con el producto
derivado de otras Emisiones de otras Series de Certificados:

(i) Cada Asamblea Especial de Tenedores representaa la
totalidad de los Tenedores de los Certificados de la
Serie correspondiente, y en todoes los aspectos que no
contradigan la Cléusula 42 del Contrato de
Fideicomiso y/o el Titulo correspondiente, se regirdn
por lo dispuesto en la LMV, y en lo no dispuesto en
los articulos 64 Bis 1 y 68 . y otros articulos
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relacionados de la de ella por los articulos 218, 219,
220, 221, 223 y otros articulos relacicnados de la
LGTOC, por lo que todos les acuerdos son validos
para todos los Tenedores de los Certificados de dicha
serie, incluyendo aquellos ausentes y disidentes en las
asambleas; en el entendudo, que sus resoluciones no
seran vinculantes para los Tenedores de Certificados
de cualquier otra Serie.

{if) Los Tenedores de la Serie correspondiente se reuniran
en Asamblea Especial de Tenedores cada vez que sean
convocados por el Representante Comtn. Las
Asambleas Especiales de Tenedores se celebrarin en
el domicilio del Representante Comin y, a talte o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en
la convocatoria respectiva dentro del domicilic social
del Fiduciario.

(ili)  Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual 0 en su conjunto teagan 10% o mas de Ios
Certificados  en  circuladién de  la Serie
correspondiente, el Admindstrador, el Fiduciaric y/o
cualquier miembro del Comité Técnico, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comin que
convoque a una Asamblea Especial de Tenedores.
especificando los puntos del orden del dia quc
deberén tratarse en dicha Asamblea Especial de
Tenedores. El Representante Comnun debera expedir
la convocatoria para la Asamblea Especial de
Tenedores dentro del término de 10 dias naturales a
partir de la fecha en que se reciba la sclicitud
respectiva. 5i el Representante Comtn no cumpliere
con esta obligacién, el juez comprtente del domicilio
social del Fiduciario, a peticion de los Tenedores
solicilanies, podrd expedir la convocatoria respectiva.
El orden del dia de una Asamblea Especial de
Tenedores o podra contener ningtn punto qste haga
referencia a “asuntos generales” y cualquier punts
que no haya sido incluido et el orden del dia de una
Asarnblea  Especial de Tenedores no podra ser
somelido a votacidn, salvo que se encuentren
representados en la Asamblea Eapecial de Tenedores
la totalidad de lcs Certilicados en circulacién con
derecho a veto de Ja Serie correspondiente, y todos
elios acuerden de forma unénime que se desahogue
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({iv)

(vi)

algtin asunto que no haya sido incluido en el crden
del dia correspondiente.

Las convocatorias para las Asambleas Especiales de
Teredores se publicardn con al menos 10 dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la
Asamblea Especial de Tenedores deba reunirse, por lo
menos una vez, en cualquier periédico de amplia
circulacién nacional y en Lmisnet, y deberdn ser
enviadas al Fiduciario y el Administrador por correo
electrémico. Las convocatorias deberdn incluir el
orden del dia para las Asambleas Especiales de
Tenedores.

La informacién y documentos relacionados con el
orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores
deberén estar disponibles de manera gratuita, en las
oficinas del Fiduciario y/o del Representante Comun
para revisién por parte de los Tenedores de [a Serie de
Certificados correspondiente con por lo menos 10 dias
naturales de anticipacién a la fecha de celebracidn de
dicha Asamblea Especial de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores podran solicitar al
Representante Comin la entrega de dicha
informacion y documentos en cualquier momerito
durante dicho plazo previo a la feclia de celebracién
de dicha Asamblea Especial de Tenedores, y a su vez.
el Representante  Comtn estard obligade a
proporcionar dicha informacién y decumentos a los
Tenedores que lo soliciten.

Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual 0 en su conjunto tengan 10% o mas de los
Certificados en  circulacion de la  Serie
correspondiente, tendrdn el derecho de solicitar al
Representante Comiin que aplace por una sola vez,
por 3 dias naturales, y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea Especial
de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual
dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados. Respecto de aquellos Tenedores de la
Serie correspondiente que se rehiren o que no
concurran a la reanudacién de una Asamblea bspecial
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos
del presente inciso, el secrefaric de dicha Asamblea
Especial de Tenedores asentara en el acta respectiva la
ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados de
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dichos Tencdores no computaran para el quorum de
instalacion y el quérum de votacién de los puntos
pendientes a tratar en dicha Asamblea Especial de
Tenedores; en el entendide, que en todo momenta
deberdn cumplirse los quérums de instalacion y
votacion previstos en la Clausula 4.1(c) del Contrato
de TFideicomiso y en los demas Documentos de
Ernision para el desahogo de 1os puntos que se trate,
y en la medida que no se cumplan los mismos, se
procedera a efectuar, en su caso, una ulterior
convocatoria para adoptar cuaiquier resolucién
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior,
sera (inicamente para los efectos sefialados en la e el
Contrato de Fideicomiso y ne implica perjuicio algano
a los derechos de oposicidn de los Terniedores que,
ese moments y de contormidad con las disposiciones
aplicables, ya no se encuentren presentes en la
Asamblea Especiai de Tenedores,

(vii)  Para concurrir a una Asamblea Especial de Tencedores,
los Tenedores deberdn entregar al Represeutante
Comiin sus ronstancias de depésito que expida el
Indeval que evidencien sus respectivos Cerfificados
de dicha Serie, asi como el listado de ttulares que para
tal efecto expida el intermediaric finunciers
correspondiente, segdn sea el caso, en el lugar que se
designe en la convocatoria a mas tardar el Dia 114bil
anterior a la facha en que dicha Asamblea Fspecial de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podian
hacerse representar en la Asamblea Especial de
Tenedores por un apoderado, acreditado con varta
poder firmada ante 2 testigos o por cualquier otro
medic autorizado por Ia Ley Aplicable.

{viii) El secretario de la Asamblea Especial de Tenedores
debera levantar un acta reflejando las resoluciones
adoptadas por los Tenedores. En las actas se inchiira
una lisla de asistencia, firmada por los Tensdores
presentes v por el o lus escrutadores. El Representants
Comin scrd responsable de conservar las actas
firmadas de la Asamblea Especial de Tenedores, asi
como copia de todos los documentos presentados a la
consideracion de a Asamblea Especial de Tenedores,
los cuales podran ser consultados por los Tenedores
de dicha Serie en todv momento. Los Tenedores de
dicha Serie teudran derechio a yue, a su costa, el
Representante Coman les expida copias certificadas
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(ix)

()

(xi)

de dichos documentos. El Fiduciario y el
Administrador tendran derecho a recibir del
Representante Comin una copia de todas las actas
levantadas respecto de todas y cada una de las
Asambleas Especiales de Tenedores.

La Asamblea Especial de Tenedores serd presidida
por el Representante Comun. Para efectos de calcular
el quorum de asislencia a las Asanbleas Especiales de
Tenedores, se tomard como base el némero de
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente
en circulacién con derecho a voto, y en elia los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados de la Serie
correspondiente de los que sean titulares,
computdndose un voto por cada Certificado en
circulacion con derecho a voto, respecto al asunto en
cuestién. En caso de que el orden del dia contenga
puntos para los que sea necesario un quérum especial
de instalacién de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y éste no sea reunido, se podrd considerar
la Asamblea Especial de Tenedores validamente
instalada y.con quérum suficiente para tratar aquellos
asuntos respecto de los que el quérum sf sea reunido
y excluir los asuntos que no retnan el quérum
suficiente. El Representante Comiin designard a las
persorias que actuardn como  secrctaric y
escrutador(es) en las Asambleas Especiales de
Tenedores correspondientes.

El Administrador, el Fiduciario y el Representante
Comin tendran en todo momento el derecho de
asistir a cualquier Asamblea Especial de Tenedores,
con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas
Personas no tendran responsabilidad -alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas Especiales de Tenedores.

Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de
Asamblea Especial de Tenedores por aquellos
Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente
con dereche a voto, tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieran sido
aprobadas en Asamblea Especial- de Tenedores,
siempre que dichas resoluciones unanimes consten
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(i1}

(xiii)

por escrito v las misrnas sean notificadas al Fiduciario,
al Administrador vy al Representante Comun.

Los Tenedores de la Serie correspondicnte que en lo
indjvidual o en su conjunte tengan 20% o mds de los
Certificados  enn  circulacion  de  la Serie
correspondiente, tendran el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por una
Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuando
los Tenedores que pretendan oponerse no hayan
concurride a la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva o, habiendo concurrido a =lla, hayan
votado en contra de las resolucinnes respectivas, y en
cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 dias naturales
siguientes 2 la fecha en que sc¢ adoptaron las
resolucionies correspondientes, senalando en dicha
demanda la disposicién contractual incumplida ¢ el
precepto legal infringido y los conceptos de violacion.
La gjecucién de Ias resoluciones impugnadas podra
suspenderse por un juer de primera instancia,
siempre que los Tenedores impugnantes otorguen
una fianza suficiente para cubrir los dafios v perjuicics
que pudierer: llegar 2 causarse al resto de los
Tenedores por la inejecicion de dichas resoluciones,
en caso de que la sentencia fuere declarada infundada
0 la oposgicion fuere declarada improcedente. Previa
notificacidn  judicial, el Administrador deberi
suspender la realizacion de cualquier Inversién que,
en su caso, hubiere sido aprobada en las resolucicacs
impugnadas hasts que dichasituacién sea resuclta. La
sentencia que se dicte con motive de la oposicidn
surtiré efectos respecto de todos los Tenedores de la
Serie correspondiente. Todas las oposicionas en
contra de una misma resolucion deberan decidirse en
una sola sentencia.

Los Teredores de fa Serie correspondienie que en 1o
individuval o en su conjunto tengan 15% o més de Jos
Certificados  en  circulacion  de la Serie
corvespondiente,  podran ejercer  acciones de
responsabilidad cn contra del Administrador por el
mcumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en cualquier otro
Documento de la Emisién o en Ia Ley Aplicable; en el
entondido, gue dicha accién prescribira en 5 ahos



contados a partir de que se dio el hecho o acto que
haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

(b)  [aculfades de la Asamblea [special de Tenedores, La

Agamblea Especial de Tenedores de Certificados de cada Serie
se reunira para:

()

Modificaciones. Discutir y, en su caso, aprobar
cualquier modificacién que afecte Gnicamente a la
Serie correspondiente, sujeto a las disposiciones
establecidas en la Clausula 19.2 del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, cualesquiera
modificaciones al Titulo de la Serie correspondiente
en el entendido, que cualesquier modificacién
relacionada con una reapertura o aumento de]l Monto
Maximo de la Serie de Cualquier Serie, debers ser
aproada por la Asamblea General de Tenedores,

Otros asuntos, Discutir y, en su caso, aprobar
cualquier asunto relacionado con una Inversién que
se haya realizado tnica y exclusivamente con el
producto de las Emisiones de los Certificados de la
Serie correspondiente y/o que afecte Gnicamente a
los Tenedores de dicha Serie, que sea presentado a
la Asamblea Especial de Tenedores por el
Administrador, por el Representante Comin o el
Comité Técnico. '

(¢)  Quoérums de instalacién y votacién.

(1)

Quérum General Salvo por lo establecido en iniciso
(i) siguiente, para que una Asamblea Especial de
Tenedores se considere vélidamente instalada en
primera convocatoria, deberdn estar presentes en
dicha Asamblea Especial de Tenedores los Tenedores
que representen al menos la mayoria de los
Certificados en circulacion de la Serie correspondiente
con derecho a voto, y para que una Asamblea Especial
de Tenedores se considere véilidamente instalada en
segunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea
Especial de Tenedores se considerard validamente
instalada cuando estén presentes cualquier ntimero
de Certificados en circulacion de dicha Serie con
derecho a votar. Para cl caso dc primera o ulteriores
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea
Especial de Tenedores serdn adoptadas vilidamente
cuando se apruebe por ef voto favorable de la mayoria

7



de los Certificados de la Serie respectiva con derecho
a votar representados en dicha Asamblea Especial de
Tenedores.

(i) Modificaciones. Para que una Asamblea Especial de
Tenedores que deba resolver sobre cualquier
modificacién que afccte dnicamente a la Serie
correspondicnte  de  conformidad con Clausula
4.1(b){i} del Contrato de Fideicomiso, se considere
vilidamente instalada en virtud de primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos
el 75% de los Certificados en circulacion de la Serie
correspondiente con derecho a voto deberan estar
presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores,
y para que una Asamblea Especial de Tenedores se
considere vélidamente instalada en virtud de ura
segunda u ulteriores convocatorias, deberdn estar
presentes cualguier nimero de Certificados en
circulacién de la Serie correspondiente con derecho a
voto, Para el casn de la primera convocatoria, las
resoluciones en dicha Asamblea Especial de
Tenedores seran adoptadas validaraente cuando se
apruebe por el voto favorable de por 1o merios el 75%
de los Certificados en circulacién de la Serie
correspondiente con derecho a voto, y para el caso de
la segurnida o ulteriores convocatoriag, las resoluciones
en dicha Asamblea FEspecial de Terederes serdn
adoptadas validamente cuande se apruebe per el voto
favorable de por lo menos el 753% de los Certificadcs
en circulacion de fa Serie correspondiente con derecho
a voto. :

Convenios de voto. Los Teaedores de una Serie de

Certificados correspondiente podran celebrar convenios en
relacion con el ejercicic de sus derechos de voto en Asambleas
Especiales de Tenedores, los cuales podran contener acuerdos
relacionados con el voto o derechos econdmicos rezpecto a sus
Certificados. La ejecucion de dichos acuerdos y sus términcs
deberdn ser notificados al Fiduciario, al Representanie
Comin y al Administrador por los Tenedores que formen
parte de dichos convenios, dentro de Ios 5 Dias Habiles
siguientes a la fecha de su celebracién, para que el Fiduciario
revele dicha informacion al pitblice en general a navés de
Emisnet, asi como la 2xistencia de dicho acuerdo en el Reporie
Anual.
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Comité Técnico:

e)

Conflictos de Interés. Los Tenedores de una Serie de
Certificados correspondiente que tengan un Conflicto de
Interés deberan abstenerse de participar en las deliberaciones
y votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales dichos
Tenedores tengan un Conflicto de Interés en la Asamblea
Especial de Tenedores que corresponda; en el entendido, que
si una Persona no estd facultada para votar de conformidad
con este parrafo (e} dicha Persona debera (i) hacer del
conocimiento de la Asamblea Especiul de Tenedores
respectiva la existencia del Conflicto de Interés; y (ii)
abstenerse de deliberar y expresar su opinién respecto del
asunto a ser tratado; en el gnlendidy, ademds, no computara
para el cdlculo del quérum de instalacién y votacién del punto
del orden del dia de la Asamblea Especial de Tenedores
correspondiente.

Competencia de la Asamblea General de Tenedores o Asamblea
Especial de Tenedores. No obstante lo anterior, en caso de duda

respecto de si cierto asunto debe ser sometido a eonsideracion y
resuelto por una Asamblea Especial de Tenedores o una Asamblea
General de Tenedores, dicho asunto serd sometido a consideracion
de una Asamblea General de Tenedores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC, en este
acto se establece un comité técnico (el “Comité Técnico”) que
permanecera en funciones durante la vigencia del Confrato de
Fideicomiso.

(2)

(b)

Integracon del Cownilé Técnico. El Comité Técnico estard
integrado por hasta 21 miembros, de los cuéles, por lo menos
el 25% deberdn ser Miembros Independientes. Hasta donde
es del conocimiento del Administrador, al momento de la
designacién de los miembros del Comité Técnico inicial,
ninguno de dichos miembros ha sido condenado o se
encuentra sujeto a proceso, por un delito grave, en violacién
de cualquier ley de valores aplicable, 0 un delito en el cual se
alegue fraude o deshonestidad financiera.

Integracion inicial del Comite Técnico. El Comité Técnico
estar4 integrado inicialmente por las personas fisicas que, en
su caso, sean designados en la Asamblea Inicial de Tenedores.
Cuando menos el 25% de dichos miembros son Personas que
califican como Personas Independientes y que son designadas
por el Administrador como Miembros Independierntes; y en
el entendido, ademds, que hasta en tanto el Administrador y
la Asamblea General de Tenedores determinen otra cosa, los
Miembros Independientes iniciales no tendran derecho z
recibir compensacion alguna, de cualquier naturaleza, por el
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desempefio de sus cargos. La Asamblea General de Tenedores
debera calificar la independencia de los Miembros
Independientes iniciales en la Asamblea Inicial de Tencdores
de conformidad con la Clausula 4.1(ff del Conbrato de
Fideicomiso. En caso que dicha Asamblea Inicial de
Tenedores no conlirme la independencia de cuaiquiera de los
Miembros Independientes iniciales designados por el
Administrador como Miembros Independientes, el
Administrador tendra el derecho, a su entera discrecion, de
llenar las vacantes de Miembros Independientes previa
notificacién por escrito que entregue al Fiduciario, al
Representante Comtfin y al Comité Técnico y siemupre y
cuando dichos Miembros Independientes cumplan con los
requisitos de independencia establecidos en los articulos 24, y
26 de la LMV, no obstante lo sefialado la independencia de
dichos miembros deberd ser calificada en la Asamblea
General de Tenedores ue se celchbre en la cual se incluird tal
asunto en ef orden del dia correspondiente.

Destignacién de miembros del Comité Técnico por los
Tenedores. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en
conjunto, de cada 10% de los Certificados en circulacion,
tendrdn el derecho de designar y, en su caso, revocar la
designacion de un miembro del Comité Técnico. Los
Tenedores que tengan el derecho de designar un miembro del
Comité Téonico y uno o mds suplentes mediante notificacién
previa y por esctito al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comuiin, o bien, segn se determine en una
Asamblea General de Tenedores, de conformidad con este
inciso (¢}, tendran también el derecho a designar une o mas
miembros suplentes quienes tendran el derecho de asistir a
las sesiones del Comité Técnico en ausencia de dicho

-mhiembro; en el entendido, que si se designa a mas de un

siembro suplente, el Tenedor que haga la designacicn debera
indicar el orden en que dichos 1niembros sapleates deberan
sustituir al miembro dasignado por dicho Tencdor en caso de
que dicho miembro se ausente. La designacion que hagan los
Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) conforme a este inciso (c) estard sujeta a lo
siguriente:

(1) Los miembros del Comité Técrnico (y sus respectivos

suplerites) que sean designados por los Tenedores
- conforme a este inciso {¢) que califiquen como
Personas Independientes al momento de su
designacion deberdn ser designades comn tMiembros
Independientes. T.a Asamblea General de Tenedores
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(it)

(iv)

en la que se realice dicha designacién deberd
confirmar la independencia de dichos Miembros
Independientes.

La designacién de un miembro del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) por los Tenedores
conforme a este inciso (¢} Gnicamente podrd ser
revocada por los demds Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité Técnico sean
destituidos; en cl entendido, que los miembros del
Comité Técnico cuyos nombramientos hayan sido
revocados no podran ser nombrados nuevamente
para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
meses siguientes a dichas revocaciones.

El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un
miembro del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) por su tenencia, individual 0 en conjunto,
de cada 10% de los Certificados en circulacién a que
se refiere el inciso (¢), podra ser renunciado por dichos
Tenedores en cualquier momento mediante
notificacién  por  escrito  al  Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comiin; en el
entendido, que dicha renuncia serda temporal, y
posteriormente dichos Tenedores podran ejercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro. del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) en una
Asamblea General de Tenedores posterior, en la que
se prevea dicho punto, en la medida en que los
mismos continden manteniende al menos una
tenencia de 10% de los Certificados en circulacion.

Ninguno de los miembros propuestos deberén, al leal
saber y entender de los Tenedores que los nombren,
haber sido condenados o encontrarse sujetos a
proceso por delito grave, en violacién de cualquier ley
de valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o
deshonestidad financiera de dichos miembros

Las designaciones y sustituciones de los miembros del
Comité Técnico por los Tenedores, deberan realizarse
(1) a través de notificacién previa por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comin; an el entendido, que la Asamblea General de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha
de dicho nombramiento debera incluir en su orden del
dfa la calificacion de la independencia de los
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(d)

miembros designados como Miembros
Independientes; o {2} en un Asamblea General de
Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicha
situacidn.

Miembros adicionales designados por ¢l Administrador. El
Administrador podra, en cnalquier momento, designar a
miembros adicionales del Comité Técnico mediante previo
aviso por escrito al Fiduciaric v al Representante Comiin; en
el entendido, que el Administrador debera designar a las
Personas Independientes como Miembros Independientes
que sean tecesarias para que por o menos el 25% de los
miembros del Comité Técnico sean  Miembros
Independientes. El Administrador también tendré el derecho
de revocar la designacién de los mismbros del Comité
Técrico designados por el Administrador mediante previo
aviso por escrito al Fiduciario y al Representante Comtin; en
el entendido, que la Asamblea Generai de Tenedores también
tendra el derecho a revocar dichas designaciones cuando
todos log miembros del Comiité Técnico sean destituidos; y eti
el enlendido, ademas, que los miembros del Comité Técnico
cuyos nombramientos hayan sido revocados no podran ser
designades nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la revocacion de
dichos nombramiento. Respecto de Jos Miembros
Independientes designados por el Administrador, la
Asambiea Geneial de Tenedores que se leve a cabo
inmedi{atamente después de dicha designacién, en cuyo
orden del dia se prevea dicha situacion, debera calificar la
independencia  de dichos Miembros Independientes,
surtiendo efectos la designecién hasta dicho momento. Por
cada miembro designado del Comité Técnico, el
Administrador tendré también el derecho de designar unc o
més miembros suplentes, que tendran el derecho de asistir a
las sesiones del Comitz Técnice ante la ausencia de dichos
miembros; en el entendido, que si mas de un miembio
suplente es designado, el Administrador deberd indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberan sustituir a
los miembros designados por el Administrador en ausencia
de dichos miembros.

LTenederes, En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que con una tenencia,
individual o en conjunte, de cada 10% de los Certificados
en circulacién hubieren renunciado a su dereclio de
designar un Miembro Independiente del Comité Técnico

>
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(ast como su o sus suplentes respectivos) conforme a lo
previsto en la Clausuwla 4.3(c)(iii) del Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea General de Tenedores tendra el
derecho de designar un Miembro Independiente del
Comité Técnico (asi como su o sus suplentes respectivos),
en la medida que dicho Miembro Independiente sea
propuesto por cualquier Tenedor, asf como respecto de los
honorarios correspondientes a éste, sin perjuicio del
derecho de los Tenedores para designar individualmente a
Miembros Independientes como consecuencia de los
Certificados de los cuales sean titulares, de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso

Pérdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualquier
momento, cuélquiera de los Tenédores que, individual o
conjuntamente, hayan designado a un miembro del Comite
Técnico de conformidad con el inciso (¢} anterior, dejen de ser
propietarios del 10% requerido de los Certificados en
circulacién, porcentaje que les daba derecho a designar a
dicho miembro, dicho miembro serd removido
automatcamente del Comité Técnico. Para tales efectos,
dicho Tenedor debera notificar por escrito al Administrador
(con copia para el Fiduciario y el Representante Coman}, el
dia en que deje de ser propietario del 10% de los Certificados
en circulacién. Asimismo, (i) el Administrador y el
Representante Comiin tendrdn el derecho, en cualquier
momento durante Ja vigencia del Contrato de Fideicomiso, de
solicitar a los Tenedores la entrega del listado de titulares que
para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondiente que evidencien la cantidad de Certiticados
de los cuales dicho Tenedor es propietario al Administrador
o al Representante Coman, segin quien haya realizado la
solicitud {con copia para el Fiduciario, el Administrador y el
Representante Comiin, segn corresponda); y (if} el
Representante Comiin deberd nofificar por escrito at
Administrador (con copia para el Fiduciario) en el momento
en que llegare a tener conocimiento de que cualguiera de los
Tenedores que, individual o conjuntamente, designaron a un
miembro del Comité Técnico, dejaron de ser propietarios del
10% requerido de los Certificados.

Duracién del nombramiento de los miembros del Comité
Técnico.

(i) Miembros Designados por el Administrador. El
nombramiente de los miembros del Comité Técnico (y
de sus respectivos suplentes) designados por el
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(h)

Administrador tendrd una vigencia de 1 afio, y sera
rencvado automaticamente por periodos
consecutivos de 1 afio salvo que el Administrador
disponga lo contrario mediante notificacion por
escrito al Fiduciario y al Representante Comiin; en el
entendido, que el Administrador pedra remover y/o
substituiv a los miembros del Comité Técnico que
hayan sido nombrados por el Administrador en
cualquicr momento, mediante notificacion por escrito
al Fiduciario y al Representante Comin.

(ii) Miembros Designados  por los  Tenedores. El

. nombramiento de los miembros del Comité Técnico (y
de sus respectivos suplentes) por los Tenedores que,
en lo individual o en su conjunto, tengan cada 10% de
los Certificados en circulacion tendr4 una vigencia de
1 arfio, y serd renovado automéaticamente por periodos
consecutivos de 1 afio salvo que sean removidos o
sustituidos contorme a lo previsto en la Clidusula
4.3.del Contrato de Fideicomiso

Sustitucion y muerte de niembros de} Comité Técnico. Los
miembros del Comité Técnico sdle podran ser sustituidos en
su ausencia por sus respectivos suplentes; en e! entendido,
que la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro o
suplente del Comité Técnico resuiterd eix la revoracidn
automitica de la designacion de dicho mxiembro o suplente,
con efectos inmediatos, y el Administradior o e] Tenedor o
Tenedores que hayan designado a dicho miembro o su plente,
seglin corresponda, {endran et dereche de designar a un
nuevo miembro o suplente del Comité Téenico.

Planes de Compensacion. Durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, €l Administrador deberd presentar a la
Asamblea General de Teredores para su aprobacién, los
planes de compensacion para los miembros del Comiié
Técnico; en el entendido, gue ne tendran derecho a recibix
compensacion aiguna (i) los Micmbros Independientes
designados por el Administrador; y (i) los Miembros
Independientes designados por los Tenedcres que no
entreguen a la Asamblea General de Tenedores y al
Representante  Comnun, una carta  declarando  su
independencia respecto de cada uno de los Tenedotes v el
Administrador; ¢n el entenaido, ademas, que dichos planes
de compensacién anicamente surdiadn efecte con la
aprobacién de dicha Asamblea General de Tenedores.
Cualquier compensacién pagada a los miembros del Comité
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(k)

Y

Técnico de conformidad con los planes de compensacion
propuestos por el Administrador y aprobados por la
Asamblea General de Tenedores deberd ser pagada por el
Fideicomiso como parte de los Gastos de Mantenimiento.

Tnformacion Confidencial. Por la mera aceptacién de su
encargo como miembros del Comité Técnico, los miembros
del Comité Técnico estardn sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Cliustla 19.3 del Contrato
de Fideicomiso.

Convenios de Volo. Los miembros del Comité Técnico podran
celebrar convernios con respecto al ejercicio de sus derechos
de voto en las sesiones de! Comité Técnico. La celebracién de
dichos convenios y sus caracteristicas deberan notificarse al
Fiduciario y al Representante Comiin dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean
revelados por el Fiduciario al Administrador y al piblico
inversionista a bravés de FEmisnet, asi como para que se
difunda su existencia en el Reporte Anual. El Admmistrador
podré en cualquier momento presentar un convenio de voto
a la consideracién de los miembros del Comité Técnico que
podra prever, entre otras cosas, (i) que los miembros que
celebren dicho convenio acordardn ejercer sus derechos de
voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacion
previa del Comité Técnico de conformidad con las
recomendaciones hechas por el Adminisiradoer; (i) que los
miembros no independientes del Comité Técnico acuerden
ejercitar su voto de conformidad con las decisiones tomadas
por el Administrador en el asunto respectivo; y (i)
cualesquiera otros asuntos que el Administrador decida que
podran ser atendidcs apropiadamente en un convenio de
voto.

Procedimicnto aplicable a las sesiones del Comilé Técnico.

(i) Convocatoria, El Administrador y/ o cualquiera delos
miembros del Comité Técnico podran convocar a una
sesion del Comité Técnico mediante la entrega de
notificacién previa y por escrito a todos los miembros
del Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y
al Representante Comiin, segin resulte aplicable con
al inenos 5 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha
propuesta para celebrar la sesidn; en el entendido, que
los miembros del Comité Técnico podrdn renunciar
por escrito a dicha notificacién previa. La
convocatoria deberéa establecer (1) el orden del dia que




(i)

(ii)

se pretendan tratar en dicha sesidn; (2) el lugar, la
fecha y 1a hota en la que se vaya a llevar a cabo la
sesidn; y (3) tedes los documentos considerados
necesarios o convenientes por la parte que hubiere
convocado la sesién para que los miembros puedan
deliberar en relacion a los puntos del orden del dia a
ger discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los
miembros del Comité Técnico podrd incluir un tema a
tratar en el orden del dia de la sesion de que se trate,
sujeto a la previd notificacion por escrito al resto de los
miembros del Comité Técnico, al Fiduciario y al
Representante Comtn, con por lo mencs 3 Dias
Hébiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo la sesién respectiva,

Quoérum _de instalacion vy votacién. Para que las
sesiones del Comilké Técnico se consideren
validamente instaladas en primera convocatoria, la
mayoria de los miembros (o sus respectivos suplentes)
rjue tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién
deberdn estar presentes; en el entendido, que =i no sc
cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe
volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior
convocatoria, la sesidn se considerard vélidamente
instalada con cualquier ndmero de miembros
presentes (0 sus respectivos suplentes) que tengan
derecho 2 emitis un voio en dicha sesion. Ev cualguier
caso, todas las resoluciones del Comité Téenico serdn
adeptadas per mayoria de votos de los miembros
prezentes (0 sus respectivos suplentes) en dicha sesion
que tengan derecho a votar (salvo por cualquier
asunto que requiera ser aprobado el voto favorable de
la mayoria de los Miembros Independienies del
Cumité Técnico conforine a Io previsto en el Contrato
de Fideicoiniso).

Desipnacion de Pregidente y Secretario. Al indcie de 1a
sesidn inictal de! Comité Técnico, los miembres de!
Comite Técnico designarén a un miembro del Comité
Técruco como presidente del Comité Técnico (el
“Presidente”), v a una Persona que podré no ser
miembro dei Comidté Téenico, como secretario del
Comité Técnica (el “Secretario”). En caso de que,
respectc de alyuna sesion posterior del Comité
Técnico, el Presidente o el Sccretario del Comite
Técnico no asistan a dicha sesién o, si dicha Persona
es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona
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(iv)

no tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién
conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha
sesion, los miembros del Comité Técnico presentes
que tengan derecho a votar en dicha sesion
designaran a un miembro del Comité Técnico que
tenga derecho a votar en dicha sesi6én como Presidente
de dicha sesi6n tnicamente, y/o a una Persona que
podrd no ser miembro del Comuité Técnico como
Secretario de dicha sesién tnicamente, segiin sea
aplicable.

Actas de Sesion. El Secretario de una sesién del
Comité Técnico o la Persona que sea designada para
dicho propésito preparara un acta respecto de dicha
sesién, en la cual se reflejardn las resoluciones
adoptadas durante dicha sesién y la cual debera ser
firrnada por el Presidente y el Secretario de dicha
sesién. A dicha acta se agregara Ja lista de asistencia
firmada por ¢l Presidente y Sectetaric de la sesién. El
Secretario de la sesién sera el responsable de
conservar el acta firmada de dicha sesién y los demis
documentos gue hayan sido presentados al Coinité
Técnico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario,
al Administrador y al Representarite Comun. Los
Tenedores- tendran derecho a que, a su costa, el
Secretaric les expida copias certitficadas de dichos
documentos.

Sesiones, Las sesiones del Comité Técnico podran
celebrarse -de manera presencial y de manera
remota, segin se describe a continuacién; en el
enlendido, que dichas comunicaciones podréan ser
registradas por medio de un acta por escrito firmada
por el Presidente y el Secretario de dicha sesién. En
dicho caso, el Secretatio confirmara por escrito la
asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivos - suplentes) para verificar que exista
quérum suficiente. Ademds, toda sesion del Comité
Técnico que se celebre de manera remota deberd
cumplir con los requisitos que se describen a
continuacitn:

(1)  Convocatoria, La convocatoria de una sesion
del Comité Técnico que se celebre de forma
remota, o que se celebre fisicamente pero que
prevea el derecho de los miembros del
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(vi)

(vii)

Comité Técnico a acceder de forma remota,
debe contencr una mencién expresa de la
misma.

(2} Concesicn _de! acceso. Para controiar el
acceso a la plataforma telefénica o digital en
la que se celebre la sesidn, la informacion de
acceso deberd facilitarse tnicamente a los
miembros del Comité Técnico de los que el
Administrador tenga constancia.

(3)  Sesiones en ticmpo real. La sesion respectiva
se celcbrard mediante wuna conferencia
telefénica o de video que permita la
interaccién de los participantes en Hempe
real. En la medida de lo posible, las sesiones
se celebrardn por videoconferencia para que
el Secretario de la sesion pueda confirmar
visualmente la presencia de los participantes
autorizados y, de ser posible, grabar dichas
sesiones,

Fesoluciones Undnimes. El Comité Técnico podra
adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité
Teécnico; en el entendido, que dichas resoluciones
deberan ser ratificadas por escrito por todos jos
nuembros del Comité Técnico (0 sus respectivos
suplentes) que hayan tenido dereche 2 emitir su voto
en dichas rescluciones y tendrdn la misma validez que
si las mismas hubieren sido adoptadas en una sesién
del Comité Técnico; en el entendido, ademais, que el
Secretario deberd conservar dichas resoluciones y
enviar una copia de las mismas al Adininistrador, al
Fiduciario y al Representants Coman.

Otros Representantes. Cada uno del Fiducizric y el
Representante Comtr tendrd en tode momentfo el
dereche de designar o una 0 mis Personas para que
asistan en su representacion a cualquier sesién dei
Comite Tecnico, asi como para participar en
cualesquiera sesion del Comiié Técnico, en cada caso,
con voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no
se considerardn como miembros del Comité T'écnico
por participar en dichas discusivnes, por 1o que ni el
Fiduciaric, ni el Representante Coman, ni dichas
Personas tendran responsabilidad aiguna relacionada
con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico




(viii)

{ix)

ni tendran deber alguno relacionado con el Comité
Técnico y/o los actos y actividades del Cornité
Técnico. Para dichos efectos, el Fiduciario y el
Representante Comun, deberdn ser notiticados
previamente y por escrito respecto de cualquier
convocatoria a una sesidn del Comité Técnico 0 a
cualquier junta de los miembros del Comité Técnico
(excepto por las resoluciones unanimes adoptadas por
el Comité Técnico fuera de sesion) con por lo menos 5
{cinco) Dias Habiles de anticipacion a dicha sesién o
junta, segdn corresponda; en el entendido, que el
Fiduciario. y el Representante Comun, podrdn
renunciar por escrito a dicha notificacién previa.

Disidencia de Miembros Independientes. En caso de
que la opinién de la mayorfa de los Miembros
Independientes no sea acorde con las determinaciones
del Comité Técnico, tal situacién se revelard al pablico
inversionista por el Fiduciario a través de ia BMV por
medio de Emisnet.

Conflictos de Interds. Un miembro del Comité Técnico
no tendra derecho a emilir su voto en cvalquier asunto
en que dicho miembro (o la Persona que Ic designo)
tenga un Conflicto de Interés. Fn caso de que dicho
miembro (0 las Personas que lo designaron) tenga un
Conflicto de Interés, éste podra asistir a la sesidn del
Comité Técnico correspondiente para infurmar o
exphcar dicho Conflicto de Interés (o ausencia del
mismo), pero debera abstenerse de participar y estar
presente en la votacién y deliberacién de dicho
asunto, y no serd considerado para efectos de
determinar el quérum de instalacién y votacién de Ja
sesion del Comité Técnico correspondiente. Sin
limitar la generalidad de lo anterior, se entendera que
un miembro de] Comité Técnico Hene un Conflicto de
Interés cuando el mismo haya sido nombrado por un
Tenedor que sea un Competidor del Fideicomi$o; en
el entendido, que no existra Conflicto de Interés
alguno respecto de miembros del Comité Técnico que
hayan sido nombrados por Tenedores por el solo
hecho de que también hayan nombrado miembros del
comité técnico en otros fideicomisos emisores de
certificados bursitiles considerados como certificados
de capital de desarrollo.




()

En casc de que cualquier miembro propietario (o su
respechivo suplente) del Comité Técnico considere
razonablemente que cualquier otro miembro del
Conute Técnice (incluyendo, sin limitacién, cualquier
miembre nembrado por el Administrador) tiene un
Conflictc de Interés respecto de cualguier asunto
presentado para aprobacién del Comité Técnico,
aquel miembro deberd someter el supuesto Conflicto
de Interés respecto de la operacién: de que se trate a la
Asamblea General de Tenedores, misma que tendra la
facultad de (1) discutir y resclver dicho asunto
presentado para aprobacidn del Comité Téenico, enla
medida que dicha facultad no fuere indelegable en
termmos de! Contrato de Fideicomiso y/o la Ley
Apilicable; y (2) confirmar o negar la existencia del
supuesto Conflicto de Interés. En caso de que la
Asamblea General de Tenedores determine la
inexistencia de un Conflicto de Interés conforme al
presente, el miembro del Comité Técrico que hubiere
presentade el supueste Contlicto de nterés a la
Asamblea General de Tenedores perderd el derecho a
preseritar supuestos conflicios de intereses a |}
Asamblea General de Tenedores, y a partir de dicha
momento, los supuestos conflictos de intereses que
presente ese miembrc deberdn ser resueltos por los
Miembros Iridependientes de! Comité Téenico, en el
entendids, que cualquier resolucion de los Miembros
tndependientes del Comité Técnico que confisine la
existencia. de un Conflicto de Inierés conforme al
presente, requerira el voto favorable de 2/3 de los
Miembros Independientes del Comité Técnico. En
caso de que los Miembros Independierstes del Comité
Técnice determinen la existencia de un Conflicto de
Interés, los Miembros Independientes deberdn
netificar al Administrador y al Fiduciario por escrito
{con copia al Representante Comgn) de dicha
determinacion y coma consecuensia los miembios del
‘Zomité Téenico respecto de los cuales se condfirmo ia
exislencia de un Conflicto de Interés, no tendran
derecho a volar en el asunto respective; en sl
entendido, que si e} Conflicto de Interés confirmado
por los Miembros Independientes es respecto del
Administrador, la resolucién respectiva debera ser
tomada por la Asamblea de Tcnedores de
conformidad con la Clausula 4.1{h}{ii} del Contrato
de Fideicomiso.

o
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(xi) Funciones del Comité Técnico. El Comité Técnico
tendr4 las siguientes funciones:

(1)

(2)

Sesion Inicial. En la sesién inicial, (1) discubir y,
en su caso, aprobar aprobar los Lineamientos
de Inversidn iniciales del Fideicomiso que se
describe en el Anexo A del Contrato de

Fideicomiso; (2) aprobar el otorgamiento de los

poderes a los que hace referencia el Contrato
de Administracion por parte del Fiduciario; (3)
los términos y condiciones a los que se ajustara
el Administrador en el gjercicio de sus poderes
para actos de administracién; y (4) la inversion
del Patrimonio del Fidcicomiso e¢n Inversiones
Permitidas conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

Inversiones © Enajenaciones. Disculir y, en su
aso, aprobar cualesquier Inversion,
Reinversién, adquisicién o enajenacién. de
activos, bienes o derechos que lleve a cabo el
Fideicomiso cuando represente el 5% o mas,
pero menos del 20% del Patrimonio del
Fideicomiso, con  base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre
inmediato  anterior, considerando  los
compromisos de inversién de las Liamadas de
Capital de Certificados GSerie B, con
independencia de que dichas operaciones se
ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en
un periodo de 18 meses contados a partir de
yue se concrete la primera operacion, siempre
que por sus caracteristicas pudieran
considerarse como una sola; en el entendido, |
que para efectos de realizar este calculo,
Gnicamente se tomaran en cuenta las
operaciones que realice el Fideicomiso con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, pero no
se tomnardn en cuenta cualesquiera inversiones
respecto de cualquier Vehiculo de Inversion o
cualquier Inversién que realice cualquier
tercero, ya sean como deuda o capital,
incluyendo,  sin  limitacién,  cualguier
financiamicnto. en el entendido, ademds, que
de conformidad con el Contrato de
Fideicomtiso, cualesquier Inversion,
Reinversion, adquisicién o enajenacion de
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activos, bienes o derechos llevadas a cabo
por cualquicr Vehiculo de Inversion en el
que el Fideicomiso haya invertido con Ia
aprobacion de la Asamwblea de Tencdores o
de los Miembros Independientes del Comité
Tecnico, deberdn ser aprobadas por el
6rgano corporativo aplicable a nivel del
Vehiculo de Inversion correspondicnte,
segiin sea aplicable.

Lo anterior, en_el enicndido, que en el
supuesto que la Asamblea General de
Tenedores hubiere rechazado una operacién
del  Fideicomiso presentada por el
Administrador, y  posteriormente el
Administrador hubiere modificado los
rminos y condiciones de la misma a efecto
de que la misma represente menos del 20%
del Patrimonio del Fideicomiso, con base en
cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato  anterior, considerande  los
compromisos de inversion de las Llamadas
de Capital de Certificados de Series Iniciales,
el Comité Técnico no estard facultado para
discutir, ni aprobar dicha operacidn, y la
misma tendria que ser sometida & la
aprobacion de la Asamblea General
Tenedores nuevamente,

e

Aprobacion de _operaciones con  Vartes
Relacignadas o Conflicty de Interes, Sujeto aln
establecido en la Clausula 4.1{b){iiiy de!
Conirato de Fideicomiso, discutir y, en su caso,
aprobar  cualesquier  operaciones  del
Fideicomiso que pretendan realizarse crando
éstas representen un valor inferior al 10% del
Patrimonie del Fideicomise, con base cn cifras
correspondientes  al  cierte  del trimestre
mmediato  anterior, considerando  los
compromisos de inversion de las Llarnadas de
Capital de los Certificados Serie B, con
mdependencia de que dichas operaciones se
gjecuten de manera sitnultdnea o sucesiva en
un periodoe de 18 meses contados a partir de
que se concrete la primera operacion, siempre
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(4)

que por sus caracteristicas pudieran
considerarse como una sola; en el entendido,
que para efectos de realizar este célculo,
Gnicamente se tomardn en cuenta las
operaciones que realice el Fideicomiso con
cargo al Patrimonio del Fideiconiso. Lo
anterior, siempre y cuando dichas operaciones
sean Operaciones con Partes Relacionadas
respecto de los Vehiculos de Inversién, de
Finsa Portafolios y del Administrador, o
pretendan realizarse con Personas que se
ubiquen en al menos uno de los dos supuesios
sigiticntes: {y) que sean Partes Relacionadas de
los Vehiculos de Inversién sobre los cuales el
Fideicomiso realice Inversiones o del
Administrador; o (z) que representen un
Conflicto de Interés del Administrador o del
Fideicomitente; en_el entendido, que los
miembros designados por el Administrador
que no sean Miembros Independientes no
tendran derecho a emitir su voto respecto de
dicho punto; y en el entendido, adermnas, que lo
anterior no sera aplicable a (x) préstamos o
financiamientos otorgados por el Fiduciario a
los Vehiculos de Inversién conforme a lo
establecido en la Cldusula 6.6 del Contrato de
Fideicomiso; (y) Inversiones gque realice el
Fideicomiso con cualquier Vehicizlo Paralelo
en los términos de la Clausula 6.10 del
Contrato de Fideicomiso; y (3) cualesquier
Inversiones realizadas por el Fideicomiso en
un Vehiculo de Inversién, ya sea como deuda
o capital de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso. De conformidad con
la Clausula 6.3 del Contrato, cualesquier
Operaciones con Partes Relacionadas llevadas
a cabo por cualquier Vehiculo de Inversién en
el que el Fideicomiso haya invertido con la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores o de
los Miembros Independientes del Comité
Técnico, deberan ser aprobadas por el érgano
corporativo aplicable a nivel del Vehiculo de
Inversion  correspondiente, segin  sea
aplicable.

Sustitucion  de! Valuador Independiente.
Discutir y, en su caso, aprobar la remociény/o
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sustitucién del Valuador Independiente; en el
entendido, que Gnicamente los Miembros
Independientes designados por los Tencdores
tendran derecho a emitir su voto en dicha
sesion respacto de dicho punto.

Sustitucion  del  Valuador  Inmobiliario.
Discutir y, en su caso, aprobat la remocian y/ o
sustitucion del Valuador Inmobiliario; en_el
entendiclo, que Gnicamente los Miembros
Independientes designados por los Tenedores
tendran derecho a emitir su voto en dicha

sesién respecto de dicho punto.

Sustitucion del Auditoi Exferno. Discutir ¥, en
su caso, aprobar la remocién y/o sustitucion
del Auditor Externo; en el entendido, que
tnicamente les Miembros Independientes
designadios per los Tenedores tendran derecho
A emitir su voto en dicha sesién respecto de
dicho punto.

Lineas de Suscripeion. Discubir v, en su caso,
aprobar la contratacion de cualesqitier Iinea
de Suscripcién  y/o la  celebracién de
cualesquier Convenio de Linea de Suscripeidn
por parte def Fideicomise, que se encaenire
relacionada con dicha Serie de Certificados.

Verificaciénn de cumplimiengo. Verificar o}
cumplimicato  de las obligaciones del
Admintstrador en términos del Contrato de
Fideicoiniso y del Contrato de Administracién;
en: al entendido, que tnicamente los Miembros
Independientes designados por los Tenedores
tendran derecho a emitir su voto en dicha
sesion respecto de dicho punto.

Asesoria. Discatir y, en su caso, apiobar
reconstituir ja  Reserva para Gastne de
Asesoria, segin sea riecesario, de conformidad
con la Cldusula 11.2 de! Contrato de
Fideicomiso; en ¢l entendido, que tinicamente
los miembros del Comité Térnico designadoes
por lus Tenedores tendrvan derecho de voto
respecto de dicho punto.

Rocopstiwicion die la Reserva para Gasios de




(10) Aprobacion de_ Inversiones con Co-
Inversionistas Terceros. Discutir y, en su caso,
aprobar cualesquier Inversion con un Co-
Inversionista Tercero de conformidad con la
Clausula 6.10(b) del Contrato de Fideicomiso.

(11)  Aprobacion de la parlicipacion de terceros que
aporten lerrenos. Discutir y, en su caso,
aprobar cualquier coinversion de lerceros en el
Fideicomiso mediante la aportacidon de
terrenos a un Vehiculo de Inversién respectivo
de conformidad con la Cldusula 6.10{b} del
Contrata de Fideicomiso.

(12)  Aprobacion de préslamo del Tideicomiso a los
Vehiculos de Inversién, Tiscutit y, en su caso,
aprobar cualquier préstamos del Fideicomiso a
los Vehiculos de Inversion de conformidad con
la Cliusula 6.6 del Contrato de Fideicomiso.

(13) Contratacion de Asesores Independientes.
Discutir y, en su caso, aprobar instruir al
Fiduciario la Contratacién de Asesores
Independientes de conformidad con la
Clausula 6,11 del Contrato de Fideicomiso; en
el entendido, que dnicamente los Miembros
Independientes designados por los Tenedcres
tendran derecho a emilir su voto en dicha
sesién respecto de dicho punto.

(14)  Qbros asuntos, Disculir y, en su caso, aprebar
cualquier otro asunto reservado para el Comité
Técnico conforme al Contrato de Fideicomiso
y/o la Ley Aplicable, o bien que sea
presentado al Comité Téenico por el
Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendré las
facultades establecidas en el articulo 7, fraccién VI,
inciso (a), numeral 2 de la Circular Unica, de
conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso. Dichas facultades, junto con las
facultades descritas en los incisos (1) a (12) anteriores,
no podran ser delegadas.

(xit)  Miembros Sin Derecho a Voto. En Ja medida que, de
conformidad con los términos de la Cliusula 4.3 del
Contrato de Fideicomiso, un miembro del Comité
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Terminacién:

Técnico no tenga derecho a voto respecio de un asunto
en particular cn tina sesion del Comité Téenico (ya sea
por vittud de vn Conflicto de Interés o por cualquier
otra razodn}, dicho miembro debera (1) hacer del
conocimiento del Comité Técnico el Conflicto de
Interés o la razoén por la cual debe abstenerse de votar:
y (2) abandonar la sesion raientras dicho voto esté
ocurriendo; en e] entendido, que (y) un miembro que
no tenga derecho a voto no serd contado para efectos
de lns requisitos de instalacién y votacion apticables a
dicho asunto en la sesién del Comité Técnico; v (z) un
miembro gue no tenga derecho a voto en uno o maés
asuntos en una sesion dei Comité Técnico, pero que s
teniga derecho a vote sobre los demas asuntos a ser
tratados denftro de dicha sesion del Comité Técnico,
podrdn regresar a dicha sesion, wna vez que los
asuntos en los que no tenga derecho a voto sean
discutidos y votados por los demds miembros del
Comité Técnico.

Instrucciones y  notificaciones al  Fiduciario. Cualesqutiera
Instrucciones y nolificaciones entregadas al Fiduciario por el Comité
Técenico deberdn ser por escrito y con copia para al Administrador v
el Representante Comuin, y deberan ser firmadas por el Presidente y
el Secretario de la sesién del Comit¢ Técnico en la que se acerdd la
eritrega de dicka instruccién o notificacién. Dictas instrucciones y/ o
notificaciones deberan ser entregadas al Fiduciario per el Presidente
de dicha sesidn, adjuntando copia del acts relacionada con la sesion
del Comité Técnico correspondiente, asi como copia de la Iista de
asistencia de los miembros del Comité Técnico firmada
autogratamente por quienes hubieren asistido. El Fidwciario se
reserva el derecho para solicitar al Comiié Técnico o a quien éste
designe, todas las aciaraciones que juzgue pertinentes respecto de las
instrucciones que le giren, por considerarias confusas, imprecigas o
no claras.

Bl Confiato de Fideicomiso y los demds Docameittos de [a Emisién
permaneceran en pleno vigor v efecto hasta que {a) lodas las
Inversiones hayan side desinvertidas conforme al Contrato de
Fideicomiso; (b} todas las deudas asumidas pos el Fideicomiso hayan
sido liquidadas; {c) todo el efective depositado en las Cuentas de}
Fideicomiso haya sido distribuida por el Fiduciario de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, y (d) que no queden mas
obligacionés pendientes del Fideicomise de cualquier naturaleza,
incluyendo obligaciones confingentes o desconocidas, segan Io

determine el Adminishrador y lo informe al Fiduciario; en el

entenclitddn, que el Fiduciario no podra terminar el Fideicomiso hasta
que todos los montos adeudados al Administrador conferme a los

%!
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Confidencialidad:

Documentos de la Emisién hayan sido pagados en su totalidad). En
la fecha en que se camplan los supuestos descritos en Jos incisos (a),
(b), (c) y {d} anteriores, el Contrato de Fideicomiso terminara.

El Fiduciario y el Representante Comun por medio del Contrato de
Fideicomiso convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicion
de cualquier Certificado Bursétil se considerard que conviene, y
cualquier miembro del Comité Técnico por medio de la aceptacion
de su encargo se considerard que conviene, en mantener confidencial
y no revelar cualquier infermacicon relacionada con el Fideicorniso,
cualquier Vehiculo de Inversién o cualquier Afiliada de cualquier
Vehiculo de Inversién, cualquier persona moral respecto de la cual
se esté considerando o haya considerado realizar una Inversién o
respecto de cualquicr Afiliada de dichas personas morales; en el
entendido, que dichias Personas podrén revelar cualquier tipo de
informacién que (a) se haya puesto a disposicién del publico en
general, salvo en virtud del incumplimiento del presente pérrafo; (b)
sea Tequerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad
Gubernamental; (¢) pueda ser requerida como respuesta a
cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algin litigio; (d)
sea necesaria para cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus
obligaciones, o en ejercicio de sus [unciones, conforme a los
Documentos de la Emision; (e) se proporcione a los empleados y
asesores profesionales de dichas Personas, siempre y cuando dichas
Personas sean advertidas respecto de las obligaciones de
confidencialidad contenidas en el Contrato de Fideicomiso; (f) pueda
ser requerida en relacién con una auditoria realizada por cualquier
Autoridad Gubernamental; (g) y pueda ser requerida o deba ser
compartida con algin tercero, en relacién con algun litigio que tenga
como finalidad ejercer acciones legales en contra del Administrador,
del Fiduciario o del Representante Comtn. A partir de la fecha del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra celebrar convenios
de confidencialidad con cada uno de los Tenedores, el Valuador
Independiente, los Valuadores Inmobiliarios, el Contador del
Fideicomiso, el Auditor Externo y con cualquier proveedor de bienes
o servicios que contengan obligaciones de confidencialidad de
conformidad con lo establecido en la Cldusula 19.3 det Contrato de
Fideicomiso o cualesquiera otros convenios de confidencialidad. Los
miembros del Comité Técnico que hayan sido designados por
Tenedores conforme a la Clausula ¢ 3{c) del Contrato de Fideicomiso
podrdn compartir la informacién que reciban en dicho Comité
Técnico con los Tenedores que los hayan designado.
Adicionalmente, en la medida en la que el Fiduaciario o el
Administrador estén legalmente obligados a revelar informacion
confidencial relacionada con algin Tenedor, se comprometen a
notificar inmediatamerte al o a los Tenedores involucrados con el fin
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de que puedan tomar ias medidas que estimen apropiadas o
necesarias para prevenir dicha divulgacion; en el entendido, que en
todo caso, el Fiduciario y el Administrador se comprometen a
divulgar tinicamente la porcion de la informacion confidenciul que
hayan identificado como legalmente necesaria y usar sus iejores
csfuerzos para que dicha porcion de la informacion confidencial
divulgada sea tratada cor confidencialidad.

Los Tenedores podran solicitar al Representante Comin o al
Fiduciario, tencr acceso de forma gratuita a aquella informacion
confidencial del Fideicomiso y que el Administrador y el
Fiduciario no estuvicre obligade a revelar de conformidad con los
Documentos de Ja Emisiin o la Ley Aplicable, siempre que dicha
informacion corresponda a asuntos o a Inversiones gue competan
a la Serie de Certificados de los que sea titular cada Teredor,
segn corresponda: Bl Tenedor que solicite la informacion a que
~se refiere este inciso deberd acreditar su calidad de Tenedor
entregando las constancias que para tales efectos expida el
Indeval y el listado de titulares del intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados,
en su caso. 5in perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
informacién a debera mantener con el carcter de confidencial,
de conformidad con lo dispuesto en el parrafo anterior. Los
miembros del Comité Técnico que hayan sido designados por
Tenedores conforme a la Clausula 4.3(¢) del Contato de
Fideicomiso podvan comparhir la informacién que reciban en
dicho Comité Técnico cortios Tenedores gue Ios hayan designado.

Derecha Aplicable y Sumisiona  Para todo lo relativo con la interpretacion y cumplimiento del

Jurisdiceion: presente Titulo, en este acto las partes se someten, de manera
expresa e irrevocable, a las leyes aplicables de México, vy a la
jurisdiccion de los iribunales competentes de la Cindad de
México, por lo que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a
cualquier otra jurisdiccién que pudiere corresponderles en virtud
de sus domicilios pressntes o futuros o por cualquier clra razon

El Fiduciario y el Fideicomitente, pondran a disposicion de la CNPRV, de la BMV y de las autoridades
gubernamentales e instituciones (.()rr-sspondlentes, la ménrmacion y documentacion que establezca la
legislacion aplicable, inclayendo la informacign y documentacion prevista por la LMV, la Circular Unica
y e} Reglamento lnterior de la BMV.

Conforme ai presente Tituto, no existe obligacion a carge del Fiduciario de pagar una suma de dinero por
concepto de principal o intereses. La distribucién de lus gaﬂanrn% ) erd1daa se hara proporcionalmente
al monto de las aportaciones, y no producird efecto legal alguno la exclusion de unc o mas Tenedores n
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la participacién individual que le corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y cuando para el caso en que se hayan emitido bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital, para la distribucién de las ganancias adicionalmente el Tenedor de
que se trate, haya atendido en tiempo y forma con las mismas. Indeval no estard obligado a efectuar
distribucion de recursos entre sus depositantes, si no recibe los recursos para tal efecto por parte del
Fiduciario o del Representante Comun.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Serie B, estaran sujetos a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién y el presente Titulo, No sera necesario un nmero minimo
de inversionistas para el listado y mantenimiento en BMV.

El Fiduciario, el Representante Coman y los Tenedores se someten a la jurisdiccion de los tribunales
federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los presentes
Certificados Serie B, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por cualquier causa.

El presente Titulo consta de 106 paginas, incluyendo la hoja de firmas, y se expide en la Ciudad de México,
el 28 de enero de 2021, fue canjeado por primera vez en la Ciudad de México, el 4 de junio de 2021 y es
canjeado por segunda vez cn la Ciudad de México, el 13 de julio de 2021 con motivo de la segunda Emision
Adicional. El presente Titulo se emite para su deposito en administracién en Indeval, justificando asf la
tenencia de los Certificados Serie B por dicha instituci6n y la realizacion de todas las actividades que le
han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores y que de conformidad con la legislacion
aplicable deberdn ser cjercidas por las Instituciones para el Depésito de Valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida para las Instituciones para el Dep6sito de Valores en la

LMV.
[Sigue.hoja de firmasj] / |
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EL FIDUCIARIO
Banco Tnvex, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Invex Grupo Financiern, en su calidad de
fiduciario del Contraiv de Fideicomiso [rrevocable mitaero F/ 4100

D Y o AN
Nombre: Freya Vite Asensio
Cargo: Delegada Fiduciaria

“’744%7&&5’////%]

—

ombre: Luis Feligh Pérez O Wrdoniez
N Cargo: Delegado Fiduciario

——

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULQ DE CERTIFICADOS BURSATILLES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO NDE LLAMADAS DE
CAPITAL CON CLAVE DE PIZARRA “FNSA3CK 21-2D” EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPQ FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE
FIDUCIARIO DEL CONTRATOQ DE FIDEIC UMISC IRREVOCABLE NUMERO F/4700



EL REPRESENTANTE COMUN

En aceptacién a la designacién de Representante Comun,
asi como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Nombre: José L cmandcz Torres
i go Apoderado

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL TITULO DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAT, CON CLAVE DE PIZARRA "FNSA3CK 21-2D” EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A,,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE
FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISQ IRREVOCABLE NUMERO F/ 4100
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MONEX CASA DE BOLSA, SAA. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN MI CARACTER DE PRESIDENTE DE LA
ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NO
AMORTIZABLES SERIE A, SERIE B Y SERIE C IDENTIFICADOS CON CLAVES DE PIZARRA “FNSA3CK 21D”, “FNSA3CK 21-
2D" Y *FNSA3CK 21-3D" (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES") CELEBRADA EL 9 DE FEBRERO DE 2021 (LA "ASAMBLEA"),
MISMOS QUE FUERON EMITIDOS POR BANCO INVEX,S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO F/4100 (EL
“FIDEICOMISQ”), AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR QUE SE ACOMPANA A LA MISMA ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE
LEVANTO CON MOTIVO DE LA REFERIDA ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA DE 8 (OCHO) HOJAS TAMANO CARTA CON
TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO. LOS ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE
INTEGRANTE DEL ACTA Y QUE DE IGUAL MANERA SE ACOMPANAN, SE DETALLAN A CONTINUACION:

ANEXO “I” - LISTA DE ASISTENCIA.

4 (CUATRO) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSQ Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

CIUDAD DE MEXICO, A 27 DE MAYO DE 2021
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

MONEX C OLSA,S.A.DEC.V,,
X GRUPO FINANCIERO

JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES




ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NO AMORTIZABLES SERIE A, SERIE B Y SERIE C,
IDENTIFICADOS RESPECTIVAMENTE CON LAS CLAVES DE PIZARRA “FNSA3CK 21D”,
“FNSA3CK 21-2D” y “FNSA3CK 21-3D”, Y EMITIDOS, BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/4100 DENOMINADO “FIDEICOMISO FINSA
CKD Ill F/4100”, EN DONDE FINSA PORTAFOLIOS Ill, S. DE R.L. DE C.V., ACTUA COMO
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y FINSA REAL ESTATE
MANAGEMENT 1il, S. DE R.L. DE C.V., ACTUA COMO ADMINISTRADOR, CELEBRADA EL 9 DE
FEBRERO DE 2021.

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del dia 9 de febrero de 2021, en el domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, col. Juarez, C.P. 06600, que corresponde a las oficinas de
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien actia como representante comun
(el “Representante Comtin”) de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo serie A, identificados con clave de pizarra “FNSA3CK 21D” (los “Certificados Serie A”),
los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie B, identificados con clave de pizarra “FNSA3CK
21-2D” (los “Certificados Serie B”) y los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo Serie C,
identificados con clave de pizarra “FNSA3CK 21-3D” (los “Certificados Serie C” y conjuntamente con
los Certificados Serie A y Certificados Serie B, los "Certificados" o los "Certificados Bursatiles”), todos
ellos emitidos por Banco Invex, S.A., I[nstitucibn de Banca Muitiple, Invex Grupo Financiero (el
"Fiduciario”), en su caracter de fiduciario en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el
nimero F/4100 denominado “Fideicomiso Finsa CKD Il F/4100" (el "Eideicomiso” o “Contrato de
Fideicomiso”), donde Finsa Portafolios 11l, S. de R.L. de C.V., actda como fideicomitente y fideicomisario
en segundo lugar (el “Fideicomitente”), Finsa Real Estate Management Ill, S. de R.L. de C.V, actia
como administrador (el “Administrador’), se reunieron las personas que se indican en la lista de
asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta como Anexo |, con el objeto de celebrar
una Asamblea General de Tenedores de los Certificados (la "Asamblea") a la cual fueron previa y
debidamente citados mediante primera convocatoria publicada el dia 29 de enero de 2021 en el Sistema
Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores (a cargo de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.) denominado “Emisnet” y en el peridédico “El Economista”’, de conformidad con lo establecido en
el Fideicomiso y en los titulos que amparan la emisién de dichos Certificados (los “Titulos”). Los términos
utilizados con mayuscula inicial que no sean definidos en la presente acta tendran el significado que a
los mismos se les atribuye en el Fideicomiso y/o en los Titulos.

Presidio la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores (el “Presidente”), representado por el
licenciado José Daniel Hernandez Torres y, por designacién del Presidente, actué como secretario de la
misma el licenciado José Roberto Flores Coutifio (el “Secretario”), quien se encontraba presente como
invitado del Representante Comun. Se contd asimismo con la participacion via teleconferencia de los
sefiores Gerardo |. Zambrano Martinez, Pablo Arriaga Reyna, Fernando Molina Castro, Alejandro Salazar
Hernandez, Hans J. Hutterer Arellano, Marcela Ramirez Pérez, Anna Carolina Sepulveda, Marco Antonio
Ramirez y Mariel Rodriguez Castro, todos ellos por parte del Administrador; de los licenciados Rodrigo
Castelazo y Andrés Barroso del despacho de abogados Creel, Garcia-Cuellar, Aiza y Enriquez, S.C.,
como invitados y asesores legales del Administrador; de los licenciados Pablo de la Peza Gandara y
Edgar Guillermo Velasco Aguilar de parte de Banco Mercantil del Norte, S.A., {nstitucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Banorte, como invitados y asesores financieros del Administrador, de los
sefores Beatriz Saenz Gonzalez, José Chapa Cavazos, Freya Vite Asensio y Zaira Martinez Hernandez
por parte del Fiduciario; asi como de la contadora publica Rebeca Erives Sepulveda, como invitada del
Representante Comun. Asimismo, se conté con la presencia del licenciado Ricardo Ramirez Gutiérrez
como invitado por parte del Representante Comun.

El Presidente designé como escrutadores a los sefiores José Roberto Flores Coutifio y Ricardo Ramirez
Gutiérrez (los “Escrutadores”), quienes, después de aceptar su cargo y de examinar las constancias
entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar su
personalidad, los Escrutadores hicieron constar que se encontraban debidamente representados en la
Asamblea 300,000 (trescientos mil) Certificados con derecho a voto, de un total de 300,000
(trescientos mil) Certificados que se encuentran actualmente en circulacion, es decir, el 100% (cien por
ciento) de los referidos Certificados. Lo anterior atendiendo a que de conformidad con cada uno de los
Titulos que amparan los Certificados Bursatiles, se establece que los Certificados Bursatiles significan,
conjuntamente, los Certificados Serie A, los Certificados Serie B y los Certificados Serie C, por lo que la
referencia a la celebracion de las Asambleas de Tenedores y al quérum para su instalacién y votacion
se encuentra siempre efectuada de forma conjunta considerando ambas series.
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En desahogo del primer punto del Orden del Dia, el Secretario pregunto a los Tenedores presentes que
tuvieran derecho a nombrar miembros del Comité Técnico, si deseaban ejercer dicho derecho y efectuar
tales nombramientos en la presente Asamblea.

Para los efectos anteriores el Secretario, en uso de la palabra, recordd a los presentes el derecho que
asiste a los Tenedores para efectuar designaciones de miembros propietarios y suplentes del Comité
Técnico, segln se establece en la Clausula 4.3.(b), la Clausula 4.3.(c) y la Clausula 4.3 (e) del
Fideicomiso, y por el cual corresponde a cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que, en lo individual
0 en su conjunto, tengan al menos el 10% (diez por ciento) del total de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

En respuesta a lo anterior, algunos de los Tenedores presentes que contaban con el derecho de designar
miembros del Comité Técnico, efectuaron el nombramiento de un miembro propietario y sus respectivos
suplentes, los cuales sujeto a la calificacién que en el desahogo del punto respectivo del orden del dia
se efectuase en esta Asamblea, fueron designados con el caracter de Miembros Independientes debido
a que, seguin fue manifestado al efectuarse su designacion, cumplian con los requisitos para considerarse
como Miembros Independientes en términos del Fideicomiso. Atendiendo lo anterior, la designacion
efectuada por dichos Tenedores quedo de la siguiente forma:

MIEMBRO PROPIETARIO DEL
COMITE TECNICO

MIEMBROS SUPLENTES DEL
COMITE TECNICO

Rafael Trejo Rivera
(Miembro Independiente)

Mariana Zubieta Galaviz, David
Antonio Gaytan Romero, David
Herrera Bautista, Juan Carlos
Martin Sandoval y Alejandro
Toxqui Hernandez

(Miembros Independientes)

Eduardo Benigno Parra Ruiz
(Miembro Independiente)

Armando Nava Mufioz
(Miembro Independiente)

Asimismo, se indicd que los miembros suplentes designados, para el desempefio de su encargo, podran
en todo momento actuar en forma separada y, de manera indistinta, pudiendo cualquiera de ellos actuar
en sustitucién del miembro propietario respectivo.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea hizo constar la siguiente:
Resolucién

Primera: Se toma conocimiento de las designaciones de los miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso, todos ellos con el caracter de Miembros Independientes,
efectuadas por los Tenedores en ejercicio del derecho que les corresponde conforme a lo establecido en
la Clausula 4.3 incisos (b) y (c) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

Il Informe sobre la designacion, en su caso, de los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso y sus respectivos suplentes designados por parte del Administrador,
de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 4.3.(d) del
Fideicomiso.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra a los representantes
del Administrador, a fin de que informaran acerca de la designacién, en su caso, de los miembros
propietarios y suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso por parte de dicho Administrador de
conformidad con lo establecido en la Clausula 4.3.(d) del Contrato de Fideicomiso.

A este respecto, en uso de la palabra, los representantes del Administrador proyectaron a la Asamblea,
las designaciones realizadas por su parte, mismas que a continuacién se detallan:

MIEMBRO PROPIETARIO DEL
COMITE TECNICO
Gerardo |. Zambrano Martinez

MIEMBROS SUPLENTES DEL
COMITE TECNICO
Pablo Arriaga Reyna




Claudio Zambrano Garza Elva Cantd Rubio
Fernando Molina Castro Alejandro Salazar Hernandez

Por Ultimo, el Secretario informd a los presentes, que el Administrador ya habia realizado el aviso
correspondiente de notificacion de miembros del Comité Técnico al Fiduciario y al Representante Comun
de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, con la conformidad de todos los
Tenedores presentes, hizo constar la siguiente:

Resolucion

Segunda: Se toma conocimiento de la designacién de los miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso efectuada por el Administrador en ejercicio del derecho
que le corresponde conforme a la Clausula 4.3 (d) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedid a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

1. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion de las politicas y los planes de
compensacion para los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso, segtin los
mismos sean propuestos por el Administrador, de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula 4.3.(i) y demas aplicables del Fideicomiso. Acciones y
resoluciones al respecto.

En desahogo del tercer punto del orden del dia, los representantes del Administrador sometieron a
consideracién de la Asamblea, el plan de compensacion por los servicios que prestaran aquellos
miembros que cumplan con lo establecido en el Fideicomiso, mismo que asciende a la cantidad de
$25,000.00 (veinticinco mil pesos 00/100 M.N.) mas el impuesto al valor agregado correspondiente, por
cada sesién de Comité Técnico que se lleve a cabo, con un tope maximo de 2 sesiones mensuales.

Lo anterior en el entendido que, Unicamente tendran derecho a recibir una compensacion aquellos
miembros que sean Personas Independientes respecto del Administrador o cualquier Tenedor.

A este respecto la Asamblea, por unanimidad de votos de los Tenedores presentes, adoptd la siguiente:
Resolucion

Tercera: Se aprueban las politicas de compensacion para los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso designados con el caracter de Miembros Independientes, propuestos por el Administrador a
la Asamblea, en el entendido que, Unicamente tendran derecho a recibir una compensacién aquelios
miembros que sean Personas Independientes respecto del Administrador o cualquier Tenedor, en los
términos propuestos a la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

V. Calificacion y confirmacion de la independencia de los miembros del Comité
Técnico del Fideicomiso designados con el caracter de Miembros Independientes,
que cumplan con los requisitos establecidos en el Fideicomiso para ser
considerados como Miembros Independientes, de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula 4.3.(b), la Clausula 4.3.(c) y demas aplicables del
Fideicomiso.

En desahogo del cuarto punto del orden del dia, el Secretario indicé a los Tenedores que, en términos
de lo establecido en la Clausula 4.3.(b) y la Clausula 4.3.(c) del Contrato de Fideicomiso, compete a la
presente Asamblea calificar y confirmar la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico
designados como Miembros Independientes, de acuerdo a lo establecido en el Fideicomiso.

Asimismo, el Secretario indicd que en términos del Fideicomiso, por Miembro Independiente se entiende
cualquier miembro del Comité Técnico que califique como Persona Independiente y que haya sido
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designado como Miembro Independiente, es decir, cualquier Persona que cumpla con los requisitos de
los articulos 24, parrafo segundo, y 26 de la LMV, en el entendido que, dicha independencia se califica
respecto de los Vehiculos de Inversion, del Administrador, del Fideicomitente o cualquier Persona
relacionada con dichas entidades.

Sobre el particular, atendiendo a las manifestaciones efectuadas respecto a la independencia de las
personas designadas como Miembros Independientes en la presente Asamblea, la totalidad de los
Tenedores presentes estuvieron de acuerdo en calificar como Miembros Independientes a la totalidad de

los miembros designados por los Tenedores y que han sido informados en el desahogo del punto | de la
presente Asamblea.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adopté la siguiente:

Resolucidn

Cuarta: Se califica y confirma la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso designados con el caracter de Miembros Independientes, atendiendo a la manifestacion de
que cumplen con los requisitos previstos en la definicion de "Miembro Independiente” establecida en el
Contrato de Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto de!
orden del dia.

V. Calificacion y confirmacidn de la independencia de la firma que actuara inicialmente
como Valuador Independiente, de conformidad con los términos establecidos en la
Clausula 14.1.(a) del Fideicomiso.

En desahogo del quinto punto del orden del dia el Presidente cedid la palabra a los representantes del
Administrador a efecto de que propusieran la calificacién y confirmacién de independencia del Valuador
Independiente de conformidad con la Clausula 14.1.(a) del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, procedié a explicar con el apoyo de una presentacion, la cual, por contener informacion
confidencial no se adjunta a la presente acta, pero un ejemplar de la misma queda a disposicion de
cualquier Tenedor que la soliciten, en el domicilio del Representante Comun, el alcance de los servicios
y la contraprestacién que realizaria la firma Deloitte Asesoria Financiera, S.C. como Valuador
Independiente del Fideicomiso. A este respecto, el Administrador indicé que, a su consideracion, esta
firma era la que mejor convenia a los intereses de la estructura y que cumplia con los requisitos de
independencia respecto del Administrador.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adoptd la siguiente:

Resolucidon

Quinta: Se califica y confirma la independencia de Deloitte Asesoria Financiera, S.C., como Valuador
Independiente, de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 14.1 (a) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

VL. Calificacion y confirmacion de la independencia de la o las firmas que actuaran
inicialmente como Proveedores de Precios, de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula 14.1.(c) del Fideicomiso.

En desahogo del sexto punto del orden del dia, el Presidente cedié la palabra a los representantes del
Administrador a efecto de que propusieran la calificacion y confirmacién independencia de la firma para
que fue designada como Proveedor de Precios de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 14.1.(c)
del Contrato de Fideicomiso.

Para tales efectos, el Administrador, por conducto del Representante Comun, circulé a los Tenedores la
informacion relativa a la propuesta de servicios de proveeduria de precios de la sociedad PiP Latam, S.A.

S



de C.V., misma que por contener informacién confidencial no se adjunta a la presente acta, pero un
ejemplar de la misma, queda a disposicion de los Tenedores que asi lo soliciten, en el domicilio del
Representante Comun.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adoptd la siguiente:

Resolucion

Sexta: Se califica y confirma la independencia de PiP Latam, S.A. de C.V. como Proveedor de Precios,
de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 14.1 (c) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

VII. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion de la contrataciéon por parte del
Fiduciario de pélizas de seguro para funcionarios y directores, asi como para cada
uno de los miembros del Comité Técnico (o cualquiera de ellos), en su caso, de
conformidad con lo establecido en la Clausula 4.1(b) XXV, Clausula 20.2 y demas
aplicables del Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del séptimo punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los representantes del
Administrador a efecto de que propusieran la contratacion de una pdéliza seguro para funcionarios y
directores del Administrador y los miembros del Comité Técnico de conformidad con lo dispuesto en la
Clausula 4.1(b) XXV y Clausula 20.2 del Contrato de Fideicomiso.

Para tales efectos, el Administrador, por conducto del Representante Comun, circuld a los Tenedores la
informacion relativa a la propuesta, misma que por contener informacion confidencial no se adjunta a la
presente acta, pero un ejemplar de la misma queda a disposicion de los Tenedores que asi lo soliciten,
en el domicilio del Representante Comun.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adopté la siguiente:

Resolucién

Séptima: Se aprueba que el Fiduciario lleve a cabo la contratacién de una podliza de seguro para
funcionarios y directores del Administrador y los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso, en los
términos que fueron expuestos en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

VIIL. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para que el Fideicomiso lleve a
cabo una potencial Inversion en el Fideicomiso de Inversion Finsa, de conformidad
con los términos establecidos en la Clausula 4.1.(b)(i), (b)(ii) y demas aplicables
del Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del octavo punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los representantes del
Administrador a fin de que presentaran la propuesta de Inversion en el Fideicomiso de Inversién Finsa
que deseaban someter a la aprobacidn de la presente Asamblea en términos del Fideicomiso. Para tales
efectos, se proyectd una presentacion para seguimiento de los presentes, misma que fue circulada a los
Tenedores junto con la propuesta de version de firma del Fideicomiso de Inversién Finsa via correo
electrénico de forma previa a la Asamblea por el Administrador y Representante Comun vy, por contener
informacion confidencial, no se agregan como anexo a la presente acta, pero un ejemplar de dicha
presentacién y un ejemplar de dicha versién de firma del Fideicomiso de Inversién Finsa quedan a
disposicion de los Tenedores que asi lo soliciten, en las oficinas del Representante Comun.

Al respecto, el licenciado Rodrigo Castelazo sefiald que, en caso de aprobarse la potencial [nversion en
el Fideicomiso de Inversion Finsa, los Tenedores estarian de acuerdo con los términos y condiciones del
Fideicomiso de Inversién Finsa, el cual tiene sus propios érganos de gobierno y que de estos dependeran
las decisiones asociadas con las inversiones y desinversiones que se hagan dentro de dicho vehiculo,
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por lo que cualquier operacidn a ser llevada a cabo por dicho vehiculo estara sujeta a los términos del
mismo y no requerird una aprobacion adicional de la Asamblea General de Tenedores o del Comité
Técnico del Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con la Clausula 6.3 del Contrato de Fideicomiso.
Se confirmé también que la Inversién en el Fideicomiso de Inversién Finsa serfa de hasta por el Monto
Maximo de la Emision.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adoptd la siguiente:

Resolucion

Octava: Se aprueba vy, se instruye al Fiduciario para que lleve a cabo una Inversion en el Fideicomiso de
Inversion Finsa hasta por el Monto Maximo de la Emisién, en los términos y condiciones que fueron
descritos en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente y ultimo
punto del orden del dia.

IX. Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones adoptadas por la Asamblea.

En desahogo del dltimo punto del orden del dia, el Presidente comenté a los presentes la conveniencia
de designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los acuerdos adoptados por
la presente Asamblea, en la medida que resulte necesario o conveniente.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de los
Tenedores presentes, adopté la siguiente:

Resoluciéon

Novena: Se designan como delegados especiales de la presente Asamblea a Fernando José Vizcaya
Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis
Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, José Roberto Flores Coutifio, Ricardo Ramirez Gutiérrez,
Rebeca Erives Sepllveda o cualquier apoderado del Representante Comun y/o del Fiduciario, para que,
conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se
requieran, en su caso, para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea,
incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccidn, en caso de ser necesario, para
protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que
resulten aplicables, asi como realizar los tramites que en su caso se requieran ante la CNBV, la BMV, el
Indeval y demas autoridades correspondientes

Una vez desahogados los asuntos considerados en el correspondiente orden del dia y no habiendo otro
asunto que tratar en dicho orden del dia, se dio por terminada la Asamblea siendo las 11:31 horas del
dia de su fecha, levantandose la presente acta, la cual fue leida, aprobada y firmada por el Presidente y
el Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarrollé ia presente Asamblea, desde su inicio hasta
su terminacion, estuvieron presentes todas y cada una de las personas que intervinieron en ella,
reuniéndose en todo momento el quérum de asistencia y de votacion requerido para la celebracion de la
misma.








