AVISO CON FINES INFORMATIVOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADOS CON CLAVE
DE PIZARRA “FNSA3CK 21-2D”

Banco

Finsa Portafolios III, S. de R.L. de C.V. / Finsa Real Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca
Estate Management III, S. de R.L. de C.V. Multiple, Invex Grupo Financiero

FIDEICOMITENTE / ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Aviso de actualizaciéon de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo, sin expresiéon de valor nominal, correspondientes a la Serie B
identificados con clave de pizarra “FNSA3CK 21-2D” (los “Certificados Serie B”) emitidos bajo el
mecanismo de llamadas de capital por Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Mudltiple, Invex Grupo
Financiero, como fiduciario (en dicho carécter, el “Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable nimero F/4100 de fecha 18 de diciembre de 2020 (segtin el mismo sea
modificado, total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado
en cualquier momento, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con Finsa Portafolios III, S. de R.L. de
C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”), Finsa Real Estate ManagementIII, S. de R.L. de C.V., como
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comdn de los Tenedores, derivado de la primera llamada de capital (la “Primera Llamada
de Capital”), en virtud de la cual se colocaron 238,499 Certificados Serie B el 4 de junio de 2021 (la “Primera
Emisién Adicional”), al amparo de la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, de la Clausula Quinta del
Acta de Emision, del Titulo y con fundamento en lo dispuesto en el tltimo parrafo del articulo 75 de la
LMV vy el tercer parrafo de la fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica. Salvo por el incremento en el
nimero y monto de los Certificados Serie B, no hubo modificacién alguna a las demas caracteristicas de la
emisién. Los términos utilizados con maytscula inicial y no definidos de cualquier otra forma en el
presente Aviso con Fines Informativos tendran el significado que se les atribuye a los mismos en el
Contrato de Fideicomiso.

MONTO DE LA PRIMERA EMISION ADICIONAL EFECTIVAMENTE SUSCRITO:
USD$11,924,950.00 DOLARES (QUE, UNICAMENTE PARA EFECTOS INFORMATIVOS, ES EL

EQUIVALENTE DE $237,636,826.11 PESOS, UTILIZANDO UN TIPO DE CAMBIO DE $19.9277)
FECHA DE LA PRIMERA EMISION ADICIONAL: 4 DE JUNIO DE 2021

Numero de Llamada de Capital:

Primera.

Fecha de Inicio de Llamada de Capital:

21 de mayo de 2021.

Fecha Ex-Derecho:

31 de mayo de 2021.

Fecha de Registro:

1 de junio de 2021.

Fecha Limite de Suscripcion: 2 de junio de 2021.
Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie B: 4 de junio de 2021.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 4 de junio de 2021.
Compromiso correspondiente a cada Certificado Serie B en 2 3850000000000

circulacion previo a la Primera Emision Adicional:

Precio de los Certificados Serie B de la Primera Llamada de
Capital:

El precio de los Certificados Serie B es de
USD$50.00 por Certificado Serie B.

Monto Maximo de la Emision:

USD$150,000,000.00

Monto Maximo de la Serie de los Certificados Serie B
(considerando las Llamadas de Capital):

USD$50,000,000.00

Monto maximo de las Series Subsecuentes:

USD$100,000,000.00




Fecha de la Emision Inicial:

28 de enero de 2021

Numero de Certificados Serie B suscritos en la Emision
Inicial:

100,000 Certificados Serie B.

Monto de la Emision Inicial de los Certificados Serie B:

USD$10,000,000.00 Délares.

Monto de la Primera Emision Adicional de Certificados
Serie B:

USD$11,925,000.00 Délares

Nuamero de Certificados Serie B de la Primera Llamada de
Capital:

238,500 Certificados Serie B.

Monto de la Primera Emision Adicional de Certificados
Serie B efectivamente suscrito:

USD$11,924,950.00 Délares (que, inicamente
para efectos informativos, es el equivalente de
$237,636,826.11 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $19.9277).

Numero de Certificados Serie B efectivamente suscritos de la
Primera Llamada de Capital:

238,499 Certificados Serie B.

Nuamero Total de Certificados Serie B efectivamente
suscritos (considerando la Emisién Inicial y la Primera
Emision Adicional):

338,499 Certificados Serie B.

Monto total de los Certificados Serie B efectivamente
suscrito (considerando la Emision Inicial y la Primera
Emisién Adicional):

USD$21,924,950.00 Doélares (que, inicamente
para efectos informativos, es el equivalente de
$436,913,826.11 Pesos, utilizando un tipo de
cambio de $19.9277).

Destino de los recursos de la Primera Emision Adicional:

Los recursos obtenidos de la Primera Llamada
de Capital de los Certificados de la Serie B seran
destinados a inversiones aprobadas por la
Asamblea de Tenedores de fecha 9 de febrero de
2021.

Gastos estimados de la Primera Emision Adicional:

$331,128.81Pesos

II. FACTORES DE RIESGO

La verificacion del Representante Comin se realizara tinicamente a través de la informacién que se le
hubiere proporcionado para tales fines

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun debera verificar, a través de la
informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Titulos, el Acta de Emisién y el Contrato de
Administracién, por parte del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, y demés partes de los
documentos referidos (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de
las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en la realizacién
de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba ser realizado a los Tenedores conforme a los
Certificados), asi como, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso

Es facultativo el efectuar visitas o revisiones a las personas referidas

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones de conformidad con la Clausula 4.4 del
Contrato de Fideicomiso, a las personas y para los fines sefialados en el parrafo anterior con la periodicidad
que considere necesaria, las cuales podran realizarse de manera mensual, trimestral, semestral o anual,
mediante notificacion entregada por escrito y realizada con por lo menos 5 Dias Habiles de anticipacién a
la fecha en que desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que se trate de casos excepcionales,
en cuyo caso, considerando la urgencia e importancia de los mismos, el Representante Comtn debera
entregar una notificacién por escrito con al menos 2 Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revisién respectiva.

El Prospecto y este Aviso con Fines Informativos también podra consultarse en Internet en las paginas
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv asi como en la pagina del Fiduciario www.invexfiduciario.com
y se encuentra disponible con los Intermediarios Colocadores.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Fideicomiso,
la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en el Prospecto o este Aviso con Fines Informativos, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencién de las leyes.

Los Certificados emitidos en la Emisién Inicial, quedaron inscritos en el RNV con el ntimero 362-1.80-2021-
159 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153 /10026064 /2021, de fecha 6 de enero de 2021,
expedido por la CNBV.

Mediante oficio de actualizacién nimero 153/10026576/2021 de fecha 28 de mayo de 2021, expedido por
la CNBV, se actualiz6 la inscripcién en el RNV de los Certificados con motivo de la primera
Emision Adicional, quedando inscritos con el ntimero 2362-1.80-2021-175.

Autorizaciéon de la CNBV para su publicaciéon mediante oficio No. 153/10026576/2021, de fecha 28 de
mayo de 2021.

Ciudad de México, a 4 de junio de 2021.



ANEXOS

En virtud del daltimo parrafo de la fraccién segunda de los Articulos 14 y 35, fraccion 1I, de la Circular
Unica, se adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentacion:

Anexo A

Anexo B

Anexo C

Anexo D

Anexo E

Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia
el articulo 87, fraccién II de la Ley del Mercado de Valores.

Instruccién del Administrador de fecha 20 de mayo de 2021 al Fiduciario para llevar a
cabo la primera Llamada de Capital y alcance a la misma de fecha 28 de mayo de 2021.

Carta de Independencia.
Titulo Serie B canjeado y depositado en Indeval.

Acta de Asamblea de Tenedores de fecha 9 de febrero de 2021.



Anexo A
Opinién Legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el articulo 87,
fraccién II de la Ley del Mercado de Valores
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Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663
e-mail: rodrigo.castelazo@creel.mx

28 de mayo de 2021

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisoras
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Sefioras y Sefiores:

Hacemos referencia a la solicitud de actualizacién de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, con
clave de pizarra “FNSA3CK 21D” (los “Certificados Serie A”), “FNSA3CK 21-2D” (los
“Certificados Serie B”) y “FNSA3CK 21-3D” (los “Certificados Serie C” y junto con los
Certificados Serie A y los Certificados Serie B, los “Certificados Bursatiles”) emitidos bajo
el mecanismo de llamadas de capital a los que hace referencia el articulo 7 fraccion IX de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Unica”) por Banco Invex, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario (el “Emisor”), en su
caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable ntiimero F/4100 (segtn el
mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), de fecha 18 de
diciembre de 2020, celebrado Finsa Portafolios III, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente
(el “Fideicomitente”), Finsa Real Estate Management III, S. de R.L. de C.V., como
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los Tenedores (el “Representante Comtn”) con
motivo de (i) la primera emision adicional derivada de la primera llamada de capital
correspondiente a los Certificados Serie A, por un monto de hasta USD$17,887,500.00, (ii)




la primera emisién adicional derivada de la primera llamada de capital correspondiente a
los Certificados Serie B, por un monto de hasta USD$11,925,000.00, y (iii) la primera
emision adicional derivada de la primera llamada de capital correspondiente a los
Certificados Serie C, por un monto de hasta USD$5,962,500.00. Los términos utilizados con
mayuscula inicial y no definidos de otra forma en la presente opinion legal tendran los
significados que a los mismos se les asigna en el Apéndice “A” del Contrato de
Fideicomiso.

Hemos actuado como asesores legales externos del Emisor en relaciéon con la
actualizacion de la inscripcién en el RNV de los Certificados Bursatiles y, en tal caracter,
hemos revisado exclusivamente la documentacion e informacién proporcionada por el
Emisor que se senala mas adelante con el fin de rendir una opinién al respecto para los
efectos previstos en el articulo 87, fraccion I de la Ley del Mercado de Valores asi como la
fraccion II del articulo 14 de la Circular Unica. En consecuencia, el alcance de esta opinién
se limita exclusivamente a la validez y exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que mas
adelante nos referimos.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado tnicamente los siguientes
documentos:

A. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 1
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor asi como los
poderes otorgados a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representacion
del Emisor, la solicitud de actualizacion de inscripcion (la “Solicitud”) en el RNV ante la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), y los Titulos.

B. Copias certificadas de las escrituras publicas que se describen en el Anexo 2
en las que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Comun,
asi como los poderes otorgados a sus apoderados para suscribir en nombre y
representacion del Representante Comun, los Titulos.

C. Copia certificada de la escritura ptblica que se describen en el Anexo 3 en
la que consta los poderes otorgados por el Administrador a sus apoderados para suscribir
en su nombre y representaciéon la Instruccién (segin dicho término se define mas
adelante).

D. Los proyectos de Titulos que ampararan los Certificados Serie A, los
Certificados Serie B y los Certificados Serie C (conjuntamente, los “Titulos”) que
sustituiran a los titulos originalmente suscritos por el Emisor y el Representante Comun,
mismos se adjuntan a la presente como Anexo 4.

E. El Contrato de Fideicomiso.



EF. La instruccion de fecha 20 de mayo de 2021 y alcance a la misma de fecha 28
de mayo de 2021, mediante la cual el Administrador instruye al Fiduciario para que lleve
a cabo las llamadas de capital (la “Instrucciéon”).

G. Copia autentificada del acta de Asamblea General de Tenedores de fecha 9
de febrero de 2021, en virtud de la cual se aprueba la Inversion a la que se destinaran los
recursos derivados de la primera llamada de capital de los Certificados Serie A, los
Certificados Serie B y los Certificados Serie C.

Nos referimos a los documentos que se describen en los incisos A. a G. anteriores
como los “Documentos de la Opinién”.

En nuestra revision de los Documentos de la Opinién, hemos asumido, sin
verificaciéon alguna, que (i) los documentos que nos fueron entregados como copias
certificadas son copias fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinién, el Emisor
y el Representante Comtin no han modificado los estatutos sociales que se describen en las
escrituras publicas descritas en el Anexo 1 y el Anexo 2, ni han revocado, limitado o
modificado en forma alguna los poderes que se describen en dichas escrituras publicas; y
(iii) las declaraciones y cualquier otra cuestion de hecho contenida en los Documentos de
la Opinién son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de importancia.

Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aqui se describen, con base
exclusivamente en nuestra revision de los Documentos de la Opinién, somos de la opinién
que:

1. El Emisor es una sociedad anénima legalmente constituida y existente
conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley de Instituciones de Crédito.

2. El Representante Comtn es una sociedad anénima de capital variable
legalmente constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y
la Ley del Mercado de Valores.

3. El Contrato de Fideicomiso, es un contrato vélido y exigible de conformidad
con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de conformidad
con las disposiciones legales aplicables.

4. Los proyectos de Titulos, una vez que sean suscritos por los representantes
legales autorizados por el Emisor y el Representante Comtin, habran sido validamente
emitidos por el Emisor y serdn exigibles exclusivamente en contra del Patrimonio del
Fideicomiso en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

5. La Instruccién para que el Emisor lleve a cabo las llamadas de capital, ha
sido véalidamente suscrita por el Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso.



6. Con base exclusivamente en nuestra revisién de los documentos descritos
en el Anexo 1, Samantha Barquera Betancourt y Freya Vite Asensio cuentan con poderes 'y
facultades suficientes para suscribir de manera mancomunada la Solicitud y los Titulos en
nombre del Emisor.

7. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos
en el Anexo 2, Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena
Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Juan Manuel Lara
Escobar, José Daniel Hernandez Torres, Jestis Abraham Canta Orozco y Claudia Alicia
Garcia Ramirez, cuentan con poderes y facultades suficientes para suscribir de forma
individual los Titulos en nombre del Representante Comun.

8. Con base exclusivamente en nuestra revision de los documentos descritos
en el Anexo 3, Ignacio Zambrano Martinez y Hans Josef Hutterer Arellano cuentan con
poderes y facultades suficientes para suscribir de manera mancomunada la Instruccién en
nombre del Administrador.

9. El acuerdo de la Asamblea General de Tenedores que aprueba la Inversion
a la cual se destinaran los recursos de la primera llamada de capital de los Certificados
Serie A, los Certificados Serie B y los Certificados Serie C es valido.

Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes
comentarios y calificaciones:

L De conformidad con la legislacién mexicana, el cumplimiento de contratos y
obligaciones podra estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspension de pagos,
insolvencia, disolucién, liquidacién, o por disposiciones de caracter fiscal o laboral, y
demas disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o
fraude de acreedores, asi como por disposiciones de orden publico.

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en
México de conformidad con la legislacién aplicable, las demandas laborales, demandas de
autoridades fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores
preferentes hasta el monto de su respectiva garantia, costos de litigios, honorarios y gastos
del conciliador, sindico y visitador, cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el
Fondo Nacional de la Vivienda de los Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para
el Retiro tendran prioridad y prelacion sobre las reclamaciones de cualquier acreedor.

I La presente opinion se emite tinica y exclusivamente con base en las leyes de
México en vigor en la fecha de la misma.



Esta opinion se emite a esa Comision exclusivamente para los efectos previstos en
el articulo 87 fraccion I, de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 14, fraccion
II de la Circular Unica.

Esta opinion se emite tinicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en
este acto nos deslindamos de cualquier obligacion o responsabilidad de actualizar o
modificar la opinién o de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias,
incluyendo sin limitacion alguna, reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que
tengan verificativo en cualquier tiempo posterior a la fecha de la presente opinion.

Atentamente,

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Rodrigo Castelazo de la Fuente
Socio Responsable



II.

III.

Anexo 1
Escrituras del Emisor

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pablica namero 157,391, de
fecha 23 de febrero de 1994, otorgada ante la fe del licenciado Jose Antonio
Manzanero Escutia, Notario Ptablico namero 138 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio del Distrito Federal bajo el nimero 187201 de fecha 18 de mayo de 1994,
en la que consta el acta constitutiva del Emisor.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pablica nimero 15,781, de fecha
17 de julio de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Antonio Velarde Violante,
Notario Pablico nimero 235 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil
numero 187201, en la que constan los estatutos sociales del Emisor.

Poderes. (i) Copia certificada de la escritura ptblica naimero 22,520, de fecha 6 de
diciembre de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Fernando Davila Rebollar,
Notario Pablico nimero 235 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedo
inscrito en el Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil
ntimero 187201, en donde constan las facultades de Freya Vite Asensio, como
delegada fiduciaria del Emisor, incluyendo poderes para actos de administracién
y para suscribir titulos de crédito; y (ii) Copia certificada de la escritura publica
numero 13,786, de fecha 8 de febrero de 2019, otorgada ante la fe del licenciado
Martin Bernardo Rodriguez Herndndez, Notario Pablico niimero 171 del Estado de
Meéxico, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Ptablico de Comercio
del Estado de México, en el folio mercantil nimero 187201, en donde constan las
facultades de Samantha Barquera Betancourt, como delegada fiduciaria del Emisor,
incluyendo poderes para actos de administracién y para suscribir titulos de crédito.



II.

III.

Anexo 2
Escrituras del Representante Comun

Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pablica namero 5,940, de
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo
Dominguez Martinez, Notario Pablico nimero 140 de la Ciudad de México, cuyo
primer testimonio quedo inscrito en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad
de México con el folio mercantil nimero 686, donde consta el acta constitutiva del
Representante Comun.

Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pablica nimero 37,716, de fecha
9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin,
Notario Ptablico niimero 83 de la Ciudad de México, en la que constan los estatutos
sociales del Representante Comun.

Poderes. Copia certificada de la escritura ptblica 42,858, de fecha 1 de agosto de
2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Mufioz Pinchetti, notario pablico
nuamero 71 de la Ciudad de México, actuando como suplente del licenciado Alberto
T. Sanchez Colin, notario publico 83 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Pablico de Comercio del de la Ciudad de
México, en el folio mercantil ntimero 686 con fecha 16 de agosto de 2018, en donde
constan las facultades de, entre otros, José Luis Urrea Sauceda, Claudia Beatriz
Zermefio Inclan, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez Moreno,
Alejandra Tapia Jiménez y José Daniel Herndndez Torres, para actuar de manera
individual como apoderados del Representante Comuin, incluyendo poderes para
actos de administracion y para suscribir titulos de crédito.



1L

Anexo 3
Poderes del Administrador

Escritura Constitutiva, Estatutos Sociales y Poderes. Copia certificada de la

escritura publica nimero 19,406 de fecha 23 de octubre de 2017, otorgada ante la fe
del licenciado Manuel Garcia Garza, notario pablico 62 del estado de Nuevo Leon,
cuyo primer testimonio qued¢ inscrito en el Registro Pablico de Comercio de
Nuevo Leon con el folio mercantil electrénico ntiimero N-2017088192, en la que
constan el acta constitutiva y estatutos sociales vigentes del Administrador, asi
como las facultades de, Hans Josef Hutterer Arellano para actuar de forma
mancomunada para, entre otros, actos de administracion.

Poderes. Copia certificada de la escritura ptiblica nimero 22,644 de fecha 8 de enero

de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Manuel Garcia Garza, notario ptblico 62
del estado de Nuevo Leon, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro
Publico de Comercio de Nuevo Leon con el folio mercantil electrénico niimero N-
2017088192, en donde constan las facultades de, Gerardo Ignacio Zambrano
Martinez para actuar de forma mancomunada para, entre otros, actos de
administracion.
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Ciudad de México a 20 de mayo de 2021

BANCO INVEX, S. A,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO

Torre Esmeralda I

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7

Lomas de Chapultepec,

11,000, Ciudad de México

Meéxico

Atencion: Talina Ximena Mora Rojas / Mario Rafael Esquivel Perpuli / Beatriz Saenz
Gonzélez / José Chapa Cavazos / FCapitales

Re: Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/4100.

Estimados:

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable de fecha 18 de diciembre de 2020
identificado con el namero F/4100 (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre Finsa
Portafolios III, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”), Finsa Real
Estate Management III, S. de R.L. de C.V., como administrador (el “Administrador”), Banco
Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (en
dicho caracter, el “Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los tenedores (el “Representante Comun”). Los
términos utilizados con maytscula inicial en la presente y no definidos expresamente en la
misma, serdn utilizados tal como se les define en el Contrato de Fideicomiso.

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la Seccién 7.1(a) del Contrato de
Fideicomiso, se instruye al Fiduciario para que lleve a cabo una Llamada de Capital de los
Certificados Serie A, Certificados Serie B y Certificados Serie C en los siguientes términos:

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 4 de junio de 2021.
Namero de Llamada de Capital: Primera.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie A: FNSA3CK 21D
Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 21 de mayo de 2021.
Fecha Ex-Derecho: 31 de mayo de 2021.
Fecha de Registro: 1 de junio de 2021.
Fecha Limite de Suscripcion: 2 de junio de 2021.
Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie A: 4 de junio de 2021.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 4 de junio de 2021.

Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie A en circulacién previo a la Primera
Emisién Adicional:! 2.3850000000000

! Ntmero de Certificados Serie A que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la
Primera Emisiéon Adicional.



Precio de los Certificados Serie A de la Primera
Emision Adicional:

Niumero de Certificados Serie A Adicionales

correspondientes a la Primera Emision
Adicional:

Monto de la Primera Emision Adicional:

Total de Certificados Serie A emitidos

(considerando la Emision Inicial y la Primera
Emision Adicional):

Monto total emitido (considerando la Emisiéon
Inicial y la Primera Emision Adicional):

Destino de los recursos de la Primera Emision
Adicional:

Gastos estimados de la Primera Emision

Adicional:

FECHA DE EMISION ADICIONAL:

Namero de Llamada de Capital:

Clave de Pizarra de los Certificados Serie B:
Fecha de Inicio de Llamada de Capital:

Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie B:
Fecha de Canje del Titulo en Indeval:
Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie B en circulacion previo a la Primera
Emisién Adicional:2

Precio de los Certificados Serie B de la Primera
Emisién Adicional:

Niumero de Certificados Serie B Adicionales
correspondientes a la Primera Emision
Adicional:

2 Numero de Certificados Serie B que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Primera Emision Adicional.

El precio de los Certificados Serie
A es de USD$50.00 por
Certificado Serie A.

Hasta 357,750 Certificados Serie
A.

Hasta USD$17,887,500.00.
Hasta 507,750 Certificados Serie
A.

Hasta USD$32,887,500.00

Los recursos obtenidos de la
Primera Llamada de Capital de
los Certificados de la Serie A
seran destinados a inversiones
que cumplan con los
Lineamientos de Inversiéon
aplicables a los Certificados Serie
A o para cualquier otro fin, segtin

sea  determinado  por el
Administrador conforme al
Contrato de Fideicomiso.
$496,693.22 Pesos

4 de junio de 2021.

Primera.

FNSA3CK 21-2D

21 de mayo de 2021.
31 de mayo de 2021.
1 de junio de 2021.
2 de junio de 2021.
4 de junio de 2021.
4 de junio de 2021.
2.3850000000000

El precio de los Certificados Serie
B e de USD$50.00 por
Certificado Serie B.

Hasta 238,500 Certificados Serie
B.



Monto de la Primera Emision Adicional:

Total de Certificados Serie B emitidos
(considerando la Emision Inicial y la Primera
Emision Adicional):

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial y la Primera Emision Adicional):

Destino de los recursos de la Primera Emision
Adicional:

Gastos estimados de la Primera Emision

Adicional:

FECHA DE EMISION ADICIONAL:

Namero de Llamada de Capital:

Clave de Pizarra de los Certificados Serie C:
Fecha de Inicio de Llamada de Capital:

Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie C:
Fecha de Canje del Titulo en Indeval:
Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie C en circulacién previo a la Primera
Emisién Adicional:3

Precio de los Certificados Serie C de la Primera
Emision Adicional:

Numero de Certificados Serie C Adicionales

correspondientes a la Primera Emision
Adicional:

Monto de la Primera Emision Adicional:

Total de Certificados Serie C emitidos

(considerando la Emision Inicial y la Primera
Emision Adicional):

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial y la Primera Emision Adicional):

3 Numero de Certificados Serie C que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Primera Emision Adicional.

Hasta USD$11,925,000.00.
Hasta 338,500 Certificados Serie
B.

Hasta USD$21,925,000.00

Los recursos obtenidos de la
Primera Llamada de Capital de
los Certificados dela Serie B seran
destinados a inversiones que
cumplan con los Lineamientos de
Inversion  aplicables a los
Certificados Serie B o para
cualquier otro fin, segin sea

determinado por el
Administrador  conforme  al
Contrato de Fideicomiso.
$331,128.81 Pesos

4 de junio de 2021.

Primera.

FNSA3CK 21-3D

21 de mayo de 2021.
31 de mayo de 2021.
1 de junio de 2021.
2 de junio de 2021.
4 de junio de 2021.
4 de junio de 2021.
2.3850000000000

El precio de los Certificados Serie
C e de USD$50.00 por
Certificado Serie C.

Hasta 119,250 Certificados Serie
C.

Hasta USD$5,962,500.00.
Hasta 169,250 Certificados Serie
C.

Hasta USD$10,962,500.00



Destino de los recursos de la Primera Emision
Adicional:

Gastos estimados de la Primera Emision
Adicional:

Asimismo, de conformidad con la Clausula 7.1(b) del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet los Avisos de
Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo “A”, Anexo “B”, y Anexo “C”, el dia 21
de mayo de 2021 y posteriormente cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera

Los recursos obtenidos de la
Primera Llamada de Capital de
los Certificados de la Serie C
seran destinados a inversiones
que cumplan con los
Lineamientos de Inversiéon
aplicables a los Certificados Serie
C o para cualquier otro fin, segtin
sea  determinado  por el
Administrador  conforme al
Contrato de Fideicomiso.
$165,564.41 Pesos

publicacién hasta la Fecha Limite de Suscripcién, es decir, el 2 de junio de 2021.

Adicionalmente, en términos de lo dispuesto en la Secciéon 10.1(a)(i) del Contrato de

Fideicomiso, se instruye al Fiduciario para que realice la siguiente transferencia:

Honorarios Estudio y Tramite. A la Comisién Nacional Bancaria y de Valores por concepto
de pago de derechos de estudio y trdmite la cantidad de $24,831.00 Pesos a través del
Sistema para la Consulta de Pagos y Adeudos de Derechos por Internet (SCPADI). Dicha
cantidad debera transferirse a prorrata de la Cuenta General de los Certificados Serie A,

Certificados Serie B y Certificados Serie C, dividido de la siguiente forma:

Cuenta General de los Certificados Serie A:

Cuenta General de los Certificados Serie B:

Cuenta General de los Certificados Serie C:
Total:

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de
la presente instruccién, en virtud de que actuara de conformidad con los Fines del

$12,415.50 Pesos
$8,277.00 Pesos
$4,138.50 Pesos
$24,831.00 Pesos

Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

[El resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco]



Atentamente,

Finsa Real Estate Management [1] CV.

Nombre: Gerardo lartinez Jutlerer Arellano
Cargo: Apoderac.

Carta de [nstruccion
Administrador  Tid om | J0



Ciudad de México a 28 de mayo de 2021

BANCO INVEX, S. A,

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO

Torre Esmeralda I

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7

Lomas de Chapultepec,

11,000, Ciudad de México

Meéxico

Atencion: Talina Ximena Mora Rojas / Mario Rafael Esquivel Perpuli / Beatriz Saenz
Gonzélez / José Chapa Cavazos / FCapitales

Re: Contrato de Fideicomiso Irrevocable nimero F/4100.

Estimados:

Hacemos referencia (i) al contrato de fideicomiso irrevocable de fecha 18 de diciembre de
2020 identificado con el namero F/4100 (el “Contrato de Fideicomiso”) celebrado entre
Finsa Portafolios III, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente (el “Fideicomitente”), Finsa Real
Estate Management III, S. de R.L. de C.V., como administrador (el “Administrador”), Banco
Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (en
dicho caracter, el “Fiduciario”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de los tenedores (el “Representante Comun”); y (ii)
ala instruccién del Administrador de fecha 20 de mayo de 2021 para llevar a cabo la Primera
Llamada de Capital (segin dicho término se define mas adelante) (la “Instruccién
Original”). Los términos utilizados con maytscula inicial en la presente y no definidos
expresamente en la misma, seran utilizados tal como se les define en el Contrato de
Fideicomiso.

Por medio de la presente, en términos de lo dispuesto en la Seccién 7.1(a) del Contrato de
Fideicomiso, se instruye al Fiduciario, en alcance a la Instruccién Original, para que lleve a
cabo una Llamada de Capital de los Certificados Serie A, Certificados Serie B y Certificados
Serie C (la “Primera Llamada de Capital”) en los siguientes términos:

FECHA DE EMISION ADICIONAL: 4 de junio de 2021.
Numero de Llamada de Capital: Primera.

Clave de Pizarra de los Certificados Serie A: FNSA3CK 21D
Fecha de Inicio de Llamada de Capital: 21 de mayo de 2021.
Fecha Ex-Derecho: 31 de mayo de 2021.
Fecha de Registro: 1 de junio de 2021.
Fecha Limite de Suscripcién: 2 de junio de 2021.

Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie A: 4 de junio de 2021.
Fecha de Canje del Titulo en Indeval: 4 de junio de 2021.



Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie A en circulacién previo a la Primera
Emisién Adicional:!
Precio de los Certificados Serie A de la Primera
Emisién Adicional:

Niumero de Certificados Serie A Adicionales

correspondientes a la Primera Emision
Adicional:

Monto de la Primera Emisiéon Adicional:

Total de Certificados Serie A emitidos

(considerando la Emision Inicial y la Primera
Emision Adicional):

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial y la Primera Emision Adicional):

Destino de los recursos de la Primera Emision
Adicional:

Gastos estimados de la Primera Emision

Adicional:

FECHA DE EMISION ADICIONAL:

Nuamero de Llamada de Capital:

Clave de Pizarra de los Certificados Serie B:
Fecha de Inicio de Llamada de Capital:

Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de Liquidacion de los Certificados Serie B:
Fecha de Canje del Titulo en Indeval:
Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie B en circulacion previo a la Primera
Emisién Adicional:?

Precio de los Certificados Serie B de la Primera
Emision Adicional:

Niumero de Certificados Serie B Adicionales
correspondientes a la Primera Emision
Adicional:

2.3850000000000

El precio de los Certificados Serie
A es de USD$50.00 por
Certificado Serie A.

Hasta 357,750 Certificados Serie
A.

Hasta USD$17,887,500.00.
Hasta 507,750 Certificados Serie
A.

Hasta USD$32,887,500.00

Los recursos obtenidos de la
Primera Llamada de Capital de
los Certificados de la Serie A
seran destinados a inversiones
aprobadas por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021.

$496,693.22 Pesos

4 de junio de 2021.
Primera.

FNSA3CK 21-2D

21 de mayo de 2021.
31 de mayo de 2021.
1 de junio de 2021.
2 de junio de 2021.
4 de junio de 2021.
4 de junio de 2021.
2.3850000000000

El precio de los Certificados Serie
B e de USD$50.00 por
Certificado Serie B.

Hasta 238,500 Certificados Serie
B.

! Ntmero de Certificados Serie A que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Primera Emision Adicional.

2 Numero de Certificados Serie B que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Primera Emision Adicional.



Monto de la Primera Emision Adicional:

Total de Certificados Serie B emitidos
(considerando la Emision Inicial y la Primera
Emision Adicional):

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial y la Primera Emision Adicional):

Destino de los recursos de la Primera Emision
Adicional:

Gastos estimados de la Primera Emision

Adicional:

FECHA DE EMISION ADICIONAL:

Numero de Llamada de Capital:

Clave de Pizarra de los Certificados Serie C:
Fecha de Inicio de Llamada de Capital:

Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de Liquidacién de los Certificados Serie C:
Fecha de Canje del Titulo en Indeval:
Compromiso correspondiente a cada Certificado
Serie C en circulacién previo a la Primera
Emisién Adicional:3

Precio de los Certificados Serie C de la Primera
Emisién Adicional:

Numero de Certificados Serie C Adicionales

correspondientes a la Primera Emision
Adicional:

Monto de la Primera Emision Adicional:

Total de Certificados Serie C emitidos

(considerando la Emision Inicial y la Primera
Emision Adicional):

Monto total emitido (considerando la Emision
Inicial y la Primera Emision Adicional):

Destino de los recursos de la Primera Emision
Adicional:

3 Numero de Certificados Serie C que se compromete a adquirir un Tenedor por cada Certificado en circulacién, previo a la

Primera Emision Adicional.

Hasta USD$11,925,000.00.
Hasta 338,500 Certificados Serie
B.

Hasta USD$21,925,000.00

Los recursos obtenidos de la
Primera Llamada de Capital de
los Certificados de la Serie B seran
destinados a inversiones
aprobadas por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021.

$331,128.81 Pesos

4 de junio de 2021.
Primera.

FNSA3CK 21-3D

21 de mayo de 2021.
31 de mayo de 2021.
1 de junio de 2021.
2 de junio de 2021.
4 de junio de 2021.
4 de junio de 2021.
2.3850000000000

El precio de los Certificados Serie
C e de USD$50.00 por
Certificado Serie C.

Hasta 119,250 Certificados Serie
C.

Hasta USD$5,962,500.00.
Hasta 169,250 Certificados Serie
C.

Hasta USD$10,962,500.00

Los recursos obtenidos de la
Primera Llamada de Capital de
los Certificados de la Serie C
seran destinados a inversiones



aprobadas por la Asamblea de
Tenedores de fecha 9 de febrero
de 2021.

Gastos estimados de la Primera Emision $165,564.41 Pesos

Adicional:

Asimismo, de conformidad con la Clausula 7.1(b) del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar en Emisnet los Avisos de
Llamada de Capital que se adjuntan como Anexo “A”, Anexo “B”, y Anexo “C”, el dia 21
de mayo de 2021 y posteriormente cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera
publicacién hasta la Fecha Limite de Suscripcion, es decir, el 2 de junio de 2021.

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del cumplimiento de
la presente instruccién, en virtud de que actuara de conformidad con los Fines del
Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto.

[El resto de la pagina se deja intencionalmente en blanco]
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LUIS J. CREEL LUJAN ¢
SAMUEL QARCIA-CUELLAR 5. ¢

CARLOS AIZA HADDAD

JEAN MICHEL EMRIQUEZ DAHLHAUS
LUIS GERARDO GARCIA SANTOS cOY
GIOVANNI RAMIAEZ GARRIDO
SANTIAGQO SEPULVEDA YTURBE
CARLOS DE ICAZA ANEIROS

CARLOS DEL RID SANTISO

LEOMNEL PEREZMIETO DEL PRADO
PEODRD YELASCO DE LA PERA
FRANCISCO MONTALYO GOMEZ
EDUARDC GONZALEZ iRIAS

CARLOS ZAMARRON ONTIVEROS
RODRIGO CASTELAZO DE LA FUENTE
JORGE MONTARO YALDES
FRANCISCO J. PENICHE BEGUERISSE

PERMNARDO SEPULVEDA AMOR
CONSEJERD

ALEJANDRD SANTOYO REYES
OMAR ZDRIGA ARROYO
MERCEDES HADDAD ARAMBURGD
MAURICID SERRALDE RODRIGQUEZ
BEAQORA CANCING GARINM
JORGE E. CORREA CERVERA
PADIR TREVIARO-MOHAMED
HUMBERTO BOTTI ORIYE

LUIS IGNACIO VAZGUEZ RUIZ
CARLOS MENA LABARTHE
EDUARDO FLORES HERRERA
IKER I. ARRIOLA PERALOSA
JOSE IGNACIO SEQURA ALORSD
EMILIO AARUN CORDERO
NARCISO CAMPOS CUEYAS

Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0663
e-mail: rodrigo.castelazo@creel. mx

28 de mayo de 2021

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, Fiduciario

en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable nimero F/4100

Sefioras y Sefores:

El suscrito, quien rinde la opinion legal independiente a la que se refiere el
articulo 87, fracciéon 11, de la Ley del Mercado de Valores (la ”OEini()n Legal”), respecto
de la actualizaciéon de la inscripciéon en el Registro Nacional de Valores de los
certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo no amortizables bajo el mecanismo de
llamadas de capital con clave de pizarra “FNSA3CK 21D” (los “Certificados Serie A”),
“FNSA3CK 21-2D” (los “Certificados Serie B”) y “FINSA3CK 21-3D” (los “Certificados
Serie C”) emitidos por Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario (el “Emisor”), en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable namero F/4100 (segtin el mismo sea modificado de tiempo en
tiempo), de fecha 18 de diciembre de 2020, celebrado Finsa Portafolios III, S. de R.L. de
C.V., como fideicomitente, Finsa Real Estate Management III, S. de R.L. de C.V., como
administrador (el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero, como representante comtn de los Tenedores con motivo de (i) la
primera emision adicional derivada de la primera llamada de capital correspondiente
a los Certificados Serie A, por un monto de hasta USD$17,887,500.00, (ii) la primera
emision adicional derivada de la primera llamada de capital correspondiente a los
Certificados Serie B, por un monto de hasta USD$11,925,000.00, y (iii) la primera
emision adicional derivada de la primera llamada de capital correspondiente a los
Certificados Serie C, por un monto de hasta USD$5,962,500.00; y atento a lo dispuesto
en el articulo 87 de las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comision




Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”), manifiesto, bajo protesta de decir

verdad, que:

(@)

(i)

(iif)

Sin Anexos

otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién cualquier
informacion que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia
respecto del Emisor y del Administrador;

me obligo a conservar fisicamente o a través de medios
electromagnéticos y por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en mis
oficinas, toda la documentacién, informacion y demas elementos de
juicio utilizados para elaborar la Opinién Legal y a proporcionarlos a la
Comision; y

otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinién
Legal dentro de los avisos con fines informativos correspondientes, asi
como cualquier otra informacion legal cuya fuente provenga
exclusivamente de la mencionada Opinién Legal; en el entendido, que
previamente a su inclusion, dicha informacion sea verificada por quien
suscribe.

Atentamente,

Creel, Garcia-Cuellar, Aiza y Enriguez
.

Rodriég.g;aﬁelazo de la Fuente
Socio Responsable

Redrige Castelazo de la Fuente
Socio Responsable




Anexo D
Titulo Serie B canjeado y depositado en Indeval






DE FIDEICOMISO Y EL ACTA Db EMISION. CL FIDUCIARIO, EL FIDEICOMITENTE Y _LL

ADMINISTRADOR NO ESTAN OBLIGADOS A GENERAR DISTRIBUCIONES.

N TODO LO NO PREVISTO EN EL PRESENTE TiTULO, SE ESTARA A LO DISPUESTO EN EL

ACTA DFE EMISION,

Términos definidos:

Emisor:

Fideicomitente:

Tideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisario en Segundo Lugar:

Administrador:

Tipo de oferta:

Tipo de valor:

Clave de Pizarra:

Seric:
Denominacion:
Valor Nominal de los
Certificados:

Precto de colocacidn:

CARACTERISTICAS

Las términos que inician con mayuscula v no se definen en el
presente Titulo tendran el significado que se les atribuye en el
Apendice “A” del Contrato de Fideicomiso.

Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso.

Finsa Portafolios 111, S. de R, de CV,
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Finsa Portafolios [1[, S, de R.L. de C.V.

Finsa Real Estate Management LI, S, de R.L. de CV,

Oferta piiblica restringida.

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, sin expresion de
valor nominal, sujetos al mecanismo de Jlamadas de capital, a los que
se refteren los articulos 62 fraccion 1T, 63 Bis 1 fraccion Iy 64 Bis 2 de
la LMV.

“TNSA3CK 21-2D)”

Scrie B,

Los Certificados Serie B estaran denominados en Délares,
Los Certificados Seric B se emiten sin expresion de valor nominal.

USDS100.00 (cien Délares 00/ 100) por cada Certilicado Serie B (que,
unicamente para efeclos informativos, es el equivalente de 52,019.31
(dos mil diecinueve Pesos 31/100),utilizando un tipo de cambio de

$20.1931 (veinte Pesos 1931/10000) por Dolar). EI precio de
colocacion fue determinado tomando en cuenta las caracleristicas del

-



Fldelcomiso emisor v alendicndo a los diversos Factoves guo se han
juzgado  conveniontes para su determinacion,  incluvendo el
mecanismoe de las Llamadas de Capital.

Precio de Colocacion de la Primora USDS30L00 cada Cerlificado Serie B,

Lmision Adicional:

Lugar y ['echa de Emision Inicial: 28 de encro de 2021 (“Fecha de Lmision Tnesial™y, en 1o Ciudad Jde
Nlixico,

Lugar y Fecha de la Primera 4 de junio de 2021, en [a Ciudad de Meéxico.

Emision Adicional:

Nuamero de Certificados 100,000 (cien mily Certificados Serie B,
Bursatiles Serie B de la Emision
Inicial:

Monto de la Emision Inicial de USD510,000,000.00  (dicz millones  de Dolares  00/100) (que,

Certificados Serie B: unicamenle  para  electos  informativos, es ol cquivalente  de
5201,921,000.00 (doscientos v un millones novecientos treinta v un
mil Pesas 00/ 100), utilizando un tipo de cambio de 5201931 (veinte
Pesos 1931/10000) por Dolar),

Namero de Certificados 233,499 (doscientos treinta v ocho mil cuatrocientos noventa v nueve)
Bursatiles Serie B emitidos en la Certificados Serie B,
Primera ELmision Adicional:

Numero total de Certificados 336,499 (trescientos treinta y ocho mil cuatrocientos noventa v nuove)
Bursdtiles Scric B en Circulacién — Certificados Seric B

(considerando la Emision Inicial y

la Primera Emision Adicional):

Monto Maximo de los L5D550,000,000.00 (cincuenta millones de Dolares 00/100) (gue,

Certificados Serie B: unicamente  para  efeclos  informativos, es el cquivalente de
$1,009,655,000.00 {mil nueve millones seiscientos cincuenta v oCineo
mil Pesos 00/ 100), utilizando un tipo de cambio de $20,19231 (veinte
Pesos 1931/10000) por Dolar).

Monto de [a Primera I'mision USD511,924,950.00 (once millones novecientos veointcualro  mil
Adicional: novecientos cincuenta Dolares 00/ 100),
Monto total de Certificados USI>521,924,950.00 (veindin millones novecientos veinticuatro mil

Bursatiles Serie B en Circulacion  novecienlos cincuenta Délares 00/ 100)
(considerando la Emision Inicial y
la Primera Emision Adicional):

Monto Miximo de la Emisién: LSPS20,000,000,00 {ciento cincuenta millones de Dolares 01/ oy /
(que, unicamente para efeclos informatives, os el equivalent dv,fff

S 3028905, 000,00 (Lres mil s cintiocho millones novecirnlas sesenta v’
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Garantia;

ODbligaciones de dar, hacer y no
hacer del Fiduciario y del
Administrador frente a los
Tenedores:

T'ines del Fideicomiso:

cinco mil Pesos D0/ 100),utilizando un tipo de cambice de 5201931
{veinte Pesos 1931/ 10000) por Délar),

Los Certificados Serie B no se encuentran garantizados.

En adicion a las obligaciones a cargo del Fiduclavio descritas en el
Acta de Emisidn v en el presente Titulo, las obligaciones de dicho
Fiduciario v del Administrador, segan corresponda, [rente a los
Tenedores, se encuentran contenidas en el causulado  del
Contrato de Fideicomise v ¢l Contrato Administracion, mismas
que se Henen por incorporadas al presente Titulo como sia la letra
s¢ insertasen, para todos los efectos de lo dispuesto en el articulo
&4, fraccion 1X de [a LNV,

Los [ines del Conlrato de Fideicomiso {los “Fines del Fideicomisy”)
son que el Fiduciario leve a cabo cada una de las actividades vy
cumpla con cada una de las obligaciones descritas en [a Clausula 2.4,
del Contrato de Fideicomiso v cualesquicr otro Documentos de la
Emision, incluvendo (1} levar a cabo la Enusion Inicial v ta aferta
pablica restringida de los Certificades Serie B, y la Emision Inicial de

Certificados de Series Subsecuentes, asi como  levar a cabo
Emisiones Adicionales gue resulten de cualquier Llamada de Capital
requerida de cualquicr Serie, de conformidad con los términos
establecidos en ol Conlralo de Fideicomiso; (ii) realizar Inversiones;
(i) distribuir y administrar el Patrimonio del Fidetcomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv)
realizar Distribuciones de conformidad con lo cstablecide cn la
CLAUSULA Xl del Contrato de Fideicomiso; v {v) realizar todas
aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier
otra Persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso, ol Acta de Emision o el Titulo correspondiente, tenga
derecho a instruir al Fiduciario {(incluvendo, s limitacion, el
Representante Comun v aquéllas Personas a las cuales se les havan
delegado o cedido  dichas facultades  del  Administrador  de

conformidad con 1o establecido en ¢l Contrato de Administracion),
en cada caso, de conformidad con los términos  del Contrato de
Fideicomiso, que el Administrador o dicha otra Persona considere
que sean necesarios, rocomendables, convenientes o incidentales a
las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. En relacion
con lo anterior, ol Fiduciario deberd, en cada caso, de conformidad
con la Ley Aplicable:

(2} scr ol tnico v legitimo propictario, v tener v mantener la
titularidad de los bienes v derechos que actualmente o en el
futuro formen parte del Patrimonio Jdel Fidelconuso, en
henelicio de cada Serie de Coetilicados;

it

11n

111



()

(f)

establecer, mantener v administrac las Cuentas  del
Fideicomiso conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso v aplicar v disponer de todos los rocursos de las
Cuentas  del Tideicomiso  {incluvendo  las  Inversiones
Permitidas) de conformidad con el Contralo de Frdeicomiso;
presentar toda aquella informacion, llovar a cabo aguellos
actos v gestiones, v celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacion v notificaciones  necesarias o
convenientes para inscribir los Certificados de cualquier Serie
en el RNV, [levar a cabo la Emision Inicial v oferta pablica
restringida de los Certificados Serie B {incluvendo  la
celebracion de cualquier contrato de colocacion, v la
contratacion de los servicios del Representante Comuind,
realizar la Emision Inicial de Certificados de Series
Subsecuentes, v llevar a cabo Emisiones Adictonales de
Certificados de cualquicr Serie de conformidad con los
términos del Conlrato de Fideicomise;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacion, llevar a cabo aguellos
actos v ogestiones, v celebrar v oentregar todos aguellos
documentos,  solivitudes,  Informacian v notiticaciones
necesarias o convenientes para listar los Certiticados en la
ERYASS

do conformidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella informacidn, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, v celebrar todos aquellos documentos,
solicitudes, informacidn v notificaciones necesarias o
convenientes para mantener v/o actualizar el registro de los
Certificados en ¢l RNV v el listado de los Certificados en la
BALV;

mantener v conservar la o propiedad v tilularidad del
Patrimonto del Fideiconuso en beneficio de cada Serie de
Certificaddos  contorme a  los términos v sujeto o las
condiciones del Conlralo ce I'deicomiso;

celebrar, firmar, depositar en Indeval v, en coso de sor
necesario, sustituir cada Titulo enlos lWerminos previstos en ol
Conlrato de TFideicomiso;

realizar Inversiones y Dusinversiones de conformidad con Jo
establocido enla CLAUSL LAV del Contrato de Fideicomiso
en beneficio de cada Seric de Certiflicados;



()

()

(©)

conforme a las instrucciones del Administrador, Hevar a cabo
Llamadas de Capital de conformidad con la CLAUSULA NV

del Contrato de Fideicomiso, v Hevar a cabo las Emusiones,
incluvendo, sin limitacion, las  Fmisiones  Adictonales
correspondientes a dichas Llamadas de Capital;

mantener, a través v con la asistencia del Administrador, un
registro del Monto de la Emision Inicial de cada Serie de
Certificadoes v cualesquier otros montos recibides de cada
[lamadas de Capital de cualquier Serie de Certificados en
particular, identificando los montos aportados por cada
Tenedor; en ol entendide, que en ningun caso, ¢l monto total
agregado de las Imisiones de los Certiticados Serie B,
lomados on conjunto, pueden exceder ¢l Monto Maximo de
la Emision;

llevar a cabo la desinversion y liquidacién del Patrimonio del
Fideicomuiso de conformidad con lo establectdo en el Contrato
de Fideicomiso;

Hevar a cabo la reapertura o aumento del Monto Maximo de
la Emisién o del Monto Maximo de la Serie de cualesquier
Series de Certificados, en cada caso, con la aprobacion previa
de la Asamblea Ceneral de Tenedores, respectivamentd, de
conformidad con [os érminos eslablecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

conlralar v, en su caso, suslituir al Aaditor Lxternoe de
conformidad con los Erminos establecidos en el Contrato do
Fideicomiso v la CUAL, conforme a las instrucciones del
Administrador v de  conformidad con  los  términos
vslablectdos en el Conlrate de Fideicomiso;

contratar v, en su caso, sustituir al Valuador Independiente v
al Proveedor de Precios de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, conforme a las
instrucciones del Administrador v de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

pagar, anicanente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso v
hasta  donde  éste  alcance, cualquicr  obligacion  del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso v en los demds Documentos de la Emision,
incluvendo de forma counciativa mas no limitativa, la
obligacion de hacer Distribuciones a los Tenedores conforme
a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, asi comne ulbilizar
divhos  recarsas para pagar Gastos del Fideicomiso
(incluvendo los Gastos de Administracion) v Gastos de
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Inversién  del Fideicomiso  (incluvendo fos Gastos  de
Administractdn) v Gastos de Inversion on cada casa,
precisamente en los Wrminos establecidos en el Contrato de
Fidelcomiso,

preparar v propoercionar toda la informacidn relacionada con
el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entrepada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, asi como toda
la infarmacidn que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideicomiso v cualesquicr
otros contratos de los que el Fiduciario sea parte de
conformidad con la informacion que le sea entrepada por
parte del Administrador;

que el Fiduciario contrate con cargo al Palrimonio del
Fideicomiso v/o proporcione al Representante Coman, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios
para rcalizar contrataciones de los terceros que asistan a
dicho Representante Comdn en el cumplimicento de sus
obligaciones, seguin le sea instruido por el Representante
Comun en términes de lTa Clausula 4.4 del Contrato de
Fideicomiso;

preparar v proporcionar de cong i buloon lamfariiacion
Jue b el cada por etk ot T Adiminislrador,
cualesquicr otros reportes requeridos por, o soliciludes ante
cualquier Autoridad Gubernamental, induyendo aquellas
relacionadas con inversiones extranjeras vy compelencia

econdmica, previa instruccion por escrito del Administrador;

de conformidad con el Contrato de Fideicomiso volas
instrucciones del Administrador, abric v mantener uina o mas
cuentas bancarias denominadas en Pesos o Dolares, a nombre
del Fiduciario, segin se requicra;

de conformidad con las instrucciones del Administradeor,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de
convertir fas cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso a Pesos o a Dalares, segiin sca necesario para
cumplir con los Fines del Fideicomiso v para administrar las
Inversiones del Fideicomiso, en cada caso, al tipo de cambio
ofrevido on trminos de mercado por casas de cambio o
instituciones financicras autorizadas de reconocido prestigio
(usando esfuerzos razonables para oblener las tasas de
interés mads  [avorables disponibles en ¢l mercado v
salvaguardando los intereses del Fideicomiso en todo
momento), incluyendo desde o a lraves de cualesquier

instituciones financicras que sean , cn la fecha de las /£
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(a)

operaciones cambiarias respectivas en el entendido, que el
Fidcicomitenle podrd realizor aportaciones de efectivo en las
Cuentas del Fideicomiso a efecto de otorgar cualquicr
garantia monetaria que, en su caso se roquicra, para celebrar
cualesquicr operaciones cambiarias;;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
atorgar en favor del Conlador del Fideicomiso v/ o en favor
de los individuos que sean designadoes por el Administrador,
para ser ejercido conjunta o separadamente, un poder gencral
para actos de administracion, de conformidad con o
establecido en el segundo v cuarto pdrrafos del Articulo 2554
del Codigo Civil Federal v de su articulo correlativo en los
Codigos Civiles de todas v cada una de las Entidades
Federativas de Mexico, incluvendo la Ciudad de México,
limitado unica v exclusivamente para los efectos de llevar a
cabo v presentar todo tipo de lrdmites, gestiones, solicitudes
de  devolucidon vy declaraciones  relactonados  con el
cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, va
seann de cardcter formal o sustantivo (incluyendo  sin
limitacién, la oblencion v modificacion del Registro Federal
de Contribuyentes del Fideicomiso, v la tramitacion v
obtencidn de la Firma Electrémica Avanzada (e firma)) ante el
Sorvicio de Administracion Tributaria, de la SHCTP, asi como
revocar los poderes otorgadoes cuando sea instruido para
tales efectos;

celebrar ¢ Contrate de Administracién con el Administrador
(con [a comparecencia del Representante Comin), y otorgar
y revocar los poderes que se establecen en dicho conlrato;

otorgar los poderes especiales en cuanto a su objelo puro
gt‘]"ltj]'ah‘_‘i en cuante a su a[fancl} L'[UE? S5t l't‘?LlLIiL‘I'an Pi:ll'a ]Ll
defensa del Patrimonio del Fidelcomiso, en favor de las
personas que el Administrador o el Representante Comun lo
instruyan de conformidad con los términos establecidos encel
Contrato de Fideicomiso v en el Contralo de Administracion;
en el entendido, que los poderes a los que se refiere el

presente inciso unicamente podran ser podercs generales
para pleilos v cobranzas cuvo objeto sea exclusivamente la
realizacion  de todos  los aclos materiales v juridicos
necesarios o convenientes, incluvendo la suscripeion de todo
tipo de documentos, para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso;

segun sea el caso, conforme a lo establecide on el Contrato de
Administracion, (i) colebrar un Contrato de Administracion
Sustitute  con  un  administrador  sustilule,  con  la
8 )\
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(aa)

(le)

{ee]

comparecencia del Representante Comtin, en trminos
sustancialmente  similares a los del Contiate Jo
Administracion;

decomformidad con las instrucciones previas v por escrilo del
Administrador, solicitar préstamos de terceros o incurrir en
deuda directamente, 0 a ravés de los Vehiculos de Inversion,
de conformidad con los términos de la CLAUSULA VI del
Contrale de Tideicomiso, asi como constiluir gravamencs
(incluyendo, sin limitacion, la creacién de gravdamenes sobre
las Cuenta para Llamadas de Capilal o sobre las Cuentas de
Aportaciones,  segtin corresponda, para garantizar  los

derechos de un acreedor bajo una Linca de Suscripeion) v/u
olorgar  garantas reales o personales {incluvendo, sin
limitacion, transmitir activos al fiduciario de un fideicomiso
de garantia, u otorgar avales, flanzas, obligaciones solidarias,
soportes credilicios, lineas de liquidez, prendas, hipotecas v
cuentas segregadas o escroies), Gnicamente en su cardcter de
fiduciario del Tideicomiso v exclusivamente respecta del
Patrimonio del Fideicomiso v hasta donde éste alcance;

obtener direclamente una o mas Lineas Je Suscripeion, v
celebrar Convenios de Lineas de Suscripcion de conformidad
cont las instrucciones del Administrador en los rninos
dispuestos en el Contralo de Fideicomiso;

cumplir con todas v cada una de las obligaciones previsias en
luos Convenios de |incas de Suscripcion que se celebron,
incluyendo sin limitacion, la obligacion de realizar Llamadas
de Capital con el tnico fin de proporcionar al Fiduciario los
fondos suficientes para realizar los pagos al acreedor
correspondiente respocto de una [inea de Suscripeion;

lHevar a cabo las Distribuciones de conformidad con o
dispucsto enla CLAUSULA NI del Contrato de Fideicomisa;

conlralar ¥, en su caso, sustituir al Contador del Fideicomiso
deconformidad con las instrucciones por escrito del
Administrador;

de conformidad con las instrucciones previas v por escrito del
Administrador, contratar, dircctamente o a travis Jel
Administrador, los seguros conforme a lo provisto en ol
Contrato de Administracion v el Contrato de Fideicomiso;

conforme a las instrucciones del Administrador, celebrar con
el Administrador o sus respoctivas Afiliadas, los contratos de
prestaciaon de servicios a que se refiore la CLAUSUT A TN dol

9



(EF)

(hh)

(if)

(mm)

Contrato de Fidelcomiso, conforme a los términos v
condiciones ahi establecidos:

contratar v, en  su  caso, sustituir Ta [os  Asesores
Independientes previa instruccion del Comité Téenico o Ia
Asamblea de Tenedores, de conformidad con los lérminos
del Contrato de Fideicomiso;

cont la asistencia del Administrador, llevar a cabo todas v
cada una de las acciones necesarias a efecto de cumplir con
las obligaciones eslablecidas en el articulo 18 vy demds
articulos de la LEPIORP sicmipre que resulten aplicables, ast
como presentar los avisos a los que hacen referencia los
articulos 23, 24 v demads articulos de la LEPIORPI, segun
resulten aplicables;

de conformidad con las instrucciones del Administrador,
designar ante la SHCP a un representante encargado del
cumplimicnte de las obligaciones derivadas de la LFPIORP],
y mantener vigente dicha designacion;

en la fecha de liquidaciin relacionada con la Fecha de Oferta
Publica de los Certificados Serie B, o en cualquier otra fecha
a discrecion del Administrador, pagar los Gastos de Emision
de conformidad con los terminos establecidos en el Contrato
de Fideicomiso;

verificar todas las cantidades e informacion proporcionadas
por el Fideicomitente o el Administrador en relacion con los
reportes v distribuciones de efectivo a los Tenedores;

levar a cabo, a travées del o con la asistencia  del
Administrador, todos los actos necesarios para revisar, a
través de la informocién v documentos que se le hubicre
proporcionade por los responsables o cargo o por las
Personas obligadas para tales efectos, el estado que guarda el
Patrimonio del Fideilcomiso;

llevar a cabo cualquier acto necesario para inscribir cf
Comntrate de Fideicomiso v cualquier modificacion al mismo
en el RUG, incluvendo la contratacion de un fedalario
publico que lleve a cabo la inscripeién, cuyos honorarios
deberdn  ser cublertos con cargo  al  Palrimonio  del
Fledeicomiso;

cumplir con sus obligaciones conforme a la CUAE; en ol
entendido que las actividades, tacultades v obligociones
previstas en la CUAE para el consejo de administracion v ol
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Plazo de Vigencia de la Emision:

Fecha de Vencimiento:

Mecanismo de Colocacion:

director general de omisoras seran realizadas por o Comild
Tacnico del Fideicomiso v por el Fiductarto de conformidad
con las instruccenes dol Comite Técnico, segun resulte
aplicable, respectivamente, de conformidad con o previsto

en la CUAT

{nny en general, Hevar a cabo cualgquier otra accion que sva
necesaria o convenienle para satistacer o cumpliv con los
Fines del TFideicomiso v con cualguier disposicion de los
Documentos  de la Emision, on cada  case,  previas
instrucciones del Administrador, ol Comite Toonico, o de [a
Asamblea General de Tenedores o de la Asamblea Especial
de Tenedores, segun corresponda, de conformidad con los
términos del Contrate de Fideicomdso v la Lev Aplicable; v

{oo)  unavez concluida la vigencia del Contrato due Fideicomiso v
pagadas lodas las cantidades pagaderas conforme a los
Cerlificados, distribuir todos los derechos v activos gue
integren el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con
(os términos del Conlato de Fideicomiso,

3,632 (tres mil seiscientos cincuenta v dos) dias, equivalontes a 120
(ciento veinte) meses, que equivalen a aproximadamente a 10 (dice)
anos contados a partir de la fecha de emision inicial, en el entendido
que dicho plazo podrd extenderse de conformidad con el Conlrato
de Fideicomiso previa resolucion do la Asamblea de Tenedores que
cumpla con los requisitos establocidos en el Articulo 220 de la

LGTOC.

La fecha de vencimiento de los Certificados Serie B os el 28 de encro
de 2037; en el entendido, que dicha fecha do vencimiento podra
cxtenderse de conformidad con el Contrato de Fidvicomiso previa
resolucion de la Asamblea de Tonedores que cumpla con los
requisitos establecidos en el Articulo 220 de Ta LGTOC.

la oferta pablica restringida de los Certificados Serie I ose hard a
traves de la construccion de libro mediante asignacion discrectonal.
[os Certificados Serie B serdn umitidos por el Fiduciavio bajo el
mecanismo de llamadas de capital de conformidad con el Contrato
de Fidelcomiso v con los montos, terminog v candiciones autorizados
porla CNBV v la Bolsa Mexicana de Valores, 5 AB. de CV. ("BMY™).
Conforme al Contrate de Fideicomiso, cf Fiduciario podra realizar
Llamadas de Capital a tos Tenedores con el fin de lograr la
consccucton de los Fines del Fideicomiso. Los Certilicados Serie B
scran emitidos con base en el Acta de Enusion. Los Certificados Serie
B estardn inscritas en ¢l RNV v lislados en la BMV y se ofrecerdn en
Meéxico mediante una oferta publica restringida.



Fuente de Pago y Distribuciones:

Monlo Distribuible, Los ingresos derivados de una Inversion en

Pesos o una Inversion en Dolares, realizada con el producto de la
colocacion los Cerliticados de Series Iniciales, segin corresponda,
serdn repartidos entre los Tenedores de Certificados de Series
Iniciales traves de Indeval v al Fideicomisario en Segundo Lugar
de conformidad con la Clausula 12.1. del Contrato de Fideicomiso
con por lo menos 7 Dias Tldbiles de anficipacion a cada Fecha de
Distribucion, el Admintstrador determinara:

{i) los monlos derivados de Inversiones en [Pesos
correspondiente a los Certiticados Serie I3, que serd
distribuido a los Tenedores de Certilicados Serie B
y al Fideicomisario en 5cgundo Lugar, en su caso,
en cada Fecha de Distribucidn (el “Monlo
Distribuible Serie B en Pesos™); v

(i) los montos derivados de Inversiones en Délares
correspondiente a los Certificados Serie B, que serd
distribuido a los Tenedores de Certificados Serie B
v al Fideicomisario cn Segundo Lugar, en su caso,
en cada Fecha de Distribuction (el “Monto
Distribuible Serie B en Délares”). .

Distribuciones, Una vez que el Administrador hubiere
determinado el Monto Distribuible Serie B en Pesos v/o el Monto
Distribuible Serie B en Dolares, segun sea el caso, ol
Administrador instruird al Fiduciario con por Io menos 7 Dias
Flabiles de anticipacion a cada Fecha de Distribucion {con copia
para el Representante Comuan) para gue distribuya el Monto
Distribuible Serie B en Pesos v /o el Monto Dislribuible Servie B en
Dolares, segtin sea el caso, a los Tenedores de Certilicadoes Serie B
v al Fideicomisario en Segundo Lugar, en su caso, en dicha Fecha
de Distribucion de conformidad con lo siguiente; en el enlendido,
que el Fiduciario con por los menos 6 Dias Labiles de anticipacion
a la fecha en que dichos fondos sean distribuidos conforme a la
Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso debera (i) notiticar por
escrito a Indeval, al Representante Comun, ala CNBV {(a través de
STIV-2), v a la BMV (a través de Emisnet) el Monto Distribuible
Serie B en Pesos v/o el Monto Distribuible Serie B en Dolares,
segun sea el caso; (if) notificar por escrito a Indeval el Monto
Distribuible Seric B en Pesos v/o ¢l Monto Distribuible Serie B en
Daélares, seoan sea el caso, a ser pagado a los Tenedores; (iii)
notificar por escrito a Indeval la Fecha de Distribucion; v (iv) en
la Fecha de Distribucion correspondiente, depositar el Monto




Distribuible Serie B en Pesos v/o el NMonto Distribuible Serie B en
Dolares, segin sea ol caso, en las cuenlas en México o en ol
extranjero que en su momento Indeval lo indique; v oen el
entendido, ademds, que antes de realizar cualesquiera de los
pagos descritos a continuacion, el Tiduciario deberd aplicar el
Monto Distribuible Serie B en Pesos v/o el Monto Distribuible
Serie B en Dolares, segun sea el caso, depositado en la Cuenla de

Distribuciones respectiva en dicha lecha para pagar cualesquicra
montos debidos v pagaderos por el Fiduciario en favor del
Administrador conforme a lo establecido en la CLAUSULA XV ¥
en la CLAUSULA AV del Contrato de Tideicomiso, segrtn
resulte aplicable, incluyendo monlos pagaderos conforme a las
Clausulas 4.1(a)(i1) y 4.2(c) del Contrato de Administracién..

Para evitar cualquicr duda, el Moalo Distribuible Serie B en Pesos
v/ o ¢l Monto Distribuible Serie B en Dolares, segun sca el caso,
no incluve cantidades recibidas por emisiones de Cerlificados de
Series Subsccuentes o fondos derivados de o Desinversiones
relacionadas a una parte de las Inversiones que han sido
fondeadas con cantidades provenientes de la emisién de
Certificados de Series Subsecuentes; on el entendidy, gue dichas
cantidades deberdan ser distribuidas a los Tenedores de 1a Serie
Subsecuente correspondiente exclusivamente confornie o los
terminos establecidos en la Clausula 121 del Contrato doe

Fideicomiso.
(i) Distribuciones  en Pesos. En la Fecha do
Distribucion respectiva, el Monto Distribuible Serie
B on Pesos derivado de Inversiones en Pesos que
hayan sido realizadas con el producto de la
colocacion de los Cerliflicados  Serie B, serd
distribuido en el siguiente orden de prioridad:

(1) Privwra, Retorne de Capital, TH100% a los
Tonedores de Certificados Serie 13, a prorrala,

hasla que los Tenedores de Certificados Serie
B havan recibido Distribuciones acamuladas
derivadas de  Inversiones  en Pesos
equivalentes al Monto Total Invertido en
Pesos en relacian con los Certificados Serie [3;

(2) Segundo. Retorno Preferente: B 100% a los
Tenedores de Certificados Serie 13, a prorrata,

hasla que los Tenedores de Cerlilicados Serie
B havan recibido Distribuciones  totales
acumuladas derivadas de Inversiones en

)



Pesos que les otorguen una lasa Interna de
Retorno en Pesos de 10% respecto del Monto
Total Invertido en Pesos en relacion con los
Certficados Serie B;

Tercero, Catch Up Cascada de Dolares. Cnica
v oxclusivamente en el caso de que en la
Fecha de Distribucién  respectiva  los
Tenedores de Certificados de Series Iniciales
no hubicren recibido Distribuciones totales
acumuladas derivadas de Inversiones en
Dolares  suficientes  para  cubrir  las
Distribuciones referidas en los numerales (1)
v (2) del numeral (ii) siguiente, el 100% a los
Tenedores de Certificados de Series Iniciales,
el cual serd converlido a Dolares por cl
Administrador conforme a la Clausula 13.1
del Confrato de Fideicomiso y distribuido
conforme al numeral (ii) siguiente hasta que
los Tenederes de Certificados de Series
Iniciales  havan recibido  Distribuciones
totales acumuladas en Dolares que les
otorguen Tasa Interna de Retorno en Délares
de 8% respecto del Monto Total Invertido en
Délares on relacion con los Certificados de
Scries Iniciales conforme al numeral (ii)
siguiente;

Cuarto. Catch Up. EI 80% al Fideicomisario
en  Scgundo Tugar por concepto e
Distribucion por Desempeno Serie B, v el
20% a los Tenedores de Certficados Serie B,
a prorrata, hasta que las Distribuciones por
Desempeno Serie B totales acumuladas
derivadas de Tnversiones en Pesos que reciba
¢l Fideicomisario en  Segundo  Tugar
conforme al presente numeral (3) sean
equivalentes al 20% de la suma de:

(v) lag Distribuciones lolales acumuladas
derivadas de Inversiones on Pesos
que  reciban los  Tenedores  de
Cerlificados Serie B conforme  al
numeral (2) anterior vy al presente
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{7) las Distribuctones por Desempeno
Serie B totales acumuladas derivadas
de nversiones en Pesos que reciba el
Fidetcomisario en Segundo Lugar
conforme al presente numeral (3); v

{3} Quinto, posteriormente, ol 80%  a  los
Tenedores de Certiticados Serie B, a provrata,
voel 20% a al Fideicomisario en Segundo
Lugar por concepto de Distribucidon por
Desemipeno Serie B,

Distribuciones en Déalares. Tn la Fecha de
Distribucién respectiva, ¢l Monto Distribuible Serie
B en Dolares derivadoe de Inversiones en Doélares

que havan sido realizadas con el producto de la
colocacion  de  los  Certificados  Serie B, serd
distribuido enel siguiente orden de prioridad:

(1y  Primero. Retorno de Capital. T1 100% a los
Tenedores de Cerlificados Serie B, a prorrata,
hasta que los Tenedores de Certificados Serie

B havan recibido Distribuciones acumuladas
derivadas  de  Inversiones cn Dolares
equivalentes al Monto Total Invertido on
Dolares en relacion con los Cerlificados Serie
B;

{2y Segrudo, Retorno Preferenter T 100% a los
Tenedores de Certificados Seric B, a prorrala,
hasta que los Tenedores de Certificados Serie
B havan vecibide Distribuciones  totales

acumuladas derivadas de [nversiones en
Dolares que les otorguen una Tasa Interna de
Retorno en Dolares de 8% respecto del
Monto Total Invertido en Délares en relacion
con los Certificados Serie B; g
(3 Tercero. Catch Up Cascada de Pesos. Unica v
exclusivamente en el caso de que en la Fecha
de Distribucion respectiva los Tencedores de
Certiticados de Series [niciales no hubicren
recibido Distribuciones totales actumuladas
derivadas  de  Inversiones on Pesos
suficientes para cubrir las Distribuciones
referidas en los numerales (1) v (2) del ~




Amortizacion:

Los Certificados Seric B no serdn amorlizables. )

numeral (i) anterior, el 100% a los Tenedores
de Certificados de Series Iniciales, el cual
serd convertido a Pesos por el Administrador
conforme a la Clausula 13.1 del Conbrato de

Fideicomiso v distribuido  conforme  al
numeral (i) anterior hasta que los Tenedores
de Certificados de Series Iniciales havan
recibido Distribuciones totales acumuladas
en Pesos que les otorguen Tasa Interna de
Retorno en Pesos de 10% respeclo del Monto
Tatal Invertido en Pesos en 108 relacion con
los Certificados de Series Iniciales conforme
al numeral (i) anterior;

Cuarto. Calch Up. El 80% al Fideicomisario
en Segunde  Lugar por concepto  de
Distribucion por Desempeno Scrie B, v el
20% a los Tenedores de Certificados Serie B,
a prorrata, hasta que las Distribuciones por
Desempeno Serie B ototales acumuladas
derivadas de Inversiones en Dolares que
reciba el Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme al presente numeral (3) scan
cquivalentes al 20% de la suma de:

(V) las Distribuciones totales acumuladas
derivadas de Inversiones en Dolarcs
que  reciban los  Tenedores  de
Cerlificados Serie B conforme al
numeral (2) anterior v al presente
numeral {3); s

(#) las Distribuciones por Desempeno
Serie B otales acumuladas derivadas
de [nversiones en Délares que reciba
el Fideicomisario en Segundo Lugar
conforme al presente numeral (3); v

Chiinto,  puosteriormente, el 80%  a . los
Tenedores de Certificados Serie B, a prorrata,
yvoel 20% a al Fideicomisario en Segundo
Lugar por concepto de Dislribucion por
Desempeno Serie B.






(d) Tilulos de los Certificados. Los Certificados Serie B enulidos

por el Fidudiario estardan documentados co un solo titula global por
dicha Serie, que ampare los Certificados Serie B emitidos a la focha
correspondiente los cuales estardn regidos conforme a las leves de
Néxico. Cada uno de los Titulos que representen los Certificados
Scric B emitidos por el Fiduciario deberd ser depositado on Indeval
v cumplir con todos los requisitos legales de conformidad con la
LAV, la Circular Unica v cualquicr olra Ley Aplicable. ELTitulo que
documente los Certificados Serie B que se emitan en la Imision
Inicial de Certilicados Serie B debera ser depositada por el Fiduciario
et Indeval en o antes de la Fecha de Olerta Publica de los
Certificados Serie By en el entendido, que en relacion con cualquict
Emision Adicional de Certiflicados Serie B, ¢l Titulo anterior sera
canjeado por un nuevo Titulo que documente todos los Certificados
Serie B en circulacion (incluvendo los emitidos conforme a dicha
Lnusion Adicienal) @ mds tardar en la fecha on que se Hleve a cabo
dicha Emision Adicional. Lo anterior, no deberd entenderse como
una limitacion para realizar cualesquicr olras modificaciones a los
Titulos v a los Documentos de la Emision, en la medida que se hayan

obtenidos las aulorizaciones corporativas correspondientes.

(c} Terminos v Condiciones. Los términes v condiciones de los
Certificados Serie B se estableceran en ol Contrato de Fideicomiso, en
el Acta de Emision v en ol Titulo respectivo.

(f) Aulorizacion de los Tenedores, Los Tenedores, unicamente

en virtud de [a adquistcion de Certlificadaos Serie B (1) se adhieren a,
Vv se encucntran sujetos a fos Wrminos del Conlralo de Fideicomiso,
el Acta de Emision v su respectivo Titulo, incluvendo la sumision a
la jurisdiccion contenida en la Clausula 19.6 del Contrato de
Fideicomiso; v (i} acucrdan proporcionar al Fiduciario v al
Administrador, v autorizan ¢ instruyen de forma irrevocable a los
intermaediartos  financieros a través de los cudles ostentan sus
respectivos Certificados Serie B, para que proporcionen al Fiduciario
v al Administrador, toda la informacion que pucda ser requerida por
el Fiduciario o el Administrador para determinar cualquier retencién
o pago de impuestos requeridos en relacion con las operaciones
contempladas cn ¢l Contrato Jde Fideicomiso. Adicionalnente, 1os
Tenedores en virtud de la adquisicion de Certificados Seric B
autorizan e instruyen de lorma irrevocable al Fiduciario al
Administrador para que entreguen  a  cualquier  Autoridad
Guberpamental cualquicr informacion que pueda ser requerida
contorme a la Loy Aplicable, en cuve caso el Fiduciario debera
notificar o los  Tenedores  sobre  dichos  requerimientos  doe
informacion, a traveés Jde la publicactén de un evento relevante,
previa selicitud del Administrador o del Representante Comuan,

s X

sopun corresponda,
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Derechos que confieren a los
Tenedores

(0 Colocacion. Con el fin de dlevar o cabo la eferta publica
restringica de fos Certificados Serie B on la Fecha de Crerta Tablica
de dichos Certificados Serie B, ol Frduciario debera celobrar un
contralo de colocactan con uno o mas intermediarios colocaduores, on
los térmiinos de v osujelo a las condiciones instratdas por el
Administrador, Los Certificados Surie B deberdn ofrecerse en Mexico
mediante una oferla pablica restringida, v dichos Certificados Serie
B anicamente  podrin ser adquiridos  por [nversionistas
[nstitucionales e Inverstonistas Calilicados para particvipar en ofertas
publicas restringidas {(segun dichos términos se definen en Ta LAV v
en la Circular Unica, respoctivamente).
Cada Certificodw otorga derechos corporativos v econdmicos a st
Tenedor. Cada Tenedor tendra derecho a recibir distribuciones
derivadas de las nversiones realizadas por ef Fiduciario, sujeto a los
términos del Contrato de Fideiconuso. Cada Tenedor de Cortificados
tendra derccho a asislir v votar en la Asamblea de Tencdores,
Asimisma, los Tenedores de los Cortificados podran ejercer los
siputentes derechos: {a) oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea General do Tenedores, cuando los
Tencdores, onlo mdividaal o en su conjunto lengan 207 o mas do
Ios  Certificados  en circualacion; (b)) ejercer acciones dJdo
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
de sus obligaciones establecidas en el Conlrato de Fideicomiso v/o
an cualquier otro Documento de la Emisidn o en la Lev Aplicable,
cuando los Tenedores, en lo individual o en su conjunto tengan 15%
o mas de los Certificados en circulacion; (€) designar v, o su caso,
revocar la designacion de un micmbre del Comité Técnivo, por la
lenencia, individual o en conjunte, de cada 10% de los Corlificados
en circulacion; (d) solicilar al Represenlante Comdn que convoque o
wia Asamblea General de Tenedores, espociticando fos puntos del
orden del dia que deberdn tralarse on dicha Asamblea General de
Tenedores, cuando los Tencdores, en lo individual o en su conjunto
leagan 10% o mas de los Certificados en circulacion, o los Tencdores
de una Serie de Certiticados en particular, cut o individual o en su
conjunto tengan 0% o mas de los Coertificados en circulacion de
dicha Serte; (o) tener a disposicion de manera gratuita, la informacion
v documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea
General de Tenodores, en las oficinas del Fiductario /o el
Representante Coman para revision por parle de los Tenedores con
por lo menos [0 dias naturales de anticipacion a la focha de
celebracion de dicha Asamblea General de Tenedores; () colebrar
convenios  respecto del gjercicio de sus derechos de vole en
Asambleas General de Tenodores; y (g) 1os demas que, en su caso, se
establezcan en el Contrato de Fideicomiso.
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Llamadas de Capital:

Ademds, cada Tenedor tendrd los derechos que e otoryra la LAV, la
Circular Unica, cualquicr otra regulactan aplicable v los Documentos
de la Emision.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una
oferta pablica restringida, en cualquier Emisién realizada on
LErminos del Contrato de Fideicomiso, o en el mercado secundario,
se adhiere a los términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de
Emision v del Titulo correspondiente, v asume todas las obligaciones
y derechaos derivados de los mismos, v de igual rorma, conviene vy se
obliga con el Fiducdiario a realizar aportaciones en Ddélares al
Fideicomiso en cada ocasion en que el Fiduciario efectiie una
Llamada de Capital, por los montos, en las fechas y conforme a los
demas términos previstos a continuacion:

(a) kI Fiduciario podrd, mediante instruccion previa  del
Administrador (con copia al Representante Comtun), en
cualqguier momento durante el Periodo de Inversion, requerir
a los Tenedores que realicen aportaciones de capilal en
Dolares al Fideicomiso, para los propositos que ol
Administrador determine de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso v el Acta de Emision {cada uno de dichos
requerimientos, una “Llamada de Capital”); en el entendido,
que el Fiduciario no podrd realizar Llamadas de Capiial
después de que termine ¢l Periodo de Inversion salvo para (i)
realizar Inversiones de Seguimiento; (i) pagar Gaslos de

Inversion v Gastos del Fideicomise; (i1) pagar cualquicr
cendeudamiento del Fideicomiso o de cualgquier Vehiculo de
Inversion de conformidad con la Clausula 8.3 del Contralo de
Fideicomiso; (iv) pagar la Comision por Administracion al
Administrador de  conformidad  con el Contrato  de
Administracion; v (v) reconstituir la Reserva para Gastos de
Asesoria v la Reserva para Gastos de Manlenimiento en los
Lerminos cstablecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, ademds, que el Fiduciario anicamente pedrd

realizar [lamadas de Capilal de Certificados Serie B en caso
de que los Recursos Netos de fa Emision Inicial hayvan sido
utitizados para realizar Inversiones, realizar Inversiones de
Seguimiente, pagar Gastos de Inversion v Gastos del
Fideicomiso, constituir, mantencr o reconstituir la Reserva
para Gastos de Ascsoria v la Reserva para Gastos de
Mantenimiento v, en general, para realizar cualesquiera otros
pagos conforme a los terminos del Contrato de Fideicomiso v
ol Contrato de Administracion, o bier, en caso de que dichas
Recursos Netos de [a FEmision Inicial no vavan a ser
suticientes para realizar cualguiera de dichos pagos, A oleclo
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de llevar o cabo cualquicr Llamada de Capital en los lermines
del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberda, con fa
previa instruccion deb Administrador: (13 Hevar a cabo una
actualizacion de la inscripeion de los Certificados de la Serie
correspondiente, segtn corresponda en ol RNV para reflejar
todos los Cerlificados en cireulacion emitidos al ampara del
Contrato de Fideicomiso v el Acta de Emision (incluyvendo
aquellos que se emitan conforme a la Emisidn Adicional
respectiva) de conformidad con el tercer parrafo do la fraccion
[1 del articulo 14 de la Circular Unica: v (2} realizar todos los
actos necesarios para llevar a cabo ¢l canje del Titule de la
serie correspondiente, segin corresponda depositado en
Indeval, por un nuevo Titulo que documente todos los
Certificados en circulacién de la Serie correspondiente, como
consecuencia de la Llamada de Capital correspondiente, v
depositar dicho Titule en Indeval, EI monto agregado de las
Llamadas Jde Capital de la Serie correspondiente v el Monto
de la Fmision Inicial de cualguier Seric de Cortificados no
podra exceder del Monto Maximo de laSeric aplicabie a dicha
Serie de Certificados,

Cada Llamada de Capital debera  realicarse medianto
notificacion previa a los Tenedores {cada una, un “ Aviso de
Llamada de Capital™) a ser publicada por el Fiduciario en
Emisnet v ent CNBV a lravés de STIV-2 {n ol entendidao, que

en dicha fecha el Fiduciario deberd entregar copia de dicha
notificacion a indeval v al Representante Comuan) con al
menos 10 Dias Habiles de anbicipacion a la fecha en que se
vava a llevar a cabo la Emision Adicional correspondiente; v
en_cl entendido, ademads, que dicho Aviso do Llamada de
Capital sera publicado en Emisnel cada 2 Dias 11abiles a partir
de la fecha de 1a primer notificacion y hasta la Fecha Limite
de Suscripcion. La carta de instruccién a través de la cual el
Administrador instruva la publicacion del Aviso de Llamada
de Capital debera ser entregaclo al Fidudiario con al menos 11
Dias Habiles de anticipacion a la fecha enque se vava a llevar
a cabo la Emision Adicional correspondiente. Dicha carta de
instruccién, ast como el Aviso de Llamada de Capital deberdn
contener:

{1) el nimero de Llamada de Capilal; g
{11) la fecha de inicio de la Llamada de Ca pital;
(i) la Fecha de Registro, Ta Fecha Ex-Derechio, la fecha

limite para ofrecer suscribir los Cerlificados que se
vayan a emitir en la Emision Adicional, la cual debera



coincidir con el dia que ocurra 2 Dias Flabiles antes de
la focha onfa quoe se vava a llevar a cabo la Fmision
Adictonal {0 cualquier otra fecha especiticada en ol
Aviso de Llamada de Capital correspondicnte, la
“Techa Limite de Suscripeion”), v la fecha en la que se
vava a llevar a cabo la Emision Adicional respectiva y
s¢ deban pagar los Certificados correspondientes por

parte de los Tenedores;

(iv) el monto de la Emision Adicional expresado on
Dalares, ol cual no podrd ser mavor a los
Compromisos  Restantes  de los  Tenedores
correspondientes a las Series objeto de dicha Emision
Adicional (junto con la equivalencia de dicho monto
en Pesos, unicamente para efectos informativos);

(v) el numero, Serie, v precio de los Certificados
correspondientes a la Emisién Adicional (junto con la
cquivalencia de dicho monte en Pesos, unicamenle
para efectos informativos);

(viy el Compromiso por Certificado correspondiente a
cada Certificado en circulacion respecto de la Serie
correspondiente  previo a la Emisidon  Adicional
respectiva;

(vil)  unresumen del destino anticipado de los recursos que
se obtengan de dicha Llamada de Capital; en el
entendido, que una descripeion detallada de dicho
destino podrd ser puesta a disposicion de  los
Tenedores por el Administrador a  ftravés  del
Representante Comun; v

(viil} ¢l estimado de Gaslos de Emisidn  Adicional
relacionados con la Emision Adicional respectiva,

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro especificada en el Aviso de Llamada de Capital
respecliva, sea Litular de Certilicados de la Serie objeto de 1a
Enusion Adicional entérminos de la Ley Aplicable, deberd (1)
ofrecer suscribiy, a mas tardar en la Fecha [Limite de
Suscripcion, los Cerlificados de la Serie objeto de la Emision
Adicional que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada Jdo Capital con base en el Compromise por
Cerlificado correspondiente al nimero de Certificados de la
Serie correspondiente de los que sea titular al cierre de
operaciones e la Fecha de Registro; v (i) pagar dichos
Certificados en la fecha en la que se Heve a cabo la Emision
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Adictonal; el ontendidy, que el nomero de Certiftcados Joe
la Serie correspondiente que deberd ofrecer suscribir v pagar
se determinarda muliiplicando ol Compronuse por Certificada
que se indique conlonne ol parralo (b){vi) anterior por ol
numara de Cortificados de Ta Serie correspondiente de Jos que
sea titular dicho Tenedor (con base en la conslancia que al
efecto expida Indeval complemuentada con ol listado de
titulares  oxpodido  por ol intermediario financiere
correspondicnte, en su caso) al cierre de aperaciones Je la
Fecha de Registro, redondeado al cntero inferfor mas
proximo; en el _entendide, que stoel entero inferior mas
proximo resulta cero se deboerd constderar que el nomero de
Certificados que se deberd otrecer, suscribir v pagar sera igual
al.

Ll Fiduciario dnicamente emitird los Certiflicades de o Serie
objelo de la Lmision Adicional, que los Tenodores havan
olrectdo suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripaion
¢ hayan pagado en la fecha en fa que la Fmision Adicional se
lleve a cabo. Sélo tendran derecho a suscribir los Certificados
de la Seric objeto de una Emision Adicional Jos Tenedores on
basc al Compromise por Certificado correspondiente al
namero de Certiflicados de la Serie correspondiente de los que
sea titular al clerre de operactones de la Fecha de Registro, La
suscripeion se considerard realizada en [a fecha engue se lleve
a cabo la Emision Adicional. Fn caso de que un Tenedor no
suscriba v opague los Cortificados de [a Serie objoto de Ta
Cmision Adicional que le correspondan, va sea en su lolalidad
0 en una porcion, s¢ verd sujeto a la dilucidon puniliva que se
describe en el parrafo (0} siguiente, en adicion a cualquier otro
derecho que ol Administrador o el Fiduciario lenga o pudiere
Hegar a tener en contra de los Tenedores por dicha falta de
suscripeion v pago conforme a la Loy Aplicable.

Constderando los mecanisinos de operacion de la BMV,
cualquier Persona que adguiera Certificados de la Serie
correspondientle en o con posterioridad o la Fecha Ex-Derecho
especificada enel Aviso de Llamada de Capital respectiva, no
tendra derecho a suscribir v pagar los Certificados que se
emitan en la Emision Adicional de fa Serie correspondiente v,
como consecuencita, también se verd sujela a la dilucion
punitiva que se describe on el parralo (o) siguiente. Por el
contrario, ¢l Tenedor gque transficra Certificados de la Serie
correspondiente on o con posterioridad o dicha Fecha Fx- -
Derecho, podrd ofrecer suscribiv antes do la Fecha Limite de
Suscripeion, los Certilicados de la Seric correspondionte gue
le corresponda suscribir conforme o dicha Llamada de Capital
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en base al Compromise por Certiticado correspondienta al
numaro de Cortiticados de la Serie correspondiente de los que
cra titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atn st en Ja fecha de la
Emision Adicional va no es titular de los mismos.

Encaso de que al cterre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripeton el Fiduciario no hobicre recibido copia de las
drdenes de suscripeion giradas al Indeval correspondientes a
la lotalidad de los Certilicados de la Serie correspondiente a
ser emitidos en la Emision Adicional correspondiente, ¢l
Fiduciario podrd modificar la Llamada de Capital o emitir
una nueva Llamada de Capital de conformidad con las
instrucciones del Adminisirador (con copia al Representante
Coman), v el Fiduciario deberd dar aviso de  dicha
modificaciéna Indeval por escrito (o por cualquier otro medio
que Indeval considere conveniente), a fa CNBV a través de
STIV-2y ala BMV v a los Tenedores, a través de kEmisnct. La
modificacidn a la Llamada de Capital o la nueva Ilamada de
Capital debera cumplir, en todo caso, con los requisitos
establecidos para una Llamada de Capital, mismos que so
establecen en el parrafe (b} anterior, incluyende  sin
[imitacién, los plazos con que la misma deba realizarse, salvo
que la unica modificacion de dicha Llamada de Capital sea lo
prorroga de la Fecha Limite de Suscripeion v la fecha doe la
Emision Adicional; en el enlendido, gque en cualquier caso,
scrd aplicable una extensién automatica de al menos 3 Dias
Habiles (dicha exlension, una “Prorroga de Llamada de
Capital”). Tratdandose de una DPrérroga de Llamada de
Capital, cualquier Tenedor que no hava suscrito la tolalidad
de los Cerlificados Jde la Serie correspondiente que [e hava
correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital
e la Fecha Limite de Suscripeion original v que suscriba
dichos Certificados de la Serie correspondiente previo al
clerre de operaciones do la nueva Fecha Limite de Suscripeion
pagara, oo adicion al  precio de  los  Certificados

correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al
precio de los Certificados correspondieontes, una lasa de
interes anual equivalente a fa Tasa Preferencial publicada ol
Dia Habil inmediato anterior a la Fecha Limite de Suscripeion
original, por ¢l namero de dias naturales entre Lo Fecha Limute
de Suscripeion original v la Fecha Limite de Suscripcion
prorrogada (en el entendido, que el calculo de ta penalidad se
cloctuara utilizando el procedimiento de dias naturales
transcwrridos, con divisor do 360), Las cantidades recibidas
por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos de
[o anterior deberdn ser depositadas on las Cuentas para
| famadas de Capital o en las Cuentas de Aportacion, segun
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(85)

corresponda, v ulilizado para cualquicr proposite permilide
de conformidad con fo dispueste vn el Contrata de
Fideicomiso; en ef enlendido, ademas, que Indeval no serd
responsablo ni termudrd ninguna injerencia en el caloulo de las
penalidades contenidas en esle parrafo.

El Fiduciario debera mantencr, con la asistencia v con la
informacion que le proporcione el Administrador o en su
caso, ol Representante Comuan, un registro en el que conste ol
monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso com
resultado de cualquicr Emision luictal v de cada Emistén
Adicional de cada Serie de Certificados por cada Tenedor, los
Compromisos Restantes de fos Tenedores correspondientes a
cada Sevie, ¢l nomero de Certificados de cada Serie que
correspondio cmitic en cada bmision Adicional gque sc
hubicra realizado a esa fecha (septin hava sido detorminado
conforme al parrafo (i) sigutente) v ol Compromiso por
Certiflicado correspondients a cada Certilicado e clrculaciéan
para cada Emision Adicional de la Serie correspondiente que
so hubtera  realizado  a esa focha (segan hava  sido
determinade  conforme al pdrrafo (k) siguiente); con el
entendido, que dicho registro estard o disposicion del
Reprosentante Comuncuando éste Lo solicite, con la linalidad
do que pueda cumiplir con sus funcionoes.

Los Certificados Serie B que sean emitidos en Io Emision
Inicial de dichos Certificados Serie B seran ofrecidos para su
suscripeion a un precio de USDST100.00 por cada Certificadoe
Serie B, y se considerard que cada Tenedor aporta USIIS100.00
al Fidetcomiso por cada Corlificado Serie B que adquiera en
dicha Emision Inicial de Certificados Serie B, Tin virtud de 1e
anterior, of nimero do Certificados Serie B emitirse en la
Emision Inicial de Certificados Serte B serd ivual al monto de
[a Emision [nicial de Certificados Serie B, dicidide onlre 100,00,

Ll ndmero de Certificados de la Serie correspondionte que
corresponderia emilir en una Emision Adicional, asumicendo
que todos los Tenedores han suscrilo v pagado todos los
Certificados de dicha Seric que les hubiera correspondido
suscribir conformoe a las Llamadas de Capifal previas a la
fecha de céleulo respoectiva, se determinard utilizando la
siguionte formula {en el enlendido, que [a siguionte formula

podra ser ajustada para reflejor of ndmero de Certitivados de
la Serie correspondiente que cfecHvamente se emilan en una
Emisian Adictonal, v que dicho ajuste no atectard [os cafculos



Doncle:

Xi

Yi

Donde:

P

(k)

Jue se establecen en este pdrrafo, ni en los parratos (j) v (k)
siguientes):

X - (29(v/PD

al numero de Certificados de la Serie respectiva  que
corresponderia emitir en  la Emisién  Adicional
correspondienle, asumiendo que todos los Tenedores han
suscrilo v pagado todos los Certificados de dicha Serie que les
hubiera correspondide suscribir conforme a las Llamadas de
Capital previas a la fecha de cdleulo respectiva;

identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor;

al monto de la Emisiéon Adicional correspondiente, el cual se
denominara en Dolares, monto que debera ser redondeado a
aquel nimero que provogue que el resultado de Xj stempre
504 uhn NRMero entero;

tdentifica el precio en Dolares por Certificado en la Emision
Inicial de cada Serie (para evitar dudas, (a) USDS100.00 cs el
precio en Nolares por Certificado Serie B en la Emision Inicial
de los Certificados Serie B; v (b) USD$10,000.00, sera el precio
en Dolares por Certificado en la Emision Inicial de cada Serie
Subseccucnte).

El precio a pagar por Certificado de la Seric respectiva en cada
Emision Adicional se determinara utilizando Ia siguiente
formula:

P (Yi/ XD

al precio por  Certificado en la Emisidon - Adicional
correspondiente; en ol entendido, que para caleufar Piose
utilizardn hasta dicz puntos decimales, y en ol _entendido,
ademds, que el precio por Certificado deberd ser denominado
y pagado en Dolarcs.

El némero de Certificados de la Serie correspondiente a ser
emitidos en una Pmision Adicional que un Tenedor debe
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suscribir por cada Certificado doe [a Serie correspondiente del
que sea titular on la Fecha de Registro correspondiente (el
“Compromise por Certtr ado”), se determinard utilizando la
siguiente formula:

X:

L

RS
j=1 "/

Donde:

G o=

al Compromiso por Cerlificado.

on el entendido, que el namero de Certificados de la Serie
correspondiente que deberd ofrecer suscribir v pagar cada
Tenedor se delerminard multiplicando dicho Compromiso
por Certificado por ¢l ntwmero de Certificados de la Serie
carrespondiente de los que sea ttular dicho Tenedor en la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mds
proximo.

Do manera ilustraliva, a continuacion se desarrollan las
formulas para determinar el Compromiso por Certificado
para la primera, la scgunda v la tercera Llamada de Capital
de Certificadaos Seric B;

(1) Ln ia prinera Llamada de Capital de Certificados
Serie B, el Compromiso por Certificado  sc
determinard utilizando la siyuicnte formula:

X
Ci- 1/Xn

= al nimero de Certificados Serie B que corresponderia
emitir respecto de la primera Llamada de Capital de dichos
Certiftcados Serie B; v

= al nimero de Certificados Serie B correspondientes a
Emisién Inicial de dichos Certificados Serie B.

(if) En la segunda Llamada de Capital de Certificados
Serie B, el Compromiso por  Cuerlificado  se
determinara utilizando la siguiente férmula:

6, %2y | .
((X) + (X1)) -
Dotride:
X2 = al ntmero de Certiticados Serie B que
corresponderia emitir respecto de la segunda
Llamada de Capital de dichos Certificados
Serie B, asumiendo que todos los Tenodores e




(m)

han suserito v pagado Llodos los Certificados
Serte B oque les hublera correspondido
suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital de dichos Certiticados Serie B,

(iii}  Enla tercera Llamada de Capital de Certificados Serie
B, el Compromiso sc determinara utilizando la
sigutente formula:

c,_ s / |
(X)) + ((X0) + (X2))
Daonde:
X = al namere de Certiticados Serie B que
corresponderia emitir respecto de la tercer
Llamada de Capital de dichos Certificados
Serie B, asumicndo que todos los Tencdores
han suscrito v pagado todos los Cerlificados
Serie B que les hubicra correspondido
suscribir conforme a la primera y scgunda
Llamadas de Capital de dichos Certificados
Serie B.

El monto de la aporiacion que realice cada Tenedor al
Fideicomiso serd igual al monto que resulte de multiplicar el
namero de Certiticados de una Serie en particular que
suscriba  dicho  Tenedor en la Emision  Adicional
correspondiente, por el precio por Certificado de dicha Serte
de la Emision Adicional correspondienle.

l.os montos en Doélares que reciba el Fiduciario respecto de las
Emistones Adicionales serdan recibidos en la Cuenta para
Llamadas de Capilal o en [a Cuenta de Aportacion respectiva,
seyun corresponda, conforme a lo previsto en la Clausula 141
del Contrato de Fideicomiso,

Los calculos descritos en los parrafos anteriores serdn
realizados por el Administrador quien deberd notificar el
resultado de los mismes al Fiduciario v al Representante
Comun previo a, o junto con la instruccion que haga Hegar al
Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital
correspondiente

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se
establece on este apartado, st un Tenedor Registrado no
suscribe v paga los Certificados de una Serie en particular que
se cinitan ertune Cndsion Adicional conforme a una Llamada
de Capital de dicha Serie, dicho Tenedor se verd sujeto a una
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dilucion punitiva, va que ¢ monte aportado por dicho
Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al ntumeroe do
Certiticados en circulacidon que tendrd despuiés de la Emision
Adicional respecto de la caal no suscribio v pagd Certificados
de la Seric correspondiente, conforme a su respectivo
Compromiso por Certificado de la Serie ohjeto de 1o Emision
Adicional. Es decir, el porcentaje que reprosenten los
Certificados en circulacion de los que sea titular un Tenedor
que no cumplio con una Llamada de Capital de una Serie en
particular antes de la Emision Adicional  respectiva
disminuird después do dicha Emision Adicional mas alla dol
monto proporcional que debia haber aportado al Fidelcomiso
respecto de dicha Emisién Adicional conforme a su respectivo
Compromiso por Certificado de la Serte objoto de la Emision
Adictonal v la parte proporcional acrecentard en beneticio de
los Tenedores que st suscribieron v pagaron los Certilicados
de dicha Serie en particular, que sc emitieron en la Emision
Adicional respectiva, Dicha dilucién punitiva para el Tenedor
que no acuda a una Llamada de Capital v beneficio
incremental para los Tencdores gue si lo hagan, se verd
reflejada:

(1) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso v
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los
Tenedores respeclo de los Certificados de la Serie
correspondiente, va que dichas Distribuciones a los
Tenedores o pagos sc realizardn en base al namero de
Certificados  en  circulacion que  tengan  dichos
Tencdores al momento en que se lleven a cabo;

{i1) en los derechos de voto on las Asambleas de
Tenedores v otros  derechos  relacionados a las
Asambleas de Tenedores, va que las resoluciones de
las Asarnbleas de Tenedores se loman v los derechos
relacionados a las Asambleas de Tencdores se ejercen
en base al namere de Certificados on circulacion al
momenla yue se realicen las Asambleas de Tenedores
aen el momento en gque se cjerzan diches derechaos;

L
L=

(i)  en los derechos para designar v mantener la
designacion de miembros del Comiteé Téenico, va que
dichos derechos se calculan en base al numero de
Certificados  en circulacion al  momento do
designacion o en el momento on que se vava a celebrar
una sesion dol Comité Técnico;
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(ivy  en el derecho a suscribir Certificados de una Serie en
particular que se emitan en Emisiones Adicionales, va
que  dicho  derecho se basa en el ntmero de
Certiticados en circulacion de los que sea titular el
Tenedor al clerre de operaciones de la Fecha de
Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, v no en el nimero de Certificados de
dicha Serie que adquirié diche Tenedor respecto de la
Emision Inicial correspondionte; v

(v} en lodas las demas instancias del Conftrato de
Fideicomiso en donde se determinen derechos u
obligaciones con base en el nimiero de Certificados en
circulacion que lenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener
en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con
una Llamada de Capital contorme a la Ley Aplicable,
incluyendo sin limitar, la reclamacion de los dafos v
perjuicios que pudieren llegar a causarse al Administrador, el
Fiduciario, a los Tenedores 0 a cualquicr otro inversionista de
los Vehiculos de Inversion en los que el Fidelcomiso invierta,
derivado de la falta de cumplimiento a dicha Llamada de

Capital.

Siun Tenedor existente no suscribe v paga los Certificados doe
una Serie en particular que se emitan en una Emision
Adicional conforme a una Llamada do Capital, el Fideicomise
podria no contar con los recursos suficientes para camplir con
las obligaciones que adquicra e los términoes del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emision, y pedria verse sujeto a
penalidades o pérdidas al respoecto. Adicionalmente, en dicho
supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedide
en cumplir con el plan do negocios previsto en el prospecto
de colocacton utilizado para la oferta puablica restringida Jde
los Certificados Serie B. Dichos ricsgos son en adicion a los
demds ricsgos senalados en dicho prospecto.

LLos Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados
emifidos conforme al Contrato de Fideicomiso, autorizan e
irrevocablemente instruyen a los inlermediarios financicros
(a lraves do los cuales sean propietarios de Certificados en
circulacion) a proporcionar al Fiduciario, al Representante
Comun y al Administrador la docunmentacion necesaria paga
determinar si dicho Tenedor suscribio v pagd los Cortificados
en circulacion gue se emilan on una Emision Adicional






(1)

un Competidor del Fideicomiso; v {4) ¢l adquirente
cumple o términos  generales con cualquier
disposicion para la prevencion de lavado de dinero v
terrorismo  aplicable; v (3) el adgquirente  es
considerado una Persona con solvencia moral.

Terminacion _del  Compromiso  Restanle de  los
Tenedores, Después de la fecha en la que el
Compromiso Restante de los Tenedores de una Serie
on particular hayva sido reducide a cero, dicha Persona

adyuirente podra adyguirir, sin restriceion alguna, los
Certificados de dicha Serie siempre v cuando dicha
Persona calilique como Inversionista Aprobada, o
bien, a cualquier otro adquirente con la autorizacion
previa del Comite Técnico, en cuyo caso el Comité
Técnico sélo otorgard dicha autorizacién si, a juicio
del Comite Técnico: (1) la transmisién no tendria un
impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo
conforme a cualesquicra leyes de wvalores) con el
Fideicomiso, los Tenedores o Finsa Portafolios; (2} el
adguirente no sea un Competidor del Fideicomiso; (3)
el adguirente cumple en términos generales con
cualquier disposicion para la prevencion de lavado de
dinero v terrorismo aplicable; v (#) el adquirente es
considerado una Persona con solvencia moral,

Resolucion del Comité, Técnico. Para ¢l caso de
agquellos asuntos que se sometan al Comité Téenico
conlorme a los numerales (1) v (i) anteriores, el
Comuité Técnico deberd emitir su resolucién en un
plazo no mayvor a 60 dias nalurales contados a partir

de la fecha en que sc le presente la solicitud de
autorizacton de adyguisicion correspondiente; en el
entendido, que si el Comité Técnico no emite su
resolucion dentro de dicho Ermino, sc considerara
que el Comité Téenico negd su au torizacidvn. El Comiteé
Técnico estard facultado en todo momento para
solicitar la informacion que considere necesaria o
relevante para emitir su autorizacion.

Incumplimicnto. En caso de que cualquier Persona
adquicra Certificados de una Serie en particular de
cualguier Tenedor que transmita, sin haber obtenido
la autorizacion provia del Comité Técnico (segun se
requicra de conformidad con [os numerales (1) v (if)
anteriores), entonces {1) la Persena adguirente no serd
considerada como - Tenedor, v el Tenedor gue
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lransmita conlinuard obligado a cumplir con lodas las
obligaciones derivadas de Llamadas de Capital v que
pucdan surgir en el futuro como st dicha transterencia
no se hubiere vealizado; v (2) los Certificados de la
Serle en particular transfertdos no otorgardn al
adquirente de los mismos derechos corperativos,
incluyendo, st limitacion, el dercecho do asistir v
volar en Asamblea de Tenedores (v dicho adguirente
no computard para efectos de determinar el quorum
de instalacion y volacion correspondiente, v sin que el
Representante Comtn incurra en responsabilidad
alguna por no reconocer al adquirente la titularidad v
ejercicio de dichos derechos de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso) asi como
designar miembros del Comité Téenico. El Fiduciario,
el Administrador v/o of Comilé Téenico debordn
notificar al Representante Comin on cuanlo tengan
conoctmiento  de  cualquicr  incumplimiento de
conformidad con la Clausula 7.1 del Contrato de
Fideicomiso,

(v) Distribuciones. In caso de que cualquier Persona que
adquiera Cerlificados de una Serie en particular en ¢l
mercado secundario sin la aulorizacion del Comite
Teenico, rectba Distribuciones, cjerza cualesquicra
derechos  corporativos  relacionados  con  dichos
Certificados, o efectie pagos con motivo de alguna
Llamada de Capital, dichos actos no conslituiran y en
ningun  caso  podran  interpretarse como  una
autorizacion del Comité Técnico respecto de dicha
transmisién, y las consecuenclas previstas en el
Contrato de Fideicomiso continuaran aplicando. Las
partes en este acto acuerdan que no hav olros
acuerdos respecto a la transmision de Cerlificados,
distintos a las disposiciones del presente inciso (1),

56lo en la medida en que el Tiduciario haga una Llamada de

Capital pero no use los montos de dicha Llamada de Capital

depositados co la Cuenta para Llamadas de Capital o en la

Cuenta de Aportacion correspondiente a cada Serie de

Certificados, segun corresponda, para los fines previstos en la

Llamada de Capital respectiva, o Administrador podra,

dentro de los 60 naturales siguientes a la fecha en quo se

hayan depositado dichos montos en la Cuenta para Llamadas

de Capital 0 en la Cuenta de Aportlacién correspondiente a

cada Serie de Certificados, segun corresponda, instruir al

Fiduciario, con copia al Representante Comun, para gue

pemp——
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Emision de Certificados de Series
Subsecuentes:

(@)

distribava dichos montos a los Tenedores  (incluvendo
recursos derivados de Inversiones Permitidas que en su caso
hubieren sido realizadas exclustvamente con los montos no
ulilizados de dicha Llamada de Capital), en cuvo caso (i)
dichos montoes distribuides no serdan considerados como parte
del Monto Total Invertido de los Tenedores de una Serie on
particulor para efectos de calcular las  Distribuciones
conforme a la Clausula 12.1 y la Clausula 12,2 del Contrata de
Fideicomiso; (ii) dichos montos distribuidos no seran
considerados como parte de las conftribuciones de los

Tenedores para efectos de calcular el Compromiso Restante
de los Tenedores de una Serie en particular; v (it)) los
Certificados que hubieren sido emitidos con motivo de dicha
Llamada de Capital, se tendran, para lodos los electos legales
a que haya lugar, por cancelados, v el Fiduciario y el
Representante Comun deberan llevar a cabo todos los actos
necesarios o convenientes, segtin les sea instruide por ci
Administradoer, para refivar o sustituir de Indeval el Titulo
que documente los Certificados de fa Seric correspondiente,

El Fiduciaric podra  realizar Emusiones de Series de
Certificados quoe sean subsecuentes a los Certiticados Serie B
{cada una, una “Seric Subsccuente”) en los siguientes casos:

(1) para contribuir a una [nversion del Fideicomiso que
cumpla con los Lineamientos de Inversion y cuente
con todas las autorizaciones corporativas que sean
requeridas conforme al Contrato de Fideicomiso, pero
cuyo Monto Total Invertido de los Tenedores requiera
inversion de capital (excluvendo apalancamiento o
endeudamiento) superior a (1) of Monto de Inversion
Requerida Serfe B, o (2) [os Compromisos Reslantes
de los Tencedores de los Certificados Serie By en el
entendido, que para efectos de este numeral, el
Fideicomiso Hevara a cabo la Emision de Certificados
de dichas Scries Subsecuentes unicamente de
conformidad con las  instrucciones  previas  del
Administrador,  sin necesidad  de  obtener el
consentiniento previo de la Asamblea de Tenedores
o del Comite Tocnico; o

(11) en cualquier otro caso, previa propuesta del
Administrador a la Asamblea General de Tenedores v
previa aprobacion de la Asamblea General o

Tenedores.
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(2) el precio por Certificade de la Sere
Subsccuente, !  cual  deberda  ser de

USDS10,000.00;

(3} el AMonlo de la Emision Inicial de la Serie
Subsecuente carrespondiente;

(4) ol namero de Certificados de dicha Serie
Subsecuente a ser emitidos en la Emision
Intcial correspondiente, que deberd ser igual al
Monto de la Emision Inictal de dicha Serie
Subsecuente, dividide entre el precio descrito
en la subseccion (1) anterior;

5) la Fecha de LEmision Inictal de la Serie
Subsccuente  correspondiente, asi como la
Fecha  Limite de  Suscripcion  de Serie
Subsecuente y Ia Fecha de Asignacion; v

(6} unresumen del uso anticipado que tendrdn [os
recursos que se obtengan con la Emision de
dicha Serie  Subsccuente de  Certificados,
mismo que, en todo momento, deberd cumplir
con los Wrminoes establecidos en el Contrato de
Fideicomiso; en ¢l _enfendido, que el
Administrador podrd poner a disposicion de
los Tenedores a través del Representante

Comun una descripeion mds detallada de
dicho uso de los recursos;

(7 los Términos Econdémicos de la Serie
Subsccucnte  correspondiente,  segin  los
mismos  havan  sido  propucstas  por el
Administrador; v

(8)  los Gastos de Enision relacionados con la
Emision Inicial de dicha Serie Subsecuente.

Compradores  Permutidos. Los  Tenedores  de
Certificados Seric B tendrdn derecho a adquirir
Certificados de las Series Subsecuentes en la Fecha de
Lmisidn Inicial correspondionte, en proporcion a su
participacién respectiva doe Certificados Serie B {(pis-n-
vis del total de los Certificados Serie B en circulacion)
en ta Fecha Limile de Suscripcion de  Serie

dichos Tenedores de Certificados Serie B podrdn
adguirir Cerlilicados  adicionales  de  las  Series
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(iv)

Notificaciones  de Ejercicio deben 1dentificarse
claramente.

Asignacién: Bl Administrador, a su discrecion v
dentro de un periodo de 5 Dias Hdbiles siguientes a la
Fecha Limite de Suscripcidn de Serie Subsecuente (la
“Fecha de  Asignacién”), revisara las  ordencs
vinculantes  contenidas  en las  Notificaciones  de
Ljercicio correspondicntes, determinard el nimero de
Certificados de la Serie Subsecuente respectiva que
cada Tenedor de Certificados Serie B tendra derechoa
suscribir, v realizard la asignacion de los Certificados
de dicha Seric Subsccucnte de conformidad con lo
siguiente:

(1) Primero,  los  Coertificados  de  la Sorie
Subsecuente se asipnardn entre los Tenedores
de los Certificados Serie B que  havan
presentado  Notificactones de Ejercicio, con
base al numere de Certificados de lTa Serie
Subsecuente contenidos en las Notificaciones
de Ejercicio correspondientes v hasta  ¢f
numero  de  Certificados de la Serie
Subsecucnte que dichos Tenedores tengan
derecho a suscribir de acuerdo con ¢l nimero
de Certificados de Series Iniciales de los que
sean Htulares dichos Tenedores a la Fecha
[imite de Suscripeidn do Serie Subsecuente; en
el entendido, que cualquicr oferta  de
suscripcion de los Certificados Remanentes
incluidos en cualquiera de las Notificaciones
de Ejercicio no serd considerada para clectos
de dicha asignacidn,

{2) Segmlo, st después  de  la asignadion
mencionada on el numeral (1) anterior, no
hubiese  sido  posible  asignar  entre  los
Tenedores de los Certificados Serie B todos los
Certificados correspondientes a la Emision
[nicial de [a Serie Subsccuente, los Certilicados
rostantes se asignardn dnicamente a aquellos
Tenedores de los Certiicados Serie B que
hubieren presentado una oferta de suscripeion
de  Certilicados  Remanentes eon sus
Notilicaciones de Ejercicio correspondientloes,
e funcién del namero Je Certificados
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron



suscribir en las Notilicaciones de [jercicio
correspondientes,  hasta que  todos  lus
Certificados de la Emisidn Inicial de la Serie
Subsecuente havan sido asignados; en el
entendido que si mds de un Tenedor de los
Curtiftcados Serte B hubiere presentado una
oferta vinculante de compra de Certificados
Remanentes, v los Certificados Remanentes
inclutdos en dichas notificaciones excedan el
numero de Certificados Remanentes
disponibles de la Emision Inicial de dicha Serie
Subsecuente que no havan sido asignados a
dicha fecha, los Certiticados Remanentes
pendicates de ser suscritos serdn asignados
entre dichos Tenedores de los Certificados
5erie B eon base a la proporcién que el nimero
de Certificados Remanentes incluidos en su
Notificaciones  de Tjorcicio respectivas
represenlen  con respecto  a todos  los
Certificados Remanentes incluidos en todas las
Notificaciones  de Ejercicio  presentadas
previamente al Fiduciario v al Administrador
conforme al parrafo (iii) anlerior.

fereero, sioal clerre del dia de la Fecha de
Asignacion (una vez que, de ser aplicable, los
Certificados Remanentes havan sido asignados
conforme al parrafo {2) anterior), no se hava
podido asignar cntre los Tenedores de los
Certiflicados Serie B todos los Cerlificados
correspondientes a la Emision Inicial de la
Serie Subsccuente, el Administrador instruird
al Tiduciario (con copia al Representante
Camuan) a publicar un avisoen la BMV a traves
de Emisnel v a CNBV a lravés de STIV-2,
informando a los Tenedores doe los Certificados
Serie B dicha situacidn v otorgando o dichos
Tencdores la opcion de suscribir cualguier
Certificado pendiente de la Serie Subsecuente
correspondicnte, en la misma proporcion al
numero  Jde  Ceortificados  de o Serie
Subsecuente  que  cada  Tenedor  hubiere
previamente ofrecido suscribir, en virtud de
sus respectivas  Notificaciones  de Ejercicio,
respeclo de todos Tos Cortificados incluidos en
todas las Notificaciones de Fjercicio respecto
dedwha Sere Subseciente gue todos fos
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Tenedores de dos Certiticados Serle B hubieren
ofrecido  adquirir. Los Tenedores  de oy
Cerlificados Serie B podrdn ofrecer suscribir
dichos Cortificados entregando, a mds tardar
com 2 Dias tlabiles de anticipacion a la Fecha
de Emision Inicial respectiva, una nueva
Notiflicacién de Ejercicio al Administrador v al
Fiduciario {(con copia para el Representante
Comun), indicando el numero adicional de
Certilicadas que desean adguirir de la Serie
Subsecuente de que se trale.

(4} Cwarto, una vez comploetadas las asignaciones
mencionadas en los parratos (1), {(Z2) v (3)
anteriores, el Administrador deberd notiticar al
Fduciario (con copia al Representante Comiin)
el numero final de Certificados de la Emision
[nicial de la Serie Subsccuente, asi como las
asignaciones realizadas de acuerdo con el
procedimicento descrilo anteriormente, v a su
vez, el Fiduciario deberd dar los avisos que
resulten necesarios a la BMV a fravés de
Emisnet, a Indeval por escrito y a la CNBV a
través del STIV-2, a mds tardar en la Fecha do
Emision Inicial respectiva. Lo anlerior, en el
entendido, que los Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente que no  sean
suscritos por los Tenedores de los Certificados
de Sertes Iniciales o que no havan sido pagados
por [os mismos conforme a lo establecido en el
Contrato  de Fideicomiso, no podrin ser
ofrecidos, ni susaritos  por ninguna  otra
persona v, en su <aso, serdn cancelados por ¢l
Fiduciario

[Incumplimiento, [n caso de que un Tenedor de Certificados

de Series Iniciales que hava presentado una Notificacion de
Fjercicio no cumpla con su compromiso establecido en la
misma, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones
que para tal efecto le gire ol Administrador, y con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, deberd llevar a cabo los actos que
resulten necesarios o convenientes para solicitar vy obtener de
la CNBV, la BMV, Indeval v cualquier Autoridad
Gubernamental, la cancelacion de los Certificados de la Serie
Subsecuente correspondiente que (ueron cmitidos v no



(f)

suscritos ni pagados por un Tenedor que hava orasenlado
una Notificacion de Ljerdicio,

Reaperturas, Las partes del Contrate de Fideicomiso en este
acto acuerdan que ol Administrador podrd Hevar o cabo
reaperturas o ampliaciones del Monto Maximeo de la Serie de
cualesquicr Serie Subsccuente de Certificados siempre v
cuando (i} oblenga las aulorizaciones requeridas para dicha
reapertura o ampliacidn, incluvendo, sin limitacion, la
aprobacion de la CNBY v de la BNV, (1) dicha reaportura o
ampliacion esté sujeta cn todos sus Lérminos a la Circalar
Unica vode Ta LMV; (iil) dicha reapertura o ampliacion sea
aprobada por la Asamblea General de Tencdores en los
lérnunos establecidos en of Contrato de Fideicomiso; v (iv) so
Heve a cabo una actualizacion de la inscripeion de los
Cettificados de dicha Serie Subsccuente en of RNV on ol
entendide, que en casa de llevar a cabo una reapertura de los

Certificados de dicha Serie Subsecuente conforme al presentoe
numeral, a partir de dicho momento, el Compromiso de Finsa
se caleulard precisamente en los términos previsios en la
Clausula 7.2 del Contrato de Fideicomiso sabre of MMonko Neka
Destinade a [nversiones, considerandoe para dicha cileulo la
ampliacion del AMonle NMaximo de la Serte de los Cerlificados
de dicha Serie Subsecucnte como resultado de Jdicha
reapertura.

Destino de los Recursos. In adicion de los  destinos
establecidos en la Clausula 3.2, los recursos oblenidos de la
Emision Inicial de Certificados de Series Subsecuoentes yodo
Emisiones Adicionales de Certificados de Serics Subsccuentes
también podran ser destinados para pagar (1) Gastos de
Emiston o Gaslas de Emision Adicional relacionados con la
emision de dicha Serie; v (2) la parte proporcional de los
Gastos de Mantenimienlo v la parte proporcional de la
Ruesorva para Gastos de NMantenimicitto v de o Reserva do
Grastos  do Ascsoria correspondientes o dicha Serie
Subsecuente de Certificados, calculada en relacion con vl
maonto total colocado a través de la endsion de Certificados de
todas las Series en conjunto, a partir de la fecha de caleulo
respectiva; en el entendido, que en su caso, el Administrador

deberd dar a conocer al Fiduciario (con copia al Representantes-

Comun) la cantidad de la Reserva para Gastos  de
Manlenimiento v de la Reserva de Gastos de Asesoria del
Fideicomiso a ser fondeada por la Serie Subsccuconte
respectiva el Dia Habil inmoediato siguiente a la Focha Limite
de Suscripion de la Serie correspondiente,
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(h)

Aularizaciones v Registro, Con respacto v antes de cualguier
Cmision de cualguier Serie Subsccuente de conformidad con
las disposiciones del Contrato de Fideicomiso v la instruccion
que para tal cfecto entregue por escrito el Administrador (con
copia al Representante Comuan), el Fiductario solicttard v
obtendrd de la CNBV la actualizacian del registro de [os
Certiticados vigentes en el RNV de conformidad el articulo 14
de la Circular Unica v demds disposiciones aplicables, v
realizard los aclos necesarios o convenientes para solicitar v
oblenor las autorizaciones y registros necesarios de la CNBY,
BAV, Indeval v cualquier Autoridad Gubernamental para [a
emision v entrega de los Certificados  de dicha Serie
Subsecuenle a los Tenedores correspondientes, incluyendo (1)
ol registro de dichos Certificados on el RNV v, en su caso, su
listado en la BMV; v (i) el deposito del Titulo que ampare
tados los Certificados de dicha Serie Subsecuente en Indeval.

Moedificacienes al Acta de Emision, Con respeclo a cualquier
Emision de cualquicr Serie Subsecuente de conformidad con
[as disposiciones del Contrato de Fideicomuso, el Fiduciario,

unicamente en caso de resultar necesario v de conformidad
con las instrucciones previas del Administrador, llevarda a
cabo los actos que resulten necesarios para modificar del Acta
de Emusion, sujeto a lo previsto en la Clausula £ H{D)(xvi) del
Contrato de Fideicomiso.,

Titulos de los Certificados. Los Certificados de Series
Iniciales emilidos por el Fiduciario estaran documentados
en un sélo 1itulo global por cada una de dichas Series, que
ampare los Certificados de Series Iniciales emitidos a la
[echa correspondienle los cuales estardn regidos contorme
a las leves de Néxico. Cada une de los Titulos que
representen los Certificados de Series Iniciales emitidos
por el Fiduciario deberda ser depositado en Indeval ¢
cumplir con todos los requisitos legales de conformidad
con la TNV, la Circular Unica v cualquicr otra Ley
Aplicable. Los Titulos que documenten los Certificados de
Series Iniciales que se emitan on la Emision Inicial de
Certificados de Series Iniciales deberdn ser depositados por
¢l Fiduciario en [ndeval en o antes de la Fecha de Oferta

Publica; en el entendide, que en relacion con cualquicr
Emision Adicional de Certificados de Series Iniciales, ol
Titulo anterior serda canjeado por un nuevo Titulo que
docuriente  odos los  Certiticados de la Serie  de
Certificados  de  Serles  Iniclales  correspondiente cn

circulacion (inchuvendo los emitidos conforme a dicha
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Fmision Adicional) a mds tardar en la fecha en que se leve
a cabo dicha Emision Adicional. Lo anlerior, no debera
entenderse como una imitacion pava realizar cualesguicr
atras modificaciones a los Titulos v a los Documentos Je la
Emision, en la medida gque se havan obtenidos  las
autorizaciones corporativas correspondientes.

() Terminos v Condiciones. Los términes vocondiciones de loy

Certificados se estableceran en ol Contrato de Fidoicomiso, en
el Acta de Emisidn v en los Titulos respectivos,

(k) Autorizacion de los Tenedores, Los Tenedores de Certificados
de cada Serie Subsccuente, danicanwente en virtud de Lo
adqguisicion de Cortificados de dicha Serie Subsecuento (1) se
adhicren a, v se encuentran sujelos a los terminos  del
Contrato de Fideicomiso, o Acta de Emision VS respective
Titulo, incluyenda la sumision a la jurisdiceion contenida en
la Cldusula 19.6 del Contrato de Fideicomiso; v (i) acuerdan
proporcionar al Fiduciario v al Administrador, v autarizan ¢
instruven  de forma  irrevocable a  los  intermodiarios
Hnancicros a traves de los cudles ostentan sus respectivos
Certificados de la Serie Subsecuente respoctiva, para ue
proporcionen al Fidudiario v al Administrador, toda la
intormacion que pueda ser requerida por of Fiduciario o o
Administrador para determinar cualquier retencion o pago
de impuestos requeridos cn relacion con las operaciones
contempladas  en el Contrato  de  Fideicomiso.
Adicionalmente, los Tenedores on virtud de la adquisicion de
Certificados de cualesquier Series Subsecuonles autorizan o
instruven  de forma  irrevocable  al  Fiduciario vooal
Administrador para que entreguen a cualgquice Autoridad
Gubernamental  cualquicr  informacian que pueda ser
reguerida conforme a la Tey splicable, en cuvo caso ol
Frduciario debera nolificar a dichos Tenedores sobre dichos
requerimientos de informacion, a través de 1a publicacion de
un evenlo relevante, previa solicilud del Administrador o del
Representante Comun, segun corresponda. l

o

o

Avahios: (a) Valuador  Inddepondiente,  Inicialmente, el Fiduciario
contratard al Valuador Independiente que el Administrador
le nstruva por escrito; en el entendido, que el Administrador
debera haber verificado previamente |a independencia de
dicho Valuador Independiente, v la Asamblea General do

Tenedores  deberd confirmar la independencia de dicho
Valuador Independiente. Posteriormente a la fecha del ,
Contrato de Fideicomiso, el Administrador podrd instruir }?/ '
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(b)

Fidaciario para  que  suslituyva  a dicho  Valuador
Independiente con la autorizaciom previa del Comité Téenico
en una secsién en la que anicamente los  MNiembros
Independientes designados por los Tenedores tendrdn el
derecho de cjercer su voto respecto de dicho punto; en el
entendido, que previo a la conlratacion de cualquier V aluador
Indepencliente  suslituto, el Administrador deberda haber
verificado previamente la independencia de dicho Valuador
Independiente, v la Asamblea General de Tenedores debera
confirmar la  independenda  de  dicho  Valuador
Independiente.

Valuaciones. 111 Valuador Independiente  valuard  los
Vehiculos de Inversion de manera anual v/o cuando ocurra
una modificacion a la estructura del Patrimonio del
Fideicomiso, siguiendo una melodologia con base en
estandares internacionales con la finalidad de detorminar el
valor de cada Serie de Certificados, sobre una base por
certificado. Dichos avalaos serdan divulgados por ¢l Fiduciario
al ptblico inversionista a través de la BMV por medio de
Emisnet, v seran entregados al Administrador, al Fiduciario,
al Representante Comiin, al Audilor Externo, a los miembros
del Comite Téenico y al Proveedor de Precios, v 1os coslos de
dichos avaltios serdan pagados por ¢l Fideicomiso como parte
de los Gastos de Mantenimiento. El o los Proveedores de
Precios aprobados por el Administrador podréan solicitar al
liduciario que obtenga del Valuador Independiente, un
resumen de los avaltos preparados por dicho Valuador
Independiente, v dichos resumenes deberan ser aprobados
por el Administrador antes de que sean entregados al 0 a los
Provecdores de Precios.

Provecdor de Precios. Inicialmente, el Fiduciario contralara al
a a los Proveedores de Precios que el Administrador le
instruya por escrito para las Certificados de cada Serie; en ol
entendido, que el Administrador debera haber verificado
previamente la independencia de dicho o dichos Proveedores
de Precios, v la Asamblea General de Tenedores deberd
calificar la independencia de dicho o dichos Proveedores de
Precios. Posteriormente o la fecha  del Contrate e
Fideicomiso, el SAdministrador podrd instrair al Tiduciario
para que sustituva a dicho o dichos Proveedores de Precios
en el entendido, que previo a la conlratacion de cualquier
Proveedor de Precios adicional o sustituto, el Administrador
deberda haber verificado previamente la independencia de
dicho Proveedor de Precios, v la Asamblea General de
Tenedores debera calificar la independencia de  dichoe
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Desembelso de los fondos:

(D)

Praveedor de Precios. Posleriormente a la fecha del Conlrato
du Tideicomiso, o Administrador podrd instruir al Fiduciario
para que sustituva a dicho o dichos Proveedores de Precios:
ch el entendido, que previo a la conbratacton de cualguier
Proveedor de Precios adicional o sustituto, el Administrador
debera haber verificado previamenle fa independencia de
dicho Provecdor de Precios, v la Asamblea Gencral de
Tencdores deberd calificar la  independencia de  dicho
Proveedor de Precios,

Valuacidn de los Certificados. Ll o los Provecdores de Precios
deberdn calcular el precio de los Certificados de cada Serie
cada Dia T1abil durante la vigencia del Fideicomiso, con basoe
en las valuaciones preparadas por el Valuador Independiente
de contormidad con ol inciso (b} anterior, v debera divulgar
el precio de los Certificados al publico inversionista de
conformidad con la Ley Aplicable (haciendo un desglose del
precio de cada Seric de Certificados). En el supuesto de que el
precio de los Certilicados de cualquicr Serie presente una
variacion del 5% respecto al dltimo precio publicado por el
Proveedor de Procios, ol Administrador informara al Comité
Técnico v al Representante Comuan de dicha variacion,

Valuacion de Inmuebles, T avaluo de los inmuebles en
operacion que sean propiedad de los Vehiculos de
[nversidon serd realizade anualmente, al final de cada
ejercicio tiscal; en el entendido, que los costos de cualquier
avalio  inmobiliario  realizado  por  un  Valuador
Inmobiliario de conformidad con el presente inciso (e) se
considerardan gastos de inversion a ser pagados a nivel de
los Vehiculo de Inversion en los que el Fideicomiso hava
mvertido (incluyendo sin limitar, el Tideicomise de
Inversion Finsa}, segun resulte aplicable.

Pagos del_Fideicomiso. T Administrador podrad instruir al
Fiduciario, para que utilice los montos depositados en las
Cuentas Generales, on cualesquicr Cuenta de Aportacion, en
las Cuentas para Llamadas de Capital v en cualesquier

Cuentas de Reciclaje, en cada caso para realizar Payos del

Fideicomiso de conformidad con lo siguicnte:

(1) El producto de la colocacion de cada Serie de
Certificados serd utilizado para pagar los Gastos del
Fideiconuso v los Gastos de Inversion relacionados
con dicha Serie de Certificados.



l.ugar y forma de pago:

Depositario:

Representante Coman:

(ii) Los payos de deudas del Fideicomiso de confornudad
con la Clausula 8,3 del Contrato de Fideicomiso serdn
pagados con el producte de la colocacion de la Serie
correspondicnte, precisamente de confornidad con lo
sciialado en la Clausula 83 del Contrato do
Fideicomiso.

(iif)  Los Gastos de Mantenimienlo y los demas pagos al
amparo del Contrate de Iideicomiso que deban ser
realizados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
sin  distinguir Serie serdn pagados de manera
proporcional entre cada Serie, tomando en cuenta el
monto maximo comprometlido que cada Serie
representa respecto el monto mAximo
compromelido total.

{b) Pagos de los Tenedores. El Administrador podréd instruir al
Fiduciario, para que tnicamente utilice los montos
depositados en las Cuentas Generales, en cualesquier Cuenta
de Aportacion y ¢n las Cuentas para Llamadas de Capital de
cada Serie, segan sea aplicable, para reconstituir la Reserva
para Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de
Asesoria, en cada caso, de conformidad con lo previsto en la
Clausula 11 del Contrato de Fidetcomiso (los “Pagos de fos

II.L‘I"I_L’LIUI'L‘S” ) .

Todos los pagos en etective a los Tenedores sc [levaran a cabo paor
medio de transferencia electrénica a través de Indeval (segim dicho
término se deline méas adelante), cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México, o en cualquicr otro domicilio que Indeval
notitique para dichos efectos, contra entrega de las constancias
correspondientes o, on su caso, ol litulo que documente los
Certiftcados Bursatiles, segunt corresponda,

5.1 Indeval Institucion para el Deposito de Valores, 5.A, de CV.
(“laduyal”).

(a) Derechos v obliyaciones _del Representonle Comun. Se
designa a Monex Casa de Bolsa, 5.A. de CV., Monex Grupo
Financiero, como representante comin de los Tenedores, en
términos del documente que se adjunta al Contrato de
Fideicomise como Aneao B, B Representanie Conuin tendra
las facultades v obligaciones que se contemplan en el articulo
a3 de la Circular Unica, con las precisiones v aclaraciones

previstas en el Contralo de Tideicomiso, los articulos
aplicables de [a TAIV v Ja LOTOC, incluyendo, pero sin
imitarse a, aquellos incluidos en los Titulos y en el Contrato
limitarse a, aquell [uidos en los Titulos y en el Contrat
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do Fidelcomiso. Para lodo aguello no expresamente preyisto
ent Jos Titules, en ol Contrato de Fideicomise, en los demds

documentos de los que sea parte, o en la TAIY venlal GTOC,
¢l Representante Comun actuard de conformidad con lay
instrucciones de la Asamblea de Tenedores respectiva. kl

Representante Comun representard al conjunto de Tenedores

v no de manera individual a cada uno de ellos. [Las facultades
v obligaciones del Representante Comon incluirdn, sin
limitacion, las siguicntes:

(1)

(vi)

suscribir los Titulos correspondientes a cada Cmision
vel Acta de Lmision, asi como suscribir las solicitudes
a ser presentadas ante la CNBV para levar a cabo el
canje de los Titulos v la actualizacian de registro en ¢l
RNV, como resullado de una Emision Adicional;

revisar la constitucion del Fideicomiso;

verificar, a traveés de la informacion que se [e hubiere
proporcionade para tales fines, ol estado que guarda
¢l Patrimonio del Fideicomiso:

convocar v presidir las Asambleas de Tenedores
cuando la Lev Aplicable o los Wrminos del Titulo
respectivo voel Contratlo de Tideicomiso as{ o
requieran, v/o cuande lo considere necesario o
deseable  para  obtener  conlirmaciones  de  los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier
decision, o [a realizacion de cualesquicr asunlos que
deban ser resucltos por una Asamblea de Tenedores
asi como  cjecutar  las  resoluciones  de dichas
asambleas;

llevar a cabo todos los actos que resullen necesarios o
convenientes a efecto de cumplir las resoluciones
tomadas ert las Asambleas de Tenedores, en la medida
permitida por ol Contrato de Fideicomiso v la Ley
Aplicable; .

/(

firmar, en representacidn  de los  respectivos
Tencdores, los documentos v contratos a  ser
celebrados con el Tiduciario de conformidad con lo
astablecido on el Contrato de Fideicomiso, ast como
cualesquicr  modificaciones  a  los  mismos, de
conformidad con tas resoluciones de las Asambleas de
Tenedores, segun corresponda, en téerminos  del
Contrato de Fidercomiso;
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(vt evaracabo todas las acciones que resulten necesarias
o convenientes o efecto de salvaguardar los derechos
de los Tenedores, en la medida permitida por el
Contrato de Fideicomiso v la Loy Aplicable;

(vill} comparecer (Qnicamente para fines informativos) a la
celebracion de cualesquier Convenios de Lineas de
Suscripcion;

(ix) actuar coma intermediario entre el Fiduciario v los
Tenedores, en representacion de eslos dltimos, con
respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a
los Tenedores en relacion con sus respectivos
Cerlificados v el Contrato de Tideicomiso, si las
hubicra, asi como para cualesquicra otros asuntos que
e requieran;

(x) gjercer sus derechos v cumplir con sus obligaciones
establecidas en cada Titulo, en el Contrato de
Fideicomiso y en los demds documentos de los que
sca parte;

(xi)  notificar a los Tenedores conforme a lo previsto en ol
Contrato de Fideicomiso, el incumplimiento respecto
del cual tenga conocimiento, scbre cualquier
obligacion ~ de  entrega  de  informacién o
documentacion en los Wrminos dJdel Conlrato Je
Fideicomiso; v

{xil}  en general, Hlevar a cabo tados los actos v ejercer las
facultades v cumplir con las obligaciones del
Representante Comun de  conformidad con 1o
establecido en el Contrato de Fideicormiso, los Tihulos
respoctivos, la Ley Aplicable v los sanos usos v
practicas bursdtiles.

LI Representante Comun no tendra responsabilidad alguna
por las decisiones que se adopten en el Comité Teécnico o en
una Asamblea de Tenedores, ni estard obligado a crogar
ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna concargo
a su patrimonio para llevar a cabo todos los actos v funciones
que le corresponden dertvadas de su encargo, las cuales se
cubrirdn con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Obligaciones  adicionales  del Representante Comun, Ll
Representante Comun debera vertficar, a través de la
informacion quu se e hubiere proporcionado para tales fines,
ol cumplimiento en Hempo voforma de las obligaciones
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establecidas on el Covtrato de Fideicomiso, los Titulos, of Acta
de Imision v el Contrato de Administracion, por parte del
Fiduciario, del Fideicomitente v, del Administrador {excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral +
administrativa de las partes de dichos documentos previstas
en los mismos que no tengan injerencia directa on la
realizacion de Distribuciones o do cualquier olro pago que
deba ser realizado a los Tenedores conforme a los
Certilicadas), asi como, el estado que guarda el Patrimonio
del I'ideicomiso,

(i) Para  efecto de  cumplir con  lo  anterior, el
Representante Comian tendrd of derecho de solicitar al
Frduciario, al Fideicomitente, al Administrador, v a
cualguier persuna que preste servicios al Fiduciario en
relacion con los Ceortilicados o el Pattimonio del
Fideicomiso, incluvendo sin limitar al  Auditor
Externo, al Proveedor de Precies, al Valuador
Independiente, al  Valuador  Inmobiliario v al
Conlador  del  Tideicomiso, la  informacion ¥
documentacion  necesaria  yv/o  convenionle  para
verificar el cumplimiento con sus obligaciones,
referida en el parrafo anterior. Mediante la firma del
Contralo de Fideicomiso, la aceptacton del cargo v/o
la celebracion del contrato de prestacion de servicios
cortespondiente, se entenderd que dichas Personas se
obligan a cumplir con las obligaciones previstas en
este parrafo, En ese sentide, el Tiduciario, «ol
Fideicomitente, el Administrador, o] Auditor Externo,
ol Proveedor de Precios, ol Valuador Independiente,
el Valuador Inmobiliarioc v ¢l Conlador del
Fideicomiso v dichos prestadores de servicios tendrdn
la obligacion de proporcionar y7/o causar que Lo sea
proporcionada  al  Representante Comin dicha
informacién  documentacion v en  los plazos v
periodicidad  que el Representante Comuin  les
requicra,  incluvendo, sin limitar, la  siluacién
financicra det Patrimonio del Fideicomiso, el estado
que  guardan  las  Inversiones, Desinversiones,
Hinanciamientos v olras operaciones cfectuadas con
cargo al  Patrimonio  del  Fideicomiso, corricas
financieras, determinacion de coberturas, asi como
cualquictr otras mformacion  ccondmica, contable,
financiera, legal v administrativa quc precise, la cual
estara sujeta a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Cliusula 193 del Contrate de
Fideicomiso; cn el entendido, sin_embargo, que el
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(111}

Representante Comun podra hacer dicha informacion
del conocimiento de los Tenedores, segun e sea
solicitado , sin incurrir en un incumplimicento por tal
motive a dichas obligaciones de contidencialidad, v
dichos Tenedores eslaran sujetos a la obligacién de
confidencialidad establecida en la Clausula 19,3 del
Contrato de Fideicomiso. Ll Fiduciarie tendra la
obligacién de requerir a al ¢l Auditor Externo, cl
Proveedor de Precios, el Valuador Independiente, cl
Vatuador Inmobiliario v ¢l Contador del Fideicomiso,
ascsores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comun la informacion solicitada en los
plazos antes senalados; en el enlendido, que el
Fiduciario no serd responsable si el Auditor Externo,
el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente,
el Valuador Inmobiliaric y el Contador del
Fideicomise, los asesores legales o los lerceros, una
vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su
obligacién de entregar al Representante Comun la
informacion  solicitada, LI Representante Comimn
asumird que la informacidn presentada por las partes
v/ o por los lerceros sefalados, es exacta v veraz, por
lo que podrd confiar en ella para sus funciones de
revision.

FI' Representante Comiin podrd realizar visitas o
revisiones a las personas y para los fines senalados en
el parrafo anterior con la periodicidad que considere
necesaria, las cuales podrdn realizarse de manera
mensual, trimestral, semestral o anual, mediante
nolificacton entregada por escrito realizada con por lo
menos 5 Dias Hdbiles de anticipacidn a la fecha en que
se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva,
salvo que se lrate de casos excepcionales, en cuyo
caso, considerando la urgencia ¢ importancia de los
mismos, ¢l Representante Comun deberd entregar
una notificacién por escrito con al menos 2 Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee
Hevar a cabo la visita o revision cospectiva.

En caso que el Representante Comun no reciba la
mformacion solicitada en los tiempos senalados o que
lenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento
de las obligactones establecidas en el Conlrato de
Fideicomiso, los Titulos, ¢l Acta de Emision y/o el
Contrato de Administracivon o cargo de las partes de
los mismos, ¢ Representante Comun deberd a
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(iv)

solicitar al Tiduciario, que haga del conecimiento del
publico  inversionista  inmediatamentc  dicho
incumplimicnto, a través de la publicacidén de un
“evento relevante”, sin que tal revelacion se considere
un incumplimiento de obligacidn de confidencialidad
alguna estalilecida on ol Contralo de Fideicomiso o log
demads Documentos de la Emision v sin perjuicio de la
facultad del Representante Comuin, de hacer del
conocimiento del pablico inversionisla en términos
del Contrato de Fideicomiso v la Ley Aplicable,
cualquier circunstancia que sca do su conocimiento v
que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para
cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados asi como cualesquicr incumplimientos
v/o retraso en ol cumplimiento de las obligaciones
tanto del Fiduciario, come del Fideicomitente, v/o del
Administrador, que por cualquier medio se hagan del
conocimicute  del Representante Comdn; en el
cntendido, ademds, que dicha revelacion no se
considerard  que  infringe  las  obligaciones  de
confidencialidad  establecidas ¢ el Contrate de
Fideicomiso v/o en los demas Documentos de la
Emision, En caso de que el Fiduciario no Heve a cabo
la publicacion dul “evento relevanie”  respectivo
dentro de los 2 Dias Hadbiles sipuientes a la
nalificacion que realice el Representante Comun, éste
tenidra la obligacién de levar a cabo fa publicacion de
dicho “evento relevante” inmediatamente,

El Representante Comun debord rendir cuentas del
desempeno de sus funciones, cuando la Asamblea de
Tenedores lo solicite, o al momento de conclur su i

COCATEO. -

.

Fn relacidn con la antevior, ol Representante Comuan
podra solicitar a las Asambleas de Tenedores, o las
Asambleas de Tenedores podrdn solicilar, que se
contrate con cargo al Patrimonie del Fideicomiso a
cualquier tercero especialista en Ja materia de que se
trate, que razonablemenle considere conveniente v/o
necesario para el cumplimiento de sus obligaciones de
verificacion reteridas on los parratos anteriores o
establecidas on la Lev Aplicable, En lal caso, el
Representante . Comun estard sujeto a las
responsabilidades aprobadas por la Asamblea de
Tenedores respectiva para dichos efcctos, v por o
tanto el Representante Comuan podrd confiar en,
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actuar v/o negarse a actuar con base en el andlisis que
presente el torcero espocia[ista, segfm lo determine la
Asamblea de Tenedores respectiva; en el endendide,
que st la Asawmiblea de Tenedores respectivia no
aprucha la conlratacion de terceros espuecialistas, el
Reprosentante Coman no podrd llevarla a cabo v solo
serd responsable de las actividades que le son
dircctamente imputables establecidas en el Conlrato
de Tideicomiso y en la Ley Aplicable. Asimismo, sin
perjuicio de las demids obligaciones del Fiduciario
referidas en los parrafos anteriores, este debera,
previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores
respectiva, contratar con cargo al Patrimonio del
Fidewomiso v/o proporcionar al Representante
Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los
recursos necesarios para realizar las contrataciones de
los terceros que asistan a dicho Representante Coman
en el cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea
instruido por el Representante Comun, en un plazo
que no deberd exceder de 5 Dias 1labiles contados a
partir de que le sea dada dicha instruccion; en cl
entendido, que st la Asamblea de Tenedores autoriza
la contratacion de dichos terceros pero no oxisten los
recursos sulicientes para tales efectos en el Patrimonio
del Fidetcomiso, se estard a lo dispuesto por el articulo
281 del Cadigo de Comercio, ast como a [o eslablecido
en el articulo 2577 del Cédigo Civil de la Ciudad de
México y en los articulos correlativos en los demas
Cédigos Civiles de los estados de México y of Codigo
Civil Federal en relacion con su  cardcter de
mandatario en terminos del articulo 217 de la LGTOC,
en el entendido, ademas, que el Representante Comtin
no ostara  obligado  a  anticipar las  cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros
cspecialistas v no serd responsable bajo ninguna
circunstancia del retraso de su contralacién y/o por
falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso de
llevar a cabo dicha contratacion y/ o porque no le sean
proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los
Certificados.
Personal  del Representante. Comon,  Atendiendo o la
naturaleza de los Cerlilicados, que no conllevan una
obligacion a cargo del Fidudario de pagar una suma de
dinero por concepto de princtpal v/o" intereses, 11 el
Representlante Comdin, ni cualquier funcionario, directivos,

consejere,  apaderado,  empleado,  factores,  asesores,
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representantes, equipo do trabajo, dependionte, Afiliada o
agente del Representante Comutn {el “Personal”l, sordn
responsables de las decisiones do inversion, del cumplimiento
del plan do negocios, ni del resubtado de las Inversiones v/ o
de Jas denids operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso o la adecuacion de dicho resultade a los
rendimientos esperados v tampoco deberd revisar ni vigilar Lo
viabilidad juridica, financiera v econdmica de las Inversiones,
Vehiculos de Tnversion v demids operaciones ni la obleacion
de autorizaciones v cumplimicnto de requisitos leyales v de
otro tipo que conlleve cada [nverston u operacion; en ol
entendido, que el Represenlante Comum estara facultado para
solicitar al Administrador, al Fiduciario v a los demads
participantes, v estos estaran obligades o proporcionar,
informacian relativa a estos lemas,

De igual manera no serd responsabilidad del Representante
Comun ni del Personal de éste, vigitar o supervisar ol
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador
Independiente, del Audilor Externo, el Proveedor de Precios,
el Valuador Independiente, of Valuador Inmobiliario v ol
Contador del Fideicomiso o de cualguior otro tovcero, ni ol
cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos
firmados  con  las  contrapartes  en las  laversiones,
Dosinversiones v demds operaciones, ni el cumplimiento de
las obligaciones de las partes de los Vehiculos de Inversion ni
de sus términos u operacidn, ni la debida instalacion o
funcionamiento dol Comité Técnico, y las obligaciones de sus

miembros, o cualquier otro drgane distinto a la Asamblea de -
Tenedores. e

Remocion  del Representante Coman. Ti Representante

Comun podrd ser romovido o sustituido en cualquier
momento, mediante resolucton de la Asamiblea General de
Tenedores que cumpla con los requisitos de  quorum
establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
quo  dicha remocién solo surtird  efectos cuande un
representante comun sustituto haya sido designado por la
Asamblea General de Tenedores respectiva v el representante
comun sustituto hava aceplado v tomado poscsion de su
Cargo como representante comen.

Renuneia_del Representante Comin, Cualguior instilucion

(e actuc como I'L‘.pl'USL‘['ltal"ltE’. comun conlore al Conlrato
de Fideicomiso podrd renunciar a dicho nombramiento en los
€asos que se especifican v de conformidad a las disposiciones
del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comdn,
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segtn sea el caso, deberd enlregar notificacioén por escrito al
Administrador v al Fidudiario de su intencion de renuncia con
por lo menos 60 dias naturales de anticipacion a la fecha de
renuncia, v en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta
(que un representante comun sustituto sea nombrado por la
Asamblea  Ceneral de Tenedores v ol sustituto  del
Reprosentante Comtn hava aceptado v tomado posesion de
su cargo, lo cual deberd ocurrir dentro del plazo de 60 dias
naturales senalado.

Terminacion de las oblipaciones del Representante Comim.
Las obligaciones del Representante Comun terminaran una
vez que se hubieren distribuido todas las cantidades que
tengan derecho a recibir los Tenedores en relacion con los

Certificados.

Honorarios del Representante __ Comun. Como
contraprestacién por sus servicios bajo el Contrato de
Fideicomiso, el Representante Comun tendra derecho a
recibir los honorarios (incluyendo el [VA) que se indican cn ¢
documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como
Anexo_B. Los honorarios del Representante Comun serdn
considerados como  Gastos de Emision o Gastos  de
Mantenimicento, segiin sea el caso.

En adicion a las obligaciones del Fiduciario eslablecidas en la
Cliusula 20.2 del Contrato de Fideicomiso, en el caso que ¢l
Patrimonio del Fideicomiso se haya agotado v sea insuliciente
para indemnizar a las Personas Indemnizadas del
Representante Comtn, el Fideicomitente indemnizara y
sacard en paz y a salvo a cada Persona Indemnizada del
Representante Coman de v en contra de cualquiera v todas
las reclamaciones respecto de las cuales tengan derecho a ser
indemnizadas conforme a la Clausyla 20.2 del Contrato de

[Fideicomiso.

Responsabilidad del Representante Comin. Ll Representante
Comin no serda responsable ni asume  obligacion o
responsabilidad alguna excepto por: (i} la responsabilidad
que resulte de las disposiciones previstas en el Contrate de
Fideicomiso v los Documentos de la Emision; (i) la
responsabilidad que resulte de las disposiciones de la Ley
Aplicable;  (iif} la responsabilidad  que  resulte  del
incumplimicnto  del Representante Comun  de sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y los
Documentos de [a Fmision; v {iv) la responsabilidad que
resulte de o Negligencia, dolo, mala fe o (raude del

i
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Asambleas Generales de
Tenedores:

Representante Comun, segin sea determinado por un
tribunal competente en sentencia o resolucion definitiva o
inapelable,

Procedimicntos para Asambleas Generales de Tencdores. Las
Asambleas  Generales  de Tenedores  sc regivdn  do
conformidad con lo siguiente:

(1) Cada Asamblea General de Tenedores represontard al
conjunto de todos los Tenedores de todas las Series de
Certificados en circulacion v, cn todo lo que no
contravenga lo provisto en la Cliusula 1.1 del
Conbtrato de Fidetcomiso v/o el o los Titulos
correspondientes, sc regira por las disposiciones
contenidas en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 v
demds articulos correlalivos vy aplicables de la
1LGTOC, v de conformidad con lo establecido on los
articulos 64 Bis 1 v 68 de la LMV ¢ demds articulos
correlativos y aplicables de la LAV, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedares de todas
las Series de Cerlificados, aun respecto de los ausenlos
y disidentes. A menos que se indiquoe lo contrario en
el Conlrato de Tideicomiso, las roferencias a los
Certificados en la Clausula 4.1, se refieren a los
Certificados de lodas las Sertes.

(i1) Los Tenedores se reuniran en Asamblea General de
Tenedores cada vez que sean convocados por ¢l
Representante Comun, Las Asambleas Generales de
Tencdores  se o celebrardn en el domicilio  dol
Representante Comun v, a falta o imposibilidad para
ello, en el lugar que se exprese en la convocaloria
respectiva dentro del donictlio social del Fiduciarto.

(i) Los Tencdores que en lo individual o en su conjunto
tengan 10% o mds de los Certificados en circulacion,
los Tenedores de una Serie de Certificados  en
particular que en lo individual o on su conjunto
tengan 10% o mds de los Certificados en circulacién
de dicha Serie, el Administrador, ¢l Fiduciario v/o
cualquier miembro del Comité Técnico, tendran el
derccho de solicitar al Representante Comuin que
convoque a una Asamblea General de Tencdores,
especiticando los puntos del orden del dia que
deberdn tratarse co dicha Asamblea General de
Tenedores. Ll Reprosentante Comun debera expedir
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(iv)

(vi)

la comvocatoria para la Asamblea General  de
Tenedores dentro del ermino de 10 dias naturales a
partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. Si el Representante Comtutin no cumpliere
con esta obligacion, ol juez competente del domicilio
social del Fiduciario, a peticidn de los Tenedores
solicilantes, podra expedir la convocatoria respectiva,
FI orden del dia de una Asamblea General de
Tenedores no podrd contener ningan punto que haga
referencia a “asuntos generales” v ocualgquier punto
que ne hava sido incluide en el orden del dia de una
Asamblea General de Tenedores no podra scr
sometido a votacion, salvo que se  encuentren
representados en la Asamblea General de Tenedores
la totalidad de los Certificados en circulacién con
derecho a voto, ¥ todos ellos acuerden de forma
undnime e se desahogue algin asunto que no hava
sido incluide en el ordon del dia correspondiente.

Las convocatorias para las Asamibleas Generales de
Tenedores se publicaran con al menos 10 dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la
Asamblea General de Tenedores deba reunirse, por lo
menos una vez, en cualquier periddico de amplia
circulaciéon nacional y en Emisnct, v deberdn ser
enviadas al Fiduciario v ol Administrador por correo
clectronico. Las convocatorias deberdan  incluir el
orden del dia para la Asamblea General de Tenedores,

La informacion v documentos relacionados con el
orden del dia de una Asamblea General de Tencdores
deberan estar disporubles de manera gratuila, en las
oficinas del del Representante Comiin para revision
por parte de los Tenedores con por to menos 10 dias
naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de
dicha Asamblea General de Tenedores;, en el
entendido, que los Tenedores podran solicitar al
Representante Comidn  la entrega  de  dicha
informaciin v documentos en cualquicr momento
durante dicho plazo previo a la fecha de celebracion
de dicha Asamblea General de Tenedores, v a su vez,
el Representante  Comun  estard  obligade a
proporcionar dicha informacion v documentos a [os
Tenedores que lo soliciten,

Los Tenedores que on o mdividual o en su conjunto
tengan 10% o mds de los Certificados en clrculacion,



(vii)

tendrdn el derecho de solicitar al Reprosenlante
Comuan que aplace por una sola vee, por X dias
naturales, v sin necesidad de nueva convocatoria, la
volacion en una Asamblea General de Tenedores de
cualguier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no  se  consideren  suficientemente  informados.
Respecto de aquellos Tenedores gue se retiren o que
no concurran a la reanudacion de una Asamblea
General de Tenedores que hava sido aplazada en los
terminos del presente inciso, el sceretario de dicha
Asamblea General de Tenedores asentard en el acta
respectiva la ausencia de dichos Tenedores, v los
Certificados de dichos Tenedores no computardn para
el quorum de inslalacion v el quorum de vatacién de
los puntos pendientes a tratar on dicha Asamblea
General de Tenedores; en el enlendido, que en todo
momento  deberan cumplirse los  quérums  de
nstalacion v votacion previstos on la Clausela 4 1(c)
del Contralo de Fideiconmuso v en los  demas
Documentos de Fmision para el desahogo de los
puntos que se trate, v en la medida que no se caniplan
los mismos, se procederd a efecluar, en su caso, una
ulterior  convocaloria  para  adoptar  cualquicr
resolucion respecto de los puntos correspondientes,
Lo anterior, sera dnicamente para los  efectos
senalados en el Contrato de Fideicomiso v no implica
perjuicio alguno a los derechos de oposicidn de los
Tenedores que, a ese momento v de conflormidad con
las disposiciones aplicables, va no se encuentron

presentes en la Asamblea General de Tenedores, s

Para concurrir a una Asamblea General de Tenedores,
los Tencdores deberdn cnlregar al Representante
Comin sus constancias de depdsito que expida cl
Indeval que evidencien sus respectivos Certificados
en circulacion, asi como el listado de titulares quo para
tal  cfecto expida el intermediario  financiero
correspondicnte, segin sea ol caso, en el lugar que se
designe en la convocatoria a mas tardar ol Dia Fldbil
anterior a la fecha en que dicha Asamblea General de
Tenedores deba celebrarse. Los Tencdores podrdn
bacerse representar en la Asamblea General de
Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
poder firmada ante 2 testigos o por cualquicr otro
medio aulorizado por la Ley Aplicable.
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(Viii)

El secrelario de la Asamblea General de Tenedores
debera levantar un acta reflejando las resoluciones
adoptadas por los Tenedores. En las actas se incluira
una lista de aststencia, firmada por los Tenedores
presentes v por el o los escrutadores. El Representante
Comun serd responsable de conservar las actas
{irmadas de la Asamblea General de Tenedores, asi
como copia de todos los documentos presentados a la
consideracion de la Asamblea General de Tenedores,
los cuales podran ser consultados por los Tenedores
en todo momento. Los Tenedores tendrdn derecho a
que, a su costa, ¢l Representante Comun les expida
coplas  certificadas  de  dichos  documentos.  Fl
Fiduciario v el Administrador tendran derecho a
recibir del Representante Comuin una copia de todas
las actas levantadas respecto de todas v cada una de
las Asambleas Generales de Tenedores (junto con los
anexos y la lista de asistencia correspondiente).

La Asamblea General de Tenedores serd presidida por
¢l Representante Comtn. Para efectos de calcular el
quérum de asistencia a las Asambleas Generales de
Tenedores, se tomard como hase ¢l ndmero de
Certificados en circulacidn con derecho a voto, sin
distincion de Serie, v en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan cn
virtud de los Certificados en circulacion de los que
sean  titulares, comlet'cil'LdOSC un voto por cada
Certificado en circulacion con derecho a voto,
respecto al asunto en cuestion. En caso de que el orden
del dia contenga punlos para los que sea necesario un
quorum espectal de instalacion de conformidad con el
Coutrato de Fideicomiso v éste no sea reunido, se
podra considerar la Asamblea General de Tenedores
vélidamente instalada y con quorum suficiente para
tratar aquellos asuntos respecto de los que el quérum
si sea reunido v excluir los asuntos que no retman el
quérum  suficiente.  El Representante Comun
designard a las personas que actuaran como secretario
v oscrutador(es) en las Asambleas Generales de
Tenedores corresporudientes.

El Administrador, el Fiduciario v el Representante
Comun tendran en tode momento el dereche de
asistir a cualquicr Asamblea General de Fenedores,
con vor pera sint derecho a vole, por Jo que dichas
Personas  no tendran responsabilidad  aleuna
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(xii)

relacionada con las resoluciones adopladas por dichas
Asambleas Generales de Tencedores.

Las resoluciones undnimes aprobadas fucra de
Asamblea General  de Tenedores  por aquellos
Tenedores  que representen la totalidad de los
Certificados  en circulacion con derecho a  voto,
tendrén, para todos los efoctos legales, la misma
validez que si hubicran sido aprobadas en Asamblea
General de  Tenedores, siempre que  dichas
resoluciones undanimes consten por csarito v las
mismas  sean  notificadas  al  Fiduciario,  al
Administradar v al Representante Comun.

Los Tencdores que en lo individual o en su conjunto
tengan 20% o mas de los Certificados en circulacion,
tendrdn el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea General de
Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que
pretendan oponerse no havan concurrido a la
Asamblea General de Tenedores respectiva o,
habicndo concurrido a ella, havan votado en contra de
las resoluciones respectivas, voen cualquier caso, se
presente la demanda correspondiente dentro de los 15
dias naturales siguientes a la fecha en que se
adoptaron las  resoluciones correspondientes,
senalando  en  dicha  demanda  la  disposicion
contractual incumplida o el precepto legal infringido
y los conceplos de violacion. La efecucion de las
resoluciones impugnadas podrd suspenderse por un
juez de printera instancia, siempre que los Tenedores
impugnantes otorguen una fianza suliciente para
cubrir los danos v perjuicios que pudieren llegar a
causarse al resto de los Tenedores por la incjecucion
de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia
fucre declarada infundada o la oposicion fucre
declarada improcedente. Previa notificacion judicial,
el Administrador deberd suspender la realizacion de
cualquicr Inversion que, on su caso, hubiere sido
aprobada en fas resoluctones impugnadas hasla gue

dicha sttuacian sea resuelta. La sentencia gue se dicte

con motivo de la eposicion surliva electos respecto de™
lodos los Tenedores, Todas las oposiciones en contra
de upa misma rosolucion deberin decidirse en una
sola senlencia.
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Los Tenedores que en lo individual o en su conmjunto
tengan 15% o mids de los Certificados en circulacion,
podran ejercer acciones de responsabilidad en contra
del Administraclor por el incumplindento de sus
oblivaciones  establecidas  en el  Contrato  de
Fideicomiso v/o en cualquicr otro Documento de la
Emision o en la Ley Aplicable; en el entendido, que
dicha accion prescribird en 5 anos contados a partir de
que se dio el hecho v aclo que haya causado el dano
patrimonial correspondiente,

Facultades de la Asamblea General de Tencdores. La

Asamblea General de Tenedores tendra las siguientes
facultades:

(i)

Operaciones del Fideicomise, Discutir v, en su caso,
aprobar cualesquicr operacién del Fideicomiso, que
pretenda realizarse cuando represente el 20% o mas
del Patrimonio del Fideicomiso, con base en vcifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato

anterior, considerando los COMPromisos de inversion
de las Llamadas de Capital de los Certificados Serie B,
con independencia de que dichas operaciones se
ejecuten de manera simullanca o sucesiva en un
periode de 18 meses contados a partir de que se
concrete [a primera operacion, siempre que por sus
caracteristicas pudieran considerarse como una sola;
en vl entendido, que para efectos de realizar este
calculo, danikamente se lomaran en cuenta las
opcraciones que realice el FMdeicomiso con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, pero no se tomardn en
cuenta cualesquicra inversiones respecto de cuatquier
Vehiculo de Inversién o cualquicr Inversion que
realice cualguier tercero, ya sean como deuda o
capital, incluyende, sin  limitacién, cualquier
{inanciamicnto. Cualesquier transacciones llevadas
a cabo por un Vehiculo de Inversion, incluyendo sin
limitacién el Tideicomiso de Inversion Finsa, en el
que el Ftdeicomiso haya invertido o haya realizado
un compromiso de Inversion con la autorizacién
previa de la Asamblea General de Tenedores
(siempre v cuando dicha autorizacion hubicre sido
obtenida conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y /o en cualquier otro Documento de la
Lmision o cn la Ley Aplicable), no requerirdan
ninguna aprobacion adicional en la medida en que
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sean consistentes con los términos aprobados por la
Asamblea General de Tenedores.

Destino de Llamadas_de Capilal. Discutir v, ¢n su
caso, aprobar el destino de los recurses con respeclo a
cada Llamada de Capilal de Certificados Serie B,
cuande el monto de dicha Llamada de Capital
represcnte el 20% o mas del Monto Maximo de la Serte
de los Certificados Serie B v de cualesquier Serie
Subsecuente de  Certificados  que  hubieren side
emitidos a la fecha de calculo respectiva; en el
entendido, que dicha aulorizacion no serd duplicativa
con aquella a la que se refiere ol numeral (i) anterior,
es decir, que st dicha Llamada de Capital fucre para
operaciones que  hubieren  sido  previamente
aprobadas por la Asamblea General de Tenedores
respectiva, no se requerird que la Asamblea General
de Tenedores apruebe el destino de los recursos
correspondientes,

Aprobacion de operaciones_con Conflicto de Intercs.
Discutir v, en su caso, aprobar las Inversioncs,
Reinversiones o adquisiciones  que  pretendan
realizarse cuando éstas representen el 10% o mas del
Patrimonio del Tideicomiso, con base en cifras
correspondicntes al cierre del trimestre inmedialo
anterior, considerando los compromisos de inversion
de las Llamadas e Capital de los Certificados Seric B,
con independencia de que dichas operaciones se
ejeculen de manera simulldnea o sucesiva en un
periodo de 18 meses contados a partir de gque se
concrete la primera operacion, siempre que por sus
caracteristicas pudieran considerarse como una sola;
en ¢l_enlendidy, que para efectos de realizar este
calculo, unicamente se tomardn en cuenta las
operaciones que realice ¢l Fideicomiso con cargo al
Patrimenio del Fideicomiso. Lo anterior, sicmpre v
cuando  dichas  Inversiones, Reinversiones o

A

adquisiciones pretendan realizarse con Personas que™

se ubiquen en al menos une de les dos supuestos
siguientes: (1) que scan Partes Relacionadas de los
Vehiculos de Inversidn sobre tos cuales cf Fideicomiso
realice Inversiones o del Administrador; o (2} que
represenlen un Conflicto de  Interés  del
Administrador o del Fideicomitente; en ol entendide,
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que los Tenedores que se encuentren en alguno de los
supuestos establecidos en los numerales (1} v (2} del
presente inciso, deberdn abstenerse de deliberar v
votar respecle de dicho punto sin que ello afecte Tos
quorams  requertdos  para la instalacién de la
Asamblea General de Tenedores; v oen el entendido,
ademas, que lo anterior no serda aplicable a (x)
préstamos o financiemientos otorgados  por el
Fiduciario a los Vehiculos de Inversion conforme a lo
gstablecido en la Clausula 6.6 del Contrato de
Fideicomiso;  (v) Inversiones que realice el
Fidcicomiso con cualquier Vehiculo Paralelo en los
términos de la Cldusula 6.10 del Contrato de
Fidercomiso; v (3) cualesquier Inversiones realizadas
por el Fideicomiso en un Vehiculo de Inversion, va sca
comoe deuda o capital de conformidad con los
tirminos del  Contrato de  Tideicomiso.  De
contormidad con el Contrato de Fidetcomiso,
cualesquier transacciones llevadas a cabo por
cualquier Vehiculo de Inversion en ol que el
Fideicomiso hava invertido (incluyendo sin limilar,
el Tideicomiso de Inversién Finsa) con la
aprobacion de la Asamblea General de Tencdores o
de los Miembros Independientes del Comité
Técnico (siempre y cuando dicha aprobacion
hubiere sido obtenida conforme a lo previsto en el
Conhato de Tideicomiso y/o en cualquicr otro
Documento de la Emisiéon o en la Ley Aplicable),
que sean celebradas con Partes Relacionadas o que
represeriten un Conflicto de Interés, deberan ser
aprobadas por el érgano corporativo aplicable a
nivel del Vehiculo de lnversion correspondiente,

segn sea aplicable.

Removion v/o sustitucion del Administrador con
causa. Discutir v, on su casc, aprobar la remocion y /o
sustitucion del Administrador en caso de que ocurra
un Evento de Remocion del Administrador, de
conformidad con lo establecido en la CLAUSULA XVI

del Contrato de Fideicomiso.

Remocidn v/o sustibucion del Administrador sin
causa. Discutir v, en su caso, aprobar la remocion v/o
sustitucion  del  Administrador  sin causa  de
conformidad con Lo establecido en la CLAUSULA XV

del Contrato de Fideicomise,
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(xi)

{xiil}

(xiv)

(xv)

{xvi}

Endeudamivilos Tuera de los Limites  de
Apalancamionlo, Discutir v, en su caso, aprobar
cualquicr endeudamiento incurrido conforme a lo
establecido en la CLAUSULA VI del Contrato de
Fideicomiso, que no cumpla con los Limites de
Apalancamiento.

Emision de Certificados_ de Series Subsecuentes.
Discutir v, en su caso, aprobar la Lmision de
Certificados de Series Subsccuentes, en los {¢rminos
cstablecidos en la Clausula 3.1(a){iil}) del Contrato de
Fideicomiso.

Lxtension del Periodo de Inversidn, Disculir y, en su
caso, aprobar una extensién del Periodoe de Inversion
conforme a o previsto en la Clausula _64{a) del
Contrato de Fideicomiso.

Lsquemas de compensacion. Discutir y, en su caso,

aprobar cualquicr incremento en los esquemas e
compensacién v comisiones de administracion, o
cualquier otro concepto pagaderas por el Fideicomiso
en favor del Administrador o a quien se le
cncomienden dichas funciones, de los miembros del
Comité Teéenico u érgano equivalente del Fideicomiso
(en su caso); en el entendide, que para realizar pagos
relacionados con Gastos del Fideicomiso v Gaslos de
Inversion no serd necesaria la aprobacion de la
Asamblca General de Tenedores en términos del
presente inciso, siempre y cuando dichos gastes scan
razonables v en términos de mercado; en el entendido,
ademds, que los Tenedores que se encuentren en
alguno de los supuestos establecidos en los numerales
(1) v (2} del inciso (iif) anterior, deberan abstenerse de
deliberar v votar respecto de dicho punto sin que ello

afecte [os quorums requeridos para la instalacion de
la Asamblea General de Tenedores respecto de dichoe
punto.

Modificacignes. Discutir y, en su caso, aprobar
cualquier modificacién a los Documentos de la
Emision,{ incluyendo sin  [imitacion  cualesquier
modificacion a los Fines det Fideicomiso) sujeto a las
disposiciones establecidas en la Cliusula 19.2 del
Contrato de Fideicomiso (excepto por cualquicr
maodificacion  que afecte dnicamente a la Serfe

carrespondiente, en cuyo caso, se requerird que dichas
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{xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

del Comité Técnico (asi como su o sus suplentes
respectivos) de contormidad con lo establecido en
la Clausula 4.3{e) del Contrato de Fideicomiso, en fa
medida en que diche Miembro Independiente
hubiere sido propuesto por cualquier Tenedor, asi

como los honeorarios de éste, o anlerior sin
menoscabo del derecho de los Tenedores para
individualmente nombrar Aiembros
Independientes  derivade  de su tenencia de
Certificados conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso,

Extension a la Fecha Limite de Desinversion, A
solicitud del Administrador, aprobar la extension de
la Fecha Limite de Desinversion por dos periodos
adicionales de un ano cada uno.

Liguidacion Forzada, Encaso de que ocurra un Evento
de Liquidacion Forzada, determinar si se llevard o
cabe la liquidacién inmediata del Patrimonio del
Fideicomiso, asi come los términos v condiciones
conforme a los cuales se llevarda a cabo dicha
liquidacion, incluyende, sin limitar, (v) la contratacion
vy designacion del liquidador v de cualesquicra
asesores que sean necesarios para llevar a cabo dicha
liquidacion; v {z) los términos de dicha contratacion,
incluvendo la contraprestacidn respectiva (la cual sera
pagada con carge al Patriinonio del Fideicomiso), asi
como las causales v términos para revocar dicha
designacion; en el enlendido, que la (uncién de
liquidador podré recaer en el propio Administrador
(salvo que el Evento de Liquidacion Forzada consista
en la remocion del Administrador) ¢ en un tercero que
determine la Asamblea General de Tenedores,

Conlratacion de Seguros, Discutir, v oen su caso,
aprobar que el Fideicomiso contrate polizas de
seguro para funcionarios v directores, asi como
para cada uno de los miembros del Comilé T'écnico
(0 cualquiera de ellos) conforme a los términos del
Contratoe de Fideicomiso.

Contratacivm del Oficial de Cumplimiento. Discutir v,
cn su caso, aprobar que el Fideicomiso contrate a un
Oficial de Cumplimiento para los fines descritos en el

Ko

Contrato de Administracion.
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(owvti) Otros asunlos. Discutir v, en su caso, aprobar
cualesquicr otros asuntos presentados a la Asamblea
General de Tenedores por el Administrador, ol
Fiduciario, ¢l Representante Comun, el Comité
Técnico o cualquier otra parte autorizada para
presentar  asuntos a la Asambleca General de
Tenedores conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso.

(oxviii)Otras _facultades.  Cualesquicr  otras  facultades
previstas en el Contralo de Fideicomiso, cualquier
otro Documento de [a Emision y/o la Ley Aplicable.

CQuarums de instalacion v votacion.

(i) Quorum_general. Salvo por lo establecido en los
ncisos (it} a (xv) siguientes, para que una Asamblea
General de Tenedores se considere validamente
instalada en primera convocatoria, deboran estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores
los Tenedores que representen al menos la mavoria de
los Certificados en circulacion con derecho a voto en
la Asamblea General de Tenedores respoctiva, v para
que una Asamblea General de Tenedores se considere
viltdamente instalada cn scgunda o ulleriores
convocatorias, la Asamblea General de Tencdores se
considerard  validamente instalada cuandoe  estén
presentes  cualquier numero de Certilicados on
circulacion con derecho a volar. Para el caso de
primera o ulteriores convocatorias, las resoluciones en
dicha  Asamblea General de Tenodores serdn
adoptadas validamente cuando se apruebe por el voto
favorable de la mavoria de los Certificados con
derecho a volar representados en dicha Asamblea
General de Tenedores; en_el entendido, que los
Tenedores  que  scan (_.ompetidm'vs deberan
manifestarlo a la Asamblea General de Tenedores v
abstenerse de votar en las decisiones rvespecto a
modificaciones al Contrato de Administracion ¥ no
computaran para la delerminacion del quérum de |
instalacidn y votacton en la Asamblea General dt_/‘
Tenedores correspondiente,

(i1 Rempcion del Administrador con causa. Para que una

Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre la remocién y/o sustitucion del Adounistrador
en caso de que ocurra un Evento de Remocion del
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(i)

(iv)

Administrador de conformidad  con la Clausula
Loy del Contrale de Fideicomiso, se considere
villdamente instalada en virtud de primera o
ulteriores  convocatorias,  los  Tencdores  que
representen al menos el 66% de los Cerlificados en
circulacién  con  derecho a voto  deberan  estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, y
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores scrdn adoptadas validamente cuando se
aprueben por el voto lavarable de por lo menos el
p6%de los Certificados en circulacion con derecho a
voto en dicha Asamblea General de Tenedores; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores
deberan manifestarlo a la Asamblea General de
Tencdores v abstenerse de votar en las decisiones
respecto de la remocidon del Administrador en
términos del presente numeral v no computardn para
la determinacion del qudérum de instalacion y
volacion on la Asamblea General de Tencdores
correspondiente.

Remociéon del Administrador sin causa. La Asambloa
General de Tenedores que deba resolver sobre la
remocién y/ o sustitucion del Administrador sincausa
de conformidad con la Clausula 4.1(by{v) del Contrato
de Fideicomiso, se considerara validamenle instalada
en virlud de primera o ulteriores convocatorias, si los
Tenedores que representan al menos el 75% de los
Certificados en circulacion con derecho a voto eslidn
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, v
las resoluciones de dicha Asamblea General de

Tenedores seran adoptadas validamente cuando se
apruchen por el voto faverable de por lo menos el 75%
de los Cerlificados en circulacion con derecho a voto
en dicha Asamblea General dJde Tenedores; en ol
entendido, que los Tenedores que scan Competidores
deberan manifestarlo a la Asamblea General de
Tenedores v abstenerse de votar en las decisiones
respecto de la remocion del  Administrador en
términos del presente numeral y no computardn para
la determinacion  del quorum  de  instalacion y
votacion en la Asamblea General de Tenedores
corresporudiente.

Remocion del Representante Commin. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre Lo remocidn v/ o sustitucion del Reprosentante
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(vii)

[nversion (segtin dicha nversion hava sido propuesta
por ¢l Administrador) de conformidad con la
Clausula L 1H{M)(x) del Contrato de Fideicomiso se
considere vilidamente instalada en virtud de primera
o ulterivres  convocatorias, los  Tenedores  quu
representan al menos el 75% de los Certificados en
circutacion con derecho a voto  deberdan  estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, v
las resoluctones de dicha Asamblea General de
Tenedores seran adopladas validamente cuando se
aprueben por el voto favorable de por lo menos el 75%
de los Certilicados en circulacion con derecho a voto.

Lxtension del Pertodo_de_Inversion, Para que una
Asamblea General de Tenedores gque deba resolver
sobre cualquier modificacién a los Limites do
Apalancamiento (segun dicha modificacidn haya sido
propuesta por el Administrador) de conformidad con
la Clausula 4.1(b)(v} del Contrato de Fideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ulteriores  convocatorias, los  Tenedores gue
representan al menos ¢l 73% de los Certificados en
circulacion  con derecho a voto  deberdn estar
presentes en dicha Asamblea General de Tencdores, v
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores serdan adoptadas validamente cuando se

aprueben por el voto favorable de porlo menos el 75%
de los Certificados en circulacion con derecho a voto.

Modificaciones a los Limites de Apalancamienie. Para
que una Asamblea General de Tenedores que deba
resolver sobre cualquier modificacion a los Limites de

Apalancamionto (segiin dicha modificacion haya sido
propuesta por ol Administrador) de conformidad con
[a Clausula 4.1(b)(x1} del Contrato de Fideicomisa se
considere validamente instalada en virtud de primera
o ultertores convocatorias, los Tenedores que
representan al menos el 75% de los Certificados en
circulacion  con  derecho a voto deberan  estar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, v
las resoluciones de dicha Asamblea General de
Tenedores seran adoptadas vélidamente cuando se
aprueben por el voto favarable de por lo menos el 75%
de los Certificados en circulacion con derecho a voto
en dicha Asamblea General de Tenedores,
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Esquemas de compensacion. Para que una Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre la
modiftcacion en los esquemas de compensacion v
comistones  de administracion o cualquicr olro
conceplo, pagaderas por el Fideicomiso en favor del
Administrador o a guien s¢ le enconuenden dichas
funciones, de los miembros del Comité Teécnico u
drgano equivalente del Fideicomiso (en su caso), de
conformidad con la Clausula 4.1(bY(xv) del Contralo
de Fideicomiso se considere validamente instalada en
virtud de primera o ulteriores convocatorias, los
Tenedores que representan al menos o 753% de los
Certificados  en circulacion con derecho a voto
deberdan estar presentes en dicha Asamblea General
de Tencdores, v las resoluciones de dicha Asamblea
General de Tenedores serdn adoptadas validamente
cuando sc aprueben por el voto favorable de por lo
menos el 73% de los Certificados en circulacion con
derecho a voto.

Modificaciones al Acla e Emisidn v/o a todos los

itulos, Para que una Asamblea General de Tenedores
que deba resolver sobre cualquier modificacion al
Acta de Emision y/o a todos los Titulos de
conformidad con la Clausula 4.1(b)(xvi) del Contrato
de Fideicomiso se considere vilidamente instalada en
virfud de primera convocatoria, los Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados en
cireulacion con  derecho a voto deberdn  estar
presentes cn dicha Asamblea General de Tenedores, v
para que una Asamblea General de Tenedores se
considere  validamente instalada en segunda v
ulteriores convocatorias, deberan de estar presentes
cualquier nimero de Certiticados en circulacidn con
derecho a voto. Para el caso de la primera
convaocatoria, las resoluciones on dicha Asamblea
General de Tenedores serdan adoptadas validamente
cuando se apruebe por el volo favorable de por lo
menos el 73% de los Certificados en circulacion con

derecho a volo en dicha Asamblea General de |

Tenedores, v para el caso de la segunda o ulteriores ™
convocatorias, las resoluciones en dicha Asamblea
General de Tenedores scrdn adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mavoria
de los Certificados con derecho a volar representados
en dicha Asamblea General de Tencdores. Para
cualquier  otra  modificacion  al  resto  de  los
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(xii)

(xiii)

Dacumentos de la Emision, que no repercuta al Acta
de Emision yv/o a todos tos Titulos, incluyendo sin
limitacion ol Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracion, prevalecerd el quérum  general
previsto en el numeral (i) anterior, sujeto a lo
establecido en la Clausula 19.2 del Contrato de
Fideicomiso,

Reaperturas, Para que una Asamblea General de
Tenedores que deba resolver sobre  cualquier
reapertura o aumento del Monto Maximo de Emision,
del Monte Maximo de Series o del Monto Maximo de
la Serie de cualesquier Series Subsccuentes de
Certificados  de  conformidad con la  Clausula
4 1wy del Contrato de Fideicomiso que se
pretenda llevar a cabo después de que ocurra la
primera Llamada de Capital de cualquiera de las
Series se considere vdlidamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, [os Tenedores que
representen al menos el 75% de los Certificados en
circulacidon  con  derecho a voto dcberan  cstar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, v
las resoluciones seran adoptadas validamente cuando
se apruebe por el voto favorable de por lo menos ¢l
75% de los Certificados en circulacidn con derecho a
voto; en ¢l entendido, que cualquicr Asamblea
General de Tenedores que deba resolver sobre
cualquicr reapertura © aumento del Monto Maximo
de  Emision, del Monto Miximo de Series
Subsecuentes o del Monto Maximo de la Serie de
cualesquicr Serics Subsccuentes de  Certificados
previo a que ocurra la primera Llamada de Capital de
cualquiera de las Series, deberd estar sujeta a los
quérums de instalacion v votacion descrilos en ol
numeral (i} anterior,

Cancelaciin de fa inscripeicn en ¢l RNV, Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre la cancelacion de Ia inscripcion de  los
Certificados en el RNV de conformidad con la
Clausula 4.1{b){xix) del Contrate de Tideicomiso se
considere validamente instalada en virtud de primera

o ulteriores  convocatorias, los  Tenedores  que
representen al menos el 93% de los Certificados en
circulacion  con derecho o voto  deberdn estar
presentes on dicha Asamblea General de Tenedores, v
las resoluctones de dicha Asamblea General de
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Tenedores serdn adoptadas validamente cuando se
apruchen por el voto favorable de por lo menos ¢1 937,
de los Certilicados en circulacion con dervcho a volo,

(xiv) Cambio de Control del Administrador. Para que una
Asamblea General de Tenedores que deba resolver
sobre aprobar que el Adnunistrador, directa o
indirectamente, deje de estar Controlade por o deje de
estar bajo ol Control comin de, Finsa Portafolios, S, de
RL. de CV., o cualquicra de sus subsidiarias o
Afitiadas, 0 ensu caso, que Finsa Portatolios, 5. de RUL.
de CV., o cualguiera de sus subsidiarias o Afiliadas
directas o indirectas, sus micmbros, o sus socias L‘lejen
de mantener la titularidad de dercchos gue permitan,
directa o indirectamente el cjercicio del voto de mas
de 60% del capital social del Administrador directas o
indirectas, sus miembros, o sus socios de conformidad
con la Clausula £.1{b){xx) del Contrato de Fideicomiso
so considers validamente instalada on virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
represcnien al menos ¢l 80% de los Cerlificados on
circulacién  con  derecho a  vorto  deberan  estar
presentes cn dicha Asamblea General de Tenedores, v
las resoluciones serdn adoptadas validamente cuando
sc aprueben por el voto favorable de por lo menos el
80% de los Certiflicados en circulacion con derecho a
voto,

(xv)  Ixtension de la Pecha Limite de Desinversion. Para
que una Asamblea General de Tenedores que deba
tesolver sobre la extension de la Fecha Limite do
Desinversion  de  conformidad con la Clausula
. 1D aadii) del Contrato de Fideicomiso se considere
validamente instalada en virtud de primera o
ulteriores  convocatorias,  los  Tenedores  gue
representen al menos el 75% do los Certificados on
circulacion  con  derecho a voto  deberdan  eslar
presentes en dicha Asamblea General de Tenedores, v
las resoluciones seran adoptadas vilidamente cuandao
se apruchen por ef voto favorable de por lo menos el
75% de los Certificados en circulacion con derecho a

voto. /\
o7

{d} Convenios de volo,

{1) Los Tencdores podran celebrar convenios respecto det
cjercicio de sus derechos de volo en Asambleas




(¢)

General de Tenedores, Dichos convenios  padran
contener opciones de compra o venta de Certificados
entre ‘Tenedores, asi come cualquicr otro acuerdo
relacionadoe con el voto o derechos economicos de los
Certificados. La cclebracion de dichos convenios v sus
caracteristicas deberan de ser notificados por los
Tencdores al Fiduciario, al Representante Comtin v al
Administrador dentro de los 3 Dias Hdbiles siguientes
a la fecha de su celebracion, para quo sean revelados
por el Fiduciario al publico inversionista a traves del
Emisnet, asi como para que se difunda su existencia
en el Reporte Anual. En dichos convenios se podra
estpular la renuncia por parte de los Tenedores a
ejercer su derecho de nombrar a un miembro del
Comité Técnico en los términos de [a Clausula 4.1(c)
del Contrato de Fideicomiso.

(i) En caso de que los convenios a los que se refiere o
inciso (i) anterior, estipulen la renuncia por parte de
cualqguier Tenedor a ¢jercer su derecho de nombrar a
los micmbros del Comité Téenico, los Tenedores que
scan parte de dicho convenio, deberdn entregar una
notificacién en  diche sentido al Fiducario, al
Administrador v al Representante Comun.

Conllictos de Interds. Los Tenedores de Certificados que
tengan un Contlicto de  Interés deberan abstenerse de
participar en las deliberactones v votaciones de aquellos
asuntos respecto de los cuales dichos Tenedores tengan un
Conflicto de Interés; en el entendido, que si una Persona no
¢sla facultada para votar de conformidad con este parrato ()
dicha Persona deberd (1) hacer del conocimiento de la
Asamblea General de Tencdores respectiva la existencia ded
Conflicto de Interes; v (i) abstenerse de deliberar v expresar

su Opinion respecto del asunto a ser tratado; en el entendido,

ademas, que no compulara para el caleulo del quorum de
instalacion v votacidn del punto det orden del dia de la
Asamblea General de Tenedores correspondiente.

Asamblea Inicial de Tenedores. El Adminisirador o los
Tenedores que tengan derecheo a ello, conforme a la Clausula
4. 1{a)(itf) del Centrate de Fideicomiso, podrén solicitar al
Representante Coman que convoque a una  Asamblea
General de Tenedores, dentro de los 30 Dias Habiles
sigulentes a la Fecha de Oferta Pablica (Ja “ Asamblea Inicial
doe Penedoees”y, de o contrario podran adoptarse

resoluciones  urndnimes  [uera Jeo Asamblea General  de
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Asambleas Especiales de
Tenedores

(a)

Tenedores dentre del mismo plazo de 30 Dias Habiles, on la
cual o en las cuales (i) los Tencdores, por la tenencla, en lo
individual o en su conjunto, de cada 10% del nimero total de
los Certificados en circulacion, podran designar, o hacer
constar la designacion de, a un miembro del Comité Técnico
(v a sus respectivos suplentes) en términos de o que establece
la Clausula L) del Contrato de Fideicomiso o podrdn, en
su defecto, renunciar a dicho derecho o reservarselo para su
posterior  ojerciciy; v vl _endendido, que cualesquier
Tenedores que no designen a micmbros del Comite Teanico v
no renuncien a su derccho de nombrar a miembros del
Comité Técnico en dicha Asamblea Inicial de Tencdores
podran ejercer su derecho de nombrar a miembros del Comité
Téenico en una Asamblea General de Tenedores posterior de
conformidad con la Cliusula 4.1(c} del Contralo de
Fidetcomiso o podran renunciar a dicho derecho en cualquier
momento mediante noliffcacion por escrito al Fiduciario, al
Administrador v al Representante Comun; (i) la Asamblea
General de Tenedores deberd conocer v, en su caso, aprobar
las politicas v [os plancs de compensacion para los muiembros
del Comité Técnico, scgun los mismos scan propuestos por el
Administrador; {iin) la Asamblea General de Tenedores
deberd  califfcar  la  independencia  de  los  Miembros
Independientes iniciales del Comité Técnico, asi como de
aquellos que sea nombrados en dicha Asamblea General de
Tenedores, en su caso; (iv) la Asamblea General de Tenedores
deberd calificar la independencia del Valuador Independiente
v de cualquicr Provecdor de Precios; (v) la Asamblea General
de Tencdores debera aprobar el esquema de incrementos a las
comisiones de administracién, pagaderas por el Fideicomiso
en favor del Administrador; (vi) la Asamblea General de
Tenedores deberda aprobar la contratacion por parte del
Fideicomiso de polizas de scguro para funcionarios v
directores, ast como para cada uno de los miembros del
Comuté Técnico (o cualquicra de ellos), en su caso; v (vil) la
Asamblea General de Tenedores debera discutiv v oresolver
otros asuntos segun havan sido debidamenle presentados
para su discusion en dicha Asamblea General de Tenedores
de  conformidad con los términos del Conhato  de
Fideicomiso.

Procedimicntos para Asambleas Especiales de Tenedores. [Los
Tenedores de Cerlilicados de cada Serie de Cerliflicados
podran reunirse cn Asambleas Especiales de Tenedores de
dicha Secie de Certiticados de conformidad con las sigutentes
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disposiciones; en el entendido, que los Tenedores  de
Certtficados  de una Scrie correspondiente  unicamente
deberan celebrar Asambleas Especiales de Tenedores con el
fin de discutiv asuntos relacionados con dicha Serie de
Certificados seguin se establece en el Contrato de Fidetcomiso,
y por lo tanto, dichas Asambleas Especiales de Tenedores no
estaran relacionacas con otras Scries de Certificados o con las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso con el producto
derivado de otras Emisiones de otras Serics de Certiticados:

(i)

(i)

(i)

Cada Asamblea Especial de Tenedores representa a la
totalidad de los Tencdores de los Certificados de la
Serie correspondiente, v en todos los aspectos que no
contradigan  la  Clausula 4.2 del Contrato  de
Fideicomiso v/ o el Titulo correspondiente, se regirdan
por lo dispuesto en la LMY, v en Lo no dispuesto cn
los articulos 64 Bis 1 y 68 vy otros articulos
relacionados de 1a de ella por los articulos 218, 219,
220, 221, 223 v otros articulos relacionados de la
LGTOC, por lo que todos los acuerdos son validos
para todes los Tenedores de los Certificados de dicha
Serie, incluyvendo aquellos ausentes y disidentes cn las
asamblcas; ¢n ¢l entendidg, que sus resoluciones no
seran vinculantes para los Tenedores de Certificados
de cualquicr otra Scrie,

Los Tenedores de la Serie correspondiente se reuniran
en Asamblea Especial de Tenedores cada vez que sean
convocados por el Representante Comun. Las
Asambleas Especiales de Tencedores sc celebraran en
cl domicilio del Representante Comin vy, a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que sc exprese en
la convocatoria respectiva dentro del domicilio social
del Fiduciario.

Los Tenedores de la Serie correspondiente que en {o
individual o en su conjunto lengan 10% o mas de los
Certificados  en  circulacién . de [a Seric
correspondiente, el Administrador, el Fiduciario v/o
cualquicr miembro del Comité Téenico, tendran ol
derecho de solicitar al Representante Comun que
convoque a una Asamblea [special de Tenedores,
especificando los puntos del orden del dia que
deberan tralarse on dicha Asamblea Especial de
Tenedores, Ll Represenlante Comun debera expedir
la convocatoria para la Asamblea Especial  de
Tenedores dentro del rminoe Jde 10 dias naturales a
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(iv)

partir de la fecha en que se reciba la solicitud
respectiva. 5i el Representante Comiin no cumpliere
con esta obligaciin, el jucz competente del domicilio
social del Fiduciario, a petictdn de los Tenedores
solicitantes, podra expedir la convocatoria respectiva.
Fl orden del dia de una Asamblea Especial de
Tenedores no podrd contener ningan punto que haga
referencia a “asuntos generales” v ocualquier punto
que no haya sido incluido en ¢l orden del dfa de una
Asamblea [special de Tenedores no podra ser
sometido a  votacion, salvo que se  cncuenlren
representados en la Asamblea Especial de Tenedores
la totalidad de los Certificados en circulacion con
derecho a voto de la Serie correspondiente, v todos
ellos acuerden de forma unanime que se desahoguc
algan asunto que no haya sido incluido en el orden
del dia correspondiente.

las convocatorias para las Asambleas Especiales de
Tencdores se publicaran con al menos 10 dias
naturales de anticipacion a la fecha on que la
Asamblea Espectal de Tenedores deba reunirse, por [o
menos una vez, en cualquicr periodico de amplia
circulacion nacional v en Emisnet, v deberdn ser
enviadas al Fiduciario v el Administrador por correo
clectronico. Las convocatorias deberan incluir ol
orden del dia para las Asambleas Ispociales de
Tenedores.

La informacion v documentos relacionados con cl
orden del dia de una Asamblea Especial de Tenedores
deberan cstar disponibles de mancra gratuila, en las
oficinas del Fiduciario v/o del Representante Comuan
para revision por parte de los Tenedores de la Serie de
Certificados correspondiente con por fo menos 10 dias
naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de
dicha Asamblea Especial de Tencdores; en_ ¢l
enlendide, que los Tenedores  podran solicitar al
Representante  Comin  la  entrega de dicha
nformacion y documentos en cualquicr momento
duranie dicho plazo previo a la fecha doe celebracion
de dicha Asamblea Especial de Tenedores, v a su ves,
el Representante Comun  eslard  obligado  a
proporcionar dicha informacion v documentos a los

Tenedores que lo soliciten. R
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(vi)

(vii)

Los Tenedores de la Serie correspondiente que en lo
individual 0 en su conjunto tengan 10% o mas de los
Certificados  en  circulacion de la Serie
correspondicnte, lendran el derecho de selicitar al
Representante Comun que aplace por una sola vez,
por 3 dias naturales, v sin necesidad do nueva
convocataria, la votacion en una Asamblea Lspecial
de Tenedores de cualguier asunto respecte del cual
dichos Tenedores no se consideren suficientemente
informados. Respecto de aquellos Tenedores de la
Serie correspondiente que se retiren o que no
concurran a la reanudacion de una Asamblea Especial
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos
del presente inciso, el secrelario de dicha Asamblea
Lspecial de Tenedores asentard en el acta respectiva la
ausenwia de dichos Tenedores, v los Certificados de
dichos Tenedores no computaran para cl quéram dc
instalacion y el quirum de votacion de los puntos
pendientes a tratar en dicha Asamblea Especial de
Tenedores; ¢n ¢l _cntendido, que en todo momento
deberan cumplirse los qudrums de instalacion v
votacion previstos en la Clausula 4.1(¢) del Contrato
de Fideicomiso v en los demas Documentos de
Emision para el desahogo de los puntos que se trale,
v on la medida gque no se cumplan los mismos, se
procedera a efecluar, en su caso, una ullerior
convocatoria  para  adoptar cualquier resolucién
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior,
sera Unicamente para los cfectos senalados en la en el
Contrato de Fideicomiso y no implica perjuicio alguno
a los derechos de aposicion de los Tenedores que, a
ese momento y de confermidad con las dispaosiciones
aplicables, ya no s¢ encuentren presentes en la
Asamblea Especial de Tenedores.

Para concurrir a una Asamblea Especial de Tenedores,
los Tenedores deberan entregar al Representante
Comuin sus constancias de depdsito que expida el
[ndeval que evidencien sus respectivos Cortificados
de dicha Serie, asi como el listado de titulares que para
tal  cfecto expida el  intermediario  fnanciero
correspondicnte, segun sca el caso, en el lugar que se
designe en la convocatoria a mas tardar el Dia Habil
anterior a la fecha en que dicha Asamblea Especial de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse ropresentar en la Asamblea Especial de
Tenedores por un apoderado, acreditado con carta
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(viii)

poder firmada ante 2 lestigos o por cualguicr otro
medio aulorizado por la Ley Aplicable,

El secretario de la Asamblea Especial de Tenedores
deberd levantar un acta reflejande las resoluciones
adopladas por los Tencdores, En las aclas se inclaird
una lista de asistencia, firmada por los Tenedores
presentes v porel o los escrutadores. Bl Representanto
Comun sera responsable de conservar las actas
firmadas de la Asamblea Especial de Tenedores, asi
como copia de todos los documentos presentados a la
constderacion de la Asamblea Especial de Tenedores,
los cuales padrdin ser consultados por los Tenedores
de dicha Serie en todo momento. Los Tenedores de
dicha Serie tendran derecho a que, a su costa, ¢
Representante Comtin les expida copias certificadas
de dichos documentos.  El - Fiduciario v el
Administrador  lendrdn  derecho  a  recibir  del
Representante Comuan una copia de lodas las aclas
levantadas respecto de todas v ocada una de las
Asambleas Especiales de Tenedores,

[a Asamblea Lspecial de Tenedores serd presidida
por o Representante Comun. Para efectos de calcular
el quorum de asistencia a las Asambleas Especiales de
Tenedores, se tomard corie basc el nimoro de
Certificados en circulacion de la Serie correspondiente
en circulacion con derecho a voto, v en ella los
Tenedores tendrdn derecho a lantos votos como les
correspondan en virtud de los Cerlificados doe la Serie
correspondiente de los  que  scan  titularcs,
computandose un voto por cada Certilicado en
circulacion con derecho a voto, respecto al asunto on
cuestion. Fn caso de que el orden del dia contenga
puntos para los que sea nccesario un quérum especial
de instalacion de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y éste no sea reunido, se podra considerar
la- Asamblea Especial de Tenedores vdlidamente
instalada v con qudrum suficiente para tratar aquoellos
asuntos respecto de los que el quérum si sca reunido
v excluir los asuntos que no rednan el quarum
suficiente. Ll Representante Conuin designara a las
personas  que  actuardn como  secretario y
cscrutador{es) en las Asambleas Especiales  de
Tenedores correspondientes,
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(xD)

(xii)

El Administrador, el Fiduciario v el Representante
Comin tendrdn en todo momento el derecho de
asistir a cualquicer Asamblea Especial do Tenedores,
con voz pero sin derecho a voto, por lo que dichas
Personas  no  tendran  responsabilidad — alguna
relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas
Asambleas Especiales de Tencdores.

Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de
Asamblea Especial de Tenedores por aquellos
Tenedores  que  representen la totalidad  de los
Certificados en circulacion de la Serie correspondiente
con derecho a voto, tendrdn, para todos los cfectos
legales, la misma validez que si hubieran sido
aprobadas c¢n Asamblea Especial de Tenedores,
sitempre que dichas resoluciones unanimes conslen
por escrito v las mismas sean notificadas al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comdan,

Los Tenedores de la Serie correspondiente que ¢n lo
individual o en su conjunto tengan 20% o mds de los
Certiftcados  en  circulacion de  la Serie
correspondiente, tendrdn el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adopladas por una
Asamblea Especial de Tenedores, siempre y cuando
[os Tenedores que pretendan oponerse no hayan
concurrido a la Asamblea Especial de Tenedores
respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan
votado en contra de las resoluciones respectivas, y en
cualquier  caso, se  presente  la  demanda
correspondiente dentro de los 15 dias naturales
siguientes a la fecha en que se adoptaron Jas
resoluciones correspondientes, senalando en dicha
demanda [a disposicion contractual incumplida o el
precepto legal infringido v los conceptos de violacion.
La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra
suspenderse por un juez de primera instancia,
siempre que los Tenedores impugnantes otorguen
una Hanza suficiente para cubrir los danos v perjuicios
que pudicren llegar a causarse al resto de los
Tenedores por la incjecucion de dichas resoluciones,
en case de que la sentencia fuere declarada infundada
0 la oposicion fuere declarada improcedente. Previa
notificactén  judictal, el Administrador  debera
suspender la realizacion de cualquier Inversion que,
en su caso, hubiere sido aprobada en Tas resoluciones
impugnadas hasta que dicha situacion sea resuelta. La
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Tenedores se considere validamente instalada en
primera convocatoria, deberan estar presentes eon
dicha Asamblea Especial de Tenedores los Tenedores
que  representen  al menos la mavoria de  los
Certificados en circulactdn de la Serie correspondicente
con derecho a voto, v para que una Asamblea Lspecial
de Tenedores se considere validamente instalada en
sepunda o ulteriores convocatorias, la Asamblea
Lspecial de Tenedores se considerard validamente
inslalada cuando estén presentes cualquicr namero
de Certificados en circulacidn de dicha Serie con
derecho a votar. Para el caso de primera o ulteriores
convocatorias, las rescluciones en dicha Asamblea
Especial de Tenedores serdn adoptadas validamente
cuando se apruebe por el voto favorable de la mavorfa
de los Certificados de la Serie respectiva con derecho
a votar representados en dicha Asamblea Especial de
Tenedores.

Madificaciones. Para que una Asamblea Especial de
Tenedores que  deba  resolver sobre cualquier
modificacidn que afecte unicamente a la Scerie
correspondiente de  conformidad con  Cldusula
1101 del Contrato de Fideicomiso, se considere
validamente  instalada  en  virud  de  primera
convocatoria, los Tenedores que representen al menos
el 72% de los Coertiticados en circulacion de la Serie
correspondiente con derecho a voto deberdn estar

presentes en dicha Asamblea Especial de Tenedores,
v para que una Asamblea Especial de Tenedores se
considere vilidamente instalada cn virtud de una
sepunda u ulteriores convocatorias, deberdn estar
presentes  cualquier namere de Certificados  on
circulacion de la Serie correspondiente con derecho a
voto. Para el caso de la primera convocatoria, las
resoluciones  en dicha Asamblea Especial  de
Tenedores seran adoptadas validamente cuando se
apruebe por el voto favorable de por lo menos el 75%
de los Cerlilicados en  circulacion de la Serie
correspondiente con derecho a voto, y para el caso de
la segunda o ulteriores convocatorias, las resoluciones
en dicha Asamblea Especial de Tenedores seran
adoptadas validamente cuando se aprucbe por el voto
favorable de por lo menos el 75% de los Certificados
encirculacion de la Serre conrespondiente con derecho
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Comité Técnico:

(1) Convenios  de vola, Los Tenedores de una Serie de
Cortiticados correspondiente podran celebrar convenios on
relacion con el gjercicio de sus derechos de vato en Asambloas
Especiales de Tencdores, los cuales podrdn contener acuerdos
relacionados con el voto o derechos econdniicos respoclo a sus
Certificados. La ejecucion de dichos acuerdos v sus términos
deberdn ser notificados al Fiduciario, al Represenlante
Comun v al Administrador por los Tenedores que formen
parte de dichos convenios, dentro de los 3 Dias Flabiles
stguientes a la fecha de su celebracidn, para que o] Fiduciario
revele dicha informacion al publico en general a través de
Emisntot, asi como la existencia de dicho acuerdo en el Reporte
Anual.

() Conflictns de Interés. los Tenedores de una Serie doe
Certificados correspondiente que tengan un Conflicto de
Interés deburdn abstenerse de participar en las deliberaciones
v votaciones de aquellos asuntos respecto de los cuales dichos
Tencdores tengan un Conflicto de Interds en la Asamblea

Lspecial de Tenedores que corresponda; en el entendido, que
st una Persona no estd facullada para votar de conformidad
con este parrato (0} dicha Persona debera (i) hacer del
conocitruento  de la Asamblea Dspecial de  Tenedores
respectiva la - existencia del Conflicto de Interés; v (ii)
abstenerse de deliberar v exprosar su opinion respecto del
asunto a ser tratado; en el enteadido, ademds, no compulara

para el caleulo del quorum de instalacién y volacion del punto
del orden del dia de la Asamblea Hspecial de Tenedores
correspondiente,

Competencia_de la Asamblea General de Tenedores o Asamblea
Ispecial de Tenedores. No obstante lo anterior, en caso de duda

respeclo de st clerto asunto debe ser somelido a consideracion v
resuelto por una Asamblea Ispecial de Tenedares o una Asamblea
General de Tencdores, diclio asunto serd sometido a consideracion
de una Asamblea General do Tenedores. 1
PN
De conformidad con 1o establecido en el articulo 8O de la LIC, onesle
acto se establece un comité téenico (el “Comile Tecnico”) que

permanccerd en funciones durante la vigencia  del Contralo de
Fideicomiso,
(a) Integracion del Comité Técnico. Tl Comité Técnico estara

integraco por hasta 21 micmbros, de los cuales, por lo menos
el 25% deberdan ser MNMiembros Independientes. Hasta donde
es del conocimiento del Administrador, al momento de la
designacion de los miembros del Comité Técnico inicial,
ninguno de dichos micmbros ha sido condenado o se
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ericuentra sujeto a proceso, por un delito grave, en violacon
de cualguier ey de valores aplicable, o un delito en ol cual se
alegue fraude o deshonestidad financiera.

Integracion inicial del Comite Técnico. L1 Comilte Téonico
estard integrado inicialmente por las personas fisicas que, en
su caso, sean designados en la Asamblea Inicial de Tenedores.
Cuando menos ol 25% de dichos micmbros son Personas que
califican como Personas Independientes v que son designadas

por el Administrador como Miembros Independientes; v en
el entendide, ademds, que hasta en tanto el Administrador v
la Asamblea General de Tenedores determinen obva cosa, los
Miembros Independicntes iniciales no tendran derecho a
recibir compensacton alguna, de cualquier naturaleza, por el
desempeno de sus cargos, La Asamblea General de Tenedores
debera  calificar  la  independencia de los Miembros

Independientes iniciales en la Asamblea Inicial de Tenedores
de conformidad con la Clauswla 4 1({) del Contrato de
Fideicomiso. LEn caso que dicha Asamblea Inicial de
Tenedores no confirme la independencia de cualquicra de los
Miembros Independientes  iniciales  designados por el
Administrador  como  Miembros  Independientes, cf
Administrador tendra el derecho, a su entera discrecion, de
llenar las vacantes de Miembros Independientes previa
notificacion  por escrito que  entregue al Fiduciario, al
Representante Comuian v al Conute Técnico v siempre v
cuando dichos bliembros Independientes cumplan con los
requisitos de independencia establecidos en los articulos 24, v
26 de la LMV, no obstante lo senalado la independencia de
dichos micmbros deberd ser calificada en la Asamblea
General de Tenedores que se celebre en la cual se incluira tal
asunto en el orden del dia correspondiente,

Desivnacion de miembros del Comuté Técnico por los
Tenedores. Los Tenedores, por la tenencia, individual o en
conjunito, de cada 10% de los Certiticados en circulacion,
tendran el derecho de designar v, en su caso, revocar la

designacion de un miembro  del Comité Técnico. Los
Tenedores que tengan el derecho de designar un miembre del
Comité T'éenico v une o mas suplentes mediante notificacidn
previa v por escrito al Admintstrador, al Tiduciario v al
Representante Comun, o bien, segtn se determine en una
Asamblea General de Tenedores, de conformidad con este
inciso (o), terudrdn tambien el derecho a designar uno o mas
micmbros suplentes quicnes tendran el derecho de asistir a
las sesiones del Comitd Téenivo en ausencia de dicho
membro; en el enleindide, que stose designa o mids de un
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miembro suplents, el Tenedor que hagala designacion debera
indicar ¢l orden en que dichos miembros suplentes deberdn
sustituir al miembro designado por diche Tenedor en caso de
que dicho micmbroe se ausente. La designacion que hagan los
Tenedores de miembros del Comité Téenico (v sus respectivos
suplentes) conforme a cste inciso (¢} estard sujeta a lo
stguicnte:

(1)

(i)

Los micmbros del Comite Técnico (v sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores
conforme a este inciso (<) que caliiquen como
Personas  Independientes  al momento  de  su
designacion deberdn ser designados como Miembros
[ndependicntes. La Asamblea General de Tencdores
en la que sc realice dicha designacion deberd
confirmar la independencia de dichos Miembros
Independientes.

La designacién de un miembro del Comiteé Téonico (v
sus  respectivos  supleates)  por  los  Tenedores
conforme a cste inciso () Gnicamente podrd ser
revocada por los demas Tenedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité Téonico sean
destituidos; en el entendido, que los miembros del
Comilé Técnico cuyvos nombramicnitos havan sido
revocados no podran ser nombrados nuevamente
para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12
mesces siguienies a dichas revocaciones.

El derecho que tengan los Tenedores a nombrar un
miembro del Comite ocnico (v sus respectivos
suplentes) por su tenencia, individuaal o en conjunlo,
de cada 10% do los Certificados en circulacidn a que
se refiere elinciso (), podrd ser renunciado por dichos
Tencdores  con cualquier  momento mediante
notificacion  por  cscrito al  Fiduciario,  al
Administrador v al Representante Comin; en el
entendido. que dicha renuncia serd temporal, v
posteriormente  dichos Tenedores podrdan  cjercer
nuevamente su derecho a nombrar un miembro del
Comité Técnico (v sus respectivos suplenles) en una
Asamblea General de Tenedores posterior, en la que
sc prevea dicho punio, en la medida en que los
mismos continten  mantenicndo  al menos una
tenencia de 10% de los Certificados en circulacion. '}'\
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(iv)  Ninguno de los miembros propuestos deberan, al leal
saber v entender de los Tenedores que los nombren,
haber sido condenados o encontrarse  sujelos @
proceso por delito grave, en violacion de cualquier ley
de valores aplicable, o en el cual se alegue fraude o
deshonestidad financiera de dichos miembros

(v} Las designaciones v sustituciones de los miembros del
Comité Técnico por los Tenedores, deberdn realizarse
(1} a través de notificacion previa por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante
Comun; enel entendido, que la Asamblea General de
Tenedores que se celebre con posterioridad a la fecha
de dicho nombramiento deberd incluir en su orden del
dia la calificacion de la independencia de los
micembros designados COMOo Miembros
Independientes; o (2} en un Asamblea General de
Tenedores en cuyo orden del dia se prevea dicha
sttuacion.

Miembros_adicionales_designados por el Administrador. Tt

Administrador podrd, en cualquier momento, designar a
miembros adicionales del Comité Téenico mediante provio
aviso por escrito al Fiduciario v al Representante Comun; en
el entendido, quc e Administrador deberd designar a las
Personas Independientes como Miembros Independicntes
que scan necesarias para que por lo menos el 25% de los
miembros  del  Comité  Técnico  sean  Miembros
Independientes. Bl Administrador también tendrd el derecho
de revocar la designacién de los miembros del Comite
Técnico desiymados por el Administrador mediante previo
aviso por escrito al Fiduciario v al Representante Comun; en
el entendido, que la Asamblea General de Tenedores tambien
tendrd el derccho a revocar dichas designaciones cuando
todos ios micmbros del Comité Técnico sean destituidos; y en
¢l entendido, ademads, que los miembros del Comité Técnico
cuyos nombramientos hayan sido revocades no podran ser
designados nuevamente para formar parte del Comité
Teenico dentro de los 12 meses sigitientes a la revocacion de

dichos  nombramiento,  Respecto de los  Miembros
Independientes  designados  por el Administrador, la
Asamblea General de Tenedores que se lleve a cabo
inmediatamente después de dicha designacién, en cuyo
arden del dia se prevea dicha siluacién, deberd calificar la
independencia  de dichos  Miembros  Independicnles,
surtiendo efectos [a designacion hasta dicho momento. Por
cada  miembro  designado  del Comite Téenico, el
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(©)

Administrador tendrd tambien el derecho de designar uno o
mas miembros suplentes, que tendran el derecho de asislir a
las sesiones del Comité Técnico anle la ausencia de dichos
miembros; vh_el entendido, que st mas de un micembro
suplente es designado, el Administrador debera indicar el
orden en que dichos miembros suplentes deberan sustiluir a
los miembros designados por el Administrador on ausencia
de dichos miembros.

Designacion de Micmbros por la Asamblea General de
Llenedores. En el supuesto que, en cualquier momento,
cualquiera de los Tenedores que con una tenencia,
mdividual o en conjunto, de cada 10% de los Certificados

en circulacion hubieren renunciado a su derecho de
designar un Niembro Independicnte del Comité Técnico
(ast como su 0 sus suplentes respectivos) conforme a lo
previsto en la Clausula 4.3(c)(iil) del Contrato de
Fideicomiso, la Asamblea General de Tenedores tendrd el
derecho de designar un Miembro Independiente  del
Comité Técnice (asf como su o sus suplentes respectivos),
en la medida que dicho Miembro Independiente sca

propucsto por cualquicr Tenedor, asi comoe respecto de los
honorarios correspondientes a ¢sle, sin perjuicia del
derecho de los Tenedores para designar individualmente a
Miembros Independientes como consecuencia de los
Cerlificados de los cuales sean titulares, de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso

Perdida de Tenencia. En el supuesto que, en cualyuicr
momento, cualquiera de los Tencdores que, individual o
conjuntamente, hayan designado a un micmbro del Comite
Teécnico de conformidad con el inciso {c} anterior, dejen de ser
propictarios del 10% requerido de los Certificados cn
circulacién, porcentaje qree les daba derecho a designar a
dicho  miembro,  dicho  miembro  serd  removido
automalicamente del Comit¢ I'écnico. Para tales efcctos,
dicho Tenedor deberd notificar por escrito al Administrador
{con copia para cl Fiduciario v ol Representante Comun), el
dia en que deje de ser propietario dol 10% de los Certificados
en cdroulacion.  Asimismo, (i) ¢l Administrador v el

Representante: Comun tendrdn el derecho, on cualguier )~

momento darante la vigencia del Contrato de Fideicomisu, de{‘f’_ _

solicitar a los Tenedores la entrega del listado de titulares que
para tal efecto  expida el inlermediario  financiero
correspondicnte que evidencien la cantidad de Certificados
de los cuales dicho Tenedor es propictario al Administradar
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o al Representante Comun, seginn quien hava realizado la
solicitud {con copia para el Fiduciario, el Administrador y o
Representante Comun,  segian corresponda); v (i) ol
Representante Comun  deberd  notificar  por escrito al
Administrador {con copia para o Fiduciario} en ol momaento
en que Hlegare a tener conocimiento de que cualquiera de los
Tenedores que, individual o conjuntamente, designaron a un
micmbro del Comité Téenico, dejaron de ser propictarios del
10% requerido de los Cerlificados.

Duracion del nombramiento de Jos miembros del Comitd

Técnico.

(1) Miembros Desigmados por el Administrador. El

nombramiento de los miembros del Comité Técnico (v
do sus respectives suplentes) designados por ol
Administrador tendrd una vigencta de 1 ano, y serd
renovado automaticamente por periodos
consecutivos de 1 ano salvo que el Administrador
disponga lo contrario mediante notlilicacion por
escrito al Fiduciario v al Representante Comun; en el
entendido, que el Administrador podrd remover y/o
substituir a los muembros del Comité Técnico que
havan sido nombrados por el Administrador en
cualquicr monento, mediante notificacién por cscrito
al I'tduciaric v al Representlante Comun,

(i) Miembros _Designadus _ por _los  Tenedores. Ll
nombramiento de los miembros del Comité Técnica (v
de sus respectivos suplentes) por los Tenedores que,
en (o individual o en su conjunte, tengan cada 10% de
los Certiticados en circudacion tendrd una vigenaia de

1 ano, v serd renovado automaticamente por periodos
conseculivos de 1T ane salve que sean removidos o
sustituidos conforme a lo previslo en la Clausula
4.3 del Contrato de Fideicomiso.

Sustitucién v muerte de micmbros del Comité Técmico. Los
miembros del Comité Técnico solo podran ser sustituidos en

su ausencia por sus respectivos suplentes; en el entendido,
que la muerte, incapacidad o renuncia de un miembro o
suplente del Comité Téenico wesultard en la revocacidn
automdtica de la destgnacion de dicho miembro o suplente,
con clectos inmediatos, v el Administrador o el Tenedor o
Tenedores que hayan designado a dicho miembro o suplente,
segun corresponda, tondran el derecho de designar a un
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(k)

Clanes de Compensacion. Durante la vigencta del Contrato de
Fideicomiso, el Administrader  debera presentar a  la
Asamblea General de Tenedores para su aprobacian, los
planes de compensacion para los micmbros del Comite
Téenico; en_vl entendido, que no tendran derecho a recibir
compensacion  alguna (1) los Miembros  loadependientes
designados por el Administrador; vo{1) los Miembros
Independientes  designados por los Tencdores que no
entreguen a la Asamblea General de Tenedores voal
Representante Connin,  una  carta declarando su
independencia respecto de cada uno de los Tenedores v ol
Admintstrador; en el enlendido, ademas, que dichos planes
de  compensacién  unicamente  surtirdn efecto con la
aprobacion de dicha Asamblea General de Tenedores.
Cualquier compensacion pagada a los miembros del Comite
Técnico de conformidad con los planes de compensacion
propuestos por el Administrador v aprobados por la
Asamblea General de Tenedores deberd ser pagada por ol
Fideicomiso como parle de los Gastos de Mantenimicnto.

Informacion Confidencial. Por la mera acoptaciin de su

encarga como miembros del Comitd Téenice, los miembiros
del Comite Técnico estardn sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Clausula 193 del Contralo
de Fideicomiso.

Convenios de Vol Los miembros del Comite Técnico podréin
celebrar convenios con respecto al efercicio de sus derechos
de voto en las sesiones del Comité Técnico. La celebracion de
dichos convenios v sus caracieristicas deberdan notificarse al
Fiduciario v al Representante Comun dentro de Jos 5 Dias
Habiles stguientes a la fecha de su celebracion, para que sean
revelados por el Fiduciario al Administrador voal pablico
inversionista a traveés de Emisnel, asi como para gque sc
difunda su existencia en el Reporte Anual. Bl Administrador
podrd en cualquier momento presentar un convenio de voto
a la consideracion de los micmbros del Comiteé Téenico que
podra prever, entre otras cosas, (i) que los miembros que
celebren dicho convenio acordaran ejercer sus derechos de
volo respecto de las Inversiones que requicran la aprobacién
previa del Comilé Téenico de  conformidad con  lag
recomendaciones hechas por el Administrador; (i1} que los
miembros no independicntes del Comité Téenico acuerden
cjercttar su voto de conformidad con las decisiones tomadas
por el Administhrador cn ¢l asunlo respectivo; v (i)
cualesquiera obros asuntos que ¢ Administrador decida que
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podean ser atendidos apropiadamente cn un convenio Jde

vOrto.

Crocedimionto aplicable a las sesiones del Comité Téanico.

(i)

(ii)

micmbros del Comité Téenice podrdan convocar a una
sesion del Comite Téenico mediante la entrega de
notificacién previa y por cscrito a todos los miembros
del Comité Técnico, al Administrador, al Fiduciario, y
al Representante Comun, segtin resulle aplicable con
al menos 5 Dias Habiles de anticipacién a la fecha
propuesta para celebrar la sesion; en el entendido, que
los miembros del Comité Téenice podran renunciar
por escrito a  dicha notificacién  previa,  La
convocatoria deberd establecer (1) el orden del dia que
s¢ pretendan tralar en dicha sesién; (2) el lugar, la
fecha y la hora en la que se vava a llevar a cabo la
sesion; ¥ (3) todos los documentos considerados
necesarios o convenientes por la parte que hubiere
convocado la sesién para que los miembros puedan
deliberar cn relacidn a los puntos del orden del dia a
ser discutidos en dicha sesidn, Cualquiera de los
miembros del Comité Téenico podra incluir un tema a
tratar cn el orden del dia de la sesion de que sce trale,

sujeto a la previa notificacién por escrito al resto de los
miembros del Comité Téenico, al Fiductario v al
Representante Comun, con por lo menos 3 Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo la sesion respecliva,

Quérum de instalacién v votacidn. Para que las
sesiones  del  Comité  Técnico  se consideren
validamente instaladas en primera convocatoria, la
mayoria de [os miembros (0 sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesion
deberan estar presentes; en el entendido, que sino se
cumple con dicho qudérum y el Comité Técnico debe

volver a convocar en virtud de una segunda o ulterior
convocatoria, la sesidn se considerard validamente
instalada con cualquicr nimero de miembros
prescntes (0 sus respectivos suplentes) que tengan
derecho a emitir un vote en dicha sesién. En cualquier
caso, todas las resoluciones del Comité Técnico serdn
adoptadas por mayvorfa de votos de los miembros
presentes (o sus respectivos suplentes] en dicha sesion
que tengan derecho a votar (salvo por cualquier
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(iii)

(iv)

asunto que requicra ser aprobado el voto favorable de
la maveria de los Miembros Independientes del
Comilé Técnico conforme a lo previsto en of Contrato
de Fideicomiso).

Desienacion de Presidente v Secretario. Al inicio de la
sesidn inicial del Comité Técnico, los miembros del
Comité Técnico designaran a un miembro del Comité
Técnico como presidente del Comité Técnico (el
“Prestdente”), v oa una Persona que podrd no ser

micmbro del Comité Técnico, como secretarin del
Comilé Téenico (el “Secretaria”). En caso de que,
respecto de alguna seston posterior del Comité
Técnico, el Presidente o el Sceretario del Comité
Técnico no asistan a dicha sesion o, si dicha Persona
es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona
no tuviere derecho a emitir su voto en dicha sesién
conforme a lo establecido en of Contrato  de

Fideicomiso o en la Tey Aplicable, al inicio de dicha
sesion, los miembros del Comité Técnico presentes
que tengan  derechio a votar en dicha  sesion
designardn a un miembro del Comité Téenico que
tenga derecho a votar en dicha sesion como Presidente
de dicha sesidn dnicamente, v/o a una Persona que
podrd no ser miembro del Comilé Técnico coma
Sccretario de dicha sesidn tnicamentle, segin sea
aplicable.

Actas de Sesion. FlL Secretario de una sesion del
Comilé Técnico o la Persona que sea designada para
dicho propésito preparard un acta respecto de dicha
seston, en la cual se reflejaran las resoluciones
adoptladas durante dicha sesion v [a cual deberd ser
(irmada por el Presidente y el Secretario de dicha
sesion, A dicha acta se agregara la lista de asistencia
firmada por ¢l Presidente y Secretario de Ta seston. Tl
Secretario de la sesidn sera el responsable de
conservar el acta lirmada de dicha sesion v los demds
documentos que havan sido presentades al Comite
T'éenico, y de enviar copia de dicha acta al Fiduciario,
al Administrador v al Representante Comun. Los
Tenedorces tendran derecho a que, a su costa, el
Secretario les expida coplas cerlificadas de L“l'h{\.‘-‘v\
documentos. o

e

Sesiones. Las sesiones del Comité Téenico podran
celebrarse de manera presencial v de mancra
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(vi)

remota, segan se describe a continuacion; en el
enlendido, que dichas comunicaciones podrdn ser
registradas por medio de un acta por escrito tirmada
por ¢l Presidente v el Secretario de dicha sesion. En
dicho caso, el Secretario confirmard por escrito la
asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivos suplentes)  para veriticar que  exista
quoérum suficiente. Ademais, toda sesion del Comité
Téenico que se celebre de manera remota debera
cumplir con los requisitos que se describen a
continuacion:

(1)  Convocataria. La convocatoria de una sesion
del Comite Técnico que se celebre de forma
remota, o que se celebre tisicamente pero que
prevea el derecho de los miembros del
Comite Técnico a acceder de forma remota,
debe contener una mencion expresa de la
misma.

2} Concesion del acceso. Para controlar el
acceso a la plataforma telefdnica o digital en
la que se celebre la sesion, la informacion de
acceso debera facilitarse finicamente a los
miembros del Comité Técnico de los que el
Administrador lenga conslancia,

(3) Sesiones en tiempo real. La sesian respectiva
se celebrard mediante una conferencia
telefonica o de video que permila la
interaccion de los participantes en tiempo
real. En la medida de lo posible, las sesiones
sa celebraran por videoconferencia para que
el Secretario de la sesion pueda condirmar
visualmente la presencia de los participantes
aulorizados v, de ser posible, prabar dichas
sesiones,

Resoluciones Undndmes, Bl Comité Técnico podré

adoptar resoluciones fuera de sesion del Comité
Técnico; en el entendido, que dichas resoluciones
deberan ser ratificadas por cscrito por todos los
micmbros del Comilé Técnico (0 sus rospectivos
suplentes) que havan tenido derecho a emibir su voto

endichas resoluciones v lerudrdn la misma validez que
51 las mismas hubieren sido adoptadas en una sesion
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del Comite Teenico; en el enlendida, ademas, que ol
Secrelario deberd conservar dichas resoluciones v
enviar una copia de las mismas al Administrador, al
Fiduciario v al Representante Comun,

(viiy  Obres Representantes. Cada uno del Fiduciario voel
Representante Coman tendrd en todo momento el
derecho de designar a una o mds Personas para que
asistan on su repreosentacion a cualquier sesion del
Comité  Técnico, asi como para participar en
cualesquiera sesion del Comilé T'éenico, en cada caso,
con voz pero sin derccho a voto, y dichas Personas no
sc consideraran como miembros del Comité Técnico
por participar en dichas discusiones, por lo que ni el
Fiduciario, ni el Representante Comin, ni dichas
Personas lendran responsabilidad alguna relacionada
con las resoluciones adoptadas por el Comile Fécnico
ai tendran debee alguno relacionado con el Comité
Téenico v/o los actos vy actividades del Comité
Tecnico. Para dichos efectos, ¢l Tiduciatio v el
Representante Comun, deberan  ser  notificados
previamente ¥ por escrito respecto de cualquicr
convocatoria a una sesion del Comité Teécnico o a
cualquier junta de los miembros del Comité Tecnico
{excepto por las resoluciones undnimes adoptadas por
el Comite Técnico fuera de sesion} con por lo menos 3
(cinco) Dias IHabiles de anticipacidn a dicha sesion o
junta, segun corresponda; on el cnlendide, que cof
Fiductario v el Representante Comun, podran
renunciar por escrilo a dicha notificacion previa,

(viii} Disidencia de Miembros Independientes. [in caso de
que la opinién de la mayoria de los Miembros

Independientes no sea acorde con las delerminaciones
del Comilé Téenico, tal situacion se revelard al publico
inversionista por ¢l Fidaciario a través de Ta BAVY por
moedio de Emisnet. }

B
. .
-

{ix) Conflictos de Interés. Un miembro del Comité Técnico
no tendra derecho a emitir su voto en cualguier asunto
en que diche miembro (o [a Persona que lo designo)
tenga un Contflicto de Interés. En caso de que dicho
miembro (o las Personas que lo designaron) tenga un
Conflicto de Inleres, éste podra asistir a la sesion del
Comit¢ Téenico correspondiente para informar o
explicar dicho Conflicto de Interés (o auscncia del
mismo}, pero deberd abstenerse de partivipar y estar




presente on Lo votacian v deliberacién de dicho
asunto, v no sera considerada para efectos  de
determinar of quérum de instalacion v votacion de la
sesion del Comild Téenico  correspondiente. Sin
fimitar la generalidad de lo anterior, se entenderd que
un miembro del Comité Téenico tene un Conflicto de
Interés cuando ¢l mismo haya stdo nombrado por un
Tenedor que sea un Competidor del Fideicomiso; en
el entendido, que no existirda Conflicto de Interés
alguno respecto de miembros del Comité Técnico que
havan stdo nombrados por Tenedores por el solo
hecho de que tambien havan nombrado micmbros del
comuté técnico en otros fideicomisos emisores de
certificados bursatiles considerados como certificados
de capital de desarrollo,

En caso de que cualquier miembro propietario (o su
respectivo suplente} del Comité Técnico considere
razonablemente que cualquier olro miembre del
Comilé Técnico (incluyende, sin limttacion, cualquier
micmbro nombrado por el Administrador) Hene un
Conflicto de Inlerés respecto de cualquier asunto
presentado para aprobacion del Comité Teécnico,
aquel miembro debera someter el supuesto Conflicto
de Interds respecto de la operacién de que se trate a la
Asamblea General de Tenedores, misma que tendrd la
facultad de (1) discutir v resolver dicho asunto
presentado para aprobacidon del Comité Técnico, en la
medida que dicha facultad no fuere mdelegable en
téerminos del Contrato de Fideicomiso v/o la Ley
Aplicable; v (2) confivmar o negar la existencia del
supuesto Conflicto de Interés, Ln caso de que la
Asamblea General de Ternedores determine la
inexistencia de un Confliclo de Interés conforme al
presente, el miembro del Comité Técnico que hubiere
presentado ¢l supuesto Conflicto de Interés a la
Asamblea General de Tenedores perderd el derecho a
presentar supuestos conflictos de intereses a la
Asamblea General de Tenedores, v a partir de dicho
momento, los supuestos conflictos de intereses que
presente ese miembro deberdn ser resucltos por los
Miembros Independientes del Comité Técnico; en el

entendide, que cualquier resolucion de los Miembros
Independientes del Comilé Técnico que confirme la
existencia de un Conlliclo de [nlerés conforme al
presente, requeried el vata favorable de 273 de los
Micmbros [ndependientes del Comuté Téenico. In
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caso de que los Miembros Independicentes del Comite
Técnico determinen la existencia de un Conflicto de
Interes, los  Micmbros Independientes  deberan
notiticar al Administrador v al Fiduciarto por escrito
(con copia al Representante Coman) de  dicha
determinacion v como consecuencia los miembros del
Comite Técnico respecto de los cuales se confirma la
existencia de un Conflicto de Inlerés, no lendran
derecho a votar en el asunto respectivo; en el
enlendido, que si el Confliclo de Interés confirmado
por los Miembros Independientes es respecto del
Administrador, la resolucién respectiva debera sor
tomada por la  Asamblca de Tencdores do
conformidad con la Clausula 4.1(b)(iii} del Contrato
de Fideicomiso.

Funciones del Comité Técnico. El Comilé Técnico
tendrd las siguienles funciones:

(1) Sesion Inicial. En la sesion inicial, (1) disculir v,
en su caso, aprobar aprobar los Lincamientos
de Inversion iniciales dol Fideicomiso que se
describe en el Anexo A del Contrato de
Fideicomiso; (2) aprobar el otorgamiento de los
poderes a los que hace referencia el Contrata
de Administracion por parle del Fiduciario; (3)
los términos y condiciones a los que se ajustard
el Administrador en el ejercicio de sus poderes
para actos de administracion; v (4) la inversion
del Pabrimonio del Fideicomise en Inversiones
Permitidas conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso,

2 nversivnes o Fngjenaciones, Disculir v, en su
caso,  aprobar  cualesquicr  Inversion,

Reinversién,  adquisicion o enajenacion de
activos, bienes o derechos que lleve a cabo el
Fideicomiso cuando represente el 5% o mads,
pero menos del 20% del Palrimonio del
Fideicomisa, con hase on cilras
correspondientes  al  cierre  del  trimestre
inmediato anterior, considerando los
compromisos de inversion de las Llamadas de
Capital de Certificados  Serie B,  con
independencia de que dichas operaciones se
ejecuten de manera simultinea o sucesiva en
un periodo de 18 meses contados a partir de
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quu se concrete la printera operacion, siempre
que  por o osus  caracterislicas pudieran
considerarse como una sola; en el entendido,
que para efectos de realizar oste caleulo,
unicamente  s¢ tomardn  en  cuenta  las
operactones que realice ¢l Fideicomiso con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, pero no
se tomardn on cucnta cualesquicra inversiones
respecto de cualquier Vehiculo de Inversion o
cualguier Inversion que realice cualquier
tercero, ya sean como deuda o capital,
incluyendo,  sin limitacién,  cualquicr
financiamiento. en el entendido, ademis, que
de conformidad con el Contrate de
Fideicomiso, cualesquier Inversion,
Reinversion, adquisicidn o enajenacidon de
activos, bienes o derechos llevadas a cabo
por cualquier Vehiculo de Inversion en cl
que el Fideicomiso hava invertido con la
aprobacion de la Asamblea de Tenedores o
de los Miembros Independientes del Comité
Técnico, deberdan ser aprobadas por el
Organo corporativo aplicable a nivel del
Vehiculo  de  Inversion  correspondiente,

segn sca aplicable.

Lo anterior, en cl entendido, que en el
supuesto que la Asamblea General de
Tenedores hubiere rechazado una operacion
del  Fideicomiso  presentada  por el
Administrador, v  postcriormente el
Administrador  hubiere modificado  los
lérminos v condiciones de la misma a efecto
de que la misma represente menos del 20%
del Patrimonio del Fideicomiso, con base en
cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato  antertor, considerando  los
compromisos de inversion de las Llamadas
de Capital de Cerlificados de Series Iniciales,
el Comité Técnico no estara facultado para
disculir, ni aprobar dicha operacion, v la
misma tendria que ser sometida a la
aprobacion de la Asamblea General de

Tenedores nuevamente. "

N

96

| A






un Vehiculo de Inversion, va sea como deuda
o capital de conformidad con fos Wérminos del
Contrato de Fideicomiso, De conformidad con
la Cliusula &3 del Contrato, cualesquicy
Operaciones con Partes Relacionadas llevadas
a cabo por cualguier Vehiculo de Inversion cn
el que el Fideicomiso hava invertido con la
aprobacidén de la Asamblea de Tenedores o de
los  Miembros Independientes del Comuté
Técnico, deberdn ser aprobadas por el érgano
corporativo aplicable a nivel del Vehiculo de
Inversion  correspondiente,  segin  sca
aplicable,

Sustitucion  del  Valuador_ Independiente.
Discutir y, en su caso, aprobar la remocion y /o
sustitucion del Valuador Independiente; en el
entendido, que  dnicamente los Miembros
Independientes designados por los Tenedores
tendran derecho a emitir su voto en dicha
sesion respecto de dicho punto.

Sustitucion  del  Valuador  Inmobiliario.
Disculir y, en su caso, aprobar la remocion v/o
sustitucion del Valuador Tnmobiliario; en el
entendido, que unicamente los Miembros
Independientes designados por los Tenedores
tendrdn derecho a emitir su voto en dicha
sesion respecto de dicho punto.

Sustitucion del Auditor Externg, Discutir v, en
su caso, aprobar la remocion v/ o sustitucion
del Auditor Lxterno; en el entendido, que
anicamente los Miembros Independicntes
designados por los Tenedores lendrén derecho
a emihir su voto en dicha sesion respecto de
dicho punto.

Lineas e Suscripeion. Discutir y, cn su caso,
aprobar la contrataciéon de cualesquier Linea
de Suseripcion v/o  [a celebracion  de
cualesguier Convenio de Linea de Suscripeion
por parte del Tideicomise, que se encuentre
relacionada con dicha Serie de Certificados.

Verilicacion ¢de cumplimiento,  Verificar ¢l
cumplimiento  de  las  obligacones  del
Administrador en términos  del Contrato de
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Teenico conforme al Contrato de Fideicomiso
v/o la Lev Aplicable, o bien que sea
presentado  al Comité  Técnico  por ol
Administrador.

En virtud de lo anterior, ol Comild Téenico tendrd las
lacultades establecidas on el articulo 7, fraccion Vi,
inciso {a), numeral 2 de la Circular Unica, de
conformidad con los términos  del Conbrato de
TFideicomiso.  Dichas  facultades, junto  con  las
facullades descritas en [os incisos (1) a (12} anteriores,
no podran ser delegadas.

(xil)  Miembros Sin Derecho a Voto. En la medida que, de
conformidad con los términos de [a Clausula 4.3 del
Contrato de Fideicomiso, un miembro del Comitd

Técnico no tenga derecho a voto respecto de un asunlo
en particular en una sesion del Comité Técnico (va sea
por vittud de un Conflicto de Interds o por cualquier
otra razén), dicho miembro deberd (1) hacer del
conocimiento del Comité Técnico el Conflicto de
Interés o la razén por la cual debe abstenerse de votar;
v (2} abandonar la sesion mientras dicho voto csté
ocurriendo; en_el entendido, que (v) un miembro que

no tenga derecho a voto no sera contado para efectos
de los requisttos de instalacion v votacian aplicables a
diche asunto en la sesion del Comite Técnico; v (2) un
miembro gque no tenga derecho a voto en uno o mis
asuntos en una sesion del Comiité Teenico, pero que si
lenga derecho a voto sobre los demas asuntos a ser
tratados dentro de dicha sesion del Comité Téenico,
podran regresar a dicha sesién, una vez que los
asuntos en los que no tenga derecho a voto scan
discutidos v votados por los demas miembros del
Comité Téenico,

Instrucciones v _ nolilicaciones  al  Fiduciario.  Cualesgquiera
instrucciones v notificaciones entregadas al Fiduciario por el Comilé
Téenico deberdn sor por escrite v con copia para al Administrador v
el Representante Comun, v deberdn ser firmadas por el Presidente v
el Secretario de la sesion del Comile Técnico en la que se acordd la
entregra de dicha instruccion o notificacidn. Dichas instrucciones y /o
notificactones deberdn ser entregadas al Fiduciario por el Presidente
de dicha sesian, adjuntando copia del acla refacionada con la sesion

del Comite Téonico correspondiente, asi como copia de la lista de
asistencia de los mismbros  del Comité Téenico  finuada
auldgralamente por quiencs hubicren asistido. I Fidaciario se
reserva el derecho para solicilar al Comite Téenico o o quien eéste
\,
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Terminacion:

Confidencialidad:

desipne, todas las aclaraciones que juzgue portinentes respecto de las
instrucciones que le giren, por considerarlas conlusas, improcisas o
no claras.

El Contrato de Fideicomiso v Jos demds Documentos de la Emision
purmanecerdn cn pleno vigor v cfecto hasla que (a) todas las
Inversiones hayan sido desinvertidas conforme al Contrato de
Fidetcomiso; (b) todas las deudas asumidas por ol Fideicomiso havan
sido Iiquidadas; (c) todo el efectiva depositado en las Cucnitas del
Fideicomiso hava sido distribuido pot el Fiduciario de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso; v (d} que no queden mas
obligaciones pendientes del Tideicomiso de cualguicr naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes o desconocidas, segun o
determine el Administrador v lo informe al Fiduciario; en ¢l
entendido, que el Fiduciario no podrd terminar ol Fideicomiso hasta

que todos los montos adeudados al Administrador confornme a los
Documentos de la Emision hayvan sido pagados en su totalidad). En
la fecha on que se cumplan los supuestos descritos en los incisos (a),
{b), {c} v (d) anleriores, el Contrato de Fideicomiso terminara,

El Fiduciario y el Representante Comtun por medio del Contrato de
Fideicomiso convienen, y cualquter Tenedor mediante la acquisicion
de cualquier Certificado Bursdtil se considerard que conviene, ¢
cualquier miembro del Comité Téenico por modio de la aceptacion
de su encarpo se considerard que conviene, en mantener confidencial
v no revelar cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso,
cualquier Vehiculo de Inversion o cualquier Afiliada de cualquier
Vehiculo de Inversion, cualyuier persona moral respecto de la cual
se este considerando o hayva considerado realizar una Inversion o
respecto de cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el
entendido, que dichas Personas podran revelar cualquier tipo de
informacion que (a) se haya puesto a disposicion del publico en
general, salvo en virtud del incumplimicnto del presente parralo; (b)
sea requerida para ser incluida en cualquicr repurle, declaracion o
testimonio que reguiera ser presentado anle cualquicr Autoridad
Gubemamental; (¢} pueda sor requerida como  respucsta a
cualesquiera llamados o citatorios en refacién con algan litigio; (d)
sea necesaria para cumpliy con cualquier ey Aplicable o con sus
obligaciones, o eon gjercicio de sus funciones, conforme a los
Documentos de la Emision; (e) se proporcione a los emploados v
asesores profesionales de dichas Personas, siempre v cuando dichas

Personas  sean  advertidas  respecto de las  obligaciones  de”

confidencialidad contenidas en el Contrato de Fideicomiso; (f) pucda
ser requerida en relacion con una auditoria realizada por cualguicr
Autoridad Gubernamental; (g} v pueda ser requerida o deba sor
compartida con algun tercero, en relacion conalgan litigio que tenga
como tinalidad ¢jercer acciones legales en contra del Administrador,
del Fiduciario o del Representante Comun. A partir de la focha del
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Contrato de Fidetcomiso, el Admirustrador podrd celebrar convenios
de confidencialidad con cada uno de los Tenedores, el Valuador
Independiente, los Valuadores Inmobiliarios, ol Contador del
Fideicomiso, el Auditor Externo v con cualquier proveedor de bienes
0 servicios que contengan obligaciones de confidencialidad de
conformidad con lo establecido en la Clawgula 19.3 del Contrato de
Fideicomiso o cualesquicra otros convenios de confidencialidad. Fos
micimbros del Comité Técnico que hayvan sido desipnados por
Tenedores conforme a la Clausulg 4.3(¢) del Contrato de Fideicomiso
podran compartir la informacion que reciban en dicho Comité
Técnico  con  los  Tenedores que los  hayan  designado.
Adicionalmente, en la medida en la que el Fiduciario o el
Administrador estén legalmente obligados a revelar informacion
confidenctal relacionada con algun Tenedor, se comprometen a
notificar inmediatamente al o a los Tenedores invelucrados con cl fin
de que puedan lomar las medidas que estimen apropiadas o
necesarias para prevenir dicha divulgacion; en el entendido, que en
todo caso, ¢l Fiduciario v el Administrador se compromelen a
divulgar inicamente ta porcion de la informacion confidencial que
hayan identificado como legalmente necesaria v usar sus mejores
esfucrzos para que dicha porcion de la mformacién confidencial
divulgada sea tratada con confidencialidad.

[.os Tenedores podran solicitar al Representante Comun o al
Fiduciario, tener acceso de forma gratuita a aquella informacion
confidencial del Fideicomiso v que el Administrador v el
Fiduciario no estuviere obligado a revelar de conformidad con los
Documentos de la Emision o la Ley Aplicable, siempre que dicha
informacion corresponda a asunlos o a Inversiones que competan
a la Serie de Certificados de los que sea titular cada Tenedor,
segian corresponda. [l Tenedor que solicite la informacion a que
se reficre este incise deberd acredifar su calidad de Tenedor
enfregando las constancias que para lales cfeclos expida el
Indeval y el listado de litulares del intermediario financiero
correspondiente, que evidencie Lo Htularidad de los Certiticados,
en su caso, Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba dicha
mformacion la debera mantener con el cardcter de confidencial,
de conformidad con lo dispuesto en el pérralo anterior. Los
miembros del Comit¢ Técnico que havan sido designados por
Tenedores conforme a la Clausula 4.3(¢) del Contrato de
Fideicomiso podran compartir la informacion que reciban en
dicho Comité Técnico con los Tenedores que los havan designado,
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Derecho Aplicable y Sumision a Para fodo lo relative con la inlerpretacion v cumplimionto del
Jurisdiceion: presente Titulo, onoeste acto las partes se someten, de manera

expresa o irrevocable, a las leves aplicables de México, v a la

jurisdiccion de los tribunales competentes de la Ciudad de

Meéxico, por lo que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a
cualquicr otra jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud

de sus domicilios presentes o futuros o por cualquicr otra razén

Et Fiduciario y el Fideicomitente, pondrén a disposicion de la CNBVY, de la BMVY v de las autoridadoes
gubernamentales e inslituciones correspondientes, la informacion v documenlacion que establezca la
legislacion aplicable, incluvendo la mformacion v documentacién prevista por la LAV, Ia Circular Unica
v el Reglamento [nlerjor de la BXLY,

Conforme al presente Titulo, no existe abligacion a cargo del Fidudiario de pagar una suma de dinero por
concepto de principal o intereses. La distribucion de las ganancias o pérdidas se hard proporcionalmente
al monto de las aportaciones, v no producird efeclo legal alguno la exclusion de uno o mas Tenedores on
la participacton individual que le corresponda de las ganancias o pérdidas asociadas a las Inversiones con
catrgo al Patrimonio del Fideicomiso, stempre v cuando para el caso en que se havan emitido bajo o
mecanismo de Llamadas de Capital, para la distribucion de las ganancias adicionalmente el Tenedor de
que sc trale, haya alendide en liempo v forma con las mismas. Indeval no estard obligado a cfectuar
distribucion de recursos entre sus depositantes, si no recibe los recursos para tal efocto por parte del
Fiduciario o del Representante Comun,

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Serie B, estardn sujetos a lo previsto en ol
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision v el presente Titulo. No serd necesario un numera minimo
de inversionistas para el listado v mantenimiento en BMVY.

Il Fiduciario, el Representante Comuan v los Tenedores se someten a la jurisdiccion de los tribunales
tederales con sede en la Ciudad de Mexico, para cualquier controversia relacionada con los presentes
Certificados Serie B, renunciando a cualquicr otro fuero que pudiera corresponderles por cualquier causa,

Ll presente Titulo consta de 103 paginas, incluyendo la hoja de firmas, v sc expide en la Ciudad de Meéxico,
cl 28 de enero de 2021 v s canjeado por primera vez en la Cludad de Meéxico, el -+ de junio de 2021, Tl
presente Titulo se emite para su depésito en administracion en Indeval, justificando asi la tenencia de los
Certiticados Serie B por dicha institucion v la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas
a las instituciones para cl deposito de valores v que de conformidad con la Tegislacian aplicable deberan
ser ojercidas por las Instiluciones para el Depdsito de Valores, sin nmayor responsabilidad para Indeval que

la establecida para las Instituciones para el Depdsito de Valores en la LMV, A

[Sigue hoja de firmas]
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Anexo E
Acta de Asamblea de Tenedores de fecha 9 de febrero de 2021.



MONEX CASA DE BOLSA, SAA. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO, EN MI CARACTER DE PRESIDENTE DE LA
ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NO
AMORTIZABLES SERIE A, SERIE B Y SERIE C IDENTIFICADOS CON CLAVES DE PIZARRA “FNSA3CK 21D”, “FNSA3CK 21-
2D" Y *FNSA3CK 21-3D" (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES") CELEBRADA EL 9 DE FEBRERO DE 2021 (LA "ASAMBLEA"),
MISMOS QUE FUERON EMITIDOS POR BANCO INVEX,S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO F/4100 (EL
“EIDEICOMISQ”), AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR QUE SE ACOMPANA A LA MISMA ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE
LEVANTO CON MOTIVO DE LA REFERIDA ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA DE 8 (OCHO) HOJAS TAMANO CARTA CON
TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO. LOS ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE
INTEGRANTE DEL ACTA Y QUE DE IGUAL MANERA SE ACOMPANAN, SE DETALLAN A CONTINUACION:

ANEXO “I” - LISTA DE ASISTENCIA.

4 (CUATRO) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSQ Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

CIUDAD DE MEXICO, A 27 DE MAYO DE 2021
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES

MONEX C OLSA,S.A.DEC.V,,
X GRUPO FINANCIERO

JOSE DANIEL HERNANDEZ TORRES




ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NO AMORTIZABLES SERIE A, SERIE B Y SERIE C,
IDENTIFICADOS RESPECTIVAMENTE CON LAS CLAVES DE PIZARRA “FNSA3CK 21D”,
“FNSA3CK 21-2D” y “FNSA3CK 21-3D”, Y EMITIDOS, BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/4100 DENOMINADO “FIDEICOMISO FINSA
CKD Ill F/4100”, EN DONDE FINSA PORTAFOLIOS Ill, S. DE R.L. DE C.V., ACTUA COMO
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y FINSA REAL ESTATE
MANAGEMENT 1il, S. DE R.L. DE C.V., ACTUA COMO ADMINISTRADOR, CELEBRADA EL 9 DE
FEBRERO DE 2021.

En la Ciudad de México, siendo las 11:00 horas del dia 9 de febrero de 2021, en el domicilio ubicado en
Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, col. Juarez, C.P. 06600, que corresponde a las oficinas de
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien actia como representante comun
(el “Representante Comtin”) de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados bursatiles fiduciarios
de desarrollo serie A, identificados con clave de pizarra “FNSA3CK 21D” (los “Certificados Serie A”),
los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie B, identificados con clave de pizarra “FNSA3CK
21-2D” (los “Certificados Serie B”) y los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo Serie C,
identificados con clave de pizarra “FNSA3CK 21-3D” (los “Certificados Serie C” y conjuntamente con
los Certificados Serie A y Certificados Serie B, los "Certificados" o los "Certificados Bursatiles”), todos
ellos emitidos por Banco Invex, S.A., I[nstitucibn de Banca Muitiple, Invex Grupo Financiero (el
"Fiduciario”), en su caracter de fiduciario en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable identificado con el
nimero F/4100 denominado “Fideicomiso Finsa CKD Il F/4100" (el "Eideicomiso” o “Contrato de
Fideicomiso”), donde Finsa Portafolios 11l, S. de R.L. de C.V., actda como fideicomitente y fideicomisario
en segundo lugar (el “Fideicomitente”), Finsa Real Estate Management Ill, S. de R.L. de C.V, actia
como administrador (el “Administrador’), se reunieron las personas que se indican en la lista de
asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta como Anexo |, con el objeto de celebrar
una Asamblea General de Tenedores de los Certificados (la "Asamblea") a la cual fueron previa y
debidamente citados mediante primera convocatoria publicada el dia 29 de enero de 2021 en el Sistema
Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores (a cargo de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.) denominado “Emisnet” y en el peridédico “El Economista”’, de conformidad con lo establecido en
el Fideicomiso y en los titulos que amparan la emisién de dichos Certificados (los “Titulos”). Los términos
utilizados con mayuscula inicial que no sean definidos en la presente acta tendran el significado que a
los mismos se les atribuye en el Fideicomiso y/o en los Titulos.

Presidio la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores (el “Presidente”), representado por el
licenciado José Daniel Hernandez Torres y, por designacién del Presidente, actué como secretario de la
misma el licenciado José Roberto Flores Coutifio (el “Secretario”), quien se encontraba presente como
invitado del Representante Comun. Se contd asimismo con la participacion via teleconferencia de los
sefiores Gerardo |. Zambrano Martinez, Pablo Arriaga Reyna, Fernando Molina Castro, Alejandro Salazar
Hernandez, Hans J. Hutterer Arellano, Marcela Ramirez Pérez, Anna Carolina Sepulveda, Marco Antonio
Ramirez y Mariel Rodriguez Castro, todos ellos por parte del Administrador; de los licenciados Rodrigo
Castelazo y Andrés Barroso del despacho de abogados Creel, Garcia-Cuellar, Aiza y Enriquez, S.C.,
como invitados y asesores legales del Administrador; de los licenciados Pablo de la Peza Gandara y
Edgar Guillermo Velasco Aguilar de parte de Banco Mercantil del Norte, S.A., {nstitucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Banorte, como invitados y asesores financieros del Administrador, de los
sefores Beatriz Saenz Gonzalez, José Chapa Cavazos, Freya Vite Asensio y Zaira Martinez Hernandez
por parte del Fiduciario; asi como de la contadora publica Rebeca Erives Sepulveda, como invitada del
Representante Comun. Asimismo, se conté con la presencia del licenciado Ricardo Ramirez Gutiérrez
como invitado por parte del Representante Comun.

El Presidente designé como escrutadores a los sefiores José Roberto Flores Coutifio y Ricardo Ramirez
Gutiérrez (los “Escrutadores”), quienes, después de aceptar su cargo y de examinar las constancias
entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar su
personalidad, los Escrutadores hicieron constar que se encontraban debidamente representados en la
Asamblea 300,000 (trescientos mil) Certificados con derecho a voto, de un total de 300,000
(trescientos mil) Certificados que se encuentran actualmente en circulacion, es decir, el 100% (cien por
ciento) de los referidos Certificados. Lo anterior atendiendo a que de conformidad con cada uno de los
Titulos que amparan los Certificados Bursatiles, se establece que los Certificados Bursatiles significan,
conjuntamente, los Certificados Serie A, los Certificados Serie B y los Certificados Serie C, por lo que la
referencia a la celebracion de las Asambleas de Tenedores y al quérum para su instalacién y votacion
se encuentra siempre efectuada de forma conjunta considerando ambas series.
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En desahogo del primer punto del Orden del Dia, el Secretario pregunto a los Tenedores presentes que
tuvieran derecho a nombrar miembros del Comité Técnico, si deseaban ejercer dicho derecho y efectuar
tales nombramientos en la presente Asamblea.

Para los efectos anteriores el Secretario, en uso de la palabra, recordd a los presentes el derecho que
asiste a los Tenedores para efectuar designaciones de miembros propietarios y suplentes del Comité
Técnico, segln se establece en la Clausula 4.3.(b), la Clausula 4.3.(c) y la Clausula 4.3 (e) del
Fideicomiso, y por el cual corresponde a cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que, en lo individual
0 en su conjunto, tengan al menos el 10% (diez por ciento) del total de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

En respuesta a lo anterior, algunos de los Tenedores presentes que contaban con el derecho de designar
miembros del Comité Técnico, efectuaron el nombramiento de un miembro propietario y sus respectivos
suplentes, los cuales sujeto a la calificacién que en el desahogo del punto respectivo del orden del dia
se efectuase en esta Asamblea, fueron designados con el caracter de Miembros Independientes debido
a que, seguin fue manifestado al efectuarse su designacion, cumplian con los requisitos para considerarse
como Miembros Independientes en términos del Fideicomiso. Atendiendo lo anterior, la designacion
efectuada por dichos Tenedores quedo de la siguiente forma:

MIEMBRO PROPIETARIO DEL
COMITE TECNICO

MIEMBROS SUPLENTES DEL
COMITE TECNICO

Rafael Trejo Rivera
(Miembro Independiente)

Mariana Zubieta Galaviz, David
Antonio Gaytan Romero, David
Herrera Bautista, Juan Carlos
Martin  Sandoval y Alejandro
Toxqui Hernandez

(Miembros Independientes)

Eduardo Benigno Parra Ruiz
(Miembro Independiente)

Armando Nava Mufioz
(Miembro Independiente)

Asimismo, se indicd que los miembros suplentes designados, para el desempefio de su encargo, podran
en todo momento actuar en forma separada y, de manera indistinta, pudiendo cualquiera de ellos actuar
en sustitucién del miembro propietario respectivo.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea hizo constar la siguiente:
Resolucién

Primera: Se toma conocimiento de las designaciones de los miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso, todos ellos con el caracter de Miembros Independientes,
efectuadas por los Tenedores en ejercicio del derecho que les corresponde conforme a lo establecido en
la Clausula 4.3 incisos (b) y (c) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

Il Informe sobre la designacion, en su caso, de los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso y sus respectivos suplentes designados por parte del Administrador,
de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 4.3.(d) del
Fideicomiso.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra a los representantes
del Administrador, a fin de que informaran acerca de la designacién, en su caso, de los miembros
propietarios y suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso por parte de dicho Administrador de
conformidad con lo establecido en la Clausula 4.3.(d) del Contrato de Fideicomiso.

A este respecto, en uso de la palabra, los representantes del Administrador proyectaron a la Asamblea,
las designaciones realizadas por su parte, mismas que a continuacion se detallan:

MIEMBRO PROPIETARIO DEL
COMITE TECNICO
Gerardo |. Zambrano Martinez

MIEMBROS SUPLENTES DEL
COMITE TECNICO
Pablo Arriaga Reyna




Claudio Zambrano Garza Elva Cantd Rubio
Fernando Molina Castro Alejandro Salazar Hernandez

Por Ultimo, el Secretario informd a los presentes, que el Administrador ya habia realizado el aviso
correspondiente de notificacion de miembros del Comité Técnico al Fiduciario y al Representante Comun
de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, con la conformidad de todos los
Tenedores presentes, hizo constar la siguiente:

Resolucion

Segunda: Se toma conocimiento de la designacién de los miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso efectuada por el Administrador en ejercicio del derecho
que le corresponde conforme a la Clausula 4.3 (d) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedid a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

1. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion de las politicas y los planes de
compensacion para los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso, segtin los
mismos sean propuestos por el Administrador, de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula 4.3.(i) y demas aplicables del Fideicomiso. Acciones y
resoluciones al respecto.

En desahogo del tercer punto del orden del dia, los representantes del Administrador sometieron a
consideracién de la Asamblea, el plan de compensacion por los servicios que prestaran aquellos
miembros que cumplan con lo establecido en el Fideicomiso, mismo que asciende a la cantidad de
$25,000.00 (veinticinco mil pesos 00/100 M.N.) mas el impuesto al valor agregado correspondiente, por
cada sesién de Comité Técnico que se lleve a cabo, con un tope maximo de 2 sesiones mensuales.

Lo anterior en el entendido que, Unicamente tendran derecho a recibir una compensacion aquellos
miembros que sean Personas Independientes respecto del Administrador o cualquier Tenedor.

A este respecto la Asamblea, por unanimidad de votos de los Tenedores presentes, adoptd la siguiente:
Resolucion

Tercera: Se aprueban las politicas de compensacion para los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso designados con el caracter de Miembros Independientes, propuestos por el Administrador a
la Asamblea, en el entendido que, Unicamente tendran derecho a recibir una compensacién aquelios
miembros que sean Personas Independientes respecto del Administrador o cualquier Tenedor, en los
términos propuestos a la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

V. Calificacion y confirmacion de la independencia de los miembros del Comité
Técnico del Fideicomiso designados con el caracter de Miembros Independientes,
que cumplan con los requisitos establecidos en el Fideicomiso para ser
considerados como Miembros Independientes, de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula 4.3.(b), la Clausula 4.3.(c) y demas aplicables del
Fideicomiso.

En desahogo del cuarto punto del orden del dia, el Secretario indicé a los Tenedores que, en términos
de lo establecido en la Clausula 4.3.(b) y la Clausula 4.3.(c) del Contrato de Fideicomiso, compete a la
presente Asamblea calificar y confirmar la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico
designados como Miembros Independientes, de acuerdo a lo establecido en el Fideicomiso.

Asimismo, el Secretario indicd que en términos del Fideicomiso, por Miembro Independiente se entiende
cualquier miembro del Comité Técnico que califique como Persona Independiente y que haya sido
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designado como Miembro Independiente, es decir, cualquier Persona que cumpla con los requisitos de
los articulos 24, parrafo segundo, y 26 de la LMV, en el entendido que, dicha independencia se califica
respecto de los Vehiculos de Inversion, del Administrador, del Fideicomitente o cualquier Persona
relacionada con dichas entidades.

Sobre el particular, atendiendo a las manifestaciones efectuadas respecto a la independencia de las
personas designadas como Miembros Independientes en la presente Asamblea, la totalidad de los
Tenedores presentes estuvieron de acuerdo en calificar como Miembros Independientes a la totalidad de

los miembros designados por los Tenedores y que han sido informados en el desahogo del punto | de la
presente Asamblea.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adopté la siguiente:

Resolucidn

Cuarta: Se califica y confirma la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso designados con el caracter de Miembros Independientes, atendiendo a la manifestacion de
que cumplen con los requisitos previstos en la definicion de "Miembro Independiente” establecida en el
Contrato de Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto de!
orden del dia.

V. Calificacion y confirmacidn de la independencia de la firma que actuara inicialmente
como Valuador Independiente, de conformidad con los términos establecidos en la
Clausula 14.1.(a) del Fideicomiso.

En desahogo del quinto punto del orden del dia el Presidente cedid la palabra a los representantes del
Administrador a efecto de que propusieran la calificacién y confirmacién de independencia del Valuador
Independiente de conformidad con la Clausula 14.1.(a) del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, procedié a explicar con el apoyo de una presentacion, la cual, por contener informacion
confidencial no se adjunta a la presente acta, pero un ejemplar de la misma queda a disposicion de
cualquier Tenedor que la soliciten, en el domicilio del Representante Comun, el alcance de los servicios
y la contraprestacién que realizaria la firma Deloitte Asesoria Financiera, S.C. como Valuador
Independiente del Fideicomiso. A este respecto, el Administrador indicé que, a su consideracion, esta
firma era la que mejor convenia a los intereses de la estructura y que cumplia con los requisitos de
independencia respecto del Administrador.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adoptd la siguiente:

Resolucidon

Quinta: Se califica y confirma la independencia de Deloitte Asesoria Financiera, S.C., como Valuador
Independiente, de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 14.1 (a) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

VL. Calificacion y confirmacion de la independencia de la o las firmas que actuaran
inicialmente como Proveedores de Precios, de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula 14.1.(c) del Fideicomiso.

En desahogo del sexto punto del orden del dia, el Presidente cedié la palabra a los representantes del
Administrador a efecto de que propusieran la calificacion y confirmacién independencia de la firma para
que fue designada como Proveedor de Precios de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 14.1.(c)
del Contrato de Fideicomiso.

Para tales efectos, el Administrador, por conducto del Representante Comun, circulé a los Tenedores la
informacion relativa a la propuesta de servicios de proveeduria de precios de la sociedad PiP Latam, S.A.
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de C.V., misma que por contener informacién confidencial no se adjunta a la presente acta, pero un
ejemplar de la misma, queda a disposicion de los Tenedores que asi lo soliciten, en el domicilio del
Representante Comun.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adoptd la siguiente:

Resolucion

Sexta: Se califica y confirma la independencia de PiP Latam, S.A. de C.V. como Proveedor de Precios,
de conformidad con los términos establecidos en la Clausula 14.1 (c) del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

VII. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion de la contrataciéon por parte del
Fiduciario de pélizas de seguro para funcionarios y directores, asi como para cada
uno de los miembros del Comité Técnico (o cualquiera de ellos), en su caso, de
conformidad con lo establecido en la Clausula 4.1(b) XXV, Clausula 20.2 y demas
aplicables del Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del séptimo punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los representantes del
Administrador a efecto de que propusieran la contratacion de una pdéliza seguro para funcionarios y
directores del Administrador y los miembros del Comité Técnico de conformidad con lo dispuesto en la
Clausula 4.1(b) XXV y Clausula 20.2 del Contrato de Fideicomiso.

Para tales efectos, el Administrador, por conducto del Representante Comun, circuld a los Tenedores la
informacion relativa a la propuesta, misma que por contener informacion confidencial no se adjunta a la
presente acta, pero un ejemplar de la misma queda a disposicion de los Tenedores que asi lo soliciten,
en el domicilio del Representante Comun.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adopté la siguiente:

Resolucién

Séptima: Se aprueba que el Fiduciario lleve a cabo la contratacién de una podliza de seguro para
funcionarios y directores del Administrador y los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso, en los
términos que fueron expuestos en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente punto del
orden del dia.

VIIL. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para que el Fideicomiso lleve a
cabo una potencial Inversion en el Fideicomiso de Inversion Finsa, de conformidad
con los términos establecidos en la Clausula 4.1.(b)(i), (b)(ii) y demas aplicables
del Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto.

En desahogo del octavo punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra a los representantes del
Administrador a fin de que presentaran la propuesta de Inversion en el Fideicomiso de Inversién Finsa
que deseaban someter a la aprobacidn de la presente Asamblea en términos del Fideicomiso. Para tales
efectos, se proyectd una presentacion para seguimiento de los presentes, misma que fue circulada a los
Tenedores junto con la propuesta de version de firma del Fideicomiso de Inversién Finsa via correo
electrénico de forma previa a la Asamblea por el Administrador y Representante Comun vy, por contener
informacion confidencial, no se agregan como anexo a la presente acta, pero un ejemplar de dicha
presentacién y un ejemplar de dicha versién de firma del Fideicomiso de Inversién Finsa quedan a
disposicion de los Tenedores que asi lo soliciten, en las oficinas del Representante Comun.

Al respecto, el licenciado Rodrigo Castelazo sefiald que, en caso de aprobarse la potencial [nversion en
el Fideicomiso de Inversion Finsa, los Tenedores estarian de acuerdo con los términos y condiciones del
Fideicomiso de Inversién Finsa, el cual tiene sus propios érganos de gobierno y que de estos dependeran
las decisiones asociadas con las inversiones y desinversiones que se hagan dentro de dicho vehiculo,
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por lo que cualquier operacidn a ser llevada a cabo por dicho vehiculo estara sujeta a los términos del
mismo y no requerird una aprobacion adicional de la Asamblea General de Tenedores o del Comité
Técnico del Fideicomiso. Lo anterior, de conformidad con la Clausula 6.3 del Contrato de Fideicomiso.
Se confirmé también que la Inversién en el Fideicomiso de Inversién Finsa serfa de hasta por el Monto
Maximo de la Emision.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de todos
los Tenedores presentes, adoptd la siguiente:

Resolucion

Octava: Se aprueba vy, se instruye al Fiduciario para que lleve a cabo una Inversion en el Fideicomiso de
Inversion Finsa hasta por el Monto Maximo de la Emisién, en los términos y condiciones que fueron
descritos en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente y ultimo
punto del orden del dia.

IX. Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones adoptadas por la Asamblea.

En desahogo del dltimo punto del orden del dia, el Presidente comenté a los presentes la conveniencia
de designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen los acuerdos adoptados por
la presente Asamblea, en la medida que resulte necesario o conveniente.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos de los
Tenedores presentes, adopté la siguiente:

Resoluciéon

Novena: Se designan como delegados especiales de la presente Asamblea a Fernando José Vizcaya
Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis
Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, José Roberto Flores Coutifio, Ricardo Ramirez Gutiérrez,
Rebeca Erives Sepllveda o cualquier apoderado del Representante Comun y/o del Fiduciario, para que,
conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o los tramites necesarios o convenientes que se
requieran, en su caso, para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea,
incluyendo, sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccidn, en caso de ser necesario, para
protocolizar la presente acta en su totalidad o en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones que
resulten aplicables, asi como realizar los tramites que en su caso se requieran ante la CNBV, la BMV, el
Indeval y demas autoridades correspondientes

Una vez desahogados los asuntos considerados en el correspondiente orden del dia y no habiendo otro
asunto que tratar en dicho orden del dia, se dio por terminada la Asamblea siendo las 11:31 horas del
dia de su fecha, levantandose la presente acta, la cual fue leida, aprobada y firmada por el Presidente y
el Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarrollé ia presente Asamblea, desde su inicio hasta
su terminacion, estuvieron presentes todas y cada una de las personas que intervinieron en ella,
reuniéndose en todo momento el quérum de asistencia y de votacion requerido para la celebracion de la
misma.








