CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL

ESTE AVISO APARECE UN[CAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES SERIE A, A QUE HACE REFERENCIA HAN SIDO COLOCADOS.

AVISO CON FINES INFORMATIVOS

THOR/URBANA

TUCKD, S.C. ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple

Fideicomitente y Administrador Fiduciario

AVISO DE EMISION SUBSECUENTE DE 8,800,000 CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO SERIE A, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SUJETOS AL MECANISMO DE
LLAMADAS DE CAPITAL (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NO. CIB/2804, EL ACTA DE EMISION Y EL

PROSPECTO.

MONTO EFECTIVAMENTE SUSCRITO EN LA EMISION SUBSECUENTE

$109,999,887.50

(CIENTO NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS OCHENTA 'Y
SIETE PESOS 50/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayUscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los mismos
en la seccion “I. INFORMACION GENERAL - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor:
Fideicomitente y Administrador:
Clave de Pizarra:

Serie:

Monto Méximo de la Emision:

Monto Inicial de Emision:

Numero de Certificados en la Emisién
Inicial:

Numero de Llamada de Capital:

Monto emitido en la tercera Emision
Subsecuente:

Numero de Certificados emitidos en la
tercera Emision Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito en la tercera
Emision Subsecuente:

Numero de Certificados efectivamente
suscritos en la tercera Emisién
Subsecuente:

Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacién en la
tercera Llamada de Capital:

Precio de Suscripcion de los Certificados

conforme a la tercera Emision Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito previo a
la tercera Emisidn Subsecuente:

ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.

TUCKD, S.C.

“TUCK 18”.

Serie A.

$2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.).

$500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
5,000,000.

Tercera Llamada de Capital.
$110,000,000.00 (ciento diez millones de Pesos 00/100 M.N.).

8,800,000.
$109,999,887.50 (ciento nueve millones novecientos noventa y

nueve mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.).
8,799,991.

0.2315789596

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.).

$1,699,999,950.00 (un mil seiscientos noventa y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta Pesos
00/100 M.N.).



Numero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos previo a la tercera
Emisidn Subsecuente:

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores (considerando hasta la tercera
Emision Subsecuente):

Numero total de Certificados Bursatiles
efectivamente suscritos a la fecha del
presente Aviso (considerando hasta la
tercera Emision Subsecuente):

Fecha Inicial de Emision:

Fecha de la Primera Llamada de Capital:
Fecha de la Segunda Llamada de Capital:
Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de Emision Subsecuente, de
Liquidacion de la Tercera Llamada de
Capital y de canje del Titulo:

Plazo de Inicio y Término del Periodo de
Cura:

Fecha de Emisién Subsecuente
considerando el Periodo de Cura:

Fecha de Liquidacion de la presente
Llamada de Capital respecto de los
Certificados Bursatiles Serie A en el
Periodo de Cura:

Fecha de canje del Titulo que documente
los Certificados Bursétiles Serie A en
Indeval considerando el Periodo de Cura:
NUmero y Monto total de Certificados Serie
A efectivamente suscritos en el Periodo de
Cura relativos a la presente Emision
Subsecuente:

Monto total y Numero total de Certificados
Serie A efectivamente suscritos,
considerando la Emisién Inicial, la Primera
Llamada de Capital, la Segunda Llamada
de Capital y la Tercera Llamada de Capital
incluyendo, en su caso, el nimero total de
Certificados efectivamente suscritos en el
Periodo de Cura:

Destino de los fondos obtenidos con la
Emisidn Subsecuente:

Resolucion de la Asamblea de Tenedores:

Gastos de emision y colocacion relacionados

con la presente Emision Subsecuente:
Representante Comun:

37,999,998.

$1,809,999,837.50 (mil ochocientos nueve millones novecientos
noventa y nueve mil ochocientos treinta y siete Pesos 50/100 M.N.).

46,799,989

9 de febrero de 2018.
10 de agosto de 2018.
9 de agosto de 2019.
28 de abril de 2021.
29 de abril de 2021.
30 de abril de 2021.
4 de mayo de 2021.

El periodo comprendido del 6 de mayo de 2021 al 12 de mayo de
2021.
El 12 de mayo de 2021.

El 12 de mayo de 2021.

El 12 de mayo de 2021.

0 (cero).

0 (cero).

Una Inversién en los proyectos denominados “The Landmark
Tijuana” (antes Bajalta) y “La Reserva” segun fueron aprobados por
la Asamblea de Tenedores, el pago de Gastos de Inversion
relacionados a dicha Inversion y Gastos de Emision relacionados
con esta Llamada de Capital.

Mediante la Asamblea de Tenedores de fecha 22 de mayo de 2018,
los Tenedores aprobaron, entre otros, la Inversion en el proyecto
denominado “The Landmark Tijuana” (antes Bajalta) , de
conformidad con los lineamientos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y mediante la Asamblea de Tenedores de fecha 7 de
enero de 2019, los Tenedores aprobaron la Inversion en el proyecto
“La Reserva”.

Aproximadamente $500,000.00 (quinientos mil Pesos 00/100
M.N.).

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA EN ESTA
LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA LEGISLACION
APLICABLE, (I) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION,
LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A DICHA LLAMADA DE CAPITAL



CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA
TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO, Y (I1) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE
LIQUIDACION DE LA EMISION SUBSECUENTE; EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS
QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO
CORRESPONDIENTE A CADA CERTIFICADO BURSATIL EN CIRCULACION PREVIO A LA EMISION
SUBSECUENTE POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA
FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

EL FIDUCIARIO UNICAMENTE EMITIRA LOS CERTIFICADOS QUE LOS TENEDORES HAYAN OFRECIDO
SUSCRIBIR EN O ANTES DE LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION. SOLO TENDRAN DERECHO A
SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE LOS TENEDORES DE
CERTIFICADOS CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE
LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO. LA SUSCRIPCION SE CONSIDERARA REALIZADA EN
LA FECHA DE LIQUIDACION DE LA EMISION SUBSECUENTE.

SI UN TENEDOR NO ACUDE A LA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS
QUE SE EMITAN EN UNA EMISION SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERA SUJETO A
UNA DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO QUE HAYA APORTADO DICHO TENEDOR AL
FIDEICOMISO NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DICHO TENEDOR
DESPUES DE LA EMISION SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO LOS
CERTIFICADOS CONFORME A SU COMPROMISO.

“VISITAS Y VERIFICACIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.”

DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO EL REPRESENTANTE COMUN, CUENTA CON LA
FACULTAD DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES, POR LO MENOS UNA VEZ DE MANERA ANUAL O EN
CUALQUIER OTRO MOMENTO QUE LO CONSIDERE NECESARIO, AL FIDUCIARIO, AL FIDEICOMITENTE Y
AL ADMINISTRADOR EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO INCLUYENDO
CUALESQUIERA AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O PERSONAS QUE LES PRESTEN
SERVICIOS, EN RELACION CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES O EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.
ES POSIBLE QUE EL REPRESENTANTE COMUN NO REALICE DICHAS VISITAS O REVISIONES, TODA VEZ
QUE DICHA OBLIGACION NO SE ENCUENTRA ESTABLECIDA EN LAS DISPOSICIONES LEGALES
APLICABLES.

DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO EL REPRESENTANTE COMUN DEBERA
VERIFICAR, A TRAVES DE LA INFORMACION QUE SE LE HUBIERA PROPORCIONADO PARA TALES FINES,
EL CUMPLIMIENTO, EN TIEMPO Y FORMA, DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS EN EL CONTRATO
DE FIDEICOMISO, EL ACTA DE EMISION, EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, EL TITULO O LOS
TITULOS QUE AMPAREN LOS CERTIFICADOS BURSATILES ASI COMO EL ESTADO QUE GUARDA EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO (EXCEPTO LAS OBLIGACIONES DE INDOLE CONTABLE, FISCAL,
LABORAL Y ADMINISTRATIVA DE LAS PARTES DE DICHOS DOCUMENTOS PREVISTAS EN LOS MISMOS
QUE NO TENGAN INJERENCIA DIRECTA EN EL PAGO DE DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES). ES POSIBLE QUE EL REPRESENTANTE COMUN EN CUMPLIMIENTO DE SUS
OBLIGACIONES, RECIBA INFORMACION INCORRECTA O FALSA LO QUE PODRIA RESULTAR EN
PERJUICIO DE LOS TENEDORES.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor, la
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecto o en este Aviso,
ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados emitidos al amparo de la Emision Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, con el No. 3239-
1.80-2018-056 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion de inscripcion y oferta No. 153/11336/2018, de fecha 6 de febrero de
2018, emitido por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de Capital, fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12120/2018, de fecha 2 de agosto de 2018. Los Certificados correspondientes a la
Primera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-2018-067.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Segunda Llamada de Capital, fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12013/2019, de fecha 2 de agosto de 2019. Los Certificados correspondientes a la
Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-2019-113.

La actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la CNBV mediante oficio No.
153/10026429/2021, de fecha 27 de abril de 2021. Los Certificados que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el
Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3239-1.80-2021-230.



El Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.:
www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal Fiduciario
Emisor: http://www.cibanco.com.

Ciudad de México, 4 de abril de 2021.
Autorizacion para su publicacion CNBV No. 153/10026429/2021, de fecha 27 de abril de 2021.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) opinion legal emitida por el asesor legal independiente
del Fideicomitente, (ii) carta de independencia, (iii) copia del Acta de Asamblea de fecha 22 de mayo de 2018, (iv) copia del Acta de
Asamblea de fecha 7 de enero de 2019, (v) titulo que documenta los Certificados Bursatiles Serie A y (vi) Carta de Instruccién al
Fiduciario para la Tercera Llamada de Capital.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.cibanco.com/

ANEXOS

Opinion legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente



Ciudad de México, México a 4 de mayo de 2021

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020

Ciudad de Mexico, México

Sefiores:

En relacion con la actualizacion de la inscripcién en el Registro Nacional de
Valores con motivo de la tercera llamada de capital (la “Tercera Llamada de Capital”) a
ser realizada respecto de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie A, no
amortizables, sin expresion de valor nominal, identificados con la clave de pizarra “TUCK
187, sujetos al mecanismo de Ilamadas de capital, a que se refiere el articulo 63 Bis 1 de
la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”) y el articulo 7, fraccion VI, de las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
19 de marzo de 2003, segun las mismas han sido modificadas a la fecha de la presente,
por un monto de hasta $110,000,000.00 (ciento diez millones de Pesos 00/100 M.N.) (los
“Certificados Bursétiles”) realizada por parte de ClBanco, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
No. CIB/2804 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre TUCKD, S.C. como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“TUCKD”), el
Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su calidad
de representante comtin de los Tenedores de los Certificados (el “Representante Comun”),
emitimos la presente opinién, con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el articulo
87 de la Ley del Mercado de Valores.

En relacion con la presente opinidn, hemos revisado los siguientes documentos:

@) copia certificada de la escritura publica No. 57,840, de fecha 6 de febrero
de 2008, otorgada ante la fe del Lic. Roberto NUfiez y Bandera, Notario Publico No. 1 de
la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en
el Registro Pablico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No.
384235, que contiene la protocolizacién de la constitucion del Fiduciario;

(b) copia certificada de la escritura publica No. 142,620 de fecha 4 de abril de
2018, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No. 121 de
la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en
el Registro Pablico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No.
384235, en la que consta la ultima reforma a los estatutos sociales del Fiduciario;



(© copia certificada de la escritura publica No. 154,058, de fecha 30 de octubre
de 2020, otorgada ante el licenciado Joaquin Céaceres Jiménez O Farrill, titular de la notaria
publica nimero 132 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad
y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero 384235-1, que contiene
el nombramiento de Salvador Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto
Perez Estrada, Fernando José Royo Diaz Rivera, Jorge Alejandro Naciff Ocegueda,
Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez
Rodriguez, Raul Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejon Caballero, Jesus Hevelio Villegas
Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana Maria Castro Velazquez, Fernando Uriel Lopez
de Jesus, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor,
Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, Maria del Carmen
Robles Martinez Gémez, Patricia Flores Milchorena, Monica Jiménez Labora Sarabia, Rosa
Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz Gonzalez y Alonso Rojas Dingler como
delegados fiduciarios con firma A, y de Adrian Méndez VVazquez, Alberto Méndez Davidson,
Gerardo Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzélez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo,
Itzel Cris6stomo Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo, Mario Simén Canto, Jaime
Gerardo Rios Garcia, Manuel Iturbide Herrera, Alma América Martinez Davila, Christian
Javier Pascual Olvera, Ernesto Luis Brau Martinez y Maria Monserrat Uriarte Carlin, como
delegados fiduciarios con firma B, y en consecuencia el otorgamiento de poderes por el
Fiduciario en su favor con facultades generales para actos de administracion de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 2554 del Codigo Civil para el Distrito Federal y para suscribir
titulos de crédito, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, para ser ejercidos mancomunadamente por dichos
delegados fiduciarios;

(d)  copia certificada de la escritura publica No. 194,380, de fecha 25 de
noviembre de 2016, otorgada ante el Lic. Cecilio Gonzalez Méarquez, notario publico No.
151 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 122745, con fecha 13 de diciembre
de 2016, que contiene la escritura constitutiva de TUCKD, y los poderes otorgados, entre
otros para actos de administracion, en favor de Jimmy Arakanji y Jaime Fasja Amkie;

() copia certificada de la escritura publica No. 196,260, de fecha 3 de febrero
de 2017, otorgada ante el Lic. Cecilio Gonzalez Marquez, notario publico No. 151 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la
Ciudad de México, bajo el folio mercantil namero 122745, con fecha 20 de febrero de
2017, que contiene el acta de asamblea general extraordinaria de socios por virtud de la
cual se aprobé el cambio de razén social de TUCKD;

() copia certificada de la escritura pablica No. 206,352, de fecha 11 de enero
de 2018, otorgada ante el Lic. Cecilio Gonzalez Marquez, notario publico No. 151 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la



Ciudad de Meéxico, bajo el folio mercantil nimero 122745, con fecha 23 de febrero de
2018, que contiene el acta de asamblea general extraordinaria de socios por virtud de la
cual se aprobd el cambio de razon social de TUCKD;

(o)  copia certificada de la escritura publica No. 27,656 de fecha 23 de julio de
2019, otorgada ante el Lic. Gabriel Luis Ezeta Morales, notario pablico No. 109 del Estado
de México, que contiene el otorgamiento de poderes por parte de TUCKD en favor de
Diego Nogueira Lomelin como apoderado “A” y Victor Manuel Rivera Sanchez, Juliana
Roman Urcuyo, Jorge Mario Vargas Arroyo, Carlos Manuel Corral Pérez, Federico
Gonzalez, Ana Maria Canedo Ordufa y Sebastian Gonzalez Tron, como apoderados “B”,
entre otros, para actos de administracion, los cuales deberdn ser ejercidos
mancomunadamente por un apoderado “A” y por un apoderado “B”;

(h)  copia certificada de la escritura pablica No. 5,940 de fecha 27 de noviembre
de 1978, otorgada ante la fe del Lic. Jorge Alfredo Dominguez Martinez, Notario Publico
No. 140 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue
inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil
No. 686, que contiene la protocolizacién de la constitucion del Representante Comun;

Q) copia certificada de la escritura publica No. 37,716 de fecha 9 de diciembre
de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Publico No. 83 de
la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en
el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 686,
en la que constan los estatutos vigentes del Representante Comun;

() copia certificada de la escritura pablica No. 42,858 de fecha 1 de agosto de
2018, otorgada ante la fe del Lic. Eduardo J. Mufioz Pinchetti, Notario Pablico No. 71 de
la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Ciudad de México en el folio
mercantil nimero 686, en la que constan los poderes otorgados por el Representante
Comun a, José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe
Martinez Flores, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea
Sauceda, Jests Abraham Cantl Orozco y José Daniel Herndndez Torres, incluyendo
poderes generales para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito, para ser
ejercidos individualmente;

(k) el Contrato de Fideicomiso;

() el acta de emision, conforme a la cual se emitieron los Certificados
Bursatiles de fecha 6 de febrero de 2018, segin sea modificada (el “Acta de Emision”);

(m) las actas de Asamblea de Tenedores de fecha 22 de mayo de 2018 y 7 de
enero de 2019, respectivamente, en virtud de la cuales se aprobaron las Inversiones a las



cuales se pretenden destinar los recursos que se obtengan de la Tercera Llamada de Capital
(las “Asambleas de Tenedores™);

(n) el titulo que documenta los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de
la Tercera Llamada de Capital (el “Titulo”); y

(0) la carta de instruccion de fecha 9 de abril de 2021, emitida por el
Administrador dirigida el Fiduciario para llevar a cabo la Tercera Llamada de Capital (la
“Carta de Instruccion”).

Para emitir la presente opinion Unicamente hemos revisado la informacion y
documentacién que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el Representante ComuUn
y TUCKD vy que se relaciona anteriormente y, con base en dicha informacion y
documentacién, hemos supuesto (i) que las copias certificadas de los documentos que
revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, y que dichos originales son
auténticos y que han sido debidamente suscritos, (ii) que a la fecha de la presente, los
respectivos estatutos sociales del Fiduciario, del Representante Comun y TUCKD que
revisamos no han sido modificados, (iii) que a la fecha de la presente, los respectivos
poderes otorgados por el Fiduciario, el Representante Comin y TUCKD a los apoderados
mencionados anteriormente, mismos que revisamos, no han sido revocados, limitados o
modificados en forma alguna, , (iv) que el contenido de las actas de las Asambleas de
Tenedores es correcto y completo, (v) que no existe hecho alguno que no se nos haya
revelado, en relacion con la emision de la presente o a los actos materia de la misma, y
(vi) que el Titulo serd suscrito sustancialmente en los términos del proyecto que revisamos
y que se describe en el inciso (n) anterior.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante en el
texto de la presente, somos de la opinion que:

1. El Fiduciario es una institucion de banca multiple, debidamente constituida y
validamente existente como una sociedad andnima en los términos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y de la Ley de Instituciones de Crédito, y sus estatutos sociales la
facultan para suscribir el Titulo que documentara los Certificados Bursatiles.

2. Ricardo Antonio Rangel Fernandez MacGregor, Norma Serrano Ruiz,
Adrian Mendez Vazquez, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Gerardo
Ibarrola Samaniego, Alberto Méndez Davidson, Itzel Crisdstomo Guzman, Mara Patricia
Sandoval Silva, Eduardo Cavazos Gonzalez y Rodolfo Isaias Osuna Escobedo,
exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con
facultades suficientes para suscribir el Titulo que documentara los Certificados Bursatiles,
en nombre y representacion del Fiduciario.



3. TUCKD es una sociedad civil, debidamente constituida y validamente
existente en los términos de la legislacion mexicana, y sus estatutos sociales la facultan para
celebrar el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y el Contrato de
Coinversion.

4. Jaime Fasja Amkie, Jimmy Arakanji Charabati, Diego Nogueira Lomelin,
Victor Manuel Rivera Sanchez, Juliana Roman Urcuyo, Jorge Mario Vargas Arroyo,
Carlos Manuel Corral Pérez, Federico Gonzalez, Ana Maria Canedo Ordufia y Sebastian
Gonzalez Tron, cuentan con facultades suficientes para suscribir la Carta de Instruccion,
en nombre y representacion de TUCKD.

5. El Representante Comun es una casa de bolsa, debidamente constituida y
validamente existente como una sociedad anénima en los términos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y de la Ley del Mercado de Valores, y sus estatutos sociales la
facultan para suscribir el Titulo que documentara los Certificados Bursatiles.

6. José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe
Martinez Flores, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea
Sauceda, Jesus Abraham Cantl Orozco y José Daniel Hernandez Torres, cuentan con
facultades suficientes para suscribir el Titulo que documentard los Certificados Bursétiles,
en nombre y representacion del Representante Comun.

7. El Contrato de Fideicomiso constituye un contrato valido, exigible respecto
de cada una de las partes del mismo, de conformidad con sus términos.

8. El Acta de Emisién constituye un instrumento valido y exigible respecto de
cada una de las partes de la misma, de conformidad con sus términos.

9. La Carta de Instruccidn constituye un instrumento valido y exigible en contra
del Fiduciario, de conformidad con lo establecido en la Clausula Séptima, inciso (m) del
Contrato de Fideicomiso.

10.  Toda vez que han sido obtenidas las autorizaciones correspondientes y se
han realizado los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la
autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para la actualizacién de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, la
suscripcion del Titulo por parte de los delegados fiduciarios del Fiduciario y del
Representante Comun con facultades suficientes, el depdsito del Titulo en la S.D. Indeval
Institucidn para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. y el pago de los Certificados por los
adquirentes, asi como el canje del titulo existente), los Certificados Bursatiles constituyen
una obligacion valida del Fiduciario y una vez que los Certificados Bursatiles emitidos al
amparo de la Tercera Llamada de Capital hayan sido pagados por los adquirentes, dicha
obligacion sera exigible en contra del Fiduciario de conformidad con sus términos.



11.  Conforme alos términos de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso,
TUCKD esta plenamente facultado en términos del Contrato de Fideicomiso, para girar
instrucciones al Fiduciario a efecto de que el Fiduciario realice la Tercera Llamada de
Capital.

La presente opinidn esta sujeta a las siguientes excepciones:

€)) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision,
del titulo que documenta los Certificados Bursatiles, estd limitada por la legislacion en
materia de concurso mercantil y quiebra, y por cualquier legislacién similar que afecte los
derechos de los acreedores en forma general;

(b) para efectos de emitir la presente opinion, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin
limitacion, el folio mercantil correspondiente al Fiduciario, TUCKD o el Representante
Comun); y

(© la presente opinidon estd limitada a cuestiones relacionadas con la
legislacion mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligacién alguna
de actualizarla o modificarla en el futuro.

La presente opinion se emite Gnicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por
el articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra
o venta de los Certificados.

Atentamente,

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.

Gabriel del Valle Mendiola
Socio




Carta de Independencia



Ciudad de México, México a 4 de mayo de 2021

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020

Ciudad de Mexico, México

Sefiores:

En relacion con la actualizacion de la inscripcién en el Registro Nacional de
Valores con motivo de la tercera llamada de capital (la “Tercera Llamada de Capital”) a
ser realizada respecto de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie A, no
amortizables, sin expresion de valor nominal, identificados con la clave de pizarra “TUCK
187, sujetos al mecanismo de Ilamadas de capital, a que se refiere el articulo 63 Bis 1 de
la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”) y el articulo 7, fraccion VI, de las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
19 de marzo de 2003, segun las mismas han sido modificadas a la fecha de la presente,
por un monto de hasta $110,000,000.00 (ciento diez millones de Pesos 00/100 M.N.) (los
“Certificados Bursétiles”) realizada por parte de ClBanco, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
No. CIB/2804 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre TUCKD, S.C. como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“TUCKD”), el
Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su calidad
de representante comtin de los Tenedores de los Certificados (el “Representante Comun”),
emitimos la presente opinién, con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el articulo
87 de la Ley del Mercado de Valores.

En relacion con la presente opinidn, hemos revisado los siguientes documentos:

@) copia certificada de la escritura publica No. 57,840, de fecha 6 de febrero
de 2008, otorgada ante la fe del Lic. Roberto NUfiez y Bandera, Notario Publico No. 1 de
la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en
el Registro Pablico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No.
384235, que contiene la protocolizacién de la constitucion del Fiduciario;

(b) copia certificada de la escritura publica No. 142,620 de fecha 4 de abril de
2018, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Publico No. 121 de
la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en
el Registro Pablico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No.
384235, en la que consta la ultima reforma a los estatutos sociales del Fiduciario;



(© copia certificada de la escritura publica No. 154,058, de fecha 30 de octubre
de 2020, otorgada ante el licenciado Joaquin Céaceres Jiménez O Farrill, titular de la notaria
publica nimero 132 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad
y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil nimero 384235-1, que contiene
el nombramiento de Salvador Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto
Perez Estrada, Fernando José Royo Diaz Rivera, Jorge Alejandro Naciff Ocegueda,
Fernando Rafael Garcia Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez
Rodriguez, Raul Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejon Caballero, Jesus Hevelio Villegas
Velderrain, Esteban Sadurni Fernandez, Ana Maria Castro Velazquez, Fernando Uriel Lopez
de Jesus, Luis Felipe Mendoza Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor,
Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, Maria del Carmen
Robles Martinez Gémez, Patricia Flores Milchorena, Monica Jiménez Labora Sarabia, Rosa
Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz Gonzalez y Alonso Rojas Dingler como
delegados fiduciarios con firma A, y de Adrian Méndez VVazquez, Alberto Méndez Davidson,
Gerardo Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzélez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo,
Itzel Cris6stomo Guzman, Andrea Escajadillo del Castillo, Mario Simén Canto, Jaime
Gerardo Rios Garcia, Manuel Iturbide Herrera, Alma América Martinez Davila, Christian
Javier Pascual Olvera, Ernesto Luis Brau Martinez y Maria Monserrat Uriarte Carlin, como
delegados fiduciarios con firma B, y en consecuencia el otorgamiento de poderes por el
Fiduciario en su favor con facultades generales para actos de administracion de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 2554 del Codigo Civil para el Distrito Federal y para suscribir
titulos de crédito, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, para ser ejercidos mancomunadamente por dichos
delegados fiduciarios;

(d)  copia certificada de la escritura publica No. 194,380, de fecha 25 de
noviembre de 2016, otorgada ante el Lic. Cecilio Gonzalez Méarquez, notario publico No.
151 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 122745, con fecha 13 de diciembre
de 2016, que contiene la escritura constitutiva de TUCKD, y los poderes otorgados, entre
otros para actos de administracion, en favor de Jimmy Arakanji y Jaime Fasja Amkie;

() copia certificada de la escritura publica No. 196,260, de fecha 3 de febrero
de 2017, otorgada ante el Lic. Cecilio Gonzalez Marquez, notario publico No. 151 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la
Ciudad de México, bajo el folio mercantil namero 122745, con fecha 20 de febrero de
2017, que contiene el acta de asamblea general extraordinaria de socios por virtud de la
cual se aprobé el cambio de razén social de TUCKD;

() copia certificada de la escritura pablica No. 206,352, de fecha 11 de enero
de 2018, otorgada ante el Lic. Cecilio Gonzalez Marquez, notario publico No. 151 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la



Ciudad de Meéxico, bajo el folio mercantil nimero 122745, con fecha 23 de febrero de
2018, que contiene el acta de asamblea general extraordinaria de socios por virtud de la
cual se aprobd el cambio de razon social de TUCKD;

(o)  copia certificada de la escritura publica No. 27,656 de fecha 23 de julio de
2019, otorgada ante el Lic. Gabriel Luis Ezeta Morales, notario pablico No. 109 del Estado
de México, que contiene el otorgamiento de poderes por parte de TUCKD en favor de
Diego Nogueira Lomelin como apoderado “A” y Victor Manuel Rivera Sanchez, Juliana
Roman Urcuyo, Jorge Mario Vargas Arroyo, Carlos Manuel Corral Pérez, Federico
Gonzalez, Ana Maria Canedo Ordufa y Sebastian Gonzalez Tron, como apoderados “B”,
entre otros, para actos de administracion, los cuales deberdn ser ejercidos
mancomunadamente por un apoderado “A” y por un apoderado “B”;

(h)  copia certificada de la escritura pablica No. 5,940 de fecha 27 de noviembre
de 1978, otorgada ante la fe del Lic. Jorge Alfredo Dominguez Martinez, Notario Publico
No. 140 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue
inscrita en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil
No. 686, que contiene la protocolizacién de la constitucion del Representante Comun;

Q) copia certificada de la escritura publica No. 37,716 de fecha 9 de diciembre
de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. Sdnchez Colin, Notario Publico No. 83 de
la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en
el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 686,
en la que constan los estatutos vigentes del Representante Comun;

() copia certificada de la escritura pablica No. 42,858 de fecha 1 de agosto de
2018, otorgada ante la fe del Lic. Eduardo J. Mufioz Pinchetti, Notario Pablico No. 71 de
la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Ciudad de México en el folio
mercantil nimero 686, en la que constan los poderes otorgados por el Representante
Comun a, José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe
Martinez Flores, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea
Sauceda, Jests Abraham Cantl Orozco y José Daniel Herndndez Torres, incluyendo
poderes generales para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito, para ser
ejercidos individualmente;

(k) el Contrato de Fideicomiso;

() el acta de emision, conforme a la cual se emitieron los Certificados
Bursatiles de fecha 6 de febrero de 2018, segin sea modificada (el “Acta de Emision”);

(m) las actas de Asamblea de Tenedores de fecha 22 de mayo de 2018 y 7 de
enero de 2019, respectivamente, en virtud de la cuales se aprobaron las Inversiones a las



cuales se pretenden destinar los recursos que se obtengan de la Tercera Llamada de Capital
(las “Asambleas de Tenedores™);

(n) el titulo que documenta los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de
la Tercera Llamada de Capital (el “Titulo”); y

(0) la carta de instruccion de fecha 9 de abril de 2021, emitida por el
Administrador dirigida el Fiduciario para llevar a cabo la Tercera Llamada de Capital (la
“Carta de Instruccion”).

Para emitir la presente opinion Unicamente hemos revisado la informacion y
documentacién que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el Representante ComuUn
y TUCKD vy que se relaciona anteriormente y, con base en dicha informacion y
documentacién, hemos supuesto (i) que las copias certificadas de los documentos que
revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, y que dichos originales son
auténticos y que han sido debidamente suscritos, (ii) que a la fecha de la presente, los
respectivos estatutos sociales del Fiduciario, del Representante Comun y TUCKD que
revisamos no han sido modificados, (iii) que a la fecha de la presente, los respectivos
poderes otorgados por el Fiduciario, el Representante Comin y TUCKD a los apoderados
mencionados anteriormente, mismos que revisamos, no han sido revocados, limitados o
modificados en forma alguna, , (iv) que el contenido de las actas de las Asambleas de
Tenedores es correcto y completo, (v) que no existe hecho alguno que no se nos haya
revelado, en relacion con la emision de la presente o a los actos materia de la misma, y
(vi) que el Titulo serd suscrito sustancialmente en los términos del proyecto que revisamos
y que se describe en el inciso (n) anterior.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante en el
texto de la presente, somos de la opinion que:

1. El Fiduciario es una institucion de banca multiple, debidamente constituida y
validamente existente como una sociedad andnima en los términos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y de la Ley de Instituciones de Crédito, y sus estatutos sociales la
facultan para suscribir el Titulo que documentara los Certificados Bursatiles.

2. Ricardo Antonio Rangel Fernandez MacGregor, Norma Serrano Ruiz,
Adrian Mendez Vazquez, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Gerardo
Ibarrola Samaniego, Alberto Méndez Davidson, Itzel Crisdstomo Guzman, Mara Patricia
Sandoval Silva, Eduardo Cavazos Gonzalez y Rodolfo Isaias Osuna Escobedo,
exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con
facultades suficientes para suscribir el Titulo que documentara los Certificados Bursatiles,
en nombre y representacion del Fiduciario.



3. TUCKD es una sociedad civil, debidamente constituida y validamente
existente en los términos de la legislacion mexicana, y sus estatutos sociales la facultan para
celebrar el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y el Contrato de
Coinversion.

4. Jaime Fasja Amkie, Jimmy Arakanji Charabati, Diego Nogueira Lomelin,
Victor Manuel Rivera Sanchez, Juliana Roman Urcuyo, Jorge Mario Vargas Arroyo,
Carlos Manuel Corral Pérez, Federico Gonzalez, Ana Maria Canedo Ordufia y Sebastian
Gonzalez Tron, cuentan con facultades suficientes para suscribir la Carta de Instruccion,
en nombre y representacion de TUCKD.

5. El Representante Comun es una casa de bolsa, debidamente constituida y
validamente existente como una sociedad anénima en los términos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles y de la Ley del Mercado de Valores, y sus estatutos sociales la
facultan para suscribir el Titulo que documentara los Certificados Bursatiles.

6. José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe
Martinez Flores, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea
Sauceda, Jesus Abraham Cantl Orozco y José Daniel Hernandez Torres, cuentan con
facultades suficientes para suscribir el Titulo que documentard los Certificados Bursétiles,
en nombre y representacion del Representante Comun.

7. El Contrato de Fideicomiso constituye un contrato valido, exigible respecto
de cada una de las partes del mismo, de conformidad con sus términos.

8. El Acta de Emisién constituye un instrumento valido y exigible respecto de
cada una de las partes de la misma, de conformidad con sus términos.

9. La Carta de Instruccidn constituye un instrumento valido y exigible en contra
del Fiduciario, de conformidad con lo establecido en la Clausula Séptima, inciso (m) del
Contrato de Fideicomiso.

10.  Toda vez que han sido obtenidas las autorizaciones correspondientes y se
han realizado los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la
autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para la actualizacién de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, la
suscripcion del Titulo por parte de los delegados fiduciarios del Fiduciario y del
Representante Comun con facultades suficientes, el depdsito del Titulo en la S.D. Indeval
Institucidn para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. y el pago de los Certificados por los
adquirentes, asi como el canje del titulo existente), los Certificados Bursatiles constituyen
una obligacion valida del Fiduciario y una vez que los Certificados Bursatiles emitidos al
amparo de la Tercera Llamada de Capital hayan sido pagados por los adquirentes, dicha
obligacion sera exigible en contra del Fiduciario de conformidad con sus términos.



11.  Conforme alos términos de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso,
TUCKD esta plenamente facultado en términos del Contrato de Fideicomiso, para girar
instrucciones al Fiduciario a efecto de que el Fiduciario realice la Tercera Llamada de
Capital.

La presente opinidn esta sujeta a las siguientes excepciones:

€)) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision,
del titulo que documenta los Certificados Bursatiles, estd limitada por la legislacion en
materia de concurso mercantil y quiebra, y por cualquier legislacién similar que afecte los
derechos de los acreedores en forma general;

(b) para efectos de emitir la presente opinion, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin
limitacion, el folio mercantil correspondiente al Fiduciario, TUCKD o el Representante
Comun); y

(© la presente opinidon estd limitada a cuestiones relacionadas con la
legislacion mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligacién alguna
de actualizarla o modificarla en el futuro.

La presente opinion se emite Gnicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por
el articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra
o venta de los Certificados.

Atentamente,

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.

Gabriel del Valle Mendiola
Socio




Copia del Acta de Asamblea de fecha 22 de mayo de 2018



MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN MI CARACTER DE PRESIDENTE DE LA
ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A
IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA TUCK 18 CELEBRADA EL 22 DE MAYO DE 2018 (LA “ASAMBLEA”"), MISMOS
QUE FUERON EMITIDOS POR Ci BANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR
QUE SE ACOMPANA A LA PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE LEVANTO CON MOTIVO DE LA REFERIDA
ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA DE 5 (CINCO) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL
REVERSO. LOS ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE INTEGRANTE DEL ACTA Y QUE DE IGUAL

MANERA SE ACOMPANAN, SE DETALLAN A CONTINUACION:

ANEXO | - LISTA DE ASISTENCIA:
1 (UNA) HOJA TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.
ANEXO Il - CONVOCATORIA A LA ASAMBLEA:

1 (UNA) HOJA TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

LA PRESENTE AUTENTIFICACION SE EXPIDE DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 34,
NUMERAL Ill, INCISO B) DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES

Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES.

CIUDAD DE MEXICO, A 29 DE MAYO DE 2018

PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA EN CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN DE LQS TENEDORES

o

MQN’E')(E?A—BE BﬂL‘SA 8 A—BE C.v.,
X GRUPO FINANCIERO.
LIC. JOSE LUIS URREA SAUCEDA




ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A, SUJETOS A LLAMADAS DE
CAPITAL, IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “TUCK 18” EMITIDOS POR CI
BANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADO CON EL NUMERO CiB/2804,
EN DONDE TUCKD, S.C., PARTICIPA COMO FIDEICOMITENTE, FIDEICOMISARIO EN
SEGUNDO LUGAR Y ADMINISTRADOR, Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX
GRUPO FINANCIERO PARTICIPA COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A,
CELEBRADA EL 22 DE MAYO DE 2018.

En la Ciudad de México, siendo las 09:30 horas del 22 de mayo de 2018, en el domicilio ubicado
en Avenida Paseo de la Reforma nimero 284, piso 9, Colonia Juarez, Delegacion Cuauhtémoc,
Cddigo Postal 06600, que corresponde a las oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, quien actia como representante comun (el “Representante Coman”)
de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie A,
sujetos a llamadas de capital, identificados con clave de pizarra “TUCK 18” (los “Certificados”),
emitidos por ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, en su calidad de fiduciario (el
“Fiduciario”) en el contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo identificado con el nimero CiB/2804 de fecha 1° de febrero de 2018 (el
“Contrato _de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), en donde TUCKD, S.C., participa como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en dicho caracter, el
“Administrador”), se reunieron las personas que se identificaron como Tenedores y que se
indican en la lista de asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta como
Anexo |, con el objeto de celebrar una asamblea general de Tenedores de los Certificados (la
‘Asamblea”) a la cual fueron previa y debidamente citados mediante primera convocatoria
publicada el pasado 10 de mayo de 2018, a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusion
de Informacion denominado “Emisnet” de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, y el 11
de mayo de 2018 en el periddico “El Financiero”, copia de la cual se anexa a la presente como
Anexo ll, y, de conformidad con la fraccidn (vi) del inciso (a) de la Clausula Vigésima Séptima
del Contrato de Fideicomiso, asi como con el titulo que ampara la emision de dichos Certificados
(el "Titulo”). Los términos utilizados con mayusculas o mayuscula inicial (distintos a nombres
propios o vocablos de inicio de oracion) que no sean definidos en la presente acta tendran el
significado que a los mismos se les atribuye en el Fideicomiso y/o en el Titulo.

Presidio la Asamblea el Representante Comun de los Tenedores (el “Presidente”), representado
por el licenciado José Luis Urrea Sauceda y, por designacién del Presidente, actu6 como
secretario de la misma la licenciada Alejandra Tapia Jiménez (el “Secretario”), quien se
encontraba presente como invitado del Representante Comun. Se contd asimismo con la
presencia de los sefiores Jaime Fasja Amkie, Diego Nogueira Lomelin, Abraham Eugenio Garcia
Garcés, Javier Pérez Michaus, Rene Andoni Gémez de Segura, Natalia Diaz Simon Padilla y
Vicente Alejandro Matute Lopez, todos ellos por parte del Administrador; del sefior David Leén
Garcia, por parte del Fiduciario; del sefior Gabriel del Valle Mendiola, por parte del despacho
legal Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C., como asesor legal del Administrador y de la sefiorita
Gloria Maria Ladrén de Guevara Rabadan, como invitada del Representante Comun.

El Presidente designé como escrutadores a las licenciadas Alejandra Tapia Jiménez y Gloria
Maria Ladron de Guevara Rabadan, quienes después de aceptar su cargo y de examinar las
constancias entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para
acreditar su personalidad, hicieron constar que se encontraban debidamente representados en

la Asamblea 5,000,000 (cinco millones) de Certificados Bursatiles de un total de 5,000,000 (cinco/
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millones) que se encuentran actualmente en circulacion, es decir, el 100% (cien por ciento) de
los referidos Certificados Bursatiles.

Acto seguido, el Presidente manifest6 a los presentes que de la lista de asistencia y de la
certificacion de los escrutadores se desprende la existencia del quorum necesario para la
instalacion y celebracién de la presente Asamblea, de conformidad con lo establecido en la
Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso y en el Titulo.

En virtud de lo anterior, el Presidente declar6 legalmente instalada la presente Asamblea vy, en
consecuencia, validos los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de
acuerdo todos los presentes.

A continuacion, y a solicitud del Presidente, el Secretario procedié a dar lectura al orden del dia
incluido en la publicacién de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

Orden del Dia

. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion ciertas Inversiones, de
conformidad con los términos establecidos en la Clausula Décima Novena, inciso
(c), fraccion (ii), y demas aplicables del Fideicomiso.

Il. Propuesta, discusidony, en su caso, aprobacion para instruir al Fiduciario a través
del Administrador, para que realice todos los actos, tramites y gestiones
necesarios y/o convenientes para dar cumplimiento a las resoluciones que se
adopten con motivo del desahogo del primer punto del orden del dia de la
Asamblea, incluyendo, sin limitar, la obtencion de autorizaciones por parte de las
autoridades correspondientes y la suscripcion de todos los contratos, convenios,
acuerdos y demas documentos que resulten necesarios.

lll. Designaciéon de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones adoptadas con respecto a los puntos anteriores.

Una vez aprobado por unanimidad de los Tenedores presentes el orden del dia transcrito con
anterioridad se procedid a su desahogo en los términos descritos a continuacion:

l. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion ciertas Inversiones, de
conformidad con los términos establecidos en la Clausula Décima Novena, inciso
(c), fraccion (ii), y demas aplicables del Fideicomiso.

En desahogo del primer punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra al sefior Jaime
Fasja Amkie quien, en representacion del Administrador y en términos de la Clausula Décima
Novena, inciso (c), fraccion (ii) del Contrato de Fideicomiso, con el apoyo de dos presentaciones
que fueron proyectadas a la Asamblea, procedié a explicar a los presentes las propuestas de
Inversion identificadas como “Bajalta” y “The Park”. Copia de dicha presentacion por el caracter
confidencial de la misma no se adjunta a la presente acta, sino que queda a disposicion de los
Tenedores que lo soliciten en las oficinas del Representante Comun.

De igual modo, sefial6o que dado que cada una de las Inversiones representaba un monto mayor
al 20% (veinte por ciento) del Monto Méaximo de la Emisién, sometia a consideracién de la
Asamblea su aprobacion, en términos del Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, el sefior Gabriel del Valle Mendiola, continuando con la palabra, explicd ciertas
caracteristicas respecto de la implementacion de dichos proyectos, incluyendo la celebracic’)&_,,.a—a-
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entre otros, de contratos de inversion en vehiculos que participarian otros inversionistas y que
es administrado por una afiliada del Administrador, aclarando que dicho vehiculo no es el
Vehiculo Paralelo a que se refiere la Clausula Trigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso,
por lo que no aplican las disposiciones de la Clausula Trigésima Primera de dicho contrato.

Asimismo, en uso de la palabra, el Presidente pregunté si era la intencion que, en caso, de ser
necesario se fondearan dichas Inversiones con una o mas Llamadas de Capital y si estarian
proponiendo también que [a Asamblea, aprobara el destino de los recursos de la o las Llamadas
de Capital que, en su caso, tuviera por objeto, entre otros, fondear dichas Inversiones, a lo que
los representantes del Administrador contestaron afirmativamente.

Una vez informado lo anterior y después de aclarar diversas dudas algunos Tenedores, la
Asamblea, por unanimidad de votos de los Tenedores presentes, adopté el siguiente:

ACUERDO

PRIMERO. Se aprueban las Inversiones en los proyectos denominados “Bajalta” y “The Park”
presentadas por el Administrador a consideracion de la Asamblea de conformidad con los
términos establecidos en la Clausula Décima Novena, inciso (c), fraccion (i) y demas aplicable
del Contrato de Fideicomiso, en los términos y condiciones que fueron descritos en la Asamblea
Yy, en consecuencia, se aprueba el destino de los recursos de una o mas Llamadas de Capital
que, en su caso, llegaran a ser necesarias para realizar dichas Inversiones.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedidé a desahogar el siguiente
punto del orden del dia.

Il. Propuesta, discusidn y, en su caso, aprobacidn para instruir al Fiduciario a través
del Administrador, para que realice todos los actos, tramites y gestiones
necesarios y/o convenientes para dar cumplimiento a las resoluciones que se
adopten con motivo del desahogo del primer punto del orden del dia de la
Asamblea, incluyendo, sin limitar, la obtencién de autorizaciones por parte de las
autoridades correspondientes y la suscripcion de todos los contratos, convenios,
acuerdos y demas documentos que resulten necesarios.

Con relacion al segundo punto del orden del dia, el Presidente expreso a los Tenedores que
derivado de la aprobacién de las Inversiones a que se refiere el punto inmediato anterior del
Orden del dia y conforme al presente punto, se proponia instruir al Fiduciario, a través del
Administrador para que, realizar todos los actos, tramites y gestiones necesarios y/o
convenientes para llevar a cabo las Inversiones autorizadas por la presente Asamblea.

Una vez informado lo anterior, la Asamblea, por unanimidad de votos de los Tenedores
presentes, adopté el siguiente:

ACUERDO

SEGUNDO. Se autoriza e instruye al Fiduciario para que, a través del Administrador, en la
medida que le corresponda conforme a los Documentos de la Operacioén, realice todos los actos,
tramites y gestiones necesarios y/o convenientes para llevar a cabo las Inversiones autorizadas
por la presente Asamblea conforme al acuerdo primero anterior, incluyendo, sin limitar, la
obtencion de autorizaciones por parte de las autoridades correspondientes y la suscripcion de
todos los documentos que resulten necesarios, en su caso.




No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedid a desahogar el siguiente
punto del orden del dia.

lli. Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a las
resoluciones adoptadas con respecto a los puntos anteriores.

En desahogo del tercer y ultimo punto del orden del dia, el Presidente expresé a los Tenedores
la conveniencia de designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen, de
ser necesario, los acuerdos adoptados en la presente Asamblea.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos
de los Tenedores presentes, adopté el siguiente:

ACUERDO

TERCERO. Se designan como delegados especiales de la Asamblea a Claudia Beatriz Zermefio
Inclan, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez Moreno, José Luis Urrea Sauceda, Juan
Manuel Lara Escobar, Alejandra Tapia Jiménez, Juan Carlos Montero Lépez, Gloria Maria Ladron
de Guevara Rabadan, Tania Pineda Arriaga y/o cualquier apoderado del Representante Comin
para que, conjunta o separadamente, realicen los actos y/o tramites que se requieran para dar
cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea, incluyendo sin limitar,
acudir ante el fedatario publico de su eleccién para protocolizar la presente acta en su totalidad
o en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones correspondientes asi como realizar los
tramites que se requieran ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. y la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores S.A. de C.V.,
y demas autoridades competentes.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia, se dio por terminada la Asamblea siendo
las 10:08 horas, levantandose la presente acta para constancia, la cual fue leida, aprobada y
firmada por el Presidente y el Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarroll6 la presente Asamblea, desde su
inicio hasta su terminacion, se reunié en todo momento el quorum de asistencia y de votacion
requerido para la celebracion de la misma.

(sigue pagina de firmas)
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Servicios de traslado y viaticos
En 2017 se destinarosn 32 mdp diarios en viaticos para la burocracia
® Cifras al cierre de cada afio, en millones de pesos
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ZENYAZEN FLORES
zflores@elfinanciero.commx

A pesar de que el gobierno de
México implementd medidas de
austeridad para disminuir el gas-
tocorriente en 2017, se destinaron
mas recursos en vidticos parala
burocracia.

El gobierno federal gast6 11 mil
688 millones de pesos en servicios
detrasladoyvidticosen 2017, loque
equivale a que por dia se destinaron
32 millones de pesos para comprar
boletos de avién y gastos de viaje en
elpafsoenelextranjerocomo hos-
pedaje, alimentacién o uso de autos,
reveld la Cuenta Puiblica 2017.

Encontraste, en 2013, el primer
anodel gobierno del presidente En-
rique Pefia Nieto, se gastaron por
ese concepto9 mil 619 millonesde
pesos, esdecir, 26 millones de pesos
diarios, de acuerdo con la Cuenta
Publica de ese afio.

El gasto en vidticos ejercido por
el gobierno en el presente sexenio
superdlos montosaprobadosen los
Presupuestos de cada ano; mientras
en2013labrechaentrelo aprobado
y ejercido fue de 33 por ciento, en
2017 se ubicd en 52 por ciento.

Gabriel Pérez del Peral, investi-
gador de la Escuela de Economia
de la Universidad Panamericana,
comentd que el aumento del gas-
to en vidticos demuestra que una
asignatura pendiente es orientar
el presupuesto aresultados.

“El gasto en vidticos tiene un
sobregjercicio de mas de 100 por
ciento y la pregunta debe ser si to-
dos esos gastos contribuyeron con
programas, hace falta transparen-
ciay rendicién de cuentas sobre la
aportaciéndeese tipode gastoala
econom{a”, senalo.

Elinvestigador subrayé que a
pesar de las medidas de austeri-
dad que lograron una reduccién
enservicios personales, el gasto en
viaticos “diluyé” lo que el gobierno
federal ahorré en todo 2017, porlo
queen 2018serd importante que las
autoridades se ajustenalo aprobado
porel Congreso, con el findelograr
las metas fiscales.
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Minuevo
jeteahora
esun
algoritmo

Los nuevos modelos de negocios,
plataformasyaplicaciones hante-
nido un impacto muy importante
enlasrelacionaleslaboresyponen
en manifiesto que tendran cam-
bios significativos en un futuro
inmediato.

Estos modelos han impactado
demanera significativa asectores
como lalimpieza y el transpor-
te. Mediante estas plataformas
se permite a proveedores indivi-
duales proporcionar sus servicios,
fomentando el crecimiento del
trabajo mds independiente. Di-
chasplataformas seseparandelos
modelos laborales tradicionales,
sin embargo subsisten singulari-
dades que hacen dudar si existe
una relacién laboral subyacente
encubierta.

Laasignaciénde tarease incluso
laselecciénde personal se realiza
conelusodealgoritmos, ademas
por medio de estos sistemas se es-
tablecen los precios de los servi-
cios acorde ala demanda.

Porsu parte, los pagos alos pres-

Elmodelo clasico de relacion
noes suficiente para dotar de
cobertura juridica alos nuevos
prestadoresy en larealidad
existe una fuga del trabajo
subordinado alindependiente

ElEstado tendria que subsanar
la falta de sequridad social que
ofrecen las plataformas para
que los trabajadores no queden
despiotegidos

tadores de servicios se realizan
mediante un sistema de control
delastransaccionesenel quesélo
se transmite el depdsito, sin que
pueda considerar remunerativo,

Otro punto diferenciador dela
relacién laboral tradicional es que
los prestadores de servicios eligen
elvolumende negocioyla franja
de horario en las que ofertan sus
servicios, elemento distintivo en
una relacién laboral de subordi-
nacién. En estos casos no existe
sometimiento ni a jornada ni ho-
rarios determinados.

Estos nuevos modelos de nego-
cio plantean la interrogante de
sila relacion laboral debe seguir
bajolas nociones de dependencia.
——IDCde GINgroup
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Copia del Acta de Asamblea de fecha 7 de enero de 2019



MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN MI CARACTER DE PRESIDENTE DE LA ASAMBLEA GENERAL
DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE CAPITAL DE DESARROLLO SERIE A NO AMORTIZABLES
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “TUCK 18", CELEBRADA EL 7 DE
ENERO DE 2019 (LA "ASAMBLEA"), EMITIDOS POR CIBANCO, SA. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE
FIDUCIARIO CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO NO. CIB/2804, AUTENTIFICO QUE EL EJEMPLAR QUE SE ACOMPARA A LA PRESENTE ES COPIA FIEL DEL ACTA QUE SE
LEVANTO CON MOTIVO DE LA REFERIDA ASAMBLEA, LA CUAL CONSTA DE 6 (SEIS) HOJAS TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL
ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO. LOS ANEXOS CORRESPONDIENTES, QUE FORMAN PARTE INTEGRAMENTE DEL ACTA Y
QUE DE IGUAL MANERA SE ACOMPARAN, SE DETALLAN A CONTINUACION:

ANEXO | - LISTA DE ASISTENCIA.
1 HOJA TAMANO CARTA CON TEXTO EN EL ANVERSO Y SIN TEXTO EN EL REVERSO.

LA PRESENTE AUTENTIFICACION SE EXPIDE DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 34, NUMERAL IIl, INCISO B)
DE LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL
MERCADO DE VALORES.

CIUDAD DE MEXICO, A 14 DE ENERO DE 2019.
PRESIDENTE DE LA ASAMELEA EN CARACTER DE
REPRESENTANTE COMUN\DE LOS TENEDORES

£XCASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,
MONEX GRUPO FINANCIERO. &;;
LIC. JOSE LUIS URREA SAUCEDA



ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A, NO AMORTIZABLES, SUJETOS
A LLAMADAS DE CAPITAL, IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “TUCK 18”
EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO IDENTIFICADO CON EL
NUMERO CiB/2804, EN DONDE TUCKD, S.C., ACTUA COMO FIDEICOMITENTE,
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR Y ADMINISTRADOR, Y MONEX CASA DE BOLSA,
S.A. DE C.V,, MONEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE
COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO, CELEBRADA EL 7 DE ENERO DE 2019.

En la Ciudad de México, siendo las 10:00 horas del 7 de enero de 2019, en el domicilio ubicado
en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, mismo
que corresponde a las oficinas de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
quien actia como representante comun (el “Representante Comuin”) de los tenedores {los
“Tenedores”) de los certificados burséatiles fiduciarios de desarrollo serie A, no amortizables,
sujetos a llamadas de capital, identificados con clave de pizarra “TUCK 18" {los “Cerlificados
Bursatiles”), emitidos por ClBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, en su caracter de
fiduciario (el “Fiduciario”) en el contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados
bursétiles fiduciarios de desarrollo identificado con el nimero CIB/2804 de fecha 1° de febrero
de 2018 (el “Contrato de Fideicomise” o el “Fideicomiso”), en donde TUCKD, S.C., actia como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en dicho caracter, el
“Administrador”), se reunieron las personas que se identificaron como Tenedores y que se
indican en la lista de asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta como
Anexo |, con el objeto de celebrar una asamblea general de Tenedores de los Certificados
Bursatiles (la “Asamblea”), a la cual fueron previa y debidamente citados mediante primera
convocatoria publicada a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion
denominado “SEDI” de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., ¥ en el periddico “El
Financiero” el 19 de diciembre de 2018, de conformidad con el articulo 64 Bis 1 y 68 de la Ley
del Mercado de Valores y el articulo 218 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(la "LGTOC"), asi como con el titulo que ampara la emisién de dichos Certificados Bursatiles
(el “Titulo™).

Presidi6 la Asamblea el Representante Comin de los Tenedores, representado por el
licenciado José Luis Urrea Sauceda (el “Presidente™} y, por designacion del Presidente, actud
como secretario de la misma la licenciada Paola Alejandra Castellanos Garcia (el “Secretario”),
quien se encontraba presente como invitada del Representante Com(n. Se conté asimismo con
la presencia de los sefiores Jaime Fasja Amkie, Diego Nogueira Lomelin, Sebastian Gonzalez
Tron, José Soliveras Galvan-Duque, René Andoni Gémez de Segura Gonzalez, Natalia Diaz
Simén Padilla, todos ellos por parte del Administrador; del sefior Adrian Méndez Vazquez, por
parte del Fiduciario, quien participé telefénicamente; y de las licenciadas Gloria Maria Ladrén
de Guevara Rabadan y Alejandra Tapia Jiménez, como invitadas del Representante Comun.

E! Presidente design6 como escrutadores a las licenciadas Paola Alejandra Castellanos Garcla
y Gloria Maria Ladrén de Guevara Rabadan, quienes después de aceptar su cargo y de examinar
las constancias entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos
para acreditar su personalidad, hicieron constar que se encontraban debidamente representados
la totalidad de los Certificados Bursétiles gue actualmente en circulacion, es decir, 20,000,000
(veinte millones) de Certificados Bursatiles.

Acto seguido, el Presidente manifestd a los presentes que de la lista de asistencia y
certificacion de los escrutadores se desprende la existencia del quorum necesario para la



instalacién y celebracion de la presente Asamblea, de conformidad con lo establecido en la
Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso y en el Titulo.

En virtud de lo anterior, el Presidente declar6 legalmente instalada la presente Asamblea y, en
consecuencia, validos los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de
acuerdo todos los presentes.

Los términos utilizados con mayuscula o mayGscula inicial que no sean definidos en la presente
acta, nombres propios o vocablos de inicio de oracién tendran el significado que a los mismos
se les atribuye en el Fideicomiso.

A continuacion, y a solicitud del Presidente, el Secretario procedié a dar lectura al orden del dia
incluido en la publicacion de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

ORDEN DEL DIA

l. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion de cierta Inversién, asi como
el destino de los recursos de las Llamadas de Capital que, en su caso, se
requieran para llevar a cabo dicha Inversién, de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula Décima Novena, inciso {c), fraccion (ii) e inciso (d),
fraccién (ii), Vigésima Séptima, inciso (a), subinciso (xi), numerales (3} y (5), ¥
demas aplicables del Fideicomiso.

Il. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobaciéon para instruir al Fiduciario a
través del Administrador, para que realicen todos los actos, tramites y
gestiones necesarios y/o convenientes para dar cumplimiento a las
resoluciones que se adopten con motivo del desahogo del primer punto del
orden del dia de la Asamblea, incluyendo, sin limitar, la obtencién de
autorizaciones por parte de las autoridades correspondientes y la suscripcion
de todos los contratos, convenios, acuerdos y demas documentos que
resulten necesarios.

il Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a
las resoluciones adoptadas con respecto a los puntos anteriores.

Previo al desahogo del primer punto del orden del dia, en uso de la palabra uno de los Tenedores
que representa el 40% (cuarenta por ciento) de los Certificados Burséatiles en circulacion,
manifesté a la Asamblea tener un conflicto de interés, respecto de los puntos del orden del dia a
desahogarse en la presente Asamblea.

Al respecto, el Presidente sefialé que, en términos de la Cladusula Vigésima Séptima inciso (a)
(xii) y demas aplicables del Fideicomiso, los Tenedores que acudan a una Asamblea y que
manifiesten un conflicto de interés, deberén abstenerse de deliberar, votar y ausentarse, respecto
de los puntos que el Tenedor respectivo tenga conflicto de interés, en el entendido que, los
Certificados Bursatiles propiedad del Tenedor, no computaran para efectos del calculo de los
quérums requeridos para la instalacién y votacién de los puntos del orden del dia de los que se
trate.

Derivado de lo anterior, el Tenedor que manifestd e! conflicto de interés, procedié a retirarse del
recinto donde se estaba llevando a cabo la Asamblea.

Una vez realizado lo anterior, los Tenedores presentes con derecho a voto, aprobaron
unanimidad el orden del dia transcrito con anterioridad y se procedié a su desahogo en los
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términos descritos a continuacion;

I Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién de cierta Inversién, asi como
el destino de los recursos de las Llamadas de Capital que, en su caso, se
requieran para llevar a cabo dicha Inversién, de conformidad con los términos
establecidos en la Clausula Décima Novena, inciso (c), fraccion (ii) e inciso (d),
fraccion (ii), Vigésima Séptima, inciso (a), subinciso (xi), numerales (3} y (5), ¥
demas aplicables del Fideicomiso.

En desahoge del primer punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra al Secretario,
quien con el apoyo de una presentacion que fue proyectada a la Asamblea, explicé que, en

términos de lo establecido en el Fideicomiso, las Inversiones deberan cumplir con los Criterios
de Inversion a los que se refiere el inciso (d) de la Clausula Décima Novena y el Requisito de
Diversificacidén a que se refiere el inciso (e) de la Clausula Décima Novena, salvo que a propuesta

del Administrador se exponga algo distinto y sea autorizado por la Asamblea.

Una vez realizado lo anterior, el Presidente cedié la palabra a los representantes del
Administrador a fin de que procedieran con la explicacidén de la propuesta de Inversién que se
desea someter a consideracion de la Asambilea.

Para tales efectos se proyecté una presentacion describiendo dicha propuesta para el
seguimiento de los presentes, misma que habia sido también circulada a los Tenedores por
conducto del Representante Comun via correo electrénico de forma previa a la Asamblea y la
cual, por contener informacién confidencial, no se agrega como anexo a la presente acta, sino
que un ejemplar de la misma queda a disposicion de los Tenedores en las oficinas det
Representante Comun para su consulta.

En uso de la palabra, el sefior Sebastian Gonzalez Tron, en representacién del Administrador,
describid el proyecto de Inversion a los Tenedores siguiendo el contenido de la presentacién
proyectada, el cual es identificado con el nombre “La Reserva”. Dentro de la presentacion se
hizo referencia a la tesis de inversion, asi como al plan de negocios realizado, el cual incluye
un estudio de mercado y un estudio financiero, en el cual se evaluaba la rentabilidad del
proyecto de negocio y visualizar su rentabilidad y recuperacion de este en el tiempo. Asimismo,
se explicod ciertas caracteristicas respecto de la implementacion de dicho proyecto, incluyendo
la celebracién, entre otros, de contratos de inversién en vehiculos que participarian otros
inversionistas y que es administrado por una afiliada del Administrador, aclarando que la
propuesta busca que dicho vehiculo no sea considerado un Vehiculo Paralelo al que se refiere
la Clausula Trigésima Tercera del Contrate de Fideicomiso y, por lo siguiente no aplicarian las
disposiciones de la Clausula Trigésima Primera de dicho contrato.

Acto seguido, el Presidente preguntdé al Administrador si dicha propuesta de Inversion, entre
otros, cumple con los Criterios de Inversién y el Requisito de Diversificacion, en términos de lo

establecido en los incisos (d) y (e) de la Clausula Décima Novena del Fideicomiso, a lo cual, el
Administrador mencioné que, en términos del inciso (d) fraccién (ii) de la Clausula Décima
Novena del Fideicomiso, la Inversién no tendra un componente de retail como ancla, asimismo,

dado que la Inversion representaba un monto mayor al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo

de la Emisién, no cumpliria con el Requisito de Diversificacion referido.

Continuando con la palabra, el sefior Jaime Fasja Amkie, mencioné que, el Porcentaje de

Participacion del Coinversionista podria ser por un monto superior al pactado en el Contrato
Fideicomiso, el Contrato de Coinversion y los demas Documentos de la Operacién, es decir,

hasta del 20% (veinte por ciento), y por lo que respecta al Fideicomiso el porcentaje fuera cuando
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menos del 80% (ochenta por ciento) aproximadamente, por lo que resulta necesaria la
aprobacién de la Asamblea de Tenedores.

Finalmente, en uso de la palabra, el Presidente pregunté si era la intencion que, en caso, de ser
necesario se fondearan dichas Inversiones con una o mas Llamadas de Capital y si estarian
proponiendo también que la Asamblea, aprobara el destino de los recursos de la o las Llamadas
de Capital que, en su caso, tuviera por objeto, entre otros, fondear dichas Inversiones, a lo que
los representantes del Administrador contestaren afirmativamente.

Una vez expuesta la propuesta de Inversion y habiendo sido atendidas las dudas planteadas
por un Tenedor respecto de la misma, la Asamblea, por unanimidad de votos, adoptéd el
siguiente:

ACUERDO

PRIMERO. Se aprueba la Inversién en el proyecto denominado “La Reserva” presentado por el
Administrador a consideracion de la Asamblea, de conformidad con los términos establecidos en
la Clausula Décima Novena, inciso (c), fraccion (ii), e inciso (d), fraccion (ii), Vigésima Séptima,
inciso (a), subinciso {xi), numerales (3) y (5), y demas aplicables del Fideicomiso, y se autoriza
que: (i) dicha Inversion, en su caso, se pueda realizar, con un Porcentaje de Participacién del
Coinversionista por arriba del 5% (cinco por ciento) del monto de la Inversion; (ii) el vehiculo a
través del cual se realice la misma no sea considerado un Vehiculo Paralelo conforme la Clausula
Vigésima Tercera del Fideicomiso, y (iii) no cumpla con los Criterios de inversion a que se refiere
el inciso (d), fraccion (ii} de la Clausula Décima Novena y el Requisito de Diversificacién a que
se refiere la Clausula Décima Novena, inciso (e); en consecuencia, se aprueba también el destino
de los recursos de una o mas Llamadas de Capital que, en su caso, llegaran a ser necesarias
para realizar dicha Inversién. Lo anterior, en los términos y condiciones que fueron presentadas
por el Administrador en la Asamblea.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente
punto del orden del dia.

. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion para instruir al Fiduciario a
través del Administrador, para que realicen todos los actos, tramites y
gestiones necesarios y/o convenientes para dar cumplimiento a las
resoluciones que se adopten con motivo del desahogo del primer punto del
orden del dia de la Asamblea, incluyendo, sin limitar, la obtencién de
autorizaciones por parte de las autoridades correspondientes y la suscripcion
de todos los contratos, convenios, acuerdos y demas documentos que
resulten necesarios.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente expresd a los Tenedores que
derivado de la aprobacion de las Inversiones a que se refiere el primer punto del orden del dia y
conforme al presente punto, el Administrador proponia instruir al Fiduciario, a través del
Administrador para que, realizar todos los actos, tramites y gestiones necesarios y/o
convenientes para llevar a cabo las Inversiones autorizadas por la presente Asamblea.

Una vez informado io anterior, la Asamblea, por unanimidad de votos, adopté el siguiente:
ACUERDO

SEGUNDO. Se autoriza e instruye al Fiduciario para que, a través del Administrador, en la
medida que le corresponda conforme a los Documentos de la Operacion, realice todos los actos,
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tramites y gestiones necesarios y/o convenientes para llevar a cabo las Inversiones autorizadas
por la presente Asamblea conforme al acuerdo primero anterior, incluyendo, sin limitar, la
obtencidn de autorizaciones por parte de las autoridades correspondientes y la suscripcién de
todos los documentos que resulten necesarios, en su caso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedid a desahogar el siguiente
punto del orden del dia.

. Designacién de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a
las resoluciones adoptadas con respecto a los puntos anteriores.

En desahogo del tercero y ultimo punto del orden del dia, el Presidente expreséd a los Tenedores
la conveniencia de designar delegados especiales para que den cumplimiento y formalicen, de
ser necesario, los acuerdos adoptados en la presente Asamblea.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de votos
de los Tenedores, adoptd el siguiente:

ACUERDO

TERCERO. Se aprueba designar como delegados especiales de la Asamblea a Claudia Beatriz
Zermeiio Inclan, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia
Jiménez, Juan Manuel Lara Escobar, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres,
Paocla Alejandra Castellanocs Garcia, Gloria Maria Ladrén de Guevara Rabadan, Tania Pineda
Arriaga y/o cualquier apoderado del Representante Comun y/o del Fiduciaric para que, dentro
del ambito de sus respectivas facultades, conjunta o separadamente, realicen los actos y/o
tramites que se requieran para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente
Asamblea, incluyendo sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccién para protocolizar
la presente acta en su totalidad o en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones
correspondientes asi como realizar los tramites que se requieran ante la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y la S.D. Indeval Institucién
para el Depésito de Valores S.A. de C.V,, las instituciones calificadoras y demas autoridades.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia, se dio por terminada la Asamblea siendo
las 11:07 horas, levantandose la presente acta para constancia, la cual fue leida, aprobada y
firmada por el Presidente y el Secretario de la Asamblea.

[Sigue hoja de firmas]



Se hace constar que durante el tiempo en que se desarroll la presente Asamblea, desde su
inicio hasta su terminacion, se reunidé en todo momento el quorum de asistencia y de votaciéon
requerido para la celebracién de la misma.

Presidente

e P Lic. Paolaﬁfeja a Castellanos Garcia
Monex Grupo Flnanclero

Lic. José Luis Urrea Sauceda
Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al acta levantada en virtud de 1a asamblea de tenedores
de los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo serie a, no amortizables, sujetos a
llamadas de capital, identificados con clave de pizarra “TUCK 18", celebrada e! 7 de enero de
2019, la cual consta de 6 (seis) paginas incluyendo la presente y sin considerar los anexos.
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Copia del Titulo que documenta los Certificados Bursatiles Serie A






En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor estipula que el presente Titulo no lleve cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que Indeval
expida para tal efecto.

Ni el Fiduciario (exce; - con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso segin se
establece en el Contrato de Fideicomiso), ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el
Desarrollador, mi ¢l Representante Comin, ni el Intermediario Colocador, ni cualesquiera de sus
Afiliadas, estaran obligados en lo personal a hacer cualquier pago o Distribucion debidos al amparo
de los Certificados.

Los Certificados serdn pagados exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del
Fideicomiso. En caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar los pagos y
Distribuciones en términos de los Certificados, ninguno del Fiduciario, el Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, el Administrador, el Desarrollador, ¢] Representante Comun, el
Intermediario Colocador, o cualquiera de sus respectivas Afiliadas, estardn ligados en lo personal
a realizar cualquier pago o Distribucién en términos de los Certificados. Lo anterior, de conformidad
con lo sefialado en la Clausula Séptima, inciso (j) del Fideicorniso.

Los Certificados Serie A amparados por el presente Titulo han sido emitidos de conformidad con la
oferta pablica restringida de Certificados Serie A autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV”) mediante oficio No. 153/11336/2018 de fecha 6 de febrero de 2018, asi como
mediante oficio No. 153/12120/2018 de fecha 2 de agosto de 2018, mediante el cual J]a CNBV
autoriz6 la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Serie A en el Registro Nacional de
Valores con motive de la Primera Llamada de Capital, mediante oficio No.153/12013/2019 de fecha
2 de agosto de 2019, mediante ¢l cual la CNBV autorizd la actualizacion de la inscripeion de los
Certificados Seriec A en el Registro Naci il de Valores con motivo de la Segunda Llamada de
Capital, asi como mediante oficio No.153/10026429/2021 de fecha 27 de abril de 2021, mediante el
cual la CNBV autorizé la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Serie A en el Registro
Nacional de Valores con motivo de la Tercera Llamada de Capital. Los Certificados Serie A se
encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 3239-1.80-2018-056, segin el
mismo fue actualizado con los mimeros 3239-1.80-2018-067, 3239-1.80-2C 3-113 y 3239-1.80-2021-
230.

Los Certificados Serie A amparados por el presente Titulo han sido emitidos al amparo del Ac  de
Emision, y de conformidad con, los términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. CIB/2804, de fecha 1 de febrero de 2018 (segun
el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso” y el fideicomiso
congl 1de conforme al mismo, el “Fideicomise™), celebrado entre TUCKD, S.C. (“TUCKD”), como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en su caracter de fideicomitente, el
“Fideicomitente”, en su caracter de fideicomisario en segundo lugar, el “Fi icomisario en Segundo
Lugar” y en su caracter de administrador, el “Administrador”), el Emisor, como fiduciario y Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex { 1po Financiero, como representante comun de los Tenedores
de los Certificados (el “Representante Comin™}.

La finalidad del Contrato de Fideicomiso es establecer las reglas contractuales para que el Emisor (1)
realice la Emision y la colocacion de Certificados Serie A mediante oferta pablica restringida a través
de la BMV, (ii) reciba las cantidades que se deriven de los Certificados y aplique dichas cantidades
para realizar Inversiones y pagar aque s gastos y demas conceptos indicados en el Contrato de
Fideicomiso, de conformidad con los términos del mismo, (iii) administre, a traves del Administrador
las Inversiones, incluyendo la realizacién de las Desinversiones, (iv) en su caso, se realicen las
Distribuciones a los Tenedores, Distribuciones por Deses sefio al Fideicomisario en Segundo Lugar
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y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacidn, y (iv) realice todas aquéllas actividades que el Administrador, 0 en su caso, cualquier otra
Persona que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o el Acta de Emision, tenga derecho
a instruir al Fiduciario, y que sean necesarias, recomendables, convenie :s o incidentales a las
actividades descritas en los incisos (i) a (iv) anteriores.

Definiciones.

Los términos con mayuscula inicial, utilizados en el prese: : Titulo y no definidos de otra manera en
el mismo, tendran el siguiente significado (el cual sera aplicable a sus formas singular y plural):

“Acta de Emisién” significa el acta de emisién de certificados burséatiles fiduciarios de
desarrollo, bajo  mecanismo de llamadas de capital, no amortizables, sin expresion de valor nominal,
que contiené . declaracion unilateral de la voluntad del Emisor a que se refiere el articulo 7, fraccion
VI, numeral 5 de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores y en la que se establecen los términos de la presente emision
de Certificados, segln la misma se modifique, adicione o reforme de tiempo en tiempo.

“Administrador” significa TUCKD o cualquier Persona que lo sustituya en los términos del
Contrato de Administracion.

“ Administrador Sustituto” significa la Persona que sustituya a TUCKD como Administrador
conforme al Contrato de Administracion.

“Afiliada” significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle, directa
0 indirectamente a través de uno o més intermediarios, sea Controlada o esté bajo el Control comiin
de dicha Persona; en ¢l entendido que los Vehiculos de Inversion no seran consideradas “Afiliadas”
del Admainistrador.

“Aportacion Inicial” significa la aportacion en efectivo que realiza TUCKD en su caracter de
Fideicomitente al amparo del Contrato de Fideicomiso a efecto de constituir el Fideicomiso conforme
al Contrato de Fideicomiso.

“Aprobacién de Inversion” significa la resolucion emitida por el Comité de Inversion, Comité
Técnico o la Asamblea de Tenedores, segun sea el caso, aprobando la realizacidén de una Inversion.

“Asamblea de Tenedores™ significa la asamblea de los Tenedores que se convoque, retina y
adopte resc ciones en términos de la LMV y la LGTOC.

“Asuntos Reservados” significan aquellos asuntos que se le atribuye en ¢l inciso (aa) de la
Clausula Vigésima Octava del Contrato de Fideicomiso.

“Auditor Externo” significa ricewaterhouseCoopers, S.C., o cualquier otra firma de
contadores independientes (respecto del Emisor y del Administrador) que lo sus uya que preste
servicios de auditoria de estados financieros al Fideicomiso.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

“Capital Invertido” significa el monto total invertido en las Inversiones por parte del
Fideicomiso con los recursos resultantes de los Certificados que no forme parte del Monto Invertible
ni de los Compromisos Re  tes de los Tenedores.
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“Capital v Gastos Realizados™ significa el monto resultante de la suma de los Gastos del
Fideicomiso realizados y el Capital Invertido acumulado a la fecha de que se trate.

“Certificados™ o “Certificados Burséatiles” significa conjuntamente los Certificados Serie A
y los Certificados Serie B.

“Certificados Serie A” significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie A,
no amortizables, sujetos a Llamadas de Capital, a ser emi los por el Fiduciario, sin expresién de
valor nominal, en la Emision Inicial v en Emisiones Subsecuentes, conforme a lo establecido en la
Clausula S tima del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision, y de conformidad con lo
previsto en los articulos 61, 62, 63 Bis 1 fraccion I, 64, 64 Bis I, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, asi como
de conformidad con la Circular Unica y demés disposiciones aplicables,

“Certificados Serie B” significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie B,
no amortizables, los cuales podran estar sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital, a ser emitidos
por el Fiduciario, sustancialmente en el formato que se adjunta a este Contrato como Anexo 1, sin
expresion de valor nominal, en subseries B-1, B-2, B-3 y asi sucesivamente, los cuales Gnicamente
podran ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Seric A que ejerzan la Opcidn de
Adquisicién de Certificados Serie B, conforme a lo establecido en la Cldusula Séptima y el Acta de
Emision, y de conformidad con lo previsto en los articulos 61, 62, 63 Bis 1 fraccién I, 64, 64 Bis 1,
64 Bis 2 y 68 de la LMV, asi como de conformidad con la Circular Unica y demas disposiciones
aplicables.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, segin las mismas se modifiquen
periddicamente.

“CNBV?” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Coinversionista” significa TUCKD, en su capacidad de coinversionista conforme al
Contrato de Coinversién.

“Comision de Administracién” significa la comisién por administracién que deba pagarse al
Administrador de conformidad con el inciso (a) de la Clausula Tercera 1 Contrato de
Administracidn.

“Comisiones por Transaccion” signi an las comisiones que deben pagarse al desarrollador
conforme a la Clausula Tercera del Contrato de Desarrollo Maestro.

“Comité de Inversion” significa el comité interno del Administrador, al cual se presentan y
aprueba las Inversiones, Desinversiones y cualquier aspecto significativo relacionado con las mismas.

“Comité Téenico” significa - comité técnico del Fideicomiso establecido conforme al
Contrato de Fideicomiso, ¢l cual estara integrado hasta por 21 miembros de los cuales por lo menos
el 25% (veinticinco por ciento) deberan ser miembros independientes.

“Compromiso” significa el nimero de Certificados Serie A o Certificados Serie B de la
subserie correspondiente (en su caso), a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un Tenedor
debe suscribir por cada Certificado de dicha serie o subserie del que sea titular en la Fecha de Registro
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correspondiente, que se determinara segiin se describe en el inciso (m){xi) de la Clausula Séptima del
Cor to de Fideicomiso.

“Compromisos Restantes de los Tenedores™ significa la diferencia entre el Monto Maximo
de la Emision y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie A al
Fideicomiso hasta la fecha de célculo, mediante la suscripcion de Certificados Serie A, ya sea en la
Emision Inicial o en Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A.

“Contrato _de Administracion” significa el Contr ) de Prestacién de Servicios de
Administracion que celebrardn el Emisor y el Administrador a mds tardar en la Fecha Inicial de
Emisi6n para poder dar cumplimiento a lo previsto en los fines del Fideicomiso.

“Contrato de Coinversion” significa el Contrato de Coinversién que celebraran el Emisor, el
Coinversionista y el Administrador a mas tardar en la Fecha Inicial de Emisién ara poder dar
cumplimiento a lo previsto en los fines del Fideicomiso.

“Contrato de Colocacién” significa el Contrato de Colocacion de Certificados Bursatiles que
celebraran el Emisor, el Administrador y ¢l Intermediario Colocador.

“Contrato de Desarrollo Maestro™ significa el contrato de desarrollo maestro que celebraran
el Fiduciario y el Desarrollador a mas tardar en la Fecha Inicial de Emision para poder dar
cumplimiento ¢ ) previsto en los fines del Fideicomiso.

“Contrato de Fideicomiso” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarmrollo No. CIB/2804 celebrado entre TUCKD, como
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador, el Emisor, como fiduciario, y el
Represent te Comun, como representante comun. '

“Control” significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad de una Persona o grupo de
Personas para llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente,
deci >nes en las asambleas generales de accionistas, de socios u érganos equiv ntes, 0 nombrar o
destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una Persona moral,
(i1) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto
de mas del 50% (cincuenta por ciet ) del capital social de una Persona moral, o (ii1) dirigir, directa
o indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas de una Persona moral, ya
sea a traves de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma.

“Convenio de inea de Suscripcién” significa, respecto de cualquier Linea de Suscripeion, el
convenio celebrado entre el Fiduciario, el Administrador y un acreedor de dicha Linea de Suscripcién,
con la comparecencia del Representante Comun Unicamente para efectos informativos, en virtud del
cual se establezcan, entre otros, (1) el derecho de dicho acreedor para instruir al Fiduciario para efecto
de ‘var a cabo Llamadas de Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos
suficientes para el pago de la Linea de Suscripcién correspondiente a dicho acreedor, y (i1) los
términos y condiciones bajo los cuales dicho acreedor podra ejercer el derecho descrito en el sub-
inciso (i) anterior.

“Criterios _de Inversion” significan aquellos criterios que deben cur lir cualesquiera
Inversiones conforme a los términos y condiciones previstos en el Contrato  Fideicomiso.

“Cuenta de Capital Fondeado” significa la cuenta establecida por el Emisor de conformidad
con Jas Clausulas | vena y Décima Primera del Contrato de Fideicomiso, donde se depositaran los
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montos que requiera el Administrador a través de Solicitudes de Fondeo, para realizar Inversiones y
pagar Gastos del Fideicomiso.

“Cuenta de Distribuciones Serie A” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con las Cldusulas Novena y Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso, donde se
depositar: los productos resultantes de las Desinversiones y de las Inversiones atin no sujetas a una
Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones)
correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emis n de
Certificados Serie A, asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los contratos
de inversion o desinversion u otros de caracter similar, previamente a su distribucion como
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A y Di ibuciones por Desempeflo al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuenta de Distribuciones Serie B” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con las Clausulas Novena y Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, donde se
depositaran los productos resultantes de las Desinversiones y de las Inversiones ain ) sujetas a una
Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones)
correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de cualquier Opcion de
Adquisicion de C  ficados Serie B y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de
Certificados Serie B, asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los contratos
de inversién o desinversidon u otros de caricter similar, previ iente a su distribuciéon como
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda y
Dist »ciones por Desempeflo al Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Cuentas del Fideicomiso” significan, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de
Capital Fondeado, la Cuenta de Distribuciones Serie A, la Cuenta Especifica de la Serie B, la Cuenta
de Distribuciones Serie B.

“Cuenta Especifica de la Serie B” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de
conformidad con las Clausulas Novena y Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, en la cual se
recibirdn los recursos derivados de cualquier Opcion de Adqui: i6n de Certificados Serie B y de
cualesquiera Emisiones Subsecue s respecto de Certificados Serie B.

“Cuenta General” significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con las
Clausulas Novena y Décima del Contrato de Fideicomiso, en la cual se recibiran los rec sos
derivados de la colocacion de los Certificados Serie A, y dentro de la cual se establecera (o de la que
se retirardn y mantendran segregados los recursos para) la Reserva para Gastos de Asesoria
Independiente.

“Desarrollador” significa TU DM, S. de R.L. de C.V.

“Desarrollador Sustituto” significa la Persona que sustituya a TU DM, S. de R.L. de C.V.
cor  Desarrollador conforme al Contrato de Desarrollo Maestro.

“Desinversion” o “Desinversiones™ significa, la venta, intercar io, disposicidonocu | 1
otra en. :nacidn que lleve a cabo ¢l Fideicomiso de toda o una parte de una Inversién a car  io de
efectivo ouna  stribucién en especie a los Tenedores de toda o una parte de dicha Inversidn, segin
sea permitido conforme al Contrato de Fideicomiso y la legislacion aplicable, incluyendo aquella
aplicable a los Tenedores. E1 Administrador determinard a su e :ra discrecion, si y en qué medida,
ha ocurrido una Desinversioén cuando exista una reestructura o reciba bienes dis  tos de efectivo por

una venta, intercambio o enajenacidn. .
r
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“Dia Habil” significa cualquier dia distinto a un sabado o domingo, en que las instituciones
de crédito de México no estén obligadas o autorizadas a cerrar de conformidad con el calendario que
al efecto publica la CNBV.

“Distribuciones™ significan las distribuciones, e¢n efective y, Unicamente en caso de una
liquidacién del Fideicomiso conforme a un Evento de Disolucidn, en valores representativos de
capital 0 deuda relacionados a una Inversién inscritos en el RNV en relacién con una oferta pliblica
en términos de la regulacion aplicable, en los que se les permita invertir a las sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro de conformidad con las “disposiciones de cardcter general que
establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas
en fondos para el retiro” o la regulacion aplicable en su momento, que haga el Fiduciario a los
Tenedores respecto de las cantidades que reciba el mismo como resultado de Desinversiones o por
concepto de ingresos rivados de las Inversiones, entre otros, dividendos en efectivo, pagos de
intereses o de rendimientos preferentes de los Vehiculos de Inversidn o distribuciones equivalentes
resultantes de las [nversiones, cualquiera que sea su origen conforme a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, asi como los pagos derivados de los derechos establecidos en los contratos de
inversion o desinversion u otros de caracter similar.

“Distribuciones por Desempefio” significan las distribuciones que deban pagarse al
Fideicomisario en Segundo Lugar, en relacion con el desempeiio del Fideicomiso que provengan de
los productos originados de Desinversiones o montos por concepto de ingresos derivados de las
Inversiones y de conformidad con el inciso (b) de la Clausula Décima Segunda del Contrato de
Fideicomiso y el inciso (b) de la Clausula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

“Dastribucidn por Desempeiio de las Inversiones Generadoras de Ingresos Estabilizados™
tiene el significado que se le atribuye en el inciso (d) de la Clausula Décima Séptima del Contrato de
Fideicomiso.

“Distribucién por Desempeifio Hipotético™ tiene el significado que se le atribuye en el inciso
(a) de la Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Documentos de la Operacidn” significan (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii} el Contrato de
Administracion, (iii} el Contrato de Coinversidn, (iv) el Contrato de Desarrollo Maestro, (v) el Acta
de Emisién, (vi) el titulo que ampara los Certificados, (vii) en su caso el contrato de coinversion que
se celebre con el Vehiculo Paralelo, y (viii) cualesquiera otros instrumentos, convenios o contratos
que en el futuro expresamente se incluyan bajo este concepto.

“Dolares” o “EUA” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Efectivo Excedente” significa el saldo del Monto Invertible (después de las deducciones y
reservas aplicables) que no se haya invertido o comprometido para su inversién conforme a lo previsto
en el inciso (€) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso.

“Emision” significa la emision de los Certificados, incluyendo s Certificados
correspondientes a la Emisién Inicial y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes.

“Emision Inicial” significa la aportacion inicial minima de capital que se realice respecto de
los Certificados Serie A, que se 2ve a cabo en la Fecha Inicial de Emisién o que resulten de ofertas
que se realicen dentro del afio siguiente a la Fecha Inicial de Emisién hasta alcanzar a colocar el
monto de la Emision Inicial prevista en el Prospecto, mediante ofertas puiblicas restringidas,

7 de 65






“Fecha de Vencimiento Final” significa la fecha que ocurra 30 (treinta) afios después de la
Fecha Inicial de Emisién; en el entendido que . Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida por
la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador.

“Fecha de Vencimiento Total Anticipado™ significa la fecha que ¢l Administrador notifique
al Fiduciario después de que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se
hayan declarado como una Pérdida de Capital, en la cual se realizard la Distribucion final a los
Tene res previo a la Fecha de Vencimiento Final.

“Fecha de Venta Hipotética” significa la fecha en que una Inversién Generadora de Ingresos
propiedad del Fideicomiso se haya convertido en Inversién Generadora de Ingresos Estabilizado, o
cualquier fecha anterior que el Administrador determine, siempre vy cuando a dicha fecha anterior
dicha Inversién Genera ra de Ingresos propiedad del Fideicomiso este sustancialmente completada.

“Fecha de Venta Hipotética Final” significa la fecha que ocurra primero entre (i) la fecha en
que todas las Inversiones Generadoras de Ingresos que en dicho momento se encuentren en el
Patrimonio del Fideicomiso hayan sido sujetas a una Venta Hipotética después de que la Asamblea
de Tenedores hubiera resuelto que el Fi icomiso mantenga la propiedad de las Inversiones
Generadoras de Ingresos conforme al inciso (b)(il) de la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de
Fideicomiso, y (i1} la fecha en la que et Término de la Etapa de Desarrollo ocurra (en cuyo caso, dicha
fecha sera tanto la Fecha de Venta Hipotética de todas las Inversiones Generadoras de Ingresos
propiedad del Fideicomiso como la Fecha de Venta Hipotética Final).

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que sea 1 ( o) Dia H il antes de cada Fecha de
Registro, o cualquier otro plazo que resulte necesario, para cumplir con la legislacion aplicable,
incluyendo el Reglamento Interior de la BMV.

“Fecha .icial de Emisién” significa el 9 de febrero de 2018.

“Fecha de Transmision de Certificados Serie B” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el inciso (0)(iv)(1) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Fecha Limite de Suscripcién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
inciso (m)(i}2) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomisario en Segundo Lugar” significa TUCKD, en su caracter de fideicomisario en
segundo lugar conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido de conformidad con el Co ato de
Fideicomiso.

“Fideicomitente” significa TUCKD, en su carcter de fideicomitente conforme al Contrato
de Fideicomiso.

“Fiduciario” significa CIBanco, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, en su caracter de
fi ciario conforme al Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier institucion que sustituya al
B . - . . - . q q
“Fiduciario” conforme a lo previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso.

“Funcionario Clave” significa el equipo de profesionales del Administrador, inicialmente,
conformado por: Jaime Fasja, Jimmy Arakanji y Joseph J. Sitt; en el entendido que dichos %

Funcionarios Clave iniciales podran sustituirse conforme ¢ » previsto por el Contrato de Fideicomiso
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y por el Contrato de Administracion, caso en el cual se entenderd por Funcionarios Clave a los
miembros iniciales que se mantengan y a los miembros sustitutos (resultado de una o varias
sustituciones) del equipo de profesionales del Administrador.

“Gastos de Inversion” significan los gastos (en los casos aplicables, mas el impuesto al valor
agregado) que se incurran respecto de cualquier Inversion o Desinversion (independientemente de si
la misma se lleva a cabo o ha sido realizada), incluyendo sin limitacidn, (i) honorarios v gastos de
terceros, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar, preparar documentacion,
negociar, estructurar y mantener Inversiones, en la medida que no se incorporen o sean reembc  ados
como parte de la Inversion correspondiente, (i1) los honorarios y gastos de terceros derivados de
analizar y desarrollar Inversiones o Desinversiones que no se lleven a cabo por cualquier razon, (iii)
comisiones y honorarios de corretaje, “finders fees” u otras comisiones y honorarios similares
relacionadas con Inversiones o Desinversiones (los cuales no podran ser pagados directamente al
Administrador), (1v) intereses y comisiones, de cualquier tipo, respecto de cualquier crédito incurrido
por cualquier vehiculo a través del cual se lleve a cabo cualquier Inversién o de los Vehiculos de
Inversién, (v) honorarios y gastos de terceros relacionados con cualquier Desinversion, (vi)
honorarios v gastos de terceros relacionados con negociaciones extrajudi iles o controversias
administrativas, judiciales o arbitrales respecto de una Inversion o Desinversion, (vil) gastos
relacionz s a indemnizaciones que se deban pagar a Personas Indemnizadas respecto de una
Inversién o Desinversion, y (viii} cualesquiera gastos de terceros vinculados a la administracién
general de las Inversiones, incluyendo honorarios v gastos de consultores y asesores; en el entendido
que, en la medida (y en la proporcidn} en que estos gastos correspondan al Fideicomiso, serdn Gastos
del Fideicomiso; y en el entendido adicional que no serdn Gastos de Inversion aquéllos gastos propios
del Administrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme a ¢l Contrato de Fideicomiso y
al Contrato de Administracion.

“Gastos del Fideicomiso™ significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante la
vigencia del mismo, los que podrdn incluir, sin duplicar, los gastos derivados de:

(1) los Gastos de Inversion que correspondan al Fideicomiso; excluyendo los Gastos de
Inversién que correspondan a la porcion de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con recursos
resultantes de la Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie B;

(i1) los montos correspondientes a la Comision de Administracion,

(iiiy  los montos correspondientes a las Comisiones por Transaccion (excluyendo la
porcion de las Comisiones por Transacciéon que correspondan a la porcion de las Inversiones
realizadas por el Fideicomiso con recursos resultantes de la Opcion de Adquisicion de Certificados
Serie B};

(iv)  los Gastos Iniciales de la Emision;

(v) »s gastos relacionados a las1  madas de Capital realizadas respecto de Certificados
Serie A;

{vi)  loshonorarios y gastos del Fiduciario (incluyendo, sin limitacidn, gastos relacionados
con el otorgamiento de poderes y con la preparacion y formalizacidn de la documentacion necesaria

para la operacion ordinaria del Fideicomiso);

(vil)  los honorarios y gastos del Representante Comn;
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{viii) los honorarios y gastos del Auditor Externo;
(ix)  los honorarios y gastos del Valuador Independiente y del Valuador Inmobiliario;
(%) los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por el Fiduciario;

(xi)  honorarios y gastos de los asesores (incluyendo legales, contables y fiscales) que no
constituyan Gastos de Inversion,

(xii)  las primas de seguro de responsabilidad que cubra a las Personas Indemnizadas y por
conceptos similares;

(xiii) gastos relacionados a reuniones del Comité Técnico, incluyendo, en su caso, la
remuneracion de los miembros del Comité Técnico, o relacionados a cualquier Asamblea de
Tenedores;

(xiv) honorarios y gastos que se generen para sustituir al Administrador, para modificar
cualquiera de los Documentos de la Operacidn y para dar por terminados cualquiera de los
Documentos de la Operacion;

(xv)  impuestos, cuotas de cardcter cuasi-fiscal o auditorias respecto del Fideicomiso o
relacionadas con los Certi  :ados, de ser el caso; en el entendido g~ 56lo se consideraran Gastos del
Fideicomiso aquellos impuestos o cus 15 no atribuibles o imputabies a los Tenedores;

(xvi) gastos relacionados con negociaciones extrajudiciales o controversias
administrativas, judiciales o arbitrales de las que sea parte el Fideicomiso, directa e indirectamente,
que no constituyan Gastos de Inversion,

(xvi1) gastos correspondientes a comisiones y derechos de registro, listado y deposito
pagaderos a la CNBV, la BMV, Indeval u otras autoridades o cuasiautoridades respecto de los
C ificados;

(xviii) gastos que haya incurrido el Administrador que se relacionen directamente o
correspondan al Fideicomiso, que no constituyan Gastos de Inversion; y

{(xix) otros gastos relacionados con el mantenimiento de la Emisidn y el sano desarrollo y
mantenimiento de las practicas de gobierno corporativo del Fideicomiso;

(xx)  las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y
depésito pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de una Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B en caso de que no sean adquiridos los Certificados Serie B correspondientes; y

(xxi) los costos y gastos que res en del anuncio y ejercicio de cualquier Op« mn de
Adquisicion de Certificados Serie B en caso de que no sean adquiridos los Certificados Serie B
comrespondientes, incluyendo los honorarios y gastos del Fiduciario, del Representante Comtn y de
asesores legales v fiscales;

en el entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso no quedaran comprendidos aque s gastos
propios del Administrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme al Contrato de
Fideicomiso y el Confrato de Administracion, incluyendo (i) los gastos corporativos y de personal
propio del Administrador, incluyendo pagos de ndémina y honorarios de asesores independientes que,
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presten sus servicios directamente al Administrador (para beneficio del Administrador), (i1) gastos de
viaticos incurridos por personal del Administrador (excepto por aquellos que se relacionen
directamente con una Inversion o Desinversion), y (iii) aquellos ga: s, costos u honorarios pagados
por el Administrador que no se r icionen directamente con cualquier Inversién, Desinversion o el
Fideicomiso.

“Gastos Iniciales de 1a Emisidn” significan los gastos incurridos en una sola ocasién que
deriven directamente de la Emision de Certificados, v que incluyen, entre otros, los siguientes:

(1) los honorarios o comisiones y gastos del Intermediario Colocador;

(11} los honorarios iniciales correspondientes a la aceptacion del cargo del Fiduciario y
los correspondientes a la primera anualidad del Fiduciario;

(iii)  los honorarios iniciales y los correspondientes a la primera anualidad del
Representante Comun;

(iv) los honorarios de asesores legales y fiscales relacionados con la Emision incluyendo,
sin limitacién, cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores;

(v) los honorarios de los auditores del Prospecto;
(vi)  los honorarios de consultores y estructuradores relacionados con Ja Emision;

(vii)  los honorarios iniciales del Auditor Externo, Valuador Independiente v Valuador
Inmobiliario, en su caso;

(viil) las cantidades correspondie es a derechos de estudio y tramite, registro, listado y
depdsito pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto  : la Emision y los Certificados; v

(ix)  cualesquiera otras ¢ tidades que se relacionen directamente o correspondan al
Fideicomiso.

“Gastos Serie B” significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante la vigencia
del mismo, derivados de:

(1) los montos correspondientes a las Comisiones por Transaccion que correspondan a
la porcion de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con recursos resultantes de la Opcidn de
Adquisicion de Certificados Serie B;

(i) los Gastos de Inversién que correspondan a la porcidn de las Inversiones realizadas
por el Fideicomiso con recursos resulta: s de la Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B;

(iii)  las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y
depdsito pagaderos ala CNBV, la BMV e Indeval re  ecto de los Certificados Serie B;

(iv) s costos y gastos que resulten del anuncio y ejercicio de cualquier Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B, incluyendo los honorarios y gastos del Fiduciario, del
Representante Comun vy de asesores legales y fiscales; y

A

L
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{v) los gastos relacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de Certificados
Serie . de« alquier subserie que corresponda.

“Indeval” significa S.D. Indeval, Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“Intermediario Colocador” significa Casa de Bolsa Credit Suisse (México), S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Credit Suisse (México).

“Inversiones™ significan, conjunta o separadamente, segin el contexto requ ra, las
inversiones que realice el Fideicomiso en Personas morales mexicanas (conjuntamente con el
Coinversionista), directa o indirectamente, a través de Vehiculos de Inversion, siguiendo las
instrucciones d Administrador, mediante la adquisicion, desarrollo, reposicionamiento, renovacion,
comercializacion, administracidén, operacidn, arrendamiento y/o enajenacic  de inmuebles conforme
a los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion (o sin ajustarse a dichos Criterios de
Inversion y Requisitos de Diversificacion, cuando cuente con la autorizacion de la Asamblea de
Tenedores), incluyendo, sin limitacion, mediante (i) el otorgamientos de cualquier tipo de créditos a
desarrolladores, operadores y/o propietarios de inmuebles, el cual se podrd otorgar bajo distintos
esquemas, por gjemplo con o sin garantia, incluyendo créditos de deuda subordinada (mezzanine) el
cual podra ser otorgado de distintas formas, y/o (ii) inversiones de capital de cualquier tipo,
incluyendo la suscripcion o compra de acciones y partes sociales, la compra de derechos
fideicomis o0s o aportaciones al patrimonio de fideicomisos, y la compra de activos tangibles e
intangibles, y/o (iii} la inversidn en todo tipo de valores de deuda, capital o una combinacion de deuda
y capital.

“Inversiones Comprometidas” significan aquellas Inversiones respecto de las cuales exista la
obligaciéon de parte del Fideicomiso de llevar a cabo o agar la Inversion conforme a aquellos
convenios, contratos o instrumentos mediante los cuales el Fideicomiso convenga realizar dicha
Inversién, pero que no hayan sido realizadas o pagadas antes de que ¢l Periodo de Inversi¢ haya
terminado.

“Inversiones con Salida Implicita” significan aquellas Inversiones en ciertos activos
inmobiliarios, las cuales no generan ingresos periddicos, incluyendo sin limitar, residenciales y
terrenos, los cuales serian mantenidos para su venta con salida implicita (self liquida 1g assets).

“Inversiones Generadoras de Ingresos” significan aquellas Inversiones en activos
inmobiliarios mantenidas para renta u operacion, o que de otro modo se tenga contemplado generen
ingresos periddicos, que no sean Inversiones con Salida Implicita.

“Inversiones Generadoras de Ingresos del Fideicomiso™ tiene el significado que se Je atribuye
en el inciso (a} de la Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Inversignes (Generadoras de Ingresos Estabilizados” significan aquellas Inversiones
Generadoras de Ingresos que hayan estado en operacion por 3 (tres) o mas afios y hayan alcanzado la
ocupacioén estabilizada que hubiera sido proyectada conforme al plan de negocios vige e en dicha
fecha.

“Inversiones Subsecuentes™ significan aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso en
un Vehiculo de! ‘ersion en la que el Fideicomiso mantenga una Inversion, o (i1) una Persona moral
cuyo negocio esté relacionado o sea complementario de (y esta o estard bajo la misma administracion
que) un Vehiculo de Inversién, en la cual el Administrador determine discrecionalmente que sea
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apropi: > o necesario para el Fideicomiso Invertir para preservar, proteger o aumentar fa inversion
del Fideicomiso en dicho Vehiculo de Inversion.

“Inversic s Temporales” cualquiera de los siguientes valores o instrumentos en los que
invertira el Fiduciario en tanto se realizan las Inversiones o se pagan los Gastos del Fideicomiso, en
el entendido que los mismos tendran plazos que permitan al Fiduciario cumplir con s disposiciones
del Contrato de Fideicomiso:

(1) instrumentos de deuda denominados en Pesos, Unidades de Inversion (UDIs) o
Délares liquidos (a) emitidos por el Gobierno Fe ral Mexicano con vencimiento menor a un afio,
{(b) cuyas 0 gaciones estén garantizadas de forma total e incondicional en términos del pago puntual
de principal e interés por el Gobiemo Federal Mexicano con vencimiento menor a un aiio; o (c) cuyas
obligaciones estan garantizadas de forma total e incondicional en términos del pago puntual de
principal e interés por cualquier entidad o autoridad del Gobierno Federal Mexicano, en todos los
casos inscritos en el RNV; en el entendido que dichas obligaciones d eran contar con la garantia
crediticia total del Gobiemo Federal Mexicano y cuenten con vencimiento menor a un aflo;

( las inversiones liquidas por medio de ventas o contratos de reporto con respecto a
cualesquier instrumentos de deuda o valores descritos en el inciso (i) anterior; y

(iif)  acciones de fondos de inversién con plazo menor a 1 (un) ano y liquidas, respecto de
cualquier instrumento descrito en el inciso (i) anterior.

“Inversionista Aprobado” significa (1} una sociedad de inversion especializada en fondos para
el retiro, (ii) una institucion de crédito, (iil) una institucién de seguros v fianzas, (iv) una casa de
bolsa, y (v} una sociedad de inversién, y cualquier otra Persona que califique como un inversionista
institucional y calificado para participar en ofertas ; »slicas restringidas, cuya deuda se encuentre
calificada con grado de inversion por cuando menos dos instituciones calificadoras aprobadas para
operar como tal por la CNBV.

“L M significa la ey General de Sociedades Mercantiles.
“LGTOC” significa la Ley General de  {tulos y Operaciones de Crédito.

“Limite de Liberacién” significa, en la medida en que (a) el Valor Neto de Capital del
Portafolio, al 4ltimo dia de cualesquier Periodo de Incentivo subsecuente, més el monto de cualquier
distribucion realizada previamente por el Fideicomiso en relacién con las Inversiones Generadoras
de Ingresos del Fideicomiso durante dicho Periodo de Incentivo subsecuente {excluyendo el monto
de cualquier Distribucién por Desempefio de las Inversiones Generadoras de Ingresos Estabilizados
efectivamente pagada al Fideicomisario en Segundo Lugar durante dicho Periodo de Incentivo
subsecuente), sea igual, o superior, a (b) el Valor Neto de Capital del Portafolio, al primer dia de
dicho Periodo de Incentivo subsecuente.

“Linea Suscripeion™ significa cualquier contrato de apertura de crédito. simple o
revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, por instrucciones del A ainistre s, a efecto
de financiar total o parcialmente cualquier Inversién o pagar Gastos del Fideicomiso, Gastos de
Inversion, o pasivos contratados por el Fideicomiso; en cada caso, a través de montos obtenidos como
préstamos previo a, conjuntamente con, en sustitucion, o en ausencia de, Llamadas de Capital, el cual
(i) estara garantizado o respaldado con el recho a recibir las cantidades  dinero que aporten Jos
Tenedores al amparo de cualquier Llamada de Capital, y (i) no podra ser dispuesto en montos
mayores a 8 Compromisos Restantes de los Tenedores.
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“Lineamientos de Apalancamiento™ significan los lineamientos respecto del apalancamiento
de los Vehiculos Paralelos y el Fideicomiso conforme a la Clausula Vigésima Segunda.

“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“Llamada de Capital” significa la solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las
instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados Serie A
o Certificados Serie B de cualquier subserie que corresponda, al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro correspondiente, suscriba y pague los Certificados Serie A o Certificados Serie B de
cualquier subseric que le corresponda suscribir de una misién Subsecuente, con base en el
Compromiso correspondiente al nimero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de
cualquier subserie, del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha.

“LMV"” significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto de Creacion de Valor” significa el monto en que (1) el Valor Neto de Capital del
Portafolio, al final del Periodo de Incentivo aplicable, mas el monto de cualquier distribucién
realizada previamente por el Fideicomiso en relacién con las Inversiones Generadoras de Ingresos
del Fideicomiso (incluyendo el monto de cualquier Distribucién por Desempefio de las '8
Generadoras de Ingresos Estabilizados) desde la Fecha de Venta Hipotética Final, exceda (ii) el
Monto de Desempefio Objetivo, al final de dicho Periodo de Incentivo.

“Monto de esempefio Objetivo™ significa, para cualquier fecha de céalculo, la suma
acurmulada de todos los Recursos Hipotéticos de Liguidacion hipotéticamente distribuidos conforme
a las Ventas Hipotéticas, mds la cantidad que resulte de incrementarlos por una tasa de retorno de 8%
(ocho por ciento) anual, compuesta, desde cada una de las Fechas de Venta Hipotética y hasta dicha
fecha de calculo  n caso que alguna Inversion Generadora de Ingresos del Fideicomiso sea vendida,
la suma acumulada de todos los Recursos Hipotéticos de Liquidacién serd disminuida por los
Recursos Hipotéticos de Liquidacién de dicho activo {o el monto neto recibido por dicha venta, si
¢éste es menor), pero tomando en consideracion cualquier retorno devengado sobre  mismo conforme
a esta definicion de Monto de Desempefio Objetivo antes de la fecha de distribucion de dichos
recursos de venta.

“Monto Inicial de la Emisién” significa la cantidad total, sin deducciones, que tenga derecho
a recibir el Fiduciario como resultado de la Emision Inicial, segin dicho monto sea actualizado
conforme al inciso (q)(i) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Monto Invertible” significa el monto que esté disponible en la Cuenta General, y en la
Cuenta de Capital Fondeado asi como las Inversiones Temporales  dichas Cuentas del Fideicomiso
y Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excluyendo los montos que se encuentren en la cuenta
donde se haya manter lo la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y ¢ 2, periédicamente,
se aumentara o disminuird, como resultado de las Llamadas de Capital respecto de Certificados Serie
A, Solicitudes de Fondeo, y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes que no
sean distribuidos a los Tenedores de Certificados Serie A. Para el célculo del Monto Inver se
considerardn cualesquiera cantidades reservadas conforme a la Reserva para Gastos, la Reserva para
Inversiones Comprometidas v la Reserva para Inversiones Subsecuentes.
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“Monto_Méximo de la Emisién” significa la cantidad de $2,500,000,000.00 {dos mil
quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que el Monto Méaximo de la Emiston sera
reducido por el monto de una Emision Subsecuente respecto de Certificados Serie A que no haya sido
aportado al Fideicomiso respecto de di a Emisién Subsecuente.

“Monto Maximg de la Subserie” significa, para cada subserie de Certificados Serie B, el
monto maximo a ser emitido bajo dicha subserie que determine el Administrador y que en todo caso
debera ser igual o menor al 50% (¢ cuenta por ciento) del Monto Maximo de la Emision; en el
entendido que el monto agregado del Monto Maximo de la Subserie de la totalidad de los Certificados
Serie B, no podra ser mayor al resultado de multiplicar por 2 (dos) el Monto Maximo de la Emision.

“Monto Retenido™ tiene el significado que se le atribuye en el inciso (d) de la Cldusula
Décima Séptima del Contrato-de Fideicomiso.

“Ofertas Adicionales” significan las oferfas piiblicas restringidas adicionales de Certificados
conforme al numeral 5.5 de la fraccion VI del articulo 7 de la Circular Unica.

“Opcidon de Adquisicidén de Certificados Serie B significa la opcion que otorgue el
Fiduciario, de conformidad con las instrucciones de! Administrador, a efecto de que cada Tenedor
que sea titular de Certificados Serie A al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
correspondiente, adquiera Certificados Serie B del Fiduciario con base en el nimero de Certificados
Serie A del que sea titular dicho Tenedor en dicha Fecha de Registro, conforme al procedimiento
previsto en el inciso (o) de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Patrimonio del Fideicomiso™ significa el patrimonio del Fideicomiso, que estara integrado
periédicamente por los bienes y derechos descritos en la Clausula Quinta del Coutrato de
Fideicomiso.

“Pérdidas de Capital” significan las cantidades correspondientes al capital acumulado
invertido en Inversiones y que ha sido permanentemente descontado o perdido hasta la fecha de
calculo, seglin sea determinada por el Valuador Independiente de manera trimestral.

“Periodo de Cura” tiene el significado que se-le atribuye en el inciso (k)(i) de la Clausula
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Periodo de Incentivo™ significa (i) el periodo que comienza en la Fecha de Venta Hipotética
Final y que termina en  fecha en que se cumpla el aniversario de 12 meses de la misma, y (ii) en
adelante, cada periodo de 12 meses que comienza en el dia siguiente a a el en que haya terminado
el Periodo de Incentivo anterior; en et entendido que en la fecha en que el Administrador sea removido
o renuncie en términos del Contrato de Administracidn serd la fecha en que termine el tiltimo Periodo
de Incentivo y la Gltima Distribuci¢ por Desempeiio de las Inversiones Generadoras de Ingresos
Estabilizados sera calculada a dicha fecha.

“Periodo de Inversidon” significa el periodo de hasta 4 {cuatro) afios contados a partir de la
Fecha Inicial de Emisién; en el entendido gue la duracidon del Periodo de Inversion estara sujeto a lo
previsto en la Clausula Vigésima del Contrato de Fideicomiso.

“Persona” significa cualquier persona, moral o fisica, independiente de la forma que adopte
y de la legislacion conforme a la que esté constituida.
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“Persona Indemnizada” significa TUCKD y sus respectivas Afiliadas, cada uno de los
accionistas, socios, funcionarios, consejeros, empleados, miembros, directivos y agentes de TUCKD
y de cada uno de sus respectivas Afiliadas; el Fiduciario y el Representante Comun, y cada uno de
sus funcionarios, consejeros, empleados, delegados fiduciarios, agentes y otros representantes; cada
Persona que actiie, o que haya actuado, como miembro del Comité Técnico, incluyendo a los
Miembros Independientes; y cualquier otra Persona que preste sus servicios, a solicitud del
Administrador al Fideicomiso, incluyendo los Funcionarios Clave.

“Pesos” 0 “$” significan la moneda de curso legal en México.
“Porcentaje de Participacién” significa respecto del Coinversionista, ¢l Porcentaje de
P

Participacién del Coinversionista, y respecto del Fideicomiso, el Porcentaje de Participacion del
Fideicomiso.

“Porcentaje de Participacion del Coinversionista” significa respecto del Coinversionista, (i)
el 5% (cinco por ciento) del monto de la Inversion respectiva realizada por el Coinversionista y el
Fideicomiso con los recursos resultantes de los Certificados Serie A, y (i1) el 1.25% (uno punto
veinticinco por ciento) del monto de la Inversién respectiva realizada por el Coinversionista y el
Fideicomiso con los recursos resultantes de los Certificados Serie B; en el entendido que en medida
en que el Vehiculo Paralelo participe en la Inversidn, (1) el 5% {cinco por ciento) se medira respecto
del monto de Inversion realizada por el Coinversionista, el Fideicomiso con los recursos ress  antes
de los Certificados Serie A y el Vehiculo Paralelo (en el entendido que el Porcentaje de Participacion
del Fideicomiso se ajustara proporcionalmente), v (2) el 1.25% (uno punto veinticinco por ciento)
unicamente respecto del monto de Inversién realizada por el Coinversionista y el Fideicomiso con los
recursos resultantes de los Certificados Serie B.

“Porcentaje de Participacion del Fideicomiso™ significa respecto del Fideicomiso, (i} el 95%
{noventa y cinco por ciento) d monto de la Inversion respectiva realizada por el Coinversionista y
el Fideicomiso con los recursos resultantes de los Certificados Serie A (en el entendido que dicho
porcentaje se ajustard conforme a la definicion del Porcentaje de Participacion del Coinversionista en
caso de que el Vehiculo Paralelo participe en la Inversion), y (ii) el 98.75% (noventa y ocho punto
setenta y cinco por ciento) del monto de la Inversion respectiva realizada por el Coinversionista y el
Fideicomiso con los recursos resultantes de los Certificados Serie B.

“Precio Hipotético de Venta” tiene el significado que se le atribuye en el inciso (a) de la
Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Primera Llamada de Capital” significa la Emisién Subsecuente realizada al amparo de la
primera Llamada de Capital, por un monto de $750,000,000.00 (setecientos cincuenta millones de
Pesos 00/100 MLN.) con fecha 10 de agosto de 2018.

“Productos de las Cuentas del Fideicomiso” significan todos los rendimientos, intereses e
ingresos netos derivados de las inversiones en Inversiones Temporales que se realicen con recursos
que estén depositados en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo s intereses generados por las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso.

“Prospecto” significa ¢ orospecto para la oferta publica restringida de los Certificados Serie
Al

“Recursos Hipotéticos de Liquidacidon” tiene el significado que se le atribuye en el inciso (a)
de la Clausula Décima Séptima Contrato de Fideicomiso.
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“Reglamento Interior de la BMV™ significa el reglamento interior aplicable a la Bolsa
Mexicana de Valores, S.AB, de C.V.

“Reporte de Distribuciones” significa el reporte que el Administrador debera preparar y
entregar al Fiduciario y al Representante Comun, cada vez que deba realizarse una Distribucion
conforme al inciso (b) de la Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso.

“Representante Comin™ significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o cualquier Persona que lo sustituya de conformidad con una resolucion de la Asamblea
de Tenedores.

“Requisitos de Diversificacion” significan aquellos requisitos de diversificacion que deben
cumplir cualesquiera Inversiones conforme a los términos y condiciones previstos en el inciso (e) de
la Cldusula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso.

“Reserva para Gastos” significa la reserva que se constituya y mantenga en una cuenta por
separado con los flujos recibidos en la Cuenta Gener. conforme al Contrato de Fideicomiso para
que se puedan cubrir la totalidad de los Gastos del Fideicomiso durante la vigencia del Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de Asesoria Independiente” significa la reserva que se constituya y
mantenga en una cuenta por separado con los flujos recibidos en la Cuenta General conforme al
Contrato de Fideicomiso para pagar los honorarios, gastos o costos de cualesquiera asesores que sean
contratados para asistir a los Miembros Independientes del Comité Técnico y aquellos miembros del
Comité Téc co designados por los Tenedores o a la Asamblea de Tenedores.

“Reserva para Inversiones Comprometidas” significa la reserva que, en su caso, se constituya
y mantenga en una cuenta por separado con los flujos recibidos en Ja Cuenta General, conforme al
Contrato de Fideicomiso para que, al terminar el Periodo de Inversion, se puedan realizar Inversiones
respecto de las cuales se haya adquirido un compromiso vinculante durante el Periodo de Inversion y
cuyo desembolso esté pendiente.

“Reserva para [nversiones Subsecuentes” significa la reserva que, en su caso, se constituya y
mantenga en una cuenta por separado con los flujos recibidos en la Cuenta General, conforme al
Contrato de Fideicomiso para que, al terminar el Periodo de Inversion, se puedan realizar Inversiones
Subsecuer .

“Retorno Preferente Serie A” significa un rendimiento, compuesto anualmente, del 10% (diez
por ciento) calculado (i) respecto del Monto Inicial de la Emision sobre (1) el Capital y Gastos
Realizados a partir de la fecha de la Solicitud de Fondeo correspondiente a cada Inversion y fondeo
de Gastos del Fideicomiso, y (2) en caso de que existan montos en la Cuenta General que no hayan
sido objeto de una Solicitud de Fondeo vy transferidos a la Cuc :a de Capital Fondeado en la fecha
que ocurra 150 Dias Habiles después de la Fecha Inicial de Emisién, sobre dichos montos restantes
desde fa fecha que ocurra 150 Dias Habiles después de la Fecha Inicial de Emision, y (ii) respecto de
cada monto obtenido en cada Emision Subsecuente, desde la fecha de Emisién Subsecuente
correspondiente a dicha L1 iada de C  ital, considerando en cada caso las Distribuciones anteriores
acumnuladas realizadas respecto de la Inversién correspondiente hasta la  cha de calculo que
corresponda.

“Retorno Preferente Serie B” significa un rendimiento, compuesto anualmente, del 10% (diez
por ciento), calculado a partir de la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie
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correspondiente o desde la fecha de Emision Subsecuente correspondiente a laI mada de Capital
correspondiente, segin sea el caso, sobre ¢l monto recibido por el Fiduciario como resultado de la
Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B de la subserie correspondiente o de las Emisiones
Subsecuentes respecto de Cert cados Serie B de dicha subserie, segun sea ¢l caso, considerando las
Distribuciones anteriores acumuladas realizadas respecto de los Certificados Serie B de la subserie
correspondiente hasta la fecha de calculo que corresponda.

“RLISR” significa el Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
“RMF” signi a Resolucion Miscelanea Fiscal.

“RNV"” significa el Registro Nacional de Valores a cargo de lJa CNBV.

“Segunda_Llamada de Capital” significa la Emision Subsecuente realizada al amparo de la
segunda Llama . de Capital, por un monto de $449,999,950.00 (cuatrocientos cuarenta y nueve
millones novecientos noventa v nueve mil novecientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.) con fecha 9 de
agosto de 2019,

“Solicitud de Fondeo” significa aquellas instrucciones que gire el Administradoral! luciario
para hacer transferencias de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado para hacer
Inversiones o pagar Gastos del Fideicomiso.

“Sustitucion con Causa™ significa la remocion del Administrador como consecuencia de un
Evento de Sustitucién en los términos d inciso (a) de la Clausula Sexta del Contrato de
Administracion.

“Sustitucidén sin Causa” significa la remocion del Administrador resuelta por los Tenedores
sin que medie un Evento de Sustitucién, en los térmi s del inciso (b) de la Clausula Sexta del
Contrato de Administracion.

“Tercera Ilamada de Capital” significa la Emision Subsecuente realizada al amparo de la
segunda Llamada de Capital, por un monto de $109,999,887.50 (ciento nueve millones novecientos
noventa y nueve mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.) con fecha 4 de mayo de 2021.

“Término de la Etapa de Desarrollo” significa el dia que sea el aniversario nimero 12 de la
Fecha Inicial de Emision; en el entendido que el Administrador podra extender el Término de la Etapa
de Desarrollo por 2 (dos) periodos sucesivos de 1 (un) afio cada uno, con la aprobacion de la Asamblea
de Tenedores conforme a lo previsto en la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Desarrollo.

“Tenedores™ significan los legitimos tenedores de los Certificados.

“TIHE Aplicable” significa respecto de cualquier Periodo de Cura o periodore  ecto del cual
se deban calcular intereses c¢  wme al Confrato de Fideicomiso, [a Tasa : Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 dias (o en su defecto ¢ plazo que mas se aproxime a dicho plazo) que sea
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato
ar rior al it io de dicho Periodo de Cura o periodo respecto del cual se deban calcular intereses
conforme al Contrato de Fideicomiso.

“TUCKD” significa TUCKD, S.C.
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“Valor Neto de Capital del Portafolio” significa, para cada Periodo de Incentivo (a) el monto
total agregado de avalio de las Inversiones Generadoras de Ingresos del Fideicomiso, mas el valor
en bros de cualquier otra Inversion prop dad del Fideicomiso, (b) menos el valor en libros de
cualesquiera obligaciones de pago del Fideicomiso, al tltimo dia de dicho Periodo de  «centivo.

“Valuador Independiente” significa la Persona contratada por el Fiduciario, propuesta por el
Administrador, cuya designacion debera ser aprobada por el Comité Técnico como un Asunto
Reservado o cualquier Persona que lo sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Valuador Inmobiliario” significa la Persona contratada por ¢l Fiduciario, propuesta por el
Administrador, cuya designacion deberd ser aprobada por el Comité Técnico como un Asunto
Reservado o cualquier Persona que lo sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Vehiculos de Inversién” significa cualquier fideicomiso, sociedad,-cualquier otro vehiculo
de propdsito especial, cuyo fin principal sea realizar directa o indirectamente Inversiones, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Vehiculo Paralelo” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Vigésima Tercera
del Contrato de Fideicomiso.

“Venta Hipotética” tiene el significado que se le atribuye en el inciso (a) de la Clausula
Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

(b) Las siguientes reglas de interpretacién aplican al presente Titulo y a cualquier
Documento de la Operacion.

(1) El término “documentos” incluye cualesquiera y todos los documentos,
contratos, convenios, instrumentos, certificados, notificaciones, reportes, declaraciones o
cualesquiera otras comunicaciones escritas, independientemente de la forma en que se
documenten, ya sea de forma electronica o fisica.

(ii) Las referencias a “Clausula”, “*Anexo” o cualquier otra subdivision de o a un
documento adjunto, excepto que se especifique lo contrario, son a las Clausulas, Anexos,
subdivisiones o documento adjunto a los documentos en los cuales dicha referencia aparece.

(iiiy ~ Cualquier documento al que se haga referencia en esta Acta de Emision o
cualquier Documento de la Operacién significa dicho documento segin sea modificado,
adicionado o reemplazado periddicamente ¢ incluye todos los anexos o instrumentos
incorporadas a dicho documento.

(iv)  Cualquier ley, reglamento, disposicion o circular a la que se haga referencia
en esta Acta de Emisién o cualquier Documento de la Operacion significa dicha ley,
reglamento, disposicién o circular segin la misma sea modificada, reformada, adicionada o
reemplazada por una ley, reglamento, disposicién o circular comparable o por leyes,
reglamentos, disposiciones o circulares que las reemplacen, e incluye cualesquiera
re; mentos o reglas promulgadas conforme a lar ma, asi como cualquier interpretacién
judicial o administrativa de la misma.

{v) Todos los términos definidos en el presente Titulo y los demas Documnentos
de la Operacion pueden ser aplicados en singular o plural y el término “incluyendo” significa

“incluyendo sin limitacién”.
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Documentos de la Operacion. oS

(vit)  Salvo que se especifigue que se Lrata de un Dia Hdbil, todas las referencias
hechas a “dias™ se entenderan hechas a dias naturales.

Monto Miximo de la Emision.

$2.500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Aportacién Inicial Minima de Capital
$500,000,000,00 {quinientes millones de Pesos 00/100 M.N_).

Monto ¢mitido cn la Primera Liamada de Capital

$750,000,000.00 (setecientos cincuenta millones de Pesos 00/ 100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito en la Primera Llamada de Capital
$750,000,000.00 {sctecientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.NL).

Monto emitido en la Segunda Llamada de Capital

$450,000,000.00 (cuatrocicntos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.),

Monto efectivamente ito en la unda Llamada de Capital

$449,999.950.00 (cuatrocientos cuarenta v nueve millones novecientos noventa y nueve mil
novecientos cincuenta Pesos 000100 M.N.)

Monto cmitido ¢n la Tercera Llamada de Capital
$110,000,000.00 (ciente diez millones de Pesos 00/100 M.N.)

Monto efectivamente suscrito en la Tercera 1.lamada de Capital

$109.999.887.50 (ciento nueve millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos ochenta y
sicte Pesos 50/100 M.N.)

Monto total emitido a la fecha del presente titulo
S1,810,000,000.00 (mil ochocicntos dicz millones de Pesos ylm M.N.) A

Monto total efectivamente suscrito a la fecha del presente titulo

$1.809.999.837.50 (mil ochocicntos nucve millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos
treinta y siete Pesos 50/100 MUN.)
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Fecha Inicial de Emision.

9 de febrero de 2018.

Fecha de la Primera Llamada de Capital

10 de agosto de 2018.

Fecha de la Sepunda [lamada de Capit

9 de agosto de 2019.

Fecha de la Tercera Llamada de Capital

4 de mayo de 2021.

Precio de Colocacion de los Certificados Serie A emitidos en la Emision Inicial

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Colocacidon de los Certificados Serie A emitidos en la Primera Llamada de Capital

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Colocacion de los Certificados Serie A emitidos en la Segcunda Llamada de Capital

$25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.).

Precio de Colocacion de los Certificados Serie A emitidos en la Tercera Llamada de Capital

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.).

Numero de Certificados Serie A emitidos en la Emision Inicial

5,000,000 (cinco millones).

Numero Certificados Serie A emitidos en la Primeral imada de Capital

15,000,000 (quince millones).

Niimero de Certificados Serie A suscritos en la Primera Llamada de Capital

15,000,000 (quince millones).

Niumero de Certificados Serie A emitidos en la Segunda Llamada de Capital

18,000,000 (dieciocho millones).

Numero de Certificados Serie A suscritos en la Segpunda Llamada de Capital %‘
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Nimero de Certificados Serie A emitidos en Ia Tercera Lfamiﬂtx‘ae—%:l

8,800,000 (ocho millones ochocientos mil).

Nimero de Certificados Serie A suscritos ¢n la Tercera Llamada de Capital

8,799,991 (ocho millones setecientos novenla y nueve mil novecientos noventa y uno).

Vigencia de los Certificados Seric A.

Los Certificados Scric A que s¢ emitan en la Fecha Inicial de Emision tendran un plazo de vigencia
de 10,958 (diez mil novecientos cincuenta ¥ ocho) dias contados a partir de la Fecha Inicial de
Emision; ¢n ¢l entendido que la Fecha de Vencimiento Final podré ser extendida por la Asamblea de
Tenedores, a propuesta del Administrador, sujeto a las disposiciones aplicables en su momento.

Los Certificados Sene A emitidos en la Pnmera Llamada de Capital, tendrén un plazo de vigencia
igual al periodo que ocurra a partir de la fecha de su emision y hasta la Fecha de Vencimiento Final:
en el entendido que dicha fecha podra ser prorrogada en términos del pérrafo anterior,

Fecha de Vencimiento Final,

La fecha de vencimiento final de los Certificados (incluyendo los Certificados correspondientes a la
Emisién Inicial y los Certificados correspondientes a las Emisiones Subsecuentes) serd precisamente
el 10 de febrero de 20438: en el entendido que la Fecha de Vencimiento Final podra ser extendida por
la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador. No obslante lo anterior, los Certificados
podran vencer anticipadamente previo a dicha Fecha de Vencimiento Final en la Fecha de
Vencimiento Total Anticipado, después de que todas las Inversiones hayan sido objeto de una
Desinversion Total 0 s¢ hayan declarado como una Pérdida y se reahice la Distribucion final a los
Tenedores.

Fines del Fideicomiso.

El fin principal del Fideicomiso s establecer las reglas contraciuales para gue el Fiduciario (1) realice
la Emision de Certificados y 1a colocacion de Certificados Senie A mediante oferta piiblica restringida
a través de la BMV, (11) reciba las cantidades que se deriven de los Centificados y aplique dichas
cantidades para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demds conceptos indicados en el
Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los témminos del mismo, (iit) administre, a través del
Administrador las Inversiones, incluyendo la realizacion de las Desinversiones, {iv) en su ¢aso, se
realicen las Distribuciones a los Tenedores, las Distribuciones por Desemperio, Distribuciones por
Desempeiio Hipotéticas y Distribuciones por Desempetio de las Inversiones Generadoras de Ingresos
Estabilizados al Fideicomisario en Segundo Lugar, v cualquier otro pago previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demids Docurnentos de la Operacion, y (v) realice todas aquéllas actividades que el
Adrmnistrador, 0 en su caso, cualgquier otra Persona que conforme 2 los términos del Contrato de
Fidcicomiso o ¢l Acta de Emusidn, tenga derecho a instruwir al Fiduciano, y que sean nccesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en los incisos (1) a (v)
antenaores,

Tanto los Certificados y, en la medida aplicable, los demis Documentos de la Operacion especificarin
claramente que ¢l Fiduciario Gnicamente respondera de las obligaciones derivadas de los Certificados &
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y los demds Documentos de la Operacidén hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso y en
ningin momento estara obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos.

En funcién de los fines del Fideicomiso, el Emisor ter 4 todas las facultades necesarias o
convenientes para cumplir con sus obligaciones conforme  Contrato de Fideicomiso y cualquier
otro Documento de la Operacion. En particular, el Emisor estara facultado para realizar los actos que
se detallan en la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

Actualizacion de la Emision.

De conformidad con les articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 68 y demas aplicables de la
LMV yenlos térmi sy condiciones establecidos en el Acta de Emisidn, el Contrato de Fideicomiso
y el presente T 1lo que ar ara los Certificados Serie A y de conformidad con las instrucciones del
Administrador, el Emisor emitira, sujeto a la actualizacion de su inscripeion en el RNV, Certificados
Serie A en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente respecto de Certificados Serie
A conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula Sexta de] Acta de
Emision y que se describe méas adelante, hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los
Tenedores, 1 que sea neces o consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracién de una
Asamblea de Tenedores o la modificaciéon del Acta de Emision. El Emisor no podra llevar a cabo
Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumulado, junto con el monto
de la Emisidon Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Emision.

El Emisor debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripeion de los Certificadosene. NV
con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente. en términos del articulo 14, fraccion II,
tercer parrafo de la C :ular Unica, a fin de contar con di  a actualizacién antes de que se lleve a
cabo la Emision Subsecuente respecto de Certificados correspondiente. Al solicitar la actualizacién
de la inscripeidn en el RNV, el Emisor debera presentar, a la CNBV, vy en la misma fecha a la BMV,
un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se
trate.

En cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente respecto de Certificados, el presente
Titulo deber4 ser ¢ tituido por un nuevo titulo que represente la totalidad de los Certificados Serie
A en circulacién hasta e incluyendo dicha fecha. Dicho titulo serd emitido por el Emisor en
cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por otras
disposiciones legales aplicables.

Llamadas de Capital.

(1) Las Emisiones Subsecuentes se realizaran de conformidad con las solicitudes que realice el
Fiduciario a los Tenedores (con copia al Representante Comiin), segin : sea instruido por el
Administrador. Cada solicitud serd considerada una “Llamada de Capital” y sera considerada efectiva
cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a través de EMISNET. El Fiduciario debera
realizar, al mismo tiempo, dicho anuncio a Indeval y a CNBV por escrito o a través de los medios
que éste determine. El Administrador podra instruir al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital segiin
requiera recursos el Fideicomiso inicamente para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso
(incluyendo para fondear la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la
Reserva para Inversiones Subsecuentes), y para pagar las Distribuciones por Desen  :flo Hipotéticas,
Distribucién por Desempefio de Ias Inversiones Generadoras de Ingresos Estabilizados y los montos
que se deba pagar al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a la Clausula Décima Séptima |
Contratoc  Fideicomiso. Cada Llamada de Capital debera realizarse con al menos 5 {cinco) Dias
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Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emusion Subsecuente
correspondiente y debera establecer:

(1) el nimero de Llamada de Capital que corresponda;

{(2) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para
ofrecer suscribir los Certificados de la serie o subserie correspondiente que se vayan
a emitir en la Emision Subsecuente, la cual debera coincidir con el dia que ocurra 2
(dos) Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision
Subsecuente (la “Fecha Limite de Suscripcién™), y la fecha en la que se vaya a llevar
a cabo la Emision Subsecuente y se deban pagar los Certificados de la serie o subserie
correspondiente por parte de los Tenedores;

(3) el monto de la Emision Subsecuente, el cual no podra ser mayor (1)
al Compromiso Restante de los Tenedores tratandose de Certificados Serie A, o (ii)
tratindose de Certificados Serie B, a la diferencia entre el Monto Maximo de la
Subserie corre  ondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores
de Certificados Serie B de la s serie correspondiente al Fideicor .0 a la fecha de
calculo;

(4) el numero de Certificados de la serie o subserie que corresponda,
segiin sea el caso, correspondientes a la Emision Subsecuente;

(5) el precio por Certificado de la serie o subserie que corresponda,
segun sea el caso,

(6) el Cor romiso correspondiente a cada Certificado en circulacién, de
la serie o subserie que corresponda, previo a la Emisidén Subsecuente; y

(7N el destino de los recursos que se vayan a obtener con dicha Llamada
de Capital.
(i1) Cada e=nedor de Certificados de la serie 0 s serie que corresponda que al

cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital
respectiva, sea titular de dichos Certificados en términos de la legislacién aplicable, (1)
deberd ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que
le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
correspondiente al numero de Certificados de s que sea titular en Ja Fecha de Registro, y
(2) debera pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emision
Subsecuente o, en su defecto, dentro del Periodo de Cura conforme al inciso (n) de la Clausula
Séptima del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el nimero de Certificados de la
serie 0 subserie correspondiente que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara
multiplicando el Compromiso que se indique conforme al subinciso (i}(6) anterior por el
nimero de Certificados de la serie o subserie correspondiente de s que sea titular dicho
Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas préximo.

(i)  El Fi ciario Anicamente emitird los Certificados de la serie o subserie
correspondiente que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de
Suscripcion. S6lo tendran derecho a suscribir los Certificados de la serie o subserie
correspondiente que se emitan en una Emisién Subsecuente los Tenedores de Certificados
Serie A o Certificados Serie B de la subserie que corresponda, segin sea el caso, con base en
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el Compromiso correspondiente al niamero de Certificados de la serie o subserie
correspondiente de los que sea titular en la Fecha de Registro. La suscripcion se considerara
realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emision Subsecuente. En caso que un Tenedor
no suscriba y pague los Certificados de la serie o subser  correspondiente que le
corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcion, se vera sujeto a la dilucién punitiva
gue se descl +e en el subinciso (xvi) siguiente.

(iv)  Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona
(la cual deberd ser un: ersona que cal jue como un inversionista ins ucional o calificado
para participar en ofertas publicas restringidas) que adquiera Certificados de la serie o
subserie correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la
Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados de la
serie o subseric correspondiente que se emitan en la Emision Subsecuente correspondiente v,
como consecuencia, también se vera sujeto a la dilucion punitiva que se describe en el
subinciso (xvi) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que trans ra Certificados de la serie
o subserie correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podré ofrecer
suscribir, antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados de la serie o subserie
correspondiente que  corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base
en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados la se : o subserie
correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, ain si en la fecha de la
Emision Subsecuente ya no es titular de los mismos.

(v) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcidn,
el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las 6rdenes de suscripcion giradas a Indeval
correspondientes a los Certificados de la serie o subserie correspondiente a ser emitidos en la
Emisiéon Subsecuente correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital
¢ emitir una mueva 1 wmada de Capital de conformidad con las instrucciones del
Admini ador. La moditicacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital
debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital
que se establecen en el subinciso (i) anterior, incluyendo sin limitacién, los tiempos con que
la misma deba realizarse.

(viy  El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacién que le
proporcione el Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones
recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emision Inicial (en el caso los
Certificados Seric B de cada subserie, como resultado de la Opcién de Adquisicién de
Certificados Serie B en la Fecha de Transmisién de Certificados Serie B de la subserie que
corresponda) y de cada Emision Subsecuente, los Compromisos estantes de los Tenedores,
el namero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie correspondiente,
segln sea el caso, que corresponda emitir en cada Emision Subsecuente incluyendo aquellos
que en su caso se coloquen al finalizar el Periodo de Cura o que se hubiera re:  zado a esa
fecha (segiin haya sido determinado conforme al subinciso (ix) siguiente) y el Compromiso
correspondiente a cada Certifica ' de la serie o subserie correspondiente en circulacion para
cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segin haya sido determinado
conforme al subinciso (xi) siguiente).

(viy  El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de ¢ 2 termine
el Periodo  Inversidn, salvo por lo previsto a continuacion:

(D se podran realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva para
Gastos y pagar Gastos del | leicomiso que no sean Gastos de Inversion;
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(2} se podran realizar Llamadas de Capital para pagar los montos
adeudados bajo cualquier Linea de Suscripeidn;

(3) se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos) afios
siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion para fondear la
Reserva para Inversiones Comprometidas y completar Inversiones Comprometidas
(y pagar los Gastos de Inversién corre  ondientes); y

(4) se¢ podran realizar I.lamadas de Capital durante los 2 {dos) afios
siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion para fondear la
Reserva para Inversiones Subsecuentes y realizar Inversiones Subsecuentes (y pagar
los Gastos de Inversién comrespondientes).

(viii) Los Certificados Serie A que se emitan en la Fecha Inicial de Emision seran
ofrecidos para su suscripcién a un precio de $100.00 (cien Pesos 00/100) por Certificado y
se considerara que cada Tenedor aporta $100.00 (cien Pesos 00/100) al Fideicomiso por cada
Certificado Serie A que adquiera en la Fecha Inicial de Emision. En virtud de lo anterior, el
numero de Certificados Serie A a emitirse en la Emision Inicial sera igual al Monto Inicial
de 1a Emision dividido entre 100 (cien).

{ix)}  El mimero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente, segin sea el caso, que corresponderia emitir en una Emision Subsecuente,
- asumiendo que todos los Tenedores de Certificados de la serie o subserie comrespondier
han suscrito y pagado todos los Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo, se
determinara utilizando la siguiente féormula (en el entendido_que el nimero de Certificados
de la serie o subserie comespondiente que efectivamente se emitan en una Emisién
Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito
en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, y que dicho ajuste no afectara los calculos
gue se establecen en este subinciso (ix), ni en los subincisos (x) y (xi} siguientes):

X; = 2% (Y;/100)

Donde:

X; = al namero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie
comrespon  2nte, segin sea el caso, que corresponderia emitir en la Emision
Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores de
Certificados de la serie o subserie comrespor  ente han suscrito y pagado
todos los Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a s Llamadas de Capital previas a la fecha de ci  ulo

Y; = al monto de la Emision Subsecuente comrespondiente

n = alnumerode Ll 1adade Capital correspondit e

i = identifica el nimero de Llamada  Capital para cada factor

(x). El precio a pagar por Certificado Serie A o Certificado Serie B de la subscrie
correspon¢  nte, segin sea el caso, en cada Emisién Subsecuente se determinara utilizando

la siguiente formula: %
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P = Y;/X|
Donde:

P; = alprecio por Certificado de la serie o subserie que corresponda enla Emision
Subsecuente correspondiente; en el entendido que para calcular P; se

utilizaran hasta diez puntos decimales

(xi)  El mimero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente, segiin sea el caso, a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un
Tenedor debe suscribir por cada Certificado de la serie o subserie correspondiente del que
sea tit ir en la Fecha ~ Registro correspondiente (el “Compromiso™), se detern 1ara
utilizando la siguiente formula:

X
G =
n
XX
|
Donde:
C; = al Compromiso por Certificado de la serie o subserie que corresponda

enel ¢ endido e el nimero de Certificados de la serie o subserie que corre onda que
debera ofrecer suscribir y pagara cada Tenedor se determinarda multiplicando dicho
Compromiso por el mimero de Certificados de la serie o subserie que corresponda de los: e
sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proximao.

(xii) De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las f&  as para
determinar Compromiso para la primera, la segunda y la tercera Llamadas de ital:

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara
utilizando 1a siguiente formula:

X1
C =
Xo
Donde:
X1 = al niimero de Certificados de la serie o subserie correspondier  ue
corresponderia emitir respecto de la primera Llamada  Car
Xo = al nimero de Certificados Serie A correspondientes a la Emision

Inicial, tratindose de Certificados Serie A o, (ratandose de
Certificados Serie B, al ntmero de Certificados Serie B de la
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subseric que corresponda, correspondientes a la Fecha de
Transmisién de Certificados Serie B de que se trate

(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinara
utilizando la siguiente formula:

X2
Cr =
Xo+X1
Donde:
X5 = al numero de Certificados de la serie o subserie correspondiente que

corresponderia emitir respecto de la segunda ILlamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera Llamada de Capital

3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara
utilizando la siguiente formula:

X3
Cy =
Xg+X1+Xo
Donde:
X2 = al nimero de Certificados de la serie o subserie correspondiente que

corresponderia eritir respecto de la tercera Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital

(xiii) Elmonto de la aportacion quere ce cada Tenedor al Fideicomiso sera igual
al monto que resulte de multiplicar el niimero de Certificados de la serie o subserie
correspondiente que suscriba dicho Tenedor en la Emision Subsecuente correspondiente, por
el precio por Certificado de dic 1 serie o subserie de la Emision Subsecuente correspondiente,

(xiv) Los montos que reciba el Fiduciario (1) tratandose de Certifica s Serie A,
respecto de la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de
Certificados Serie A, seran recibidos en la Cuenta General y estardn s tos a los
procedimientos que se establecen en las Clausulas Décima, Décima Primera y Décima
Segunda del Contrato  Fideicomiso, y (2) tratindose de Cer icados Serie B de cualquier
subserie, emitidos en una Fecha de Transmision de Certificados Serie B y las Emisiones
Subsecuentes que se realicen respecto de Certificados Serie B, serdn recibidos en la Cuenta
Especifica  la Seric B y estarin sujetos a los procedimientos que se establecen en las
Clausulas Décima Tercera y Décima C irta del Contr » de Fideicomiso, sujeto a lo -
dispuesto en ¢l inciso (xx) siguiente. A
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(xv)  Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de Capital
respecto de Certificados Serie A representen 20% (veinte por ciento) o mas del Monto
Maximo de la Emision, con independencia de que dichas Llamadas  Capital se lleven a
cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de
que se concrete la primera, pero que pudieran considerarse como una sola, por estar destinada
a un mismo concepto, la Asamblea de Tenedores debera reunirse para en su caso, aprobar el
destino de los recursos obtenidos con dicha Llamada de Capital. E} Administrador y/o el
Fideicomitente solicitaran al Fiduciario que informe al Representante Comun en caso de que
una futura Llamada de Capit: represente 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo
de la Emision, y consecuentemente se verifique el supuesto previsto en el presente parrafo, a
efecto de que el Representante Comun y el Fiduciario convoquen a la Asamblea de Tenedores
oportunamente,

Dilucién Punitiva.

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados de la serie o subserie correspondiente que se emitan en una Emision Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una dilucién punitiva, ya que el monto aportado
por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados que tendra después
de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribid y pagd Certificados de 1 serie o subserie
correspondiente conforme a su Compromiso. En otras palabras, el porcentaje que representen los
Certificados de la serie o subserie correspondiente de los que sea titular antes de la Emision
Subsecuente respecto de los Certificados en circulacion después de la Emisidon Subsecuente,
disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la
Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso, y 1a parte proporcional acrecentara en beneficio
de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados de la serie o subserie correspondiente
que se emtieron en la Emision S secuente. Dicha dilucion punitiva para el Tenedor que no acuda a
una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que sf lo hagan, se veré reflejada:

(1) en las Distribuciones que realice el Fiduciario (x) conforme al inciso
{b) de la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Serie A
(incluyendo Efectivo Excedente), o (y) conforme al inciso (b) dela ( wsule 1écima
Cuarta del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derer ) a
recibir los Tenedores respecto de los Certificados Serie B de cualquier subserie, ya
que dichas Distribuciones y pagos se realizaran con base en el niimero de Certificados
de la serie o subserie que corresponda en circulacion al momento en que se lleven a
cabo;

(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros
derechos relacionados a las Asamt asdeT edores, ya que conforme a la Clausula
Vigésima Sép na del Contrato de Fi icomiso, las resoluciones de las Asamt as
de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se
¢jercen en base al nimero de Certificados en circulacion al momento que se realicen
las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

{3) en los derechos para designar y mantener la designacion de
miembros del Comité Técnico, ya que conforme a la Clausula Vigésima Octava del

Contrato de Fideicomiso, dichos derechos se calculan en base al nimero d%
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Certificados en circulacion al momento de designacion o el momento en que se vaya
a celebrar una sesién del Comité Técnico; v

(4) en el derecho a suscribir Certificados de la seric o subserie
correspondiente que se emitan en Emisiones Subsecuentes y en el derecho a ejercer
la Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B, ya que conforme al Contrato de
Fideicomiso, dichos derechos se basan en el numero de Certificados Serie A o de
Certificados Serie B, segin sea el caso, de los que sea titular el Tenedor en la Fecha
de Registro que se establezca en la Llamada de Capit o en el anuncio de Opcion de
Adquisicién de Certificados Serie B correspondiente, y no en el nimero de
Certificados Serie A que adquiri6 dicho Tenedor respecto de la Emisidn Inicial.

Siun Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de la serie o subserie correspondiente que
s¢ emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso po iano
contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una
Inversion conforme a los convenios, contratos € instrumentos que hubiere suscrito para tales efectos,
y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible incumplimiento del
plan de negocios y calendario de inversiones establecido en el Prospecto, independientemente de
otros riesgos que se describen en dicho Prospecto.

En el caso que la LMV, la Circular Unica, ¢l Reglamento Interior de la BMV o cualesquiera otras
disposiciones legales aplicables o la interpretacion o implementacion de las  ismas se modifiquen y
siempre y cuando dicha modificacion sea procedimental, el Administrador podra instruir al Fiduciario
a realizar Llamadas de Capital conforme a dicha regulacion o practica modificada.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de Certificados Serie A o Certificados Serie B de cualquier
subserie, autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales
sean propietarios de Certifica s de dicha serie o subserie, a proporcionar al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun, la documentacion necesaria para determinar si dicho
Tenedor suscribio y pago los Certificados de la serie o subserie correspondiente que se emitan en una
Emisi¢ Subsecuente conforme a una Llamada de Capital.

En caso que (1) el Fiduciario hubiere contratado una Linea de Suscripcién con algin acreedor
conforme a las instrucciones del Administrador, (ii) se hubieren actualizado los supuestos y cumplida
los requisitos previstos en el convenio mediante el cual se documente la Linea de Suscripcion para
que dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario, con copia al Representante Comun, para llevar a cabo
Llamadas de Capital con ¢l objeto de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de los
montos adeudados conforme a dicha Linea de Suscripcién a dicho acreedor, y (iii) dicho acreedor, en
¢jercicio de dicho derecho, hubiere entregado instrucciones al Fiduciario, con copia al Representante
Comin, para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas de Capital; las partes del Contrato de
Fi icomiso expresamente convienen que dichas instrucciones serdn obligatorias ¢ incuestionables
para el Fiduciario e incuestionables para el Representante Cor n, y que el Fiduciario no podra
considerar ninguna orden en contrario 0 que pretenda retrasar o modificar el cumplimiento de las
mismas; siempre y cuando dichas instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de conformidad
con los términos previstos en €l convenio mediante el cual se documente dicha Linea de Suscripeion
y conforme a las instrucciones del A ainistrador al Fiduciario respecto de la contratacion de la Linea
de Suscripcion; en el entendido que, el Administrador deberd adjwi r a dichas instrucciones el
convenio mediante el cui  se vaya a documentar la Linea de Suscripcion. Las partes del Co  ato de
Fideicomiso acuerdan expresamente, que el acreedor de una Linea de Suscripcion, podra instruir por
escrito al Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta General conforme a lo
establecido en . Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso, en la Cuenta de Distribuciones de la
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Seric A o en la Cuenta de Distribuciones de la Serie B, para llevar a cabo el pago de los montos
adeudados conforme a dicha Linea de Suscripcion de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
y/o con dicho convenio :Linea de Suscripcion.

Periodo de Cura y Cancelacién de Certificados Bursitiles.

(i} Cualquier Tenedor que no hubiese efec o el pago al que estuviere
obligado en una Fecha de Emisién Subsecuente, podra sanar dicho incumplimiento
durante el perio + que iniciara el Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision Subsecuente y
que terminara el quinto Dia H4bil siguiente a la Fecha de Emision Subsecuente (el “Periodo
de Cura”) mediante: {1} la entrega de una carta al Fiduciario a mas tardar el segundo Dia
Habil anterior a aquel en que termine el Periodo de Cura, en el entendido que dicha carta
deberd sefialar que el Tenedor se obliga a pagar una cantidad igual a la descrita en este
apartado, precisamente en el {a Habil en que termina el Periodo de Cura; y (2) el pago
precisamente ¢l Dia Habil en que termina el Periodo de Cura, por ¢z 1 Certificado Serie A o
Certificado Serie B de la subserie corre ondiente que le corresponda de dicha Emision
Subsecuente, de una cantidad equivalente al precio por Certificado de la serie o subserie que
corresponda indicado en la Llamada de Capital correspondiente. Para efectos de claridad, los
Certificados de la serie o subserie correspondiente que se entreguen durante el Periodo de
Cura forman parte de la Emisién Subsecuente de que se trate.

(i1) El Dia Habil en que termine el Peric » de Cura, ¢l Fiduciario, con base en la
informacién que hubiere recibido de Indeval por instrucciones del Administrador, transferira
el mamero de Certificados de la serie o subserie correspondiente de la Emision Subsecuente
que corresponda a aquellos Tenedores que efectivamente paguen, en esa misma fecha, la
cantidad sefialada en el parrafo anterior.

(i)  El Dia Habil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Cura, de forma
automatica y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados que no hubiesen
sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar,
por cancelados, v el Fiduciario y el Representante Comiin deberan llevar a cabo todos los
actos necesarios o convenientes, segun le sea instruido por €l Administrador en caso del
Fiduciario, para retirar o sustituir de Indeval el titulo que do  mente dichos Certificados Serie
A o Certificados Serie B de la subserie que corresponda.

Destino de los Recursos.

Los recursos que se obtengan de 1 colocacion de los Certificados Serie A en la Fecha Inicial de la
Emisién se utilizaran, conforme a lo dispuesto en el Contrato de F: :icomiso, para constituir la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y pagar o reembolsar a la Persona que corresponda
los Gastos Iniciales de la Emision, segiin se describe en el Prospecto. El remanente que se mantenga
depositado en la Cuenta General después de haber realiza lo anterior constituira el Monto Invertible
inicial.

Los recursos que se obtengan (i) de las Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de
Certificados Seriec A se mantendran en la Cuenta General hasta en tanto se realice una Solicitud de
Fondeo, en cuyo caso, se transferiran los fondos correspondientes a la Cuenta de Capital Fondeado
para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso, conforme a - dispuesto en ¢l C  trato de
Fideicomiso, y (ii) de las Emisiones Subsecuentes que se realicen respecto de Certificados Serie B se
acreditaran o depositaran en la Cuenta Especifica de 1a Serie B. K
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Las cantidades pagaderas a los Tenedores de Certificados Serie A, serdr  agadas a cada Tenedor de
Certificados Serie A que al cierre de operaciones de la Fecha de Kegistro especificada en la
instruccién respectiva, sea titular de los Certificados Serie A en términos de la legislacion aplicable,
considerando el numero de Certificados Serie A de los que sea titular, sin dar efectos respecto de
dichos Certificados Serie A y dicho pago, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha
de Registro. Asimismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona
que adquicra Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podré ser
reconocida como Tenedor de Certificados Serie A en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no
tendra derecho al pago que se haga en la Fecha de Distribucién correspondiente. Dichos pagos los
recibira quien fuera titular de los Certificados Serie A en la Fecha Ex-Derecho.

Distribuciones de Certificados Serie A.

(a) El Fiduciario recibird en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que
resulte de una Desinversion y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto
de una Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones), una vez realizadas las
deducciones fiscales correspondientes.

(b) El Fiduciario distribuira las cantidades que se encuentren en la Cuenta de
Distribuciones Serie A (incluyendo los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a
la Cuenta de Distribuciones Serie A} con base en las instrucciones del Administrador {con copia al
Representante Comun), en cualquier fecha que determine el Administrador siempre y cuando existan
montos en la Cuenta de Distribuciones Serie A por la cantidad de cuando menos $10,000,000.00 (diez
millones de Pesos 00/100), o en la Fecha de Vencimiento Final, o en la Fecha de Vencimiento Total
Anticipada conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades:

(1 primero, para pagar cualquier monto adeudado (1) al Administrador
conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion, y (2) al Desarrollador
conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Desarrollo (excepto por los montos
correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con recursos
resultantes de la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B);

(i1) segundo, para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesario mantener
en la Reserva para Gastos, segin lo determine el Administrador;

{i11) tercero, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar Distt uciones a los Tenedores de
Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y Gastos
Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucidn realizada anteriormente de
acuerdo con este inciso;

(1v) cuarto, el 100% {cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el
Retorno Preferente Serie A, '

{v) quinto, 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones Serie A, se transferiran al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio y €l 20% (veinte por ¢ nto) de dichos fondos se utilizara para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el mo 2
acumulado transferido al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (v) sea
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equivalente al 20% (veinte por ciento) de la suma de Distribuciones recibi s por los
Tenedores de Certificados Serie A y Distribuciones por Desempeiio recibidas por
Fideicomisario en Segundo L :ar conforme al subinciso (iv) anterior y este subinciso (v); y

(vi) sexto, cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A
una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se

aplicard de lasigui te manera:

(1 80% (oche: 1 por ciento) se utilizardn para realizar Distribuciones a
los Tenedores de Certificados Serie A; y

(2) 20% (veinte por ciento) se transferiran al Fideicomisario en Segundo
Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

Distribuciones de Certificz »s Serie B,

(a) El Fiduciario abrira, a solicitud del Administrador, una sub-cuenta de la Cuenta de
Distribuciones Serie B por cada subserie de Certificados Serie B en térmunes de lo previsto en el
inciso (b) de la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario recibird en Ia Cuenta de
Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una
Desinversion y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una
Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones) correspondientes a la porcion
de las Inversiones realizadas cc  los recursos de la Opcion de Adquisicion de Certii  ados Serie B de
la subserie que corresponda, una vez realizadas las deducciones fiscales correspondi  tes. Dichos
montos no podran ser reinvertidos y se aplicardn conforme a lo estal :cido en el Contrato de
Fideicomiso.

(b) El Fiduciario distribuira las cantidades que se encuentren en la Cuenta de
Distribuciones Serie B (incluyendo los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a
la Cuenta de Distribuciones Serie B) con base en las instrucciones del Administrador (con copia al
Representante Comun), conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades:

(1) primero, para pagar cuall ier monto adeudado al Desarrollador conforme al
Contrato de Desa >llo respecto de los montos correspondientes a la porcion de las
Inversiones realizadas por el Fideicomiso con recursos resultantes la Opcién de

Adquisicion de Certificados Serie B;

(ii) segundo, para pagar Gastos Seric B de la s serie correspondiente o
aumentar o disminuir la reserva que se establezca para pagar Gastos Serie B conforme a la
Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso que correspondan a la subserie
correspc  liente;

(1) - tercero, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones Serie B, se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tenedores de
Certificados Serie B de la subserie correspon :nte hasta por un monto equivalente a la
totalidad del Capital y Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribucion
realizada anteriormente de acuerdo con este inciso;

(iv)  cuarto, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones Serie B, se utilizardn para realizar Distribuciones a los Tene res de
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Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto
requeridc ara alcanzar el Retorno Preferente Serie B;

(v) quinto, 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de
Distribuciones Serie B, se transferiran al Fideicomisario en Segundo Lugar por concepto de
Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente, hasta que el monto acumulado transferide al Fideicomisario en Segundo
Lugar conforme a este s inciso (v) sea equivalente 5% (cinco por ciento)  la suma de
Distribuciones recibidas por los Tencdores de Certificados Serie B de la s serie
correspondiente y Distribuciones por Desemperio recibidas por el Fideicomisario en Segundo
Lugar conforme al subinciso (1v) anterior y este subinciso (v); y

(vi)  sexto, cualquier cantidad remanente en la Cuenta de Distribuciones Serie B
una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se

aplicard de | siguiente manera:

(1) 95% (noventa y cinco) se utilizaran para realizar Distribuciones a los
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente; y

(2) 5% (cinco por ciento) se transferirdn al Fideicomisario en Segundo
Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio.

Reglas de Distribuciones.

En el caso y en la medida que el Fiduciario u otra entidad que esté facultada por la legislacion
aplicable, deba retener y/o enterar cualquiera impuesto con respecto a un Tenedor o al Fideicornisario
en Segundo Lugar, se considerara que dicho Tenedor o Fideicomisario en Segundo Lugar, segin sea
el caso, recibié una Disti ucion del Fideicomiso (incluyendo para propdsitos de calculo de
Distribuciones que se realicen de la Cuenta de Distribuciones Serie A a que se refiere el inciso (b) de
la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso y de la Cuenta de Distribuciones Serie B a
que se refiere el inciso (b) de la Cldusula Décima Cuarta del Contrato de Fideicomiso) en el momento
en que dicho impuesto sea retenido o enterado (lo que suceda primero); Distribucién que sera
considerada una Distribucion al Tenedor respectivo o Distribucién por Desempefio al Fideicomisario
en Segundo Lugar, segiin sea el caso.

(b El Administrador entregara al Fiduciario y al Representante Comin, por lo menos §
(ocho) Dias Habiles antes de cada Fecha de Distribucidn, el Reporte de Distribuciones en el formato
que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo 2, el cual incluira (i) la Fecha de Registro,
(ii) 1a Fecha de Distribucion, y (ii1) una descripcion de los calceulos y las distribuciones que deban
hacerse de conformidad con la Clausula Décima Segunda y la Clausula Décima Cuarta del Contrato
de Fideicomiso a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar. El Fiduciario anunciara la
Fecha de Distribucion a través de EMISNET con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion y
pagara la Distribucién en dicha Fecha de Distribucion de manera proporcional con respecto a cada
Certificado de la serie o subserie que corresponda del que sea titular cada Tenedor en la Fecha de
Registro correspondiente, El Fiduciario debera dar el aviso correspondiente a Indeval, en la misma
fecha de su publicacion, por escr 10 através de s medios ¢ 3 éste determine.

(c) Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran
proporcionalmente por cada Certificado de la serie o subserie que corresponda en circulacion, a través

de los sistemas de In  val. ?
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(d) El Administrador notificara al Fiduciario y al Representante Comtn en el momento
en que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversién total o se hayan declarado como
una Pérdida de Capital. El Fiduciario, habiendo recibido dicha notificacion, anunciard la Fecha
Vencimiento Total Anticipado con al menos 10 (diez) ias Habiles de anticipacién a la misma a
través de EMISNET. El Fiduciario debera entregar copia de dicho anuncio al Representante Comin
y comunicarlo a Indeval, por escrito o a través de los medios que éste determine, en la misma fecha
de su publicacién. En la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, el Fiduciario conforme a las
instrucciones del Administrador, realizard la distribucién de los montos que se encuentren en las
Cuentas del Fideicomiso conforme a lo sefialado en la Cliusula Décima, en la Clausula Décima
Segunda, en la Cldusula Décima Tercera y en la Clausula Décima Cuarta, del Contrato de
Fideicomiso, segin sea el caso.

{e) Las cantidades a ser distt 1idas a los Tenedores en los términos de la Clausula
Décima Tercera y la Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso seran distribuidas a cada
Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instruccion respectiva,
sea titular de los Certificados de la serie o subserie que corresponda en términos de la legislacion
aplicable, considerando el ntimero de Certificados de la serie o subserie que corresponda de los que
sea titular, sin dar efectos respecto de dichos Certificados de la serie o subserie que corresponda y
dichas distribuciones, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro.
Asimismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona (la cual debera
ser una Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para participar en
ofertas publicas restringidas) que adquiera Certificados de la serie o subserie que corresponda en o
con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podré ser reconocida como Tenedor de Certificados de
la serie o subserie que corresponda en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendréa derecho
a la distribucion que se haga en la Fecha de Distribucion correspondiente.

H El Fiduciario debera informar por escrito a Indeval (c¢ copia al Representante
Comin) cuando se lleve a cabo la ultima Distribucion a los Tenedores a fin de que se otorgue al
Fiduciario el titulo que ampara los Certificados de la serie o subserie que corresponda contra la
recepcion de los fondos correspondientes a dicha Distribucién, ya sea que dicha Distribucion se
realice en la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, la Fecha de Vencimiento o una fecha posterior.

{g) En caso de una liquidacion del Fideicomiso conforme a un Evento de Disolucion se
podran realizar Distribuciones en valores representativos de capital o deuda relacionados a una
Inversion inscritos en el RNV en relacién con una oferta publica en términos de la regulacion
aplicable, las Distribuciones se realizaran dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a su colocacion
en el mercado correspondiente y se tomara como valor, para efectos de los ¢ :ulos del inciso 1) de
la Cldusula Décima Segunda y del incise (b) de la Clausula Décima Cuarta del Contrato de
Fideicomiso, el valor al cual dichos valores fueron colocados en la oferta correspondiente.

Fecha de Vencimiento Total Anticipado.

Serd la fecha que el Administrador notifique al Fiduciario después de que todas las Inversiones hayan
sido objeto de una Desinversion total o se hayan declarado como una Pérdida de Capital, en la cual
se realizard la Distribucion fin: 1 los Tenedores previo a la Fecha de Vencimiento Final. El Emisor
anunciard la Fecha de Vencimiento Total Anticipado a través de EMISNET e informara por escrito a
Indeval y ala CNBV a través del STIV-2, con cuando menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion. g ‘
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Eventos de Incumplimiento; Liquidacién del Fideicomiso.

En caso de que ocurra cu  juiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Evento de Disolucién™), el
Fideicomiso podra ser disuelto y liquidado segin lo determine la Asamblea de Tenedores:

6] en el momente que, una vez concluido ¢l Periodo de Inversiénm, todas las
Inversiones hayan sido desinvertidas (incluyendo, sin limitacién, la desinversidén de las
Inversiones Generadoras de Ingresos);

(i) la determinacion hecha por el Administrador en cualquier momento que
dicha disolucidn y terminacion estd en el mejor interés de los Tenedores, en ¢l entendido, que
la Asamblea de Tenedores debera otorgar su consentimiento respecto de dicha determinacion;
0

(1)  la fecha efectiva de disolucion en caso de una remocion con Causa del
Administrador, siempre que la Asamblea de Tenedores opte por disolver el Fideicomiso de
conformidad con las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

En caso que ocurra un Evento de Disolucién o no se hubiera llevado a cabo la Desinversion de la
totalidad de las Inversiones del Fideicomiso en la Fecha de Vencimiento Final, el Representante
Comin inmediatamente convocara una Asamblea de Tenedores conforme a dispuesto en el inciso
(a)(iii) de la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de Fideicomiso, a la cual el Administrador y el
Fiduciario podran ser invitados por el Representante Comiin y podran asistir con voz pero sin derecho
a voto. La Asamblea de Tenedores que sea convocada por el Representante Comin podra determinar,
por votacion de los Tenedores que representen al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los
Certificados en circulacion, (i) en el caso de que haya ocurrido un Evento de Disolucidn, si se deben
declarar vencidos anticipadamente los Certificados en circulacién, (ii) st se debe iniciar un
procedimiento de liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso, (iii) en su caso, los términos y
condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo sin limitar la contratacién y designacion de cualesquiera asesores que sean necesarios para
llevar a cabo la liquidacion, y (iv) cualquier otro asunto que sea necesario resolver en relacion con lo
anterior.

En caso que la Asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados
y/o liquidar el Patrimonio del Fideicomiso conforme al inciso (e} anterior, los recursos netos de
cualquier liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso se distribuiran a los Tenedores de Certificados
Serie A, a los Tenedores de Certificados Serie B de la st serie que corresponda y al Fideicomisario
en Segundo Lugar en los términos de la Clausula Décima Segunda, la Clausula Décima Cuarta y la
Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Fideicomisario en
Segundo Lugar perderd ¢l derecho a recibir Distribuciones por Desempefio que no se hubieren pagado
en el caso de una Sustjtucion con Causa.

El Fiduciario podra, previa instruccion del A ainistrador o, a falta de éste, de la Asamblea de
Tenedores, utilizar cualesquiera de los recursos derivados de la liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso, al pago de Gastos del Fideicomiso y cualesquiera otros gastos incurridos re;  2cto de la
liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, antes de realizar cualquier otra distribucion (incluyendo
pagos a cu: squiera de los Tenedores, respecto de los Certificados).

La liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso debera cumplir con la legislacién aplicable y se

realizard conforme al procedimiento correspondiente, y por el asesor o asesores, aprobados y
designados en la Asamblea de Tenedores respectiva. A

38 de 65



Salvo que se convenga algo distinto en el Contrato de Fideicomiso, en el caso que exista un Evento
de Disolucion y mientras ¢l mismo contintie o haya ocurri  la Fecha de Vencimiento Final, las
instrucciones que le corresponderian dar al Administrador, seran dadas por el Representante Comun,
previa instruccién que éste Gltimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores.

En caso que ocurra un Evento de Disolucion y que resultare necesario defender el Patrimonio del
Fideicomiso o haya ocurrido la Fecha de Vencimiento Final, dicha defensa se llevara a cabo por el
Fiduciario en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, en_el entendide que el
Representante Comun podra en todo momento defender el Patrimonio del Fideicomiso sin que se
requiera instruccion alguna por parte del Administrador o del Fiduciario.

Una vez que los Certificados sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comtin
debera informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, que los Certificados han sido declarados
vencidos anticipadamente, y para lo cual proporcionara a Indeval, copia del acta de la Asamblea de
Tenedores en ¢l que se haya adoptado tal resolucion.

La obligacién de los Tenedores de cumplir con las Llamadas de Capital (i} para realizar Inversiones
respecto de las cuales el Fideicomiso (o el Administrador, o una o mas de sus Afiliadas, a nombre del
Fideicomiso), previo al Evento de Disolucidn, hubiere celebrado una carta de intencion o asumido
una obligacién contractual o un compromiso legalmente vinculante de invertir; (ii) para pagar las
obligaciones del Fideicomiso conforme cualquier er :udamiento o garantia pendiente, previo al
Evento de Disolucion; y (iii) para pagar (Gastos del Fideicomiso, permanecera vigente, no obstante
cualquier Evento de Disolucién.

Fuente de Distribuciones y Pagos.

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse en términos de los Certificados se haran
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, con base en el mimero
de Certificados en circulacién al momento en que se haga la Distribucién. El Patrimonio del
Fideicomiso también estard disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e
indemnizaciones del Fideicomiso.

Garantias.
Los Certificados no contardn con garantia real o personal alguna.

Fecha de Distribuciones.

El Administrador entregara al Fiduciario y al Representante Comun, por lo menos 8 (ocho) Dias
Habiles antes de cada Fecha de Distribucién, el Reporte de Distribuciones en el formato « e se
adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo 2. el cual incluira (i) la Fecha de Registro, (ii) la
Fecha de Distribucidn, y (iii) una descripcion de los calculos y las distribuciones que deban hacerse
de conformidad con la Clausula Décima Segunda y la Clausula Décima Cuarta del Contrato de
Fideicomiso a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar. El Fiduciario anunciara la Fecha
de Distribucion a través de EMISNET con al menos 6 (seis} Dias Habiles de anticipacion y pag: 1 la
Distribucion en dicha Fecha de Distribucion de manera proporcional con respecto a cada Certificado
de la serie o subserie que corresponda del que sea titular cada Tenedor en la Fecha de Registro
corresponc  nte. El Fiduciario debera dar el aviso correspondiente a Indeval, en la misma fecha de
su publicacion, por escrito o a través de los medios que éste determine.
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Fecha de Registro; Fecha Ex-Derecho.

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, aquellos Tenedores de Certificados
Serie A que sean titulares de los Certificados Serie A en cada Fecha de Registro tendrén el derecho a
recibir Distribuciones y otros pagos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, considerando el
ntimero de Certificados Serie A de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados
Serie A y dichas Distt uciones correspondientes a Certificados Serie A y pagosa  transferencias
realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Distribucion respectiva.
Asimismo, considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona (la cual deberé
ser una Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para participar en
ofertas pablicas restringidas) que adquiera los Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha
Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente para
efectos de los mencionados pagos y los pagos los recibird quien fuera titular de los Certificados Serie
A en la Fecha Ex-Derecho.

DPerechos de los Tenedores.

Los Certificados otorgaran derechos econdémicos y derechos de participacion a los Tenedores, de
conformidad con el articulo 63, fracciones II, ITT y IV de la LMV. Asimismo, de conformidad con el
articulo 64 Bis 2 de la LMV, el presente titulo incorpora las previsiones y derechos de los articulos
64 Bis 1 y 64 Bis 2 de la LMV.

Los Certificados otorgaran a los Tenedores de Certificados Serie A el derecho a recibir Distribuciones
correspondientes a los Certificados Serie A, dentro de los que se incluyen los derechos a los que se
refiere la fraccion VI, articulo 7 de la Circular Unica. Cada Tenedor de Certificados Serie A
considerara atribuibles las Distribuci: es de que se trate a capital o rendimientos, conforme a sus
politicas contables y de inversion. Los Tenedores de Certificados Serie A tendrén también el derecho
a recibir cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excepto por los
Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta Especifica de la Serie By la
Cuenta de Distribuci: s Serie B, a participar junto con los Tenedores de Certificados Serie B en las
deci nes adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar,
en ciertos casos, a representantes al Comité Técnico, asi como los demas derechos que se les otorgan
conforme al Fideicomiso y s demas Documentos de la Operacion.

Las cantidades que podran recibir los Tenedores de Certificados Serie A como Distribuciones, no
estaran garantizadas, de ninguna forma, ni estaran aseguradas, lo que los Tenedores de Certificados
Serie A manifestaran que entienden y aceptan, y dichas Distribuciones, de existir, dependerén del
desempefio de las Inversiones y de su desinversion. )

Restricciones para la Transferencia de los Certificados.

(a) estricciones para la Transferencia de los Certi ados durante la vigencia del
Fideicomiso.

(1) Como medida tendiente a prevenir una adquisicién de los Certificados que
pudiere mitar el cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores de suscrib los
Certificados que se emitan en una Emision Subsecuente en perjuicio de los Tene res
existentes, la Persona que durante el Periodo de Inversion (segin el mismo puc ra ser
extendido), (i) no sea un Inversionista Aprobado; o (ii) preter 1 adquirir la titularidad del
10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Serie A o Serie B de una subserie en partic  ar
en circulacion, con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial o la Fecha de Emisior  icial
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Subserie B y antes de que termine el Periodo de Inversion, requerira de la previa autorizacion
del Comité Técnico para llevar a cabo dicha adquisicion; en ¢l ente .ido que, en caso que se
pretenda adquirir la titularidad de mas 1 40% (cuarenta por ciento) de los Certificados en
circulacion, se deberd contar con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores. Lo anterior en
el entendido que esto 1iltimo no resultara aplicable para transferencias entre sociedades de
inversion especializada en fondos para el retiro de una misma administradora de fondos para
el retiro; en el entendido, ademas que, dicha autorizacion no serd necesaria una vez terminado
el Periodo Inversion o una vez re. zados los Compromisos de los Tenedores que
pretendan enajenar Certificados.

(i1) La Persona interesada en adquirir Certificados en términos del parrafo anterior,
dehera presentar en el domicilio del Fiduciario, una solicitud de autorizacion por escrito
dirigida al Presidente y al Secretario del Comité Técnico. La solicitud de autorizacion
anteriormente sefialada debera especificar, cuando menos: (1) el nimero de Certificados que
pretenda adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (2) la identidad, nacionalidad e
informacidn general del potencial adquirente; y (3) evidencia de la solvencia ec  6mica de
dicha Persona para cumplir el Compror o0 por Certificado Serie A o el Compromiso por
Certificado Serie B, segin sea el caso, de suscribir y pagar los Certificados que se emitan en
una Emisién Subsecuente. Lo anterior, en ¢l entendido que el Comité Técnico podra solicitar
de la Persona interesada informacion adicional que considere necesaria o conveniente para
ad: tar una resolucion, siempre y cuando sea consistente con la informacién que se pudiera
requerir para evaluar la solicitud de autt  zacidn y no se imponga una carga significativa a la
Persona que presente la solicitud de autorizacion correspondiente.

(ilii)  Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Presidente o el
Secretario del Comité Técnico reciban la solicitud a que hace referencia el parrafo ¢ erior,
convocaran a una sesion del Comité Técnico. El Comité Técnico debera emitir su resolucion
en un plazo no mayor a 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que se
presente la solicitud de autorizacidén de adquisicion correspondiente. A efecto de emitir su
resolucion, el Comité Técnico considerara (1) si la adquisicion de los Certificados § liere
resultar en la limitacién del cumplimiento del Compromiso por Certificado Serie A o el
Compromiso por Certificado Serie B, segun sea el caso, de los Tenedores de suscribir los
Certificados que se emitan en Emisiones Subsecuentes en perjuicio de los Tenedores
existentes; (2) si el potencial adquirente tiene la solvencia econdmica suficiente para cumplir
el Compromiso por Certificado Serie A o el Compromiso por Certificado Serie B de suscribir
y pagar los Certi ados que se emitan en Emisiones Subsecuentes; y (3) que no se restrinja
en forma absoluta la transmision de Certificados. Si el Comité Ténico no emite su resolucion
dentro del plazo anterior, se entendera que ha negado la autorizacion respectiva.

(iv}  El Comité Técnico no debera adoptar medidas ni politicas que restrinjan en
forma absoluta la transmision de los Certificados.

(v) Cualquier Persona que adquiera Certificados a pesar de que su solicitud de
autorizacion de adquisicion haya sido rechazada por el Comité Técnico conforme a las reglas
aqui previstas o que sin haber sido rechazada, hubiere adquirido Certificados sin haber
cumplido con las reglas aqui previstas, estard obligada a pagar al Fiduciario una pena
convencional por una cantidad igual al 50% (cincuenta por ciento) del valor de mercado de
los Certificados que hayan sido objeto de la operacion pr  ibida, considerando el valor de
mercado de los Certificados en la fecha de la operacion respectiva. Las cantidades recibidas
por ¢l Fiduciario en términos de lo anterior no serdn consideradas para efectos de los calculos
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a que se refieren las secciones Distribuciones de Certificados Serie A y Distribuciones de
Certificados Serie B del presente titulo.

(vi) Asimismo, la Persona que adquiera (ificados a pe:  de que su solicitud
de autorizacion de adquisicion haya sido rechazada por el Comité Técnico conforme a las
reglas aqui previstas o que sin haber sido rechazada, hubiere adquirido Certificados sin haber
cumplido con las reglas aqui previstas, no podra ejercer los derechos de designar a mier ros
del Comité Técnico, de solicitar convocatoria = mna en términos del Contrato de
Fideicomiso, ni a votar en las Asambleas de Tenedores, sean estas generales 0 especiales, por
lo que hace a los Certificados que haya adquirido en violacion a dichas reglas (no asi respecto
de los Certificados correspondientes a la participacion que anteriormente haya mantenido
dicho Tenedor, en su caso), en tanto se encuentre en el supuesto de incumplimiento, siendo,
en consecuencia, nulos los actos realizados por dicho Tenedor, debiendo al efecto cualquier
parte que tenga conocimiento de dicha circunstancia notificar la misma al Fiduciario y/o al
Representante Comin para los efectos sefialados.

(vii) El Comité Técnico deberda mantener informado al Fiduciario y al

Representante Comuin sobre la adquisicion de Certificados en violacién a lo aqui previsto en
la medida en que el Comité tenga efectivamente conocimiento de dicha situacion.

(b) Ofertas Pablicas Adicionales.

(1) En caso de que se coloquen Certificados Serie A en la primera oferta piiblica
restringida que realice el Fideicomiso por un monto menor al “Monto Inicial de la Emisién”
que se indique en el aviso de oferta correspondiente a la Fecha Inicial de Emision, el
Fideicomiso podri, segin le sea instruido por el Administrador, realizar ofertas publicas
restringidas adicionales de Certificados Serie A conforme al numeral 5.5 del inciso VI del
articulo 7 de la Circular Unica (las “Ofertas Adicionales”) hasta alcanzar la totalidad del
“Monto de la Emision Inicial” que se indique en el aviso de oferta correspondiente a la Fecha
Inicial de Emision.

(i1) El precio por Certificado Seric A en cada Oferta Adicional serd determinado
comeo sigue o, en su caso, como lo determine la Asamblea de Tenedores:

(A) en caso de que el Fideicomiso no hubiera realizado Inversion alguna
previo a la Oferta Adicional, el precio por Certificado Serie A serd igual a la suma de
(1) $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y (2) el monto que resulte de aplicar a dichos
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), una tasa igual al Retomo Preferente Serie A,
calculado en una base de 360 (trescientos sesenta) dias, por el nimero de dias
transcurridos desde la Fe« 1 Inicial de Emision hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias
Habiles antes de que se lleve a cabo la Oferta Adicional (en el entendido que los montos
correspondientes a este inciso (2) se enten ran como una prima aportada al
Fideicomiso); y

(B) en caso de aue el Fideicomiso hubiera realizado una o mas
Inversiones previo a la Oferta A cional, el precio por Certificado Serie A sera igual a
lo ¢ resulte mas alto entre;

(x) la suma de (1) $100.00 ( :n Pesos 00/100 M.\N.) vy (2) el
monto que resulte de a  car a dichos $100.00 (cien Pesos 00/100 MN.), una
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tasa igual al Retorno Preferente Serie A, calculado en una base de 360
(trescientos sesenta) dias, por el nimero de dias transcurridos desde la Fecha
Inicial de Emision hasta el dia que ocurra 5 (cinco)} Dias Habiles antes de que
s¢ lleve a cabo la Oferta Adicional (en ¢l entendido que los montos
correspondientes a este inciso (2) se entenderan como una prima aportada al
Fideicomiso); o

(¥) la suma de (1) $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y (2) el
monto que resulte de aplicar a dichos $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), una
tasa igual al porcentaje en el cual se hubiera incrementado el valor de la
Inversion o Inversiones realizadas segin dicho valor sea deterir  ado por el
Valuador In pendiente, calculado en una base de 360 (trescientos sesenta)
dias, por el namero de dias transcurridos desde la Fecha Inicial de Emision
hasta ¢l dia que oct 1 5 {cinco) Dias Habiles antes de que s¢ llee a cabo la
Oferta Adicional (en el entendido que los montos correspondientes a este
inciso (2} se entenderan como una prima aportada al Fi  icomiso).

(iii) En cualquier caso, el plazo maximo en que se podran llevar a cabo Ofertas
Adicionales serd de 12 (doce) meses a partir de la Fecha Inicial de Emision, y no podran
realizarse Ofertas Adicionales una vez que se hubiera llevado a cabo la primer Llamada de
Capital respecto de Certificz s Serie A. En caso de que el Fideicomiso no coloque el Monto
Inicial de la Emision que se indique en el Prospecto dentro de dicho plazo, se actualizara el
monto de la emision y por consiguiente ¢l Monto Inicial de la Emisién y el Monto Maximo de
la Emisién.

(iv) FEl Fideicomiso previo a llevar a cabo la colocacion de cada Oferta Adicional,
deberd comunicar a la CNBV, con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al cierre del libro, las
caracteristicas de esta, asi como presentar el aviso de oferta y ¢l aviso de colocacion.

(v) El Fideicomiso debera acreditar ante CNBV que se¢ encuentra al corriente en
la e1 ega de la informacién periddica a que hace referencia el Titulo Cuarto de la Circt r

Unica.

Entrega de Informacion.

En virtud de que de acuerdo con la LISR, el RLISR y la RMF vigente a esta fecha, los intermediarios
financieros que tengan en custodia los Certificados y el Emisor tienen ciertas obligaciones a su cargo,
incluyendo la de retener el impuesto que proceda, en su caso, al Fideicomisario en Segundo Lugar y
a cada Tenedor tendra la obligacion de informar y acreditar a los intermediarios financieros que
tengan en custodia y administracién los Cert1  ados y, en su caso, al Emisor y/o al Administrador,
respecto del Titulo de la LISR que le resulta aplicable, asi como la informacién para acreditar la
tenencia de los Certificados, en el caso de los Tenedores, mediante una constancia emitida por el
Indeval o, en su caso, con el estado de cuenta respectivo, dentro de los 15 {quince) Dias Habiles
siguientes a la fecha de adquisicion de los Cer icados. Cada Tenedor por la mera adquisicion de los
Certificados, se obliga a proporcionar a los intermediarios financieros que tengan en custodia y
administracion los Certificados y, en su caso, al Emisor y/o al Administrador, y autoriza e
irrevocablemente instruye al intermedianio financiero a traves del cual mantenga los Certificados para
dicho Tenedor, a proporcionar al Emisor y al Administrador, la informacién a la que se refiere este
parrafo, incluyendo toda aquella otra informacion que se requiera por €l Fiduciario, el Administrador
o el infermediario financiero correspondiente, para determinar cualquier retencion o pago de
impuestos que deba realizarse en los términos del Contrato de Fideicomiso. El Fideicomisario en
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Segundo Lugar igualmente se obliga a informar al Emisor y al Administrador cudl es el Titulo de la
LISR que le resulta aplicable y a proporcionar toda aquella otra informacion que se requiera por el
Emisor o el Administrador, para determinar cualquier retencién o pago de impuestos que deba
realizarse en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Obligaciones del Emisor.

El Emisor, como fiduciario del Fideicomiso, tendra las obligaciones especificamente previstas en el
Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Emisor pondra a disposicion de la CNBV, de la BMV y de
las demds autoridades gubemamentales e instifuciones correspondientes, la informacion y
documentacion que establezca la legislacion aplicable, incluyendo la informacion v documentacion
prevista por la LMV vy la Circular Unica.

Obligaciones del Fideicomitente v Administrador.

El Fideicomiso contratara al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos del
Fideicomiso para lo cual, en o antes de la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario debera celebrar el
Contrato de Administracion con el Administrador. El Administrador tendra derecho a recil "y el
Fiduciario deberd pagar al Administrador, con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado, previa
instruccidén del Administrador, la Comision de Administracion de conformidad con lo previsto en el
in 0 (a) de la Clausula Tercera del Contrato de Administracion.

El Fideicomiso contratard al Desarrollador a efecto de que el Desarrollador pronorcione servicios de
desarrollo, construccidén, operacion, comercializacién o financiamiento - los activos del
Fideicomiso, para lo cual, en ¢ antes de la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario debera celebrar el
Contrato de Desarrollo Maestro con el Desarrollador. Fl1 Desarrollador tendra derecho a recibir v el
Fiduciario, previa instruccion del Administrador, debera pagar al Desarrolle Hr, las Comisiones por
Transaccion de conformidad con lo previsto en la Clausula Tercera del Contrato de Desarrollo
Maestro.

Sujeto a que se obtengan las aprobaciones de la Asamblea de Tenedores o del Comité Técnico que
en su caso fueran necesarias conforme al inciso (2)(x)(3) de la Clausula Vigésima Séptima del
Contrato de Fideicomiso y ¢l inciso (aa)(i1) de la Clausula Vigésima Octava del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador sera el Unico encargado de instruir al Fiduciario en r 1cion con la
administracion del portafolio de Inversiones, la realizacién de Inversiones y Desinversiones, ¢l pago
de Distribuciones, Distribuciones por Desempefio Hipotéticas, Distribuciones por Desempeiio de las
Inversiones Generadoras de Ingresos Estabilizados, la aplicacic de recursos que se mantengan en
las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos del Fideicomiso) y el
gjercic  de todos los derechos respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en
relacién con las Inversiones, la designacion de consejeros o gerentes de los Vehiculos de Inversion,
y buscar op tunidades para que el Fideicor o0 realice Inversiones y Desinversiones de conformidad
con los Criterios de Inversion y Requisitos ~ Diversi acién del Fideicomiso. Ll Administrador
podra solicitar al Fiduciario que convoque a una Asamblea de znedores, para lo cual el Fiduciario
deberd seguir el procedimiento establecido en la Clausula Vigésima Séptima del Contrato de
Fideicomiso.

En cualquier momento en que ¢l Fideicomiso mantenga u  Inversién y hasta que dicha Inversion
sea pagada en su totalidad, sea vendida o sea declarada como pér d1a, el Administrador debera
administrar dicha Inversion de conformidad con el Contrato de Administracion. I Administrador
tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de los

Vehiculos de Inversion:
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(i) instruir al Fiduciario para ¢ 2 otorgue, a las personas designadas por el
Administrador, aque s poderes o cartas poder necesarias para comparecer y participar en
[as asambleas de accionistas o de socios  los Vehiculos de Inversion;

(ii) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administraciéon o
cualquier otro 6rgano corporativo de los Vehiculos de Inversion a aquellas Personas que
sefiale el Administrador;

(111)  en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, ter 4

 facultades mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestién relacionada

con la administracion o ejercicio de los derechos corporativos y economicos derivados de las
Inversiones en los Vehiculos de Inversion; y

(iv)  adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para
administrar las Inversiones realizadas por el Fideicomiso.

E} Administrador podra celebrar, o instruir al Fiduciario o a cualquier Vehiculo de Inversion para que
celebre, contratos de asociacidn, joint venture, 0 prestacion de servicios u otros contratos para que
terceros realicen el desarrollo, operacién, administracion y otras actividades relativas al “dia a dia”
de las Inversiones y los Vehiculos de Inversion, por ejemplo, contratos de obra, construccion,
desarrollo, administracién, comisién, etc., pudiendo pactar la cor iprestacion y el resto del
clausulado que estime més conveniente para el Fideicomiso. Cualquier cantidad pagadera por
concepto de dichos contratos se considerard un Gasto de Inversion.

Adicionalmente, el Fiduciario otorgara al Administrador y a las personas que éste designe, con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, un poder ante notario publico para actuar como apoderado del
Fiduciario con facultades para pleitos y cobranzas, actos de administracidn, actos de dominio y para
suscribir titulos y llevar a cabo operaciones de crédito conforme a lo establecido en el articulo 9 de la
LGTOC, que faculte al Administrador el ejercicio del mandato de inversion del Fideicomiso. El
Administrador deber4 informar trimestralmente por escrito al Fiduciario sobre los actos celebrados y
formalizados, derivados del ejercicio de los poderes que : sean otorgados de conformidad con lo
establecido en el presente parrafo.

El Administrador, en el gjercicio de las funciones que ¢l Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Administracién y demas Documentos de la Operacion le confieran, deberd actuar (y hard que sus
funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, actlien) de forma diligente, de buena fe y en el mejor
interés del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el que
cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto del negocio del Fideicomiso.

E Administrador se obliga a no, y hacer que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) y
sus Afiliadas no pue n, aprovechar para si u ofrecer oportunidades de inversién similares a las
Inversiones (entendiéndose como similares aqu:  as que cumplan con los lineamientos y objetivos de
inversion del Fideicomiso) a personas distintas del Fiduciario, el Coinversionista {en cumplimiento
de lo previsto en el Contrato de Coinversion), y en su caso, los Vehiculos Paralelos, salvo que:

(1) se haya sustituido al Administrador;

(1i) las propuestas de inversion hayan sido aprobadas por el Comité de Inversion
y rechazadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores;
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(i) el Periodo de Inversién haya terminado;

(iv) el Capital Invertido, junto con los montos en la Reserva para Inversiones
Comprometidas y en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 80% (ochenta por
ciento) del Monto Maximo Invertible;

(v) los fondos pendientes de invertir en el Patrimonio de] Fideicomiso no sean
suficientes para llevar a cabo la Inversion propuesta y la misma no sea conveniente llevar a
cabc arcialmente con otros inversionistas independientes;

(viy el Comité Técnico resuelva, como un Asunto Reservado, que el
Administrador, sus funcionarios o sus Afiliadas puedan aprovechar para si o para ofrecer a
terceros la inversién correspondiente; o

(vii}  que la propuesta de inversion sea respecto de inversiones que no obstante
cumplan con los Criterios de Inversion, el monto de las mismas no sea conveniente para el
Fideicomiso en virtud de que el monto de la inversion de capital (equity) a realizarse sea
menor a EUJA$20,000,000.00 (veinte millones de Délares 00/100).

El Administrador no podra, y hara que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) y sus
Afiliadas no puedan, administrar o promover ni completar una oferta subsecuente para un fideicomiso
o para cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversion similar a la del Fideicomiso
(excluyendo, en su caso, a Vehiculos Paralelos), sino una vez que (i) el Periodo de Inversién haya
terminado, o (ii) el Capital Invertido, junto con los montos en la Reserva para Inversiones
Comprometidas y en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 80% (ochenta por ciento)
del Monto Maximo Invertible.

En caso de que como parte de sus funciones de estructurar y negociar potenciales Inversiones, el
Administrador o alguna de sus Afiliadas celebre directamente con terceros contratos o convenios
preparatorios para llevar a cabo Inversiones potenciales, cuyos Gastos de Inversion o la Inversion
misma haya sido aprobada conforme a una Aprobacién de Inversion, y el Administrador o dicha
Afiliada reciba algin pago conforme a dichos contratos o convenios, el Administrador tendra la
obligacién de transferir dicho pago al Fideicomiso; en el entendido que no quedan comprendidos
dentro de dichos pagos los montos que reciba el Administrador como reembolso de Gastos de
Inversion. El monto correspondiente sera recibido por el Fideicor 0 en la Cuenta de Distribuciones
Serie A y aplicado conforme a la Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, representen el 15% (quince por ciento) o mas
de los Certificados en circulacién, tendran el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra
del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de ! leicomiso y
el Contrato de Administracion. Las acciones que tengan por objeto exigir la responsabilidad en
términos de este inciso prescribiran en 5 (cinco) afios contados a partir de que se hubiera realizado ¢l
acto o hecho que haya causado ¢l dafio patrimonial correspondiente.

El Administrador deberd entregar al Comité &cnico, al Representante Comtin y a los Tenedores que
lo soliciten, un informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la informacion y
doc aentacion que se le solicite en cumplimiento de sus funciones.

Sujeto a lo previsto en la Cldusula Décima del Contrato de Administracion, el Administrador sera

responsable por los dafios y perjuicios que cause al Fideicomiso por el incumplimiento de sus
obligaciones conforme a los Documentos de la Operacion. ‘A
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El Administrador tendrd la facultad de instruir al Fiduciario o al Representante Comin a que
convaque una Asamblea de Tenedores.

En el analisis que el Administrador realice en torno a cualquier Inversién, el Admini ador
considerara las rest ciones que resulten aplicables a los Tenedores que sean sociedades de inversién
especializadas de fondos para el retiro conforme a las Dispasiciones de Caracter (General en Materia
Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha de dicha Inversién, incluyendo,
en caso de que las siguientes restricciones se encuentren vigentes, que (i) ningin Tenedor del
Fideicomiso que sea una sociedad de inversién especializada de fondos para el retiro adquiera el
“control” de las sociedades en las que invierta el Fideicomiso de manera directa, segun el término
“control” se define en la Ley del Mercado de Valores, y (ii) el monto invertido por un Tenedor que
sea una sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro en alguna Inversion no exceda
del monto maximo permitido para dicho Tenedor conforme a las Disposiciones de Caracter General
en Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha de dicha Inversion.

Lugar v Forma de Pago.

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se haran proporcionalmente por
cada Certificado de la serie correspondiente en circulacion mediante transferencia electrénica a través
de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”),
ubicado en Paseo de  Reforma No. 253, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México,
M¢éxico; en el entendido que s pagos deberdn ser recibidos por Indeval antes de las 11:00 a.m. para
poder ser  stribuidos por Indeval a los Tenedores el mismo Dia Habil.

Funciones del Representante Comiun.

(a) El Representante Comun acepta su :signacion como Representante Comun en
virtud de la celebracion del Contrato de Fideicomiso, v en acuerda actuar de conformidad con los
términos v condiciones previstas en el Contrato de Fideicomiso.

() Sujeto a lo dispuesto por s articulos 68 y 69 de la LMV, el Representante Comtn
tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en los Certifica s, en el
Contrato de Fideicomiso y en la Circular Unica (en todos los casos con las precisiones y convenios
expresos que se efectian en los Documentos de la Operacion). Para todo aquello que no esté
expresamente previsto en los Certificados, en el Fideicomiso, en los demas Documentos de la
Operacion de los que sea parte, en la LMV, en la LGTOC, yen la Circ  « Unica, el Representar
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. Para los efectos
anteriores, el Representante Cornin tendra, entre otros, las siguientes facultades y obligacic :s:

(1) suscribir los Certificados Bursatiles;
(i) verificar la constituciéon del Fideicomiso;

(iif)  verificar Ja existencia del, y el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso, en base a la informacion ¢ 2 se le hubiere proporc nado para tales fines;

(iv)  Salvaguardar los derechos de los Tenedores, para lo cu:  debera verificar, a
través de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento
en mpo y forma de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Acta de Emision, el
Contrato de Administracion, el titulo o los titulos que amparen los Certificados asi como 3%\
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estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso {(excepto las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los
mismos que no tengan injerencia directa en el pago de Distribuciones  amparo de los
Certificados);

V) convocar (conjuntamente con el Fiduciario, cuando resulte aplicable) y
presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislacion aplicable o los términos de los
Certificados Bursatiles v el Fideicomiso asi lo requieran y cuando lo considere necesario o
conveniente para llevar a cabo cualquier acto, y llevar a cabo las resoluciones que se adopten
en dichas Asambleas de Tenedores;

(vi)  en su caso, firm en representacién de los Tenedores en su conjunto, los
documentos y contratos que se celebren con el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso y
los Certificados Bursatiles, incluyendo los Documentos de la Operacion de los que sea parte
el Representante Comun;

(vil)  ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos
de los Tenedores en su conjunto, en términos del Fideicomiso y la legislacion  licable;
incluyendo las acciones que correspondan en contra del Administrador, en ¢l entendido que
no podra interferir con las facultades del Administrador, ni se entenderan como otorgadas
facultades similares ya que aquellas son exclusivas del Administrador;

{(viii} actuar como intermediario entre el Fiduciario v los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, en nombre y representacién de estos ultimos, para el pago a los
mismos de cualquier cantidad pagadera en relacion con las Distribuciones al amparo de los
Certificados Bursatiles y para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

(ix)  ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los
Certificados Bursétiles, en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la
Operacion de los que sea parte;

(%) solicitar del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y de cualquier
tercero, incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores legales o personas que les
presten servicios, en relacién con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, la
informa n y documentacion en su posesion (0 que razonablemente puedan elaborar u
¢ tener) que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere
el inciso (iv) anterior establecidas en el Fideicomiso, - Acta de Emision, el Contrato de
Administracion, el titulo o los titulos que amparen los Certificados, asi como el estado que
guarda el patrimonio del fideicomuso, incluyendo informacion econodmica, contable,
financiera y gal, o para el gjercicio de sus facultades de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y s Certificados; en el entendido que el Fiduciario, el Fideicomitente o el
Administrador, y, en su caso, demas partes de dichos documentos, asi como las personas que
les presten servicios en relacion con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, segiin
corresponda, estaran obligados a proporcionar la informacion y documentacion con la que
cuenten v ¢ : les sea requerida por el Representante Comiln, siempre y cuando dicha
informacidnsea necesaria para el cumplimiento de ¢  obligaciones. Para tales efectos el
Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador, estardn obligados a requerir a sus an  :ores
externos, asesores legales o personas que presten servicios al Fideicomiso, en relacion con
los certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, que le proporcionen dicha informacion y
doi mentacién al Representante Comin, Unicamente para los propositos antes convenidos,
dentro del plazo requerido por el Representante Comin, el enten Jo, ademds que el
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Fic :iario y el Administrador tomaran las medidas razonables dentro de su control para que
el Representante Comuin pueda realizar las visitas o revisiones que el Representante Comun
considere convenientes una vez al afio y con cualquier otra periodicidad y en los plazos que
sean razonablemente solicitados por el Representante Comun a dichas personas, incluyendo
cualesquiera auditores externos, asesores legales o personas que les presten servicios, en
relacion con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, unicamente para el
cumplimiento de las obligaciones y facultades del Representante Comun, en el entendido,
finalmente, que en caso que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada,
dentro de los plazos requeridos, o tenga conocimiento de algiin otro incumplimiento de las
obligaciones de las Personas antes mencionadas conforme al Fideicomiso, al Acta de
Emision, el Contrato de Administracion, o el titulo o los titulos que amparen los Certificados,
el Representante Comiin estard obligado a solicitar inmediatamente al Fiduciario que haga
del conocimiento del publico inversionista el incumplimiento de que se trate, a través de un
evento relevante, en el entendido que, en caso de que el Fiduciario omita divulgar ¢l evento
relevante de que se trate, dentro de los dos dias habiles siguientes a la notificacion realizada
por el Representante Comin, éste ten i la obligacion de publicar dicho evento relevante en
forma inmediata sin que tal revelacion se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna prevista en el Contrato de Fideicomiso o en los demas documentos
relacionados con la emision de los Certificados. Tratandose de documentacién e informacion
que haya sido entregada al R resentante Comun y que la parte que la hubiera entregado
clasificd como confidencial, ya sea porque estaba facultada para reserva i conforme a la
legislacion aplicable o no haya estado obligada a entregarla en los términos de la legisiacion
aplicable, y sier re que tal cardcter confidencial se haga del conocimiento del Representante
Comun y que dicha informacion no esté relacionada con ¢l pago de Distribuciones al amparo
de los Certificados, este deberd de guardar confidencialidad en los términos
correspondientes. Lo anterior, sin perjuicio de que el Representante Comin, en
cumplimiento de sus obligaciones legales y/o contractuales, estara autorizado para informar
a la Asamblea de Tenedores la existencia de incumplimientos, retrasos o irregularidades que
se desprendan de la informacién confidencial a que tenga acceso, solicitar al proveedor de la
documentacion o informacion confidencial que rinda un informe al respecto a la propia
Asamblea de Tenedores y solicitar al Fiduciario la divulgacion al publico de cualquier
incumplimiento que se desprenda de dicha informacién confidencial o, en su defecto,
divulgarla el propio Representante Comin, segun quedo establecido anteriormente;

(xi)  para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo del Contrato de
Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion de los que sea parte, el Representante
Comin podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o esta ordenar que se subcontrate a
terceros especializados para que lo auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de
revision previstas en el Contrato de Fideicomiso o en la legislacion aplicable, sujeto a las
responsabili ides que establezca la propia Asamblea de Tenedores, por lo que el
Representante Comutn podrd confiar, actuar y/o abstencrse de actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo dichos terceros especializados, segin lo determine la
Asamblea de Tenedores. En caso que la Asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacion no se podra llevar a cabo la misma y el Representante Comun tnicamente
sera responsable de las actividades que le son directamente imputables en términos del
Contrato de Fideicomiso o de las disposiciones leg: s aplicables, en el entendido que, los
honorarios que se originen por la subcontratacion de terceros especializados seran con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, por lo que el Fiduciario deberd, previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar
al Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios
para realizar las subcontrataciones de los terceros especializados de que se trate que asistan
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al Representante Comin en el cumplimiento de sus obligaciones, segn le sea instruido por
la Asamblea de Tenedores o el Representante Comtin, seglin corresponda, en un plazo que
no debera exceder de 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de que le sea dada dicha
instruceidn; en el entendido que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros pero no existen los recursos ¢ Icientes para t :s efectos, se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 de] Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo
2577 del Codigo Civil de la Ciudad de México y sus correlativos en los codigos civiles de
los demas estados de México y del Cddigo Civil Federal en relacion con su cardcter de
mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademds, que el
Representante Comin no estard obligado a anticipar las can lades necesarias para la
subcontratacién de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna
circun incia del retraso de susu”  Hnt " y' | falta de recursos en el Patrimonio del
Fideicomiso para llevar a cabo dicha subcontratacion y/o porque no le sean proporcionados,
en su caso, por los Tenedores de los Certificados;

(xii)  salvo que hayan sido calificados como confidenciales al momento de su
divulgacién sujeto a lo dispuesto en el inciso (x) anterior y sujeto a lo previsto en la Clausula
Trigésima Novena inciso (c), proporcionar a cualquier Tenedor de los Certificados
Bursatiles, las copias de los reportes que le hayan sido entregados al Representante Comun
por el Fiduciario y el Administrador;

(xiii) conforme al articulo 68 de la Circular Unica, ¢l Representante Comiin esta
obligado a actuar con oportunidad ante eventos que pudieren perjudicar a los Tenedores y a
rendir cuentas del desempeflo de sus funciones, cuando le sean solicitados por la Asamblea
de Tenedores o al momento de concluir su encargo; y

(xiv) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir
con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso, la LGTOC, la LMV y la regulacién aplicable emitida por la CNBV vy los sanos
usos y practicas bursatiles (en todos los casos con las precisiones y convenios exXpresos que
se efectiian en los Documentos de la Operacion).

(c) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en
representacion o por cuenta de los Tenedores de Certificados Bursétiles de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato Fideicomiso, los Certificados Bursatiles y los demas
documentos de los que sea parte o la legislacion aplical ., seran obligatorios para los Tenedores de
Certificados Bursatiles y se consideraran como aceptados por los mismos.

{(d) El Representante Cor 1n podra ser destituido por una resolucién adoptada en una
Asar  ade Tenedores en la¢ = estén debidamente representados por lo menos los Tenedores que
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, con ¢l
voto favorable de los Tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion; en el entendido que dicha destitucion sélo tendra efectos a
partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya sido designado, y el Representante
Comun sustituto haya aceptado y tomado posesion de su cargo. El Administra r tendra el derecho
de proponer a la Asamblea de Tenedores la remocién del Representante Comin.

(e) El Representante Comin podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se
especific: y de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. E]l Representante
Comun debera entregar notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de
renuncia con por lo menos 60 (sesenta) as calendario de anticipacion a la fecha en que « ha
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renuncia sea efectiva, y, en todo caso, dicha renuncia no sera eficaz sino hasta que un representante
comun sustituto sea nombrado en una Asamblea de Tenedores de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fi  icomiso, y el representante comun sustituto haya aceptado y tomado posesion de su
cargo.

(H El Representante Comun no estara obligado a pagar cualquier gasto o cualquier
cantidad con sus propios fondos a fin de llevar a cabo las acciones y deberes que tenga permitido o
que le sea requerido llevar a cabo, para lo cual el Fiduciario se obliga a hacerle llegar los recursos
que requiera. En caso que los fondos correspondientes no sean provistos, el Representante Conin no
estara obligado a llevar a cabo las acciones y deberes a que se refiere el presente inciso.

(g) Las obligaciones del Representante Comtin terminaran una vez que los Certificados
hayan sido cancelados en su totalidad.

(h) El Representante Comun no estara obligado a erogar ningiin tipo de gasto o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y desempeiiar las funciones que pueda o
d allevar acabo.

(i) El Representante Comin no forma parte del Comité Técnico, no tiene derecho a
designar a un miembro del Comité Técnico y no tiene derecho a asistir, ni la obligacién de hacerlo, o
a recibir notificaciones de las sesiones del Comité Técnico.

() El Representante Conmin no tendra responsabilidad por las decisiones que se adopten
en el Comité Técnico o en la Asamblea de Tenedores.

(k) Atendiendo a la naturaleza de los Certificado, que no conllevan una obligacién a
cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal ¢/o intereses, ni el
Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado o filial del
Representante Comun, sera responsable de las decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de
negocios, ni del resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las demas operaciones efectuadas
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Tampoco deberan revisar ni vigilar la viabilidad juridica o
financiera de las Inversiones ni la obtencidén de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales
y de otro tipo necesarios respecto de cualquier Inversion o Desinversion.

M No sera responsabilidad del Representante Comun ni de cualquier funcionario,
consejero, apoderado, empleado o filial del Representante Comin vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador Independiente, del Valuador Inmobiliario,
del Auditor Externo, ni del cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados
respecto de las Inversiones, Desinversiones y demas operaciones, ni el cumplimiento de las
obligaciones de las partes de los Vehiculos de Inversién ni de sus términos y funcionamiento, ni la
debida instalaci o funcionamiento del Comité Técnico o cualquier otro organo distinto a la
Asamblea de Tenedores.

Comité Técnico,

(a) De conformidad con lo establecido en ¢l articulo 80 de la Ley de Instituciones de
Crédito y numeral 2 de la fraccidn VI del articulo 7 de la Circular Unica y conforme a lo sefialado en
el Contrato de Fideicomiso, se establecera un comité técnico (el “Comité Técnico™) que permanecera

en funciones durante la vigencia del Fideicomiso. 2 ‘
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(b) El Comité Técnico estard integrado por hasta 21 (veintiin} miembros propietarios y
sus respectivos suplentes (en el entendido que cada miembro propietario podra tener uno o mas
suplentes de los cuales solo uno de ellos podré asistir y votar en sustitucion del propietario), mismos
que seran nombrados de la siguiente forma:

(i) cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez
por ciento) o mas del total de los Certificados en circulacién tendran ¢l derecho de designar
¥, €Il U caso, revocar, por cada 10% (diez por ciento) de los Certificados en circulacién de
los que sean titulares, el nombramiento de 1 (un) miembro propietario y su(s) respectivo(s)
suplente(s) en el Comité Técnico;

(i1) la Asamblea de Tenedores, en su conjunto, tendrd derecho a  signar v, en
su caso a revocar, a 1 (un) miembro propietario del Comité Técnico y su(s) respectivo(s)
suplente(s), el cual sera considerado como Miembro Independiente; en el entendido que, en
caso que los Tenedores hayan nombrado a un total de 10 {diez) miembros del Comité
Técnico, de conformidad con lo previsto en el inciso (i} anterior, la Asamblea de Tenedores
perdera su derecho conforme al presente mnciso; y

(iii) el Administrador tendrd el derecho de designar al resto de los miembros
propietarios del Comité Téc: :0 y sus respectivos suplentes, siempre y cuando siga
desempefiando sus funciones como Administrador.

(c) Por 1o menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del Comité
Técnico y sus tespectivos suplentes serdan Miembros Independientes. La Asamblea de Tenedores
calificara, en su caso, si los Miembros Independientes cumplen con los requisitos establecidos para
esos efectos en la definicion de = fiembros Independientes” establecida en el Contrato de
Fideicomiso.

(d) No habra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del Comité Técnico.

(e) El Administrador y los Tenedores que tengan derecho a designar a | (un) miembro
del Comité Técnico, designaran a dichos miembros, ya sea en una Asamblea de Tenedores o ediante
notificacion, por escrito, al Fiduciario con copia al Administrador; en el entendido que tratdndose de
un Miembro Independiente inicamente se podra llevar a cabo dicha designacién en una Asamblea de
T edores y que el Representante Comin podra convocar a una Asamblea de Tenedores cuando asi
le sea solicitado por los Tenedores, a efecto de permitir dicha designacién. El nombramiento de los
miembros del Comité Técnico tendra vigencia de 1 (un) afio v serd i« wado autom camente por
periodos consecutivos de 1 (un) afio, salvo que dichos miembros sean revocados o sustituidos
conforme al Contrato de Fideicomiso.

(D Cada Tenedor de Certificados que pretenda designar o sustituir a un mier  ro en el
Comité Técnico y que no haya renunciado a su derecho a designar un miembro,  bera entregar al
Represent te Comun, en caso de que la designacion se realice en Asamblea de Tenedores, o al
Tiduciario, en caso de que la designacion se realice a través de notificacion al Fiduciario, evidencia
de la cantidad de Certificados de los que dicho Tenedor es propietario. Como evidencia de la cantidad
de Certificados de los que dicho Tenedor es propietario, se entenderdn las constancias de depésito
que expida el Indeval al respecto, o el listado de Tenedores que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso.

(2) Los Tenedores y el Administrador podran en cualc .er momento revocar la
de. ;nacion o sustituir al miembro o miembros que cada uno de ellos haya designado, ya sea en
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Asamblea de Tenedores o mediante notificacion al Fiduciario con copia al Administrador y al
Representante Comun; en el entendido que (i) los miembros propietarios del Comité Técnico y sus
respectivos suplentes, nombrados por el Adnunistrador, sélo podran ser destituidos por el
Administrador, y (ii) los miembros pr: ietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes,
designados por los Tenedores solo podran ser destituidos en su encargo por los Tenedores que los
lv ieren designado (excepto segln se establece en el inciso (h) siguiente). No obstante lo anterior,
los Tenedores podran revocar el nombramiento de todos los miembros del Comité Técnico mediante
una Asamblea de Tenedores, pero sdlo en el caso que se revoque el nombramiento de todos sus
miembros (incluyendo, sin limitacion, aquellos designados por el Adminisirador), en cuyo caso, las
personas cuyo nombramiento haya sido revocado no podran ser nombrados miembros del Comité
Técnico durante los 12 (doce) meses siguientes a dicha revocacion. La muerte, incapacidad o
renuncia de un miembro del Comité Técnico resultard en la destitucién automética con efectos
inmediatos, y el Administrador o el Tenedor de Certifice s respectivo deberan especificar una nueva
designacidn o se considerard que han renunciado a su derecho a designar hasta que dicha designacion
haya sido realizada.

(h) n caso de que un Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de ser propietarios
de los Certificados suficientes para la designacién de uno o més miembros d Comité Técnico que
previamente hayan nombrado, dicho Tenedor o grupo de Tenedores lo debera informar al
Administrador, al Representante Comun y al Comité Técnico y revocar dicho nombramiento.

(1) Los miembros propietarios s 3 podran ser sustituidos ante su ausencia por el
suplente que le corresponda al miembro propietario en cuestion,

() El Fiduciario sera invitado a atender las sesiones del Comité Técnico con voz pero
sin derecho de voto y no podra ostentar ningiin cargo en el mismo. El Representante Comin no forma
parte del Comité Técnico, no tiene derecho a designar miembro alguno del Comité 2cnico y no tiene
derecho a asistir o a recibir notificaciones de las sesiones del Comité Técnico.

(k) El Administrador designara a un miembro del Comité Técnico como Presidente, y a
un Secret 0 (que podréd no ser miembro del Cor ¢ Técnico); en el entendido que, en caso que
cualquiera de dichas personas no se encuentre presente por cualquier razon, los miembros del Comité
Técnico que se encuentren presentes en la sesion respectiva, nombraran a la persona que sustituira al
Presidente o al Secretario ausente, seglin corresponda.

O EIFi ciario sélo cumplira con las instrucciones que reciba del Comité Técnico que
sea establecido debidamente de conformidad con el proceso aqui descrito.

(m) La Asamblea de Tenedores determinara la remuneracion aplicable a los miembros
del Comité Técnico ya sea directamente o a través del establecimiento de lineamientos generales ¢
deberan seguirse en la determinacién de las mismas; en el enter do que (i) Ia remuneracioén para
cada miembro podra ser distinta, y (ii) ni los mier ros del Comité Técnico designados por el
Administrador (salvo por aquellos designados como Miembros Independientes) ni los miembros
designados por un Tenedor que sean empleados de dicho Tenedor o de alguna de sus Afiliadas,
tendran derecho a remuneracién alguna por dicho cargo.

(n) De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores pueden celebrar convenios
respecto del ejercicio del voto en Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, la renuncia a
designar miembros del Comité Técnico. Asimismo, los Tenedores podran renunciar a su derecho a
designar mier ros del Comité Téct .o bastan : para ello notificacion al Fic :iario y al
Representante Comun. Adicionalmente, los miembros del Comité Técnico también pueden celebrar
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convenios o acuerdos con relacion a sus derechos de voto en el Comité Técnico en los cuales se podra
estipular, entre otros, ejercer el voto de los v mbros no Independientes en el mismo sentide del voto
emitido por los miembros designados por el Administrador. La celebracion de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan ser notificados al Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles siguientes al de su concertacién o antes de una sesion del Comité Técnico (lo que suceda
primero), para que sean revelados por el Fiduciario al piblico inversionista a través de la BMV y
EMISNET, asi como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso. Dichos
convenios o acuerdos con relacién al derecho de voto se terminaran automaticamente en caso que el
Administrador sea destituido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(o) Salvo que se trate de informacién que deba publicarse conforme a la legislacion
aplicable, los miembros del Comité Técnico tendran las obligaciones de confidencialidad establecidas
en el Contrato de Fideicomiso y se entendera, por el simple hecho de aceptar su designacion, que
convienen y aceptan obligarse a mantener y a tratar en estricta confidencialidad cualquier informacién
o documentacidn legal, financiera o de negocios, ya sea oral, escrita o de cualquier otra forma, que
les sea proporcionada en el desempefio de su cargo como miembro del Comité Técnico en términos
y sujeto a lo dispuesto en la Clausula Cuadragésima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

(p) El Comit¢ Técnico deberd reunirse de manera regular de conformidad con el
calendario que sea aprobado en la primera sesién de cada afio, y de manera especial cuando sea
necesario para el cumplimiento adecuado de sus funciones, con motivo de una notificacion a los
demas miembros propietarios del Comité Técnico de conformidad con el del Contrato de
Fideicomiso. Dicha notificacion no sera necesaria cuando todos los miembros propietarios y/o los
suplentes de dichos miembros propietarios del Comité 2cnico se encuentren presentes.

{(q) Salvo por lo dispuesto en el inciso (aa) siguiente respecto de sesiones en las que se
vayan a discutir Asuntos Reservados, para que las sesiones del Comité Técnico se consideren
validamente instaladas, la mayoria de sus miembros propietarios (50% (cincuenta por ciento) mas
uno) o sus suplentes respectivos deberan estar presentes, y sus resoluciones deberan ser adoptadas
por una mayoria de votos (50% (cincuenta por ciento) mas uno) de los miembros presentes. Cada
miembro tendra derecho a un voto.

(r) Los miembros del Comité Técnico que tengan algun conflicto de interés ersonal o
en virtud de por quién los hubiera designado, salvo en este ultimo caso, que los mismos hubieran sido
designados por el Administrador o un Tenedor sin ser empleados o Personas Relacionadas a los
mismos y hayan sido calificados como Miembros Independientes) deberan revelarlo al Presidente y
al Secretario del Comité Técnico, al Fiduciario y al Administrador, antes de la sesion correspondiente,
y deberdn abstenerse de participar y estar presentes en las deliberaciones correspondientes y votar el
asunto de que se trate. Los demas miembros del Comité Técnico podran sefialar ¢l conflicto de interés
cormrespondiente en caso de que el miembro que tenga el conflicto no lo haga. El propio Comité
Técnico resolverad en caso de controversia y de haber resuelto que existe ¢l conflicto de interés, el
voto del miembro correspondiente no serd contado para adoptar la resolucién correspondiente. Los
miembros del Comité Técnico que tengan que abstenerse de participar y de votar un asunto en los
supuestos previstos en este inciso no computardn para la determinacién del quérum requerido para
instalar la sesion respectiva del Comité Técnico.

(s) Tratandose de los Asw  »8 Reservados, [os miembros del Comité Técnico designados
por el Administrador que no sean Miembros Independientes deberan abstenerse de participar y votar
en las sesiones respectivas. Para que las sesiones del Comité Técnico en las que se vayan a discutir
Asuntos Reservados se consideren validamente instaladas, la mayoria (50% (cincuenta por ciento)
mas uno) de los Miembros Independientes y los miembros designados por los Te dores (en el caso
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en que ¢éstos no tengan el caracter de Miembros Independientes), considerados en su conjunto,
deberan estar presentes, y la resolucion de cualquier Asunto Reservado debera ser adoptada por la
mayoria (50% (cincuenta por ciento) mas uno) de los votos de los Miembros Independientes y los
miembros designados por los Tenedores (en el caso en que éstos no tengan el caracter de Miembros
Independientes), considerados en su conjunto, que se encuentren presentes.

(t) El Secretario preparard un acta de sesion para cada sesidn del Comité Técnico en la
cual las resoluciones adoptadas durante la sesion sean reflejadas y la cual debera ser firmada por el
Presidente. El Secretario sera el responsable de conservar un expediente con todas las actas de sesion
y los demés documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, ast como enviar una copia
de cada una de las actas al Fiduciario y al Representante Comun.

(u) Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, centros de
conferencia o por cualquier otro medio que permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo
real, la cual podra ser grabada. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia de
los miembros, ya sean propietarios o suplentes, para propositos de que exista quorum suficiente.

(V) Asimismo, el Comité Técnico podra adoptar resoluciones fuera de las sesiones, en el
entendido que éstas deberdn ser confirmadas por escrito por todos los miembros propietarios o sus
suplentes respectivos.

(w) En el evento de que 1a opinion de la mayoria de los Mier  ros Independientes no sca
acorde con la determinacion del Comité 4cnico, el Fiduciario revelara tal situacion al publico
inversionista a través del sistema EMISNET de la BMV.

(x) Cualquiera de los miembros del Comité Técnico podrd solicitar al Secretario
convoque una sesion cuando lo considere pertinente, con  menos 5 (cinco) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que se programe celebrar la sesion. La solicitud debera indicar brevemente
los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesion.

{v) El Secretario convocara a una sesion con al menos 3 (tres) dias naturales de
anticipacion a la fe« 1 en que se piense celebrar la se. n. La convocatoria debera hacerse a todos
los miembros, al Administrador y al Fiduciaric or escrito (incluyendo a través de correo electronico
a la direccion que tengan registrada con el Secretario) indicando tanto el orden del dia como el lugar,
la fecha y la hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesion. Este periodo de notificacion se entendera
que ha sido automaticamente dispensado si todos los miembros del Comité Técnico asisten a [a sesion.

(z) Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Técnico emita al Fiduciario
debe: 1 hacerse por escrito y deberan ser firmnadas por las Personas que hayan actuado como
Presidente y Secretario en la correspondiente sesion del Comité Técnico.

(aa)  El Comité Técnico tendra las siguientes facultades indelegables (en el entendido que
las facultades y las resoluciones respecto de los asuntos previstos en [os incisos (iv) a (xv) siguientes
(los “Asuntos Reservados™) deberan ser adoptadas conforme a lo previsto en el inciso (s) anterior):

(1) Fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del
Fideicomiso, dentro de los términos previstos en los Criterios de Inversion y Requisitos de
Diversificacion.

(i1) Aprobar la adquisicion o enajenacion de activos, bienes o derechos, que se
mantengan por el Fideicomiso en directo o a través de entidades controladas y la ¢« ratacion
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de financiamientos, garantias y derivados, con valor igual al 5% (cinco por ciento) o mas del
Monto Maximo de la Emision, ya sea que dichas operaciones se ejecuten de manera
simultinea o sucesiva, en un periodo de 12 (doce) meses, contados a partir de la fecha que se
concrete la primera operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una
sola, salvo que las mismas sean aprobadas por la Asamblea de Tenedores.

(ii1)  Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador
en el gjercicio de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de administracidn.

(iv)  Aprobar las operaciones, incluyendo Inversiones o Desinversiones, que
pretendan realizarse cuando representen menos del 10% ( 2z por ciento) del Monto Maximo
de la Emision, con independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera
simultidnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete
la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola, y que pretenda realizarse
con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas
relacionadas respecto de los Vehiculos de Inversion del F:  icomitente o del Administrador
(0 a quien se encomienden dichas funciones), o bien, (y) que representen un conflicto de
interés, incluyendo aquellas con Personas que detenten 10% (diez por ciento) o mas del
Fideicomitente o del Administrador o 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados en
circulacidn; salvo por las operaciones que se lleven a cabo conforme a la Politica de
Operaciones con Personas Relacionadas.

(v) - Aprobar la remocion del Auditor Externo y la designacion, a propuesta del
Administrador, del nuevo Auditor Externo.

(vi)  Aprobar la designacién y la remocion del Valuador Independiente y la
designacidn, a propuesta del Administrador, del nuevo Valuador Independiente; en el
entendido que (1) dicha aprobacién no serd necesaria cuando el valuador independiente sea
cualquiera de 414 Capital Inc., Proveedor Integr de Precios, S.A. de C.V., o0 Valuacion
Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., o cualquiera de sus subsidiarias en
Meéxico; y (2) que previo a la contratacion de cualesquiera Valuadores Independientes
sustitutos, el Administrador debera haber verificado previamente la independencia de dichos
Valuadores Independientes, asi como su experiencia y recursos necesarios para realizar la
valuacion correspondiente.

(vil)  Aprobar la designacion y la remocién del Valuador Inmobiliario y la
designacion, a pr  uesta del Administrador, del nuevo Valuador Inmobiliario

(vili) Aprobar la contratacion de cualesquiera asesores 0 especialistas q  deban
asistir a los Miembros Independientes del Comité Téenico y aquellos miembros del Comité
Técnico designados por los Tenedores y la utilizacion de las cantidades que se mantengan en
la Reserva para Gastos de Asesoria  lependiente para realizar el pago de los honorarios,
gastos o costos de dichos asesores y cualess ra otros as tos relacionados con la
administracion de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, sin perjuicio de que lo
anterior pueda ser resuelto por los T¢  :dores reunidos en Asamblea de Tenedores.

{(1x) Aprobar el reemplazo de Funcionarios Clave en los términos descritos en el
imciso (b) de [a Cliusula Quinta del Contrato de Administracion; en el entendido que los
Miembros Indepen :zntes podran resolver di o reemplazo sin necesidad de convocar a una
sesion del Comité Técnico,
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(x) Aprobar la remocién del Fiduciario y la designacidén del Fiduciario sustituto
(lo cual tar ién deberd ser aprobado por los Tenc ires que representen mas del 50%
(cincuenta por ciento) de los Certificados en circulacion).

(xi}  Aprobar la propuesta del Administrador para dar por terminado el Periodo de
Inversiéon de manera anticipada, en el caso a que se refiere el inciso (b)(ii) de la Clausula
Vigésima del Contrato de Fideicomiso.

(xii)  Aprobar que el Coinversionista no realice una Desinversion al mismo tiempo
que el Fideicomiso en témminos del inciso (d) de la Clausula Tercera del Contrato de
Coinversion.

(xiti}  Sin perjuicio de las facultades de la Asamblea de Tenedores al respecto,
discutir y, en su caso, aprobar cualquier endeudamiento, garantia a favor de terceros o reserva
especifica que afecte el Patrimonio del Fideicomiso (ya sea directamente o a través de un
Vehiculo de Inversion), que no se ubique dentro de los Lineamientos de Apalancamiento, a
propuesta del Administrador y conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

(xiv)  Supervisar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores, el
cumplimiento de las obligaciones del Administrador y del Desarrollador de conformidad con
1o establecido en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo, sin limitacidn, la determinacion
respecto a si existe conflicto de interés en una operacion que pretendan celebrarse por el
Fiduciario o los Vehiculos de Inversion con Personas elacionadas del Fideicomitente, del
Administrador o cualquier Afiliada del Administrador o los Vehiculos de Inversion o
Personas en las que Personas Relacionadas del Fideicomitente, Administrador o cualquier
Afiliada del Administrador tengan un interés economico relevante) y el pago de comisiones,
honorarios y gastos realizados al Administrador y al Desarrollador conforme a lo sefialado en
los Documentos de la Operacion.

(xv)  Cualquier otro asunto que deba ser resuelto como un Asunto Reservado
conforme al Contrato de Fideicomise, el Contrato de Administracién, el Contrato de
Desarrollo Maestro o el Contrato de Comnversion.

(xvi) establecer comités auxiliares exclusivamente para ¢l apoyo de sus funciones;
en el entendido que dichos comités auxiliares estaran integrados exclusivamente con
miembros del Comité Técnico y serdn, en cada caso, presididos por cualquier Miembro
Independiente.

(bb)  Se entendera que las disposiciones y operaciones que se lleven a cabo conforme al
Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operacion, asi como [as operaciones que
se realicen conforme a la Politica de Operaciones con Personas Relacionadas, han sido aprobadas por
el Comité Técnico.

{cc) Los miembros del Comité Técnico deberan estar cubiertos con seguro de
responsabilidad personal en términos suficientes y adecuados segun sea aprobado por el Comité

Técnico como Asunto Reservado o la Asamblea de Tenedores.

Asamblea de Tenedores.

{a) Los Tenedores de los Certificados podran reunirse en Asamblea de Tenedores
conforme a lo descrito a continuacion. Los Tenedores podran reunirse en asamblea especial de los
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Tenedores de Certificados Serie A ¢ de los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie
correspondiente, para resolver temas que afecten Unicamente a la Serie o subserie correspondiente,
para lo cual les aplicaran las mismas reglas que las previstas a continuacion.

1) Las Asambleas generales de Tenedores representaran al conjunto de éstos y
se regirdn por las disposiciones de los Certificados, de [a LGTOC y de la LMV, siendo validas
sus resoluctones respecto de todos los Tenedores de los Certificados, ain respecto de los
ausentes y disidentes.

(i1) Los Tenedores se reuniran cada vez que sean convocados en forma conjunta
por el Representante Comun vy por ¢l Fiduciario, salvo por el caso previsto en el inciso (1i1)
siguiente o el inciso (e) de la Clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso respecto
de un Evento de Disolucion, en el que convocara tnicamente el Representante Comin.

(ii)  Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10%
(diez por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, podran solicitar al Representante
Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos
que en la Asamblea deberdn tratarse; en el entendido que, las Asambleas de Tenedores se
celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o imposibilidad para ello, en
el lugar que se sefiale en la convocatoria respectiva. El Representante Comuan debera emitir
la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro del término de 15
(quince) dias naturales contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores, debera emitir la convocatoria para la
asamblea.

(iv) El Administrador podra solicitar a.  iduciario y al Representante Comun que
convoquen a la Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
Asamblea deberan tratarse. El Fiduciario y el Representante Comun, deberan emitir la
convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro del término de 15 (quince)
dias naturales contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud.

(v) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por
ciento) o nr : de los Certificados en circulacién, tendran el derecho a solicitar al
Representante Comun y al Fiduciario que una Asamblea de Tenedores convocada conforme
a lo establecido en los incisos (ii1) o (iv) anteriores sea aplazada por una s  vez por 3 (tres)
dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, para la votacion de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

(vi) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que 1§ mismas
se lleven a cabo conjuntamente por el Fiduciario y ¢l Representante Comun se publicaran por
lo menos una vez por el Representante Comun en cualquier periédico de amplia circulacion
nacional, y por el Fic :iario a través de EMISNET, y se entregardn al Fiduciario, al
Representante Comin y al Administrador, segln sea el caso, con un minimo de 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha en aque la Asamblea de Tenedores deba reunirse, en el
entendido que cuando la convocatoria . realice unicamente el Representante Comin en
términos del numeral (ii” ar rior, serd este ultimo quien lleve a cabo las publicaciones
correspondientes. En la convocatoria respectiva se incluiran los puntos que deberan tratarse
enla Asamt a de Tenedores.
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(vil)  Salvo por las Asambleas de Tenedores que se retinan para tratar los puntos
descritos en los incisos (ix), (x) y (xi) siguientes, para que se considere validamente instalada
una Asamblea de Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerira que
estén representados los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en
circulacion (50% (cincuenta por ciento) de los Certificados més uno} para que haya quérum.
Para que se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores que vaya a tratar
los puntos descritos en los incisos (ix) (x) y (xi) siguientes, se requerird que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 75% (setenta y
cinco por ciento) o el 95% (noventa y cinco por ciento), respectivamente, de los Certificados
en circulacion para que haya quorum. En caso que el orden del dia contenga puntos para los
que sea necesario un quorum especial de conformidad con los incisos (viii) al (ix) siguientes
y éste no sea reunido, se podré considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada
y con quorum suficiente para tratar aquéllos asuntos respecto de los que el quorum si sea
reunido y excluir los asuntos que no retnan el quorum suficiente.

(viii)  Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los incisos (ix), (x)
y (%1} siguientes, todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberan ser adoptadas
por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en
circulacidn (50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno).

(ix)  Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados en circulacion para aprobar los signientes asuntos:

(1) si deben declarar vencidos anticipadamente los Certificados en
circulaciéon y si se debe iniciar un proceso de liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso, conforme a lo previsto en ¢l inciso (e) de la Clausula Vigésima Sexta
del Contrato de Fideicomiso;

2) la remocion y sustitucion del Administrador y la designacién de un
Administrador Sustituto, ya sea en ¢l supuesto de una Sustitucién sin Causa o una
Sustitucion con Causa conforme al Contrato de Administracién; en el entendido que
en caso de una Sustitucién sin Causa, se requerird la aprobacion de los inversionistas
del Vehiculo Paralelo;

(3) la remocién del Desarrollador y la designacion de un Desarrollador
Sust 1to en el supuesto de una remocidn, ya sea con o sin Causa de Desarrollador
conforme al Contrato de Desarrollo I estro; en el entendido que en caso de una
remocion sin Causa de Desarroliador, se requerira la aprobacion de los inversionistas
del Vehiculo Paralelo;

(4) aprobar, a propuesta exclusiva del Administrador, la extension de la
Fecha de Vencimiento Final por periodos a cionales de hasta 1 ) afio cada uno;
en el entendido que las primeras dos extensiones de un aflo serdn aprobadas, en su
caso, con el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los
Certificados en circulacion (50% (ci  uenta por ciento) de los Certificados mas uno);

(5) modificar los “Criterios de Inversion” y “Requisitos de
Diversificacién’™;

1) si el Fideicomiso debe (i) llevar a cabo Desinversiones respecto de
todas las Inversiones propiedad del Fideicomiso en ese momento dentro de un plazo
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de 3 (tres) afios contados a partir de la fecha prevista para la Etapa de Desarrollo del
Fondo, o (i1) mantener la propiedad de las Inversiones Generadoras de Ingresos hasta
la Fecha de Vencimiento Final, en términos de lo previsto en el inciso (b) de la
Clausula Vigésima Sexta;

(7N la aprobacion de la sustitucién de un Funcionario Clave conforme al
inciso (b) de la Cldusula Quinta del Contrato de Administracion; y

{8) modificar este inciso (ix).

(x) Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 95% (noventa y
cinco por ciento) de los Certificados en circulacién para aprobar los siguientes asuntos:

(1) acordar con el Administrador una modificacion a las asignaciones
respecto de las Distribuciones; en el entendido que para acordar una modificacion a
15 asignaciones respecto de Distribuciones establecidas en el inciso (b) de la
Cléusula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso, se requerira unicamente el
voto de los Tenedores de Certificados Serie A que representen el 95% (noventa y
cinco por ciento) de los Certificados Serie A ¢n circulacion, y respecto de las
Distribuciones establecidas en el inciso (b) de la Clausula Décima Cuarta del
Contrato de Fideicomiso, se requerira inicamente ¢l voto de los Tenedores de la Serie
B de la subserie que corresponda que represente el 95% (noventa y cinco por ciento)
de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda en circulacion;

(2) la remocion de la totalidad de los miembros del Comité Técnico en
el supuesto previsto en el inciso (g) de la Clausula Vigésima Octava del Contrato de
Fideicomiso;

(3) la cancelacion del listado de los Certificados en la BMV o la
cancelacion de la inscripeién de los Certificados en el RNV, y

4 modificar este inciso (x).

(x1) La Asamblea de Tenedores debera reunirse para, en su caso, aprobar (s efo
a los porcentajes a que se refieren los incisos anteriores), entre otros:

@) la modificacién a los Criterios de Inversidn y los Requisitos de
Diversificacion;

(2) la remocion del Administrador o el Desarrollador, con o sin causa;

(3 las operaciones, incluyendo Inversiones (pero sujeto a lo previsto en
el inciso (¢) de la Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso),
Desinversiones (pero sujeto a lo previsto en el inciso (¢) de la Clausula Vigésima
Primera del Contrato de Fideicomiso) y la contratacién de financiamientos, garantias
y derivados, que pretendan realizarse cuando representen 20% (veinte por ciento) o
mas del Monto Maximo de la Emisién, con independencia de que dichas operaciones
se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran
considerarse como una sola;
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{4) las operaciones, incluyendo Inversiones o Desinversiones, que
pretendan realizarse cuando representen 10% (diez por ciento) o mas del P nto
Maximo de la Emision, con independencia de que dichas operaciones se lleven a
cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a
partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como
una sola, y que pretenda realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de
los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto de los Vehiculos de
Inversion del Fideicomitente asi como del Administrador, 0 a quien se encomienden
dichas funciones, o bien, (y) que representen un conflicto de interés, salvo por las
operaciones que se lleven a cabo conforme a la Politica de Operaciones con Personas
Relacionadas;

{5) el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital,
cuando dichos recursos representen 20% (veinte or ciento) o mas del Monto
Maximo de la Emision, con independencia de que dichas Llamadas de Capital se
lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contados a partir de que se concrete la primera, pero que pudieran considerarse como
una sola, por estar destinadas a un mismo concepto;

(6) cualquier ampliacion al Monto Maximo de la Emision o el nimero
de Certificados, que no estén expresamente previstos en el Contrato de Fideicomiso
como una Liamada de Capital o que resulten de ofertas que se realicen dentro del afio
signiente a la Fecha Inicial de Emisién hasta alcanzar a colocar el monto de la
Emision Inicial mediante ofertas publicas restringidas; en el entendide que no se
podra ampliar el Monto Maximo de la Emision cuando el Emisor ya haya efectuado
alguna Llamada de Capital, salvo con la aprobacion de Ia Asamblea de Tenedores
con el voto favorable de los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados en ¢ :ulacion;

{7) cualquier incremento en los esquemas de compensacién, Comision
de Administracién, Comisiones por Transaccion o cualquier otro concepto a favor
del Administrador, el Desarrollador o miembros del Comité Técnico;

(8) cualquier modificacion a los fines del Fideicomiso o bien, la
extincion anticipada de este;

&) revocar la designacion y la designacion de un Representante Comin
sustituto; en el entendido que se requerird la aprobacion de los Tenedores que
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certi  ados en circulacic
para dichos efectos;

(10)  cualquier modificacion a las Politica de Operaciones con Personas
Relacionadas que hubiera sido propuesta por ¢] Adr  istrador; y

(11)  cualquier otra que se requiera conforma a los términos del Contrato
de Fideicomiso o la legislacion aplicable.

(xii) Los Tenedores e acudan a la Asamblea de Tenedores respectiva y que
tengan un conflicto de interés en algin punto del or n del dia que se vaya a tratar en la
misma, deberan (1) revelar la existencia de dicho conflicto de interés, asi como los det: 23
del mismo salvo que el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o contractualmente a
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guardar secreto o confidencialidad al respecto, (2} abstenerse de deliberar respecto de dicho
punto del orden del dia, por lo que el Tenedor con conflicto de interés debera ausentarse de
la Asamblea de Tenedores respectiva mientras se delibera y vota el asunto en el que tenga un
conflicto de interés, y (3) abstenerse de votar respecto del punto del orden del dia en el que
dicho Tenedor tenga conflicto de interés; en el entendido que los Certificados que sean
propiedad del Tenedor que tenga un conflicto de interés no computaran para efectos del
calculo de los quérums requeridos para la instalacion de la Asamblea de Tenedores y votacion
de dicho punto del orden del dia conforme a la presente seccion, y una vez discutido dicho
punto del orden del dia, el Tenedor que hubiese tenido el conflicto de interés podra reingresar
a la Asamblea de Tenedores, y podra deliberar y votar respecto del resto de los puntos del
orden del dia en los que no tenga un conflicto de interés. Para efectos del presente inciso, el
Administrador y los Tenedores presentes en la Asamblea de Tene ires de que se trate, po in
hacer notar posibles conflictos de interés de cualquier Tenedor presente en dicha Asamblea
de Tenedores y la resolucion quedara sujeta a la votacion de la Asamblea de Tenedores. Sin
perjuicio de lo anterior, en los asuntos a que se refieren los numerales (4) y (7) del inciso (xi)
anterior y cualquier otro que pudiera haber un conflicto de interés, deberan abstenerse de
votar en la Asamblea de Tenedores, los Tenedores que se ubiquen en alguno de los supuestos
previstos en los incisos (x) y (y) de dicho numeral (4), que tengan el conflicto de interés o
que actiien o representen al Administrador, sin que ello afecte el quérum requerido para la
instalacion de la citada Asamblea de Tenedores.

(xiii)  Para asistir a una Asamblea de Tenedores, éstos depositaran las constancias
de depésito que expida el Indeval y el listado de Tenedores que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados de los
cuales dichos Tenedores sean titulares, con 1 Persona y en el lugar que se indique en la
convocatoria correspondiente a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asar  lea
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados podran hacerse representar en
la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos
testigos o a través de formulario en el que indiquen el sentido de su voto. En caso que los
Certificados dejen de estar depositados en Indeval por cualquier causa, para asistir a las
Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn acreditar al Representante Comiin la
legitima titularidad de tales Certificados mediante su presentacion fisica en el lugar, bajo los
términos y condiciones determinados por ¢l Representante Comun y los cuales se precisarin
en la convocatoria a Ja respectiva Asamblea de Tenedores.

(xiv)  De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregara la
lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la asamblea y por los escrutadores.
Las actas asi como la copia del titulo que ampara los Certificados, y demas informacion en
relacion con las Asambleas de Tenedores o la actuacidén del Representante Comiin, seran
conservados por éste y podran, periddicamente, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a solicitarle al Representante Comin, a costa suya, que les expida copias
certificadas de dichos documentos. El Representante Comin enviara al Fiduciario, dentro de
los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la celebracién de una Asamblea de Tenedores una
copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de
Tenedores. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de entregarle una copia de dicha
documentacion al Administrador.

(xv)  Para efectos de calct r el quorum de asistencia a las Asambleas de
Tenedores, se tomara como base el nimero de Certificados en circulaciéon. Los Tenedores
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tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados que
posean, computandose un voto por cada Certificado en circulacion.

{xvi) La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comin quien
designara a las personas que actuaran como secretario y escrutadores; en el entendido que, el
Administrador y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a
cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que no tendran
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por la Asamblea de
Tenedores correspondiente.

(xvii) No obstante lo estipulado en las di osiciones anteriores, las resoluciones
tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen
la totalidad de los Certificados en circulacion tendran la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito; en caso de adoptarse
resoluciones por unanimidad de los Tenedores, éstas deberan ser notificadas por escrito al
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comin.

(xvii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte
por ciento) o mas de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores, siempre y cuando no hayan
concurrido a la Asamblea de Tenedores o haya dado su voto en contra de la resolucidon
correspondiente y se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias
siguientes a la fecha de adopcion de las resoluciones, sefialando en dicha demanda, la
disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido v los conceptos de
violacion; en el entendido que (i) la ejecucion de las resoluciones impugnadas podra
suspenderse por el juez, siempre que los demandantes otorguen flanza bastante para
responder de los dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores por la
inejecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o
improcedente la oposicion, (ii) la sentencia que se dicte con motivo de la oposicidn surtira
efectos respecto de todos los Tenedores, y (ii) todas las oposiciones en contra de una misma
resolucion, deberan decidirse en una sola sentencia.

(xix) La informaciéon y documentos relacionados con el orden del dia de la
Asamblea de Tenedores debera estar disponible en las oficinas del Fiduciario o del
Representante Comun, 5 (n sea el caso, de forma gratuita, asi como de forma electronica,
para su revision por parte de los Tenedores, con por lo menos 10 (diez) dias de anticipacién
a dicha Asamblea de Tenedores. Asimismo, el Administrador entregara a los Tenedores la
informacién y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores.

(xx)  El Representante Comun y ¢l Fiduciario, segiin sean solicitados por el
Administrador, deberan convocar a una Asamblea de Tenedores dentro de los 15 (quince)
dias siguientes a la Fecha Inicial de Emision a efecto de tratar los siguientes puntos:

(1) la designacion de miembros del Comité Técnico;
(2) determinar la remuncracion aplicable a los miembros del Comité

Técnico ya sea directamente o a través del establecimiento de las politicas de
remuneracion de los miembros del Comité Técnico;
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3) la calificacion de los miembros del Comité Técnico que cumplan con
los requisitos establecidos en el Contrato de Fideicomiso para ser considerados como
Miembros Independientes y, en su caso, su delegacion al Comité Técnico;

(4) la aprobacién de la emisidon de los Certificados Serie B en subseries
B-1, B-2, B-3, asi sucesivamente, sin que sea necesaria la aprobacién posterior de la
Asamblea de Tenedores para cada subserie; y

(5) la contratacién de seguros de responsabilidad que cubra a los
miembros del comité técnico, en caso que dicha contratacion no hubiese sido
aprobada anteriormente por el Comité Técnico en términos de lo previsto por la
Clausula Vigésima Octava inciso {cc) del Contrato de Fideicomiso.

(b) Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso o los
Certificados limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conforrnidad
con el articulo 223 de 1a LGTOC.

(c) De conformidad con la Circular Unica, los Tenedores podran celebrar convenios para
el gjercicio del voto en Asambleas de Tenedores, los cuales podran contener opciones de compra o
venta entre Tenedores o cualesquier otrog convenios relacionados con el voto o derechos econdmicos
respecto de los Certificados. La celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas deberdn ser
notificados al Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su
concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario al piblico inversionista a través de la BMV,
asi como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

(d) La Asamblea de Tenedores tinicamente tendra las facultades previstas en el Contrato
de Fideicomiso, los Certificados y la legislacién aplicable.

(e) Se entendera que las disposiciones y operaciones que se¢ lleven a cabo conforme al
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion, asi como las operaciones que se
realicen conforme a la Politica de Operaciones con Personas Relacionadas y la contratacion de la
Linea de Suscripeion, por la mera adquisicién de Jos Certificados Bursatiles han sido aprobados por
los Tenedores.

Legislacion Aplicable,

El presente Titulo serd regido e interpretado de conformidad con la legislacion aplicable en México.
Jurisdiccién.

El Emisor, el Representante Comun vy, por virtud de la adquisicion de Certificados, los Tenedores de
los Certificados (incluyendo en Asamblea de Tenedores), se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, México renunciando a cualquier otro  2ro que
pudiera corresponderles por razéon  su domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra causa.

El presente titulo ampara la totalidad de los Certificados Serie A y sustituye al titulo emitido y
depositado en Indeval el dia 9 de febrero de 2018, canjeado el dia 10 de agosto de 2018 con motivo
de la Primera Llamada  Capital y canjea el dia9  agosto de 2019 con motivo de la Segunda
Llamada de Capital. De conformidad con  previsto en el Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emision y derivado de la Tercera Llamada de Capital, se emite el presente titulo y se canjea por el
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titulo previamente depositado en la Ciudad de México este dia 4 de mayo de 2021, conmo o dela
emision de los Certificados Serie A correspondientes a la tercera Emision Subsecuente.

El presente Titulo consta de 65 (sesenta y cinco} paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos
de hacer constar la aceptacion de su encargo y sus funciones, por ¢l Representante Comin, en la
Ciudad de México, México, este 4 de mayo de 2021.

EL EMISOR

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Buysatiles Fiduciarios de Desarrollo No.
CIB/2804

v/

- .(/_%L

Nombre: Hzel Crisoftomo Guzman
Cargo: Delegadp Fiduciario

Por: - : o

Nombre: Juap-+ableBaigts Lastiri
:/Efe:liga oFiduciario
e

Monex Cas Efé Bolsa, S.A. de C.V, Monex’Grupo Financiero

Por:

Nombre: José+1iis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado
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Carta de Instruccion al Fiduciario para la Tercera Llamada de Capital



Ciudad de México, 9 de abril de 2021

ClBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple
Cordillera de los Andes No. 265, Piso 2

Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
Ciudad de México, México 11000

Teléfono: +52 (55) 5063-3927

Atencion: Delegado Fiduciario

Correo electrdnico: instruccionesmexico@cibanco.com

Ref.: Tercera Llamada de Capital y Emisién Subsecuente de
Certificados Serie A.

Hacemos referencia (i) al Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. CIB/2804, de fecha 1 de febrero
de 2018, celebrado entre TUCKD, S.C. como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y
administrador (el “Administrador”), CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, como Fiduciario (el
“Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comln
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (segin el mismo haya sido adicionado, suplementado o de
cualquier forma modificado, de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso” y/o “Fideicomiso™); (ii) a
la Asamblea de Tenedores, de fecha 22 de mayo de 2018, en la cual se aprobd la Inversién en el proyecto
denominado “Bajalta”, a ser realizada en los términos del Contrato de Fideicomiso y (iii) a la Asamblea de
Tenedores de fecha 7 de enero de 2019, en la cual se aprob0 la Inversion en el proyecto “La Reserva”. Los
términos utilizados con mayuscula inicial y que no estén expresamente definidos en el presente, tendran los
significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador, en cumplimiento con lo establecido en la Clausula Séptima, inciso (m) del
Contrato de Fideicomiso, por medio de la presente, instruye al Fiduciario a:

Primero: realizar una Llamada de Capital, misma que debera realizarse de conformidad con
los términos sefialados a continuacion:

1. Nuamero de Llamada de Capital: Tercera Llamada de Capital.

2. Clave de Pizarra de los Certificados “TUCK 18~
Bursatiles conforme a la tercera
Emisiéon Subsecuente:

3. Serie; Serie A.

4. Monto de la Emisiéon Subsecuente: $110,000,000.00 (ciento diez millones de Pesos 00/100
M.N.).

5. Numero de Certificados Bursétiles 8,800,000.
correspondientes a la Emision
Subsecuente:

6. Compromiso correspondiente acada  0.2315789596

Certificado Bursatil en circulacion en
la Tercera Llamada de Capital:

7. Precio de suscripcion de los $12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.).
Certificados Bursatiles conforme a la
tercera Emision Subsecuente:


mailto:instruccionesmexico@cibanco.com

10.

11.

12.

Fecha Ex-Derecho: 28 de abril de 2021.

Fecha de Registro: 29 de abril de 2021.

Fecha Limite de Suscripcion: 30 de abril de 2021.

Fecha de Emision Subsecuente de la 4 de mayo de 2021.
Tercera Llamada de Capital:

Destino de los recursos obtenidos de  Los recursos que se pretenden obtener al amparo de la tercera
la tercera Emision Subsecuente: Emisién Subsecuente seran destinados a una Inversion en los

proyectos denominados “The Landmark Tijuana” (antes Bajalta)
y “La Reserva” segun fueron aprobados por la Asamblea de
Tenedores, el pago de Gastos de Inversidon relacionados a dicha
Inversion y Gastos de Emision relacionados con esta Llamada

de Capital.
Segundo:
a) entérminos de la fraccion Il del articulo 14 y del articulo 21 de la Circular de Emisoras, solicite

b)

a la Comision Nacional Bancaria y de Valores su autorizacion para llevar a cabo la
actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles
que vayan a ser emitidos al amparo de la Llamada de Capital cuyos términos y condiciones se
describen anteriormente.

Para tales efectos, se adjuntan a la presente carta de instruccion los documentos descritos a
continuacion:

Anexo 1 Proyecto del escrito a ser presentado ante CNBYV, solicitando su
autorizacion para llevar a cabo la actualizacién de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles que vayan a
ser emitidos al amparo de la Llamada de Capital.

Anexo 2 Proyecto del Aviso de Emision Subsecuente con Fines Informativos.

Anexo 3 Proyecto del titulo que representa la totalidad de los Certificados
Bursatiles emitidos por el Emisor, que sera depositado ante Indeval.

Anexo 4 Solicitud de llamada de capital a ser publicada por el Fiduciario a través
de EMISNET.

llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacion con la Emision Subsecuente,
incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la actualizacion de la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursétiles ante la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., y la S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (el “Indeval”) y demas autoridades, asi como el canje del
Titulo que ampara los Certificados Bursatiles ante el Indeval,

realizar cualquier aviso o0 evento relevante que sea necesario en los términos del Contrato de
Fideicomiso, la LMV y la Circular de Emisoras (incluyendo aquéllos a que hacen referencia
los articulos 34 fraccion VI, 35 Bis y 50 de la Circular de Emisoras) segun le sea instruido por



el Administrador, incluyendo el Aviso de Emision Subsecuente con Fines Informativos,
adjunto al presente como Anexo 2, el cual se completara segun le instruya el Administrador;

d) erogar los Gastos de la Emision que se generen con motivo de la Emision Subsecuente segin
instruya el Administrador, con cargo a los recursos obtenidos en dicha Emisién Subsecuente;

y

e) llevar a cabo todos los demds actos que se acordaron en las Asambleas de Tenedores antes
referidas y/o aquellos que le pudiera instruir el Administrador para tal efecto.

Tercero: anunciar la Llamada de Capital referida en la instruccion Primera a través de la
Solicitud de Llamada de Capital que se adjunta a la presente carta instruccion como Anexo 4 a través de
EMISNET y STIV; en el entendido que la Llamada de Capital debe hacerse con por lo menos 5 (cinco)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision Subsecuente.

Atentamente,

TUCKD, S.C.
como Administrador

Nombre: DiegoNogueira Lomelin

Cargo: Apoderado

Nombre: Federico Malo Gonzalez
Cargo: Apoderado



