
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A 
SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL 

 
ESTE AVISO APARECE ÚNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS, YA QUE LA TOTALIDAD DE LOS 

CERTIFICADOS BURSÁTILES SERIE A, A QUE HACE REFERENCIA HAN SIDO COLOCADOS. 
 

AVISO CON FINES INFORMATIVOS 
 

  

TUCKD, S.C.  CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple  

Fideicomitente y Administrador  Fiduciario 
 

 
AVISO DE EMISIÓN SUBSECUENTE DE 8,800,000 CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE 
DESARROLLO SERIE A, SIN EXPRESIÓN DE VALOR NOMINAL, SUJETOS AL MECANISMO DE 
LLAMADAS DE CAPITAL (LOS “CERTIFICADOS BURSÁTILES”), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., 
INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, EN SU CARÁCTER DE FIDUCIARIO CONFORME AL 
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NO. CIB/2804, EL ACTA DE EMISIÓN Y EL 
PROSPECTO.   

 
MONTO EFECTIVAMENTE SUSCRITO EN LA EMISIÓN SUBSECUENTE 

$109,999,887.50 
(CIENTO NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y 

SIETE PESOS 50/100 M.N.) 
 

CARACTERÍSTICAS DE LOS CERTIFICADOS 
 
Los términos con mayúscula inicial utilizados en el presente aviso tendrán el significado que se les atribuye a los mismos 
en la sección “I. INFORMACIÓN GENERAL – 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto. 
 
Fiduciario Emisor: CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple. 
Fideicomitente y Administrador: TUCKD, S.C. 
Clave de Pizarra: “TUCK 18”. 
Serie: Serie A. 
Monto Máximo de la Emisión: $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00/100 

M.N.).  
Monto Inicial de Emisión: $500,000,000.00 (quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.). 
Número de Certificados en la Emisión 
Inicial: 

5,000,000. 

Número de Llamada de Capital: Tercera Llamada de Capital. 
Monto emitido en la tercera Emisión 
Subsecuente: 

$110,000,000.00 (ciento diez millones de Pesos 00/100 M.N.). 

Número de Certificados emitidos en la 
tercera Emisión Subsecuente: 

8,800,000. 

Monto efectivamente suscrito en la tercera 
Emisión Subsecuente: 

$109,999,887.50 (ciento nueve millones novecientos noventa y 
nueve mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.). 

Número de Certificados efectivamente 
suscritos en la tercera Emisión 
Subsecuente: 

8,799,991. 

Compromiso correspondiente a cada 
Certificado Bursátil en circulación en la 
tercera Llamada de Capital: 

0.2315789596 

Precio de Suscripción de los Certificados 
conforme a la tercera Emisión Subsecuente: 

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.). 

Monto total efectivamente suscrito previo a 
la tercera Emisión Subsecuente: 

$1,699,999,950.00 (un mil seiscientos noventa y nueve millones 
novecientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta Pesos 
00/100 M.N.). 
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Número total de Certificados Bursátiles 
efectivamente suscritos previo a la tercera 
Emisión Subsecuente: 

37,999,998. 

Monto total efectivamente suscrito por los 
Tenedores (considerando hasta la tercera 
Emisión Subsecuente): 

$1,809,999,837.50  (mil ochocientos nueve millones novecientos 
noventa y nueve mil ochocientos treinta y siete Pesos 50/100 M.N.). 

Número total de Certificados Bursátiles 
efectivamente suscritos a la fecha del 
presente Aviso (considerando hasta la 
tercera Emisión Subsecuente): 

46,799,989 

Fecha Inicial de Emisión: 9 de febrero de 2018. 
Fecha de la Primera Llamada de Capital: 10 de agosto de 2018. 
Fecha de la Segunda Llamada de Capital: 9 de agosto de 2019. 
Fecha Ex-Derecho: 28 de abril de 2021. 
Fecha de Registro: 29 de abril de 2021. 
Fecha Límite de Suscripción: 30 de abril de 2021. 
Fecha de Emisión Subsecuente, de 
Liquidación de la Tercera Llamada de 
Capital y de canje del Título: 

4 de mayo de 2021. 

Plazo de Inicio y Término del Periodo de 
Cura: 

El periodo comprendido del 6 de mayo de 2021 al 12 de mayo de 
2021. 

Fecha de Emisión Subsecuente 
considerando el Periodo de Cura: 

El 12 de mayo de 2021. 

Fecha de Liquidación de la presente 
Llamada de Capital respecto de los 
Certificados Bursátiles Serie A en el 
Periodo de Cura: 

El 12 de mayo de 2021. 

Fecha de canje del Título que documente 
los Certificados Bursátiles Serie A en 
Indeval considerando el Periodo de Cura: 

El 12 de mayo de 2021. 

Número y Monto total de Certificados Serie 
A efectivamente suscritos en el Periodo de 
Cura relativos a la presente Emisión 
Subsecuente: 

0 (cero). 

Monto total y Número total de Certificados 
Serie A efectivamente suscritos, 
considerando la Emisión Inicial, la Primera 
Llamada de Capital, la Segunda Llamada 
de Capital y la Tercera Llamada de Capital 
incluyendo, en su caso, el número total de 
Certificados efectivamente suscritos en el 
Periodo de Cura: 

0 (cero). 

Destino de los fondos obtenidos con la 
Emisión Subsecuente: 

Una Inversión en los proyectos denominados “The Landmark 
Tijuana” (antes Bajalta) y “La Reserva” según fueron aprobados por 
la Asamblea de Tenedores, el pago de Gastos de Inversión 
relacionados a dicha Inversión y Gastos de Emisión relacionados 
con esta Llamada de Capital. 

Resolución de la Asamblea de Tenedores: Mediante la Asamblea de Tenedores de fecha 22 de mayo de 2018, 
los Tenedores aprobaron, entre otros, la Inversión en el proyecto 
denominado “The Landmark Tijuana” (antes Bajalta) , de 
conformidad con los lineamientos establecidos en el Contrato de 
Fideicomiso y mediante la Asamblea de Tenedores de fecha 7 de 
enero de 2019, los Tenedores aprobaron la Inversión en el proyecto 
“La Reserva”. 

Gastos de emisión y colocación relacionados 
con la presente Emisión Subsecuente: 

Aproximadamente $500,000.00 (quinientos mil Pesos 00/100 
M.N.). 

Representante Común: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero. 
 
CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA EN ESTA 
LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TÉRMINOS DE LA LEGISLACIÓN 
APLICABLE, (I) DEBERÁ OFRECER SUSCRIBIR, A MÁS TARDAR EN LA FECHA LÍMITE DE SUSCRIPCIÓN, 
LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A DICHA LLAMADA DE CAPITAL 
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CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NÚMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA 
TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO, Y (II) DEBERÁ PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE 
LIQUIDACIÓN DE LA EMISIÓN SUBSECUENTE; EN EL ENTENDIDO QUE EL NÚMERO DE CERTIFICADOS 
QUE DEBERÁ OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARÁ MULTIPLICANDO EL COMPROMISO 
CORRESPONDIENTE A CADA CERTIFICADO BURSÁTIL EN CIRCULACIÓN PREVIO A LA EMISIÓN 
SUBSECUENTE POR EL NÚMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA 
FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MÁS PRÓXIMO. 
 
EL FIDUCIARIO ÚNICAMENTE EMITIRÁ LOS CERTIFICADOS QUE LOS TENEDORES HAYAN OFRECIDO 
SUSCRIBIR EN O ANTES DE LA FECHA LÍMITE DE SUSCRIPCIÓN.  SOLO TENDRÁN DERECHO A 
SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA EMISIÓN SUBSECUENTE LOS TENEDORES DE 
CERTIFICADOS CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NÚMERO DE CERTIFICADOS DE 
LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO.  LA SUSCRIPCIÓN SE CONSIDERARÁ REALIZADA EN 
LA FECHA DE LIQUIDACIÓN DE LA EMISIÓN SUBSECUENTE.   
 
SI UN TENEDOR NO ACUDE A LA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS 
QUE SE EMITAN EN UNA EMISIÓN SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERÁ SUJETO A 
UNA DILUCIÓN PUNITIVA, YA QUE EL MONTO QUE HAYA APORTADO DICHO TENEDOR AL 
FIDEICOMISO NO SERÁ PROPORCIONAL AL NÚMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRÁ DICHO TENEDOR 
DESPUÉS DE LA EMISIÓN SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIÓ Y PAGÓ LOS 
CERTIFICADOS CONFORME A SU COMPROMISO. 
 
“VISITAS Y VERIFICACIONES DEL REPRESENTANTE COMÚN.” 
 
DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO EL REPRESENTANTE COMÚN, CUENTA CON LA 
FACULTAD DE REALIZAR VISITAS O REVISIONES, POR LO MENOS UNA VEZ DE MANERA ANUAL O EN 
CUALQUIER OTRO MOMENTO QUE LO CONSIDERE NECESARIO, AL FIDUCIARIO, AL FIDEICOMITENTE Y 
AL ADMINISTRADOR EN LOS TÉRMINOS DESCRITOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO INCLUYENDO 
CUALESQUIERA AUDITORES EXTERNOS, ASESORES LEGALES O PERSONAS QUE LES PRESTEN 
SERVICIOS, EN RELACIÓN CON LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES O EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. 
ES POSIBLE QUE EL REPRESENTANTE COMÚN NO REALICE DICHAS VISITAS O REVISIONES, TODA VEZ 
QUE DICHA OBLIGACIÓN NO SE ENCUENTRA ESTABLECIDA EN LAS DISPOSICIONES LEGALES 
APLICABLES.  
 
DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO EL REPRESENTANTE COMÚN DEBERÁ 
VERIFICAR, A TRAVÉS DE LA INFORMACIÓN QUE SE LE HUBIERA PROPORCIONADO PARA TALES FINES, 
EL CUMPLIMIENTO, EN TIEMPO Y FORMA, DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS EN EL CONTRATO 
DE FIDEICOMISO, EL ACTA DE EMISIÓN, EL CONTRATO DE ADMINISTRACIÓN, EL TÍTULO O LOS 
TÍTULOS QUE AMPAREN LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES ASÍ COMO EL ESTADO QUE GUARDA EL 
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO (EXCEPTO LAS OBLIGACIONES DE ÍNDOLE CONTABLE, FISCAL, 
LABORAL Y ADMINISTRATIVA DE LAS PARTES DE DICHOS DOCUMENTOS PREVISTAS EN LOS MISMOS 
QUE NO TENGAN INJERENCIA DIRECTA EN EL PAGO DE DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS 
CERTIFICADOS BURSÁTILES). ES POSIBLE QUE EL REPRESENTANTE COMÚN EN CUMPLIMIENTO DE SUS 
OBLIGACIONES, RECIBA INFORMACIÓN INCORRECTA O FALSA LO QUE PODRÍA RESULTAR EN 
PERJUICIO DE LOS TENEDORES.  
 
La inscripción en el Registro Nacional de Valores no implica certificación sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor, la 
suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en el Prospecto o en este Aviso, 
ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravención de las leyes. 
 
Los Certificados emitidos al amparo de la Emisión Inicial se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, con el No. 3239-
1.80-2018-056 y se encuentran listados en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos 
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorización de inscripción y oferta No. 153/11336/2018, de fecha 6 de febrero de 
2018, emitido por la CNBV. 
 
La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de Capital, fue 
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12120/2018, de fecha 2 de agosto de 2018. Los Certificados correspondientes a la 
Primera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el número 3239-1.80-2018-067. 
 
La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Segunda Llamada de Capital, fue 
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12013/2019, de fecha 2 de agosto de 2019. Los Certificados correspondientes a la 
Segunda Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el número 3239-1.80-2019-113.  
 
La actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 
153/10026429/2021, de fecha 27 de abril de 2021. Los Certificados que se describen en el presente Aviso se encuentran inscritos en el 
Registro Nacional de Valores bajo el número 3239-1.80-2021-230.  
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El Prospecto y este Aviso pueden ser consultados en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: 
www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv, así como en el portal Fiduciario 
Emisor: http://www.cibanco.com. 

 
Ciudad de México, 4 de abril de 2021. 

Autorización para su publicación CNBV No. 153/10026429/2021, de fecha 27 de abril de 2021.  
 
Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) opinión legal emitida por el asesor legal independiente 
del Fideicomitente, (ii) carta de independencia, (iii) copia del Acta de Asamblea de fecha 22 de mayo de 2018, (iv) copia del Acta de 
Asamblea de fecha 7 de enero de 2019, (v) título que documenta los Certificados Bursátiles Serie A y (vi) Carta de Instrucción al 
Fiduciario para la Tercera Llamada de Capital. 
 

http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.cibanco.com/


ANEXOS 
 
Opinión legal emitida por el asesor legal independiente del Fideicomitente 



  

 

Ciudad de México, México a 4 de mayo de 2021 

 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores  

Insurgentes Sur No. 1971 

Torre Norte, Planta Baja  

Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020  

Ciudad de México, México  

 

Señores: 

 

 En relación con la actualización de la inscripción en el Registro Nacional de 

Valores con motivo de la tercera llamada de capital (la “Tercera Llamada de Capital”) a 

ser realizada respecto de los certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo serie A, no 

amortizables, sin expresión de valor nominal, identificados con la clave de pizarra “TUCK 

18”, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a que se refiere el artículo 63 Bis 1 de 

la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”) y el artículo 7, fracción VI, de las 

Disposiciones de Carácter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros 

Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federación el 

19 de marzo de 2003, según las mismas han sido modificadas a la fecha de la presente, 

por un monto de hasta $110,000,000.00 (ciento diez millones de Pesos 00/100 M.N.) (los 

“Certificados Bursátiles”) realizada por parte de CIBanco, S.A., Institución de Banca 

Múltiple, en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de 

Fideicomiso Irrevocable de Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios de Desarrollo 

No. CIB/2804 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre TUCKD, S.C. como 

fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“TUCKD”), el 

Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su calidad 

de representante común de los Tenedores de los Certificados (el “Representante Común”), 

emitimos la presente opinión, con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el artículo 

87 de la Ley del Mercado de Valores.   

 

En relación con la presente opinión, hemos revisado los siguientes documentos: 

 

(a) copia certificada de la escritura pública No. 57,840, de fecha 6 de febrero 

de 2008, otorgada ante la fe del Lic. Roberto Núñez y Bandera, Notario Público No. 1 de 

la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en 

el Registro Público del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 

384235, que contiene la protocolización de la constitución del Fiduciario;  

  

 (b) copia certificada de la escritura pública No. 142,620 de fecha 4 de abril de 

2018, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Público No. 121 de 

la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en 

el Registro Público del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 

384235, en la que consta la última reforma a los estatutos sociales del Fiduciario; 



  

 

 

 (c) copia certificada de la escritura pública No. 154,058, de fecha 30 de octubre 

de 2020, otorgada ante el licenciado Joaquín Cáceres Jiménez O´Farrill, titular de la notaría 

pública número 132 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de la Propiedad 

y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil número 384235-1, que contiene 

el nombramiento de Salvador Arroyo Rodríguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto 

Pérez Estrada, Fernando José Royo Díaz Rivera, Jorge Alejandro Naciff Ocegueda, 

Fernando Rafael García Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramírez 

Rodríguez, Raúl Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejón Caballero, Jesús Hevelio Villegas 

Velderrain, Esteban Sadurni Fernández, Ana María Castro Velázquez, Fernando Uriel López 

de Jesús, Luis Felipe Mendoza Cárdenas, Ricardo Antonio Rangel Fernández Macgregor, 

Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, María del Carmen 

Robles Martínez Gómez, Patricia Flores Milchorena, Mónica Jiménez Labora Sarabia, Rosa 

Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz González y Alonso Rojas Dingler como 

delegados fiduciarios con firma A, y de Adrián Méndez Vázquez, Alberto Méndez Davidson, 

Gerardo Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos González, Rodolfo Isaías Osuna Escobedo, 

Itzel Crisóstomo Guzmán, Andrea Escajadillo del Castillo, Mario Simón Canto, Jaime 

Gerardo Ríos García, Manuel Iturbide Herrera, Alma América Martínez Dávila, Christian 

Javier Pascual Olvera, Ernesto Luis Brau Martínez y María Monserrat Uriarte Carlin, como 

delegados fiduciarios con firma B, y en consecuencia el otorgamiento de poderes por el 

Fiduciario en su favor con facultades generales para actos de administración de conformidad 

con lo dispuesto en el artículo 2554 del Código Civil para el Distrito Federal y para suscribir 

títulos de crédito, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 9 de la Ley General de 

Títulos y Operaciones de Crédito, para ser ejercidos mancomunadamente por dichos 

delegados fiduciarios; 

 

 (d) copia certificada de la escritura pública No. 194,380, de fecha 25 de 

noviembre de 2016, otorgada ante el Lic. Cecilio González Márquez, notario público No. 

151 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio 

de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil número 122745, con fecha 13 de diciembre 

de 2016, que contiene la escritura constitutiva de TUCKD, y los poderes otorgados, entre 

otros para actos de administración, en favor de Jimmy Arakanji y Jaime Fasja Amkie;  

 

(e) copia certificada de la escritura pública No. 196,260, de fecha 3 de febrero 

de 2017, otorgada ante el Lic. Cecilio González Márquez, notario público No. 151 de la 

Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la 

Ciudad de México, bajo el folio mercantil número 122745, con fecha 20 de febrero de 

2017, que contiene el acta de asamblea general extraordinaria de socios por virtud de la 

cual se aprobó el cambio de razón social de TUCKD; 

 

(f) copia certificada de la escritura pública No. 206,352, de fecha 11 de enero 

de 2018, otorgada ante el Lic. Cecilio González Márquez, notario público No. 151 de la 

Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la 



  

 

Ciudad de México, bajo el folio mercantil número 122745, con fecha 23 de febrero de 

2018, que contiene el acta de asamblea general extraordinaria de socios por virtud de la 

cual se aprobó el cambio de razón social de TUCKD; 

 

 (g) copia certificada de la escritura pública No. 27,656 de fecha 23 de julio de 

2019, otorgada ante el Lic. Gabriel Luis Ezeta Morales, notario público No. 109 del Estado 

de México, que contiene el otorgamiento de poderes por parte de TUCKD en favor de 

Diego Nogueira Lomelín como apoderado “A” y Víctor Manuel Rivera Sánchez, Juliana 

Román Urcuyo, Jorge Mario Vargas Arroyo, Carlos Manuel Corral Pérez, Federico 

González, Ana María Canedo Orduña y Sebastián González Tron, como apoderados “B”, 

entre otros, para actos de administración, los cuales deberán ser ejercidos 

mancomunadamente por un apoderado “A” y por un apoderado “B”; 

 

(h) copia certificada de la escritura pública No. 5,940 de fecha 27 de noviembre 

de 1978, otorgada ante la fe del Lic. Jorge Alfredo Domínguez Martínez, Notario Público 

No. 140 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue 

inscrita en el Registro Público del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil 

No. 686, que contiene la protocolización de la constitución del Representante Común;  

 

 (i) copia certificada de la escritura pública No. 37,716 de fecha 9 de diciembre 

de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. Sánchez Colín, Notario Público No. 83 de 

la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en 

el Registro Público del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 686, 

en la que constan los estatutos vigentes del Representante Común; 

 

 (j) copia certificada de la escritura pública No. 42,858 de fecha 1 de agosto de 

2018, otorgada ante la fe del Lic. Eduardo J. Muñoz Pinchetti, Notario Público No. 71 de 

la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de la Ciudad de México en el folio 

mercantil número 686, en la que constan los poderes otorgados por el Representante 

Común a, José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeño Inclán, Jacobo Guadalupe 

Martínez Flores, Elena Rodríguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea 

Sauceda, Jesús Abraham Cantú Orozco y José Daniel Hernández Torres, incluyendo 

poderes generales para actos de administración y para suscribir títulos de crédito, para ser 

ejercidos individualmente; 

 

 (k) el Contrato de Fideicomiso;  

 

 (l) el acta de emisión, conforme a la cual se emitieron los Certificados 

Bursátiles de fecha 6 de febrero de 2018, según sea modificada (el “Acta de Emisión”);   

  

(m) las actas de Asamblea de Tenedores de fecha 22 de mayo de 2018 y 7 de 

enero de 2019, respectivamente, en virtud de la cuales se aprobaron las Inversiones a las 



  

 

cuales se pretenden destinar los recursos que se obtengan de la Tercera Llamada de Capital 

(las “Asambleas de Tenedores”);  

 

(n) el título que documenta los Certificados Bursátiles emitidos al amparo de 

la Tercera Llamada de Capital (el “Título”); y  

 

(o)  la carta de instrucción de fecha 9 de abril de 2021, emitida por el 

Administrador dirigida el Fiduciario para llevar a cabo la Tercera Llamada de Capital (la 

“Carta de Instrucción”).  

   

Para emitir la presente opinión únicamente hemos revisado la información y 

documentación que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el Representante Común 

y TUCKD y que se relaciona anteriormente y, con base en dicha información y 

documentación, hemos supuesto (i) que las copias certificadas de los documentos que 

revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, y que dichos originales son 

auténticos y que han sido debidamente suscritos, (ii) que a la fecha de la presente, los 

respectivos estatutos sociales del Fiduciario, del Representante Común y TUCKD que 

revisamos no han sido modificados, (iii) que a la fecha de la presente, los respectivos 

poderes otorgados por el Fiduciario, el Representante Común y TUCKD a los apoderados 

mencionados anteriormente, mismos que revisamos, no han sido revocados, limitados o 

modificados en forma alguna, , (iv) que el contenido de las actas de las Asambleas de 

Tenedores es correcto y completo, (v) que no existe hecho alguno que no se nos haya 

revelado, en relación con la emisión de la presente o a los actos materia de la misma, y 

(vi) que el Título será suscrito sustancialmente en los términos del proyecto que revisamos 

y que se describe en el inciso (n) anterior.  

 

 En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas más adelante en el 

texto de la presente, somos de la opinión que: 

 

 1. El Fiduciario es una institución de banca múltiple, debidamente constituida y 

válidamente existente como una sociedad anónima en los términos de la Ley General de 

Sociedades Mercantiles y de la Ley de Instituciones de Crédito, y sus estatutos sociales la 

facultan para suscribir el Título que documentará los Certificados Bursátiles.  

 

2. Ricardo Antonio Rangel Fernández MacGregor, Norma Serrano Ruiz, 

Adrián Méndez Vázquez, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Gerardo 

Ibarrola Samaniego, Alberto Méndez Davidson, Itzel Crisóstomo Guzmán, Mara Patricia 

Sandoval Silva, Eduardo Cavazos González y Rodolfo Isaías Osuna Escobedo, 

exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con 

facultades suficientes para suscribir el Título que documentará los Certificados Bursátiles, 

en nombre y representación del Fiduciario.  

 



  

 

3. TUCKD es una sociedad civil, debidamente constituida y válidamente 

existente en los términos de la legislación mexicana, y sus estatutos sociales la facultan para 

celebrar el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administración y el Contrato de 

Coinversión.  

 

4. Jaime Fasja Amkie, Jimmy Arakanji Charabati, Diego Nogueira Lomelín, 

Víctor Manuel Rivera Sánchez, Juliana Román Urcuyo, Jorge Mario Vargas Arroyo, 

Carlos Manuel Corral Pérez, Federico González, Ana María Canedo Orduña y Sebastián 

González Tron, cuentan con facultades suficientes para suscribir la Carta de Instrucción, 

en nombre y representación de TUCKD. 

 

 5. El Representante Común es una casa de bolsa, debidamente constituida y 

válidamente existente como una sociedad anónima en los términos de la Ley General de 

Sociedades Mercantiles y de la Ley del Mercado de Valores, y sus estatutos sociales la 

facultan para suscribir el Título que documentará los Certificados Bursátiles. 

 

6. José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeño Inclán, Jacobo Guadalupe 

Martínez Flores, Elena Rodríguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea 

Sauceda, Jesús Abraham Cantú Orozco y José Daniel Hernández Torres, cuentan con 

facultades suficientes para suscribir el Título que documentará los Certificados Bursátiles, 

en nombre y representación del Representante Común.  

 

7. El Contrato de Fideicomiso constituye un contrato válido, exigible respecto 

de cada una de las partes del mismo, de conformidad con sus términos. 

 

8. El Acta de Emisión constituye un instrumento válido y exigible respecto de 

cada una de las partes de la misma, de conformidad con sus términos.   

 

9. La Carta de Instrucción constituye un instrumento válido y exigible en contra 

del Fiduciario, de conformidad con lo establecido en la Cláusula Séptima, inciso (m) del 

Contrato de Fideicomiso. 

 

10. Toda vez que han sido obtenidas las autorizaciones correspondientes y se 

han realizado los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitación, la 

autorización de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores para la actualización de la 

inscripción de los Certificados Bursátiles en el Registro Nacional de Valores, la 

suscripción del Título por parte de los delegados fiduciarios del Fiduciario y del 

Representante Común con facultades suficientes, el depósito del Título en la S.D. Indeval 

Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. y el pago de los Certificados por los 

adquirentes, así como el canje del título existente), los Certificados Bursátiles constituyen 

una obligación válida del Fiduciario y una vez que los Certificados Bursátiles emitidos al 

amparo de la Tercera Llamada de Capital hayan sido pagados por los adquirentes, dicha 

obligación será exigible en contra del Fiduciario de conformidad con sus términos. 



  

 

 

11. Conforme a los términos de la Cláusula Séptima del Contrato de Fideicomiso, 

TUCKD está plenamente facultado en términos del Contrato de Fideicomiso, para girar 

instrucciones al Fiduciario a efecto de que el Fiduciario realice la Tercera Llamada de 

Capital.  

 

La presente opinión está sujeta a las siguientes excepciones:  

 

 (a) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisión, 

del título que documenta los Certificados Bursátiles, está limitada por la legislación en 

materia de concurso mercantil y quiebra, y por cualquier legislación similar que afecte los 

derechos de los acreedores en forma general; 

 

 (b) para efectos de emitir la presente opinión, no hemos obtenido ni revisado 

certificado o documento alguno emitido por registro público alguno (incluyendo, sin 

limitación, el folio mercantil correspondiente al Fiduciario, TUCKD o el Representante 

Común); y 

 

 (c) la presente opinión está limitada a cuestiones relacionadas con la 

legislación mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligación alguna 

de actualizarla o modificarla en el futuro. 

  

 La presente opinión se emite únicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por 

el artículo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra 

o venta de los Certificados.  

 

Atentamente, 

 

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C. 

 

 



 
 

Carta de Independencia  
 
 



  

 

Ciudad de México, México a 4 de mayo de 2021 

 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores  

Insurgentes Sur No. 1971 

Torre Norte, Planta Baja  

Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020  

Ciudad de México, México  

 

Señores: 

 

 En relación con la actualización de la inscripción en el Registro Nacional de 

Valores con motivo de la tercera llamada de capital (la “Tercera Llamada de Capital”) a 

ser realizada respecto de los certificados bursátiles fiduciarios de desarrollo serie A, no 

amortizables, sin expresión de valor nominal, identificados con la clave de pizarra “TUCK 

18”, sujetos al mecanismo de llamadas de capital, a que se refiere el artículo 63 Bis 1 de 

la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”) y el artículo 7, fracción VI, de las 

Disposiciones de Carácter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros 

Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federación el 

19 de marzo de 2003, según las mismas han sido modificadas a la fecha de la presente, 

por un monto de hasta $110,000,000.00 (ciento diez millones de Pesos 00/100 M.N.) (los 

“Certificados Bursátiles”) realizada por parte de CIBanco, S.A., Institución de Banca 

Múltiple, en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario”), al amparo del Contrato de 

Fideicomiso Irrevocable de Emisión de Certificados Bursátiles Fiduciarios de Desarrollo 

No. CIB/2804 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre TUCKD, S.C. como 

fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“TUCKD”), el 

Fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su calidad 

de representante común de los Tenedores de los Certificados (el “Representante Común”), 

emitimos la presente opinión, con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el artículo 

87 de la Ley del Mercado de Valores.   

 

En relación con la presente opinión, hemos revisado los siguientes documentos: 

 

(a) copia certificada de la escritura pública No. 57,840, de fecha 6 de febrero 

de 2008, otorgada ante la fe del Lic. Roberto Núñez y Bandera, Notario Público No. 1 de 

la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en 

el Registro Público del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 

384235, que contiene la protocolización de la constitución del Fiduciario;  

  

 (b) copia certificada de la escritura pública No. 142,620 de fecha 4 de abril de 

2018, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Público No. 121 de 

la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en 

el Registro Público del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 

384235, en la que consta la última reforma a los estatutos sociales del Fiduciario; 



  

 

 

 (c) copia certificada de la escritura pública No. 154,058, de fecha 30 de octubre 

de 2020, otorgada ante el licenciado Joaquín Cáceres Jiménez O´Farrill, titular de la notaría 

pública número 132 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de la Propiedad 

y del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil número 384235-1, que contiene 

el nombramiento de Salvador Arroyo Rodríguez, Mario Alberto Maciel Castro, Roberto 

Pérez Estrada, Fernando José Royo Díaz Rivera, Jorge Alejandro Naciff Ocegueda, 

Fernando Rafael García Cuellar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramírez 

Rodríguez, Raúl Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejón Caballero, Jesús Hevelio Villegas 

Velderrain, Esteban Sadurni Fernández, Ana María Castro Velázquez, Fernando Uriel López 

de Jesús, Luis Felipe Mendoza Cárdenas, Ricardo Antonio Rangel Fernández Macgregor, 

Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, María del Carmen 

Robles Martínez Gómez, Patricia Flores Milchorena, Mónica Jiménez Labora Sarabia, Rosa 

Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz González y Alonso Rojas Dingler como 

delegados fiduciarios con firma A, y de Adrián Méndez Vázquez, Alberto Méndez Davidson, 

Gerardo Ibarrola Samaniego, Eduardo Cavazos González, Rodolfo Isaías Osuna Escobedo, 

Itzel Crisóstomo Guzmán, Andrea Escajadillo del Castillo, Mario Simón Canto, Jaime 

Gerardo Ríos García, Manuel Iturbide Herrera, Alma América Martínez Dávila, Christian 

Javier Pascual Olvera, Ernesto Luis Brau Martínez y María Monserrat Uriarte Carlin, como 

delegados fiduciarios con firma B, y en consecuencia el otorgamiento de poderes por el 

Fiduciario en su favor con facultades generales para actos de administración de conformidad 

con lo dispuesto en el artículo 2554 del Código Civil para el Distrito Federal y para suscribir 

títulos de crédito, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 9 de la Ley General de 

Títulos y Operaciones de Crédito, para ser ejercidos mancomunadamente por dichos 

delegados fiduciarios; 

 

 (d) copia certificada de la escritura pública No. 194,380, de fecha 25 de 

noviembre de 2016, otorgada ante el Lic. Cecilio González Márquez, notario público No. 

151 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio 

de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil número 122745, con fecha 13 de diciembre 

de 2016, que contiene la escritura constitutiva de TUCKD, y los poderes otorgados, entre 

otros para actos de administración, en favor de Jimmy Arakanji y Jaime Fasja Amkie;  

 

(e) copia certificada de la escritura pública No. 196,260, de fecha 3 de febrero 

de 2017, otorgada ante el Lic. Cecilio González Márquez, notario público No. 151 de la 

Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la 

Ciudad de México, bajo el folio mercantil número 122745, con fecha 20 de febrero de 

2017, que contiene el acta de asamblea general extraordinaria de socios por virtud de la 

cual se aprobó el cambio de razón social de TUCKD; 

 

(f) copia certificada de la escritura pública No. 206,352, de fecha 11 de enero 

de 2018, otorgada ante el Lic. Cecilio González Márquez, notario público No. 151 de la 

Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la 



  

 

Ciudad de México, bajo el folio mercantil número 122745, con fecha 23 de febrero de 

2018, que contiene el acta de asamblea general extraordinaria de socios por virtud de la 

cual se aprobó el cambio de razón social de TUCKD; 

 

 (g) copia certificada de la escritura pública No. 27,656 de fecha 23 de julio de 

2019, otorgada ante el Lic. Gabriel Luis Ezeta Morales, notario público No. 109 del Estado 

de México, que contiene el otorgamiento de poderes por parte de TUCKD en favor de 

Diego Nogueira Lomelín como apoderado “A” y Víctor Manuel Rivera Sánchez, Juliana 

Román Urcuyo, Jorge Mario Vargas Arroyo, Carlos Manuel Corral Pérez, Federico 

González, Ana María Canedo Orduña y Sebastián González Tron, como apoderados “B”, 

entre otros, para actos de administración, los cuales deberán ser ejercidos 

mancomunadamente por un apoderado “A” y por un apoderado “B”; 

 

(h) copia certificada de la escritura pública No. 5,940 de fecha 27 de noviembre 

de 1978, otorgada ante la fe del Lic. Jorge Alfredo Domínguez Martínez, Notario Público 

No. 140 de la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue 

inscrita en el Registro Público del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil 

No. 686, que contiene la protocolización de la constitución del Representante Común;  

 

 (i) copia certificada de la escritura pública No. 37,716 de fecha 9 de diciembre 

de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. Sánchez Colín, Notario Público No. 83 de 

la Ciudad de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en 

el Registro Público del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 686, 

en la que constan los estatutos vigentes del Representante Común; 

 

 (j) copia certificada de la escritura pública No. 42,858 de fecha 1 de agosto de 

2018, otorgada ante la fe del Lic. Eduardo J. Muñoz Pinchetti, Notario Público No. 71 de 

la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de la Ciudad de México en el folio 

mercantil número 686, en la que constan los poderes otorgados por el Representante 

Común a, José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeño Inclán, Jacobo Guadalupe 

Martínez Flores, Elena Rodríguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea 

Sauceda, Jesús Abraham Cantú Orozco y José Daniel Hernández Torres, incluyendo 

poderes generales para actos de administración y para suscribir títulos de crédito, para ser 

ejercidos individualmente; 

 

 (k) el Contrato de Fideicomiso;  

 

 (l) el acta de emisión, conforme a la cual se emitieron los Certificados 

Bursátiles de fecha 6 de febrero de 2018, según sea modificada (el “Acta de Emisión”);   

  

(m) las actas de Asamblea de Tenedores de fecha 22 de mayo de 2018 y 7 de 

enero de 2019, respectivamente, en virtud de la cuales se aprobaron las Inversiones a las 



  

 

cuales se pretenden destinar los recursos que se obtengan de la Tercera Llamada de Capital 

(las “Asambleas de Tenedores”);  

 

(n) el título que documenta los Certificados Bursátiles emitidos al amparo de 

la Tercera Llamada de Capital (el “Título”); y  

 

(o)  la carta de instrucción de fecha 9 de abril de 2021, emitida por el 

Administrador dirigida el Fiduciario para llevar a cabo la Tercera Llamada de Capital (la 

“Carta de Instrucción”).  

   

Para emitir la presente opinión únicamente hemos revisado la información y 

documentación que nos ha sido proporcionada por el Fiduciario, el Representante Común 

y TUCKD y que se relaciona anteriormente y, con base en dicha información y 

documentación, hemos supuesto (i) que las copias certificadas de los documentos que 

revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, y que dichos originales son 

auténticos y que han sido debidamente suscritos, (ii) que a la fecha de la presente, los 

respectivos estatutos sociales del Fiduciario, del Representante Común y TUCKD que 

revisamos no han sido modificados, (iii) que a la fecha de la presente, los respectivos 

poderes otorgados por el Fiduciario, el Representante Común y TUCKD a los apoderados 

mencionados anteriormente, mismos que revisamos, no han sido revocados, limitados o 

modificados en forma alguna, , (iv) que el contenido de las actas de las Asambleas de 

Tenedores es correcto y completo, (v) que no existe hecho alguno que no se nos haya 

revelado, en relación con la emisión de la presente o a los actos materia de la misma, y 

(vi) que el Título será suscrito sustancialmente en los términos del proyecto que revisamos 

y que se describe en el inciso (n) anterior.  

 

 En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas más adelante en el 

texto de la presente, somos de la opinión que: 

 

 1. El Fiduciario es una institución de banca múltiple, debidamente constituida y 

válidamente existente como una sociedad anónima en los términos de la Ley General de 

Sociedades Mercantiles y de la Ley de Instituciones de Crédito, y sus estatutos sociales la 

facultan para suscribir el Título que documentará los Certificados Bursátiles.  

 

2. Ricardo Antonio Rangel Fernández MacGregor, Norma Serrano Ruiz, 

Adrián Méndez Vázquez, Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, Gerardo 

Ibarrola Samaniego, Alberto Méndez Davidson, Itzel Crisóstomo Guzmán, Mara Patricia 

Sandoval Silva, Eduardo Cavazos González y Rodolfo Isaías Osuna Escobedo, 

exclusivamente en su calidad de delegados fiduciarios del Fiduciario, cuentan con 

facultades suficientes para suscribir el Título que documentará los Certificados Bursátiles, 

en nombre y representación del Fiduciario.  

 



  

 

3. TUCKD es una sociedad civil, debidamente constituida y válidamente 

existente en los términos de la legislación mexicana, y sus estatutos sociales la facultan para 

celebrar el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administración y el Contrato de 

Coinversión.  

 

4. Jaime Fasja Amkie, Jimmy Arakanji Charabati, Diego Nogueira Lomelín, 

Víctor Manuel Rivera Sánchez, Juliana Román Urcuyo, Jorge Mario Vargas Arroyo, 

Carlos Manuel Corral Pérez, Federico González, Ana María Canedo Orduña y Sebastián 

González Tron, cuentan con facultades suficientes para suscribir la Carta de Instrucción, 

en nombre y representación de TUCKD. 

 

 5. El Representante Común es una casa de bolsa, debidamente constituida y 

válidamente existente como una sociedad anónima en los términos de la Ley General de 

Sociedades Mercantiles y de la Ley del Mercado de Valores, y sus estatutos sociales la 

facultan para suscribir el Título que documentará los Certificados Bursátiles. 

 

6. José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeño Inclán, Jacobo Guadalupe 

Martínez Flores, Elena Rodríguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea 

Sauceda, Jesús Abraham Cantú Orozco y José Daniel Hernández Torres, cuentan con 

facultades suficientes para suscribir el Título que documentará los Certificados Bursátiles, 

en nombre y representación del Representante Común.  

 

7. El Contrato de Fideicomiso constituye un contrato válido, exigible respecto 

de cada una de las partes del mismo, de conformidad con sus términos. 

 

8. El Acta de Emisión constituye un instrumento válido y exigible respecto de 

cada una de las partes de la misma, de conformidad con sus términos.   

 

9. La Carta de Instrucción constituye un instrumento válido y exigible en contra 

del Fiduciario, de conformidad con lo establecido en la Cláusula Séptima, inciso (m) del 

Contrato de Fideicomiso. 

 

10. Toda vez que han sido obtenidas las autorizaciones correspondientes y se 

han realizado los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitación, la 

autorización de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores para la actualización de la 

inscripción de los Certificados Bursátiles en el Registro Nacional de Valores, la 

suscripción del Título por parte de los delegados fiduciarios del Fiduciario y del 

Representante Común con facultades suficientes, el depósito del Título en la S.D. Indeval 

Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. y el pago de los Certificados por los 

adquirentes, así como el canje del título existente), los Certificados Bursátiles constituyen 

una obligación válida del Fiduciario y una vez que los Certificados Bursátiles emitidos al 

amparo de la Tercera Llamada de Capital hayan sido pagados por los adquirentes, dicha 

obligación será exigible en contra del Fiduciario de conformidad con sus términos. 



  

 

 

11. Conforme a los términos de la Cláusula Séptima del Contrato de Fideicomiso, 

TUCKD está plenamente facultado en términos del Contrato de Fideicomiso, para girar 

instrucciones al Fiduciario a efecto de que el Fiduciario realice la Tercera Llamada de 

Capital.  

 

La presente opinión está sujeta a las siguientes excepciones:  

 

 (a) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emisión, 

del título que documenta los Certificados Bursátiles, está limitada por la legislación en 

materia de concurso mercantil y quiebra, y por cualquier legislación similar que afecte los 

derechos de los acreedores en forma general; 

 

 (b) para efectos de emitir la presente opinión, no hemos obtenido ni revisado 

certificado o documento alguno emitido por registro público alguno (incluyendo, sin 

limitación, el folio mercantil correspondiente al Fiduciario, TUCKD o el Representante 

Común); y 

 

 (c) la presente opinión está limitada a cuestiones relacionadas con la 

legislación mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligación alguna 

de actualizarla o modificarla en el futuro. 

  

 La presente opinión se emite únicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por 

el artículo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra 

o venta de los Certificados.  

 

Atentamente, 

 

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C. 

 

 



 
 

Copia del Acta de Asamblea de fecha 22 de mayo de 2018 
 























 
 

Copia del Acta de Asamblea de fecha 7 de enero de 2019 
 





















 
 

Copia del Título que documenta los Certificados Bursátiles Serie A 



TITULO QUE AMP ARA 46, 799,989 (CU ARENT A Y SEIS MILLONES SETECIENTOS 
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y NUEVE) 

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A 
NO AMORTIZABLE SIN EXPRESION DEV ALOR NOMINAL 

SUJETOS A LLAMADAS DE c MP. INDEVAL INSTITl;_G IO!\~ PP.R_A, 
.:::...:::..:::..:::..=;..;=...!.:..=====:...==-;;;;:.:;.;::;z:...;E~L~t::·p()51TO OE v.r.LOR,;:!Y, s.r •. f!E c .v. 

~USTOOIA Y AO:\ll~_!~l kACWN 
CIBANCO S.A. INSTITUCION DE BAN A MULTIPLEP .. ~.YALO•,.- ~ ... --, 

~-~~Y~2~2~J 
"TUCK 18" 

Por este Titulo, CIBanco, S.A., Instituci6n de Banca Multiple, (el" · q 5~~e d~~u5J:D Q 
del Contrato a que se hace referencia mas adelante, se obliga a pagar aqu can a es que se eshpulan 
en el presente Titulo, en el lugar de pago que se indica mas adelante, sujeto a los terminos y condiciones 
establecidos en el presente Titulo y hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso (seglin dicho 
termino se define mas adelante). 

El presente Titulo se expide al portador y ampara 46,799,989 (cuarenta y seis millones setecientos 
noventa y nueve mil novecientos ochenta y nueve) certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo, no 
amortizables, sin expresi6n de valor nominal, bajo el mecanismo de llamadas de capital (los 
"Certificados Serie A") emitidos por el Emisor, los cuales representan un importe igual a 
$1,809,999,837.50 (mil ochocientos nueve millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos 
treinta y siete Pesos 50/100 M.N.). 

El presente Titulo no expresa valor nominal y no requiere un numero minimo de inversionistas para su 
listado o mantenimiento del listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el presente 
Titulo, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emisi6n (seglin se define mas adelante), de la cual este 
Titulo forrna pa.rte integral. 

El presente Titulo se emite para su dep6sito en administraci6n en S.D. Indeval Instituci6n para el 
Dep6sito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval"), justificando asi la tenencia de los Certificados Serie 
A por dicha instituci6n y la realizaci6n de todas las actividades que le han sido asignadas a las 
instituciones para el dep6sito de valores, y que de conformidad con la legislaci6n aplicable deberan 
ser ejercidas por las instituciones para el dep6sito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval 
que la establecida para las instituciones para el dep6sito de valores en la Ley del Mercado de Valores 
(la "LMV"). 

Asimismo, el presente Titulo se mantendra depositado en lndeval de conformidad con lo dispuesto 
por el ultimo parrafo del articulo 64 de la LMV, hasta que se lleven a cabo todas las Distribuciones 
(seglin se define mas adelante) y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores 
conforrne a este Titulo, el Acta de Emisi6n y el Contrato de Fideicomiso (una vez que la totalidad de! 
Patrimonio del Fideicomiso haya sido liquidado o distribuido). 

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere el articulo 288 de la LMV, Indeval 
expedira las constancias que contendran los datos necesarios para identificar los Certificados Serie A 
que tenga en su poder de acuerdo a lo establecido por el articulo 289 de! mismo ordenamiento juridico, 
por lo que, salvo por lo dispuesto por el cuarto parrafo del articulo 282 de la LMV, en ninglin caso se / 
darli lugar al retiro de! presente Titulo . ~ 
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En los terminos del articulo 282 de la LMV, el Emisor estipula que el presente Titulo no lleve cupones 
adheridos, baciendo las veces de estos, para todos los efectos legales, las constancias que Indeval 
expida para tal efecto. 

Ni el Fiduciario (excepto con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicorniso segiln se 
establece en el Contrato de Fideicomiso), ni el Fideicornitente, ni el Administrador, ni el 
Desarrollador, ni el Representante Comun, ni el Interrnediario Colocador, ni cualesquiera de sus 
Afiliadas, estaran obligados en lo personal a bacer cualquier pago o Distribuci6n debidos al amparo 
de los Certificados. 

Los Certificados seran pagados exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del 
Fideicomiso. En caso que el Patrimonio de! Fideicorniso sea insuficiente para realizar los pagos y 
Distribuciones en terminos de los Certificados, ninguno del Fiduciario, el Fideicornitente y 
Fideicomisario en Segundo Lugar, el Administrador, el Desarrollador, el Representante Comun, el 
Interrnediario Colocador, o cualquiera de sus respectivas Afiliadas, estaran obligados en lo personal 
a realizar cualquier pago o Distribuci6n en terrninos de los Certificados. Lo anterior, de conforrnidad 
con lo sefialado en la Clausula Septima, inciso (j) del Fideicomiso. 

Los Certificados Serie A amparados por el presente Titulo ban sido emitidos de conformidad con la 
oferta publica restringida de Certificados Serie A autorizada por la Cornisi6n Nacional Bancaria y de 
Valores (la "CNBV") mediante oficio No. 153/ 11336/2018 de fecba 6 de febrero de 2018, asi como 
mediante oficio No. 153/12120/2018 de fecba 2 de agosto de 2018, mediante el cual la CNBV 
autoriz6 la actualizaci6n de la inscripci6n de los Certificados Serie A en el Registro Nacional de 
Valores con motivo de la Primera Llamada de Capital, mediante oficio No.153/ 12013/2019 de fecha 
2 de agosto de 2019, mediante el cual la CNBV autoriz6 la actualizaci6n de la inscripci6n de las 
Certificados Serie A en el Registro Nacional de Valores con motivo de la Segunda Llamada de 
Capital, asi como mediante oficio No.153/10026429/2021 de fecba 27 de abril de 2021, mediante el 
cual la CNBV autoriz6 la actualizaci6n de la inscripci6n de los Certificados Serie A en el Registro 
Nacional de Valores con motivo de la Tercera Llamada de Capital. Los Certificados Serie A se 
encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 3239-1.80-2018-056, segi'.ln el 
mismo fue actualizado con las numeros 3239-1.80-2018-067, 3239-1.80-2019-113 y 3239-1.80-2021-
230. 

Los Certificados Serie A amparados por el presente Titulo ban sido emitidos al amparo del Acta de 
Emisi6n, y de conformidad con, las terrninos del Contrato de Fideicorniso Irrevocable de Ernisi6n de 
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. CIB/2804, de fecha 1 de febrero de 2018 (segi'.ln 
el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el "Contrato de Fideicorniso" y el fideicorniso 
constituido confom1e al rnismo, el "Fideicomiso"), celebrado entre TUCKD, S.C. ("TUCKD"), coma 
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en su caracter de fideicomitente, el 
"Fideicomitente", en su caracter de fideicomisario en segundo lugar, el "Fideicomisario en Segundo 
Lugar" y en su caracter de administrador, el "Adrninistrador"), el Ernisor, coma fiduciario y Monex 
Casa de Balsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun de las Tenedores 
de los Certificados (el "Representante Comi'.ln"). 

La finalidad del Contrato de Fideicorniso es establecer las reglas contractuales para que el Ernisor (i) 
realice la Ernisi6n y la colocaci6n de Certificados Serie A mediante oferta publica restringida a traves 
de la BMV, (ii) reciba las cantidades que se deriven de las Certificados y aplique dichas cantidades 
para realizar Inversiones y pagar aquellos gastos y demas conceptos indicados en el Contrato de 
Fideicomiso, de conformidad con los terminos del mismo, (iii) administre, a traves del Administrador 
las Inversiones, incluyendo la realizaci6n de las Desinversiones, (iv) en su caso, se realicen las 
Distribuciones a las Tenedores, Distribuciones par Desempeiio al Fideicornisario en Segundo Lugar 
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y cualquier otro pago previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la 
Operaci6n, y (iv) realice todas aquellas actividades que el Administrador, o en su caso, cualquier otra 
Persona que conforme a los terminos del Contrato de Fideicomiso o el Acta de Emisi6n, tenga derecho 
a instruir al Fiduciario, y que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las 
actividades descritas en los incises (i) a (iv) anteriores. 

Definiciones. 

Los terrninos con mayilscula irucial, utilizados en el presente Titulo y no definidos de otra manera en 
el mismo, tendran el siguiente significado (el cual sera aplicable a sus formas singular y plural): 

"Acta de Emisi6n" significa el acta de emisi6n de certificados bursatiles fiduciaries de 
desarrollo, bajo el mecanismo de llamadas de capital, no amortizables, sin expresi6n de valor nominal, 
que contiene la declaraci6n unilateral de la voluntad del Emisor a que se refiere el articulo 7, fracci6n 
VI, numeral 5 de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores ya otros 
Participantes del Mercado de Valores yen la que se establecen los terrninos de la presente emisi6n 
de Certificados, segiln la misma se modifique, adicione o reforme de tiempo en tiempo. 

"Administrador" significa TUCKD o cualquier Persona que lo sustituya en los terminos del 
Contrato de Administraci6n. 

"Administrador Sustituto" significa la Persona que sustituya a TUCKD como Administrador 
conforme al Contrato de Administraci6n. 

"Afiliada" significa, respecto de una Persona en particular, la Persona que Controle, directa 
o indirectamente a traves de uno o mas intermediaries, sea Controlada o este bajo el Control comun 
de dicha Persona; en el entendido gue los Vehiculos de Inversion no seran consideradas "Afiliadas" 
del Administrador. 

"Apcirtacion Inicial" significa la aportacion en efectivo que realiza TUCKD en su caracter de 
Fideicomitente al amparo del Contrato de Fideicomiso a efecto de constituir el Fideicomiso conforme 
al Contrato de Fideicomiso. 

"Aprobaci6n de Inversion" significa la resolucion emitida por el Comite de Inversion, Cornite 
Tecnico o la Asamblea de Tenedores, segiln sea el caso, aprobando la realizacion de una Inversion. 

"Asamblea de Tenedores" significa la asamblea de los Tenedores que se convoque, reuna y 
adopte resoluciones en terminos de la LMV y la LGTOC. 

"Asuntos Reservados" significan aquellos asuntos que se le atribuye en el inciso (aa) de la 
Clausula Vigesima Octava del Contrato de Fideicomiso. 

"Auditor Extemo" significa PricewaterhouseCoopers, S.C., o cualquier otra firma de 
contadores independientes (respecto del Emisor y del Administrador) que lo sustituya que preste 
servicios de auditoria de estados financieros al Fideicomiso. 

"BMV" significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. 

"Capital Invertido" significa el monto total invertido en las Inversiones por parte del 
Fideicomiso con los recurses resultantes de los Certificados que no forme parte de! Monto Invertible 
ni de los Compromises Restantes de los Tenedores. }<-
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"Capital y Gastos Realizados" significa el monto resultante de la suma de los Gastos del 
Fideicomiso realizados y el Capital Invertido acumulado a la fecha de que se trate. 

"Certificados" o "Certificados Bursatiles" significa conjuntamente los Certificados Serie A 
y los Certificados Serie B. 

"Certificados Serie A" significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie A, 
no amortizables, sujetos a Llamadas de Capital, a ser emitidos por el Fiduciario, sin expresi6n de 
valor nominal, en la Emisi6n Inicial y en Emisiones Subsecuentes, conforme a lo establecido en la 
Clausula Septima del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisi6n, y de conformidad con lo 
previsto en los articulos 61, 62, 63 Bis 1 fracci6n I, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV, asi como 
de conforrnidad con la Circular Unica y demas disposiciones aplicables. 

"Certificados Serie B" significa los ce1iificados bursatiles fiduciarios de desarrollo Serie B, 
no amortizables, los cuales podran estar sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital, a ser emitidos 
por el Fiduciario, sustancialmente en el formato que se adjunta a este Contrato como Anexo 1, sin 
expresi6n de valor nominal, en subseries B-1 , B-2, B-3 y asi sucesivamente, los cuales unicamente 
podran ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie A que ejerzan la Opci6n de 
Adquisici6n de Certificados Serie B, conforme a lo establecido en la Clausula Septima y el Acta de 
Emisi6n, y de conformidad con lo previsto en los articulos 61, 62, 63 Bis 1 fracci6n I, 64, 64 Bis 1, 
64 Bis 2 y 68 de la LMV, asi como de conformidad con la Circular Unica y demas disposiciones 
aplicables. 

"Circular Unica" significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras 
de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, seg(tn las mismas se modifiquen 
peri6dicamente. 

"CNBV" significa la Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores. 

"Coinversionista" significa TUCKD, en su capacidad de coinversionista conforme al 
Contrato de Coinversi6n. 

"Comisi6n de Administraci6n" significa la comisi6n por administraci6n que deba pagarse al 
Administrador de conforrnidad con el inciso (a) de la Clausula Tercera del Contrato de 
Administraci6n. 

"Comisiones por Transacci6n" significan las comisiones que deben pagarse al desarrollador 
conforme a la Clausula Tercera del Contrato de Desarrollo Maestro. 

"Comite de Inversion" significa el comite intemo de! Administrador, al cual se presentan y 
aprueba las Inversiones, Desinversiones y cualquier aspecto significativo relacionado con las mismas. 

"Comite Tecnico" significa el comite tecnico del Fideicomiso establecido conforme al 
Contrato de Fideicomiso, el cual estara integrado hasta por 21 miembros de los cuales por lo menos 
el 25% (veinticinco por ciento) deberan ser miembros independientes. 

"Compromiso" significa el numero de Ce1iificados Serie A o Certificados Serie B de la 
subserie correspondiente (en su caso), a ser emitidos en una Emisi6n Subsecuente que un Tenedor 
debe suscribir por cada Certificado de dicha serie o subserie del que sea titular en la Fecha de Registro 

4 de 65 



correspondiente, que se deterrninara segi'.!n se describe en el inciso (m)(xi) de la Clausula Septima del 
Contrato de Fideicomiso. 

"Compromisos Restantes de los Tenedores" significa la diferencia entre el Monto Maximo 
de la Emisi6n y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores de Certificados Serie A al 
Fideicomiso hasta la fecha de calculo, mediante la suscripci6n de Certificados Serie A, ya sea en la 
Emisi6n Inicial o en Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A. 

"Contrato de Administraci6n" significa el Contrato de Prestaci6n de Servicios de 
Administraci6n que celebraran el Emisor y el Administrador a mas tardar en la Fecha Inicial de 
Emisi6n para poder dar cumplimiento a lo previsto en los fines del Fideicomiso. 

"Contrato de Coinversi6n" significa el Contrato de Coinversi6n que celebraran el Emisor, el 
Coinversionista y el Administrador a mas tardar en la Fecha Inicial de Emisi6n para poder dar 
cumplimiento a lo previsto en los fines del Fideicomiso. 

"Contrato de Colocaci6n" significa el Contrato de Colocaci6n de Certificados Bursatiles que 
celebraran el Emisor, el Administrador y el Intermediario Colocador. 

"Contrato de Desarrollo Maestro" significa el contrato de desarrollo maestro que celebraran 
el Fiduciario y el Desarrollador a mas tardar en la Fecha Inicial de Emisi6n para poder dar 
cumplimiento a lo previsto en los fines del Fideicomiso. 

"Contrato de Fideicomiso" significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisi6n de 
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo No. CIB/2804 celebrado entre TUCKD, como 
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador, el Emisor, como fiduciario, y el 
Representante Comun, como representante comun. · 

"Control" significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad de una Persona o grupo de 
Personas para llevar a cabo cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente, 
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o 
destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus equivalentes, de una Persona moral, 
(ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto 
de mas del 50% ( cincuenta por ciento) del capital social de una Persona moral, o (iii) dirigir, directa 
o indirectamente, la administraci6n, la estrategia o las principales politicas de una Persona moral, ya 
sea a traves de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma. 

"Convenio de Linea de Suscripci6n" significa, respecto de cualquier Linea de Suscripci6n, el 
convenio celebrado entre el Fiduciario, el Administrador y un acreedor de dicha Linea de Suscripci6n, 
con la comparecencia del Representante Comun unicamente para efectos informativos, en virtud del 
cual se establezcan, entre otros, (i) el derecho de dicho acreedor para instruir al Fiduciario para efecto 
de llevar a cabo Llamadas de Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos 
suficientes para el pago de la Linea de Suscripci6n correspondiente a dicho acreedor, y (ii) los 
terrninos y condiciones bajo los cuales dicho acreedor podra ejercer el derecho descrito en el sub­
inciso (i) anterior. 

"Criterios de Inversion" significan aquellos criterios que deben cumplir cualesquiera .V 
Inversiones conforme a los terrninos y condiciones previstos en el Contrato de Fideicomiso. ~ 

"Cuenta de Capital Fondeado" significa la cuenta establecida por el Emisor de conforrnidad 
con las Clausulas Novena y Decima Primera del Contrato de Fideicomiso, donde se depositaran los 

5 de 65 



montos que requiera el Administrador a traves de Solicitudes de Fondeo, para realizar Inversiones y 
pagar Gastos del Fideicomiso. 

"Cuenta de Distribuciones Serie A" significa la cuenta establecida por el Fiduciario de 
conformidad con las Clausulas Novena y Decima Segunda del Contrato de Fideicomiso, donde se 
depositaran los productos resultantes de las Desinversiones y de las Inversiones aun no sujetas a una 
Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones) 
correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de la Emision de 
Certificados Serie A, asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los contratos 
de inversion o desinversion u otros de caracter similar, previamente a su distribucion como 
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A y Distribuciones por Desempeiio al 
Fideicomisario en Segundo Lugar. 

"Cuenta de Distribuciones Serie B" significa la cuenta establecida por el Fiduciario de 
conformidad con las Clausulas Novena y Decima Cuarta del Contrato de Fideicomiso, donde se 
depositaran los productos resultantes de las Desinversiones y de las Inversiones aun no sujetas a una 
Desinversion (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones respecto de dichas Inversiones) 
correspondientes a la porcion de las Inversiones realizadas con los recursos de cualquier Opcion de 
Adquisicion de Certificados Serie B y de cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de 
Certificados Serie B, asi como los productos derivados de los derechos establecidos en los contratos 
de inversion o desinversion u otros de caracter similar, previamente a su distribucion como 
Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda y 
Distribuciones por Desempeiio al Fideicomisario en Segundo Lugar. 

"Cuentas del Fideicomiso" significan, conjuntamente, la Cuenta General, la Cuenta de 
Capital Fondeado, la Cuenta de Distribuciones Serie A, la Cuenta Especifica de la Serie B, la Cuenta 
de Distribuciones Serie B. 

"Cuenta Especifica de la Serie B" significa la cuenta establecida por el Fiduciario de 
conformidad con las Clausulas Novena y Decima Tercera del Contrato de Fideicomiso, en la cual se 
recibiran los recursos derivados de cualquier Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B y de 
cualesquiera Emisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie B. 

"Cuenta General" significa la cuenta establecida por el Fiduciario de conformidad con las 
Clausulas Novena y Decima del Contrato de Fideicomiso, en la cual se recibiran los recursos 
derivados de la colocacion de los Certificados Serie A, y dentro de la cual se establecera ( o de la que 
se retiraran y mantendran segregados los recursos para) la Reserva para Gastos de Asesoria 
Independiente. 

"Desarrollador" significa TU DM, S. de R.L. de C.V. 

"Desarrollador Sustituto" significa la Persona que sustituya a TU DM, S. de R.L. de C.V. 
como Desarrollador conforme al Contrato de Desarrollo Maestro. 

"Desinversion" o "Desinversiones" significa, la venta, intercambio, disposicion o cualquier 
otra enajenacion que lleve a cabo el Fideicomiso de toda o una parte de una Inversion a cambio de 
efectivo o una distribucion en especie a los Tenedores de toda o una parte de dicha Inversion, seg(ln 
sea permitido conforme al Contrato de Fideicomiso y la legislacion aplicable, incluyendo aquella 
aplicable a los Tenedores. El Administrador determinara a su entera discrecion, si y en que medida, 
ha ocurrido una Desinversion cuando exista una reestructura o reciba bienes distintos de efectivo por 
una venta, intercambio o enajenacion. 

r 
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"Dia Habil" significa cualquier dia distinto a un sabado o domingo, en que las instituciones 
de credito de Mexico no esten obligadas o autorizadas a cerrar de conformidad con el calendario que 
al efecto publica la CNBV. 

"Distribuciones" significan las distribuciones, en efectivo y, unicamente en caso de una 
liquidacion del Fideicomiso conforme a un Evento de Disolucion, en valores representativos de 
capital o deuda relacionados a una Inversion inscritos en el RNV en relacion con una oferta publica 
en terminos de la regulacion aplicable, en los que se les permita invertir a las sociedades de inversion 
especializadas en fondos para el retiro de conformidad con las "disposiciones de caracter general que 
establecen el regimen de inversion al que deberan suj etarse las sociedades de inversion especializadas 
en fondos para el retiro" o la regulacion aplicable en su momento, que haga el Fiduciario a los 
Tenedores respecto de las cantidades que reciba el mismo como resultado de Desinversiones o por 
concepto de ingresos derivados de las Inversiones, entre otros, dividendos en efectivo, pagos de 
intereses o de rendimientos preferentes de los Vehiculos de Inversion o distribuciones equivalentes 
resultantes de las lnversiones, cualquiera que sea su origen conforme a lo establecido en el Contrato 
de Fideicomiso, asi como los pagos derivados de los derechos establecidos en los contratos de 
inversion 0 desinversion u otros de caracter similar. 

"Distribuciones por Desempefio" significan las distribuciones que deban pagarse al 
Fideicomisario en Segundo Lugar, en relacion con el desempefio de! Fideicomiso que provengan de 
los productos originados de Desinversiones o montos por concepto de ingresos derivados de las 
Inversiones y de conformidad con el inciso (b) de la Clausula Decima Segunda del Contrato de 
Fideicomiso y el inciso (b) de la Clausula Decima Cuarta del Contrato de Fideicomiso. 

"Distribucion por Desempefio de las Inversiones Generadoras de Ingresos Estabilizados" 
tiene el significado que se le atribuye en el inciso ( d) de la Clausula Decima Septima del Contrato de 
Fideicomiso. 

"Distribucion por Desempefi.o Hipotetico" tiene el significado que se le atribuye en el inciso 
(a) de la Clausula Decima Septima de! Contrato de Fideicomiso. 

"Documentos de la Operacion" significan (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el Contrato de 
Administracion, (iii) el Contrato de Coinversion, (iv) el Contrato de Desarrollo Maestro, (v) el Acta 
de Emision, (vi) el titulo que ampara los Certificados, (vii) en su caso el contrato de coinversion que 
se celebre con el Vehiculo Paralelo, y (viii) cualesquiera otros instrumentos, convenios o contratos 
queen el futuro expresamente se incluyan bajo este concepto. 

"Dolares" o "EUA" significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de America. 

"Efectivo Excedente" significa el saldo del Monto Invertible (despues de las deducciones y 
reservas aplicables) que nose haya invertido o comprometido para su inversion conforme a lo previsto 
en el inciso (e) de la Clausula Decima del Contrato de Fideicomiso. 

"Emision" significa la emision de los Certificados, incluyendo los Certificados 
correspondientes a la Emision Inicial y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes. 

"Emision Inicial" significa la aportacion inicial minima de capital que se realice respecto de 
los Certificados Serie A, que se lleve a cabo en la Fecha Inicial de Emision o que resulten de oferta~ 
que se realicen dentro del afio siguiente a la Fecha Inicial de Emision hasta alcanzar a colocar el 
monto de la Emision Inicial prevista en el Prospecto, mediante ofertas publicas restringidas. 
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"Emisiones Subsecuentes" significan las actualizaciones de la Emisi6n conforme a las cuales 
se adheriran (i) Certificados Serie A adicionales a las Certificados Serie A emitidos en la Emisi6n 
Inicial, o (ii) Certificados Serie B de la subserie correspondiente adicionales a las Certificados Serie 
B de dicha subserie, emitidos en la Fecha de Transmisi6n de Certificados Serie B que corresponda, 
en ambos casos respecto de las Llamadas de Capital; en el entendido gue (1) las Emisiones 
Subsecuentes respecto de Certificados Serie A, junta con la Emisi6n Inicial de las Certificados Serie 
A, seran hasta par el Manto Maximo de la Emisi6n, y (2) las Emisiones Subsecuentes respecto de 
Certificados Serie B de la subserie que corresponda, junta con la emisi6n inicial de las Certificados 
Serie B de dicha subserie seran hasta par el Manto Maximo de la Subserie correspondiente a dicha 
subserie. 

"EMISNET" significa el Sistema Electr6nico de Comunicaci6n con Emisoras de Valores a 
cargo de la BMV. 

"Emisor" o "Fiduciario" significa CIBanco, S.A., Instituci6n de Banca Multiple, en su 
caracter de fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, asi coma cualquier instituci6n que 
sustituya al fiduciario conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. 

"Evento de Disoluci6n" significa cualquier supuesto que pueda dar lugar a la liquidaci6n del 
Patrimonio del Fideicomiso, en terminos de la Clausula Vigesima Sexta de! Contrato de Fideicomiso. 

"Evento de Sustituci6n" significa cualquier supuesto que puede dar lugar a la Sustituci6n con 
Causa del Administrador en las terminos del inciso (a) de la Clausula Sexta de Contrato de 
Administraci6n. 

"Exceso de Distribuci6n par Desempefio" significa, en cualquier momenta, el exceso que 
exista en la cantidad que haya sido transferida al Fideicomisario en Segundo Lugar par concepto de 
Distribuci6n par Desempefio respecto de la cantidad que a dicha fecha deberia haberse transferido al 
Fideicomisario en Segundo Lugar en dicho concepto, tomando en cuenta la totalidad de las 
operaciones realizadas par el Fideicomiso a la fecha de calculo. 

"Fecha de Distribuci6n" significa cualquier fecha en la que deba realizarse una Distribuci6n 
o cualquier otro pago a las Tenedores, conforme a las Documentos de la Operaci6n. 

"Fecha de la Primera Emisi6n Subsecuente de Certificados Serie A" 10 de agosto de 2018. 

"Fecha de Registro" significa la fecha identificada antes de (i) cada Fecha de Distribuci6n, 
(ii) cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una Emisi6n Subsecuente, y (iii) cada fecha en la que 
se vayan a transferir Certificados Serie B a las Tenedores de Certificados Serie A que hayan ejercido 
la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B, seg(in sea el caso, en la cual se determinaran 
aquellos Tenedores que (1) recibiran una Distribuci6n o un pago al amparo de las Certificados, (2) 
tengan derecho a suscribir las Certificados Serie A o Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente que se emitan conforme a una Emisi6n Subsecuente, o (3) tengan derecho a ejercer 
la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B. 

"Fecha de Remoci6n" significa la fecha designada por la Asamblea de Tenedores en que deba 
surtir sus efectos la remoci6n del Administrador en las terminos de las incisos (a) y (b) de la Clausula 
Sexta del Contrato de Administraci6n, sujeto a que el Administrador Sustituto haya aceptado y X 
tornado posesi6n de su cargo. ~ 
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"Fecha de Vencirniento Final" significa la fecha que ocurra 30 (treinta) afios despues de la 
Fecha Inicial de Emision; en el entendido que la Fecha de Vencirniento Final podra ser extendida por 
la Asamblea de Tenedores, a propuesta del Administrador. 

"Fecha de Vencirniento Total Anticipado" significa la fecha que el Administrador notifique 
al Fiduciario despues de que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se 
hayan declarado como una Perdida de Capital, en la cual se realizara la Distribucion final a los 
Tenedores previo a la Fecha de Vencirniento Final. 

"Fecha de Venta Hipotetica" significa la fecha en que una Inversion Generadora de Ingresos 
propiedad del Fideicorniso se haya convertido en Inversion Generadora de Ingresos Estabilizado, o 
cualquier fecha anterior que el Adrninistrador determine, siempre y cuando a dicha fecha anterior 
dicha Inversion Generadora de Ingresos propiedad del Fideicorniso este sustancialmente completada. 

"Fecha de Venta Hipotetica Final" significa la fecha que ocurra primero entre (i) la fecha en 
que todas las Inversiones Generadoras de Ingresos que en dicho momento se encuentren en el 
Patrimonio del Fideicomiso hayan sido sujetas a una Venta Hipotetica despues de que la Asamblea 
de Tenedores hubiera resuelto que el Fideicomiso mantenga la propiedad de las Inversiones 
Generadoras de Ingresos conforme al inciso (b)(ii) de la Clausula Vigesima Sexta del Contrato de 
Fideicomiso, y (ii) la fecha en la que el Termino de la Etapa de Desarrollo ocurra (en cuyo caso, dicha 
fecha sera tanto la Fecha de Venta Hipotetica de todas las Inversiones Generadoras de Ingresos 
propiedad del Fideicomiso como la Fecha de Venta Hipotetica Final). 

"Fecha Ex-Derecho" significa la fecha que sea 1 (uno) Dia Habil antes de cada Fecha de 
Registro, o cualquier otro plazo que resulte necesario, para cumplir con la legislacion aplicable, 
incluyendo el Reglamento Interior de la BMV. 

"Fecba Inicial de Emision" significa el 9 de febrero de 2018. 

"Fecha de Transmision de Certificados Serie B" tiene el significado que se le atribuye a dicho 
termino en el inciso (o)(iv)(l) de la Clausula Septima del Contrato de Fideicomiso. 

"Fecha Lirnite de Suscripcion" tiene el significado que se le atribuye a dicho termino en el 
inciso (m)(i)(2) de la Clausula Septima del Contrato de Fideicorniso. 

"Fideicornisario en Segundo Lugar" significa TUCKD, en su caracter de fideicornisario en 
segundo lugar conforme al Contrato de Fideicorniso. 

"Fideicomiso" significa el fideicomiso constituido de conforrnidad con el Contrato de 
Fideicorniso. 

"Fideicomitente" significa TUCKD, en su caracter de fideicornitente conforme al Contrato 
de Fideicorniso. 

"Fiduciario" significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su caracter de 
fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier institucion que sustituya al 
"Fiduciario" conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicorniso. 

"Funcionario Clave" significa el equipo de profesionales del Adrninistrador, inicialmente, 
conformado por: Jaime Fasja, Jimmy Arakanji y Joseph J. Sitt; en el entendido que dichos .V 
Funcionarios Clave iniciales podran sustituirse conforme a lo previsto por el Contrato de Fideicorniso ~ 

9 de 65 



y por el Contrato de Administracion, caso en el cual se entendera por Funcionarios Clave a los 
miembros iniciales que se mantengan y a los miembros sustitutos (resultado de una o varias 
sustituciones) del equipo de profesionales del Administrador. 

"Gastos de Inversion" signifjcan los gastos (en los casos aplicables, mas el impuesto al valor 
agregado) que se incurran respecto de cualquier Inversion o Desinversion (independientemente de si 
la misma se lleva a cabo o ha sido realizada), incluyendo sin limitacion, (i) honorarios y gastos de 
terceros, de cualquier naturaleza, incurridos para analizar, desarrollar, preparar documentacion, 
negociar, estructurar y mantener Inversiones, en la medida que nose incorporen o sean reembolsados 
como parte de la Inversion correspondiente, (ii) los honorarios y gastos de terceros derivados de 
analizar y desarrollar Inversiones o Desinversiones que no se lleven a cabo por cualquier razon, (iii) 
comisiones y honorarios de corretaje, ''finders fees" u otras comisiones y honorarios similares 
relacionadas con Inversiones o Desinversiones (los cuales no podran ser pagados directamente al 
Administrador), (iv) intereses y comisiones, de cualquier ti po, respecto de cualquier credito incurrido 
por cualquier vehiculo a traves del cual se lleve a cabo cualquier Inversion o de los Vehiculos de 
Inversion, (v) honorarios y gastos de terceros relacionados con cualquier Desinversion, (vi) 
honorarios y gastos de terceros relacionados con negociaciones extrajudiciales o controversias 
administrativas, judiciales o arbitrales respecto de una Inversion o Desinversion, (vii) gastos 
relacionados a indernnizaciones que se deban pagar a Personas Indernnizadas respecto de una 
Inversion o Desinversion, y (viii) cualesquiera gastos de terceros vinculados a la administracion 
general de las Inversiones, incluyendo honorarios y gastos de consultores y asesores; en el entendido 
que, en la medida (y en la proporcion) en que estos gastos correspondan al Fideicomiso, seran Gastos 
del Fideicomiso; y en el entendido adicional que no seran Gastos de Inversion aquellos gastos propios 
del Administrador por servicios que preste al Fideicomiso conforme a el Contrato de Fideicomiso y 
al Contrato de Administracion. 

"Gastos del Fideicomiso" significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante la 
vigencia del mismo, los que podran incluir, sin duplicar, los gastos derivados de: 

(i) los Gastos de Inversion que correspondan al Fideicomiso; excluyendo los Gastos de 
Inversion que correspondan a la porcion de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con recursos 
resultantes de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B; 

(ii) los montos correspondientes a la Comision de Administracion; 

(iii) los montos correspondientes a las Comisiones por Transaccion ( excluyendo la 
porcion de las Comisiones por Transaccion que correspondan a la porcion de las Inversiones 
realizadas por el Fideicomiso con recursos resultantes de la Opcion de Adquisicion de Certificados 
Serie B); 

(iv) 

(v) 
Serie A; 

los Gastos Iniciales de la Emision; 

los gastos relacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de Certificados 

(vi) los honorarios y gastos del Fiduciario (incluyendo, sin limitacion, gastos relacionados 
con el otorgamiento de poderes y con la preparacion y formalizacion de la documentacion necesaria 
para la operacion ordinaria del Fideicomiso); 

(vii) los honorarios y gastos del Representante Comun; 
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(viii) los honorarios y gastos del Auditor Extemo; 

(ix) los honorarios y gastos del Valuador Independiente y del Valuador Inmobiliario; 

(x) los honorarios de cualesquiera proveedores de precios contratados por el Fiduciario; 

(xi) honorarios y gastos de los asesores (incluyendo legales, contables y fiscales) que no 
constituyan Gastos de Inversion; 

(xii) las primas de seguro de responsabilidad que cubra a las Personas Indemnizadas y por 
conceptos similares; 

(xiii) gastos relacionados a reuniones del Comite Tecnico, incluyendo, en su caso, la 
remuneracion de los miembros del Comite Tecnico, o relacionados a cualquier Asamblea de 
Tenedores; 

(xiv) honorarios y gastos que se generen para sustituir al Administrador, para modificar 
cualquiera de los Documentos de la Operacion y para dar por tenninados cualquiera de los 
Documentos de la Operacion; 

(xv) impuestos, cuotas de caracter cuasi-fiscal o auditorias respecto del Fideicomiso o 
relacionadas con los Certificados, de ser el caso; en el entendido que solo se consideraran Gastos del 
Fideicomiso aquellos impuestos o cuotas no atribuibles o imputables a los Tenedores; 

(xvi) gastos relacionados con negociac10nes extrajudiciales o controversias 
administrativas, judiciales o arbitrales de las que sea parte el Fideicomiso, directa e indirectamente, 
que no constituyan Gastos de Inversion; 

(xvii) gastos correspondientes a comisiones y derechos de registro, listado y deposito 
pagaderos a la CNBV, la BMV, Indeval u otras autoridades o cuasiautoridades respecto de los 
Certificados; 

(xviii) gastos que haya incurrido el Administrador que se relacionen directamente o 
correspondan al Fideicorniso, que no constituyan Gastos de Inversion; y 

(xix) otros gastos relacionados con el mantenimiento de la Emision y el sano desarrollo y 
mantenimiento de las practicas de gobiemo corporativo del Fideicomiso; 

(xx) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y 
deposito pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de una Opcion de Adquisicion de 
Certificados Serie B en caso de que no sean adquiridos los Certificados Serie B correspondientes; y 

(xxi) los costos y gastos que resulten del anuncio y ejercicio de cualquier Opcion de 
Adquisicion de Certificados Serie B en caso de que no sean adquiridos los Certificados Serie B 
correspondientes, incluyendo los honorarios y gastos del Fiduciario, del Representante Comun y de 
asesores legales y fiscales; 

en el entendido que dentro de los Gastos del Fideicomiso no quedaran comprendidos aquellos gastos~ 
propios de! Administrador por servicios que preste al Fideicomiso confonne al Contrato de 
Fideicomiso y el Contrato de Administracion, incluyendo (i) los gastos corporativos y de personal 
propio del Administrador, incluyendo pagos de nomina y honorarios de asesores independientes que 
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presten sus servicios directamente al Administrador (para beneficio del Administrador), (ii) gastos de 
viaticos incurridos por personal del Administrador ( excepto por aquellos que se relacionen 
directamente con una Inversion o Desinversion), y (iii) aquellos gastos, costos u honorarios pagados 
por el Administrador que no se relacionen directamente con cualquier Inversion, Desinversion o el 
Fideicomiso. 

"Gastos Iniciales de la Emision" significan los gastos incurridos en una sola ocasion que 
deriven directamente de la Emision de Certificados, y que incluyen, entre otros, los siguientes: 

(i) los honorarios o comisiones y gastos del Intermediario Colocador; 

(ii) los honorarios iniciales correspondientes a la aceptacion del cargo del Fiduciario y 
los correspondientes a la primera anualidad del Fiduciario; 

(iii) los honorarios iniciales y los correspondientes a la pnmera anualidad del 
Representante Comun; 

(iv) los honorarios de asesores legates y fiscales relacionados con la Emision incluyendo, 
sin limitacion, cualquier asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores; 

(v) los honorarios de los auditores del Prospecto; 

(vi) los honorarios de consultores y estructuradores relacionados con la Emision; 

(vii) los honorarios iniciales del Auditor Extemo, Valuador Independiente y Valuador 
Inmobiliario, en su caso; 

(viii) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y 
deposito pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de la Emision y los Certificados; y 

(ix) cualesquiera otras cantidades que se relacionen directamente o correspondan al 
Fideicomiso. 

"Gastos Serie B" significan aquellos gastos en que incurra el Fideicomiso durante la vigencia 
del mismo, derivados de: 

(i) los montos correspondientes a las Comisiones por Transaccion que correspondan a 
la porcion de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con recursos resultantes de la Opcion de 
Adquisicion de Certificados Serie B; 

(ii) los Gastos de Inversion que correspondan a la porcion de las Inversiones realizadas 
por el Fideicomiso con recursos resultantes de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B; 

(iii) las cantidades correspondientes a derechos de estudio y trarnite, registro, listado y 
deposito pagaderos a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de los Certificados Serie B; 

(iv) los costos y gastos que resulten del anuncio y ejercicio de cualquier Opcion de 
Adquisicion de Certificados Serie B, incluyendo los honorarios y gastos del Fiduciario, del 
Representante Comlin y de asesores legales y fiscales; y 
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(v) los gastos relacionados a las Llamadas de Capital realizadas respecto de Certificados 
Serie B de cualquier subserie que corresponda. 

"Indeval" significa S.D. Indeval, Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. 

"Intermediario Colocador" significa Casa de Bolsa Credit Suisse (Mexico), S.A. de C.V., 
Grupo Financiero Credit Suisse (Mexico). 

"Inversiones" significan, conjunta o separadamente, segiln el contexto requiera, las 
inversiones que realice el Fideicomiso en Personas morales mexicanas ( conjuntamente con el 
Coinversionista), directa o indirectamente, a traves de Vehiculos de Inversion, siguiendo las 
instrucciones del Administrador, mediante la adquisicion, desarrollo, reposicionamiento, renovacion, 
comercializacion, administracion, operacion, arrendamiento y/o enajenacion de inmuebles conforme 
a los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion ( o sin ajustarse a dichos Criterios de 
Inversion y Requisitos de Diversificacion, cuando cuente con la autorizacion de la Asamblea de 
Tenedores), incluyendo, sin limitacion, mediante (i) el otorgamientos de cualquier tipo de creditos a 
desarrolladores, operadores y/o propietarios de inrnuebles, el cual se podra otorgar bajo distintos 
esquemas, por ejemplo con o sin garantia, incluyendo creditos de deuda subordinada (mezzanine) el 
cual podra ser otorgado de distintas forrnas, y/o (ii) inversiones de capital de cualquier tipo, 
incluyendo la suscripcion o compra de acciones y partes sociales, la compra de derechos 
fideicomisarios o aportaciones al patrimonio de fideicomisos, y la compra de activos tangibles e 
intangibles, y/o (iii) la inversion en todo tipo de valores de deuda, capital o una combinacion de deuda 
y capital. 

"Inversiones Comprometidas" significan aquellas Inversiones respecto de las cuales exista la 
obligacion de parte del Fideicomiso de llevar a cabo o pagar la Inversion conforme a aquellos 
convenios, contratos o instrumentos mediante los cuales el Fideicomiso convenga realizar dicha 
Inversion, pero que no hayan sido realizadas o pagadas antes de que el Periodo de Inversion haya 
terminado . 

"Inversiones con Salida Implicita" significan aquellas Inversiones en ciertos activos 
inrnobiliarios, las cuales no generan ingresos peri6dicos, incluyendo sin limitar, residenciales y 
terrenos, los cuales serian mantenidos para su venta con salida implicita (self liquidating assets). 

"Inversiones Generadoras de Ingresos" significan aquellas Inversiones en activos 
inrnobiliarios mantenidas para renta u operaci6n, o que de otro modo se tenga contemplado generen 
ingresos periodicos, que no sean Inversiones con Salida Implicita. 

"Inversiones Generadoras de Ingresos del Fideicomiso" tiene el significado que se le atribuye 
en el inciso (a) de la Clausula Decima Septima del Contrato de Fideicomiso. 

"Inversiones Generadoras de Ingresos Estabilizados" significan aquellas Inversiones 
Generadoras de Ingresos que hayan estado en operaci6n por 3 (tres) o mas aiios y hayan alcanzado la 
ocupacion estabilizada que hubiera sido proyectada conforme al plan de negocios vigente en dicha 
fecha. 

"Inversiones Subsecuentes" significan aquellas Inversiones que realice el Fideicomiso en (i) 
un Vehiculo de Inversion en la que el Fideicomiso mantenga una Inversion, o (ii) una Persona moral 
cuyo negocio este relacionado o sea complementario de (y esta o estara bajo la misma administracion 
que) un Vehiculo de Inversi6n, en la cual el Administrador determine discrecionalmente que sea p... 
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apropiado o necesario para el Fideicomiso invertir para preservar, proteger o aumentar la inversion 
del Fideicomiso en dicho Vehiculo de Inversion. 

"Inversiones Temporales" cualquiera de los siguientes valores o instrumentos en los que 
invertira el Fiduciario en tanto se realizan las Inversiones o se pagan los Gastos de! Fideicomiso, en 
el entendido gue los mismos tendran plazas que permitan al Fiduciario cumplir con las disposiciones 
del Contrato de Fideicomiso: 

(i) instrumentos de deuda denominados en Pesos, Unidades de Inversion (UDis) o 
Dolares liquidos (a) emitidos por el Gobiemo Federal Mexicano con vencimiento menor a un aiio, 
(b) cuyas obligaciones esten garantizadas de forma total e incondicional en terminos del pago puntual 
de principal e interes por el Gobiemo Federal Mexicano con vencimiento menor a un aiio; o (c) cuyas 
obligaciones estan garantizadas de forma total e incondicional en terminos del pago puntual de 
principal e interes por cualquier entidad o autoridad del Gobiemo Federal Mexicano, en todos los 
casos inscritos en el RNV; en el entendido gue dichas obligaciones deberan contar con la garantia 
crediticia total del Gobierno Federal Mexicano y cuenten con vencimiento menor a un aiio; 

(ii) las inversiones liquidas por medio de ventas o contratos de reporto con respecto a 
cualesquier instrumentos de deuda o valores descritos en el inciso (i) anterior; y 

(iii) acciones de fondos de inversion con plazo menor a 1 (un) afio y liquidas, respecto de 
cualquier instrumento descrito en el inciso (i) anterior. 

"Inversionista Aprobado" significa (i) una sociedad de inversion especializada en fondos para 
el retiro, (ii) una institucion de credito, (iii) una institucion de seguros y fianzas, (iv) una casa de 
balsa, y (v) una sociedad de inversion, y cualquier otra Persona que califique como un inversionista 
institucional y calificado para participar en ofertas publicas restringidas, cuya deuda se encuentre 
calificada con grado de inversion por cuando menos dos instituciones calificadoras aprobadas para 
operar como tal por la CNBV. 

"LGSM" significa la Ley General de Sociedades Mercantiles. 

"LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito. 

"Limite de Liberacion" significa, en la medida en que (a) el Valor Neto de Capital del 
Portafolio, al ultimo dia de cualesquier Periodo de Incentivo subsecuente, mas el monto de cualquier 
distribucion realizada previamente por el Fideicomiso en relacion con las lnversiones Generadoras 
de Ingresos del Fideicomiso durante dicho Periodo de Incentivo subsecuente ( excluyendo el monto 
de cualquier Distribucion por Desempefio de las Inversiones Generadoras de Ingresos Estabilizados 
efectivamente pagada al Fideicomisario en Segundo Lugar durante dicho Periodo de lncentivo 
subsecuente), sea igual, o superior, a (b) el Valor Neto de Capital del Portafolio, al primer dia de 
dicho Periodo de lncentivo subsecuente. 

"Linea de Suscripcion" significa cualquier contrato de ape1iura de credito, simple o 
revolvente, a celebrarse o contratarse por el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, a efecto 
de financiar total o parcialmente cualquier Inversion o pagar Gastos del Fideicomiso, Gastos de 
Inversion, o pasivos contratados por el Fideicomiso; en cada caso, a traves de montos obtenidos como 
prestamos previo a, conjuntamente con, en sustituci6n, o en ausencia de, Llamadas de Capital, el cual 
(i) estara garantizado o respaldado con el derecho a recibir las cantidades de dinero que aporten los 
Tenedores al amparo de cualquier Llamada de Capital, y (ii) no podra ser dispuesto en montos X 
mayores a los Compromisos Restantes de los Tenedores. ~ 
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"Lineamientos de Apalancamiento" significan los lineamientos respecto del apalancamiento 
de los Vehiculos Paralelos y el Fideicomiso conforme a la Clausula Vigesima Segunda. 

"LISR" significa la Ley del Impuesto Sohre la Renta. 

"LIV A" significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado. 

"Llamada de Capital" significa la solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las 
instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados Serie A 
o Certificados Serie B de cualquier subserie que corresponda, al cierre de operaciones de la Pecha de 
Registro correspondiente, suscriba y pague los Certificados Serie A o Certificados Serie B de 
cualquier subserie que le corresponda suscribir de una Emisi6n Subsecuente, con base en el 
Compromiso correspondiente al numero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de 
cualquier subserie, del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha. 

"LMV" significa la Ley del Mercado de Valores. 

"Mexico" significa los Estados Unidos Mexicanos. 

"Monto de Creaci6n de Valor" significa el monto en que (i) el Valor Neto de Capital del 
Portafolio, al final del Periodo de Incentivo aplicable, mas el monto de cualquier distribuci6n 
realizada previamente por el Fideicomiso en relaci6n con las Inversiones Generadoras de Ingresos 
del Fideicomiso (incluyendo el monto de cualquier Distribuci6n por Desempefio de las Inversiones 
Generadoras de Ingresos Estabilizados) desde la Pecha de Venta Hipotetica Final, exceda (ii) el 
Monto de Desempeiio Objetivo, al final de dicho Periodo de Incentivo. 

"Monto de Desempefio Objetivo" significa, para cualquier fecha de calculo, la suma 
acumulada de todos los Recursos Hipoteticos de Liquidaci6n hipoteticamente distribuidos confonne 
a las Ventas Hipoteticas, mas la cantidad que resulte de incrementarlos por una tasa de retomo de 8% 
(ocho por ciento) anual, compuesta, desde cada una de las Fechas de Venta Hipotetica y hasta dicha 
fecha de calculo. En caso que alguna Inversion Generadora de Ingresos del Fideicomiso sea vendida, 
la suma acumulada de todos los Recursos Hipoteticos de Liquidaci6n seni disminuida por los 
Recursos Hipoteticos de Liquidaci6n de dicho activo (o el monto neto recibido por dicha venta, si 
este es menor), pero tomando en consideraci6n cualquier retomo devengado sobre el mismo conforme 
a esta definici6n de Monto de Desempefio Objetivo antes de la fecha de distribuci6n de dichos 
recursos de venta. 

"Monto Inicial de la Emisi6n" significa la cantidad total, sin deducciones, que tenga derecho 
a recibir el Fiduciario como resultado de la Emisi6n Inicial, seg(in dicho monto sea actualizado 
conforme al inciso (q)(i) de la Clausula Septima del Contrato de Fideicomiso. 

"Monto Invertible" significa el monto que este disponible en la Cuenta General, y en la 
Cuenta de Capital Fondeado asi como las Inversiones Temporales de dichas Cuentas del Fideicomiso 
y Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excluyendo los montos que se encuentren en la cuenta 
donde se haya mantenido la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y que, peri6dicamente, 
se aumentara o disminuira, como resultado de las Llamadas de Capital respecto de Certificados Serie 
A, Solicitudes de Fondeo, y los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes que no 
sean distribuidos a los Tenedores de Certificados Serie A. Para el calculo del Monto Invertible se 
consideraran cualesquiera cantidades reservadas conforme a la Reserva para Gastos, la Reserva para 
Inversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes. ]>('. 
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"Mento Maximo de la Emision" significa la cantidad de $2,500,000,000.00 (dos mil 
quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.); en el entendido que el Mento Maximo de la Emision sera 
reducido por el monto de una Emision Subsecuente respecto de Certificados Serie A que no haya sido 
aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emision Subsecuente. 

"Mento Maximo de la Subserie" significa, para cada subserie de Certificados Serie B, el 
monto maximo a ser emitido bajo dicha subserie que determine el Administrador y queen todo caso 
debera ser igual o menor al 50% ( cincuenta por ciento) del Mento Maximo de la Emision; en el 
entendido gue el monto agregado del Mento Maximo de la Subserie de la totalidad de los Certificados 
Serie B, no podra ser mayor al resultado de multiplicar por 2 (dos) el Mento Maximo de la Emision. 

"Mento Retenido" tiene el significado que se le atribuye en el incise ( d) de la Clausula 
Decima Septima del Contrato·de Fideicomiso. 

"Ofertas Adicionales" significan las ofertas publicas restringidas adicionales de Certificados 
conforme al numeral 5.5 de la fraccion VI del articulo 7 de la Circular Unica. 

"Opcion de Adguisicion de Certificados Serie B" significa la opcion que otorgue el 
Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, a efecto de que cada Tenedor 
que sea titular de Certificados Serie A al cierre de operaciones de la Fecha de Registro 
correspondiente, adquiera Certificados Serie B de! Fiduciario con base en el numero de Certificados 
Serie A del que sea titular dicho Tenedor en dicha Fecha de Registro, confo1me al procedimiento 
previsto en el incise (o) de la Clausula Septima del Contrato de Fideicomiso. 

"Patrimonio del Fideicomiso" significa el patrimonio de! Fideicomiso, que estara integrado 
periodicamente por los bienes y derechos descritos en la Clausula Quinta de! Contrato de 
Fideicomiso. 

"Perdidas de Capital" significan las cantidades correspondientes al capital acumulado 
invertido en Inversiones y que ha sido permanentemente descontado o perdido hasta la fecha de 
calculo, segl'.tn sea determinada por el Valuador Independiente de manera trimestral. 

"Periodo de Cura" tiene el significado que se. le atribuye en el incise (k)(i) de la Clausula 
Septima del Contrato de Fideicomiso. 

"Periodo de Incentive" significa (i) el periodo que comienza en la Fecha de Venta Hipotetica 
Final y que termina en la fecha en que se cumpla el aniversario de 12 meses de la misma, y (ii) en 
adelante, cada periodo de 12 meses que comienza en el dia siguiente a aquel en que haya terminado 
el Periodo de Incentive anterior; en el entendido gue en la fecha en que el Administrador sea removido 
o renuncie en terminos del Contrato de Administracion sera la fecha en que termine el ultimo Periodo 
de Incentive y la ultirna Distribucion por Desempeii.o de las Inversiones Generadoras de Ingresos 
Estabilizados sera calculada a dicha fecha. 

" Periodo de Inversion" significa el periodo de hasta 4 ( cuatro) aii.os contados a partir de la 
Fecha Inicial de Emision; en el entendido gue la duracion del Periodo de Inversion estara sujeto a lo 
previsto en la Clausula Vigesima del Contrato de Fideicomiso. 

"Persona" significa cualquier persona, moral o fisica, independiente de la forma que adopte 
y de la legislacion conforme a la que este constituida. 

16 de 65 



"Persona Indernnizada" significa TUCKD y sus respectivas Afiliadas, cada uno de los 
accionistas, socios, funcionarios, consejeros, ernpleados, rniernbros, directivos y agentes de TUCKD 
y de cada uno de sus respectivas Afiliadas; el Fiduciario y el Representante Cornun, y cada uno de 
sus funcionarios, consejeros, ernpleados, delegados fiduciarios, agentes y otros representantes; cada 
Persona que acme, o que haya actuado, corno rniernbro del Cornite Tecnico, incluyendo a los 
Miernbros Independientes; y cualquier otra Persona que preste sus servicios, a solicitud del 
Administrador al Fideicorniso, incluyendo los Funcionarios Clave. 

"Pesos" o "~" significan la moneda de curso legal en Mexico. 

"Porcentaje de Participacion" significa respecto del Coinversionista, el Porcentaje de 
Participacion del Coinversionista, y respecto del Fideicorniso, el Porcentaje de Participacion del 
Fideicomiso. 

"Porcentaje de Participacion del Coinversionista" significa respecto del Coinversionista, (i) 
el 5% ( cinco por ciento) del rnonto de la Inversion respectiva realizada por el Coinversionista y el 
Fideicorniso con los recursos resultantes de los Certificados Serie A, y (ii) el 1.25% (uno punto 
veinticinco por ciento) del monto de la Inversion respectiva realizada por el Coinversionista y el 
Fideicorniso con los recursos resultantes de los Certificados Serie B; en el entendido que en rnedida 
en que el Vehiculo Paralelo participe en la Inversion, (1) el 5% ( cinco por ciento) se medira respecto 
del monto de Inversion realizada por el Coinversionista, el Fideicomiso con los recursos resultantes 
de los Certificados Serie A y el Vehiculo Paralelo (en el entendido que el Porcentaje de Participacion 
del Fideicomiso se ajustara proporcionalmente), y (2) el 1.25% (uno punto veinticinco por ciento) 
unicarnente respecto del rnonto de Inversion realizada por el Coinversionista y el Fideicorniso con los 
recursos resultantes de los Certificados Serie B. 

"Porcentaje de Participacion del Fideicorniso" significa respecto del Fideicorniso, (i) el 95% 
(noventa y cinco por ciento) del rnonto de la Inversion respectiva realizada por el Coinversionista y 
el Fideicorniso con los recursos resultantes de los Certificados Serie A (en el entendido que dicho 
porcentaje se ajustara conforme a la definicion del Porcentaje de Participacion del Coinversionista en 
caso de que el Vehiculo Paralelo participe en la Inversion), y (ii) el 98.75% (noventa y ocho punto 
setenta y cinco por ciento) del rnonto de la Inversion respectiva realizada por el Coinversionista y el 
Fideicorniso con los recursos resultantes de los Certificados Serie B. 

"Precio Hipotetico de Venta" tiene el significado que se le atribuye en el inciso (a) de la 
Clausula Decirna Septima del Contrato de Fideicorniso. 

"Primera Llamada de Capital" significa la Emision Subsecuente realizada al amparo de la 
primera Llamada de Capital, por un monto de $750,000,000.00 (setecientos cincuenta rnillones de 
Pesos 00/100 M.N.) con fecha 10 de agosto de 201 8. 

"Productos de las Cuentas del Fideicorniso" significan todos los rendirnientos, intereses e 
ingresos netos derivados de las inversiones en Inversiones Temporales que se realicen con recursos 
que esten depositados en las Cuentas del Fideicorniso, incluyendo los intereses generados por las 
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicorniso. 

"Prospecto" significa el prospecto para la oferta publica restringida de los Certificados Serie 
A. 

"Recursos Hipoteticos de Liguidacion" tiene el significado que se le atribuye en el inciso (a) X 
de la Clausula Decima Septirna Contrato de Fideicorniso. ?-> 
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"Reglamento Interior de la BMV" significa el reglamento interior aplicable a la Bolsa 
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. 

"Reporte de Distribuciones" significa el reporte que el Administrador debera preparar y 
entregar al Fiduciario y al Representante Comun, cada vez que deba realizarse una Distribucion 
conforme al inciso (b) de la Clausula Decima Quinta del Contrato de Fideicomiso. 

"Representante Comun" significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, o cualquier Persona que lo sustituya de conformidad con una resolucion de la Asamblea 
de Tenedores. 

"Requisitos de Diversificacion" significan aquellos requisitos de diversificacion que deben 
cumplir cualesquiera Inversiones conforme a los terminos y condiciones previstos en el inciso (e) de 
la Clausula Decima Novena del Contrato de Fideicomiso. 

"Reserva para Gastos" significa la reserva que se constituya y mantenga en una cuenta por 
separado con los flujos recibidos en la Cuenta General, conforme al Contrato de Fideicomiso para 
que se puedan cubrir la totalidad de los Gastos del Fideicomiso durante la vigencia del Fideicomiso. 

"Reserva para Gastos de Asesoria Independiente" significa fa reserva que se constituya y 
mantenga en una cuenta por separado con los flujos recibidos en la Cuenta General conforme al 
Contrato de Fideicomiso para pagar los honorarios, gastos o costos de cualesquiera asesores que sean 
contratados para asistir a los Miembros Independientes del Comite Tecnico y aquellos miembros del 
Comite Tecnico designados por los Tenedores o a la Asamblea de Tenedores. 

"Reserva para Inversiones Comprometidas" significa la reserva que, en su caso, se constituya 
y mantenga en una cuenta por separado con los flujos recibidos en la Cuenta General, conforme al 
Contrato de Fideicomiso para que, al terminar el Periodo de Inversion, se puedan realizar lnversiones 
respecto de las cuales se haya adquirido un compromiso vinculante durante el Periodo de Inversion y 
cuyo desembolso este pendiente. 

"Reserva para Inversiones Subsecuentes" significa la reserva que, en su caso, se constituya y 
mantenga en una cuenta por separado con los flujos recibidos en la Cuenta General, conforme al 
Contrato de Fideicorniso para que, al terminar el Periodo de Inversion, se puedan realizar Inversiones 
Subsecuentes. 

"Retomo Preferente Serie A" significa un rendimiento, compuesto anualmente, del 10% ( diez 
por ciento) calculado (i) respecto del Monto Inicial de la Emision sobre (1) el Capital y Gastos 
Realizados a partir de la fecha de la Solicitud de Fondeo correspondiente a cada Inversion y fondeo 
de Gastos del Fideicorniso, y (2) en caso de que existan montos en la Cuenta General que no hayan 
sido objeto de una Solicitud de Fondeo y transferidos a la Cuenta de Capital Fondeado en la fecha 
que ocurra 150 Dias Habiles despues de la Fecha Inicial de Ernision, sobre dichos montos restantes 
desde la fecha que ocurra 150 Dias Habiles despues de la Pecha Inicial de Ernision, y (ii) respecto de 
cada monto obtenido en cada Ernision Subsecuente, desde la fecha de Emision Subsecuente 
correspondiente a dicha Llamada de Capital, considerando en cada caso las Distribuciones anteriores 
acumuladas realizadas respecto de la Inversion correspondiente hasta la fecha de calculo que 
corresponda. 

"Retomo Preferente Serie B" significa un rendirniento, compuesto anualmente, del 10% ( diez ~/ 
por ciento), calculado a partir de la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de la subserie~ 
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correspondiente o desde la fecha de Emisi6n Subsecuente correspondiente a la Llamada de Capital 
correspondiente, seg(ln sea el caso, sabre el monto recibido por el Fiduciario como resultado de la 
Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B de la subserie correspondiente o de las Emisiones 
Subsecuentes respecto de Certificados Serie B de dicha subserie, seg(ln sea el caso, considerando las 
Distribuciones anteriores acumuladas realizadas respecto de los Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente hasta la fecha de calculo que corresponda. 

"RLISR" significa el Reglamento de la Ley del lmpuesto sobre la Renta. 

"RMF" significa Resoluci6n Miscelanea Fiscal. 

"RNV" significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV. 

"Segunda Llamada de Capital" significa la Emisi6n Subsecuente realizada al amparo de la 
segunda Llamada de Capital, por un monto de $449,999,950.00 (cuatrocientos cuarenta y nueve 
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos cincuenta Pesos 001100 M.N.) con fecha 9 de 
agosto de 2019. 

"Solicitud de Fondeo" significa aquellas instrucciones que gire el Administrador al Fiduciario 
para hacer transferencias de la Cuenta General a la Cuenta de Capital Fondeado para hacer 
Inversiones o pagar Gastos del Fideicomiso. 

"Sustituci6n con Causa" significa la remoci6n del Administrador como consecuencia de un 
Evento de Sustituci6n en los terminos del inciso (a) de la Clausula Sexta del Contrato de 
Administraci6n. 

"Sustituci6n sin Causa" significa la remoci6n del Administrador resuelta por los Tenedores 
sin que medie un Evento de Sustituci6n, en los terminos del inciso (b) de la Clausula Sexta del 
Contrato de Administraci6n. 

"Tercera Llamada de Capital" significa la Emisi6n Subsecuente realizada al amparo de la 
segunda Llamada de Capital, por un monto de $109,999,887.50 (ciento nueve millones novecientos 
noventa y nueve mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.) con fecha 4 de mayo de 2021. 

"Terrnino de la Etapa de Desarrollo" significa el dia que sea el aniversario numero 12 de la 
Fecha Inicial de Emisi6n; en el entendido que el Administrador podra extender el Terrnino de la Etapa 
de Desarrollo por 2 (dos) periodos sucesivos de 1 (un) aiio cada uno, con la aprobaci6n de la Asamblea 
de Tenedores conforme a lo previsto en la Clausula Vigesima Sexta del Contrato de Desarrollo. 

"Tenedores" significan los legitimos tenedores de los Certificados. 

"TIIE Aplicable" significa respecto de cualquier Periodo de Cura o periodo respecto del cual 
se deban calcular intereses conforme al Contrato de Fideicomiso, la Tasa de Interes Interbancaria de 
Equilibrio a plaza de 28 dias ( o en su defecto al plazo que mas se aproxime a dicho plazo) que sea 
publicada por el Banco de Mexico en el Diario Oficial de la Federaci6n el Dia Habil inmediato 
anterior al inicio de dicho Periodo de Cura o periodo respecto del cual se deban calcular intereses V 
conforme al Contrato de Fideicomiso. ,,?-

"TUCKD" significa TUCKD, S.C. 
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"Valor Neto de Capital del Portafolio" significa, para cada Periodo de Incentivo (a) el monto 
total agregado de avaluo de las Inversiones Generadoras de Ingresos del Fideicomiso, mas el valor 
en Ii bros de cualquier otra Inversion propiedad del Fideicomiso, (b) menos el valor en libros de 
cualesquiera obligaciones de pago del Fideicomiso, al ultimo dia de dicho Periodo de Incentivo. 

"Valuador Independiente" significa la Persona contratada por el Fiduciario, propuesta por el 
Administrador, cuya designaci6n debera ser aprobada por el Comite Tecnico como un Asunto 
Reservado o cualquier Persona que lo sustituya en terminos del Contrato de Fideicomiso. 

"Valuador Inmobiliario" significa la Persona contratada por el Fiduciario, propuesta por el 
Administrador, cuya designacion debera ser aprobada por el Comite Tecnico como un Asunto 
Reservado o cualquier Persona que lo sustituya en terminos del Contrato de Fideicomiso. 

"Vehiculos de Inversion" significa cualquier fideicomiso, sociedad,.cualquier otro vehiculo 
de proposito especial, cuyo fin principal sea realizar directa o indirectamente Inversiones, de 
conformidad con el Contrato de Fideicomiso. 

"Vehiculo Paralelo" tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Vigesima Tercera 
de! Contrato de Fideicomiso. 

"Venta Hipotetica" tiene el significado que se le atribuye en el inciso (a) de la Clausula 
Decima Septima del Contrato de Fideicomiso. 

(b) Las siguientes reglas de interpretaci6n aplican al presente Titulo y a cualquier 
Documento de la Operacion. 

(i) El termino "documentos" incluye cualesquiera y todos los documentos, 
contratos, convenios, instrumentos, certificados, notificaciones, reportes, declaraciones o 
cualesquiera otras comunicaciones escritas, independientemente de la forma en que se 
documenten, ya sea de forma electronica o fisica. 

(ii) Las referencias a "Clausula", "Anexo" o cualquier otra subdivision de o a un 
documento adjunto, excepto que se especifique lo contrario, son a las Clausulas, Anexos, 
subdivisiones o documento adjunto a los documentos en los cuales dicha referencia aparece. 

(iii) Cualquier documento al que se haga referencia en esta Acta de Emision o 
cualquier Documento de la Operacion significa dicho documento seglin sea modificado, 
adicionado o reemplazado peri6dicamente e incluye todos los anexos o instrumentos 
incorporados a dicho documento. 

(iv) Cualquier ley, reglamento, disposici6n o circular a la que se haga referencia 
en esta Acta de Emision o cualquier Documento de la Operacion significa dicha ley, 
reglamento, disposicion o circular seglin la misma sea modificada, reformada, adicionada o 
reemplazada por una ley, reglamento, disposici6n o circular comparable o por !eyes, 
reglamentos, disposiciones o circulares que las reemplacen, e incluye cualesquiera 
reglamentos o reglas promulgadas conforme a la misma, asi como cualquier interpretaci6n 
judicial o administrativa de la misma. 

(v) Todos los terminos definidos en el presente Titulo y los demas Documentos ~ 
de la Operacion pueden ser aplicados en singular o plural y el termino "incluyendo" significa 
" incluyendo sin limitacion". 
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Fecha Inicial de Emision. 

9 de febrero de 2018. 

Fecha de la Primera Llamada de Capital 

10 de agosto de 2018. 

Fecha de la Segunda Llamada de Capital 

9 de agosto de 2019. 

Fecha de la Tercera Llamada de Capital 

4 de mayo de 2021. 

Precio de Colocacion de los Certificados Serie A emitidos en la Emision Inicial 

$100.00 (cien Pesos 00/ 100 M.N.). 

Precio de Colocacion de los Certificados Serie A emitidos en la Primera Llamada de Capital 

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.). 

Precio de Colocacion de los Certificados Serie A emitidos en la Segunda Llamada de Capital 

$25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.). 

Precio de Colocacion de los Certificados Serie A emitidos en la Tercera Llamada de Capital 

$12.50 (doce Pesos 50/ 100 M.N.). 

Numero de Certificados Serie A emitidos en la Emision Inicial 

5, 000, 000 ( cinco rnillones) . 

Numero de Certificados Serie A emitidos en la Primera Llamada de Capital 

15,000,000 (quince rnillones). 

Numero de Certificados Serie A suscritos en la Primera Llamada de Capital 

15,000,000 (quince rnillones). 

Numero de Certificados Serie A emitidos en la Segunda Llamada de Capital 

18,000,000 (dieciocho millones). 

Numero de Certificados Serie A suscritos en la Segunda Llamada de Capital 
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y los demas Documentos de la Operaci6n hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicorniso y en 
ningiln momento estara obligado a utilizar recursos propios para dichos efectos. 

En funci6n de los fines del Fideicomiso, el Ernisor tendra todas las facultades necesarias o 
convenientes para cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicorniso y cualquier 
otro Documento de la Operaci6n. En particular, el Ernisor estara facultado para realizar los actos que 
se detallan en la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicorniso. 

Actualizaci6n de la Emisi6n. 

De conforrnidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 68 y demas aplicables de la 
LMV y en los terrninos y condiciones establecidos en el Acta de Ernisi6n, el Contrato de Fideicorniso 
y el presente Titulo que ampara los Certificados Serie A y de conforrnidad con las instrucciones del 
Adrninistrador, el Emisor ernitira, sujeto a la actualizaci6n de su inscripci6n en el RNV, Certificados 
Serie A en cada fecha en que se lleve a cabo una Ernisi6n Subsecuente respecto de Certificados Serie 
A conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula Sexta del Acta de 
Ernisi6n y que se describe mas adelante, hasta por el monto de los Compromisos Restantes de los 
Tenedores, sin que sea necesario consentirniento alguno de los Tenedores, la celebraci6n de una 
Asamblea de Tenedores o la modificaci6n del Acta de Ernisi6n. El Ernisor no podra llevar a cabo 
Ernisiones Subsecuentes respecto de Certificados Serie A cuyo monto acumulado, junto con el monto 
de la Emisi6n Inicial, sea mayor al Monto Maximo de la Ernisi6n. 

El Emisor debera solicitar a la CNBV la actualizaci6n de la inscripci6n de los Certificados en el RNV 
con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en tenninos del articulo 14, fracci6n II, 
tercer parrafo de la Circular Unica, a fin de contar con dicha actualizaci6n antes de que se Jleve a 
cabo la Emisi6n Subsecuente respecto de Certificados correspondiente. Al solicitar la actualizaci6n 
de la inscripci6n en el RNV, el Ernisor debera presentar, a la CNBV, yen la misma fecha a la BMV, 
un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la Llamada de Capital de que se 
trate. 

En cada fecha en que se lleve a cabo una Emisi6n Subsecuente respecto de Certificados, el presente 
Titulo debera ser sustituido por un nuevo titulo que represente la totalidad de los Certificados Serie 
A en circulaci6n hasta e incluyendo dicha fecha. Dicho titulo sera emitido por el Emisor en 
cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular Unica y por otras 
disposiciones legales aplicables. 

Llamadas de Capital. 

(i) Las Ernisiones Subsecuentes se realizaran de conforrnidad con las solicitudes que realice el 
Fiduciario a los Tenedores (con copia al Representante Comun), segiln le sea instruido por el 
Adrninistrador. Cada solicitud sera considerada una "Llamada de Capital" y sera considerada efectiva 
cuando el Fiduciario realice el anuncio respectivo a traves de EMISNET. El Fiduciario debera 
realizar, al mismo tiempo, dicho anuncio a Indeval y a CNBV por escrito o a traves de los medios 
que este determine. El Adrninistrador podra instruir al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital segiln 
requiera recursos el Fideicorniso linicamente para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicomiso 
(incluyendo para fondear la Reserva para Gastos, la Reserva para Inversiones Comprometidas y la 
Reserva para Inversiones Subsecuentes), y para pagar las Distribuciones por Desempefio Hipoteticas, 
Distribuci6n por Desempefio de las Inversiones Generadoras de Ingresos Estabilizados y los montos 
que se deba pagar al Fideicornisario en Segundo Lugar conforme a la Clausula Decima Septima del 
Contrato de Fideicorniso. Cada Llamada de Capital debera realizarse con al menos 5 (cinco) Dias 
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Habiles de anticipaci6n a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisi6n Subsecuente 
correspondiente y debera establecer: 

(1) el numero de Llamada de Capital que corresponda; 

(2) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para 
ofrecer suscribir los Certificados de la serie o subserie correspondiente que se vayan 
a emitir en la Emisi6n Subsecuente, la cual debera coincidir con el dia que ocurra 2 
(dos) Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisi6n 
Subsecuente (la "Fecha Limite de Suscripci6n"), y la fecha en la que se vaya a llevar 
a cabo la Emisi6n Subsecuente y se deban pagar los Certificados de la serie o subserie 
correspondiente por parte de los Tenedores; 

(3) el monto de la Emisi6n Subsecuente, el cual no podra ser mayor (i) 
al Compromiso Restante de los Tenedores tratandose de Certificados Serie A, o (ii) 
tratandose de Certificados Serie B, a la diferencia entre el Monto Maximo de la 
Subserie correspondiente y el monto de las aportaciones realizadas por los Tenedores 
de Certificados Serie B de la subserie correspondiente al Fideicomiso a la fecha de 
calculo; 

( 4) el numero de Certificados de la serie o subserie que corresponda, 
segiln sea el caso, correspondientes a la Emisi6n Subsecuente; 

(5) el precio por Certificado de la serie o subserie que corresponda, 
segiln sea el caso; 

(6) el Comprorniso correspondiente a cada Certificado en circulaci6n, de 
la serie o subserie que corresponda, previo a la Emisi6n Subsecuente; y 

(7) 
de Capital. 

el destino de los recursos que se vayan a obtener con dicha Llamada 

(ii) Cada Tenedor de Certificados de la serie o subserie que corresponda que al 
cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital 
respectiva, sea titular de dichos Certificados en terminos de la legislaci6n aplicable, (1) 
debera ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripci6n, los Certificados que 
le corresponda suscribir confonne a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso 
correspondiente al nilmero de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro, y 
(2) debera pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisi6n 
Subsecuente o, en su defecto, dentro del Periodo de Cura conforme al inciso (n) de la Clausula 
Septima del Contrato de Fideicomiso; en el entendido gue el nilmero de Certificados de la 
serie o subserie correspondiente que debera ofrecer suscribir y pagar se deterrninara 
multiplicando el Compromiso que se indique conforme al subinciso (i)(6) anterior por el 
nilmero de Certificados de la serie o subserie correspondiente de los que sea titular dicho 
Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas pr6ximo. 

(iii) El Fiduciario unicamente emitira los Certificados de la serie o subserie 
correspondiente que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de 
Suscripci6n. Solo tendran derecho a suscribir los Certificados de la serie o subserie 
correspondiente que se emitan en una Emisi6n Subsecuente los Tenedores de Certificados 
Serie A o Certificados Serie B de la subserie que corresponda, segiln sea el caso, con base en 
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el Compromiso correspondiente al numero de Certificados de la serie o subserie 
correspondiente de los que sea titular en la Fecha de Registro. La suscripcion se considerara 
realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emision Subsecuente. En caso que un Tenedor 
no suscriba y pague los Certificados de la serie o subserie correspondiente que le 
corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcion, se vera sujeto a la dilucion punitiva 
que se describe en el subinciso (xvi) siguiente. 

(iv) Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona 
(la cual debera ser una Persona que califique como un inversionista institucional o calificado 
para participar en ofertas publicas restringidas) que adquiera Certificados de la serie o 
subserie correspondiente en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la 
Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados de la 
serie o subserie correspondiente que se emitan en la Emision Subsecuente correspondiente y, 
como consecuencia, tambien se vera sujeto a la dilucion punitiva que se describe en el 
subinciso (xvi) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados de la serie 
o subserie correspondiente en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecbo, podra ofrecer 
suscribir, antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados de la serie o subserie 
correspondiente que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base 
en el Compromiso correspondiente al numero de Ce1iificados de la serie o subserie 
correspondiente de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aun si en la fecba de la 
Emision Subsecuente ya no es titular de los mismos. 

(v) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcion, 
el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las ordenes de suscripcion giradas a Indeval 
correspondientes a los Certificados de la serie o subserie correspondiente a ser emitidos en la 
Emision Subsecuente correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital 
o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones de! 
Administrador. La modificacion a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital 
debera cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital 
que se establecen en el subinciso (i) anterior, incluyendo sin limitacion, los tiempos con que 
la misma deba realizarse. 

(vi) El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacion que le 
proporcione el Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones 
recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emision Inicial (en el caso de los 
Certificados Serie B de cada subserie, como resultado de la Opcion de Adquisicion de 
Certificados Serie B en la Fecha de Transmision de Certificados Serie B de. la subserie que 
corresponda) y de cada Emision Subsecuente, los Compromisos Restantes de los Tenedores, 
el numero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie correspondiente, 
segiln sea el caso, que corresponda emitir en cada Emision Subsecuente incluyendo aquellos 
que en su caso se coloquen al finalizar el Periodo de Cura o que se hubiera realizado a esa 
fecha (segiln haya sido deterrninado conforme al subinciso (ix) siguiente) y el Compromiso 
correspondiente a cada Certificado de la serie o subserie correspondiente en circulacion para 
cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segiln baya sido deterrninado 
conforme al subinciso (xi) siguiente). 

(vii) El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital despues de que terrnine 
el Periodo de Inversion, salvo por lo previsto a continuacion: 

(1) se podran realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva para 
Gastos y pagar Gastos de! Fideicomiso que no sean Gastos de Inversion; 
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(2) se podran realizar Llamadas de Capital para pagar los montos 
adeudados bajo cualquier Linea de Suscripcion; 

(3) se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos) anos 
siguientes a la fecha en que haya tenninado el Periodo de Inversion para fondear la 
Reserva para Inversiones Comprometidas y completar Inversiones Comprometidas 
(y pagar los Gastos de Inversion correspondientes); y 

( 4) se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2 (dos) anos 
siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion para fondear la 
Reserva para Inversiones Subsecuentes y realizar Inversiones Subsecuentes (y pagar 
los Gastos de Inversion correspondientes). 

(viii) Los Certificados Serie A que se emitan en la Pecha Inicial de Emision seran 
ofrecidos para su suscripcion a un precio de $100.00 (cien Pesos 00/100) por Certificado y 
se considerara que cada Tenedor aporta $100.00 ( cien Pesos 001100) al Pideicomiso por cada 
Certificado Serie A que adquiera en la Pecha Inicial de Emision. En virtud de lo anterior, el 
numero de Certificados Serie A a emitirse en la Emision Inicial sera igual al Monto Inicial 
de la Emision dividido entre 100 ( cien). 

(ix) El numero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente, seglin sea el caso, que corresponderia emitir en una Emisi6n Subsecuente, 
asumiendo que todos los Tenedores de Certificados de la serie o subserie conespondiente 
ban suscrito y pagado todos los Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera 
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo, se 
determinara utilizando la siguiente formula (en el entendido gue el numero de Certificados 
de la serie o subserie correspondiente que efectivamente se emitan en una Emision 
Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito 
en la Pecha Limite de Suscripcion correspondiente, y que dicho ajuste no afectara los calculos 
que se establecen en este subinciso (ix), ni en los subincisos (x) y (xi) siguientes): 

n 
Xi = (2 )(Y/100) 

Donde: 

Xi = al numero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie 

coITespondiente, seglin sea el caso, que corresponderia emitir en la Emisi6n 
Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores de 
Certificados de la serie o subserie correspondiente ban suscrito y pagado 
todos los Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera correspondido 
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo 

Yi al monto de la Emision Subsecuente correspondiente 

n al numero de Llamada de Capital correspondiente 
identifica el numero de Llamada de Capital para cada factor 

(x). El precio a pagar por Certificado Serie Ao Certificado Serie B de la subserie 
correspondiente, seglin sea el caso, en cada Emisi6n Subsecuente se detenninara utilizando 
la siguiente formula: 
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Donde: 

Pi = al precio par Certificado de la serie o subserie que corresponda en la Ernisi6n 

Subsecuente correspondiente; en el entendido gue para calcular Pi se 

utilizaran hasta diez puntos decimales 

(xi) El numero de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente, segi'.!n sea el caso, a ser emitidos en una Emisi6n Subsecuente que un 
Tenedor debe suscribir par cada Certificado de la serie o subserie correspondiente del que 
sea titular en la Fecha de Registro correspondiente (el "Compromiso"), se deterrninara 
utilizando la siguiente formula: 

X· I 

C· I 

Donde: 

Ci al Compromiso par Certificado de la serie o subserie que corresponda 

en el entendido gue el numero de Certificados de la serie o subserie que corresponda que 
debera ofrecer suscribir y pagara cada Tenedor se determinara multiplicando dicho 
Comprorniso por el numero de Certificados de la serie o subserie que corresponda de las que 
sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas pr6ximo. 

(xii) De manera ilustrativa, a continuaci6n se desarrollan las formulas para 
deterrninar el Compromiso para la primera, la segunda y la tercera Llamadas de Capital: 

(1) En la primera Llamada de Capital, el Comprorniso se deterrninara 
utilizando la siguiente formula: 

Xo 

Donde: 

X 1 = al numero de Certificados de la serie o subserie correspondiente que 

corresponderia ernitir respecto de la primera Llamada de Capital 
Xo = al numero de Certificados Serie A correspondientes a la Ernisi6n 

Inicial, tratandose de Certificados Serie A o, tratandose de 
Certificados Serie B, al niunero de Certificados Serie B de lax 
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subserie que corresponda, correspondientes a la Fecha de 
Transrnisi6n de Certificados Serie B de que se trate 

(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se deterrninara 
utilizando la siguiente formula: 

Donde: 

X2 = al numero de Certificados d~ la serie o subserie correspondiente que 

corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada de Capital, 
asumiendo que todos los Tenedores ban suscrito y pagado todos los 
Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera correspondido 
suscribir conforme a la primera Llamada de Capital 

(3) En la tercera Llamada de Capital, el Comprorniso se determinara 
utilizando la siguiente formula: 

Donde: 

X 3 = al numero de Certificados de la serie o subserie correspondiente que 

corresponderia emitir respecto de la tercera Llamada de Capital, 
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los 
Certificados de dicha serie o subserie que les hubiera correspondido 
suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital 

(xiii) El monto de la aportaci6n que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual 
al monto que resulte de multiplicar el numero de Certificados de la serie o subserie 
correspondiente que suscriba dicho Tenedor en la Ernisi6n Subsecuente correspondiente, por 
el precio por Certificado de dicha serie o subserie de la Ernisi6n Subsecuente cortespondiente. 

(xiv) Los montos que reciba el Fiduciario (1) tratandose de Certificados Serie A, 
respecto de la Emisi6n Inicial y las Ernisiones Subsecuentes que se realicen respecto de 
Certificados Serie A, seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos a los 
procedimientos que se establecen en las Clausulas Decima, Decima Primera y Decima 
Segunda del Contrato de Fideicorniso, y (2) tratandose de Certificados Serie B de cualquier 
subserie, ernitidos en una Fecha de Transrnisi6n de Certificados Serie B y las Emisiones 
Subsecuentes que se realicen respecto de Certificados Serie B, seran recibidos en la Cuenta 
Especifica de la Serie B y estaran sujetos a los procedirnientos que se establecen en las 
Clausulas Decima Tercera y Decima Cuarta del Contrato de Fideicorniso, sujeto a lo _V 
dispuesto en el inciso (xx) siguiente. ~ 
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(xv) Cuando los recurses que se vayan a obtener con una Llamada de Capital 
respecto de Certificados Serie A representen 20% (veinte por ciento) o mas del Mento 
Maximo de la Ernisi6n, con independencia de que dichas Llamadas de Capital se lleven a 
cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de 
que se concrete la primera, pero que pudieran considerarse como una sola, por estar destinada 
a un rnismo concepto, la Asamblea de Tenedores debera reunirse para en su caso, aprobar el 
destine de los recurses obtenidos con dicha Llamada de Capital. El Administrador y/o el 
Fideicornitente solicitaran al Fiduciario que informe al Representante Comun en caso de que 
una futura Llamada de Capital represente 20% (veinte por ciento) o mas del Mento Maximo 
de la Emisi6n, y consecuentemente se verifique el supuesto previsto en el presente parrafo, a 
efecto de que el Representante Comun y el Fiduciario convoquen a la Asamblea de Tenedores 
oportunarnente. 

Dilucion Punitiva. 

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los 
Certificados de la serie o subserie correspondiente que se ernitan en una Emisi6n Subsecuente 
conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una diluci6n punitiva, ya que el monto aportado 
par dicho Tenedor al Fideicorniso no sera proporcional al numero de Certificados que tendra despues 
de la Ernisi6n Subsecuente respecto de la cual no suscribi6 y pag6 Certificados de la serie o subserie 
correspondiente conforme a su Compromise. En otras palabras, el porcentaje que representen los 
Certificados de la serie o subserie correspondiente de los que sea titular antes de la Ernisi6n 
Subsecuente respecto de las Certificados en circulaci6n despues de la Ernisi6n Subsecuente, 
disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la 
Emisi6n Subsecuente conforme a su Compromise, y la parte proporcional acrecentara en beneficio 
de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados de la serie o subserie correspondiente 
que se emitieron en la Emisi6n Subsecuente. Dicha diluci6n punitiva para el Tenedor que no acuda a 
una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que silo hagan, se vera reflejada: 

(1) en las Distribuciones que realice el Fiduciario (x) conforme al incise 
(b) de la Clausula Decima Segunda del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro 
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Serie A 
(incluyendo Efectivo Excedente), o (y) conforme al incise (b) de la Clausula Decima 
Cuarta del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho a 
recibir los Tenedores respecto de las Certificados Serie B de cualquier subserie, ya 
que dichas Distribuciones y pages se realizaran con base en el numero de Certificados 
de la serie o subserie que corresponda en circulaci6n al memento en que se lleven a 
cabo; 

(2) en los derechos de voto en ias Asambleas de Tenedores y otros 
derechos relacionados a las Asarnbleas de Tenedores, ya que conforme a la Clausula 
Vigesima Septima del Contrato de Fideicorniso, las resoluciones de las Asambleas 
de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se 
ej ercen en base al numero de Certificados en circulaci6n al memento que se realicen 
las Asambleas o en el memento en que se ejerzan dichos derechos; 

(3) en los derechos para designar y mantener la designaci6n de 
rniembros del Cornite Tecnico, ya que conforme a la Clausula Vigesima Octava del 
Conrrato de Fideicomiso, dichos derechos se calciilan en base al nllmero p 
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Certificados en circulaci6n al rnornento de designaci6n o el rnornento en que se vaya 
a celebrar una sesi6n del Cornite Tecnico; y 

(4) en el derecho a suscribir Certificados de la serie o subserie 
correspondiente que se ernitan en Ernisiones Subsecuentes y en el derecho a ejercer 
la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B, ya que conforme al Contrato de 
Fideicorniso, dichos derechos se basan en el nurnero de Certificados Serie A o de 
Certificados Serie B, seg(ln sea el caso, de los que sea titular el Tenedor en la Fecha 
de Registro que se establezca en la Llarnada de Capital o en el anuncio de Opci6n de 
Adquisici6n de Certificados Serie B correspondiente, y no en el nurnero de 
Certificados Serie A que adquiri6 dicho Tenedor respecto de la Ernisi6n Inicial. 

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados de la serie o subserie correspondiente que 
se ernitan en una Ernisi6n Subsecuente conforme a una Llarnada de Capital, el Fideicorniso podria no 
contar con los recursos suficientes para curnplir con las obligaciones que adquiera de realizar una 
Inversion conforme a los convenios, contratos e instrurnentos que hubiere suscrito para tales efectos, 
y podria verse sujeto a penalidades o perdidas al respecto, asi corno el posible incurnplimiento del 
plan de negocios y calendario de inversiones establecido en el Prospecto, independienternente de 
otros riesgos que se describen en dicho Prospecto. 

En el caso que la LMV, la Circular Unica, el Reglarnento Interior de la BMV o cualesquiera otras 
disposiciones legales aplicables o la interpretaci6n o irnplernentaci6n de las rnisrnas se modifiquen y 
siempre y cuando dicha_rnodificaci6n sea procedirnental, el Adrninistrador podra instruir al Fiduciario 
a realizar Llarnadas de Capital conforrne a dicha regulaci6n o practica rnodificada. 

Los Tenedores, por la mera adquisici6n de Certificados Serie A o Certificados Serie B de cualquier 
subserie, autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a traves de los cuales 
sean propietarios de Certificados de dicha serie o subserie, a proporcionar al Fiduciario, al 
Adrninistrador y al Representante Comun, la documentaci6n necesaria para determinar si dicho 
Tenedor suscribi6 y pag6 los Certificados de la serie o subserie correspondiente que se ernitan en una 
Emisi6n Subsecuente conforme a una Llamada de Capital. 

En caso que (i) el Fiduciario hubiere contratado una Linea de Suscripci6n con alg(ln acreedor 
conforme a las instrucciones del Administrador, (ii) se hubieren actualizado los supuestos y cumplido 
los requisitos previstos en el convenio mediante el cual se documente la Linea de Suscripci6n para 
que dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario, con copia al Representante Cornun, para llevar a cabo 
Llarnadas de Capital con el objeto de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de los 
montos adeudados conforme a dicha Linea de Suscripci6n a dicho acreedor, y (iii) dicho acreedor, en 
ej ercicio de dicho derecho, hubiere entregado instrucciones al Fiduciario, con copia al Representante 
Comun, para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas de Capital; las partes del Contrato de 
Fideicorniso expresamente convienen que dichas instrucciones seran obligatorias e incuestionables 
para el Fiduciario e incuestionables para el Representante Cornun, y que el Fiduciario no podra 
considerar ninguna orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el cumplirniento de las 
rnisrnas; siernpre y cuando dichas instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de conforrnidad 
con los terminos previstos en el convenio mediante el cual se documente dicha Linea de Suscripci6n 
y conforme a las instrucciones del Administrador al Fiduciario respecto de la contrataci6n de la Linea 
de Suscripci6n; en el entendido gue, el Adrninistrador debera adjuntar a dichas instrucciones el 
convenio rnediante el cual se vaya a documentar la Linea de Suscripci6n. Las partes del Contrato de 
Fideicorniso acuerdan expresarnente, que el acreedor de una Linea de Suscripci6n, podra instruir por 
escrito al Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta General conforme a lo 
establecido en la Clausula Decirna del Contrato de Fideicorniso, en la Cuenta de Distribuciones de la fi 
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Serie A o en la Cuenta de Distribuciones de la Serie B, para llevar a cabo el pago de los montos 
adeudados conforme a dicha Linea de Suscripci6n de conformidad con el Contrato de Fideicorniso 
y/o con dicho convenio de Linea de Suscripci6n. 

Periodo de Cura v Cancelacion de Certificados Bursatiles. 

(i) Cualquier Tenedor que no hubiese efectuado el pago al que estuviere 
obligado en una Fecha de Ernisi6n Subsecuente, podra subsanar dicho incumplimiento 
durante el periodo que iniciara el Dia Rabil siguiente a la Fecha de Emisi6n Subsecuente y 
que terminara el quinto Dia Rabil siguiente a la Fecha de Emisi6n Subsecuente (el "Periodo 
de Cura") mediante: (1) la entrega de una carta al Fiduciario a mas tardar el segundo Dia 
Rabil anterior a aquel en que termine el Periodo de Cura, en el entendido que dicha carta 
debera sefialar que el Tenedor se obliga a pagar una cantidad igual a la descrita en este 
apartado, precisarnente en el Dia Rabil en que termina el Periodo de Cura; y (2) el pago 
precisamente el Dia Rabil en que termina el Periodo de Cura, por cada Certificado Serie A o 
Certificado Serie B de la subserie correspondiente que le corresponda de dicha Ernisi6n 
Subsecuente, de una cantidad equivalente al precio por Certificado de la serie o subserie que 
corresponda indicado en la Llarnada de Capital correspondiente. Para efectos de claridad, los 
Certificados de la serie o subserie correspondiente que se entreguen durante el Periodo de 
Cura forman parte de la Emisi6n Subsecuente de que se trate. 

(ii) El Dia Rabil en que termine el Periodo de Cura, el Fiduciario, con base en la 
informaci6n que hubiere recibido de Indeval por instrucciones del Administrador, transferira 
el numero de Certificados de la serie o subserie correspondiente de la Emisi6n Subsecuente 
que corresponda a aquellos Tenedores que efectivamente paguen, en esa misma fecha, la 
cantidad sefialada en el parrafo anterior. 

(iii) El Dia Rabil siguiente a aquel en que concluya un Periodo de Cura, de forma 
automatica y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados que no hubiesen 
sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar, 
por cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comun deberan llevar a cabo todos los 
actos necesarios o convenientes, segi'.!n le sea instruido por el Administrador en caso del 
Fiduciario, para retirar o sustituir de Indeval el titulo que documente dichos Certificados Serie 
A o Certificados Serie B de la subserie que corresponda. 

Destino de los Recursos. 

Los recursos que se obtengan de la colocaci6n de los Certificados Serie A en la Fecha Inicial de la 
Emisi6n se utilizaran, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, para constituir la 
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente y pagar o reembolsar a la Persona que corresponda 
los Gastos Iniciales de la Ernisi6n, segun se describe en el Prospecto. El rernanente que se mantenga 
depositado en la Cuenta General despues de haber realizado lo anterior constituira el Monto Invertible 
inicial. 

Los recursos que se obtengan (i) de las Ernisiones Subsecuentes que se realicen respecto de 
Certificados Serie A se rnantendran en la Cuenta General hasta en tanto se realice una Solicitud de 
Fondeo, en cuyo caso, se transferiran los fondos correspondientes a la Cuenta de Capital Fondeado 
para realizar Inversiones y pagar Gastos del Fideicorniso, conforrne a lo dispuesto en el Contrato de 
Fideicorniso, y (ii) de las Ernisiones Subsecuentes que se realicen respecto de Certificados Serie B se 
acreditaran o depositaran en la Cuenta Especifica de la Serie B. x 
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Inversion es. 

De conforrnidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomiso podra realizar, 
directa o indirectamente, Inversiones consistentes en la adquisicion, desarrollo, reposicionamiento, 
renovacion, comercializacion, administracion, operacion, arrendamiento y/o enajenacion de 
inmuebles conforme a los Criteriqs de Inversion y Requisitos de Diversificacion (o sin ajustarse a 
dichos Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion, cuando cuente con la autorizacion de 
la Asamblea de Tenedores). 

Obligaciones de Pago. 

No existe obligacion a cargo de! Fiduciario de pagar principal ni intereses u otros rendimientos en 
terrninos de los Certificados. Los Certificados Unicamente recibiran Distribuciones derivadas de los 
rendimientos generados por las inversiones que se realicen con recursos de la serie correspondiente. 
Unicamente se pagaran Distribuciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones 
que se realicen. Unicamente se pagaran Distribuciones en la medida que existan recursos que integren 
el Patrimonio del Fideicomiso para dichos efectos. 

El Indeval no estara obligado a efectuar distribucion de recursos entre sus depositantes, si no recibe 
los recursos para ta! efecto por parte de! Emisor o del Representante Comun. 

Las Distribuciones se haran proporcionalmente al numero de Certificados de los que cada Tenedor 
sea titular y no podra excluirse a uno o mas Tenedores de Certificados en la participacion individual 
que le corresponda de las ganancias o perdidas asociadas a las Inversiones realizadas con recursos de 
los Certificados de la serie que corresponda con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, siempre y 
cuando el Tenedor de Certificados de que se trate haya atendido en tiempo y forma las Llamadas de 
Capital correspondientes. 

Devoluci6n de Efectivo Excedente. 

Al finalizar el Periodo de Inversion, el saldo del Manto Invertible que no haya sido (i) objeto de una 
Solicitud de Fondeo y transferido a la Cuenta de Capital Fondeado conforme al Contrato de 
Fideicomiso, o (ii) destinado a la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, la Reserva para 
Gastos, la Reserva para lnversiones Comprometidas y la Reserva para Inversiones Subsecuentes 
conforme conforme al Contrato de Fideicomiso (el "Efectivo Excedente"), sera distribuido a los 
Tenedores de Certificados Serie A, a traves de los sistemas de Indeval, proporcionalmente por cada 
Certificado Serie A en circulacion. El Efectivo Excedente se determinara el Dia Rabil inmediato 
siguiente a la conclusion del Periodo de Inversion. A mas tardar 10 (diez) Dias Habiles despues de la 
conclusion del Periodo de Inversion, el Administrador notificara al Fiduciario (con copia al 
Representante Comun) la cantidad que, en su caso, debera ser devuelta a los Tenedores de 
Certificados Serie por concepto de Efectivo Excedente, asi como la Fecha de Registro y la fecha en 
la que se deba hacer la devolucion. El Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles despues de recibir 
dicha notificacion del Administrador y con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la misma, 
anunciara, en su caso, a traves de EMISNET, la fecha de devolucion del Efectivo Excedente y el 
monto a ser distribuido a los Tenedores de Certificados Serie A por dicho concepto, y realizara, en 
su caso, la distribucion respectiva a los Tenedores de Certificados Serie A en dicha fecha. El 
Fiduciario debera, en la misma fecha de la publicacion respectiva, informar dicha situacion a Indeval 
por escrito o a traves de los medias que este determine. Los montos que se distribuyan a los Tenedores 
por concepto de Efectivo Excedente seran considerados Distribuciones para efectos de los calculos 
establecidos en el inciso (b) la Clausula Decima Segunda del Contrato de Fideicomiso. 
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Las cantidades pagaderas a los Tenedores de Certificados Serie A, seran pagadas a cada Tenedor de 
Certificados Serie A que al cierre de operaciones de la Pecha de Registro especificada en la 
instrucci6n respectiva, sea titular de los Certificados Serie A en terminos de la legislaci6n aplicable, 
considerando el numero de Certificados Serie A de los que sea titular, sin dar efectos respecto de 
dichos Certificados Serie A y dicho pago, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha 
de Registro. Asirnismo, considerando los mecanismos de operaci6n de la BMV, cualquier Persona 
que adquiera Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser 
reconocida como Tenedor de Certificados Serie A en la Pecha de Registro inmediata siguiente y no 
tendra derecho al pago que se haga en la Fecha de Distribuci6n correspondiente. Dichos pagos los 
recibira quien fuera titular de los Certificados Serie A en la Pecha Ex-Derecho. 

Distribuciones de Certificados Serie A. 

(a) El Fiduciario recibira en la Cuenta de Distribuciones Serie A cualquier cantidad que 
resulte de una Desinversi6n y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto 
de una Desinversi6n (tales como dividendos, intereses u otras distribuciones), una vez realizadas las 
deducciones fiscales correspondientes. 

(b) El Fiduciario distribuira las cantidades que se encuentren en la Cuenta de 
Distribuciones Serie A (incluyendo los Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a 
la Cuenta de Distribuciones Serie A) con base en las instrucciones del Administrador (con copia al 
Representante Comun), en cualquier fecha que determine el Administrador siempre y cuando existan 
montos en la Cuenta de Distribuciones Serie A por la cantidad de cuando menos $10,000,000.00 ( diez 
rnillones de Pesos 00/ 100), o en la Pecha de Vencimiento Final, o en la Pecha de Vencimiento Total 
Anticipada conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades: 

(i) primero, para pagar cualquier monto adeudado ( 1) al Administrador 
conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Adrninistraci6n, y (2) al Desarrollador 
conforme al Contra to de Pideicomiso y el Contrato de Desarrollo ( excepto por los montos 
correspondientes a la porci6n de las Inversiones realizadas por el Fideicomiso con recursos 
resultantes de la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B); 

(ii) segundo, para aumentar o reconstituir cantidades que sea necesario mantener 
en la Reserva para Gastos, seglin lo determine el Adrninistrador; 

(iii) tercero, el 100% ( cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de 
Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de 
Certificados Serie A hasta por un monto equivalente a la totalidad del Capital y Gastos 
Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribuci6n realizada anteriormente de 
acuerdo con este inciso; 

(iv) cuarto, el 100% ( cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de 
Distribuciones Serie A, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de 
Certificados Serie A hasta por un monto equivalente al monto requerido para alcanzar el 
Retomo Preferente Serie A; 

(v) quinto, 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de 
Distribuciones Serie A, se transferiran al Fideicornisario en Segundo Lugar por concepto de 
Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para 
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie A, hasta que el monto 
acumulado transferido al Fideicomisario en Segundo Lugar conforme a este subinciso (v) sea 
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equivalente al 20% (veinte por ciento) de la surna de Distribuciones recibidas por los 
Tenedores de Certificados Serie A y Distribuciones por Desernpeiio recibidas por el 
Fideicornisario en Segundo Lugar conforme al subinciso (iv) anterior y este subinciso (v); y 

(vi) sexto, cualquier cantidad rernanente en la Cuenta de Distribuciones Serie A 
una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inrnediatos anteriores, se 
aplicara de la siguiente rnanera: 

(1) 80% (ochenta por ciento) se utilizaran para realizar Distribuciones a 
los Tenedores de Certificados Serie A; y 

(2) 20% (veinte por ciento) se transferiran al Fideicornisario en Segundo 
Lugar por concepto de Distribuciones por Desernpeiio. 

Distribuciones de Certificados Serie B. 

(a) El Fiduciario abrira, a solicitud del Adrninistrador, una sub-cuenta de la Cuenta de 
Distribuciones Serie B por cada subserie de Certificados Serie B en terrninos de lo previsto en el 
inciso (b) de la Clausula Novena del Contrato de Fideicorniso. El Fiduciario recibira en la Cuenta de 
Distribuciones Serie B de la subserie que corresponda cualquier cantidad que resulte de una 
Desinversi6n y cualquier cantidad derivada de las Inversiones que no hayan sido objeto de una 
Desinversi6n (tales corno dividendos, intereses u otras distribuciones) correspondientes a la porci6n 
de las Inversiones realizadas con los recursos de la Opci6n de Adquisici6n de Certificados Serie B de 
la subserie que corresponda, una vez realizadas las deducciones fiscales correspondientes. Dichos 
rnontos no podran ser reinvertidos y se aplicaran conforme a lo establecido en el Contrato de 
Fideicomiso. 

(b) El Fiduciario distribuira las cantidades que se encuentren en la Cuen ta de 
Distribuciones Serie B (incluyendo los Productos de las Cuentas de! Fideicorniso correspondientes a 
la Cuenta de Distribuciones Serie B) con base en las instrucciones del Adrninistrador (con copia al 
Representante Cornun), conforme a las siguientes proporciones y sujeto a las siguientes prioridades: 

(i) prirnero, para pagar cualquier rnonto adeudado al Desarrollador conforme al 
Contrato de Desarrollo respecto de los rnontos correspondientes a la porci6n de las 
Inversiones realizadas por el Fideicorniso con recursos resultantes de la Opci6n de 
Adquisici6n de Certificados Serie B; 

(ii) segundo, para pagar Gastos Serie B de la subserie correspondiente o 
aurnentar o disrninuir la reserva que se establezca para pagar Gastos Serie B conforme a la 
Clausula Decirna Tercera del Contrato de Fideicorniso que correspondan a la subserie 
correspondiente; 

(iii) · tercero, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de 
Distribuciones Serie B, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de 
Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un rnonto equivalente a la 
totalidad del Capital y Gastos Realizados que no hayan sido cubiertos en alguna Distribuci6n 
realizada anteriormente de acuerdo con este inciso; 

(iv) cuarto, el 100% (cien por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de 
Distribuciones Serie B, se utilizaran para realizar Distribuciones a los Tenedores de 
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Certificados Serie B de la subserie correspondiente hasta por un monto equivalente al monto 
requerido para alcanzar el Retomo Preferente Serie B; 

(v) quinto, 80% (ochenta por ciento) de los fondos restantes en la Cuenta de 
Distribuciones Serie B, se transferinin al Fideicornisario en Segundo Lugar por concepto de 
Distribuciones por Desempefio y el 20% (veinte por ciento) de dichos fondos se utilizara para 
realizar Distribuciones a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente, hasta que el monto acumulado transferido al Fideicornisario en Segundo 
Lugar conforme a este subinciso (v) sea equivalente al 5% (cinco por ciento) de la suma de 
Distribuciones recibidas por los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente y Distribuciones por Desempefio recibidas por el Fideicomisario en Segundo 
Lugar conforme al subinciso (iv) anterior y este subinciso (v); y 

(vi) sexto, cualquier cantidad remanente en la Cuenta de.Distribuciones Serie B 
una vez realizadas las Distribuciones a que se refieren los incisos inmediatos anteriores, se 
aplicara de la siguiente manera: 

(1) 95% (noventa y cinco) se utilizaran para realizar Distribuciones a los 
Tenedores de Certificados Serie B de la subserie correspondiente; y 

(2) 5% ( cinco por ciento) se transferiran al Fideicornisario en Segundo 
Lugar por concepto de Distribuciones por Desempefio. 

Reglas de Distribuciones. 

En el caso y en la medida que el Fiduciario u otra entidad que este facultada por la legislaci6n 
aplicable, deba retener y/o enterar cualquiera impuesto con respecto a un Tenedor o al Fideicornisario 
en Segundo Lugar, se considerara que dicho Tenedor o Fideicornisario en Segundo Lugar, seg(in sea 
el caso, recibi6 una Distribuci6n del Fideicorniso (incluyendo para prop6sitos de calculo de las 
Distribuciones que se realicen de la Cuenta de Distribuciones Serie A a que se refiere el inciso (b) de 
la Clausula Decima Segunda ·del Contrato de Fideicomiso y de la Cuenta de Distribuciones Serie B a 
que se refiere el inciso (b) de la Clausula Decima Cuarta del Contrato de Fideicomiso) en el momento 
en que dicho impuesto sea retenido o enterado (lo que suceda primero ); Distribuci6n que sera 
considerada una Distribuci6n al Tenedor respectivo o Distribuci6n por Desempefio al Fideicornisario 
en Segundo Lugar, seglin sea el caso. 

(b) El Adrninistrador entregara al Fiduciario y al Representante Comun, por lo menos 8 
( ocho) Dias Habiles antes de cad a F echa de Distribuci6n, el Reporte de Distribuciones en el formato 
que se adjunta al Contrato de Fideicorniso como Anexo 2, el cual incluira (i) la Fecha de Registro, 
(ii) la Fecha de Distribuci6n, y (iii) una descripci6n de los calculos y las distribuciones que deban 
hacerse de conforrnidad con la Clausula Decima Segunda y la Clausula Decima Cuarta del Contrato 
de Fideicorniso a los Tenedores y al Fideicornisario en Segundo Lugar. El Fiduciario anunciara la 
Fecha de Distribuci6n a traves de EMISNET con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipaci6n y 
pagani la Distribuci6n en dicha Fecha de Distribuci6n de manera proporcional con respecto a cada 
Certificado de la serie o subserie que corresponda del que sea titular cada Tenedor en la Fecha de 
Registro correspondiente. El Fiduciario debera da.r el aviso correspondiente a Indeval, en la misma 
fecha de su publicaci6n, por escrito o a traves de los medios que este determine. 

(c) Cualesquiera Distribuciones o pagos a realizarse a los Tenedores se realizaran 
proporcionalmente por cada Ce1iificado de la serie o subserie que corresponda en circulaci6n, a traves 
de los sistemas de In~eval. ~ 
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( d) El Administrador notificara al Fiduciario y al Representante Comun en el momento 
en que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversi6n total o se hayan declarado como 
una Perdida de Capital. El Fiduciario, habiendo recibido dicha notificaci6n, anunciara la Fecha de 
Vencimiento Total Anticipado con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipaci6n a la misma a 
traves de EMISNET. El Fiduciario debera entregar copia de dicho anuncio al Representante Comun 
y comunicarlo a Indeval, por escrito o a traves de los medios que este determine, en la misma fecha 
de su publicaci6n. En la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, el Fiduciario conforme a las 
instrucciones de! Administrador, realizara la distribuci6n de los montos que se encuentren en las 
Cuentas del Fideicomiso conforme a lo seiialado en la Clausula Decima, en la Clausula Decima 
Segunda, en la Clausula Decima Tercera y en la Clausula Decima Cuarta, del Contrato de 
Fideicomiso, seglin sea el caso. 

(e) Las cantidades a ser distribuidas a los Tenedores en los terminos de la Clausula 
Decima Tercera y la Clausula Decima Quinta del Contrato de Fideicomiso seran distribuidas a cada 
Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la instrucci6n respectiva, 
sea titular de los Certificados de la serie o subserie que corresponda en terminos de la legislaci6n 
aplicable, considerando el numero de Certificados de la serie o subserie que corresponda de los que 
sea titular, sin dar efectos respecto de dichos Certificados de la serie o subserie que corresponda y 
dichas distribuciones, a las transferencias realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro. 
Asimismo, considerando los mecanismos de operaci6n de la BMV, cualquier Persona (la cual debera 
ser una Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para participar en 
ofertas publicas restringidas) que adquiera Certificados de la serie o subserie que corresponda en o 
con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor de Certificados de 
la serie o subserie que co1Tesponda en la Fecha de Registro inmediata siguiente y no tendra derecho 
a la distribuci6n que se haga en la Fecha de Distribuci6n correspondiente. 

(f) El Fiduciario debera informar por escrito a Indeval (con copia al Representante 
Comun) cuando se lleve a cabo la ultima Distribuci6n a los Tenedores a fin de que se otorgue al 
Fiduciario el titulo que ampara los Certificados de la serie o subserie que corresponda contra la 
recepci6n de los fondos correspondientes a dicha Distribuci6n, ya sea que dicha Distribuci6n se 
realice en la Fecha de Vencimiento Total Anticipado, la Fecha de Vencimiento o una fecha posterior. 

(g) En caso de una liquidaci6n del Fideicomiso conforme a un Evento de Disoluci6n se 
podran realizar Distribuciones en valores representativos de capital o deuda relacionados a una 
Inversion inscritos en el RNV en relaci6n con una oferta publica en terminos de la regulaci6n 
aplicable, las Distribuciones se realizaran dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes a su colocaci6n 
en el mercado correspondiente y se tomara como valor, para efectos de los calculos del inciso (b) de 
la Clausula Decima Segunda y de! inciso (b) de la Clausula Decima Cuarta del Contrato de 
Fideicomiso, el valor al cual dichos valores fueron colocados en la oferta correspondiente. 

Fecha de Vencimiento Total Anticipado. 

Sera la fecha que el Administrador notifique al Fiduciario despues de que todas las Inversiones hayan 
sido objeto de una Desinversi6n total o se hayan declarado como una Perdida de Capital, en la cual 
se realizara la Distribuci6n final a los Tenedores previo a la Fecha de Vencimiento Final. El Emisor 
anunciara la Fecha de Vencimiento Total Anticipado a traves de EMISNET e informara por escrito a 
Indeval ya la CNBV a !raves del STIV-2, con cuando menos IO (diez) Dias Habiles de anticipaci6~ 
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Eventos de lncumplimiento; Liguidacion del Fideicomiso. 

En caso de que ocurra cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un "Evento de Disoluci6n"), el 
Fideicorniso podra ser disuelto y liquidado seg(In lo determine la Asamblea de Tenedores: 

(i) en el momento que, una vez concluido el Periodo de Inversion, todas las 
Inversiones hayan sido desinvertidas (incluyendo, sin lirnitaci6n, la desinversi6n de las 
Inversiones Generadoras de Ingresos); 

(ii) la determinaci6n hecha por el Adrninistrador en cualquier momento que 
dicha disoluci6n y terminaci6n esta en el mejor interes de los Tenedores, en el entendido, que 
la Asamblea de Tenedores debera otorgar su consentirniento respecto de dicha determinaci6n; 
0 

(iii) la fecha efectiva de disoluci6n en caso de una remoci6n con Causa del 
Adrninistrador, siempre que la Asamblea de Tenedores opte por disolver el Fideicorniso de 
conforrnidad con las disposiciones del Contrato de Fideicorniso. 

En caso que ocurra un Evento de Disoluci6n o no se hubiera llevado a cabo la Desinversi6n de la 
totalidad de las Inversiones de! Fideicomiso en la Fecha de Vencirniento Final, el Representante 
Comun inmediatamente convocara una Asamblea de Tenedores conforme a dispuesto en el inciso 
(a)(iii) de la Clausula Vigesima Septima del Contrato de Fideicomiso, a la cual el Administrador y el 
Fiduciario podran ser invitados por el Representante Comun y podran asistir con voz pero sin derecho 
a voto. La Asamblea de Tenedores que sea convocada por el Representante Comun podra determinar, 
por votaci6n de Jos Tenedores que representen al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los 
Certificados en circulaci6n, (i) en el caso de que haya ocurrido un Evento de Disoluci6n, si se deben 
declarar vencidos anticipadamente los Certificados en circulaci6n, (ii) si se debe iniciar un 
procedimiento de liquidaci6n de! Patrimonio de! Fideicomiso, (iii) en su caso, los terminos y 
condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidaci6n del Patrimonio del Fideicomiso, 
incluyendo sin lirnitar la contrataci6n y designaci6n de cualesquiera asesores que sean necesarios para 
llevar a cabo la liquidaci6n, y (iv) cualquier otro asunto que sea necesario resolver en relaci6n con lo 
anterior. 

En caso que la Asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados 
y/o liquidar el Patrimonio del Fideicomiso conforme al inciso ( e) anterior, los recursos netos de 
cualquier liquidaci6n de! Patrimonio del Fideicomiso se distribuiran a los Tenedores de Certificados 
Serie A, a los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie que corresponda y al Fideicornisario 
en Segundo Lugar en los terminos de la Clausula Decima Segunda, la Clausula Decima Cuarta y la 
Clausula Decima Quinta del Contrato de Fideicomiso; en el entendido gue el Fideicornisario en 
Segundo Lugar perdera el derecho a recibir Distribuciones por Desempefio que no se hubieren pagado 
en el caso de una Sustituci6n con Causa. 

El Fiduciario podra, previa instrucci6n del Adrninistrador o, a falta de este, de la Asamblea de 
Tenedores, utilizar cualesquiera de los recursos derivados de la liquidaci6n del Patrimonio del 
Fideicorniso, al pago de Gastos del Fideicorniso y cualesquiera otros gastos incurridos respecto de la 
liquidaci6n del Patrimonio del Fideicorniso, antes de realizar cualquier otra distribuci6n (incluyendo 
pagos a cualesquiera de los Tenedores, respecto de los Certificados). 

La liquidaci6n del Patrimonio de! Fideicomiso debera cumplir con la legislaci6n aplicable y se 
realizara conforme al procedirniento correspondiente, y por el asesor o asesores, aprobados y )< 
designados en la Asamblea de Tenedores respectiva. . ~ 
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Salvo que se convenga algo distinto en el Contrato de Fideicorniso, en el caso que exista un Evento 
de Disoluci6n y rnientras el rnismo continue o haya ocurrido la Fecha de Vencirniento Final, las 
instrucciones que le corresponderian dar al Adrninistrador, seran dadas por el Representante Comlin, 
previa instrucci6n que este ultimo reciba por parte de la Asamblea de Tenedores. 

En caso que ocurra un Evento de Disoluci6n y que resultare necesario defenqer el Patrimonio del 
Fideicorniso o haya ocurrido la Fecha de Vencimiento Final, dicha defensa se llevara a cabo por el 
Fiduciario en los terminos previstos en el Contrato de Fideicorniso, en el entendido gue el 
Representante Comun podra en todo momento defender el Patrimonio del Fideicomiso sin que se 
requiem instrucci6n alguna por patte del Administrador o del Fiduciario. 

Una vez que los Certificados sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun 
debera informar por escrito y de manera inrnediata a Indeval, que los Certificados ban sido declarados 
vencidos anticipadamente, y para lo cual proporcionara a Indeval, copia del acta de la Asamblea de 
Tenedores en el que se haya adoptado tal resoluci6n. 

La obligaci6n de los Tenedores de cumplir con las Llamadas de Capital (i) para realizar Inversiones 
respecto de las cuales el Fideicorniso ( o el Administrador, o una o mas de sus Afiliadas, a nombre del 
Fideicorniso), previo al Evento de Disoluci6n, hubiere celebrado una carta de intenci6n o asurnido 
una obligaci6n contractual o un comprorniso legalmente vinculante de invertir; (ii) para pagar las 
obligaciones del Fideicomiso conforme cualquier endeudamiento o garantia pendiente, previo al 
Evento de Disoluci6n; y (iii) para pagar Gastos del Fideicomiso, permanecera vigente, no obstante 
cualquier Evento de Disoluci6n. 

Fuente de Distribuciones y Pagos. 

Las Distribuciones y pagos que deban realizarse en terrninos de los Certificados se haran 
exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicorniso, con base en el numero 
de Certificados en circulaci6n al momento en que se haga la Distribuci6n. El Patrimonio del 
Fideicomiso tambien estara disponible para realizar el pago de otros gastos, honorarios e 
indemnizaciones del Fideicorniso. 

Garantias. 

Los Certificados no contaran con garantia real o personal alguna. 

Fecha de Distribuciones. 

El Adrninistrador entregara al Fiduciario y al Representante Comun, por lo menos 8 ( ocho) Dias 
Habiles antes de cada Fecha de Distribuci6n, el Reporte de Distribuciones en el formato que se 
adjunta al Contrato de Fideicorniso como Anexo 2, el cual incluira (i) la Fecha de Registro, (ii) la 
Fecha de Distribuci6n, y (iii) una descripci6n de los calculos y las distribuciones que deban hacerse 
de conforrnidad con la Clausula Decima Segunda y la Clausula Decima Cuarta del Contrato de 
Fideicorniso a los Tenedores y al Fideicornisario en Segundo Lugar. El Fiduciario anunciara la Fecha 
de Distribuci6n a traves de EMISNET con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipaci6n y pagara la 
Distribuci6n en dicha Fecha de Distribuci6n de manera proporcional con respecto a cada Certificado 
de la serie o subserie que corresponda del que sea titular cada Tenedor en la Fecha de Registro 
correspondiente. El Fiduciario debera dar el aviso correspondiente a Indeval, en la rnisma fecha de 
su publicaci6n, por escrito o a traves de los medias que este determine. 
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Fecha de Registro; Fecha Ex-Derecho. 

De conformidad con los terminos del Contrato de Fideicomiso, aquellos Tenedores de Certificados 
Serie A que sean titulares de los Certificados Serie A en cada Fecha de Registro tendran el derecho a 
recibir Distribuciones y otros pagos de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, considerando el 
numero de Certificados Serie A de los que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados 
Serie A y dichas Distribuciones correspondientes a Certificados Serie A y pagos a las transferencias 
realizadas con posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Distribucion respectiva. 
Asimismo, considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona (la cual debera 
ser una Persona que califique como un inversionista institucional o calificado para pa1iicipar en 
ofertas publicas restringidas) que adquiera los Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha 
Ex-Derecho, no podra ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente para 
efectos de los mencionados pagos y los pagos los recibira quien fuera titular de los Certificados Serie 
A en la Fecha Ex-Derecho. 

Derechos de los Tenedores. 

Los Certificados otorgaran derechos economicos y derechos de participacion a los Tenedores, de 
conformidad con el articulo 63 , fracciones II, III y IV de la LMV. Asimismo, de conformidad con el 
articulo 64 Bis 2 de la LMV, el presente titulo incorpora las previsiones y derechos de los articulos 
64 Bis 1 y 64 Bis 2 de la LMV. 

Los Certificados otorgaran a los Tenedores de Certificados Serie A el derecho a recibir Distribuciones 
correspondientes a los Certificados Serie A, dentro de los que se incluyen los derechos a los que se 
refiere la fraccion VI, articulo 7 de la Circular Unica. Cada Tenedor de Certificados Serie A 
considerara atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital o rendimientos, conforme a sus 
politicas contables y de inversion. Los Tenedores de Certificados Serie A tendran tambien el derecho 
a recibir cualquier Efectivo Excedente y Productos de las Cuentas del Fideicomiso, excepto por los 
Productos de las Cuentas del Fideicomiso correspondientes a la Cuenta Especifica de la Serie B y la 
Cuenta de Distribuciones Serie B, a participar junto con los Tenedores de Certificados Serie B en las 
decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que renuncien a dicho derecho, a designar, 
en ciertos casos, a representantes al Comite Tecnico, asi como los demas derechos que se les otorgan 
conforme al Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion. 

Las cantidades que podran recibir los Tenedores de Certificados Serie A como Distribuciones, no 
estaran garantizadas, de ninguna forma, ni estaran aseguradas, lo que los Tenedores de Certificados 
Serie A manifestaran que entienden y aceptan, y dichas Distribuciones, de existir, dependeran del 
desempefio de las Inversiones y de su desinversion. · 

Restricciones para la Tran sf erencia de los Certificados. 

(a) Restricciones para la Transferencia de los Certificados durante la vigencia del 
Fideicomiso. 

(i) Como medida tendiente a prevenir una adquisicion de los Certificados que 
pudiere limitar el cumplimiento de los Compromisos de los Tenedores de suscribir los 
Certificados que se emitan en una Emision Subsecuente en pe1juicio de los Tenedores 
existentes, la Persona que durante el Periodo de Inversion (seglin el mismo pudiera ser 
extendido), (i) no sea un Inversionista Aprobado; o (ii) pretenda adquirir la titularidad del 
10% ( diez por ciento) o mas de los Certificados Serie A o Serie B de una subserie en particular 
en circulacion, con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial o la Fecha de Emision Inicial 
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Subserie By antes de que termine el Periodo de Inversion, requerira de la previa autorizacion 
del Cornite Tecnico para llevar a cabo dicha adquisicion; en el entendido que, en caso que se 
pretenda adquirir la titularidad de mas del 40% ( cuarenta por ciento) de los Certificados en 
circulacion, se debera contar con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores. Lo anterior en 
el entendido que esto ultimo no resultara aplicable para transferencias entre sociedades de 
inversion especializada en fondos para el retiro de una misma adrninistradora de fondos para 
el retiro; en el entendido, ademas que, dicha autorizacion no sera necesaria una vez terminado 
el Periodo de Inversion o una vez realizados los Compromisos de los Tenedores que 
pretendan enajenar Certificados. 

(ii) La Persona interesada en adquirir Certificados en terminos del parrafo anterior, 
debera presentar en el dornicilio del Fiduciario, una solicitud de autorizacion por escrito 
dirigida al Presidente y al Secretario del Cornite Tecnico. La solicitud de autorizacion 
anteriormente seiialada debera especificar, cuando menos: (1) el m'.unero de Certificados que 
pretenda adquirir y la fecha en que pretenda adquirirlos; (2) la identidad, nacionalidad e 
informacion general del potencial adquirente; y (3) evidencia de la solvencia economica de 
dicha Persona para cumplir el Compromiso por Certificado Serie A o el Compromiso por 
Certificado Serie B, segi'.ln sea el caso, de suscribir y pagar los Certificados que se ernitan en 
una Ernision Subsecuente. Lo anterior, en el entendido que el Comite Tecnico podra solicitar 
de la Persona interesada informacion adicional que considere necesaria o conveniente para 
adoptar una resolucion, siempre y cuando sea consistente con la informacion que se pudiera 
requerir para evaluar la solicitud de autorizacion y no se imponga una carga significativa a la 
Persona que presente la solicitud de autorizacion correspondiente. 

(iii) Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que el Presidente o el 
Secretario del Comite Tecnico reciban la solicitud a que hace referencia el parrafo anterior, 
convocaran a una sesion del Comite Tecnico. El Cornite Tecnico debera emitir su resolucion 
en un plazo no mayor a 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que se 
presente la solicitud de autorizacion de adquisicion correspondiente. A efecto de emitir su 
resolucion, el Comite Tecnico considerara (1) si la adquisicion de los Certificados pudiere 
resultar en la lirnitacion del cumplirniento del Comprorniso por Certificado Serie A o el 
Comprorniso por Certificado Serie B, segi'.ln sea el caso, de los Tenedores de suscribir los 
Certificados que se ernitan en Ernisiones Subsecuentes en perjuicio de los Tenedores 
existentes; (2) si el potencial adquirente tiene la solvencia econornica suficiente para cumplir 
el Comprorniso por Certificado Serie A o el Comprorniso por Certificado Serie B de suscribir 
y pagar los Certificados que se ernitan en Emisiones Subsecuentes; y (3) que no se restrinja 
en forma absoluta la transrnision de Certificados. Si el Comite Tenico no emite su resolucion 
dentro del plazo anterior, se entendera que ha negado la autorizacion respectiva. 

(iv) El Cornite Tecnico no debera adoptar medidas ni politicas que restrinjan en 
forma absoluta la transrnision de los Certificados. 

(v) Cualquier Persona que adquiera Certificados a pesar de que su solicitud de 
autorizacion de adquisicion haya sido rechazada por el Cornite Tecnico conforme a las reglas 
aqui previstas o que sin haber sido rechazada, hubiere adquirido Certificados sin haber 
curnplido con las reglas aqui previstas, estara obligada a pagar al Fiduciario una pena 
convencional por una cantidad igual al 50% ( cincuenta por ciento) del valor de mercado de 
los Certificados que hayan sido objeto de la operacion prohibida, considerando el valor de 
mercado de los Certificados en la fecha de la operacion respectiva. Las cantidades recibidas 
por el Fiduciario en terminos de lo anterior no seran consideradas para efectos de los calculos 
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a que se refieren las secciones Distribuciones de Certificados Serie A y Distribuciones de 
Certificados Serie B del presente titulo. 

(vi) Asimismo, la Persona que adquiera Certificados a pesar de que su solicitud 
de autorizaci6n de adquisici6n haya sido rechazada por el Comite Tecnico conforme a las 
reglas aqui previstas o que sin haber sido rechazada, hubiere adquirido Certificados sin haber 
cumplido con las reglas aqui previstas, no podra ejercer los derechos de designar a miembros 
del Comite Tecnico, de solicitar convocatoria alguna en terminos del Contrato de 
Fideicomiso, ni a votar en las Asambleas de Tenedores, sean estas generales o especiales, por 
Io que hace a los Certificados que haya adquirido en violaci6n a dichas reglas (no asi respecto 
de los Certificados correspondientes a la participaci6n que anteriormente haya mantenido 
dicho Tenedor, en su caso), en tanto se encuentre en el supuesto de incumplimiento, siendo, 
en consecuencia, nulos los actos realizados por dicho Tenedor, debiendo al efecto cualquier 
parte que tenga conocimiento de dicha circunstancia notificar la misma al Fiduciario y/o al 
Representante Comun para los efectos sefialados. 

(vii) El Comite Tecnico debera mantener informado al Fiduciario y al 
Representante Comun sobre la adquisici6n de Certificados en violaci6n a lo aqui previsto en 
la medida en que el Comite tenga efectivamente conocimiento de dicha situaci6n. 

(b) Ofertas Publicas Adicionales. 

(i) En caso de que se coloquen Certificados Serie A en la primera oferta publica 
restringida que realice el Fideicomiso por un monto menor al "Monto Inicial de la Emisi6n" 
que se indique en el aviso de oferta correspondiente a la Fecha Inicial de Emisi6n, el 
Fideicomiso podra, segiln le sea instruido por el Administrador, realizar ofertas publicas 
restringidas adicionales de Certificados Serie A conforme al numeral 5.5 del inciso VI del 
articulo 7 de la Circular Unica (las "Ofertas Adicionales") hasta alcanzar la totalidad del 
"Monto de la Emisi6n Inicial" que se indique en el aviso de oferta correspondiente a la Fecha 
Inicial de Emisi6n. 

(ii) El precio por Certificado Serie A en cada Oferta Adicional sera determinado 
como sigue o, en su caso, como lo determine la Asamblea de Tenedores: 

(A) en caso de que el Fideicomiso no hubiera realizado Inversion alguna 
previo a la Oferta Adicional, el precio por Certificado Serie A sera igual a la suma de 
(1) $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y (2) el monto que resulte de aplicar a dichos 
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), una tasa igual al Retomo Preferente Serie A, 
calculado en una base de 360 (trescientos sesenta) dias, por el numero de dias 
transcurridos desde la Fe~ha Inicial de Ernisi6n hasta el dia que ocurra 5 (cinco) Dias 
Habiles antes de que se lleve a cabo la Oferta Adicional (en el entendido que los montos 
correspondientes a este inciso (2) se entenderan como una prima aportada al 
Fideicomiso); y 

(B) en caso de que el Fideicomiso hubiera realizado una o mas 
lnversiones previo a la Oferta Adicional, el precio por Certificado Serie A sera igual a 
lo que resulte mas alto entre: 

(x) la suma de (1) $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y (2) el 
monto que resulte de aplicar a dichos $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), una 
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tasa igual al Retomo Preferente Serie A, calculado en una base de 360 
(trescientos sesenta) dias, por el m'.unero de dias transcurridos desde la Fecha 
Inicial de Ernisi6n has ta el dia que ocurra 5 ( cinco) Dias Habiles antes de que 
se lleve a cabo la Oferta Adicional (en el entendido gue los montos 
correspondientes a este inciso (2) se entenderan como una prima aportada al 
Fideicorniso ); o 

(y) la suma de (1) $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) y (2) el 
monto que resulte de aplicar a dichos $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), una 
tasa igual al porcentaje en el cual se hubiera incrementado el valor de la 
Inversion o Inversiones realizadas segl!n dicho valot sea deterrninado por el 
Valuador Independiente, calculado en una base de 360 (trescientos sesenta) 
dias, por el numero de dias transcurridos desde la Fecha Inicial de Emisi6n 
hasta el dia que ocurra 5 ( cinco) Dias Habiles antes de que se lleve a cabo la 
Oferta Adicional (en el entendido gue los montos correspondientes a este 
inciso (2) se entenderan como una prima aportada al Fideicomiso). 

(iii) En cualquier caso, el plazo maximo en que se podran llevar a cabo Ofertas 
Adicionales sera de 12 (doce) meses a partir de la Fecha Inicial de Emisi6n, y no podran 
realizarse Ofertas Adicionales una vez que se hubiera llevado a cabo la primer Llamada de 
Capital respecto de Certificados Serie A. En caso de que el Fideicomiso no coloque el Monto 
Inicial de la Emisi6n que se indique en el Prospecto dentro de dicho plazo, se actualizara el 
monto de la ernisi6n y por consiguiente el Monto Inicial de la Emisi6n y el Monto Maximo de 
la Emisi6n. 

(iv) El Fideicomiso previo a llevar a cabo la colocaci6n de cada Oferta Adicional, 
debera comunicar a la CNBV, con 2 (dos) Dias Habiles de anticipaci6n al cierre del libro, las 
caracteristicas de esta, asi como presentar el aviso de oferta y el aviso de colocaci6n. 

(v) El Fideicomiso debera acreditar ante CNBV que se encuentra al corriente en 
la entrega de la informaci6n peri6dica a que hace referencia el Titulo Cuarto de la Circular 
Unica. 

Entrega de Informaci6n. 

En virtud de que de acuerdo con la LISR, el RLISR y la RMF vigente a esta fecha, los intermediarios 
financieros que tengan en custodia los Certificados y el Ernisor tienen ciertas obligaciones a su cargo, 
incluyendo la de retener el impuesto que proceda, en su caso, al Fideicornisario en Segundo Lugar y 
a cada Tenedor tendra la obligaci6n de infonnar y acreditar a los intennediarios financieros que 
tengan en custodia y adrninistraci6n los Certificados y, en su caso, al Ernisor y/o al Administrador, 
respecto del Titulo de la LISR que le resulta aplicable, asi como la informaci6n para acreditar la 
tenencia de los Certificados, en el caso de los Tenedores, mediante una constancia ernitida por el 
Indeval o , en su caso, con el estado de cuenta respectivo, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles 
siguientes a la fecha de adquisici6n de los Certificados. Cada Tenedor por la mera adquisici6n de los 
Certificados, se obliga a proporcionar a los intermediarios financieros que tengan en custodia y 
adrninistraci6n los Certificados y, en su caso, al Ernisor y/o al Adrninistrador, y autoriza e 
irrevocablemente instruye al intermediario financiero a traves del cual mantenga los Certificados para 
dicho Tenedor, a proporcionar al Emisor y al Administrador, la informaci6n a la que se refiere este 
parrafo, incluyendo toda aquella otra informaci6n que se requiera por el Fiduciario, el Adrninistrador 
o el intermediario financiero correspondiente, para deterrninar cualquier retenci6n o pago de 
impuestos que deba realizarse en los terrninos del Contrato de Fideicomiso. El Fideicornisatio en .,R-· 
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Segundo Lugar igualmente se obliga a informar al Emisor y al Administrador cual es el Titulo de la 
LISR que le resulta aplicable y a proporcionar toda aquella otra informacion que se requiera por el 
Emisor o el Administrador, para determinar cualquier retencion o pago de impuestos que deba 
realizarse en los terminos del Contrato de Fideicomiso. 

Obligaciones del Emisor. 

El Emisor, como fiduciario del Fideicomiso, tendra las obligaciones especificamente previstas en el 
Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Emisor pondra a disposicion de la CNBV, de la BMV y de 
las demas autoridades gubemamentales e instituciones correspondientes, la informacion y 
documentacion que establezca la legislacion aplicable, incluyendo la informacion y documentacion 
prevista por la LMV y la Circular Unica. 

Obligaciones del Fideicomitente y Administrador. 

El Fideicomiso contratara al Administrador a efecto de implementar los fines y objetivos de! 
Fideicomiso para lo cual, en o antes de la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario debera celebrar el 
Contrato de Administracion con el Administrador. El Administrador tendra derecho a recibir y el 
Fiduciario debera pagar al Administrador, con cargo a la Cuenta de Capital Fondeado, previa 
instruccion del Administrador, la Comision de Administracion de conformidad con lo previsto en el 
inciso (a) de la Clausula Tercera de! Contrato de Administracion. 

El Fideicomiso contratara al Desarrollador a efecto de que el Desarrollador proporcione servicios de 
desarrollo, construccion, operacion, comercializacion o financiamiento de los activos del 
Fideicomiso, para lo cual, en o antes de la Fecha Inicial de Emision, el Fiduciario debera celebrar el 
Contrato de Desarrollo Maestro con el Desarrollador. El Desarrollador tendra derecho a recibir y el 
Fiduciario, previa instruccion del Administrador, debera pagar al Desarrollador, las Comisiones por 
Transaccion de conformidad con lo previsto en la Clausula Tercera del Contrato de Desarrollo 
Maestro. 

Sujeto a que se obtengan las aprobaciones de la Asamblea de Tenedores o del Conlite Tecnico que 
en su caso fueran necesarias conforme al inciso (a)(x)(3) de la Clausula Vigesima Septima de! 
Contrato de Fideicomiso y el inciso (aa)(ii) de la Clausula Vigesima Octava de! Contrato de 
Fideicomiso, el Administrador sera el i'.mico encargado de instruir al Fiduciario en relacion con la 
administracion del portafolio de Inversiones, la realizacion de Inversiones y Desinversiones, el pago 
de Distribuciones, Distribuciones por Desempefio Hipoteticas, Distribuciones por Desempefio de las 
Inversiones Generadoras de Ingresos Estabilizados, la aplicacion de recursos que se mantengan en 
las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, el pago de Gastos del Fideicomiso) y el 
ejercicio de todos los derechos respecto de las Inversiones, asi como servicios administrativos en 
relacion con las Inversiones, la designacion de consejeros o gerentes de los Vehiculos de Inversion, 
y buscar oportunidades para que el Fideicomiso realice Inversiones y Desinversiones de conformidad 
con los Criterios de Inversion y Requisitos de Diversificacion del Fideicomiso. El Administrador 
podra solicitar al Fiduciario que convoque a una Asamblea de Tenedores, para lo cual el Fiduciario 
debera seguir el procedimiento establecido en la Clausula Vigesima Septima de! Contrato de 
Fideicomiso. 

En cualquier momento en que el Fideicomiso mantenga una Inversion y hasta que dicha Inversion 
sea pagada en su totalidad, sea vendida o sea declarada como perdida, el Administrador debera 
administrar dicha Inversion de conformidad con el Contrato de Administracion. El Administrador 
tendra, entre otras, las siguientes obligaciones y facultades en relacion con la administracion de los 
Vehiculos de Inversion: 
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(i) instruir al Fiduciario para que otorgue, a las personas designadas por el 
Administrador, aquellos poderes o cartas poder necesarias para comparecer y participar en 
las asambleas de accionistas o de socios de los Vehiculos de Inversion; 

(ii) instruir al Fiduciario para que designe, a los consejos de administracion o 
cualquier otro organo corporativo de los Vehiculos de Inversion a aquellas Personas que 
seii.ale el Administrador; 

(iii) en ejercicio de los poderes contenidos en el Contrato de Fideicomiso, tendra 
las facultades mas amplias para representar al Fiduciario en cualquier cuestion relacionada 
con la administracion o ejercicio de los derechos corporativos y economicos derivados de las 
Inversiones en los Vehiculos de Inversion; y 

(iv) adicionalmente, el Administrador tendra todas las facultades necesarias para 
administrar las Inversiones realizadas por el Fideicomiso. 

El Administrador podra celebrar, o instruir al Fiduciario o a cualquier Vehiculo de Inversion para que 
celebre, contratos de asociacion, joint venture, o prestacion de servicios u otros contratos para que 
terceros realicen el desarrollo, operacion, administracion y otras actividades relativas al "dia a dia" 
de las Inversiones y los Vehiculos de Inversion, por ejemplo, contratos de obra, construccion, 
desarrollo, administracion, comision, etc., pudiendo pactar la contraprestacion y el resto de! 
clausulado que estime mas conveniente para el Fideicomiso. Cualquier cantidad pagadera por 
concepto de dichos contratos se considerara un Gasto de Inversion. 

Adicionalmente, el Fiduciario otorgara al Administrador y a las personas que este designe, con cargo 
al Patrimonio del Fideicomiso, un poder ante notario publico para actuar como apoderado del 
Fiduciario con facultades para pleitos y cobranzas, actos de administracion, actos de dominio y para 
suscribir titulos y llevar a cabo operaciones de credito confo1me a lo establecido en el articulo 9 de la 
LGTOC, que faculte al Administrador el ejercicio de! mandato de inversion del Fideicomiso. El 
Administrador debera informar trimestralmente por escrito al Fiduciario sobre los actos celebrados y 
formalizados, derivados del ejercicio de los poderes que le sean otorgados de conforrnidad con lo 
establecido en el presente parrafo. 

El Administrador, en el ejercicio de las funciones que el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de 
Administracion y demas Documentos de la Operacion le confieran, debera actuar (y hara que sus 
funcionarios, incluyendo los Funcionarios Clave, acruen) de forma diligente, de buena fey en el mejor 
interes del Fideicomiso y los Tenedores, aplicando el mismo nivel de cuidado y prudencia que el que 
cualquier persona cuidadosa y prudente utilizaria respecto de! negocio de! Fideicomiso. 

El Adrninistrador se obliga a no, y hacer que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) y 
sus Afiliadas no puedan, aprovechar para si u ofrecer oportunidades de inversion similares a las 
Inversiones (entendiendose como similares aquellas que cumplan con los lineamientos y objetivos de 
inversion del Fideicomiso) a personas distintas del Fiduciario, el Coinversionista (en cumplimiento 
de lo previsto en el Contrato de Coinversion), y en su caso, los Vehiculos Paralelos, salvo que: 

(i) se haya sustituido al Administrador; 

(ii) las propuestas de inversion hayan sido aprobadas por el Comite de Inversion 
y rechazadas por el Comite Tecnico o la Asamblea de Tenedores; 

45 de 65 



(iii) el Periodo de Inversion haya terminado; 

(iv) el Capital Invertido, junto con los montos en la Reserva para Inversiones 
Comprometidas yen la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 80% ( ochenta por 
ciento) del Monto Maximo Invertible; 

(v) los fondos pendientes de invertir en el Patrimonio del Fideicomiso no sean 
suficientes para llevar a cabo la Inversion propuesta y la rnisma no sea conveniente llevar a 
cabo parcialmente con otros inversionistas independientes; 

(vi) el Cornite Tecnico resuelva, como un Asunto Reservado, que el 
Administrador, sus funcionarios o sus Afiliadas puedan aprovechar para si o para ofrecer a 
terceros la inversion correspondiente; o 

(vii) que la propuesta de inversion sea respecto de inversiones que no obstante 
cumplan con los Criterios de Inversion, el monto de las mismas no sea conveniente para el 
Fideicomiso en virtud de que el monto de la inversion de capital (equity) a realizarse sea 
menor a EUA$20,000,000.00 (veinte millones de Dolares 00/100). 

El Adrninistrador no podra, y hara que sus funcionarios (incluyendo los Funcionarios Clave) y sus 
Afiliadas no puedan, adrninistrar o promover ni completar una oferta subsecuente para un fideicorniso 
o para cualquier fondo con objetivos y estrategia de inversion similar a la del Fideicorniso 
(excluyendo, en su caso, a Vehiculos Paralelos), sino una vez que (i) el Periodo de Inversion haya 
terminado, o (ii) el Capital Invertido, junto con los montos en la Reserva para Inversiones 
Comprometidas y en la Reserva para Inversiones Subsecuentes, exceda del 80% ( ochenta por ciento) 
del Monte Maximo Invertible. 

En caso de que como parte de sus funciones de estructurar y negociar potenciales Inversiones, el 
Administrador o alguna de sus Afiliadas celebre directamente con terceros contratos o convenios 
preparatorios para llevar a cabo Inversiones potenciales, cuyos Gastos de Inversion o la Inversion 
misma haya sido aprobada conforme a una Aprobacion de Inversion, y el Administrador o dicha 
Afiliada reciba alg6n pago conforme a dichos contratos o convenios, el Adrninistrador tendra la 
obligacion de transferir dicho pago al Fideicorniso; en el entendido gue no quedan comprendidos 
dentro de dichos pagos los montos que reciba el Adrninistrador como reembolso de Gastos de 
Inversion. El monto correspondiente sera recibido por el Fideicomiso en la Cuenta de Distribuciones 
Serie A y aplicado conforme a la Clausula Decima Segunda del Contrato de Fideicorniso. 

Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, representen el 15% (quince por ciento) o mas 
de los Certificados en circulacion, tendran el derecho de ejercer acciones de responsabilidad en contra 
del Administrador por el incumplirniento de sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y 
el Contrato de Administracion. Las acciones que tengan por objeto exigir la responsabilidad en 
terrninos de este inciso prescribiran en 5 ( cinco) aii.os contados a partir de que se hubiera realizado el 
acto o hecho que haya causado el daii.o patrimonial correspondiente. 

El Adrninistrador debera entregar al Cornite Tecnico, al Representante Comun ya los Tenedores que 
lo soliciten, un informe trimestral del desempefio de sus funciones, asi como la informacion y 
documentacion que se le solicite en cumplirniento de sus funciones. 

Sujeto a lo previsto en la Clausula Decima del Contrato de Adrninistracion, el Administrador sera 
responsable por los dafios y perjuicios que cause al Fideicomiso por el incumplirniento de sus 
obligaciones conforme a los Documentos de la Operacion. 
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El Administrador tendra la facultad de instruir al Fiduciario o al Representante Comun a que 
convoque una Asamblea de Tenedores. 

En el analisis que el Administrador realice en tomo a cualquier Inversion, el Administrador 
considerara las restricciones que resulten aplicables a los Tenedores que sean sociedades de inversion 
especializadas de fondos para el retiro conforme a las Disposiciones de Caracter General en Materia 
Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha de dicha Inversion, incluyendo, 
en caso de que las siguientes restricciones se encuentren vigentes, que (i) ninglin Tenedor del 
Fideicorniso que sea una sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro adquiera el 
"control" de las sociedades en las que invierta el Fideicorniso de manera directa, seglin el termino 
"control" se define en la Ley del Mercado de Valores, y (ii) el monto invertido por un Tenedor que 
sea una sociedad de inversion especializada de fondos para el retiro en alguna Inversion no exceda 
del monto maximo permitido para dicho Tenedor conforme a las Disposiciones de Caracter General 
en Materia Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro vigentes a la fecha de dicha Inversion. 

Lugar y Forma de Pago. 

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse a los Tenedores se haran proporcionalmente por 
cada Certificado de la serie correspondiente en circulacion mediante transferencia electronica a traves 
de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. ("lndeval"), 
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtemoc, 06500, Ciudad de Mexico, 
Mexico; en el entendido que los pagos deberan ser recibidos por Indeval antes de las 11 :00 a.m. para 
poder ser distribuidos por Indeval a los Tenedores el mismo Dia Rabil. 

Funciones del Representante Comun. 

(a) El Representante Comun acepta su designacion como Representante Comun en 
virtud de la celebracion del Contrato de Fideicorniso, y en acuerda actuar de conformidad con los 
terminos y condiciones previstas en el Contrato de Fideicomiso. 

(b) Sujeto a lo dispuesto por los articulos 68 y 69 de la LMV, el Representante Comun 
tendra las facultades y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, en los Certificados, en el 
Contrato de Fideicomiso y en la Circular Uni ca (en todos los casos con las precisiones y convenios 
expresos que se efecruan en los Documentos de la Operacion). Para todo aquello que no este 
expresamente previsto en los Certificados, en el Fideicomiso, en los demas Documentos de la 
Operaci6n de los que sea parte, en la LMV, en la LGTOC, yen la Circular Unica, el Representante 
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. Para los efectos 
anteriores, el Representante Comun tendra, entre otros, las siguientes facultades y obligaciones: 

(i) suscribir los Certificados Bursatiles; 

(ii) verificar la constitucion del Fideicomiso; 

(iii) verificar la existencia del, y el estado que guarda el Patrimonio del 
Fideicomiso, en base a la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines; 

(iv) Salvaguardar los derechos de los Tenedores, para lo cual debera verificar, a 
traves de la informacion que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplirniento 
en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso, el Acta de Emision, el 
Contrato de Administraci6n, el titulo o los titulos que amparen los Certificados asi como eb. 
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estado que guarda el Patrimonio del Fideicorniso ( excepto las obligaciones de indole 
contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los 
rnismos que no tengan injerencia directa en el pago de Distribuciones al amparo de los 
Certificados); 

(v) convocar ( conjuntamente con el Fiduciario, cuando resulte aplicable) y 
presidir las Asambleas de Tenedores cuando la legislaci6n aplicable o los terrninos de los 
Certificados Bursatiles y el Fideicorniso asi lo requieran y cuando lo considere necesario o 
conveniente para llevar a cabo cualquier acto, y llevar a cabo las resoluciones que se adopten 
en dichas Asambleas de Tenedores; 

(vi) en su caso, firmar en representaci6n de los Tenedores en su conjunto, los 
documentos y contratos que se celebren con el Fiduciario en relaci6n con el Fideicorniso y 
los Certificados Bursatiles, incluyendo los Documentos de la Operaci6n de los que sea parte 
el Representante Comun; 

(vii) ejercer todas las acciones necesarias a efecto de salvaguardar los derechos 
de los Tenedores en su conjunto, en terminos del Fideicomiso y la legislaci6n aplicable; 
incluyendo las acciones que correspondan en contra del Administrador, en el entendido gue 
no podra interferir con las facultades del Adrninistrador, ni se entenderan como otorgadas 
facultades similares ya que aquellas son exclusivas del Adrninistrador; 

(viii) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores de los 
Certificados Bursatiles, en nombre y representaci6n de estos ultimos, para el pago a los 
mismos de cualquier cantidad pagadera en relaci6n con las Distribuciones al amparo de los 
Certificados Bursatiles y para cualesquiera otros asuntos que se requieran; 

(ix) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los 
Certificados Bursatiles, en el Contrato de Fideicomiso y en los demas Documentos de la 
Operaci6n de los que sea parte; 

(x) solicitar del Fiduciario, del Fideicornitente, del Adrninistrador y de cualquier 
tercero, incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores leg_ales o personas que les 
presten servicios, en relaci6n con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, la 
informaci6n y documentaci6n en su posesi6n ( o que razonablemente puedan elaborar u 
obtener) que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere 
el inciso (iv) anterior establecidas en el Fideicorniso, el Acta de Emisi6n, el Contrato de 
Administraci6n, el titulo o los titulos que amparen los Certificados, asi como el estado que 
guarda el patrimonio del fideicorniso, incluyendo informaci6n econ6mica, contable, 
financiera y legal, o para el ejercicio de sus facultades de conforrnidad con el Contrato de 
Fideicorniso y los Certificados; en el entendido que el Fiduciario, el Fideicornitente o el 
Administrador, y, en su caso, demas partes de dichos documentos, asi como las personas que 
les presten servicios en relaci6n con los Certificados o el Patrimonio del Fideicorniso, segi'.!n 
corresponda, estaran obligados a proporcionar la informaci6n y documentaci6n con la que 
cuenten y que les sea requerida por el Representante Comun, siernpre y cuando dicha 
informaci6nsea necesaria para el cumplirniento de sus obligaciones. Para tales efectos el 
Fiduciario, el Fideicomitente y el Adrninistrador, estaran obligados a requerir a sus auditores 
extemos, asesores legales o personas que presten servicios al Fideicorniso, en relaci6n con 
los certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, que le proporcionen dicha informaci6n y 
documentaci6n al Representante Comun, unicamente para los prop6sitos antes convenidos, ~ 

/ dentro del plazo requerido por el Representante Comun, en el entendido, ademas que el 
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Fiduciario y el Administrador tomaran las medidas razonables dentro de su control para que 
el Representante Comun pueda realizar las visitas o revisiones que el Representante Comun 
considere convenientes una vez al aiio y con cualquier otra periodicidad y en los plazos que 
sean razonablemente solicitados por el Representante Comun a dichas personas, incluyendo 
cualesquiera auditores extemos, asesores legales o personas que les presten servicios, en 
relaci6n con los Certificados o el Patrimonio del Fideicomiso, unicamente para el 
cumplimiento de las obligaciones y facultades del Representante Comun, en el entendido, 
finalmente, que en caso que el Representante Comun no reciba la informaci6n solicitada, 
dentro de los plazos requeridos, o tenga conocimiento de alglin otro incumplimiento de las 
obligaciones de las Personas antes mencionadas conforme al Fideicomiso, al Acta de 
Emisi6n, el Contrato de Administraci6n, o el titulo o los titulos que arnparen los Certificados, 
el Representante Comun estara obligado a solicitar inmediatamente al Fiduciario que haga 
del conocimiento del publico inversionista el incumplimiento de que se trate, a traves de un 
evento relevante, en el entendido que, en caso de que el Fiduciario omita divulgar el evento 
relevante de que se trate, dentro de los dos dias habiles siguientes a la notificaci6n realizada 
por el Representante Comun, este tendra la obligaci6n de publicar dicho evento relevante en 
forma inmediata sin que tal revelaci6n se considere que infringe obligaci6n de 
confidencialidad alguna prevista en el Contrato de Fideicomiso o en los demas documentos 
relacionados con la emisi6n de los Certificados. Tratandose de documentaci6n e informaci6n 
que haya sido entregada al Representante Comun y que la parte que la hubiera entregado 
clasific6 como confidencial, ya sea porque estaba facultada para reservarla conforme a la 
legislaci6n aplicable o no haya estado obligada a entregarla en los terminos de la legislaci6n 
aplicable, y siempre que tal caracter confidencial se haga del conocimiento del Representante 
Comun y que dicha info1maci6n no este relacionada con el pago de Distribuciones al amparo 
de los Certificados, este debera de guardar confidencialidad en los terminos 
correspondientes. Lo anterior, sin perjuicio de que el Representante Comun, en 
cumplimiento de sus obligaciones legales y/o contractuales, estara autorizado para informar 
a la Asamblea de Tenedores la existencia de incumplimientos, retrasos o irregularidades que 
se desprendan de la informaci6n confidencial a que tenga acceso, solicitar al proveedor de la 
documentaci6n o informaci6n confidencial que rinda un informe al respecto a la propia 
Asamblea de Tenedores y solicitar al Fiduciario la divulgaci6n al publico de cualquier 
incumplimiento que se desprenda de dicha informaci6n confidencial o, en su defecto, 
divulgarla el propio Representante Cornun, seglin quedo establecido anteriormente; 

(xi) para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo del Contrato de 
Fideicomiso y los demas Documentos de la Operaci6n de los que sea parte, el Representante 
Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o esta ordenar que se subcontrate a 
terceros especializados para que lo auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de 
revision previstas en el Contrato de Fideicomiso o en la legislaci6n aplicable, sujeto a las 
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores, por lo que el 
Representante Comun podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las 
determinaciones que lleven a cabo dichos terceros especializados, seglin lo determine la 
Asamblea de Tenedores. En caso que la Asamblea de Tenedores no apruebe la 
subcontrataci6n no se podra llevar a cabo la misma y el Representante Comun linicamente 
sera responsable de las actividades que le son directamente imputables en terminos del 
Contrato de Fideicomis9 o de las disposi~iones legales aplicables, en el entendido que, los 
honorarios que se originen por la subcontrataci6n de terceros especializados seran con cargo 
al Patrimonio del Fideicomiso, por lo que el Fiduciario debera, previa aprobaci6n de la 
Asamblea de Tenedores contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar 
al Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios 
para realizar las subcontrataciones de los terceros especializados de que se trate que asistan 
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al Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, seglin le sea instruido por 
la Asamblea de Tenedores o el Representante Comun, segtin corresponda, en un plazo que 
no debera exceder de 5 ( cinco) Dias Habiles contados a partir de que le sea dada di cha 
instrucci6n; en el entendido que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contrataci6n de 
dichos terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo 
dispuesto por el articulo 281 del C6digo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 
2577 del C6digo Civil de la Ciudad de Mexico y sus correlativos en los c6digos civiles de 
los demas estados de Mexico y del C6digo Civil Federal en relaci6n con su caracter de 
mandatario en terrninos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el 
Representante Comun no estara obligado a anticipar ·las cantidades necesarias para la 
subcontrataci6n de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna 
circunstancia del retraso de su subcontrataci6n y/o por falta de recursos en el Patrimonio del 
Fideicomiso para llevar a cabo dicha subcontrataci6n y/o porque no le sean proporcionados, 
en su caso, por los Tenedores de los Certificados; 

(xii) salvo que hayan sido calificados como confidenciales al momento de su 
divulgaci6n sujeto a lo dispuesto en el inciso (x) anterior y sujeto a lo previsto en la Clausula 
Trigesima Novena inciso ( c ), proporcionar a cualquier Tenedor de los Certificados 
Bursatiles, las copias de los reportes que le hayan sido entregados al Representante Comun 
por el Fiduciario y el Administrador; 

(xiii) conforme al articulo 68 de la Circular Unica, el Representante Comun esta 
obligado a actuar con oportunidad ante eventos que pudieren perjudicar a los Tenedores y a 
rendir cuentas del desempeiio de sus funciones, cuando le sean solicitados por la Asamblea 
de Tenedores o al momenta de concluir su encargo; y 

(xiv) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir 
con las obligaciones que le correspondan de conforrnidad con lo previsto en el Contrato de 
Fideicomiso, la LGTOC, la LMV y la regulaci6n aplicable emitida por la CNBV y los sanos 
usos y practicas bursatiles (en todos los casos con las precisiones y convenios expresos que 
se efecruan en los Documentos de la Operaci6n). 

(c) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en 
representaci6n o por cuenta de los Tenedores de Certificados Bursatiles de conformidad con los 
terrninos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, los Certificados Bursatiles y los demas 
documentos de los que sea parte o la legislaci6n aplicable, seran obligatorios para los Tenedores de 
Certificados Bursatiles y se consideraran como aceptados por los mismos. 

( d) El Representante Comun podra ser destituido por una resoluci6n adoptada en una 
Asamblea de Tenedores en la que esten debidamente representados por lo menos los Tenedores que 
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulaci6n, con el 
voto favorable de los Tenedores que representen mas del 50% ( cincuenta por ciento) de los 
Certificados Bursatiles en circulaci6n; en el entendido gue dicha destituci6n s6lo tendra efectos a 
partir de la fecha en que un representante comun sustituto haya sido designado, y el Representante 
Comun sustituto haya aceptado y tornado posesi6n de su cargo. El Administrador tendra el derecho 
de proponer a la Asamblea de Tenedores la remoci6n del Representante Comun. 

(e) El Representante Comun podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se 
especifican y de conforrnidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante 
Comun debera entregar notificaci6n por escrito al Adrninistrador y al Fiduciario de su intenci6n de ~­
renuncia con por lo menos 60 (sesenta) dias calendario de anticipaci6n a la fecha en que dicha ~ 
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renuncia sea efectiva, y, en todo caso, dicha renuncia no sera eficaz sino hasta que un representante 
comun sustituto sea nombrado en una Asamblea de Tenedores de conformidad con lo previsto en el 
Contrato de Fideicorniso, y el representante comun sustituto haya aceptado y tornado posesion de su 
cargo. 

(f) El Representante Comlin no estara obligado a pagar cualquier gasto o cualquier 
cantidad con sus propios fondos a fin de llevar a cabo las acciones y deberes que tenga permitido o 
que le sea requerido llevar a cabo, para lo cual el Fiduciario se obliga a hacerle llegar los recursos 
que requiera. En caso que los fondos correspondientes no sean provistos, el Representante Comun no 
estara obligado a llevar a cabo las acciones y deberes a que se refiere el presente inciso. 

(g) Las obligaciones del Representante Comun terminaran una vez que los Certificados 
hayan sido cancelados en su totalidad. 

(h) El Representante Comun no estara obligado a erogar ninglin tipo de gasto o cantidad 
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y desempefiar las funciones que pueda o 
deba llevar a cabo. 

(i) El Representante Comun no forma parte del Comite Tecnico, no tiene derecho a 
designar a un miembro del Comite Tecnico y no tiene derecho a asistir, ni la obligacion de hacerlo, o 
a recibir notificaciones de las sesiones del Comite Tecnico. 

(j) El Representante Comun no tendra responsabilidad por las decisiones que se adopten 
en el Comite Tecnico o en la Asamblea de Tenedores. 

(k) Atendiendo a la naturaleza de los Certificado, que no conllevan una obligacion a 
cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal e/o intereses, ni el 
Representante Comun, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado o fi lial del 
Representante Comun, sera responsable de las decisiones de inversion, del cumplirniento del plan de 
negocios, ni del resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las demas operaciones efectuadas 
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Tampoco deberan revisar ni vigilar la viabilidad juridica o 
financiera de las lnversiones ni la obtencion de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legates 
y de otro ti po necesarios respecto de cualquier Inversion o Desinversion. 

(1) No sera responsabilidad del Representante Comun ni de cualquier funcionario, 
consejero, apoderado, empleado o filial del Representante Comun vigilar o supervisar el 
cumplirniento de los servicios contratados del Valuador Independiente, del Valuador Inmobiliario, 
del Auditor Externo, ni del cumplirniento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados 
respecto de las Inversiones, Desinversiones y demas operaciones, ni el cumplimiento de las 
obligaciones de las partes de los Vehiculos de Inversion ni de sus terminos y funcionarniento, ni la 
debida instalacion o funcionarniento del Cornite Tecnico o cualquier otro organo distinto a la 
Asamblea de Tenedores. 

Comite Tecnico. 

(a) De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la Ley de Instituciones de 
Credito y numeral 2 de la fraccion VI del articulo 7 de la Circular Unica y conforme a lo sefialado en 
el Contrato de Fideicorniso, se establecera un cornite tecnico (el "Cornite Tecnico") que permanecera 
en funciones durante la vigencia de! Fideicorniso. .)s:. 
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(b) El Cornite Tecnico estara integrado por has ta 21 (veintiun) miembros propietarios y 
sus respectivos suplentes (en el entendido gue cada rniembro propietario podra tener uno o mas 
suplentes de los cuales s6lo uno de ellos podra asistir y votar en sustituci6n del propietario), rnismos 
que seran nombrados de la siguiente forma: 

(i) cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan 10% ( diez 
por·ciento) o mas del total de los Certificados en circulaci6n tendran el derecho de designar 
y, en su caso, revocar, por cada 10% (diez por ciento) de los Certificados en circulaci6n de 
los que sean titulares, el nombrarniento de 1 (un) miembro propietario y su(s) respectivo(s) 
suplente(s) en el Comite Tecnico; 

(ii) la Asamblea de Tenedores, en su conjunto, tendra derecho a designar y, en 
su caso a revocar, a 1 (un) rniembro propietario de! Cornite Tecnico y su(s) respectivo(s) 
suplente(s), el cual sera considerado como Miembro Independiente; en el entendido gue, en 
caso que los Tenedores hayan nombrado a un total de 10 (diez) miembros del Comite 
Tecnico, de conforrnidad con lo previsto en el inciso (i) anterior, la Asamblea de Tenedores 
perdera su derecho conforme al presente inciso; y 

(iii) el Administrador tendra el derecho de designar al resto de los rniembros 
propietarios del Comite Tecnico y sus respectivos suplentes, siempre y cuando siga 
desempefiando sus funciones como Administrador. 

( c) Por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios del Comite 
Tecnico y sus respectivos suplentes seran Miembros lndependientes. La Asamblea de Tenedores 
calificara, en su caso, si los Miembros lndependientes cumplen con los requisitos establecidos para 
esos efectos en la definici6n de "Miembros Independientes" establecida en el Contrato de 
Fideicomiso. 

(d) No habra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros del Comite Tecnico. 

(e) El Administrador y los Tenedores que tengan derecho a designar a 1 (un) miembro 
del Comite Tecnico, designaran a dichos rniembros, ya sea en una Asamblea de Tenedores o mediante 
notificaci6n, por escrito, al Fiduciario con copia al Administrador; en el entendido que tratandose de 
un Miembro Independiente unicamente se podra llevar a cabo dicha designaci6n en una Asamblea de 
Tenedores y que el Representante Comun podra convocar a una Asamblea de Tenedores cuando asi 
le sea solicitado por los Tenedores, a efecto de permitir dicha designaci6n. El nombrarniento de los 
miembros del Cornite Tecnico tendra vigencia de 1 (un) afio y sera renovado automaticamente por 
periodos consecutivos de 1 (un) afio, salvo que dichos miembros sean revocados o sustituidos 
conforme al Contrato de Fideicomiso. 

(f) Cada Tenedor de Certificados que pretenda designar o sustituir a un rniembro en el 
Cornite Tecnico y que no haya renunciado a su derecho a designar un rniembro, debera entregar al 
Representante Comun, en caso de que la designaci6n se realice en Asamblea de Tenedores, o al 
Fiduciario, en caso de que la designaci6n se realice a traves de notificaci6n al Fiduciario, evidencia 
de la cantidad de Certificados de los que dicho Tenedor es propietario. Como evidencia de la cantidad 
de Certificados de los que dicho Tenedor es propietario, se entenderan las constancias de dep6sito 
que expida el lndeval al respecto, o el listado de Tenedores que para tal efecto expida el interm'ediario 
financiero correspondiente, de ser el caso. 

(g) Los Tenedores y el Adrninistrador podran en cualquier momenta revocar la ~ 
designaci6n o sustituir al rniembro o rniembros que cada uno de ellos haya designado, ya sea en P 
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Asamblea de Tenedores o mediante notificaci6n al Fiduciario con copia al Administrador y al 
Representante Comun; en el entendido gue (i) los rniembros propietarios del Cornite Tecnico y sus 
respectivos suplentes, nombrados por el Administrador, s6lo podran ser destituidos por el 
Adrninistrador, y (ii) los rniembros propietarios del Cornite Tecnico y sus respectivos suplentes, 
designados por los Tenedores s6lo podran ser destituidos en su encargo por los Tenedores que los 
hubieren designado (excepto seglin se establece en el inciso (h) siguiente). No ob~tante lo anterior, 
los Tenedores podran revocar el nombramiento de todos los miembros del Comite Tecnico mediante 
una Asamblea de Tenedores, pero s6lo en el caso que se revoque el nombrarniento de todos sus 
miembros (incluyendo, sin lirnitaci6n, aquellos designados por el Adrninistrador), en cuyo caso, las 
personas cuyo nombramiento haya sido revocado no podran ser nombrados miembros del Cornite 
Tecnico durante los 12 (doce) meses siguientes a dicha revocaci6n. La muerte, incapacidad o 
renuncia de un miembro del Comite Tecnico resultara en la destituci6n automatica con efectos 
inmediatos, y el Administrador o el Tenedor de Certificados respectivo deberan especificar una nueva 
designaci6n o se considerara que han renunciado a su derecho a designar hasta que dicha designaci6n 
haya sido realizada. 

(h) En caso de que un Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de ser propietarios 
de los Certificados suficientes para la designaci6n de uno o mas miembros del Comite Tecnico que 
previamente hayan nombrado, dicho Tenedor o grupo de Tenedores lo debera informar al 
Adrninistrador, al Representante Comun y al Comite Tecnico y revocar dicho nombrarniento. 

(i) Los rniembros propietarios s6lo podran ser sustituidos ante su ausencia por el 
suplente que le corresponda al rniembro propietario en cuesti6n. 

(j) El Fiduciario sera invitado a atender las sesiones del Comite Tecnico con voz pero 
sin derecho de voto y no podra ostentar ninglin cargo en el rnismo. El Representante Comun no forma 
parte del Comite Tecnico, no tiene derecho a designar miembro alguno del Comite Tecnico y no tiene 
derecho a asistir o a recibir notificaciones de las sesiones del Comite Tecnico. 

(k) El Administrador designara a un rniernbro del Comite Tecnico como Presidente, ya 
un Secretario (que podra no ser miembro del Cornite Tecnico); en el entendido que, en caso que 
cualquiera de dichas personas no se encuentre presente por cualquier raz6n, los rniembros del Comite 
Tecnico que se encuentren presentes en la sesi6n respectiva, nombraran a la persona que sustituira al 
Presidente o al Secretario ausente, seglin corresponda. 

(1) El Fiduciario s6lo cumplira con las instrucciones que reciba del Cornite Tecnico que 
sea establecido debidamente de conforrnidad con el proceso aqui descrito. 

(m) La Asamblea de Tenedores deterrninara la remuneraci6n aplicable a los rniembros 
del Comite Tecnico ya sea directamente o a traves del establecirniento de linearnientos generales que 
deberan seguirse en la deterrninaci6n de las misrnas; en el entendido gue (i) la remuneraci6n para 
cada rniembro podra ser distinta, y (ii) ni los rniembros del Cornite Tecnico designados por el 
Adrninistrador (salvo por aquellos designados como Miembros Independientes) ni los miembros 
designados por un Tenedor que sean empleados de dicho Tenedor o de alguna de sus Afiliadas, 
tendran derecho a remuneraci6n alguna por dicho cargo. 

(n) De conforrnidad con la Circular Unica, los Tenedores pueden celebrar convenios 
respecto del ejercicio del voto en Asamblea de Tenedores, incluyendo, en su caso, la renuncia a 
designar miembros del Cornite Tecnico. Asirnismo, los Tenedores podran renunciar a su derecho a 
designar rniembros del Cornite Tecnico bastando para ello notificaci6n al Fiduciario y al X 
Representante Comun. Adicionalmente, los rniembros del Cornite Tecnico tambien pueden celebrar ~ 
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convenios o acuerdos con relaci6n a sus derechos de voto en el Cornite Tecnico en los cuales se podra 
estipular, entre otros, ejercer el voto de los Miembros no Independientes en el rnismo sentido del voto 
ernitido por los rniembros designados por el Adrninistrador. La celebraci6n de dichos convenios y 
sus caracteristicas deberan ser notificados al Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias 
Habiles siguientes al de su concertaci6n o antes de una sesi6n del Cornite Tecnico (lo que suceda 
primero ), para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a traves de la BMV y 
EMISNET, asi como para que se difunda su existencia en el reporte anual de! Fideicorniso. Dichos 
convenios o acuerdos con relaci6n al derecho de voto se terrninaran automaticamente en caso que el 
Adrninistrador sea destituido de conformidad con el Contrato de Fideicomiso. 

( o) Salvo que se trate de informaci6n que deba publicarse conforme a la !egislaci6n 
aplicable, los rniembros de! Comite Tecnico tendran las obligaciones de confidencialidad establecidas 
en el Contrato de Fideicomiso y se entendera, por el simple hecho de aceptar su designaci6n, que 
convienen y aceptan obligarse a mantener ya tratar en estricta confidencialidad cualquier informaci6n 
o documentaci6n legal, financiera o de negocios, ya sea oral, escrita o de cualquier otra forma, que 
les sea proporcionada en el desempeiio de su cargo como miembro del Cornite Tecnico en terrninos 
y sujeto a lo dispuesto en la Clausula Cuadragesima Sexta del Contrato de Fideicomiso. 

(p) El Comite Tecnico debera reunirse de manera regular de conformidad con el 
calendario que sea aprobado en la primera sesi6n de cada afio, y de manera especial cuando sea 
necesario para el cumplirniento adecuado de sus funciones, con motivo de una notificaci6n a los 
demas rniembros propietarios del Cornite Tecnico de conforrnidad con el del Contrato de 
Fideicomiso. Dicha notificaci6n no sera necesaria cuando todos los rniembros propietarios y/o los 
suplentes de dichos miembros propietarios del Comite Tecnico se encuentren presentes. 

(q) Salvo por lo dispuesto en el inciso (aa) siguiente respecto de sesiones en las que se 
vayan a discutir Asuntos Reservados, para que las sesiones del Cornite Tecnico se consideren 
validamente instaladas, la mayoria de SUS rniembros propietarios (50% (cincuenta por ciento) mas 
uno) o sus suplentes respectivos deberan estar presentes, y sus resoluciones deberan ser adoptadas 
por una mayoria de votos (50% (cincuenta por ciento) mas uno) de los rniembros presentes. Cada 
miembro tendra derecho a un voto. 

(r) Los rniembros de! Comite Tecnico que tengan alglin conflicto de interes (personal o 
en virtud de por quien los hubiera designado, salvo en este ultimo caso, que los rnismos hubieran sido 
designados por el Administrador o un Tenedor sin ser empleados o Personas Relacionadas a los 
mismos y hayan sido calificados como Miembros Independientes) deberan revelarlo al Presidente y 
al Secretario de! Cornite Tecnico, al Fiduciari6 y al Administrador, antes de la sesi6n correspondiente, 
y deberan abstenerse de participar y estar presentes en las deliberaciones correspondientes y votar el 
asunto de que se trate. Los demas rniembros del Comite Tecnico podran sefialar el conflicto de interes 
correspondiente en caso de que el rniembro que tenga el conflicto no lo baga. El propio Cornite 
Tecnico resolvera en caso de controversia y de haber resuelto que existe el conflicto de interes, el 
voto de! rniembro correspondiente no sera contado para adoptar la resoluci6n correspondiente. Los 
miembros de! Cornite Tecnico que tengan que abstenerse de participar y de votar un asunto en los 
supuestos previstos en este inciso no computaran para la determinaci6n del quorum requerido para 
instalar la sesi6n respectiva de! Cornite Tecnico. 

(s) Tratandose de los Asuntos Reservados, los rniembros del Cornite Tecnico designados 
por el Administrador que no sean Miembros Independientes deberan abstenerse de participar y votar 
en las sesiones respectivas. Para que las sesiones de! Cornite Tecnico en las que se vayan a discutir 
Asuntos Reservados se consideren validamente instaladas, la mayoria (50% (cincuenta por cient~~ x 
mas uno) de los Miembros Independientes y los rniembros designados por los Tenedores (en el casp 
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en que estos no tengan el caracter de Miembros Independientes), considerados en su conjunto, 
deberan estar presentes, y la resolucion de cualquier Asunto Reservado debera ser adoptada por la 
mayoria (50% (cincuenta por ciento) mas uno) de los votos de los Miembros Independientes y los 
miembros designados por los Tenedores (en el caso en que estos no tengan el caracter de Miembros 
lndependientes), considerados en su conjunto, que se encuentren presentes. 

(t) El Secretario preparara un acta de sesion para cada sesion del Comite Tecnico en la 
cual las resoluciones adoptadas durante la sesion sean reflejadas y la cual debera ser firmada por el 
Presidente. El Secretario sera el responsable de conservar un expediente con todas las actas de sesion 
y los demas documentos que hayan sido presentados al Comite Tecnico, asi como enviar una copia 
de cada una de las actas al Fiduciario y al Representante Comun. 

(u) Las sesiones del Comite Tecnico podran celebrarse por telefono, centros de 
conferencia o por cualquier otro medio que permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo 
real, la cual podra ser grabada. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia de 
los miembros, ya sean propietarios o suplentes, para propositos de que exista quorum suficiente. 

(v) Asimismo, el Comite Tecnico podra adoptar resoluciones fuera de las sesiones, en el 
entendido gue estas deberan ser confirmadas por escrito por todos los miembros propietarios o sus 
suplentes respectivos. 

(w) En el evento de que la opinion de la mayoria de los Miembros Independientes no sea 
acorde con la determinacion del Comite Tecnico, el Fiduciario revelara tal situacion al publico 
inversionista a traves del sistema EMISNET de la BMV. 

(x) Cualquiera de los miembros del Comite Tecnico podra solicitar al Secretario 
convoque una sesion cuando lo considere pertinente, con al menos 5 ( cinco) dias naturales de 
anticipacion a la fecha en que se programe celebrar la sesion. La solicitud debera indicar brevemente 
los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesion. 

(y) El Secretario convocara a una sesion con al menos 3 (tres) dias naturales de 
anticipacion a la fecha en que se piense celebrar la sesion. La convocatoria debera hacerse a todos 
los miembros, al Administrador y al Fiduciario por escrito (incluyendo a traves de correo electronico 
a la direcci6n que tengan registrada con el Secretario) indicando tanto el orden del dia como el lugar, 
la fecha y la hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesion. Este periodo de notificaci6n se entendera 
que ha sido automaticamente dispensado si todos los miembros del Comite Tecnico asisten a la sesion. 

(z) Todas las instrucciones y notificaciones que el Comite Tecnico emita al Fiduciario 
deberan hacerse por escrito y deberan ser firmadas por las Personas que hayan actuado como 
Presidente y Secretario en la correspondiente sesion del Comite Tecnico. 

(aa) El Comite Tecnico tendra las siguientes facultades indelegables (en el entendido gue 
las facultades y las resoluciones respecto de los asuntos previstos en los incisos (iv) a (xv) siguientes 
(los "Asuntos Reservados") deberan ser adoptadas conforme a lo previsto en el inciso (s) anterior): 

(i) Fijar las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del 
Fideicomiso, dentro de los terminos previstos en los Criterios de Inversion y Requisitos de 
Diversificaci6n. 

(ii) Aprobar la adquisicion o enajenaci6n de activos, bienes o derechos, que se 
mantengan por el Fideicomiso en directo o a !raves de entidades controladas y la contrataci6n 2> 
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de financiamientos, garantias y derivados, con valor igual al 5% (cinco por ciento) o mas del 
Manto Maximo de la Emisi6n, ya sea que dichas operaciones se ej ecuten de manera 
simultanea o sucesiva, en un periodo de 12 (dace) meses, contados a partir de la fecha que se 
concrete la primera operaci6n, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una 
sola, salvo que las mismas sean aprobadas por la Asamblea de Tenedores. 

(iii) Establecer los terminos y condiciones a los que se ajustara el Administrador 
en el ej ercicio de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de administraci6n. 

(iv) Aprobar las operaciones, incluyendo Inversiones o Desinversiones, que 
pretendan realizarse cuando representen menos del 10% ( diez por ciento) del Manto Maximo 
de la Emisi6n, con independencia de que dichas operaciones se lleven a cabo de manera 
simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (dace) meses contados a partir de que se concrete 
la primera operaci6n, pero que pudieran considerarse como una sola, y que pretenda realizarse 
con Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas 
relacionadas respecto de los Vehiculos de Inversion del Fideicomitente o del Administrador 
(o a quien se encomienden dichas funciones), 0 bien, (y) que representen un conflicto de 
interes, incluyendo aquellas con Personas que detenten 10% ( diez por ciento) o mas del 
Fideicomitente o de! Administrador o 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados en 
circulaci6n; salvo por las operaciones que se lleven a cabo conforme a la Politica de 
Operaciones con Personas Relacionadas. 

(v) · Aprobar la remoci6n de! Auditor Extemo y la designaci6n, a propuesta del 
Administrador, del nuevo Auditor Extemo. 

(vi) Aprobar la designaci6n y la remoci6n del Valuador Independiente y la 
designaci6n, a propuesta de! Administrador, del nuevo Valuador Independiente; en el 
entendido que (1) dicha aprobaci6n no sera necesaria cuando el valuador independiente sea 
cualquiera de 414 Capital Inc., Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., o Valuaci6n 
Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V., o cualquiera de sus subsidiarias en 
Mexico; y (2) que previo a la contrataci6n de cualesquiera Valuadores Independientes 
sustitutos, el Administrador debera haber verificado previamente la independencia de dichos 
Valuadores Independientes, asi como su experiencia y recursos necesarios para realizar la 
valuaci6n correspondiente. 

(vii) Aprobar la designaci6n y la remoci6n del Valuador Inmobiliario y la 
designaci6n, a propuesta del Administra~or, del nuevo Valuador Inmobiliario 

(viii) Aprobar la contrataci6n de cualesquiera asesores o especialistas que deban 
asistir a los Miembros Independientes de! Comite Tecnico y aquellos miembros de! Comite 
Tecnico designados por los Tenedores y la utilizaci6n de las cantidades que se mantengan en 
la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente para realizar el pago de los honorarios, 
gastos o costos de dichos asesores y cualesquiera otros asuntos relacionados con la 
administraci6n de la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, sin perjuicio de que lo 
anterior pueda ser resuelto por los Tenedores reunidos en Asamblea de Tenedores. 

(ix) Aprobar el reemplazo de Funcionarios Clave en los terminos descritos en el 
inciso (b) de la Clausula Quinta del Contra to de Administraci6n; en el entendido que los? 
Miembros Independientes podran resolver dicho reemplazo sin necesidad de convocar a una 
sesi6n del Comite Tecnico. 
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(x) Aprobar la remocion del Fiduciario y la designacion del Fiduciario sustituto 
(lo cual tambien debera ser aprobado por los Tenedores que representen mas del 50% 
( cincuenta por ciento) de los Certificados en circulacion). 

(xi) Aprobar la propuesta del Administrador para dar por terminado el Periodo de 
Inversion de manera anticipada, en el caso a que se refiere el inciso (b )(ii) de la Clausula 
Vigesima del Contrato de Fideicomiso. 

(xii) Aprobar que el Coinversionista no realice una Desinversion al mismo tiempo 
que el Fideicomiso en terminos del inciso ( d) de la Clausula Tercera del Contra to de 
Co inversion. 

(xiii) Sin perjuicio de las facultades de la Asamblea de Tenedores al respecto, 
discutir y, en su caso, aprobar cualquier endeudamiento, garantia a favor de terceros o reserva 
especifica que afecte el Patrimonio del Fideicomiso (ya sea directamente o a traves de un 
Vehiculo de Inversion), que no se ubique dentro de los Lineamientos de Apalancamiento, a 
propuesta del Administrador y conforme a los terminos del Contrato de Fideicomiso. 

(xiv) Supervisar el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores, el 
cumplimiento de las obligaciones del Administrador y del Desarrollador de conformidad con 
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo, sin limitacion, la determinacion 
respecto a si existe conflicto de interes en una operacion que pretendan celebrarse por el 
Fiduciario o los Vehiculos de Inversion con Personas Relacionadas del Fideicomitente, del 
Administrador o cualquier Afiliada del Administrador o los Vehiculos de Inversion o 
Personas en las que Personas Relacionadas del Fideicomitente, Administrador o cualquier 
Afiliada del Administrador tengan un interes econ6mico relevante) y el pago de comisiones, 
honorarios y gastos realizados al Administrador y al Desarrollador conforme a lo sefialado en 
los Documentos de la Operaci6n. 

(xv) Cualquier otro asunto que deba ser resuelto como un A~unto Reservado 
confonne al Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administraci6n, el Contrato de 
Desarrollo Maestro o el Contrato de Coinversi6n. 

(xvi) establecer comites auxiliares exclusivamente para el apoyo de sus funciones; 
en el entendido que dichos comites auxiliares estaran integrados exclusivamente con 
miembros del Comite Tecnico y seran, en cada caso, presididos por cualquier Miembro 
Independiente. 

(bb) Se entendera que las disposiciones y operaciones que se lleven a cabo confonne al 
Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de la Operaci6n, asi como las operaciones que 
se realicen conforme a la Politica de Operaciones con Personas Relacionadas, ban sido aprobadas por 
el Comite Tecnico. 

(cc) Los miembros del Comite Tecnico deberan estar cubiertos con seguro de 
responsabilidad personal en terminos suficientes y adecuados seg1In sea aprobado por el Comite 
Tecnico como Asunto Reservado o la Asamblea de Tenedores. 

Asamblea de Tenedores. 

(a) Los Tenedores de los Certificados podran reunirse en Asamblea de Tenedores X 
conforme a lo descrito a continuaci6n. Los Tenedores podran reunirse en asamblea especial de los ~ 
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Tenedores de Certificados Serie A o de los Tenedores de Certificados Serie B de la subserie 
correspondiente, para resolver temas que afecten unicamente a la Serie o subserie correspondiente, 
para lo cual les aplicaran las rnismas reglas que las previstas a continuaci6n. 

(i) Las Asambleas generales de Tenedores representaran al conjunto de estos y 
se regiran por las disposiciones de los Certificados, de la LGTOC y de la LMV, siendo validas 
sus resoluciones respecto de todos los Tenedores de los Certificados, aun respecto de los 
ausentes y disidentes. 

(ii) Los T~nedores se reuniran cada vez que sean convocados en forma conjunta 
por el Representante Comun y por el Fiduciario, salvo por el caso previsto en el inciso (iii) 
siguiente o el inciso (e) de la Clausula Vigesima Sexta del Contrato de Fideicorniso respecto 
de un Evento de Disoluci6n, en el que convocara unicamente el Representante Comun. 

(iii) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% 
( diez por ciento) o mas de los Certificados en circulaci6n, podran solicitar al Representante 
Comun que convoque a la Asamblea de Tenedores, especificando en su petici6n los puntos 
que en la Asamblea deberan tratarse; en el entendido que, las Asambleas de Tenedores se 
celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o imposibilidad para ello, en 
el lugar que se sefiale en la convocatoria respectiva. El Representante Comun debera emitir 
la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se reuna dentro de! termino de 15 
(quince) dias naturales contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el 
Representante Comun no cumpliere con esta obligaci6n, el juez de primera instancia del 
dornicilio del Fiduciario, a petici6n de los Tenedores, debera emitir la convocatoria para la 
asamblea. 

(iv) El Administrador podra solicitar al Fiduciario y al Representante Comun que 
convoquen a la Asamblea de Tenedores, especificando en su petici6n los puntos que en la 
Asamblea deberan tratarse. El Fiduciario y el Representante Comun, deberan emitir la 
convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se relina dentro del termino de 15 (quince) 
dias naturales contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. 

(v) Los Tenedores queen lo individual o en su conjunto tengan 10% (diez por 
ciento) o mas de los Certificados en circulaci6n, tendran el derecho a solicitar al 
Representante Comun y al Fiduciario que una Asamblea de Tenedores convocada conforme 
a lo establecido en los incisos (iii) o (iv) anteriores sea aplazada por una sola vez por 3 (tres) 
dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, para la votaci6n de cualquier asunto 
respecto del cual nose consideren suficientemente informados. 

(vi) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las rnismas 
se lleven a cabo conjuntamente por el Fiduciario y el Representante Comun se publicaran por 
lo menos una vez por el Representante Comun en cualquier peri6dico de amplia circulaci6n 
nacional, y por el Fiduciario a traves de EMISNET, y se entregaran al Fiduciario, al 
Representante Comun y al Administrador, seglin sea el caso, con un minimo de 10 ( diez) dias 
naturales de anticipaci6n a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, en el 
entendido que cuando la convocatoria la realice unicamente el Representante Comun en 
terrninos del numeral (iii) anterior, sera este ultimo quien lleve a cabo las publicaciones 
correspondientes. En la convocatoria respectiva se incluiran los puntos que deberan tratarse 
en la Asamblea de Tenedores. 
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(vii) Salvo por las Asambleas de Tenedores que se reunan para tratar los puntos 
descritos en los incisos (ix), (x) y (xi) siguientes, para que se considere validamente instalada 
una Asamblea de Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerira que 
esten representados los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en 
circulacion (50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno) para que haya quorum. 
Para que se considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores que vaya a tratar 
los puntos descritos en los incisos (ix) (x) y (xi) siguientes, se requerira que esten 
debidamente representados por lo menos los Tenedores que representen el 75% (setenta y 
cinco por ciento) o el 95% (noventa y cinco por ciento), respectivamente, de los Certificados 
en circulacion para que haya quorum. En caso que el orden del dia contenga puntos para los 
que sea necesario un quorum especial de confonnidad con los incisos (viii) al (ix) siguientes 
y este no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores validamente instalada 
y con quorum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los que el quorum si sea 
reunido y excluir los asuntos que no reunan el quorum suficiente. 

(viii) Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los incisos (ix), (x) 
y (xi) siguientes, todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberan ser adoptadas 
por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados en 
circulacion (50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno). 

(ix) Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 75% (setenta y 
cinco por ciento) de los Certificados en circulacion para aprobar los siguientes asuntos: 

(1) si deben declarar vencidos anticipadamente los Certificados en 
circulacion y si se debe iniciar un proceso de liquidacion del Patrimonio del 
Fideicorniso, confonne a lo previsto en el inciso (e) de la Clausula Vigesima Sexta 
del Contrato de Fideicomiso; 

(2) la remocion y sustitucion del Adrninistrador y la designacion de un 
Administrador Sustituto, ya sea en el supuesto de una Sustitucion sin Causa o una 
Sustitucion con Causa conforme al Contrato de Administracion; en el entendido que 
en caso de una Sustitucion sin Causa, se requerira la aprobacion de los inversionistas 
del Vehiculo Paralelo; 

(3) la remocion del Desarrollador y la designacion de un Desarrollador 
Sustituto en el supuesto de una remocion, ya sea con o sin Causa de Desarrollador 
conforme al Contrato de Desarrollo Maestro; en el entendido que en caso de una 
remocion sin Causa de Desarrollador, se requerira la aprobacion de los inversionistas 
del Vehiculo Paralelo; 

(4) aprobar, a propuesta exclusiva del Adrninistrador, la extension de la 
Pecha de Vencirniento Final por periodos adicionales de hasta 1 (un) aiio cada uno; 
en el entendido gue las primeras dos extensiones de un aiio seran aprobadas, en su 
caso, con el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los 
Certificados en circulacion (50% (cincuenta por ciento) de los Certificados mas uno); 

(5) modificar los "Criterios de Inversion" y "Requisitos de 
Diversificacion"; 

(6) si el Fideicorniso debe (i) llevar a cabo Desinversiones respecto de ~ 
todas las Inversiones propiedad del Fideicorniso en ese momento dentro de un plaza ?-> 
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de 3 (tres) afios contados a partir de la fecha prevista para la Etapa de Desarrollo del 
Fondo, o (ii) mantener la propiedad de las Inversiones Generadoras de Ingresos hasta 
la Fecha de Vencimiento Final, en terminos de lo previsto en el inciso (b) de la 
Clausula Vigesima Sexta; 

(7) la aprobaci6n de la sustituci6n de un Funcionario Clave conforme al 
inciso (b) de la Clausula Quinta del Contra to de Administraci6n; y 

(8) modificar este inciso (ix). 

(x) Se requiere del voto de los Tenedores que representen el 95% (noventa y 
cinco por ciento) de los Certificados en circulaci6n para aprobar los siguientes asuntos: 

(1) acordar con el Adrninistrador una modificaci6n a las asignaciones 
respecto de las Distribuciones; en el entendido gue para acordar una modificaci6n a 
las asignaciones respecto de Distribuciones establecidas en el inciso (b) de la 
Clausula Decima Segunda del Contrato de Fideicorniso, se requerira unicamente el 
voto de los Tenedores de Certificados Serie A que representen el 95% (noventa y 
cinco por ciento) de los Certificados Serie A en circulaci6n, y respecto de las 
Distribuciones establecidas en el inciso (b) de la Clausula Decima Cuarta del 
Contrato de Fideicomiso, se requerira unicamente el voto de los Tenedores de la Serie 
B de la subserie que corresponda que represente el 95% (noventa y cinco por ciento) 
de los Certificados Serie B de la subserie que corresponda en circulaci6n; 

(2) la remoci6n de la totalidad de los miembros del Comite Tecnico en 
el supuesto previsto en el inciso (g) de la Clausula Vigesima Octava del Contrato de 
Fideicomiso; 

(3) la cancelaci6n del listado de los Certificados en la BMV o la 
cancelaci6n de la inscripci6n de los Certificados en el RNV; y 

( 4) modificar este inciso (x). 

(xi) La Asamblea de Tenedores debera reunirse para, en su caso, aprobar (sujeto 
a los porcentajes a que se refieren los incisos anteriores), entre otros: 

(1) la modificaci6n a los Criterios de Inversion y los Requisitos de 
Diversificaci6n; 

(2) la remoci6n del Adrninistrador o el Desarrollador, con o sin causa; 

(3) las operaciones, incluyendo Inversiones (pero sujeto a lo previsto en 
el inciso (c) de la Clausula Decima Novena del Contrato de Fideicorniso), 
Desinversiones (pero sujeto a lo previsto en el inciso (c) de la Clausula Vigesima 
Primera del Contra to de Fideicorniso) y la contrataci6n de financiarnientos, garantias 
y derivados, que pretendan realizarse cuando representen 20% (veinte por ciento) o 
mas del Monto Maximo de la Ernisi6n, con independencia de que dichas operaciones 
se lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses 
contados a partir de que se concrete la primera operaci6n, pero que pudieran 
considerarse como una sola; 
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( 4) las operaciones, incluyendo Inversiones o Desinversiones, que 
pretendan realizarse cuando representen 10% ( diez por ciento) o mas del Monto 
Maximo de la Emisi6n, con independencia de que dichas operaciones se lleven a 
cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a 
partir de que se concrete la primera operaci6n, pero que pudieran considerarse como 
una sola, y que pretenda realizarse con Personas que se ubiquen en al menos uno de 
los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto de los Vehiculos de 
Inversion del Fideicornitente asi como del Adrninistrador, o a quien se encornienden 
dichas funciones, o bien, (y) que representen un conflicto de interes, salvo por las 
operaciones que se lleven a cabo conforme a la Politica de Operaciones con ·Personas 
Relacionadas; 

(5) el destino de los recursos obtenidos con cada Llamada de Capital, 
cuando dichos recursos representen 20% (veinte por ciento) o mas del Monto 
Maximo de la Emisi6n, con independencia de que dichas Llamadas de Capital se 
lleven a cabo de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses 
contados a partir de que se concrete la primera, pero que pudieran considerarse como 
una sola, por estar destinadas a un mismo concepto; 

(6) cualquier ampliaci6n al Monto Maximo de la Ernisi6n o el numero 
de Certificados, que no esten expresamente previstos en el Contrato de Fideicorniso 
como una Llamada de Capital o que resulten de ofertas que se realicen dentro del afio 
siguiente a la Fecha Inicial de Emisi6n hasta alcanzar a colocar el monto de la 
Emisi6n Inicial mediante ofertas publicas restringidas; en el entendido que no se 
podra ampliar el Monto Maximo de la Ernisi6n cuando el Ernisor ya haya efectuado 
alguna Llamada de Capital, salvo con la aprobaci6n de la Asamblea de Tenedores 
con el voto favorable de los Tenedores que representen el 75% (setenta y cinco por 
ciento) de los Certificados en circulaci6n; 

(7) cualquier incremento en los esquemas de compensaci6n, Cornisi6n 
de Administraci6n, Comisiones por Transacci6n o cualquier otro concepto a favor 
del Adrninistrador, el Desarrollador o miembros del Comite Tecnico; 

(8) cualquier modificaci6n a los fines del Fideicomiso o bien, la 
extinci6n anticipada de este; 

(9) revocar la designaci6n y la designaci6n de un Representante Comun 
sustituto; en el entendido que se requerira la aprobaci6n de los Tenedores que 
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en circulaci6n 
para dichos efectos; 

(10) cualquier modificaci6n a las Politica de Operaciones con Personas 
Relacionadas que hubiera sido propuesta por el Administrador; y 

(11) cualquier otra que se requiera conforma a los terrninos del Contrato 
de Fideicorniso o la legislaci6n aplicable. 

(xii) Los Tenedores que acudan a la Asamblea de Tenedores respectiva y que 
tengan un conflicto de interes en algun punto del orden del dia que se vaya a tratar en la 
rnisma, deberan (1) revelar la existencia de dicho conflicto de interes, asi como los detalles 
de! rnismo salvo que el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o contractualmente a 
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guardar secreto o confidencialidad al respecto, (2) abstenerse de deliberar respecto de dicho 
punto del orden del dia, por lo que el Tenedor con conflicto de interes debera ausentarse de 
la Asamblea de Tenedores respectiva mientras se delibera y vota el asunto en el que tenga un 
conflicto de interes, y (3) abstenerse de votar respecto del punto del orden del dia en el que 
dicho Tenedor tenga conflicto de interes; en el entendido gue los Certificados que sean 
propiedad del Tenedor que tenga un conflicto de interes no computaran para efectos del 
calculo de los quorums requeridos para la instalacion de la Asamblea de Tenedores y votacion 
de dicho punto del orden del dia conforme a la presente seccion, y una vez discutido dicho 
punto del orden de! dia, el Tenedor que hubiese tenido el conflicto de interes podra reingresar 
a la Asamblea de Tenedores, y podra deliberar y votar respecto del resto de los puntos del 
orden de! dia en los que no tenga un conflicto de interes. Para efectos del presente inciso, el 
Administrador y los Tenedores presentes en la Asamblea de Tenedores de que se trate, podran 
hacer notar posibles conflictos de interes de cualquier Tenedor presente en dicha Asamblea 
de Tenedores y la resolucion quedara suj eta a la votacion de la Asamblea de Tenedores. Sin 
perjuicio de lo anterior, en los asuntos a que se refieren los numerales (4) y (7) del inciso (xi) 
anterior y cualquier otro que pudiera haber un conflicto de interes, deberan abstenerse de 
votar en la Asamblea de Tenedores, los Tenedores que se ubiquen en alguno de los supuestos 
previstos en los incisos (x) y (y) de dicho numeral (4), que tengan el conflicto de interes o 
que acruen o representen al Administrador, sin que ello afecte el quorum requerido para la 
instalacion de la citada Asamblea de Tenedores. 

(xiii) Para asistir a una Asamblea de Tenedores, estos depositaran las constancias 
de deposito que expida el lndeval y el listado de Tenedores que para tal efecto expida el 
intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados de los 
cuales dichos Tenedores sean titulares, con la Persona y en el lugar que se indique en la 
convocatoria correspondiente a mas tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea 
de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados podran hacerse representar en 
la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos 
testigos o a traves de formulario en el que indiquen el sentido de su voto. En caso que los 
Certificados dejen de estar depositados en lndeval por cualquier causa, para asistir a las 
Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan acreditar al Representante Comun la 
legitima titularidad de tales Certificados mediante su presentacion fisica en el lugar, bajo los 
terminos y condiciones determinados por el Representante Comun y los cuales se precisaran 
en la convocatoria a la respectiva Asamblea de Tenedores. 

(xiv) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes bayan 
fungido como presidente y secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregara la 
lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la asamblea y por los escrutadores. 
Las actas asi como la copia del titulo que ampara los Certificados, y demas informacion en 
relacion con las Asambleas de Tenedores o la actuacion del Representante Comun, seran 
conservados por este y podran, periodicamente, ser consultadas por los Tenedores, los cuales 
tendran derecho a solicitarle al Representante Comun, a costa suya, que les expida copias 
certificadas de dichos documentos. El Representante Comun enviara al Fiduciario, dentro de 
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la celebracion de una Asamblea de Tenedores una 
copia de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de 
Tenedores. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de entregarle una copia de dicha 
documentacion al Administrador. 

(xv) Para efectos de calcular el quorum de asistencia a las Asambleas de 
Tenedores, se tomara como base el nl'.lmero de Certificados en circulacion. Los Tenedores 

62 de 65 



tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados que 
posean, computandose un voto por cada Certificado en circulaci6n. 

(xvi) La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun quien 
designara a las personas que actuaran como secretario y escrutadores; en el entendido que, el 
Administrador y el Representante Comun tendran en todo momento el derecho de asistir a 
cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a voto, por lo que no tendran 
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por la Asamblea de 
Tenedores correspondiente. 

(xvii) No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones 
tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen 
la totalidad de los Certificados en circulaci6n tendran la misma validez que si hubieren sido 
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito; en caso de adoptarse 
resoluciones por unanirnidad de los Tenedores, estas deberan ser notificadas por escrito al 
Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun. 

(xviii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte 
por ciento) o mas de los Certificados en circulaci6n, tendran el derecho de oponerse 
judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores, siempre y cuando no hayan 
concurrido a la Asamblea de Tenedores o haya dado su voto en contra de la resoluci6n 
correspondiente y se presente la demanda correspondiente dentro de los 15 (quince) dias 
siguientes a la fecha de adopci6n de las resoluciones, sefi.alando en dicha demanda, la 
disposici6n contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de 
violaci6n; en el entendido gue (i) la ejecuci6n de las resoluciones impugnadas podra 
suspenderse por el juez, siempre que los demandantes otorguen fianza bastante para 
responder de los dafios y perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores por la 
inejecuci6n de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o 
improcedente la oposici6n, (ii) la sentencia que se dicte con motivo de la oposici6n surtira 
efectos respecto de todos los Tenedores, y (ii) todas las oposiciones en contra de una misma 
resoluci6n, deberan decidirse en una sola sentencia. 

(xix) La informaci6n y documentos relacionados con el orden del dia de la 
Asamblea de Tenedores debera estar disponible en las oficinas del Fiduciario o del 
Representante Comun, seglin sea el caso, de fonna gratuita, asi como de forma electr6nica, 
para su revision por parte de los Tenedores, con por lo menos 10 (diez) dias de anticipaci6n 
a dicha Asamblea de Tenedores. Asimismo, el Administrador entregara a los Tenedores la 
informaci6n y documentos relacionados con el orden del dia de la Asamblea de Tenedores. 

(xx) El Representante Comun y el Fiduciario, seglin sean solicitados por el 
Administrador, deberan convocar a una Asamblea de Tenedores dentro de los 15 (quince) 
dias siguientes a la Fecha Inicial de Emisi6n a efecto de tratar los siguientes puntos: 

(1) la designaci6n de miembros del Comite Tecnico; 

(2) determinar la remuneraci6n aplicable a los rniembros del Comite 
Tecnico ya sea directamente o a traves del establecimiento de las politicas de 
remuneraci6n de los miembros del Comite Tecnico; 
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(3) la calificaci6n de los miembros del Comite Tecnico que cumplan con 
los requisitos establecidos en el Contrato de Fideicomiso para ser considerados como 
Miembros Independientes y, en su caso, su delegaci6n al Comite Tecnico; 

(4) la aprobaci6n de la emisi6n de los Certificados Serie Ben subseries 
B-1, B-2, B-3, asi sucesivamente, sin que sea necesaria la aprobaci6n posterior de la 
Asamblea de Tenedores para cada subserie; y 

(5) la contrataci6n de seguros de responsabilidad que cubra a los 
miembros del comite tecnico, en caso que dicha contrataci6n no hubiese sido 
aprobada anteriormente por el Comite Tecnico en terminos de lo previsto por la 
Clausula Vigesima Octava inciso (cc) del Contrato de Fideicomiso. 

(b) Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso o los 
Certificados limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad 
con el articulo 223 de la LGTOC. 

( c) De conformidad con la Circular Uni ca, los Tenedores podran celebrar convenios para 
el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores, los cuales podran contener opciones de compra o 
venta entre Tenedores o cualesquier otros convenios relacionados con el voto o derechos econ6micos 
respecto de los Certificados. La celebraci6n de dichos convenios y sus caracteristicas deberan ser 
notificados al Fiduciario por los Tenedores dentro de los 5 ( cinco) Dias Habiles siguientes al de su 
concertaci6n, para que sean revelados por el Fiduciario al publico inversionista a traves de la BMV, 
asi como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso. 

(d) La Asamblea de Tenedores unicamente tendra las facultades previstas en el Contrato 
de Fideicomiso, los Certificados y la legislaci6n aplicable. 

( e) Se entendera que las disposiciones y operaciones que se lleven a cabo conforme al 
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operaci6n, asi como las operaciones que se 
realicen conforme a la Politica de Operaciones con Personas Relacionadas y la contrataci6n de la 
Linea de Suscripci6n, por la mera adquisici6n de los Certificados Bursatiles han sido aprobados por 
los Tenedores. · 

Legislacion Aplicable. 

El presente Titulo sera regido e interpretado de conformidad con la legislaci6n aplicable en Mexico. 

Jurisdiccion. 

El Emisor, el Representante Comun y, por virtud de la adquisici6n de Certificados, los Tenedores de 
los Certificados (incluyendo en Asamblea de Tenedores), se someten a la jurisdicci6n de los 
tribunales federales con sede en la Ciudad de Mexico, Mexico renunciando a cualquier otro fuero que 
pudiera cotTesponderles por raz6n de su domicilio, presente o futuro , o por cualquier otra causa. 

El presente titulo ampara la totalidad de los Certificados Serie A y sustituye al titulo emitido y 
depositado en Indeval el dia 9 de febrero de 2018, canjeado el dia 10 de agosto de 2018 con motivo 
de la Primera Llamada de Capital y canjeado el dia 9 de agosto de 2019 con motive de la Segunda 
Llamada de Capital. De conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y el Acta de 
Emisi6n y derivado de la Tercera Llamada de Capital, se emite el presente titulo y se canjea por el 

64 de 65 



titulo previamente depositado en la Ciudad de Mexico este dia 4 de mayo de 2021, con motivo de la 
emisi6n de los Certificados Serie A correspondientes a la tercera Emisi6n Subsecuente. 

El presente Titulo consta de 65 (sesenta y cinco) paginas y se suscribe por el Emisor y, para efectos 
de hacer constar la aceptaci6n de su encargo y sus funciones, por el Representante Comun, en ia 
Ciudad de Mexico, Mexico, este 4 de mayo de 2021. 

ELEMISOR 

CIBanco, S.A., Instituci6n de Banca Multiple, en SU caracter de fiduciario del Contrato de 
Fideicomiso Irrevocable de Emisi6n de Certificados Bu satiles Fiduciarios de Desarrollo No. 

CIB/2804 

Nombre: Itzel Cris6 tomo Guzman 
Cargo: Delega 

Monex Cas 

Por:~~~~.......,,:::::;..<~-:;;---=:.~~~~~~~ 
Nombre: Jo ' ms Urrea Sauceda 

Cargo: Apoderado 
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Carta de Instrucción al Fiduciario para la Tercera Llamada de Capital 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



  

 

Ciudad de México, 9 de abril de 2021 

 

CIBanco, S.A. Institución de Banca Múltiple  

Cordillera de los Andes No. 265, Piso 2 

Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo 

Ciudad de México, México 11000  

Teléfono: +52 (55) 5063–3927 

Atención: Delegado Fiduciario 

Correo electrónico: instruccionesmexico@cibanco.com 

 

Ref.:  Tercera Llamada de Capital y Emisión Subsecuente de 

Certificados Serie A. 

 

Hacemos referencia (i) al Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. CIB/2804, de fecha 1 de febrero 

de 2018, celebrado entre TUCKD, S.C. como fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y 

administrador (el “Administrador”), CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, como Fiduciario (el 

“Fiduciario”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Común 

de los Tenedores de los Certificados Bursátiles (según el mismo haya sido adicionado, suplementado o de 

cualquier forma modificado, de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso” y/o “Fideicomiso”); (ii) a 

la Asamblea de Tenedores, de fecha 22 de mayo de 2018, en la cual se aprobó la Inversión en el proyecto 

denominado “Bajalta”, a ser realizada en los términos del Contrato de Fideicomiso y (iii) a la Asamblea de 

Tenedores de fecha 7 de enero de 2019, en la cual se aprobó la Inversión en el proyecto “La Reserva”. Los 

términos utilizados con mayúscula inicial y que no estén expresamente definidos en el presente, tendrán los 

significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de Fideicomiso.  

 

El Administrador, en cumplimiento con lo establecido en la Cláusula Séptima, inciso (m) del 

Contrato de Fideicomiso, por medio de la presente, instruye al Fiduciario a:  

 

Primero: realizar una Llamada de Capital, misma que deberá realizarse de conformidad con 

los términos señalados a continuación:  

 

1. Número de Llamada de Capital: Tercera Llamada de Capital. 

2. Clave de Pizarra de los Certificados 

Bursátiles conforme a la tercera 

Emisión Subsecuente: 

“TUCK 18” 

3. Serie:  Serie A. 

4. Monto de la Emisión Subsecuente: $110,000,000.00 (ciento diez millones de Pesos 00/100 

M.N.). 

5. Número de Certificados Bursátiles 

correspondientes a la Emisión 

Subsecuente: 

8,800,000.  

6. Compromiso correspondiente a cada 

Certificado Bursátil en circulación en 

la Tercera Llamada de Capital: 

0.2315789596 

7. Precio de suscripción de los 

Certificados Bursátiles conforme a la 

tercera Emisión Subsecuente: 

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.). 
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8. Fecha Ex-Derecho: 28 de abril de 2021. 

9. Fecha de Registro: 29 de abril de 2021. 

10. Fecha Límite de Suscripción: 

 

30 de abril de 2021. 

11. Fecha de Emisión Subsecuente de la 

Tercera Llamada de Capital: 

4 de mayo de 2021. 

12. Destino de los recursos obtenidos de 

la tercera Emisión Subsecuente: 

Los recursos que se pretenden obtener al amparo de la tercera 

Emisión Subsecuente serán destinados a una Inversión en los 

proyectos denominados “The Landmark Tijuana” (antes Bajalta) 

y “La Reserva” según fueron aprobados por la Asamblea de 

Tenedores, el pago de Gastos de Inversión relacionados a dicha 

Inversión y Gastos de Emisión relacionados con esta Llamada 

de Capital. 

 

Segundo:  
 

a) en términos de la fracción II del artículo 14 y del artículo 21 de la Circular de Emisoras, solicite 

a la Comisión Nacional Bancaria y de Valores su autorización para llevar a cabo la 

actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursátiles 

que vayan a ser emitidos al amparo de la Llamada de Capital cuyos términos y condiciones se 

describen anteriormente.  

 

Para tales efectos, se adjuntan a la presente carta de instrucción los documentos descritos a 

continuación: 

 

Anexo 1 Proyecto del escrito a ser presentado ante CNBV, solicitando su 

autorización para llevar a cabo la actualización de la inscripción en el 

Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursátiles que vayan a 

ser emitidos al amparo de la Llamada de Capital. 

Anexo 2 Proyecto del Aviso de Emisión Subsecuente con Fines Informativos. 

 

Anexo 3 Proyecto del título que representa la totalidad de los Certificados 

Bursátiles emitidos por el Emisor, que será depositado ante Indeval. 

 

Anexo 4 Solicitud de llamada de capital a ser publicada por el Fiduciario a través 

de EMISNET. 

b) llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relación con la Emisión Subsecuente, 

incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la actualización de la 

inscripción en el RNV de los Certificados Bursátiles ante la Comisión Nacional Bancaria y de 

Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., y la S.D. Indeval Institución para el 

Depósito de Valores, S.A. de C.V. (el “Indeval”) y demás autoridades, así como el canje del 

Título que ampara los Certificados Bursátiles ante el Indeval;  

c) realizar cualquier aviso o evento relevante que sea necesario en los términos del Contrato de 

Fideicomiso, la LMV y la Circular de Emisoras (incluyendo aquéllos a que hacen referencia 

los artículos 34 fracción VI, 35 Bis y 50 de la Circular de Emisoras) según le sea instruido por 
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el Administrador, incluyendo el Aviso de Emisión Subsecuente con Fines Informativos, 
adjunto al presente como Anexo 2, el cual se completará según le instruya el Administrador; 

d) erogar los Gastos de la Emisión que se generen con motivo de la Emisión Subsecuente según
instruya el Administrador, con cargo a los recursos obtenidos en dicha Emisión Subsecuente;
y

e) llevar a cabo todos los demás actos que se acordaron en las Asambleas de Tenedores antes
referidas y/o aquellos que le pudiera instruir el Administrador para tal efecto.

Tercero: anunciar la Llamada de Capital referida en la instrucción Primera a través de la 
Solicitud de Llamada de Capital que se adjunta a la presente carta instrucción como Anexo 4 a través de 
EMISNET y STIV; en el entendido que la Llamada de Capital debe hacerse con por lo menos 5 (cinco) 
Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisión Subsecuente. 

Atentamente, 

TUCKD, S.C. 
como Administrador 

___________________________ 
Nombre: Diego Nogueira Lomelín 

Cargo: Apoderado 

___________________________ 
Nombre: Federico Malo González  

Cargo: Apoderado 


