AVISO INFORMATIVO DE EMISION SUBSECUENTE

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

| INVex Banco

Capital de Desamrollo

Banco Invex, S.A.,

Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V. Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero

Fideicomitente y Administrador Fiduciario

SE INFORMA DE LA EMISION SUBSECUENTE DE 34,978 CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SERIE A, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SUJETOS AL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EMISOR
CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NO. 3853, DE FECHA 10 DE ENERO
DE 2020, FIDEICOMISO CONOCIDO COMO “FIDEICOMISO PROMECAP CAPITAL DE
DESARROLLO I11” Y EL ACTA DE EMISION CORRESPONDIENTE.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
$174°890,000.00
(CIENTO SETENTA Y CUATRO MILLONES OCHOCIENTOS NOVENTA MIL
PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso tendran el significado que se les atribuye a los
mismos en la seccién “I. INFORMACION GENERAL - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero.

Fideicomitente y Administrador: Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.

Clave de Pizarra: “PMCAPCK 20”.

Monto Maximo de la Emision de los $6,0007000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Certificados Bursatiles Serie A:
Monto Inicial de Emision de Certificados $1,200°000,000.00 (mil doscientos millones de Pesos 00/100

Bursatiles Serie A: M.N.).
Numero de Certificados Bursatiles Serie A
en la Emisién Inicial: 120,000.

Precio de Colocacion de los Certificados
Bursatiles Serie A emitidos en la Emision

Inicial: $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 M.N.).
Fecha Inicial de Emision de los

Certificados Serie A: 15 de enero de 2020.

Fecha de Liquidacion de la Emision Inicial

de los Certificados Serie A: 17 de enero de 2020.

NUmero de Llamada de Capital respecto Primera Llamada de Capital.

de los Certificados Serie A:

Monto de la Primera Emision $175°000,000.00 (ciento setenta y cinco millones de Pesos 00/100
Subsecuente: M.N.).

NUmero de Certificados Serie A

correspondientes a la presente Primera 35,000.

Emisién Subsecuente:

Numero de Certificados Bursatiles Serie A
efectivamente suscritos en la presente

Primera Emisién Subsecuente: 34,978.



Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil Serie A en circulacion
previo a la presente Primera Emision
Subsecuente:

Precio de Suscripcion de los Certificados
Bursatiles Serie A conforme a la presente
Primera Emision Subsecuente:

Monto total emitido a la fecha del presente
Auviso (considerando la Emision Inicial y la
Primera Emision Subsecuente):

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores (considerando la Emisién
Inicial y la Primera Emision Subsecuente):

Numero total de Certificados Bursatiles
Serie A emitidos a la fecha del presente
Auviso (considerando la Emision Inicial y la
Primera Emision Subsecuente):

NUmero total de Certificados Bursatiles
Serie A efectivamente suscritos a la fecha
del presente Aviso (considerando la
Emision Inicial y la Primera Emision
Subsecuente):

Fecha de Vencimiento Final de los
Certificados Bursatiles Serie A:

Fecha de Inicio de la Primera Emision
Subsecuente:

Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de la Primera Emision Subsecuente,
y de Liquidacion de la presente Llamada
de Capital:

Fecha de Canje:

Fecha de Publicacion del Aviso
Informativo de la Primera Emision
Subsecuente:

Periodo de Prérroga de la Primera
Llamada de Capital

Fecha Limite de Suscripcion considerando
la prorroga de la Primera Llamada de
Capital:

Fecha de Liquidacion considerando la
prorroga de la Primera Llamada de
Capital:

Namero de Certificados Bursatiles Serie A
suscritos en la prorroga de la Primera
Llamada de Capital:

Monto total suscrito en la prérroga de la
Primera Llamada de Capital:

0.2916666666666670

$5,000.00 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.).

$1,375’000,000.00 (mil trescientos setenta y cinco millones de
Pesos 00/100 M.N.).

$1,374’890,000.00 (mil trescientos setenta y cuatro millones
ochocientos noventa mil Pesos 00/100 M.N.).

155,000.

154,978.
15 de enero de 2030.
16 de diciembre de 2020.

28 de diciembre de 2020.
29 de diciembre de 2020.
30 de diciembre de 2020.

4 de enero de 2021.
4 de enero de 2021.

4 de enero de 2021.

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, en
caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcion
de la presente Primera Emision Subsecuente, el Fiduciario no
hubiere recibido la totalidad de las oOrdenes de suscripcion
correspondientes a los Certificados Bursatiles Serie A a ser emitidos
en la presente Primera Emision Subsecuente, el Fiduciario, previa
instruccion del Administrador con copia al Representante Comdn,
debera modificar la Primera Llamada de Capital mediante la
prérroga a la Fecha Limite de Suscripcién por un plazo de 2 Dias
Habiles, por lo que el periodo de prérroga de la Primera Llamada de
Capital seria del 31 de diciembre de 2020 al 6 de enero de 2021.
No Aplica.

No Aplica.



Fecha de canje del titulo considerando la No Aplica.
prorroga de la Primera Llamada de

Capital:
Destino de los fondos obtenidos con la Inversion a ser realizada en los términos del Contrato de
Primera Emision Subsecuente: Fideicomiso, el pago de Gastos de Inversion relacionados a dicha

Inversion, Gastos de Emision relacionado con esta Llamada de
Capital y el pago de la Comision de Administracion. La Inversion a
ser realizada fue autorizada por el Comité de Inversiones y
presentada por el Comité Técnico del Fideicomiso en la sesion de
fecha 3 de noviembre de 2020, en la cual se tom6 de nota de la
misma, en atencion a lo dispuesto en el inciso (c), sub-inciso (iii) de
la Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso, para los
efectos de que Fideicomiso realice una inversién en deuda
consistente en otorgar un financiamiento a ClBanco, S.A,,
Institucidn de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario al amparo
del contrato de fideicomiso irrevocable de actividades
empresariales y garantia nimero CIB/2575. La informacion
adicional respecto de la Inversion antes mencionada no se anexa al
presente aviso por contener informacion confidencial. Dicha
informacion estuvo a disposicién de los Tenedores que asi lo
solicitaron al Representante Comin con posterioridad a la
celebracion de la sesién del Comité Técnico de fecha 3 de
noviembre de 2020.

Gastos de emisién y colocacion $420,000.00 (cuatrocientos veinte mil Pesos 00/100 M.N.).

relacionados con la presente Primera

Emisién Subsecuente:

Representante Comun: ClBanco, S.A., Instucion de Banca Mdltiple.

LOS CERTIFICADOS SE EMITEN CON BASE EN UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL. SOLO LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA
ANTERIORMENTE PUEDEN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN LA PRESENTE
EMISION SUBSECUENTE CONFORME AL COMPROMISO POR CERTIFICADO.

CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA EN
LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA
LEGISLACION APLICABLE, (I) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE
DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA
PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NUMERO
DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO, Y (Il) DEBERA PAGAR
DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE LIQUIDACION DE LA PRESENTE EMISION SUBSECUENTE;
EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR
SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE POR EL
NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO,
REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

SI UN TENEDOR NO ACUDE A LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA EN
TIEMPO Y FORMA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN CONFORME A LA PRESENTE EMISION
SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA, YA
QUE EL MONTO QUE HAYA APORTADO DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO NO SERA PROPORCIONAL
AL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DICHO TENEDOR DESPUES DE LA PRESENTE EMISION
SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO LOS CERTIFICADOS CONFORME A SU
COMPROMISO. DICHA DILUCION PUNITIVA PARA EL TENEDOR QUE NO ACUDA A LA PRESENTE
LLAMADA DE CAPITAL Y BENEFICIO INCREMENTAL PARA LOS TENEDORES QUE Si LO HAGAN, SE
VERA REFLEJADA: (1) EN LAS DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES QUE REALICE EL FIDUCIARIO
CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y CUALQUIER OTRO PAGO QUE TENGAN DERECHO A
RECIBIR LOS TENEDORES RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, YA QUE DICHAS DISTRIBUCIONES,
DEVOLUCIONES Y PAGOS SE REALIZARAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN
CIRCULACION AL MOMENTO EN QUE SE LLEVEN A CABO; (2) EN LOS DERECHOS DE VOTO EN LAS
ASAMBLEAS DE TENEDORES Y OTROS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE
TENEDORES, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO, LAS RESOLUCIONES DE LAS
ASAMBLEAS DE TENEDORES SE TOMAN Y LOS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE



TENEDORES SE EJERCEN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION AL
MOMENTO QUE SE REALICEN LAS ASAMBLEAS O EN EL MOMENTO EN QUE SE EJERZAN DICHOS
DERECHOS; (3) EN LOS DERECHOS PARA DESIGNAR Y MANTENER LA DESIGNACION DE MIEMBROS
DEL COMITE TECNICO, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO, DICHOS DERECHOS SE
CALCULAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION AL MOMENTO DE
DESIGNACION O EN EL MOMENTO EN QUE SE VAYA A CELEBRAR UNA SESION DEL COMITE
TECNICO; Y (4) EN EL DERECHO A SUSCRIBIR CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN EMISIONES
SUBSECUENTES, YA QUE CONFORME AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN
SUJETOS LOS CERTIFICADOS, DICHO DERECHO SE BASA EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS
QUE SEATITULAR EL TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN LA LLAMADA
DE CAPITAL CORRESPONDIENTE, Y NO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE ADQUIRIO DICHO
TENEDOR RESPECTO DE LA EMISION INICIAL.

LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES ESTA SUJETA A AQUELLOS RIESGOS QUE SE
ESTABLECEN EN EL PROSPECTO.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia
del Emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en el Prospecto o en este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emisidn Inicial se encuentran inscritos con el nimero 2362-1.80-
2020.121 en el Registro Nacional de Valores y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion No. 153/12042/2020, de fecha 13 de enero de 2020,
emitido por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de
Capital, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12968/2020 de fecha 18 de diciembre de 2020. Los
Certificados correspondientes a la Primera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores bajo el nimero 2362-1.80-2020-157.

El Prospecto y este Aviso se encuentran a disposicién del publico en general en la pagina de internet de la BMV en:
www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en: www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del Emisor en:
www.invex.com. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del Prospecto ni del presente Aviso.

Ciudad de México, México., a 4 de enero de 2021
Autorizacién para su publicaciéon CNBV No. 153/153/12968/2020/2020 de fecha 18 de diciembre de 2020.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) opinion legal emitida por el asesor
legal independiente del Fideicomitente, (ii) carta de independencia del asesor legal independiente del Fideicomitente,
(iii) certificacion del secretario del Comité Técnico respecto de la sesion de dicho Comité Técnico de fecha 3 de
noviembre de 2020, (iv) titulo que documenta los Certificados Bursatiles, y (v) carta instruccion emitida por el
Fideicomitente de fecha 15 de diciembre de 2020 respecto a la Primera Llamada de Capital.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.invex.com/
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Ciudad de México, a 17 de diciembre de 2020

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020

Ciudad de México

Sefiores:

En relacion con la actualizacién de la inscripaginel Registro Nacional de Valores
derivado de la primera llamada de capital a séizesta respecto de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo, con clave de pizarra ®MPCK 20", sujetos al mecanismo de
llamadas de capital, a que se refiere el articBI&i6 1 de la Ley del Mercado de Valores (la
“LMV”") y el articulo 7, fraccion VI de las Disposanes de Carécter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes det&tkr de Valores, emitidos originalmente el
15 de enero de 2020, por un monto maximo de h&@0®000,000.00 (los “Certificados
Bursétiles Serie A”), a ser realizada por parteBdaco Invex, S.A, Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caractefideciario (el “Fiduciario”), al amparo del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 3853 (edfi€ato de Fideicomiso”), de fecha 10 de
enero de 2020, celebrado por Promecap Capital dearfipdo, S.A. de C.V., como
fideicomitente y administrador (el "Administradoo’ el “Fideicomitente”), el Fiduciario y
CiBanco, S.A., Instituciébn de Banca Multiple, comepresentante comun (el “Representante
Comun”), autorizada en términos del oficio de amtmion numero 153/12042/2020, de fecha
13 de enero de 2020 emitido por la Comision Nadi@aamcaria y de Valores, emitimos la
presente opinion con el fin de dar cumplimiento previsto por el articulo 87 de la LMV.

En relacion con la presente opinion, hemos revisaglsiguientes documentos:

(@) copia certificada de la escritura publica ntovis7,391, de fecha 23 de febrero
de 1994, otorgada ante el Lic. José Antonio Manzakscutia, notario publico nimero 138
del Distrito Federal (actualmente Ciudad de Meéxiaogcrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de Méxiceldinlio mercantil nimero 187201 con
fecha 18 de mayo de 1994, actuando como asocia€lopeatocolo de la Notaria nUmero 6 de
la que es titular el Lic. Fausto Rico Alvarez, mésoue contiene escritura constitutiva del
Fiduciario;

(b) copia certificada de la escritura publica nim8,288, de fecha 25 de mayo de
2015, otorgada ante el Lic. Miguel Angel Espinddiestillos, notario ptblico nimero 120 del
Distrito Federal (actualmente Ciudad de Méxicoxciita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de Méxiceldnlio mercantil nUmero 187201* con
fecha 28 de mayo de 2015, que contiene la prowamdn del acta de asamblea general
extraordinaria de los accionistas del Fiduciariol@rcual se resolvié modificar diversos

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
Av. Pedregal No.24, piso 10

Molino del Rey, 11040 México, D.F.
www.ritch.com.mx
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articulos de los estatutos sociales del Fiducigria,cual contiene la compulsa de los estatutos
sociales vigentes del Fiduciario;

(c) copia certificada de la escritura publica nint&2,323, de fecha 5 de febrero de
2020, otorgada ante el Lic. Miguel Angel Espinddiestillos, notario ptblico nimero 120 del
Distrito Federal (actualmente Ciudad de Méxicoyual se encuentra pendiente de inscripcion
en el Registro Publico de la Propiedad y de Corneteila Ciudad de México, que contiene la
protocolizacion parcial del acta de la sesion delsejo de administracion del Fiduciario de
fecha 21 de noviembre de 2019, en la cual se riésa@ntre otros, el nombramiento como
delegado fiduciario y el otorgamiento de poderea patos de administracion de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 2554 del CddigoilGiara el Distrito Federal (actualmente
Ciudad de México) y para suscribir titulos de d@die conformidad con lo dispuesto en el
articulo noveno de la Ley General de Titulos y @penes de Crédito, por parte del Fiduciario
a favor de Talina Ximena Mora Rojas y Claudia AbmiMeléndez, mismos poderes que
deberan ser ejercidos, tratandose del poder ptra de administracion, de forma individual,
y tratdndose del poder para suscribir titulos dédits, de forma mancomunada con
cualesquiera otro delegado fiduciario con las mssfaaultades;

(d) copia certificada de la escritura publica nlonE3,786, de fecha 8 de febrero de
2019, otorgada ante el Lic. Martin Bernardo Rodrigdernandez, notario publico nimero 171
del Estado de México, inscrita en el Registro Raldie la Propiedad y de Comercio de la Ciudad
de México bajo el folio mercantil nimero 187201dndecha 1 de marzo de 2019, que contiene
la protocolizacion parcial de la sesion del congej@dministracion del Fiduciario, en la cual se
resolvid, entre otros, el nombramiento como delediadciario y el otorgamiento de poderes para
actos de administracion de conformidad con lo disfuen el articulo 2554 del Codigo Civil para
el Distrito Federal (actualmente Ciudad de Méxigopara suscribir titulos de crédito de
conformidad con lo dispuesto en el articulo novimta Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, por parte del Fiduciario a favor de Samamarquera Betancourt, mismos poderes que
deberan ser ejercidos, tratandose del poder ptra @e administracion, de forma individual, y
tratdndose del poder para suscribir titulos deitorédie forma mancomunada con cualesquiera
otro delegado fiduciario con las mismas facultades;

(e) copia certificada de la escritura publica nlon8,255, de fecha 17 de enero de
2018, otorgada ante el Lic. Fernando Davila Rehatlatario publico nimero 235 del Distrito
Federal (actualmente Ciudad de México), inscritaldRegistro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio metdanimero 187201*, con fecha 27 de
febrero de 2018, que contiene la protocolizacionciph de la sesion del consejo de
administracion del Fiduciario, en la cual se regphentre otros, el nombramiento como
delegado fiduciario y el otorgamiento de poderea patos de administracién de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 2554 del CodigoilGiara el Distrito Federal (actualmente
Ciudad de México) y para suscribir titulos de d@die conformidad con lo dispuesto en el
articulo noveno de la Ley General de Titulos y @penes de Crédito, por parte del Fiduciario
a favor de Luis Said Rajme Lopez, mismos poderesdgberan ser ejercidos, tratandose del
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poder para actos de administracion, de forma iddali y tratAndose del poder para suscribir
titulos de crédito, de forma mancomunada con cgales otro delegado fiduciario con las
mismas facultades;

) copia certificada de la escritura publica nion22,520, de fecha 6 de diciembre
de 2010, otorgada ante el Lic. Fernando Davila Rataotario publico nimero 235 del
Distrito Federal (actualmente Ciudad de Méxicoxciita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México ekjolio mercantil nUumero 187201*, con
fecha 3 de enero de 2011, que contiene la promaaifin parcial del acta de la sesion del
consejo de administracion del Fiduciario de fechad agosto de 2010, en la cual se resolvio,
entre otros, el nombramiento como delegado fidieiael otorgamiento de poderes para actos
de administracion de conformidad con lo dispuestelarticulo 2554 del Codigo Civil para el
Distrito Federal (actualmente Ciudad de México) arapsuscribir titulos de crédito de
conformidad con lo dispuesto en el articulo novéata Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, por parte del Fiduciario a favor deykréite Asensio, mismos poderes que deberan
ser ejercidos, tratandose del poder para actosddenestracion, de forma individual, y
tratdndose del poder para suscribir titulos deitoréde forma mancomunada con cualesquiera
otro delegado fiduciario con las mismas facultades;

(9) copia certificada de la escritura publica Nb,837, de fecha 23 de noviembre
de 2009, otorgada ante la fe del Lic. Guillermov&iiBucio, notario publico No. 246 del
Distrito Federal (actualmente Ciudad de Méxicojyardo como asociado en el protocolo de
la notaria No. 212, de la que es titular el Liarfaisco I. Hugues Vélez, e inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciutlad/iéxico en el folio mercantil nimero
407468-1, con fecha 27 de noviembre de 2009, quaece la escritura constitutiva y los
estatutos sociales del Administrador y Fideicontégen

(h) copia certificada de la escritura publica N8,334, de fecha 24 de mayo de
2010, otorgada ante la fe del Lic. Guillermo OliBercio, notario publico No. 246 del Distrito
Federal (actualmente Ciudad de México), actuandwaasociado en el protocolo de la notaria
No. 212, de la que es titular el Lic. Francisddugues Vélez, e inscrita en el Registro Publico
de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de béégn el folio mercantil nimero 407468-
1 con fecha 27 de mayo de 2010, que contiene taqoiizacién del acta de las resoluciones
unanimes de accionistas del Administrador y Fidweitente en la cual se resolvié el cambio
de denominacién social;

(1) copia certificada de la escritura publica Nd2730 de fecha 15 de diciembre
de 2014 otorgada ante la fe del Lic. Joaquin Hutol@aceres y Ferraez, notario publico No.
21 del Distrito Federal (actualmente Ciudad de M@)ie inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de Méxiceldnlio mercantil nimero 407468-1 con
fecha 6 de febrero de 2015, que contiene la prbmoidn del acta de las resoluciones
unanimes de accionistas del Administrador y Fideitente en la cual, entre otros, se resolvio
la modificacion del objeto social y el otorgamied® poderes a Jorge Federico Gil Bervera,
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como apoderado tipo “B”, mismos poderes que delsrarjercidos mancomunadamente con
cualquier otro apoderado tipo “A” o con Fernandadgdo Chico Pardo;

() copia certificada de la escritura publica N@,9®4, de fecha 5 de agosto de
2011, otorgada ante la fe del Lic. Francisco |. teggVélez, notario publico No. 212 del
Distrito Federal (actualmente Ciudad de México)nscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal eiokd mercantil nimero 407468-1 con fecha
19 de septiembre de 2011, que contiene la proaméin del acta de asamblea general de
accionistas del Administrador y Fideicomitente anclial se resolvié el otorgamiento de
poderes a Fernando Gerardo Chico Pardo, Federi@éeeZliPeon Mijares y Fernando Antonio
Pacheco Lippert, como apoderados tipo “A”, mismaoslgres que deberan ser ejercidos
individual o mancomunadamente con cualquier otmdapado con las mismas facultades o
con un apoderado tipo “B”;

(k) copia certificada de la escritura publica nimngt 8,737, de fecha 14 de mayo
de 2015, otorgada ante el licenciado Amando Mas#aghario, notario publico No. 121 del
Distrito Federal (actualmente Ciudad de México)laecual aparece un sello que indica que la
misma fue inscrita en el Registro Publico de lapirdad y de Comercio de la Ciudad de
México bajo el folio mercantil numero 384235*, decha 10 de julio de 2015, que contiene la
protocolizacion del acta de asamblea general derastas del Representante Comun, por
virtud de la cual se resolvié, entre otros, el nmanbento de delegados fiduciarios y el
otorgamiento de poderes para actos de administracygara suscribir titulos de crédito, en
favor de los sefiores Mario Alberto Maciel Castrob&to Pérez Estrada, Fernando José Royo
Diaz Rivera, Jorge Alejandro Nacif Ocegueda, Fetod®afael Garcia Cuellar, Daniel Martin
Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez RodriguezlRdorelos Meza, Oscar Herrejon
Caballero, Jesus Hevelio Villegas Velderrain, EmteSadurni Fernandez, Ana Maria Castro
Veldzquez, Rogelio Alberto Rey Salinas, FernandelWdpez de Jesus, Luis Felipe Mendoza
Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgrdgan Pablo Baigts Lastiri, Cristina
Reus Medina y Norma Serrano Ruiz, como delegaahgifirios con firma “A”, y Rosa
Adriana Lépez Jaimes Figueroa, Mara Patricia SamdBuva, Itzel Crisostomos Guzman,
Monica Jiménez Labora Sarabia, Maria del CarmenldRoMartinez, Patricia Flores
Milchorena, Alberto Méndez Davidson, Adrian Ménd€azquez, Jonatan Cario Trejo,
Priscilla Vega Catalayud, Gerardo lbarrola SamamigdCarlos Alberto Jauregui Baltazar,
como delegados fiduciarios con firma “B”, poderesie qdeberan ser ejercidos
mancomunadamente por un delegado fiduciario comafifA” y un delegado fiduciario con
firma “B”;

0] el Contrato de Fideicomiso;

(m) el acta de emision de fecha 13 de enero de @)2Bcta de Emision”);
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(n) el proyecto del titulo que documentara, corgomdnte, los Certificados
Burséatiles Serie A emitidos por el Fiduciario eldesenero de 2020 y los Certificados Bursatiles
Serie A emitidos al amparo de la primera Emisiohsgauente (el “Titulo Serie A”);

(0) la carta de instruccion de fecha 15 de diciemibe 2020, suscrita por el
Administrador, por medio de la cual se instruy€iduciario a, entre otros, realizar una Emision
Subsecuente (segun dicho término se define enrdta&lo de Fideicomiso) en los términos y
con las caracteristicas que en la misma se memcifladCarta de Instruccion”); y

(p) la certificacion del secretario del Comité Tiéor(segun dicho término se define
en el Contrato de Fideicomiso) de fecha 16 de whicie de 2020, relativa a la sesion de fecha
3 de noviembre de 2020 celebrada por dicho Cond@tii€o, por virtud de la cual se aprobo,
entre otros, tomar nota de la Inversion en Deuelgls dicho término se define en el Contrato
de Fideicomiso) aprobada previamente por el Codstéversiones (segun dicho término se
define en el Contrato de Fideicomiso) (la “Certfitdn de la Sesion del Comité Técnico”).

Para emitir la presente opinion Unicamente henwsgsado la informacién y
documentacion que nos ha sido proporcionada pgeidatiario, el Representante Comuan vy el
Administrador y que se relaciona anteriormente gn dase en dicha informacion y
documentacion, hemos asumido (i) que las copidisicadas de los documentos que revisamos
son copias fieles de sus respectivos originalgsjue, a la fecha de la presente, ni el Fiducjario
ni el Representante Comun, ni el Administrador h@vocado, limitado o modificado las
facultades otorgadas a cada uno de los apoderadagegnencionan en las escrituras publicas
referidas en los incisos (c), (d), (e), (h), (j),¥ (k), (iii) que a la fecha de la presente, los
estatutos sociales vigentes del Fiduciario y demidbstrador son los que nos fueron
proporcionados por el propio Fiduciario y Admirgstor y que constan en las escrituras
publicas referidas en los incisos (b), (f), (ghy &nteriores, y que dichos estatutos sociales no
han sufrido modificaciones adicionales, (iv) que partes que suscriben los documentos que
hemos revisado estaban facultadas para hacenm (sedpecto de aquellas partes de las que
hemos opinado en esta opinion), y (v) que el TiBdde A sera suscrito sustancialmente en los
términos del proyecto que revisamos y que se dmser el inciso (n) anterior.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepcioaepresadas mas adelante, somos de
la opinién que:

1. El Fiduciario es una institucion de banca mpldti legalmente existente y
constituida como una sociedad an6nima en los tésnde la Ley General de Sociedades
Mercantiles y la Ley de Instituciones de Créditgug estatutos sociales la facultan para haber
celebrado el Contrato de Fideicomiso y el Acta nfesidn, y para suscribir el Titulo Serie A.

2. Talina Ximena Mora Rojas, Samantha Barquerari®eurt y Luis Said Rajme
Lopez exclusivamente en su calidad de delegadegididos del Fiduciario, cuentan con
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facultades suficientes para suscribir, de formacmamninada cualesquiera dos de ellos, el Titulo
Serie A, en nombre y representacion del Fiduciario.

3. Mario Alberto Maciel Castro, Roberto Pérez &, Fernando José Royo Diaz
Rivera, Jorge Alejandro Nacif Ocegueda, FernandadR&arcia Cuellar, Daniel Martin Tapia
Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Raul élas Meza, Oscar Herrejon Caballero,
Jesus Hevelio Villegas Velderrain, Esteban Sadtennandez, Ana Maria Castro Velazquez,
Rogelio Alberto Rey Salinas, Fernando Uriel LépezJdsus, Luis Felipe Mendoza Cardenas,
Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, JubifoMaigts Lastiri, Cristina Reus Medina
y Norma Serrano Ruiz, como delegados fiduciariosfcma “A”, y Rosa Adriana Lopez Jaimes
Figueroa, Mara Patricia Sandoval Silva, ltzel Gisthos Guzméan, Monica Jiménez Labora
Sarabia, Maria del Carmen Robles Martinez, Patfittaes Milchorena, Alberto Méndez
Davidson, Adrian Méndez Vazquez, Jonatan CariooJrejiscilla Vega Catalayud, Gerardo
Ibarrola Samaniego y Carlos Alberto Jauregui Battazomo delegados fiduciarios con firma “B”,
cuentan con facultades suficientes para suscdi@imanera conjunta dos apoderados firmando
una firma “A” con una firma “B”, el Titulo Serie &n nombre y representacion del Representante
Comdn.

4. El Administrador y Fideicomitente es una soatedndnima de capital variable,
constituida en los términos de la legislacion aplie, y sus estatutos sociales la facultan para
emitir la Carta de Instruccion.

5. El Contrato de Fideicomiso constituye un cdatvalido, exigible respecto de cada
una de las partes del mismo, de conformidad corésminos.

6. El Acta de Emision constituye un instrumentad@| exigible respecto de cada
una de las partes de la misma de conformidad cotésminos.

7. Los términos de la Carta Instruccién son comsies con lo requerido por, y
validos de conformidad con el Contrato de Fideisomi

8. De conformidad con los términos previstos edl#éusula Décima Novena, inciso
(c), subinciso (iii) del Contrato de FideicomisbCemité Técnico tomd nota de la Aprobacion de
Inversion (segun dicho término se define en el @tmtde Fideicomiso) adoptada por el Comité
de Inversiones (segun dicho término se define @oe,trato de Fideicomiso), segun consta en la
Certificacion de la Sesion del Comité Técnico.

9. Una vez que se hayan obtenido las autorizacaomesspondientes y realizados los
actos legales y contractuales necesarios (inclayesnlimitacion, la autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores para la actualizadé la inscripcion de los Certificados
Bursatiles Serie A en el Registro Nacional de \&dota suscripcion del Titulo Serie A, por
parte de los apoderados del Fiduciario y del Reptaste Comun con facultades suficientes y
el depésito del Titulo Serie A que representa ledifcados Bursatiles Serie A en circulaciéon
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hasta e incluyendo la fecha de suscripcion del mism la S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V., asi como el ealgl titulo existente), los Certificados
Bursatiles Serie A constituiran una obligacion daldel Fiduciario exigible en su contra de
conformidad con sus términos.

10. Conforme a los términos de la Clausula Octa&faCdntrato de Fideicomiso, el
Administrador esta plenamente facultado en térma@@sContrato de Fideicomiso, para girar
instrucciones al Fiduciario a efecto de que el ¢aho realice la emision de los Certificados

Bursatiles Serie A y la Carta de Instruccidon es ims&ruccion valida de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

La presente opinion esta sujeta a las siguiertepeiones:

(@) la validez y exigibilidad del Contrato de Rateniso, del Acta de Emision y del
Titulo Serie A esta limitada por la legislacionmeateria de concurso mercantil y quiebra, y por
cualquier legislacion similar que afecte los deosatte los acreedores en forma general;

(b) para efectos de emitir la presente opinion,hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por regigtiiblico alguno (incluyendo, sin limitacion,
el folio mercantil correspondiente al FiduciaribAeministrador o el Representante Comun);
y

(c) la presente opinidn esta limitada a cuestioeionadas con la legislacion
mexicana vigente en la fecha de la presente; noiasas obligacion alguna de actualizarla o
modificarla en el futuro.

La presente opinidn se emite Unicamente para daplamiento a lo dispuesto por el
articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y netgnde sugerir o propiciar la compra o
venta de los Certificados Bursétiles Serie A.

Atentamente,

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.

&y,

Carlos F. Obregén Rojo
Socio
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Ciudad de México, a 17 de diciembre de 2020

Banco Invex, S.A.,

Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Finamoie
Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000, Ciudad de México

Sefores:

Hago referencia a (i) la actualizacion de la ipgeon en el Registro Nacional de
Valores derivado de la primera llamada de capitaen realizada respecto de los
certificados bursatiles fiduciarios de desarraotion clave de pizarra “PMCAPCK 207,
sujetos al mecanismo de llamadas de capital, aguefiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley
del Mercado de Valores y el articulo 7, fracciondd las Disposiciones de Caracter
General aplicables a las Emisoras de Valores yas darticipantes del Mercado de
Valores (la “Circular Unica”), emitidos originalminel 15 de enero de 2020, por un
monto maximo de hasta $6,000,000,000.00 (los “fimtios Bursétiles Serie A”), a ser
realizada por parte de Banco Invex, S.A, Institnai® Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fidtio”), al amparo del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable No. 3853 de fecha 10 decede 2020, celebrado por Promecap
Capital de Desarrollo, S.A. de C.V., como fideictante y administrador (el
“Fideicomitente”), el Fiduciario y CIBanco, S.Andtitucion de Banca Multiple, como
representante comun, autorizada en términos defoofile autorizacion numero
153/12042/2020, de fecha 13 de enero de 2020 emgat la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “CNBV"), y (ii) la opimdegal emitida por el suscrito, socio
del despacho Ritch, Mueller, Heather y Nicolau,.I€ esta misma fecha, en relacion
con la inscripcion de los Certificados Bursétilei& A en el Registro Nacional de
Valores que mantiene la CNBV.

La presente se emite para dar cumplimiento asjoudisto por el Articulo 87 de la
Circular Unica.

Por medio de la presente, bajo protesta de demilad:

1. otorgo mi consentimiento para proporcionar a BBV cualquier
informacion que ésta me requiera, a fin de verifica independencia
respecto del Fiduciario y del Fideicomitente;

2. me obligo a conservar fisicamente o a travéselfios electromagnéticos
y por un periodo no inferior a 5 afios, en nuestfisinas, toda la

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
Av. Pedregal No.24, piso 10

Molino del Rey, 11040 México, D.F.
www.ritch.com.mx
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documentacioén, informacion y demés elementos a#ojuitilizados para
elaborar la opinion legal antes referida y a projporarla a la CNBV, en
caso que la solicite; y

3. otorgo mi consentimiento para que el Fiducian@uya en el aviso con
fines informativos relacionado con la primera llaaale capital de los
Certificados Bursatiles Serie A, la opinion legates mencionada, asi
como cualquier otra informacion legal referida@misma, en el entendido
gue previamente a su inclusion, dicha informaceya serificada por quien
suscribe.

Atentamente,

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.

()

Carlos F. Obregén Rojo
Socio
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f,f" AL INODEVAL INETTTUCION PO
L DEFOSITO OFE VALORES, S0, 0B oW,
QUSTODIA ¥ ADMINISTRAGION

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARI
EMITIDOS BAJO KL MUCANISMO DE AS

“PMCAPCK 20"

En o Cludad de México, o 4 de cnem de 2021, Banco Invex, S.A | Instiiucidn de Banca Miltiple,
Invex Crupo Financiero (el "Fiduciara™), en s carictor de fiduciario del Contrato de Fideicormiso
(segiin 5& define mis adelasie) renlinnd ls entrega, sujetn g los tdrmbnos ¥ enndiciones estiblecidos
en gl prosente tiule v hasta donide alcance el Patrimenio del Fideroomino (segin dicho término ie
defirle ek pdelamte], ¥ en =l lugnr de gD que se brclicn mas udelante. de agueltis cantidades que
corresponidan & hos Tenodones en los wérminos de este titndo.

El presoito titulo ampara 154,978 (ciento cincusita v cualro mil novecizntios setents Y ocho)
Cerificados Bursitites Flduciarios de Desarrollo, Serie A, ol portador, sin expresién de walor
nomninal, ermitidos bajorel mecomismo de lomadas de eapital.

Los Certificadon Birsitles Serie A (sepin dicho i€rinind se define mas sdelante) que ampara el
presesife dulo corresponden al tipe a que hace referencla s fracchin 1 ded articulo 62 de la Lew del
Murcado do Valores (In LMY

El prebenie titile no requiers un niimera minimo de invernionlstas para s listado o mantoninmiento
dix] listado en las bolsss de valores. Para Todn T no previsio: en ef presente tiulo, se-extard a fo
dizspuesto en el Acta de Emisidn (sepgiin dicho drmine == define mas adalante), de 1o cual este tiuls
farmn pante integrml voen el Contrato de Fideleomizn,

Ell presente titnlo se emite para su depiaito en adminisrackdn en 310 Indeval foaniueidn pors el
Depdalto de Valores, 5.4, die CV. Fligdeval), Justificanda asl ls tenencin de los Certifizados
Buridtiles Serie A por dicha [nssitusién ¥ o realuseion de todes las actividades qus Je han sido
seignndne a les frntituciines pard el depisitn de valpres, ¥ que de conformidud con la leglslackin
aplioeble debenin ser ciemidas par las insdiicionss porn of depidito de valones, sin mayor
respiyiswhilidad pars [nideval que bs establecidn para las [nstitusiones posn el depdatio de valores en
ln LMV,

Entérmimay 'y parm Job eloctes del articala 282 de ln LMV, ol Flducindo deferminn que el presente
tituilin o Letve cupones adherides, de forma tal gue lis constencias qite explda el Indeval harin las
wviged o dichos cupones para todon loa electin legalen

Lon Certificados Bursétiles Serle A amparados por el presenle tiulo han side emitidos de
conformidad con fn ofestn piblica de Certificados Bursitiles sutoriznds por b Comisian Mucional
Bancoria y de Vatores (la “CNBV") mediznte oficio No, 1537120422020 de fecha |3 de eneen (e
2020; por oficio No. L53/12968/2020, de fecha |8 de diclembre de 2020, mediante ¢l cual la CWNBY
autorizd e actuaiimcidy de la inacripeitn de los Centificados Hnm'.ﬂu Serie A en el Hesistim
Macional de Valores con motivo de (8 Primerns Llomada de Chpital,

Los Centificades Bursitiles: Serie A amitidos al ampar de [ Emisidn Tnicial se inscrbieron en el
Registeo Nacioahl de Valores bajo gl Mo, 23621 80-2020, 121, Los Cerfificedns Bursttiles Serie A
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emitidan al ampaio de la Endilin lakelal v la primer Emishdn Sulsecuente se envuenirn actualbmene
ingcriton en el Registrn Naglonal de Valores bijo o No. 2362-1 80-2020-157.

Los Cartificados Hursitiles Serie A smparndoy porel presente tioulo han pido emitidos al amparo def
Actn de Emision v de conformidad con los tdemines del Coptratp de Fldelcomine Trrevoecable Mo,
3833, de focha 10 de enero de 2020 (segin ¢l mismo sea modificado 'de tempe en tempo, of
"Cantrato de Fldeicomisn™ o el “Fidelenmisg™). celebradn entre Promecp Capital de Dissarmlly,
S.A. de OV, come Hdefeomitente v sdmimstrador (el “Fidoicomiteniz™ o ¢! “Administradar™), of
Fiducinrio, en tal cardeter, v ClBanca, 8.A. Institueiiin de Bancs Moliple, cotrio represntante
comitin de Ios Tenedores (segin dicho término se define min adalante) de los Centificadon Birsitile

fel “Representanie Comin™).

La finuliclisd dlel Contrato de Fideioomiso e eutablecer wn auguemi purs que of Fidukiae (7 realice
la gmisiin ¢le los Cortificados Bursdniles v su colocaciin en la Rolsa (segin dicho Wirming se define
sy adelante), (11 rociba lox meonies de cunlguier Eminlén de Certificndos Serie A y de Certlficados
Serie B de cunlquier subserie (segin dichos tdmminos &2 definen mis adelante) ¥ apligue dichas
cimtidades de conldrmidsd con |os términas del Contrato de Fidelcomiso, entre atros, a pegar o
réembalsar aguellon Gastos (seglin dicho términe se define mis adelanse) v detnin coticepilog
Indicadas en el Contrato de Fidelcomiso s & financiar [o realizacion de lnversiones (segin dicho
térming e define mAs adzlanie) {iil) sdministre, o trnvés del Admindstrador lis Inversiones,
Inchuyondo pasn in realizeidn de Les Desinyersiones {vegdn dicho témino se define mis adelante),

¥ (1v) on su caio, moalice las LDistdbuctones (septn dicho wrmino se define mis sdelante)
ﬂn:-.'nlm.mu:a {regin dicho termino pe define mdn odelanto)  los Tenedoren, ¥ cuslnuier otro pa
previsto en el Contreto de Fidelcomiso v los demis Docurmestis de Ly Operngiti (aegin dicho
términe se define mis adalnnte)

Definicigaes

Les témmmnes con maytiseula inicial wiilizados en of presente 1tule ¥ no defifidos de obra mancm
en el mismao, tendrin e slguiente slgnificade (¢l cunl sera aplicabls a.sus formas singular y plarl)

“Adcta de Emision” vignifiea el instramenty Que conllene |a declarscion
unilatersl de la voluntad o que se refiere ol artleulo 64 Bis
2 de s LMV por medio de la cual se emiten Jos Certifiondion
Bursatilen. 1o cual ne hard conster ente'la CHBA.

“Activos” stenificn cualesquicrn aclivos o biemes, incluyendo, ain
limitar, activon y bienes tangibles [incluyendo bicres
Inmuchles o muchles) ¥ actives ¥ blenes Intungibles
{(incluyendo derechos de crédito, sin importnr como s=
enueniren dacumenindos),

“ Adminiatrador™ signifled Promecsp, o cunlguler Persona que 1o sustituya en
los tdrminog de los Documenton de 1o Operoc b

“Administrador Sustituty™ tiene el #ignificsdo gue se Jo mribuye en la- Cliasul
Trigduima ineiso © del Comtato de Flisicomise.



" Anaimblen de Tensdores®

= Astnion Beservidan™

“4 i!!!!ﬂ[ Extemo”

signifien, respecto de una Permona en particular, la Perions

giie Controle, directs o Indirectamente a través do une o mas

interrnedisrics u, sea Contrulada por, o o2t bajo el Coniml

comuin con dicha Personn, en el entéendido goe las Empresay

Promovidas, [ Sofom ¥ cunlguier Yehicule de Propdsito

Fapecifico, no  serdn  conideradys  “Allllades" del
ministrador.

sigmificn-fa resolucidn ematida por ef Comieé de Inversionis
del Administradir, el Comite de 1a Serle A 0 1o Asambles
do Tenodores, neglin sea el coso, aprobasdo o realizncids
de una deferminada hversian.

significa cunlguier snsmblen de Tenedores que, en dmminos
de [on Documentos do I Operacidn, la LMY v la LOTOC
ciipls con loa regquisitos aplicables pam ser considerada
comao tal, Incluvendo (s ssambleas genersles de Tenedores
¥ lus asamnbleas especinles de Tenedores de los Certlficados
Serle A o loa Cerificados Serie B, sepdn corresponts,

tiens ¢l significado que se le atribuye on ol parrafo (p) de la
seccidn “Comités™ del presente titulo.

wignificn el daspacho de conmdores independientes (en ol
eiftelidide que ¢l requisits de indepenilencia debera de
evalunrmg respecto del Fiduciario, del Fidejcomitznte v del
Addministrador) que preste servichios de sudilorla de estados
financieres al Fideicomizo que inicialmente perd KPMC
Cirdenas Dosal, 8 L. y gue podteriorments podri sé unn dg
laa siguienies firmas de auditosin independicnts: (1) KPMG
Cardenas Doual, 8., (i) PriceWaterhowsConpers, 5.0,
(i) Deloitie {Galaz, Yumuzaki, Ruiz Unguiz, 5.C.5 (iv)
Emst & Young (Mancera, 5.C.) {v) BDO |Mernindes
Mirrdn ¥ Cin, S.C., o {vi) Horwalh' Castille Mirands
(Cattillo Mirands, S.C) en todo chso, sepim dicha
denigrmcitn nen ritifionds por el Comlié Téenico on
tirminon de la CUAE.

tiene ol significadn que se ke atribuye en el inciso B, pdimaio
© de o secchin “Distribuciones vy Devolugiones™ del
presonie Titulo.

tene ol sigmiicado que se le atribuye an of incizo A, plrrafo

O de la seceldn "Disrtncionss v Devalugionss™ del
presente o, '
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“fwisg de Elereicip”

“Bolus"

“Certifiondoy Bursliles
aenin B o "Certificados
Serie H"

“Cipealnr Jz Erisoms™

“ChEY™
“Lnenyeraloniaty”

tiene el significade que se lo siribuye en el Inciso (1) de L
ssecidn “Opoidn de Adquisiciim de Certificados Serie 1 dal
presande ko,

slgnifica lo Bolsa Mexicans de Valores, SAB. de C V. o
cuslguier owrn bolaa o mercado de valores debidamente
wutorizodo conforme 1 los Wermines de la LMV,

significan, eonjuntamente o por seprnade, segin el contesto
1oy requiera, los Centificadon Serie A wio Jon Cortifiesdos
Seriz B,

:Jgpiﬂn e ceermi Fendos bursatlles fiduciurios de desstrolio
serie A", sin. expresidn do vilor nominal, que setin
emitidos por el Fiduelaria, bufo e mecantsmo de lnrmodes
de capital, conforme n lo establecido en eate tituls, en el
Acta de Ernisién ¥ en In Cliusnls Octiva de] Contrato de
Fideicomiso, observando, ademin, lo dispuesto en la LMV

¥ In Clrocular de Emisorns, o fer inseriios en el RNY y

listadan en [a Bolaa

nignifics lob cerfifichdon bursdtiles fducinrios de desarpaljp
necia “H", de lo sub-gerie correspondients; sin expresion de
valor nomdnal, que seran emitides oy el Fiduciadn, baje el
mecanizmn  de flamadey de  copital, conloeme o o
eatahleeids e el Ul que documents los Certificados Serke
B, en ¢l Aua de Emizion v en fn Clénpuln Ootave dil
Contralo de Fideicomisg, observando, ademds, o dispuesio
et ln LMV y ba Circalar de Emivoris, a sor inscrilos e
RN ¥ listnddos oo Lo Balsa.

sAgnifien las Chposiciones de Curdeter Ceneral aplicables o
len Emisoms de Valores v 4 atfos Paricipantss del Mercodo
de Valores, publicedas en el Diario Cficial de lo Federncian
&l 1% de miireo de 2003, segin las mismossesn modificndns

de tiempo e tempo.

significn coalquiss Pesonn o grupo: de Personas que
rrenntengan b relaclin de mandnti de inversian (o relacidn
contractusl stmalar) eon PTMOP, o oualquier Afiliada de
PMUP, yo pop de manem directs o Indirecta, ncduyemin i
través de cualquier Persona morsl o vehiculp de inversifin

segnifien fa Comgidn Moctonn] Bandaria ¥ de Valores,

significa cunlguiern de Promesap Co-inversionisty, los
Cliesiies Promeenp Co-inversionistus, o Instiusionales
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“Comitd Tdenlen”

“Lomités™

“Compramisg™

Extrusijeros Co-inversionistas, los Fldejeomisos Emisores
¥, &) s caso, cinlesquiers Entidadss Aprobadis come Cos
inversinmighes

significs, conjustaments o por scpuradn, sepin o contextn
1o requiera, ln Cosmision de Administrmcion Serie A vo la
Camisitn de Administrscion Serle B

tieie ¢l significudo que so le atribive en ln Cliusuls
VigEeimn Novena inclso (a) del Contrato de Fideleaminn

thene el sigmificads que so le atribuye oh In Clinsula
Vigdsima Novena inciso () del Cantrato de Fadeicomisa,
signifien, conjuntamente o por sepursdo, sepun el conlesty
lo requiera, o Comision de Desompefio Serie & yio 1
Comitldn de Dhesempedio Seric B

slgnifica  Jus  captidades  que  deban  pagune  al
Administrador e¢n loa tEemings de ln Clivsala Déeimn
Lruinta inkinn (e){A) del Contrato de Fideivomlso,

significs.  lns  centidades que  deban pagarse &
Admimstredor en fod ldmminon de | Clissols Décima
Cluibr inglmo (el B) el Contraty de Fidejcomise,

slgnifica, conjuntnments, In Coniilén de Administraciom ¥
la Comialan de Desempoio. '

fignifica el comin inferno del Administrodor, Integrado por
5 ¢ lox Funciornnos Clave, al cual se presentanin L
potenciales Inversinnes y Desinverstones en loy términoy
de las Clinsulas Novenn y Vigdsima del Contesto de
Fideicenlso

tiene el significada que ve le utribuve en el pamaft (1) de ls
peccian "Comités” del presents titulo.

significn, conjuntamente o por separady, segin el contexts
Iy requiers, Jox Comités de ke Serien v/o el Comitd Técnico
del Fldeicomiso.

tiene gl significailo que se e atrbiye en &l parmib (n) de la
szceldn “Comitd” del presente titulo..

significa =l ndmern de Cenificadon 4 ser emitidos en um
Emisién Subsecuente gue un Tensdor debe suscribir por cadty
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Lompremise Resmnies de
i Tevedires

“Confijcto de Intenty”

Clentificadn de! que sas tiular en la Fecha de Registn
correspondionte, que e determinars segtin se describe en el
gparinido denomingdo “Llamadas de Capital™ del pressne
titubp, -

eignificy, ¢n coalquier fechn, la difoccnicia cnire el Monio
Mikimo de la Emision de cads Sevie o sub-s=rie y €| manta
‘de lns sportaciones realzndus por fon Tenedorss rspecto de
cutly Serie o nob-serie ol Fideicomiso o dicha fechiy, mediange
Iz auscripeidn do Cortificedos, ya den en cunlguier Brdsién
Inietal o en Erilalones Subsectentes.

sigriificn coulquier supuesto o escenann en e cusl upn
Prersotid s vea invalucradn en uns aclividad que pueda ehiras
en conflicto con el, o tenga mieneses personsles o interases
econfmicos de indole personal contrarios al Contrate de
Fideicmmiso,

signifien el Contento de Coinversitn celebendn enire: 2
Fiduciaria, ol Codoversionists v =l Administrdar en Ja
Fecha Inicipl de Emisidn de Certilicados Serie A

significa ¢l Contrato de Fuleicomine lrrevocable No, 3853
celebrade entre el Fidelcomitents ¢ Admintitrador, ¢
Fidugiario ¥ ol Representante Comin en la Fecha Inicinl de
Emlston de los Certificedos Serie A

significe, respecty de cuslquies Persona, Is copacidad par
Hevir a cobo, directa o Indiréctiimente, (1) la Impoalelan de
declElibhed en las anambleéas eengriles de nocionlstas, socios
u drgnnos equivalenten, o nombrar v destituir o la movorfa
e lon consgjeros, administradores o aus equivalentes de
usn Personn moral, (1) of mantenimiettn de la tnlaridad
de dernchop que permitan dirccta o indisectamente ajereer
el volo de mas del $0% (cincuenta por, clento) del capjial
nocisl de una- Personn mpml, o (i) la diveccién, direcia o
Indirecta, de la adminkstracicn, estmtegis o las grincipales
politices de unn Persona morsl va soe oo traves de e
propiedad de valerss, por coptram o de cualquier otra
fmn. Los eérminos Contrel o Controlada por tendiin el
mismo signl gad

slanificn b cuenth evtablecida ¥ vpersds por el Flduchine
de conformidad eon la Cliusula Diclng Sexti del Conlrato
de Fidelcortiiig o, sgin el contexio reguiern, i

sub-cuerta o registre de dicha cuenin establecids o
mantenido conforme a la Clissola Décima dil Contmin iz
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“Cluemtn die Riserva de

“Cuenta de Resaeva de
Ioveriioney™

H!‘l“mt‘ E EEEH

Fldelcomiss.

significa |o cuenty establevida ¥ operads por =l Flduclarlo
de conformidad con la Cliwsula Décima Quintn del
Contrate de Fileloomine o, sepin el canteiin. reguiors,
cualgquler sub-cuenta o registro de dichn cuenta sstablocida
w manlenide conforms & la Cliusula Déelma del Contrato
det Fideicanmiso,

significa [n coentn establecidn ¥ operada por £l Fiduciasia
de conformided con la Clinsulsa Décims Séptima del
Contralo de Fidelcomizn 1, wgin ol conm@ ‘agwiiera,
cualdquier sub-tughts o registro de dichn ceentn extiblecida
o msnteEnido confomme i ln Clissuln Dicima del Contrata
de Fitletcomiso,

significa lo cuerma estahlecidn y operadn por &l Fidosano
da canformidad con la Cliusuls Décimin Tercers del
Contrato de Fideicomiso o, segin el contoxto o nequiers,
cunliguier sub-cuents o reglstro de dicha euepty éaabiecidy
o mantenido conforme u I Clisula Décima del Contiato
de Fidelcomisi.

slypiifica s cuenla estableckds v operads por o Flduclario
de confarmdad con’ la Clivenla Décinn Segamda det
Contrate de Fidefeamiso o, sepin el comtexto requlens,
enalguier sub-cuenti o regivtra de dichn ¢uenia entablecido
a pamlenide vonfoome & I Olkussln Décima del Contrnte
do Fideicomiao.

significn la coentn estubiecidn v opemdd por ¢f Fiduciario
de conformided eom b Cliwsuls Décima Cusr del
Conno de Fideicomiso o, sepin el contexdo requicin,
clinlguirer sub-cirenta o reglatro de dicha cuenta establecida
it mantenido conforme o 14 Cldusula Décinn del Condrato
de Fideicomino.

significa ln cyenta: extablocids y opernds por f Fiduciario
de conformidad con la Cliwmls Décime Octeva del
Conirsto de Fideicomiso o, ssgin « contextn reguizm,
cunlguiler sub-cuenin o reglstro de dicha cuertn estabilacids.
o mantanidn conforme & {8 Cliomidn Décimn dal Contraln
de Fidelcomisn,

significa ba cuentn establecida v operads por el Fidudlura
de conformidad con I3 Clinsola Déoima Primern del
Contrato de Fideleomiso o, segin & eontextt requiera,



“Clughipes del Fireicomise"

cunlquier sub-cusnty o registro de dicha cuema establechia
o mantenidn conforms & [a Cliusala Décimn del Contrato
e Fldeicamisn,

slgnifica, conjuntasenle o pxor separado, segdh ¢l contexin
requicrs, ln Coenty Geneml, la Cusnta de Reserva de
Cinstos, [n Custitd de Resorva die Asesarla, o Cuenin de
Reserva de Inversiones, In Cueniu de Distribuciones, |
Coents de Dievoluclanes, |a Crenta de Impueitos, la Coenta
del Administesdor, cunlquier oty cventn, sub-duenin o
repiviro de dichas cienms estoblecidss o mantenida por ¢
Fiduclasio de conformidad con i ClAusida Deécimn del
Contrato de Fideicomiso,

nignifican oquellis operncionen conforme 5 les cunles el
Fidetcamiso engjens o dispone de lay Inversiones o recibe
cunlesgquier comtided o ingreso derivado de dichos
Inversicnes, yu seb gue las mismias hayan sido fondesdas
con Hocursop de Ip Serie A wio Recuarson & |a Seree B,
Ineluyende wiy fhinttar, (3) totdndoss de laverslones en
Capital, ‘el pago de dividendgn, reembolion 1 b
distritricioned por parte de lis Empresa Promovidas, la

‘Sofom o cunlguier Velileulo de Proposite Especifico s

través del cul se hayi reafizado dicha Inversidn en Capial
o log recursos derivados <o ls venta do lis Tnversiones ¢n
Capital, (i) tmtdndose e Inversiones en Capital
Preferente, ¢l page de dividendos, cecmbolion u otrms
distribicions por parte da lng Empresas Promovides, (o
Soform o cutlguier Vehloulo de Propdstio Especifica o
tripvién del cunl s¢ hayo realizndo dicha Inversidn en Capital
Mreferente o lod recursos derbvados’ de lo ventn de o
Inversiones en Capital Preferemte, (i) tratdndoye de
Inveralones en Deuds, la amortizacidn de principal y
pagn de intereses al nmpar de dichies Inversiones en Diuda
o ol pugn de dividondos, reembolios u ol dietribucionss
por parig de o Sofom o cuplquier Vehivulo de Propdsiio
Especifico 4 truvéy de los cunles se hwys reafizadn dicha
Inversiim en Deudn, v (iv) trtindose d= [nvemiones: en
Activos, el producto de 1o pentn de Jos Activs, el pigo de
dividendas, reambaolson U otras distribiciones por pare de
fa Sofom o cuslquier Vehioulo de Propdsitn Expecificon
traves de jos cunles p= haya realizado dicha Inverdion en
Activos o de |2 verta de les Iverstonss en Acthos

signitiea kns Peronas marales con domicilio fiseal y social

el Mésdeo que nean financiadss por ef Fidelcomnlbo, a
taves de la Sofom o de cualquier olm mapera; en o caso.
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“Digvoliiéionas"

“Di b

“Dilsiribugifn de ln Serie A

significa los pagos realizgdos o lov Tenedores de
Certificados Serie A por el Fiduciario en concepto de
Develuciin del Excedent y Devolucion del Efective
Ramanente al amparo de 1o Cliosela Décima Sextn incizn
(e} dal Contratn de Fidelomniso,

sigmifica los pagos noalizados 8 |os Tensilores de
Certificados Serie B por o Fiduclurio: on congepin de
Devolucidn d¢] Excedente ¥y Devolucitn del Efectiva
Remanenta ol ampar de L Classule: Decim Sexta ingpn
{c) del Cintrato de Fideleomisa,

significa el pago reslizudo a los Tengdores de cuda Serie,
segiin sen o caso, por ¢l Fiduciare de I cantidades
conststentes en cuslguier Efective Renuinenle (mlve por
Izt Reservay Remaonestes Adicionales) sl wmpaio de ln
Cliusula Décima Sexta fneleo () did Contrato de
Fidalcinmiso,

significa el pago reatizade n los Tenodores de coda Sere.
segin sen ¢l cosn, por el Fidociario de lon cantidades
consiatented del Edoctive Excedente ol amparo de |a
Clagwola: Décima Sexta inciio (¢) del Contraio dg
Fidelenminn

slgnifica. conjuntsmente o por separada, segiin el contexio
requiem, las Devoluciones de |n Sere A wio ey
Pevoluciones de 1y Sede B,

significa cunlquied dla, salvo sibados ¥ domingos en gue
las instituciones hanortio no esidn atorzndes par cerrar
en ln il de Mixico, de conformidad con el calenderio
gue al efecto poblicn ln CNBY.

significa el mocanisma de dilucin punitivi 4 que se Verd
supetn un Tenedar que o suseriba ¥ pague los Cortlficados
Burkitilés que se elmiiin’ en ona Emisidn Subseceedie
conforme a tina Llamads de Capital.

significa lon pagos realimdos p low Tenedores do
Cenificados Serie A por o Fiducianio al amparo de Jo de Iy
sescion  “Distribuciones vy Devoluciones™, incise A,
pairmafo (g), numeral (A) del predeme (alo.

pignific los popos realizados & s Tenedores de
Certificadns Serie B por e Fiduciario ol ampéro de lo
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"Rufarer™ 0 “ELIAST

“Efectiv Distritnulle"

Seplg A"

“Efectivo Dintribuible de fr
Sere B

seccitm  “[Hstribociones v Dlevoluciones™, inciso A
parrafo (¢}, nemeral () del présente tlinlo,

Signifien, eonjustimenie o por separsdo, segin el contexto
lo requiern, las Distribucionss de I Serie A wo las
Diptribuiciones de le Serie B

significs, (1) ¢! Contrato de Fidefcondse, (1) el Acta de
Esminion, (iii) ¢l Contrato de Comyersitm, (iv) [os mtulos
fue ariparan [os Certificadus Bursaniles v (v) cualesgquiera
OEroR Convenios, contretos, instromentos o docomanios gua
deban  colebmrse en Jon tdemingd del Contrato de
Fideicomiza,

significa [ monedo de cursn lzgal en los Esindes Unidos
de America.

significan, confunishents o por seporado, segin
eontexio o requiern, e Efective Distribulble de la Sorle A
¥/t el Efestive Distribuible de la Seric B

slgniflen &l efoctivo rogibido por ¢l Fidetcomiso a traves de
ln Cuenta de Distribucionss derivado de Recursos de s
Serie A, vegiin lo determing ef Administendar, El Efective
Diistribuible e 1a Serie A incluird, enie otpe, ¥ |1|.-rnp|'|.-

cupndo el Administrador determine constiiuyen Recursm

de la Serle A, efective eecibido por e Fldeleariso (i) como
resiilado de cuafquier Desitwerside, (i) en concopia de

‘Reagrvas Remanentes Adiclonales, (i) en conespto de

Excenn dela Comisndn de Dessmpefio, (iv) coma Rocumios
Flduclaries Adicionales, o (v) gque el Adntinistradeor
determine que debe  aplicane o dichn Cuenta de
Digtrihuciones confbrme a los érminos de s Clilisls
Debaimna Séptima del Cantruts de Fidelcomizn,

significi el gfaétivi recibido por ol Fideltomiio n través de
In Cugnla de Difrhuciones derfvado de Recursas do Lo
Serle B, deisin lo detérmine el Adminlstrador. El Efective
Diseribeitble de la Serie B incluind, entre otrog, y siempre ¥
cuanda el Administrador determine constiuyen Recursas
the o Serie B, efectivo recibido por of Fideicomiso (i} come
resultadd de cunlguier Desinversidn, (i) en concepto de
Heservas Remenentes Adiclonales, (1) en concepto de
Excess de la Combsidn por Desempeflo, () come
Recunai  Fiducionion  Adiciomalss;, o (V) que el
Admintstindor determine que debe aplicarse a dicka Cucnta
de Diatrilmcioses conforme a los términos de la Clasualy
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“Efective sn Exteso pari
Calonlo del Pign Preferents
d 1 Sgrie B

“Efectivn it

“Efectivo Remanene de ly

Dideintn Séptima del Contruto de Fidelcomiso

stgnifics la suimn &l dinero en efectivo ¥ en iversiones
Permitidas devivadu de In Emisidn Inictal de Cerificados
netie A otk Emision Subseouente de Cenificados Sere
Ay que, opartir de ln Fecho de Liguidaclén de In primen
Emisivn Sub=scuente de Cedificadts Sere A levadd 5
coba par el Fideicoinise, se mumledgen en la' Cuenim
Gremeeral, 1n Cresniti de Hegserva de Inversiones, [a Coenta de
Rieverva de Guston v ln Cuerita de Hieserva die Asesoria de
Fidelcomise,  Dicha contidad se calculard por 2l
Administrador al elere de cadn mes calendario a partir de
la Fecha de Liguidacion de la primera Emisicn Subsecyone
de Centifiendon Serle A llevada a eaba por el Fidelcoming.

sigmifica |a suma del dinerd en efective y en Invisiones
Permitidon derivada d2 cunlquier Embsitn Ioicial de

Cerfifiesdns Sesle B de uni delerminuda sub-serfe o una

Emision Subgecivmle de Certificadns Serie B de dicha:sub-
serie ¥ que, & pardr de la Fecha de Liguidecion de la
primers Eminidn Sulwecumte do Corfificados Serie B de=
dicha sub-serie levaila a cabo por el Fidelcomiso, s=
maptengan en lo ety General, o Cuents de Resprvn da
Inversiones, Ia Cosnta die Rbserva de Gantow v 1 Crenita de
Renerva de Asgsors del Fideleomiso en exceso el
porcentnie exiablecido e el aviko de bn Opeion de
Adiuisicidn  de Ceftificudos Serle B del  Momin
Comprometidn de la Eminidn de Cenificados Serie B
correipondiente.  DHeha camtidad se enlculart por el
Admirnistrador ol cieme de caila mes cillendario o parir de
la Fecha de 1 iquidacion de L primero Emisitn Subsecuente
de Cextificados Serie B |levada p cabo por ol Fidsicomino.

tiene el significedo que s= bp mribuye en In Chiusula
Dieimn Primera bciso () del Costralo e Fideicomiso,

significan, conjumtumerils o por sepaade, segiln el
conlexin |o reginorm, of Efective Remanento de In Serie A,
yin el Efectivo Remunamte e la Serle B.

sigriificn cualesquier Recursos do ln Serie A, e eletiiva que
s= muntengan en In Cusnta Generil, en la Cuenin de
Reserva de Ganlos, en ln Coentit de Reservn de Asesomia,
gr I Cuenti de Resetva de Inverstones, o en la Cuandn de
Impusstos, ¥ que e Adminissrador o, trafdadose de lu
Cueritn de Reserva de Ascsorln, la Asambles de Tonedores
correspondignte o el Comité de ke Serie A desormine que
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“Efretive Remancnie-de iy
Serle BY

“Emzitn Serig A"

deben comsiderarse comp tal en low términes del Contrato
de: Fideicomisa, en el entendido que o Administador o) #n
el et de la Crestiln de Reseren de Asenorin, fa Asamblea
de Tenedores correipondiénme o e Comiité de la Serie A
podni reathmr dicha determinacidn ya sea en la Fechn de
Liguidacifin Tetal, en eualquier otrn fachs en que deban
liguidarse on s totalidad los Certificados Busitil=s o en
cttaliier otren fochs anterdor a lo misme Mo se considerar
Ffective Remanente de la Serie A aguelins contidicdes que
se determine que deben manteneese en |8 Rederve de Guatos
on b Fecha de Liquidncion Total o en cualguier obm fecha
en que deban lguidame en su ttalidad los Certiflcados
Buradtiles de conformidad con jos tédrmines de b Cléusnin
Vigtslmu Cunrta inciso (x)(12) del Contrito de
Fideicamiun,

eignifica cunlesguier Recursios de [a Seric B en efectivo que
se mantengat en la Cuents General, en o Comnita de
Reserva de Gostos, of la Cuenin do Reserva do Asesorin,
et ls Cuznitn die Heservn de Inversiones, o en It Cuonta de
Inpuestos v gue o Adminitrador o, tratdndese de ln
Cluents e Reserva de Asesorin, ln Ammblea de Tenedores
corresporidienie o el Oomite de ln Seric B dewermiine que
deben constderarse como 1l en Jos térmings dol Contrimg
de Fideleomiso, en el entendida que of Administrador o, on
ol cnso de Ia Cuenta de Reserva de Asesorin; s Assmibien
de Tenedores carrespondienle o of Comité de la Serle B
padri realizar dicha determinacién yn sea-en In Fecha de
Liquidacién Total, en cualquier own fecha en que dehin
liquidarse on su winlidad Yo Cenificndos Bursitiles o en
cuslquier oty fachs pritedor a o misime, Mo se congldemed
Efectivo Remanente de |a Serie B agquelins ciantidodes que
e determine que deben msntenerss e |4 Reserva de Dustos
en [n Fecha de Liguidacion Total o en cualguier otra fecha
e gque deban [iguidirse en su totalidad Jos Certifiendns
Bursitiles de conformidad con foe términes de fu Clisuls
Vigdsimn Cusrts  Ineiso (X2} el Contrato de.
Fideigmniuo,

significh. conjunturnents o por separadn, sogiin el confExto

requiicra, la Emisidn Serie A yio la Emisidn Serie B.

miger| fica Ui emisidn de los Ceriificedos Bursisiles Serig A,
incluyendo los Certificudos Serie A corespondientes o Ju
Emizidn  Inicia) o Cenificades Serie A vl
coresponcienies 4 les  Emislones Subaccuentes de
Certifigndos Serie A
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"Emisitn nisiat™

“Ernshon Inicinl ds
Catifinndos Seris A™

"Emision nigl dg
Lertifisitos Serie B°

Emisiin Subsecoente i
Ceriicalos Seris A" 0
Conificados Serle A™

sigrifica cunluier emisidn de los Conificades Bursitiles
Serie B, de cualquier nub-serie, incluyendo les Cenmificades
Serie B cormmspondientss s o Emision  [nicial de
Certificadas Serie B, de cuslguier subserie v o=
corrmipandlentes a  lis  Emisiones Subsscuentes  de
Certificados Sene B, d-:mu.'lqm-ur wuh-serie.

significa, segon el contexto requiern. la Emsaon Tnecial de
Certificudod Serie A ylo |a E.I:T.Ialun lrul:f.ni de lns
Certlficadon Sepe B

signbce la emizidn de Certificados Borililes Serie A que e
v 4 caboen |a Fecha Injcial de Emision di oy Centificados
Hene A

significn la eminidn de Certiflcados Bursitiles Serfe B de In
sub-serie comespandients, gue e lleva a sabo en ln Peclin
lnicial de Emision delos Cenificados Serie B de |5 sub-serie

it comespondi.

sgnificn, segin el contexto  requiern, wpa  Emisidn
Subsecuente do Certificados Serie A v um Emisidn
Subsccoente de Cemilicados Sene B

wmpnificn cedn umn de |as actualizaciones de ln Emisidn de
Cortificadns Serin A conforme & lay cuales se ndicionarin
Certificados Senie A ndicionnies n fos Centificndos Serie Aen
virculocidn emitidos en W Fecha Infcial de Emisidn de
Certificndos Serie A, v subsecuamemente respecto de [
Llwmniis de Capital; en el entesufide que las Emislones
Subsecuentzs de Centificndos Serie A, junio con o Emisfin
Inlcial de Cerifivados Serie A, serin hosta, por &l Maonts
Comiprometide Je ln Emiziin de Certificados Serie A

signiticy cnda wna de las sctvaligacioned de la Emfalin Sene
B dé¢ la wib-serie respeithia. conforme a las cmles oo
adicioiardn  Contifloadns  Serle 8 'de la  smib-serle
comrespondients ndicionales o los Cenificados Serje B de Lo
sub-setie respectiva en circulacidn emitidos en la Fecha
Inicial de Emision de Certificodos Serie 8 de la subs-sarie que
correspondy, ¥ subssouentemente respects de lus Llamadis
de Capital, en ol entendide gue lns Emisfones Subsecuentes
de Certificados Serle B de [a sub-seric eamrespondicnte, [ntn
can Lt Emiston lnical de Certificadoes Serie B de ln spb-saric
cotmespondiente, serin kast por el Moo Comprometido de
ta Eminidn  do Certifiosdos Serie B de la sib-serie
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“Evento do Liguidacién”

“Events de Sustiiucidn”

curredpondlentg,

siignifica € Sistema Elestrtnlcn de Camunicacion con
Fmiupres e Valorm o obio sigtemiy de . comunicodidn
eujulvalenle a cargo de |4 Bol=a

significa aquellan Personas morales con demicillo fiscal ¥
nocial en México gie reciban aporiaciones de copiinl. uatro
tipo de participaciin en oo capital por parte del Fidefcomiso
et lon términes del Conteato de Fideicotmisn.

tene el significado que a dicho t@rming se Te airibaye en ¢l
npartads  denominado “Eventos de Liguidacian™  del

presonte titulp_
sigmifica

(1) que e Adminlstrader dos o mis  Funcinnntiss
medianta  Semencin  Definitiva, culpalile de
cuglguler deflln de ndole putimonial, de haber
actuada can dolo, mala fa o negligencin inexousahle
respeett de suy obligmeiones ol amparo del Contrato
de Fidoicomiso o cuslguier ot Documenio de 1a
Ciperacid;

(2) qoe & Adminisrador () heumpls como aus
chllgaciones confermpladas en el Contrato  de
Fideicomisn o cualquer ot Docomemo de la
Operseidn, o (i) hayn incurrido on falsednd en sus
declzraciones hechas en cualquicr Docummento de: |y
Operaciibn, en cualgquier sspecto relevarle, o la
focha: o qus dichan  decleraciones  fueran
realizadon, siempre y cusndo, diche declamcién
continde sendo incowecta, en cualquier aspecio
relevanie, en un perinds de 3 meses lenpuds de que
el Administradar tenga comocmmiento de b misma,
¥ dicho incumplimiento o declirsciin resalie e
una pérdida para ¢l Patrimonio dal Fideicamiso
siperior al % {einta por clesto) del Monto
Maiximo de b Emision, scpin s determinado
trutcliatite |sudo arbitral en lod fdrmines de la
Cldvuula Quincuaipdima Cuartd deél Contralo da
Fidel tormiso;

() gque ol Adminlstrador inicke cuplguier
procedimienin 0 acciin que toagn comn hielivo
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solicitar ¢l concorso  mercantil, la quiebra,
inaclvenciy, liquidecidn, disoluckdn o cualquler
atro progedimiento de |o mizma netursless. o (15)
que &g inicie en contrn del Administrador un
procedimiento o aecidn del fipo menciomdo en e
inciso (i) aterior gie (A) resulle en gue se emit
urin declamcidn firme vy definitiva de concuro
mescantil o da inialveicld, o eptre gn progess de
fiquidacion o disolucidn, o (B) contimie sn
desechiarie |egalmesde v un perods de |AD
(elemo ochentn) dias naturales;

(4) que ¢l Co-binersionisia incumgpla con su obligscidn

dir participar ¢ las fnverdiones en s Porcentajs de
Consiversidn en los ®remines del Contrato e
Fideléaming v, el Contrato de Colnversidn:

(3) que el Co-dnversioning desinvierta 3o porcion deé

lis Inverniones on incumplimiento del Contralo de
Coinversion, en el ontendido que  cualquier
deninversidn del Co-inversionista (aim aquellas que
realice por spwedn) que cumpla con o esié
aupiiesda confiarme o los tdeminos ded Contrato de
Cotnversion o resultarnn enc un Evento, e
Sustitueiin

() que ne suscite un Evento do Pdrdida de Cantrol,

salvo Yue dicho Evento de Périda de Control sea
cansequencia de lt muerte de FCP, en euyo caso, 1
tnica comeoiencia. serd sguells descrith eh s
Clhiuaula Vigdsima Octave inciso () del Contrato
de Fldeicomiso;

(7h que cunlguiera de los Funclodarios Clave Incumpla

con pus ohligacionss il pmparo de o establecido en
lo Clissule Trigésma Segunda inclso (b) del
Comruo de Fideiconiizo o sl ampor del convenio
al punl se hace referencia en dicho Incla;

{#) oo e soparen dol cirge cads uno y todos 4z FCP,

Federico Chivez Pedin Mijfures v Fermando Antondo
Pacheco Lippert. et ol entendido gue en coso de
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“xe i d

“Fecha de Liguldaciby
Tutal™

“Fecha de Devaluciin

“Fecha do Disibmeids”

apacidad  Permanente o muetts de o
Funcimisnios Clave menclonadod no se comsiderard
fiie dstie & separarnm de | carenm;

i9) que ocirs un Evento de  Liguidseidn e
conformmidnd  con  coalquwiorn de¢ s supueston
previsios en Jos neisod (o) 1)y (a)(F) de Lo seceldn
titulada “Eventon de Liquidscién®, v b Assmblen
the Tenedores resuelva inlciar un precedimiento de
liquidscidn del Patrimonio. del Fideicomiso en
ténminog da lo previsto en dieha seccidn o

(10} que dod o mas Funcionanos Clave =sién en
el supusap de  Ineapacidsd  Permanenie,
exclusivamente derivado de cunlguier ddito de
Indole Fl.lriml:mhlh tngtuyendn, sin limitar, prision o
cuslyuier amenciy motivada por el desucato & una
arden  judicldl  dncluyends s orden  de
aprehensiin),

sigmificy, en cualguier momento, el Bxoeso que oxisa en L
contidnd que haya sido trapaferida 0 la Cusnta del
Adininistrador 0 pagads il Administrador en concopto de
Cominidm de Desempefio respecto de lacontidad que a dicha
fochn deberia de’ huberie tansferido o o Cuente del
Adminisirador 0 pagado al Adminivirndor en dicho
coneeplo, tormando én cuents ln totlidad de lad opemciones
renlizades ul armparo del Fidetcomiso o In feoha de edleuln
¢t deban comiderarie purs dichn cdleulo.

algnifics Pernnilo Geredo Chlco Papdo,.

sipnificn aquelln. fechs e lo cuml todes las nversbones
hoyan sido objeto de und Dedinversidn total o s havin
detlarnde como i peedida v que ¢ Admihistrador le
notifique il Fiduclarto, en la cual sk realizerd of pago de ln
Distribucidn ¥ Devoluctin final, en sy caso, a lo
Tenadores

significs cunlyuier fecha en lo que deba roshizase uhe
Devolucion al amparo del Contrato de Fidsicomiso,

sipnifics conlquier fechn en [ gue deba roolimrse o
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Coptificadioy Seeje B

Emizidn Subsecuents”

g da .

“Fechil e Ripisten”

“Facha de B T

[Hstribnpcion al amparo del Contrato de Fidefenmibs,

tiene el significads que a dicho 1ermino = le atribuye enel
apartadn  dencminede  “Opcdn  de Adguisicion de
Certificndos Serfe B il presente riwlo,

4 de enero de 2021

slgnifica la fochn én Gue ol precid de emisidn yio
colocacian  de los Centilicados emitidos conforme a
cualgquier Emisidn Injcinl o conforme o wnn Eniksidn
Subsecuents sen liquidade y pagedo al Fiduciano o tmyves
de Joy sisterving de ldeval

siznifica meuella Fechn (1) qiie sea | (un) Dia Habil antes de

‘emta Fecha de Distribucidn o Fecha de Devolugion o

afquells owa fecha identificeda en cadn Avisy de
Dristribiscidn 0 Avise de Devolucion én fa cual se
detenminaran mquellos  Tensdores que  recibitn |n
Dhstribucicn o Devolucion cormspondiente, (i) gque den
anterior o cada fecha en gue s vaya a llevar 4 gabio g
Emdaion Subsecuente o) :
respectivi], segiin so detenming cin/lu Llumady de Capital
comespandients, o 'l cual e determinacin myuetlon
Tenedorés que tengan derecho i suseribir lon Certlficadon
quese emitan conforme a una Emisidn Subsecuonte, o (1)
anteés du endn fscha en que ne viya o llevar 3 eabo unn
Opcidn de Adquincidn de Ceriificados Sere B, tegdn e
determine en el aviso de . Opeitn do Adquisicidn de
Certificados Serie B, en [u cual ve detenmizarin ugquellos
Tenefores que tengan derecho o suseriblr los Certificudos
Serfe B que s emitan conforne u uns Emisidn Serie B

significs (1) fa fecha desigmeds por e Asamblen de
Teneloees on gue debn surtle sus efiectos In remocion del
Adminirrador en los idrminos de los incisos (o) y (e) de Ja
Clavsnts Trigéstma del Coptraty de Fidetcomizo, o (1) la
focha en que s¢ Je haven pagado en su iotshided st
Adminlatrader oy Comislones de Adminisscidn v
Comliiones de Desempedit pagadencs en la Fecha de
Remociin canforme a lo deserito en la Cliusala Trggeima
tncing (d) del Congrato de Fideldomiso, en ambob casod,
nuieto o que of Administrador Sustituto haya aceptatlo ¥
tomado posesidn de su cargo.
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Crighal"

i =mlsin’

"Fechs |imite de Susoripeidd™”

“Fldalcrmisn™

“Fideicomisg Emiacr™

sigmifice inicialmente, lo Fecha de Vencimiento Original o,
en el coso que o Azamblea dz Tenedoess, 4 propuesta del
Adminiszredor aproehbe lo estormidn de dichs ficha
conforme o lo previsto en la Cliusula Vigdsima Tercers
inciso ()1 1304) del Cantratn ds Fideicomiso, la fecha que
sed | (um) ifio despuds de dichs Fecho de Vencimlento
l;‘mgmq! es deair el 15 de enero de 2031 o, on s caso, 2
(lna) afkis despuds de la Fachin de Vencimiento Orlginal, es
dugir ef 13 de gngro de 2032,

algmifics L fechn que s=a 10 (dier) afios posterior a ls Fechi
Infelal de Emisian de Cemificndog Serie A, e deirel 15 de
enert da T030

sigmifica la feche que sen 1 (un) Dia Hakl] aptes de cads
Fecha e Registro, o wuelis vim focha que se siefnle en el
Avizo de Distribuoidn o Aviso de Divolugion seapoctivo,
en |u Llaimnda de Capital o en & aviso de la Opeidm de
Adauisicion de Centificados Serie B, segin comespenda.

sigmifica, conjuntunensia o por separado, segih ol Conbexio
requiers, la Fecha Inicial de Eminidn de Centifiondos Serie A
wio ln Fecha Inicial do Emisidn do Cenificadon Serie B

sl priificn el 15 de enero do 2020,
dgnifica, respecto de codn sub-sarie de I Sene B, la focha en
que == gmitan  Cedificndos Serie B de s sub-sorle
cormespandiets por frimem vez

thena el significadn que o dicho Wit s= le atribuyve en gl
apartale  denominado  “Cpoion de  Adguisicidn  de

- Centificadon Serte B™ del presente tituld,

e & signilficads que a dicho 1émino e le atdbuye eh el
mpartadn denomtinado. “Llomodes do Capital™ del presents
il

tlgnifics el Adeloomisn comatituids de conformidad con o
Contrato de Fidejoomisn,

significa cualquier fidefcomise que califigoe como wn
frdelcomiiie emisor de certiflicaday bursitiles fiduciarios de
desarmolla o de proyeston de invermon, de conformidad can
to dispruesto en ef prtlenlo 7 de la Circulir de Emisoras, que
hayn celebrado algin ncuerdo de inversion con PMCP o
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“Ehijion Boatay
Ristrbuibles”

de | Serle A"

“Fluios Brinos Distribuibrlan
A I Soris B

“Flujos Netos [Hsiribuibles™

“Eluiirs Netos Distribyihles

“Flufod Melds Distritiuibles
deln Sorle "

canlquier nfifinda de PMCP,

stnifica Fromsecap

significa Banco [nves, S.A, Institoeion de Hanea Miltiple,
Ievwes Girupo Finphiclers

siprifica los. fimticiamlontos que of Fldelcomiso, vid sea
direvts o indirectamente & travén de |a Sofom o de cunfquier
Vehlculo de Propdsilo Especilivn, contrate 8l amparo de ls
Clauniiln Cuarta del Contrajo de Fidelcomise,

slghifican, conjuniamenie o por separado, segin ol
cunfests reqliera, bow. Flujon Brutes Distribulbles e la
Berie A v/o' 1is Flujou Britos Distribuiblés de la Serie B:

significa ol Efectivo Distribuible de ln Serie A, e cunbquier
eso, neto de aguellos canceptos sefalados an 1o Cliusala
Eéeima Qulnta inciso (b del Contrudo de Fidolcamiso.

significn ¢l Efoctivo Distribuible de la Serie B, en conlguier
caso, neto de aguellon conceptas sefialadoa en ts Cliumuln
Dréeima Qudmty inclen (b) del Comtrato de Fidelcomina

significan, conjunmimente o por separndo, sepin el
comtextn pegiiora, fom Flupos Metos [embarbios de o Sere
A o lox Flujos Netos Distribuibies de 1a Seris B,

shgmifica los Fligos Britos Distriboibles de 1o Serle A, en
cunlguier coso, heton de Jos cantidades giie el Fiducinrio
delwa retiemer 0 papor respecty de impiestos (incloyendo
trapuestos sobre 1a reita) oon relucion o cuslesquiora de lo
pigos descritod en e Cliwauda Dézlnag Quini del Contritn
de Fideicomiso e los tEmminos de |a legizlocidn aplicable
¥ conforme a las reglas establecidas en oo Chigsula
Cundrapédima Primern del Contrats de'Fidefeoming

pignificn loa Flujos Brutos Distibuibles de ln Serle B, en
cualquisr caso, nietos de lis cantidedes que <! Fiduciario
deba retener o pagar respecto de impuestos Linchivends
umpussio sobre bn renta) con relpcidn o cunlesginern de lia
prgs descritin e la Chiunula Décima Quinta del Contraiae
de Fideivomiso en los téominos de bs begislecion aplicoble
y wonforme 2 lga reglai cstablecidas en In Cliusuln,
Cundragésima Primeea del Contruto de Fideicomiso,

significn, en |3 Fecha Inicial d= Emdsian de Ceetificudod

Bl



“Clasios de Enizidn”

Seriz A, FUP, Foderico Chilvez Medn Mijares y Fernundp
Antonin  Pacheeon 1_'.||'.|;r|_-rr|'4 v posteriormente.  aguellss
Personas que destgne & Administrador y zean aprobadon
por el Comité Técnioo comforme al  procedimients
establecido en 1z Cliusule Vigasima Octiva Ineise () del
Controle de Fideloomizo,

slgnifiea, sepin ol conlesto vequiers, separudy o
comjuntprments, Joi Castos Jde Emision, los Gaston de
Mantentmlenty, o los Gastos de lnveriibn,

shgmifica 08 sigulentes ghates (mds el impuesty al volor
ngregndo comespondiente):

il s hossrmios,  comishongs o jistos
{inclayendn hanuririoy de asesores legnles,
vidtizos v gnslos  de  promocian)  del
Intermediario Colocadar;

(iiy  low honormrics intclales y los correspondientes
a In primera anuadidad del Fiductariol

(iiiy  loa hooorarios inlciales del Representunte

oo

() los honorrios de mscsores legales y fiscalis
relacionadng con [n Emision

vl los honoraries de eopsu llores relacionpdos con
[n Embsidng

) los pastos de eegistro, lstado v dephsito
pagderos a [a CNBY, la Bolsn @ Indaval
respectn. de  cualquler  Emisidn vy les
Certifigados Bursitiles; v

(Vi)  otres pivbos  relockomados  con
estabilevimients del ineounismn de inversidn
creale conforme al Fidelcomisa, incluyendos
vidticos y gistos de promocion incuerdos o
dicho reipecto.

signifien los gaston (més el impuesto &l villor agregado
corresporsdients) gue deban Incurrine respecto de (1) cada
lpvarsidn, incluyendo aquellos gostos que se hoyan
incurrido respects del endlisis o implementucldy de la
Inversiin, respecto de lnadminivmcion de dicha Inversion
¥ respecio de [a Dealnversitin eespectiva, ¥ (i) cualqules
pmm:hl Inversidn (fneluyendo petenciales Inversionz
quz oo hayan sido apobadss e Ios téomines de wma
Negativa de Invor=idn emitida conforme @l Contrato de
Flduln:rnhm] Incluyendo squellos gastos que s lizvan
incurride respecio del andlisin de dichs potencial Invenion,
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semim =an determimados, en  ambos  casos, el
.-'\.Eri:']m’rﬂr&dﬂ - . "

P

*Caston de Manteiiniengo™ significs los stpuienies matoy (mbs el Impoests al valor
agregado corrsspondiente]:

{1

ity

(i)

(iv)

fv)

(v

[ W)

lon ‘honoranon pesiddlooss v los gasios del
Fiduciprio en log 1drminoy e las Dovumentos
de In Operaiiom:
low honoraries perifdicos v los gasios el
Reprosontante Comidn en los érmines de jon
Docimenton de lp Cperseidn,
fod honombos de asssores que doriven de
serviclon i de tempo en tiempo se presten
en relacion con el Fldeicomiso (ineluyends
condfiorme & ln Cliasila Trgdaimoe Octavi del
Contrato de Fldeicomiso), va sen directnmenie
al Fichiclarlo o a trawés dol Admintstradar (en
el enfendldo que no e considerrdn como
tales, cunlesqulern Goatos de fnversida o
Goatos dol Adniinistehdor);
lon hooomnon de los Aoditores Extermos y
saeanies del Fidelcomiso, o Sofom y de
cuslguier Vehioulo do Propdsito Especifico ya
nen que los servicio se peeden directimenie al
Fidugiario, a In Sofom o al VYebiculn de
Propdsity. Especificn. o que ef Fiduefatio,
mediante [a subcontratacion de los minmos o
presie 4 la Sofom o & cunlyquler Vehledlo da
Propideits Edpecifice, o que dichos serviciosse
prestens A través del Administisdor (en el
entedidide que no de eoideramin como tmhe,
cunlesguiera Gastos de Invers|dn o Gostos del
Administradon);
e heviioraros, :h-ml:hm.gmtm]' ofrom pagon
neceiatod parn constituir In Sefom o cudlguler
Vehicile de Proposito Especifico y pira que el
Fidelcomisd adgulers Titulos de Coapital de lo
Sofom o valores que representen el capital o
e de dichos Vehiculos de
Propiwite  Especifico al momento de s
cofistitugidn o en cualgulzr otre moments;
lan primas pagsderas mupecto de cunlesquicms
seguros  de  responsabiiidad | profesionsl
contratados respecto del Administeador o su
personal )
los honomnes del Valuador Independiente v
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de cunlquier proveedor de precion que ses
pontriado. por el Fidociario;

(vith)  lon gestog de meantsnimisnto del  resisim,
actuslizneidn do tegintro, |lstado o depdsits de
lon Certificedos en el RNY, In Bolza 2 Indeval;

(%] cuslesgulers gastos, costom u hapomeios que
dehnn incurritse parn efisctos de suntituir al
Admiiniutpidor por 2l Adminisiradsy Susbtitie
ef il los sopozston prievistos en ¢ Contrato
de Fidetenmisog

(%) cumlesquicrn gasfod, costos u honorarios oog
deban incuerirke parn eliécion de modifioar el
Contraio de Fideloomiso y  cualdiler oftro
Dooumentn de la Opemacion, salve gque
cuslguler oirs Persona (distinte 2] Fidoginrio)
Laya aceplado pagar los gaslon, coslos
henorarios reapedtivos;

{al)  cunlesquiern eastos; costin 1 homomaring que
deban incurrirse parn efectos de dar por
terminado el Contrato de Fidigcomise yo
|lguidar el Fideicomiso (distintos a Gaston de
Inversidn i

(xii) cusleaquicra gostos, cosios u honorcios gee
deban jncusriese a efecto de Hevar o cabo lus
Agnrnbleas do Tenedores ¥ Loy reuniones de o
Comitds; y )

(xifi)  los demis pasios raronables relacionados con
ef mantenimientn de [n Emisidn determinadon
pal el Administradar.

significn squellos pastos proplos del  Adminlstrudor,
Incluvendo (1) lon gastos corpomtivas ¥ de personad propka
del Administrador (consistenies en pogos de ndming ¥
honorarios de psesored independienizs), (1) gasion de
viftieos thitrridos por personal de| Admintirader, (1
gastod incurridiss por el Adninistmdor respecto del mangjo
de los relaciones con inversionimtan del Fidoicomsa {que
nd oonstimyen Gustos de Mamenimientn), (iv) aqoello
gaston, coatpd u honamrion pegados por €l Administrador
gue no se pelavionen directamente con cualquier Inversian,
(v) mguélios que estdn expresamepiz provision en cf
Contrutn de Fldeicomin o cuwalguier Dociments de la
Orperachin  que semn considerados  comn Giestos  del
Administrader, (vi) squellon gestos, costos o honorarins
ocorreapondientes 0 n=ssores Jeguley contratados por ol
Administrador en relasldn con dbunis  propios  del
Administrader, ¥ (vif) aguelios gastos, cosios w honamrics
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“Influenicts g feutlva”

“Inatiticionales Extradieros
ol e
“Intermediario Colocador™

‘I,URHEI: :ll'l-

(1} W 3 =] I:I.E"

"Inversidne en Caplial"

pagados por el Adminlstrador e tncurridos en relasidn con
ust Procedimieito en comtm del Adminiatrador; en e
enendido que, Jow mismos  serdn  resmbolsados sl
Adininitrador  deiciments oo csio gue A dicle una
Sentencla Dv{initiva a fwvor del Administrador,

tiene gl slimificado que se le aribuye en la LMV,

significn 5.0, Indeval Institocién pam el [Depisito de
Valores, S.A de C.V,

significa cunlquier Incapacidad Termparal que 4o extiondn
por un periodn de mis de & meses.

significa, e fa medida aplicabe, las cousas de auspansion
teengroral previstes en | srticulo 22 de o Ley Federppl dal
Trabajo, imcluyendo, sim limitar, conlquier  ausencia
ot ivisda por el desacsto a urs opcen fudicind [Tneluyende
wnn ordern de aprelensidn, an el emendido que [as mizmas
s poddrin extisnderse por un periindo de may de 6 mese.

wiine =l wignificado que se e airibyiye a divho térming o la
LY.

nignifica cualquier invemstonista instivcional extmnjeto
que haya celebrido algim acnendo de inversiém con PMCP
o cunlquier Afilinda de PMCP.

significe Cosn de Bolsp BRVA Bancomer, SA de CV,
Cirspo Finenciero BAY A Hancomer,

significn, conjunia o separadamente, segin ¢ conicato
reqidera, |us [nversiones en Capital, lav Inversiones ea
Copital Preferente. las Inversiones en Aciives o [ns
Inwversinnes en Deuds.  Las Invesmitnes no incluimn (e
Trvernicnes Permitidas '

wignifice fm operaciones conforme W los cunles el

Fldeicomiss, a troves de |o Softvm o de cualyuier ol
imbmern, gegin e o] Eiso, sdguimm un Activo,

sigmifica lma operaciones conforme r las cooles el

Fldejcomisa, a través de la Sofom o de coslquler ot
munieyn, Siglin sen el cann, sdquletn medinnte pdqulsicidn,
suscripelan o de cosljuier ot forma, Tituloa de Capital de
las Empresas Promovidan, excluyendo para efectos de
claridnd, cualengqulern Invergiones en Capitsl Preforente.
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mignifica |nh opemciones confisme a lid cualen el
Fideicomiso, & trmes de lu Sofom o de cmiquier oma
tmaners. segin sea el casa, adquisrs mediante sdguisicitn,
suscripcion o de cuslquier otra forma, Titilos de Capital
Preferente de los Emprecan Promovidas

siprifica laow operaciones conforme o las cunles of
Fideicomizo, o travén de la Sofom o de coslquier otm
maners, olorgue faanclamismes o Deudores,

aignifics  eunlesguibern  de oa  sipulentes valoret o
mEltumentos, sempre ¥ cusndo o diches valors o
lmEtmmtentos spun Ajited purs (version por parie do las
wiodades de invorion sspecinlimday de fondos para af
retimg, en |08 (drmings de la leglslaeion aplicable

(i) Instrumentos de deuds demminades en Peros
o unidades de inversién, (A) emitidos por e
poliemo federal de Mésico, (B} que s=
ercuentron walnente e Incondicionnlmente
gorantimdos en cnanfo al pago de intereses ¥
principal por el goblema fedem! de o cunlgider
agencin o entided gubernamental - cyyen
ohligaciones n s vz seah garantizadng por ef
pobiemo federal de México o el gobierno
federnl de los Eatados Unidos de Aumérici:

(H)  Instrumentos de deudd con vencimbento menor
o tgudd o un eio, denominados en Pesos o
unidndes de inversidn, enitidos por el Enblernn
federnl de  México, gue se monfengan
reglatrados en gl RNY;

(fi}  reporos respects do o cusfiuier iEstrumeito
duserito en el Ineinn (1) mteron, v

(v} socloned da fondos de bversion o instrumenton
conocidos como trackers respocitn de cualquler
trumento descrito en el inciso (1) anfetior.

significa cualquier potencial Inversion que { 1) se encuemre
degitro de un sector exgluide o sk bdgue e lns
circhinstanoing dentificndes en fa seceidn AL del Anoo §1
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“Llnmadss de Copital™

“Miembron Indepandlontas™

de] Contrata de- Fideicomisno, (2) estd prohibida en los
tAmiinms de |a seceitn B, del Avexo 11 dol Contrain de
Fideicomisn, (3 82 encoentre restringido en los términog de
lo seoeciin C, del Apgxo 1] del Contralo de Fideteomisa, o
(4} pes en una emprese en |3 que hayy invertids o pretenda
lnvertir Pramocap Acguisition Company, SA B de CV_

significa (1) unt tocledpd de |eversidn cspeciafizoda en
feetiiles parn el retiro, (1) uma institueidn de erddio, () una
lmstitucicm de sspivny, () o und socledsd cuya deiida
guirngrafaria tenga wna calificacidn crediticia de largs plazo
lgnal & miyita “AA" e escila lacal de Standapd & Poor's,
SA de CV. (0 1o califieaciin equivalente en lo =ealn da
sypilijuber ol agenaia callfoador de valores) emitlds por
cunndo menss 2 [dos) isstituciones calificadors de valores
aprotides pors operar coms Wl por [a CRBY,

significa la Ley E:nml de Tiwlos v Opersclones de
Credito.

sty fFon la nelicined que realice el Fiduciario de confirmided
com o ematilecido en ¢l Contrato do Fideicomise v an &l Acta
de Emisidn ¥ con las instrucciones del  Adminlstradér, o
efocin d:qun caddn Tenedor que xea Giuler de Centificados al
glerme de operdciones en ln Fochoa de  Hepismo
gomespondionte, museribo y pages los Certificados que e
cerrresponda auscribiy de uns Emisidn Subsecuente, con bage
en el Compromiso correspamdiente al mimern de Centifleados
dhe] e e titular diche Tenedor en dicha fecha,

significa la Ley del Mercado de Valores

significa mis del 50% (oincuenis. por cenio], segin
eantexio o requiem.

significa los Extndon Ulnides Mexkicnnos.

svignifica cunlquier Persona que cumpla con los requisiion
astabecidos en log articules 24, segundo parmafo ¥ 26 do la
LMV ¥ en lo Clreular de Emisorsa, en ¢ entoddido que,
conforme adicha Circular de Emlsorss, | cumplimienia de
dlehon requisiios de independencia = calificard respeeto de
lms Empresas Fromovidas, los Deudores, Joa Activos (en el
suptesto que [ns mismios no se adiuleenn @ través de la
Sofom o un Vehiculo de Propésio Especifiea), =i
Fideicomitente ¥ £l Adininistrador.
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"Monto de [n Ermsidn de
Certificadus Serle B"

"Monto de lsi Ersionges
Subsecventes de Cortiffendos
“Manto e les Emishues
Subwecuentes de Cortificados

Seric B

a8

g
“Wlante Lnigial Je Emisii de
In Serie 1"

oo Invertido de g Serie
A ¥

sipnifica la oantidad de  S6,00G.000,000.00 (wely  mel
texillemens e Peson OO/100 M.N,),

significa, respecto do cndu pub-sere de la Sere B, In
cuptidud que = determine come il en el tile gus
representy los Certilicados Serre B de dichn pub-sere,

significs la tomlidad de los fonde obtenidon por ¢l
Fldeieomise de cala, Emisidn Serie D de la sub-serle
correspantiente.

significa In totelidad de Jos fondos obtesidos por ol
Fldzicwmizn de csica won o de o latalidmd de lss Emislines
Subsocuented de Cantificados Serie A seilin sea el coso,

significa ln tomlided de las fondoa obtenldos por el
Fidescomisn de cada una o de la totalidad g las Emisiones
Submocuentes de Cetificados Serle B, de la sub-serie
corneaponciente, segin sea o cuso,

sigmifica la oantidad de $1,300,000,006,00 (mil dosciznos
millones de Pesos BO/] 50 M. ),

vignifica, respeeto de cady wboserie de 4 Serie B, [a
cantidad gue 3= determne comn fal en el titwlo gue
rejmresoete los Corificadons Serle B de dicha sub-serie.

slgnifica s sunn e Jos slgulestes conceptos (yin
duplicidad}: (1) los montes efectivamente invertides en
Imversiones fondeidis con Rezumos de 1o Serie A decde |d
Techa en gque e rellren 'de la Cuénis de Resorv de
Inversiones pars ser aplicados = las Inversiones, (1] vn
duplicar con el incist (1) anlediorn, 168 Monied Beinvertidob
de In Serie A dewde |n fecha en qiie 5o mtlren: de 1o Coenm
de Reserva de Inveraiones para ser nplicudos o Inverstapes,
(i) bos Gastos de Inversion pagados con Recursos de la
Serdg A, desde ln focha en que sean papndos & los
beneficiarion an # ln Cucnts do Ressrva de
Inversionen, (iv) 1o Comintdn de Adminlstrociin Serls A,
diesde fn fecha de sy pago al Admdaisteador, (v) In diferenom
entre ol Elective 'en Excedso paray Chlidlo del Page
Proferente de la Serie A entre ol mes on curso y ¢l mes
[nimiedintamente anteclor, en el dltimo dia de cada mes
calendario (en el entendido que diche cumbio ‘podia fener
wn i negative), (vi) los Montos Reinvertidos de la Serie
A, con signo negstive, desde lu -fechn en gue los minmios
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o de L

senn retirados de by Coenty de Distribociones o la Creenia
General, v (vif) el 100%: {cien por elento ) de loa Gaston de
Emisidn pagndos con Recumas di In Bevie A, desde 1a fecha
guie sean pagedon a lod beneficiarics con cargo o la Cuanta
Cieneeal, (i) ¢l 1004 (cien por ciento) de fon Crastos de
Muntenimients pagados con Recursos de la Serie A desde
ln fech que sasn pagudins s los heneficiarios oon eargo & In
Cuenty de Reservn de Gastod, ¥ () e 100% de
cusbesquien  gasios correspondientes & i Reserva de
Asesorin Independiente pagados con Recimos de |a Serie
A, tesde |a fecha oe scon pagados o Jo= beneficinios con
cirgn 4 1a Cuenta de Reserva de Asesorla. En todos los
casod (i), (i) (ifi), (iv), (v vl [vii), fum} y [ix}
anlerlorey, para efectos de esla deflnbelin, ¥ sin periuii
de cualijuer disposicion en comparo contenida en el
Contruty de Fideleomiso, las cantidodes revpectivis ierdn
netis del impuesto of valor agregedn que s CHsE, @080
cusny imds no de cudlesyulira alhoy mpasstos dlstintan del
Impuestcs & valor merggmdo.

llg;nrﬁc.u_ raspoctn de bada sub-serie de ln Serie B, la suma
de fos siguinhtes conceptos (sin duph:udnd] {13 loa montens
efzctivamente Invertidon en Invernjones fondendan con Jos
Recursos die la Sene B respectivon desde Lu fechia on quese
retiren de la Cuentn de Reserva de fnversiones pam ser
apttcadon alus Inversiones, (i) pin duplicar con el incino (i)
ariterior, los Montos Relnvertidos di 16 Serje I naspectivas
dasde Indecha en que se retiren de ln Cuentan de Heserva de
[nversioned pare ser aplicadus a loversiones, (1) Jos Gastos
de Inversiin pagados con lon Recurios de la Serne B
respoctivos, desde |a lecha en que == pagados & o
beneficintios - con cargo o o Cuents de Reservy de
[mverstones, (iv) la Comision de Adminisracion Serfe B
respioctive, desde In fecha d= 52 pogo ol Administrador, (v)
la diferenein entre-el Efective en Exceso para Caleulo del
Pugo Proferente de ln Serle B entre o] mos ofi curmo v ool mek
inmediatamenit: anterior, en ¢l dltime din dé cada mes
chlendario (en el entendido gue dicho éambrin poded lefier
un migno negativo, (v} los Montos Reinvertidos de la Serie
B respactivis, con kigno negativi, desde la Fechin e gue los
mizmpon sean relirados de’la Cuenln de Ehstibuciopes 2 b
Cuenta General, (vil) el 100% de los Gestos de Emision
prpados con Recursos de Ln Serte B reapectivon, desde lu
Teclin gue senr pagndos a los beneliciarfon con cargo o la
Cuentn Genzeal, (viii) e 100% de v Gostos da
Manteninients pagados con Recursos de Ta Serde B
respectivoa, donde |a focka que sean pagadon o Jm
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benzficiarios con cargo o ta-Coonts de Reserva de Gastos,
y {ix] el 100% de cunlesguiiers gestos comespondientes 4 la
Reservn e Asesorin Independienie pogados con Requnion
de |a Berfe B respectives, desde |a fecha que sesii pajgsdos
a los beneficiaring con amee o la Cuents de Roverva de
Asoacrin.  En todos los zasos (i, (0, CHEL (i), (v), {9),
fwil), (will) ¥ (ix) anterionns, park efictos de esta definlzion,
% din petjulcio de cunlquisr disporicitn en ocunteatio
contenidn on el Contrate de Fidelcomiso, lan eantidades
respecilvas senin netas del mpuesto al valor agregadn que
§0 CHESe, on A0 ochen, mdd no de cudlesquiera otros
impuestos dintintos del lmpuesto gl vilor ngregade.

significn, en cualquier momento, Lo weama del valor de las
Inversianem efectivamente resffmados con Recursos de [a
Senc A, caloulado pars cada [nvemin do la siguieniz
manera: () tratdndose de Inversivnes en Cuplild, lo més
bajoentre (A) el resulmdo dé restar o (17 el costo toial de Ja
adguisicidn de lon Thulos de Capital de I Empredss
Promovidas de cadn [rversidn en Copital (incloyvendo o
Chastos de Inversidn pogndos con Recursos de lp Serle A
correspondiontzs relacionndon con fa Inveridn redpoctiva)
asumldo w inewmide directa o) indirectumente por el
Fideicamiso, (1) el conto de la adguiscion de los Titulos de
Capital de las Empresis Promovidas de dicha [iversida en
Capltal  propleded, directa o infiroctuments,  del
Filercomise  qee sean objeto de uin Destriverslin
lincluyenda |n parle proporcivnal de loa Oantos de
Inwverstén magndos con  Recorson de la Serie A
comenpondienien relacicnados con ln Inversidn respectiva),
sin conmidorar dividendon o omas Desinversiones que no
mpliguen  ung  enojemucidn o disposicidn de  los
mencionados  Timloy de Copita] de I Empreiss
Promovidas, y (B} el yalor do dicha Imversidn en Capital,
segin. pea determinado. conforme a ln valuacion | mis
reclenie de dicha Inverstdn en Capial realizads per &l
Valusdor Independiente en la- proporeién atribuible af
Fidelemmisa, (i) trmindose de [nversiones wn Caplial
Preforente, o meis hojo dantre (A) el resultado de restar (1)
el costo total de ln adqulsizion de los Tiules de Caplial
Preforente de lis Emprosas Promavidas de codn frversion
el Capitnl Priofermmie {incluyende os Cstos do fiversion
pagados ton Recursos de |a Serie A correspondientes
relaclomados con ln loversitn respectiva)l ssumids o
Incurride directa o indirectamente por el Fideicomiso, (2)
el coso do fn adgoisicidm & los Tholos do Capital
Preferenie de las Empresas Promovidas de dicha [nversidn
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en Capial Preferente propredud, directa o indirectements,
del Fideigomiso que sean objein de una Desinversian
(incluyendo Ia parte proporcional de los Gospon de
Inversion pagados con  Hecursos de o Sevie A
oorrespondientes relncionades con L Inveryidn respectiva),
sin copalderar dividendos w opee Deninversiones qus fioe
impliguen ‘unn  engjenacién o diposicion  de los
mmencionudog Titulos de Capital Preferenie de [as Empresas
Promovides, v (B) el valor de dicha Inversidn en Capital
Profersite, sepin sea diderminado conforme a |a valuselin
mid reciento de dichn Inveniidn en Copital Preferenie
rienllzads por €l Valuador Independiznte en la proporcian
atribyiible al Fideicomiso, (1) tretindose de Inversioges en
Activas, lo mis bajo entre (A) los monton efectivamentia
Tovdriiskon go cadi Tnvorsidn en Aotivos (ineluyendo Giatos
de lnvershin mgados con Recursos de la Serle A
cornespondientes relacionadon con | Inversidn respectiva)
directs o Indirecramente por el Fidelcomiso, ¥ (H) el valor
de dicha inversion en Activos, seiin sen determinado
ennforme o la valuscion man reciente de dichn invenidonen
Activon tealizada por el Valuador lndependiente en la
oporcion atcibuible ol Fidetcormian, y (iv) ratindoss de
nversione en Deuda, ol seldo |nm|.ut.u|luprlnripnl de cada
Invemidn en Dewda en In propomidn  atribuible ol
Fidiieomisn,

alnifica, en cualijuler moments, la suma del vl de 1as
Inversioney efectivemente renlizsdsy con Recursen do o

Setie B, calculsdo pam cada Inversion de o siguieme

minnern: (1) trrtindodse de nversdons en Capitol, 1o mds bajo
entre {A) &l resultado e rester & {1) el costo total de I
adgquitsiciin de los Thulon de Capital de lay Empress
Promuvidas de cads Inversion en Caplml Gocluyvendn |ds
Cizatos e Inversidn pagndos con Recuros de o Serie B
correspondisnles rélaciomados con 1z lmarsion rﬂ]:l'lI]i'H‘l:l
piumide o' Induirido direca o Indircciamene por el
Fideicnmiso, (2] ol costo de |a adquasicidn de Joi Titulos de
Capital de las Empresos Promovidas de dichin lnversidn en
Cupital propiedad, directe o indirectemente, del Fideicpmiso
que senn ohieto de una Desimversion (inoluvendo 1o parte
proporcionnl dé Tos Gasios de Inverslén pagados con
Fecwmos e [ Serie B comenpondiesies relocionndis con e
Inversiim respoctivel, sin commidorar dividendos U oty
Deginversiones que ne impllquen i goajenachin o
disposteidn de Jos mencionados Tindos de’ Capital de las
Empresis Promoyidas, ¥ (B) el valor de dicha [nversion en
Capital, semin sep deforminado conforne o lavaluacion mis
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reciente de dichs Inversidn en Capind realizpda por =
Valusdor Indepentdionts en la proporcian  atribuible af
Fldelormuga, (i) tratindose de Inversiones: en Capital
Prferente, lo méds bajo sitre {A) el resultade de restae (1} ol
costo totsl de ls sdguisicicn de los Titulos de Cupital
Prefermite de Lis Bimpresas Promovidis 48 cadd Invers|in en
Copital Preferente (incluyendo los Gastos dz Tnversidn
palmdos con Recursus de la Serie B comespondientes
relacionedos con la Inversidn  respective) msumido o
incurido directn o bdirectmmente por o Fldelcamiso, (2) «

eosto de la sdguisicidn de los Tiuloh de Capital Proferente

de luz Frnpresas Promovidas de dicha Invervidn en Capital
Preferente  propiednd.  directa o Indirectamenie,  def
Fldeicomiso que sean objeto de ona  Desinversian
{Incluyendo la parte proporcional de 1os Gastos de Invershin
pagadon con Hecursos de |a Sere A comeipondientes
ralpchonados con la Inversidn respeciival, sin considerar
dividendos 1 otaa Desinversones que no impliquen unn
enajenacitn o disposicién de los menciopsdes Tiulos de
Capital Preferente de las Empresas Promovides, v (H) 1
valor de dicha fnvessidn en Capital Prefereste, seifin sea
determinada confirme o la valeacion mas reciente de dichn
Invessiim en Capital Prefersnte renlizadas por o Valusdor
Indepemadients en |a proporcion siribuible al Fideicoming,
[TT7) tratdndiose da lnversiones an Activos, fo mbs bijo entre
(A T monios efedtivarments invertides en ondi lnversisn e
Activos (incluyendo Gastos de Inverslon pagadios con
Rectirsns de Iz Serie B correspondientes relacionndon con la
Inverslén reupectiva) directn 6 jodirectemente  por el
Fideicornisg, v (B) el valor de dicha Inversion en Activos,
seith 13 determinadd conforme o ko viiluisidn mde recienie
de dicha Inverston en Activisl realizsdn por al Viluador
Independiente en In proporcidn atribaible al Fideicamiso, ¥
{iv] tratkndese de lnversiones en Dewdn, el sildo insoluo de
principul de cada laverzion en Deéuds en la proporcion
atrlbuible ol Fidelcomisa.

significa, (1) conjuntamente, el Monto Maximo de 1y Emisktn
da Cenificados Serie A v el Monto Maximo de la Emisidn de
Centificadns Serie B (sufeto a = potenciales neducciomnes o
ajustp prenvistas an 1 definicion de dichos Erminos) por 1o
gjue el Fiduciaro padrd emitir Camilizallog de cada Serie al
wmpare del Acta de Emisidn; o (i) por separsido, <] Monto
Miximo de la Emisidn de Certificedos Serie A o e Mot
Miximo de la Emision de Cerificados Serfie B, segin el
covhtExto FefiEr
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uHI I E.IiI! I Emisiog”

“Minto Total de ls Sere A™

"Bunto Tetil de ln Serie B

significa ¢l Monts Comprometide de  Emisidn  de
Certificados Serip A, en el entendido gue dichs cantidod se
verd reducidn por cuslguicr monto de unz  Emisito
Subsecuenie de Centificedos Serie A que no. hava sido
aporindo ol Fldelesniso fespectoe de dicha  Emision
Subsscuente de Certificados Serie A,

slgnifics, respectn de ol subegerie de la Serie B, ¢ Montn
Comprometidéd de Bmlsldn de Cenificodm Serie B
respectivo @ cada sob-serie; en el entendido que dicha
cantidad se verd reducida por cuslguier monto ds unn
Emizidn Subsecueniz do Cortificadon Serie B de dicha aub-
derle que no baya sido eportmdo al Fideicomiso réespecto de
dicha Eminitn Susecuents de Certificadon Seric 8

significs lasuma del Moo Toml da In Serie A y del Momo
Tootal de 1o Serie B

sighiificn s summ de] Mondo [nicial de Emisidn de s Serie A&
¥ el Manto de lax Emistones Subsecuentes de ls Serle A

stgmificn [n suma de (i) ¢l Monto Inlelal de Emasidn de la
Serie B de rodos |as sub-series de bn Serie B y (11} ¢l Monto
de lan Emtisiones Subsectenies de o Serie B do todus 1
gub-aeries de I Sene [

ugnifica, segon el comesio  requiens, los Moo
Aodnvertidos de 16 Berie A v/ Jo Momtos Relnveitidos de
In Sierie B

sigmifica los  montos  provenienizs o atribuibles o
Dosjnversingies  que  comrespondan, & Tenedores  de
Certificadon Serie A que span tranalendos do Lo Cpenia de:
Lristribusiones 4 la Cuenta Ceneral en los trminos de la
Cliuenia Pécima Quinty del Contrate de Fldeieombig,

significa Joa montba provenientes © ntribuibles a
[ésinvermiones que  comespondan o Tenedorss - de
Certifichdos Sorle B gie sean transferidos. de la Cuenta de
Distribuciones a 1o Cuenta Genoral én Jos Wrmings de
Cliusula Décima Guinta del Contrata de Fideicomiso.

significn la resolucién emiida por el Comité de Invemiones
del Administrador, cunlesquiern de lox Comités o la
Asambles de Tensdoess s=irfin sen of ey, recharnndn L
reslizacidn de una deferminnda potancial Inversian,

ligne el significodo que u dicho térming s le wribuye eniel
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apmindn  denommnadn  “Opcidn  de  Adguisiciin. de
Certificatng Serle B” del preseme thalo

sifnifica, conintymeste o pos separndo, segin el contexto
requier, el Pago Preferenle Sere A vio el Pago Praferente
Seric B8,

|l_gnlﬂi:|n wil cuntidsd en Pesos cquivalenie s m
rendimiento anosl compuesto de 10 (dizz por ciento)
sobre 2l Monto Invertide di la Serde A,

significn, respecto de mda smb-serie de la Serie B, oa
camidad en Pesos equivalente o un reddimienio. anodl
compuasto del porcentnje ostablecido en ¢l avipo de la
Opeidh de Adquisiclin de Centificados Serle B respoctivo,
nabre of Moni Invertado de §n Seric B

significa ¢l pammonio del Fidetoomiso que  ester
integradn por squellos bienes descrifos en. lo Cliusily
Cuimta del Contrmo de Fideioomisn,

pigmifice el periodo de 4.5 (custro pumtn @neo] Bfios
cuntados & pirtde de ln Fechy Inleial de Emigidn de
Certificadon Serie A, en el entendide que dicho periodo
podrd intrememarse pon un pleee adicional de & meses,
previy apsobacitn por parts de la Asambles de Teénedores,
Se entenderi que el Periodo de Inversidn comeluirt. previo
i Jn expiencidn del plazo de 4.5 (cuateo punito cinoo) afios
miviss mencionado, segin el mivme sea extenilido, en (1) ¢l
cano que ¢l Administridor determine que el Monta Total de
la Emisidn ha sido totalmenie aplicado o aprobatlo por sy
nplicacitn conforme a En.d.'lu:punsin el el Contraty de
Fideioomiso, (i) en o Fecha de Remacitn, o (1) coandn
lo resuelva |n Asamblen de Tonedores en o supuesio
previsio en |a Clissuls Vigesima Ogtova inciso (b) del
Centtrmio de Fldeicomiso,

signifivn cualguier. persann. moml o fimien, aeptin e
comfexio fo reluiens,

stgnifice aquellas Pemomnns gue s ubiquen doentro de

wubquiern de lns siguienles categorias respecto de otra
Personn (unn ~Persone de Referencia™):

(I  sguellas Personss que tengen' Control o

ImiMeznoin Significativa en unn Personn moml

que forme pare Jei Crupo Empresacial o

‘Comsomio ol que Ia Perzona de Referencis
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pertenexca, a3l como’ lod eoddejecod o
administradores v directivis  de  dichas
Persangs morales que formen parle de dicha
Crruph Bmpresirinl o Cansarcio;

(1) uguellns Personaa que tengpon Poder de Mands
en unp Pertona morsl qus forme pane del

Cirupo  Empresarml o Comsorcia ol que
pertenesca b Persona de Referenii

i) ol conyuge, la concubing o el concubineno y
lan Persones. que tengan  pareniesco | pos
wmnmnn[ﬂnd i civil hasta &l cuarto prado o
por afinidad host el tereer grndo, con Pepronzs
fisicon que ne ubiquen en algunn de Jos
supuestos nefiilsdos en o inciuss (1) v (i)
anteriores, asf como loa sockon ¥ copropietanas
e a3 Personas Fsicas menclonadas en dlches
inclson con oy que mamengEn relaciones de
Hngﬂcli.'lr

(v} len Persomns que sean parte del Grupo
Emgpresnrinl o Comorcio ul que perenesca la
Pemom de Refesencia; v

iv)  lo= Personns mormles sobee fis conles almaps de
las Peesonns & que se mefieren los incises (1) a
(it} mmtariores, slerzan el Control o Influsacin
St fcativ,

significn la moneds de cursy legal en México,
significa Promocap, S.A. de CV,

mene el sipnificado dqie se le stnboyve a dicho dfmino en la
LMY,

Hene €l significade que se e airibuye en 1a Clilustls Cuosrta
del Cantrate de Fldeicomiso,

tieng ol slgnificado que se le atribuye en la Cliusula Ciiarin
de] Comitrato de Fideloomisa,

significan. conjuntamente o por  seporndn, segin o
cotrsin regiiera, ol Porcenthie do Co-inversio de la Serjis
A yio ¢l Porcentaje de Co-imveraitn de In Serie B,

sipnifice, respecto de cada Inversidn que sea fondends con

Recursos de |a Serie A, ol resultadn (expresadn como un
parcentiie) de dividir el montn que debo aportar o haya
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“Parcentale de Co-lnversitn
et Ja Serig {”

s =

p iaie. de Comisidn d
Administracin Seria B

aporada, segin el contexio requiem, € Co=Tnversionista
entre 1o suma de dichs menta v ¢l monte gud deba apartoe
o haya sporindo el Fidelcomiso, el ciul deberd ser (1) salva
por los supuestis previstos &n el Inciso (1) signiente, como
minima 0% (diez por ciento) ¥ como maximo 35% (treint
¥ ethen por cients), o (i) mayor & 10% (diez por ciento] y
sin lirmite maximo en el supuesto (A) que ol Fidetoamiso
aleance, consideranda |n pealizacion de la Inversion
respactive, aljunp do lod limiles cstablecidos en los
Requisitos de Diverndicacion previstpn en ln Chiusula
Deécims Novenn incise (e} del Contrate de Fidelcoimisg, ¥
la Asamblen de Tenedoren no haya otorgado wna dispenss
parngque el Fldeleoimlso sobeemee el limite de prrticipacion
correspondianie, (B} previsto en la Clissuls Trigdsima
Segunda incize {h) del Contratn de Fidelcomiso, ¥ (C) de
In Wltima Inversion a realizarse por el Fideicomiso
canforme & ln determinadn por e Adminlstrador, En casy
que un Financipmiento se oblenga por  purts  del
Flebeicomizo, el montn del Finanelamiznts deberd ineldime
como parte del monte sporedo’ por @l Fideicomiso, En
cun gue un Fimncldmiontn se alvenga por parte de la
Sofom o de an Vehiculy de Propdnite Especiiico, el momto
diel Flpanclapilenln deberd exclulme del monin apormde

‘por ol Fideicomiso v el Co-inversionisin

digriifica, respecto de cicla Inversdtn que son fundeads con
Rewmrmos de la Serie B, tnicamentz en lop cisoy o0 gue asl

we confemiple en el aviso de Lo Opelan de Adgulsicidn de
Fertl fiemlos Sene B comespendieme, o resulindo
teapresado como un porcentsje) de dividie el mone gue
deba aporiar o haya sporiado, segin ¢l contexto requiern, <f
Co-inversionlst ewtre Ja suma de dicho monto v el monts
que deba wportar o haya aportado ¢l Fideicomiso, ¢ cusl
deberd ser el porcemae extablecido o el aviso de Ja Opicion
de Adgquisicidn respectivo. En caso que uh Financiamiento
sz oblengd por pare del Fideicomib, e maonte de
Finnnoiamienta deberd incluirss como pare del monte
apattade pov el Fideicomizo, En cmso due un
Finmciamiento sg obteiga por parte de 1 Sofum o de un
Vehiculo de  Propdeito  Especifico, o monto  del
Financinmiento deberi excluirse del monto npoetagio por el
Fidelcomiso y &l Co-tnvermionist

nignifica el porcentaje pagsdern comg Comimdn de

Administracidn sstablecide en ol avise de la Opeidn. e
Adquizicion correspandienia ncada pub-serfe de Iy Serie B

14/ 04



“Recumog de la Setie A"

Significa ln Emiudn Subsecoente raallzada al smpare de lg
primer Llomods de Capital, por i monts  de
175, 000,0600.00 (crete selente v cinco millones de Pesmm
00100 M3, )

significa Promecap Capial de Desarroilo, 8.4, de CV

significa FOP v/io Promecap, SA, de OV, yio algung
socledad o vehieulo que direemn o indirectamente, sea
propiedad de |os adeinmstnz actules de Prompeap, S.A de
EN, vl de [og Funeionkrios Clive

tiene el significwdo e se le atdbuye en el apartada
denvminade “Llamadas de Capital” del prenente tiubo.

significa, conjuntaimente o por separado, degin ¢l contexto
reqiiern, |on Recurans de 1a Serie A y/0 los Recurnon de In
Seria B.

significy, segin el contexto requicrs, squellas cantidades
que of Administrador detennine resulten de In emisiin v
calocacitn de Joy Certificadog Serie A, que comespondar,
¥ sen como producto de g Desinversion, un rendimmiento
U oot frido o prsducto de o 8 los recurens resultado. de
dichs enmizion ¥ colocacian de o Certificndos Serie A v
gue el Administradon diterming deben de, asignarse 3 los
Cartificndos Sarie A

stEnificn, segit el contexto requicra, sfuelius cantidndes
gike &l Administrador determing resulten de la embtion ¥
eoloeacifin de lux Certificados Serie B de cunlquier sub=
sevie que carresponilan, ya s como preducto de una
Dréginvaniion. un rendimienio o otro frde o producto dé o
a los recursos resultadn de dicha emisidan y coloeacidn de
lon Certificndon Serie B de cualquler suleserie ¥ que el
Adminipador  determine  deben  de asignarse 4 g
Centificados Szrin B, en el entendido que el Administrador
podmd, respecto de diches cantidades y en lo medida
necesaria, determinar aiuellis gue resultin o eoneipenden
a code sub-sarie de in Serie B

tens el significado que se o stribove an I Cliouls Cuarta
inciso (w) del Cantrato de Fideicomiso,

signilics el Reglameto [ntzrior de b Bolss o :'ux!quitr il
Bolza domde so enceentran Listedo Jos Certificados.

significa el reporte gue el Admrinistrader deberd de preparar

15594



“Reguiziion de
Ellssrnl ffengian™

"M.

v entrepar coda ver que deba restirame ung Develucidn
conforme a lo previsto en ¢l inciso B, pireafo (d) de ld
seoclon  “Distriboclones y Devoluclons™ del pressnte
titulo,

significa el reporne que el Admmistrador deberd de preparar
¥ ontregur cado ver que debn resfizirse unn Disteibuelin
conforme a lo prevism an ol inciso AL, phrmfs () de In
weochin “Distihuclonss v Devolusiones” del presents
tittifio,

significe CTBanco, S_A Institucitn dz Band Maltiple.

significan aguells requisiton que deben  de  cumplir
cuitlaucpulern potencinles verniones, regim = eramemn
ot In Clhusuln Déctmin Novena Inciso (g} del Contratn da
Flikslemmiiso

significen  aqueflos  requisitos  ques deben  cumplir
cunlesquiers potenclales Inversiones, segiln ae enumenan
en | Chissula Décima Novena inciso (d) del Condrato de
Fideicamise,

signifiza curlquier reserva conutitnida v nintenida en los
wiemines de ba Cléusula Décima Primern inciso (d) v
Dl Tercern del Canteata de Fidelcomisn,

significa cualquier resdrva constitulila v mapenide en los
rminos dz lo Cliusula Deécima Primem inciza (g} ¥
Dicirm Seguindn del Cuntratn de Fideicomiso,

signifion acuellis camidudes que formen parte de o
Reteryn de Galls gue hayan  provenide de ima.
Pissirversidn y que el Administrador detormine que diben
considerarse Efective Remanente conforme n Lo ClSusula
Diécima Segundn inciso (d) del Contrato de Fideicomiuo,
Al enleular ¢ monto de las Reservas Remanentes
Adicionaies, & Administrador deberd de aplicar 4 aqueling
cantidndes proveniestes d= uny Desjpverldn dquag hayis
sido wilizadas pars reconstinile In Reserva de Gastos, tn
factor de netunlizacidn banade en |a tass promedio de los
certifieadon de la tosorerin de In federmcitn w28
(veintiochn) dins  doranie el tlempo en que dichas
cantrdaded sa Jmynn mantonido en la Cuenty de Reservn de
Erastin,

signitica. ¢l Registro Nicional de Valores a cargn de
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“Sumtitugidn sin Couss”

lIIM‘h
“Xitutos™

la“CNBY,

skgnilica ¢l segurh que; detiempo an tidmpo, el Fiduciandg,
previd istruesidn del Adnvinstrador o de ln Asamblen de
Tenedores de ln Serle o sub-sene comespondiente, segin
sea ¢l cuso, contrmte en beneficin de e Miembios
Independientes de los Comités, con las  coborturas v
carscterinticas quo detarmine el Adminimmdor o li propin
Asnmhblen de Tenddores y que verd contralado con CATEE 4
In Reserva de-Asesorin Independiente

tiope of significedn que se loo atibuye en In Ciusula
Culncuspésima Cuarta focine (i) del Contrate de
Fldetoomiso,

tigee el significado que s le mriboye en la Clinsula
Quincungisima. Coarth Inelso (e)i) del Cantrabo (e
Fideicamizo, .
significa, cosfuntamente o por separads, segin ¢l coniegts
pequiiehe, I Serie A yio 1o Seris B,

ilgnificn (o gery 'de Ceftifleadon Bursitiled Sdentifionda
eotnn serk A"

signlficn caotlguier sub-serie de Cemificados Bursdilles

identificads comin nerie =R™

significn la sociedsd en cove copital participe el
Fideloumizo ¥ a través de lu cusl of Fidelcomiso podri
reullzar fos Inversiones en Caplial, Inverslones en Capital
Preferents, Inversiones en Deuda o Inversionis en Activas;
la cuial poded ser una seciedad Ninanciera de objeto miliple,
entdad no regulada.

significm  la remogion  del  Administrador  como

cansecuencia de un Everto de Sustitueing en los mminos

el incing o) de ln Clasuls Trigésimn de] Comtruto de

Fidelcomism,

stgnifica ln remocidn del Adminstrador resoelta
Tenedoren, en loa términds del inclso (d) de la ‘?ﬂr
Trigésima del Contrato da Fideicamisa

nignifica lon tenedores de lon Certificados Bursdtiles

tiene of uignificedn que sz le atribuya o dichp terming en fa
Cliusuly Dédeimpa Chomve Inciso (h) del Contrnte de
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“Lipe.de Combio Aplicahle™

Fideicomion,

significe. respectt de cualguier fecha, & fipo de cambio
Pesa/l3lar publicads poe Banco de México en o Diasin
Ofteinl do |n Federacitn ol Ta HAG inumedinlo anierior
(pard pagis en dicha fechal o, ep ausencin de dicha
publicacidn, ¢l tipo de combio PosoMdlar (FIX) publicado
en ln piging de intemet de diche Banco de Méxizo {prs
paigon en dichs fechu) en b direccion wavw, handeo.orgms
o e cunkquier obre medio aprobido por dicha institucidn

signlfica scciones representatlvis del captial socml de ln
Sofom

algriificn accibnes. comuned, porss sociales u otros o
representativos del copital ocisl de las  Empresas
Promovidos,

slgnifica cuplesgulers titulos pepresentetivos del capitl
soctil de Ins Erepresns Promovidis, que tengan pralscion a
los Tiulow de Capital de iz Empresas  Promovidas,
meluyvendo, win Timitar, agquelivs que otorguen derechos
sandmicod o earinmtivid sspecialies v/o prefrenies,

slgnifica, a una Techa determiniedie, |a cantidnd gue revulte
de restar o (n) el valor del patfimonio del Fidelcomizo (sin
trchuir (1) el saldo ne eonnolidads del dimen en efectho &
Inversionel  Permitidas’ del  Fideleomiso, ni (0) loh
Compromiso  Regbusde de los Tenedores) seglin s=
determine conforme o' ln mils réatente valuacidn realiznda
por &l Valudor [ndependlente en | proporeidn amibaible
al Fideicomiza (el eual se caleulard muftﬁrﬁ;mdn:l el vnlar
ide mereado por Certifleado eontenfdo en ¢f Glilmo reporte
emitido 'por gl Valusdor Independients por el nimero de
Certificadon en circulecién a ls fecha de dicha valuacion y
restundy el saldo my consplidadn del dinepo en efective v
Invarsiones Permitides del Fidelcomigol, (b) la cantidad
que reaulte de rentar s (1) L nema de (1) ¢ Manto Invertido
de 1 Serie A wital scumulado @ didka feeha {exeluyendo el
Efstivo en Exeeso para Caleuln del Pago Preferents de Ia
Serie'A refarido en ol ingiso (V) de lo definicidn de “Monio
[evierthchy e T Serle A" contienida e la Cldusuls Prinsera.
del Contrate de Fldeleonssn) ¥ (2) ef mono Invertido de Ju
Seric B ol scomulsde s dicha scha {exciuvends ol
Efzctivi en Exceso para Chleulo del Pugo Preferénte de n
Serie B referido en el inciso (v} de la definicion de “Monto
Invertide de |h Serle B™ 7 eontenida en 1o Cldusila Primdrs
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del Contrato d= Fidercomise), {11) las Distribugions otales
reabizadias hiista dlchy fecha,

“Valuidor Independients” stirifica |a Persona que s designe on o priner Asambles
de Tenodores de la Serie A o coaljeier Persona que lo
sustittiya en lag términes del Contrsto de Fideicomis,

"W ehiculo de Propfrite significa auiilquisr sociedad o vehichla de propdaimo
cifica™ enpecifice on el oual paticipe el Fidelcamiso o ln Sofom
parn reallzne Inversionen
Monto 0o de

$6, 00601, 000, 000,040 ¢ sein mil milbones die Pesos OO0 MG
Monto Inicial de Emisidn de ls Serie A

F 0, 200, 00, 060.00 (mil deaciermos millones die Pesos 000100 M.,

Montn emitide oo la Primers Emisidn Subsecuente

B175.000,000,00 (cento setemy v cineo millones de Mesos 00000 KM

174 590,000,00 { clerdo wetenda v custio millone oehocieflod novenin mil Pesod 00/100 MM L

Mot dinitido o la lecha del préscute Titule
§1.375,000,000.00 {mil trevcienton setentn ¥ cinco millones de Pesos (0106 WN)

it W ia o Ini fechs ente

1,314 890,000 060 (mil troscientos setemta v custre millaies vchoclenios povesti iwil Pesod 00/ 00
MN

N ificmidis Barsiles Serie A co
120,000 [ciern veints mil)

il Barrsii Sirii g Emiskim
Subsernenles

FA,000 (vreinita ¥ eirso mill,
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3407 (treinti v custre mil sovecientos st y oche)

| 54,578 (clenio cincuenta y euiitro mil novedlentos sstenta y ocho)

15 de emere de 3020,
F i ! I E - E . Lg :i !
4 de enero de 2021,

HICL00CL0R) [elie mil Pesas 00/100:M.N.) por Certificado Serie A Se considemti gue eads Tendior
uparte $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 M.N.) 1l Fideicomiso por cads Camtificads Serie A que
ndguiera en la Fecha Iniciel de Emividn de Ceniffcadoy Sorio AL

it Certi Primern Linmoda de Caplin

85,000, 00 (cineo mil Pesod O0VT00 MM por Certificale Barsdil] Serle A

Vigeneia de los Certifiendos Serie A Emitidos en la Emision nicial de Cortificaon Serfe A

L vigencia de lon Cenificadon Seriz A dependerd del componamiento de lay Tnversinnes v
denernpefin de las mismns: Iniciilments se preve que les Certificadon Serie A emitidos en la Fectn
Inicial de Emisidn de Certificados Serto A teigan una vigenela de 10 {diez) sfios, equivalentes &
3,633 (tres mil seisciemon cincueria y tres) ding contdos a portir de Ja Fecha Inicial de Emisian de
Ceificados Serie A, en ol emtendide que lu Asamblea de Tenedoess geneeal, a propusts del
Admimstrador, podei hacer hust 2 (dos) prorrozas de dicha fechin por plaros adicionales de on afio
o 365 (resclentos sesentu y cinen) dias cadn una, sujeto 2 las disposiclonss legles aplicables en s
mvumentn; En el cana de amplincitn de 1n vigencia de lov Cerfifioados Sorie A deberd realizarse el
oviso respective a tnvés de EMISNET, e canje del presente titulo y, en su ca, wcpire] |os trilmites
correspomdientes pore obraner la nctunlizacion de los Cenificadas Serfe A ool RNV,

Las Cerfificados Bursaliles Serie A emitidos en Ia Primern Emision Subsecoente estariny vigentes
e un plazy die 3298 (oes mil dosclenton noventa ¥ ocho) dins, goe fmeinn en o Fechn de 1a
Primern Ermizidn Subsecoente v concluird en la Fechn de Vencimiento Final; en el entendido gque
I A=smblen de Tenedores, podrt aprobar prorrogas en |oo tdrmines descrifos unteriorments,
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Fechu de Vencimiento Finul

La focha de vencimiznto {inal de todos Jos Cenificades Bursisiten fincluyendo Jod Cenificados
Hursitiles que se emitsn en la Emigidn Iniclal de Canificadds Serle A, los Centilicados Bunsitl|=s
que = einitan er i Emisioned Subsecuzntes v lon Cenificadios Serie B de cualquler sub-serie)
tfeinlimente e &l 15 de eneva de 2090, La Fecha de Vencimiento Final podnd ver extendidn ol 15
de engro de 2031, ¢ &l 15 de enern de 2032, ex detir por periodon adicianales de | (un) aflo cada
om0y semin sea aprobado por la-Asamblen de Tenedores general, a propuestn d2] Admimstrador,
conforme a lo previsto en la Clissdle Vigdsima Tercern tnciso (a)(1 1% del Contrato de
Fideicomiso. S embargo, dependiendo de las Distribuciones y Devoluciones realizadas por of
Fidetcamiso, bos Cerificados podrin ser Ugisidados previo a dichs Fecha de Vencimiento Figal,

El Fidugiario, en téominos del Contrato de Fideleomian, poded realizar n Emigitn de Cenifizados
Serle A con fms caracieristicns que se determinen en fon Documentss de In Oporacidn

eorreapiinlismiz.

D conformidad eon los articulos 62, 63, 63 Bis | focion |, 64, 64 Bis 1, 64 By 2 5 68 e [a LMV
¥ el articulo 7, fraceidn VT de la Cireular de Bmisoras, v en los tdrminos y condiciones cstablecidig
en el Contrato Je Fidelcomisn, el Acta de Emisitn ¥ en ¢l presente titulo,  de eorfisrmidad con las
ingtrucciones dal Administrador, ol Fiduciario emitini Cenificados Serie A en la Fecha Inicial de
Emition de Certificedes Serie A por | Monte Intcéial do Erndsidn &= la Serle A (el ol deberd
represertir cumnda menos el 20% (veinte por oborito] del Monte Comprotnetide de la Emizitn de
Certificados Serle A), sufielo & |a inserlpeidn de diches Centificados Bursdtiles en ol RNV, o m
lstziho e la Bolsa v 4 ln obtencidn de la astorizotion de ln CNBY i Hevar a cako L oferts
publ:m de Jom mismos ¥ Lo recepeidn de ounlesquier otras autoriaaciongs gubemameontales que ne
reqjuilera

Dé conlormidad con Lo establocido en ol anfeulo 64 Bis 2, fraccion | de la LMV, los Tensdores de
fos Cemificados Bursililes se obligan o realizar usa sportscion inicinl minima al Pammonio del
Fideicomise por el Monto Infcinl de Envisidn de lu Serds A, 4 través de la ndguinicide de los
Centificados Serie A comrespondientes o ls Emisidn Infeial de Certificadns Ser= A, mizma que
eleberd die yer cunride merios el 200 (velnte por clento) del Monte Compremetido de la Emisinin de
Certificados Serie AL

Opciin de Adguisicion de Cortificados Serie B

El Fiduetario, en lenminos del Contrato de Fideicomizso, padsi reslizar Ia Emision de Certilicados
Scric B con lms corncteristicss que se delerminen en los Doctmentos de ln Operacitn
carrzapandianios.

Dhe conformidad con hos artfculos 62, 63, 63 Bis |, 64,64 Bis |, 54 Bin 2 v 68 de 1o LMV, o artleulo
7. fraccifin V1 de fa Circolnr do Emisorma, e o 1éaminog vy condioiones sxtublecidon en el Confratn
de Fideleamiso, ol Actn de Emigidn v el thulo que documents los Cerificados Bursitiles Serje B,
v de conformidad con lay instrucciones del Adminisirador eatregadas al Fiduciario (con copin al
Representante Comila), el Fiduclario paded emitir, en una o mis ocsslones, Cerfiliendos Serie B en
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cada Fecha [masl de Emision de Certificades Serie B, por el Monto Tnicial de Eminidn de [a Serie
B {el cunl deberd representar cunnde menid el 20% {veints por clento) 42} Mo Comprometido
de by Emisidn de Certificadas Serie B) pard Iy sub-gerie que correspondi, sujeto o la fnseripeién de
dlchos Certifiendng Bursdtlles en el KNV, a 50 listado en la Bulsa y o la obtenclin & la sbtorizagion
de ln CNBY para |u émisin de los mismos y le recepcion de cualesquier otrns antoziciones
gubemamentalds que e roguieran,

P zomfurmided con lo establecida en ol wticula &4 Bis 2, fraceldn |1 de la LMY, los Tenedores de
T Certiticucdoh Bursitiles que eferzan fu Opecidn de Adquisicidn de Cenificadan Serie B, para ln
sub-seriz que omesponda ¢ oblignn a realbzar wna apormcitn inicial minima al Patnmonio del
Fideicomiso por el Manto Indaial de Emizidn. de In Serte B. o través de 1o adquisicion de s
Cortificados Burwitiles Serie B comrespondientes o' ln Emision Inicial de Cenificados Serie B,
mismma que deberd de ger coando menes ef 20% (veinte por cianto) del Monto Comprometido de ls
Emisiin dz Certificndon Serie'B para ln sub-serie que corresponda.

(1) La Emiston Imcisl do Ceritficados Serie B de cada sub-norie se realizord de
conformdad con ef avisa que realice el Fiduciardo o los Tenedores, segin e ses intriido por =l
Administrador con al mengs | {un) D HAbll de prticlpacitn g g publicaciin, (quien entregan
caple de dichy nstruecitn ul Representunte Comin, El aviso serk comsidende como una “Opeidy
e Adauiticisn de. Certificadon Serie B y sers considerads efeetiva cunndo 8 Fidueinrio realice o)
avise respedtive a traves de EMISNET. El Flduciario deberd entregar, al mismao tiempo, copla de
dicho mvisa a Indeval por #serito, o Ja Bolw yoo la CNBV. El aviso de Opeign de Adquisicion de
Caorlificadns Serle B deberd ser ammelndo nuevinments ey EMISNET cada 2 (dos ) Dips Hihiles
contadan @ partir def printer avisa ¥ hista la Fecha Limite de Efercicio de [a Opeitn respectiva. E)
Adm-]nL'.harlnr instruird al Fiduzisrlo, con eopih al' Repressntusie Comin, o reslizar €] dvino de
Opilin de Adquisicidn de Certificadon Sérdie B sogin requier recurios parm (7} 1a realizielén de
Inversiones gque el Fideleoinise tejia prevista llevir a eabo, ¥ (i) el page do Gastos sle
Mnitenimiento v Gastos dé ivéraidn relacionadon con las mbsman. Bl Administradar padet decidh
a v erilesil disenecidn &1 momentt en que deben realbzarse cualquler Emision Seric B ¥ ¢ aviso de
Opcidn e Adquizicidn de Certifioados Serie B.

Cualguier aviso de 1a Opelia de Adquisicidn de Cortificados Serie B deberd realiearse con
i anticipacion minimn di 16 {dez) Dias Hibiles a In fecha en la que se vaya a llovar a cabo In
Emisidn Serie B correspondients ¥ deberd establecer, respecto de |y sub-serle de Ly Emisid Serie

B respectiva:

{1 In Fechn de Registro, 14 Fechn Ex-Dereche, Ja fechn limite pore ejercer la up.:::nn
e .u:h;u]rir lioh Certificadon Serie B quie sc vayan o omillr e la Emisidn de Cenificados Serle B
respectiva, 4 conl debers coincidir con ¢l dia que pewra 5 (cinco) Diinn Hihiles ares n g fechs en

fjue de viyd 8 llevara cabo dicha Bimdshin Sede B (ls “Fecha Limite d= Elercicio de la Opeion™), ¥
In fecha en [n qoe se vaya o llevar a.anho [a Emisidn Serin By sc debap-pamur loa Certifioaston Seriz

B correspondientes por purte de los Tenedores (1a " Eecha do Emisitn de Cerificidos Serle §™),
2} lasubeaetle de los Ceriflcadon Serte B que se voyan emitir;

3Y e utilimeién propeesta para [os recursas derivadon de ln Emisidn do Certificados
Serie B respectiva ineluyeido unn deseripeion de la potencial Inversiin v, en su caso, Jé cunlguler



Requoisito de [nvenidn o testiiociin de [nvemsiones Probibidas gue no sz cumplivla respecto da i
potencial lnversldn;

{4 ol munto que pretende socel Monto Inicial de Eminidn de Is Serie B, asi como <
Meluazii Eunmudu de |a Emiside de Certificedos Serie B de dicha aub-serie;

5] al potcenthie de rendimieonto anual compuesto sobeo ef Maonto lavertido de ln Serio
B respective que constituint el Pago Preferonie de la Serie 8 de dichn aub-serie;

(6 aquellos otros porcentages que, on terminca del inciso (gl H) de 1a Cldosali Décima
Crutrita del Contrato de Fideicominn, deban ser identificados en dicho aviso para efectns de realjzar
fom pagos ahl previsios, incluyendo el poge de 1s Comision de Desmpein;

L7} en pu casn, |aespecificacion de pi, para dicha sub-serle de Centificados Sene B,
cualguier edleulp & reafiznme al wrpam die s Causila Décimi Quinm del Contrun de Fidelcontiso
o culquier ot dispesicidn del Comtrte de’ Fideicomise o cunlguier otro Documento de |a
Diperaoic, deli indisinie o releeime gl Dbl

() los pereentajes que, en términes del inclso (b) de Ja Clivsula Vigesima Novena del
Comratn de Fidoicoimiso, deban ser identifieadon =n dicho svisto pars efectos de ealoular In
Comtlsidn de Adminjstracitn Serie B,

(9} el nimem de Cortiflendos Serle B que timdein derecho a adkjuirr los Tenedores de
Certificadog Serle A 'por cada Certificads Serle A en dicha Opelin de Adyuisicion de Certificadon
Serie B; en &l enténdido que los Tenedires de Certificadon Serie A podrin ofrecer adquirir
Enrtrﬁl.uum Setio B adicionales nbos que led comespanders adquitir considesnndo lon Certificadon
Serie A de los que sean Hiulares, Jos conles les serdn asignados proporciomilmete coniderando
1 temencin de Cerfificndox Serie A {ealculsdn respecio de ln totalidasd de lon Cenificados Serie A

det o cunles ol se hayn gjercida la Opelbn de Adquisicion de Certificados Sene B), en
i de gue algune de los demis Tergdores de Ceniflcados Serje A no gjerzan su Opcldn de
Adquisicidn de Cenificados Serie B reapecio de Lo totalidad de Jos Certificados Serie B que les
COTEY '

{10y el precis de los Comifieadon Serie B, que deberd ser fgm] o §100,000,00 (el mll
pezan 00/ 100 MM por Certi feado Sere B;

(11} el porcantaje aphicable pur ol cdloulo del Efective en Exceso para Caleulo del 'ago
Prefierente de ln Sarle B,

(12) el Porcentaje d= Co-inversion de 1n Serie B
{13r el porcentaie pum el limite del monto del Financiemienta aplicable,
{I4) ensu camo, ol manto con el que deberd constituirse Ja Reserva de Gasios yio la

Reserva de Gaston de Axasoria Independlents con los recursos de la Emisidn Serie B de dir.h.u,.luha
BETIE
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El Fiducizrio deberd deposiiar en [ndeval, 2n la Fecha de Emdslin de Cernificudos Serde B,
&l ttulo fjue represente 14 totalidad de los Certilicados Serie B de |2 seh-senie cormespondiente que
son ebjetn de o Opeldn de Adqulsicidn de Certificados Setie B.

(i) Cada Tenedot que al clerte de opersciones de la Fecha de Registro eapecificuda en
£l nyisa de lu Opelén de Adquiskeiin de Cenificados Senie B respeativa, sea titular d2 Cerfificados
Serle A m iermines do la legisincidn uplicable, tendri derocho o ejercer 1a Opeldn de Adquinision
de Uertificados Serie B comespondients v adguirir Cortificadon Bursitiles Sere B en el contexto
de dicha Emisién Serie B El cjorcicio de ln Opcion de Adquisicide de Cenificatlon Serie B we
realizurd por cuislquier: Tenedor mediante |a entrega de una instruceion (irme, ineendigional e
irrevocoblo al intermediano financiers custndio de sus Certificndos Serie A para gue ésie envie a
Indeval, con copia sl Fiducianin, a mas tardar e [ Fecha Limite de Ejercicio da In Opeidn, un avise
por escrito (el *Avlso de Ejercicin™), gue tendm of caricter de [ncondicionul e irevocabile [ |
que no podrd inelulr condivitm algun), dende dicha custadio cormespondiente manifiesie que, por
inatruecidn de i clienle, jerce of derecho de adquirle, en relacion con la Opcidn de Adguisicitn
de Certificadon Serie B, el nimero de Certificados Serie B que se indigus en dicho Aviso de
Ejerciclo ¥, en el cain que ¢l nilmem de Certificados Serie B usf indicads ses mayor al nfmens
riximma e de correaporiderio, su ol ecciin de adquirir Certificados Serie B adicionales. El nimero
de Ceitifiendos Serfe B emitldos en cada Emisidn Serle B que serdn atlgnados a cada Tenedor ge
determinerd sumando (1) el ndmere d= Centificndos Serie B identificudos £n el Aviso de Eletcicin,
¥ () e el wanio gue &l Aviso di Ejerclelo d& un Tenedor sefnle que ¢l Tenedor gjorcid su Opeidn
de Adgumicidn d= Cerificados Sere B en su totalidad v pretende adguirr Cenificndos Sorie B
ficinnules, ¢l nimare pdicional di Certificados Serie B que o corresponderian considerando s
topandia de Cenifiendoa Serie A (oaleuladn respecto de 14 totalidad de los Cenificados Serle A
rexpecto de |os ciiales of s haya cjorcido In Opcidn de Adquisicitn de Certificados Serie B) y Jos
Cestificudos Serie B gque no hayan sido objelo de un gjercicls do Opelén de Adgulsicidn de
Certificados Serie B por otros Tensdores, '

(i) Cada Tenstlor de Certificados Sarie A que hays gjercido su Opeidn de Adguinicion
de Certificodos Serie B conforme o o previste en o incison amerioves, deberd pagar los
Certificadis Serie H reupecto de los cuales ejera fn Opeian d2 Adquinsicion de Cortificados Seric
By ijue le sean anlpnodia en o Emisidn [nfcial de Certificadns Serie B cormesponidiemnie,

{iv)  En cuso de que al clerme de operdgiones de ln Fecha Limite de Ejerciclo de ln
Qpeinn o ln fecha que sen 5 (cinco) Dias Hibiles antes de la Fecha dz Emiaitn de Certificados Serde
B el Fldusierio oo hubiere wecibido evidencin de los Avisos de Ejercicio cormanpanidientss o tn
totalidad de loy Certificados Seric B a ser emitidos en ln Emisidel Secle B comespondiente, &l
Fidugiario pode modificar b Opcidn de Aditisicion de Certificados Serie B o emitir un nuevo
aviso conforme s 5 nsfruccionss qoe recibay por parte del Administeador, 55 cualen deberdh per
eniregsdns l Fiduchario, con copla al Representame Comin, debiendo hacer el arimeio respectivo
o travéd de EMISNET 0 mibs terdar amtes d2l inicio de opetacionss del Din Hobil immedisto
aigujente o dicha Fecha Limite de Ejercicio de la Opeidn y estando obligado el Fiduciario s entregar
diche anuncio a Indeval por escrito, la Bolsa v la CNBY, Le modificacion ol avigs de Opcian de
Adquisicion de Cemificades Serie 3 0 ¢} nuevo wyino debesd cummlir, en fodo asso, con los
requisitos establecidos par un oviss de Opeidn de Adquisicldn de Centificados Setfe B que se
establecen en el incisg (i) snterior, incluyendo sfn Tmitacidn, los tiempos con quee fan misma deba
realizarss,
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(v} Lo Ceiflesdos Serie B respegio de lid cuples oo s= eforea la Opitm de
Adgmsicion de Cenificados Serie B y 1o se aslgoen & Tenedor algune conforme a o incisss
antierfores, serk cincelados por el Fidwidario, En sucose, ¢ Fiduclario deberd sustituir 2| tls
que hubigrs deposiado en Indeval conforme ol inciso (1) antror por un ilo que repiresénte In
totalidnd de los Cerificados Szrle B de s sub-serie enrrespeniliente gus hayan sido efecthamente

adquiridas y pagidos.

(vi) Coniderando los mechnlsmos de operaoldn de la Bolwn, cualgpier Pessonn que
adquizrn Certificados Serie A en o con postenioridad a I Fechn Bx-Derechn espocificadn en el
nviso de ln Opeitn de Adquisicidn de Cenificadad. Serie B, no tendrd derecho o adquirir los
Cenificados Serie B que se amitan en wne Emision Serie B, Por ¢l conteario, el Tenedor que
transfiora Certificados Serie A con posterioridad o dichs Fecha Ex-Dierecho, podri ofreces suscribis
antes die la Fedha Llmite de Ejercicio de lu Opcién, los Cerfificados Serie B que iznga derecha o
adquirit conforme o dicha Cpclén de Adguisiclon de Cerificados Serie B con base en el ndsriero
de Certificados Serie A de los que cen titulur en dicha Fechn ExsDerecho, atin si en'In fechy de fa
Emisitn Serie B respectiva va no e firuler de los minmios,

(vil}  Enwirtud ded meganinma de Opclones de Adguisicion de Cenificades Serle B que
se eatnblece on outa Seceidn, st un Tenedor existanta no ofreca adguirir o no paga [ox Cedificados
Setle B oque s emitan en une Emiginn [nicial de Certiffeados Serie B en la medidi que tenea
derecho o hecerlo, se wied gjem o wna diluciin, va qee el simero de Cerilichdos Bersatilss
respecto de los cunles sed Htuler representars un poredintaje menor del nimers total de Certificados
Bursitiles an circulncidn despees de In Emisiin Serie By ol porcentaio de Tos demis Ténedones
yuie sihayun gjercide su derecho i realizado of pags respective se screcentird. Dichy dilielén para
el Teneder que no glerm su Opeitn de Adguitieidn de Certl Aendod Serie B v no poglss lod mlsmon,
serd adicional o la deserita en o ajpuirtade “Llammidas de Caplial™ del presente tltuln; Lo anterior en
el entendido que ningunn dilecidn respecto de Certifiendon Seric BB de una subserie sspecilica
aplicard respects de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de una sub-sorio dintinta,

(it} Encaso de que dantro de los | B ding naturades sigoientas o wnn Fecha de Emizidn
de Certificados Serie B relativa o una sub-serie en particular, o Fiduciars e wilice los montos
darivados de la misma para fondesr I Invessidn que Jo dio argen {en el entendldo gug Tos mantos
(e B enicuentien comprometidos parm levar a cibo una Inversidn confanne a los contratos de |a
Inveridn correspendienies ¥ que no Hayan sido dispeesion no contardn para efectos del supeesin
previsto en este [nckso), el Flduisiamo (con previa [nitreecitn del Administradir ) debert, una ves
que todon los Gaston de Inversion comespondientes o fa Emision Serie B do dicha sub-serie hubieren
tido pupados o reservades parm pags, reembolsar 2 salio restante de los Recursos de ls Seng B
corrsapmidientey o dicho sub-serie depozimdon en o Cuenia de Ressrva de lnversiones, a oy
Tenedores de dicha sub-sesle ¥, en caso gue nie se hays realimds 1o Inversidn de 1 sulvserfe
corveapondiente, todos fos Certificadon Serie B do dicha sub-sprie de tondrin, parstodos [os efactod
legales a que liya luger, por caneeludos, y ¢l Fiduclario ¥ el Represertants Comdn deberin Hevar
g cuhio lodos bos actos necekarion o conveniéntes, sépin les sei instrulde por el Administrsdor, pam
retienr o sustitule de Indeval dl Wtdlo qui documente dichos Centificados Serie B de |a stib-sgrie
correspatidiente

ELFET



o iE) Uhda Totedor de Cedificodos Serie A, por ki mem tenencie o adguisicion de los
Certifiexlos de los gue sz titulsr recomce, conviong v scoptn (1) Lins regles previstos en edla
Secclon para determinn el monio de Cenificades Serde B quie sord asigrado a cada Tenedor que
glermn ura Opetdn de Adguiticiin de Centificudos Serle B, (1) qua los Gastos d= Emisidn que
resulten del anincio’ v ejercicio de ln Optidn de Adquisiclan de Centificados Sede B que por’
cunlgier razin no se consime o cieme, sanin pagados com enrgo a los recursos qile en e momento
infegren el Patrimonio del Fideicomiso, que serdn recursos provenientes de ln colodecidn de
Ceniflcadon Senie A excluslvements, en of entendido que, en este supzesto Gnicomende, el
Administrador deberd cubrir, con recursos proplon, cualesgiders cantidades por concepto de Gastos
de Emisidn en excevo de $200,000.00, ¥ (3) que en caso de no participar en In Opeidn de
Adguislcitn de Certificados Serie B gue se anuncle, el porcentaje de Certificados de log que seu
titular vespecio, dz todos los Cerificadoy en gircslacidn verd menor unga vez qus = pongw o
cireulisidn los Cenifigadoy Bundtiles Serie B respectives,

o

D conformidud con fos ariculos A2, /3, 63 Bis | fracekin L, 64, 64 Biz |, 64 Bis 2 v 68 de la LMV
w il vErminos v condiciones establecidon en €1 Acta de Eminidn, ol Contrato de Fideicomino v
bos ttulos que amparen los Cestlficados de ambas Saries v e conformidud con | nstrussiopes
del Administradar, &l Fideciario emiling, sujeto o Is actualizocidn de su inscripcion en el RNV,
Certificndos Burndtiles de cuslquler Serie en codn fecha en que se lleve 1 cabo uns Emition
Subsecuriie de dichd Seele conforme gl mecanismo e Llamadas de Copitel gue de extihloce en o
Cliusuln Sexta del Actn de Emistdn y que se deseribe mils adelarte, hasma pot el monts de lds
Compromives Rosantes de los Teredores, sin que son nedesitio eonnentitnivne alguno de lod
Tenedores. o celebmeton dé nan Asamblen di Tenedores o modificar of Adta de Ermiiddén. EI
Fduclaro no poded Hlevar a eabo Emisinites Subisecoenied eyo monta acirmulade. junto con el
mante de L Emision Inicinl respoctiva, nea mmyor al Montn Comprometidn de ta Emisidn
camespondiente o cada Serde o sub-serle, sejpin resulle oplicable.

El Fiduclario deberd solicftar o ln CNBY la sciualimcion do la inseripeidn de los Certificados
Bursdtiles en el RNV ante la CNBY con anierionidad a ln Lismeds de Capital correspendienie, en
tériminns del nnbouln 14, Geoesidn [, tereer parrado de la Clreular de Emisores, o fin de éontar con
dicha petualizachim anies de que se lleve a cabo b 'Emishdn Subsecuente comespondjente. Al
solloitar 1a sctusliznelfn de la nseripeiém en el RNV, o Fiducinrie debard presentiar, s la CHEY §
o la Botes en In misma fecha, un aviso con fines informativos que contanga las carsotenistion de |a
Llssreadda. e Capital de que se trale, asl como, €n su easi, segin ses aplicable, 1o nstiussidn del
Administrador; el ocuerdo del Comtéd o lns resoluciones de ln Aspinbion do Tesedores respiecto de
ls Ihversitn aprobsds g, e su casg, s= protonds realizar.

En antla fecha en gue se lleve a cabo unn Emlién Sulmecuenie de la Sere A, | presenti titudo
deberd ser sustilulds pe un nuevo tiulo Gue represenie [a totlided de los Certificados Bursitiles
de la Serie A on circulacion hasm e incluyendo diche fecha. hcho tltula serd emltido por el
Fiduginrdo en cumplimiento con todos los requbsitos establecidos por la LMV, la Cireolar de
Emisoras ¥ por otmae disposiciones legnles aplicables,
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Llumpdas de Capitul

Las Emisfonss Subsecueies (e cads Serie s reafizorin de conformided con las solicitudes que
railice el Fiduilario a los Temeunres, s=gon le s instruldo por ¢ Admintstrader con al imenos |
{un) Dia Hibil de anticipacion a su publicaciin en EMISNET, coa copin ol Representuste Comin.
Cada solicitid serd consideradn ung “Llamada dit Capital™ ¥ sord comslderads ciectiva cuando e
Frduciario realice el anuncio respectivo o tavés de EMISNET. El Fiduciazio debers entregar, al
mismo tlempo, copin de dicho smmelo a Indeval. a ln CHBY » al Representante. Comin. La
realizadidn de lns Llamadan de Capital no reqoerim modificar el Acta de Emisidn, El Administrador
instruird al Fiduciario, con copin al Representants Conyin, & realizor Llamodas de Capital segan
requiera rocursos el Fideioomiso parn reslizar foversiones. Cadn Llamada de Capital deberd
realizarse con al menop 10 (diez) Eias Hibiles e anticipacion a la fecha en ln que vo vays allevar
#-cabo 0 Emision Subsoousnte correspondiente ¥ deberd estublocer:

i) Im Seple (y siil=serie, o oy cain) b s gue corresponde Lo Llamada de Capital:
(i) el mimen de Llsmoda de Capital;

(i) la fecha de indgio de la Llamada de Capital (misma (que coincidin con |4 fachs en gue
g realice ef anuncio respective o través de EMISNET), la Fecha de Registm, fa Fecha
Ex-Derecho, 1a fecha limite para ofrecer suscelbir Jos Certificados Bursatiles gue se
viaynn o emétic et o Emisidn Subsecuente, [ cusl deberd coincidic con el din que noorm
2 (diw) Dias Hiblles sntes & le fiechn en goe se vaya a llevar & cabo la Emision
Subseouenie (ta “Fichy Limite de Suseripeiin™), ¥ ks Fecha de Liguidacion de la
Emistin Subsscnente que serd agiuelln en o que se vayas o levar a cabo la Emitiin
Subsecuente y se debmn papar los Centificailos Bursdtiley eormespondizniza pot pure
de low Tenedores,

(iv) el moote de la Emisido Sulbseguente, ol conl no podr ser mayvor o |on Comprominos
Fesinnies de los Tetedores cormespandienies;

iv) el nimen de Cerfificadns Bursiitlles correspondionies o la Emisidn Subsecuonie;

(vi) el Compromise eormshpondients & el Certificado Bursétil en circulacion previo a la
Emisidn Subsecuoniz.

ivil) el precio o pagar por Cerificado Bursitil en le: Emizidn Seboocucme;
(eiil)  una breve deseripeion del wso gue se dord 4 oy recursos de Ia Emisidén Subsscuons; v

(ixy de Tormu estimada, los gigtos du ¢imiehon y colocacion relacionades con lo Emisidn
Subrecuente

Cagdu Tenedor que ol ciere do operaciones do |a Fecha de Registro sspecificads en la Llamadi de
Caplial respective, sen titwlar de Certifiondos Bursdtiles en términes de la legislaciin aplicable, {1]
debeni ofrocer suseribin, & mas wedar en le Fecha Limite de Suseripeidn, los Cortificadon Borsdiiles
que le eorresponda suseribir conforne a dicha Ularmadn de Capital con base en of Comprosting
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correspondicnte &) nimend de Cenificidos de o gue don titulor en la Fecha de Registm, v (2)
debori pagar dichos Certificados en la Fecha de | Liguldaciim de la Emisidn Subsccuente; en ol
eitendido gue ¢ nimero e Certificudon Bursatiles que deberd ofrecer pucrlbéir v pagar s
determinard multiplioando el Compromiso que se mdique sonforme al subinciso (1 Kv) aterior por
el niimero de Certifieadas de log gie seén tdiular dicho Tenedor en la Fecha de Repistro, redondeado
al entero inferior mis prowimo.

El Fiducinno anicamentg emitivd jos Certificados Bursdtites que loa Tenedores hayen ofrocide
suscribir en o antes da tn Pocha Linvite de Suncripcion respective,  Los Tenedures de Certificadus
Bursitilew salo tendran derecho a seseribir los Centificados Bursitiles que se ervitan en i Emizién
Subsecuente con hase en el Compromizo correrpondiente al mimesn de Certificndoy Burmstiles e
la Sarie o subsszrie correspondiente. de Tow que sea titilar en o Fechin de Registro, Lasnseripeidn
su consicderurd redliznda en [a Fecha de Liguidackin de 1o Emisiin Subdecuente, En cusn e g
Tewedor no soseriba v pague loy Certificndos Bursitiles ijue f¢ corresponda, ya soil en s
tiatnfickad ooen unn poreitn, se verd sujeto s s Dilocion Punitive gque se deserilie en el apartaids
“Dilucidn Fanitva™,

Consideronde lon mecanismod de operacids de la Bolsa, cunlguier Perons que sdquled
Certificados Bursitiles de ln Serie o uib-serle correspeditlients en o con posterioridid a 14 Fecha
Ex-BDlerecho especificad eh |a Llamada de Capiil respectiva, no tendm derecho n suserlbir y pagar
levi Certificndisn Briredtiles (e e emitan en la Emialén Subsecuente comespondiente ¥, cami
consecuEncia, imbidi se vert iujota o la Dilucidn Pusitiva que se describe en el apatado ~Dilusitn
Pitittiva™. Par ¢l sortrario, ¢ Tenedor qoe manafiers Cerflficados Bursdtiles do |n Seria o sub-sere
redpectiva en o con posterinrided o dicha Fecha Ex-Detogho, podrd ofifecer suscribir anles de la
Fechi Limite de Seacripcidn respectiva, lon Certificotlos Bursitilen que l= correspenda susoribir
conforme o dicha Llamada de Copitnl con buse e el Coinpromise cormespendlente al nimero de
Certiloming Bursitiles de los gue e tiular en dicha Feche Ex-Derecho, ain 5l en la fecha dz |a
Emizide Subsecuenie vo no ed tbular de Loy misouos.

En caso que 4 clerre de opemilobies de 1t Fechy Limite de Suseripelin <l Fidusiario oo hublere
recibido ln toinlided de las dedenes de suscripeidn carmespondientes o los Enmﬂnmia:a Bursitiles n
ser emitidow en la Emisian Subsecuente comrespondiente, €l Fiduciarin, previa instoocelin del
Admimsmdor con copin al Repressmante Comin, (1) deberi modificar Ts Llamada de Capital
miediante |a proirog a la Fecha Limlte de Suseripeltn por un plazo de 2 {dos ) Dias Hibiles (dichs
modificacidn, v “Priroga de Llumads de Capita]™) v sdemias (2) podr modificar la Llamasds de
Capital o emitlr unn nueva Llnmuds de Capitsl de conformidied con las instruccionss  del
Adminlstrador entregadas 8l Fiduciario, con copin ol Representante Cowin, en ambos casod
debiendn heser 2] aniincho respectivo n trevds e EMISNET (inclayendo, de ser el caso colguier
modificaciin a1 Fechn de Liguidecit respectiva) 4 mis tardsr antes del inleio de aperncionen del
Ea Hahil'inmediato sigulente a dicha Focha Limite de Soscripeion. Con fa misma anticipacion el
Represaniante Comin debers de dar avisn por eseriio o por cunlquier otro medio que Indevel
determine de la modificacian o lo Llamada de Capital o de o nueva Llsmadas do Capital. La
moditicachin o la Lismads de Copital o la nueva Llamady de Coplisl debeet cumplir, entodo casa,
gon low requisitos ewtshlecidos parn una Llamada de Capital que se establecen en f primas pirafis
de este apartado “Llamadey de Caplial®, Inclivendn sin limitacitn, |od ficinpas con que & misma
deha realizarse salve que ln fmiva modificaodm de dicka lameda de capital s=a In Préomga de
Lluinnds de Capitl
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Tratdndate de Profrogies de Llamades de Caplial, cublquiler Tensdor que no hava $usesits ln
totalidad de loo Centificados que le hayen corespondido suscnbir conforme o dichn Llamnda de
Capital £n la, Fechn Limite de Sussripelén oeiginal y gque suscrba diches Certiffcados previo ol
clarre de cperaciones de fx puevs Fecha Limite de Suscripeion pugard en Ia Fecha de Liguidacion
respective, onoedieion bl precln de los Certificado correspoticdientes, wna penilidad caleulada
aplicands, al prechs de los Centificidos correapondientes, una tasa de [nterdd anuil equivalente al
resial ticky de multiplicar por 2 {das) la Tasa de Interés Interbamearda de Eun.IJI-n-in a iin plazn de 28
{veintlocho) dine maturales (o en su defecto al plozo qoe maa se aproxima o dicho plazo) que =
piiblicada por & Banco de Méxica en el Diario (icinl de la Faderacion of (ia Hahil inmediato
amerior n la Feacha Limbe de Suseripeiin originl 0 en su defecto en la fechn mis cercana, por el
namero de diss natorales entre la Fecha Limite de Susenpeion oniginal v te Fechs Limite de
Suscripeidn prorropads (en el entendido que el cdleuls de la pennlidad se efectuard utilizands el
procetimiento de dins natarales iranscurmidos, =bee usa hase de un afio de 360 (rcscientos sssenw)
tlus) Dichs perafidad nesd pogods ol Fiduciisio. Lus contidades recibidas por el Fidelcombso en
congepio de penalidad en términos de lo anterior se depositarin en 1s Cuenta Genernl respecto de
In Seérie o subsusrie respectivi para ser utilizadas en los érminos del Contrute dis Fldsicominy de
conformidad con las instruceiones del Administrador. Las contidedes pm.u:tldnd deseritms en
etle pamafn fo serin pugadas o traves de Jos alstemus de Indeval e Imwdl de nimgiiny manery
participard en {s determinszin de dichis pornlidades o en In implementacion de su pago.

El Fidociario deber mantener, don I asistenaia ¥ con [ infoomecién gue [e preporcione el
Ailministrador, un regigtn en el que eotite € monds de lns aportacipnes recibidis por @l
Fideicomise coma reaulinds de cada Emisidn Inicial y Emisitn Subsacuente pof ends Tepedor de
low Certifiendos Bursitiles de ciln Serie o mib-serie, los Compromison Resthintes de 1o Tenedires
respectivod, ol nimeto do Certilicados Burkitiles que cormssponda emitiv en cada Emigldn
Sibsesiients qise se hibiem renlbado a esa fochn {segin haya mitlo determinado conforme s sefinla
] :J:Irlﬂhlﬂnl.n.'rn:l v el Compromiso eomospondiente i endn Certificsdo én cireilacidn para cada
Emisiion Subsecasnte que se htiblem realizado o 2sa fechn (segin hayn sido deferminade conforme
e seflaln o contliuackinl. El Fidueiario mantended dicho registro o disposleiin del Administrador
y del Representante Coman conndo ditos lo sobciten, en el cane de dife dltimao, en el cumalimiento
de v Tunedones. Asbrrivmn, ol Fiducierio deberd cumplir con 2 entrega de la informacidn relsifva
al resultado di cada Lismeds de Capital 2 la CWBY, a [n Bolsa y sl piblico inversionista, a travis
de los medios que estos detereminen, el Dis Habil innediate sigulente a cuda Fecha Limite du

SUscTIpEidn, respoctivi.

El Fiduciario na podm reatiznr Llamadas de Capoial despoés de que termine el Parindo de Inversidn,
aa|va por o pmr[sm I eondinuseion

(1) s pendrdn redlizar Lismsdas de Capitsl para fondeay la Ressrva de Geslos ¥ pagar Gastoy de
Namtenimicnio que mo scan CGistos do [nversion; y

2) s pudrin réaliznr Linhadas de Cipital unn ver que haya lenminado = Perfodo de Inversidn

respectiva pam fondear y completer [nversiones comprometidas y pagar los Gastos de [mversiin
enorrespendientes
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Los Certiflcados Sérle A y'lon Cenitleados Serje B de la sub-serie rospectiva que 52 émitan en una
Fecha Inicial de Emisitn serin ofrecidos parm su suicripelén o umn presio de $10,000.00 (diez mil
Peson D000 MM}y S100.000.00 {clen mi] Pesus 007100 M.NC) per Certificndn, respectivaments,
¥ s& cotiderar gie cada Tenedor aporta dicho preclo al Fideicomisa per cada Cenificadn de la
Serie 0 sib-derle respectivi que adyulera en la Fecha Iniclal de Emisidn. En virud de lo unterior,
el mimem de Certificados a emitime de cxnlquier Serio y seb-serio en [n Emisidn Inicial respectiva
serd (gual al Monto Inlcial de Emisitn dividido entre of precio de colocacitn comespondienie

El nimero de Certificodos Bursitiles yjus corresponderin amitir en woa Eminjon Subsevusnte,
wwponiendo quz iodos Los Tenedores han suszrite y pogado todes jos Cemiflondos Bumidtiles que
len hubiers comespondide swseribly conforme o las Llardas de Clapityl previas o le fechy de
cilculo, ne determinard wtilizando 1o viguiente fédemuln {en el eninndido que & ndmero de
Certlficadon Burndlites quie efectivamente s emitan @0 uns Emisian Subsectene podri ser ajistado
pars reflejor el morto que Raya pido sfectivamente suscrite an la Fecha Linmite de Suseripzidn
carrespondienie, v que dichi ajuste ne alectrd los edleolos que se sutablesen @ vsie phreafi, of &y
s dan peirrnfos sipunontan;

X2 (27 0P
Dende:

Xi = al nimeny de Certlficados Bursitiles que corrstponderia emitir en la Emliidn Subsecueiite
corrsspanidionts, supohlends que tados |os Tenedores han smsorito v pagedn todow los Certificados
Dursatiles que les hibsiern corespondido suscribir conforme o fsd Llamadsn de Copital
correspondicntes previas a ln fecha de adleilo:

Yy =al monld de la Endaldn Subse¢uente domespandients,

n = al nimero de Llnmada de Capital correspondiente;

| = identificn ¢l ndmery de Llamada de Capita] para cada faotor; v

1= al precio inicial de los Certificacon de tn Serie o pub-serio que coresponds, tivadn gue ¢l precio
inicial de lo= Certificados Seria A oy dgual o 1000000 (diex il Poncs 00100 MM, v ol de [
Cenificndos Serie B de cualquier sub-gerle e tgunl o §100,000,00 {eien mmil Pesos 00100 MXN.Y

El precio p pagar por Certificndo Bursitl en coda Emmidn Subsecuente s determinan utilzando
In signitento frmula:

F=YilX

Duonde:

P = al précio por Cerfifiondn Borsinl Je la Serfs o sub-serie que comespanda en la Emivifin
Subsetuente correspbndienie; ¢n el entendida goe parn oaleuldr T pe utilizardn havtn diecisén
puntos decimales, en el entendido que of dieciseisavo decimal ae redondeard ol enter mis proxime,
El pomero de Cernificades Bursdtiles a ver smitidos en una Emipian Subsscuente que un Tesador

debe suscriniy por cuda Certificads Bursill] de dichs Serie o sub-sorie del gy sea titular en ls Fechs
da Registro eorrespondionte (ol “Compromisa™), se determinara utilizando In staulene frmule:
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L Xi-1
j=1

Dionde:
y=al Compromiao por Certificida)

e el entendido que (1) pam ealeidar e Comprivminn por Cerifleado se utilizudn dieciséis printos
decimafes; en el entendido que £ discizemavo decimal sz redondeard of entero mds prdxima, (1)
para gl cAlesslo de 1o spdiioria ¥ X - 1 se deberd asumie que todes los Tensdores him siserito v
pagedo odos los Cerificados Bursitiles que les hubier correspondido susoribir canforme a lay
Liartdis de Capital cormespondienties previos a la fechade edlieuln, ¥ (3) el ninrers de Cerificados
Bursitilet que dcberd ofrecer suscribiy y pagard cada Tepedor se doterminars multiplicands dicho.
Cotmpromiso por €] plimers de Certificados Bumdnles de li Serld o sub-serie respectiva de los que
soa thtular dicho Tencdor en s Fecha de Rogistro, redondendo al entero inferior mia prscimn.

Die manery ilustrntivie i dontinuacion de dedarrollan las fimmilss pen determinar ol Campieoming
para n primera, ln ssmunda, y 1o tercom Llameda de Capital de coslquier Serie o sub-serie:

(1} En la prmem Llamada de Capiral] el Compeomiso se- determinard uiilizando ln siguienie
frmaila

X1

=
X

Demille

K5 = al nimern de Cenificados Bursitles de dicha Serfe o sub-serie yue come=ponderia cmiiir
reapecto de la primees Llimada de Crpital; y

Ko = al wimero de Certificadod Bursitiles de dicha Serie o sob-serie cormespomiientss & 1a Emidlin
Periiimi. '

(2) En la segundn Llsmada de Capital. el Compromiss se detetminaemd uilizando ld ulguienta
fbrmalo:

A
L iR
Xi+X)
Donde:

X:= al nomzen de Certificades Bursitiles de dicha Serie o sub-seria gue comesponderia emitic
pespects de I segunda Llamada de Cuphal, suponendo us todes los Toirdores han siseriin ¢

51/94



pughdo todoa tos Cerificados Bursitiles de la misma Serie o subserde que les hichiemn
comrespondido suseribir conforme a lo primers Llamada de Capital,

£33 En s tercem Llamada do Copital, ¢ Compromise se determinurd utllizando bs sipuieme formuls;

X

Oy=
X=X+ Xz

Dl

Xy = ol mimero de Cemificadon Bumdtiles do dichn Serie o subsserio que comesponderin emitir
respecto de la tercer Linmnds de Capital, siponiende que todos os Tenedores lan suscrito y pagads
tndos los Certificudos Bursitites de Ta mismn Serie o sub-setie que les hublern correspondido
susribir canforme & |a primet § seennda L lnmoies de Capital.

El monte de In sportacian que realice eadn Teredir a Flileioom|so seri igwil al marifo que resolie
de maltiplicar o ndmen dy Certificidon Burdtilen que suscriba dicho Tensdor en la Emlsion
Submecusite chmedpatichents, por el precio por Certificade Burmdtl| de la Emisidn Subsecuente

varrespaiidienie,

Losmontos que reciba el Fidocinrin rupﬂ:iﬂ de cada Emsidhn 1nicinl v lag Emisione Subdecinios
sordn recibidos en i Cuents General ¥ esturin sujetos a loa };ummlirnmrm:q que st establecen en el

Contrato de Fideicoming (incluyendo los Cliusulan Décimn, Déoima Primers, Déciom Sopunds v
Décdmu Tercern dél mismo),

Cuando los recurson que se vayan o obtener gon una Llawadn de Capital vepresenien 20% (veinte
por clentn) o mis del Mento Mésima de b Emiaifin Je |a Serie o sub-serie réspective, In Aiambles
de Tenedores respectiva deberd reuniise previo o dicha Llomads de Capital parn; en s caso, amrobor
el ilesting da lo¥ recursos ablenidos en o Llsmada de Capital,

Tritucitn Punitivia

En virtud del mecanismo de Llamadiss de Caplial que s estublece e ol apariado “Llamstss de
Capital” del presente titula, = un Tenedor existente no suscribe ¥ pagi los Centificadon Bursitiles
i we emitsn e una Ernisidn Subsecuente conforme & i Llamada de Capilal, se v=rd mijetoa
una Dilucion Munitivi, va que el ivonto apormado. por dieho Tenader nl Fideleoinizo respects de
Emigiones de |a Serie 0 mub-serie respectlva no serd proporcional ol pamero de Certificndos
Bursitiles de dicha Serin o ieb-serie que tendrd despuds de 1a Emision Subsocuents respocta de lu
cunl no museribid y papd Certificados Bursdiiles confonme o su Compromizo. En otras plabray, el
porcentale que representen los Usrtificadns Bursitiles de dicha Serie o sub-seric do los que sea
titulur prites de 1o Emision Subsecuente nespecto de lox Cenificados Bursaiiles de ln mismn Serie o
sub-serie en clreulacidn después dz ls Emibsion Subsecuepie, diaminiied mis alld del mionie
proporcional que debla haber aporade &l Fideicomise respectn de la’ Emmsidm Sulmecoenic
comnfirmie 8 su Comprontlso, ¥ la porte proporciona) screcantard en bonefledo e los Tenedures gue
sl susoribieron v pogaron low Certificados Hursdtiles cormespandientes que e ¢mitieron en o
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Emigidn Subsecueme. Dichu Dlocidn Punitive para el Tenedor que no ascuds a wne Llamady de
Chipitil y bensficlo incramentnl pars los Teisdires gue &l [0 higan, se veni reflejucda:

{1 enles Disribuclones y Develuelones que realice el Fldusiario eonforme 4l presents
tiulo ¥ o ln Clivsala Décima Quintn ¥ Dcima Sexea del Contrato de Fideicoming ¥
eunlguier ol pagn que tengun derechi o recthir loj Tensdores nedpecto de los Certiflondos
Burililen de dichs Serie o sub-=perie, yo que dichas Distribucionss, Devolugions ¥ papos
= realizanin con base en ol nimern de Certiticodos Hursdtites de dicha Serle o sub-serie
en cireulacidn ul momento on que se [leven a cobe;

4] en oW detechon de vito b lab Asimbleds de Tenedorss ¥ ‘otrion derchos
rélactanados a las Asambleas de Teneddres respectivis, ya qie conforme al presente titilo
v a ln Cliusuls 'Vigdsima Tercera del Contrato de Fideteomisa, las resolucioned de las
Asamblens de Tenedores se toman ¥ loe derechos refacionndos # les Asambless de
Tenedores so gieroen con base en o admero de Centificados Burdtiles o Cerilficados
Bursdtiles de ln Sexie o sub-senie, segun sen ef ciso, en oircplacion al momento que e
roaliven Ins Asarrbless o en el momento en gue se ojermn dichos desechos;

{3} en los derechos pan designor ¥ mantener la deslgnacion de mlembros de los
Comirdy porrespondientas, ya que canforme a by Clusula Vigdsirma Cuarta del Conteazo de
Firkeleamiso, dichos derechos se culoulan con hose en ef niimers de Cenifioadon Dursitiles
0 lo= Certificados die la Serie o sub-terie respectiva, segin sea o caso, en circulacion al
ot de deslgnadiom o en el marenio en qui se vy s colebmr ung sesfon dal Comie
correspondione; v

(4) en el derecho o suicrbir Cerfificadas Bursdlles de Ja Sevie o sobessrie
correspontients que s amiton en Emisioneys Subsecuentes, va que conforme al mecaniyms
e | turartas de Capitsf gl que catin sujetos on Certificades Bursatilen, dicha derecho se
Wama en el imigro de Certificidos Bursitiles de dicha Serie o sub-ssrie de los qud wea tinilie
el Terwbor en In Fecha de Reglitro que se estublesca en In Llamada de Capital
correspandiente, ¥ no en ¢l nimere de Certificados Pursdtiles que ddquind diche Tenedor
respecto’'de b Emisidn Inleidl correnpondiente.

8i un Tenedor existziin no suieribe v pagn lod Certifcndos Buraitiled que le comespondan v e
amitan n una Emigon Euhm:cun‘ﬁn:rml'ml.t: w1 lamasdn de Cupital, &l Fideicomise podrin no:
contar cor los recursos auficientes pam cumplir con las obligactones qus adgquiem de tealizar unn
Inversion conforme » los convenins, coptralos e instrumentos que hublers suscrito para tales
eleciin, v podely verse ayleto g penaliddades o pérdidus sl renpecty, sl como <l posible
imeumptimienio del plun de nepocion v calendario de inversionss establecido en ¢l Progpecto, -
independientemente de chros riesgos que se describen o dicho Prospecsi.

En el cato que la LMY, la Circulsr de Emisar, ¢ Reglamento Inerdor de la Bolsa b la practica
de s CNBY, la Bolie o Ind=val se modiflgue y sipmpe y cunrido diche modificecion sen
procedimental, ¢ Administrador pods: istruir ol Fiduclario & realimr Llsmades de Capitsl
eonforme & dichn regulaciin o prictica modificada.
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Los Tenecdnrs, poi la mera adguisiaddn de los Cartifizados Bridtiles, autondan e [mevociblimenle
insdruyen a los mtermadiarios finangieros o tmyvés de log cunles sean propetenes de Cerificados;
a proporeiopr &l Fiduedarlo v al Admindstradior la dooumentncion nevesaria mra determinar si
dicho Tenador participt y suscribio v pigh Cenificadon Serie B e la Opeitn de Adguisicion de
Certificados Sede B y/'o sl stsrplbid y pagd los Centificados Burmitiles que s emitan e una
Ermisidn Subsocoenio conformes a uns Llnmeds de Capitil.

El Fidutiurio deberd de dar cormplimiento o squelins obligaciones que se establezcan a su cargh en
la LMV ¥ la Circalar de Emisoms respecto de avinos relativas a les Llamadas de Capital, inclusive
sguellon que debal peetertarse o dorse con poiteriondad a la conclonidn die lan Lismadas de
Capiml.

i omil ¢ ln Emisid

El Fiduciano recibird Jos recurios derivados de cada Emision, en sn cuso, notos de eomigiones y
puston del Tntermediadio Colsendor, o travis de 1o Cuento General, Hableydo necibide Lo paotmos
derivados de una Emiskdn, ¢ Fidugiario los aplicerd, confimme p b2 istroccioms  del
Adminitrador, para:

Y pigar los Clatos de Emisidn correspondientes a dicha Emisicn o, enno que diehios Gistos
e Emision havan sido anticipados por el Administrador, pera roembolaar dichos Gostos de Emisidn
al Administrador, previe entrega ol Fiduesrio de los comprobanies de pago correspondientes,

(4)  constituirdie rmnees inicial, e Reserva de Gantos sorrespondiente s dichs Serie o silr-sesle;

fe) ebmwinlr de mansm [nictal, 15 Reserva de Asesorta Independiente comrespemdiente 2 dicha
Sdrie 0 sub-serie;

() de eunlgiier mansm prevists v confirme o lo dispueito en el Contrato de Fideloomibio,
distribuir dichns cantidades o lag Cogntas del Fideicomise gomespondistes; ¥

(el El Adminsstrador determinarn y notificors sl Fidociano, con copia ul Representanie
Comiin, aquellss cantidades gue deben considernme Recuras de |a Serle A v Recuraos de la Serle
B de confiormidad copn Tos Iingamientos establesidos en el Contrato de Fidelcomiso y 1a formm de
apffear dichios Recursos de lis Sette A v Reduirson de |4 Serie B, Lo anteriorn, en el entendide gque,
(i1 los Hecumes de fa Serie A v los Recursos de Ja Serie B fondeanin Resorvan do Asssarin
Independiante poms |2 Serle A y la:Serle B v cualquier sub-serie, (1) hes Recursos de la Serle A y
T Recurson de la Serie B fondearin Reservis de Gaston parn [0 Serie A v lu Serie B y cualiuler
sub-serie ¥ &l Adminkstrador determmimard |a utilizacton de cida Reserva de Gistos de manem que
lot (lastion de Mantenimisnto sean pagados de fa reserva correspondicne i cadn Serie par Gasios
the Muntenimignto relacionndos directamenite a dichn Serlé, o de mumern proporcional con los
Recurnos do 1a Serie Ay 108 Recumos de la Serie B (comidemndo e Moo Comprometido de |a
Emiaidn de Cetilicados Serie A y el Mnto Comprometido de Li Emisién de Cenificadas Serie H),
(iii} el Administrador determinard la utilizacion de los Recurnos de ln Sevie A v 1os Recursos de b
Sorie B de manem que |os Gastos de Tnversion sean pagados con los Recomsos de Iy Sene A o los
focursos e la Serie B, ratindose de lnversiones fondeadns o Desinverstones relacionadss con
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Recursos de la Serie A o Recursos de Lo Seric B, segin cormraponda, o, en caso de que lon Gastios
de Invernen se relaoionen con uma [nverién fondeada oon Recurson de i Serie A& v, Recursns de
la Serie B o una Desinvorsion que comrespoade a ambos, proporclonglmente corsiderando la
parficipaciin que correspandaa lon Rocursos de In Sorin & y low Recursoa de 1a Serio B en e fonden
die dlchu Tnversidn o que ae deviven de dichn Desinversidn),

lafi i n e lel

N existe obllgacidn de pago de prinieipalinl de [nterdses al amparn de los Centifioadps Bupsitilas

Loy Centificados Borsdiiles tnicumente recibirin pagon en efectivo por concepio d:-DJunI:uim
v Devolucfones derivadas de Jos rendimientos penerades por Ins Inversiones.  Usicamente se
pagarin Distribuciones v Devolticioges e s medida que fos recursos que istegran <] Patrimaonio
el Fideicomisg sean yoficientes pars tickos elfectas. Bl Putrimonio del Fideteomide mo incliye
ningin mecanismo que grrantics cuslssquiern esntidades que swan pagaderis & su vineimiento de
confarmidid con les Certificados Bursatiles. Ni el Fiduckene {excepio con los hienes disprmibles
en el Patrimanio del Fideicomiso segin de preve sspteificaments en el Contrato de Fldeioomisa).

mi el ﬁdﬂcnmljt:nt:, i el Admimistrador, ni ¢ Representante Coman, mi 2l Intermedinnio
Colocador, nl cuslesquigm de nus Afiliades emtarin obligadon en o personal o haoir :uqlr,[ujq-rplgu,,
Dintritiucidn o Dovolocidn debidas al amparo do fos Certificados Bursiniles. Lo Conificadon
Bursdtiles serdin papados exclusivamenie con los bienes disponibles en el Poirtmonio del
Fideicomiso, En caso que o Patrimonio del Fideicomise sea insuficiente para sealizar loo pagos,
Dhistribuciones v Devoluciones debidas ol ampaers de los Certificsdos Bursitiles, no habrd
abligecién del Fiduciario, del Fideicomiteme, de! Administmdor. del Representante Comin, dei
litermiediario Colocador o cunlesqulers de sus Aliliadas, de realledr dichos pppos, Distribuciones
¥ Devoluiiomnes respeci de fon Certifreados Bursitiles. Lios Tenadores, al adguinr fog Certificadom
Bumitilea, sdguieren conellos el derecho nrewibir, e pu case, ung parte de las frotos, mondimiente
o el vator residual de los bienes y derechos que conformen el Patrimonio del Fideicomino, mivmos
quet puedien ser varialiles, incderton €, inclisive, i tener nadimbento alguns o ser &1z nejgativo
Las Distribiiciones y Deviluciones derivadns de los rendimionios generodos por s Invarsiones se
realiaran o promasin entre b Tenedores de Ceriifiendas, com base en el momero de Cerbificadon e
cirpulucién ¥ oo podrd excluir § uno o ‘mis Tenedores de Cetificados de les Distribuciones ¥
Prevaluciones que les comrespondan en los términps del Contrato de Fideloomiso

Intereses Moratorios Pennlidodis

En virtud de lo expresado en el pdmafo anterior, no existivd obigacion de pago de imereses
mripratorion i obens pennlidndes
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P te Distribuciones, Devolusi p

Las [hstribuciones, Devolucionss ¥ los demis pages goe deban restocarse ol amparo de Tos
Cerifldadas Bursitiles serdn reillmdos exclusivamente con los bleses ijue mhegmn ol Petiimarnio
det Fideicamiso, El Pamimonio del Fideicomiso también catard disponible parm realizsr pagos de
las deivids comisiones, honoriring, gastos, obllgaciones ¢ Indemmbzacionss cantempladits en el
Contrato de Fideigomiso,

El como que no se reciban log recursoy completos por parie del Hepresmntanie Comin o dzl
Fiduciario en 15 fechd en o que se hays srusclady il pago por concepto de DYstribuciones s
Devoluciones, el Indeval no evtard pbligado ni serd roiponsablo de entregiar’ [h constancia de pago
corresponidlente, hasls en Wit nio sean integramente cublertos ks recursios necesanion

Pagos Netos

Las Cstribuciones o Deyoluciones pagadas a los Tenedores se realimrdn netis de conlesquiera
Gantos o cantidades quo le eormuspandan ol Fiducindo o al Administrador de cotfisrmidod gon ol

Contrato de Fideicomis,

Eruha de Liguidecion Towl

El Admmpnrador motihearn ol Fidegario v o] Regreientante Comon =n &l momento e que todas
las Inversiones hayan sida objolo de una Desimversian total o se bnyan deelamdo como uni pérdida.
El Fiduciazto, hnbiendn recibido dichs nolificecidn amumciard o Facha de Liguidazion Total con af
menns 10 (fiea) Diss Habiles de prticipanion o la misma & tavés de EMISNET. En la Fecha de
Liguidacidn Total, ¢ Fiduciario realizoed o Distriboeidn de Tos Flojoe Brutos Disteibuibles v
culipler eantidud papndera al ampars de la Oldosula Désime Sests ded Conmrato de Fideicamito s
lue Tenedores come=pondientes, prorais, codorme 3 lo ieflulado en las Cliusulas Décima Chilnta
¥ Decini Sexta ded Contrato de Fidelcomise.

De gonformidid con In presenie seecidn, ¥ confirme a lo previsto en el inclso (@) ded aparado A
Distribaciones v &l Inclso () del upariuds B. Devoluciones de In seceidn tituladn ' Eixirt bincfoms ¢

Pevaliiciones™ del presonte thulo, respocto de s dlbima Distrbocidn, Devolosidn o pago: de
cunlquler conridad en ofective que e realice o los Contificadod Bumdtiles, e Fiducindo deberd
instruw gue dichion pages se realloen contm enteege de titulos en e aviso que eniregue Indeval para
tnims efscios.

Evenlus de Liguidacidn

Comiimne al Cantrato de Fidelcamise, endi uio de [ns sigulentes eventos se cotisidisrara bn “Eventy
Jo Liguidacidn™

(1) el incumpiimiento en la Desioversion de s tomifdad de las Inversiones en ia Fechia de
Vencimiznto Hinel de los Certificados;

{2y In existencia de un Event de Sustitucidn del Administrndor; ¥
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i3l guo ¢l Fideivomi=o sen declormdo en copoursn meeconti] o enfre en proceso de dnolucitn,
ligquidacidn o erminacion.

En el cusp que so acrualice wn Evenio de Liquidacidn, la Asambles de Tenedores general, por
votacidn de los Tenedores que repmesenten |a Mavoria de los Certificados Bumibtiles en cireulacidn,
podra determinar, entre otrme cosas, (1) 8 =2 debe iniginr un’ procedimiento de [iquidacion del
Patiimmanio del Fideismming y lguldar lne Certiflzatos Bumatiles en cireulacion, (1) en su caso, Jns
terminas ¥ condiciongs conforma i lon cusles se |leve o cnbo lo lguidacian del Patrimonie del
‘Fideleomiso, incluyendo, sin lmiter [y contratacion v desigrneion de| Nguidador v de cuslyuiar
nssir qfie sen necestrio para lever o chbo fa liguidaciin, loe Srmines do dicha contratacion, nal
eoftit |5 causaliey ¥ trminos pmm revoesr dichs designselan, en el ertendide qus la funchin de
liguidador podni recuer en al propio Administrador o en unlercemo que determine la Asamblea de
Tenmdores, ¥ (7ii) Cuskquiee atro agnlo que sel necesario resolyer en ¢l contexto de dicho Eventa
e Liguidacidn en Wrmninoe del Comtirato de Fldelcomiso. Una vei que se deniigne al liguidador,
Asnmblén de Temorlares deber deverminar (5] 5i el Administrodor doberd ser remaovido por hiberse
actoilizado oh Evento de Sustitucion del Administradar, () ensu caso, o permangeerd on sy :‘.u'.q;u
darante el periedo de liquidacion y las funciones que desempefiarh, v (23 en caso de permanencia;
la comtraprestucidn que e gorresponda desivado de dichas facultndes o funcienes.

Tratdndose de los Eventos de Liguidscion deseriton en el Inciso [3) unterior, en ol caso gue |a
lezislacion apboable requicrn de un procedimiento o proceso especial, les facullades de n
Anamblea de Tenedores podrin reducime en Jo medida que lus Trcultacks anles referidng se
wribuyan por Ia legislacion aplicobte 8 cuslquier otra Persona (incloyendo mma astoridad
ubermumiental), e cuyo ciss deberiin siroture dichos procedimisios o procesos prm.mnmlg En
e termiemoy e la legmlooidn apbicable

Liguidacidn del P jo del Fideic
En ¢aso que una Asamblea de Tercdores o oguelle otfs Persona (incluyvendp uns sutoridud
euberpamertal) ficultad coriforme o o legisiacion splicable {en el supoitio de un Evento e
Liquidicion provisio en 2] inciio (3) del apertado “Fventos de Ligiidacion™) decidn Hguider e
Patrimonto del Fidticomiso, los recursos nétos de cunlquier liquidecion del Patrimonio dol
Fideftcomiso me distribuirin o los Tenedores de ln Serie o sub-sevie respoctiva v ol Adiministendor
en los términos de la Clinsula Décima Chbnta inciso () del Contrato de Fideicomiso,

El Administrador perders el derecho de recibir In Comision de Desempefio correspondiente
tinicamente en el caso que el Evenio de Liguidacion haya consistide en un Evento ds Sustitucifn
dle Loy desenitos en la Clavsuln Triggsima incisos (1), (e}4) (6} 5) ¥ (eXB), en ente ililmo caso,
umicaments en ciso que [ pérdide de Control se siseite debido & wia enajenacion de accitnes pot
parte: de uno o més de loa Punclonarim Clave, del Contraio de Fideicomiso, En todos loa demiis
cavos, el Administrador eecibir en su totalidad 1 Comisin de Desempifio que comesponda en los
térmmmos del Conmtrato de Fideicomiso.

El Fidugiario o la Persona que hays 5ido desfnada por by Asumblea de Tenedores para mies efocios
(ncluyendo, e su case, el Administrador) podrdn aplicar cualesgiders di los reclrsos derdvados
de ladiguidacion del Parrimwnia del Fidelcomiso al pajo de Oastos v chalenquden gastv incurridia
respecio de dicha Teuldacidn antes e realizr cialquier ot page (incluyendo low pagos a Tos
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Tenedores de In Sene o sub-série respectiva en Jow rminos del primer pdrmfo de sste kpariado),
et [ idrminas resuslios por la Asamblea de Tenedories respectivit u oirs Persina ineluysndo T
nistoridad gubernamental) fechliada conforme o ln leginlngidn aplicable

La liguidncidn de] Patrimeonio de] Fidelcemise deberd cumplir con la legishacidn aplicabls v i
redlizard confrme al procedimicnto speobado y por 1 Persons designada en [0 Asamblon de
Tenedores genenl, o por o Persona (incluyendo una autoridod gubermamental) faculiada confoeme
o 1n legislnchin nplizable.

Silvo e se 2stablesca algo distinto en of presente Thule, en ¢l coso quoe existn wn Evenio de
Liquidacidn ¥ mientras el mismn continde o hays ocorrido ln Fecha de Vencimiento Final, las
tmatrucctones que |2 cormesponderion dor al Administrador, serin dadas por b Persona que hava
shdo desigrada por la Azamblen de Tenedores para tales efecion (incluyendo, en 3w casp, el
Adminimrador) 0 por el Representante Comin, en ¢l entendido que =l Hepresentunie Comin no
Incurrird en responsabilidad respecto do las instrucciones gue hubleren sido giraday por [o
Asamblin de Tenodpres yio por In falta de instrucciones cusnde 1 Asamblen de Tenedores no
bubiere yirado Lo instreociones cormespopdientes pos Colguber metve

Digtribiciones v Devolucioies
A Dixtrifnicionss

fa)  El Fidueirrio recibird, o trivés de In Cuonta de EHstribuciones, (1) los recurios derlvados
do cualguier Besinversitn, (2) las Reservas Rermanentes Adicionales, en su casa, (3) ¢l Excaso de
la Comnisltn de Denempefia, en sy caso, (4] los Recursos Flduclarios Adiclonales, v (5] ayuellas
cuntidades que el Administrador detsrming que deben aplionra a dichn Cuents de Distelbuciones
contorme 4 los trmipes de 1a Cliusula Déclma Séptima del Contratn de Fdeleomise.

(b} Aquellas cantidades gue se recihan u traves de 1 Cusnis de Distribucipnes que 1o sean
utilizades pora (1) reconstitulr b Renerva de Gastos v por 1o tanto qoe no sean transderidis i la
Cuenta e Hesorva de Gastos canforme 8 1o previsto en la Clinsuls Décima Primes del Contruto
de Fideicomisn, (27 pager Gastos de Inversion, (1) asigoore o li Cuenta General como Mopios
Rainvertidos, o (4) ser separacdis coma impoesto al valir ajregado en los Erminos de 1e Cliumils
Diicimi Séptima inciso () del Contrute de Fidecomiso, en =i cawn, constituinin [oa Flujos Bratoa
Distribuibles de L Serie A o os Flujos Broawes Direibulbles dela Serie By deberin maniénerse en
la Cuenta de Distribuciones hasta que se apliquen conformg n Jos minos de ln présente seceian.

Divrante el Periodo de Inversidn I camtidades redibidas en 1o Cieénta de Dinsnibuciones derivadang
de cnalesquler Desinvermones podrin destinarse por €l Administrador parn au reinversion en
Inversiones o parn el pago de Gastos de [oversidn, en cuvo coso el Admindstrador podri instruir al
Fiducinrio que teanufiera dichos recursos o la Cuenta Genersl. Lo anterior en el entendido que (1)
tichos recursis sdlp podrin ser utllizados para relnversise en Lo medida en que b refpvetalon de
los mismos hays pido outorizde en ts Aprobacion do Invession comespondiente, (i) ratindose de
Aprobaclones de [nversidn que, en Wrninoa die 1 Clivsuls D&sima Novena del Contrato de
Fideicoming comespondn emitir al Comité de inversiones o al Comité de la Serie A, diche
retnversian adiclonatmente hayn sida aprobada por el Comitd de 1a Sarfe A, ¥ (1) tratindoss de
Aprobaciones de Inversidn que, en rmines do Ja Clitisula Décima Novenn del Contrato g2
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Fidaicamiso carrsdponda emitir a la Asamblea de Tonedores, dicha reinversidn liayn sido aprobadn
por la Asamblea de Tehedores, Para elfectin de clarldad, una vez emitida la Aprobaciin de
Tnvernidn o que alode el ingise (i) de lo omeién anferior ¥ obtenida 1o demis aprobaciones que e
enurneran anteriomnentd, noo s requerivd aprobocidn sdicional algine pea reabzar las
trapsforencias de los Momtos Reinvertidos ¥ su aplicacion en lox términes de esto incisa A, Log
Montus Relnvertidics serdn considemdos, pmmdm I efipctos del Contrato de Fldefcomiss v 1o
dumds Documenton de In Oporacitn (A) Rocursoh de s Sarke A o1 Joa ecurnos derivados de s
Destnversidn rexpectiva constitulan Recursos de In Serle A, o (R) Recursos de ln Seete B o5 los
recursas deriviadin do la Desitversidn respeetiva constitufan Recurson de 1o Serie B

(e} Coda ver que deba renlizarse una Distribociin al amporo de 1o presente seocion, el
Fiduciano deberd de publicar, o travds de EMISNET, un aviso de pago de Distribuciones {un
“Aviso de Distribugion" en cwmplimients de la legislocion splicable estableciendo en dicho Aviso
de Dismbocion, como minime, (1) In Seriz o sub-sene respecin de le cid se mealimra e
Distribucidn, (i) el manty de la Distribucidn total y por Certiticado o realizarse, (lil) of conceplo
de los ingresos que Ia constituyen {intereses, ganunciag de capital, dividendos u otmas), (7] 1a Fechs
Ex-Derechn, (v} lx Fecha de Registro, ¥ (i) 1a Fechn die Distribucion comespondlente, EF Avin
de Distrrbucion correspomtients deberd de publicarse con al menoy 10 (diex) Dias’ Hifbile de
anticipaciin 4 la Fecha de Distnbocién, v (1) o mas tardar =] quinte Dia Hihil sigaleni= & aguel en
el que los Flujos Brutow Eratribaibles de 1a Serie A o los Flujos Brutos Distribuibles de la Seriz B,
sepih oorresponds, (que se iaitengan en s Coents de Distribuciones sean |guales o mayores a
F10,000,000.00 (dier millones de Pasox 0000 MM, en el entendido que, salvo que el
Administrador le instroyi al Fidugiaris lo contrarin, mo se realbary mis de una Distiibucion por
cada Herle o unb—lm:purmnﬂh'r_, (1) o mis tordar o] grimao Din Hibil sigriende o o decha en que
L Cremin e THpiribieioues cugnte oo od rmeursos que debun pagarse & loy Tenedores e 1 Fechia
de Liguidaeldn Toml o en cualjuler ot f2cha en que los Certifleados Bursdtiles deban liquldare
en sl tatalidad, o (H1) en cualiquier otm kcha en gue el Adminirtmdor fo determiine. Tratdndoss de
la Fecha de Distribucin que teng lupsr en L Fechi de Liguidaciin Tolal, el Aviso de Bistrbmacion
carrespondients deberd de publlearse ¢l misma dia en que se ommeie [o Fecha de Liguidacian Toral
conforme al inclso (h) siguiente.  Purn efectia de clarided. o Fiduciario, conforne & lnx
inntrucoiones del Adminintrador podel publicar uno o mda Avisos de Dhstribuclin respecto de las
cantldmdes yue deban ser pognilas en los téominos de este parrato.

Loy cantidades pugoderas o fos Tenedores en los vérminos de 1a presenie seccidn serdn pagnday
cada Tenedor guo al cierre de opernciones di L Focha de Regltiro especificadn en o Avive de
Distribrclan sea ttilar de los Cenifivados de I Setie o sub-serfe respeciiva en Wnminos de e
logislozion aphicable, consideranda of mamere do Centificadon d2 Jos que see titutar y =in dar efectan,
redpecto de dichoe Certificados v dicha [Hstnbicldn, a las mansferencias reafipidis  con
panterioridad a la Fechn de Registro y previo a la Fecha de DHsinbucidn. Asimismo. cansidersindo
loz meocanismus de vperacidn de la Bolss, emlquicr Persoms (ue adguicn los Certiffoados de dicha
Serie o sub-serie an o con posteriaridad a ls Fecha Ex-Derecho, no podrd. ser meconocids como
Tensdir en |a Fechn de Reglsino thrmediin iigulents

(i El Admininmdor reallmr ¢l cdlonlo de aguellns mgos que deban de hocerse a los
Tenedoroy de cndn Serie o sub-serin v al Administrador al mpumd: la prefete noccidn ¥ entregard
il Fiduciano y ai Representante Comin, con al menos 2 {dos) DHas Hihiles de anticipacian o la
fecha de publicecion de cods Aviso de Distribuciie, ¢l Reporte de Distribuciones. sustancialmente
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en el formatoe que se sdjunta al Contrato de Fidetcomiso como. Anexy | contemplande aquella
infarmaciim que resulio aplicable respecto de lh Distribucion comespondiente, inchiyendo, sin
limttr, el mcooide ¥ la femin de calelar cada uno de liss pagos descritos en el inclss (e} siguiente
(imcluyendo fos Flujos Brutos Bistdbarbles de la Seriv A o los Flujos Brutos Bristribuiblas de la
Serie B ¥ lus Flyjos Mewod Distribulbles de |y Serie A o [os Flujos Notos Disteibulbles de ln Serie
[ mrr:upuuﬁmﬂn., en su cesp) ¥ el monto de y [ forma de cxloular, en s caso, cusbquier Exceso
de Lo Cominién de Desemipefio,

ie) En chuda Fecha de Dhstribycidn, el Fiduciarie aplicard los Flujos Brotos Digtribuibles de |4
Sere A o los Flujos Britos Dimhmhlu de ta Serie B, en 5u caso, (i) parn renlizar Dintribuciones
conforme a lo previsty en estie inciso (o), o (1) canforme a lo deserii en el inelso (2 de b Clausula
Décimn del Fideicomisn, Las Disribuciones se realizarin conforme o fo siguienie:

C0A) emtdindope de Dhstribociones da [oa Flujos Brotos: Distrsboaibled do la Serie A w ok
Tenedores de Certifigados dv ls Serie A

1] Poimmera, O (hen por Shento) de los Fligos Brdos Distdbaihles de |a Serfe A, se
pagardn a los Tenedores e Cenifllcados de la Serie A, promata, hasta gue ln suima de
las Flifos Britos Divirftmibles de ln Serie A pagades al ampare de aste inciso sean
eguivalented a It mrme del Maontn Invertido de In Serle A o dichas fecln;

2y Segurd, el 100% (clen por cienin) de los Flujos Bruins Distribuibles de lo Serie A
rentnentes despuda de renlizr Loy pagon descritos en el inciso (1) aniznior =2 paganin
u los Tenedores de Centificados de Lo Sere A, promuts, hasta que 1o susa de los Flufos
Brutos Distribuibles de la Serie A pagados al mmpuro de este inctso resulien en que Lo
Tenedores recibon ¢l Pago Prefierente de o Serie A,

) Tercers, una vee renlizdos |os pagos dusoriton en los inclsos (1) y (20 anterHores, (1) @
8% [ochonta por ciento) de les Flujos Brotos Distnibaibles de la Serie A ramanentes
se tmnefericin & ls Coent del Admindstrador para su pago al Adinintsiradioe =n
conceptn de Convzion de Desempedio, v (i) el 200 (veinte por gienlo) de loa Flujos
Brivos Distribuibles de la Sene A remmancnles se papmrdn a los Tenedorss de
Certifiondos de ln Serie A, promats, hasta que los pagos reatizndon al ampaco d oste:
meiso (3} resulien en que s=ohaya transferido -l Cuoerda del Admidisimdar wnn
cehtidad equivatente al 20% (veinte por clento) de ln suma de L contidades puathdas
a'les Tenedores conlorme & lod fncikos {21y (3) hoasta exe momento; ¥

41 Canrto, tna yez redlizndos los pagas deseriton en los incisos (1), (2) ¥ (3] anterioees,
(1) ol B0% (ochenta por ciento) de Jos Flujos Britos Distribulbles de la Serie A
remuananies se pogaran 0 Jos Tenedores de Certificados de In Serie A, proreasa, v {ii) ¢l
20% [velule par clenio) de lod Mlujos Bruts Distribuibles de 18 Serfe A rempnentes se
transferivin a ln Coenta de] Adminigirador pora so page ol Administeadar en concepto
de Comisidn de Disseppeiio.

(B} traténdoss de Distribuciones de los Flujos Reitos Distribuibles de la Serle B 2 los
Tenedores de Certificailos do Ia Serie B, pura cada mib-serie
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N Primevo, 100% (cien por ciento) de los Flujos Briutos Distribulbies de 1o Serie B,
s¢ pagnrin 0 los Tenedores de Certificados de In Serie B, prormta, hasto que la
suma de o Flujos Bratos Dlstribuiblen de ln Serie B pagndos al amparo de eite
incinn fean squivalentes o ln suma dild Moato Inverfido de 1a Serie B a dicha fecha;

2} Segumifo, el 100/ (cien por ciento) do loo Flujos Brutos [isiriboibles do ln Seriz
B rematentes después de reatizar loy pagos, deseritos en el Inciso (1) antetior se
pagarin a los Tenedores de Coriificados de la Serie B, prorrwin, hasta que 1 sumn
dee los Flujos Bruts Distribibles de (s Serfe B prgndos al ampare de este fncisn
resulten en que loa Tenedares reciban el Pago Preferente de ln Serde B;

4y Tercars, una vez raolizados Ton pages descrites en Jos jingison (1) ¥ (3) anteriored,
(4} la muiltiplicacian de (a) (1 —el Popoentafe de Uomdsiin de Dessmpefio de Serfe
B) por (b} los Flujos Braion Eistribuibles de Ja Serie B remanenies g2 transferinis
a la Cuerds del Ademintstrador pers su page ol Administrador & conezpite de
Enn:inda-. de Dexernpedin, y (1) el Porcentale de Comizitn de Desempeiio Sere B
e los Flujus Browss Distribuibles de lb Serie B remutentes se pagarin a los
Tenadires de Certifieidon de la Serie B, prorrata, hasta que lod pogid realizndos
al ampein de este nciso (3) resulien en due = hiya tmndlerddo a la Cuema del
Administradon una cantidal equivalente ol Porcentaje de Comisidn dd Desempefio
Serie B de a suma de las cantidndes pagadas o los Tenedoren conforme a lns
ihetson (2] v (3] hasta gse momento) v

) Cuierty, vt ver realizndos los papis descritos en los inclses (1), (2) ¥ (3]
artenorss, (1) el Porcentaje de Comizidn de Bosempefio Scrie B de Ios Flujos
Brujos Distribuibles de la Serie B remiatienies ne pagarén s loa Tepnedores de
Certificedons die |a Serie B, prorrat v (1) Ia mailiplicacion dedad (1 - ef Forcemaje
de Comisitn de Devepppedio Serie B) por (1) Ioy Flijos Brutes Pisinbiihies de
Serie B remanentes pe transfoviran a i Cueni del Admimstrador para so pago g
Admilnlstrador en coneepto de Comisitn de Desempefio,

En e eane que un avise de Opelin de Adguisichon de Centificados Serle B especifique que
parra uny yub-sarie de Certificados Serip B, lon ¢dloulos a renlizarse nl ampam de site thobo (e)(i)
deben lndlzarse o refirirse al Délar, los pagos & ser realizados al ampars de cite inciso (B} s
realizirin en Pesos, pero sin embargn, por efscto do Jos cleulon descritos sn cuda uno de los sub-
inecisos (1), (2) ¥ [3) anteriores, se utiliiend e valoe en DOlares de lon moatos abf sefialados
canliormis i To slguisne:

(1A el wnlor en Délares de loa Flujos Brutos Bistriboibles de ln Sedie B v
canlquier pago realizado en los términos dé dichos inetsgs (T (20 ¥ (3] se colowlar
itilizanco el Tipo de Cambio Aplicable pars la fecha de publicacion del Aviso de
Distribucidn respegtive, en el entendido que, sin embargo, ¢l pago respectivo =2 conuiderard
reatizadn en la Fecha de Distribucion correspandlente; y

(. el valor en Délares del Monto Invertide de 1y Serfe B se caleulard

otilizmnide of Tipo de Cambin Aplicable pars |a foils en gue lo cantidad respectiva se haya
tetivadd de |a Cusnta de Reserva de [nversiones o s= haya pagado 4 los besslelarios v al
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Administrador, en el entendido gue de hebersz retirado o pagedo en Ddlares, la comversion
pura cdlouln mo serd noceseria, wtillmndose, para dichos efectos, el monto e Chilares
efectivamentz rotirado o pugado.

(I Pari éfiecion die determinar y/o Calculnr los pigos realizadog al wmpars de'este incisa (2) fe
combiderara que b cuntidocles pagnday flieron los Flidos Brutos Distribulbles comespondientes ¥
que pera efoctos de caleular el Pago Preferente v la Comislin de Desempetio, se tomsrdn en cuerntn
I Flaos Brutos Diswribuibles en la Fecha de Distribucion cormespondiente. N obstante cualquier
dinposbeidn an contrario contenida en el Contrato de Fideicomiso, on ¢l easo que el Fiduciano debu
realizar retenciones o pago respect de- impucstas. (incluyendo impusstos sobre ln renta] con
relacitn o los Flujos Brotos Distribuibles a ser disirlbuidos conforme al inelio (e} anterior, las
cantidadcs o scr pagndas al amparo del ncisn () scrin fos Flujes WNewow Disiribuibles
correspondientes s cads Tenedor o ol Administrador, conniderandn los [mpuestoy e correapondas
o cacka Tenedne o nl Admimmteador, on su s,

(g Pore efectos de clandad, cusfesgunorn cantidsdes correspondientss a) impoersto. ol valor
ngresndn pugadn poe el Fidueiario mspecto de exalguder elementn del Month Invertido de ls Serle
correspondiants o se considerandn parn el cilouls de cunlquier Pago Preforenie, por lo que ¢l
Manto lnvertida de la Sere comespomdients se conshdirard nelo del impuesio al valor apregadao.

iy El Adirdnistrador notificard al Flduoiano v al Representante Comiin en &l momensts on que
towfas las Inversionss kayan zido chiet de unn Deslaversion wotel o se hevan dechusde come uns
perdidn.  El Fidueiarla, habiendo necibace dicha notficucidn snunsiund In Feichi de Liguidacién
Tobil con o] menos |0 {diex) Dins Mdbiles de snticipoeidn o li misma 4 (mves dd EMISNET. En
la Fecha de Liguidachim Totnl, e Fidiciano realizard ln Distribucion de |los Flygos Brmos
Dimtribulbles ¥ eunlgubet aantidad pagadern nl imparo de la Cliusula Décima Sexin del Contrain
de Fideicomiso a Ios Tenedores comespondientes, promata, conforme a lo sefialado e st ieccion
 la Clunila Dicima Seitn del Coatrato de Fldelcomian.

(L) Paru efiectos de ¢laridnd, cuslesqulern cantldades que sean distribubdas o 'los Tenadoren en
conceptn e Devolucionss conforme u lu Cliusula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso no
sa conslderarin come purte del Manto Invertide de la Sere cormespondiente v no se considesirin
para ¢l odleulo de cunlguier Pago Preferdme o bn Cominidn de Desempefio.

) El Fiduciario deberd de dar avizo por esorm s Indeval o a fravés de los medion que dta
determine, con 14 misma anticipacion sefinlada en e inciso () respecio del Avise de Distribueitn
ysefidadn on' el inciso (h) respecta de o Bquidscidn de loa Ceérificadon Bumsdtiies Jde la
Dhstribueddn o Hguidicion respeetiva (incluyendo las fochas y oy momtas respectivos). Tratindose
g u liguitaritn &2 his Cenificados Bursatiles deberd seftaiarse que so roalizand contrs Jou ttulos

respectivos

(ki El Administndor montendri registron ndepentientes de lo aplicocidn de jos Roecoeson de
la Serke A v los Recenson dz la Serie B que sé deposiien o manteniun en cualquier monsento éh o
Cuwentn de Disribmciones e instruird ol Fidociario s aplicacidn copforme o lo- dispusss:
anteritrmente ¥ on ol Contesto de Fideldoniinn considerando si los mismos constituven Reouros
do fa Serie A o Heoursos de In Seriz 8.
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] Lleedituciome

(@) El Fidueiarit recibird, n travéds de la Cuents de Devoluciones, (1) el Efective Extedente,
(2} 2| Efdctive Remanente de la Sene A v ol Efectivo Remanents de la Seric B (salvo por la
Reservis Reminertes Adicionalas), v (1) ayuellos contidades que el Adminlarador determine que
dehen aplicarse & dicha Cuenta de Devoluciones conforme a lon wrminos de fa Cldusula Décima
Séptima del Contrater de Fidejcomisg.

(b} Aguellas cantidades que se recibun o tuvés de la Cuenta de Devoluciones deberdn
mantzneme en ln Cuoente de Devaluciones hasty que so apliguen conforme o Tos Weminos de
picuente sepcicn

(e)  Caddu ver que deba renlizarse una Devoluciin al ampats de In presente séceidn, o
Fiducinrio deberd de publicar, o travéa de EMISNET, un aviss de pugo de Devolugione (im " Ayl
de Devolucion™) en cumplimiesto de |n legisleidn nplicable entubleciendo en dicho Aviso do
Devnlucitn, como minimo, (7] 1a Serie o sub-serio respocto de Ia cual se reallzar la Devolucin,
Lif) el monte de la Devolucian folal ¥ por Certifiondn, (iil) & concepts d2 Devolucion, (iv] la Fecha
Ex-Derecha, (v) la Fecha de Regsstrn, ¥ (vi) In Fecha de Devolucidn comespondiente. El Aviso de
Erevolucion correspordiente deberd de publicarse con al menos 10 (diez) Dias Hibiles de
anticipacian a la Fecha de Devolueion y (1) i mas tardar o] quisto Dia Hakil sigulente o agquel en el
et la canticlid que e mantenga en la Coenta de Devoluciones en concepto de Devolucion de In
Setie A o Devolucidn de la Serle B u otras cantidodes respecto de alguna Serie o sub-serie sen igus
o mutyor a $10,000,000.00 {diez mitlomes de Pesos 00100 MM 3, en el entendido que, salvo que ¢l
Admintutradot le instrova al Fiduclsio lo eontrario, no se renlizard mas de uni Develucldn pur
Serie o qub-serie par trimestre, (10} o mis tardar ¢l quinte Din Hibil siguiente o la fecha en que b
Cuéritn de Devohicinnes cimile con los recursos que debon pagarse 8 1oy Tenedorss ¢n L Fecha de
Liguidacidn Total v en cualguier ot fecha on que los Centiflcados Bursitiles doban liquidarse en
s todalidad, o (1) en cualguler otra fechn en que el Administradon |o determine. Teatipdoge de s
Fecha de Devolucion que wengn lisgar en In Fecha de Liguidacion Total, el Aviso de Devolugidn
cotvesponiliente deberd de publicare el mismo dia en que so snuncle [ Fecha de Liguiducide Totl
conforme al inciso (f) sintiemtz.  Pors efectos de claridad, e Piducisto, conforme o lad
Istrucciones del Administrador poded publicar uno o mits Avisos de Devoluclin respecio de las
cantidades que deban ser pagadss en los dnnines de esie parmaio, '

Laz cantidodes pagaderus u los Tenedores en les términos di [ presenie seccidn serin pagates o
tads Tenedor que al eierre de operaciones d¢ |4 Fecha de Reglstm especificada en ol Aviso de
Drevolucidn sen titular de lon Cenificados de ln Serie o tob-serie respectiva en Wrninos de Ly
legisbaztiviny aplicable, congldesindo el ntmero de Certificados de lop gue sea titular y sin dor efectay,
respecio’ de dichos’ Certificades v dichn Devolugion, o lus transferencias resfizadas con
posterioridad a In Fecha de Regintm y previo a ln Fecha de Devolucion. Asiminmo, contiderandn
los mecaninmos de opemcidn de Ta Bolsa, cualyuier Periony que sdquiern [ Centificndos de dicha
Serie o mub-serie en o von posterionidad 2 In Fechn Ex-Derecho, no podii ser recanocida como
Tanedor en la Fecha de Reglatro inmedinty siguients,

(4} El Adminlsirador reslizard of cAlouln de aguellos pagod que deban de hacerss a los

Tenedares de coda Serie o sub-serie ol amparo do s presente seocitn v extregard al Fidvelario v al
Represisntante Catnibn, eon al menos 2 (dos) Dag Habiles de unticipacion s I fechi de pulliciciin
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de enda Avizn de Devolucidn, gl Reporte de Devioluciones, sustunciolmente on &l fhrmato que se
ndjmta ai Contratn do Fideicomiso como Anexe 3, contemplando aquella informacion que resulte
iplicable respecto dela Devolucitn correspondiente incluvendo, sin Hmltae, el momio de 'y La forma
de calcadar cada una de la Devolucion def Excedente y In Devolucion del Efactivo Remunenie.

-1 En cardn Fochn de Deovatucion, el Fiduciario aplicord el (A) Bfeciivo Rxcedenie que
corresponda 1 Tenedorey de Cenificados Serle A 0 el Efective Remanente de |0 Serie A que se
mantenga én o Coenm de Devoluciones, ssgtin sen el coso, (1) pars motmr divhs Devolscicn & loo
Tensdores de Certifiendos Serie A, promata, en so iotdlids], o (10 eonfimme a lo deserite on el
meiso (g de fa Climea Décimn del Contrain de Fidzicomiso, ¥ (B} Efeclivo Excddente que
curmspands 4 Tenedores de Certificadns Serle B o e Efectivo Remanénie de la Serie B e e
peErteEnga en [y Coenta de Devolociones, nagin seéa el caso, (1) para realizar dichs Devolucidn 2 los
Tenadores de Centifipndns Serie B, promata, en sy tialidad, & (i) conforme @ lo descrite en @
Incisn () de la Classnls Décima del Contrato de Fldetcomisn,

£ Bl Adiminiutrador nofificied al Fiduciario, con’ copin al Representanle Comdin, eh el
momenin i que (bdad lis Invenilones hiyim sldoe objélo de una Desiiverslém total o s¢ hayan
declwrndd comi una pérdida.  El Fiduciaria, habtendo recibido dicha notificselén anunclam la
Fn:hn.di:quuidu:ivﬁn Tomal con al menos | 0 (diex) Dian Hibiles de antleipaciton n Lo misman trreds
de EMISNET. En la Fecha de Liguidacidn Tatal, el Fiduclizio realizar 1a Devoluciin del Efectivo
Remanente v o Distribucion de cualesquiens Flujos Brutes Distribuiblen eonforme a'lo seflalado
ef st sedcldn v la specidn antérior o los Tenodores, proreata.

() El Fiducinrio deberd do dar aviso por escrite o Indeval o o travéy de lus medios gue date
detezmine, con la.misma antizipacion seflalada en ol inciso {c) respecio del Aviso de Devoluchin y
sefinlodn en el Inciso (1) ranpecto de lin Hguidacidn de los Centificudos Bursiiiles de 1 Devolueiin
o lqubdacidn respectiva (incluyendo ls fechaz v los montos rspectivie). Tmtandose de la
Nguidacidn de los Conificados Bursitiles debesd sefinlarse que st renlizard contra los thiulos
respieclives. )

ih) El Administrador mamendrd registron indspenilientes de 1o aphiacion de los Recursos de
lin Sexrles A ¥ los Recurses de la Serie B que se depositen o nantzagan en cuslguier momersin en ls
Cueritn de Devolucienes o |nstrolrd al Fiduclarde so oplicacion conforme a0 lo dispusito
mnleriormeste ¥ o el Contraty de Fidsicominn considerando 6 loe mismos conslitiyen Recursos
de ld Serie A o Recurios de ik Serie B.

Reportes de Dintribuciones v Reportes de Devoloclones

El Administrador realizard of cileulo de sguellos paged gue dehoen de hocerse 8 los Tenedores de
caila Serie o sub-serie y al Adminiztrador al ampare del Contrato de Pideicomizo y entregerd. al
Fiduclario v ol Representante Comin, con sl menos 2 {(dos) DHas Habiles de asicipacion i la fecka
de publicacitn de cuda Aviso de Digrthuciin o Avise de Develuciin, el Reporie de Distribuciones
o ¢l Reporie de Devolugionss, segin sei e cosn, conternplando squells infurmacion que resulie
aplicable respecto do ln Pismibucion o Devolucidn correspondientz, ncluyendo, sin limitar, &
mnditn de v |a formia de caleular cada ube de los pagos deseritos en la ssocion “Distdbuciones v
Mevaluciones™ anterior (inglnyendo lon Flujos Breutos Distribuibles de la Serie A o los Flujos Broos
Dhstribuibles <= In Serie By los Flujus Netos Distribuibles de Lo Serie A o los Flujos Netos
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[nntribuibles dé la Serie B cormeipondienies, en su caso] v e menth de v lu fonne de caleilar, en
su L, casalquier Exesso de la Comishin de Desempefio.

l.ow Tenedores recibirin Bistribuciones ¥ Devolucionen en Ins Fochas de Distibucidn y en Ins
Fechan de Devolucidn, redpectivamente.  En todo case, las cantidades gue por conceplo de
Distribuciones & Devolusiones sean pagaderas o los Tenedores serkn pagadad a coda Tersdor que
al cterre de opermciones de o Fecha de Riegintro eipecificada en ol Avise de Distribuclin o on el
Avino de Devolucitn, sepin sea el ciso, sen tiulir de los Certificados do In Serie o mb-serie
respectiva en tmiinos de la legislactin aplicable, comsiderando el némers de Cerificados de los
que nen ttular y sin dar pfoctos respecin de dichos Certificados v dicha Digtribucitn o Devolucion,
segin son of casn, o Jas tronsferencies reulizndos de Certificndos de dichn Serle o aub-aserle con
posterinnidad n la Fecha d2 Rogisiro y previo o la Pechn de Chninthucion o a In Facha de Devolicion
renpectivi Asjmlsme, considennido los mecanismos de aperacitn de ln Balsa, cuslguler Persana
quet pdignrera loy Cerlificodon de dicha Serie o sub-serie en 0 con posterioridad o In Fechn Ex-
Diereche, no podi ser roeaniweida eomo Tenedior en 1 Fechy de Registro inmedinta gigajenie.

Derechos de lus Tenodures

Los Cenifieados otorpurdn derechos econdmices v derechos de participacidn 4 los Tepederes, de
conformidad con el anticulo 63, fracciones [1 ¥ 111y 64 Bis 1 do In LMY,

En trmmoa de o dispuesio en el presente thaln, fos Cenificadon Bassatiles olorgaran a los
Tenedopres él devischo i pecibis Didiribricinmne ¥ Devirluciones deitro de los quiz 32 {neluyven s
derechon o los que se refiere [n frccitn VI articolo 7 de da Circolar d2 Emivoran, Cada Tenedor de
l Ceertificados Bursitiles eomsidisrg stribuibles las Distrilvciones ¥ Devoluclones & los
Tenedores de que e trifte o capital o rendimignion, conforme i sus politicas conables v de
inversinn. Los Tenedorss tendrdn tambldn el derechi a partickpar en Jas ducl:muu mdtnimtns en ln
Asambles de Tenedores, asl comp lon densis derechos que so les otorgan 'en el presems titulo, la
LMV, Ia Cireulae de Emisotas y detmas disposicionss aplizables, nar comni arjuillos e se les
otorgan canforme &l Contraio de Fideicomino y Tos detndv Documontos de I Operaéiin,

Las cantidades que podein becibir s Terncdores coino Distribuciones y Devoluciones a los
Tenedores, mo axtimn gomntizadas, de pimgoma forme, i estardn asegoradas; o que los Tenedorss
i festurin que entienden ¥ aceptan, v dichas Distribucionss y Devoluciones o los Tenedorss, do
existiv, dependerdn del deseropefio de lna lnversiones y de s desimversion,

Adicionaimente, de conformided con ¢l Contrato de Fideieomino, cunlesquior deprnl queen ko
individual o ensu conjuntn tengan ol 10% (diez por cienta) o midd de los Certificados Bormsiftiles o
dz| pimero de Certificados Bursatiles de Lo Serle o mib-serie eh ciroplacion, tendnin ¢l derecho de
realiger ¥, en b casg revocar por cada 10% [disx por cdento] de dichos Cerfificados Bursdtiles ep
circulocicn de fos que sean tituiares, e nombramiento de un mismbeo propictasio del Comii
correspondiente v su respectivo suplante (pudiendo ssimismo desighar 2 mis de us suplenie para
eadn miembro propistario o a miembros suplentes que piedan auplie indistinmments 2 Jos
rmemibios propeetiriod respectivos), slempre ¥ eumnde dichos Tenedores de Certifizedos Buriiliiles
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nn hubleran: renunciado o su derceho a destgnar migmbren del Comilé respegtivo 0 no hubleran
previgmonte desigrado i un miembro de dichs Comird,

Cun el objeto de prevents wna algquisicion de Certificadoy Bursitiles de cualguier Serie o subserle,
va sen do manern direcia o indirecta, gue pudiers afoctar ol cumplimivnto de lus obligaciones v
funciones del Adminbtrador en los strmines del Comtnile de Fidelcomise en perjulcio de los
Teniedores que tenpan un porcentaie minoritatio de los Certificidon Bursatiles de dicha Serie o nub-
serie en theulnciin, (1) s Persona @ Grapo de Persomes que protends. edquinr o lcananr por
Eublguier medio, dirdeta o indicedtamionte, o ttoleridad del 30% o mis de lon Certificados
Rursidiles en clreulacitn de eualdquler Serie o sub-serie con posterioridad @ la Fecha Iniciad de
Emislén de dichn Serde o sub-serie, mediania una o varias opermclones de conlguier natumlern
simultdneas o meerives, y (1) ls Personn o Grupo de Pernonns que bays adquirido o alcanedo por
cualquier medio, directn o indiregtamente, lo titularidod del 30% o mis de los Cerlificados
Bumiitiles en circulacion de cualquicr Serie o wub-serio en In Focha Inicial de Eminidn de dicha
Serle o sub-swrie, ¥ que protenda llevar o cabo Lo wgulsicidn de Centificmios Bursitiles de le Serfe
o sub-sene correspondients adicionales con posteriocidod 5 s Fechn nicinl de Emision de dicha
Serie v sub=erie, en cuslquler maments, requerdicin umm nutorizaciin previa por parte del Comind
Técnion, misma que deberd ser eafiffcads por 1a Asamblen de Tenedores dentro de oo 10 Dias
Habiles sipulentes, para |levar a cabo diohe sdgainiclon v que @i sorta plenos efectos. Dicha
auoriEncion neserd necesaria en caso que tn Tanedor sdquiers Certifieados Bursdtifes de cualguier
Serie o sub-serie en exceso dol poresitgfe v monto relefidos en les incisos (y (7)) enterioes,
inicementa comn resallado de su awncrlpeion de Certilcados Bursitiles de dichn Serie o gib-serie
ermitidos confbeme & una Bmiskén Subsscoente o gjercicio de sus dereshan al wparo dis la
Cliusuln Oatavy de] Contrato de Fidelconmso,

Adicionalmente, com el objeto de peevenir una ndguisiciin de Certificadon de cualquler Serie o sub-
serie, ya e de munem direcls o ndirecta, que pildiers alfectar ¢l cumplimientio de lop Compromisas
dig o Tenedoves de pesoribir Certiliendos Burstiled de dieha Serie o mib-zerie i % emllan &
tifm Emtditn Subsecuente en peguicio de los Tenedores existentes, [ Pérsoma que no sen un
|nvessionmia Aprobado gue, coan posterioridad o la Fochn Inicinl de Emisidn respectiva v antes de
que terming ef Periods 4 liversidn cormespondiente o dicha Serio o sub-senie, pretenda adgiinir In
ttilaridad de Certificidos Burditiles en crculecidn de dicka Serle o sub-sene, requeried una
mutorizacion previa por parte del Comitd respectivo, misma. que deberd sen eotificada por la
Asamblea de Tenedores dentro de los 18 Digs Hibiles sipulenws, pars levar & cobo dinh
edquisicion v quedsta surtn plenos efectos,

Entrega de Informucidn

Lios Tenadores, por Is mern ndguisicion de fox Certificiios Brrsatiles, s obligan a proporciunar al
Fiduciario ¥ al Adminlstrador, v sttorizan o irrevocablementy instroven o los ditermedinnes
financierps & taves de o cusles mantengan la chstodia o adminidtracidn de oy Certificades
Bursdtiles a proporcionar 4 Fidutisrlo v al Adminirrador, con por lo menos 3 (tres) Diss Hibilas
da nnticipacidn n codn Fecha de Distrifucién o Fecha do Divolichin o otra fecha solicitada por el
Fiductonio o ¢l Adminlstradar por medio dil foromlarin que se adjunta como 7 ul Contrazn
de Fldeicomisn, mal como tode aquells informacidn que s= requisra por el Flduciarto o el
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Adminkstrndor para deteomtinar cuglguier feteneidn o pego-de imboesto gl debi realizarie el los
wirminos del Contrato de Flidelcomiso, Asimisemg, los Tienedoras, por 1o mers adgulsicion de los
Cettifivados Burgitiled ausorizin 2 irmevocablemente fnstruyven il Fiduciarky v al Administrador 4
entragar i las atoridadis compesentes cualquler Infonmacitn que 125 ssa regierida de conlfrmidacd
oo ln legisingién splicable. ' '

Bl Fidugiarty, como fduclario del Fidetcormiso, tondrd los obligacionss eapecificumente prevists
en ¢l Contrato de Fideicommizn, Asimisme, of Fiducario pondm o disposicion de-fa CHBY, de la
Buolsa ¥ de las dermis wutoridades pubernimentales e institecione correspondientes, ln informucisn
¥ documentacion que estehlezca In legistacidn aplicable, incluyendo W informacién oy
docymentacian previsi por s LMV v la Ciroulae de Eminonis

Asimmizma, = Administrador, o Fideleomitenie v |o demis pores del, Fideleomiso, terkdrin lis
pbligecianas previsms en el Contrato de Fideicomisn,

Comr mblin

Los Certiticados Burdtiles serin quirogrsfariog por 1o que Ko comirin cons garmtia real o perspnd
Aljipa,

Lugar ¥ Forma de Pago

Todos low pagos en efectlyn que deban realizame de conformidad con fo previsto en el presents
thisilo o foa Teneddres dornte o vigenela de lon Certiffcndo Bursdtios ne hargn propotcionilinerrs
por cada Certificado Bursdtil en clrculicidn medianie tunsfrencia electrbnicn o través de Indeyal,
ublcado en Pasco de lo Reforma No. 255, Piao J, Col. Cuaulitémie, 065, Cludad de México,

Mgsce. Tichp pun ve realimn contre entreea de preseate Gitulo o lus constancian gue pam tiley
efectos expida el Indeval.

ancivnes del B enlmibi Cim

El Representante Comun temdni les ohligaciones v facultedes previsies es los Doctmantos de I
Owperacion de los que ssa parte ¥, en Jo quo restfte aplicable, inctuyendo de manem anunciativi
miks mo limitativa, en ¢l Artleuls 68 v demds aplicables de la LMY v, en lo conducents, en s
LETOC v en el Articulo 68 de [a Cincalar de Emisoms:: Pars todo sguello oo expressmente previsis
en este titule, en ¢l Acta de Emisidn, en el Contrutn de Fideicomis, en los demis documentos de
Iow gpue sea practe o ende LMY v la LGTOC, ¢ Representamio Comiiin actuncd Jde conformidad
con las instrucciones de lo Asmmblea de Tenadores, El Represeatunte Comtin representard o [n
winlidad de lon Tenedores v deberd velar por los intoresvs de lon mismoa: Entre otras, el

Represemante Comun tendrd los sigoientes derechaos, ficultades v obligaciones:

1) suseribir log Certificados Bussdtiles, en aceptucion de so corgo y de las facolindes y
ihiligeiones que le derfvan de los mismos:

[y verificay s eonstituehn del Fideleomisn,
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{3}  wveriflear, con bane in I informicién que se e hubies proporcionado para tales fines, ol
gatndo gue gunrda ¢ Patrimonio del Fideicomisa;

(4} notificar o fos Tenedores de cuslquicr incumplimiznto de las obligaciones del Fiduciarlo o
el Administrador v, do = ¢l casv, Iniclar cunlguier secidn en coptrn el Fiduclarlo o solicitir al
Fiduciario ¢ gjercicin de acciones en contra del Administrador conlorme a las instroccivnes de ln
Asmibles de Tenedores ¥ com carge nl Patrimonio del Fidetcomiso;

(3)  convocar y presidic les Asomblens de Tenedores de Cemtificados Bumitlles enando ¢
Represeniante Comiin lo considers necesario atetn & fus Meolindes previstan et of preserin thilo
o en el Contrato de Fidelcomiso v levira cobo los aetos que resulten necesarios pars la eecucion
de los resoluclones que se adoplen en dichas Asmmbleas de Tenedores, en lo medida gue
corresponda;

(6 ey sy casn, fimmar en representecion de lon Tenedores en su comjunto los contratos,
convenjos, instrumentos o documentos gue deban subscribine o celehrare con &l Fiduciorio en
refpcidn con el Contrato de Fideigomino v con toy Certificads Bursitilew, previa aprabecion de ls
Adnrriblen e Tenedored, em cas (e ser necetaria;

{7} ejevcer idles lag geciomes v derechion que comespondan a los Tenedores de Cemificaros
Bursdtiles en su conjunto mn Wemnings del Fideicomino v o leginlacion apleinble incluyendo
redpicto del pogo de cantidades delidas por &l Flduciario nrnrrqm:m de lus Certifieatles;

(%) sctiar come fiiermedisno entre fos Tenedores v 2| Fidueiseit on representachin de loa
Tetodorss de Certificados Bursitilea, para sl pugo a los misnos de cualquier contidad pugkdier en
reluclit eun los Centificndos. Burdtiles y par cialesquler otros anntios que re roquizran;

9 ljn'n:r | |'J|:'t|;|:|1m ¥ complir con s abllgaciones estnblecidas en ¢l preseme titulo, en
el Contrate' de Fidetcomisg v en lon demédn documentos de lod it o guerte]

(10} proparcionie, b costa de cualquier Tenedor de Certificados Bursitiles gue lo solicite por

gderito Iad copias de |a.l.'_r'=p|:|f'll:| que le hayan side entrepados al Representante Comdn por el
Fiduciario v.el Admrinistrador;

(1) comforme sl prifeulo 68 de [a Clreular de Eniisorns, €] Representinte Comén estd phiigade
i actiar con apartamdid rendir cuentas del desempefio de s funciones, omndo Je sean sliciiados
por . Anambilea de Tensdores ool mmmento de eanclulr su encargn:

(12y e general, llevar a cibo todos los aotos v ejercer las feultades v cumplir con las
obligaciones que le cormepondan de conformidid con o previsto en e Contrato de Fideicomisn,
|8 LGTOC, 1a LMY, 1s Circular de Emisoras, 4 legislacidn aplicable v los sanon usos ¥ pricilcs
bursitiles, '

El Hepresentimie Comin deberd verificar, o travds de ln informdciin que ne le hebien
proporcignado pars tales fines, ¢l complimiento en tempo y forma de las obligsciones emtiblocidns
en el Contrnio de Fideicomiso, el Acta de Emisién v en o] presente Tlulo por parte del Fiduelario,
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i Fidelcomitenis, el Administrador v donuis parted de o8 documentos reforidan, v gue estuvicren
en vigor (eueepio de lis shlizaviones de Ihdole contible, fiscul, laboral ¥ sdministrativa de las
partes de diches doowmentol provistad on’'los mismoey que no fengan injerenciy dicects en el pago
de los Certificodos Bursitiles) v e entaco que guarda ¢l Patrimonio del Fideitomiso; Para tales
efocion, ¢l Representine Comin tendrd el derocho de solicitar ol Fiduciario, al Fideicomimnie, ul
Admintstrmlor o a cunlquier otra parte de dichos docomentos o o aguelias persanas que kes presten
servivios relaciomados ya den con lon Certificodon Bursdtlles o con ol Patrimanio del Fidetcomiso,
melmyenda, sin limitar, al Auditor Externo, I informacion v documentaoiin relocionadn gon el
Fidelcomiso, of Actn dé Emisidn, o presente Tiulo y cuslqoier oftro contrato, convento,
instrumenty o documenio que swscnts of Fiducno y goe estuviere en vigor, psf como el
Palrimonio del Fideleomlso, ¥ coalesquiers ofm que raronablemente considere necetarn o
conveniente pary verificar o cumplimiento de s obligaciones o que se refiere el preseme pherafo
v gue estd diaponible o que pudierd ser pepemdi en un plage meoonable, inchiyendo la stuacion
finnngiern del Patrimonio de Fideicomiso, el estado que guardan los Inverstones; Desinversiones v
otray operaciones efectundan con cargo al Patrimonie del Fidstcomizo incluyendo cualguier
informacidn econdmice, conteble, financiers vy legal, o parn el gjercicio d2 s Meulinde de
conformidad eon el Contrate de Fideleoming, e Acta de Emisidn v el prosente Tiulo, E
Fiduciaria, o] Fideicomiferde, ¢l Administrador, ¢f Audjor Externo v cinlquier otro de dichos
Lereets, segin comesponds, estarin obligndos & peoparcionir o, o6 Su casn, causarin e ses
proporeionada ol Repreveniamie Comitn, |8 informaciin y documerntacidn gue les iea requerida por
el Representnnte Ciotiin, ¥ mrequerlr, 2 sws ayditorss externis, suesores [egales o personas gle las
presien sevicios, en relacion con len Cetifleadol Buisitiled o of Patrimonio del Fideiebmiso, gue
le proporciungn dichs informacitn v docuimentacion ol Repreventante Comin o cawsar que ln
midma sz entneguida, Onicamente para lod propdaiios nnles convenidos, dentro del plazs ¥ con |a
peredicidad requerids por el Hepresemmnte Comim, siempre que. [n misma esté digponible o
pudient der pehetidd e un plazo mronable, en el enlendido gle, tratindoss de doclmentpcitn e
informacidn que haya wido entregada al Represemtante Comiin y que la parte que la hubiors
entregads eatabn facultads pary redervar canfirme o, o no haya extady obllpsda a entreger en los
términos de, la LMY, |a Clrcular de Emisoras y demis legislacion aplicable. o que se encucnice
sujets o obligaciones de confidencialidad vsiempre que dicha informacian no estd relucionads con
al pago- de los Cerdificados Bursitiles, o] Representande Comin deberih gunrdar confidenciatidad en
los tépminos correspondlenies. Lo anterior, sin perfuicio de que el Ropresestunte Comiin, on
cumplimiento de sus oblligaciones legnles ¥ commetnles; estort astortmds pars (1) miermar a la
Asumblea de Tenedores de la exisiencia de incumplimientos v solichar al provesdor de |a
docomentaciin o informecion confidenciat rinda un informo a 14 propia Asemiblen de Tenedore v
(2] selizitnr al, Fiduciario se haga del conocimbento del pdblico, & traviss de un evento relevanie,
cunlquier incumplimienio que se desprenda de dicha informacion confidencial o, en =i defeotn,
prepin Representanle Comin podrd publicar dicho evento en los témminos del itime parmafiy del
presenie inciso. Bl Represesitunic Conpin asumird que b informecldn presentada por laa paries yio
par lis teroeros scfinladon, ey exssta ¥ veriz por lo que podrd conflir en ellas pam ses funclones de
revisitn.

El Representante Comin podrd realizar lan visitas o revidiones o los Persortan & pord los [ines
sefialados en el pdrmfo anterior, wna vez al afo o en ewulquier otro o fue conuders
recesrio, mediantes sotificacion entregady pof eseritn realizads con, por lo menos, 3 (einoa) Dios
Hakiles de pnticipacion o In fecha en que desee Tevar 1 cabo In vivits o rovigion respectiva, sulvo
gque, 8 julcio mmonsble del Representinte Comiin, s Uale de 0 maino urgerle, e cuya o el

LR



Representarde Cofdn notificant de su visitn ol menot con 1 (un) Dia Habil de smicipaciti par
cunhquler tredio que tenga disponible v que considere mzonahle.

El Fidielnnia y ¢l Administrador somanin las medidas meonsbles déntmo de su control poss que £
Representante Comdn puedn reallzar Loy visitas o revisionm que el Representante Comiin copsidere
conyenienss con la periodicidsd y en los plisos que sean policitudos por el Representunts Comin
conforme al numetal 3 antertor, respectn del Fiduciario, del Fldeloomitente, del Adininistrador y
e cunlguier tercern, incluyendo cuslesquicra suditores extemos, anesores legales o personas que
les presten sorvicion, en relacidn con Joa Certificudos Buruitiles o ol Patrimonio del Fideleamisn,
unicemente pars ¢ cumplimiesio de lag obligaciones v -ejercicio de theoftasdes del Reprosentnte
Camiin

En caniy glie | Beprosentanie Codnin no reciba la informacitn o documentacion solicimads, destro
de lom [raros requeridos, o tenga conocimianto de algin otro incumpiimiento de s oblgacione
eetnhleclis en el Contrto de Fldeicamiso, e Acta d= Emnision v el presente Thulp, s cargo de las
partes de los mismas, of Representants Comin estard obligndo & solficitar inmodiatamante il
Fiduelario gue haga del conncimlents, del piblice inversionist 21 incumplimients de que se trite
respecio de las obligacionss afteriotes, B travds de un oviento relevante, v gue en oita de gue ¢l
Fidudario omits divulgar & evito rélevinite de que s='frate, dentro de lon 2 {dos} Dias Hibiles
signicntes 3 Ik notifichcion realizmda por el Reprssettanie Comin, &te tendri la obligacién de
pulilicur dicho evento relevanie en forma inmediata, sin que tal revelacidn se considere que infringe
obligscitn de confidencialidad dlguna previsin en ¢ Contrato de Fideleomino o en los demis
documentos relacionedns con ba emimidn de log Certiflcados.

Todoa y cadn uno de los actos que Neve o enbo ol Reproseptante Comin en representacian o por
cuenta de low Tenedotes de Certlficadus Bursitiles de conformidad con Jos thrminos establecidis
en | Contralo de Fideicomizo, el presente titulo y los demias dogiumenton de los que sea parse o la
legislacion aplicable, serén obllpuioros pam los Tenedores de Cortificados Bumsditles v se
cunsslerardn comp aception por [on mismes

El Representanie Comun peddd ser destitindo por unn resolucion sdoptads an unn Asamblen de
Tenedores por el voto favimble de los Tenedores de Certifioados Bursitiles que repressten por lo
menos ¢l T3 (sstenta ¥y cinco por cianin) de lon Certilicados Bursiiiles e circulacion, en el
enendide que dicha destitucion sdlo lesdrd efictos & partic de 1 focha en que un represenmnte
camiin sustitutn hays sido designado, v ] ropreseranie comin sostituio hava acepado 'y lomado
pisesitn de 51t cargs.

El Representante Cormon podts rentmciar a dicho nombramiento en lor casos que se especificon
dez canformicad u lnn :i[ipmlcinm.-: del articolo 216 de la LOGTOC. El Represemante Comin debard
entregar notficacifm por eserito al Adminjstrador ¥ al Fidocinrio de su intencide de renancia con
par lo imenos 60 (sesentn) diss haturales de anticipacion o o fechn en gue dichs renundis seq
efactivp, ¥, en todo caso, dichn renuncin no serd eficaz pino hastn que un representante comin
sustitito sen nombrads en una Assmbles de Tenedores de conformidad con o previsio e el
Contrato de Fideloomiso, v ol representonte comin sustituto have peeptado v temndo posesion &
s cargn, lo cusl s procurard m:ednd:nhmd:!pkmd:ﬁﬂ{mmd{ummﬂnmﬂ
menclonadn
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Puara efetios de cumplir con sus obligaciomes al arpars de los Documentos de fo Opernoids de los
que sen e ol Heprosentunte Comin podri soliciar o In Asambles de Tenadores o ésw ordonar
gque 3o subconirate, con cargo & la Reservu de Asesorla Independiente, o lerierns especializados
que el Representante Comin considere necesario yio convestiente parn que le auxilien en <]
cumplimizriio dé s oblignoiones de verificacidn eatablecidus en el Contrate e Fideloeomizo, en el
Acta de Emiidn y en el pressnte titudo que repreésents los Certificadns Bomitifos o m fa legisineidn
aplicable, sujels & lns responsnbilidades que esteblescs Ja propin Asambles de Tenedores, por lo
que el Represenmamta Comdn podri confiar, actuar yio abslenesse de actudr con bane en las
determinacloives que lleven a cabo dichis terceros especislizados, segin lo determine ls Asamblen
de Tenedores. En chan gus In Asambles d= Tenedores no aproebe It subcontintackin, &to ng e
lleviard a caba y el Representante Crummin dricamente setd respanmabie de las ntividades gus le son
directariente imputables en Wrmines del Contto de Fidsicomido, dol Acts de Emisidn v el
preserife Hinlo que represente low Certificikdds Bursdiiles o on la bepislaciin apticable. Los
hothorurios gee g2 origlsen por'li subcontrstacidn de terteros edpecializalos seidn con Cargb b la
Heserva de Asesorla: [ndependienie, por o que el Fidociario deberd, provin amtorizmcidn de [a
Adamblon de Tenedores v sin perjlicio de las demds obligiclonen al amparo de loa Documentod de
la Operacidn de los que sea parte, comratar con cargn o W Resorve de Gastes de Asesorin
lndependiante vio proporcionar nl H.qplumfmb.* Coiniin, con cargo o dichy Reverva de Gastios de
Aseroria |I1dﬂpﬁlﬂ::n‘!h los pecurson neceaarion par realizar lis subconiratacionss de loy tereeros
gspecializados de que se trale gue aslstan ol Representante Comiln e el cumpllmients de sus
ehligactonzn, segin e sen instruide por ¢l Representaste Coming en un plazo que no deberd de
exceder de 5 Dind Hablles contndos o patic de gue sen dada dichin Insuaccion, en ¢l entendfido gque
ui Ta Anamblea de Tenedores autoriza [ conrmacion dedichos teroeros pero noetisten lot recursoy
nufichentes para nles electis en li Rederva de Asssarfa Independiente se estard a lo dispussio par
el wrticulo 281 del Codign de Comorcio sl como & o estsbieeifio on el articulo 2577 del Cadigs
Civil Federal y sus correlativis do los Cddigos Civiles de Los estudas de la Repiblica Meskcan en
ref=cian con sit caricter die mondatario en wrminos el artfeulo 207 de la LOTOC, en ef antendido,
ademids, que el Representame Cogin po estird obligady a astichps s r.urllliﬂmlu HECERATTAS [Tar
la pontratacion de dichos lerceres mipecialistos y no serd regpommable bofo ninguna circunstancin
del retrayw de su contratacitn va sea por-falta de recirsos on la Ressrva de Adesoria Independients
parn fever o ¢obo dicha costmtacion, o porjue no le saen peoporcionadon, en su caso, por los
Tenelures.

Las obligaciones del Representante Comun tenminnnin i vez que fos Centificedos Bursariles
havan sidie cancelados &n s iotalided.

El Representnmie Comiln no sstard obligade o eropur ningiin tpa de pasto o camidad alpun o corgo
de au putrimenio para llevar acabo Jos sctes y funciones que pueds o deba llevar » cabo, E
Representanie Comiin tendrd derecho, con necursos peover)|entes del Patrimonlo del Fideleomino,
a que el Fiducinrio ¢ reembolse cunlesquion gastos en lom que incura el Representants Camin en
el cumplimiento de sus ohiigaciones, canfarme & |0 dispuesto i ol Comtrato de Fideleamiso,

El Regreseitarte Comtn no forma peite de tliogds Comité, no tiene derschi & deslgnar a mbembros

‘g ningin Comilé v no lieno derecho o mistic o o regibir notificociones de las sesioned de [o
Camités, En vimid de lo amerior, el Representante Coman no tomdd respormabilidod alguns por
lus decisinnet gue 30 adopen en conlquier Comits o ke Asambles de Tenedores.
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NI el Represemtanie Comtn, nl cunlguler funclonario, consejera, apoderado, emipleado, filial o
agente del Represeatante Convlin, serd responmabie de las decisiones de inverston, del cumplimiento
dal phm de hegocios ni deol resultmdo de los Invorsiones, Desinvemsiones yio de las demigs
operaciones efectuadas con cargo sl Parimomip del Fideicoming o de In adecunciin de dicho
tesultndo a Tos rendimiemios ssperados, Tampoco debeed revisar nf vigilar la viabilidad juridica o
financiers de |as Inversionzs y demis operaciones ni la obtenciin de sutorizactones v camplimiento
die requisitos logalen ¥ de otro tipo que conlleve cuslquier Tnversita o Desinversicn, n el entendidn
fue para efecton de cumplir con sun oblignciones o gjercercualquier fucultad o derecha establéecido
al amparo y conforme o los Wrmines ded Contrato de Fidelcomisa o, en su cann, al amparo de |5
legislncidn apticable, el Heprasentante Comidn podrd solicitar de mancrs ruzonabie v justificads i
Fidueiario, al Administrader ¥ al resto de lag pares de Jos documenios respectives, informecidn v
documentacicn relsionsdi con st temas.

Mo sard responanbifidad del Representund= Comwin ni de cunlguior funelanario, chnsgjero,
apelerads, empléndo, o filidl o agente del Representanle Comidn vigiler o supervisar el

cumplimiento de los servicion contratudos del Valuader Indeperidiente, del Auditor Extemo o
eimbjuier tereero, i del complimiento de las obligntiones pactadis en los contrates fimmedos
respoctt de lw Inversioins, Desinveniones v demis operaciones, nl el complimiento de Lo
ubligaciones de tas partes de vehiculos de frversidn ni la deblida instalasion o funsionamient del
Camite Téenloo v | bH||.|;ur:mn'Eu e sus mivmbeod, vl de o cunlguior otro o distinio a la
Azamblen de Tengdnres

El Representants Comin np szni responsahle ni asume abligacion o responaabilidad ulguna exgepto
por {{} Ia responsabillidad que resulte de Loy disposiciones previstas en el presente Tiwd, (3) Is
respunssbilidad que resulte &2 lay disposiciones de I leghslacion aplicable, (i) la respomsabilided
que results del incemplimiento del Representante Comiln de s obligacionsi confoime al presents
Timalo, ¥ (v I pesponsabilidod que resulte de su pegligencia, mala fe o dolo segin sea detenminado
par tna-Sentencin en Sepgunda [natancin.

Asgmbiliens de Tenedure

Las Tenederes de Centificadis Pursitiles podnin reinirse en Assmbiles de Tenedores cotiforme a
lo dencrito o continuscidn. Las reglai establecidns & contihuacion aplicadn o s Adambléns de
Tenadores penerales ¥ o |ny especiales de cada Serie o sib-serte, en o enlendido que, ounlguier
referencia & Tenedores o & los Certificados Bursiilen, tritdndose de Asamblens de Tensdorss
eupeiiiles, se enfenderd e se relitre a los Tenedores de la Serie o mih-serie que comresponda o4
lool Ceetificndos Bursitifes de dicha Serie o sub-serie:

(1) Las Asambless de Tenbdores  podrin ser geneniles, en [ns que porticiparan la totalidad de
los Tenedares o especiales en las que podrin participar los Tenedores de Certificadoy Bumitiles de
cadn Serig o sub-serie v en Lus gue se diseutidn asurtos que competen dnicamente a los Tensdores
de lou Certificados de dicha Serie (incluyendo mis no limitindoss o aguellos que sean identificados,
conforme al Contras de Fideivomiso'a los demis Deocumentas de ls Operacion camo en e
dit s Asnnblen de Tenedores de cada Serie o sub-seriel, segin commsponda; Las Aspmbless de
Tenpdores peneralos sepresintavin al conjunto de &dp (y por lofanto, tndas Las Series y sub-saries
con derecho & voto en dicha Asumblea de Tenadores se reuninin bajo s misma convocaiora) y |as
expechiles & Jos Tenedores de lus Series o sub-seriss respeetivae. En' i no s hayn Nevadn o
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primers. Emisidn Inicial de Centificndos Serie B ol amporo de una Opcidn de Adguinicidn de
Cetiflcudos Serle B, no seed necesaiio hacer distingitn alguna entre las Asambleas de Tesedores
gemarales ¥ las Asimbleas de Teredores de Is Seriz A Les Asamblens de Tenedores se roginin por
las dispodicionss contenfdas en la LMY ¥ la LOTOC que resulien aplicables, ¥ cuilesguiers
resoluciones tomndns on dichas asambleas serin obligatorias respectn de todoh Jon Tensdores de
Certificados Bursitiles o wdos |on Tenedores de Certificades Bursitiles de la Setle o sub-erle,
Ezgln del ] cadn, &0n respecto da lod Aosengni v disidenies.

(2)  Los Tenedares de Certificadod Bursitiles se reunirin cada vez que desn convocndes por €l
Fiducinrlo 0 <! Representante Comim, segin corresponda. Tanto ¢l Administrador como el
Represetitante Comin podegn solicinr, en conluier momento, al Fiduciado que convaque o uns
Asymblen de Tenedores, especificando en su soficitud los puntas del orden del din gue-en dicka
Asantblea do Tenedores deberdn tratuse, oo enlendide que, no podrin inelubrse rubros penemsles
en ol orden del din, ¥ en covo de establocerse un rubro no definido, este no. podrit somieterse a
votscidn en dicha Asamblen de Tenedores. E] Flduelurio deberd expedir ls convoeatoiis deptry del
twrmine de 15 (quince) dine nnivmies n partir de In fechs en que =2 recibe [ soliciiud respoctive,
Mo abatante 15 gpterfor, &l el Fiduciato no levive o eaby dichn convecatorin dentny de los 15
(quince ) dins natarales o partic de la solicitud respectiva, of juez de primers instancia ded domicilio
del Fiduelacin, o peticitn del Administadoe o del E:prﬂr.n‘tunlz Crmilm, dubu.l. emiif 1a
convoCEin

3) (1) Lo Tenadores de Certifiendos Burnitiles que en Jo individunl © en su conjunto tengan
el 109 (diez por clento) o mils del nimers de Certificodos Bursdtibes en ciroulacion y, en el caso
previsto #n lo Cliusuls Trigisims Primem Incizo (a) del Coptrsto de Fidelcomise, coalgeier
miembro del Camité respective o el propio Cognitd dé |1 Serie o Comitd Téenlen, segim wa el caro,
tendrin el derocho de aolicitie al Repiesertanie Coindn gue coivoqgue 4 una Asamblen de
Tenédores de Certlficados Bursitiles, especifidando en su peticion log punitos giie en la-Asemblen
de Tenedores deberin tatarse, anl como el lugnr v hord'ea gue deberd celebrarse dicha asamblea
El Representunie Comim debera emitir la convocatoria para que Asamblea de Tenedoren fo reknn
dentro del térmmd de 15 {quince) diss nnturiles contadivi a dn ln fechin en que recibo La
solicited. 51 el Representunte Comin ne cumpliese con esta obli pacidn, ¢l juee de primen indtancia
del domicilio del Fiduciarlo, o petlicidn deo los Tenedores do Lﬂﬂﬂmﬂm Hursiiiley. deberd emitir

L convacalomi,

(fi) el Admintstrador ienddrd ¢l derecho de solicivr 01 Fiducinrio ool Representanie Comim,
con coply &l Representanle Comdn o dl Fideelirfo, segin cormmspondii, qie convogus a una
Asamblen de Tenedores de Cenificados Bursitiles, com ol menas 1 (un) Din Habil de anticipacidn
a lu fecha de la convoestoris, especificande en s petieldn los puntos que en la Asambles de
Tenedores deberdn tratrse, asf como ¢l lugery Boro an que deberd celebrarse dicha asamblen. El
Fiduiciario o e Representunts Comibn, sepin aut'a'l:ipuu:[a, deberii emitir s convouataria pura gus
la Asamblen de Tenedores se minn denim del wnming de 13 (goince) disg netorales contados &
purtit de la; fechn en que recibe 4 golicitud. %i ¢ Fidueiario o el Representutite Corni, segtin
cormaaponda, no cumpliere con esta olillgncidn, el juez de primeta inmutncin del domicilio det
Fiduelarin, a peticidn del Adminletradaor debeci emitir la comyacatorin

(4} Los Tenedores de Conificados Bursitiles que en lo inifividuad o en so conjumto jengan &
1% [dicz por clento) o min el nimers de Cenificados Ruraitiles en cireulacidn, tendrin el
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derecho o solicitur al Reprasenfante Condn que se uploce por und sols vex, por 3 (mes) dias
naturnles ¥ win necesidnd de noeva convocatorin, Ia vitacidn de cuslguior asmento respecto del cunl
noae copideren suliclantements fnfirmadios.

(5)  Lasconvocatorin pard las Asambless de Tenodores, ya ses (jue |as mizmas s Neven & cabo
por parte del Fiduetario o por el Representants Comitn {an T srniesios indicades en jon pumtos
nteriores), sepin corresponda, 2 pUblizapn ung vez, por o menos, én EMISNET ¥ se entrégarin
il Fidvciorio v ol Administendor, con un mindmoe de 10 (diee) dios naturnles de enticipacion p la
Fecha en que In Asamblea de Tenedores debs reunine. En la eonvocitora respectivi se fmclulrin
lue patos gue deberdn traterse en |8 Asumbles de Tenedored. e Asambless de Tenedores ie
celebrarin en €| domicdlio del Reprasentunte Cotmdn ¥, a falts o mpesibilidad pars =llo, on el lujgas
e i oxpress en i eonvocaloria respectivin

(&) Snlvo por [ns Auumbleas de Tenedires que ie retinarn para treter lob punios descritos en loa
inclson (¥}, (9), €10k (1) ¥ (12) viguicntes, parn que se consldere vilidamente insalada wna
Asamblea de Tenedores (en vimud de primern o ulterior convoeatorin), ie requerird que elén
debldamente representados los Tenedores de Certificados Burdiiles que repeesenten por lo menos
la Mayoria de los Cenificados Bursitiles en clroulacidn porn que hava quénon,  Parg que se
conzldere vilidamente jnstalads una Asambler de Tenedonss de Certificados Bursdtiles que vavan
bt lod punivs descrites en.

(A} los inclaos (B0 » (BN slpudentes, s pequerird len primers o olieror
conyoloria) que extén debndamente ropresentodos por by merod 1oy Tenedomn de Centtficadoy
Bursfitiles, que repeesenion el G6% {sescnts y sais por clenin) de Iy Certificidoy Fursitiles o
circulEcion pams que haya qudnim;

) B el inciso (¥) siguienie, se reduent (en pomern o ulierior convooatona) gue outén
debidamenie representados por 1o metd los Tesedores de Certificndoy Bursitiles gue representisn
el 73%% (voterta v cinco por cienin) do les Cenificados Bursitiles en cimilscion porm que have
gL,

() el Inclso {10 slgulente, se requerind (en primer o ulterar convecntarial, que extén
debidamente representudos por lo menod los Tenedares de Ceriiflcados Bursatiles que representen
al B0% {ochenta por cienta) de lns Cenificados Bumitiles en cirenlaciin pare qoe haya quéram;

(1) elinciso (11) siguiente, ve requened (en primen o ullerar convoculonn ) gue esen
debidomente representados por lo inenos Ins Tenedores de Certificades Bursitiles que represerien
el R¥% da los Certificados Bueadtiles en ciroulpeidn par que haya quarum;

(k] el imciso (12 mgments, s requerd (en primens o ullemor coyosstona), due esien
debidamente raprssentadas por lo menne los Tenedores de Cerfificadns Burstiles que represemon
¢| 9% (noverta por ciemo) de los Certificadon Bursitiles en circalacion para que haya quérum; v

() ¢l inciso (13) sigmsiente, se requerin (oo primen o ullefor convosttoria, que estén
debidumigme represerdacdos pos I menos fos Tencdores de Certificudns Bursitiles qui reprosentin
el D5 (novents ¥ dincy por ¢lesdo) do los Centificados Bursitiles en eifcilseidn parm que hava
equdrLim,
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(71 Excepto por las resoluciones a que se hace seforencia en Jon incisos (8), (99, (100, (11, (12
¥y (13} sigulentes, todas las resoluciones de los Asariblons de Tenmiores deberin ser adoptadas por
el voto favorsblo de los Tenedores de- Certificadon Bursitiles gue repreesenten la Mayorin de los
Certificados Bursdtiles presontes en dicha Asamblea de Tenedores.

(%) Se reqguinm del volo favorahle de Joa Tenedores de los Certifliondos Bursitiles preseiies gn
la Amambles de Tenedores goneral que regrasenton por lo monos &1 66 [sesmtn ¥ seis par cienin)
de los Centificados Bursdtiles en clreulacién parn sprohir

(1] [ terminaciin de s vigeneks del Periodo de [nversion en el supuesto previin n
| Cléusiln Vigésima Octava inciso (b) del Contrats de Fideicomisg, y

() Ja exiensiie def Penodo dé Inversidn por on plazo adicional dz 6 moses.

5 5 requiere del volo favormble de lof Tonedores de Jos Cortificudos Burddtiles prosentis én
I Amninblea de Temedores especin] de cada Serie o sib-sere que representin por lo menos 21 75%
{Hetenta v cincy por eiimito) de los Cerificades Bursitiles de dicha Serfe o sub-serie en ciculseicn
[ara ajirotar:

(i aprotar cnalquier modificacion a los esguemas de ramusnerachin o otrod concepios
pagadin 1l Administrador con Recursoa de o Série A o Revtimos te 1o Seele B,
segim sen el caso, incluyendo la Comisidn de- Administrucién que W{Iﬂpﬂildﬂ,
pagaders al Adminlstador do conformidad con Lo Clinsuls Vig&sima Noveny,
ingses (2) o (h) del Contratp de Fideicominn, en ¢l entendido que cualiguier
muodificncién u Ly Comlsitn de Desempeiio etard suees ol requisito establesids en
el incisa (12301} migulente; v

(p  wna modilionsidn al presente ineiso (7).

(100 Serequiere del voto favoreble de los Tenedores de lon Certificados Mursdtiles prosentes en
la Asamblea de Tensdores genirales que representen por lo menos ¢l #0% {ochestd por clento) de
loa Cierdificadon Bussiiiles en cinculacion parn sprobar;

(i |2 rempcidn del Adeministrador v 1s designasion de on Adminlsteador Sustitule on
£l supesto de b Sustitbcidn sin Causa;

{iij  ©nmmento en el Monto Comprometido de la Emisidn de eada Serie o mub-perie
(va sen en -forma directa o, indirecthinente, o wavds de un sumento én ¢l nbmers
de Certificados Hursatiles de ln Serie o sub-perie correspondiente), o el entendido
que o anterior np afectwd 1o posibilidad de reallzr Llomedns de Capital en los
términes de la Clavsuls Octava dal Contrmo da Fideinomiso, en cuyo cso oo G
requerird aprobscién de ld Assmibles de Tenadores en loa Wnminog previatos en
galo inciso (10% v

[iTH] unn moditicanton ai presente ingrso (10],
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(1)

Se rojjulere del voto favirable de low Tenedored de lus Certiflcodos Bursdtiles prodetiten en

In Asarmiblen de Tenedores. especial de cudn Serie o stib-serle que representen por |o manos ¢ $5%
de I Certificados Bursatilen de dicha Série o sih-szrie dn clreulaekin parm aprobir:

()

{1

(i)

cambios nl négimen de inversion previsio en el Contraio de Fideicomizo, Pam (ales
efecios, se entenderd por cambiod al régimen de imversidn cusndo . se permity ol
Fideicamizo invertir en inverviones distiny a Inverniones en Deuds, fnversiones on
Activos, Inversiones en Capital o [rversiones en Coplial Preferente o que se ¢limine e
posihilidad del Fideioominn de realizar cualesquinen de dichas Inversionss. Asimisma,
lu Asnmbler de Tenedores de [n Serie A deberi redafree para, en sy case, apgubur
cuuilituter dispetsa a (1) los Requisitos de Iversion, (i) Reguisiio: de Diversificacion
¥ () laa prokiblcjonss relacionadas con Inversiones Prohibidas pars. Inversiones
realizedis con Recursos de n Serie AL ¥ Tn Asamblea de Tenedores de la Serie [ de [a
stl-perie corredpondienis deberd reunirse parn, tay sl caps, agrobit cuslquier dispensa
it (1) Tod Requinitod de Toversion, ¥ (i) las prohibiclones relacionadas con [nversiones
Prohibidos pura Inversionss realizades oo Hecursos d= i Serle B;

cuulguidr mmodifienciton o loa Wrmineg o condiclanss de b Cenlificslos Bundnles,
Contritn de Fideicomlso o loa demin Documenton de Lo Operncldn gue afecien a la
Sene o sib-terle respective ¥ que nequicran de o aprobacion de los Tensdores
{incluyendo el otorgemienta de promignn al Fidocarie, respeotn de lds pogoa debidan
al amparn de los Cortificados Hursidtilos) v que no se ublquen en algin otro supoesto
previsto i bod fnctssa (83, (9% (100 (12} 0 (13) de ente inciso () en ol entendiido que,
oy ciso gue cutlquier modilicicds de la refedan steriormenie afecie o la jotalidad
de s Series v aub-series en clroulacién (incluyemdo cualquier modificacién a los fings
del Fideicomizo), dicha modificacion debenl ser apeobuda por wns Asamblen de
Tenedoes geneml, Pam efecton de clandad porn gue sea valida cunlguler
modificacidn o los términos de los Certificedos Bursitiles, en ef Contramn de
Flileteomine ¢ [pd deands Documentos de (4 Operacion, dicha modificacion deberd de
ner mimcrita por o Porsonms gire se mencionan en le Clinstin- Coadmgdsima Tercern
del Contratn de Fideloomiso o las prrtes del Documentn de la Chperaclin respectiva;

aprohir, a propuesta exclisivadel Administeodor, hitsta en des dcasinnes, la sxtensiin
1 |a Fecha de Vencimiento Final, por periodos de 1 afio on cals orasidan, 3 agur||as
fechis que sean | 0 2 allos ealendario despuds die la Fecha de Vencimienio Origlnal
comnfiorme o Jo provisto on I definicidn de*Feécha do Vencimiento Final” contenida en
| Cliurala Primern del Contrato de Fidelcomisa, Crmlquler extensidn & ln Fecha de
Venctmiento Flral deberd ser propussin por el Administrador v aprobada por [
Asambiea de Tenedores general con al menos 15 Has Hibiles de anficipocidn a la
Fecha de Vencimiento Final entonoed vigente, Bl Fiduciario hnbjendo recibido de La
Asambien de Tenedorss dichas resoluciones, deberi notificar dicha extension & travis
de EMISNET, a5l como realizar el canje del situlo que smpare los Cepificadae
Burwitiles v, en su cago, doberd renbizar aquellos mimites corespondiontes pora
pbtener Tu notuplizneidn de lpg Cemificados Bursbtiles con el RNV
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(¥)

(i}

{vily

la-revicagion de la dmignncidn del Representante Conidin y T designacidn de un
H.qﬁﬂunlunll: Comiin sustituto,

lis extingidn anticipade del prevente Fidsicomiso, suys apml:m:li}n st compelencia de
unn Asnmirles de Tenedores general;

un Bumentn dn 8l Porcentaje de Apiddincamicito Sere Ao el Porceitaje de
Apalancamilento Serie B ¥

una modificacion al presente mciso (11) de la Cliowala Vigésima Tercers del Contratn
di Ficlelcomlan.

(12)  Seroguiere del vioto lavorable do los Tensdores de los Cenificados Buradiles presonios en
la Asamblea de Tencdores gencral o espeainl de cada Sene o sub-serie (sepdn sz sefale en los
Iniclans sigulemien) que represanten par lo mencs el $0% (noventa por clentn) de los Certificados
Buraitiles en au caso de dichn Serie o sub-seria en ciroulaeidn seni necesarlo para aprobar:

]

(ki)

(ii1)

(iv)

una meshficaciin o o Cliosoin Déeima Quima inctso {eXA) troarindose de uns

Asymblen de Tevedores pspecind de ln Serie A o incizo (e¥3) tatandose de unn
Axamthiea dp Tenzdores espocinl de la Serie B, o Décima Sexta incisa (e A) rarndase
de una Anamblea de Tenedores sspesial de o Serse A 0 Inclio (eXB) rathndone de wna
Asimblien de Tenedores eapecial de o Serje B del Contralo de Fideioomino, incluyendo
uprotur una medificacion 4 ls Comision de Devempetio pagaders ol Adm:ﬂmndr:r
conforme 3l referidn Climsola Déaima Quinga fhciss (e¥A) v [BWE)

respmectivinente,

tiom rrclificactén al Cantrali de Fiddicomite o tna resolocian que. en clalqitern de
entos dos chsbn, benpa como objetive o nesultude ifecinr el derecho de todos los
Tenedoren de Certificados Bursdtilen {en coyo caso | aprobacién respectiva sord
competencls de una Asamibles de Tenedores peneral) o de low Tenedorss de
Certificados Buraktiles di uma Sene o mibvserio fen coyo coso li aprobacion respeciive
serd commpetencin 2 la Asmmblea de Tenedorss cspecial respectiva) de pressnior
domandod pam. hscer que se complin sus derechos conforme al Conlesln de
Fldel¢omiso o condforme & los Certificados Bursdtiles;

la remesin de la winlidad da los mismbeos del Comitd Téenico (en cuve cavn ln
aprisheciin respoctive.som- compeisncin de unm Asomblen de Tencdores geneml) o det
Comité de |8 Serie (en cuyn caso 1y aprobacitn respeotiva serd competenciy de la
Asamblen de Tenédores sspecinl respoctiva) en el supoesto previmmo en ln Cliusuln
Visdsiomn Ciertn inciso (&) del Cantmto de Fideicomiso] o

s madificacidn al presente inciso (123

(13} Elwoto lhvorable de lns Tenedores de ot Certificados Bursdtiles prasentes en la Asamblea
da Tdnedotey general que represanten por lo menas o 85% (noventa ¥ cincd por clentn) de los
Cemificados Bursitiles on circulacian serd necesario porn aprobar ¢f desfise de Jos Cernificadon
Bursatiles de 1o Bolan'v Lo concelacidn de su repistro ante el RNV,
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{14}  La Aswmbles de Tenedores do Cenificados Hursarites de In Serie A o de 1n Serio T o
cuslijuier sul-serie deberd reunirve, pars, en su Geso, aprobar  1ag potenciales Inversiones v
Destnverniones gue requiermn de dichs nprobmeian en loy idrminos de las Cliusalas Déeim Novena
¥ Vigdsimu del Centrato de Fideicommise. Lo anterior en o :m:miidn.qu: no se meauerind
aprobacidn de Ja Azambles de Tenedores pars | renfizacicn de la Opeién do Adguisicion de
Cortificndos Serie B 0 las Llamsdas de Cuplial en los tdrminos de la Clausula Octava del Contralo
de Figeicomiso, . En el supusstn provisio en eate ineiso, en caso de goe se requizen & efeolo de
aptabar s puﬂ:n:la! Inversion, la Asamblen de Tensdores deberd dispensar ¢l Meguisite de
EMverdificacion previsto g L Claosubn Décima Movendvincisn (e)1) del Conirito &= Fideicomiiss,

(15} L& Adsmbles de Telbedores de I8 Serie A deberd réuniree, parm, oo cabo, apeobar el
desting de los recimeoy obledldos en uta Llimada de Caplial relathva o la Setle A, cuando dichas
socurbod repredenten 200 (velnta por clento) o mis del Monto Misime de la Emisién de la Seris
A

(16) Lo Assmhlea de Tenedores gencral deberd reunirse par, en su caso, aprobar la remocitn
del Administrador v Tn designacion de un Admisistrador Sustindo en el supuesio de unn
Bustituciion con Cpusa,

{173 ) L Asamblea de Teprdores general (rratdndose del Comité Téenico) o Ia Asamblea de
Tenedores stpociol de cally Serie o nub-serie (trtdndone de cunlgquler Comitg de Loy Serdea) podrd
aprobar que uno o mis de los Miembros Independientes destinmdon por los Tenedores respectivos
tecibah r:'muﬁ:ru.l.lrﬁu,. s cuanl serd eon fondas do la Reservn de Asesoria Independienie
carrespondiente en (ammpes do la Clawsuls Décimn Tercern del Contrato de Fideicomise, y podrd,
en sil cpso, modiflear v/ eliminar dicha rerimeraclin. Asfmismn, Ta Asamblin de Tenedores
respectiva poded apeobar cuslguler ot modilicncidn a loa eaguemas de reslineracidn o
cuislesiuter olfos eontéplin pagandos i mianbnes del Comité Téamlco.

{il) Adliciomatments, comeiponden a le Asmmbles de Tenedires gl aprabar 1s msdificacian
& o eseemas de romuneracian o cualgquizr ote) coneapio pegndam 3 favor de cualguier tereen,
Pira eston efectos, mo s requernd de dicha aprobecién pam & case de modificaciones a los
estjuentis de remuticraclin o cualiuier otro concepte pagaders sl Fidociaro, al Reprédentante
Comin, al Auditor Externo; ol Valuador Independients, o colquier provesdor de precios y
enalquler ssesor (incluyendn aassons legales y fiscalés) que presten servicion al Fideicomin, ya
seq directn o infirectamente y cwyos honorarios ¥ remunercionss pueden considerarse Gantos e
Manterimiontn o Gastod de loversion

(18) La Asmmblea de Tenedores especinl respectiva deberd reunlese parn aprobar los
aperacionss que preendnn celebrmee-por ef Fiduciarho, la Sofom, cualquler Vehicolo de Propisim
Especifice o lui Empresas Promovidas con Personiis Relacionaday del Fideleombiente, del
Administrodor o cunlquier Afilisdy del Administrador o los Fencioparion Clove, o oon Persomis
en lay que Perssnas Relacionadis del Administrador o cunlquier Aﬁhm.h el Adeiinlstrador o los
Funcionarion Clavee tengu un Conflicto de Intenén,

(19 En los ssistos o gue e refiore ol pumeml | 18) anferor v cuslgoiee atnd gue pudisea haber
un Canflicte de Interds, lon Tenadores qitk tengan el Conflicto dit lnterds deberin (i) revelur la
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existencia da diche Conllicin de Inlerés, 8sl come o9 denlles del mismi (salve que e Tenedar
reppective 8 encuentne ablizade lem] o contractiialmenis & uardar secreto o oontileooialidag nl
respecio, en puye caun ne cstird obligado a revelpr los detnlles del milimas) (i) abutenese de
delibarar respecta de dicha ponto del orden del dia, por lo que el Tenedor con Conflicto de Interds
dihers sismtares de la Asariblen de Tenedones tespectiva mlentrs s detibern v vols ¢ gsunio en
el que tznga un Conflicio de Tntends, v (jii) ahatenerse de volor en I Asemblen de Tenedorss
respeciiva, Los Tensdores de cutlquier Asambles de Tenedores que tengion que absteneme de
participar e [n debiberacian y votecian d= un ssunto en |03 supuestos previstod en este ingiso oo
computarin para |a determinacion del quirum regueride parm (netalsr s Asimbles &= Termidores
corrspondients o parm el chlculo de evalguint requitito de votnsiin

Paia efectos del presente numeral, lox Tenedores o Porsonss con campcimientd de ciusn prosentes
en lnAsambles de Tenodores de que se trate, podrin hacer notar posibles Canflictos de Interés de
calguler Tenedar presents en dicha Asamblén de Tenedorss v ln tesolucién redpecto de al
efectiviemente exiate un Confligto de Interés de paite del Tenedor correspondiente quedan sujeta
w ln votscidn de la Asamblea de Tenadores por la Mayoria de los Cenificados Burditiles en
ciculacitn, en ¢l enfendido que, (v) Gncaments para sftcios de b resolucion respeety de wi
clictivaments existe un Conflicto de Interés de parte def Tenedor correspendiente, los Cerfificadon
gue sean propiedad del Tenedor que tengn un Conflicto. de Interds, ml como o Ceriifiondos del
Tenedor que hinya becho notar ef posible ConfTicta de Ineeds de cunlguier Teredor, no compularin
parn efecion del cibculo de Joy quieums requeridon pars instalas la Asamblea de Tenedords
crespondierile o pam ailenls de wiinlejuler requisite de "u'ﬂlt!ﬂl'llﬁ ¥ () ing vez desahognds la
resolucidn nespecto de la existencin o no del potencial Conflicto da Intonés de parie del Tenodar
envespondiente, se mestuhlecenin los devechos del Tenedor gue haya becho notar &l posihle
ConlTicte de [nterés, sl como, en su chao, loa del Tenedor cormespondienie en caso gue ast ke
deteriming oo resultado di 1a resolucion referida anleriomienie, en el ememiido, adicionaimente,
quz e ease que §2 totalidad de Jos Tenedores se ghsicngan de votar respecio de ls exisienciu de un
posible Conllicty de Interds, s entenderd que no existe tal Conflicto de'Interds y |os Certificatlos
del Tenedor reapective valverin a compitar pars efecton ded calculo de los guibnims rorguerddos
para trtalar [a Assmblen de Tenedonen correspontiente o parn el cllonlo do cimlguier reguisitn de
sisdacion.

20y Para ssistie n una Azamblen de Tenedores, ton Tenedores de Certificadon . Bumidtiles
depositardn las constancias de depdrito que expida €l Indeval y ol liando de tilares de
Certificados Bursitiles gue o 1l efocto expida el intermedinto fnanciers comrespandiente, de ser
el cnzn, respectn de-los Certifiondos Hursatiles de lox cumles dichos Tenedores sean titilares, con
el Represemiante Comin en el lugar que se indique en la convocatora o giie fndique ¢
Representante Comin o mis tardar el Din Habil previo o ln fecha en que ta Asaimbles de Tenedores
debin celehmirse. Low Tetedores de Cortificadors Bursitiles podran hacerse represestar e la
Asamblen de Tenedores por un apoderado, screditadn con canta poder firmnda ante 2 testigon ¥
documontachin quie acredie o personalidad del podendante, 0 4 tratds de formularin en el que
indiguen el sentido de guvolo.

(28} Decads Asumiblende Tepedones s lavamtong 6ois suscrts por guienas hayen Tangido come
Presidenti y Secretarit de L Asumblen de Tensdores. Al neta se agregan la lita de aslstenaa
fnnada por Joa Tenedores de Certificados Buisdilled presenies én ln Asambles v par los
ecniadores. Las actes esl como los cerificndos y demds informacidn en relacién: con las
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Asambless de Tenedores de Certificadon Bursitiles o In actysciin del Represenianie Camin, senin
comservados par este v podrin, de tempo en tidmps, ser cofsultades por los Tenedores de
Cetificadnd Bursitifes. en wu caso, de [n Serie o sub-seric qus correspondan, |oa cusles tendrin
derecha b sollehinrle al Representunts Comiln, & costs suva, que bes expida coplas certi ot de
dichos decumentos.  El Fichictano tendri derecho a solicitar del Représentante Combn una copla
tle las constancias de depdsiio emiticus por Iedevid, Lo fiste de Tenedores de Certilicados Barsatiles
crmitidn pam dichos efectos por Ind casas do bulsa correspondientes, de ser el Ciso, respreeto de los
Certifleados de los cunles dichas Tenedares de Certilfoados Bursitiles sean poseedores, y unecopin
de todas |ne fctas levantadis respectn de vodem v cada una de las Asemblens de Tenedores de
Cerlificados Bursitiles.  Asimizmo, el Fiduciario tendri la obligacion de entregarlé una copia do
dichn documentacian al Admimistradar.

22} Parn afecton de colevlor el quinum de aklsiencia w las Adsmbless de Tenedores de
Certificodon Bursitiles, s wmani comp base el namern de Certificados Burudiilea en circulpcion o
el nbmers de Centificodns Bursdtiles de In Serle o sub-serfe respectiva en clreulaeidn. Lo
lenedores de Cerificedns Bundtiles endein derecho p un voto por esda Cetifieads Bursatil que
PEI!I!E.EL

(23] Cualyulee Auamblen de Terstores da Centifiesdos Bursitiles sorfi presidide por el
Representante Comiin 'y serd fucultnd del Adrmanistrador desijtnar 8 1n personn goe petide oomo
secretarin de L misma,

(24)  No obstante (o eptipablodo en las disposicinnes anterores, les resilucknoes wrmdas fusra
de Azamblen de Tenedores por uninimidad de los Tenedores de Certificadus Bursdtiles que
represtnten la totulided da Jos Certificados Bursdtiles o o totlided de los Certificados. Bursiiiles
de la Seriz o sub-serie respectiva endrin La mismi villdes que =i hubleren sido adoptadas reinides
an Asambles e Tenedires, alempre quie == comlirmen por eserito y sean notificadas al Fiduciane,
al Adininlstrador y A Reprefesiante Comidn. Con el abjetive de terclorarse que |a totafichac da loa
Tenedores han aprobadi las mescleciones tomadns fuem de Asamblen do Tenedores, el
Representante Comin, deberd verificar la tenentla de lon Tenedores v Lo personalidad de sus
aproderndon con aquells docomonmacion doserita en ¢l inciso (20) antenor.

(25)  Los Tenedorss de Cetificadios Bursatiles que en'lo individuad 5 en sy conjunio wengan el
0% (Veinte por cienty) o mas del nimem 1ol de Certificados Bursitile en cireulacitn o del
ndmern de Certificados Bursitiles de la Serie o subvserio respoctiva segbn net el casa, tendran ol
derecho de ppoaseme ju:lidn!mr:mr g lis resoluciones de lm= Ast_:mhlm de Tenodores de
Cerificades Bursifile La sentencin que se dicte oon mifivo de I opesicién surtiti ofoctos
respectn de toiban Jow Tenedores o de tindns (o8 Tenednres de la Serie 0 subvserie respectiva, segin
wea ¢l cazsa, Todan las oposiciones en contra de wnn mismn rexoluciin, deberdn decidicie en g
sola sentencia. Para poder ¢jencer dichn derecho de oprsicitn, deberin de cumplirse los siguionies
roguinTiog:

i foa Temedores meapectivod doberdin e presentinr la. demanda dentro de |los [5
(qumee) dims nnturales siguientes a |n fochn de |a glagsom de Lo Asambles de
Tenedores respectiva;
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() lns Tenedores respectivos oo deberdn de haber concurrido a la Aswnbles de
Tenadared o deberin de haber votads en contra de la reselucion respoctiva;

(i lnresolueith nespectiva deberd de ser violatoris de Tos tdeminis de Tos Documeriton
de la Operaclon o de ls logislecldn aplicable v |6 violsaidn respectiva debe ser
idbeetiflondn 2 la reclambeitn de tos Tenedores: v

(7]  la gjecucién de ln resolucidn de ln Asamblen de Tensdores Gidleamitin podeil
siispenderse en el coto que los Tenedores otorgeen Tianes suficiente para resarcir
al Patrimeonto del Fideicomiso de cunlquier dufio y perjuicio que puliera logar 4
enssarss gomo remiliado de la suspension de I gocucion de [a resolucian.

(26 Lo mformaeidn y documentos relsgionsdon con ef onden del din de gualquier Asambies de
Tenedores de Cortilicados Bursatiles (ingluyenda squeblos materdales que se discutirin en ln
Asambles de Tenodores respeciiva) deberd estar dispenible de forma gratuim en las oficing del
Representante Comidn y del Fiduciario pare sy reviaitn por parts de las Tenedores de Certificados
Bursdtiles con por lo menou 10 {diex] dies antumies de anticipacion o dichs Aramblen, on el
entendido que el Repretentante Comdn v el Administrdor, segin ses aplicable, entregarin al
Fidueisrio toda aquella informscian relacionsds con los puntos o teatar del orden def din o que el
Representante Comin tengs acceso. De [gial forma, &) Adminlstrador y/o el Fldudiario entregarin
al Representante Coman toda la informscion relagionuda con el arden del dis. a fin de gue el mitnio
sza distritwldo & los Tenedores de los Certificados Bursitiles que ns| 1o saliciten

(27)  La Asamblea de Tencdores de lu Serie o sub-serle commiponilidnte deberd rennire pam,
en s oEsn, apobar cuslssguierd opemciones distinias de Invessionss v Desinversions, que
pretondan ' realizrse cunndo repretenten el 20% o mis ded Monte Comprometido de ln Emision de
Certifleadng Serle A o del Monto Comprometida de In Emisidn de Certifiendos Serie B de la sub-
serle respectivie segim cormesponda, lo anferior en el entendido que, en cosn que cunlesaniers do
dichan operacivnes sea sometida a ln aprobacicn de la Asamblea de Tenedopss de la Serle o tub-
serie gomespondiente, ¥ ln migma po sea aprobada, el Administrador no podri volver a someter
dicha potencial operacidn i ln aprobacitn del Comité de la Serie o sub-serie comrespond jeite, y uiin
y enando ef momo de dichy potencial operucion se hayn reducido y represents menos del 20% del
Monto Comprammetidy de lo Emision de Certificados Serie A o del Moo Comprometldo de [y
Ermiuidn de Certificadon Serie B respoctiva, dicha potencial operaciim digbera volver o someteme g
la sprobacién de a Asumbles de Tenedores e la Serie o wib-seric comspand|ante.

(28)  LaAsambles de Tenedores de la Serle o sub-setie comespondients, respecto de la Reserva
d¢ Asesorin Indopendiente que hays wido o sea fondeada con revurios do la Serie o sub-seris
respectiva, podrd aprobar (1) el ingremenio ¥ la disminucids, en la- Reserva: de Asesiirla
Independiente, (i) 1o contrtacion de cualesquiern ksesores 0 evpecialistes que deban de wxlstir o
los Tenedores, los Mizmbros Independantes del Comité de 11 Serie o sub-sere deslgnados por los
Tenedorey, 1l Fiduciaris (incluyendo en ¢l conlexto de un arbitraje gue deba renolvier cunlguler
comtroversls declvadn del inchio (c)(2) & In Clivusnla Trigésima de! Conrato de Fideicomiso) o il
Reperesentante Comntn, v (1i) la utilizacion de las cantidades goe so mantengan on [n Besorva de
Asesorin Independiente pum realizar of pago de o honararion, guston o costos de dichos nsesores,

(29 La Asnmbles de Tenedores de In Seric o sub-scrie comespondiente podrd, en cunbquier
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rvmignie, previn instroeciin al Fidoclaro, solleitrle ls contratacion de coslesqulee Saguros de
Kesponsabilided que determine convenientes o hegesanos,

(30} ki Asamblea de Tetedores penorn] deberd reunivie para, én su Caso, sprobar el
nembeamlento de Funcionaros Cleve (en sdicidn & mjuellos identifioados inicialmente) v el
reemplazn de Funciomurins Clave s propusstn del Adiminbitrador conforme al procedimiento
prrev st en | Clhosuls Vigdsimm ODetava, mciio (27 del Contrato de Fidelcomiso

Ninguna de lis disposiciones contenidas en ef Contrmo de Fideicomine limiturd o afectsrd Jos
derechon que, en su enso, tivieren les Tehedores de los Centificados Busdsiles do conformidad con
el nrtfeulo 223 de la LGTOE

Do conformidad con la LMY y la Circular de Emizoras, los Tenedores do Conificodos Bursdtiles
podrdn celebrir convenios para el ejorcivio del vato en Asmimbleas de Tenedores de Certificulos
Bursdfiles. La celebracion de dichos convenion v sus caractarinticas debardn de sor notificadas al
Fiduciario, con copia ol Representante Comia, por Joy Tenedsres de Cerificades Bursdtiles dentyo
de bos 5 {cineo) Dina Hiblles signlentes af de su concertacion, pam que saan reveladod por el
Flduelarie o |a Bolss v ol piihlien inversionista s travis de EMISNET, jsf como piara gue == diftinda
wu exintencin en ¢ reparte wnnni del Fideicaniso,

L Asambles de Tenadores dnicumente tende las feultades previstas on el preseiie tiulo, e el
Ceomtrato de Fidelcwmiso, el Acte de Emislin ¥ en la legislacion aplable.  La Asmblen de
Tenadores no poded rechazar, imodiBear; simpendes o rescingdir (o acios o resoluciones de coalquier
Comitd o del Administrador que ss leven o cabo o adoptim en Jon rmines del Contrato de
Fideicomisio o cualquier ot Documianto de la Operncitn, Jo cuial, para elfecton de elurided, no serd
aplicable respevin de ssumton gie tean competencin exclusiva de la Asomblea de Tenedores deo
apnfrmidad con In leginlncian apticable.

Loo Tenedores de Cenificadea Bursitiles gue en o individual o en su conjinte tengmn o 155
| quinoe par cienta j o mis de los Certificados Hursdilles an circulagion, tendrdn <] derechin de gjercer
meelones de responsahilidad en contra del Administrador por el incumplimlento de sus shijgaciones
al amporo del Conrato de Fideivomiso,

Comilds

() Deconformidad con loestablecido an el articolo 80 da 1o LIC v ol numenal 2 de la fraccian
V1 del amicuilo T de I Ciroulas de Emimoras, por imedio del Coitmio de Fidelcomine s estnblecs
(1) um copmile tecnen (¢l “Comité Téonice™) que iniciand sud fungiones tan proato wa designado
corflame. 2 fos términoy de o Clbssuls Vigsinn Cusra del Contrato e Fideicominn y
pormanccerd en funciones durnnte la vigencia del Fideioomiso, v (21 un comité'por’ codn unn de las
Sefes o sub-seres (los “Comites de lng Serles™) que Iniclirin sis fanciones tan pronio sean
crnitides lis Series o siib-sesies de Cenificadoys Bursatles conforme a las términos de la Oliusula
Yigesime Cunra del Contrato de Fideicomisn ¥ permanecerin en fimeiones hanta en tnto dichos
Cenificados Bursitiles permanezcan en circulaciin. En tanto o ke hayva Hevado Lo Primera Emisice
Imicinl de Certifiendos Serie B ol amparo de uni Opaion de Adguisicién de Cerificados Serie B,
na acrd tiecenario hocer distincidn ol guns entrs ol Comiis Técnlon v el Comite Serle A
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(b}  Cadauno de los Comitds estar integrado por hasa 21 (veintiting mlembo propictarios v
sun reupestivos suplentes, mismos que serdn nombrdes de Lo siguiente forma:

(1) coslesquier Tenedores que en bo individail o en su conjunts tengan-el 0% (diez
por clento} o mia dol nimoero de Certificadon Mursitiled o del nimero de Centiflcados Burnatiles de
In Serie o pub-serie en circulicion lendman el derecho de realizar ¥, en su caso revocsr (conforme
incian (e} siguiente), par cadn 10% (dierporciemo) de dichios Cenificsdos Fursatiles en clreuleeidn
de lon gues sesn tituleres, @ nombramiento de un miombro propivtario del Comite correspandiente
¥ 30 respactivo saplente fpudlends s<imisme designar o mis de un siplents par oada miembro
propietnnn o & miembeos suplentes que puedan suplie midistintamente a fos miembros propiedarios
respectivos |, tlempre ¥ etinndo dichos Tenedores de Certificados Bursdtiles no huldersn repemclado
lempordlmenle 0 su derecho a designar miembros def Comité respectivo o no hubjeran prevismente
desipnade a un mierbm de diche Comitd;

[ la Aspthiien de Tensdone, en su conjunte, temln derecho & desienr v, en 40 cmo
i revocr, nun migmbro prapietens del Comité Técnicn ¥ s respectivo suplendfe, el cunl debdrid
cumplir con los requisitos establecidog en lua articulos 24, sopusdn plhersfo, v 26 de i LMY yoen
fa Clreular de Emisorss, én el entendiddo que, conformie b dichi Circulnr de Emisoras, el
cwmplimisnto de dichos requiitios 86 Independencla se culificnm respectn de log Tenedores ¥ de
Adiministradot, Previa desigracion v aprobaciin en la Asmmbleh de Tencdores que sormeiponds,
diche Miemlbrd Independients del Comité Téomico podng recibir los ermolumentos que apniche Lo
Asamblea Tededores eon carzo al Patrimonio del Fidelcomiso. En esso que [ Tenedores hayvin
nambrado a an fotal de 10 miombres: dil Coming Téemen, de conformidad con lo previsto en el
inchio (1) anteior, ln Anamblen dis Teanedores perderd tu derecho conforme al presente inclais v Ju
persona qui-en wu caso haya tido nombmdo conforme sl presente inciso dejard de ser micmbo del
Comilé Téenico o partic do ln fecha en gue se hayin nombrado un total de 10 miernbros del Corpied
Tecnico; ¥

(3 el Adminisrador tended el derecho de realizar v, en s ciso revocar (conforme sl
trclen [#) slguiente) e nontbramlento del nesto de los miembsos ropistarios de cods Comité y sus
respoctives suplontes (pudiendo mimismo designor & mas de un wplente pamn cods micmbro
propletsrie o o miembros sapleates que poedan suplle ndistntamente a los miembeoos proplietaros
reapactivis), niempre v cuando aign desempenando sua funciones camo Admin=tmdor.

Por 1o menics el 23% (veinticines par ciends) de los micmbros propietarion de cudus Comiid
y sus respedtivos siplentes serdn Mlembros Independienizs. Loz migmbros deaignicdis comn
Migmbros Independientes doberin de calilicar como il en fa fechn die su nombrambento'y deberdn
cortiuar cumplisndt con |- requisitos aplicables con postenoridad o s designacion, La
independencia de los miembros de los Comités seri calificada por la Azamibles de Tenedores en la
que se designen o se ratlfiquen ' los nombramientos o donde se informe solbre diches designaciones
o ratificecionzs. Cualquier miembro que oumpla los requlsitos establegidos en la LMV para ser
considerndo como un Miembro Independients debord ser calificado por [n Aspmblos de Tenedores
general {en el cuso del Comité Téepioo) o por la Asumbles de Tanedores expecial (e el caso de la
Comités do lus Senes) con dicho cnracter. En cnoo de que un Mismbro lndependiente deje de
aulificar enma tal, dicha miembro dejara de ser miembro del Comité respectivo v s deberdnombrsdr
At ngevio membd o su sustitucidn. B} Representante Cormdn o forma parie do ningdn, Comité
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¥ oo tiete derecho o designar o miemiuos de los Comitds, pero podrd ser nvimdo o Ja sesiones de
tan Comités como obrervidor (oon vor pera sin depecho de voto),

(&) Mo habrd requiniig de nacionalidad respecto de fon miembros de fos Comités:

id) El Fiduerario sem mvitado o stender (58 sesiones de loa Comitds como obaervador (con voe
pardt win derecha de voto), en of entendide que en ninglin crso el Fidueiario poded ser deslgnado
com migrnbre de, o ejgroar cunlquior ofrn funoidn deniro de, cunlguier Comilé. Loz Comitgs y gl
Administrader podrin invitar a invitades sspecisles {indliyendo al Auditor Extemo v 0l Valuader
Independionte) & dichoy Camités, como ohservadoces (ot vaz pero sin derechio devoto), en virned
e su grado de experienci, de supartizipacion anuh asunto defeeminado o por cuslguier ot madn
que conmideren convenienie,

i} El Administrndor podei desdgior a los miembros de los Comitda que ténga derecho o
deslgnir medianie simple notificecion escritn-al Fiducinno, en ol entendido que  designscidn de
Ik miemmbtos rospectivos durtind efecton a putic dé 1o recepcidn do dicha notificacion por ol
Fiductarit y que, ¢n s caso, la calificacian do la indepentiencin de dichon miembroy serd realizds
por los Tenedores en la Ansinbles de Tenedores respectiva [nmmliste sigulents,

Los Tenedores de Certificodos Bursdtiles que tengun derecho o deslpnar g ts milembro de
lop Cormités de comdormided con el incige (BT antecior, realizardn, dicha desipracidn en um
Asamblea de Tenedores general o especial, segin sea el coan, en li cual deberdn enfregar ol
Representante Comin {quinn entregard copin ol Flduciaro v al Administrador), evidencis de
sumere de Centificadod Bursdtiles de lim que el Tenedor o gupe de Tenedores relevante es
proplesarie ¥ de cualquier convenio respecto del ejercicio de 'dorschos do vioto,

Los Tenodores de Certificados Bursdtiles v ¢ Administrados podmin on cualiier momenio
pevocsr ladesignacidn de los mlembros de los Comitds gue hovin desigends, mediame notificuiin
por eserito ol Fiducino y dicha revocaciin surtim efedios a partic de 1a reeepeion’ de dicha
notifiencidn poe & Fiducirio.  Los miembros propictarios de loe Comités y sus respectivas
suplesites, designados por los Tenedores do Cenificados Bursstiles o el Administrador silo podrin
ser destifuidos en su encergo {11 por 1o Tenedones de Certificndos Bursitiles que Joa hubiaren
designado  (exoepto segin s¢ esablece en el inclso () siguniente) o el Administador,
rexpectiviemente, o (i) conndo a s vez se reveque el nombramiento de fodes les miembros del
Comite respective por la Asemblen de Tenedores general 0 edpecinl, segpin sen el caso, en Lo
términas de la Clizsula Vigdaima Tercera ineiso (000 123(16i) del Contrato de Fideicomiso, en cuyo
cnért, lns Personas susiiuldes no podrin ser nombrades come miembeas del Comité respeetlve
durante jos 12 (doce) mesens siguientes u ln revocoeione La muerte, incapucidad o penuncia de un
miembro de un Comité reaulterd en o desfituelén wtomdties con efsctus inmediatos, v ol
Adminiptrador o¢l Tenedor de Certificados Bursitiles respective deborin especificar una nuevi
degignaciin, Al renpectn ne temdrd por oo ejercida s derscho a designar hista que dicha
desigriaciion hoya sido replizada.

D minnéra inicial, of Comité Téonico ¥ of Comitd do la Serie A s imegmnin por ks
Persotas qus se mencionan e el Angxo 3 del Conirmto de Fidelcomisg, en el entendido que, e
tanto ne sz hayw | levado |s pimess Emizidn Iniciil de Ceriffcalos Serle B al amparo e ung Opoitn
de Alguinicion de Cenificados Sere B, no serd nesesario hitcer distincion algune entre of Comite
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Teesico y el Comilg Serie A El Fiducinro o of Replesentante Comtin, segin sea el caso, previa
instrueciin 4=l Admindsttador; deberd de convocar a yna Asamblea de Tenedores o mis tardir
denteo de lon 45 (cunrentis ¥ cinco) dias natumales sipisented i la Fecha liiginl de Emisitn a efécio
te que Iis Teedores puedan designar o los miembron def Comité Téonion v del Comité de ln Serie
A quie 1et corresporidan.

En la medida que algtn Tenedor o grupo de Tesedores nofiffquen ol Fiducisrio ¥ al
Administrador, yn sea de maners dirccta o a travds del Reprosentants Comin, el nombramiznto de
miestibros de alpim Comitz, ol Administrador, de manera simultines, podrd designar o miembros
adigionales pl Comuté respectivo en el case que lo considere converiente, en ol entendido que
cunlquier nombramiento que se realice con menod de 5 (cinco) Dias Hibiles de doticipoaciin »
cualquier pezion de algin Comind, mo surting su efecios respecto de dichn sesion.

Cidn Tenedor o Tensdores de Certificados Bursatiies que pretendan designar o un mienibro
=i gl Comiid segin s psinblece e edte ineiso (2] ¥ que no bayan nemmcindo lemposatmente a
mx derecho o designer un migmbro, deberd entregare ol Fidociario v al Administrador, con capia al
Representante Comin, evidencia de la cantibd de Certificados Bumsitiles correspandientes de los
qguie dichon Tenedores de Cenificadon Bursatiles sean propisarios ¥ unn coamunicacidn que inclini
el numihre de ln Persuna que dessan nombrar come miembre del Comitd respective, con conid al
Representuntz Comdin, La tiuluidad de Certifiondos Burkitiles se ovidencingd medinnte consanain
emitida por el lnkéval v la eorrespormfiente ith de Tensdires emitida para dichos efectos por lols)
interinidiariols) finoncleroly) cornspondientels) o Tnstitocidn{es) franclerals| comespondiente{s],
o r:ilﬂﬂﬁ cuglquier comstancls que renilie sceptable de canformidad con las disposicionas
FIF i LN

(fy (1 5i coalquley Tenedor o Tenedores que havan designado o miembnos de algin
Comitd o eereicio déuu dl:n.'e_hu_ edtipalado en el incise (i1} anterior dein o dejan de ser utulores
de 10%: {dies por ciento) del mimers de Certificados Bursitlles en cireulacidn que currespondan,

:1 Tenedor o Tenedores respectives deberin notificar al Fiducianin tal cirounstancis, con cirpin ol
Admlnistradar; (1) el Adminlstrador, en cunlguies moments, pudid solicitar a extlyuber Tenedor o
Tenedores que havan designado g miembres de slgion Comile en elereicio de su derecho estipolndo
efl e fncwn (B)( 1} evidencin de e iniantionen suficientes. Conifieadoy que cormesponddin pans
mantener dichos sombramicntos, mizma gue deberdn entregar dentro do Tns 5 {einca) Diax Hahilas
algulu:mﬂ aln recepeitn de dicha mll:-lmd, i) el Administemdon podid sollcine al Representante
Comiin o al Fiducinrio, segln comespondi, que comvorue 4 una-Asambled de Tenedores geners! o
aupecinl, segin cormespontta, en cutlquidt mpmentn o efecto de solicitar a Loy Tenedores evidencin
de gl mumticnen suficientes Cerfificades que corresponudsn parm mantener b degignacidn de
miembwos en ¢l Comite comespondients mediante lus constinclas emithdis por ¢l Indeval ¥ |a st
de Tenzdores emitida pors dichos efecios por In{s) cusa{d) de bolsn o Institucitm{e) fimaneieenn)
carrespondienti(s ), o medinnte cualquier constancin que resulte aceptable de conformidad con s
dispesiciones uplicables: (iv) en eoalquier Azsnmbled d= Tenedores general o especial en la que se
pretends designar a uno o mas miembros de algdn Comig, odos fes Tenedores que previements
hayan designado o uno o mds migmbros de dicho Comité que se encuenire en funciones, deberin
de evidencinr con lay menciomsdis constencias y listss In tenencin de Certificados on cantidages
suficiontes pom mimtener dichos nombramientos; v (v) en cuslquien de los casos descritng én los
incisos (iii) y (iv) anteriores, |n Asamblen de Tenedores respectiva debem de remover o squeiios
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mtjermbres del Comitg en cuestion que hubiesen sido designadon por Tonodores que no logren
evidenciar in tenencin suficiente do Cortificados

(i Los miembros propietarios solo podidn ser sustituldos &n sud susencias por ¢f miembro
suplente 0. cuniquiern de lod miembros suplenies que comesponda{n) al miembio propletario en
Cusstion

ih) El Adminivrador designart p un miembro del Comird como Presidente, ¥ a un Secretario
(que podrd no ser miembro de dicho Comiié), BT Admintstadoe podrd isimiano desipnor a un
miginbro de coda Comité como Presidente suplente, ¥ a un Secretario suplents (gue podmd oo sor
miembrg de dichy Comitd), quisnes podmn firmar loa actis que s levanten con motive de lus
sesionas de] Comité en cuestin en ciso de susencis dél Presidente vio Secretmio propictarios

{1} El Fiduciario sblo cumplied con las instrocoiones que recibi de (o Comitéi que sean
establecidos debidimenie de conformidad eon el process descrite en et Cliustle segbn conkte en
lus sctos de his sexiones dolos propios Comites

gl El nambrmrients de micmbeoh de 1es Comités e bonorifico v no di dededho o recibir Une
conlraprastacidn de cunlguier naturalera por el desempefio del misma, salvo tratdndess de m
Miembro Independieiite de lob Comiléd seglin sea determinado’ por ln Asambléa de Tenedotes
respoctive conforme o In Clawsuin Vigesima Tercem, meino (o) 17) del Controto de Fideicomisa,

(ky  De conformidad con s Cikcular d& Eminoras, los Tenedores de Certificados Burdliles
pugden: golebear gonvenios reepotto de sus dercchos do desigmir micmbros de lod Comltés
(inchayondo, e su cnso, bn renuneis temposzal de dichos derechos). Asimizmo, jos Tenedores pedras
renupeinr tomperotmente o su derecho o designar miombros de |os Comités, bestando pam) ello
notificacion al Fiducinrio v al Represemante Comin; en el eniendido que, In falia de gjercicio del
derechi & designar o us miembeo ded Comilid Téenion por parte de un Tenedor ide Ceptiffvadas no
setd considerada comm una renunetn a dicho derecho, ef vunl padm ger ejercida en mna Techa
posteiinr. Adicionnlmestes, o8 mizmbers de cublqules Comitd tamibvddn poeden colehear comvenios
o scugrdon con relicidn a sus devochon de voto en el Comité respactivo, La celebrgian da dichos
civenios ¥ s caracter(sticas déberin de ser notificedos al Flduclario por los Tenedores de
Certifiondos Burnftiles dentro de los 5 {cinco) Dirs Hibiles sigrontes al de su concertneion, e so
citsny, o gue sean revelados por el Flductiro al piblizo fnversionists & trevés de EMISNET, asi
oo parn que =2 difunds so existencin en el reporte soual del Fldeicoming. Ea dicho convenios
s powlrdh 2stipular, entre otros, que los mikembros del Comitiéd eferzin su voto en ¢ mismo sentido
que los miembreos desigrnadon por el Administrador.

(1 Sulvo gue se trate de informacidn que deba divalparss conforme o [n legisincion splicable,
les miembos de cado Comitg tendrin lis obligeciones do confidencialjdsd sstabldoidan en el
Contrato de Fideicomise v deberan firmar un comvanio de confidencialidad al respecta aties de gue
rean aeaptados como miembros del Comité cormespondientz. Dicho convenio de confidenginlidad
se pumeribsirid conforme nl Apese S dol Coinrruto de Fided tomiso

Los mijemitiros de lod Comilds, o o cnus que tengan conocimientn de Informacion privilegiada en

los términoy de lx LMY, deberdn observar respecto de Jos Certificodos; pguelies limitaciones ¥
nhliga:l_unﬂl previstas en [ LMY,
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{fm) Cads Comité deberh rounirse cuando sea necesario para of cumplimiento adecuado de sus
funcionaes ¥ se tanvoque conforme al inciso (u) sigulente. Dicka convocatoria no serd necesarin
cundo todos lon miembros propretarion dél Comité rexpective e encueniren presenies. [us
pissiones de los Comilés serin presididas por el Presidents o suplente de diche Comiité. En cuso de
que el Presidents yio el Secreterin, y/y sus respectivos puplentes, no exién presentes en una sesidn
de alpin Comité, por cunlguler razdn, previo 4l comienzo da dicha pedidar, los miembros del Comie
presentes en dicha vesidn nombrardn por mayoris & un miembeo el Comité pam gue octlie comp
presidente de dichs sesidn, w/o en su caio o ok persony (que podrd ne ser mismhm de dichs
Comitd) parn gue actie comn seoretarin dé dicha sesidn.

(n) Salve por Jo-dispuestn en ¢l incio (p) siguients respocto de peniones e las que 25 vayan &
dincufir Assiiins Reserviados, paia que lan sesfones de cuplquier Comité Téenicn se consideren
villidamente insmlados, la Mayoria de sus miembres peopistacios o sus suplentes Fespoctivos
debirdn estar presenies, ¥ s rsolugiones deberdn ser adopmidng por i Miporta d votod de los
miemthiis prosemes. Cada miembeo tende derecho 2 uh voto, Los miembros de cualiquier Comilé
guie se abstengm de particiar en le yotaeidn & wh skl fo computardn parn |8 determinacatim
ded quirnm rexquerido pam instalar la sesloh redpectiva del Comité cormsspendientes para ol edleulo
de cuglaguier pegiikito de volacion

Cunlgiter miembso de algon Comite tendrd of derecho a soliciar que se aplace por um sola ves,
por 3 {trea’) dian paitrales ¥ sin nocesidad de nieva convicatoni, la veladin de cualiuler asunto
respocto dil cund oo seconsideren iuficientemente informedos.

(0] Los miembros de cuslguier Comité que iengan elgon Conflicio de Tnmerds: res poceo de adgin
asuhitn en partieular o en ol caso que ln Persann que To hayn designodo tengn Conficte de Tntents
respecto de dicho asunto, debevin revelarln ol Presidente v al Sesretanio del Comiie respectiva, &l
Fiduciario ¥ al Adminismmdor, anes de o sssidn cormespandiente, ¥ deberin abstesese de
participar y estar presentes on la deliberscion v votscion del ssumo de qoe 3¢ frote. En caso que
algin mizmbre del Comitd corespandlents deslgnado por el Adminlstrador tenga un Confliclo de
Imteres o que &l Admimstmdor tengn o Conflicto de Interds en Jos Wrminos del prosente ingino (o),
ks Jos ilembros del Comitd deslgnsdos por ¢l Adminlsirador se deberdn de abstener &=
prticipar ¥ estar presenies en la defiberactin y votacion def asunto @e que s trate. Pars efectoy de
alaridad, salvo que el Administrador fengn m Conflicio de Interds y/o los miembros de ulgin
Comite desigmados por ¢ Administragor tengan un Conflliclo de Inerds | dichos mlembron del
Comité Teécnicn ril:slmudm par el Adminisador no tendrin que abstenerse de culghier votacitn
relacivnady con la renlicacidn de lnversiones & Deslnversiones que, en los rmines del Contrato
de Fideicomiso, sean competencia de dicho Commté.

Loo miembros de: epalquier Comité que tengan que-shulenerse de participar en la defiberacion y
vataciin de tn naurio en los supuestos previstos en este inciso no computurarn pard 1a determinacidn
deel quiirum requerido pars insielar b sesidn respectiva del Comité correnpondiente o pasy & cdbenlo
de cunlquier requisito de votaeip,

(F41] Tratiindose de los msunios o qua se hace referencia en los incisos (N1, (xN4), (0(8),
CRICT) CRACR), EX090, G100, M LT, (120, G FA0 CRM20Y, Cen2h), ¥ (xH22) de esta Secaidn
(los “Asuntos Reservadog™, lns mismbros de cualquler Comité que deba teatar dichos usunios



(fegiin sean identificadon en estn Seccitn como compeizncia del Comité Téenico o los Comitds do
laa Series o sub-seric) designados por el Administmdir debesan de sbsteneree de participar y vosar
efl Ins seslones respeciivas. P gue 14s scatoties de los Comltdd en los gue pe vayan a discutie
Asuntos Reservidos v respecto de lon mismos, s consideren validamenta instaladan, o Mayoria
de los miembros propietarios o suplentes designados por los Tenedives que senn Miembros
Independientss deberin estar presentos, y la resolucion de cuaigquer Asunto Reservado deberd de
st adopiads por [y Mayirin de Jos vorow die Ips miembros propietarios o suplsntes del Camig
respectivo designados por log Tenedores g sean Miembeos Indeperdientas que = onguentren

preasries,

Laos micenbros de cualguier Comitd que s= absengan en 18 veteidn de in st en o LT
previstos en este incina no comeputarin par ln deierminacién del qguaram requesfdo pars instaar s
sesiiin respectiva del Contité correspondiente o pana el eileuli de conlquier requizite de voteidn,

{q) L] Secrstirio de cods Comité prepaeard bn aita e sesitm pam eadal sesion del Comiié
respective en la cund las resoluclones iidopadas duranie la seaidn sean reflejodas ¥ la cuml deberd
==r firmadu por &) Presidente de dicho Comilté. Bl Secratario serd ¢l responsable de conmervar un
expediente con (odna lns ocths de sestdn y los demds documentos que hayan skdo presentados al
Comits, Copiis de liss ot del Canyitd ysu respectivon anewos iy Hsta de asigtencin iecin envisdas
al Flduciario v al Représentante Comidn.

[r) Lan agsiones de los Comilés podoin eelebrarse por teléfono, centron de conferencia o por
cunlgqulber otro medio que permiti ls comunzencion entre sus miembros en tempo real, In cual podrd
ser grobada, En dicho sase, el Secretario confimard por ederito L mshstencin de s migmbros, ya
sean propicianos o seplentes, pam proposites de que exista qudnim suliciente.

() Animigmo, los Comités podran adopiar resofuciones fuem de los sesionses, an el oendido
que dstax deberfin ser confirmdus por escrito por tdos fos milemboos propisiios o sus suplesies

respectivos.

it} En el evamo de que ln opinidn de la Mayaria de los Miembrod Independicnies nosea agonds
con lis desermlnacion de shgin Comite, ¢l Frluciario revalars al shuscidn ol piblico hvensionist
o tovids de ln Bolsa v EMISNET.

] (1) Cunlguiorn de'lod miembros de un Comitd, v (2) el Adminkstrador podra solicitar al
Secreturio cotvodquee une sesion coandd lo considere pertinente, con al menos 3 (Tineo) diss
naturled de afticipacidn a la fecha en que se programe celobrar ln sesidn. La solicited deberi
indicor breyemente los asontos que s pretendian tratar en dicha sesién,

vl Acdiscreciin del Secretano de cada Comit o cuandn el Secretario reclbs una woliciud
conforthe al inciae (u) Bnterior, ol Secretario convocard & i sesin con 4l menos § (cingo) [
Hibiles de anticipacion a Ia fechn en que se planse celebrar la sesidn, on el entendido qoe podri
convocaiye 4 und seibén del Coinlid Téonics v a .!u]um_-. del Comitg de la Serfe o sub-sere
respectivi b través de una mimma canvacatorin.  La convocsana delicnd lincerse u todos los
mieimbros, gl Administrader ¥ al Fiduciario por eserito indicende tattn el vrden del dis comi &
g, ba fechay |a hor a la qua == vy o Tlever i cabe b sexitn. Esie periodo de notificacion sélo
podrf ser dlépensado mediane la eprobacion undnime de los mismbres dil Comité respective. Bl
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Administudos enviard con bl manss 3 {inés) Dins Hibiles deanticipotidn o la sesida Fa informbeida
y docimmentacion relacionados con el orden det din de ba sesidn del Comitd respectiva,

(w)  Tosdus los instrecciones ¥ notificocionss qoe ¢l Comitd emitial Fiduciorio deberdn haoorss
por ewcrito ¥ deberin 52 firmadas por lnd Permonm que hayan actundo comno Presidente v Secrotario
en |a cormespondlente sesidn de dicho Comiid

(k9] Cada Comile tendrl lan siguicnies facultades indelopshics:

(1) el Comid Téenico, syen a Ina [imnsciones establocidss en el Contrnro de
Fidelcoamisn, fijard lus politicts conforme 4 las cuales se fiverticd el Patrimonio del Fideicnming,

{12} el Comité e In Serie o pob-serle comepondionte, respeto da |Avessionss que el
Admmistrador propongs =san o fayan sidn fondeadne con Ios pecumios da [a Serie o ob-serie
respectiva, aprebard las polenciales Inversiones v Dusinversiones pespectivamente que FEisleran
da dicha aprobacion en Tos (érmines de Tns Cliusulas Décimo Novena y Viessting del Contrain de
Fidelosmim,

i) el Comitd de |a Serie o sub-serie correupatidients, respecto dd Inversiones qoe ¢l
Adminisirador propopge sean (ondeddis con los redurmos de il Serle o sub-serie reapectiva, (i)
aprobird |n mtificaciin de conlguie’ Negativa de Inverstén o emitind la Aprobacifm de Thyersion
respreitivi en el supiesto previsto en In Cliusula Trigeésima Segunda inclsa {B)(2) del Contimdo de
Fidelcomiso, en ¢l entendido que, en ef coso que el Comitd respect|ve no resuelva dicha mtifizacidn
o aprobacidn en ln fecha que convaque el Administrador parn talés efecion, v sen e oy 52 haya
podido celebrar la semdn del Comitd por falta de qudram oqué oo pe hays sprobads o lucion al
reipicto, s entenderd que la Negativa de Inversite fue ratificads, v (i) dispensir s restricciones
de inversion aplicables u los Funciemanon Clave previstes en la Clissuls Trigéuimae Segunde incisg
(2} del Contrare do Fldeicomiso o emitir la Aprobacidn de loversion renpectiva en el supuesto
previsto en In Clivsula Trigésima Segunds inciso (b33) del Contrao de Fideiconiise, eo ol
entendislo que, en el cuso que &l Comité ne resuelva respecto die dichu dispensn o gprobacidn e la
fechn que convoque ef Administrador para tales efisctos, ya sen que ne s= baya podido celebrar la
sesion del Comitd por (ibn de quinim o que ng se hsva aprobado sssoluctin al respectn, se
entemmlend que fa misma ha gido oforgads;

(4 el Comile de [0 Serie o sub-oerie correspondiente, en ol ooso gue la operociod
{nvoluere o afects Sniciments a algumi Serie o sub-serie én partioular, o 2] Comitd Técnion o los
dimis casns, determingr, en el supuesto prévisto en ol segundo parrafo del inciso () de I Chiusuln
Trigesimn Pritners del Contratn de Fidelcomiso, d blguna opeeciin debe ser ohjeto tle aprobachin
o discusidn por parte e la Anamblea de Tenedores genenl o especial ¥, en st enso, solicitard al

Representante Comeim la comvocatoria respectiva;

(5) il Comité Teenico entshlecerd los terminos y condiciones a los que se ajustuni of
Administeador en ol ejencivio de sus facultades de actoy de dominio v, en sy cann, de administrocideyg

if) ol Comitd Tdeniew aprmbard la participacian, en calidad de Co-inversipninta, de
cunlguiot Enndad Aprohodas como Co-mverimimta;
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(7 al Coniltd de la Serde o sub-deric correspondiente, wratindode de Inversionm
fondeadas con regurios de la Serie o sub-sene respectiva, sprobari el gjercicio dol Derocho de
Primers Oférta (segin dicho 1émmino se define en ol Contrato de Colnversién) en el wpueso
previstoen el ingiso (n)( 1) de la Clinsula Sdptimn de! Contrato de Colnvershon, ssi como: para
determinmr of Preclo Ofrecide (segin dichp éming se define en el Contraip de Caolnversiin)
oorrespondiente en ¢ aupneno previsto en e meiso (A2 ] de dichs Climsuts

(8} el Comité de la Serie o sob-semie correapondiente, respecto de Is Resarva de Grstos
de Manteittmienis que hoya sido o ses (prdeads. on recursos de §a Serle & sub-serie respective
aprobard aguellos Casin de Maptenimiento individonles y no recurrenies supetiores a
F10.000,008.00 (diez millotes de Pesos Y100 MM salve por Oastos de Madtenimiesto de los
saftaladie en ol inciso (i} de la defindcién del términe “Gastos de Manterimiento” contenida ea
Clhusula Primera dil Cantrate de Fideicomise, los cualies no requeeritln de sprobacidn algunng

(9 el Comitd Téenlen aprobard 1o designacidm, |a mbtficacion ¥fo remocion del
Auditor Exteme, segin ¢omredpondn, aal como la dedignacian, a profivesta del Administrador, del
e Anditor Externs, debiendo adictonalmente calificar; en toclos Ios casos, |n independencia del
Anditor Externo, en camplimiento con la CUAE;

(10y el Comité Técnico aprobard ln remocién del Valuador Indeperdiente v la
designacion, a propoests del Administrador, del nueve Velusdor Indepesdienio, debiendn
miticinnnlmente calificar, en todos los canos, |o independencia del Valusdor Independients;

{11} ol Comitéd de le Serie o sub-serie eorrespondinnie, dspicm de la Reserva de
Asevoria Independienta qua haya sido o sea fondeada com recuros de fa Senie o sab-serie respeciiva
aprobard el nersmentn v la disminueiin e ls Reservi le Asssorda Independients v s contrnaciin
de eualesquieny avesores o especialistm que debin de asiarir o Jon Miensbron Indeperidientes del
Croimitd de lu Serie o sub-serle v squellos miembros del Comis de la Serle o subaseris detignados
por Jos Temsdores v {a whilizacidn do Lo cantidades que se manigngan en la Reserva de Asesorin
Independiente pars reallar el pago de log honormdos, gastos o coites de dichos asssores y
cunlesguiern ofros asuntos relacionados ¢on 1 sdmndstracion’ de |a Resmva de Asesorin
Independiente. sin parfuicio de que o anterior pueds s rokiehth moe los Tenedores reunidos e
Asumblea de Tenodotes especial o In Serie o sub-zerie correspondiente:

{12} ol Comité Técnico aprobard | determinncion del AdminiEtredor Sel aaldo
requeridd de la Reserva de Gastos previn a la Focha de Liquidacion Total o o la fecha en que deban
liquidarse en su totslidsd los Certifiendos Rursitiles on Jos térninos de s Clivsuls Décimn
Sequnda incign (d)(1 ) del Contrato de Fideicomiso;

(13) el Comité de lu Seric o sub-serie cornespondiente aprobord In ratificacion de Tn
decisian del Administrader do declare oo Inversidn fondends can reciirsos de Lo Serde de dichs
Serie o wb-asrie como pérdida, para e cual, el Admimstrador deberd preseniar al Comitd
vespective auelle informacion que sea neessaris pann redlizar b sprobaciin respectiva;

(14} el Comitd de |p Serie o subserle cotrespondiaiz aprobard o cortratscidn de

irstrumentos financieros derlvidon, exclusivamente para efecios de cubrlr posiclones en imonedi
extrunjera ¥ thsas de interss derivide de Inversiones fodendas con recumos de |a Serlé o stbaeris

R



Teipective ¥ no pard, efectod sapeculutivos, gue ho Bayie fido aprobados en los ténminos de [a
Aprobacidn de lnversidn rempectiva que sea emitida por ol Comité de [pversiones del
Adminkstraclor, & Comlt€ o la Asamiblen ile Tenedores (correspondiente, segdn sea aplicabls), en
el entisitlido que dichos instriimentos finnncleros derivatdos previsments aprohados en una
Apeobackin de Inversidn ro tendrin goe ner aprobadis por el Comitd correspondlente al amiparo
de este inclso y que o Fiduciano dnicamente podra celebrar dichis opersciones con entidades qus
tengan una califlcacidn ereditichn de corto plazo fgual o mavor o “mA-1" (en edesln local) exdtida
por Standard & Poor's, S.AC de C.V., 0 “F1" {eo escala local) emeteda por Fiich México, S.A. de
C.V, 0 "MX-1" (et escala local ) emitida per Moody's de Méxien, S A de €.V, osu equivalente
de eplquier ot egenois calificadom; on el entzndida que.cuando 1a conjratacion deun insrrumento
financiem derivaido represende mis del 200 (veinte por clents) del Manto Fﬂm[q-mmldu de le
Emision de Cenificados Sarie A o del Monto Cothprometldo de la Emigiom de Certifrendos Serie
A de lu subeserie reapectiva, dicha operacidn debers ser aprobads por In Asgmblen de Tenedores;

(15) ol Comitd Tdenjco aprobaid, sijeio 4 I posterior edificocion de pans e fa
Aspmbles de Tensdores, aprohard (i) o adguinicidn por cualquier medio, directs o indirectamente,
o la tivielaridad dat 30% (el por clento) o ids de o Certilieados Mirsitiles en cimulacian con
postgrioridad & ln Fochi Inicial de Emimign de Cermificndos Serie A, mediante ena o varios
apersciones de cwlguier nalurlesa, simulrinees o sucesivas, en cualguier moments, por parte de
cumlguier Persona 0 Cmpoe de Petsonas, (i) la sdyuisiclon de Centificadns Bumsdtiled con
pratiroridad & e Fechn [hiciol de Bmistdn de Certificndos Sese A gue pridtendn llevar o cabo la
Persona o Grupo dz Peraonas que haya adguieide o aleanzisde por cunlguier modia, dirckia o
inclirevtamenta, |a (itilaridad del 30% {ireinga por clente) o mis de low Certlficndos Borsitiles en
citciilacitn ¢n' ld Fecha Inicial de Emisitn de Cenificadas Seric A, y {iii] ln adguisiciin de
Certificndos Bursitlles con posteriondad a 1a Focha Injclal de Emisitn de Certificadon Serie A y
&ntes da gue termine of Periodo do Inversitn por parte do una Perigng gue tio sea un Inverstooisy
Aprobado;

(16} el Comiid de lu Serie o sub-serie correnpondiame daterminard si lop recurson que,
en su caso, deriven de oy Deuinverslones carrespondlentes o wne Inversion en purticular fondeads
con necursos de dicha Serie o subssrie podmin ser contidersdos Momos Reinvertidos:

(7 el Comng Téemon a o Comié de Ja- Serie de cualquier Serie o sub-serio tendrd
cualesquiee oims fouliades que 2 le otorgoen ol gmparo de los Documentos de 1a Cperaclion, o
WU CHED] Y

(18) el Comilg Técnico vigilam que se osteblezean Jos macanismon ¥ controles que
permitan verificer gue ls contratacion o siupcitn de Financlamisnlos cumplan con lo prevism en
la Cliusula Cusrta de] Coatrato de Fidelcomiso y u lo dispueiio en las leyes reglamentos v natmas
aplicables, inchiyendo lo establecido en |a Circular d= Emisores.

(18} el Combid de la Serie 0 sub-serie correspandiente deber) reunirse parn. en su caso,
aprobir cunlesquiers opersciones disitntas. de. lnversiones v Desinversiones, que
realizarse cunndo representen el 5% o mis et Monts Comprometido de la Emision de Certificndes
Seriz A o del Mo Compromietide de la Emislédn de Cenifieallos Serle B de Lo dub-sirs
reapectiviy, segin correspanda, nin perjuicio de lps fcahlades que le corsspondai a |a Asamblo
e Tenedares respoctiva;
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(207 el Comité Téenleo deberd reunirse para, eu s easo, aprobar cualguler Incremento
en el porcentaje qoe represents g determinada Thversidn, conforme o lod limden mbsimos
provistos en [od numerales (5), (8) v (%) de 1a Clinsula Déclmg Novenn, inciso () del Contrain de
Fideicormimno;

(21 el Comite Técnicn deberi pprobar, en forma smual, & propusera del Administrador,
uh presupieto que eonlengi lod Gastos de Mantenimiento purs dicho periods (ekeluyends les
cuntas da ln Bolss y de la CNBV, mismas gue ¢ Frdugiano estard nitorizado a pagar a las tartfes
vigeiles vipUblizadis purs cidy perioda ), en el pntendldo que, de o aproberie ¢l predapuests wal
de Ciastos de Mutenimientn corrgspondicnte o un cjercicio sspecifico, ol Administmdor sstan
nul:'rnT!u n at{lizar el preswpaesio. aprobadoe en el gercicio nmeadivto anterlor, agtualizade por
inflacidn; y

(22] el Comité Téenico deherd sprobur, e frmainual, & propuests del Administisdor,
un presupuesto para. los Cagtos de Emididn respecto de Jas Llamidas de Capingd (exeluyendo las
cuotss gue por dicho concepto cobrm |n' Bolsa v In CNEY, misnas gue ¢l Fideciado ssiari
autarbzadd & pagar o las trfas vigentes ¥ publicadas para cada perlodo), en ¢l entendido qur, de
ni iprubarse dicho presufrents cerespondiente a un ejerclelo especifico, ol Adminlsitador ealard
ﬂnﬁlrnln a utifizar el presupuesto nprobado en el ejercicio mmedinto anterior, actoalizndo por
nflaciin.

Adicionalmente, of Comiltd Técnico o el Comité de la Serie v sub-aerie serin responsablen de vhgtler
el cumplimiento de les uoeerdos do e Asambles de Tenedores general o eapecnl relativa o dicha
Serie o sub-serie, reapectivamente. K Comité Téenleo deberd monitorsar el cumplimiento de le
obligacionas dal Administrador de conformidad oo lo esmblecido en el Contramn da Fidelcomisa,

Se entendert que [na disposiciones del Comraio de Fideiconso y de los demis Docpmentos de i
Opernciin har sido aprobadoy por o Comlts Téenico y el Comiz de enda Serie.

_ :
El presents L!I:uluml"irql:h & interpretade de nu-nﬁn'[rﬂ.;_lul cop s leves de Mixioa,
Jurisdieciin,

El Fiduclatio, ¢ Representante Carmin v, por virtud de la adqiisician de Comifieadon Bursitiles,
los Tenedores de los Cenificados Bunatilin, pe semeten a 18 jurisdicciin de bos tribunales fadernles
competentes que se localicen en la Cludad de Meéxics, renuncinndt a la furisdiceion de cunlquisr

tr{bunal e les pudinre correspondes on virbud do sus domicilios, sctuales o fuluros, o por cuslguier
ot metivo,

En cosn de conflicto emtre low disposiciones del presente titols v del Actn de Emisidn,
prevalecerin Ins disposiciones del Acta de Emisitn

Ed presente ttulo consta de 94 (noventa ¥ custro) phgines v fue emitido y depositisdo en Indeval ey
N Ciudad de Mexico, el 15 de enera de 2020, De conformidad con lo previsto enof presente Titulo,

WM



en el Contrate de Fidefeomizo y el Acts dz Emision, derivado de la Primem Llamada de Capital,
sz cunjes €l presente thilos en s Cluded de Méxion, esté 4 da emmn de 2021, con mativn de Ih
emisiin de lod Centificados Buridtiles correspondientes & Li primera Emlalon Subsesuenle.

CENETE



Elvtulo ne m_:lgur'ﬁe__nm 4 de enero de 2021 por o] Emisor y ¢ Represerante Comiin, este iimo
s vez verificado que el preseate tiply que smpari los Certificatlod outiiple con todas L
disposiciones legnles aplicabies, asi mismmo, para-efocton de Hocer constar' Tn' scepeacion de au
g ¥ Jus funciones.

EL FIDUCIARIO

Baneo fnvea, 8, A, Inatitueiisn de Binca Maliple, Iriex, Grupo Fitantiero,
en 50 cnrdoter de Fidiscinrio del Fideicomisn Imevocable Mo, 1853

= e

Nombre: Talji Ximenn Mora Rojns
(Cargo! Delegado Fidocierio

REFRESENTANTE COMUN
ClBanco, 5.4, lastituciia de Busos Miliple
~ s

Hu{/‘fé%%-‘m szl U

Hmnh_m:.ilﬂdﬂﬁd;ﬂ? Osuna Ezpobedo Mermibree; Mimica Iiménes Laboen Sarmbia
Cargn: Delegado Fidugiirio Clurpe. Deldsndn Flduciaria

‘Hella:de firmas correspondlentea los Certificados Burdtiies Rdudarion de Oeiarrollo S2me A em|ticas bajo
el Mecantsme de Lamadas de Capital "PMCAREK 20°.
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I PROMECAP
Ciudad de México, 15 de diciembre de 2020.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,

Invex Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso7,

Col. Lomas de Chapultepec,

Ciudad de México, 11000

Atencion: Delegado Fiduciario del Fideicomiso No. 3853
y/o Director Fiduciario

Ref: Fideicomiso 3853

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 3853, de fecha 10 de enero de
2020 (el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado entre Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de
C.V., como fideicomitente y administrador (el “Eideicomitente” o el “Administrador”), Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario (el
“Fiduciario”) y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como representante comdn de los
tenedores de los certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo de
Ilamadas de capital (los “Certificados Bursatiles™). Los términos con mayuscula inicial utilizados
y no definidos en la presente tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

De conformidad con lo dispuesto en la Clausula Octava, inciso (e), del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador por medio de la presente, en relacién con la primera Emision
Subsecuente de Certificados Bursatiles Serie A (la “Emision Subsecuente”) a ser llevada a cabo
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital instruye al Fiduciario a:

a) realizar la Emision Subsecuente, la cual tendrd las siguientes caracteristicas:

1. Ndmero de Llamada de Capital de  Primera Llamada de Capital.
los Certificados Bursétiles Serie A:
2. Fecha de inicio de la Primera
Llamada de Capital: 16 de diciembre de 2020
3. Monto de la Emision Subsecuente: ~ $175’000,000.00 (ciento setenta y cinco
millones de Pesos 00/100 M.N)
4. Numero de Certificados Bursatiles
Serie A correspondientes a la
Emision Subsecuente: 35,000.
5. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil Serie A en
circulacién en la Primera Llamada
de Capital: 0.2916666666666670.



6. Precio de Suscripcion de los

Certificados Bursatiles Serie A $5,000.00 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.).
conforme a la Primera Emision
Subsecuente:

7. Fecha Ex-Derecho: 28 de diciembre de 2020.

8. Fecha de Registro: 29 de diciembre de 2020.

9. Fecha Limite de Suscripcion: 30 de diciembre de 2020.

10. Fecha de Emision Subsecuente y de

Liquidacion de la Primera Llamada
de Capital: 4 de enero de 2021.
11. Gastos de Emision y colocacion
relacionados con la presente Emision Aproximadamente $500,000.00 (quinientos
Subsecuente: mil Pesos 00/100 M.N.).

12. Destino de los Recursos: Inversion a ser realizada en los términos del
Contrato de Fideicomiso, el pago de Gastos
de Inversion relacionados a dicha Inversion,
Gastos de Emision relacionado con esta
Llamada de Capital y el pago de la Comision
de Administracion. La Inversion a ser
realizada fue autorizada por el Comité de
Inversiones y presentada por el Comité
Técnico del Fideicomiso en la sesion de fecha
3 de noviembre de 2020, en la cual se tomé
de nota de la misma, en atencion a lo
dispuesto en el inciso (c), sub-inciso (iii) de la
Clausula Décima Novena del Contrato de
Fideicomiso, para los efectos de que
Fideicomiso realice una inversion en deuda
consistente en otorgar un financiamiento a
ClBanco, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, en su cardcter de fidudicario al
amparo del contrato de fideicomiso
irrevocable de actividades empresariales y
garantia namero CIB/2575. La informacion
adicional respecto de la Inversién antes
mencionada no se anexa a la presente Carta
Instruccion  por  contener  informacion
confidencial. Dicha informacion estuvo a
disposicion de los Tenedores que asi lo
solicitaron al Representante Comun con
posterioridad a la celebracién de la sesion del
Comité Técnico del Fideicomiso de fecha 3
de noviembre de 2020.

b) llevar a cabo todos los actos necesarios 0 convenientes en relacion con la Emision
Subsecuente, incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la
actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles ante la Comision



Nacional Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.,yla S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., (el “Indeval”) y demés
autoridades, asi como el canje del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles ante el
Indeval;

c) publicar en el sitio del Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion de la
Bolsa Mexicana de Valores (EMISNET), a partir del dia 16 de diciembre de 2020, el
primer anuncio de la Llamada de Capital en los términos del documento adjunto como
Anexo 1y publicar los anuncios subsecuentes cada 2 Dias Habiles contados a partir del
primer anuncio y hasta la Fecha Limite de Suscripcion; en el entendido que la Llamada
de Capital debera realizarse con al menos10 Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Liquidacion de la Emision Subsecuente;

d) realizar cualquier aviso o evento relevante que sea necesario en los términos del Contrato
de Fideicomiso, la LMV vy la Circular de Emisoras (incluyendo aquéllos a que hacen
referencia los articulos 34 fraccion VI, 35 Bis y 50 de la Circular de Emisoras) segun le
sea instruido por el Administrador, incluyendo el Aviso de Emision Subsecuente con
Fines Informativos, adjunto al presente como Anexo 3, el cual se completard segun le
instruya el Administrador;

e) realizar el pago por concepto de estudio y tramite de la solicitud de actualizacion a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, por la cantidad de $24,031.00 (veinticuatro
mil Pesos 00/100 M.N.) con cargo a la Cuenta General;

f) erogar los Gastos de la Emision que se generen con motivo de la Emision Subsecuente
segun instruya el Administrador, con cargo a los recursos obtenidos en dicha Emision
Subsecuente; y

g) llevar a cabo todos los demés actos que se acordaron en las sesiones del Comité de
Inversiones del Administrador y/o aquellos que le pudiera instruir el Administrador para
tal efecto.

Para efectos de llevar a cabo los actos instruidos en la presente carta, el Administrador adjunta a
la presente los siguientes documentos:

Anexo 1 Llamada de Capital a ser publicada en EMISNET por el Fiduciario.

Anexo 2 Proyecto del escrito a ser presentado ante la CNBV, solicitando su autorizacion
para llevar a cabo la actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores de los Certificados Bursatiles que vayan a ser emitidos al amparo de la
Llamada de Capital.

Anexo 3 Proyecto del Aviso de Emision Subsecuente con Fines Informativos.

Anexo 4 Proyecto del escrito a ser presentado a S.D. Indeval Institucion para el Deposito
de Valores, S.A. de C.V. notificando el canje del titulo que ampara los
Certificados Bursétiles.



Anexo 5 Proyecto del titulo que representa la totalidad de los Certificados Bursatiles
emitidos por el Emisor, que sera depositado ante Indeval en sustitucion del
titulo actualmente depositado ante Indeval.

Atentamente,

Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.

ﬂa

Federico avezfeon Mijares Jorge Fodedico Gil Bervera
Re esentante Legal Representante Legal

c.c.p. CIBanco, S A, Institucion de Banca Multiple,
Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

RM-315207v2 15/Dic.2020



LLAMADA DE CAPITAL

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

| PROMECAP INVeX Banco

Capital de Desarmrollo

Banco Invex, S.A.,

Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V. Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero

Fideicomitente Fiduciario

LLAMADA DE CAPITAL DE 35,000 CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO,
SERIE A, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE
CAPITAL, EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EMISOR CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NO. 3853, DE FECHA 10 DE ENERO DE 2020, FIDEICOMISO CONOCIDO
COMO “FIDEICOMISO PROMECAP CAPITAL DE DESARROLLO I1I” Y EL ACTA DE EMISION
CORRESPONDIENTE.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
$175,000,000.00
(CIENTO SETENTA'Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en la presente Llamada de Capital tendran el significado que se les atribuye
a los mismos en la seccion “l. INFORMACION GENERAL - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

NUmero de Llamada de Capital: Primera Llamada de Capital.

Clave de Pizarra: “PMCAPCK 20”.

Monto de la Primera Emision Subsecuente: ~ $175,000,000.00 (ciento setenta y cinco millones de Pesos 00/100
M.N.).

NUmero de Certificados Bursatiles Serie A

correspondientes a la presente Primera 35,000.

Emisién Subsecuente:

Compromiso correspondiente a cada

Certificado Bursétil Serie A en circulacion

previo a la presente Primera Emision 0.2916666666666670
Subsecuente:

Precio de Suscripcion de los Certificados

Bursatiles Serie A conforme a la presente

Primera Emision Subsecuente: $5,000.00 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.).
Fecha de inicio de la Primera Llamada de 16 de diciembre de 2020.

Capital:

Fecha Ex-Derecho: 28 de diciembre de 2020.

Fecha de Registro: 29 de diciembre de 2020.

Fecha Limite de Suscripcion: 30 de diciembre de 2020.

Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la Primera Llamada de

Capital: 4 de enero de 2021.

Fecha de Canje: 4 de enero de 2021.

Monto total emitido a la fecha de la

presente Primera Llamada de Capital: $1,200,000,000.00 (mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto total efectivamente suscrito a la
fecha de la presente Primera Llamada de $1,200,000,000.00, (mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Capital:
Destino de los fondos a ser obtenidos con la Inversion a ser realizada en los términos del Contrato de Fideicomiso,
Primera Emision Subsecuente: el pago de Gastos de Inversidn relacionados a dicha Inversion, Gastos

de Emision relacionado con esta Llamada de Capital y el pago de la



Comision de Administracion. La Inversion a ser realizada fue
autorizada por el Comité de Inversiones y presentada por el Comité
Técnico del Fideicomiso en la sesion de fecha 3 de noviembre de
2020, en la cual se tomd de nota de la misma, en atencién a lo
dispuesto en el inciso (c), sub-inciso (iii) de la Clausula Décima
Novena del Contrato de Fideicomiso, para los efectos de que
Fideicomiso realice una inversion en deuda consistente en otorgar un
financiamiento a ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, en
su caracter de fiduciario al amparo del contrato de fideicomiso
irrevocable de actividades empresariales y garantia namero
CIB/2575. La informacién adicional respecto de la Inversién antes
mencionada no se anexa al presente aviso por contener informacion
confidencial. Dicha informacién estuvo a disposicion de los
Tenedores que asi lo solicitaron al Representante Comln con
posterioridad a la celebracién de la sesién del Comité Técnico de
fecha 3 de noviembre de 2020.

Gastos de Emisidn y colocacion

relacionados con la presente Primera Aproximadamente $500,000.00 (quinientos mil Pesos 00/100 M.N.)

Emisién Subsecuente:

LOS CERTIFICADOS SE EMITEN CON BASE EN UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL. SOLO LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA
ANTERIORMENTE PUEDEN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN LA PRESENTE EMISION
SUBSECUENTE CONFORME AL COMPROMISO POR CERTIFICADO.

CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA EN LA
PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA LEGISLACION
APLICABLE, (I) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION,
LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA PRESENTE LLAMADA DE
CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS
QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO, Y (lI) DEBERA PAGAR DICHOS CERTIFICADOS EN LA
FECHA DE LIQUIDACION DE LA PRESENTE EMISION SUBSECUENTE; EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO
DE CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL
COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE POR EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA
TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO, REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS
PROXIMO.

SI UN TENEDOR NO ACUDE A LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA EN TIEMPO
Y FORMA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN CONFORME A LA PRESENTE EMISION SUBSECUENTE
CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA, YA QUE EL MONTO QUE
HAYA APORTADO DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO NO SERA PROPORCIONAL AL NUMERO DE
CERTIFICADOS QUE TENDRA DICHO TENEDOR DESPUES DE LA PRESENTE EMISION SUBSECUENTE
RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO LOS CERTIFICADOS CONFORME A SU COMPROMISO.
DICHA DILUCION PUNITIVA PARA EL TENEDOR QUE NO ACUDA A LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL
Y BENEFICIO INCREMENTAL PARA LOS TENEDORES QUE Si LO HAGAN, SE VERA REFLEJADA: (1) EN LAS
DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES QUE REALICE EL FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO Y CUALQUIER OTRO PAGO QUE TENGAN DERECHO A RECIBIR LOS TENEDORES RESPECTO
DE LOS CERTIFICADOS, YA QUE DICHAS DISTRIBUCIONES, DEVOLUCIONES Y PAGOS SE REALIZARAN
CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION AL MOMENTO EN QUE SE LLEVEN A
CABO; (2) EN LOS DERECHOS DE VOTO EN LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES Y OTROS DERECHOS
RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO, LAS RESOLUCIONES DE LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES SE TOMAN Y LOS DERECHOS
RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES SE EJERCEN CON BASE EN EL NUMERO DE
CERTIFICADOS EN CIRCULACION AL MOMENTO QUE SE REALICEN LAS ASAMBLEAS O EN EL MOMENTO
EN QUE SE EJERZAN DICHOS DERECHOS; (3) EN LOS DERECHOS PARA DESIGNAR Y MANTENER LA
DESIGNACION DE MIEMBROS DEL COMITE TECNICO, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO, DICHOS DERECHOS SE CALCULAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN
CIRCULACION AL MOMENTO DE DESIGNACION O EN EL MOMENTO EN QUE SE VAYA A CELEBRAR UNA
SESION DEL COMITE TECNICO; Y (4) EN EL DERECHO A SUSCRIBIR CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN
EMISIONES SUBSECUENTES, YA QUE CONFORME AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE



ESTAN SUJETOS LOS CERTIFICADOS, DICHO DERECHO SE BASA EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE
LOS QUE SEA TITULAR EL TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN LA LLAMADA
DE CAPITAL CORRESPONDIENTE, Y NO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE ADQUIRIO DICHO
TENEDOR RESPECTO DE LA EMISION INICIAL.

LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES ESTA SUJETA A AQUELLOS RIESGOS QUE SE
ESTABLECEN EN EL PROSPECTO.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emisién Inicial se encuentran inscritos con el nimero 2362-1.80-
2020.121 en el Registro Nacional de Valores y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacién No. 153/12042/2020, de fecha 13 de enero de 2020,
emitido por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de Capital,
fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/[]/2020 de fecha [e] de diciembre de 2020. Los Certificados
correspondientes a la Primera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero

[e].

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados a los que se refiere la presente
Llamada de Capital, se encuentra en tramite de autorizacion por la CNBV.

El Prospecto y esta Llamada de Capital se encuentran a disposicion del publico en general a través de la pagina de internet
de la BMV en: www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en: www.gob.mx/cnbv, y en la pagina de internet
del Fiduciario en: www.invexfiduciario.com. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del Prospecto ni de la
presente Llamada de Capital.

Ciudad de México, 16 de diciembre de 2020.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv

Borrador Ritch

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

C.P. 01020, Ciudad de Mexico

Atencién: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Asunto: Solicitud de actualizacion de inscripcion de Certificados Bursatiles
Serie A emitidos bajo el Mecanismo de Llamadas de Capital con clave
de pizarra “PMCAPCK 20” en el Registro Nacional de Valores,
derivado de una Emision Subsecuente.

Samantha Barquera Betancourt y Freya Vite Asensio, delegados fiduciarios de Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero en su caracter de fiduciario
del Contrato de Fideicomiso Irrevocable numero 3853 (en lo sucesivo, el “Fiduciario” o el
“Emisor”), personalidad que acreditamos ante esa H. Comision Nacional Bancariay de Valores
(indistintamente, la “Comisiéon” o la “CNBV”) con la documentacion que se adjunta a la
presente solicitud como Anexo 1, y Federico Chavez Peon Mijares y Jorge Federico Gil
Bervera, en representacion de Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V. en su caracter de
Fideicomitente y Administrador (el “Eideicomitente”), personalidad que acreditamos ante la
Comisién, con la documentacion que se adjunta a la presente solicitud como Anexo 2,
sefialando como domicilio para oir y recibir toda clase de notificaciones el ubicado en Avenida
Pedregal No. 24, Piso 10, Col. Molino del Rey, C.P. 11040, Ciudad de México, teléfono 9178-
7000 y facsimile 9178-7095, y autorizando para llevar a cabo toda clase de gestiones y tramites
ante la CNBV en relacion con las peticiones contenidas en el presente escrito, de manera
indistinta, a cualquiera de Federico Chavez Pedn Mijares, Alan Manuel Solis Ostrosky, Oscar
Daniel Falcon Lando, Emilio Rodriguez Pinhao, Adolfo Blasco Barragan, Carlos F. Obregon
Rojo (cobregon@ritch.com.mx), Gabriel Robles Beistegui (grobles@ritch.com.mx), Javier
Barrera Gazcon  (jbarrera@ritch.com.mx), Juan Carlos Rodriguez  Hernandez
(jrodriguez@ritch.com.mx), Ashley Giselle Manchame, Cabrera, Bernardo Rodriguez Caraza,
Daniel Kuri Brefia Rosillo, Diego Garcia Fernandez Mora, Emilio Ignacio Lie Gastelum,
Héctor Andrés VVazquez Mora, Hugo Villalobos Romero, Jesus Martin Corona Gonzalez, Juan
Carlos Pérez Rocha Caudillo, Marcelle Cohen Shehoah, Natalia Magafia Padilla, Paola Igartda
Vergara, Renata Cantu Vila, Rodrigo Vazquez Sainz, Valeria Bafiuelos Maldonado, Veronica
Sofia Campos Huerta y Ximena Fernandez de la Torre, y solicitando respetuosamente marcar
copia de los comunicados y /u oficios al Representante Comudn a Monica Jiménez Labora
Sarabia y Erendira Morales Villanueva a través de los correos electronicos
mjimenezlabora@cibanco.com y ermolares@cibanco.com, atentamente comparecemos Yy
exponemos que:

l. Con fecha 15 de enero de 2020, el Emisor llevo a cabo una oferta pablica inicial
(la “Emision Inicial”) de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con
clave de pizarra “PMCAPCK 20” (los “Certificados Bursatiles Serie A”), al amparo de la cual
emitié 120,000 Certificados Bursatiles Serie A, por la cantidad de $1,200,000,000.00 (mil
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doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.). Dicha Emisién Inicial fue autorizada en términos
del oficio de autorizacién nimero 153/12042/2020, de fecha 13 de enero de 2020 (el “Oficio
de Autorizacion”), emitido por la CNBV. Los términos con mayuscula inicial que se utilizan
en este escrito y que no se definan de otra manera en el mismo, tendran el significado que se
atribuye a los mismos en el prospecto de colocacion presentado en relacion con el Oficio de
Autorizacion y cuya publicacion se autoriza en el mismo.

Il. De conformidad con los términos y condiciones contenidos en los Documentos
de la Operacion, y especificamente al amparo de lo dispuesto en la Clausula Octava, inciso (e),
del Contrato de Fideicomiso y en la Clausula Sexta del Acta de Emision, el Emisor pretende
realizar una Emision Subsecuente de Certificados Bursatiles Serie A al amparo de la primera
Llamada de Capital (la “Primera Llamada de Capital”), cuyos términos principales seran los
siguientes:

1. Ndmero de Llamada de Capital de los Primera Llamada de Capital.
Certificados Serie A:

2. Fecha de Inicio de la Primera 16 de diciembre de 2020.
Llamada de Capital:

3. Monto de la Emisiéon Subsecuente: ~ $175’000,000.00 (ciento setenta y cinco
millones de Pesos 00/100 M.N.).

4. Numero de Certificados Bursatiles
Serie A correspondientes a la
Emisién Subsecuente: 35,000.

5. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil Serie A en
circulacion en la Primera Llamada de
Capital: 0.2916666666666670.

6. Precio de Suscripcion de los
Certificados Bursatiles Serie A $5,000.00 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.).
conforme a la Emision Subsecuente:

7. Fecha Ex-Derecho: 28 de diciembre de 2020.
8. Fecha de Registro: 29 de diciembre de 2020.
9. Fecha Limite de Suscripcién: 30 de diciembre de 2020.

10. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la Primera Llamada
de Capital: 4 de enero de 2021.



I"i. Se hace del conocimiento de la CNBV que, en virtud de que los recursos que
se pretenden obtener al amparo de la Primera Llamada Capital representan menos del 20%
(veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, con base en los estados financieros del
Fideicomiso correspondientes al trimestre inmediato anterior, no es necesario celebrar una
Asamblea de Tenedores para aprobar el destino de los recursos de dicha Primera Llamada de
Capital, de conformidad con lo previsto en la Clausula Novena del Contrato de Fideicomiso y
en la Circular de Emisoras.

IV.  Aefecto de llevar a cabo la Emision Subsecuente correspondiente a la Primera
Llamada de Capital, el Emisor sustituird en Indeval, el titulo representativo de los Certificados
Bursatiles Serie A que se encuentran en circulacion por un nuevo titulo que represente la
totalidad de los Certificados Bursatiles Serie A emitidos por el Emisor al amparo de la Emision
Inicial y las Emisiones Subsecuentes.

V. En términos de la fraccion 1l del articulo 14 y del articulo 21 de la Circular de
Emisoras, el Emisor, por medio del presente, solicita de esa CNBV autorice la actualizacion
de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles que vayan a ser emitidos al amparo
de la Primera Llamada de Capital cuyos términos y condiciones se describen en el punto II.
anterior, asi como la publicacion del Aviso de Emision Subsecuente con Fines Informativos
relativo a la Emision Subsecuente.

VI. Para tales efectos, se adjuntan al presente escrito los documentos descritos a
continuacion:

Anexo 1 Poder de los delegados fiduciarios del Emisor.
Anexo 2 Poderes de los apoderes del Fideicomitente.

Anexo 3 Constancia suscrita por el secretario del consejo de administracion del Emisor
respecto de la vigencia de los poderes de sus delegados fiduciarios.

Anexo 4 Proyecto del Aviso de Emision Subsecuente con Fines Informativos.

Anexo 5 Proyecto del titulo que representard la totalidad de los Certificados Bursatiles
emitidos por el Emisor, que seré depositado ante Indeval.

Anexo 6 Opinion legal del asesor legal independiente emitida de conformidad con el
Articulo 87 de la LMV.

Anexo 7 Carta de independencia del asesor legal independiente.
Anexo 8 Llamada de capital a ser publicada a través de EMISNET.

Anexo 9 Carta Instruccion del Administrador para llevar a cabo la Primera Llamada de
Capital.



Anexo 10  Certificacion del Secretario del Comité Técnico respecto de la Sesion de dicho
Comité Técnico de fecha 3 de noviembre de 2020.

Anexo 11  Comprobante de pago a la Comision por concepto de estudio y tramite.

Por lo anteriormente expuesto, a esa CNBV, atentamente solicitamos se sirva:

PRIMERO. Tener por presentados en tiempo y forma en los términos de este escrito
a Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.

SEGUNDO. Tener por sefialado el domicilio para oir y recibir toda clase de
notificaciones y documentos, asi como autorizadas a las personas que se indican para tales
efectos.

TERCERO. Autorizar la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles
emitidos por el Emisor, en el RNV, en términos de los documentos adjuntos al presente,
conforme a la fraccion 1l del articulo 14 de la Circular de Emisoras.

CUARTO. Autorizar la publicacion del Aviso de Emision Subsecuente con Fines
Informativos relativo a la Emision Subsecuente.

Ciudad de México, [e] de diciembre de 2020.

[siguen hojas de firmas]



EL FIDUCIARIO

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO

Por:
Nombre: Samantha Barquera Betancourt
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:

Nombre: Freya Vite Asensio
Cargo: Delegado Fiduciario

[Hoja de firmas que corresponde al escrito de solicitud de fecha [e] de diciembre de 2020,
dirigido por Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero y
Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V. a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
en relacion con una emision subsecuente de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo
sujetos al mecanismo de llamadas de capital a que se refiere el articulo 63 Bis 1 de la Ley del
Mercado de Valores y el articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica]



EL FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR

PROMECAP CAPITAL DE DESARROLLO, S.A. DE C.V.

Por:
Nombre: Federico Chavez Pedn Mijares
Cargo: Representante Legal

Por:

Nombre: Jorge Federico Gil Bervera
Cargo: Representante Legal

[Hoja de firmas que corresponde al escrito de solicitud dirigido a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores en relacion con una emisién subsecuente de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo sujetos al mecanismo de llamadas de capital a que se refiere el
articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valoresy el articulo 7, fraccion VI de la Circular
Unica]



ACEPTACION DEL REPRESENTANTE COMUN

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Por:

Nombre: [o]
Cargo: Apoderado

c.c.p.
Direccién General de Asuntos Juridicos Bursatiles
Comision Nacional Bancaria y de Valores

Direccién General de Autorizaciones al Sistema Financiero
Comisién Nacional Bancaria y de Valores

Direccion de Promocion y Emisoras
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

[Hoja de firmas que corresponde al escrito de solicitud dirigido a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores en relacion con una emisién subsecuente de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo sujetos al mecanismo de llamadas de capital a que se refiere el
articulo 63 Bis 1 de la Ley del Mercado de Valoresy el articulo 7, fraccion VI de la Circular
Unica]



Borrador Ritch

AVISO INFORMATIVO DE EMISION SUBSECUENTE

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
SUJETOS AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

| CROMEGAP INVeéX Banco
Capital de Desamrollo
Banco Invex, S.A.,

Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V. Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero

Fideicomitente y Administrador Fiduciario

SE INFORMA DE LA EMISION SUBSECUENTE DE [35,000] CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS DE DESARROLLO, SERIE A, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, SUJETOS AL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, EMITIDOS POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO EMISOR
CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE NO. 3853, DE FECHA 10 DE ENERO
DE 2020, FIDEICOMISO CONOCIDO COMO “FIDEICOMISO PROMECAP CAPITAL DE
DESARROLLO I11” Y EL ACTA DE EMISION CORRESPONDIENTE.

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
$[175°000,000.00]
([CIENTO SETENTA Y CINCO MILLONES] DE
PESOS 00/100 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Aviso tendran el significado que se les atribuye a los
mismos en la seccién “I. INFORMACION GENERAL - 1. Glosario de Términos y Definiciones” del Prospecto.

Fiduciario Emisor: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero.

Fideicomitente y Administrador: Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.

Clave de Pizarra: “PMCAPCK 20”.

Monto Maximo de la Emision de los $6,0007000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

Certificados Bursatiles Serie A:
Monto Inicial de Emision de Certificados $1,200°000,000.00 (mil doscientos millones de Pesos 00/100

Bursatiles Serie A: M.N.).
Numero de Certificados Bursatiles Serie A
en la Emisién Inicial: 120,000.

Precio de Colocacion de los Certificados
Bursatiles Serie A emitidos en la Emision

Inicial: $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 M.N.).
Fecha Inicial de Emision de los

Certificados Serie A: 15 de enero de 2020.

Fecha de Liquidacion de la Emision Inicial

de los Certificados Serie A: 17 de enero de 2020.

NUmero de Llamada de Capital respecto Primera Llamada de Capital.

de los Certificados Serie A:

Monto de la Primera Emision $[1757000,000.00] ([ciento setenta y cinco millones] de Pesos
Subsecuente: 00/100 M.N.).

NUmero de Certificados Serie A

correspondientes a la presente Primera [35,000].

Emision Subsecuente:

NUmero de Certificados Bursatiles Serie A
efectivamente suscritos en la presente

Primera Emisién Subsecuente: [e].

RM-315197v4 16/Dic.2020



Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil Serie A en circulacion
previo a la presente Primera Emision
Subsecuente:

Precio de Suscripcion de los Certificados
Bursatiles Serie A conforme a la presente
Primera Emision Subsecuente:

Monto total emitido a la fecha del presente
Auviso (considerando la Emision Inicial y la
Primera Emision Subsecuente):

Monto total efectivamente suscrito por los
Tenedores (considerando la Emisién
Inicial y la Primera Emision Subsecuente):
Numero total de Certificados Bursatiles
Serie A emitidos a la fecha del presente
Auviso (considerando la Emision Inicial y la
Primera Emision Subsecuente):

NuUmero total de Certificados Bursatiles
Serie A efectivamente suscritos a la fecha
del presente Aviso (considerando la
Emision Inicial y la Primera Emision
Subsecuente):

Fecha de Vencimiento Final de los
Certificados Bursatiles Serie A:

Fecha de Inicio de la Primera Emisién
Subsecuente:

Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de Suscripcion:

Fecha de la Primera Emision Subsecuente,
y de Liquidacion de la presente Llamada
de Capital:

Fecha de Canje:

Fecha de Publicacion del Aviso
Informativo de la Primera Emision
Subsecuente:

Periodo de Prérroga de la Primera
Llamada de Capital

Fecha Limite de Suscripcion considerando
la prorroga de la Primera Llamada de
Capital:

Fecha de Liquidacion considerando la
prorroga de la Primera Llamada de
Capital:

Namero de Certificados Bursatiles Serie A
suscritos en la prorroga de la Primera
Llamada de Capital:

Monto total suscrito en la prérroga de la
Primera Llamada de Capital:

[0.2916666666666670]

$5,000.00 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.).

$[1,3757000,000.00] ([mil trescientos setenta y cinco] millones de
Pesos 00/100 M.N.).

$[e] ([®] de Pesos 00/100 M.N.).

[155,000]

[e].
15 de enero de 2030.
16 de diciembre de 2020.

[28] de [diciembre] de 2020.
[29] de [diciembre] de 2020.
[30] de [diciembre] de 2020.

[4] de [enero] de 2021.
[4] de [enero] de 2021.

[4] de [enero] de 2021.

De conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, en
caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcion
de la presente Primera Emision Subsecuente, el Fiduciario no
hubiere recibido la totalidad de las Ordenes de suscripcion
correspondientes a los Certificados Bursatiles Serie A a ser emitidos
en la presente Primera Emision Subsecuente, el Fiduciario, previa
instruccion del Administrador con copia al Representante Comdn,
deberd modificar la Primera Llamada de Capital mediante la
prérroga a la Fecha Limite de Suscripcién por un plazo de 2 Dias
Habiles, por lo que el periodo de prérroga de la Primera Llamada de
Capital seria del [31] de [diciembre] de 2020 al [6] de [enero] de
2021.

[4] de [enero] de 2021.

[6] de [enero] de 2021.

[e].
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Fecha de canje del titulo considerando la [6] de [enero] de 2021.
prorroga de la Primera Llamada de

Capital:
Destino de los fondos obtenidos con la Inversion a ser realizada en los términos del Contrato de
Primera Emision Subsecuente: Fideicomiso, el pago de Gastos de Inversion relacionados a dicha

Inversion, Gastos de Emision relacionado con esta Llamada de
Capital y el pago de la Comision de Administracion. La Inversion a
ser realizada fue autorizada por el Comité de Inversiones y
presentada por el Comité Técnico del Fideicomiso en la sesion de
fecha 3 de noviembre de 2020, en la cual se tom6 de nota de la
misma, en atencion a lo dispuesto en el inciso (c), sub-inciso (iii) de
la Clausula Décima Novena del Contrato de Fideicomiso, para los
efectos de que Fideicomiso realice una inversién en deuda
consistente en otorgar un financiamiento a ClBanco, S.A,,
Institucidn de Banca Multiple, en su caracter de fiduciario al amparo
del contrato de fideicomiso irrevocable de actividades
empresariales y garantia nimero CIB/2575. La informacion
adicional respecto de la Inversion antes mencionada no se anexa al
presente aviso por contener informacion confidencial. Dicha
informacion estuvo a disposicién de los Tenedores que asi lo
solicitaron al Representante Comin con posterioridad a la
celebracion de la sesién del Comité Técnico de fecha 3 de
noviembre de 2020.

Gastos de emisién y colocacion $[500,000.00] ([quinientos mil] Pesos 00/100 M.N.).

relacionados con la presente Primera

Emisién Subsecuente:

Representante Comun: ClBanco, S.A., Instucion de Banca Mdltiple.

LOS CERTIFICADOS SE EMITEN CON BASE EN UN ESQUEMA DE LLAMADAS DE CAPITAL. SOLO LOS
TENEDORES QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS EN LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA
ANTERIORMENTE PUEDEN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN LA PRESENTE
EMISION SUBSECUENTE CONFORME AL COMPROMISO POR CERTIFICADO.

CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO ESPECIFICADA EN
LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL, SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA
LEGISLACION APLICABLE, (I) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE
DE SUSCRIPCION, LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA
PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO CORRESPONDIENTE AL NUMERO
DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR EN LA FECHA DE REGISTRO, Y (Il) DEBERA PAGAR
DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE LIQUIDACION DE LA PRESENTE EMISION SUBSECUENTE;
EN EL ENTENDIDO QUE EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR
SE DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE POR EL
NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR DICHO TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO,
REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

SI UN TENEDOR NO ACUDE A LA PRESENTE LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA EN
TIEMPO Y FORMA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN CONFORME A LA PRESENTE EMISION
SUBSECUENTE CONFORME A SU COMPROMISO, SE VERA SUJETO A UNA DILUCION PUNITIVA, YA
QUE EL MONTO QUE HAYA APORTADO DICHO TENEDOR AL FIDEICOMISO NO SERA PROPORCIONAL
AL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE TENDRA DICHO TENEDOR DESPUES DE LA PRESENTE EMISION
SUBSECUENTE RESPECTO DE LA CUAL NO SUSCRIBIO Y PAGO LOS CERTIFICADOS CONFORME A SU
COMPROMISO. DICHA DILUCION PUNITIVA PARA EL TENEDOR QUE NO ACUDA A LA PRESENTE
LLAMADA DE CAPITAL Y BENEFICIO INCREMENTAL PARA LOS TENEDORES QUE Si LO HAGAN, SE
VERA REFLEJADA: (1) EN LAS DISTRIBUCIONES Y DEVOLUCIONES QUE REALICE EL FIDUCIARIO
CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y CUALQUIER OTRO PAGO QUE TENGAN DERECHO A
RECIBIR LOS TENEDORES RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, YA QUE DICHAS DISTRIBUCIONES,
DEVOLUCIONES Y PAGOS SE REALIZARAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN
CIRCULACION AL MOMENTO EN QUE SE LLEVEN A CABO; (2) EN LOS DERECHOS DE VOTO EN LAS
ASAMBLEAS DE TENEDORES Y OTROS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE
TENEDORES, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO, LAS RESOLUCIONES DE LAS
ASAMBLEAS DE TENEDORES SE TOMAN Y LOS DERECHOS RELACIONADOS A LAS ASAMBLEAS DE
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TENEDORES SE EJERCEN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION AL
MOMENTO QUE SE REALICEN LAS ASAMBLEAS O EN EL MOMENTO EN QUE SE EJERZAN DICHOS
DERECHOS; (3) EN LOS DERECHOS PARA DESIGNAR Y MANTENER LA DESIGNACION DE MIEMBROS
DEL COMITE TECNICO, YA QUE CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO, DICHOS DERECHOS SE
CALCULAN CON BASE EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION AL MOMENTO DE
DESIGNACION O EN EL MOMENTO EN QUE SE VAYA A CELEBRAR UNA SESION DEL COMITE
TECNICO; Y (4) EN EL DERECHO A SUSCRIBIR CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN EMISIONES
SUBSECUENTES, YA QUE CONFORME AL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL AL QUE ESTAN
SUJETOS LOS CERTIFICADOS, DICHO DERECHO SE BASA EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS DE LOS
QUE SEATITULAR EL TENEDOR EN LA FECHA DE REGISTRO QUE SE ESTABLEZCA EN LA LLAMADA
DE CAPITAL CORRESPONDIENTE, Y NO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE ADQUIRIO DICHO
TENEDOR RESPECTO DE LA EMISION INICIAL.

LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES ESTA SUJETA A AQUELLOS RIESGOS QUE SE
ESTABLECEN EN EL PROSPECTO.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia
del Emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en el Prospecto o en este Aviso, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emisidn Inicial se encuentran inscritos con el nimero 2362-1.80-
2020.121 en el Registro Nacional de Valores y se encuentran listados en el listado correspondiente en la BMV. Dichos
Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion No. 153/12042/2020, de fecha 13 de enero de 2020,
emitido por la CNBV.

La actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores como consecuencia de la Primera Llamada de
Capital, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/[#]/2020 de fecha [e] de diciembre de 2020. Los
Certificados correspondientes a la Primera Llamada de Capital se encuentran inscritos en el Registro Nacional de
Valores bajo el nimero [e].

El Prospecto y este Aviso se encuentran a disposicién del publico en general en la pagina de internet de la BMV en:
www.bmv.com.mx, la pagina de internet de la CNBV en: www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del Emisor en:
www.invex.com.mx. Ninguna de dichas paginas de internet forma parte del Prospecto ni del presente Aviso.

Ciudad de México, México., a [e] de [e] de 2020
Autorizacién para su publicacion CNBV No. 153/[#]/2020 de fecha [e] de diciembre de 2020.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) opinion legal emitida por el asesor
legal independiente del Fideicomitente, (ii) carta de independencia del asesor legal independiente del Fideicomitente,
(iii) certificacion del secretario del Comité Técnico respecto de la sesion de dicho Comité Técnico de fecha 3 de
noviembre de 2020, y (iv) titulo que documenta los Certificados Bursatiles.
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Borrador Ritch
15/12/20

S.D. INDEVAL INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3

Col. Cuauhtémoc

C.P. 06500

Ciudad de México

Atencién: Luis Enrique Flores Torres
Gerente de Administracion de Valores

Asunto: Aviso de Primera Llamada de Capital y solicitud de canje de Titulo.

[e] y [®], en nuestro carécter de delegados fiduciarios de Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
Irrevocable nimero 3853 (en lo sucesivo, el “Fiduciario” o el “Emisor”), personalidad que tenemos
acreditada ante esa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”),
sefialando como domicilio para oir y recibir toda clase de notificaciones el ubicado en Avenida
Pedregal No. 24, Piso 10, Col. Molino del Rey, C.P. 11040, Ciudad de México, teléfono 9178-7000 y
facsimile 9178-7095, y autorizando para llevar a cabo toda clase de gestiones y tramites ante la CNBV
en relacién con las peticiones contenidas en el presente escrito, de manera indistinta, a cualquiera de
Federico Chéavez Pedn Mijares, Fernando Antonio Pacheco Lippert, Jorge Federico Gil, Oscar Daniel
Falcon Lando, Alan Manuel Solis Ostrosky, Carlos F. Obregdn Rojo (cobregon@ritch.com.mx),
Gabriel Robles Beistegui (grobles@ritch.com.mx), Javier Barrera Gazcén (jbarrera@ritch.com.mx),
Juan Carlos Rodriguez Herndndez (jrodriguez@ritch.com.mx), Ashley Giselle Manchame, Cabrera,
Bernardo Rodriguez Caraza, Daniel Kuri Brefia Rosillo, Diego Garcia Ferndndez Mora, Emilio Ignacio
Lie Gastelum, Héctor Andrés Vazquez Mora, Hugo Villalobos Romero, Jesis Martin Corona
Gonzalez, Juan Carlos Pérez Rocha Caudillo, Marcelle Cohen Shehoah, Natalia Magafia Padilla, Paola
Igartia Vergara, Renata Cantu Vila, Rodrigo Vazquez Sainz, Valeria Bafiuelos Maldonado, Verdnica
Sofia Campos Huerta y Ximena Fernandez de la Torre, atentamente comparecemos y exponemaos que:

l. Con fecha 15 de enero de 2020, el Emisor llevo a cabo una oferta publica inicial (la
“Emisidn Inicial”) de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo identificados con clave de pizarra
“PMCAPCK 20” (los “Certificados Bursétiles”), al amparo de la cual emitiéo 120,000 Certificados
Bursatiles, por la cantidad de $1,200,000,000.00 (mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).
Dicha Emision Inicial fue autorizada en términos del oficio de autorizacion nimero 153/12042/2020,
de fecha 13 de enero de 2020 (el “Oficio de Autorizacion), emitido por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores (la “CNBV”). Los términos con mayuscula inicial que se utilizan en este escrito y que
no se definan de otra manera en el mismo, tendran el significado que se atribuye a los mismos en el
prospecto de colocacion presentado en relacion con el Oficio de Autorizacion.

Il. Mediante oficio No. 153/[e]/2020, de fecha [e] de diciembre de 2020, la CNBV
autorizd la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados
Bursatiles a ser emitidos al amparo de la primera emision subsecuente (“Primera Emision
Subsecuente™), de conformidad con los términos establecidos en dicho escrito.

1. Los principales términos de la Primera Emision Subsecuente, seran los siguientes:

1. Ndmero de Llamada de Capital: Primera Llamada de Capital.
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2. Fecha de Inicio de la Primera 16 de diciembre de 2020.
Llamada de Capital:

3. Monto de la Emision Subsecuente: ~ $175’000,000.00 (ciento setenta y cinco
millones de Pesos 00/100 M.N.).

4. Numero de Certificados
correspondientes a la Emision
Subsecuente: 35,000.

5. Compromiso correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion
en la Primera Llamada de Capital:
0.2916666666666670
6. Precio de Suscripcion de los
Certificados conforme a la Primera  $5,000.00 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.).
Emision Subsecuente:

7. Fecha Ex-Derecho: 28 de diciembre de 2020.
8. Fecha de Registro: 29 de diciembre de 2020.
9. Fecha Limite de Suscripcion: 30 de diciembre de 2020.

10. Fecha de Emision Subsecuente y de
Liquidacion de la Primera Llamada
de Capital: 4 de enero de 2020.

1. Con fecha 16 de diciembre de 2020, el Emisor publicé a través del STIV y del Sistema
Electronico de Envio y Difusion de Informacion (EMISNET) de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V., la Llamada de Capital correspondiente a la Primera Emision Subsecuente. Una copia de dicha
Llamada de Capital se adjunta al presente escrito como Anexo 1.

V. De conformidad con lo previsto en el Acta de Emisién y demas Documentos de la
Operacidon, en la Fecha de Liquidacion de la Primera Emision Subsecuente, el Emisor y el
Representante Comun deberan suscribir un nuevo titulo, el cual debera amparar todos los Certificados
Bursatiles en circulacion a la fecha en que se lleve a cabo la Primera Emision Subsecuente, es decir,
los Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision Inicial y los Certificados Bursatiles
emitidos al amparo de la Primera Emision Subsecuente.

V. Derivado de lo anterior, el Emisor manifiesta su intencién de realizar el canje del titulo
depositado ante Indeval de conformidad con la Primera Emision Subsecuente, por el titulo mencionado
en el inciso V. anterior, un borrador del cual se adjunta como Anexo 2, el dia 4 de enero de 2020.

Por lo antes expuesto, atentamente solicitamos a S.D. Indeval, Institucién para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V,, se sirva:

PRIMERO. Tener por presentados en tiempo y forma en los términos de este escrito a Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.
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SEGUNDO. Tener por sefialado el domicilio para oir y recibir toda clase de notificaciones y
documentos, asi como autorizadas a las personas que se indican para tales efectos.

TERCERO. Autorizar el canje del titulo que amparara todos los Certificados Bursatiles en
circulacion al 4 de enero de 2020.

Ciudad de México, a [e] de diciembre de 2020.
EL FIDUCIARIO
BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

INVEX GRUPO FINANCIERO COMO FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE NUMERO 3853

Por:

Nombre: [e]
Cargo: Delegado Fiduciario

Por:

Nombre: [eo]
Cargo: Delegado Fiduciario
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Borrador Ritch

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO SERIE A
EMITIDOS BAJO EL. MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO

“PMCAPCK 20”

En la Ciudad de México, a [4] de [enero] de 2021, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero (el “Fiduciario”), en su caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso
(segun se define més adelante) realizara la entrega, sujeto a los términos y condiciones establecidos
en el presente titulo y hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso (segun dicho término se
define més adelante), y en el lugar de pago que se indica mas adelante, de aquellas cantidades que
correspondan a los Tenedores en los términos de este titulo.

El presente titulo ampara [e] ([e]) Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo, Serie A, al
portador, sin expresion de valor nominal, emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital.

Los Certificados Bursatiles Serie A (segun dicho término se define méas adelante) que ampara el
presente titulo corresponden al tipo a que hace referencia la fraccion 1l del articulo 62 de la Ley del
Mercado de Valores (la “LMV™).

El presente titulo no requiere un nimero minimo de inversionistas para su listado o0 mantenimiento
del listado en las bolsas de valores. Para todo lo no previsto en el presente titulo, se estara a lo
dispuesto en el Acta de Emisidn (segun dicho término se define méas adelante), de la cual este titulo
forma parte integral y en el Contrato de Fideicomiso.

El presente titulo se emite para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursétiles Serie A por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depoésito de valores, y que de conformidad con la legislacidn
aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el depdésito de valores en
laLMV.

En términos y para los efectos del articulo 282 de la LMV, el Fiduciario determina que el presente
titulo no lleve cupones adheridos, de forma tal que las constancias que expida el Indeval harén las
veces de dichos cupones para todos los efectos legales.

Los Certificados Bursatiles Serie A amparados por el presente titulo han sido emitidos de
conformidad con la oferta publica de Certificados Bursatiles autorizada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la “CNBV”") mediante oficio No. 153/12042/2020 de fecha 13 de enero de
2020; por oficio No. 153/[#]/2020, de fecha [e] de diciembre de 2020, mediante el cual la CNBV
autorizd la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles Serie A en el Registro
Nacional de Valores con motivo de la Primera Llamada de Capital.

Los Certificados Bursatiles Serie A emitidos al amparo de la Emision Inicial se inscribieron en el
Registro Nacional de Valores bajo el No. 2362-1.80-2020.121. Los Certificados Bursétiles Serie A



emitidos al amparo de la Emisién Inicial y la primer Emision Subsecuente se encuentran actualmente
inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el No. [e]

Los Certificados Bursétiles Serie A amparados por el presente titulo han sido emitidos al amparo del
Acta de Emision y de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No.
3853, de fecha 10 de enero de 2020 (segun el mismo sea modificado de tiempo en tiempo, el
“Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), celebrado entre Promecap Capital de Desarrollo,
S.A. de C.V., como fideicomitente y administrador (el “Fideicomitente” o el “Administrador”), el
Fiduciario, en tal caracter, y ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, como representante
comun de los Tenedores (segtn dicho término se define més adelante) de los Certificados Bursétiles
(el “Representante Comun™).

La finalidad del Contrato de Fideicomiso es establecer un esquema para que el Fiduciario (i) realice
la emision de los Certificados Bursatiles y su colocacion en la Bolsa (segln dicho término se define
mas adelante), (ii) reciba los montos de cualquier Emision de Certificados Serie A 'y de Certificados
Serie B de cualquier sub-serie (segun dichos términos se definen més adelante) y aplique dichas
cantidades de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, entre otros, a pagar o
reembolsar aquellos Gastos (segin dicho término se define mas adelante) y demas conceptos
indicados en el Contrato de Fideicomiso y a financiar la realizacion de Inversiones (segun dicho
término se define mas adelante) (iii) administre, a través del Administrador las Inversiones,
incluyendo para la realizacion de las Desinversiones (segun dicho término se define mas adelante),
y (iv) en su caso, realice las Distribuciones (segin dicho término se define mas adelante) y
Devoluciones (segun dicho término se define mas adelante) a los Tenedores, y cualquier otro pago
previsto en el Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién (segin dicho
término se define mas adelante).

Definiciones

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente titulo y no definidos de otra manera
en el mismo, tendran el siguiente significado (el cual sera aplicable a sus formas singular y plural):

“Acta de Emisién” significa el instrumento que contiene la declaracion
unilateral de la voluntad a que se refiere el articulo 64 Bis
2 de la LMV por medio de la cual se emiten los Certificados
Bursatiles, la cual se hara constar ante la CNBV.

“Activos” significa cualesquiera activos o bienes, incluyendo, sin
limitar, activos y bienes tangibles (incluyendo bienes
inmuebles 0 muebles) y activos y bienes intangibles
(incluyendo derechos de crédito, sin importar como se
encuentren documentados).

“Administrador” significa Promecap, o cualquier Persona que lo sustituya en
los términos de los Documentos de la Operacion.

“Administrador Sustituto” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Trigésima inciso © del Contrato de Fideicomiso.
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“Afiliada”

“Aprobacién de Inversién”

“Asamblea de Tenedores”

“Asuntos Reservados”

“Auditor Externo”

“Aviso de Devolucion”

“Aviso de Distribucion”

significa, respecto de una Persona en particular, la Persona
que Controle, directa o indirectamente a través de uno o mas
intermediarios a, sea Controlada por, o esté bajo el Control
comun con dicha Persona, en el entendido que las Empresas
Promovidas, la Sofom y cualquier Vehiculo de Propdsito
Especifico, no seran consideradas “Afiliadas” del
Administrador.

significa la resolucion emitida por el Comité de Inversiones
del Administrador, el Comité de la Serie A o la Asamblea
de Tenedores, segln sea el caso, aprobando la realizacion
de una determinada Inversion.

significa cualquier asamblea de Tenedores que, en términos
de los Documentos de la Operacién, la LMV y la LGTOC
cumpla con los requisitos aplicables para ser considerada
como tal, incluyendo las asambleas generales de Tenedores
y las asambleas especiales de Tenedores de los Certificados
Serie A o los Certificados Serie B, segln corresponda.

tiene el significado que se le atribuye en el parrafo (p) de la
seccion “Comités” del presente titulo.

significa el despacho de contadores independientes (en el
entendido que el requisito de independencia debera de
evaluarse respecto del Fiduciario, del Fideicomitente y del
Administrador) que preste servicios de auditoria de estados
financieros al Fideicomiso que inicialmente ser& KPMG
Cardenas Dosal, S.C. y que posteriormente podra ser una de
las siguientes firmas de auditoria independiente: (i) KPMG
Cérdenas Dosal, S.C., (ii) PriceWaterhouseCoopers, S.C.,
(iii) Deloitte (Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.), (iv)
Ernst & Young (Mancera, S.C.), (v) BDO Hernandez
Marrén y Cia, S.C., o (vi) Horwath Castillo Miranda
(Castillo Miranda, S.C.), en todo caso, segun dicha
designacion sea ratificada por el Comité Técnico en
términos de la CUAE.

tiene el significado que se le atribuye en el inciso B., parrafo
© de la seccion “Distribuciones y Devoluciones” del
presente titulo.

tiene el significado que se le atribuye en el inciso A., parrafo

© de la seccion “Distribuciones y Devoluciones” del
presente titulo.
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“Aviso de Ejercicio”

“Bolsa”

“Certificados” o
“Certificados Bursatiles”

“Certificados Bursatiles
Serie A” o “Certificados
Serie A”

“Certificados Bursatiles
Serie B” o “Certificados
Serie B”

“Circular de Emisoras”

“Clientes Promecap Co-
inversionistas”

“CNBV”

“Co-inversionista”

tiene el significado que se le atribuye en el inciso (ii) de la
seccion “Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B del
presente titulo.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. o
cualquier otra bolsa o mercado de valores debidamente
autorizado conforme a los términos de la LMV.

significan, conjuntamente o por separado, segun el contexto
lo requiera, los Certificados Serie A y/o los Certificados
Serie B.

significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo
serie “A”, sin expresion de valor nominal, que seran
emitidos por el Fiduciario, bajo el mecanismo de llamadas
de capital, conforme a lo establecido en este titulo, en el
Acta de Emision y en la Clausula Octava del Contrato de
Fideicomiso, observando, ademas, lo dispuesto en la LMV
y la Circular de Emisoras, a ser inscritos en el RNV y
listados en la Bolsa.

significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo
serie “B”, de la sub-serie correspondiente, sin expresion de
valor nominal, que seran emitidos por el Fiduciario, bajo el
mecanismo de llamadas de capital, conforme a lo
establecido en el titulo que documente los Certificados Serie
B, en el Acta de Emisién y en la Clausula Octava del
Contrato de Fideicomiso, observando, ademas, lo dispuesto
en la LMV vy la Circular de Emisoras, a ser inscritos en el
RNV vy listados en la Bolsa.

significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a
las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado
de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 19 de marzo de 2003, segln las mismas sean modificadas
de tiempo en tiempo.

significa cualquier Persona o grupo de Personas que
mantengan una relacion de mandato de inversion (o relacion
contractual similar) con PMCP, o cualquier Afiliada de
PMCP, ya sea de manera directa o indirecta, incluyendo a
través de cualquier Persona moral o vehiculo de inversion.

significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

significa cualquiera de Promecap Co-inversionista, los
Clientes Promecap Co-inversionistas, los Institucionales
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“Comision de
Administracion”

“Comision de
Administracién Serie A”

“Comision de
Administracion Serie B”
“Comision de Desempeiio”

“Comision de Desemperio
Serie A”

“Comisioén de Desempefio
Serie B”

“Comisiones del
Administrador”

“Comité de Inversiones”

“Comité Técnico”

“Comités”

“Comités de las Series”

Extranjeros Co-inversionistas, los Fideicomisos Emisores
Y, en su caso, cualesquiera Entidades Aprobadas como Co-
inversionistas.

significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto
lo requiera, la Comision de Administracion Serie A y/o la
Comision de Administracion Serie B.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Vigésima Novena inciso (a) del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Vigésima Novena inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.
significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto
lo requiera, la Comision de Desempefio Serie A y/o la
Comision de Desempefio Serie B.

significa las cantidades que deban pagarse al
Administrador en los términos de la Clausula Décima
Quinta inciso (c)(A) del Contrato de Fideicomiso.

significa las cantidades que deban pagarse al
Administrador en los términos de la Clausula Décima
Quinta inciso (c)(B) del Contrato de Fideicomiso.

significa, conjuntamente, la Comision de Administracion y
la Comision de Desempefio.

significa el comité interno del Administrador, integrado por
3 de los Funcionarios Clave, al cual se presentardn las
potenciales Inversiones y Desinversiones en los términos
de las Clausulas Novena y Vigésima del Contrato de
Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en el parrafo (a) de la
seccion “Comités” del presente titulo.

significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto
lo requiera, los Comités de las Series y/o el Comité Técnico
del Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en el parrafo (a) de la
seccién “Comités” del presente titulo..

significa el niumero de Certificados a ser emitidos en una
Emision Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por cada

“Compromiso”
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“Compromisos Restantes de
los Tenedores™

“Conflicto de Interés”

“Contrato de Coinversion”

“Contrato de Fideicomiso”

“Control”

“Cuenta de Devoluciones”

Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente, que se determinara segun se describe en el
apartado denominado “Llamadas de Capital” del presente
titulo.

significa, en cualquier fecha, la diferencia entre el Monto
Maéaximo de la Emision de cada Serie o sub-serie y el monto
de las aportaciones realizadas por los Tenedores respecto de
cada Serie o sub-serie al Fideicomiso a dicha fecha, mediante
la suscripcion de Certificados, ya sea en cualquier Emision
Inicial 0 en Emisiones Subsecuentes.

significa cualquier supuesto o escenario en el cual una
Persona se vea involucrada en una actividad que pueda entrar
en conflicto con el, o tenga intereses personales o intereses
econoémicos de indole personal contrarios al Contrato de
Fideicomiso.

significa el Contrato de Coinversion celebrado entre el
Fiduciario, el Co-inversionista y el Administrador en la
Fecha Inicial de Emisién de Certificados Serie A.

significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 3853,
celebrado entre el Fideicomitente y Administrador, el
Fiduciario y el Representante Comun en la Fecha Inicial de
Emision de los Certificados Serie A.

significa, respecto de cualquier Persona, la capacidad para
llevar a cabo, directa o indirectamente, (i) la imposicion de
decisiones en las asambleas generales de accionistas, socios
u organos equivalentes, o nombrar y destituir a la mayoria
de los consejeros, administradores o sus equivalentes de
una Persona moral, (ii) el mantenimiento de la titularidad
de derechos que permitan directa o indirectamente ejercer
el voto de més del 50% (cincuenta por ciento) del capital
social de una Persona moral, o (iii) la direccién, directa o
indirecta, de la administracion, estrategia o las principales
politicas de una Persona moral ya sea a través de la
propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra
forma. Los términos Control o Controlada por tendran el
mismo significado.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario
de conformidad con la Clausula Décima Sexta del Contrato
de Fideicomiso o, segun el contexto requiera, cualquier
sub-cuenta o registro de dicha cuenta establecida o
mantenido conforme a la Clausula Décima del Contrato de
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“Cuenta de Distribuciones”

“Cuenta de Impuestos”

“Cuenta de Reserva de
Asesoria”

“Cuenta de Reserva de
Gastos”

“Cuenta de Reserva de
Inversiones”

“Cuenta del Administrador

“Cuenta General”

Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario
de conformidad con la Clausula Décima Quinta del
Contrato de Fideicomiso 0, segun el contexto requiera,
cualquier sub-cuenta o registro de dicha cuenta establecida
0 mantenido conforme a la Clausula Décima del Contrato
de Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario
de conformidad con la Clausula Décima Séptima del
Contrato de Fideicomiso o, segun el contexto requiera,
cualquier sub-cuenta o registro de dicha cuenta establecida
0 mantenido conforme a la Clausula Décima del Contrato
de Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario
de conformidad con la Clausula Décima Tercera del
Contrato de Fideicomiso o, segun el contexto lo requiera,
cualquier sub-cuenta o registro de dicha cuenta establecida
o mantenido conforme a la Clausula Décima del Contrato
de Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario
de conformidad con la Clausula Décima Segunda del
Contrato de Fideicomiso o, segun el contexto requiera,
cualquier sub-cuenta o registro de dicha cuenta establecida
0 mantenido conforme a la Clausula Décima del Contrato
de Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario
de conformidad con la Clausula Décima Cuarta del
Contrato de Fideicomiso o, segun el contexto requiera,
cualquier sub-cuenta o registro de dicha cuenta establecida
o mantenido conforme a la Clausula Décima del Contrato
de Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario
de conformidad con la Clausula Décima Octava del
Contrato de Fideicomiso o, segun el contexto requiera,
cualquier sub-cuenta o registro de dicha cuenta establecida
o mantenido conforme a la Clausula Décima del Contrato
de Fideicomiso.

significa la cuenta establecida y operada por el Fiduciario

de conformidad con la Clausula Décima Primera del
Contrato de Fideicomiso o, segun el contexto requiera,
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“Cuentas del Fideicomiso”

“Desinversiones”

“Deudores”

cualquier sub-cuenta o registro de dicha cuenta establecida
0 mantenido conforme a la Clausula Décima del Contrato
de Fideicomiso.

significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto
requiera, la Cuenta General, la Cuenta de Reserva de
Gastos, la Cuenta de Reserva de Asesoria, la Cuenta de
Reserva de Inversiones, la Cuenta de Distribuciones, la
Cuenta de Devoluciones, la Cuenta de Impuestos, la Cuenta
del Administrador, cualquier otra cuenta, sub-cuenta o
registro de dichas cuentas establecidas o mantenido por el
Fiduciario de conformidad con la Clausula Décima del
Contrato de Fideicomiso.

significan aquellas operaciones conforme a las cuales el
Fideicomiso enajena o dispone de las Inversiones o recibe
cualesquier cantidad o ingreso derivado de dichas
Inversiones, ya sea que las mismas hayan sido fondeadas
con Recursos de la Serie A y/o Recursos de la Serie B,
incluyendo sin limitar, (i) tratandose de Inversiones en
Capital, el pago de dividendos, reembolsos u otras
distribuciones por parte de las Empresas Promovidas, la
Sofom o cualquier Vehiculo de Propoésito Especifico a
través del cual se haya realizado dicha Inversién en Capital
0 los recursos derivados de la venta de las Inversiones en
Capital, (ii) tratdndose de Inversiones en Capital
Preferente, el pago de dividendos, reembolsos u otras
distribuciones por parte de las Empresas Promovidas, la
Sofom o cualquier Vehiculo de Propoésito Especifico a
través del cual se haya realizado dicha Inversion en Capital
Preferente o los recursos derivados de la venta de las
Inversiones en Capital Preferente, (iii) tratdndose de
Inversiones en Deuda, la amortizacién de principal y el
pago de intereses al amparo de dichas Inversiones en Deuda
0 el pago de dividendos, reembolsos u otras distribuciones
por parte de la Sofom o cualquier Vehiculo de Propésito
Especifico a través de los cuales se haya realizado dicha
Inversion en Deuda, y (iv) tratandose de Inversiones en
Activos, el producto de la renta de los Activos, el pago de
dividendos, reembolsos u otras distribuciones por parte de
la Sofom o cualquier Vehiculo de Propoésito Especifico a
través de los cuales se haya realizado dicha Inversién en
Activos o de la venta de las Inversiones en Activos.

significa las Personas morales con domicilio fiscal y social

en México que sean financiadas por el Fideicomiso, a
través de la Sofom o de cualquier otra manera, en su caso.
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“Devolucion de la Serie A”

“Devolucion de la Serie B”

“Devolucion del Efectivo
Remanente”

“Devolucion del Excedente

“Devoluciones”

“Dia Habil”

“Dilucién Punitiva”

significa los pagos realizados a los Tenedores de
Certificados Serie A por el Fiduciario en concepto de
Devolucion del Excedente y Devolucion del Efectivo
Remanente al amparo de la Clausula Décima Sexta inciso
(c) del Contrato de Fideicomiso.

significa los pagos realizados a los Tenedores de
Certificados Serie B por el Fiduciario en concepto de
Devolucion del Excedente y Devolucion del Efectivo
Remanente al amparo de la Clausula Décima Sexta inciso
(c) del Contrato de Fideicomiso.

significa el pago realizado a los Tenedores de cada Serie,
segun sea el caso, por el Fiduciario de las cantidades
consistentes en cualquier Efectivo Remanente (salvo por
las Reservas Remanentes Adicionales) al amparo de la
Clausula Décima Sexta inciso (c) del Contrato de
Fideicomiso.

significa el pago realizado a los Tenedores de cada Serie,
segin sea el caso, por el Fiduciario de las cantidades
consistentes del Efectivo Excedente al amparo de la
Clausula Décima Sexta inciso (c) del Contrato de
Fideicomiso.

significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto
requiera, las Devoluciones de la Serie A ylo las
Devoluciones de la Serie B.

significa cualquier dia, salvo sdbados y domingos en que
las instituciones bancarias no estén autorizadas para cerrar
en la Ciudad de México, de conformidad con el calendario
que al efecto publica la CNBV.

significa el mecanismo de dilucion punitiva a que se vera
sujeto un Tenedor que no suscriba y pague los Certificados
Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital.

“Distribucién de la Serie A” significa los pagos realizados a los Tenedores de
Certificados Serie A por el Fiduciario al amparo de la de la
seccion “Distribuciones y Devoluciones”, inciso A.,

parrafo (c), numeral (A) del presente titulo.

“Distribucion de la Serie B” significa los pagos realizados a los Tenedores de

Certificados Serie B por el Fiduciario al amparo de la
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“Distribuciones”

“Documentos de la
Operacion”

“Ddlares” 0 “EUAS$”

“Efectivo Distribuible”

“Efectivo Distribuible de la
Serie A”

“Efectivo Distribuible de la
Serie B”

seccién “Distribuciones y Devoluciones”, inciso A.,
parrafo (c), numeral (B) del presente titulo.

Significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto
lo requiera, las Distribuciones de la Serie A y/o las
Distribuciones de la Serie B.

significa, (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el Acta de
Emision, (iii) el Contrato de Coinversion, (iv) los titulos
que amparan los Certificados Bursétiles y (v) cualesquiera
otros convenios, contratos, instrumentos o documentos que
deban celebrarse en los términos del Contrato de
Fideicomiso.

significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América.

significan, conjuntamente o por separado, segun el
contexto lo requiera, el Efectivo Distribuible de la Serie A
y/o el Efectivo Distribuible de la Serie B.

significa el efectivo recibido por el Fideicomiso a través de
la Cuenta de Distribuciones derivado de Recursos de la
Serie A, segun lo determine el Administrador. El Efectivo
Distribuible de la Serie A incluira, entre otros, y siempre
cuando el Administrador determine constituyen Recursos
de la Serie A, efectivo recibido por el Fideicomiso (i) como
resultado de cualquier Desinversion, (ii) en concepto de
Reservas Remanentes Adicionales, (iii) en concepto de
Exceso de la Comision de Desempefio, (iv) como Recursos
Fiduciarios Adicionales, o (v) que el Administrador
determine que debe aplicarse a dicha Cuenta de
Distribuciones conforme a los términos de la Clausula
Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

significa el efectivo recibido por el Fideicomiso a través de
la Cuenta de Distribuciones derivado de Recursos de la
Serie B, segun lo determine el Administrador. EIl Efectivo
Distribuible de la Serie B incluird, entre otros, y siempre y
cuando el Administrador determine constituyen Recursos
de la Serie B, efectivo recibido por el Fideicomiso (i) como
resultado de cualquier Desinversion, (ii) en concepto de
Reservas Remanentes Adicionales, (iii) en concepto de
Exceso de la Comision por Desempefio, (iv) como
Recursos Fiduciarios Adicionales, o (v) que el
Administrador determine que debe aplicarse a dicha Cuenta
de Distribuciones conforme a los términos de la Clausula
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“Efectivo en Exceso para
Calculo del Pago Preferente

de la Serie A”

“Efectivo en Exceso para
Calculo del Pago Preferente

de la Serie B”

“Efectivo Excedente”

“Efectivo Remanente”

“Efectivo Remanente de la
Serie A”

Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

significa la suma del dinero en efectivo y en Inversiones
Permitidas derivada de la Emision Inicial de Certificados
Serie A o una Emision Subsecuente de Certificados Serie
A'y que, a partir de la Fecha de Liquidacion de la primera
Emision Subsecuente de Certificados Serie A llevada a
cabo por el Fideicomiso, se mantengan en la Cuenta
General, la Cuenta de Reserva de Inversiones, la Cuenta de
Reserva de Gastos y la Cuenta de Reserva de Asesoria del
Fideicomiso. Dicha cantidad se calculara por el
Administrador al cierre de cada mes calendario a partir de
la Fecha de Liquidacion de la primera Emision Subsecuente
de Certificados Serie A llevada a cabo por el Fideicomiso.

significa la suma del dinero en efectivo y en Inversiones
Permitidas derivada de cualquier Emision Inicial de
Certificados Serie B de una determinada sub-serie 0 una
Emision Subsecuente de Certificados Serie B de dicha sub-
serie y que, a partir de la Fecha de Liquidacion de la
primera Emision Subsecuente de Certificados Serie B de
dicha sub-serie llevada a cabo por el Fideicomiso, se
mantengan en la Cuenta General, la Cuenta de Reserva de
Inversiones, la Cuenta de Reserva de Gastos y la Cuenta de
Reserva de Asesoria del Fideicomiso en exceso del
porcentaje establecido en el aviso de la Opcién de
Adquisicion de Certificados Serie B del Monto
Comprometido de la Emision de Certificados Serie B
correspondiente.  Dicha cantidad se calculard por el
Administrador al cierre de cada mes calendario a partir de
la Fecha de Liquidacion de la primera Emision Subsecuente
de Certificados Serie B llevada a cabo por el Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Décima Primera inciso (f) del Contrato de Fideicomiso.

significan, conjuntamente o por separado, segin el
contexto lo requiera, el Efectivo Remanente de la Serie A
y/o el Efectivo Remanente de la Serie B.

significa cualesquier Recursos de la Serie A en efectivo que
se mantengan en la Cuenta General, en la Cuenta de
Reserva de Gastos, en la Cuenta de Reserva de Asesoria,
en la Cuenta de Reserva de Inversiones, o0 en la Cuenta de
Impuestos, y que el Administrador o, tratandose de la
Cuenta de Reserva de Asesoria, la Asamblea de Tenedores
correspondiente o el Comité de la Serie A determine que
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“Efectivo Remanente de la
Serie B”

“Emision”

“Emisién Serie A”

deben considerarse como tal en los términos del Contrato
de Fideicomiso, en el entendido que el Administrador o, en
el caso de la Cuenta de Reserva de Asesoria, la Asamblea
de Tenedores correspondiente o el Comité de la Serie A
podra realizar dicha determinacion ya sea en la Fecha de
Liquidacion Total, en cualquier otra fecha en que deban
liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles o en
cualquier otra fecha anterior a la misma. No se considerara
Efectivo Remanente de la Serie A aquellas cantidades que
se determine que deben mantenerse en la Reserva de Gastos
en la Fecha de Liquidacion Total o en cualquier otra fecha
en que deban liquidarse en su totalidad los Certificados
Bursatiles de conformidad con los términos de la Clausula
Vigésima Cuarta inciso (x)(12) del Contrato de
Fideicomiso.

significa cualesquier Recursos de la Serie B en efectivo que
se mantengan en la Cuenta General, en la Cuenta de
Reserva de Gastos, en la Cuenta de Reserva de Asesoria,
en la Cuenta de Reserva de Inversiones, o en la Cuenta de
Impuestos y que el Administrador o, tratdndose de la
Cuenta de Reserva de Asesoria, la Asamblea de Tenedores
correspondiente o el Comité de la Serie B determine que
deben considerarse como tal en los términos del Contrato
de Fideicomiso, en el entendido que el Administrador o, en
el caso de la Cuenta de Reserva de Asesoria, la Asamblea
de Tenedores correspondiente o el Comité de la Serie B
podréa realizar dicha determinacion ya sea en la Fecha de
Liquidacién Total, en cualquier otra fecha en que deban
liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles o en
cualquier otra fecha anterior a la misma. No se considerara
Efectivo Remanente de la Serie B aquellas cantidades que
se determine que deben mantenerse en la Reserva de Gastos
en la Fecha de Liquidacion Total o en cualquier otra fecha
en que deban liquidarse en su totalidad los Certificados
Bursatiles de conformidad con los términos de la Clausula
Vigésima Cuarta inciso (x)(12) del Contrato de
Fideicomiso.

significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto
requiera, la Emision Serie A y/o la Emision Serie B.

significa la emision de los Certificados Bursatiles Serie A,
incluyendo los Certificados Serie A correspondientes a la
Emisién Inicial de Certificados Serie A y los
correspondientes a las Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie A.
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“Emision Serie B”

“Emision Inicial”

“Emision Inicial de
Certificados Serie A”

“Emision Inicial de
Certificados Serie B”

“Emisién Subsecuente”

“Emisién Subsecuente de
Certificados Serie A” 0
“Emisiones Subsecuentes de

Certificados Serie A”

“Emisién Subsecuente de
Certificados Serie B” o
“Emisiones Subsecuentes de

Certificados Serie B”

significa cualquier emision de los Certificados Bursétiles
Serie B, de cualquier sub-serie, incluyendo los Certificados
Serie B correspondientes a la Emisién Inicial de
Certificados Serie B, de cualquier sub-serie y los
correspondientes a las Emisiones Subsecuentes de
Certificados Serie B, de cualquier sub-serie.

significa, segun el contexto requiera, la Emision Inicial de
Certificados Serie A y/o la Emision Inicial de los
Certificados Serie B.

significa la emision de Certificados Bursatiles Serie A que se
lleva a cabo en la Fecha Inicial de Emision de los Certificados
Serie A.

significa la emision de Certificados Bursatiles Serie B de la
sub-serie correspondiente, que se lleva a cabo en la Fecha
Inicial de Emision de los Certificados Serie B de la sub-serie
gue corresponda.

significa, segun el contexto requiera, una Emision
Subsecuente de Certificados Serie A y/o una Emision
Subsecuente de Certificados Serie B.

significa cada una de las actualizaciones de la Emision de
Certificados Serie A conforme a las cuales se adicionarén
Certificados Serie A adicionales a los Certificados Serie A en
circulacion emitidos en la Fecha Inicial de Emision de
Certificados Serie A, y subsecuentemente respecto de las
Llamadas de Capital; en el entendido que las Emisiones
Subsecuentes de Certificados Serie A, junto con la Emision
Inicial de Certificados Serie A, seran hasta por el Monto
Comprometido de la Emision de Certificados Serie A.

significa cada una de las actualizaciones de la Emision Serie
B de la sub-serie respectiva, conforme a las cuales se
adicionaran Certificados Serie B de la sub-serie
correspondiente adicionales a los Certificados Serie B de la
sub-serie respectiva en circulacion emitidos en la Fecha
Inicial de Emisidn de Certificados Serie B de la sub-serie que
corresponda, y subsecuentemente respecto de las Llamadas
de Capital, en el entendido que las Emisiones Subsecuentes
de Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente, junto
con la Emision Inicial de Certificados Serie B de la sub-serie
correspondiente, serdn hasta por el Monto Comprometido de
la Emision de Certificados Serie B de la sub-serie
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“EMISNET”

“Empresas Promovidas”

“Evento de Liquidacion”

“Evento de Sustitucion”

correspondiente.

significa el Sistema Electronico de Comunicacion con
Emisoras de Valores u otro sistema de comunicacion
equivalente a cargo de la Bolsa.

significa aquellas Personas morales con domicilio fiscal y
social en México que reciban aportaciones de capital, u otro
tipo de participacion en su capital por parte del Fideicomiso
en los términos del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
apartado denominado “Eventos de Liquidacion” del
presente titulo..

significa:

(1) que el Administrador dos 0 mas Funcionarios
mediante Sentencia Definitiva, culpable de
cualquier delito de indole patrimonial, de haber
actuado con dolo, mala fe o negligencia inexcusable
respecto de sus obligaciones al amparo del Contrato
de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la
Operacion;

(2) que el Administrador (i) incumpla con sus
obligaciones contempladas en el Contrato de
Fideicomiso o cualquier otro Documento de la
Operacion, o (ii) haya incurrido en falsedad en sus
declaraciones hechas en cualquier Documento de la
Operacion, en cualquier aspecto relevante, a la
fecha en que dichas declaraciones fueron
realizadas, siempre y cuando, dicha declaracion
continlie siendo incorrecta, en cualquier aspecto
relevante, en un periodo de 3 meses después de que
el Administrador tenga conocimiento de la misma,
y dicho incumplimiento o declaracion resulte en
una pérdida para el Patrimonio del Fideicomiso
superior al 5% (cinco por ciento) del Monto
Méximo de la Emisién, segin sea determinado
mediante laudo arbitral en los términos de la
Clausula Quincuagésima Cuarta del Contrato de
Fideicomiso;

(3) (i) que el Administrador inicie cualquier
procedimiento o accién que tenga como objetivo
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(4)

®)

(6)

()

(8)

solicitar el concurso mercantil, la quiebra,
insolvencia, liquidacion, disolucion o cualquier
otro procedimiento de la misma naturaleza, o (ii)
que se inicie en contra del Administrador un
procedimiento o accion del tipo mencionado en el
inciso (i) anterior que (A) resulte en que se emita
una declaracion firme y definitiva de concurso
mercantil o de insolvencia, o entre en proceso de
liquidacién o disolucion, o (B) continle sin
desecharse legalmente por un periodo de 180
(ciento ochenta) dias naturales;

que el Co-inversionista incumpla con su obligacion
de participar en las Inversiones en su Porcentaje de
Coinversion en los términos del Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Coinversion;

que el Co-inversionista desinvierta su porcién de
las Inversiones en incumplimiento del Contrato de
Coinversion, en el entendido que cualquier
desinversion del Co-inversionista (aun aquellas que
realice por separado) que cumpla con o esté
autorizada conforme a los términos del Contrato de
Coinversion no resultardn en un Evento de
Sustitucién;

que se suscite un Evento de Pérdida de Control,
salvo que dicho Evento de Pérdida de Control sea
consecuencia de la muerte de FCP, en cuyo caso, la
Unica consecuencia sera aquella descrita en la
Clausula Vigésima Octava inciso (b) del Contrato
de Fideicomiso;

que cualquiera de los Funcionarios Clave incumpla
con sus obligaciones al amparo de lo establecido en
la Clausula Trigésima Segunda inciso (a) del
Contrato de Fideicomiso o al amparo del convenio
al cual se hace referencia en dicho inciso;

que se separen del cargo cada uno y todos de FCP,
Federico Chavez Pedn Mijares y Fernando Antonio
Pacheco Lippert, en el entendido que en caso de
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“Exceso de la Comision de

Desempefio”

u&n

“Fecha de Liguidacion
Total”

“Fecha de Devolucion”

“Fecha de Distribucion”

Incapacidad Permanente o muerte de los
Funcionarios Clave mencionados no se considerara
que éstos se separaron de sus cargos;

(9) que ocurra un Evento de Liquidacion de
conformidad con cualquiera de los supuestos
previstos en los incisos (a)(1) y (a)(3) de la seccién
titulada “Eventos de Liquidacion”, y la Asamblea
de Tenedores resuelva iniciar un procedimiento de
liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso en
términos de lo previsto en dicha seccidn; o

(10) gue dos 0 mas Funcionarios Clave estén en
el supuesto de Incapacidad Permanente,
exclusivamente derivado de cualquier delito de
indole patrimonial, incluyendo, sin limitar, prisién o
cualquier ausencia motivada por el desacato a una
orden judicial (incluyendo una orden de
aprehension).

significa, en cualquier momento, el exceso que exista en la
cantidad que haya sido transferida a la Cuenta del
Administrador o pagada al Administrador en concepto de
Comision de Desempefio respecto de la cantidad que a dicha
fecha deberia de haberse transferido a la Cuenta del
Administrador o pagado al Administrador en dicho
concepto, tomando en cuenta la totalidad de las operaciones
realizadas al amparo del Fideicomiso a la fecha de célculo
que deban considerarse para dicho célculo.

significa Fernando Gerardo Chico Pardo.

significa aquella fecha en la cual todas las Inversiones
hayan sido objeto de una Desinversion total o se hayan
declarado como una pérdida y que el Administrador le
notifique al Fiduciario, en la cual se realizara el pago de la
Distribucién y Devolucion final, en su caso, a los
Tenedores.

significa cualquier fecha en la que deba realizarse una
Devolucion al amparo del Contrato de Fideicomiso.

significa cualquier fecha en la que deba realizarse una
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“Fecha de Emisién de
Certificados Serie B”

“Fecha de la Primera
Emisién Subsecuente”

“Fecha de Liguidacion”

“Fecha de Reqistro”

“Fecha de Remocién”

Distribucién al amparo del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
apartado denominado “Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B” del presente titulo.

[4] de [enero] de 2021

significa la fecha en que el precio de emision y/o
colocacion de los Certificados emitidos conforme a
cualquier Emisiéon Inicial o conforme a una Emision
Subsecuente sea liquidado y pagado al Fiduciario a través
de los sistemas de Indeval.

significa aquella fecha (i) que sea 1 (un) Dia Habil antes de
cada Fecha de Distribucion o Fecha de Devolucion o
aquella otra fecha identificada en cada Aviso de
Distribuciéon o Aviso de Devolucién en la cual se
determinardn aquellos Tenedores que recibirdn la
Distribucién o Devolucion correspondiente, (ii) que sea
anterior a cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una
Emision Subsecuente (en cuyo caso sera anterior a y no
podrd coincidir con la Fecha Limite de Suscripcion
respectiva), segun se determine en la Llamada de Capital
correspondiente, en la cual se determinardn aquellos
Tenedores que tengan derecho a suscribir los Certificados
gue se emitan conforme a una Emisidn Subsecuente, o (iii)
antes de cada fecha en que se vaya a llevar a cabo una
Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B, segln se
determine en el aviso de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B, en la cual se determinaran aquellos
Tenedores que tengan derecho a suscribir los Certificados
Serie B que se emitan conforme a una Emision Serie B.

significa (i) la fecha designada por la Asamblea de
Tenedores en que deba surtir sus efectos la remocién del
Administrador en los términos de los incisos (c) y (e) de la
Clausula Trigésima del Contrato de Fideicomiso, o (ii) la
fecha en que se le hayan pagado en su totalidad al
Administrador las Comisiones de Administracién y
Comisiones de Desempefio pagaderas en la Fecha de
Remocion conforme a lo descrito en la Clausula Trigésima
inciso (d) del Contrato de Fideicomiso, en ambos casos,
sujeto a que el Administrador Sustituto haya aceptado y
tomado posesion de su cargo.
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“Fecha de Vencimiento
Final”

“Fecha de Vencimiento
Original”

“Fecha ExDerecho”

“Fecha Inicial de Emision”

“Fecha Inicial de Emision de

Certificados Serie A”

“Fecha Inicial de Emision de

Certificados Serie B”

“Fecha Limite de Ejercicio de

la Opcion”

“Fecha Limite de Suscripcion”

“Fideicomiso”

“Fideicomiso Emisor”

significa inicialmente, la Fecha de Vencimiento Original o,
en el caso que la Asamblea de Tenedores, a propuesta del
Administrador apruebe la extension de dicha fecha
conforme a lo previsto en la Clausula Vigésima Tercera
inciso (a)(11)(iii) del Contrato de Fideicomiso, la fecha que
sea 1 (un) afio después de dicha Fecha de Vencimiento
Original, es decir el 15 de enero de 2031 o, en su caso, 2
(dos) afios después de la Fecha de Vencimiento Original, es
decir el 15 de enero de 2032.

significa la fecha que sea 10 (diez) afios posterior a la Fecha
Inicial de Emisién de Certificados Serie A, es decir el 15 de
enero de 2030.

significa la fecha que sea 1 (un) Dia Habil antes de cada
Fecha de Registro, o aquella otra fecha que se sefiale en el
Aviso de Distribucién o Aviso de Devolucidn respectivo,
en la Llamada de Capital o en el aviso de la Opcién de
Adquisicion de Certificados Serie B, segun corresponda.

significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto
requiera, la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A
y/o la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie B.

significa el 15 de enero de 2020.

significa, respecto de cada sub-serie de la Serie B, la fecha en
gue se emitan Certificados Serie B de la sub-serie
correspondiente por primera vez.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
apartado denominado “Opcion de Adquisicién de
Certificados Serie B” del presente titulo.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
apartado denominado “Llamadas de Capital” del presente
titulo.

significa el fideicomiso constituido de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

significa cualquier fideicomiso que califique como un
fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de
desarrollo o de proyectos de inversion, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 7 de la Circular de Emisoras, que
haya celebrado algin acuerdo de inversién con PMCP o
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“Fideicomitente”

“Fiduciario”

“Financiamientos

Flujos Brutos
Distribuibles”

“Flujos Brutos Distribuibles
de la Serie A”

“Flujos Brutos Distribuibles
de la Serie B”

“Flujos Netos Distribuibles

“Flujos Netos Distribuibles
de la Serie A”

“Flujos Netos Distribuibles
de la Serie B”

“Funcionarios Clave”

cualquier afiliada de PMCP.
significa Promecap.

significa Banco Invex, S.A., Institucidén de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero.

significa los financiamientos que el Fideicomiso, ya sea
directa o indirectamente a través de la Sofom o de cualquier
Vehiculo de Prop6sito Especifico, contrate al amparo de la
Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

significan, conjuntamente o por separado, segin el
contexto requiera, los Flujos Brutos Distribuibles de la
Serie A y/o los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B.

significa el Efectivo Distribuible de la Serie A, en cualquier
caso, neto de aquellos conceptos sefialados en la Clausula
Décima Quinta inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

significa el Efectivo Distribuible de la Serie B, en cualquier
caso, neto de aquellos conceptos sefialados en la Clausula
Décima Quinta inciso (b) del Contrato de Fideicomiso.

significan, conjuntamente o por separado, segun el
contexto requiera, los Flujos Netos Distribuibles de la Serie
A y/o los Flujos Netos Distribuibles de la Serie B.

significa los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A, en
cualquier caso, netos de las cantidades que el Fiduciario
deba retener o pagar respecto de impuestos (incluyendo
impuesto sobre la renta) con relacion a cualesquiera de los
pagos descritos en la Clausula Décima Quinta del Contrato
de Fideicomiso en los términos de la legislacion aplicable
y conforme a las reglas establecidas en la Clausula
Cuadragésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

significa los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B, en
cualquier caso, netos de las cantidades que el Fiduciario
deba retener o pagar respecto de impuestos (incluyendo
impuesto sobre la renta) con relacion a cualesquiera de los
pagos descritos en la Clausula Décima Quinta del Contrato
de Fideicomiso en los términos de la legislacion aplicable
y conforme a las reglas establecidas en la Clausula
Cuadragésima Primera del Contrato de Fideicomiso.

significa, en la Fecha Inicial de Emision de Certificados
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“Gastos”

“Gastos de Emisién”

“Gastos de Inversién”

Serie A, FCP, Federico Chavez Pedn Mijares y Fernando
Antonio Pacheco Lippert, y posteriormente, aquellas
Personas que designe el Administrador y sean aprobados
por el Comité Técnico conforme al procedimiento
establecido en la Clausula Vigésima Octava inciso (c) del
Contrato de Fideicomiso.

significa, segin el contexto requiera, separada o
conjuntamente, los Gastos de Emisién, los Gastos de
Mantenimiento, o los Gastos de Inversion.

significa los siguientes gastos (mas el impuesto al valor
agregado correspondiente):

(i) los honorarios, comisiones 0 gastos
(incluyendo honorarios de asesores legales,
viaticos y gastos de promocion) del
Intermediario Colocador;

(i) los honorarios iniciales y los correspondientes
a la primera anualidad del Fiduciario;

(iii) los honorarios iniciales del Representante
Comn;

(iv) los honorarios de asesores legales y fiscales
relacionados con la Emision;

(V) los honorarios de consultores relacionados con
la Emision;

(vi) los gastos de registro, listado y depdsito
pagaderos a la CNBV, la Bolsa e Indeval
respecto de cualquier Emision 'y los
Certificados Bursétiles; y

(vii) otros  gastos  relacionados con el
establecimiento del mecanismo de inversion
creado conforme al Fideicomiso, incluyendo
viaticos y gastos de promocion incurridos a
dicho respecto.

significa los gastos (méas el impuesto al valor agregado
correspondiente) que deban incurrirse respecto de (i) cada
Inversion, incluyendo aquellos gastos que se hayan
incurrido respecto del analisis e implementacion de la
Inversion, respecto de la administracion de dicha Inversion
y respecto de la Desinversion respectiva, y (ii) cualquier
potencial Inversién (incluyendo potenciales Inversiones
gue no hayan sido aprobadas en los términos de una
Negativa de Inversién emitida conforme al Contrato de
Fideicomiso), incluyendo aquellos gastos que se hayan
incurrido respecto del anélisis de dicha potencial Inversion,
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“Gastos de Mantenimiento”

segun sean determinados, en ambos casos, por el
Administrador.

significa los siguientes gastos (mas el impuesto al valor
agregado correspondiente):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

los honorarios periodicos y los gastos del
Fiduciario en los términos de los Documentos
de la Operacion;

los honorarios periédicos y los gastos del
Representante Comun en los términos de los
Documentos de la Operacion;

los honorarios de asesores que deriven de
servicios gque de tiempo en tiempo se presten
en relacion con el Fideicomiso (incluyendo
conforme a la Clausula Trigésimo Octava del
Contrato de Fideicomiso), ya sea directamente
al Fiduciario o a través del Administrador (en
el entendido que no se consideraran como
tales, cualesquiera Gastos de Inversion o
Gastos del Administrador);

los honorarios de los Auditores Externos y
asesores del Fideicomiso, la Sofom y de
cualquier Vehiculo de Propdsito Especifico ya
sea que los servicios se presten directamente al
Fiduciario, a la Sofom o al Vehiculo de
Propdsito Especifico o que el Fiduciario,
mediante la subcontratacion de los mismos los
preste a la Sofom o a cualquier Vehiculo de
Propdsito Especifico, o que dichos servicios se
presten a través del Administrador (en el
entendido que no se consideraran como tales,
cualesquiera Gastos de Inversion o Gastos del
Administrador);

los honorarios, derechos, gastos y otros pagos
necesarios para constituir la Sofom o cualquier
Vehiculo de Propdsito Especifico y para que el
Fideicomiso adquiera Titulos de Capital de la
Sofom o valores que representen el capital o
participaciones de dichos Vehiculos de
Proposito Especifico al momento de su
constitucion o en cualquier otro momento;

las primas pagaderas respecto de cualesquiera
seguros de responsabilidad profesional
contratados respecto del Administrador o su
personal;

los honorarios del Valuador Independiente y
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“Gastos del Administrador”

de cualquier proveedor de precios que sea
contratado por el Fiduciario;

(viii) los gastos de mantenimiento del registro,
actualizacion de registro, listado o depdsito de
los Certificados en el RNV, la Bolsa e Indeval;

(ix) cualesquiera gastos, costos u honorarios que
deban incurrirse para efectos de sustituir al
Administrador por el Administrador Sustituto
en aquellos supuestos previstos en el Contrato
de Fideicomiso;

(x) cualesquiera gastos, costos u honorarios que
deban incurrirse para efectos de modificar el
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro
Documento de la Operacion, salvo que
cualquier otra Persona (distinta al Fiduciario)
haya aceptado pagar los gastos, costos u
honorarios respectivos;

(xi) cualesquiera gastos, costos u honorarios que
deban incurrirse para efectos de dar por
terminado el Contrato de Fideicomiso y/o
liquidar el Fideicomiso (distintos a Gastos de
Inversion);

(xii)  cualesquiera gastos, costos u honorarios que
deban incurrirse a efecto de llevar a cabo las
Asambleas de Tenedores y las reuniones de los
Comités; y

(xiii)  los demés gastos razonables relacionados con
el mantenimiento de la Emision determinados
por el Administrador.

significa aquellos gastos propios del Administrador,
incluyendo (i) los gastos corporativos y de personal propio
del Administrador (consistentes en pagos de némina y
honorarios de asesores independientes), (ii) gastos de
viaticos incurridos por personal del Administrador, (iii)
gastos incurridos por el Administrador respecto del manejo
de las relaciones con inversionistas del Fideicomiso (que
no constituyan Gastos de Mantenimiento), (iv) aquellos
gastos, costos u honorarios pagados por el Administrador
que no se relacionen directamente con cualquier Inversion,
(v) aquéllos que estén expresamente previstos en el
Contrato de Fideicomiso o cualquier Documento de la
Operacion que serdn considerados como Gastos del
Administrador, (vi) aquellos gastos, costos u honorarios
correspondientes a asesores legales contratados por el
Administrador en relacion con asuntos propios del
Administrador, y (vii) aquellos gastos, costos u honorarios
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“Grupo de Personas”

“Indeval”

“Incapacidad Permanente”

“Incapacidad Temporal”

“Influencia Significativa”

“Institucionales Extranjeros
Co-Inversionistas”

“Intermediario Colocador”

“Inversiones”

“Inversiones en Activos”

“Inversiones en Capital”

pagados por el Administrador e incurridos en relacion con
un Procedimiento en contra del Administrador; en el
entendido que, los mismos serdn reembolsados al
Administrador Unicamente en caso que se dicte una
Sentencia Definitiva a favor del Administrador.

tiene el significado que se le atribuye en la LMV.

significa S.D. Indeval Institucion para el Depoésito de
Valores, S.A. de C.V.

significa cualquier Incapacidad Temporal que se extienda
por un periodo de mas de 6 meses.

significa, en la medida aplicable, las causas de suspension
temporal previstas en el articulo 42 de la Ley Federal del
Trabajo, incluyendo, sin limitar, cualquier ausencia
motivada por el desacato a una orden judicial (incluyendo
una orden de aprehension), en el entendido que las mismas
no podran extenderse por un periodo de mas de 6 meses.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

significa cualquier inversionista institucional extranjero
que haya celebrado algun acuerdo de inversion con PMCP
o cualquier Afiliada de PMCP.

significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

significa, conjunta o separadamente, segun el contexto
requiera, las Inversiones en Capital, las Inversiones en
Capital Preferente, las Inversiones en Activos o las
Inversiones en Deuda. Las Inversiones no incluiran las
Inversiones Permitidas.

significa las operaciones conforme a las cuales el
Fideicomiso, a través de la Sofom o de cualquier otra
manera, segun sea el caso, adquiera un Activo.

significa las operaciones conforme a las cuales el
Fideicomiso, a través de la Sofom o de cualquier otra
manera, segun sea el caso, adquiera mediante adquisicion,
suscripcion o de cualquier otra forma, Titulos de Capital de
las Empresas Promovidas, excluyendo para efectos de
claridad, cualesquiera Inversiones en Capital Preferente.
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“Inversiones en Capital significa las operaciones conforme a las cuales el

Preferente” Fideicomiso, a través de la Sofom o de cualquier otra
manera, segun sea el caso, adquiera mediante adquisicion,
suscripcion o de cualquier otra forma, Titulos de Capital
Preferente de las Empresas Promovidas.

“Inversiones en Deuda” significa las operaciones conforme a las cuales el
Fideicomiso, a través de la Sofom o de cualquier otra
manera, otorgue financiamiento a Deudores.

“Inversiones Permitidas” significa cualesquiera de los siguientes valores o
instrumentos, siempre y cuando dichos valores o
instrumentos sean aptos para inversion por parte de las
sociedades de inversion especializadas de fondos para el
retiro, en los términos de la legislacion aplicable:

(i) instrumentos de deuda denominados en Pesos
0 unidades de inversion, (A) emitidos por el
gobierno federal de Meéxico, (B) que se
encuentren totalmente e incondicionalmente
garantizados en cuanto al pago de intereses y
principal por el gobierno federal de o cualquier
agencia o0 entidad gubernamental cuyas
obligaciones a su vez sean garantizadas por el
gobierno federal de México o el gobierno
federal de los Estados Unidos de América;

(i) instrumentos de deuda con vencimiento menor
o igual a un afio, denominados en Pesos o
unidades de inversion, emitidos por el gobierno
federal de México, que se mantengan
registrados en el RNV;

(i) reportos respecto de cualquier instrumento
descrito en el inciso (i) anterior; y

(iv) acciones de fondos de inversién o instrumentos
conocidos como trackers respecto de cualquier
instrumento descrito en el inciso (i) anterior.

“Inversiones Prohibidas” significa cualquier potencial Inversion que (1) se encuentre
dentro de un sector excluido o se ubique en las
circunstancias identificadas en la seccion A. del Anexo 11
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“Inversionista Aprobado”

“LGTOC”

“Llamadas de Capital”

“LMV”

“Mayoria”

“México”

“Miembros Independientes”

del Contrato de Fideicomiso, (2) esté prohibida en los
términos de la seccion B. del Anexo 11 del Contrato de
Fideicomiso, (3) se encuentre restringida en los términos de
la seccion C. del Anexo 11 del Contrato de Fideicomiso, o
(4) sea en una empresa en la que haya invertido o pretenda
invertir Promecap Acquisition Company, S.A.B. de C.V..

significa (i) una sociedad de inversion especializada en
fondos para el retiro, (ii) una institucion de crédito, (iii) una
institucién de seguros, (iv) o una sociedad cuya deuda
quirografaria tenga una calificacion crediticia de largo plazo
igual o mayor a “AA” en escala local de Standard & Poor’s,
S.A. de C.V. (o la calificacion equivalente en la escala de
cualquier otra agencia calificadora de valores) emitida por
cuando menos 2 (dos) instituciones calificadoras de valores
aprobadas para operar como tal por la CNBV.

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

significa la solicitud que realice el Fiduciario de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Acta
de Emision y con las instrucciones del Administrador, a
efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados al
cierre de operaciones en la Fecha de Registro
correspondiente, suscriba y pague los Certificados que le
corresponda suscribir de una Emision Subsecuente, con base
en el Compromiso correspondiente al nimero de Certificados
del que sea titular dicho Tenedor en dicha fecha.

significa la Ley del Mercado de Valores.

significa mas del 50% (cincuenta por ciento), segun el
contexto lo requiera.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos
establecidos en los articulos 24, segundo parrafo y 26 de la
LMV vy en la Circular de Emisoras, en el entendido que,
conforme a dicha Circular de Emisoras, el cumplimiento de
dichos requisitos de independencia se calificara respecto de
las Empresas Promovidas, los Deudores, los Activos (en el
supuesto que los mismos no se adquieran a través de la
Sofom o un Vehiculo de Propdsito Especifico), el
Fideicomitente y el Administrador.
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“Monto Comprometido de la
Emisién de  Certificados
Serie A”

“Monto Comprometido de la
Emisién de  Certificados
Serie B”

“Monto de la Emision de
Certificados Serie B”

“Monto de las Emisiones
Subsecuentes de Certificados
Serie A”

“Monto de las Emisiones
Subsecuentes de Certificados
Serie B”

“Monto Inicial de Emisién de
la Serie A”

“Monto Inicial de Emisién de
la Serie B”

“Monto Invertido de la Serie
A”

significa la cantidad de $6,000,000,000.00 (seis mil
millones de Pesos 00/100 M.N.).

significa, respecto de cada sub-serie de la Serie B, la
cantidad que se determine como tal en el titulo que
represente los Certificados Serie B de dicha sub-serie.

significa la totalidad de los fondos obtenidos por el
Fideicomiso de cada Emision Serie B de la sub-serie
correspondiente.

significa la totalidad de los fondos obtenidos por el
Fideicomiso de cada una o de la totalidad de las Emisiones
Subsecuentes de Certificados Serie A, segun sea el caso.

significa la totalidad de los fondos obtenidos por el
Fideicomiso de cada una o de la totalidad de las Emisiones
Subsecuentes de Certificados Serie B, de la sub-serie
correspondiente, segun sea el caso.

significa la cantidad de $1,200,000,000.00 (mil doscientos
millones de Pesos 00/100 M.N.).

significa, respecto de cada sub-serie de la Serie B, la
cantidad que se determine como tal en el titulo que
represente los Certificados Serie B de dicha sub-serie.

significa la suma de los siguientes conceptos (sin
duplicidad): (i) los montos efectivamente invertidos en
Inversiones fondeadas con Recursos de la Serie A desde la
fecha en que se retiren de la Cuenta de Reserva de
Inversiones para ser aplicados a las Inversiones, (ii) sin
duplicar con el inciso (i) anterior, los Montos Reinvertidos
de la Serie A desde la fecha en que se retiren de la Cuenta
de Reserva de Inversiones para ser aplicados a Inversiones,
(iii) los Gastos de Inversion pagados con Recursos de la
Serie A, desde la fecha en que sean pagados a los
beneficiarios con cargo a la Cuenta de Reserva de
Inversiones, (iv) la Comisién de Administracion Serie A,
desde la fecha de su pago al Administrador, (v) la diferencia
entre el Efectivo en Exceso para Calculo del Pago
Preferente de la Serie A entre el mes en curso y el mes
inmediatamente anterior, en el dltimo dia de cada mes
calendario (en el entendido que dicho cambio podra tener
un signo negativo), (vi) los Montos Reinvertidos de la Serie
A, con signo negativo, desde la fecha en que los mismos
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“Monto Invertido de la Serie

E”

sean retirados de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta
General, y (vii) el 100% (cien por ciento) de los Gastos de
Emision pagados con Recursos de la Serie A, desde la fecha
gue sean pagados a los beneficiarios con cargo a la Cuenta
General, (viii) el 100% (cien por ciento) de los Gastos de
Mantenimiento pagados con Recursos de la Serie A, desde
la fecha que sean pagados a los beneficiarios con cargo a la
Cuenta de Reserva de Gastos, y (ix) el 100% de
cualesquiera gastos correspondientes a la Reserva de
Asesoria Independiente pagados con Recursos de la Serie
A, desde la fecha que sean pagados a los beneficiarios con
cargo a la Cuenta de Reserva de Asesoria. En todos los
casos (i), (i), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), (viii) y (ix)
anteriores, para efectos de esta definicion, y sin perjuicio
de cualquier disposicién en contrario contenida en el
Contrato de Fideicomiso, las cantidades respectivas seran
netas del impuesto al valor agregado que se cause, en su
caso, mas no de cualesquiera otros impuestos distintos del
impuesto al valor agregado.

significa, respecto de cada sub-serie de la Serie B, la suma
de los siguientes conceptos (sin duplicidad): (i) los montos
efectivamente invertidos en Inversiones fondeadas con los
Recursos de la Serie B respectivos desde la fecha en que se
retiren de la Cuenta de Reserva de Inversiones para ser
aplicados a las Inversiones, (ii) sin duplicar con el inciso (i)
anterior, los Montos Reinvertidos de la Serie B respectivos
desde la fecha en que se retiren de la Cuenta de Reserva de
Inversiones para ser aplicados a Inversiones, (iii) los Gastos
de Inversion pagados con los Recursos de la Serie B
respectivos, desde la fecha en que sean pagados a los
beneficiarios con cargo a la Cuenta de Reserva de
Inversiones, (iv) la Comision de Administracion Serie B
respectiva, desde la fecha de su pago al Administrador, (v)
la diferencia entre el Efectivo en Exceso para Célculo del
Pago Preferente de la Serie B entre el mes en curso y el mes
inmediatamente anterior, en el Gltimo dia de cada mes
calendario (en el entendido que dicho cambio podra tener
un signo negativo), (vi) los Montos Reinvertidos de la Serie
B respectivos, con signo negativo, desde la fecha en que los
mismos sean retirados de la Cuenta de Distribuciones a la
Cuenta General, (vii) el 100% de los Gastos de Emision
pagados con Recursos de la Serie B respectivos, desde la
fecha que sean pagados a los beneficiarios con cargo a la
Cuenta General, (viii) el 100% de los Gastos de
Mantenimiento pagados con Recursos de la Serie B
respectivos, desde la fecha que sean pagados a los
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“Monto Invertido Neto de la
Serie A”

beneficiarios con cargo a la Cuenta de Reserva de Gastos,
y (ix) el 100% de cualesquiera gastos correspondientes a la
Reserva de Asesoria Independiente pagados con Recursos
de la Serie B respectivos, desde la fecha que sean pagados
a los beneficiarios con cargo a la Cuenta de Reserva de
Asesoria. En todos los casos (i), (ii), (iii), (iv), (v), (vi),
(vii), (viii) y (ix) anteriores, para efectos de esta definicion,
y sin perjuicio de cualquier disposicion en contrario
contenida en el Contrato de Fideicomiso, las cantidades
respectivas seran netas del impuesto al valor agregado que
se cause, en su caso, mas no de cualesquiera otros
impuestos distintos del impuesto al valor agregado.

significa, en cualquier momento, la suma del valor de las
Inversiones efectivamente realizadas con Recursos de la
Serie A, calculado para cada Inversion de la siguiente
manera: (i) tratdndose de Inversiones en Capital, lo méas
bajo entre (A) el resultado de restar a (1) el costo total de la
adquisicion de los Titulos de Capital de las Empresas
Promovidas de cada Inversién en Capital (incluyendo los
Gastos de Inversion pagados con Recursos de la Serie A
correspondientes relacionados con la Inversion respectiva)
asumido o incurrido directa o indirectamente por el
Fideicomiso, (2) el costo de la adquisicién de los Titulos de
Capital de las Empresas Promovidas de dicha Inversién en
Capital propiedad, directa o indirectamente, del
Fideicomiso que sean objeto de una Desinversion
(incluyendo la parte proporcional de los Gastos de
Inversion pagados con Recursos de la Serie A
correspondientes relacionados con la Inversion respectiva),
sin considerar dividendos u otras Desinversiones que no
impliguen una enajenacion o disposicion de los
mencionados Titulos de Capital de las Empresas
Promovidas, y (B) el valor de dicha Inversion en Capital,
segun sea determinado conforme a la valuacidn mas
reciente de dicha Inversion en Capital realizada por el
Valuador Independiente en la proporcion atribuible al
Fideicomiso, (ii) tratdndose de Inversiones en Capital
Preferente, 1o més bajo entre (A) el resultado de restar (1)
el costo total de la adquisicion de los Titulos de Capital
Preferente de las Empresas Promovidas de cada Inversion
en Capital Preferente (incluyendo los Gastos de Inversidn
pagados con Recursos de la Serie A correspondientes
relacionados con la Inversion respectiva) asumido o
incurrido directa o indirectamente por el Fideicomiso, (2)
el costo de la adquisicion de los Titulos de Capital
Preferente de las Empresas Promovidas de dicha Inversion
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en Capital Preferente propiedad, directa o indirectamente,
del Fideicomiso que sean objeto de una Desinversion
(incluyendo la parte proporcional de los Gastos de
Inversion pagados con Recursos de la Serie A
correspondientes relacionados con la Inversion respectiva),
sin considerar dividendos u otras Desinversiones que no
impliguen una enajenacion o disposicion de los
mencionados Titulos de Capital Preferente de las Empresas
Promovidas, y (B) el valor de dicha Inversién en Capital
Preferente, segun sea determinado conforme a la valuacion
méas reciente de dicha Inversion en Capital Preferente
realizada por el Valuador Independiente en la proporcién
atribuible al Fideicomiso, (iii) tratdndose de Inversiones en
Activos, lo méas bajo entre (A) los montos efectivamente
invertidos en cada Inversion en Activos (incluyendo Gastos
de Inversion pagados con Recursos de la Serie A
correspondientes relacionados con la Inversidn respectiva)
directa o indirectamente por el Fideicomiso, y (B) el valor
de dicha Inversion en Activos, segun sea determinado
conforme a la valuacion mas reciente de dicha Inversion en
Activos realizada por el Valuador Independiente en la
proporcidn atribuible al Fideicomiso, y (iv) tratandose de
Inversiones en Deuda, el saldo insoluto de principal de cada
Inversion en Deuda en la proporcion atribuible al
Fideicomiso.

significa, en cualquier momento, la suma del valor de las
Inversiones efectivamente realizadas con Recursos de la
Serie B, calculado para cada Inversién de la siguiente
manera: (i) tratdndose de Inversiones en Capital, lo mas bajo
entre (A) el resultado de restar a (1) el costo total de la
adquisicion de los Titulos de Capital de las Empresas
Promovidas de cada Inversion en Capital (incluyendo los
Gastos de Inversion pagados con Recursos de la Serie B
correspondientes relacionados con la Inversién respectiva)
asumido o incurrido directa o indirectamente por el
Fideicomiso, (2) el costo de la adquisicion de los Titulos de
Capital de las Empresas Promovidas de dicha Inversion en
Capital propiedad, directa o indirectamente, del Fideicomiso
que sean objeto de una Desinversion (incluyendo la parte
proporcional de los Gastos de Inversion pagados con
Recursos de la Serie B correspondientes relacionados con la
Inversion respectiva), sin considerar dividendos u otras
Desinversiones que no impliqguen una enajenacion o
disposicion de los mencionados Titulos de Capital de las
Empresas Promovidas, y (B) el valor de dicha Inversion en
Capital, segln sea determinado conforme a la valuacion méas
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reciente de dicha Inversion en Capital realizada por el
Valuador Independiente en la proporcion atribuible al
Fideicomiso, (ii) tratdndose de Inversiones en Capital
Preferente, lo méas bajo entre (A) el resultado de restar (1) el
costo total de la adquisicion de los Titulos de Capital
Preferente de las Empresas Promovidas de cada Inversion en
Capital Preferente (incluyendo los Gastos de Inversion
pagados con Recursos de la Serie B correspondientes
relacionados con la Inversion respectiva) asumido o
incurrido directa o indirectamente por el Fideicomiso, (2) el
costo de la adquisicion de los Titulos de Capital Preferente
de las Empresas Promovidas de dicha Inversion en Capital
Preferente propiedad, directa o indirectamente, del
Fideicomiso que sean objeto de una Desinversion
(incluyendo la parte proporcional de los Gastos de Inversion
pagados con Recursos de la Serie A correspondientes
relacionados con la Inversion respectiva), sin considerar
dividendos u otras Desinversiones que no impliquen una
enajenacion o disposicion de los mencionados Titulos de
Capital Preferente de las Empresas Promovidas, y (B) el
valor de dicha Inversion en Capital Preferente, segun sea
determinado conforme a la valuacion més reciente de dicha
Inversion en Capital Preferente realizada por el Valuador
Independiente en la proporcion atribuible al Fideicomiso,
(iii) tratandose de Inversiones en Activos, lo mas bajo entre
(A) los montos efectivamente invertidos en cada Inversion en
Activos (incluyendo Gastos de Inversion pagados con
Recursos de la Serie B correspondientes relacionados con la
Inversion respectiva) directa o indirectamente por el
Fideicomiso, y (B) el valor de dicha Inversion en Activos,
segun sea determinado conforme a la valuacion mas reciente
de dicha Inversion en Activos realizada por el Valuador
Independiente en la proporcion atribuible al Fideicomiso, y
(iv) tratandose de Inversiones en Deuda, el saldo insoluto de
principal de cada Inversion en Deuda en la proporcion
atribuible al Fideicomiso.

significa, (i) conjuntamente, el Monto Maximo de la Emisién
de Certificados Serie A'y el Monto Méaximo de la Emision de
Certificados Serie B (sujeto a las potenciales reducciones o
ajustes previstos en la definicion de dichos términos) por la
gue el Fiduciario podra emitir Certificados de cada Serie al
amparo del Acta de Emision, o (ii) por separado, el Monto
Maximo de la Emision de Certificados Serie A o el Monto
Méaximo de la Emisidon de Certificados Serie B, segun el
contexto requiera.
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“Monto Maximo de la Emision

de Certificados Serie A”

“Monto Maximo de la Emision

de Certificados Serie B”

“Monto Total de la Emision”

“Monto Total de la Serie A”

“Monto Total de la Serie B”

“Montos Reinvertidos™

“Montos Reinvertidos de la
Serie A”

“Montos Reinvertidos de la
Serie B”

“Negativa de Inversion”

“Opcién de Adgquisicion de

significa el Monto Comprometido de Emisién de
Certificados Serie A, en el entendido que dicha cantidad se
verd reducida por cualquier monto de una Emision
Subsecuente de Certificados Serie A que no haya sido
aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emision
Subsecuente de Certificados Serie A.

significa, respecto de cada sub-serie de la Serie B, el Monto
Comprometido de Emision de Certificados Serie B
respectivo a cada sub-serie, en el entendido que dicha
cantidad se vera reducida por cualquier monto de una
Emision Subsecuente de Certificados Serie B de dicha sub-
serie que no haya sido aportado al Fideicomiso respecto de
dicha Emision Subsecuente de Certificados Serie B.

significa la suma del Monto Total de la Serie Ay del Monto
Total de la Serie B.

significa la suma del Monto Inicial de Emision de la Serie A
y el Monto de las Emisiones Subsecuentes de la Serie A.

significa la suma de (i) el Monto Inicial de Emisién de la
Serie B de todas las sub-series de la Serie By (ii) el Monto
de las Emisiones Subsecuentes de la Serie B de todas las
sub-series de la Serie B.

significa, segun el contexto requiera, los Montos
Reinvertidos de la Serie A y/o los Montos Reinvertidos de
la Serie B.

significa los montos provenientes o atribuibles a
Desinversiones que correspondan a Tenedores de
Certificados Serie A gue sean transferidos de la Cuenta de
Distribuciones a la Cuenta General en los términos de la
Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso.

significa los montos provenientes o atribuibles a
Desinversiones que correspondan a Tenedores de
Certificados Serie B que sean transferidos de la Cuenta de
Distribuciones a la Cuenta General en los términos de la
Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso.

significa la resolucién emitida por el Comite de Inversiones
del Administrador, cualesquiera de los Comités o la
Asamblea de Tenedores, segun sea el caso, rechazando la
realizacion de una determinada potencial Inversion.

tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
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Certificados Serie B”

Pago Preferente”

“Pago Preferente de la Serie
A”

“Pago Preferente de la Serie

E”

“Patrimonio del
Fideicomiso”

“Periodo de Inversion”

“Persona”

“Personas Relacionadas™

apartado denominado “Opcién de Adquisicion de
Certificados Serie B” del presente titulo.

significa, conjuntamente o por separado, segin el contexto
requiera, el Pago Preferente Serie A y/o el Pago Preferente
Serie B.

significa una cantidad en Pesos equivalente a un
rendimiento anual compuesto de 10% (diez por ciento)
sobre el Monto Invertido de la Serie A.

significa, respecto de cada sub-serie de la Serie B, una
cantidad en Pesos equivalente a un rendimiento anual
compuesto del porcentaje establecido en el aviso de la
Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B respectivo,
sobre el Monto Invertido de la Serie B.

significa el patrimonio del Fideicomiso que estard
integrado por aquellos bienes descritos en la Clausula
Quinta del Contrato de Fideicomiso.

significa el periodo de 4.5 (cuatro punto cinco) afios
contados a partir de la Fecha Inicial de Emisién de
Certificados Serie A, en el entendido que dicho periodo
podra incrementarse por un plazo adicional de 6 meses,
previa aprobacién por parte de la Asamblea de Tenedores.
Se entendera que el Periodo de Inversién concluira, previo
a la expiracion del plazo de 4.5 (cuatro punto cinco) afios
antes mencionado, seguin el mismo sea extendido, en (i) el
caso que el Administrador determine que el Monto Total de
la Emisién ha sido totalmente aplicado o aprobado para su
aplicacion conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso, (ii) en la Fecha de Remocién, o (iii) cuando
lo resuelva la Asamblea de Tenedores en el supuesto
previsto en la Clausula Vigésima Octava inciso (b) del
Contrato de Fideicomiso.

significa cualquier persona moral o fisica, segun el
contexto lo requiera.

significa aquellas Personas que se ubiquen dentro de
cualquiera de las siguientes categorias respecto de otra
Persona (una “Persona de Referencia”):

0] aquellas Personas que tengan Control o
Influencia Significativa en una Persona moral
que forme parte del Grupo Empresarial o
Consorcio al que la Persona de Referencia
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“PeSOS” 0 “$H
“PMCP”

“Poder de Mando”

Porcentaje de
Apalancamiento Serie A”

Porcentaje de
Apalancamiento Serie B”

“Porcentaje de Co-inversion”

“Porcentaje de Co-inversion

de la Serie A”

pertenezca, asi como los consejeros O
administradores o directivos de dichas
Personas morales que formen parte de dicho
Grupo Empresarial o Consorcio;

(i) aquellas Personas gue tengan Poder de Mando
en una Persona moral que forme parte del
Grupo Empresarial o Consorcio al que
pertenezca la Persona de Referencia;

(iii) el cényuge, la concubina o el concubinario y
las Personas que tengan parentesco por
consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o
por afinidad hasta el tercer grado, con Personas
fisicas que se ubiquen en alguno de los
supuestos sefialados en los incisos (i) y (ii)
anteriores, asi como los socios y copropietarios
de las Personas fisicas mencionadas en dichos
incisos con los que mantengan relaciones de
negocios;

(iv) las Personas que sean parte del Grupo
Empresarial o Consorcio al que pertenezca la
Persona de Referencia; y

(v) las Personas morales sobre las cuales alguna de
las Personas a que se refieren los incisos (i) a
(iii) anteriores, ejerzan el Control o Influencia
Significativa.

significa la moneda de curso legal en México.
significa Promecap, S.A. de C.V.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
LMV.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Cuarta
del Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Cuarta
del Contrato de Fideicomiso.

significan, conjuntamente o por separado, segin el
contexto requiera, el Porcentaje de Co-inversion de la Serie
A ylo el Porcentaje de Co-inversion de la Serie B.

significa, respecto de cada Inversion que sea fondeada con

Recursos de la Serie A, el resultado (expresado como un
porcentaje) de dividir el monto que deba aportar o haya

33/94



“Porcentaje de Co-inversion
de la Serie B”

“Porcentaje de Comision de

Administracion Serie B”

aportado, segun el contexto requiera, el Co-inversionista
entre la suma de dicho monto y el monto que deba aportar
o0 haya aportado el Fideicomiso, el cual debera ser (i) salvo
por los supuestos previstos en el inciso (ii) siguiente, como
minimo 10% (diez por ciento) y como maximo 35% (treinta
y cinco por ciento), o (ii) mayor a 10% (diez por ciento) y
sin limite maximo en el supuesto (A) que el Fideicomiso
alcance, considerando la realizacion de la Inversion
respectiva, alguno de los limites establecidos en los
Requisitos de Diversificacion previstos en la Clausula
Décima Novena inciso (e) del Contrato de Fideicomiso, y
la Asamblea de Tenedores no haya otorgado una dispensa
para que el Fideicomiso sobrepase el limite de participacion
correspondiente, (B) previsto en la Clausula Trigésima
Segunda inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, y (C) de
la dltima Inversion a realizarse por el Fideicomiso
conforme a lo determinado por el Administrador. En caso
gue un Financiamiento se obtenga por parte del
Fideicomiso, el monto del Financiamiento debera incluirse
como parte del monto aportado por el Fideicomiso. En
caso que un Financiamiento se obtenga por parte de la
Sofom o de un Vehiculo de Proposito Especifico, el monto
del Financiamiento deberd excluirse del monto aportado
por el Fideicomiso y el Co-inversionista.

significa, respecto de cada Inversion que sea fondeada con
Recursos de la Serie B, Gnicamente en los casos en que asi
se contemple en el aviso de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B correspondiente, el resultado
(expresado como un porcentaje) de dividir el monto que
deba aportar o haya aportado, segun el contexto requiera, el
Co-inversionista entre la suma de dicho monto y el monto
que deba aportar o haya aportado el Fideicomiso, el cual
deberé ser el porcentaje establecido en el aviso de la Opcidn
de Adquisicidn respectivo. En caso gue un Financiamiento
se obtenga por parte del Fideicomiso, el monto del
Financiamiento deberd incluirse como parte del monto
aportado por el Fideicomiso. En caso que un
Financiamiento se obtenga por parte de la Sofom o de un
Vehiculo de Propdsito Especifico, el monto del
Financiamiento debera excluirse del monto aportado por el
Fideicomiso y el Co-inversionista.

significa el porcentaje pagadero como Comision de

Administracién establecido en el aviso de la Opcion de
Adquisicion correspondiente a cada sub-serie de la Serie B.
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“Primera Llamada de

Capital”

Promecap”

Promecap Co-
inversionista”

“Prdrroga de Llamada de
Capital”

“Recursos de la Serie”

“Recursos de la Serie A”

“Recursos de la Serie B”

“Recursos Fiduciarios
Adicionales”

“Reglamento Interior de la
Bolsa”

“Reporte de Devoluciones”

Significa la Emision Subsecuente realizada al amparo de la
primer Llamada de Capital, por un monto de
$175,000,000.00 (ciento setenta y cinco millones de Pesos
00/100 M.N.)

significa Promecap Capital de Desarrollo, S.A. de C.V.

significa FCP y/o Promecap, S.A. de C.V. y/o alguna
sociedad o vehiculo que directa o indirectamente, sea
propiedad de los accionistas actuales de Promecap, S.A. de
C.V.y/o de los Funcionarios Clave.

tiene el significado que se le atribuye en el apartado
denominado “Llamadas de Capital” del presente titulo.

significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto
requiera, los Recursos de la Serie A y/o los Recursos de la
Serie B.

significa, segun el contexto requiera, aquellas cantidades
que el Administrador determine resulten de la emisién y
colocacion de los Certificados Serie A, que correspondan,
ya sea como producto de una Desinversion, un rendimiento
u otro fruto o producto de o a los recursos resultado de
dicha emisidon y colocacion de los Certificados Serie A 'y
que el Administrador determine deben de asignarse a los
Certificados Serie A.

significa, segun el contexto requiera, aquellas cantidades
que el Administrador determine resulten de la emision y
colocacion de los Certificados Serie B de cualquier sub-
serie que correspondan, ya sea como producto de una
Desinversidn, un rendimiento u otro fruto o producto de o
a los recursos resultado de dicha emision y colocacion de
los Certificados Serie B de cualquier sub-serie y que el
Administrador determine deben de asignarse a los
Certificados Serie B, en el entendido que el Administrador
podra, respecto de dichas cantidades y en la medida
necesaria, determinar aquellas que resultan o corresponden
a cada sub-serie de la Serie B.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Cuarta
inciso (w) del Contrato de Fideicomiso.

significa el Reglamento Interior de la Bolsa o cualquier otra
Bolsa donde se encuentren listados los Certificados.

significa el reporte que el Administrador debera de preparar
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“Reporte de Distribuciones”

“Representante Comun”

Requisitos de
Diversificacion”

“Requisitos de Inversion”

“Reserva de Asesoria
Independiente”

“Reserva de Gastos”

“Reservas Remanentes
Adicionales”

“RNVH

y entregar cada vez que deba realizarse una Devolucion
conforme a lo previsto en el inciso B., parrafo (d) de la
seccion “Distribuciones y Devoluciones” del presente
titulo.

significa el reporte que el Administrador debera de preparar
y entregar cada vez que deba realizarse una Distribucion
conforme a lo previsto en el inciso A., parrafo (d) de la
seccion “Distribuciones y Devoluciones” del presente
titulo.

significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mltiple.

significan aquellos requisitos que deben de cumplir
cualesquiera potenciales Inversiones, segin se enumeran
en la Clausula Décima Novena inciso (e) del Contrato de
Fideicomiso.

significan aquellos requisitos que deben cumplir
cualesquiera potenciales Inversiones, segin se enumeran
en la Clausula Décima Novena inciso (d) del Contrato de
Fideicomiso.

significa cualquier reserva constituida y mantenida en los
términos de la Clausula Décima Primera inciso (d) y
Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso.

significa cualquier reserva constituida y mantenida en los
términos de la Clausula Décima Primera inciso (c) y
Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso.

significa aquellas cantidades que formen parte de la
Reserva de Gastos que hayan provenido de una
Desinversion y que el Administrador determine que deben
considerarse Efectivo Remanente conforme a la Clausula
Décima Segunda inciso (d) del Contrato de Fideicomiso.
Al calcular el monto de las Reservas Remanentes
Adicionales, el Administrador debera de aplicar a aquellas
cantidades provenientes de una Desinversion que hayan
sido utilizadas para reconstituir la Reserva de Gastos, un
factor de actualizacion basado en la tasa promedio de los
certificados de la tesoreria de la federacion a 28
(veintiocho) dias durante el tiempo en que dichas
cantidades se hayan mantenido en la Cuenta de Reserva de
Gastos.

significa el Registro Nacional de Valores a cargo de
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"Seguro de
Responsabilidad™

“Sentencia Definitiva”

“Sentencia en Sequnda
Instancia”

“Serie”

“Serie A”

“Serie B”

“Sofom”

“Sustitucion con Causa

“Sustitucion sin Causa”

“Tenedores”

“Titulos”

la“CNBV.

significa el seguro que, de tiempo en tiempo, el Fiduciario,
previa instruccion del Administrador o de la Asamblea de
Tenedores de la Serie o sub-serie correspondiente, segln
sea el caso, contrate en beneficio de los Miembros
Independientes de los Comités, con las coberturas y
caracteristicas que determine el Administrador o la propia
Asamblea de Tenedores y que seré contratado con cargo a
la Reserva de Asesoria Independiente

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Quincuagésima Cuarta inciso (c)(ii) del Contrato de
Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en la Clausula
Quincuagésima Cuarta inciso (c)(i) del Contrato de
Fideicomiso.

significa, conjuntamente o por separado, segun el contexto
requiere, la Serie A y/o la Serie B.

significa la serie de Certificados Burséatiles identificada
como serie “A”.

significa cualquier sub-serie de Certificados Bursatiles
identificada como serie “B”.

significa la sociedad en cuyo capital participe el
Fideicomiso y a través de la cual el Fideicomiso podra
realizar las Inversiones en Capital, Inversiones en Capital
Preferente, Inversiones en Deuda e Inversiones en Activos;
la cual podré ser una sociedad financiera de objeto maltiple,
entidad no regulada.

significa la remocion del Administrador como
consecuencia de un Evento de Sustitucion en los términos
del inciso (c) de la Clausula Trigésima del Contrato de
Fideicomiso.

significa la remocion del Administrador resuelta por los
Tenedores, en los términos del inciso (d) de la Clausula
Trigésima del Contrato de Fideicomiso.

significa los tenedores de los Certificados Bursatiles.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula Décima Octava inciso (h) del Contrato de
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“Tipo de Cambio Aplicable”

“Titulos de Capital de la
Sofom”

“Titulos de Capital de las
Empresas Promovidas”

“Titulos de Capital
Preferente de las Empresas
Promovidas™

“Valor Neto del Patrimonio”

Fideicomiso.

significa, respecto de cualquier fecha, el tipo de cambio
Peso/Dolar publicado por Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato anterior
(para pagos en dicha fecha) o, en ausencia de dicha
publicacidn, el tipo de cambio Peso/Dolar (FIX) publicado
en la pagina de internet de dicho Banco de México (para
pagos en dicha fecha) en la direccién www.banxico.org.mx
0 en cualquier otro medio aprobado por dicha institucion.

significa acciones representativas del capital social de la
Sofom.

significa acciones comunes, partes sociales u otros titulos
representativos del capital social de las Empresas
Promovidas.

significa cualesquiera titulos representativos del capital
social de las Empresas Promovidas, que tengan prelacion a
los Titulos de Capital de las Empresas Promovidas,
incluyendo, sin limitar, aquellos que otorguen derechos
econdmicos o corporativos especiales y/o preferentes.

significa, a una fecha determinada, la cantidad que resulte
de restar a (a) el valor del patrimonio del Fideicomiso (sin
incluir (i) el saldo no consolidado del dinero en efectivo e
Inversiones Permitidas del Fideicomiso, ni (ii) los
Compromiso Restante de los Tenedores) segin se
determine conforme a la mas reciente valuacion realizada
por el Valuador Independiente en la proporcion atribuible
al Fideicomiso (el cual se calculara multiplicando el valor
de mercado por Certificado contenido en el ultimo reporte
emitido por el Valuador Independiente por el nimero de
Certificados en circulacién a la fecha de dicha valuacion y
restando el saldo no consolidado del dinero en efectivo e
Inversiones Permitidas del Fideicomiso), (b) la cantidad
que resulte de restar a (i) 1a suma de (1) el Monto Invertido
de la Serie A total acumulado a dicha fecha (excluyendo el
Efectivo en Exceso para Céalculo del Pago Preferente de la
Serie A referido en el inciso (v) de la definicién de “Monto
Invertido de la Serie A” contenida en la Clausula Primera
del Contrato de Fideicomiso) y (2) el monto Invertido de la
Serie B total acumulado a dicha fecha (excluyendo el
Efectivo en Exceso para Célculo del Pago Preferente de la
Serie B referido en el inciso (v) de la definicion de “Monto
Invertido de la Serie B” ” contenida en la Clausula Primera
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del Contrato de Fideicomiso), (ii) las Distribuciones totales
realizadas hasta dicha fecha.

“Valuador Independiente” significa la Persona que se designe en la primer Asamblea
de Tenedores de la Serie A o cualquier Persona que lo
sustituya en los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Vehiculo de Proposito significa cualquier sociedad o vehiculo de propdsito
Especifico” especifico en el cual participe el Fideicomiso o la Sofom

para realizar Inversiones.

Monto Méaximo de la Emisién de Certificados Serie A

$6,000,000,000.00 (seis mil millones de Pesos 00/100 M.N.)

Monto Inicial de Emisién de la Serie A

$1,200,000,000.00 (mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido en la Primera Emisién Subsecuente

$[175,000,000.00] ([ciento setenta y cinco millones] de Pesos 00/100 M.N.).

Monto efectivamente suscrito y pagado en la Primera Emision Subsecuente

$[e] ([®] de Pesos 00/100 M.N.).

Monto emitido a la fecha del presente Titulo

$[1,375,000,000.00] ([mil trescientos setenta y cinco millones] de Pesos 00/100 M.N).

Monto efectivamente suscrito y pagado a la fecha del presente Titulo.

$[e] ([®] de Pesos 00/100 M.N.).

NUmero de Certificados Bursatiles Serie A correspondientes a la Emision Inicial.

120,000 (ciento veinte mil)

NUumero de Certificados Bursatiles Serie A correspondientes a la Primera Emision
Subsecuentes

[35,000] ([treinta y cinco mil]).

Numero de Certificados Bursatiles Serie A efectivamente suscritos en la Primera Emision
Subsecuente.
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[e] ([e]).

NUmero total de Certificados Bursatiles Serie A emitidos a la fechad el presente Titulo.

[155,000] ([ciento cincuenta y cinco mil]).

Numero total de Certificados Bursatiles Serie A suscritos a la fecha del presente Titulo.

[e] ([e]).

Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A

15 de enero de 2020.

Fecha de la Primera Emisién Subsecuente

[4] de [enero] de 2021.

Precio de Colocacion de los Certificados Serie A en la Emision Inicial de Certificados Serie A

$10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Serie A. Se considerara que cada Tenedor
aporta $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado Serie A que
adquiera en la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A.

Precio de Colocacion de los Certificados Serie A en la Primera Llamada de Capital

$5,000.00 (cinco mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado Bursétil Serie A.

Vigencia de los Certificados Serie A Emitidos en la Emision Inicial de Certificados Serie A

La vigencia de los Certificados Serie A dependerd del comportamiento de las Inversiones y
desempefio de las mismas. Inicialmente se prevé que los Certificados Serie A emitidos en la Fecha
Inicial de Emision de Certificados Serie A tengan una vigencia de 10 (diez) afios, equivalentes a
3,653 (tres mil seiscientos cincuenta y tres) dias contados a partir de la Fecha Inicial de Emision de
Certificados Serie A; en el entendido que la Asamblea de Tenedores general, a propuesta del
Administrador, podré hacer hasta 2 (dos) prorrogas de dicha fecha por plazos adicionales de un afio
0 365 (trescientos sesenta y cinco) dias cada una, sujeto a las disposiciones legales aplicables en su
momento. En el caso de ampliacién de la vigencia de los Certificados Serie A debera realizarse el
aviso respectivo a través de EMISNET, el canje del presente titulo y, en su caso, aquellos tramites
correspondientes para obtener la actualizacion de los Certificados Serie A en el RNV.

Los Certificados Bursatiles Serie A emitidos en la Primera Emision Subsecuente estaran vigentes
en un plazo de 3,298 (tres mil doscientos noventa y ocho) dias, que iniciara en la Fecha de la
Primera Emision Subsecuente y concluird en la Fecha de Vencimiento Final; en el entendido que
la Asamblea de Tenedores, podra aprobar prorrogas en los términos descritos anteriormente.
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Fecha de Vencimiento Final

La fecha de vencimiento final de todos los Certificados Bursétiles (incluyendo los Certificados
Bursétiles que se emitan en la Emision Inicial de Certificados Serie A, los Certificados Bursatiles
gue se emitan en las Emisiones Subsecuentes y los Certificados Serie B de cualquier sub-serie)
inicialmente es el 15 de enero de 2030. La Fecha de Vencimiento Final podré ser extendida al 15
de enero de 2031, o al 15 de enero de 2032, es decir por periodos adicionales de 1 (un) afio cada
uno, segun sea aprobado por la Asamblea de Tenedores general, a propuesta del Administrador,
conforme a lo previsto en la Clausula Vigésima Tercera inciso (a)(11)(iii) del Contrato de
Fideicomiso. Sin embargo, dependiendo de las Distribuciones y Devoluciones realizadas por el
Fideicomiso, los Certificados podran ser liquidados previo a dicha Fecha de Vencimiento Final.

Emisiéon de Certificados Serie A

El Fiduciario, en términos del Contrato de Fideicomiso, podra realizar la Emisién de Certificados
Serie A con las caracteristicas que se determinen en los Documentos de la Operacion
correspondientes.

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1 fraccion I, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2y 68 de la LMV
y el articulo 7, fraccion VI de la Circular de Emisoras, y en los términos y condiciones establecidos
en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisiony en el presente titulo, y de conformidad con las
instrucciones del Administrador, el Fiduciario emitira Certificados Serie A en la Fecha Inicial de
Emision de Certificados Serie A por el Monto Inicial de Emision de la Serie A (el cual debera
representar cuando menos el 20% (veinte por ciento) del Monto Comprometido de la Emisién de
Certificados Serie A), sujeto a la inscripcion de dichos Certificados Bursatiles en el RNV, a su
listado en la Bolsa y a la obtencion de la autorizacion de la CNBV para llevar a cabo la oferta
publica de los mismos y la recepcion de cualesquier otras autorizaciones gubernamentales que se
requieran.

De conformidad con lo establecido en el articulo 64 Bis 2, fraccion Il de la LMV, los Tenedores de
los Certificados Bursétiles se obligan a realizar una aportacion inicial minima al Patrimonio del
Fideicomiso por el Monto Inicial de Emision de la Serie A, a través de la adquisicion de los
Certificados Serie A correspondientes a la Emision Inicial de Certificados Serie A, misma que
debera de ser cuando menos el 20% (veinte por ciento) del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie A.

Opcién de Adquisicién de Certificados Serie B

El Fiduciario, en términos del Contrato de Fideicomiso, podra realizar la Emision de Certificados
Serie B con las caracteristicas que se determinen en los Documentos de la Operacion
correspondientes.

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2y 68 de la LMV, el articulo
7, fraccion V1 de la Circular de Emisoras, en los términos y condiciones establecidos en el Contrato
de Fideicomiso, el Acta de Emision y el titulo que documenta los Certificados Bursatiles Serie B,
y de conformidad con las instrucciones del Administrador entregadas al Fiduciario (con copia al
Representante Comun), el Fiduciario podra emitir, en una o0 mas ocasiones, Certificados Serie B en
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cada Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie B, por el Monto Inicial de Emisién de la Serie
B (el cual debera representar cuando menos el 20% (veinte por ciento) del Monto Comprometido
de la Emision de Certificados Serie B) para la sub-serie que corresponda, sujeto a la inscripcion de
dichos Certificados Bursatiles en el RNV, a su listado en la Bolsa y a la obtencion de la autorizacién
de la CNBV para la emision de los mismos y la recepcion de cualesquier otras autorizaciones
gubernamentales que se requieran.

De conformidad con lo establecido en el articulo 64 Bis 2, fraccion 1l de la LMV, los Tenedores de
los Certificados Bursétiles que ejerzan su Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B, para la
sub-serie que corresponda se obligan a realizar una aportacion inicial minima al Patrimonio del
Fideicomiso por el Monto Inicial de Emision de la Serie B, a través de la adquisicion de los
Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la Emisién Inicial de Certificados Serie B,
misma que deberéa de ser cuando menos el 20% (veinte por ciento) del Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie B para la sub-serie que corresponda.

Q) La Emision Inicial de Certificados Serie B de cada sub-serie se realizard de
conformidad con el aviso que realice el Fiduciario a los Tenedores, segln le sea instruido por el
Administrador con al menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a su publicacion, quien entregara
copia de dicha instruccion al Representante Comun. El aviso seré considerado como una “Opcidén
de Adgquisicidn de Certificados Serie B” y sera considerada efectiva cuando el Fiduciario realice el
aviso respectivo a través de EMISNET. El Fiduciario debera entregar, al mismo tiempo, copia de
dicho aviso a Indeval por escrito, a la Bolsa y a la CNBV. El aviso de Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B debera ser anunciado nuevamente en EMISNET cada 2 (dos) Dias Habiles
contados a partir del primer aviso y hasta la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcidn respectiva. El
Administrador instruira al Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar el aviso de
Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B segln requiera recursos para (i) la realizacion de
Inversiones que el Fideicomiso tenga previsto llevar a cabo, y (ii) el pago de Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Inversion relacionados con las mismas. ElI Administrador podra decidir
a su entera discrecion el momento en que deben realizarse cualquier Emision Serie B y el aviso de
Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B.

Cualquier aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B debera realizarse con
una anticipacion minima de 10 (diez) Dias Habiles a la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la
Emision Serie B correspondiente y debera establecer, respecto de la sub-serie de la Emision Serie
B respectiva:

@ la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ejercer la opcion
de adquirir los Certificados Serie B que se vayan a emitir en la Emision de Certificados Serie B
respectiva, la cual debera coincidir con el dia que ocurra 5 (cinco) Dias Habiles antes a la fecha en
que se vaya a llevar a cabo dicha Emision Serie B (la “Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion”), y
la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisidn Serie B y se deban pagar los Certificados Serie
B correspondientes por parte de los Tenedores (la “Fecha de Emisién de Certificados Serie B”);

(2) la sub-serie de los Certificados Serie B que se vayan emitir;

3 la utilizacion propuesta para los recursos derivados de la Emision de Certificados
Serie B respectiva incluyendo una descripcion de la potencial Inversion y, en su caso, de cualquier
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Requisito de Inversion o restriccidn de Inversiones Prohibidas que no se cumpliria respecto de la
potencial Inversion;

(@) el monto que pretende sea el Monto Inicial de Emisién de la Serie B, asi como el
Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B de dicha sub-serie;

5) el porcentaje de rendimiento anual compuesto sobre el Monto Invertido de la Serie
B respectivo que constituira el Pago Preferente de la Serie B de dicha sub-serie;

(6) aquellos otros porcentajes que, en términos del inciso (e)(B) de la Clausula Décima
Quinta del Contrato de Fideicomiso, deban ser identificados en dicho aviso para efectos de realizar
los pagos ahi previstos, incluyendo el pago de la Comision de Desempefio;

(7) en su caso, la especificacion de si, para dicha sub-serie de Certificados Serie B,
cualquier calculo a realizarse al amparo de la Clausula Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso
o cualquier otra disposicion del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la
Operacion, debe indizarse o referirse al Délar;

(8) los porcentajes que, en términos del inciso (b) de la Clausula Vigésima Novena del
Contrato de Fideicomiso, deban ser identificados en dicho avisto para efectos de calcular la
Comisién de Administracion Serie B;

9 el nimero de Certificados Serie B que tendran derecho a adquirir los Tenedores de
Certificados Serie A por cada Certificado Serie A en dicha Opcién de Adquisicion de Certificados
Serie B; en el entendido que los Tenedores de Certificados Serie A podran ofrecer adquirir
Certificados Serie B adicionales a los que les corresponderia adquirir considerando los Certificados
Serie A de los que sean titulares, los cuales les seran asignados proporcionalmente considerando
su tenencia de Certificados Serie A (calculada respecto de la totalidad de los Certificados Serie A
respecto de los cuales si se haya ejercido la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B), en
caso de que alguno de los demas Tenedores de Certificados Serie A no ejerzan su Opcion de
Adquisicién de Certificados Serie B respecto de la totalidad de los Certificados Serie B que les
corresponderia;

(10) el precio de los Certificados Serie B, que debera ser igual a $100,000.00 (cien mil
pesos 00/100 M.N.) por Certificado Serie B;

(11) el porcentaje aplicable para el calculo del Efectivo en Exceso para Célculo del Pago
Preferente de la Serie B;

(12) el Porcentaje de Co-inversién de la Serie B;
(13) el porcentaje para el limite del monto del Financiamiento aplicable, y
(14)  en su caso, el monto con el que debera constituirse la Reserva de Gastos y/o la

Reserva de Gastos de Asesoria Independiente con los recursos de la Emision Serie B de dicha sub-
serie.
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El Fiduciario debera depositar en Indeval, en la Fecha de Emision de Certificados Serie B,
el titulo que represente la totalidad de los Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente que
son objeto de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B.

(i) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en
el aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B respectivo, sea titular de Certificados
Serie A en términos de la legislacion aplicable, tendra derecho a ejercer la Opcion de Adquisicién
de Certificados Serie B correspondiente y adquirir Certificados Bursatiles Serie B en el contexto
de dicha Emisién Serie B. El ejercicio de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B se
realizard por cualquier Tenedor mediante la entrega de una instruccion firme, incondicional e
irrevocable al intermediario financiero custodio de sus Certificados Serie A para que éste envie a
Indeval, con copia al Fiduciario, a mas tardar en la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion, un aviso
por escrito (el “Aviso de Ejercicio”), que tendra el caracter de incondicional e irrevocable (por lo
gue no podra incluir condicion alguna), donde dicho custodio correspondiente manifieste que, por
instruccidn de su cliente, ejerce el derecho de adquirir, en relacidn con la Opcion de Adquisicion
de Certificados Serie B, el nimero de Certificados Serie B que se indique en dicho Aviso de
Ejercicio y, en el caso que el nimero de Certificados Serie B asi indicado sea mayor al nimero
méaximo que le corresponderia, su eleccidn de adquirir Certificados Serie B adicionales. El nimero
de Certificados Serie B emitidos en cada Emisién Serie B que seran asignados a cada Tenedor se
determinara sumando (i) el nimero de Certificados Serie B identificados en el Aviso de Ejercicio,
y (ii) en el caso que el Aviso de Ejercicio de un Tenedor sefiale que el Tenedor ejerci6 su Opcién
de Adquisicién de Certificados Serie B en su totalidad y pretende adquirir Certificados Serie B
adicionales, el nimero adicional de Certificados Serie B que le corresponderian considerando su
tenencia de Certificados Serie A (calculada respecto de la totalidad de los Certificados Serie A
respecto de los cuales si se haya ejercido la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B) y los
Certificados Serie B que no hayan sido objeto de un ejercicio de Opcion de Adquisiciéon de
Certificados Serie B por otros Tenedores.

(ili) ~ Cada Tenedor de Certificados Serie A que haya ejercido su Opcion de Adquisicién
de Certificados Serie B conforme a lo previsto en los incisos anteriores, deberd pagar los
Certificados Serie B respecto de los cuales ejerza la Opcién de Adquisicién de Certificados Serie
B y que le sean asignados en la Emision Inicial de Certificados Serie B correspondiente.

(iv)  En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Ejercicio de la
Opcidn o la fecha que sea 5 (cinco) Dias Habiles antes de la Fecha de Emision de Certificados Serie
B el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de los Avisos de Ejercicio correspondientes a la
totalidad de los Certificados Serie B a ser emitidos en la Emision Serie B correspondiente, el
Fiduciario podra modificar la Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B 0 emitir un nuevo
aviso conforme a las instrucciones que reciba por parte del Administrador, las cuales deberan ser
entregadas al Fiduciario, con copia al Representante Comun, debiendo hacer el anuncio respectivo
a través de EMISNET a mas tardar antes del inicio de operaciones del Dia Habil inmediato
siguiente a dicha Fecha Limite de Ejercicio de la Opcion y estando obligado el Fiduciario a entregar
dicho anuncio a Indeval por escrito, la Bolsa y la CNBV. La modificacion al aviso de Opcién de
Adquisicion de Certificados Serie B o0 el nuevo aviso deberd cumplir, en todo caso, con los
requisitos establecidos para un aviso de Opcion de Adquisicién de Certificados Serie B que se
establecen en el inciso (i) anterior, incluyendo sin limitacién, los tiempos con que la misma deba
realizarse.
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(v) Los Certificados Serie B respecto de los cuales no se ejerza la Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B y no se asignen a Tenedor alguno conforme a los incisos
anteriores, seran cancelados por el Fiduciario. En su caso, el Fiduciario debera sustituir el titulo
gue hubiera depositado en Indeval conforme al inciso (i) anterior por un titulo que represente la
totalidad de los Certificados Serie B de la sub-serie correspondiente que hayan sido efectivamente
adquiridos y pagados.

(vi)  Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que
adquiera Certificados Serie A en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en el
aviso de la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, no tendra derecho a adquirir los
Certificados Serie B que se emitan en una Emision Serie B. Por el contrario, el Tenedor que
transfiera Certificados Serie A con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir
antes de la Fecha Limite de Ejercicio de la Opcidn, los Certificados Serie B que tenga derecho a
adquirir conforme a dicha Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B con base en el nimero
de Certificados Serie A de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aln si en la fecha de la
Emision Serie B respectiva ya no es titular de los mismos.

(vii)  Envirtud del mecanismo de Opciones de Adquisicién de Certificados Serie B que
se establece en esta Seccidn, si un Tenedor existente no ofrece adquirir o no paga los Certificados
Serie B que se emitan en una Emision Inicial de Certificados Serie B en la medida que tenga
derecho a hacerlo, se vera sujeto a una dilucién, ya que el nimero de Certificados Bursatiles
respecto de los cuales sea titular representara un porcentaje menor del namero total de Certificados
Bursatiles en circulacion después de la Emision Serie B, y el porcentaje de los demas Tenedores
que si hayan ejercido su derecho y realizado el pago respectivo se acrecentard. Dicha dilucion para
el Tenedor que no ejerza su Opcidn de Adquisicidn de Certificados Serie B y no pague los mismos,
serd adicional a la descrita en el apartado “Llamadas de Capital” del presente titulo. Lo anterior en
el entendido que ninguna dilucion respecto de Certificados Serie B de una sub-serie especifica
aplicara respecto de Certificados Serie A o de Certificados Serie B de una sub-serie distinta.

(viii)  En caso de que dentro de los 180 dias naturales siguientes a una Fecha de Emisién
de Certificados Serie B relativa a una sub-serie en particular, el Fiduciario no utilice los montos
derivados de la misma para fondear la Inversion que le dio origen (en el entendido que los montos
gue se encuentren comprometidos para llevar a cabo una Inversion conforme a los contratos de la
Inversion correspondientes y que no hayan sido dispuestos no contaran para efectos del supuesto
previsto en este inciso), el Fiduciario (con previa instruccion del Administrador) deberd, una vez
que todos los Gastos de Inversidn correspondientes a la Emision Serie B de dicha sub-serie hubieren
sido pagados o reservados para pago, reembolsar el saldo restante de los Recursos de la Serie B
correspondientes a dicha sub-serie depositados en la Cuenta de Reserva de Inversiones, a los
Tenedores de dicha sub-serie y, en caso que no se haya realizado la Inversiéon de la sub-serie
correspondiente, todos los Certificados Serie B de dicha sub-serie se tendrén, para todos los efectos
legales a que haya lugar, por cancelados, y el Fiduciario y el Representante Comun deberan llevar
a cabo todos los actos necesarios 0 convenientes, segun les sea instruido por el Administrador, para
retirar o sustituir de Indeval el titulo que documente dichos Certificados Serie B de la sub-serie
correspondiente.
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(ix)  Cada Tenedor de Certificados Serie A, por la mera tenencia o adquisicién de los
Certificados de los que sea titular reconoce, conviene y acepta (1) las reglas previstas en esta
Seccion para determinar el monto de Certificados Serie B que seré asignado a cada Tenedor que
ejerza una Opcion de Adquisicion de Certificados Serie B, (2) que los Gastos de Emision que
resulten del anuncio y ejercicio de la Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B que por
cualquier razon no se consume o cierre, seran pagados con cargo a los recursos que en ese momento
integren el Patrimonio del Fideicomiso, que seran recursos provenientes de la colocacion de
Certificados Serie A exclusivamente, en el entendido que, en este supuesto Unicamente, el
Administrador debera cubrir, con recursos propios, cualesquiera cantidades por concepto de Gastos
de Emision en exceso de $200,000.00, y (3) que en caso de no participar en la Opcion de
Adquisicion de Certificados Serie B que se anuncie, el porcentaje de Certificados de los que sea
titular respecto de todos los Certificados en circulacién serd menor una vez que se pongan en
circulacion los Certificados Bursatiles Serie B respectivos.

Actualizacion de la Emision

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1 fraccion |, 64, 64 Bis 1, 64 Bis 2y 68 de la LMV
y en los términos y condiciones establecidos en el Acta de Emisidn, el Contrato de Fideicomiso y
los titulos que amparen los Certificados de ambas Series y de conformidad con las instrucciones
del Administrador, el Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el RNV,
Certificados Bursatiles de cualquier Serie en cada fecha en que se lleve a cabo una Emisidn
Subsecuente de dicha Serie conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la
Clausula Sexta del Acta de Emision y que se describe més adelante, hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores, la celebracion de una Asamblea de Tenedores o modificar el Acta de Emision. El
Fiduciario no podréa llevar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto con el
monto de la Emision Inicial respectiva, sea mayor al Monto Comprometido de la Emisién
correspondiente a cada Serie o sub-serie, segun resulte aplicable.

El Fiduciario debera solicitar a la CNBV la actualizacion de la inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el RNV ante la CNBV con anterioridad a la Llamada de Capital correspondiente, en
términos del articulo 14, fraccion 11, tercer parrafo de la Circular de Emisoras, a fin de contar con
dicha actualizacion antes de que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente. Al
solicitar la actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario debera presentar, a la CNBV y
a la Bolsa en la misma fecha, un aviso con fines informativos que contenga las caracteristicas de la
Llamada de Capital de que se trate, asi como, en su caso, segun sea aplicable, la instruccion del
Administrador, el acuerdo del Comité o las resoluciones de la Asamblea de Tenedores respecto de
la Inversion aprobada que, en su caso, se pretenda realizar.

En cada fecha en que se lleve a cabo una Emisién Subsecuente de la Serie A, el presente titulo
deberd ser sustituido por un nuevo titulo que represente la totalidad de los Certificados Bursatiles
de la Serie A en circulacion hasta e incluyendo dicha fecha. Dicho titulo serd emitido por el
Fiduciario en cumplimiento con todos los requisitos establecidos por la LMV, la Circular de
Emisoras y por otras disposiciones legales aplicables.
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Llamadas de Capital

Las Emisiones Subsecuentes de cada Serie se realizardn de conformidad con las solicitudes que
realice el Fiduciario a los Tenedores, segun le sea instruido por el Administrador con al menos 1
(un) Dia Habil de anticipacion a su publicacion en EMISNET, con copia al Representante Comdn.
Cada solicitud sera considerada una “Llamada de Capital” y seré considerada efectiva cuando el
Fiduciario realice el anuncio respectivo a traves de EMISNET. El Fiduciario debera entregar, al
mismo tiempo, copia de dicho anuncio a Indeval, a la CNBV y al Representante Comun. La
realizacion de las Llamadas de Capital no requerird modificar el Acta de Emision. EI Administrador
instruird al Fiduciario, con copia al Representante Comun, a realizar Llamadas de Capital segun
requiera recursos el Fideicomiso para realizar Inversiones. Cada Llamada de Capital debera
realizarse con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en la que se vaya a llevar
a cabo la Emisién Subsecuente correspondiente y debera establecer:

() la Serie (y sub-serie, en su caso) a la que corresponde la Llamada de Capital;
(i) el nimero de Llamada de Capital;

(iii) la fecha de inicio de la Llamada de Capital (misma que coincidira con la fecha en que
se realice el anuncio respectivo a través de EMISNET), la Fecha de Registro, la Fecha
Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los Certificados Bursatiles que se
vayan a emitir en la Emision Subsecuente, la cual deberé coincidir con el dia que ocurra
2 (dos) Dias Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision
Subsecuente (la “Fecha Limite de Suscripcién”), y la Fecha de Liquidacion de la
Emision Subsecuente que serd aguella en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién
Subsecuente y se deban pagar los Certificados Bursétiles correspondientes por parte
de los Tenedores;

(iv) el monto de la Emisién Subsecuente, el cual no podra ser mayor a los Compromisos
Restantes de los Tenedores correspondientes;

(V) el numero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Subsecuente;

(vi) el Compromiso correspondiente a cada Certificado Bursatil en circulacion previo a la
Emision Subsecuente.

(vii) el precio a pagar por Certificado Bursétil en la Emisién Subsecuente;
(viii)  una breve descripcion del uso que se dara a los recursos de la Emision Subsecuente; y

(ix) de forma estimada, los gastos de emision y colocacion relacionados con la Emision
Subsecuente.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de
Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles en términos de la legislacion aplicable, (1)
deberd ofrecer suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados Bursatiles
que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso
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correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular en la Fecha de Registro, y (2)
deberd pagar dichos Certificados en la Fecha de Liquidacion de la Emisién Subsecuente; en el
entendido que el numero de Certificados Bursatiles que deberd ofrecer suscribir y pagar se
determinara multiplicando el Compromiso que se indique conforme al subinciso (i)(v) anterior por
el nimero de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado
al entero inferior mas proximo.

El Fiduciario tnicamente emitira los Certificados Bursatiles que los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion respectiva. Los Tenedores de Certificados
Bursatiles s6lo tendran derecho a suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision
Subsecuente con base en el Compromiso correspondiente al namero de Certificados Bursatiles de
la Serie o sub-serie correspondiente de los que sea titular en la Fecha de Registro. La suscripcion
se consideraré realizada en la Fecha de Liquidacion de la Emisién Subsecuente. En caso que un
Tenedor no suscriba y pague los Certificados Bursatiles que le corresponda, ya sea en su
totalidad o en una porcién, se vera sujeto a la Dilucion Punitiva que se describe en el apartado
“Dilucion Punitiva”.

Considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera
Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie correspondiente en o con posterioridad a la Fecha
Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar
los Certificados Bursatiles que se emitan en la Emision Subsecuente correspondiente y, como
consecuencia, también se vera sujeta a la Dilucidn Punitiva que se describe en el apartado “Dilucién
Punitiva”. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados Burséatiles de la Serie 0 sub-serie
respectiva en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la
Fecha Limite de Suscripcion respectiva, los Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso correspondiente al nimero de
Certificados Bursétiles de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, aun si en la fecha de la
Emision Subsecuente ya no es titular de los mismos.

En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién el Fiduciario no hubiere
recibido la totalidad de las 6rdenes de suscripcion correspondientes a los Certificados Bursatiles a
ser emitidos en la Emision Subsecuente correspondiente, el Fiduciario, previa instruccion del
Administrador con copia al Representante Comun, (1) deber4 modificar la Llamada de Capital
mediante la prorroga a la Fecha Limite de Suscripcidn por un plazo de 2 (dos) Dias Habiles (dicha
modificacion, una “Prérroga de Llamada de Capital™) y ademas (2) podra modificar la Llamada de
Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del
Administrador entregadas al Fiduciario, con copia al Representante Comun, en ambos casos
debiendo hacer el anuncio respectivo a través de EMISNET (incluyendo, de ser el caso cualquier
modificacion a la Fecha de Liquidacion respectiva) a mas tardar antes del inicio de operaciones del
Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Suscripcion. Con la misma anticipacion el
Representante Comun deberd de dar aviso por escrito o por cualquier otro medio que Indeval
determine de la modificacion a la Llamada de Capital o de la nueva Llamada de Capital. La
modificacion a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso,
con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se establecen en el primer parrafo
de este apartado “Llamadas de Capital”, incluyendo sin limitacion, los tiempos con que la misma
deba realizarse salvo que la Unica modificacion de dicha llamada de capital sea la Prérroga de
Llamada de Capital.
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Tratandose de Prorrogas de Llamadas de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la
totalidad de los Certificados que le hayan correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de
Capital en la Fecha Limite de Suscripcién original y que suscriba dichos Certificados previo al
cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite de Suscripcidn pagaré en la Fecha de Liquidacién
respectiva, en adicion al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad calculada
aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al
resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 28
(veintiocho) dias naturales (o en su defecto al plazo que mas se aproxime a dicho plazo) que sea
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el Dia Habil inmediato
anterior a la Fecha Limite de Suscripcion original o en su defecto en la fecha mas cercana, por el
nimero de dias naturales entre la Fecha Limite de Suscripcion original y la Fecha Limite de
Suscripcion prorrogada (en el entendido que el célculo de la penalidad se efectuara utilizando el
procedimiento de dias naturales transcurridos, sobre una base de un afio de 360 (trescientos sesenta)
dias). Dicha penalidad sera pagada al Fiduciario. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en
concepto de penalidad en términos de lo anterior se depositaran en la Cuenta General respecto de
la Serie o sub-serie respectiva para ser utilizadas en los términos del Contrato de Fideicomiso de
conformidad con las instrucciones del Administrador. Las cantidades por penalidad descritas en
este parrafo no seran pagadas a través de los sistemas de Indeval e Indeval de ninguna manera
participara en la determinacion de dichas penalidades o en la implementacion de su pago.

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacién que le proporcione el
Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el
Fideicomiso como resultado de cada Emisién Inicial y Emisién Subsecuente por cada Tenedor de
los Certificados Bursatiles de cada Serie o sub-serie, los Compromisos Restantes de los Tenedores
respectivos, el nimero de Certificados Bursatiles que corresponda emitir en cada Emisién
Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segln haya sido determinado conforme se sefiala
a continuacion) y el Compromiso correspondiente a cada Certificado en circulacion para cada
Emision Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha (segln haya sido determinado conforme
se sefiala a continuacion). El Fiduciario mantendré dicho registro a disposicion del Administrador
y del Representante Comun cuando éstos lo soliciten, en el caso de éste Gltimo, en el cumplimiento
de sus funciones. Asimismo, el Fiduciario deber& cumplir con la entrega de la informacion relativa
al resultado de cada Llamada de Capital a la CNBV, a la Bolsa y al publico inversionista, a través
de los medios que estos determinen, el Dia Habil inmediato siguiente a cada Fecha Limite de
Suscripcidn respectiva.

El Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversion,
salvo por lo previsto a continuacion:

(1) se podran realizar Llamadas de Capital para fondear la Reserva de Gastos y pagar Gastos de
Mantenimiento que no sean Gastos de Inversion; y

(2) se podran realizar Llamadas de Capital una vez que haya terminado el Periodo de Inversion

respectivo para fondear y completar Inversiones comprometidas y pagar los Gastos de Inversion
correspondientes.

49 /94



Los Certificados Serie Ay los Certificados Serie B de la sub-serie respectiva que se emitan en una
Fecha Inicial de Emision seran ofrecidos para su suscripcion a un precio de $10,000.00 (diez mil
Pesos 00/100 M.N.) y $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado, respectivamente,
y se considerard que cada Tenedor aporta dicho precio al Fideicomiso por cada Certificado de la
Serie 0 sub-serie respectiva que adquiera en la Fecha Inicial de Emisién. En virtud de lo anterior,
el nimero de Certificados a emitirse de cualquier Serie y sub-serie en la Emision Inicial respectiva
sera igual al Monto Inicial de Emisién dividido entre el precio de colocacion correspondiente.

El nimero de Certificados Bursétiles que corresponderia emitir en una Emision Subsecuente,
suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que
les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de
calculo, se determinara utilizando la siguiente formula (en el entendido que el nimero de
Certificados Bursatiles que efectivamente se emitan en una Emisién Subsecuente podré ser ajustado
para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripcion
correspondiente, y que dicho ajuste no afectara los calculos que se establecen en este parrafo, ni en
los dos parrafos siguientes):

Xi= (2" (YilPi)
Donde:

Xi = al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en la Emision Subsecuente
correspondiente, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados
Burséatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
correspondientes previas a la fecha de calculo:

Yi =al monto de la Emision Subsecuente correspondiente;

n =al nimero de Llamada de Capital correspondiente;

i =identifica el namero de Llamada de Capital para cada factor; y

Pi=al precio inicial de los Certificados de la Serie o sub-serie que corresponda, siendo que el precio
inicial de los Certificados Serie A es igual a $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 M.N.) y el de los
Certificados Serie B de cualquier sub-serie es igual a $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.).

El precio a pagar por Certificado Bursatil en cada Emisién Subsecuente se determinard utilizando
la siguiente formula:

Pi= Yil Xi

Donde:

Pi = al precio por Certificado Bursatil de la Serie o sub-serie que corresponda en la Emision
Subsecuente correspondiente; en el entendido que para calcular P; se utilizaran hasta dieciseéis
puntos decimales, en el entendido que el dieciseisavo decimal se redondeara al entero mas proximo.
El nimero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un Tenedor

debe suscribir por cada Certificado Bursatil de dicha Serie o sub-serie del que sea titular en la Fecha
de Registro correspondiente (el “Compromiso”), se determinara utilizando la siguiente férmula:

50/94



Donde:
C; = al Compromiso por Certificado;

en el entendido que (1) para calcular el Compromiso por Certificado se utilizaran dieciséis puntos
decimales, en el entendido que el dieciseisavo decimal se redondeara al entero méas proximo, (2)
para el calculo de la sumatoria ). Xj - 1 se debera asumir que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a las
Llamadas de Capital correspondientes previas a la fecha de calculo, y (3) el nimero de Certificados
Bursatiles que deberd ofrecer suscribir y pagara cada Tenedor se determinard multiplicando dicho
Compromiso por el niamero de Certificados Bursétiles de la Serie o sub-serie respectiva de los que
sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas proximo.

De manera ilustrativa, a continuacidn se desarrollan las formulas para determinar el Compromiso
para la primera, la segunda, y la tercera Llamada de Capital de cualquier Serie o sub-serie:

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la siguiente
férmula:

X1
Cl e
Xo
Donde:

X1 = al nimero de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie que corresponderia emitir
respecto de la primera Llamada de Capital; y

Xo = al nimero de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie correspondientes a la Emisién
Inicial.

(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la siguiente
formula:

X2
Co = e
Donde:

Xz = al nimero de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie que corresponderia emitir
respecto de la segunda Llamada de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y

51/94



pagado todos los Certificados Bursatiles de la misma Serie o sub-serie que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de Capital.

(3) En latercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la siguiente formula:

X3
C3 =

Xo+ X1+ X5
Donde:

X3 = al nimero de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie que corresponderia emitir
respecto de la tercer Llamada de Capital, suponiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados Bursatiles de la misma Serie o sub-serie que les hubiera correspondido
suscribir conforme a la primera y segunda Llamadas de Capital.

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto que resulte
de multiplicar el numero de Certificados Bursatiles que suscriba dicho Tenedor en la Emisién
Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado Bursatil de la Emision Subsecuente
correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de cada Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes
seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos a los procedimientos que se establecen en el
Contrato de Fideicomiso (incluyendo las Clausulas Décima, Décima Primera, Décima Segunda y
Décima Tercera del mismo).

Cuando los recursos que se vayan a obtener con una Llamada de Capital representen 20% (veinte
por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision de la Serie o sub-serie respectiva, la Asamblea
de Tenedores respectiva debera reunirse previo a dicha Llamada de Capital para, en su caso, aprobar
el destino de los recursos obtenidos en la Llamada de Capital.

Dilucion Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en el apartado “Llamadas de
Capital” del presente titulo, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles
que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a
una Dilucion Punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso respecto de
Emisiones de la Serie o sub-serie respectiva no serd proporcional al nimero de Certificados
Bursétiles de dicha Serie 0 sub-serie que tendré después de la Emisién Subsecuente respecto de la
cual no suscribié y pag6 Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso. En otras palabras, el
porcentaje que representen los Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie de los que sea
titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles de la misma Serie o
sub-serie en circulacion después de la Emisién Subsecuente, disminuira mas alla del monto
proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente
conforme a su Compromiso, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que
si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles correspondientes que se emitieron en la
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Emision Subsecuente. Dicha Dilucién Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de
Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se veré reflejada:

(D) en las Distribuciones y Devoluciones que realice el Fiduciario conforme al presente
titulo y a la Clausula Décima Quinta y Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados
Bursatiles de dicha Serie o sub-serie, ya que dichas Distribuciones, Devoluciones y pagos
se realizaran con base en el nimero de Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie
en circulacion al momento en que se lleven a cabo;

(2) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores respectivas, ya que conforme al presente titulo
y a la Clausula Vigésima Tercera del Contrato de Fideicomiso, las resoluciones de las
Asambleas de Tenedores se toman y los derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores se ejercen con base en el numero de Certificados Bursatiles o Certificados
Bursétiles de la Serie o sub-serie, segln sea el caso, en circulacion al momento que se
realicen las Asambleas o0 en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

3 en los derechos para designar y mantener la designacién de miembros de los
Comités correspondientes, ya que conforme a la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de
Fideicomiso, dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles
o los Certificados de la Serie o sub-serie respectiva, segun sea el caso, en circulacién al
momento de designacién o en el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité
correspondiente; y

4 en el derecho a suscribir Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie
correspondiente gque se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que conforme al mecanismo
de Llamadas de Capital al que estan sujetos los Certificados Bursatiles, dicho derecho se
basa en el nimero de Certificados Bursétiles de dicha Serie o sub-serie de los que sea titular
el Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el nimero de Certificados Burséatiles que adquiri6 dicho Tenedor
respecto de la Emision Inicial correspondiente.

Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que le correspondan y se
emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no
contar con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera de realizar una
Inversion conforme a los convenios, contratos e instrumentos que hubiere suscrito para tales
efectos, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto, asi como el posible
incumplimiento del plan de negocios y calendario de inversiones establecido en el Prospecto,
independientemente de otros riesgos gque se describen en dicho Prospecto.

En el caso que la LMV, la Circular de Emisoras, el Reglamento Interior de la Bolsa o la practica
de la CNBV, la Bolsa o Indeval se modifique y siempre y cuando dicha modificacion sea
procedimental, el Administrador podra instruir al Fiduciario a realizar Llamadas de Capital
conforme a dicha regulacion o practica modificada.
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Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursétiles, autorizan e irrevocablemente
instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados,
a proporcionar al Fiduciario y al Administrador la documentacion necesaria para determinar si
dicho Tenedor participd y suscribid y pago Certificados Serie B en la Opcidn de Adquisicion de
Certificados Serie B y/o si suscribio y pago los Certificados Bursatiles que se emitan en una
Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital.

El Fiduciario deber4 de dar cumplimiento a aquellas obligaciones que se establezcan a su cargo en
la LMV vy la Circular de Emisoras respecto de avisos relativos a las Llamadas de Capital, inclusive
aquellos que deban presentarse o darse con posterioridad a la conclusion de las Llamadas de
Capital.

Destino de los Fondos de la Emision

El Fiduciario recibira los recursos derivados de cada Emision, en su caso, netos de comisiones y
gastos del Intermediario Colocador, a través de la Cuenta General. Habiendo recibido los recursos
derivados de una Emisidn, el Fiduciario los aplicara, conforme a las instrucciones del
Administrador, para:

@ pagar los Gastos de Emision correspondientes a dicha Emision o, en caso que dichos Gastos
de Emisidn hayan sido anticipados por el Administrador, para reembolsar dichos Gastos de Emisién
al Administrador, previa entrega al Fiduciario de los comprobantes de pago correspondientes;

(b) constituir de manera inicial, la Reserva de Gastos correspondiente a dicha Serie o0 sub-serie;

(©) construir de manera inicial, la Reserva de Asesoria Independiente correspondiente a dicha
Serie 0 sub-serie;

(d) de cualquier manera prevista y conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso,
distribuir dichas cantidades a las Cuentas del Fideicomiso correspondientes; y

(e) El Administrador determinard y notificara al Fiduciario, con copia al Representante
Comun, aquellas cantidades que deben considerarse Recursos de la Serie A'y Recursos de la Serie
B de conformidad con los lineamientos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y la forma de
aplicar dichos Recursos de la Serie A y Recursos de la Serie B. Lo anterior, en el entendido que,
(i) los Recursos de la Serie A y los Recursos de la Serie B fondeardn Reservas de Asesoria
Independiente para la Serie Ay la Serie B y cualquier sub-serie, (ii) los Recursos de la Serie Ay
los Recursos de la Serie B fondearan Reservas de Gastos para la Serie A y la Serie B y cualquier
sub-serie y el Administrador determinara la utilizacion de cada Reserva de Gastos de manera que
los Gastos de Mantenimiento sean pagados de la reserva correspondiente a cada Serie para Gastos
de Mantenimiento relacionados directamente a dicha Serie, y/o de manera proporcional con los
Recursos de la Serie Ay los Recursos de la Serie B (considerando el Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie A'y el Monto Comprometido de la Emisién de Certificados Serie B),
(iii) el Administrador determinard la utilizacion de los Recursos de la Serie A 'y los Recursos de la
Serie B de manera que los Gastos de Inversion sean pagados con los Recursos de la Serie A o los
Recursos de la Serie B, tratandose de Inversiones fondeadas o Desinversiones relacionadas con
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Recursos de la Serie A o Recursos de la Serie B, segun corresponda, 0, en caso de que los Gastos
de Inversion se relacionen con una Inversién fondeada con Recursos de la Serie A 'y Recursos de
la Serie B 0 una Desinversion que corresponda a ambos, proporcionalmente considerando la
participacion que corresponda a los Recursos de la Serie A 'y los Recursos de la Serie B en el fondeo
de dicha Inversion o que se deriven de dicha Desinversion).

Ausencia de Obligacidon de Pagar Principal e Intereses

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses al amparo de los Certificados Bursétiles.
Los Certificados Bursatiles Unicamente recibiran pagos en efectivo por concepto de Distribuciones
y Devoluciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones. Unicamente se
pagaran Distribuciones y Devoluciones en la medida que los recursos que integran el Patrimonio
del Fideicomiso sean suficientes para dichos efectos. El Patrimonio del Fideicomiso no incluye
ningun mecanismo que garantice cualesquiera cantidades que sean pagaderas a su vencimiento de
conformidad con los Certificados Bursatiles. Ni el Fiduciario (excepto con los bienes disponibles
en el Patrimonio del Fideicomiso segun se prevé especificamente en el Contrato de Fideicomiso),
ni el Fideicomitente, ni el Administrador, ni el Representante Comadn, ni el Intermediario
Colocador, ni cualesquiera de sus Afiliadas estaran obligados en lo personal a hacer cualquier pago,
Distribucién o Devolucion debidas al amparo de los Certificados Bursatiles. Los Certificados
Bursatiles seran pagados exclusivamente con los bienes disponibles en el Patrimonio del
Fideicomiso. En caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar los pagos,
Distribuciones y Devoluciones debidas al amparo de los Certificados Bursatiles, no habra
obligacién del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador, del Representante Comun, del
Intermediario Colocador o cualesquiera de sus Afiliadas, de realizar dichos pagos, Distribuciones
y Devoluciones respecto de los Certificados Bursatiles. Los Tenedores, al adquirir los Certificados
Bursatiles, adquieren con ellos el derecho a recibir, en su caso, una parte de los frutos, rendimiento
o el valor residual de los bienes y derechos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso, mismos
que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser éste negativo.
Las Distribuciones y Devoluciones derivadas de los rendimientos generados por las Inversiones se
realizaran a prorrata entre los Tenedores de Certificados, con base en el nimero de Certificados en
circulacion y no podra excluir a uno o mas Tenedores de Certificados de las Distribuciones y
Devoluciones que les correspondan en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Intereses Moratorios; Penalidades

En virtud de lo expresado en el parrafo anterior, no existird obligacion de pago de intereses
moratorios u otras penalidades.
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Fuente de Distribuciones, Devoluciones y Pagos

Las Distribuciones, Devoluciones y los demés pagos que deban realizarse al amparo de los
Certificados Bursétiles seran realizados exclusivamente con los bienes que integran el Patrimonio
del Fideicomiso. EIl Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para realizar pagos de
las demés comisiones, honorarios, gastos, obligaciones e indemnizaciones contempladas en el
Contrato de Fideicomiso.

El caso que no se reciban los recursos completos por parte del Representante Comun o del
Fiduciario en la fecha en la que se haya anunciado un pago por concepto de Distribuciones y
Devoluciones, el Indeval no estara obligado ni sera responsable de entregar la constancia de pago
correspondiente, hasta en tanto no sean integramente cubiertos los recursos necesarios.

Pagos Netos

Las Distribuciones o Devoluciones pagadas a los Tenedores se realizardn netas de cualesquiera
Gastos o cantidades que le correspondan al Fiduciario o al Administrador de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

Fecha de Liguidacion Total

El Administrador notificara al Fiduciario y al Representante Comun en el momento en que todas
las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se hayan declarado como una pérdida.
El Fiduciario, habiendo recibido dicha notificacion anunciara la Fecha de Liquidacién Total con al
menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la misma a través de EMISNET. En la Fecha de
Liquidacion Total, el Fiduciario realizara la Distribucion de los Flujos Brutos Distribuibles y
cualquier cantidad pagadera al amparo de la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso a
los Tenedores correspondientes, prorrata, conforme a lo sefialado en las Clausulas Décima Quinta
y Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con la presente seccidn, y conforme a lo previsto en el inciso (g) del apartado A.
Distribuciones y el inciso (f) del apartado B. Devoluciones de la seccion titulada “Distribuciones y
Devoluciones” del presente titulo, respecto de la Gltima Distribucién, Devolucién o pago de
cualquier cantidad en efectivo que se realice a los Certificados Bursatiles, el Fiduciario debera
instruir que dichos pagos se realicen contra entrega de titulos en el aviso que entregue Indeval para
tales efectos.

Eventos de Liguidacion

Conforme al Contrato de Fideicomiso, cada uno de los siguientes eventos se considerara un “Evento
de Liquidacion™:

Q) el incumplimiento en la Desinversion de la totalidad de las Inversiones en la Fecha de
Vencimiento Final de los Certificados;

2 la existencia de un Evento de Sustitucion del Administrador; y
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3 que el Fideicomiso sea declarado en concurso mercantil o entre en proceso de disolucién,
liquidacion o terminacion.

En el caso que se actualice un Evento de Liquidacién, la Asamblea de Tenedores general, por
votacion de los Tenedores que representen la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacién,
podré determinar, entre otras cosas, (i) si se debe iniciar un procedimiento de liquidacion del
Patrimonio del Fideicomiso y liquidar los Certificados Bursatiles en circulacion, (ii) en su caso, los
términos y condiciones conforme a los cuales se lleve a cabo la liquidacién del Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo, sin limitar la contratacion y designacion del liquidador y de cualquier
asesor que sea necesario para llevar a cabo la liquidacion, los términos de dicha contratacion, asi
como las causales y términos para revocar dicha designacion, en el entendido que la funcién de
liquidador podra recaer en el propio Administrador o en un tercero que determine la Asamblea de
Tenedores, y (iii) cualquier otro asunto que sea necesario resolver en el contexto de dicho Evento
de Liquidacion en términos del Contrato de Fideicomiso. Una vez que se designe al liquidador, la
Asamblea de Tenedores debera determinar (x) si el Administrador debera ser removido por haberse
actualizado un Evento de Sustitucion del Administrador, (y) en su caso, Si permanecera en su cargo
durante el periodo de liquidacion y las funciones que desempefiara, y (z) en caso de permanencia,
la contraprestacion que le corresponda derivado de dichas facultades o funciones.

Tratandose de los Eventos de Liquidacion descritos en el inciso (3) anterior, en el caso que la
legislacion aplicable requiera de un procedimiento o proceso especial, las facultades de la
Asamblea de Tenedores podran reducirse en la medida que las facultades antes referidas se
atribuyan por la legislacion aplicable a cualquier otra Persona (incluyendo una autoridad
gubernamental), en cuyo caso deberan agotarse dichos procedimientos o procesos precisamente en
los términos de la legislacion aplicable.

Liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso

En caso que una Asamblea de Tenedores o aquella otra Persona (incluyendo una autoridad
gubernamental) facultada conforme a la legislacion aplicable (en el supuesto de un Evento de
Liquidacion previsto en el inciso (3) del apartado “Eventos de Liquidacion”) decida liquidar el
Patrimonio del Fideicomiso, los recursos netos de cualquier liquidacion del Patrimonio del
Fideicomiso se distribuirdn a los Tenedores de la Serie o sub-serie respectiva y al Administrador
en los términos de la Clausula Décima Quinta inciso (e) del Contrato de Fideicomiso.

El Administrador perderd el derecho de recibir la Comision de Desempefio correspondiente
unicamente en el caso que el Evento de Liquidacion haya consistido en un Evento de Sustitucion
de los descritos en la Clausula Trigésima incisos (c)(1), (c)(4) (c)(5) y (c)(6), en este ultimo caso,
Gnicamente en caso que la pérdida de Control se suscite debido a una enajenacién de acciones por
parte de uno o mas de los Funcionarios Clave, del Contrato de Fideicomiso. En todos los demas
casos, el Administrador recibiré en su totalidad la Comision de Desempefio que corresponda en los
términos del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario o la Persona que haya sido designada por la Asamblea de Tenedores para tales efectos
(incluyendo, en su caso, el Administrador) podran aplicar cualesquiera de los recursos derivados
de la liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso al pago de Gastos y cualesquiera gastos incurridos
respecto de dicha liquidacion antes de realizar cualquier otro pago (incluyendo los pagos a los
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Tenedores de la Serie 0 sub-serie respectiva en los términos del primer parrafo de este apartado),
en los términos resueltos por la Asamblea de Tenedores respectiva u otra Persona (incluyendo una
autoridad gubernamental) facultada conforme a la legislacion aplicable.

La liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso deberd cumplir con la legislacion aplicable y se
realizard conforme al procedimiento aprobado y por la Persona designada en la Asamblea de
Tenedores general, o por la Persona (incluyendo una autoridad gubernamental) facultada conforme
a la legislacion aplicable.

Salvo que se establezca algo distinto en el presente Titulo, en el caso que exista un Evento de
Liquidacion y mientras el mismo continle o haya ocurrido la Fecha de Vencimiento Final, las
instrucciones que le corresponderian dar al Administrador, seran dadas por la Persona que haya
sido designada por la Asamblea de Tenedores para tales efectos (incluyendo, en su caso, el
Administrador) o por el Representante Comdn, en el entendido que el Representante Comun no
incurrird en responsabilidad respecto de las instrucciones que hubieren sido giradas por la
Asamblea de Tenedores y/o por la falta de instrucciones cuando la Asamblea de Tenedores no
hubiere girado las instrucciones correspondientes por cualquier motivo.

Distribuciones y Devoluciones

A. Distribuciones

@) El Fiduciario recibirg, a través de la Cuenta de Distribuciones, (1) los recursos derivados
de cualquier Desinversion, (2) las Reservas Remanentes Adicionales, en su caso, (3) el Exceso de
la Comision de Desempefio, en su caso, (4) los Recursos Fiduciarios Adicionales, y (5) aquellas
cantidades que el Administrador determine que deben aplicarse a dicha Cuenta de Distribuciones
conforme a los términos de la Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

(b) Aquellas cantidades que se reciban a través de la Cuenta de Distribuciones que no sean
utilizadas para (1) reconstituir la Reserva de Gastos y por lo tanto que no sean transferidas a la
Cuenta de Reserva de Gastos conforme a lo previsto en la Clausula Décima Primera del Contrato
de Fideicomiso, (2) pagar Gastos de Inversion, (3) asignarse a la Cuenta General como Montos
Reinvertidos, o (4) ser separadas como impuesto al valor agregado en los términos de la Clausula
Décima Séptima inciso (b) del Contrato de Fideicomiso, en su caso, constituiran los Flujos Brutos
Distribuibles de la Serie A o los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B y deberan mantenerse en
la Cuenta de Distribuciones hasta que se apliquen conforme a los términos de la presente seccion.

Durante el Periodo de Inversion, las cantidades recibidas en la Cuenta de Distribuciones derivadas
de cualesquier Desinversiones podran destinarse por el Administrador para su reinversiéon en
Inversiones o para el pago de Gastos de Inversion, en cuyo caso el Administrador podra instruir al
Fiduciario que transfiera dichos recursos a la Cuenta General. Lo anterior en el entendido que (i)
dichos recursos solo podran ser utilizados para reinversion en la medida en que la reinversion de
los mismos haya sido autorizada en la Aprobacién de Inversion correspondiente, (ii) tratdindose de
Aprobaciones de Inversion que, en términos de la Clausula Décima Novena del Contrato de
Fideicomiso corresponda emitir al Comité de Inversiones o al Comité de la Serie A, dicha
reinversién adicionalmente haya sido aprobada por el Comité de la Serie A, y (iii) tratAndose de
Aprobaciones de Inversion que, en términos de la Clausula Décima Novena del Contrato de
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Fideicomiso corresponda emitir a la Asamblea de Tenedores, dicha reinversion haya sido aprobada
por la Asamblea de Tenedores. Para efectos de claridad, una vez emitida la Aprobacién de
Inversion a que alude el inciso (i) de la oracién anterior y obtenida las demas aprobaciones que se
enumeran anteriormente, no se requerird aprobacion adicional alguna para realizar las
transferencias de los Montos Reinvertidos y su aplicacion en los términos de este inciso A. Los
Montos Reinvertidos seran considerados, para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso y los
demas Documentos de la Operacion (A) Recursos de la Serie A si los recursos derivados de la
Desinversion respectiva constituian Recursos de la Serie A, o (B) Recursos de la Serie B si los
recursos derivados de la Desinversion respectiva constituian Recursos de la Serie B.

(©) Cada vez que deba realizarse una Distribucion al amparo de la presente seccion, el
Fiduciario debera de publicar, a través de EMISNET, un aviso de pago de Distribuciones (un
“Aviso de Distribucion”) en cumplimiento de la legislacion aplicable estableciendo en dicho Aviso
de Distribucion, como minimo, (i) la Serie o sub-serie respecto de la cual se realizard la
Distribucién, (ii) el monto de la Distribucién total y por Certificado a realizarse, (iii) el concepto
de los ingresos que la constituyen (intereses, ganancias de capital, dividendos u otros), (iv) la Fecha
Ex-Derecho, (v) la Fecha de Registro, y (vi) la Fecha de Distribucion correspondiente. EI Aviso
de Distribucién correspondiente deberd de publicarse con al menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Distribucion, y (i) a mas tardar el quinto Dia Habil siguiente a aquel en
el que los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A o los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B,
segun corresponda, que se mantengan en la Cuenta de Distribuciones sean iguales o mayores a
$10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100 M.N.), en el entendido que, salvo que el
Administrador le instruya al Fiduciario lo contrario, no se realizard mas de una Distribucién por
cada Serie o sub-serie por trimestre, (ii) a mas tardar el quinto Dia Habil siguiente a la fecha en que
la Cuenta de Distribuciones cuente con los recursos que deban pagarse a los Tenedores en la Fecha
de Liquidacion Total o en cualquier otra fecha en que los Certificados Bursatiles deban liquidarse
en su totalidad, o (iii) en cualquier otra fecha en que el Administrador lo determine. Tratandose de
la Fecha de Distribucion que tenga lugar en la Fecha de Liquidacion Total, el Aviso de Distribucion
correspondiente debera de publicarse el mismo dia en que se anuncie la Fecha de Liquidacién Total
conforme al inciso (h) siguiente. Para efectos de claridad, el Fiduciario, conforme a las
instrucciones del Administrador podra publicar uno o mas Avisos de Distribucion respecto de las
cantidades que deban ser pagadas en los términos de este parrafo.

Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos de la presente seccion seran pagadas a
cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el Aviso de
Distribucion sea titular de los Certificados de la Serie o sub-serie respectiva en términos de la
legislacion aplicable, considerando el nimero de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos,
respecto de dichos Certificados y dicha Distribucion, a las transferencias realizadas con
posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Distribucién. Asimismo, considerando
los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera los Certificados de dicha
Serie 0 sub-serie en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como
Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente.

(d) El Administrador realizara el calculo de aquellos pagos que deban de hacerse a los
Tenedores de cada Serie o sub-serie y al Administrador al amparo de la presente seccion y entregara
al Fiduciario y al Representante Comdun, con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la
fecha de publicacidon de cada Aviso de Distribucion, el Reporte de Distribuciones, sustancialmente
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en el formato que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo 1 contemplando aquella
informacidn que resulte aplicable respecto de la Distribucion correspondiente, incluyendo, sin
limitar, el monto de y la forma de calcular cada uno de los pagos descritos en el inciso (e) siguiente
(incluyendo los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A o los Flujos Brutos Distribuibles de la
Serie B y los Flujos Netos Distribuibles de la Serie A o los Flujos Netos Distribuibles de la Serie
B correspondientes, en su caso) y el monto de y la forma de calcular, en su caso, cualquier Exceso
de la Comisidn de Desempefio.

(e) En cada Fecha de Distribucion, el Fiduciario aplicara los Flujos Brutos Distribuibles de la
Serie A o los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B, en su caso, (i) para realizar Distribuciones
conforme a lo previsto en este inciso (e), o (ii) conforme a lo descrito en el inciso (g) de la Clausula
Décima del Fideicomiso. Las Distribuciones se realizardn conforme a lo siguiente:

(A) tratdndose de Distribuciones de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A a los
Tenedores de Certificados de la Serie A:

1) Primero, 100% (cien por ciento) de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A, se
pagaran a los Tenedores de Certificados de la Serie A, prorrata, hasta que la suma de
los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A pagados al amparo de este inciso sean
equivalentes a la suma del Monto Invertido de la Serie A a dicha fecha;

2) Segundo, el 100% (cien por ciento) de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A
remanentes después de realizar los pagos descritos en el inciso (1) anterior se pagaran
a los Tenedores de Certificados de la Serie A, prorrata, hasta que la suma de los Flujos
Brutos Distribuibles de la Serie A pagados al amparo de este inciso resulten en que los
Tenedores reciban el Pago Preferente de la Serie A;

3) Tercero, una vez realizados los pagos descritos en los incisos (1) y (2) anteriores, (i) el
80% (ochenta por ciento) de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A remanentes
se transferirdn a la Cuenta del Administrador para su pago al Administrador en
concepto de Comision de Desempefio, y (ii) el 20% (veinte por ciento) de los Flujos
Brutos Distribuibles de la Serie A remanentes se pagaran a los Tenedores de
Certificados de la Serie A, prorrata, hasta que los pagos realizados al amparo de este
inciso (3) resulten en que se haya transferido a la Cuenta del Administrador una
cantidad equivalente al 20% (veinte por ciento) de la suma de las cantidades pagadas
a los Tenedores conforme a los incisos (2) y (3) hasta ese momento; y

4) Cuarto, una vez realizados los pagos descritos en los incisos (1), (2) y (3) anteriores,
(i) el 80% (ochenta por ciento) de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A
remanentes se pagaran a los Tenedores de Certificados de la Serie A, prorrata, y (ii) el
20% (veinte por ciento) de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A remanentes se
transferirdn a la Cuenta del Administrador para su pago al Administrador en concepto
de Comision de Desempefio.

(B) tratdndose de Distribuciones de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B a los
Tenedores de Certificados de la Serie B, para cada sub-serie:
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1) Primero, 100% (cien por ciento) de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B,
se pagarén a los Tenedores de Certificados de la Serie B, prorrata, hasta que la
suma de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B pagados al amparo de este
inciso sean equivalentes a la suma del Monto Invertido de la Serie B a dicha fecha;

2) Segundo, el 100% (cien por ciento) de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie
B remanentes después de realizar los pagos descritos en el inciso (1) anterior se
pagaran a los Tenedores de Certificados de la Serie B, prorrata, hasta que la suma
de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B pagados al amparo de este inciso
resulten en que los Tenedores reciban el Pago Preferente de la Serie B;

3) Tercero, una vez realizados los pagos descritos en los incisos (1) y (2) anteriores,
(i) la multiplicacién de (a) (1 — el Porcentaje de Comisién de Desempefio de Serie
B) por (b) los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B remanentes se transferiran
a la Cuenta del Administrador para su pago al Administrador en concepto de
Comision de Desempefio, y (ii) el Porcentaje de Comision de Desempefio Serie B
de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B remanentes se pagaran a los
Tenedores de Certificados de la Serie B, prorrata, hasta que los pagos realizados
al amparo de este inciso (3) resulten en que se haya transferido a la Cuenta del
Administrador una cantidad equivalente al Porcentaje de Comision de Desempefio
Serie B de la suma de las cantidades pagadas a los Tenedores conforme a los
incisos (2) y (3) hasta ese momento; y

4) Cuarto, una vez realizados los pagos descritos en los incisos (1), (2) y (3)
anteriores, (i) el Porcentaje de Comision de Desempefio Serie B de los Flujos
Brutos Distribuibles de la Serie B remanentes se pagaran a los Tenedores de
Certificados de la Serie B, prorrata, y (ii) la multiplicacion de (a) (1 — el Porcentaje
de Comision de Desempefio Serie B) por (b) los Flujos Brutos Distribuibles de la
Serie B remanentes se transferiran a la Cuenta del Administrador para su pago al
Administrador en concepto de Comision de Desempefio.

En el caso que un aviso de Opcién de Adquisicion de Certificados Serie B especifique que
para una sub-serie de Certificados Serie B, los célculos a realizarse al amparo de este inciso (e)(B)
deben indizarse o referirse al Dolar, los pagos a ser realizados al amparo de este inciso (e)(B) se
realizaran en Pesos, pero sin embargo, para efecto de los calculos descritos en cada uno de los sub-
incisos (1), (2) y (3) anteriores, se utilizard el valor en Ddlares de los montos ahi sefialados
conforme a lo siguiente:

Q)] el valor en Ddélares de los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie B y
cualquier pago realizado en los términos de dichos incisos (1), (2) y (3) se calculara
utilizando el Tipo de Cambio Aplicable para la fecha de publicacion del Aviso de
Distribucion respectivo, en el entendido que, sin embargo, el pago respectivo se considerara
realizado en la Fecha de Distribucidn correspondiente; y

) el valor en Dolares del Monto Invertido de la Serie B se calculara

utilizando el Tipo de Cambio Aplicable para la fecha en que la cantidad respectiva se haya
retirado de la Cuenta de Reserva de Inversiones o se haya pagado a los beneficiarios o al
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Administrador, en el entendido que de haberse retirado o pagado en Délares, la conversién
para célculo no serd necesaria, utilizdndose, para dichos efectos, el monto en Dolares
efectivamente retirado o pagado.

(f Para efectos de determinar y/o calcular los pagos realizados al amparo de este inciso (e) se
considerara que las cantidades pagadas fueron los Flujos Brutos Distribuibles correspondientes y
que para efectos de calcular el Pago Preferente y la Comisidn de Desempefio, se tomaran en cuenta
los Flujos Brutos Distribuibles en la Fecha de Distribucién correspondiente. No obstante cualquier
disposicién en contrario contenida en el Contrato de Fideicomiso, en el caso que el Fiduciario deba
realizar retenciones o pagos respecto de impuestos (incluyendo impuestos sobre la renta) con
relacion a los Flujos Brutos Distribuibles a ser distribuidos conforme al inciso (e) anterior, las
cantidades a ser pagadas al amparo del inciso (f) seran los Flujos Netos Distribuibles
correspondientes a cada Tenedor o al Administrador, considerando los impuestos que correspondan
a cada Tenedor o al Administrador, en su caso.

(9) Para efectos de claridad, cualesquiera cantidades correspondientes al impuesto al valor
agregado pagado por el Fiduciario respecto de cualquier elemento del Monto Invertido de la Serie
correspondiente no se consideraran para el calculo de cualquier Pago Preferente, por lo que el
Monto Invertido de la Serie correspondiente se considerara neto del impuesto al valor agregado.

(h) El Administrador notificara al Fiduciario y al Representante Comun en el momento en que
todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se hayan declarado como una
pérdida. EIl Fiduciario, habiendo recibido dicha notificacién anunciara la Fecha de Liquidacion
Total con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la misma a través de EMISNET. En
la Fecha de Liquidacion Total, el Fiduciario realizard la Distribucion de los Flujos Brutos
Distribuibles y cualquier cantidad pagadera al amparo de la Clausula Décima Sexta del Contrato
de Fideicomiso a los Tenedores correspondientes, prorrata, conforme a lo sefialado en esta seccién
y la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

Q) Para efectos de claridad, cualesquiera cantidades que sean distribuidas a los Tenedores en
concepto de Devoluciones conforme a la Clausula Décima Sexta del Contrato de Fideicomiso no
se consideraran como parte del Monto Invertido de la Serie correspondiente y no se consideraran
para el célculo de cualquier Pago Preferente o la Comision de Desempefio.

() El Fiduciario debera de dar aviso por escrito a Indeval o a través de los medios que ésta
determine, con la misma anticipacién sefialada en el inciso (c) respecto del Aviso de Distribucién
y sefialada en el inciso (h) respecto de la liquidacion de los Certificados Bursatiles de la
Distribucion o liquidacion respectiva (incluyendo las fechas y los montos respectivos). Tratdndose
de la liquidacién de los Certificados Burséatiles debera sefialarse que se realizard contra los titulos
respectivos.

(k) El Administrador mantendra registros independientes de la aplicacion de los Recursos de
la Serie Ay los Recursos de la Serie B que se depositen o mantengan en cualquier momento en la
Cuenta de Distribuciones e instruird al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto
anteriormente y en el Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos
de la Serie A o Recursos de la Serie B.
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B. Devoluciones

@) El Fiduciario recibira, a través de la Cuenta de Devoluciones, (1) el Efectivo Excedente,
(2) el Efectivo Remanente de la Serie A y el Efectivo Remanente de la Serie B (salvo por las
Reservas Remanentes Adicionales), y (3) aquellas cantidades que el Administrador determine que
deben aplicarse a dicha Cuenta de Devoluciones conforme a los términos de la Clausula Décima
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

(b) Aquellas cantidades que se reciban a través de la Cuenta de Devoluciones deberan
mantenerse en la Cuenta de Devoluciones hasta que se apliquen conforme a los términos de la
presente seccion.

(c) Cada vez que deba realizarse una Devolucién al amparo de la presente seccion, el
Fiduciario debera de publicar, a través de EMISNET, un aviso de pago de Devoluciones (un “Aviso
de Devolucion”) en cumplimiento de la legislacion aplicable estableciendo en dicho Aviso de
Devolucion, como minimo, (i) la Serie o sub-serie respecto de la cual se realizara la Devolucion,
(ii) el monto de la Devolucion total y por Certificado, (iii) el concepto de Devolucidn, (iv) la Fecha
Ex-Derecho, (v) la Fecha de Registro, y (vi) la Fecha de Devolucion correspondiente. EI Aviso de
Devolucion correspondiente debera de publicarse con al menos 10 (diez) Dias Habiles de
anticipacion a la Fecha de Devolucién y (i) a mas tardar el quinto Dia Habil siguiente a aquel en el
gue la cantidad que se mantenga en la Cuenta de Devoluciones en concepto de Devolucion de la
Serie A o Devolucion de la Serie B u otras cantidades respecto de alguna Serie 0 sub-serie sea igual
0 mayor a $10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100 M.N.), en el entendido que, salvo que el
Administrador le instruya al Fiduciario lo contrario, no se realizard mas de una Devolucion por
Serie 0 sub-serie por trimestre, (ii) a mas tardar el quinto Dia Habil siguiente a la fecha en que la
Cuenta de Devoluciones cuente con los recursos que deban pagarse a los Tenedores en la Fecha de
Liquidacion Total o en cualquier otra fecha en que los Certificados Bursatiles deban liquidarse en
su totalidad, o (iii) en cualquier otra fecha en que el Administrador lo determine. Tratandose de la
Fecha de Devolucion que tenga lugar en la Fecha de Liquidacion Total, el Aviso de Devolucién
correspondiente debera de publicarse el mismo dia en que se anuncie la Fecha de Liquidacién Total
conforme al inciso (f) siguiente. Para efectos de claridad, el Fiduciario, conforme a las
instrucciones del Administrador podra publicar uno o mas Avisos de Devolucidn respecto de las
cantidades que deban ser pagadas en los términos de este parrafo.

Las cantidades pagaderas a los Tenedores en los términos de la presente seccion serdn pagadas a
cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el Aviso de
Devolucion sea titular de los Certificados de la Serie o sub-serie respectiva en términos de la
legislacion aplicable, considerando el nimero de Certificados de los que sea titular y sin dar efectos,
respecto de dichos Certificados y dicha Devolucién, a las transferencias realizadas con
posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Devolucion. Asimismo, considerando
los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona que adquiera los Certificados de dicha
Serie 0 sub-serie en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no podra ser reconocida como
Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente.

(d) El Administrador realizara el calculo de aquellos pagos que deban de hacerse a los

Tenedores de cada Serie o sub-serie al amparo de la presente seccion y entregara al Fiduciario y al
Representante Comun, con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de publicacién
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de cada Aviso de Devolucion, el Reporte de Devoluciones, sustancialmente en el formato que se
adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo 2, contemplando aquella informacion que resulte
aplicable respecto de la Devolucién correspondiente incluyendo, sin limitar, el monto de y la forma
de calcular cada una de la Devolucion del Excedente y la Devolucién del Efectivo Remanente.

(e) En cada Fecha de Devolucion, el Fiduciario aplicard el (A) Efectivo Excedente que
corresponda a Tenedores de Certificados Serie A o el Efectivo Remanente de la Serie A que se
mantenga en la Cuenta de Devoluciones, segun sea el caso, (i) para realizar dicha Devolucion a los
Tenedores de Certificados Serie A, prorrata, en su totalidad, o (ii) conforme a lo descrito en el
inciso (g) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso, y (B) Efectivo Excedente que
corresponda a Tenedores de Certificados Serie B o el Efectivo Remanente de la Serie B que se
mantenga en la Cuenta de Devoluciones, segun sea el caso, (i) para realizar dicha Devolucién a los
Tenedores de Certificados Serie B, prorrata, en su totalidad, o (ii) conforme a lo descrito en el
inciso (g) de la Clausula Décima del Contrato de Fideicomiso.

()] El Administrador notificara al Fiduciario, con copia al Representante Comun, en el
momento en que todas las Inversiones hayan sido objeto de una Desinversion total o se hayan
declarado como una pérdida. El Fiduciario, habiendo recibido dicha notificacién anunciara la
Fecha de Liquidacion Total con al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la misma a través
de EMISNET. En la Fecha de Liquidacion Total, el Fiduciario realizara la Devolucién del Efectivo
Remanente y la Distribucion de cualesquiera Flujos Brutos Distribuibles conforme a lo sefialado
en esta seccion y la seccién anterior a los Tenedores, prorrata.

(s)) El Fiduciario debera de dar aviso por escrito a Indeval o a través de los medios que éste
determine, con la misma anticipacion sefialada en el inciso (c) respecto del Aviso de Devoluciony
sefialada en el inciso (f) respecto de la liquidacion de los Certificados Bursatiles de la Devolucion
o liquidacién respectiva (incluyendo las fechas y los montos respectivos). Tratdndose de la
liquidacion de los Certificados Bursatiles debera sefialarse que se realizard contra los titulos
respectivos.

(h) El Administrador mantendra registros independientes de la aplicacion de los Recursos de
la Serie Ay los Recursos de la Serie B que se depositen 0 mantengan en cualquier momento en la
Cuenta de Devoluciones e instruird al Fiduciario su aplicacion conforme a lo dispuesto
anteriormente y en el Contrato de Fideicomiso considerando si los mismos constituyen Recursos
de la Serie A o Recursos de la Serie B.

Reportes de Distribuciones y Reportes de Devoluciones

El Administrador realizara el calculo de aquellos pagos que deban de hacerse a los Tenedores de
cada Serie o sub-serie y al Administrador al amparo del Contrato de Fideicomiso y entregara al
Fiduciario y al Representante Comun, con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
de publicacion de cada Aviso de Distribucion o Aviso de Devolucion, el Reporte de Distribuciones
0 el Reporte de Devoluciones, segun sea el caso, contemplando aquella informacion que resulte
aplicable respecto de la Distribucion o Devolucion correspondiente, incluyendo, sin limitar, el
monto de y la forma de calcular cada uno de los pagos descritos en la seccién “Distribuciones y
Devoluciones” anterior (incluyendo los Flujos Brutos Distribuibles de la Serie A o los Flujos Brutos
Distribuibles de la Serie B y los Flujos Netos Distribuibles de la Serie A o los Flujos Netos
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Distribuibles de la Serie B correspondientes, en su caso) y el monto de y la forma de calcular, en
su caso, cualquier Exceso de la Comision de Desempefio.

Fechas de Distribuciéon y Fechas de Devolucion

Los Tenedores recibiradn Distribuciones y Devoluciones en las Fechas de Distribucion y en las
Fechas de Devolucion, respectivamente. En todo caso, las cantidades que por concepto de
Distribuciones o Devoluciones sean pagaderas a los Tenedores seran pagadas a cada Tenedor que
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en el Aviso de Distribucion o en el
Aviso de Devolucidn, segln sea el caso, sea titular de los Certificados de la Serie o0 sub-serie
respectiva en términos de la legislacion aplicable, considerando el numero de Certificados de los
que sea titular y sin dar efectos respecto de dichos Certificados y dicha Distribucion o Devolucion,
segun sea el caso, a las transferencias realizadas de Certificados de dicha Serie o sub-serie con
posterioridad a la Fecha de Registro y previo a la Fecha de Distribucién o a la Fecha de Devolucién
respectiva. Asimismo, considerando los mecanismos de operacion de la Bolsa, cualquier Persona
gue adquiera los Certificados de dicha Serie o sub-serie en o0 con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho, no podréa ser reconocida como Tenedor en la Fecha de Registro inmediata siguiente.

Derechos de los Tenedores

Los Certificados otorgaran derechos econémicos y derechos de participacién a los Tenedores, de
conformidad con el articulo 63, fracciones Il y 11l y 64 Bis 1 de la LMV.

En términos de lo dispuesto en el presente titulo, los Certificados Bursatiles otorgaran a los
Tenedores el derecho a recibir Distribuciones y Devoluciones dentro de los que se incluyen los
derechos a los que se refiere la fraccion VI, articulo 7 de la Circular de Emisoras. Cada Tenedor de
los Certificados Bursatiles considerara atribuibles las Distribuciones y Devoluciones a los
Tenedores de que se trate a capital o rendimientos, conforme a sus politicas contables y de
inversion. Los Tenedores tendran también el derecho a participar en las decisiones adoptadas en la
Asamblea de Tenedores, asi como los demas derechos que se les otorgan en el presente titulo, la
LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones aplicables, asi como aquellos que se les
otorgan conforme al Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacion.

Las cantidades que podran recibir los Tenedores como Distribuciones y Devoluciones a los
Tenedores, no estaran garantizadas, de ninguna forma, ni estaran aseguradas, lo que los Tenedores
manifestaran que entienden y aceptan, y dichas Distribuciones y Devoluciones a los Tenedores, de
existir, dependeran del desempefio de las Inversiones y de su desinversion.

Adicionalmente, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, cualesquier Tenedores que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles o
del numero de Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie en circulacion, tendran el derecho de
realizar y, en su caso revocar por cada 10% (diez por ciento) de dichos Certificados Bursatiles en
circulacion de los que sean titulares, el nombramiento de un miembro propietario del Comité
correspondiente y su respectivo suplente (pudiendo asimismo designar a mas de un suplente para
cada miembro propietario o a miembros suplentes que puedan suplir indistintamente a los
miembros propietarios respectivos), siempre y cuando dichos Tenedores de Certificados Bursatiles
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no hubieran renunciado a su derecho a designar miembros del Comité respectivo 0 no hubieran
previamente designado a un miembro de dicho Comité.

Transferencia de Certificados; Limitantes y Restricciones

Con el objeto de prevenir una adquisicion de Certificados Bursatiles de cualquier Serie o sub-serie,
ya sea de manera directa o indirecta, que pudiere afectar el cumplimiento de las obligaciones y
funciones del Administrador en los términos del Contrato de Fideicomiso en perjuicio de los
Tenedores que tengan un porcentaje minoritario de los Certificados Bursétiles de dicha Serie o sub-
serie en circulacion, (i) la Persona o Grupo de Personas que pretenda adquirir o alcanzar por
cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 30% o méas de los Certificados
Bursétiles en circulacion de cualquier Serie o sub-serie con posterioridad a la Fecha Inicial de
Emision de dicha Serie o sub-serie, mediante una o varias operaciones de cualquier naturaleza,
simultaneas o sucesivas, y (ii) la Persona o Grupo de Personas que haya adquirido o alcanzado por
cualquier medio, directa o indirectamente, la titularidad del 30% o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacion de cualquier Serie o sub-serie en la Fecha Inicial de Emision de dicha
Serie o sub-serie, y que pretenda llevar a cabo la adquisicién de Certificados Bursatiles de la Serie
0 sub-serie correspondiente adicionales con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de dicha
Serie 0 sub-serie, en cualquier momento, requeriran una autorizacion previa por parte del Comité
Técnico, misma que debera ser ratificada por la Asamblea de Tenedores dentro de los 10 Dias
Habiles siguientes, para llevar a cabo dicha adquisicion y que ésta surta plenos efectos. Dicha
autorizacidn no sera necesaria en caso que un Tenedor adquiera Certificados Bursatiles de cualquier
Serie 0 sub-serie en exceso del porcentaje y monto referidos en los incisos (i) y (ii) anteriores,
Unicamente como resultado de su suscripcion de Certificados Burséatiles de dicha Serie o sub-serie
emitidos conforme a una Emision Subsecuente en ejercicio de sus derechos al amparo de la
Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso.

Adicionalmente, con el objeto de prevenir una adquisicién de Certificados de cualquier Serie o sub-
serie, ya sea de manera directa o indirecta, que pudiere afectar el cumplimiento de los Compromisos
de los Tenedores de suscribir Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie que se emitan en
una Emision Subsecuente en perjuicio de los Tenedores existentes, la Persona que no sea un
Inversionista Aprobado que, con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision respectiva y antes de
gue termine el Periodo de Inversidn correspondiente a dicha Serie o sub-serie, pretenda adquirir la
titularidad de Certificados Bursétiles en circulacion de dicha Serie o sub-serie, requerird una
autorizacion previa por parte del Comité respectivo, misma que debera ser ratificada por la
Asamblea de Tenedores dentro de los 10 Dias Habiles siguientes, para llevar a cabo dicha
adquisicion y que ésta surta plenos efectos.

Entrega de Informacidn

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados Bursatiles, se obligan a proporcionar al
Fiduciario y al Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios
financieros a través de los cuales mantengan la custodia o administracion de los Certificados
Bursétiles a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles
de anticipacion a cada Fecha de Distribucién o Fecha de Devolucién u otra fecha solicitada por el
Fiduciario o el Administrador por medio del formulario que se adjunta como Anexo 7 al Contrato
de Fideicomiso, asi como toda aquella informacion que se requiera por el Fiduciario o el
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Administrador para determinar cualquier retencién o pago de impuesto que deba realizarse en los
términos del Contrato de Fideicomiso. Asimismo, los Tenedores, por la mera adquisicion de los
Certificados Bursétiles autorizan e irrevocablemente instruyen al Fiduciario y al Administrador a
entregar a las autoridades competentes cualquier informacién que les sea requerida de conformidad
con la legislacién aplicable.

Obligaciones de Dar, Hacer o No Hacer del Fiduciario, Administrador y Fideicomitente

El Fiduciario, como fiduciario del Fideicomiso, tendra las obligaciones especificamente previstas
en el Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario pondra a disposicion de la CNBV, de la
Bolsa y de las demés autoridades gubernamentales e instituciones correspondientes, la informacion
y documentacion que establezca la legislacion aplicable, incluyendo la informacion y
documentacion prevista por la LMV y la Circular de Emisoras.

Asimismo, el Administrador, el Fideicomitente y las demas partes del Fideicomiso, tendran las
obligaciones previstas en el Contrato de Fideicomiso.

Garantias

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal
alguna.

Lugar v Forma de Pago

Todos los pagos en efectivo que deban realizarse de conformidad con lo previsto en el presente
titulo a los Tenedores durante la vigencia de los Certificados Bursatiles se haran proporcionalmente
por cada Certificado Bursétil en circulacion mediante transferencia electronica a través de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México,
México. Dicho pago se realizara contra entrega de presente titulo o las constancias que para tales
efectos expida el Indeval.

Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra las obligaciones y facultades previstas en los Documentos de la
Operacion de los gque sea parte y, en lo que resulte aplicable, incluyendo de manera enunciativa
mas no limitativa, en el Articulo 68 y demas aplicables de la LMV vy, en lo conducente, en la
LGTOC yen el Articulo 68 de la Circular de Emisoras. Para todo aquello no expresamente previsto
en este titulo, en el Acta de Emision, en el Contrato de Fideicomiso, en los demas documentos de
los que sea parte 0 en la LMV y en la LGTOC, el Representante Comun actuaré de conformidad
con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. El Representante Comun representard a la
totalidad de los Tenedores y debera velar por los intereses de los mismos. Entre otras, el
Representante Comun tendra los siguientes derechos, facultades y obligaciones:

@ suscribir los Certificados Bursatiles, en aceptacion de su cargo y de las facultades y
obligaciones que le derivan de los mismos;

2 verificar la constitucion del Fideicomiso;
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3 verificar, con base en la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

(@) notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de las obligaciones del Fiduciario o
del Administrador y, de ser el caso, iniciar cualquier accion en contra del Fiduciario o solicitar al
Fiduciario el ejercicio de acciones en contra del Administrador conforme a las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

(5) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles cuando el
Representante Comun lo considere necesario sujeto a sus facultades previstas en el presente titulo
o0 en el Contrato de Fideicomiso y llevar a cabo los actos que resulten necesarios para la ejecucion
de las resoluciones que se adopten en dichas Asambleas de Tenedores, en la medida que
corresponda;

(6) en su caso, firmar en representacion de los Tenedores en su conjunto los contratos,
convenios, instrumentos o documentos que deban subscribirse o celebrarse con el Fiduciario en
relacion con el Contrato de Fideicomiso y con los Certificados Bursatiles, previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores, en caso de ser necesaria;

@) ejercer todas las acciones y derechos que correspondan a los Tenedores de Certificados
Bursatiles en su conjunto en términos del Fideicomiso y la legislacién aplciable incluyendo
respecto del pago de cantidades debidas por el Fiduciario al amparo de los Certificados;

(8) actuar como intermediario entre los Tenedores y el Fiduciario en representacion de los
Tenedores de Certificados Bursatiles, para el pago a los mismos de cualquier cantidad pagadera en
relacién con los Certificados Bursatiles y para cualesquiera otros asuntos que se requieran;

9 ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en el presente titulo, en
el Contrato de Fideicomiso y en los demas documentos de los que sea parte;

(10)  proporcionar, a costa de cualquier Tenedor de Certificados Bursétiles que lo solicite por
escrito las copias de los reportes que le hayan sido entregados al Representante Comun por el
Fiduciario y el Administrador;

(11)  conforme al articulo 68 de la Circular de Emisoras, el Representante Comun esta obligado
a actuar con oportunidad rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitados
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo;

(12) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
obligaciones que le correspondan de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
la LGTOC, la LMV, la Circular de Emisoras, la legislacion aplicable y los sanos usos y practicas
bursatiles.

El Representante Comuan deberd verificar, a través de la informacién que se le hubiere

proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas
en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y en el presente Titulo por parte del Fiduciario,
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el Fideicomitente, el Administrador y demas partes de los documentos referidos, y que estuvieren
en vigor (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las
partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia directa en el pago
de los Certificados Bursatiles) y el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Para tales
efectos, el Representante Comun tendrd el derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador o a cualquier otra parte de dichos documentos o a aquellas personas que les presten
servicios relacionados ya sea con los Certificados Bursatiles o con el Patrimonio del Fideicomiso,
incluyendo, sin limitar, al Auditor Externo, la informacion y documentacion relacionada con el
Fideicomiso, el Acta de Emision, el presente Titulo y cualquier otro contrato, convenio,
instrumento o documento que suscriba el Fiduciario y que estuviere en vigor, asi como el
Patrimonio del Fideicomiso, y cualesquiera otra que razonablemente considere necesaria o
conveniente para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el presente parrafo
y que esté disponible o que pudiera ser generada en un plazo razonable, incluyendo la situacion
financiera del Patrimonio de Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones, Desinversiones y
otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso incluyendo cualquier
informacién econdmica, contable, financiera y legal, o para el ejercicio de sus facultades de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y el presente Titulo. El
Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor Externo y cualquier otro de dichos
terceros, segln corresponda, estaran obligados a proporcionar o, en su caso, causaran gue sea
proporcionada al Representante Comun, la informacion y documentacién que les sea requerida por
el Representante Comun, y a requerir, a sus auditores externos, asesores legales o personas que les
presten servicios, en relacion con los Certificados Bursatiles o el Patrimonio del Fideicomiso, que
le proporcionen dicha informacién y documentacion al Representante Comun o causar que la
misma sea entregada, Unicamente para los propositos antes convenidos, dentro del plazo y con la
periodicidad requerida por el Representante Comun, siempre que la misma esté disponible o
pudiera ser generada en un plazo razonable, en el entendido que, tratandose de documentacion e
informacién que haya sido entregada al Representante Comin y que la parte que la hubiera
entregado estaba facultada para reservar conforme a, 0 no haya estado obligada a entregar en los
términos de, la LMV, la Circular de Emisoras y demas legislacion aplicable, o que se encuentre
sujeta a obligaciones de confidencialidad y siempre que dicha informacion no esté relacionada con
el pago de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun debera guardar confidencialidad en
los términos correspondientes. Lo anterior, sin perjuicio de que el Representante Comun, en
cumplimiento de sus obligaciones legales y contractuales, estara autorizado para (1) informar a la
Asamblea de Tenedores de la existencia de incumplimientos y solicitar al proveedor de la
documentacion o informacion confidencial rinda un informe a la propia Asamblea de Tenedores y
(2) solicitar al Fiduciario se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante,
cualquier incumplimiento que se desprenda de dicha informacion confidencial o, en su defecto, el
propio Representante Comun podra publicar dicho evento en los términos del ultimo parrafo del
presente inciso. El Representante Comun asumira que la informacion presentada por las partes y/o
por los terceros sefialados, es exacta y veraz por lo que podra confiar en ella para sus funciones de
revision.

El Representante Comun podra realizar las visitas o revisiones a las Personas y para los fines
sefialados en el parrafo anterior, una vez al afio o en cualquier otro momento que considere
necesario, mediante notificacion entregada por escrito realizada con, por lo menos, 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo
gue, a juicio razonable del Representante Comun, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso el
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Representante Comun notificara de su visita al menos con 1 (un) Dia Habil de anticipacién por
cualquier medio que tenga disponible y que considere razonable.

El Fiduciario y el Administrador tomaran las medidas razonables dentro de su control para que el
Representante ComuUn pueda realizar las visitas o revisiones que el Representante Comun considere
convenientes con la periodicidad y en los plazos que sean solicitados por el Representante Comdn
conforme al numeral 3 anterior, respecto del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y
de cualquier tercero, incluyendo cualesquiera auditores externos, asesores legales o personas que
les presten servicios, en relacion con los Certificados Bursatiles o el Patrimonio del Fideicomiso,
Unicamente para el cumplimiento de las obligaciones y ejercicio de facultades del Representante
Coman

En caso que el Representante Comun no reciba la informacién o documentacidn solicitada, dentro
de los plazos requeridos, o tenga conocimiento de algdn otro incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y el presente Titulo, a cargo de las
partes de los mismos, el Representante Comun estard obligado a solicitar inmediatamente al
Fiduciario que haga del conocimiento, del publico inversionista el incumplimiento de que se trate
respecto de las obligaciones anteriores, a través de un evento relevante, y que en caso de que el
Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comdn, éste tendra la obligacion de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna prevista en el Contrato de Fideicomiso o en los demas
documentos relacionados con la emision de los Certificados.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en representacion o por
cuenta de los Tenedores de Certificados Bursatiles de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Fideicomiso, el presente titulo y los deméas documentos de los que sea parte o la
legislacion aplicable, serdn obligatorios para los Tenedores de Certificados Bursétiles y se
consideraran como aceptados por los mismos.

El Representante Comun podra ser destituido por una resolucién adoptada en una Asamblea de
Tenedores por el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen por lo
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, en el
entendido que dicha destitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, y el representante comin sustituto haya aceptado y tomado
posesién de su cargo.

El Representante Comun podra renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y
de conformidad a las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun debera
entregar notificacion por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencion de renuncia con
por lo menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacion a la fecha en que dicha renuncia sea
efectiva, y, en todo caso, dicha renuncia no sera eficaz sino hasta que un representante comin
sustituto sea hombrado en una Asamblea de Tenedores de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, y el representante comdn sustituto haya aceptado y tomado posesion de
su cargo, lo cual se procurard suceda dentro del plazo de 60 (sesenta) dias naturales antes
mencionado
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Para efectos de cumplir con sus obligaciones al amparo de los Documentos de la Operacion de los
que sea parte, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de Tenedores o ésta ordenar
que se subcontrate, con cargo a la Reserva de Asesoria Independiente, a terceros especializados
gue el Representante Comun considere necesario y/o conveniente para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de verificacion establecidas en el Contrato de Fideicomiso, en el
Acta de Emisidn y en el presente titulo que represente los Certificados Bursatiles o en la legislacion
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores, por lo
que el Representante Comun podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las
determinaciones que lleven a cabo dichos terceros especializados, segun lo determine la Asamblea
de Tenedores. En caso que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, ésta no se
Ilevard a cabo y el Representante Comun Gnicamente seré responsable de las actividades que le son
directamente imputables en términos del Contrato de Fideicomiso, del Acta de Emision y el
presente titulo que represente los Certificados Bursatiles o en la legislacion aplicable. Los
honorarios que se originen por la subcontratacion de terceros especializados seran con cargo a la
Reserva de Asesoria Independiente, por lo que el Fiduciario deberd, previa autorizacion de la
Asamblea de Tenedores y sin perjuicio de las demas obligaciones al amparo de los Documentos de
la Operacién de los que sea parte, contratar con cargo a la Reserva de Gastos de Asesoria
Independiente y/o proporcionar al Representante Comun, con cargo a dicha Reserva de Gastos de
Asesoria Independiente, los recursos necesarios para realizar las subcontrataciones de los terceros
especializados de que se trate que asistan al Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones, segun le sea instruido por el Representante Comun, en un plazo que no debera de
exceder de 5 Dias Habiles contados a partir de que sea dada dicha instruccion, en el entendido que
si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen los recursos
suficientes para tales efectos en la Reserva de Asesoria Independiente se estara a lo dispuesto por
el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo
Civil Federal y sus correlativos de los Codigos Civiles de los estados de la Republica Mexicana en
relacidn con su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido,
ademas, que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para
la contratacion de dichos terceros especialistas y no seré responsable bajo ninguna circunstancia
del retraso de su contratacion ya sea por falta de recursos en la Reserva de Asesoria Independiente
para llevar a cabo dicha contratacion, o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los
Tenedores.

Las obligaciones del Representante Comun terminardn una vez que los Certificados Bursétiles
hayan sido cancelados en su totalidad.

El Representante Comun no estara obligado a erogar ningin tipo de gasto o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo los actos y funciones que pueda o deba llevar a cabo. El
Representante Comun tendra derecho, con recursos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso,
a gque el Fiduciario le reembolse cualesquiera gastos en los que incurra el Representante Comdn en
el cumplimiento de sus obligaciones, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso.

El Representante Comun no forma parte de ningn Comité, no tiene derecho a designar a miembros
de ningun Comité y no tiene derecho a asistir 0 a recibir notificaciones de las sesiones de los
Comités. En virtud de lo anterior, el Representante Comun no tendré responsabilidad alguna por
las decisiones que se adopten en cualquier Comité o la Asamblea de Tenedores.
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Ni el Representante Comdn, ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o
agente del Representante Comun, sera responsable de las decisiones de inversion, del cumplimiento
del plan de negocios ni del resultado de las Inversiones, Desinversiones y/o de las demas
operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacién de dicho
resultado a los rendimientos esperados. Tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica o
financiera de las Inversiones y demas operaciones ni la obtencion de autorizaciones y cumplimiento
de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cualquier Inversion o Desinversion, en el entendido
gue para efectos de cumplir con sus obligaciones o ejercer cualquier facultad o derecho establecido
al amparo y conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o, en su caso, al amparo de la
legislacion aplicable, el Representante Comun podra solicitar de manera razonable y justificada al
Fiduciario, al Administrador y al resto de las partes de los documentos respectivos, informacion y
documentacion relacionada con estos temas.

No serd responsabilidad del Representante Comun ni de cualquier funcionario, consejero,
apoderado, empleado, o filial o agente del Representante Comun vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo o
cualquier tercero, ni del cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados
respecto de las Inversiones, Desinversiones y demas operaciones, ni el cumplimiento de las
obligaciones de las partes de vehiculos de inversion ni la debida instalacion o funcionamiento del
Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de o cualquier otro 6rgano distinto a la
Asamblea de Tenedores.

El Representante Comun no seré responsable ni asume obligacidn o responsabilidad alguna excepto
por (i) la responsabilidad que resulte de las disposiciones previstas en el presente Titulo, (ii) la
responsabilidad que resulte de las disposiciones de la legislacion aplicable, (iii) la responsabilidad
que resulte del incumplimiento del Representante Comun de sus obligaciones conforme al presente
Titulo, y (iv) laresponsabilidad que resulte de su negligencia, mala fe o dolo segun sea determinado
por una Sentencia en Segunda Instancia.

Facultades, Reglas de Instalacion y Quérums para las Asambleas de Tenedores

Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a
lo descrito a continuacion. Las reglas establecidas a continuacion aplicardn a las Asambleas de
Tenedores generales y a las especiales de cada Serie o sub-serie, en el entendido que, cualquier
referencia a Tenedores o0 a los Certificados Bursatiles, tratdndose de Asambleas de Tenedores
especiales, se entenderé que se refiere a los Tenedores de la Serie 0 sub-serie que corresponda 0 a
los Certificados Bursétiles de dicha Serie o sub-serie:

Q) Las Asambleas de Tenedores podran ser generales, en las que participaran la totalidad de
los Tenedores o especiales en las que podrén participar los Tenedores de Certificados Bursétiles de
cada Serie o sub-serie y en las que se discutiran asuntos que competen tnicamente a los Tenedores
de los Certificados de dicha Serie (incluyendo mas no limitandose a aquellos que sean identificados,
conforme al Contrato de Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacién como competencia
de una Asamblea de Tenedores de cada Serie 0 sub-serie), seguin corresponda. Las Asambleas de
Tenedores generales representaran al conjunto de éstos (y por lo tanto, todas las Series y sub-series
con derecho a voto en dicha Asamblea de Tenedores se reuniran bajo la misma convocatoria) y las
especiales a los Tenedores de las Series 0 sub-series respectivas. En tanto no se haya llevado la
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primera Emision Inicial de Certificados Serie B al amparo de una Opcién de Adquisicién de
Certificados Serie B, no sera necesario hacer distincion alguna entre las Asambleas de Tenedores
generales y las Asambleas de Tenedores de la Serie A. Las Asambleas de Tenedores se regiran por
las disposiciones contenidas en la LMV y la LGTOC que resulten aplicables, y cualesquiera
resoluciones tomadas en dichas asambleas seran obligatorias respecto de todos los Tenedores de
Certificados Bursatiles o todos los Tenedores de Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie,
segun sea el caso, an respecto de los ausentes y disidentes.

2 Los Tenedores de Certificados Burséatiles se reuniran cada vez que sean convocados por el
Fiduciario o el Representante Comun, segln corresponda. Tanto el Administrador como el
Representante Comun podran solicitar, en cualquier momento, al Fiduciario que convoque a una
Asamblea de Tenedores, especificando en su solicitud los puntos del orden del dia que en dicha
Asamblea de Tenedores deberan tratarse, en el entendido que, no podran incluirse rubros generales
en el orden del dia, y en caso de establecerse un rubro no definido, este no podra someterse a
votacion en dicha Asamblea de Tenedores. El Fiduciario debera expedir la convocatoria dentro del
término de 15 (quince) dias naturales a partir de la fecha en que se reciba la solicitud respectiva.
No obstante lo anterior, si el Fiduciario no llevare a cabo dicha convocatoria dentro de los 15
(quince) dias naturales a partir de la solicitud respectiva, el juez de primera instancia del domicilio
del Fiduciario, a peticion del Administrador o del Representante Comdn, debera emitir la
convocatoria.

3 (i) Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan
el 10% (diez por ciento) o mas del nimero de Certificados Bursatiles en circulacién y, en el caso
previsto en la Clausula Trigésima Primera inciso (a) del Contrato de Fideicomiso, cualquier
miembro del Comité respectivo o el propio Comité de la Serie o0 Comité Técnico, segun sea el caso,
tendran el derecho de solicitar al Representante Comin que convogue a una Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursétiles, especificando en su peticion los puntos que en la Asamblea
de Tenedores deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.
El Representante Comun debera emitir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina
dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia
del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores de Certificados Bursatiles, debera emitir
la convocatoria.

(ii) el Administrador tendra el derecho de solicitar al Fiduciario o al Representante Comun,
con copia al Representante Comdn o al Fiduciario, segun corresponda, que convogque a una
Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles, con al menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion
a la fecha de la convocatoria, especificando en su peticion los puntos que en la Asamblea de
Tenedores deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que deberéa celebrarse dicha asamblea. El
Fiduciario o el Representante Comun, segln corresponda, debera emitir la convocatoria para que
la Asamblea de Tenedores se retna dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Fiduciario o el Representante Comun, segin
corresponda, no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del
Fiduciario, a peticion del Administrador deberd emitir la convocatoria.

(@) Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el
10% (diez por ciento) o méas del nimero de Certificados Bursatiles en circulacién, tendran el
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derecho a solicitar al Representante ComUn que se aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual
no se consideren suficientemente informados.

(5) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las mismas se lleven a cabo
por parte del Fiduciario o por el Representante Comun (en los supuestos indicados en los puntos
anteriores), segun corresponda, se publicaran una vez, por lo menos, en EMISNET y se entregaran
al Fiduciario y al Administrador, con un minimo de 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria respectiva se incluiran
los puntos que deberan tratarse en la Asamblea de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores se
celebraran en el domicilio del Representante Comun y, a falta o imposibilidad para ello, en el lugar
gue se exprese en la convocatoria respectiva.

(6) Salvo por las Asambleas de Tenedores que se reiinan para tratar los puntos descritos en los
incisos (8), (9), (10), (11) y (12) siguientes, para que se considere validamente instalada una
Asamblea de Tenedores (en virtud de primera o ulterior convocatoria), se requerird que estén
debidamente representados los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen por lo menos
la Mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion para que haya quérum. Para que se
considere validamente instalada una Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles que vaya a
tratar los puntos descritos en:

(A) los incisos (8)(i) y (8)(ii) siguientes, se requerira (en primera o ulterior
convocatoria) que estén debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados
Bursatiles que representen el 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados Burséatiles en
circulacion para que haya quérum;

(B) el inciso (9) siguiente, se requerira (en primera o ulterior convocatoria) que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion para que haya
guérum;

© el inciso (10) siguiente, se requerira (en primera o ulterior convocatoria), que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Burséatiles que representen
el 80% (ochenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion para que haya quorum;

(D) el inciso (11) siguiente, se requerira (en primera o ulterior convocatoria) que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Burséatiles que representen
el 85% de los Certificados Bursétiles en circulacion para que haya quérum;

(E) el inciso (12) siguiente, se requerird (en primera o ulterior convocatoria), que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursatiles que representen
el 90% (noventa por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion para que haya quérum; y

F) el inciso (13) siguiente, se requerira (en primera o ulterior convocatoria), que estén
debidamente representados por lo menos los Tenedores de Certificados Bursétiles que representen
el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién para que haya
quérum.,
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@) Excepto por las resoluciones a que se hace referencia en los incisos (8), (9), (10), (11), (12),
y (13) siguientes, todas las resoluciones de las Asambleas de Tenedores deberan ser adoptadas por
el voto favorable de los Tenedores de Certificados Bursétiles que representen la Mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes en dicha Asamblea de Tenedores.

(8) Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en
la Asamblea de Tenedores general que representen por 1o menos el 66% (sesenta y seis por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacion para aprobar:

(1) la terminacion de la vigencia del Periodo de Inversién en el supuesto previsto en
la Clausula Vigésima Octava inciso (b) del Contrato de Fideicomiso; y

(i) la extension del Periodo de Inversion por un plazo adicional de 6 meses.

9) Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en
la Asamblea de Tenedores especial de cada Serie 0 sub-serie que representen por lo menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie en circulacion
para aprobar:

Q) aprobar cualquier modificacion a los esquemas de remuneracion u otros conceptos
pagados al Administrador con Recursos de la Serie A o Recursos de la Serie B,
segun sea el caso, incluyendo la Comision de Administracion que corresponda,
pagadera al Administrador de conformidad con la Clausula Vigésima Novena,
incisos (a) o (b) del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que cualquier
modificacion a la Comisidn de Desempefio estara sujeta al requisito establecido en
el inciso (12)(i) siguiente; y

(i) una modificacion al presente inciso (9).

(10)  Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Burséatiles presentes en
la Asamblea de Tenedores generales que representen por lo menos el 80% (ochenta por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion para aprobar:

(1) la remocion del Administrador y la designacion de un Administrador Sustituto en
el supuesto de una Sustitucion sin Causa;

(i) un aumento en el Monto Comprometido de la Emision de cada Serie o sub-serie
(ya sea en forma directa o, indirectamente, a través de un aumento en el nimero
de Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie correspondiente), en el entendido
que lo anterior no afectara la posibilidad de realizar Llamadas de Capital en los
términos de la Clausula Octava del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso no se
requerird aprobacién de la Asamblea de Tenedores en los términos previstos en
este inciso (10); y

(iii)  una modificacién al presente inciso (10).

75194



(11)

Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursétiles presentes en

la Asamblea de Tenedores especial de cada Serie 0 sub-serie que representen por lo menos el 85%
de los Certificados Bursatiles de dicha Serie o sub-serie en circulacion para aprobar:

(i)

(i)

(iii)

cambios al régimen de inversion previsto en el Contrato de Fideicomiso. Para tales
efectos, se entenderd por cambios al régimen de inversién cuando se permita al
Fideicomiso invertir en inversiones distintas a Inversiones en Deuda, Inversiones en
Activos, Inversiones en Capital o Inversiones en Capital Preferente o que se elimine la
posibilidad del Fideicomiso de realizar cualesquiera de dichas Inversiones. Asimismo,
la Asamblea de Tenedores de la Serie A debera reunirse para, en su caso, aprobar
cualquier dispensa a (i) los Requisitos de Inversidn, (ii) Requisitos de Diversificacion
y (iii) las prohibiciones relacionadas con Inversiones Prohibidas para Inversiones
realizadas con Recursos de la Serie A; y la Asamblea de Tenedores de la Serie B de la
sub-serie correspondiente debera reunirse para, en su caso, aprobar cualquier dispensa
a (i) los Requisitos de Inversion, y (ii) las prohibiciones relacionadas con Inversiones
Prohibidas para Inversiones realizadas con Recursos de la Serie B;

cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursétiles, el
Contrato de Fideicomiso o los deméas Documentos de la Operacion que afecten a la
Serie 0 sub-serie respectiva y que requieran de la aprobacién de los Tenedores
(incluyendo el otorgamiento de prérrogas al Fiduciario, respecto de los pagos debidos
al amparo de los Certificados Bursatiles) y que no se ubiquen en algln otro supuesto
previsto en los incisos (8), (9), (10), (12) o (13) de este inciso (a), en el entendido que,
en caso que cualquier modificacion de las referidas anteriormente afecte a la totalidad
de las Series y sub-series en circulacién (incluyendo cualquier modificacion a los fines
del Fideicomiso), dicha modificacion deberd ser aprobada por una Asamblea de
Tenedores general. Para efectos de claridad, para que sea valida cualquier
modificacion a los términos de los Certificados Bursatiles, en el Contrato de
Fideicomiso o los demas Documentos de la Operacion, dicha modificacion debera de
ser suscrita por las Personas que se mencionan en la Clausula Cuadragésima Tercera
del Contrato de Fideicomiso o las partes del Documento de la Operacion respectivo;

aprobar, a propuesta exclusiva del Administrador, hasta en dos ocasiones, la extension
a la Fecha de Vencimiento Final, por periodos de 1 afio en cada ocasion, a aquellas
fechas que sean 1 o 2 afios calendario después de la Fecha de Vencimiento Original
conforme a lo previsto en la definicion de “Fecha de Vencimiento Final” contenida en
la Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso. Cualquier extension a la Fecha de
Vencimiento Final debera ser propuesta por el Administrador y aprobada por la
Asamblea de Tenedores general con al menos 15 Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Vencimiento Final entonces vigente. El Fiduciario habiendo recibido de la
Asamblea de Tenedores dichas resoluciones, debera notificar dicha extension a través
de EMISNET, asi como realizar el canje del titulo que ampare los Certificados
Bursétiles y, en su caso, debera realizar aquellos tramites correspondientes para
obtener la actualizacién de los Certificados Bursatiles con el RNV;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

la revocacion de la designacion del Representante Comdn y la designacion de un
Representante Comun sustituto;

la extincion anticipada del presente Fideicomiso, cuya aprobacidn serd competencia de
una Asamblea de Tenedores general;

un aumento en el Porcentaje de Apalancamiento Serie A o el Porcentaje de
Apalancamiento Serie B; y

una modificacion al presente inciso (11) de la Clausula Vigésima Tercera del Contrato
de Fideicomiso.

(12)  Se requiere del voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursatiles presentes en
la Asamblea de Tenedores general o especial de cada Serie o sub-serie (segun se sefiale en los
incisos siguientes) que representen por lo menos el 90% (noventa por ciento) de los Certificados
Bursatiles en su caso de dicha Serie o sub-serie en circulacion serd necesario para aprobar:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

una modificacién a la Clausula Décima Quinta inciso (e)(A) tratdndose de una
Asamblea de Tenedores especial de la Serie A o inciso (e)(B) tratandose de una
Asamblea de Tenedores especial de la Serie B, 0 Décima Sexta inciso (e)(A) tratandose
de una Asamblea de Tenedores especial de la Serie A o inciso (e)(B) tratandose de una
Asamblea de Tenedores especial de la Serie B del Contrato de Fideicomiso, incluyendo
aprobar una modificacién a la Comision de Desempefio pagadera al Administrador
conforme a las referidas Clausula Décima Quinta inciso (e)(A) y (e)(B)
respectivamente;

una modificacién al Contrato de Fideicomiso o una resolucién que, en cualquiera de
estos dos casos, tenga como objetivo o resultado afectar el derecho de todos los
Tenedores de Certificados Bursatiles (en cuyo caso la aprobacion respectiva sera
competencia de una Asamblea de Tenedores general) o de los Tenedores de
Certificados Bursatiles de una Serie o sub-serie (en cuyo caso la aprobacion respectiva
sera competencia de la Asamblea de Tenedores especial respectiva) de presentar
demandas para hacer que se cumplan sus derechos conforme al Contrato de
Fideicomiso o conforme a los Certificados Bursétiles;

la remocion de la totalidad de los miembros del Comité Técnico (en cuyo caso la
aprobacion respectiva sera competencia de una Asamblea de Tenedores general) o del
Comité de la Serie (en cuyo caso la aprobacién respectiva sera competencia de la
Asamblea de Tenedores especial respectiva) en el supuesto previsto en la Clausula
Vigésima Cuarta inciso (e) del Contrato de Fideicomiso; o

una modificacion al presente inciso (12).

(13)  El voto favorable de los Tenedores de los Certificados Bursétiles presentes en la Asamblea
de Tenedores general que representen por lo menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion sera necesario para aprobar el desliste de los Certificados
Bursétiles de la Bolsa y la cancelacién de su registro ante el RNV.
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(14) La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles de la Serie A o de la Serie B o
cualquier sub-serie deberd reunirse, para, en su caso, aprobar las potenciales Inversiones y
Desinversiones que requieran de dicha aprobacion en los términos de las Clausulas Décima Novena
y Vigésima del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que no se requerird
aprobacion de la Asamblea de Tenedores para la realizacion de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie B o las Llamadas de Capital en los términos de la Clausula Octava del Contrato
de Fideicomiso. . En el supuesto previsto en este inciso, en caso de que se requiera a efecto de
aprobar una potencial Inversion, la Asamblea de Tenedores deberd dispensar el Requisito de
Diversificacion previsto en la Clausula Décima Novena inciso (e)(1) del Contrato de Fideicomiso.

(15) La Asamblea de Tenedores de la Serie A debera reunirse, para, en su caso, aprobar el
destino de los recursos obtenidos en una Llamada de Capital relativa a la Serie A, cuando dichos
recursos representen 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la Emision de la Serie
A.

(16) La Asamblea de Tenedores general debera reunirse para, en su caso, aprobar la remocion
del Administrador y la designacién de un Administrador Sustituto en el supuesto de una
Sustitucion con Causa.

(17) (i) La Asamblea de Tenedores general (tratindose del Comité Técnico) o la Asamblea de
Tenedores especial de cada Serie o sub-serie (tratandose de cualquier Comité de las Series) podra
aprobar que uno o0 mas de los Miembros Independientes designados por los Tenedores respectivos
reciban remuneracion, la cual sera pagada con fondos de la Reserva de Asesoria Independiente
correspondiente en términos de la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso, y podra,
en su caso, modificar y/o eliminar dicha remuneracion. Asimismo, la Asamblea de Tenedores
respectiva podra aprobar cualquier otra modificacién a los esquemas de remuneracion o
cualesquier otros conceptos pagados a miembros del Comité Técnico.

(ii) Adicionalmente, correspondera a la Asamblea de Tenedores general aprobar la modificacion
a los esquemas de remuneracion o cualquier otro concepto pagadero a favor de cualquier tercero.
Para estos efectos, no se requerird de dicha aprobacién para el caso de modificaciones a los
esquemas de remuneracion o cualquier otro concepto pagadero al Fiduciario, al Representante
Comun, al Auditor Externo, al Valuador Independiente, a cualquier proveedor de precios y
cualquier asesor (incluyendo asesores legales y fiscales) que presten servicios al Fideicomiso, ya
sea directa o indirectamente y cuyos honorarios y remuneraciones pueden considerarse Gastos de
Mantenimiento o Gastos de Inversion.

(18) La Asamblea de Tenedores especial respectiva deberd reunirse para aprobar las
operaciones que pretendan celebrarse por el Fiduciario, la Sofom, cualquier Vehiculo de Propésito
Especifico o las Empresas Promovidas con Personas Relacionadas del Fideicomitente, del
Administrador o cualquier Afiliada del Administrador o los Funcionarios Clave, o con Personas
en las que Personas Relacionadas del Administrador o cualquier Afiliada del Administrador o los
Funcionarios Clave tengan un Conflicto de Interés.

(19) Enlos asuntos a que se refiere el numeral (18) anterior y cualquier otro que pudiera haber
un Conflicto de Interés, los Tenedores que tengan el Conflicto de Interés deberan (i) revelar la
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existencia de dicho Conflicto de Interés, asi como los detalles del mismo (salvo que el Tenedor
respectivo se encuentre obligado legal o contractualmente a guardar secreto o confidencialidad al
respecto, en cuyo caso no estara obligado a revelar los detalles del mismo) (ii) abstenerse de
deliberar respecto de dicho punto del orden del dia, por lo que el Tenedor con Conflicto de Interés
deberd ausentarse de la Asamblea de Tenedores respectiva mientras se delibera y vota el asunto en
el que tenga un Conflicto de Interés, y (iii) abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores
respectiva. Los Tenedores de cualquier Asamblea de Tenedores que tengan que abstenerse de
participar en la deliberacion y votacion de un asunto en los supuestos previstos en este inciso no
computaran para la determinacion del quérum requerido para instalar la Asamblea de Tenedores
correspondiente o para el calculo de cualquier requisito de votacion.

Para efectos del presente numeral, los Tenedores 0 Personas con conocimiento de causa presentes
en la Asamblea de Tenedores de que se trate, podran hacer notar posibles Conflictos de Interés de
cualquier Tenedor presente en dicha Asamblea de Tenedores y la resolucion respecto de si
efectivamente existe un Conflicto de Interés de parte del Tenedor correspondiente quedara sujeta
a la votacion de la Asamblea de Tenedores por la Mayoria de los Certificados Bursatiles en
circulacion, en el entendido que, (y) Unicamente para efectos de la resolucién respecto de si
efectivamente existe un Conflicto de Interés de parte del Tenedor correspondiente, los Certificados
gue sean propiedad del Tenedor que tenga un Conflicto de Interés, asi como los Certificados del
Tenedor que haya hecho notar el posible Conflicto de Interés de cualquier Tenedor, no computaran
para efectos del célculo de los quérums requeridos para instalar la Asamblea de Tenedores
correspondiente o para el calculo de cualquier requisito de votacién, y (z) una vez desahogada la
resolucion respecto de la existencia o no del potencial Conflicto de Interés de parte del Tenedor
correspondiente, se reestableceran los derechos del Tenedor que haya hecho notar el posible
Conflicto de Interés, asi como, en su caso, los del Tenedor correspondiente en caso que asi se
determine como resultado de la resolucidn referida anteriormente, en el entendido, adicionalmente,
gue en caso gue la totalidad de los Tenedores se abstengan de votar respecto de la existencia de un
posible Conflicto de Interés, se entendera que no existe tal Conflicto de Interés y los Certificados
del Tenedor respectivo volveran a computar para efectos del calculo de los quérums requeridos
para instalar la Asamblea de Tenedores correspondiente o para el calculo de cualquier requisito de
votacion.

(20)  Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores de Certificados Bursatiles
depositaran las constancias de deposito que expida el Indeval y el listado de titulares de
Certificados Bursétiles que a tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser
el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares, con
el Representante Comun en el lugar que se indique en la convocatoria 0 que indique el
Representante Comun a més tardar el Dia Habil previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores
deba celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran hacerse representar en la
Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 testigos y
documentacion que acredite la personalidad del poderdante, o a través de formulario en el que
indiquen el sentido de su voto.

(21)  De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
Presidente y Secretario de la Asamblea de Tenedores. Al acta se agregaré la lista de asistencia,
firmada por los Tenedores de Certificados Bursatiles presentes en la Asamblea y por los
escrutadores. Las actas asi como los certificados y demas informacion en relacion con las
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Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles o la actuacion del Representante Comun, seran
conservados por éste y podran, de tiempo en tiempo, ser consultadas por los Tenedores de
Certificados Bursétiles, en su caso, de la Serie o sub-serie que correspondan, los cuales tendran
derecho a solicitarle al Representante Comun, a costa suya, que les expida copias certificadas de
dichos documentos. El Fiduciario tendra derecho a solicitar del Representante Comun una copia
de las constancias de depdsito emitidas por Indeval, la lista de Tenedores de Certificados Bursatiles
emitida para dichos efectos por las casas de bolsa correspondientes, de ser el caso, respecto de los
Certificados de los cuales dichos Tenedores de Certificados Bursatiles sean poseedores, y una copia
de todas las actas levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursatiles. Asimismo, el Fiduciario tendra la obligacion de entregarle una copia de
dicha documentacion al Administrador.

(22)  Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursatiles, se tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o
el nimero de Certificados Bursatiles de la Serie o sub-serie respectiva en circulacion. Los
Tenedores de Certificados Bursatiles tendran derecho a un voto por cada Certificado Bursatil que
posean.

(23)  Cualquier Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles sera presidida por el
Representante Comun y sera facultad del Administrador designar a la persona que actle como
secretario de la misma.

(24)  No obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones tomadas fuera
de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles que
representen la totalidad de los Certificados Bursétiles o la totalidad de los Certificados Burséatiles
de la Serie o sub-serie respectiva tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito y sean notificadas al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comun. Con el objetivo de cerciorarse que la totalidad de los
Tenedores han aprobado las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores, el
Representante Comun, debera verificar la tenencia de los Tenedores y la personalidad de sus
apoderados con aquella documentacion descrita en el inciso (20) anterior.

(25)  Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el
20% (veinte por ciento) o més del numero total de Certificados Bursatiles en circulacion o del
namero de Certificados Bursétiles de la Serie o sub-serie respectiva segln sea el caso, tendran el
derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursétiles. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicidn surtird efectos
respecto de todos los Tenedores o de todos los Tenedores de la Serie o sub-serie respectiva, segin
sea el caso. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucién, deberan decidirse en una
sola sentencia. Para poder ejercer dicho derecho de oposicion, deberan de cumplirse los siguientes
requisitos:

(M los Tenedores respectivos deberan de presentar la demanda dentro de los 15

(quince) dias naturales siguientes a la fecha de la clausura de la Asamblea de
Tenedores respectiva;
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(i) los Tenedores respectivos no deberan de haber concurrido a la Asamblea de
Tenedores o deberan de haber votado en contra de la resolucion respectiva;

(iii) la resolucidn respectiva debera de ser violatoria de los términos de los Documentos
de la Operacion o de la legislacion aplicable y la violacion respectiva debe ser
identificada en la reclamacion de los Tenedores; y

(iv) la ejecucion de la resolucion de la Asamblea de Tenedores Unicamente podra
suspenderse en el caso que los Tenedores otorguen fianza suficiente para resarcir
al Patrimonio del Fideicomiso de cualquier dafio y perjuicio que pudiera llegar a
causarse como resultado de la suspensién de la ejecucion de la resolucion.

(26) Lainformacion y documentos relacionados con el orden del dia de cualquier Asamblea de
Tenedores de Certificados Bursatiles (incluyendo aquellos materiales que se discutiran en la
Asamblea de Tenedores respectiva) debera estar disponible de forma gratuita en las oficinas del
Representante Comun y del Fiduciario para su revision por parte de los Tenedores de Certificados
Bursatiles con por lo menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a dicha Asamblea, en el
entendido que el Representante Comun y/o el Administrador, segun sea aplicable, entregaran al
Fiduciario toda aquella informacion relacionada con los puntos a tratar del orden del dia a que el
Representante Comun tenga acceso. De igual forma, el Administrador y/o el Fiduciario entregaran
al Representante Comun toda la informacion relacionada con el orden del dia, a fin de que el mismo
sea distribuido a los Tenedores de los Certificados Bursatiles que asi lo soliciten.

(27)  La Asamblea de Tenedores de la Serie o sub-serie correspondiente debera reunirse para,
en su caso, aprobar cualesquiera operaciones distintas de Inversiones y Desinversiones, que
pretendan realizarse cuando representen el 20% o mas del Monto Comprometido de la Emision de
Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la Emisién de Certificados Serie B de la sub-
serie respectiva, segun corresponda, lo anterior en el entendido que, en caso que cualesquiera de
dichas operaciones sea sometida a la aprobacion de la Asamblea de Tenedores de la Serie 0 sub-
serie correspondiente, y la misma no sea aprobada, el Administrador no podra volver a someter
dicha potencial operacion a la aprobacion del Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, y ain
y cuando el monto de dicha potencial operacién se haya reducido y represente menos del 20% del
Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie B respectiva, dicha potencial operacion debera volver a someterse a
la aprobacion de la Asamblea de Tenedores de la Serie o sub-serie correspondiente.

(28)  La Asamblea de Tenedores de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de la Reserva
de Asesoria Independiente que haya sido o sea fondeada con recursos de la Serie o sub-serie
respectiva, podra aprobar (i) el incremento y la disminucion en la Reserva de Asesoria
Independiente, (ii) la contratacidn de cualesquiera asesores o especialistas que deban de asistir a
los Tenedores, los Miembros Independientes del Comité de la Serie o sub-serie designados por los
Tenedores, al Fiduciario (incluyendo en el contexto de un arbitraje que deba resolver cualquier
controversia derivada del inciso (c)(2) de la Clausula Trigésima del Contrato de Fideicomiso) o al
Representante Comun, y (iii) la utilizacion de las cantidades que se mantengan en la Reserva de
Asesoria Independiente para realizar el pago de los honorarios, gastos o costos de dichos asesores.

(29) La Asamblea de Tenedores de la Serie o sub-serie correspondiente podra, en cualquier

81/94



momento, previa instruccion al Fiduciario, solicitarle la contratacion de cualesquiera Seguros de
Responsabilidad que determine convenientes o necesarios.

(30) La Asamblea de Tenedores general deberd reunirse para, en su caso, aprobar el
nombramiento de Funcionarios Clave (en adicién a aquellos identificados inicialmente) y el
reemplazo de Funcionarios Clave a propuesta del Administrador conforme al procedimiento
previsto en la Clausula Vigésima Octava, inciso (c) del Contrato de Fideicomiso.

Ninguna de las disposiciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso limitara o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de los Certificados Bursatiles de conformidad con
el articulo 223 de la LGTOC.

De conformidad con la LMV vy la Circular de Emisoras, los Tenedores de Certificados Bursatiles
podran celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores de Certificados
Bursatiles. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas deberan de ser notificados al
Fiduciario, con copia al Representante Comun, por los Tenedores de Certificados Bursatiles dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su concertacion, para que sean revelados por el
Fiduciario a la Bolsa y al publico inversionista a través de EMISNET, asi como para que se difunda
su existencia en el reporte anual del Fideicomiso.

La Asamblea de Tenedores Unicamente tendra las facultades previstas en el presente titulo, en el
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision y en la legislacién aplicable. La Asamblea de
Tenedores no podréa rechazar, modificar, suspender o rescindir los actos o resoluciones de cualquier
Comité o del Administrador que se lleven a cabo o adopten en los términos del Contrato de
Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacion, lo cual, para efectos de claridad, no sera
aplicable respecto de asuntos que sean competencia exclusiva de la Asamblea de Tenedores de
conformidad con la legislacion aplicable.

Los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 15%
(quince por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién, tendran el derecho de ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
al amparo del Contrato de Fideicomiso.

Comités

@) De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la LIC y el numeral 2 de la fraccion
VI del articulo 7 de la Circular de Emisoras, por medio del Contrato de Fideicomiso se establece
(1) un comité técnico (el “Comité Técnico™) que iniciard sus funciones tan pronto sea designado
conforme a los términos de la Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso y
permanecerd en funciones durante la vigencia del Fideicomiso, y (2) un comité por cada una de las
Series 0 sub-series (los “Comités de las Series”) que iniciaran sus funciones tan pronto sean
emitidas las Series o sub-series de Certificados Bursatiles conforme a los términos de la Clausula
Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso y permaneceran en funciones hasta en tanto dichos
Certificados Bursatiles permanezcan en circulacion. En tanto no se haya llevado la Primera Emision
Inicial de Certificados Serie B al amparo de una Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie B,
no seré necesario hacer distincion alguna entre el Comité Técnico y el Comité Serie A.
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(b) Cada uno de los Comités estara integrado por hasta 21 (veintiin) miembros propietarios y
sus respectivos suplentes, mismos que serdn nombrados de la siguiente forma:

(8] cualesquier Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez
por ciento) o méas del nimero de Certificados Bursatiles o del nimero de Certificados Bursatiles de
la Serie o0 sub-serie en circulacion tendran el derecho de realizar y, en su caso revocar (conforme al
inciso (e) siguiente), por cada 10% (diez por ciento) de dichos Certificados Bursétiles en circulacion
de los que sean titulares, el nombramiento de un miembro propietario del Comité correspondiente
y su respectivo suplente (pudiendo asimismo designar a mas de un suplente para cada miembro
propietario 0 a miembros suplentes que puedan suplir indistintamente a los miembros propietarios
respectivos), siempre y cuando dichos Tenedores de Certificados Bursatiles no hubieran renunciado
temporalmente a su derecho a designar miembros del Comité respectivo o no hubieran previamente
designado a un miembro de dicho Comité;

2 la Asamblea de Tenedores, en su conjunto, tendra derecho a designar y, en su caso
a revocar, a un miembro propietario del Comité Técnico y su respectivo suplente, el cual debera
cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 24, segundo parrafo, y 26 de la LMV y en
la Circular de Emisoras, en el entendido que, conforme a dicha Circular de Emisoras, el
cumplimiento de dichos requisitos de independencia se calificara respecto de los Tenedores y de
Administrador. Previa designacion y aprobacién en la Asamblea de Tenedores que corresponda,
dicho Miembro Independiente del Comité Técnico podra recibir los emolumentos que apruebe la
Asamblea Tenedores con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En caso que los Tenedores hayan
nombrado a un total de 10 miembros del Comité Técnico, de conformidad con lo previsto en el
inciso (1) anterior, la Asamblea de Tenedores perdera su derecho conforme al presente inciso y la
persona que en su caso haya sido nombrado conforme al presente inciso dejara de ser miembro del
Comité Técnico a partir de la fecha en que se hayan nombrado un total de 10 miembros del Comité
Técnico; y

3) el Administrador tendra el derecho de realizar y, en su caso revocar (conforme al
inciso (e) siguiente) el nombramiento del resto de los miembros propietarios de cada Comité y sus
respectivos suplentes (pudiendo asimismo designar a mas de un suplente para cada miembro
propietario 0 a miembros suplentes que puedan suplir indistintamente a los miembros propietarios
respectivos), siempre y cuando siga desempefiando sus funciones como Administrador.

Por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) de los miembros propietarios de cada Comité
y sus respectivos suplentes serdn Miembros Independientes. Los miembros designados como
Miembros Independientes deberan de calificar como tal en la fecha de su nombramiento y deberan
continuar cumpliendo con los requisitos aplicables con posterioridad a su designacion. La
independencia de los miembros de los Comités seré calificada por la Asamblea de Tenedores en la
gue se designen o se ratifiquen los nombramientos o donde se informe sobre dichas desighaciones
o ratificaciones. Cualquier miembro que cumpla los requisitos establecidos en la LMV para ser
considerado como un Miembro Independiente deberd ser calificado por la Asamblea de Tenedores
general (en el caso del Comité Téecnico) o por la Asamblea de Tenedores especial (en el caso de los
Comités de las Series) con dicho caracter. En caso de que un Miembro Independiente deje de
calificar como tal, dicho miembro dejaré de ser miembro del Comité respectivo y se debera nombrar
a un nuevo miembro en su sustitucion. El Representante Comun no forma parte de ningun Comité
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y no tiene derecho a designar a miembros de los Comités, pero podra ser invitado a las sesiones de
los Comités como observador (con voz pero sin derecho de voto).

(©) No habra requisitos de nacionalidad respecto de los miembros de los Comités.

(d) El Fiduciario serd invitado a atender las sesiones de los Comités como observador (con voz
pero sin derecho de voto), en el entendido que en ningun caso el Fiduciario podra ser designado
como miembro de, o ejercer cualquier otra funcion dentro de, cualquier Comité. Los Comités y el
Administrador podrén invitar a invitados especiales (incluyendo al Auditor Externo y al Valuador
Independiente) a dichos Comités, como observadores (con voz pero sin derecho de voto), en virtud
de su grado de experiencia, de su participacién en un asunto determinado o por cualquier otra razén
gue consideren conveniente.

(e) El Administrador podra designar a los miembros de los Comités que tenga derecho a
designar mediante simple notificacion escrita al Fiduciario, en el entendido que la designacion de
los miembros respectivos surtira efectos a partir de la recepcién de dicha notificacién por el
Fiduciario y que, en su caso, la calificacion de la independencia de dichos miembros sera realizada
por los Tenedores en la Asamblea de Tenedores respectiva inmediata siguiente.

Los Tenedores de Certificados Bursétiles que tengan derecho a designar a un miembro de
los Comités de conformidad con el inciso (b)(1) anterior, realizaran dicha designaciéon en una
Asamblea de Tenedores general o especial, segin sea el caso, en la cual deberan entregar al
Representante ComuUn (quien entregard copia al Fiduciario y al Administrador), evidencia del
namero de Certificados Bursatiles de los que el Tenedor o grupo de Tenedores relevante es
propietario y de cualquier convenio respecto del ejercicio de derechos de voto.

Los Tenedores de Certificados Bursatiles y el Administrador podran en cualquier momento
revocar la designacion de los miembros de los Comités que hayan designado, mediante notificacion
por escrito al Fiduciario y dicha revocacion surtira efectos a partir de la recepciéon de dicha
notificacién por el Fiduciario. Los miembros propietarios de los Comités y sus respectivos
suplentes, designados por los Tenedores de Certificados Bursatiles o el Administrador s6lo podran
ser destituidos en su encargo (i) por los Tenedores de Certificados Bursatiles que los hubieren
designado (excepto segin se establece en el inciso (f) siguiente) o el Administrador,
respectivamente, o (ii) cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los miembros del
Comité respectivo por la Asamblea de Tenedores general o especial, segln sea el caso, en los
términos de la Clausula Vigésima Tercera inciso (a)(12)(iii) del Contrato de Fideicomiso, en cuyo
caso, las Personas sustituidas no podran ser nombradas como miembros del Comité respectivo
durante los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion. La muerte, incapacidad o renuncia de un
miembro de un Comité resultard en la destitucion automatica con efectos inmediatos, y el
Administrador o el Tenedor de Certificados Bursatiles respectivo deberan especificar una nueva
designacion. Al respecto se tendrd por no ejercido su derecho a designar hasta que dicha
designacion haya sido realizada.

De manera inicial, el Comité Técnico y el Comité de la Serie A se integraran por las
Personas que se mencionan en el Anexo 3 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido que, en
tanto no se haya Ilevado la primera Emision Inicial de Certificados Serie B al amparo de una Opcion
de Adquisicion de Certificados Serie B, no serd necesario hacer distincion alguna entre el Comité
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Técnico y el Comité Serie A. El Fiduciario o el Representante Comun, segun sea el caso, previa
instruccion del Administrador, debera de convocar a una Asamblea de Tenedores a mas tardar
dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la Fecha Inicial de Emision a efecto
de que los Tenedores puedan designar a los miembros del Comité Técnico y del Comité de la Serie
A que les correspondan.

En la medida que algin Tenedor o grupo de Tenedores notifiquen al Fiduciario y al
Administrador, ya sea de manera directa o a través del Representante Comun, el nombramiento de
miembros de algin Comité, el Administrador, de manera simultanea, podré designar a miembros
adicionales al Comité respectivo en el caso que lo considere conveniente, en el entendido que
cualquier nombramiento que se realice con menos de 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a
cualquier sesion de algun Comité , no surtira sus efectos respecto de dicha sesion.

Cada Tenedor o Tenedores de Certificados Bursatiles que pretendan designar a un miembro
en algun Comité segln se establece en este inciso (e) y que no hayan renunciado temporalmente a
su derecho a designar un miembro, debera entregar al Fiduciario y al Administrador, con copia al
Representante Comun, evidencia de la cantidad de Certificados Bursétiles correspondientes de los
que dichos Tenedores de Certificados Bursatiles sean propietarios y una comunicacion que incluya
el nombre de la Persona que desean nombrar como miembro del Comité respectivo, con copia al
Representante Comun. La titularidad de Certificados Bursatiles se evidenciard mediante constancia
emitida por el Indeval y la correspondiente lista de Tenedores emitida para dichos efectos por lo(s)
intermediario(s) financiero(s) correspondiente(s) o institucion(es) financiera(s) correspondiente(s),
0 mediante cualquier constancia que resulte aceptable de conformidad con las disposiciones
aplicables.

0 (i) Si cualquier Tenedor o Tenedores que hayan designado a miembros de algin
Comité en ejercicio de su derecho estipulado en el inciso (b)(1) anterior deja o dejan de ser titulares
de 10% (diez por ciento) del numero de Certificados Bursétiles en circulacion que correspondan,
el Tenedor o Tenedores respectivos deberan notificar al Fiduciario tal circunstancia, con copia al
Administrador; (ii) el Administrador, en cualquier momento, podra solicitar a cualquier Tenedor o
Tenedores que hayan designado a miembros de algin Comité en ejercicio de su derecho estipulado
en el inciso (b)(1), evidencia de que mantienen suficientes Certificados que correspondan para
mantener dichos nombramientos, misma que deberan entregar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la recepcion de dicha solicitud; (iii) el Administrador podra solicitar al Representante
Comun o al Fiduciario, segln corresponda, que convoque a una Asamblea de Tenedores general o
especial, segun corresponda, en cualquier momento a efecto de solicitar a los Tenedores evidencia
de que mantienen suficientes Certificados que correspondan para mantener la designacion de
miembros en el Comité correspondiente mediante las constancias emitidas por el Indeval y la lista
de Tenedores emitida para dichos efectos por la(s) casa(s) de bolsa o institucion(es) financiera(s)
correspondiente(s), 0 mediante cualquier constancia que resulte aceptable de conformidad con las
disposiciones aplicables; (iv) en cualquier Asamblea de Tenedores general o especial en la que se
pretenda designar a uno 0 mas miembros de algin Comité, todos los Tenedores que previamente
hayan designado a uno o mas miembros de dicho Comité que se encuentre en funciones, deberan
de evidenciar con las mencionadas constancias y listas la tenencia de Certificados en cantidades
suficientes para mantener dichos nombramientos; y (v) en cualquiera de los casos descritos en los
incisos (iii) y (iv) anteriores, la Asamblea de Tenedores respectiva debera de remover a aquellos
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miembros del Comité en cuestién que hubiesen sido designados por Tenedores que no logren
evidenciar la tenencia suficiente de Certificados.

(9) Los miembros propietarios sélo podran ser sustituidos en sus ausencias por el miembro
suplente o cualquiera de los miembros suplentes que corresponda(n) al miembro propietario en
cuestion.

(h) El Administrador designara a un miembro del Comité como Presidente, y a un Secretario
(que podra no ser miembro de dicho Comité). EI Administrador podr& asimismo designar a un
miembro de cada Comité como Presidente suplente, y a un Secretario suplente (que podré no ser
miembro de dicho Comité), quienes podran firmar las actas que se levanten con motivo de las
sesiones del Comité en cuestion en caso de ausencia del Presidente y/o Secretario propietarios.

(1) El Fiduciario solo cumplird con las instrucciones que reciba de los Comités que sean
establecidos debidamente de conformidad con el proceso descrito en esta Clausula segin conste en
las actas de las sesiones de los propios Comités.

() El nombramiento de miembros de los Comités es honorifico y no da derecho a recibir una
contraprestacion de cualquier naturaleza por el desempefio del mismo, salvo tratandose de un
Miembro Independiente de los Comités segln sea determinado por la Asamblea de Tenedores
respectiva conforme a la Clausula Vigésima Tercera, inciso (a)(17) del Contrato de Fideicomiso.

(K) De conformidad con la Circular de Emisoras, los Tenedores de Certificados Bursatiles
pueden celebrar convenios respecto de sus derechos de designar miembros de los Comités
(incluyendo, en su caso, la renuncia temporal de dichos derechos). Asimismo, los Tenedores podran
renunciar temporalmente a su derecho a desighar miembros de los Comités, bastando para ello
notificacién al Fiduciario y al Representante Comun; en el entendido que, la falta de ejercicio del
derecho a designar a un miembro del Comité Técnico por parte de un Tenedor de Certificados no
serd considerada como una renuncia a dicho derecho, el cual podra ser ejercido en una fecha
posterior. Adicionalmente, los miembros de cualquier Comité también pueden celebrar convenios
0 acuerdos con relacién a sus derechos de voto en el Comité respectivo. La celebracion de dichos
convenios y sus caracteristicas deberén de ser notificados al Fiduciario por los Tenedores de
Certificados Bursatiles dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de su concertacion, en su
caso, para que sean revelados por el Fiduciario al pablico inversionista a través de EMISNET, asi
como para que se difunda su existencia en el reporte anual del Fideicomiso. En dichos convenios
se podré estipular, entre otros, que los miembros del Comité ejerzan su voto en el mismo sentido
gue los miembros designados por el Administrador.

() Salvo que se trate de informacidn que deba divulgarse conforme a la legislacion aplicable,
los miembros de cada Comité tendran las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y deberan firmar un convenio de confidencialidad al respecto antes de que
sean aceptados como miembros del Comité correspondiente. Dicho convenio de confidencialidad
se suscribird conforme al Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso.

Los miembros de los Comités, en el caso que tengan conocimiento de informacion privilegiada en

los términos de la LMV, deberdn observar respecto de los Certificados, aquellas limitaciones y
obligaciones previstas en la LMV.
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(m) Cada Comité deberd reunirse cuando sea necesario para el cumplimiento adecuado de sus
funciones y se convoque conforme al inciso (u) siguiente. Dicha convocatoria no sera necesaria
cuando todos los miembros propietarios del Comité respectivo se encuentren presentes. Las
sesiones de los Comités seran presididas por el Presidente o suplente de dicho Comité. En caso de
que el Presidente y/o el Secretario, y/o sus respectivos suplentes, no estén presentes en una sesion
de algin Comité, por cualquier razén, previo al comienzo de dicha sesion, los miembros del Comité
presentes en dicha sesion nombraran por mayoria a un miembro del Comité para que actle como
presidente de dicha sesidn, y/o en su caso a otra persona (que podrd no ser miembro de dicho
Comité) para que actuie como secretario de dicha sesion.

(n) Salvo por lo dispuesto en el inciso (p) siguiente respecto de sesiones en las que se vayan a
discutir Asuntos Reservados, para que las sesiones de cualquier Comité Técnico se consideren
validamente instaladas, la Mayoria de sus miembros propietarios o sus suplentes respectivos
deberan estar presentes, y sus resoluciones deberan ser adoptadas por una Mayoria de votos de los
miembros presentes. Cada miembro tendra derecho a un voto. Los miembros de cualquier Comité
que se abstengan de participar en la votacion de un asunto no computaran para la determinacién
del quérum requerido para instalar la sesion respectiva del Comité correspondiente o para el calculo
de cualquier requisito de votacion.

Cualquier miembro de algin Comité tendra el derecho a solicitar que se aplace por una sola vez,
por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

(o) Los miembros de cualquier Comité que tengan algun Conflicto de Interés respecto de algin
asunto en particular o en el caso que la Persona que lo haya designado tenga Conflicto de Interés
respecto de dicho asunto, deberén revelarlo al Presidente y al Secretario del Comité respectivo, al
Fiduciario y al Administrador, antes de la sesion correspondiente, y deberdn abstenerse de
participar y estar presentes en la deliberacion y votacién del asunto de que se trate. En caso que
algin miembro del Comité correspondiente designado por el Administrador tenga un Conflicto de
Interés o que el Administrador tenga un Conflicto de Interés en los términos del presente inciso (0),
todos los miembros del Comité designados por el Administrador se deberdn de abstener de
participar y estar presentes en la deliberacion y votacion del asunto de que se trate. Para efectos de
claridad, salvo que el Administrador tenga un Conflicto de Interés y/o los miembros de algin
Comité designados por el Administrador tengan un Conflicto de Interés , dichos miembros del
Comité Técnico designados por el Administrador no tendran que abstenerse de cualquier votacion
relacionada con la realizacion de Inversiones o Desinversiones que, en los términos del Contrato
de Fideicomiso, sean competencia de dicho Comité.

Los miembros de cualquier Comité que tengan que abstenerse de participar en la deliberacion y
votacion de un asunto en los supuestos previstos en este inciso no computaran para la determinacion
del quérum requerido para instalar la sesion respectiva del Comité correspondiente o para el calculo
de cualquier requisito de votacion.

(p) Tratandose de los asuntos a que se hace referencia en los incisos (x)(3), (X)(4), (x)(6),
((7), ()(8), ()(9), (x)(10), (¥)(11), (x)(12), (x)(13), (x)(20), (x)(21), y (x)(22) de esta Seccion
(los “Asuntos Reservados”), los miembros de cualquier Comité que deba tratar dichos asuntos
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(segun sean identificados en esta Seccién como competencia del Comité Técnico o los Comités de
las Series o sub-serie) designados por el Administrador deber&n de abstenerse de participar y votar
en las sesiones respectivas. Para que las sesiones de los Comités en los que se vayan a discutir
Asuntos Reservados y respecto de los mismos, se consideren validamente instaladas, la Mayoria
de los miembros propietarios o suplentes designados por los Tenedores que sean Miembros
Independientes deberan estar presentes, y la resolucion de cualquier Asunto Reservado deberd de
ser adoptada por la Mayoria de los votos de los miembros propietarios o suplentes del Comité
respectivo designados por los Tenedores que sean Miembros Independientes que se encuentren
presentes.

Los miembros de cualquier Comité que se abstengan en la votacion de un asunto en los supuestos
previstos en este inciso no computaran para la determinacion del quérum requerido para instalar la
sesion respectiva del Comité correspondiente o para el calculo de cualquier requisito de votacion.

()] El Secretario de cada Comité preparara un acta de sesion para cada sesion del Comité
respectivo en la cual las resoluciones adoptadas durante la sesion sean reflejadas y la cual debera
ser firmada por el Presidente de dicho Comité. El Secretario serd el responsable de conservar un
expediente con todas las actas de sesién y los deméas documentos que hayan sido presentados al
Comité. Copias de las actas del Comité y sus respectivos anexos y lista de asistencia seran enviadas
al Fiduciario y al Representante Comun.

(n Las sesiones de los Comités podran celebrarse por teléfono, centros de conferencia o por
cualquier otro medio que permita la comunicacion entre sus miembros en tiempo real, la cual podra
ser grabada. En dicho caso, el Secretario confirmara por escrito la asistencia de los miembros, ya
sean propietarios o suplentes, para propdsitos de que exista quérum suficiente.

(s) Asimismo, los Comités podran adoptar resoluciones fuera de las sesiones, en el entendido
que éstas deberan ser confirmadas por escrito por todos los miembros propietarios o sus suplentes
respectivos.

® En el evento de que la opinion de la Mayoria de los Miembros Independientes no sea acorde
con la determinacion de algun Comité, el Fiduciario revelard tal situacion al pablico inversionista
a través de la Bolsa y EMISNET.

(u) (1) Cualquiera de los miembros de un Comité, y (2) el Administrador podra solicitar al
Secretario convoque una sesion cuando lo considere pertinente, con al menos 5 (cinco) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que se programe celebrar la sesion. La solicitud debera
indicar brevemente los asuntos que se pretendan tratar en dicha sesion.

(V) A discrecidn del Secretario de cada Comité o cuando el Secretario reciba una solicitud
conforme al inciso (u) anterior, el Secretario convocaré a una sesion con al menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se piense celebrar la sesién, en el entendido que podra
convocarse a una sesién del Comité Técnico y a sesiones del Comité de la Serie o sub-serie
respectiva a través de una misma convocatoria. La convocatoria deberd hacerse a todos los
miembros, al Administrador y al Fiduciario por escrito indicando tanto el orden del dia como el
lugar, la fecha y la hora a la que se vaya a llevar a cabo la sesién. Este periodo de notificacion sélo
podra ser dispensado mediante la aprobacion unanime de los miembros del Comité respectivo. El
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Administrador enviara con al menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la sesion la informacion
y documentacion relacionados con el orden del dia de la sesidn del Comité respectivo.

(w) Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité emita al Fiduciario deberan hacerse
por escrito y deberan ser firmadas por las Personas que hayan actuado como Presidente y Secretario
en la correspondiente sesion de dicho Comité.

(x) Cada Comité tendra las siguientes facultades indelegables:

(8] el Comité Técnico, sujeto a las limitaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, fijara las politicas conforme a las cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso;

2 el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de Inversiones que el
Administrador proponga sean o hayan sido fondeadas con los recursos de la Serie o0 sub-serie
respectiva, aprobara las potenciales Inversiones y Desinversiones respectivamente que requieran
de dicha aprobacion en los términos de las Clausulas Décima Novena y Vigésima del Contrato de
Fideicomiso;

(€)) el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de Inversiones que el
Administrador proponga sean fondeadas con los recursos de la Serie 0 sub-serie respectiva, (i)
aprobara la ratificacion de cualquier Negativa de Inversion o emitira la Aprobacion de Inversion
respectiva en el supuesto previsto en la Clausula Trigésima Segunda inciso (b)(2) del Contrato de
Fideicomiso, en el entendido que, en el caso que el Comité respectivo no resuelva dicha ratificacién
0 aprobacidn en la fecha que convoque el Administrador para tales efectos, ya sea que no se haya
podido celebrar la sesion del Comité por falta de quérum o que no se haya aprobado resolucion al
respecto, se entendera que la Negativa de Inversién fue ratificada, y (ii) dispensar las restricciones
de inversion aplicables a los Funcionarios Clave previstas en la Clausula Trigésima Segunda inciso
(@) del Contrato de Fideicomiso o emitir la Aprobacion de Inversion respectiva en el supuesto
previsto en la Clausula Trigésima Segunda inciso (b)(3) del Contrato de Fideicomiso, en el
entendido que, en el caso que el Comité no resuelva respecto de dicha dispensa o aprobacién en la
fecha que convoque el Administrador para tales efectos, ya sea que no se haya podido celebrar la
sesion del Comité por falta de quérum o que no se haya aprobado resolucion al respecto, se
entendera que la misma ha sido otorgada;

(4) el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, en el caso que la operacion
involucre o afecte Unicamente a alguna Serie o sub-serie en particular, o el Comité Técnico en los
demas casos, determinara, en el supuesto previsto en el segundo parrafo del inciso (a) de la Clausula
Trigésima Primera del Contrato de Fideicomiso, si alguna operacion debe ser objeto de aprobacion
o discusién por parte de la Asamblea de Tenedores general o especial y, en su caso, solicitara al
Representante Comun la convocatoria respectiva;

(5) el Comité Técnico establecera los términos y condiciones a los que se ajustara el
Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de administracion;

(6) el Comité Técnico aprobara la participacion, en calidad de Co-inversionista, de
cualquier Entidad Aprobada como Co-inversionista;
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@) el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, tratandose de Inversiones
fondeadas con recursos de la Serie o sub-serie respectiva, aprobara el ejercicio del Derecho de
Primera Oferta (segun dicho término se define en el Contrato de Coinversion) en el supuesto
previsto en el inciso (a)(1) de la Clausula Séptima del Contrato de Coinversién, asi como para
determinar el Precio Ofrecido (segun dicho término se define en el Contrato de Coinversion)
correspondiente en el supuesto previsto en el inciso (a)(2) de dicha Clausula;

(8) el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de la Reserva de Gastos
de Mantenimiento que haya sido o sea fondeada con recursos de la Serie 0 sub-serie respectiva
aprobara aquellos Gastos de Mantenimiento individuales y no recurrentes superiores a
$10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100 M.N.) salvo por Gastos de Mantenimiento de los
sefialados en el inciso (iii) de la definicion del término “Gastos de Mantenimiento” contenida en la
Clausula Primera del Contrato de Fideicomiso, los cuales no requeriran de aprobacion alguna;

9) el Comité Técnico aprobara la designacion, la ratificacion y/o remocién del
Auditor Externo, segin corresponda, asi como la designacion, a propuesta del Administrador, del
nuevo Auditor Externo, debiendo adicionalmente calificar, en todos los casos, la independencia del
Auditor Externo, en cumplimiento con la CUAE;

(10) el Comité Técnico aprobara la remociéon del Valuador Independiente y la
designacion, a propuesta del Administrador, del nuevo Valuador Independiente, debiendo
adicionalmente calificar, en todos los casos, la independencia del VValuador Independiente;

(11) el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente, respecto de la Reserva de
Asesoria Independiente que haya sido o sea fondeada con recursos de la Serie o sub-serie respectiva
aprobara el incremento y la disminucion en la Reserva de Asesoria Independiente y la contratacion
de cualesquiera asesores o especialistas que deban de asistir a los Miembros Independientes del
Comité de la Serie o sub-serie y aquellos miembros del Comité de la Serie o sub-serie designados
por los Tenedores y la utilizacion de las cantidades que se mantengan en la Reserva de Asesoria
Independiente para realizar el pago de los honorarios, gastos o costos de dichos asesores y
cualesquiera otros asuntos relacionados con la administracion de la Reserva de Asesoria
Independiente, sin perjuicio de que lo anterior pueda ser resuelto por los Tenedores reunidos en
Asamblea de Tenedores especial de la Serie o sub-serie correspondiente;

(12) el Comité Técnico aprobard la determinacion del Administrador del saldo
requerido de la Reserva de Gastos previo a la Fecha de Liquidacién Total o a la fecha en que deban
liquidarse en su totalidad los Certificados Bursatiles en los términos de la Clausula Décima
Segunda inciso (d)(1) del Contrato de Fideicomiso;

(13) el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente aprobara la ratificacion de la
decisién del Administrador de declarar una Inversién fondeada con recursos de la Serie de dicha
Serie 0 sub-serie como pérdida, para lo cual, el Administrador deberd presentar al Comité
respectivo aquella informacidn que sea necesaria para realizar la aprobacion respectiva;

(14) el Comite de la Serie o sub-serie correspondiente aprobara la contratacion de

instrumentos financieros derivados, exclusivamente para efectos de cubrir posiciones en moneda
extranjera y tasas de interés derivadas de Inversiones fondeadas con recursos de la Serie o sub-serie
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respectiva y no para efectos especulativos, que no hayan sido aprobados en los términos de la
Aprobacién de Inversion respectiva que sea emitida por el Comité de Inversiones del
Administrador, el Comité o la Asamblea de Tenedores (correspondiente, segln sea aplicable), en
el entendido que dichos instrumentos financieros derivados previamente aprobados en una
Aprobacién de Inversion no tendran que ser aprobados por el Comité correspondiente al amparo
de este inciso y que el Fiduciario Unicamente podra celebrar dichas operaciones con entidades que
tengan una calificacion crediticia de corto plazo igual o mayor a “mxA-1" (en escala local) emitida
por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., 0 “F1” (en escala local) emitida por Fitch México, S.A. de
C.V., 0 “MX-1" (en escala local) emitida por Moody’s de México, S.A. de C.V. o su equivalente
de cualquier otra agencia calificadora; en el entendido que cuando la contratacion de un instrumento
financiero derivado represente mas del 20% (veinte por ciento) del Monto Comprometido de la
Emision de Certificados Serie A o del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie
B de la sub-serie respectiva, dicha operacion debera ser aprobada por la Asamblea de Tenedores;

(15) el Comité Técnico aprobara, sujeto a la posterior ratificacion de parte de la
Asamblea de Tenedores, aprobaré (i) la adquisicién por cualquier medio, directa o indirectamente,
de la titularidad del 30% (treinta por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion con
posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A, mediante una o varias
operaciones de cualquier naturaleza, simultaneas o sucesivas, en cualquier momento, por parte de
cualquier Persona o Grupo de Personas, (ii) la adquisicién de Certificados Bursatiles con
posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A que pretenda llevar a cabo la
Persona o Grupo de Personas que haya adquirido o alcanzado por cualquier medio, directa o
indirectamente, la titularidad del 30% (treinta por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en
circulacion en la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A, y (iii) la adquisicion de
Certificados Bursétiles con posterioridad a la Fecha Inicial de Emision de Certificados Serie A'y
antes de que termine el Periodo de Inversion por parte de una Persona que no sea un Inversionista
Aprobado;

(16) el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente determinara si los recursos que,
en su caso, deriven de las Desinversiones correspondientes a una Inversién en particular fondeada
con recursos de dicha Serie o sub-serie podran ser considerados Montos Reinvertidos;

(17) el Comité Técnico o el Comité de la Serie de cualquier Serie o sub-serie tendra
cualesquiera otras facultades que se le otorguen al amparo de los Documentos de la Operacién, en
su caso; y

(18) el Comité Técnico vigilara que se establezcan los mecanismos y controles que
permitan verificar que la contratacion o asuncion de Financiamientos cumplan con lo previsto en
la Clausula Cuarta del Contrato de Fideicomiso y a lo dispuesto en las leyes reglamentos y normas
aplicables, incluyendo lo establecido en la Circular de Emisoras.

(19) el Comité de la Serie o sub-serie correspondiente debera reunirse para, en su caso,
aprobar cualesquiera operaciones distintas de Inversiones y Desinversiones, que pretendan
realizarse cuando representen el 5% o méas del Monto Comprometido de la Emision de Certificados
Serie A o del Monto Comprometido de la Emision de Certificados Serie B de la sub-serie
respectiva, segun corresponda, sin perjuicio de las facultades que le correspondan a la Asamblea
de Tenedores respectiva;
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(20) el Comité Técnico debera reunirse para, en su caso, aprobar cualquier incremento
en el porcentaje que represente una determinada Inversion, conforme a los limites maximos
previstos en los numerales (5), (8) y (9) de la Clausula Décima Novena, inciso (e) del Contrato de
Fideicomiso;

(21) el Comité Técnico debera aprobar, en forma anual, a propuesta del Administrador,
un presupuesto que contenga los Gastos de Mantenimiento para dicho periodo (excluyendo las
cuotas de la Bolsa y de la CNBV, mismas que el Fiduciario estara autorizado a pagar a las tarifas
vigentes y publicadas para cada periodo), en el entendido que, de no aprobarse el presupuesto anual
de Gastos de Mantenimiento correspondiente a un ejercicio especifico, el Administrador estara
autorizado a utilizar el presupuesto aprobado en el ejercicio inmediato anterior, actualizado por
inflacion; y

(22) el Comité Técnico debera aprobar, en forma anual, a propuesta del Administrador,
un presupuesto para los Gastos de Emisidn respecto de las Llamadas de Capital (excluyendo las
cuotas que por dicho concepto cobren la Bolsa y la CNBV, mismas que el Fiduciario estara
autorizado a pagar a las tarifas vigentes y publicadas para cada periodo), en el entendido que, de
no aprobarse dicho presupuesto correspondiente a un ejercicio especifico, el Administrador estara
autorizado a utilizar el presupuesto aprobado en el ejercicio inmediato anterior, actualizado por
inflacion.

Adicionalmente, el Comité Técnico o el Comité de la Serie o sub-serie serdn responsables de vigilar
el cumplimiento de los acuerdos de la Asamblea de Tenedores general o especial relativa a dicha
Serie 0 sub-serie, respectivamente. EI Comité Técnico deberd monitorear el cumplimiento de las
obligaciones del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Se entendera que las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y de los demas Documentos de la
Operacion han sido aprobados por el Comité Técnico y el Comité de cada Serie.

Legislacion Aplicable.

El presente titulo serd regido e interpretado de conformidad con las leyes de México.
Jurisdiccion.

El Fiduciario, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursétiles,
los Tenedores de los Certificados Bursatiles, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales
competentes que se localicen en la Ciudad de México, renunciando a la jurisdiccion de cualquier
tribunal que les pudiere corresponder en virtud de sus domicilios, actuales o futuros, o por cualquier
otro motivo.

En caso de conflicto entre las disposiciones del presente titulo y del Acta de Emision,
prevaleceran las disposiciones del Acta de Emision.

El presente titulo consta de [94] ([noventa y cuatro]) paginas y fue emitido y depositado en Indeval
en la Ciudad de México, el 15 de enero de 2020. De conformidad con lo previsto en el presente
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Titulo, en el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisidn, derivado de la Primera Llamada de
Capital, se canjea el presente titulo en la Ciudad de México, este [4] de [enero] de 2021, con motivo
de la emision de los Certificados Bursétiles correspondientes a la primera Emision Subsecuente.
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Borrador Ritch

El titulo se suscribe este [4] de [enero] de 2021 por el Emisor y el Representante Comdn, este
altimo una vez verificado que el presente titulo que ampara los Certificados cumple con todas las
disposiciones legales aplicables, asi mismo, para efectos de hacer constar la aceptacion de su
encargo y sus funciones.

EL FIDUCIARIO

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero,
en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable No. 3853

Por: Por:

Nombre: [e] Nombre: [o]

Cargo: Delegado Fiduciario Cargo: Delegado Fiduciario
REPRESENTANTE COMUN

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple

Por: Por:
Nombre: [Cristina Reus Medina] Nombre: [Mbnica Jiménez Labora Sarabia]
Cargo: Delegado Fiduciario Cargo: Delegado Fiduciario
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