AVISO CON FINES INFORMATIVOS

“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INMOBILIARIOS NO AMORTIZABLES SERIE B SUJETOS A
LLAMADAS DE CAPITAL"

alignmex SIRENTA

REAL ESTATE CAPITAL SERVICIO CALIDAD VALOR
ALIGNMEX RES MANAGER I, S. DE R.L. DE C.V. SIRENTA, S. DE R.L. DE C.V.
Fideicomitente y Administrador Coinversionista y Desarrollador

CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
Fiduciario

AVISO INFORMATIVO RESPECTO DE LA ACTUALIZACION DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL
DE VALORES PARA LLEVAR A CABO LA EMISION SUBSECUENTE DE HASTA 4,761,600 (CUATRO MILLONES
SETECIENTOS SESENTA Y UN MIL SEISCIENTOS) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
INMOBILIARIOS NO AMORTIZABLES SERIE B, SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL, (LOS
“CERTIFICADOS"), EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTPLE, EN SU CARACTER
DE FIDUCIARIO CONFORME AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INMOBILIARIOS, ADMINISTRACION Y PAGO NO. CIB/2750
(EL “FIDEICOMISO”), EL ACTA DE EMISION Y EL SUPLEMENTO DE LA PRIMERA EMISION (LA
“ACTUALIZACION").

MONTO DE LA EMISION SUBSECUENTE
HASTA $93,000,000.00 (NOVENTA Y TRES MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

MONTO EFECTIVAMENTE SUSCRITO EN LA NOVENA EMISION SUBSECUENTE
$92,999,902.35 (NOVENTA Y DOS MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS
DOS PESOS 35/100 MONEDA NACIONAL)

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente aviso tendran el significado que se les atribuye a los
mismos en el Contrato de Fideicomiso.

I. CARACTERISTICAS LOS CERTIFICADOS BURSATILES
Fiduciario: CIBANCO, S.A., Institucion de Banca Mlltiple, o sus sucesores,

causahabientes, cesionarios o quien sea posteriormente designado
como fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso.

Fideicomitente: ALIGNMEX Res Manager I, S. de R.L. de C.V. o sus causahabientes o
cesionarios (“ALIGNMEX").

Fideicomisario en Primer Lugar Los Tenedores de los Certificados Bursatiles (Los “Tenedores”).

Fideicomisario en Segundo Lugar: ALIGNMEX Res Manager I, S. de R.L. de C.V., o sus causahabientes, o

cesionarios, respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

GA #256777v1



Administrador:

Desarrollador:

Acto Constitutivo — Fideicomiso:

Monto total autorizado del Programa:

Vigencia del programa:

Tipo de Oferta:

Series:

Nuamero de Emisiéon al Amparo del
Programa
Tipo de Valor:

GA #256777v1

ALIGNMEX Res Manager I, S. de R.L. de C.V., o sus causahabientes, o
cesionarios, exclusivamente en su calidad de administrador o cualquier
otra persona que lo sustituya en términos del Contrato de
Administracion y como fideicomisario en segundo lugar en el
Fideicomiso.

SIRENTA, S. de R.L. de C.V., cualquier Afiliada o sus causahabientes, o
cesionarios, exclusivamente en su calidad de desarrollador o cualquier
otra persona que lo sustituya en términos del contrato de prestacion de
servicios de desarrollo y como Coinversionista.

Contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles
fiduciarios inmobiliarios, administracion y pago CIB/2750 de fecha 10
de mayo de 2017 (el “Contrato de Fideicomiso” o “Fideicomiso”),
celebrado entre el Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y
Administrador, el Fiduciario, en dicho caracter, y Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun (el
“Representante Comun”) de los Tenedores, seglin el mismo haya sido
modificado de tiempo en tiempo.

Hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de pesos 00/100 M.N.).

5 (cinco) afios contados a partir del 16 de mayo de 2017, fecha del
oficio de autorizacion expedido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles Serie B, seran emitidos mediante oferta
publica restringida primaria nacional.

La primera emision al amparo del Programa de Certificados Bursatiles
tendra tres series: (i) la Serie A, que significan los certificados bursatiles
fiduciarios inmobiliarios no amortizables, a ser emitidos por el Fiduciario
bajo el mecanismo de prefondeo conforme a lo previsto en el Contrato
de Fideicomiso, y de conformidad con los articulos aplicables de la LMV,
el articulo 70, fraccion VII y demas aplicables de la Circular Unica, (ii)
la Serie B, que significan los certificados bursétiles fiduciarios
inmobiliarios no amortizables, a ser emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, y de conformidad con los
articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1 fraccion II, 64, 64 Bis 1, 68 y demas
aplicables de la LMV, el articulo 7o, fraccion VII y demas aplicables de
la Circular Unica y, (ii) la Serie C, que significan los certificados
bursatiles fiduciarios inmobiliarios no amortizables, a ser emitidos por
el Fiduciario, los cuales podran ser emitidos bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital o de prefondeo, en subseries C-1, C-2, C-3 y asi
sucesivamente, los cuales Unicamente podran ser adquiridos por los
Tenedores de los Certificados Serie B que ejerzan la Opcién de
Adquisicion de Certificados Serie C, conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisidn, y de conformidad con los
articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1 fraccion II, 64, 64 Bis 1, 68 y demas
aplicables de la LMV, el articulo 7o, fraccién VII y demas aplicables de
la Circular Unica y demas disposiciones legales aplicables cuyas
caracteristicas se describiran en el titulo que los represente.

Primera.

Certificados bursdtiles fiduciarios inmobiliarios no amortizables, sin
expresion de valor nominal sujetos al mecanismo de llamadas de capital
(serie B), a los que se refieren los articulos 63 Bis 1, fraccién II y demas
aplicables de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 7, fraccion VII
y demas aplicables de la Circular Unica.

2



Clave de Pizarra:

Monto Inicial de Emision de los
Certificados Bursatiles Serie B:

Numero total de Certificados
Bursatiles correspondientes a la
Emision Inicial Serie B:

Monto Maximo de la Emision (Serie A
+ Serie B+ Serie C):

Monto Maximo de la Emision Serie B:
Monto Maximo de las Emision Serie C:

Monto Maximo de la Subserie C:

Denominacion de los Certificados
Bursatiles:

Plazo de la Emision de los Certificados
Bursatiles:

Plazo y Fecha de Vencimiento:

Periodo de Inversion:

Fines del Fideicomiso:
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“SIRENCK 17” para los Certificados Bursatiles Serie B.

$400°000,000.00 (cuatrocientos millones de pesos 00/00 M.N.)
correspondientes a los Certificados Bursatiles Serie B.

40,000 (cuarenta mil) Certificados Bursatiles Serie B.

Hasta $6,350,000,000.00 (seis mil trescientos cincuenta millones de
pesos 00/100 M.N.)

Hasta $2,000'000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.).
Hasta $4,000'000,000.00 (cuatro mil millones de pesos 00/100 M.N.)

Para cada subserie de Certificados Bursatiles Serie C, significa el monto
a ser emitido bajo dicha subserie que determine el Administrador y que
en todo caso debera ser igual o menor al 60% (sesenta por ciento) del
Monto Maximo de la Emision; en el entendido que el monto agregado
del Monto Maximo de la Subserie de la totalidad de los Certificados
Bursatiles Serie C, considerando a todas las subseries de Certificados
Bursatiles Serie C, en su conjunto, no podra ser mayor al resultado de
multiplicar por 2 (dos) el Monto Maximo de la Emision Serie B.

Pesos.

3,652 dias, equivalentes a aproximadamente 120 meses, que equivalen
a aproximadamente 10 afnos contados a partir de la Fecha de Emision
Inicial Serie B, plazo que podra ser prorrogado segun sea aprobado por
los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

La Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles (incluyendo los
Certificados Bursatiles Originales correspondientes a la Emision Inicial
Serie B y los Certificados Bursatiles Subsecuentes correspondientes a
las Emisiones Subsecuentes) serd el 18 de mayo de 2027, en el
entendido que dicha fecha podra ser prorrogada hasta por 1 periodo
adicional de 5 afos a propuesta del Administrador, mediante resolucion
al respecto emitida por la Asamblea de Tenedores, en términos de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

8 afios contados a partir de la Fecha de Emision Inicial Serie B, plazo
que podra ser prorrogado en una ocasién por un periodo adicional de 5
afos habiendo sido aprobado por la Asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes:

a. emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles en México
conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya el
Administrador, y efectuar los pagos que se establecen en el Titulo que
ampare los mismos, al amparo del Programa;

b. realizar la (a) Emisién Inicial Serie B, (b) las Llamadas de
Capital, las (c) Emisiones Subsecuentes, (d) las Emisiones Serie C, de
la subserie que corresponda;

c. recibir y aplicar el Monto Total en los términos del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo para el pago de los Gastos del Fideicomiso y
para realizar Inversiones (incluyendo Inversiones Adicionales) y
desinversiones, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios



Patrimonio del Fideicomiso:
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Vehiculos de Inversion (en el entendido que cualquier Vehiculo de
Inversion podra, a su vez, invertir en otros Vehiculos de Inversion);

d. llevar a cabo las Distribuciones; y

e. realizar todas aquellas actividades que el Administrador, el
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores le instruya al Fiduciario, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Administracidn y que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en los incisos
anteriores.

Ver la Seccidn “3. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3.2 Patrimonio
del Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso —
Fines del Fideicomiso” del Suplemento, para una descripcion detallada
de los Fines del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformara, segun sea el
caso, de los siguientes activos:

(i)  la Aportacién Inicial;

(i)  los recursos que obtendra el Fiduciario como producto de (a) la
Emision Inicial Serie B de los Certificados Bursatiles y, (b) el ejercicio de
la Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie C, que en su caso ejerzan
los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B,

(i) los recursos que obtendra el Fiduciario como producto de las
Emisiones Subsecuentes de los Certificados Bursatiles;

(iv) el derecho de recibir el saldo insoluto de los Compromisos Totales
de los Tenedores;

(v) derechos sobre el o los bienes inmuebles y/o Activos
Inmobiliarios que sean o hayan sido objeto de una Inversion;

(vi) cualesquiera derechos fideicomisarios y/o participaciones en los
Vehiculos de Inversion y Personas Promovidas que sean propiedad, o
hayan sido suscritas o adquiridas por el Fiduciario, directamente o a
través de Vehiculos de Inversion, conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso;

(vii) cualesquiera derechos derivados de o relacionados con cualquier
crédito o financiamiento otorgado por el Fiduciario, directa o
indirectamente, a través de Vehiculos de Inversién, a Personas
Promovidas conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
asi como cualesquiera documentos de crédito derivados de o
relacionados con dichos derechos (incluyendo, sin limitacion, cualquier
pagaré, titulo de crédito o instrumento de garantia relacionado con los
mismos);

(viii) cualesquier Activos Inmobiliarios, o cualesquiera activos, bienes
o derechos que reciba el Fiduciario de los Vehiculos de Inversién o de
las Personas Promovidas;

(ix) cualesquier activos tangibles o intangibles, bienes, efectivo o
derechos que reciba el Fiduciario de las Inversiones realizadas
directamente por el Fiduciario en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso, o derivados de una desinversion de las
mismas, dacién en pago o ejecucién de garantias, o bien a través de
fondos de inversidn cuando se trate de Inversion en Efectivo;

(x) todas y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas
durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso;

(xi) los derechos correspondientes a las Operaciones Derivadas que
celebre el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso;

(xii) todas y cualquier cantidad derivada de la inversion de las
cantidades depositadas en las Cuentas;



Mecanismo de la Oferta:

Derechos que confieren los
Certificados Bursatiles:
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(xii) todos y cada uno de los demas activos, bienes y derechos
cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario, directa o indirectamente a
través de los Vehiculos de Inversion, para los Fines del Fideicomiso de
conformidad con, o segun lo previsto en, el Contrato de Fideicomiso; y
(xiv) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los
accesorios, frutos, productos y/o rendimientos derivados de o
relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores.

Ver la Seccidn “3. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3.2 Patrimonio
del Fideicomiso — Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso —
Fines del Fideicomiso” del Suplemento, para una descripcion detallada
de los Fines del Fideicomiso.

La oferta de los Certificados Bursatiles se hard por asignacion
discrecional mediante la construccion de libro.

Conforme al articulo 63 de la LMV, los Certificados Bursatiles conferiran
a sus Tenedores los siguientes derechos: (a) el derecho a una parte
alicuota de los rendimientos y, en su caso, al valor residual de los bienes
o derechos transmitidos con ese proposito al Fideicomiso, y (b) el
derecho a una parte alicuota del producto que resulte de la venta de
los bienes o derechos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso.
Adicionalmente, cada Tenedor tendra derecho a recibir Distribuciones
derivadas de las Inversiones realizadas por el Fiduciario, ya sea
directamente o por medio de Vehiculos de Inversion, sujeto a los
términos del Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor tendra derecho a
(i) asistir y votar por cada Certificado Bursatil del que sea titular en la
Asamblea de Tenedores, (ii) tener a su disposicion en las oficinas del
Fiduciario o del Representante Comun, con al menos 10 dias naturales
de anticipacion a la fecha de la sesion respectiva, es decir, a partir de
la fecha en que se publique la convocatoria, la informacion y los
documentos relacionados con cada uno de los puntos contenidos en el
orden del dia de la sesion del Comité Técnico que corresponda, de
forma gratuita, y (iii) celebrar convenios para el ejercicio del voto en
las Asambleas de Tenedores, en el entendido que deberan notificarlos
al Fiduciario, incluyendo sus caracteristicas, dentro de los 5 Dias Habiles
siguientes al de su celebracion. Asimismo, (i) los Tenedores que en lo
individual o en conjunto sean titulares del 10% del ndmero total de
Certificados Bursatiles en circulacion, tendran los siguientes derechos
por cada 10% del nimero total de Certificados Bursatiles en circulacion
del que sean titulares: (a) solicitar al Representante Comun convoque
a una Asamblea de Tenedores, asi como a solicitar que se aplace la
asamblea por una sola vez, hasta por 3 dias naturales y sin necesidad
de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del
cual no se consideren suficientemente informados. Una vez que se
declare instalada una Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran
desintegrarla para evitar su celebracidon. Aquellos Tenedores que se
retiren o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de
Tenedores que haya sido aplazada, se considerara que se abstienen de
emitir su voto respecto de (los) asunto(s) que se trate(n); y (b) designar
un miembro propietario y su respectivo suplente ante el Comité Técnico
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso; (ii) los
Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titulares del 15%
o mas del numero de Certificados Bursatiles en circulacién podran
ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el
incumplimiento de sus obligaciones, en el entendido que dichas
acciones prescribirdn en 5 afos contados a partir de que se hubiere
realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial
correspondiente, (iii) los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto sean titulares del 20% o mas de los Certificados Bursatiles en
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circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las
resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores, siempre y
cuando los reclamantes no hayan concurrido a la asamblea o hayan
dado su voto en contra de la resolucion y se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de la
adopcion de las resoluciones, sefialando en dicha demanda la
disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacion, en el entendido que la ejecucion de las
resoluciones impugnadas podra suspenderse por el juez, siempre que
los demandantes otorguen fianza bastante para responder de los dafios
y perjuicios que pudieren causarse al resto de los Tenedores por la
inejecucion de dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare
infundada o improcedente la oposicion; la sentencia que se dicte con
motivo de la oposicion surtira efectos respecto de todos los Tenedores
siendo que todas las oposiciones en contra de una misma resolucién
deberan decidirse en una sola sentencia; y (iv) Unicamente los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B tendran derecho de
solicitar al Representante Comun o al Fiduciario, sin que éstos incurran
en incumplimiento de sus obligaciones de confidencialidad conforme al
Contrato de Fideicomiso, que se les otorgue acceso a informacion de
forma gratuita que el Fiduciario no esté obligado a revelar al publico
inversionista en términos del Titulo Cuarto de la Circular Unica, siempre
que los Tenedores acompafien a su solicitud las constancias de depdsito
que expida el Indeval que evidencien la titularidad de los Certificados
Bursatiles Serie B, siempre y cuando dicha informacion esté relacionada
con las Inversiones que pretenda realizar el Fiduciario sin perjuicio de
las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Contrato de
Fideicomiso y de conflictos de interés.

El Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario, el Representante
Comun vy los Intermediarios Colocadores, no tienen responsabilidad
alguna respecto de cantidades que deban entregarse conforme a los
Certificados Bursatiles. En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso
resulte insuficiente para pagar integramente cualesquiera cantidades
que, en su caso, se pudieran llegar a adeudar conforme a los
Certificados Bursdtiles, los Tenedores de los mismos no tendran derecho
alguno que reclamar a dichos participantes en las Emisiones.

El Fiduciario, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios
Vehiculos de Inversién, siguiendo las instrucciones del Administrador,
deberad destinar el Monto Total (menos las Reservas y Gastos del
Fideicomiso correspondientes) en cualquier tipo de adquisicion o
inversion en Activos Inmobiliarios ubicados, constituidos o domiciliados
en México, que cumplan con los Lineamientos de Inversion o, en la
participacion en Personas Promovidas o financiamiento otorgado, cuyos
recursos, activos o productos sean utilizados principalmente en: (i)
inversiones en Activos Inmobiliarios o bien para el desarrollo,
adquisicion, arrendamiento, disefio, construccion, mantenimiento,
operacion, administracion, renovacion, expansion, y financiamiento de
Proyectos de Vivienda para Renta, y cualquier otra clase de Activo
Inmobiliario que complemente y apoye la estrategia de vivienda
propuesta por el Administrador dentro de los Documentos de la Emision,
(ii) otorgar créditos o financiamientos a las Personas Promovidas,
directamente o indirectamente a través de uno o varios Vehiculos de
Inversién; (iii) adquirir participaciones conforme a los contratos de
crédito o financiamiento previamente existentes, de los cuales los
deudores sean sociedades mexicanas con operacion en México; (iv)
adquirir derechos fideicomisarios o cualquier tipo de participacion en
fideicomisos mexicanos, directa o indirectamente a través de uno o
varios Vehiculos de Inversion y Personas Promovidas o cualquier
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tercero, cuyos activos sean utilizados principalmente para Inversiones
en Activos Inmobiliarios o bien para el desarrollo, adquisicion,
arrendamiento, disefio, construccion, mantenimiento, operacion,
administracion, renovacion, expansion, y financiamiento de Proyectos
de Vivienda para Renta, asi como cualquier otra clase de Activo
Inmobiliario que complemente y apoye la estrategia de vivienda
propuesta por el Administrador; (v) adquirir portafolios de cartera de
deuda inmobiliaria; y/o (vi) celebrar Operaciones Derivadas con fines
de cobertura.

Los Certificados Bursatiles Serie B se emiten bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital. Durante el Periodo de Inversion, el Fiduciario,
previa instruccion del Administrador, podra realizar Llamadas de Capital
a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B con la finalidad de
que realicen Contribuciones Adicionales que seran utilizadas por el
Fiduciario para los propositos que el Administrador determine (y que,
en su caso, hayan sido previamente aprobados por la Asamblea de
Tenedores, conforme a lo establecido expresamente en el Contrato de
Fideicomiso o la Regulacion aplicable) y que podran consistir en, (i) la
realizacion de Inversiones, (ii) el pago de Gastos de Mantenimiento,
(iii) el pago de Gastos de Inversion (incluyendo el fondeo de la Cuenta
de Reservas), (iv) el fondeo de las Reservas, y (v) la realizacion de
Inversiones Adicionales.

La Dilucién Punitiva consiste en la pena que sufriran los Tenedores de
los Certificados Bursatiles Serie B, que no suscriban y paguen los
Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital en los términos
previstos en el Contrato de Fideicomiso respecto de la Emision.
Adicionalmente los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B que
suscriban y paguen de manera tardia pero dentro del Periodo de Cura
estaran obligados al pago de una pena equivalente al 15% del Monto
Adicional Requerido no pagado desde la fecha del incumplimiento y
hasta el dia en que efectivamente se haga el pago de la Contribucion
Adicional.

El Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador,
hara las Distribuciones con el Efectivo Distribuible en el siguiente orden
de prelacion:

A. Distribucion Preferente. Primero, |a totalidad de los Flujos
se destinaran para hacer pagos a pro rata a los Tenedores que
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro sean titulares
de Certificados Bursatiles, en términos de la Regulacion, hasta
que la suma de la totalidad de los Flujos que sean distribuidos,
sean equivalentes a una tasa interna de retorno del 9% anual
compuesto en Pesos sobre el Monto Depositado en la Cuenta
General.

Tratandose de Distribuciones a los Tenedores que tengan
lugar a partir de la terminacién del Periodo Inicial, el calculo
de la Distribucién Preferente se hara por el Administrador
considerando, sin duplicidad, (i) aquella porcién del Monto
Inicial de Emision (excluyendo la Cuenta de Reservas y las
cantidades que estén en proceso de reembolso a los
Tenedores) que hubiese sido efectivamente depositada en la
Cuenta General, y que hubiesen sido efectivamente
desembolsadas para realizar las Inversiones (ii) cada porcion
del monto de las Emisiones Subsecuentes (excluyendo las
cantidades que estén en proceso de reembolso a los
Tenedores), sobre el total de dicha porcion calculada a partir
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de la Fecha de Emision Subsecuente respectiva, y (iii) la
Distribucion a los Tenedores respectiva, la fecha y el monto de
dicha Distribucion a los Tenedores.

B. Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta
General. Segundo, |os Flujos sobrantes después de pagadas
las cantidades establecidas en el inciso A anterior se destinaran
para hacer pagos a pro rata a los Tenedores que al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro sean titulares de
Certificados Bursatiles, en términos de la Regulacion, hasta
que la suma de las cantidades que sean distribuidas a los
Tenedores conforme a este inciso B, sean iguales al 100% del
Monto Depositado en la Cuenta General.

C. Distribucion No Preferente. Tercero, una vez pagadas las
cantidades descritas en los incisos A y B anteriores, el calculo
de la Distribucion No Preferente la realizara el Administrador
considerando el 50% de los Flujos deberan ser distribuidos
segun lo determine e instruya el Fideicomisario en Segundo
Lugar, o a quien éste designe, y el 50% restante de los Flujos
deberan ser distribuidos a los Tenedores pro rata hasta que la
suma de los Flujos distribuidos al Fideicomisario en Segundo
Lugar, conforme al presente inciso C, equivalgan al 20% de
(a) la totalidad de los Flujos distribuidos conforme el inciso A
anterior, mas (b) la totalidad de los Flujos pagados a los
Tenedores conforme al presente inciso C. El Fiduciario podra
realizar la Distribucion No Preferente al Fideicomisario en
Segundo Lugar de manera indirecta desde cualquier Vehiculo
de Inversion.

D. Distribucion Excedente. Cuarto, cualesquier otros Flujos
remanentes después de pagadas las cantidades establecidas
en los inciso A, B y C anteriores, deberan ser distribuidos a los
Tenedores a pro rata y, segun lo determine e instruya, al
Fideicomisario en Segundo Lugar, o a quien éste designe en
los porcentajes que se sefalan a continuacion:

(i) Un monto equivalente al 80% de los Flujos remanentes sera
pagado a los Tenedores, y

(ii) Un monto equivalente al 20% de los Flujos remanentes sera
pagado al Fideicomisario en Segundo Lugar, o a la Afiliada que
éste designe.

El Fiduciario podra realizar la Distribucion Excedente seguln lo determine
el Fideicomisario en Segundo Lugar o a quien este designe de manera
indirecta desde cualquier Vehiculo de Inversién.

Todos los impuestos que el Administrador a nombre y por cuenta del
Fiduciario deba enterar de conformidad con la Regulacién aplicable
deberan pagarse con cargo a la Cuenta de Distribuciones con prelacion
preferente a cualquier Distribucion.

El Fiduciario podra realizar la Distribucion Excedente, segln lo
determine al Fideicomisario en Segundo Lugar o a quien éste designe
de manera indirecta desde cualquier Vehiculo de Inversion.

Los montos pagaderos por concepto de Distribucion No Preferente y
Distribucién Excedente a favor del Fideicomisario en Segundo Lugar o
a quien éste designe, podran realizarse directamente por el Fideicomiso,
0 a través de cualquier Vehiculo de Inversion, segun lo determine el
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Fideicomisario en Segundo Lugar a su entera discrecion; en el entendido
que, el Fideicomisario en Segundo Lugar determinara en, o previo a, la
fecha en que el Fideicomiso lleve a cabo la Inversion que origine los
Flujos y por consiguiente, el Efectivo Distribuible para la Distribucién No
Preferente y la Distribucion Excedente, si dichas distribuciones seran
pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar, o a quien éste designe.

Si ocurre un Evento de Sustitucion del Administrador y a partir de la
fecha en que se declare la realizacion de dicho evento, el 100% de las
cantidades que el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere tenido
derecho a recibir en cualquier momento seran transferidas por todos los
Vehiculos de Inversion a la Cuenta de Distribuciones para ser tratadas
como Efectivo Distribuible Unicamente a favor de los Tenedores. Para
evitar ambigliedades, una vez ocurrido un Evento de Sustitucion del
Administrador, el derecho del Fideicomisario en Segundo Lugar a recibir
cualquier cantidad en términos del Contrato de Fideicomiso cesara.

Asimismo, las Distribuciones No Preferentes como las Distribuciones
Excedentes podran ser pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar, o
a quien éste designe, en efectivo o con derechos fideicomisarios de los
Vehiculos de Inversion que se constituyan para la realizacion de las
Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
seguin lo determine e instruya el Fideicomisario en Segundo Lugar, o a
quien éste designe, mediante notificacion escrita al Fiduciario, con copia
al Representante Comun, en, o previo a, la fecha en que el Fideicomiso
lleve a cabo la Inversidn que origine los Flujos.

En caso que en términos de la Regulacion aplicable deban realizarse
retenciones, enteros y/o pagos de impuestos y demas contribuciones
en relacion con los Flujos a ser distribuidos en términos de este
apartado, las cantidades a ser pagadas seran los Flujos netos
correspondientes a cada Tenedor, considerando las contribuciones que
deban ser retenidas a cada Tenedor, sin perjuicio de que para efectos
de lo establecido en dichos incisos, se considere que las cantidades
pagadas fueron los Flujos Brutos correspondientes.

Para mayor detalle sobre las Distribuciones, ver la Seccion “3.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3.2 Patrimonio del Fideicomiso —
Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso — Distribuciones” del
Suplemento.

Los montos pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran
en la fecha de pago correspondiente, mediante transferencia electrénica
de fondos a los intermediarios correspondientes, a través de la S.D.
Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma
numero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Ciudad de
México, contra la entrega del titulo o las constancias que al efecto
expida Indeval quien distribuird estos fondos a través de transferencia
electroénica.

Si tiene lugar un Evento de Incumplimiento, la Asamblea de Tenedores
podra decidir que se proceda a la terminacién anticipada del
Fideicomiso, a la desinversion de todas las Inversiones y a la liquidacion
del Fideicomiso. A la terminacién de la vigencia del Fideicomiso
(programada o anticipada), el Patrimonio del Fideicomiso se liquidara
de conformidad con las instrucciones que al efecto emita el
Administrador, o en su caso, la Asamblea de Tenedores, siendo la fecha
efectiva de terminacidon del Contrato de Fideicomiso la fecha en que
concluya la liquidacion del mismo. Al efecto, el Comité Técnico
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determinara las bases de liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, y el
Administrador actuara como liquidador del Patrimonio del Fideicomiso.

En caso de un Evento de Sustitucion del Administrador en términos de
lo expresamente establecido en el Contrato de Administracion,
mediante acuerdo adoptado en una Asamblea de Tenedores aprobado
por los Tenedores titulares de al menos 95% de los Certificados en
circulacion, se podra determinar el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles, ya sea en primera o ulterior convocatoria.

16 de mayo de 2017.
17 de mayo de 2017.

17 de mayo de 2017

17 de mayo de 2017.

18 de mayo de 2017.

18 de mayo de 2017.

18 de mayo de 2017.

19 de mayo de 2017.

Las Distribuciones que deban hacerse a los Tenedores de conformidad
con los Certificados Bursdtiles se pagaran exclusivamente con los frutos
y productos que, en su caso, generen las Inversiones que se realicen
en cada una de las Emisiones, con los demas bienes derechos y activos
que conformen el Patrimonio del Fideicomiso, seglin corresponda. El
Patrimonio del Fideicomiso también se destinara al pago de las
comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros,
como se establece en el Contrato de Fideicomiso.

Los Certificados Bursatiles Serie B, al emitirse mediante oferta publica
restringida, Unicamente podran ser adquiridos por Inversionistas
Institucionales e Inversionistas Calificados para participar en ofertas
publicas restringidas, tanto en la Emisidon Inicial Serie B como en
Emisiones Subsecuentes, asi como en el mercado secundario. Los
Certificados Bursatiles Serie C, solo podran ser adquiridos por los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie b que ejerzan la Opcion
de Adquisicion Serie C en los términos que sefiala el Contrato de
Fideicomiso.

Todos los Tenedores de los Certificados Bursatiles participaran en
igualdad de circunstancias y gozaran de los mismos derechos y
obligaciones.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

El Fideicomiso pretende no calificar como un fideicomiso empresarial
conforme al articulo 13 de la LISR en virtud del tipo de actividades que
seran realizadas a través del mismo, por lo que sera transparente para
fines fiscales, en la medida que cumpla con los requisitos establecidos
en la regla 3.1.15. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente o aquella
que la sustituya en el futuro. En ese caso, seran los Tenedores de los
Certificados Bursétiles quienes causaran el ISR aplicando para tales
efectos el régimen fiscal correspondiente al tipo de ingreso que se
genere a través del Fideicomiso, en los términos de los Titulos II, III,
IV 0 V de la LISR, segln les corresponda, tal como si los Tenedores
generaran los ingresos de manera directa aun cuando no existan
distribuciones a los Tenedores. Cuando los Tenedores sean personas
fisicas residentes en México o personas residentes en el extranjero, los
intermediarios financieros que tengan en custodia o administracion los

10



GA #256777v1

Certificados Bursétiles deberan retener el impuesto que proceda por el
tipo de ingreso que se genere en los términos del Titulo IV o V de la
LISR, respectivamente, o en su caso, conforme a lo dispuesto en los
convenios para evitar la doble imposicidn fiscal celebrados por México
con los paises en que residan las personas residentes en el extranjero
que reciban los ingresos.

Para estos efectos, el Fiduciario, a través del Administrador, llevara un
registro de los ingresos generados a través del Fideicomiso, a fin de
poder evidenciar, en su caso, que los ingresos pasivos generados de
forma acumulada desde el inicio del ejercicio y hasta el Ultimo dia de
cada mes calendario, representen cuando menos el 90% de la totalidad
de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso durante el
ejercicio fiscal de que se trate. Para estos efectos se consideran ingresos
pasivos los ingresos por intereses, incluso la ganancia cambiaria y la
ganancia proveniente de operaciones financieras derivadas de deuda;
ganancia por la enajenacion de los certificados de participacion o
bursétiles fiduciarios emitidos al amparo de un fideicomiso de inversion
en bienes raices, o de los certificados a que se refiere la regla 3.1.12.
de la citada Resolucion Miscelanea (certificados bursatiles fiduciarios de
un fideicomiso que exclusivamente esté invertido en “"FIBRAS"), o de la
ganancia por la enajenacion de los certificados bursdtiles fiduciarios
emitidos al amparo de los fideicomisos que cumplan con los requisitos
previstos en la regla 3.21.3.2.; dividendos; ganancia por la enajenacion
de acciones; ganancia proveniente de operaciones financieras derivadas
de capital; ajuste anual por inflacion acumulable; ingresos provenientes
del arrendamiento o subarrendamiento y en general por otorgar a titulo
oneroso el uso o goce temporal de bienes inmuebles, en cualquier otra
forma. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por
otros.

A la fecha del Suplemento, las Distribuciones se encuentran sujetas a
las disposiciones contenidas en los Titulos II, III, IV o V de la LISR y en
la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente o aquella que la sustituya, las
cuales resultaran aplicables a cada Tenedor segln se trate ya sea
persona moral residente en México, una persona moral no
contribuyente del ISR conforme a las disposiciones fiscales aplicables,
una persona fisica residente en México o un residente en el extranjero
sin establecimiento permanente en México.

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. Ni el Fiduciario, ni el
Administrador, ni el Representante Comun, ni los Intermediarios
Colocadores, ni sus correspondientes subsidiarias y Afiliadas, asumen la
obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles,
ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales
nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursatiles deberan consultar con sus propios asesores en materia fiscal
las consecuencias fiscales resultantes de la adquisicion, la tenencia o la
venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de las
reglas especificas respecto de su situacion particular.

No obstante, en caso que el régimen previsto en la regla 3.1.15. de la
Resolucion Misceldnea Fiscal vigente o aquella que la sustituya, no
resultara aplicable al Fideicomiso, el Fideicomiso debera tributar como
un fideicomiso a través del cual se realizan actividades empresariales,
por lo que el Fiduciario efectuaria pagos provisionales de impuesto
sobre la renta, entre otras obligaciones, por cuenta de los Tenedores,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. Cada Tenedor deberd realizar
su propia determinacion del régimen fiscal que le resulta aplicable.
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Intermediarios Colocadores: Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver e
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Interacciones.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

1I. CAUSAS QUE DIERON ORIGEN A LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION

El 10 de junio de 2020, el Administrador instruyd al Fiduciario para llevar a cabo una novena llamada de capital (la
“Novena Llamada de Capital”), conforme a la cual pretenden emitir 4,761,600 (cuatro millones setecientos sesenta y
un mil seiscientos) Certificados Bursatiles Subsecuentes por un monto total de hasta $93,000,000.00 (noventa y tres
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) (la “Novena Emision Subsecuente™).

De conformidad con los términos y condiciones contenidos en la Clausula Séptima, Secciones 7.6 y 7.6.1 del Contrato
de Fideicomiso y en la Clausula Segunda, Secciones 2.4 y 2.5 del Acta de Emisidn, el Emisor realizara una Emision
Subsecuente al amparo de la Novena Llamada de Capital, cuyos términos principales fueron los siguientes:

Numero de Llamada de Capital: Novena.
Fecha Ex-Derecho: 15 de junio 2020
Fecha de Registro: 16 de junio 2020
Fecha Limite de Suscripcién: 17 de junio 2020
Fecha de prérroga de la Fecha Limite de no aplica

Suscripcion — Periodo de Gracia:

Fecha de Canje del Titulo de Certificados 18 de junio 2020
Bursatiles:

Fecha de Contribucion Adicional: 19 de junio 2020
Fecha de Emisidén Subsecuente 19 de junio 2020
Periodo de Cura: no aplica

Fecha de Canje del Titulo de Certificados no aplica

Bursatiles por el Periodo de Cura:

Fecha de publicacion del Aviso con Fines 19 de junio de 2020
Informativos definitivo:

Precio de colocacion de cada Certificado Bursatil  $19.53125 M.N. (diecinueve pesos 53125/100000
Subsecuente: Moneda Nacional).

Compromiso por Certificado correspondiente a 0.4589322788
cada Tenedor:

Numero de Certificados Bursatiles Serie B Hasta 4,761,600 (cuatro millones setecientos
correspondientes a la Novena Emision sesenta y un mil seiscientos) Certificados Bursatiles
Subsecuente: Serie B.

Numero de Certificados Bursatiles Serie B 0

efectivamente suscritos correspondientes a la
Novena Emisidn Subsecuente en Periodo de
Cura:

Numero de Certificados Bursatiles efectivamente 0
suscritos correspondientes a la Novena Emision
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Subsecuente considerando la Prérroga en la
Fecha Limite de Suscripcion — Periodo de Gracia:

NUmero de Certificados Bursatiles Serie B
efectivamente suscritos correspondientes a la
Novena Emision Subsecuente:

Monto de los Certificados Bursatiles Serie B
correspondientes a la Novena Emision
Subsecuente:

Monto efectivamente suscrito de los Certificados
Bursatiles correspondientes a la Novena Emision
Subsecuente en Periodo de Cura:

Monto efectivamente suscrito de los Certificados
Bursatiles correspondientes a la Novena Emision
Subsecuente considerando la Prérroga en la

Fecha Limite de Suscripcion — Periodo de Gracia:

Monto efectivamente suscrito de los Certificados
Bursatiles Serie B correspondientes a la Novena
Emision Subsecuente:

Numero Total de Certificados Bursatiles Serie B
efectivamente suscritos (considerando la
Emision Inicial, la Primera Emision Subsecuente,
la Segunda Emision Subsecuente, la Tercera
Emision Subsecuente, la Cuarta Emision
Subsecuente, la Quinta Emision Subsecuente, la
Sexta Emision Subsecuente, la Séptima Emision
Subsecuente y la Octava Emision Subsecuente):

Monto Total de los Certificados Bursatiles Serie B
efectivamente suscritos (considerando la
Emision Inicial, la Primera Emision Subsecuente,
la Segunda Emisidon Subsecuente, la Tercera
Emision Subsecuente, la Cuarta Emision
Subsecuente, la Quinta Emisidon Subsecuente, la
Sexta Emision Subsecuente, la Séptima Emision
Subsecuente y la Octava Emision Subsecuente):

Numero Total de Certificados Bursdtiles Serie B
efectivamente suscritos (considerando la

Emisidn Inicial, la Primera Emision Subsecuente,
la Segunda Emisién Subsecuente, la Tercera
Emision Subsecuente, la Cuarta Emision
Subsecuente, la Quinta Emision Subsecuente, la
Séptima Emisién Subsecuente, la Octava Emision
Subsecuente y la Novena Emisidn Subsecuente):

Monto Total de los Certificados Bursatiles Serie B
efectivamente suscritos (considerando la

Emision Inicial, la Primera Emision Subsecuente,
la Segunda Emision Subsecuente, la Tercera
Emision Subsecuente, la Cuarta Emision
Subsecuente, la Quinta Emision Subsecuente, la
Séptima Emisién Subsecuente, la Octava Emision
Subsecuente y la Novena Emision Subsecuente):
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4,761,595 (cuatro millones setecientos sesenta y un
mil quinientos noventa y cinco) Certificados
Bursatiles Serie B.

Hasta $93,000,000.00 (noventa y tres millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) correspondientes a
los Certificados Bursatiles Serie B.

0

$92,999,902.35 (noventa y dos millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos dos Pesos 35/100
Moneda Nacional) correspondientes a los
Certificados Bursatiles Serie B.

10,375,387 (diez millones trescientos setenta y cinco
mil trescientos ochenta y siete) Certificados
Bursdtiles Serie B.

$1,754,233,007.82 (un mil setecientos cincuenta y
cuatro millones doscientos treinta y tres mil siete
pesos 82/100 M.N.)

15,136,982 (quince millones ciento treinta y seis mil
novecientos ochenta y dos) Certificados Bursatiles.

$1,847,232,910.17 (un mil ochocientos cuarenta y
siete millones doscientos treinta y dos mil
novecientos diez Pesos 17/100 Moneda Nacional).



Destino de los recursos: El destino de los recursos que se obtengan conforme
a la novena Llamada de Capital, serda para la
consecucién de (i) la Inversion relativa al proyecto
denominado “Bosque Real Five” descrita y aprobada
en la “Seccion 4. El Fideicomitente; 4.1 Historia y
Desarrollo” del Prospecto, en la Fecha de Emision
Inicial Serie B y (ii) la Inversidn del proyecto La Vista,
aprobado en la primera asamblea de tenedores de
fecha 11 de octubre de 2017.

EL REPRESENTANTE COMUN TENDRA EL DERECHO DE SOLICITAR AL FIDUCIARIO, EL FIDEICOMITENTE,
EL ADMINISTRADOR Y AL AUDITOR EXTERNO ASI COMO A LAS PERSONAS QUE LES PRESTEN SERVICIOS
RELACIONADOS YA SEA CON LOS CERTIFICADOS BURSATILES O CON EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, LA INFORMACION PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO EN TIEMPO Y EN FORMA DE LAS
OBLIGACIONES ESTABLECIDAS A CARGO DE LAS PARTES RESPECTIVAS EN EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO, EL TITULO CORRESPONDIENTE, EL ACTA DE EMISION Y EL CONTRATO DE
ADMINISTRACION INCLUYENDO SIN LIMITAR, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE
CONSIDERE NECESARIA PARA ESTOS EFECTOS, LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS ESTABLECE QUE EL
REPRESENTANTE COMUN PUEDE, PERO NO TIENE LA OBLIGACION DE PRACTICAR VISITAS O
INSPECCIONES PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE TODAS LAS PARTES DE
LOS DOCUMENTOS DE LA EMISION. AL SER FACULTADES (MAS NO OBLIGACIONES) DEL
REPRESENTANTE COMUN EL SOLICITAR LA INFORMACION Y REALIZAR LAS VISITAS, ES POSIBLE QUE
EL REPRESENTANTE COMUN NO SOLICITE DICHA INFORMACION NI REALICE LAS VISITAS

EL REPRESENTANTE COMUN Y EL FIDUCIARIO TENDRAN LAS OBLIGACIONES, DERECHOS Y
ATRIBUCIONES ESTABLECIDAS EN LOS ARTICULOS CORRESPONDIENTES DE LA LMV Y EN LAS DEMAS
DISPOSICIONES NORMATIVAS APLICABLES, INCLUYENDO SIN LIMITACION, AQUELLAS ESTABLECIDAS
EN EL TITULO Y EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO COMO PARTE DE SUS OBLIGACIONES, EL
REPRESENTANTE COMUN Y EL FIDUCIARIO DEBERAN VERIFICAR EL ESTADO QUE GUARDA EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. DICHA VERIFICACION LA LLEVARAN A CABO UNICAMENTE CON BASE
EN LA INFORMACION QUE LES SEA PROPORCIONADA PARA DICHOS EFECTOS.

DE CONFORMIDAD CON LA CLAUSULA 7.6 DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y LA CLAUSULA 2.5 DEL
ACTA DE EMISION, CADA TENEDOR QUE AL CIERRE DE OPERACIONES DE LA FECHA DE REGISTRO
ESPECIFICADA ANTERIORMENTE SEA TITULAR DE CERTIFICADOS EN TERMINOS DE LA LEGISLACION
APLICABLE, (1) DEBERA OFRECER SUSCRIBIR, A MAS TARDAR EN LA FECHA LIMITE DE SUSCRIPCION,
LOS CERTIFICADOS QUE LE CORRESPONDA SUSCRIBIR CONFORME A LA PRESENTE LLAMADA DE
CAPITAL CON BASE EN EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, Y (2) DEBERA PAGAR
DICHOS CERTIFICADOS EN LA FECHA DE EMISION SUBSECUENTE Y DE LIQUIDACION DE LA NOVENA
LLAMADA DE CAPITAL. EL NUMERO DE CERTIFICADOS QUE DEBERA OFRECER SUSCRIBIR Y PAGAR SE
DETERMINARA MULTIPLICANDO EL COMPROMISO ESPECIFICADO ANTERIORMENTE, POR EL NUMERO
DE CERTIFICADOS DE LOS QUE SEA TITULAR AL CIERRE DE OPERACIONES EN LA FECHA DE REGISTRO,
REDONDEADO AL ENTERO INFERIOR MAS PROXIMO.

CONSECUENCIAS PARA LOS TENEDORES QUE INCUMPLAN CON RESPECTO DE LA NOVENA LLAMADA DE
CAPITAL.

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, y de
conformidad con lo que se establezca en el Acta de Emision, si un Tenedor de Certificados Bursatiles Serie B existente
no suscribe y/o paga en su totalidad los Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en una Emision Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital y que le correspondan conforme a su tenencia, se vera sujeto a una Dilucién
Punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al nimero de Certificados
Bursatiles que tendra después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribid y pagé Certificados Bursatiles
Subsecuentes conforme a su Compromiso por Certificado. En otras palabras, el porcentaje que representen los
Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en
circulacion después de la Emision Subsecuente, disminuird mas alla del monto proporcional que debia haber aportado
al Fideicomiso respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles Subsecuentes que
se emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha Dilucién Punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital
y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada en lo siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso, y cualquier
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otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles (incluyendo
Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones a los Tenedores y pagos se realizaran con base en el nimero
de Certificados Bursatiles en circulacién al momento en que se lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las Asambleas de
Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se adoptan, y los derechos relacionados a
las Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al
momento que se celebren las Asambleas de Tenedores o0 en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacioén de miembros del Comité Técnico, toda vez que dichos
derechos se calculan con base en el niumero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento de
designacion o en el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; y

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitan en Emisiones Subsecuentes, ya
que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular cada Tenedor en la
Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital correspondiente, y no en el nimero de
Certificados Bursatiles que adquirié dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial Serie B.

Adicionalmente a lo establecido en los parrafos anteriores, los montos contribuidos por los Tenedores que hayan
incumplido con el pago de una Contribucion Adicional hasta la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente (o, en
su caso, concluido el Periodo de Cura), continuaran formando parte del Patrimonio del Fideicomiso sin que proceda su
devolucidn.

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacion de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por un monto mayor al
Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emisién Inicial Serie B o que le derive de la adquisicion posterior
de Certificados Bursatiles; sin embargo, en caso que algin Tenedor incumpla con el pago de una Contribucién Adicional,
los Certificados Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor seran cancelados, sin que se genere una
obligacion de los demas Tenedores de adquirir dichos Certificados Subsecuentes.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del
Fideicomiso emisor, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el Prospecto, Suplemento y el presente Aviso con Fines Informativos ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Los Certificados Bursatiles forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el nUmero
3239-1.80-2017-038-01 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. Dichos Certificados fueron emitidos al amparo del oficio de autorizacion
de inscripcion y oferta No. 153/10261/2017 de fecha 16 de mayo de 2017, emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la Primera Emisién Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2017-038-02 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/10847/2017 de fecha 16 de octubre de
2017 emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la Segunda Emisidn Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2017-038-03 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/11002/2017 de fecha 13 de noviembre de
2017 emitido por la CNBV.

La Actualizacién de la Inscripcién en el RNV, por motivo de la Asamblea de Tenedores de fecha 17 de enero de 2018,
fue autorizada mediante oficio no. 153/11413/2018 de fecha 20 de febrero de 2018, emitido por la CNBV, con nimero
3239-1.80-2017-038-04.

Los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2017-038-05 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/11414/2018, de fecha 20 de febrero de
2018 emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la Cuarta Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2017-038-06 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/11546/2018, de fecha 21 de marzo de
2018 emitido por la CNBV.
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Los Certificados Bursatiles de la Quinta Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2017-038-07 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/11750/2018, de fecha 9 de mayo de 2018
emitido por la CNBV.

La Actualizacion de la Inscripcion en el RNV, por motivo de la Asamblea de Tenedores de fecha 25 de abril de 2018,
fue autorizada mediante oficio no. 153/12400/2018 de fecha 25 de octubre de 2018, emitido por la CNBV, con nimero
3239-1.80-2017-038-08.

Los Certificados Bursatiles de la Sexta Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nUmero 3239-
1.80-2017-038-09 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/11508/2019, de fecha 22 de enero de 2019
emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la Séptima Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2017-038-10 de conformidad con el oficio de autorizacidon nimero 153/11807/2019, de fecha 29 de mayo de 2019
emitido por la CNBV

Los Certificados Bursatiles de la Octava Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2017-038-11 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/12325/2019, de fecha 6 de noviembre de
2019 emitido por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles de la Novena Emision Subsecuente se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3239-
1.80-2017-038-12 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/12448/2020, de fecha 11 de junio de 2020
emitido por la CNBV.

El Prospecto, el Suplemento y este aviso de Llamada de Capital pueden ser consultados en Internet en el portal de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores: www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal del Fiduciario: www.cibanco.com

Ciudad de México, 19 de junio de 2020.

Se adjuntan como anexos a este Aviso, copias de los documentos siguientes: (i) opinidn legal emitida por el asesor
legal independiente del Fideicomitente, (ii) carta de independencia del asesor legal independiente, (iii) titulo definitivo
que documenta los Certificados Bursatiles, (iv) Instruccién del Administrador dirigida al Fiduciario Emisor, (v) Resumen
de proyecto Bosque Real Five, (vi) asamblea de tenedores de fecha 11 de octubre de 2017.
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alici

19 de junio de 2020

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursati/
Direccion General de Emisoras

Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja, Plaza Inn

Col. Guadalupe Inn, Alvaro Obregén

01020 México, Ciudad de México

Hacemos referencia a la solicitud de CIBanco, S.A. Institucion de Banca Mdltiple (el
“Fiduciario Emisor”) presentada ante esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién™), en caracter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso (segun el mismo se define mas
adelante), celebrado con Alignmex Res Manager I, S. de R.L. de C.V., en caracter de fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y administrador (“Alignmex” o el “Fideicomitente” o el
“Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en caracter de
representante comun (el “Representante Comun”), relativa a la actualizaciéon de la inscripcion en
el Registro Nacional de Valores ("RNV") de los certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios Serie
B sujetos al mecanismo de llamadas de capital emitidos con clave de pizarra “SIRENCK 17"
conforme al oficio nUmero 153/10261/2017 emitido por la Comisidn con fecha 16 de mayo de 2017
(los “Certificados Bursatiles”), con motivo de la novena llamada de capital a realizarse conforme a
lo establecido en el Fideicomiso y la emision subsecuente de Certificados Bursatiles (la “Emision
Subsecuente”).

Hemos revisado la documentacion e informacion legal que se sefiala mas adelante a efecto
de rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la fraccion IV del articulo 85 vy la
fraccion II del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores (“"LMV"), asi como por la fraccién II del
articulo 14 de las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores”, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por
conducto de la Comisién y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003,
segun las mismas han sido o sean modificadas (las “Disposiciones”).

Los términos que se utilizan con mayuscula inicial y que no estén definidos en la presente
opinion, tienen los significados que se les atribuyen en el Contrato de Fideicomiso.

Para efectos de la presente opinion, hemos revisado:

a. Constitutiva y Compulsa de Estatutos Sociales — Fiduciario Emisor. (i) Copia
certificada de la escritura publica nUmero 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la

Torre Del Bosque Torre Sofia

Blvd. Manuel Avila Camacho, 24 — 7 Ricardo Margain, 440 — 9 901

Lomas de Chapultepec 11000 CDMX Valle del Campestre, 66265 San Pedro Garza Garcia, NL
T. +52 (55) 55409200 T. +52 (81) 96899030

w. galicia.com.mx
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fe del licenciado Roberto Nuiez y Bandera, titular de la notaria publica nimero 1 de la Ciudad de
México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo
el folio mercantil nimero 384,235 con fecha 25 de julio de 2008, en la cual se hace constar la
constitucién de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Mlltiple; (ii) copia
certificada de la escritura publica nimero 111,339, de fecha 23 de abril de 2014, otorgada ante la
fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica nimero 121 de la Ciudad
de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México,
bajo los folios mercantiles nimero 66,277 y 384,235 con fecha 23 de abril de 2014, en la cual se
hace constar la fusion de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, como
fusionante, y CI Banco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, como fusionada; vy (iii) copia certificada
de la escritura publica nimero 115,472, de fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe
del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica nimero 121 de la Ciudad de
México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo
el folio mercantil nUmero 384,235 con fecha 16 de enero de 2015, en la cual se hace constar la
reforma integral de los estatutos sociales del Fiduciario Emisor, documentos que fueron
proporcionados por el Fiduciario Emisor para nuestra revision.

b. Poderes — Fiduciario Emisor. Copia certificada de la escritura publica nimero
144,468 de fecha 29 de junio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario,
titular de la notaria publica nimero 121 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384,235 con
fecha 31 de agosto de 2018, la cual contiene, entre otros el otorgamiento de poderes generales
para actos de administraciéon y para suscribir titulos de crédito otorgados por el Fiduciario Emisor,
para ser ejercidos por cualesquiera dos apoderados designados como “Apoderados A” o por un
“Apoderado A” y un “Apoderado B”. Los poderes fueron otorgados, entre otros, a favor de Ricardo
Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina y Juan Pablo
Baigts Lastiri como “Apoderados “A” y Priscilla Vega Calatayud, Gerardo Ibarrola Samaniego, Itzel
Crisdstomo Guzman, Alberto Méndez Davidson, y Eduardo Cavazos Gonzalez como “Apoderados
B”. Los Apoderados “A” y "B” mencionados en este parrafo seran en lo sucesivo referidos como los
“Apoderados CIBanco”. Estos documentos fueron proporcionados por el Fiduciario Emisor para
nuestra revision.

c.  Poderes — Representante Comuin. Escritura publica nimero 42,858 de fecha 1 de
agosto de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Muioz Pinchetti, titular de la notaria
publica nimero 71 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 686* con fecha 16 de agosto de
2018 que contiene, entre otros, los poderes generales para actos de administracion y para suscribir,
endosar y protestar titulos de crédito, otorgados por el Representante Comun, a favor de los
sefiores Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe
Martinez Flores, Gilberto Salazar Salazar, Carlos Manuel Lépez Cedefio, César Luis Ochoa
Armendariz, Elena Rodriguez Moreno, Maria Patricia Vinales Osnaya, Alejandra Tapia Jiménez,
Araceli Uribe Barcenas, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres y Jacqueline Nayeli
Parra Mota, mismos que podran ser ejercidos de manera individual o conjunta Unicamente cuando
la poderdante tenga y actle con el caracter de representante comun de tenedores de valores, la
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cual nos fue proporcionada por el Representante Comun para nuestra revision. Los apoderados
mencionados en este parrafo seran en lo sucesivo referidos como los “Apoderados Monex”.

d.  Poderes — Administrador. Escritura publica nimero 49,933 de fecha 28 de
septiembre de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Alfredo Ruiz del Rio Prieto, titular de la
notaria publica nUmero 141, actuando como asociado en el protocolo de la notaria publica 168 a
cago del licenciado Jorge Alfredo Ruiz del Rio Escalante, ambas en la Ciudad de México, la cual
contiene, entre otros, los poderes generales para actos de administracién, otorgados por el
Administrador a favor de Gabriela Rios Jiménez, mismos que podran ser ejercidos de manera
individual, la cual nos fue proporcionada por el Administrador para nuestra revision. El apoderado
mencionado en este parrafo sera en lo sucesivo referido como el “Apoderado Alignmex”.

e. Documentos de Opinion. (i) El Contrato de Fideicomiso, (7i) El proyecto del titulo
que documenta los Certificados Bursatiles emitidos por virtud de la Emision Subsecuente con
motivo de la novena Llamada de Capital (el “Titulo™), (7ii) |a instruccién con fecha 10 de junio de
2020, dirigida al Fiduciario Emisor para llevar a cabo la novena Llamada de Capital (la “Instruccién”)
y (iv) la asamblea de tenedores de fecha 11 de octubre de 2017, en la cual se aprobd el destino

de la llamada de capital (la “"Asamblea de Tenedores”).

Asimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacién independiente alguna o
verificacién de cualquier indole:

i. La autenticidad o legitimidad de las firmas y de los documentos que nos fueron
proporcionados por el Fiduciario Emisor, el Fideicomitente y el Representante Comun para efectos
de llevar a cabo nuestra revision y rendir la presente opinion legal;

ii. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos originales que nos fueron
proporcionados para efecto de llevar a cabo nuestra revision y rendir la presente opinion legal;

iii. Que, a la fecha de la presente opinion y a la fecha de firma de la Instruccion, los poderes
otorgados a favor del Apoderados Alignmex a que se refiere la escritura publica mencionada en el
inciso (d), no han sido revocados, modificados o limitados en forma alguna.

iv. Que, a la fecha de la presente opinién y a la fecha de firma del Titulo, los poderes
otorgados a favor de los Apoderados CIBanco y, los Apoderados Monex a que se refieren las
escrituras publicas mencionadas, en los incisos (b) y (c) anteriores, respectivamente, no han sido
revocados, modificados o limitados en forma alguna;

v. Que, salvo las modificaciones que se indican en el presente parrafo, cada uno de (1) el
Contrato de Fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios,
administracion y pago No. CIB/2750 de fecha 10 de mayo de 2017 (el “Contrato de Fideicomiso
Original”), segun el mismo fue modificado el 19 de febrero de 2018 derivado de los acuerdos
aprobados en la asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles, celebrada el 17 de enero de
2018 (el “Primer Convenio Modificatorio al Fideicomiso”) y el 10 de julio de 2018 derivado de los
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acuerdos aprobados en la asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles, celebrada el 25 de
abril de 2018 (el “Segundo Convenio Modificatorio al Fideicomiso” y junto con el Contrato de
Fideicomiso Original y el Primer Convenio Modificatorio el “Contrato de Fideicomiso”), (2) el
Contrato de Administracion mismo que no ha sido modificado, y (3) el Acta de Emisidn que ha sido
modificada el 19 de febrero de 2018 como consecuencia del Primer Convenio Modificatorio al
Fideicomiso y el 10 de julio de 2018 como consecuencia del Segundo Convenio Modificatorio al
Fideicomiso, los documentos no han sido modificados de forma alguna y que dichos documentos
estan vigentes.

vi. Que, a la fecha de la presente opinidn, ninguna de las partes que suscriban el Titulo se
encuentran en incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones o en estado de
insolvencia o de concurso mercantil.

Con base en y considerando las presunciones anteriores y sujeto a las limitaciones vy
salvedades mencionadas mas adelante, manifestamos a esa H. Comision que, a la fecha de la
presente opinidn y a nuestro leal saber y entender:

1. Segun se desprende de la escritura a que se refiere el punto (a) anterior, el Fiduciario
Emisor se encuentra constituido y existe de conformidad con las leyes de México.

2. Segun se desprende de las escrituras publicas a que se refiere el punto (b) anterior y en
sus términos, los Apoderados CIBanco cuentan con facultades suficientes para suscribir el Titulo.

3. Segln se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (c) anterior y en sus
términos, los Apoderados Monex cuentan con facultades suficientes para suscribir el Titulo en
representacion del Representante Comun.

4. Segun se desprende de la escritura publica a que se refiere el punto (d) anterior y en sus
términos, el Apoderado Alignmex cuenta con facultades suficientes para firmar la Instruccion en
representacion del Administrador, misma que ha sido emitida por el Administrador en términos del
Contrato de Fideicomiso y, por lo tanto, la Instruccion es valida y exigible en sus términos, de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

5. Si los poderes otorgados a favor de los Apoderados CIBanco y los Apoderados Monex
respectivamente, no son revocados, limitados o modificados, una vez suscrito, el Titulo habra sido
validamente emitido y sera exigible en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables.

6. Una vez que fueron obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos
legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacion de esa H. Comision
para actualizar la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, la suscripcion del Titulo por
los Apoderados CIBanco y los Apoderados Monex y el canje del Titulo ante S.D. Indeval Institucién
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.), los Certificados Bursatiles habran sido validamente
emitidos por el Fiduciario Emisor y seran exigibles en contra del Fiduciario Emisor.
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7. Los acuerdos de la Asamblea de Tenedores relacionados con la aprobacién de una
Inversion, asi como el destino de la novena llamada de capital son validos.

8. El Contrato de Fideicomiso fue validamente suscrito y las obligaciones que se crean son
validas y exigibles a partir de la fecha de firma, exclusivamente en contra del patrimonio del
Fideicomiso en sus términos, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

Las opiniones anteriores se basan en la documentacion e informacion referida en los puntos
(a) a (e) anteriores, misma que nos fue proporcionada por el Fiduciario Emisor, el Representante
Comun vy el Fideicomitente para nuestra revisién y no implica en modo alguno haber realizado
diligencia de investigacién independiente, examen particular o averiguacion sobre el estado actual
o potencial de los asuntos en que estan involucrados el Fiduciario Emisor, el Representante Comun,
el Fideicomitente. La asesoria que brindamos al Fiduciario Emisor, se ha limitado a las cuestiones
particulares indicadas en la presente y no ha consistido, en caso alguno, en el examen de aspectos
laborales, fiscales, contenciosos o de litigio 0 en el examen de obligaciones contractuales asumidas
por Fiduciario Emisor, el Representante Comun, o el Fideicomitente frente a terceros distintas a las
establecidas en el Titulo.

Asimismo, nuestra opinidn esta sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

i. Se basa en documentacién proporcionada por el Fiduciario Emisor, el Representante Comun
y el Fideicomitente para rendir la presente opinidn, misma que se encuentra en nuestro poder, asi
como en las circunstancias existentes a la fecha y de las que nosotros tenemos conocimiento.

ii. No se refiere ni incluye a subsidiaria alguna, a socios o accionistas, sociedades controladoras
o filiales de ninguna de las personas mencionadas en la presente opinién.

iii. Se limita a (1) las cuestiones a las que hace referencia la fracciéon IV del articulo 85 y la
fraccion II del articulo 87 de la LMV, asi como la fraccidn II del articulo 14de las Disposiciones,
respecto de las cuales hemos recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales hemos
puesto atencidn especial, y (2) cuestiones de derecho aplicable y vigente en México, por lo que no
emitimos opinion alguna respecto de leyes aplicables en otras jurisdicciones.

iv. No emitimos opinidn del tratamiento y régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles,
a cualquier distribucion que se realice en términos de los mismos, a la adquisicion o transmision
de los Certificados Bursatiles o de bien o derecho alguno a favor del Fideicomiso.

V. Las disposiciones contenidas en el Titulo que confieren facultades discrecionales a cualquier
parte de los mismos no pueden ejercitarse de manera que sean inconsistentes con las disposiciones
contenidas en los mismos ni evitar el requerimiento por parte de la autoridad competente para
presentar pruebas del fundamento de cualquier determinacion; asimismo, cualquier certificado,
aviso o notificacién que pretenda considerarse como definitivo y obligatorio en relacion con alguna
parte, podra ser impugnada por ésta ante los tribunales competentes.

GA #256742v3
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Vi. La presente opinidon se basa en las declaraciones, informacidon y documentacion
proporcionadas por funcionarios del Fiduciario Emisor, del Representante Comudn vy del
Fideicomitente, por lo que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la
veracidad de las declaraciones, informacion y documentacion proporcionadas por dichos
funcionarios.

Vii. No hemos obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por registro publico
alguno para efectos de la presente opinion legal.

viii.  Las acciones para reclamar el cumplimiento de obligaciones prescriben de conformidad con
la legislacién aplicable o pueden estar sujetas a excepciones, compensacion o reconvencion.

iX. La presente opinidn se rinde con base en las leyes federales vigentes en México a esta
fecha. No expresamos opinidn alguna con respecto a leyes diferentes a las mencionadas
anteriormente y en este sentido hemos supuesto que no hay disposicion o regulaciéon alguna
conforme a las leyes de ninguna otra jurisdiccion que pudiera afectar el contenido de esta opinidn.

X. No aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que se hace
referencia en la presente opinion.

Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las
obligaciones citadas u otras situaciones similares. No expresamos manifestacion alguna ni
adquirimos compromiso u obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona
respecto de cualesquiera cambios en la documentacidon o informacién descritas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a
nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente opinidén y que modifiquen su alcance y/o
contenido.

La presente opinidn sustituye y deja sin efectos a la opinion de fecha 10 de junio de 2020
para los asuntos contenidos en la presente.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

Maurice Berkman Baksht
Socio
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alici

19 de junio de 2020

CIBanco, S.A,,

Institucion de Banca Miiltiple,

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 9,
Col. Lomas de Chapultepec,

C.P. 11000 Ciudad de México, México.

Estimados senores:

Hacemos referencia a la solicitud de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mltiple (el
“Fiduciario Emisor”) presentada ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”),
en caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de certificados
bursatiles fiduciarios inmobiliarios, administracién y pago No. CIB/2750 de fecha 10 de mayo de
2017, segun el mismo haya sido modificado de tiempo en tiempo (el “Fideicomiso” o el “Contrato
de Fideicomiso”), celebrado con Alignmex Res Manager I, S. de R.L. de C.V., en caracter de
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (“Alignmex” o el “Fideicomitente”
o el “Administrador”), y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en caracter
de representante comun (el “Representante Comun”), relativa a la actualizacion de la inscripcién
en el Registro Nacional de Valores de los certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios Serie B
sujetos al mecanismo de llamadas de capital emitidos con clave de pizarra "SIRENCK 17" conforme
al oficio nimero 153/10261/2017 emitido por la Comision con fecha 16 de mayo de 2017 (los
“Certificados Bursatiles”), con motivo de la novena llamada de capital a realizarse conforme a lo
establecido en el Fideicomiso y la emisidn subsecuente de Certificados Bursatiles (la “Emision
Subsecuente”).

Sobre el particular y en cumplimiento con lo previsto por el articulo 87 de las “Disposiciones
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores”, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por conducto de la Comisién y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el 19 de marzo de 2003, segun las mismas han
sido o sean modificadas (las “Disposiciones”), bajo protesta de decir verdad manifiesto lo
siguiente:

1. Otorgamos nuestro consentimiento para proporcionar a la Comision cualquier
informacidn que ésta requiera por escrito a fin de verificar nuestra independencia;

2. Nos obligamos a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos,
por un periodo no inferior a cinco anos, en nuestras oficinas, toda la documentacién, informacién
y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinion legal correspondiente y a
proporcionarla a la Comision en caso de que ésta nos lo requiera por escrito;

3. Otorgamos nuestro consentimiento para que el Fiduciario Emisor incluya la opinion
legal que rendimos en el aviso con fines informativos, asi como cualquier otra informacion legal
cuya fuente provenga de dicha opinién legal; y
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4. Para efectos de lo anterior, manifestamos que nuestra independencia es calificada
respecto del Fiduciario Emisor y del Fideicomitente.

Lo anterior, en el entendido que previamente a la inclusién de la informacién, el licenciado
en derecho la verifique.

Las manifestaciones expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares
y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las obligaciones
citadas u otras situaciones similares. No expresamos manifestacion alguna ni adquirimos
compromiso u obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de
cualesquier cambios en la documentacidon o informacién descritas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a nuestra
atencion con fecha posterior a la de la presente y que modifiquen su alcance y/o contenido.

Atentamente,

Galicia Abogados, S.C.

qx:ﬁ%—/jﬁi: _:_:__:__;_a,

Maurice Berkman Baksht
Socio
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15,136,982 (QUINCE MILLONES CIENTO TREINTA Y SEIS MiL NOVECIENTOS CHE DOS)
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INMOBILIARIOS SERIE B AL PORTADOR EMIHUOS POR
CIBANCO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE_FIDUCIARIO DEL CONTRAT!
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POR UN MONTO TOTAL DE
$1,847,232,910.17 (UN MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE MILLONES DOSCIENTOS TREINTA Y DOS
MIL NOVECIENTOS DIEZ PESOS 17/100 MONEDA NACIONAL)

Ciudad de México, a 19 de junio de 2020.

El presente titulo al portador de certificados bursétiles fiduciarios inmobiliarios Serie B emitidos bajo el
mecanismo de llamadas de capital (el “Titulo Serie B") por CIBanco, S.A. Institucién de Banca Mdiltiple, -
actuando en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”) del contrato de fideicomiso irrevocable de emision de
certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios, administracién y pago No. CIB/2750, de fecha 10 de mayo
de 2017 (seguin el mismo haya sido modificado de tiempo en tiempo), celebrado con ALIGNMEX Res Manager
I, S. de R.L. de C.V. en su caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador, y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, en su carécter de representante comn de los
tenedores (el “Contrato de Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), que ampara la emision de 15,136,982 (quince
millones ciento treinta y seis mil novecientos ochenta y dos) certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios
Serie B, sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital, por un monto de $1,847,232,910.17 (un mil
ochocientos cuarenta y siete millones doscientos treinta y dos mil novecientos diez Pesos 17/100 Moneda
Nacional), de los cuales: (7) 40,000 (cuarenta mil) corresponden a los emitidos en la Fecha de Emision Inicial
Serie B por un monto total de $400,000,000.00 (cuatrocientos millones de Pesos 00/100) (los “Certificados
Bursatiles de la Emision Inicial™), (7) 17,999 (diecisiete mil novecientos noventa y nueve) corresponden a los
emitidos en la Primera Emision Subsecuente, por un monto total de $89,995,000.00 (ochenta y nueve
millones novecientos noventa y cinco mil Pesos 00/100) (los “Certificados Bursétiles de la Primera Emision
Subsecuente”), (7i) 32,000 (treinta y dos mil) corresponden a los emitidos en la Segunda Emisién
Subsecuente, por un monto total de $80,000,000.00 (ochenta millones de Pesos 00/100) (los “Certificados
Bursétiles de la Segunda Emisidn Subsecuente™), (iv) 87,998 (ochenta y siete mil novecientos noventa y
ocho) corresponden a los emitidos en la Tercera Emisién Subsecuente, por un monto total de
$109'997,500.00 (ciento nueve millones novecientos noventa y siete mil quinientos Pesos 00/100) (los
“Certificados Bursatiles de la Tercera Emisidn Subsecuente”), (v) 577,596 (quinientos setenta y siete mil
quinientos noventa y seis) Certificados Bursatiles corresponden a los emitidos en la Cuarta Emisidn
Subsecuente, por un monto total de $360'997,500.00 pesos (trescientos sesenta millones novecientos
noventa y siete mil quinientos 00/100 M.N.) (los "Certificados Bursétiles de la Cuarta Emisién Subsecuente”),
(vi) 218,557 (doscientos dieciocho mil quinientos cincuenta y siete) corresponden a los emitidos en la Quinta
Emisién Subsecuente, por un monto total de $68°299,062.50 pesos (sesenta y ocho millones doscientos
noventa y nueve mil sesenta y dos 50/100 M.N.) (los “Certificados Bursatiles de la Quinta Emisién
Subsecuente”), (vif) 1,516,444 (un millén quinientos dieciséis mil cuatrocientos cuarenta y cuatro)
Certificados Bursatiles corresponden a los emitidos en la Sexta Emision Subsecuente, por un monto total de
$236,944,375.00 (doscientos treinta y seis millones novecientos cuarenta y cuatro mil trescientos setenta y
cinco pesos 00/100 M.N.) (los “Certificados Bursétiles de la Sexta Emisién Subsecuente”), (viii) 2,559,996
(dos millones quinientos cincuenta y nueve mil novecientos noventa y seis) Certificados Bursatiles
corresponden a los emitidos en la Séptima Emision Subsecuente, por un monto total de $199,999,687.50
(ciento noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil seiscientos ochenta y siete pesos 50/100
M.N.) (los “Certificados Bursatiles de la Séptima Emisién Subsecuente”), (ix) 5,324,797 (cinco millones
trescientos veinticuatro mil setecientos noventa y siete) Certificados Bursatiles corresponden a los emitidos
en la Octava Emision Subsecuente, por un monto total de $207,999,882.82 (doscientos siete millones
novecientos noventa y nueve mil ochocientos ochenta y dos pesos 82/100 M.N.) (los “Certificados Bursatiles
de la Octava Emisidn Subsecuente”) y (x) 4,761,595 (cuatro millones setecientos sesenta y un mil quinientos
noventa y cinco) Certificados Bursatiles corresponden a los emitidos en la Novena Emisién Subsecuente, porA
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un monto total de $92,999,902.35 (noventa y dos millones novecientos noventa y nueve mil noveclentos
dos Pesos 35/100 Moneda Nacional) (los “Certificados de la Novena Emisidn Subsecuente” y junto con los
Certificados Bursatiles enunciados en los numerales del (7) al (ix) del presente parrafo, los “Certificados
Bursatiles Serie B").

Los Certificados Bursatiles de la Emisién Inicial, se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores
(el "RNV") bajo el nimero 3239-1.80-2017-038-01 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero
153/10261/2017 de fecha 16 de mayo de 2017, emitido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBY™). Los Certificados Bursétites de la Emision Inicial se emiten en la Fecha de Emisidn Inicial Serie By
los Tenedores estaran obligados a realizar la Aportacién Minima Inicial mediante la suscripcion y pago de [os
Certificados Bursatiles Originales Serie B por el 20% (veinte por- ciento) del Monto Méximo de la Emision
Serie B.

Los Certificados Bursatiles de la Primera Emisidn Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
ntmero 3239-1.80-2017-038-02 de conformidad con el oficio de autorizacion ndmero 153/10847/2017, de
fecha 16 de octubre de 2017. Los Certificados Bursatiles de la Primera Emisién Subsecuente se emiten en la
Fecha de Contribucidn Adicional de conformidad con la instruccién que recibid el Fiduciario por parte del
Administrador para llevar a cabo una primera llamada de capital {la “Primera Llamada de Capital”), para
emitir Certificados Bursatiles Subsecuentes (la “Primera Emisién Subsecuente”).

Los Certificados Bursétiles de fa Segunda Emisién Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
nimero 3239-1.80-2017-038-03 de conformidad con el oficio de autorizacion niimero 153/11002/2017, de
facha 13 de noviembre de 2017. Los Cettificados Bursatiles de la Segunda Emisidn Subsecuente se emiten
en la Fecha de Contribucién Adicional de conformidad con fa instruccidn que recibié el Fiduciario por parte
del Administrador para llevar a cabo una segunda llamada de capital (la “Segunda Llamada de Capital”),
para emitir Certificados Bursétiles Subsecuentes (la ™ equnda Emisién Subsecuente”).

Los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
ndmero 3239-1.80-2017-038-05 de conformidad con el oficio de autorizacidon nimero 153/11414/2018, de
fecha 20 de febrero de 2018. Los Certificados Bursatiles de la Tercera Emision Subsecuente se emiten en la
Fecha de Contribucién Adicional de conformidad con la instruccion que recibid el Fiduciario por parte del
Administrador para llevar a cabo una tercera llamada de capital (la “Tercera Llamada_de Capital”), para
emitir Certificados Bursatiles Subsecuentes (la “Tercera Emisién Subsecuente”).

Los Certificados Bursatiles de la Cuarta Emisién Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
nlmero 3239-1.80-2017-038-06 de conformidad con el oficio de autorizacién numero 153/11546/2018, de
facha 21 de marzo de 2018. Los Certificados Bursatiles de la Cuarta Emisidn Subsecuente se emiten en la
Fecha de Contribucién Adicional de conformidad con la instruccion que recibié el Fiduciario por parte del
Administrador para llevar a cabo una cuarta llamada de capital (la "Cuarta Llamada de Capital”), para emitir
Certificados Bursatiles Subsecuentes (la “Cuarta Emision Subsecuente”).

Los Certificados Bursatiles de la Quinta Emision Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
nimero 3239-1.80-2017-038-07 de conformidad con el oficio de autorizacién nimero 153/11750/2018, de
fecha 9 de mayo de 2018. Los Certificados Bursdtiles de la Quinta Emisién Subsecuente se emiten en la
Fecha de Contribucion Adicional de conformidad con la instruccion que recibié el Fiduciario por parte del
Administrador para llevar a cabo una quinta llamada de capital (la "Quinta Llamada de Capital”), para emitir
Certificados Bursatiles Subsecuentes {la “Quinta Emisién Subsecuente”).

Los Certificados Burstiles de la Sexta Emisién Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
nimero 3239-1.80-2017-038-09 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/11508/2019, de
fecha 22 de enero de 2019. Los Certificados Bursdtiles de la Sexta Emisidén Subsecuente se emiten en la
Fecha de Contribucion Adicional de conformidad con la instruccidn que recibio el Fiduciario por parte del
Administrador para llevar a cabo una sexta llamada de capital (la "Sexta tlamada de Capital”), para emitir
Certificados Bursatiles Subsecuentes (la “Sexta Emision Subsecuente”).

Los Certificados Bursétiles de la Séptima Emisién Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
namero 3239-1.80-2017-038-10 de conformidad con el cficio de autorizacion ndmero 153/11807/2019, de



fecha 29 de mayo de 2019, Los Certificados Bursatiles de la Séptima Emision Subsecuente se emiten en la
Fecha de Contribucion Adicional de conformidad con la instruccion que recibid el Fiduciario por parte del
Administrador para llevar a cabo una séptima llamada de capital (la "Sexta Llamada de Capital”), para emitir
Certificados Bursatiles Subsecuentes (la “Séptima Emisidn Subsecuente™).

Los Certificados Bursatiles de la Octava Emisién Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
nGmero 3239-1.80-2017-038-11 de conformidad con el oficic de autorizacién ndmero 153/12325/2019, de
fecha 6 de noviembre de 2019. Los Certificados Bursétiles de la Octava Emision Subsecuente se emiten en
la Fecha de Contribucidn Adicional de conformidad con la instruccion que recibio el Fiduciario por parte del
Administrador para llevar a cabo una octava llamada de capital (la *Octava Llamada de Capital”), para emitir
Certificados Bursatiles Subsecuentes (la “*Octava Emisién Subsecuente”).

Los Certificados Bursatiles de fa Novena Emision Subsecuente, se encuentran inscritos en el RNV bajo el
nimero 3239-1.80-2017-038-12 de conformidad con el oficio de autorizacion nimero 153/12448/2020, de
fecha 11 de junio de 2020. Los Certificados Bursétiles de la Novena Emisién Subsecuente se emiten en la
Fecha de Contribucién Adicional de conformidad con la instruccidn que recibié el Fiduciario por parte de!
Administrador para llevar a cabo una novena llamada de capital (la “Novena Llamada de Capital™), para
emitir Certificados Bursatiles Subsecuentes (la “Novena Emisién Subsecuente”).

La emisién del presente Titulo Serie B que ampara los Certificados Bursatiles Serie B ha sido realizada con
hase en el Acta de Emisién, por o que en lo no previsto expresamente en el presente Titulo Serie B, se
estara a lo dispuesto en el Acta de Emision y al Contrato de Fideicomiso.

£l presente Titulo Serie B se emite para su depésito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. ("Indeval™), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles Serie
B por dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que fe han sido asignadas a las instituciones
para el depésito de valores, y que de conformidad con la legislacidn aplicable deberan ser ejercidas por
dichas instituciones para el depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida
para las instituciones para el depdsito de valores en la Ley del Mercado de Valores (Ja “LMV"). En términos
del pérrafo tercero del Articulo 282 de la LMV, el presente Titulo Serie B no tendra cupones adheridos, en
este caso las constancias que expida el Indeval haran las veces de dichos cupones para todos los efectos
legales.

El monto hasta el cual podran hacerse el total de las Liamadas de Capital y el resto de los Montos Adicionales
Requeridos, y las Contribuciones Adicionales realizadas como resultado de Llamadas de Capital anteriores,
no podré exceder el Monto Méximo de la Emision Serie B.

Asimismo, el presente Titulo Serie B de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 64 de la LMV, se
mantendra depositado en Indeval hasta la Fecha de Vencimiento, por lo que en ningdn caso, al efectuar
cualquier pago durante la vigencia de la Emisién, daré lugar al retiro del presente Titulo Serie B, salvo lo
dispuesto por el parrafo cuarto del Articulo 282 de la LMV y demas disposiciones aplicables.

DEFINICIONES

“Acta de Emisién” significa el acta en la que se documentara la declaracién unilateral de !a voluntad para
emitir los Certificados Bursatiles emitidos bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, para el caso de Ios
Certificados Bursatiles Serie B, y los Certificados Bursatiles Serie C de la subserie que corresponda, que el
Fiduciario suscriba en relacidon con la Emision, con la comparecencia del Representante Com(n, segln la
misma sea modificada de tiempo en tiempo. E! Acta de Emision Serie B, serd la misma Acta de Emision de
los Certificados Bursatiles Serie C, de la subserie que corresponda, emitidos bajo el mecanismo de Llamadas
de Capital. El Acta de Emision, se protocolizara ante fedatario plblico, para entregar un instrumento publico
a la CNBY a mas tardar en la Fecha de Emisidn Inicial Serie B, y siempre que la misma sea modificada con
aprobacién del 75% (setenta y cinco por ciento) de la Asamblea de Tenedores, en términos de y para los
efectos de lo dispuesto por el articulo 7(VII) (@) (6) Ultimo parrafo de la Circular Unica.

“Activos Inmobiliarios” significan todas las participaciones de capital y/o deuda, directas o indirectas
(incluyendo titulos de propiedad, hipotecas, opciones, arrendamientos, sociedades, Inversiones conjuntas y



participaciones en asociaciones en participacién, incluyendo participaciones en allanzas estratégicas que
proporcionan un beneficio al Fideicomiso; capital y deuda de entidades propietarias de inmuebles y otros
derechos contractuales en el sector inmobiliario) en inmuebles con o sin mejoras (tales como bienes muebles
y cualquier cosa producida o incorporada naturalmente 0 artificialmente a dicho inmueble, utilizados en
relacién con los mismos), derechos fideicomisarios, y todo tipo de participacion, ya sea directa o indirecta
en fideicomisos y cualquiera otra forma de negocios relacionados con inmuebles (incluyendo desarrollo
inmobiliario y compafiias de servicios).

“Administrador” significa ALIGNMEX Res Manager I, S. de R.L. de C.V. o sus causahablentes o cesionarios,
en su capacidad de administrador conforme al Contrato de Administracidn, e incluye también a cualquier
otra persona que lo sustituya en tal capacidad en términos del Contrato de Administracion y como
fideicomisario en segundo lugar en el Fideicomisc.

“Afiliada” significa, respecto de cualquier Persona en particular, la Persona que, directa o indirectamente,
Controle, sea Controlada o esté bajo Control comun de dicha Persona.

“ALIGNMEX” significa e! conjunto de personas morales, entre los que se incluyen al Administrador, el
Fideicomitente, el Fideicomisario en Segundo Lugar, asi como cualquier subsidiaria y/o Afiliada de éstas,
vinculados entre si por uno o mas Funcionarios Clave que integrando un grupo de Personas, tienen el Control
de las/los primeras(os).

“Aportacién _Inicial” significa la cantidad de $100.00 {-ien Pesos 00/100) que aporta el Fideicomitente al

Patrimonio del Fideicomiso al momento de su constitucian y que sé encuentra prevista en el Contrato de
Fideicomiso.

*Aportacion Minima Inicial”, significa, la aportacién que realicen los Tenedores de (i) Certificados Bursatiles
Serie B al Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de Emisidn Inicial Serie B, mediante la adquisicion de los
Certificados Bursétiles Originales Serie B por el equivalente al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de
la Emisién Serie B o (ii) Certificados Bursatiles Serie C, de la subserie correspondiente emitida bajo el con
Llamadas de Capital, al Patrimonio del Fideicomiso er cada Fecha de Emisidn Serie C inicial, de la subserie
correspondiente emitida bajo el con Liamadas de Capital, por el equivalente al 20% (veinte por ciento) al
Monto Méaximo de la Subserie, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“asamblea de Tenedores” significa una reunion general de la totalidad de fos Tenedores de todas las series
y subseries considerados en su conjunto celebrada en términos del Contrato de Fideicomiso, el presente
Titulo, la LMV y la LGTOC, en lo que resulte aplicable.

“Auditor Externg” significa Mancera, S.C., Integrante de Ernst & Young Global Limited, o cualquier auditor
externo substituto contratado por el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador previa
aprobacién del Comité Técnico, y que deberé dictaminar los estados financieros anuales del Fideicomiso por
los ejercicios terminados cada 31 de diciembre.

"Autoridad" o “Autoridades” significa la CNBV y cualquier poder, sea judicial, legislativo o ejecutivo, como
quiera que el mismo actle y a través de cualquier entidad u érgano, cualquier tribunal, dependencia, drgano,
comision, entidad, secretaria, consejo, burd u otra autoridad similar, nacional, estatal, territorial, municipal,
delegacional u otra subdivision en México (incluyendo a todos los funcionarios y representantes de las
mismas).

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados Bursétiles” o “Certificados” significa los certificados bursatiles fiduciarios inmaobiliarios, sin
expresin de valer nominal (incluyendo los Certificados Bursatiles Originales y los Certificados Bursatiles
Subsecuentes) a los que se refieren los articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1 fraccion 11, 64, 64 Bis 1, 68 y demas
aplicables de la LMV, asi como al que se refiere el articulo 7, fraccion VII y demas aplicables de la Circular
Unica v la disposicién 4.007.03 y demas aplicables del Reglamento Interior de la BMV, a ser emitidos por el
Fiduciario bajo (1) el mecanismo de prefondeo aplicable exclusivamente para los Certificados Bursatiles Serie
A y ofrecidos mediante oferta publica, (2) el mecanismo de Llamadas de Capital ap'icable exclusivamente




rara los Certificados Burséatiles Serie B y ofrecidos mezliante oferta publica restringida en México, conforme
a lo establecido en la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisidn, los Titulos, la LMV,
la Tvalar Unica y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV vy listados en la BMV y, (3) el
mecanismo de prefondeo y/o Llamadas de Capital, =n suzseries C-1, C-2, C-3 y asi sucesivamente aplicable
exclusivamente para los Certificados Bursatiles Serie C, los cuales {inicamente podran ser adquiridos por los
Tenedores de los Certificados Serie B que ejerzan fa Opcidn de’Adquisicién de Certificados Serie C conforme
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica y demés disposiciones aplicables, a ser
inscritos en el RNV y listados en la BMV.

“Certificados Bursatiles Originales” o “Certificados Qriginales” significan conjuntamente, (1) los Certificados
Bursatiles Serie A, bajo el mecanismo de prefondeo y ofrecidos mediante oferta plblica, (2) los Certificados
Bursatiles Originales Serie B, sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital y ofrecidos mediante oferta
plblica restringida, y (3) los Certificados Bursatiles Serie C, los cuales pueden estar sujetos o no al
mecanismo de Liamadas de Capital, ofrecidos Unicamente a los Tenedores de los Certificados Serie B que
ejerzan la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie C, respectivamente, a ser emitidos, ofrecidos y
colocados por el Fiduciario en la Fecha de Emision Serie A, en la Fecha de Emisién Inicial Serie B o en la
Fecha de Emisién Serie C, segin corresponda, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el
Acta de Emisidn, los Titulos y, en términos de la LMV, la Circular Unica y deméas disposiciones aplicables, a
ser inscritos en 2| RNV y listados en la BMV.

“Certificados Bursatiles Originales Serie B” significan los Certificados Bursatiles Serie B a ser emitidos y
colocados por e! Fiduciario en la Fecha de Emisidn Inicial Serie B, mediante oferta plblica restringida,
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision, el presente Titulo y, en términos
de la LMV, la Circular Unica y demds disposiciones aplicables, a ser inscritos en ef RNV y listados en la BMV.

“Certificados Bursatiles Serie B” significan los titules de crédito que sean emitidos por el Fiduciario bajo el
me-anismo de Llamadas de Capital y ofrecidos madiante oferta piblica restringida, de conformidad con el
Ficeicomiso y el Acta de Emisién, con cargo al Patrimonio de Fideicomiso en términos de lo establecido en
la LMV, Circular Unica y demés disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV v listados en la BMV, en el
entendido que la definicién incluye tanto a los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la Emision
Inicial Serie B, asi como los Certificados Bursatiles Serie B adicionales emitidos con motivo de cualquier
ampliacién de la Emisién y los correspondientes a las Emisiones Subsecuentes bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital. Los Certificados Bursatiles Serie B tendran exactamente las mismas caracteristicas y
otorgaran los mismos derechos que los Certificados Bursétiles Serie A, salvo por el derecho a solicitar
informacion de las Inversiones que pretenda realizar el Fiduciario en términos del Fideicomiso en caso de
ser emitidos bajo ofertas publicas ordinarias. '

“Certificados Bursatiles Serie C” significan fos titulos de crédito que sean emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital o prefondeo, en subseries C-1, C-2, C-3y asi sucesivamente, los cuales
dnicamente podran ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie B que ejerzan fa Opcién de
Adauiziciér de Certificados Serie C, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso v el Acta de Emision para
acuellas subseries que se emitan bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, con cargo al Patrimonio de
Fideicomiso en términos de lo establecido en la LMy; Circular Unica y demas disposiciones aplicables, a ser
inscritos en el RNV y listados en la BMV, en el entendido.aue la definicién incluye tanto a los Certificados
Bursatiles Serie C correspondientes a la Emisién Serie C inicial de la subserie cor-esperndiente, asi como los
Certificados Bursétiles Serie C adicionales emitidos con motivo de cualquier ampliacién e la Emisién con
relacion a cualquier subserie, las emisiones de las subseries correspondientes bajo el mecanismo de
prefondeo y aquellos referentes a las Emisiones Subsecuentes bajo el mecanismo de Llamadas de Capital
de las subseries aplicables. Los Certificados Bursatiles Serie C tendrdn exactamente las mismas
caracteristicas y otorgaran los mismos derechos que los Certificados Bursatiles Serie B, en lo que resulte
aplicable, en el entendido que en caso de que los Certificados Bursatiles Serie C se emitan bajo el mecanismo

de prefondeo, no estaran sujetos a lo relativo del mecanismo de Llamadas de Capital ni ala Dilucion Punitiva .

que establece la Clausula 7.6 del Contrato de Fideicomiso. e

“Certificados Bursatiles Subsecuentes” o “Certificados Subsecuentes” significa (1) los Certificados Bursatiles
Serie B que sean emitidos por el Fiduciario por virtud de las Llamadas de Capital v (2) los Certificados
Bursatiles Serie C, de la subserie que corresponda {en su casc), emitidos por el Fiduciario por virtud de las
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Liamadas de Capitel, conforme a lo establecido en la Cldusula 7.6 del Contrato de Fideicomiso, el Acta de
Emision, los Titulos correspondientes, la LMV, la Circular Unica y demas disposiciones aplicables, en cada
una de las Fechas de Emision Subsecuentes, que sean inscritos (mediante la correspondiente actualizacion
de la inscripcion de los Certificados Bursatiles) en el RNV y listados en la BMV; en el entendido que, el nuevo
Titulo que se emita para documentar una Emision Subsecuente incluird (y) para los Certificados Serie B, (i)
los Certificados Bursétiles Originales Serie B suscritos y pagados, y (ii) los Certificados Subsecuentes
suscritos y pagados de todas las Emisiones Subsecuentes efectuadas a la fecha en cuestion y, (z) para los
Certificados Serie C, (i) los Certificados Bursétiles Serie C, ae la subserie que corresponda en lo individual;
bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, que se emitan en la Fecha de Emisidn Serie C suscritos y pagados
y, (i) los Certificados Subsecuentes suscritos y pagados de todas las Emisién Subsecuentes efectuadas a la
fecha en cuestidn para cada una de las subseries en cuestién.

“Circular_1/2005" significa las "Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito; casas de
bolsa; instituciones de seguros; instituciones de fianzas, sociedades financieras de objeto limitado vy la
Financiera Rural, en las operaciones de fideicomiso”, emitidas por el Banco de México de fecha 17 de junio
de 2005 y segln la misma ha sido y sea medificada de tiempo en tiempo.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003,
segun las mismas han sido y serdn modificadas de tiempo en tiempo.

“CNBV" significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Coinversidn” significa la inversion directa o indirecta con el Fideicomiso del Administrador y/o cualquiera de
sus Afiliadas, asi como del Desarrollador, & través de los Vehiculos Paraleios o Afiliadas, de un monto
equivalente a por lo menos el 5% (cinco por ciento) (95% (noventa y cinco por ciento) el Administrador y
5% (cinco por ciento) el Desarrollador) del Monto de Inversion que determine o acuerde el Administrador
para cada Inversion, porcentaje que en ningin momento excedera la cantidad de USD$50°000,000.00
(cincuenta millones de Ddlares 00/100 moneda de curso legal de los Estados Unidos de América), en el
entendido que dicho porcentaje incluira la parte proporcional de los Gastos de Inversion gue deban pagarse.

“Coinversionista” significa SiRenta, el Administrador y/o cualesquiera de sus afiliadas que inviertan en
conjunto con el Fiduciario en cualquier Vehiculo de Inversion, de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso,
mediante |2 aportacién de capital o en especie aportando activos al patrimonio del Vehiculo de Inversion de
que se trate, '

“Coinversionista_Tercero” significa, las Personas de nacionadad mexicana distintas al Fideicomiso, al
Administrador, a los Vehiculos de Inversién y a los Vehiculos Paralelos que podran invertir en conjunto con
el Fideicomiso en cualquier Activo Inmobiliario, Vehiculo de Inversidn, Persona Promovida o Fideicomiso de
Inversién, mediante la aportacién de capital ¢ mediante aportaciones en bienes, derechos o servicios en
especie al patrimonio del Vehiculo de Inversién o de la Persona Promovida o del Fideicomiso de Inversion
de que se trate y previa presentacién de un Memorandum de Inversior, ‘

“Comisidn de Administracién” significa la contraprestacién por los Servicios de Administracién para el

beneficio del Fideicomiso y los Vehiculos de Inversion que el Administrador tendrd derecho a cobrar de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracion.

“Comisiones por Incumplimiento” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccidn Periodo
de Cura del presente Titulo.

“Comité de Inversidn” significa el érgano interno de ALIGNMEX conformado por ef equipo del Administrador
y ALIGNMEX, asi como miembros externos a éstos, y cuyas facultades son, entre otras analizar las
opcrtunidades de inversién sobre los Activos Inmobiliarios, ¢= acuerdc a los Lineamientos de Inversién, y

er su caso, elaborar y efectuar recomendaciones de inversion . para que sean presentadas por il/\x
e

Administracior al Comité Técnico y/o a la Asamblea de Tenedorss, segun sea el caso.



-“Comité Técnico” significa el érgano creado en térinoz =i articulo 80 de 'a LIC de conformidad con lo
establecido 2n el Contrato de Fideicomiso. w

“Comptomiso por Certificado” significa el nimerr, de Certificados Bursatiles Subsecuentes a ser emitidos en
una Emision Subsecuente que un Tenedor tiene la obligacidn de suscribir y pagar con motivo de una Liamada
de Capital por cada Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente, mismo que se
determinara segln se describe en el Contrato de Fideicomiso.

"Compromiso_Total” significa el monto total que cada Tenedor de Certificados Bursatiles Serie B o de
Certificados Bursatiles Serie C de una subserie emitida al bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, segin
corresponda, estara obligado a aportar al Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, mediante la suscricion y pago de los Certificados Bursatiles que correspondan en cada Fecha
de Emision, segun corresponda.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomisg” o “Fideicomiso” significa, segun el contexto lo requiera, el contrato
de fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios, administracién y
pago y sus respectivos anexos identificado con el nimero CIB/2750, segln el mismo sea modificado, total
o parcialmente, de tiempo en tiempo.

“Contrato de Administracidn” significa el contrato de administracién celebrado entre el Fiduciario v el
Administrador, con la comparecencia del Representante Comdn, en términos del cual ALIGNMEX Res
Manager I, S. de R.L. de C.V., o cualquier tercero que lo sustituys conforme-a lo-previsto-en el-mismo,
fungird como el administrador, segun se establece en =l Contrato de Fideicomiso, y cuyo formato se adjunta
al Contrato de Fideiccmiso como “Anexo A",

“Contrato de Colocacién” significa el contrato de colocacion celebrado entre el Fiduciario, los Intermediarios
Colocadores y el Fideicomitente, para la colocacién y la oferta plblica restringida de los Certificados
Bursatiles Originales Serie B, en los términos del documento que como “Anexo B" se adjunta al Contrato
de Fideicomiso.

“Contratos de_Inversion” significa todos y cada unc de los contratos, convenios, resoluciones, actas,
documentos, escrituras e instrumentos publicos y demas actos juridicos, cualguiera que sea el nombre con
el cual se les denomine, que evidencien el acuerdo de voluntades respecto de los términos y condiciones
conforme a los cuales el Fiduciario, ya sea directa o indirectamente a través de Vehiculos de Inversion,
llevard a cabo una Inversion.

“Contribuciones Adicionales” significa las contribuciones en efectivo que realicen los Tenedores al Patrimonio
del Fideicomiso en cada Fecha de Emision Subsecuente, mediante la suscripcidn y pago de Certificados
Bursatiles Subsecuentes que se emitan con motivo de una Liamada de Capital, mismas que, en conjunto con
la Contribucién Inicial, no podrén exceder del Compromiso Total de cada Tenedor, cantidad que se
determinarad mediante la multiplicacién del precio de colocacion de cada Certificade Subsecuente a ser
emitido en la Llamada de Capita! de que se trate, por el nimero de Certificados que le corresponda suscribir
y pagar por cada Certificado del que dicho Tenedor hava sido titular en la Feche de Registro respectiva.

“Contribuciones Iniciales” significa la cantidad 4us dederd pagar cada uno de los Tenedores como valor de
suscrincién de (i) los Certificados Bursatiles Originales Serie B en la Fecha de Emisidn Inicial Serie B o (ii) los
Certificados Bursatiles Serie C de la subserie emitida bajo el mecanismo de Llamadas de Capital
correspondiente en fa Fecha de Emisién inicial de cada subserie, las cuales representaran el 20% {veinte por
ciento) del Compromiso Total de cada Tenedor respecto de cada Emisién, en el entendido que, estas
contribuciones no computaran para el cdiculo de la Distribucién Preferente, sino hasta que estas :
Contribuciones Iniciales hayan sido efectivamente invertidas. /j( :

“Control” tendré el significado aue se le atribuye en el Articulo 2, fraccidn III de la LMV.

“Cuenta de Distribuciones”, significa la cuenta que Fiduciario deberd abrir y mantener abierta, previa
instruccion del Administrador, en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en la cual se depositarén, en
cualquier Dia Habil, los recursos provenientes de las Inversiones (incluyendo sin limitar, pagos de precio por
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la venta de inmuebles, pagos de renta, principal, comisiones, intereses y/o cualesquiere otra cantidad
pagadera en términos de cualesquiera ventas, arrendamiento o financiamientos otorgados & las Personas
Promovidas) o desinversiones y los Flujos, (salvo por los Intereses de 1as Inversiones en Efectivo que deban
permanecer en otras Cuentas), de la cual se realizarén las Distribuciones.

“Cuenta Especifica de la Serie C” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

“Cuenta de Reservas” significa la cuenta que el Fiduciario debera abrir y mantener abierta, previa instruccion
del Administrador, en la que se depositaran las Reservas.

*~yenta General” significa la cuenta en Pesos quz el Fiduciario deberé abrir y mantener abierta en CIBanco,
S.A., Institucién de Banca MUitiple en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso

scuenta de Reservas Serie C* tiene el significado que a dicho término se atribuye en el Contrato de
Fideicomiso.

“Cuentas” significa de forma conjunta, la Cuenta General, la Cuenta de Reservas, la Cuenta de Reservas
Serie C, la Cuenta Especifica de la Serie Cy la Cuenta de Distribuciones, asi como cualquier cuenta adicional,
en Pesos o en Délares que el Fiduciario (o el Vehiculo de Inversidn, en su caso) abra y mantenga a su
nombre en términos de la Cidusula 9 del Contrato de Fideicomiso.

“Dafios” significa el conjunto de Demandas, montos y gastos de conformidad con el Fideicomiso.
“Dafios Sustanciales” significa cualquier Dafio no acumuiable, equivalente a lo que sea mayor entre: (i) el

2% (dos por ciento) del Monto Total, o (if) un monto equivalente a $50°000,000.00 (cincuenta millones de
Pesos 00/100). :

“bemandas” significa el conjunto de reclamaciones, demandas, responsabilidades, costos, gastos, dafios,

perjuicios, pérdidas, juicios, brocedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos, de investigacion o
de cualguier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por determinarse.

“Desarrollador” significa SIRENTA, S. de R.L. de C.V., 0 sus causahabientes o cesionarios, exclusivamente
de desarrollador o cualquier otra persona que lo sustituya en términos del conrato de prestacion de servicios
de desarrollo y com9 Coinversionista en el Fideicomiso.

“Destitucién del Administrador Con Causa” signifi<a fa remocién del Administrador con el voto favorable de
fos Tenedores que representen al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién en dicho momento con derecho a voto, ya sea en primera o ulterior convocatoria, en los términos
del Contrato de Fideicomiso.

“Destitucién del Administrador Sin Causa” significa la remocion sin causa del Administrador con el voto
favorable de los Tenedores que sean titulares de, al menos, el 66% (sesenta y seis por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento con derecho a voto, ya sea en primera o ulterior
convocatoria, reunidos en una Asamblea de Tenedores validamente instalada de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso,

“Dia_Habil" significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones de crédito o las
casas de bolsa en México, abran al plblico sus puertas, de acuerdo con el calendario que al efecto publica
la CNBV.,

“Dilucidén Punitiva” significa la pena que sufriran los Tenedores de los Zzrificadcs Bursétiles Serie B o
Certificados Bursatiles Serie C de la subserie correspondiente, que no suscriban y paguen los Certificados
Bursatiles Subsecuentes que se emitan en una Emisién Subsecuente conforme & una Llamada de Capital en
los términos de lo previsto en la Cldusula 7.6 del Contrato de Fideicomiso.
B
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“Distrib-icid’. por Cambio de Administrador”™ significa la distribucién que el ‘Administrador saliente o el
Fideicomisario en Segundo Lugar, o cualquier otra Afiliada de ALIGNMEX, segln sea determinado por el
Administrador saliente, tendré derecho a recibir del Fiduciario o el Vehiculo de Inversion correspondiente,
en caso de Destitucion del Administrador Sin Ceusa, 1a cual serd calculada de la misma manera que la
Distribucidén No Preferente y la Distribucidén Excedente, considerando como si (i} todas las Inversiones
hubieren sido desinvertidas al Valor de las Inversiones, segln el mismo sea determinado por el Valuador
Independiente, y (ii) los recursos obtenidos de dichas desinversiones hubieren sido distribuidos en términos
de las Distribuciones en la fecha en que se decida la Destitucion del Administrador Sin Causa, con
independencia de la fecha efectiva de la destitucion de que se trate.

“Distribuciones” significa, conjuntamente, las Distribuciones a los Tenedores y las Distribuciones al
Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Distribuciones a los Tenedores” significa el pago de Efectivo Distribuible que, en su caso, se realice a los
Tenedores en una Fecha de Pago en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Distribuciones al Fideicomisario en Sequndo Lugar” significa los montos de Efectivo Distribuible que el
Fideicomisario en Segundo Lugar tiene derecho a reciba ya sea del Fiduciario o del Vehiculo de Inversion -
correspondiente como Distribucion No Preferente y Distribucion Excedente, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, y en su caso, la Distribucién por Cambio de Administrador.

“Distribucién Excedente” tiene ¢l significado que a dicho término se atribuye en la seccior Distribucion de
Flujos del presente Titulo,

“Distribucién No Preferente” tiene el significado que a dicho término se atribuye en la seccién Distribucion
de Flujos del presente Titulo.

“Distribucién Preferente” tiene el significado yue a dicho término se atribuye en la seccion Distribucion de
Flujos del presente Titulo.

“Documentos de la Emision” significa el Contrato de Fideicomiso, e! Acta de Emision, el Contrato de
Administracidn, el presente Titulo, el Prospecto de Colocacion, el Suplemento y cualesquier otros documentos
en que consten los términos y condiciones de la Emisién de los Certificados Bursatiles al amparo del
Programa.

“Efectivo Distribuible” significa el monto de Flujos determinado por el Administrador en cada Fecha de Célculo
que serd utilizado para realizar Distribuciones, de conformidad con ¢! Contrato de Fideicomiso, con cargo a
la Cuenta de Distribuciones, asi como los Flujos que serdn utilizados para realizar Distribuciones No
Preferentes y Distribuciones Excedentes, con cargo a la Cuenta de Distribuciones una vez que se haya
pagado a los Tenedores la Distribucion Preferente y el Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta
Ganeral,

“Efectivo Excedente” tiene el signiﬁcado que a dicho término se atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

“Emisién” significa la emision de los Certificados Bursatiles que el Fiduciario lleve a cabo al amparo del
Programa, de conformidad con fas estipulaciones del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision, en
términos de la LMV y demas disposiciones aplicables, incluyendo los Certificados Originales correspondientes
a la Emisidn Inicial Serie B y a la Emisidn Serie C y los Certificados Subsecuentes correspondientes a las
Emisiones Subsecuentes,

“Emisién Inicial Serie B” significa la emisidn de los Certificados Bursatiles Originales Serie B mediante oferta
publica restringida, por el monto de la Aportacién Minima Inicial que deberan realizar los Tenedores por la )
suscripcion y pago de los Certificados Bursétiles Originales, a ser listados en la BMV realizada en la Fecha de
Emision Inicial Serie B, con intervencion de los Intermediarios Colocadores. =T N

“Emisién Serie A” significa la emisién de los Certificados Bursatiles Serie A mediante oferta publica, a ser
listados en la BMV y a ser realizada con intervencion de los Intermediarios Colocadores,
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“Emisidn Serie C" significa la emision de los Certificados Bursatiles Serie C, emitidos bajo el mecanismo de
Liamadas de Capital o prefondeo, en subseries C-1, C-2, C-3 y asi sucesivamente, los cuales Unicamente
podran ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Serie B que ejerzan Iz Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie C, a ser listados en la BMV realizadas en cada Fecha de Emisién Serie C.

“Emisiones Subsecuentes” significan cada una de las emisiones de Certificados Bursatiles Subsecuentes (en
el entendido que serdn, exclusivamente, los Certificados Bursétiles Serie B y los Certificados Bursatiles Serie
C, de la subserie que corresponda que se emitan bajo el mecanismo de Llamadas de Capital) que dara lugar
a las actualizaciones de la Emision, conforme a las cuales se adheriran (a) Certificados Subsecuentes a los
Certificados Originales Serie B, lo anterior cada vez que se realice una Llamada de Capital, mediante las
correspondientes actualizaciones de la inscripcién en el RNV; en el entendido que la totalidad de las
Emisiones Subsecuentes, junto con la Emision Inicial Serie B respecto a los Certificados Bursatiles Serie B
seran hasta por el Monto Méximo de la Emision Serie 8 y (b) Certificados Subsecuentes a la subserie de
Certificados Bursatiles Serie C, de la subserie quz corresponda, junto con las demés Emisiones Serie C de
dicha subserie serdn hasta por el Monto Maximo de la Subserie correspondiente a dicha subserie.

“EMISNET" significa el Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

“Evento de Incumplimiento” tiene el significado que se le atribuye en la seccion Fvento de Incumplimiento
del presente Titulo.

“Evento de Sustitucidn del Administrador” significa alguno de los eventos que tiene como consecuencia una
Destitucidn del Administrador Con Causa de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

“Eecha de Célculo” significa cada Dia Habil en el que los Flujos depositados en la Cuenta de Distribuciones
conforme al Contrato de Fideicomiso, alcancen la cantidad que sea determinada por el Administrador en
términos de lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

“Fecha de Contribucién Adicional” significa la fecha determinada por el Administrador en que tos
Tenecores deberan realizar 2| pago de sus Contribuciones Adicionales Jerivadas de cada una de las .
Llamadas de Capital, misma que debera coincidir con cada Fecha de Emisidon Subsecuente,

“Fecha de Depdsito” significa, segun el contexto lo requiera, la fecha en la que el Fiduciario debera realizar,
con cargo a las Cuentas, el depésito de las cantidades que el Administrador le instruya por escrito a efecto
de prqar Gastos del Fideicomiso, constituir Reservas, llevar a cabo Inversiones de Efectivo e Inversiones,
realizar Distribuciones a los Tenedores, realizar las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar y
realizar los demas pagos exigibles y transferencias de conformidad con el Contrato de Fideicomiso o que
sean necesarias a fin de cumplir con los Fines del Fideicomiso.

“Fecha de Emisidn” significa cada fecha de emisién y liquidacion de los Certificados Bursatiles Originales, de
las emisiones de los Certificados Bursatiles Serie C, de la subserie que corresponda o de los Certificados
Bursatiles Subsecuentes, segln corresponda.

“Eacha de Emisién Inicial Serie B” significa el 13 de mayo de 2017,

“Fecha de Emision Serie C” significa la fecha en 1a que se vayan a emitir y transferir Certificados Bursatiles
Serie C de la subserie que corresponda a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B que hayan
ejercido la Opcidén de Adquisicion de Certificados Serie C emitidos bajo el mecanismo de prefondeo o
Llamadas de Capital, segln sea el caso.

“Fechas de Fmisién Subsecuentes” significa cada una de las fechas de emisién vy liquidacion de los
Certificados Bursatiles Subsecuentes que se realicen con motivo de las Llamadas de Capital y conforme a I%_
cuales los Tenedores llevarén a cabo las Contribuciones Adicionales. Lo

“Fecha Limite de Fiercicio de Opcién” significa la fecha limite para ejercer la opcidr, de adquirir los
Certificados Bursatiles Serie C de la subserie que corresponda, 1a cual'debera ser con 4 (cuatro) Dias Habiles

10




" antetiores ce la fecha en que se vaya a lleva. & Japc-ia emisién y transmisién de los Certificados Bursétiles
Serie C correspondientes, a los Tenedores de V.= Zertificados Bursatiles Serie B que hubieséen ejercido la
Opcidn de Adquisicion Certificados Serie C.

“Fecha de Pago” significa cualesquiera de las siguientes fechas en las que el Fiduciario deba pagar el
Efectivo Distribuible a los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso: (i) el décimo primer Dia

Habil sigriiente a cualquier Fecha de Calculo, (i) el Dia Habil que el Fiduciario, por instrucciones del
Administrador sefialen como tal, o (iii) la Fecha de Vencimiento, en el entendido que si dicha fecha no es
un Dia Habil, entonces la “Fecha de Pago” sera el Dia Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Registro” significa, indistintamente, la fecha identificada por el Administrador y dada a conocer a
los Tenedores antes de cada Fecha de Pagc ‘7 = Dia Hébil previo a cada Fecha Limite de Suscripcion ,
seglin sea el caso, en la cual se determinardrn aquellos Tenedores que (i) recibiran una Distribucién o
cualquier pago al amparo de los Certificados, o (if) tengan la obligacién de suscribir y pagar los Certificados
Subsecuentes que se emitan conforme a una Emision Subsecuente, segln corresponda.

“Fecha de Vencimiento” significa el dia 18 de mayo de 2027,

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que'ocurra el Dia Habil anterior a cada Fecha de Registro relativa a
una Emision Subsecuente.

“Eecha Limite de Suscripcién” significa la fecha que ocurra el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de
Emisién Subsecuente, que serd la fecha limite para que wada Tenedor, que al cierre de operaciones de la
Ferha de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles
Serie B o Certificados Bursétiles Serie C, de la subserie que corresponda, emitidos bejo el mecanismo de
Llamadas de Capital, ofrezca suscribir y pagar los Certificados Bursatiles Serie B o Certificados Bursatiles
Serie C, de la subserie que corresponda, emitidos bajo el mecanismo de Llamadas de Capital que le
corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado
corfespondiente at ndmero de Certificados Bursatiles Serie B o Certificados Bursatiles Serie C, de la subserie
que cor:esponda, emitidos bajo el mecanismo de Llamadas de Capital de los que sea titular al cierre de
operaciones en la Fecha de Registro.

“Eideicomisarios” significa conjuntamente los Fideicomisarios en Primer Lugary el Figeicomisario en Segundo
Lugar.

“Fideicomisarics en Primer Lugar” significan los Tenedores, respecto de las cantidades que téngan derecho
a recibir y demés derechos a su favor establecidos de conformidad con los Certificadas Bursatiles, €! Acta de
Emisidn y el Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomisaric_en Segundo Lugar” significa ALIGNMEX Res Manager I, S. de P.L, de C.V,, o sus
causahabientes o cesionarios, respecto a las zantidades que tenga derecho a recibic de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomiso Emisor” o “Emisor” significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados
bursatiles fiduciarios inmobiliarios, administracion y pago nimero CIB/2750, segin ei mismo sea modificado,
total o parcialmente,

“Fideicomiso_de Inversion” significa un contrai. e fideicomiso regido por leyes mexicanas, y demds
Regulacién aplicable, celebrado por el Fiduciariz, “omo fideicomitente, y cualquier institucion de banca
multiple o casa de bolsa, como fiduciario, cuyo fin principal sea realizar, directa o indirectamente, Invers.ione’:i//iS
para beneficio del Fideicomiso.

“Fideicomitente” significa ALIGNMEX Res Manager I, S. de R.L. de C.V. o sus causahablentes 0 cesionarios.
“Fiduciario” significa CIBanco, S.A. Institucion de Baica Mltiple, actuando en su cardcier ge fiduciario o sus

sucesores, causahabientes, cesionarios o quier, sea posteriormente designado comgc fiduciario en términos
del Contrato de Fideicomiso. '
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“Eines cel Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la seccién FAines del Fideicomiso del presente
Tituwio.

“Flujos” significa los recursos que de tiemy. -en tiempo reciba el Fideicomiso o cualquier otro Vehiculo de
Inversion por cualquier razén distinta a las Contiituciones Iniciales, a las Contribuciones Adicionales, a las
Comisiones por Incumplimiento y a las cantidades cepositadas con motivo de la Coinversion.

“Flujos Srutes” significa, sin duplicar, la suma de (i) los Flujos que de origen sean pagaderos al Fideicomiso
o a cualquier Vehiculo de Inversidn por cualquier concepto (incluyendo sin limitar, Inversiones,
desinversiones, orecio de venta de inmuebles, rentaz. rendimientos, intereses, entre otros), sin tomar en
cuenta las retenciones, enteros o pagos de impuestos que el Fiduciario o la persona que pague dichos Flujos
deba hacer conforme a la Regulacion aplicable, més (ii) los montos que se encuentren depositados en la
Cuenta General que no hayan sido utilizados a 2 conclusion del Periodo de Inversion, y (iii) los recursos
remanentes que se encuentren en la Cuenta de Reservas, a partir de la fecha en que el Administrador
determine que no serén requeridos para pagar Gasios de Mantenimiento.

“Funcjonarios Clave” significan los sefiores Roberto Ordorica Barrera, Cristian Folino Di Filippo, y Octavio
Gonzalez Ochoa Aleman, y cualquier otra persona que sea designada con tal caracter ya sea en forma
adicional o en sustitucién de alguno de los indicados.

“Gastos de Emisidn vy Colocacidn” significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demas erogaciones
que se generen con motivo de Ia constitucion del Fideicomiso, la preparacién de los Documentos de la
Emisidn v la =misién de los Certificados Bursétiles (considerando los de la Emisién Inicial Serie B y las
Emisiones Subsecuentes), incluyendo, sin limitacién: (i} todos los honorarios inicizles del Representante
Comun y el Fiduciatio por la aceptacidn de sus respectivos cargos y por la administracion del primer afio,
(ii) pagos por concepto de derechos y aranceles para la inscripeion y listado de los Certificados en el RNV y
la BMV, (iii) pagos a Indeval por el depdsito del Titulo de los Certificados, (iv) honoraros de auditores,
asesores fiscales, legales y otros asesores, asi como, en su caso, honorarios de fedatarios publicos, con
respecto al establecimiento del Fideicomiso, la preparacion de los Documentos de la Emisicn y fa Emisidn de
los Certificados Bursatiles, {v) los honorarios y gastos pagaderos a los Intermediarios Colocadores de
conformidad con el contrato de colocacion respectivo (incluyendo gastos legales debidamente
documentados), (vi) otros gastos corrientes incurridos por el Fideicomiso, el Administrador o por el
Fidaicemitente en relacion con el establecimiento del Fideicomiso y la Emision de los Certificados Bursatiles,
incluyendo de manera enunciativa més no limitativa, los gastos por la negociacién y preparacion de los
documertos relacionados con dicha Emisién, gastos de viaje, costos y gastos de impresidn, (vii) gastos
relacicnados con la promocion y la oferta de los Certificados Bursatiles y su Emision, incluyendo cualesquiera
encuentros bursatiles, y (viii) cualesquier cantidades de IVA que se causen en relacion con lo anterior.

“Gastos de Inversidn” significa todos los gastos que, pcr instruccién del Administrador, el Fiduciario,
directamente o a través de los Vehiculos de Inversidn y/c las Personas Promovidas, deba erogar para que

el Fideicomiso, directa o indirectamente, a través de Vehiculos de Inversion y/o Personas Promovidas, pueda
llevar a cabo cualquier Inversién o Inversién potencial (independientemente de si la misma se lleva a cabo

o no), asi como para mantener, monitorear, gestionar desinvertir las Inversicnes y llevar a cabo
desinversionzs, incluyendo sin limitacion, (i) honorarios y gastos legales, fedatarios publicos, de inscripcién

y/o de asescres financieros, fiscales, y/o contables, incluyendo las comisiones que deban pagarse a terceros

que presten servicios a los Vehiculos de Inversion o a las Personas Promovidas, segun sea el caso, (if) gastos
incurridos por el Fiduciario, y/o el Administrador en relacién con dicha Inversidn (sea consumada © no) y

con la evaluacion, andlisis y auditorfa (due difigence), adquisicion, venta, financiamiento o cobertura de la
Inversidn, incluyendo sin limitacién, los gastos de cierre v los gastos de auditoria (due diligence)
relacionados, (iii) gastos del Administrador, del Fideicomiso o de los Vehiculos de Inversion y/o las Personas
Promovidas derivados de ‘os pagos de impuestos. itigios, indemnizaciones y gastos derivados de los seguros
relacionados con dichas Inversiones, (iv) cualesquiera gastos y costos derivados de los avallos preparados

por un Valuador Independiente, incluyendo, sin limitacion, los honorarios del Vaiuador Independiente, {v)
primas de los seguros que, en su caso, contrate el Administrador por cuenta del Fiduciario, conforme a lo &
previsto en el Contrato de Administracion y el Contrato de Fideicomiso, y (vi) gastos de cualquier otra/)‘;

A e
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naturaleza relacionados con dicha Inversion; en el entendido, que dichos gastos de Inversion incluiran
cualquier cantidad causada por concepto de IVA en relacién con lo anterior.

“Gastos de Mantenimiento” significa (i) la Comisién de Administracion, (ii) las primas por seguros en favor
del Fideicomiso y .cualquier Persona Cubierta derivado de cualquier tipo de respensabilidad, incluyendo el
Seguro de Funcionarios y Directivos e indemnizaciones pagaderas a terceras Personas (incluyendo a los
Intermediarios Culocadares), (iii) los honorarios y gastos legales, administrativos, de inscripcién, de
auditoria y contables (incluyendo los gastos relacionados con la operacion de las Cuentas), asi como gastos
asociados con la elaboracidn de los estados financieros del Fideicomiso, declaraciones de y solicitudes de
devolucidn de impuestos, y la representacién del Fideicomiso o de los Tenedores en relacién con asuntos
fiscales, incluyendo gastos pagados o incurridos en relacién con los mismos, (iv) los gastos bancarios y de
consultoria, (v) gastos de avalios y valuaciones, asi como otros gastos por servicios profesionales, (vi)
gastos y honorarios de (a) el Comité Técnico (incluyendo el pago de remuneraciones a los miembros de
dicho drgano), (b) el Fiduciario y cualquier otro comité de administracion creado en relacion con el
Fideicomiso (¢) el Representante Comin y sus asesores, asi como cualquier gasto que el Representante
Comiin tenga que efectuar en el cumplimiento de sus funciones, de conformidad con lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso, (d) los Auditores Externos, (e) el Valuador Independiente, (f) el Proveedor de
Precios correspondierte, y (g) cualquier otro pago de.honora'rios o costos necesarios de conformidad con la
Regulacién para mantener inscritos los Certificados Bursatiles en el RNV, listados en la BMV y depositado su
Titulo en Indeval (incluyendo cuotas de mantenimientc); (vii) impuestos y cualquier otra carga fiscal 0
gubernamental relativos a los conceptos incluidos en la presente definicién (como el IVA no recuperable),
er. el entendido que no quedan comprendidos impuestos y cualquier otra carga fiscal o gubernamental
relativos a los Gastos de Emisidn y Colocacion ni a los Gastos de Inversion, {viii) Dafios, (ix) todos ios
gestrs derivados de la elaboracidn de los reportes que deban ser entregados a los Tenedores, la CNBV, la
BMV (v cualquier otro érgano regulatorio), (x) gastos de cobertura, asi como comisiones y gastos de
intermediacion relacionados con Operaciones Derivadas, y {xi) cualquier otro honorario, comision, gasto,
pago y/o contribucion que sea pagadera a cualquier tercera Persona, plblica o privada; en el entendido que,
al término “Gastos de Mantenimiento” no incluye los Gastos de Inversion.

“Gastos del Fideicomisg” significa la referencia en conjunto a los Gastos de Emisidn y Colocacion, Gastos de
Inversion y los Gastos de Mantenimiento.

“Indeval” significa 5.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“Tastruccion de Llamada de Capital” significa la notificacion per escrito que entregara el Administrador al
Fiduciario con copia a: Representante Comun, en términos de lo establecido en ef Contraio de Fideicomiso,
previo a la realizacion de una Llamada de Capital.

“Intereses de las Inversiones de Efective” significa los intereses que se generen por las Inversiones del
Efectivo depositado en las Cuentas, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“nterés Opuesto” significan ciertas preferencias o intereses de los distintos inversicnistas que pudieran estar
relacionados con, o derivar de, incluyendn sin fimitar, la naturaleza de las Inversiones realizadas por el
Fideicomiso, la estructuracion de la adquisicién de las Inversiones de! Fideicomiso y la fecha de enajenacion
de las mistnas. '

“ntermediarios Colocadores” significa Actinver, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver e
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Firanciero Interacciones. ‘

“Inversiones” significa la adquisicién o inversion destinando el Monto Total (menos las Reservas y Gastos
de! Fideicomiso correspondientes) en Activos Inmobiliarios ubicados, constituidos o domiciliados er, México
que realice el Fiduciario, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios Vehiculos de Inversion,
siguiendo las instrucciones del Administrador, que cumplan con los Lineamientos de Inversion o, en la
participacién en Personas Promovidas o financiamiento otorgado cuyos recursos, activos o producto sean
utilizados de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.



“Inversicnes Adicionales” significa el incremento < 2 ionto de Invessién respecio de una - Persona .
Promovida en la cual se haya realizado una Irveision, asi como el cumplimiento & los compromisos de
inversién o financiamiento asumidos por el Fideicomiso directa o indirectamente a través de los Vehiculos
de Inversidn, y estos a su vez a través de Personas Promovidas respecto de los Activos Inmobiliarios.

“Inversiones de Efectivo” significan {as inversiones de efectivo que se efectuaran (a) instrumentos de deuda
con fecha de vencimiento no mayor a un afic, denominados en Pesos, UDIs o Délares, (i} emitidos por el
gobierno federal de México, (ii) emitidos por el gobierno federal de los Estados Unidos de América, (iii)
cuyas obligaciones sean total e incondicionalmente garantizadas en cuanto at pago puntual de principal e
intereses por parte del gobierno federal de México, o (iv) cuyas obligaciones sean total e incondicionalmente
garantizadas en cuanto al pago puntual de principal e intereses por parte de cualquier agencia o gutoridad
del gobierno federal de México siempre y cuando dichas obligaciones sean respaldadas por la garantia
crediticia total del gobierno federal de México; (b) Inversiones a través de reportos con respecto a
cualesquier instrumentos de deuda o valores de I1s descritos en el inciso A anterior; 0 (¢) Cualesquiera otras
que hayan sido aprobadas por el Comité Tecnir.c.

“Inversionistas Calificados” significa el inversionista calificadc para participar en ofertas pablicas restringidas,
en términos del Articulo 2, fraccién XVI de la LMV y en el Articulo 1, fraccion XV, inciso (c) de la Circular
Unica. -

“Inversionistas Institucionales” tendra el significadc gue 32 iz etribuye en el Articulc 2, fraccién XVII de la
LMV,

“ISR” signi'."ic;éméi i russto sobre la Renta.
“IVA” significa el Impiesto al Valor Agregado.

"LGTOC” significa le. Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segin la misma sea modificada y/o
adicionada en wuaiquier momento. ‘ ' '

“LIL" significa la Lev de Instituciones de Crédito segin la ~visma sez modiicaca ™ "7 adiciorzda en cualguier
momento. ‘

“Li- carrientos de Inversidn” significan fos lineamientos que deben cumplir fas Inversiones que el Fiductario
reglice (i). Jiractamente, o i} mediante la compra 2 suscripcion de participaciones en, o préstamos a,
Vehiculos de Inversion propiedad de o controlados por. directa o indirectamente per el Fideicomiso, o (iii) a

través de cualguier otro medio que sea determinad» por el Administrador mediante carta de instruccién, con
copia al Representante Comin de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“LISR" significa la Ley del Impuesto sobre la Renta, segin la misma sea modificada en cualguier momento.

“LIVA" significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado, seglin la misma sea modificada en cualquier
momento, : '

“Ulamadas de Capjtal” significa la solicitud que realicz el Fiduciario, de conformidad con las Instrucciones de
Llamada de Capital cue le entregue el Administradar {Zon copia al Representante Comin) en los términos
establecidos er el Contrato de Fideicomiso, a efecto de que cada Tenedor que sea titular de Certificados
Bursatiles Terie B o Certificados Bursatiles Serie C, de la subserie que corresponda emitidos bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital, al cierre de operaciones de la Fecha de Regisro correspondiente, se
obligue a suscribir en la Fecha Limite de Suscripcién, y posteriormente suscriba y pague en la Fecha de
Emisidn Subsecuente, los Certificados Bursatiles Serie B ¢ los Certificados Bursatiles Serie C, de la subserie
que corresponda emitidos bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, que le corresponda suscribir de una
Emisién Subsecuente mediante la entrega de la Contritucion Adicional.

“LMV" significa la Ley del Mercado de Valores, segln la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier

momento. /)K
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““Memerarium_de Inversion” significa el documents: que conforme al Contrate de Fideicomiso, deberd
elaborar el Administrador como resultado de las negociaciones con una Contraparte, para Hlevar a cabo una
Inversién y que debera aprobar el Comité de Inversion para su posterior entrega al Comité Técnico o la
Asarablea de Tenedores (con copia para el Representante Comin), para obtener las autorizaciones
requeridas, segin corresponda, conforme al mor‘o que represente la Inversion, al momento de presentar
una propuesta para realizar una Inversién.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“"Miembro Independiente” significa aquella persona fisica que se ajuste a lo previsto en los articulos 24,
segundo parrafo y 26 de la LMV; en el entendido que la incependencia se calificara conforme a lo establecido
en el articulo 64-Bis 1y demas aplicables de la LMV, a<i como el articulo 7, fraccion VII y demas aplicables
de la Circular Unica, es decir, respecto del Fideicomitente, cel Administrador y de las Personas Promovidas.

“Monto Adicional Requerido” significa el monto total de las Contribuciones Adicionales a ser aportadas por
cada Tenedor en cada Llamada de Capital; en el entendido que el Monto Adicional Requerido por cada
Tenedor, considerado en su conjunto, estara limicado al Compromiso Total Je cada Tenedor.

“Monto de Inversidn” significa, respecto de =uda Irvarsiin (incluyendo Inversiones Adicicnales), el monto
efectivamente destinado por el Fideicomiso, direcia ¢ indirectamente a través de los Vehiculos de Inversidn
y/o las Personas Promovidas para realizar dicna “nversion v el pago de los Gastos de Inversion asociados a

la referida Inversion,

“Monto Depositado en la Cuenta General” significa para cualquier fecha en que sean calculadas las
Distribuciones conforme al Contrato de Fidelcomiso, la suma de (i) el Monto Total depositado en la Cuenta
General a dicha Fecha de Célculo, menos (i} los montos transferidos a la Cuenta de Reservas 0 que estén
en proceso de reembolsc a los Tenedores, asi comc les.gastos de asesores independientes efectivamente
desembolsados a dicha Fecha de Célculo. -

“Monto Inicial de Emision Serie B” significa la cantidad total, sin deducciones, que tenga derecho a recibir el
giduciario en la Fecha de Emision Inicial Serie B, es decir 'a cantidad de $400°000,000.00 (cuatrocientos
“ millcnes de Pescs 00/100). :

“Monto Maximo cde la Emisidn” significa la cantidad de hasta $6,350'000,000.00 de los cuales a)
$350'000.00-0.70 ~zrresponden al Monto Maximo de los Certi‘icados Bursatiles Serie A, b) $2,000,000,000.00

o

corrasponcen al Monto Maximo de la Emision Serie-E 3, [ &%@Q@Q@O&O&WMW

cada una d= las subseries de los Certificados Bursatiles Serie C.

“Monto Maximo de la Emisién Serie B” significa la cantidad de $2,000°000,000.00 (dos mit millones de Pesos
00/100). - -

“Monto Méxin ¢ de la Subserie” significa, pare raua subserie de Certificados Bursédles Serie 2, ¢l monto a
ser emitido hajc dicha subserie que determine el Administrador v que en todo caso debera se- igual o menor
al 60% (sesenta por ciento) del Monto Maximo de la Emisién; en el entendido que el monte 2gregado de!
Monto Mavimo de la Subserie de la totalidad de los Cartificados Bursatiles Serie C, considerando a todas las
subseries de Certificados Bursétiles Serie C, en su Taajunic, no podra ser mayor al resultado de multiplicar
por 2 (dos) el Monto Maximo de la Emisién Serie B, es decir $4,000,000,000.00.

“Monte Total” significa los fondos obtenidos de 'a Aportacién Minima Inicial, asi como el monto de las
Contribuciones Adicionales efectuadas con motivo de las Llamadas de Capital.

“Notificacion de Disposicién” tiene el significado que se le atribuye en la Clédusula Novena del Contrato de
Fideicomisa.

“Opcién” siynifica, sin limitacidn, opciones para adquirir yna narticipacion-de cualquier tipo-en-inversiones o - —

activos y cualquier otra Inversion referida o que se consiGere como, Una opcion. /’%
_ ‘ A
oo
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“Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie C” significa & opcion e invitaci¢r. que otergue el Fiduciaric, de
conformidad cen igs instrucciones del Administrader, & efacto de que cada Tenedor que sea titular de los
Certificados Bursatiles Serie B al cierre de operaciones de \a Fecha de Registro correspondiente, adquiera
Certificados Bursatiles Serie C de la subserle correspondiente con base en el nimero de Certificados
Bursatiles Serie B del que sea titular dicho Tenedor.

“Operaciones Derivadas” significa aquellas operaciones que realice el Fiduciatio o los Vehiculos de Inversion
con valores, contratos o cuzlquier otro acto juridico cuya va'uacion esté referida a uno o mas activos, valores,
tasas o indices subyacentes o que replique los términos ecordmicos Y riesgos de los créditos subyacentes o
“activos de referencia, en todo caso, exclusivamente con fines de cobertura, v en el ertendido que, la
celebracién de Operaciones Derivadas estard sujeta a que previo a su realizacién, se obtenga la aprobacion
del Comité Técnico cuando éstas representen un monio menor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio
del Fideicomiso, considerando los Compromisos Tctales de los Tenedores, y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores (sin ser necesaria entonces autorizacion alguna del Comité Técnico) exclusivamente
cuando representen el 20% (veinte por clento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, considerando los
Compromisos Totales de los Tenedores, y en ambos casos con base en cifras correspondientes al cierre del
trimestre inmediato anterior y considerando los Compromisos Totales de los Tenedores.’ -

29 de 12 LMV,

“Partes” significa el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario, los Fideicomisarios y el Representante
Comun.

“patrimonio del Fideicomiso” significa, cada uno de los bienes, derechos y activos que se listan en el Contrato
de Fideicomiso y que, de tiempo en tiempo, formen parte, pertenezcan o correspondan, directa o
indirectamente, al fideicomiso a que se refiere el Contrato de Fideicomiso (en el entendido que para efectos

- de determinar el monto del Patrimonio del Fideicomiso, debera tomarse en consideracién el monto de los
Compromisos Totales de los Tenedores, no obstante que las Contribuciones Adicionales no se hayan
efectuado).

“periodo de Cura” tiene el significado que a dicho término se atribUye en la ‘seccion Periodo de Cura del
presente Titulo, -

“Periodo de Cura del Administrador” significan los plazos que tiene el Administrador para remediar algln
Evento de Sustitucion del Administrador conforme al Zontrato de Administracidn y durante los cuales no

puede ocurrir una Destitucion del Administrador Con Causa.

“Periodo de Gracia” significa, el periodo para que los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B ejerzan
el derecho que tienen para realizar el pago de sus Contribuciones Adicionales, derivadas de una Llamada de
Capital, el cual comenzard al cierre de fas operaciones de BMV en la Fecha Limite de Suscripcion y, hasta las
12:00 hrs. del Dia Habil sigulente. Lo anterior, en el entendido que no se considerard incumplimiento de
pago de las Cuntribuciones Adicionales y no debera pagar la Comisién por Incumplimiento prevista en la
Clausula 7.6.2 del Contrato de Fideicomiso. B : o

“periodo de Inversion” significa el perlodo que iniciara en la “echa de la Emision Inicial Serie B y concluird :
(i) en el octavo aniversario del Fideicomiso de :a Fecha de =nision Inicial Serie B, o décime tercer aniversario
de la Fecha de Emision Inicial Serie B, en caso que la-Asaiviblea de Tenedores apruebe una extension de 5
(cinco) afios {en el entendido que no podra prorrogarse mas de una vez), (ii) una vez que no existan
recursos disponibles en el Patrimonio de! Fideicomiso para efectuar Inversiones v se hayan realizado
Contribuciones Adicionales por los Tenedores alcanzandose el Monto Maximo de la Emision Serie B, y en
caso de reaperturas o ampliaciones a dicho Monto Maximo de la Emision Serie B, alcanzandose el Monto
Méaximo de la Emisién Serie B ampliado, o (iii) cuandz. <! Administrador determine que el Monto de Inversion
no es suficiente para realizar nuevas Inversiones, 2-enciendo a la estrategia de inversion del =ideicomiso.

“Periodo Inicial” significa el periodo que comenzara en la Fecha de Emision Inicial Serie B {incluyéndola) y
terminard en la primera Fecha de Emision Subsecuente (excluyéndola). & 4
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“Perscna” cignifica cualquier persona fisica, p=isona moral, incluyendo Inversichistas Institucionales e s
Inversionistes Calificados, asociacién participacid™, “c=icomiso o cualquier otra entidad u organizacion. ;

“Persona Cubierta” significa el Fideicomitente, el Administrador y sus Afiliadas; cada uno de los accionistas, :
funcionarios, consejeros {incluyendo personas que no sean consejeros con funciones er. cualquiereensejo———
de asesoria u otro comité del Administrador o del Fideicomitente), empleados, personal temporal, miembros,
directivos, asesores y agentes de ALIGNMEX y de cada una de sus respectivas Afiliadas, ‘actuales o
anteriores; el Fiduciario, el Representante Comin y cada uno de sus respectivos funcionarios, consejeros,
empleados, agentes, apoderados y delegados fiduciarios; cada persona que actle, o que haya actuado,
como miembro del Comité Técnico, vy del Comité de Inversior; v cualquier otra Persona designada por el
Administrador como Persona Cubierta que prestz sus servicios, a solicitud del Administrador, en

representacion del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de Irversién.

“persona_Promovida“ significa una Persona mexicana (Incluyendo fideicomisos) en la cual el Fideicomiso
(directamente » a través de un Vehiculo de Inversion) realice una Inversién cumpliendo con (i) los
Lineamientos e Inversidn, y (i) el proceso de aprobacion de inversiones establecido en el Contrato de
Fideicomiso. ) :

“Pesos” v “$" significan pesos la moneda de crsv 1vgai en México.

“Por~=ntaje de Tenencia Ajustada Serie B” significa, respecio de cada Tenedor Registrado Jue se encuentre
en el supuesto previsto en la Seccién de Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie C del presente Titulo y
en refacion a una Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie C en particular, una fraccion (expresada como
- porcentaje) (i) cuyo numerador es el nimero de Certificados Bursétiles Serie B de que dicho Tenedor
Registrado sea titular en la Fecha de Registro correspondiente a dicha opcidn, v (i) cuyo denominador es la
suma de todos los numeradores utilizados para ~zicutar €l “Porcentaje de Tenencia Ajustada Serie B” de
todos los Tenedores Registrados que se encuentren en el mismo supuesto. :

“Porcentaje de Tenencia Serie B” significa, respecto de cada Tenedor Registrado y en relacién a una Opcién
de Adguicicién de Certificados Serie C en particular, una fraccion (expresada como porcentaje) (i) cuyo
numerador es el nimero de Certificados Bursatiles Serie B de que dicho Tenedor Registrado sea titular en
la Fecha de Registro correspondiente a dicha opcidn, v (i) cuyo denominader es el nimero total de
Certificados Bursatiles Serie B en circulacion en la Fecha de Registro correspondiente a dicha opcion.

“Programa” significa la inscripcién preventiva de Certificados Bursatiles en el RNV, v 52a e un mecanismo
de przfardeo o de Llamadas de Capital, bajo la mocalidad e programa de colocaci’ ™ hasta por un monto
total autorizado de hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100) auiorizada por la CNBY
con las caracteristicas y en los términos descritos en el prospecto de colocacion del Programa. '

“proveedor de Precios” significa cualquier proveedor de precios autorizado por-la CNBY, que, en su caso,
contrate el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador con la aprobacion previa del Comité
Técnico, pata, de tiempe i tiempo, llevar a cabo la valuacion dz iz~ Cerlificedos Bursdliles. . . N

“Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta General” fiene el significado que a diche tirmino se atribuye :
en la seccion Distribucion de Flujos del presente Titulo, . ' - :

"Reglamento Interigr de la BMY" significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, publicado
en el Boletin Bursatil de la BMV el 24 de octubre de 1992, segiin el mismo ha sido o sea modificado y/o
adicionado en cualquier momento.

“Regulacién” significa respecto de cualquier circunstancia descrita en los Documentos de la Emision,
cualquier ey, norma, reglamento, cddigo, disposicién de caracter general, regla o cualquier otra disposicion
aplicable en México a dicha circunstancia.

“Renta” significa el ingreso que genera cualquier preyesso en el cual se tergar Azives Inmobiliario
destinados para ser rentados. :
i



“Reporte_de Inversiones” significa el reporte que «l Aministrador - debera: en"c-regar---ai---F-iduciério,---al-- RS

Reorasentante Comin y al Auditor Externo, de~ro ce los 20 (velnte) Dias Habiles siguientes a aquél en el
que el Fideicomiso realice una Inversion, en el que indique la o las Inversiones que se hayan realizado y el

Morto de Inversidn que podréd incluir, entre otras cosas el porcentaje que cada Inversion representa-del———

Patrimonio del Fideicomiso, el monto pendiente per invertir en cada Inversién, la composicion de las
Inversiones por entidad federativa o regién geografica, asi como las Inversiones que hayan sido vendidas o
liquicadas; asimismo, debera incluirse si el Periodo de Inversion ha sido debidamente cumplido.

“Reportes” significa conjuntamente, el Reporte de Distribuciones, el Repor-e de Gastos de Mantenimiento,
el Reporte de Gestion, el Reporte de Inversiones, el Reporte de Rendimientos y el Reporte de Saldos en las
Cuentas, segun dichos términos se definen en el Contrato de Fideicomiso. ‘

"Representante Comin” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, 0 sus
sucesores, causahabientes, cesionarios o quien sea posteriormente designado como representante comun
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

“Reservas” significa la cantidad de $15'000,000.00 (quince millones de Pesos 00/100), o la cantidad que'sea
determinada por el Administrador en la Fecha de Emision Inicial Serie B para Gastos de Mantenimiento y
gastos de asesoria independiente.

"RNV" significa el Registro Nacional de Valores.
“Sesién Inicial” tiene el significado que se le atribuye er 2 z27.idn Comité Técrico el presente Titulo.

“STIV-2" significa el Sistema de Transferercia Informacior scbre Valores de la CNBY, para el envio de
informacion y demds propdsitos que se establecen en‘la Circular Jnica. _

“Tasa Interna de Retorng” significa la tasa interna <e retorno compuesta anual recibida por los Tenedores
en retacion con el Monto Depositado en la Cuenta Generai, donde la tasa interna de 1etorno compuesta
anual es |3 tasa de interés compuesta anual recibida en relacion con una Inversion v aue esta conformada
por 103 pagos relativos a la misma (valores negativor) v distribuciohes {valores positivos).

“Tenedores” significa (1) respecto de los Certificados Bursatiles Serie A, cualquier persona “isica ¢ moral y
(2) respecto de los Certificados Bursétiles Serie B y Certificados Bursatiles Seriz C, ‘0s Inversionistas
Instituciones e Inversionistas Calificados, segin corresponda, que sea propietarios de uno o mas de los
Certificados Bursatiles o sus respectivos sucesores, causahabientes o cesionarios.

“Tenedor Registrado” significa con respecto a cualquier Opcion de Adquisicién de Certificados Serie C, cada

Tenedor que al clerre de operaciones de la Fecha de Registro relativa a dicha Opcién de Adquisicidn de

Certificados Serie C sea titular de Certificados Bursétiles Serie B; en cada caso, en términos de la legislacion

" aplicable, sin dar efectos; a las transferencias de certificados realizadas con posterioridad a dicha Fecha de
Registro. o ' o g c -

“Titulo” significa el presente titulo que ampara lcs Certificados Bursatiles Seric. 3, @ cual 3¢ emite en
cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 62, 64 y demés aplicables de la \MY'; del articulo
7, fraccidn VII, inciso (b) de fa Circular Unica y se suscribe v emite en ios wérminns dei - riiculo 282 de la
LMV, o

“UDIs" significa 12 uridad de cuenta llamada “Unidades de inversidn” que se establecen en el “Decreto por
el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley de! Impuesto sobre la Renta” publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995.

“Valor de las Inversiones” significa el valor de mercado mas reciente de las Inversiones determinado por el
Valuador Independiente de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideiznmiso. )i



~ “Valuadcr Independiente” significa cualquier sociedad ‘que, en su caso, contrate el Fiduciario, conforme a
las Irstrucciones del Comité Técnico a sugerencia del Administrador para realizar la valuacion de las
Inversiones.

“Vehiculo de Inversién” significa cualquier fideicomiso mexicano creado con el propésito especifico para que
el Fideicomiso realice una Inversion (en el entendido, para efectos de claridad, que los Lineamientos de
Inversidn, proceso de aprobacion de Inversiones y demas disposiciones aplicables a Inversiones en Personas
Promovidas, sélo serdn aplicables a Inversiones en Activos Inmobiliarios o en Personas Promovidas, pero no
al Vehiculo de Inversidn que lleve a cabo la misma o al invertir un Vehiculo de Inversion en otro Vehiculo de

Inversion).

“wehiculo Paralelo” significa ALIGNMEX Capital Manager, S. de R.L. de C.V., directa o indirectamente, a
través de cualquiera de sus Afiliadas.

‘CARACTERISTICAS GENERALES
Fiduciario:

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Mlltiple > sus-suceserescausahablentes, cesionarios o quien sea

posteriormente designado como fiduciario en términos del Contrato de Fideicomiso.
Fideicomitente:

ALIGNMEX Res Manager T, &. de R.L. de C.V,, 0 sus causahabientes o cesionarios.
Fideicomisarios en Primer Lugar:

Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir de los ingresos generados por el
Patrimonio del Fideicomiso a través de las Distribuciones a los Tenedores, en términos de lo establecido en
los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso, representados para todos los efectos del mismo
cuando obren de forma conjunta por el Representante Comun.

Fideicomisario en Segundo Lugar:

ALIGNMEX Res Manager I, S. de R.L. de C.V. (¢ sus causahabientes o cesionarios,. juien tendrd el derecho
a e-ibir las cantidades de los ingresos generados per el Patrimonio del Fideicomiso a través de ias
Distrihuiciones a! Fideicomisario en Segundo Lugar, en :3rminos de io establecido en el Contrato de
Fideicomiso. ' :

Administrador:

ALISNMEX Res Manager I,'S. de R.L..de C.-. sus sucesores, sus causahabientes, cacionarlos » quien 1o
sustituya e sus funciones, exclusivamente en su calidad de administrador o cualquier ot.a nersona que lo
sustituya en términos del Contrato de Administracién y como fideicomisario en segundo lugar en el
Fideicomiso. '

Fideicomiso:

Contrato de fideicomiso Irrevocable de emisién No. CiB/2750, de fecha 10 de mayo de 2017 (segln el mismo
haya sido modificado de tiempo en tiempo), celebrado entre ALIGNMEX Res Manager I, S. de R.L. de C.V,,
an su caracter de fideicomitente, fideicomisario en segundo lugary administrador, y CIBanco, S.A. Institucion
de Banca Mdiltiple, en su carécter de fiduciario, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,

en su caracter de Representante Comin. . /}%/

Tipo de valor:



Certi“itados burstiles fiduciarios inmobiliarius serie B, no amortizables, sin. = mesid: de valor hominak—

stiefos ai riecanismo e llamadas de capital, ¢ 'os jue se 7efier¢n|bs articulos 61, 52, 632, ©
Ii. 64. 6% Piz, 64 3i3 1y 6 de la LMV, asi corac al que se refiere el articulo 7 fraccién VII de la Circular

Unice.

Clave de Pizarra:

“SIRENCK 17",

Denominacion:

Los Certificados Bursétiles Serie B estan denominados en Pesos,

Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles Originales:

3,652 (tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias, equivalentes a aproximadamente 120 {ciento veinte) meses,
que equivalen a aproximadamente 10 (diez) afios conlados a partir de la Fecha de Emisién Inicial Serie B,
plazo que podra ser prorrogado segln sea aprobado por los Tenedores de los Certificados Bursétiles. -
CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA EMISION INICIAL

Numero de Certificados Bursatiles Serie B correspendientésa1a Emisién iricial Serie B:-

40,000 (cuarenta mily Cerificados Bursatiles Serie B,

Precio de colocacion correspondiente a la Emision I.icial Serie B:

$10,000.00 (diez mil Pesos 00/100 Moneda Nacional) por cada Certificado Burséti‘: Serie B.

Fecha de Emisién Tnicial Serie B:
18 de mayo de 2017,
Fechaﬂﬂ;egistredelosﬁer&ﬁcadosﬁursétﬂesﬁeﬁaB enla BMV:

18 de mayo' de 2017.

3 Bis 1 fraccion

Fecha de Liquidacién Inicial de los Certificados Bursatiles Serie B:
19 de mayo de 2017, |

‘Tipo de oferta: |

Oferta publica 'resfringida prima.ria naciona, |

Monto Inicial de la Emision Inicial de los Catificados Bursatiles Serie B:

$4007000,000.00 (zuatrocientos millones de Pesos 00/‘100‘)'ccrrespondientes a loc “ertificados Bursatiles

Serie B.
Monto Maximo de la Emision Serie B:
$2,000'009,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100).

Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Serie B!
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. La Fecha de Vencimiento de los Certificados oursaZiies Serie B (incluyendo los Certificados Bursatiles Serie
B correspondientes a la Emision Inicial Serie B '~ los Certificados Bursatiles Serie. B correspondientes a.las
Emisiones Subsecuentes) sera el 18 de mayo de 7227, en el entendido que dicha fecha podra ser prorrogada
por hasta un periodo adicional de 5 (cinco) afios a propuesta del Administrador, mediante resolucion al
respecto emitida por la Asamblea de Tenedores en los términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y er. la LGTOC.

Destino de los Recursos de la Emisién Inicial Serie B:

El Monto Total obtenido en la Fecha de Emision Inicial Serie B ascendera a $400°000,00C.00 (cuatrocientos R
millones de Pesos 00/100), considerando la colocacidn total, y serd utilizado de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el suplemento.

Distribucion de los Recursos de la Emision Inicial Serie B:

"‘En particular, el Fiduciario debera depositar, administrar y distribuir los recursos obtenidos de la Emision
Inicial Serie B y de las Emisiones Subsecuentes de conformidac con lo siguiente, considerando la colocacion
total:

1. En la Fecha de Emision Inicial Serie B el Fiduclario depositara el Montc TFotatem e CuentaGeneral—
En dicha fecha o tan pronto como sea posible el Fiduciario deberé pagar los Gastos de Emision y
Colocacién en un monto aproximado de $27'683,558.92 que representan el 1.38% del Monto
Méaximo de la Emisidn Serie B y el 6.92% del Monto Inicial de Emisidn.

2. En la Fecha de Emisidn Inicial Serie B, después de pagar los Gastos de Emision y Colocacién el
Fiduciario deberd constituir la Cuenta de Reservas, tanto para Gastos de Mantenimiento como para
gastos de asesores independientes. Para dichos efectos, el Administrador deberd mantener en la
Cuenta de Reservas por concepto de Gastos de Mantenimiento una cantidad aproximada de

~ $10'000,000.00, que representa el 0.50% dei Monto Maximo de la Emisién Serie B y el 2.50% del
Monto Inicial de Emisién (considerando la colocacion total} y para los gastos de asesores
independientes una cantidad aproximada de $5'000,000.0u. Esta (ltimz cantidad representa el
0.25% del Monto Maximo de Emision y el 1.25% del Monto Inicial ae Eev'eidn (corisiderando fa
colocacion total).

)

. Los recursos remanentes ascienden a uri monto aproximado de $357310,441.10 (considerando la
colecacién “otal) y representan el 17.87% del Monty Maximo de Emisidn v el 89.33% del Monto
Tnicial de Emisidn después de haber pagado los Gastos de Emision y “olecacidn y constituido la
Cuenta de Reservas para Gastos de Mantenimiento v gastos de asesores independientes.

4. De los recursos remanentes, el Fiduciario utilizard $240'160,322.00 para adquirir la totalidad de los
derechos fidelcomisarios del contrato de fideicomiso de administracion identificado con el ndmero
““E,2352 de fecha 30 de octubre de 2015. Al patrimonio del citado <ontrato de “ideicomiso «de
administracién identificado con el nimero CI3/2352 se encuentra aportado el proyecto residencial
de 180 unidades residenciales para renta, ubicado £ el municipio de Huixguilucan, Estado de México
que se describe a mayor detalle en la seccion "4. EL FIDEICOMITENTE — 4.1. Historia y Desarrollo”
del Prospecto. ’

Posteriormer e, el Fiduciario,

A. durante el Periodo Inicial debera mantener en la Cuenta General (a) los recursos necesarios para
pagar los Gastos de Emisién y Colocacion y {b) después de haber constituido la Cuenta de Reservas,
los recursos remanentes del Monto Total que sean requeridos por el Administrador para realizar las ¢
Inversiones y pagar Gastos de Inversion. {%

B. una vez concluido el Periodo Inicia, se hayan pagado fodos los Gastos de Emisior y Colocacion y
reconstituido la Cuenta de Reservas, debera mantener en la Cuenta General los recursos recibidos
-~n motivo de las Llamadas de Capital precisamente en cada Feca de Emision Subsecuente.

~
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En ambos-£rsos-¢ 3 i H-agUE -5 eClISLS JUe £ , (
er “iempo en la cuenta bancaria que él mismo le indique, mismos que seran utilizedos durante el
Periode de Inversidn-para-realizarlasInversiores

Durante toda la vigencia del Fideicomiso, debera mantener en la Cuenta General las cantidades que sean
necesarias para pagar Gastos de Emision vy Colocacion, as’ como para pagar Gastos de Mantenimiento,
Gastos de Inversidn y el endeudamiento que contrate el Fideicomiso, sujeto a las restvicciones que se
establecen en el Contrato de Fideicomiso y en los Documentos de la Emision.

" A la fecha del presente Titulo Serie B no se conoce el monto exacto que serd destinado a realizar las
Inversionas. La realizacion y fondeo de las Inversiones dependerd de distintas situaciones.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA PRIMERA EMISION
SUBSECUENTE '

Nuamero de Liamada de Capital:
Primera.

Numero de Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la Primera Emision Subsecuente:
17,999 (diecisiete mil novecientos noventa y nueve) Certificados Bursatiles Serie B.

Precic de -olocacién de la Primera Emision Subsecuenrte:
$5,00¢.00 (cine.o mii Pesos 00/100) por cada Certifizado Surcati Serie B.

Fecha de Emisién de la Primera Emisién Subsecuente Serie B:
24 de octubre de 2017,

. Fecha de <ontribucién Adicional de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la.
primera Emisién Subsecuente: ' ‘
24 de octubre de 2017.

Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles Serie B de la Primera Emision Subsecuente en
la BMV:
20 de octubre de 2017,

Fecha Ex-Derecho de la Primeré Emision Subsecuente:
19 de octubre de Z017.

Facha de Limite de Suscripcién de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la
Primera Emisién Subsecuente: ' -
~23 de octubre Jde 2017,

Periodo de Cura:
Hasta el 26 de octubre de 2017,

Fecha de publicacién del Aviso con Fines Informativos.definitivo: .. ... ..
26 de octubre de 2017.

Monto de la Emisién de los Certificados Bursatiles Serie B de la Primera Emisién Subsecuente:
$89'995,200.00 (o7 n& = ¢ niave millones noveriens:s ~venta y cinco mil Pesos 00,100) correspondientes
a los Certificados Bursatiies de la Primera Emisicr, Zvboziente.

Compromiso - por Certificado correspondiente a cada Tenedor por la Primera Emision

Subsecuente: : ‘
0.45 _ k *Eg
' , ' ' g




Destine de los Recursos de la-Primera Ervisior. ubsecuente: o :
£l Mon:» Total obtenido en la Fecha de Emisién ascznderd a $89'995,000.00 (ochenta y nueve millones
noverier *0s noventa y cinco mil Pesos 00/100}. v €l destino de los recursos que se obtengan conforme a la
Primera Llamada de Capital sera el siguiente: 1. L& realizacidn de la Inversiones Adicionales por un monto

“de: $66'52.7,269.00 (cesenta y seis millones quirientos veintisiete mil doscientos sesenta y nueve Pesos
00/100 M.N.). 2. El pago de la comision de administracion correspondiente al cuarto trimestre det 2017 por
una cantidad de: $6'507,700.69 (seis millones quinientos siete mil setecientos Pesds 69/100 M.N.). 3.
Fondear las Reservas para Gastos: $15'000,000.00 (quince millones de Pesos 00/100 M.N.). 4. El pago de
Gastos de Inversion por la cantidad de: $1,960,030.31 (un millén novecientos sesenta mil treinta Pesos
31/100 M.N.). o

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SEGUNDA EMISION
SUBSECUENTE

Nimero de Liamada de Capital:
Segunda.

NGmero de Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la Segunda Emisién Subsecuente:
32,000 (treinta v dos mil) Certificados Bursatiles Serie B.

Precio de cofocacion de la Segunda Emision Subsecuente:
$2,500.00 (dos mil quinientos Pesos 00/100) por cada Cestificado Bursatil Serie B.

'Fecha de Emisién de la Segunda Emisién Subsecuente Serie B:
23 de noviembre de 2017.

Fecha de Contribucién Adicional de los Certiticados Bursatiles Serie B correspondientes a la.
Segunda Emision Subsecuente: '
23 de noviembre de 2017.

Fecha de Registro de los Certificados Bursati «.= Serie B de la Segunda Emision Subsecuente en
la BMV: '
16 de noviembre de 2017.

Fecha Ex-Derecho de la Segunda Emisién Subsecuente:
1% de noviembre de 2017.

Fecha de limite de Suscripcién de los Certificados Burséatiles Serie B correspondientes a la
Segunda Emision Subsecuente:
21 de noviembre de 2017.

Perindo de Cura: ' ,
Hasta el 27 de noviembre de 2017.

Fecha de publicacién dei Aviso con Fines Informativos definitivo:
27 de noviembre de 2017.

Monto de la Emisién de los Certificados Bursétiles Serie B de la Segunda Emisién Subsecuente:
$80,£00,000.00 {ochenta millones de Pesos 00/.77) correspondientes a los Certificados Bursdtiles de la
Segunda Emisién Subsecuente. ‘

Compromiso por Certificado correspondiente a cada Tenedor por la Segunda Emision
Subsecuente:
0.55173365

Destino de los Recursos de la Segunda Emisién Subsecuente: W«:f;&



El Mnite Total obtenide en la Fecha de Emisitn ascenceid & $80°000,000.00 (ochentz iiillones de Pesos
0C/100° v =! destin de i.= recursos que se obtengan corforme a la Segunda Llamada de Capital sera el
siguiente: 'a .enseedeidi~de las Inversiones 1 pio recto “Bosque Real Five” descrita v aprobada en ia
“Ceccion. 4. El Fideicomitente; 4.1 Historia y Desarrcllc de! Frospacic”, en la Fecha de Emisién Inicial Serie
B por un monto de: $80,000,000.00 {ochenta millones de Pesos 00/100).

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA TERCERA EMISION
SUBSECUENTE

‘Namero de Liamada de Capital:
Tercera,

Nidmero de Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la Tercera Emisién Subsecuente:
87,998 (ochenta y siete mil novecientos noventa y ocho) Certificados Bursatiles Serie B.

Precio de colocacién de la Tercera Emision Subsecuente:
$1,250.00 {mil doscientos cincuenta Pesos 00/100) por cada Certificado Bursatll Serie B,

Fecha de Emisién de la Tercera Emision Subsecuerte Serie B:
28 de febrerc de 2018.

Fecha de Contribucion Adicional de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la
Tercera Emision Subsecuente:
28 de febra~ e 2018,

Fecha de Registro de {os Certificados Bur.,atlles Serie B de la Tercera Emision ‘\ubsecuente en
fa BMV:
23 de febrero de 2018,

Facha Ex Derecho de la Tercera Emisién Subsecuente:
- 22 de vecrero de 2018.

Fecha de Limi*= de Suscripcion de los Certificados Bursatiles Serie B correspandientes a la
Tercera Emision Subsecuente:
26 de febrero de 2018.

Periodo de Cura:
Hasta el 2 de marzo de 2018.

Fecha de publicacion del Aviso con Fines Informativos definitivo:
2 de marzo de 2018.

Monto de la EmiSién de los Certificados Biirsétiles Serie B de la Tercera Emisién Subsecuente:
$109'997,500.00 (clento nueve millones novecient>s noventa y siete mil quinientas Pescs 00/100)
correspondientes a los Certificados Bursatiles 4« |a Tercera Emicién Subsecuente. _

Compromiso por Certificado correspondiente a cada Tenedor por la Tercera Emisidn
.Svbsecuente:
0.97778864

Destino de los Recursos de la Tercera Emision Subsecuente: El Monto Total obtenido en la Fecha de
Emisién ascenderd a $109'997,500.00 (ciento nueve miliones novecientos noventa y siete mil qunmentos
Pesos 00/100), y el destino de los recursos que se obtengan conforme a la Tercera Llamaca de Capital serd
el siguiente: $109997,500.00 (ciento nueve millones novecientos noventa y siete mil <uinientos Pesos
00/100) para la consecucion de la Inversion relativa al proyecto denominado “Bosque Real Zive” descrita y
apr“bada en la “Seccidn 4. El Fideicomitente; 4.1 Historiay Desarrollo de! Prospecto, en la fecha de Emisién

Iniciz | Serie B. /Q\\
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. CARACTERISTICAS DE .. LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA CUARTA EMISION .
SUBRSECUENTE E : '

Namero de Llamada de Capital:
Cuarta,

Namero de Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la Cuarta Emision Subsecuente:
577,596 {quinientos setenta y siete mil quinientos noventa y seis) Certificados Bursatiles Serie B.

Precio de colocacién de la Cuarta Emisién Subsecuente:
$625.00 pesos (seisclentos veinticinco 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil Serie B.

Fecha de Emisién de la Cuarta Emisién Subsecuente Serie B:
28 de mar-o de 2018.

Fecha de Contribticién Adicional de los. Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la
Cuarta Emisién Subsecuente:
28 de marzo de 2018.

Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles Serie B de la Cuarta Emisién Subsecuente en la
BMYV:
23 de marz: de 2018.

Fecha Ex Derecho de le “uarta Emision Subsecuente:
22 dz marzo de 2018,

. Fecha de Limite de Suscripcion de los Certifisados Bursatiles Serie B-correspondientes a la
Cuarta Emision Subsecuente: ‘ :
26 de marzo de 2018.

Periodo de Cura:
Hasta e 3 e abril de 2018.

Fechz rle rublicacion de; Aviso con Fines Informativos definitivo:
4 de acril-='5-204&.

Monto de ia Emisién de los Certificados Bursatiles Serie B de la Cuarta Emision Subsecuente:
$360'997,507.00 pesos (trescientos sesenta millones novecientos noventa v siete mil quinientos 00/100 N
M.N.) correspondientes a los Certificados Bursatiles de la Cuarta Emision Subsecuente.

" Compromiso por (artifivado . correspondiente. a cada . Tenedor. nor 'ia_ Cuarta Emision
Suheacuente: - - o . :
3.244€3851

Destino de los Recursos de la Cuarta Emisién Subsecuente:-E-Monto-Fotat-obtenide-en-la-Fecha-de
Emision ascendera a $360'997,500.00 pesos (iescientos sesenta millones novecientos noventa y siete mil
quinientos 00/100 M.N.), vy el destino de los recrzts que se obtengan conforme a la Cuarta Llamada de
Capital sera el siguiente: '

La realizacién de fa Inversion Inicial del proyecto denominado La Vista aprobado en la primer asamblea de
tenedores de fecha 11 de octubre de 2017 por un monto de: $360'997,500.00 pesos (trescientos sesenta
millones novecientos noventa y siete mil quinientos 00/130 M.N.)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA QUINTA EMISION '
SUBSECUENTE

7

Wl
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NGmero de Liamada de Capital:
Quinta. - . ‘

Nimero de Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la Quinta Emision Subsecuente:
218,557 (doscientos dieciocho mil quinientos cincuenta y siete) Certificados Bursatiles Serie B

Precio de colocacion de la Quinta Emision Subsecuente:
'$312.50 pesos (trescientos doce 50/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil Serie B.

Fecha de Emision de la Quinta Emision Subsecuente Serie B:
16 de mayo de 2018.

Fecha de Contribucion Adicional de los Certificados Bursétiles Serie B correspondientes a la
Quinta Emision Subsecuente:
16 de mayo de 2018.

Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles Serie B de la Quinta Emisién Subsecuente en la
BMV: ’
11 de mayo de 2018.

Fecha Ex Derecho de la Quinta Emision Subsecuente:
~ 10 de mayo de 2018.

Fecha de Limite de Suscripcién de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a.fa...........

Quinta Emisién Subsecuente:
~ 14 de mayo de 2018.

Periodo de Cura: .
- Hasta el 18 de mayo de 2018.

Fecha de publicacidon del Aviso con Fines Informativos definitivo:
16 de mayo de 2018, '

Monto de la Emision de los Certificados Bursatiles Serie B de la Quinta Emision Subsecuente:
$68'299,062.50 pesos (sesenta y ocho millones doscientos noventa y nueve mil sesenta y dos 50/100 M.N.)
correspondientes a los Certificados Bursatiles Serie B.

Compromiso por Certificado correspondiente a cada Tenedor por la Quinta Emision
Subsecuente:
0.28925625

Destino de los RecurSés_ de fa Quinta Emisién Subsecuente: El destino de los recursos que se
" obtengan conforme a la Quinta Llamada de Capital, serd el siguiente: $68'299,062.50 pesos (sesenta y ocho
millones doscientos noventa y nueve mil sesenta y dos 50/100 M.N.) para la consecucion de la Inversicn
relativa al proyecto denominado “Bosque Real Five” descrita y aprobada en la “Saccidn 4. El Fideicomitente;
4.1 Historia y Desarrollo del Prospecto”, en la Fecha de Emisién Inicial Serie B.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SEXTA EMISION SUBSECUENTE

Nimero de Llamada de Capital:
Sexta,

Niimero de Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la Sexta Emisién Subsecuente:
1,516,444 (un millén quinientos dieciséis mil cuatrocientos cuarenta y cuatro) Certificados Bursatiles Serie B

Precio de colocacion de la Sexta Emision Subsecuente: o
$156.25 pesos (ciento cincuenta y seis pesos 25/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil Serie B. ,
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Fecha de Emisi6n de la Sexta Emisién Subsecuente Serie B:
29 de enero de 2019.

Fecha de Contribucion Adicional de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la
Sexta Emisidon Subsecuente:
29 de enero de 2019.

Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles Serie B de la Sexta Emision Subsecuente en la
BMV: :
24 de enero de 2019,

Fecha Ex Derecho de la Sexta Emision Subsecuente:
23 de enero de 2019.

Fecha de Limite de Suscripcion de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la Sexta
Emision Subsecuente:
25 de enero de 2019.

Periodo de Cura:
no aplica.

Fecha de publicacion del Aviso con Fines Informativos definitivo:
29 de enero de 2019.

Monto de la Emisidon de los Certificados Bursatiles Serie B de la Sexta Emision Subsecuente:
$236,944,375.00 (doscientos treinta vy seis millones novecientos cuarenta y cuatro mil trescientos setenta y
cinco pesos 00/100 M.N.) correspondientes a los Certificados Bursatiles Serie B.

Compromiso por Certificado correspondiente a cada Tenedor por la Sexta Emision Subsecuente:
1.55668840 ' : :

Destino de los Recursos de la Sexta Emision Subsecuente: El destino de los recursos que se obtengan
conforme a la Sexta Llamada de Capital, serd para la consecucion de la Inversion relativa al proyecto
denominado “Bosque Real Five” descrita y aprobada en la “Seccién 4. El Fideicomitente; 4.1 Historia y
Desarrollo del Prospecto”, en la Fecha de Emision Inicial Serie B.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA SEPTIMA EMISION
SUBSECUENTE

Numero de Llamada de Capital:
Séptima. -

Nimero de Certificados Bursétiles Serie B correspondientes a la Séptima Emisidn Subsecuente:
2,559,996 (dos millones quinientos cincuenta y nueve mil novecientos noventa y seis) Certificados Bursatiles
Serie B.

Precio de colocacidn de la Séptima Emision Subsecuente:
$78.125 M.N. pesos (setenta y ocho pesos 125/1000 Moneda Nacional} por cada Certificado Bursatil Serie
B.

Fecha de Emisién de la Séptima Emision Subsecuente Serie B:
5 de junio de 2019. '

Fecha de Contribucion Adicional de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a ia
Séptima Emision Subsecuente: '
5 de junio de 2019,
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Fecha de Reglstro de los Certlf cados Bursatlles Serie B de la Septlma Emision Subsecuente en
la BMV:
31 de mayo de 20109,

Fecha Ex Derecha de |a Séptima Emision Subsecuente:
30 de mayo 2016.

Fecha de Limite de Suscripcion de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la
Séptima Emision Subsecuente:
3 de junio de 2019,

Periodo de Cura:
no aplica.

Fecha de publicacion del Aviso con Fines Informativos definitivo:
5 de junio de 2019.

Monto de fa Emision de los Certificados Bursatiles Serie B de la Séptima Emision Subsecuente:
$199,999,687.50 (ciento noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil seiscientos ochenta y
siete pesos 50/100 M.N.) correspondientes a los Certificados Bursatiles Serie B.

Compromiso por Certificado correspondiente a cada Tenedor por la Séptima Emision
Subsecuente:
1.0278672477

Destino de los Recursos de fa Séptima Emision Subsecuente: El destino de los recursos que se
obtengan conforme a la Séptima Llamada de Capital, serd para la consecucion de la Inversion relativa al
proyecto denominado “Bosque Real Five"” descrita y aprobada en la “Seccidn 4. El Fideicomitente; 4.1 Historia
y Desarrollo del Prospecto”, en la Fecha de Emision Inicial Serie B

CARACTERISTICAS DE 1LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA OCTAVA EMISION
SUBSECUENTE

Ndamero de Llamada de Capital:
Octava.

Namero de Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a fa Octava Emision Subsecuente:
5,324,797 (cinco millones trescientos veinticuatro mil setecientos noventa y siete) Certificados Bursatiles
Serie B.

Precio de colocacion de la Octava Emision Sub_secueﬁte: ‘
$39.0625 M.N. (treinta y nueve pesos 0625/10000 Moneda Nacional) por cada Certificado Bursatil Serie B.

Fecha de Emision de la Octava Emision Subsecuente Serie B:
13 de noviembre 2019.

Fecha de Contribucién Adicional de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la
Octava Emision Subsecuente: :
13 de noviembre 2019.

Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles Serie B de la Octava Emision Subsecuente en la
BMV:
8 de noviembre 2019,

Fecha Ex Derecho de 1a Octava Emisidon Subsecuente:
7 de noviembre 2019.
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Fecha de Limite de Suscripcién de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la
Octava Emision Subsecuente: ‘
11 de noviembre 2019.

Periodo de Cura:
no aplica.

Fecha de publicacién del Aviso con Fines Informativos definitivo:
13 de noviembre de 2019.

Monto de la Emisién de los Certificados Bursatiles Serie B de la Octava Emision Subsecuente:
$207,999,882.82 (doscientos siete millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos ochenta y dos
pesos 82/100 M.N.) correspondientes a los Certificados Bursatiles Serie B.

Compromiso por Certificado correspondiente a cada Tenedor por la Octava Emision
Subsecuente:
1.0542926667

Destino de los Recursos de la Octava Emisién Subsecuente: E| destino de los recursos que se
obtengan conforme a la octava Llamada de Capital, sera para la consecucion de (i) la Inversion relativa al
proyecto denominado “Bosque Real Five” descrita y aprobada en la “Seccion 4. El Fideicomitente; 4.1 Historia
y Desarrollo” del Prospecto, en la Fecha de Emisidn Inicial Serie B y (i) La Inversién del proyecto La Vista,
aprobado en la primera asamblea de tenedores de fecha 11 de octubre de 2017.

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA NOVENA EMISION
SUBSECUENTE

Numero de Llamada de Capital:
Novena.

NGimero de Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la Novena Emision Subsecuente:
4,761,595 (cuatro millones setecientos sesenta y un mil quinientos noventa y cinco) Certificados Bursatiles
Serie B.

Precio de colocacion de la Novena Emision Subsecuente:
$19.53125 M.N. (diecinueve pesos 53125/100000 Moneda Nacional) por cada Certificado Bursatil Serie B.

Fecha de Emision de la Novena Emision Subsecuente Serie B:
19 de junio 2020.

Fecha de Contribucién Adicional de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la
"Novena Emision Subsecuente:
19 de junio 2020.

Fecha de Registro de los Certificados Bursatiles Serie B de 1a Novena Emision Subsecuente en
la BMV:
16 de junio 2020,

Fecha Ex Derecho de la Novena Emision Subsecuente:
15 de junio 2020.

Fecha de Limite de Suscripcion de los Certificados Bursatiles Serie B correspondientes a la
Novena Emision Subsecuente: :
17 de junio 2020.

Periodo de Cura:
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no aplica.

Fecha de publicacion del Aviso con Fines Informativos definitivo:
19 de junio de 2020.

Monto de la Emisién de los Certificados Bursétiles Serie B de la Novena Emision Subsecuente:
$92,999,902.35 (noventa y dos millones novecientos noventa y nueve mil novecientos dos Pesos 35/100
Moneda Nacional) correspondientes a los Certificados Bursatiles Serie B.

Compromiso por Certificado correspondiente a cada Tenedor por la Novena Emision
Subsecuente:
0.4589322788

Destino de los Recursos de la Novena Emision Subsecuente: El destino de los recursos que se
obtengan conforme a la novena Llamada de Capital, serd para la consecucién de (i) la Inversion relativa al
proyecto denominado “Bosque Real Five” descrita y aprobada en la “Seccion 4. El Fideicomitente; 4.1 Historia
y Desarrollo” del Prospecto, en la Fecha de Emision Inicial Serie B y (ii) la Inversion del proyecto La Vista,
aprobado en la primera asamblea de tenedores de fecha 11 de octubre de 2017.

FINES DEL FIDEICOMISO:
De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso son los siguientes:

(i) emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles en México conforme a los términos y condiciones
que al efecto le instruya el Administrador, y efectuar los pagos que se establecen en el Titulo que
ampare los mismos, al amparo del Programa;

(ii) realizar la (a) Emision Inicial Serie B, (b) las Liamadas de Capital, las (c) Emisiones Subse&uentes, ()
las Emisiones Serie C, de la subserie gue corresponda;

(i) recibir y aplicar e Monto Total en los términos del Contrato de Fideicomiso, incluyendo para el pago
de los Gastos del Fideicomiso y para realizar Inversiones (incluyendo Inversiones Adicionales) y
desinversiones, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios Vehiculos de Inversion (en
el entendido que cualquier Vehiculo de Inversién podrd, a su vez, invertir en otros Vehiculos de
Inversion);

(iv) llevar a cabo'las Distribuciones; y

(v) realizar todas aquellas actividades que ef Administrador, Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores
le instruya al Fiduciario, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato
de Administracidn y que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las actividades
descritas en los incisos aniericres. :

para efectos de lo anterior, el Fiduciario debera

(i) ser el {inico y legitimo propietario, asi como tener y mantener a titularidad de los bienes y derechos
que conforman el Patrimonio del Fideicomiso;

(ii) abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas en las instituciones financieras nacionales que
el Administrador le instruya (incluyendo abrir y mantener la Cuenta de Reservas) y aplicar todos los
recursos de las Cuentas (incluyendo las Inversiones de Efectivo), de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(iii) conforme a las instrucciones que reciba del Administrador, previa autorizacion del Comité Técnico y/o
de la Asamblea de Tenedores de ser esta requerida, adquirir Activos Inmobiliarios, bienes o derechos
relacionados a dichos Activos Inmobiliarios, incluyendo acciones, acciones preferentes, partes sociales, _
derechos fideicomisarios y/o participaciones en o de Vehiculos de Inversion y/o Personas Promovidas;/k"
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para esos efectos, el Fideicomiso (directa o indirectamente a través de los Vehiculos de Inversion y
estos Gitimos a través de las Personas Promovidas) estard autorizado y podra, para el cumplimiento
de sus fines, (a) celebrar los instrumentos, documentos, convenios y contratos, (b) entregar los avisos
y natificaciones, y (c¢) obtener las autorizaciones, licencias, permisos y similares, en todos los casos,
segun sea necesario o conveniente, a efectos de llevar a cabo las Inversiones y desinversiones y dejar
al Fideicomiso en posibilidad de cumplir sus fines; ;

(iv) otorgar con el Patrimonio del Fideicomiso, creditos o financiamientos a cualguier Persona Promovida,
conforme a las instrucciones del Administrador, ya sea directamente, o a través de cualquier Vehiculo
de Inversion, previa autorizacién del Comité Técnico y/o de la Asamblea de Tenedores de ser esta
requerida;

{v) previa instruccién por escrito del Administrador, con la previa autorizacion del Comité Técnico y/o de
la Asamblea de Tenedores de ser esta requerida, solicitar préstamos de terceros o incurrir en deuda,
directa o indirectamente a través de los Vehiculos de Inversion o las Personas Promovidas, de
conformidad con los Lineamientos de Apalancamiento, asi como constituir gravamenes y/u otorgar
garantias reales o personales respecto a todo tipo de obligaciones o compromisos que asuma el
Fiduciario o cualquiera de los Vehiculos de Inversion o las Personas Promovidas (incluyendo, sin
limitacion, asumir la calidad de obligado solidario o avalista, y/o transferir activos al fiduciaric de un
fideicomiso de garantfa o establecer reservas especificas a fin de garantizar los pagos o aportaciones
a ser realizados respecto de cualguier Inversién), dnicamente en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso y exclusivamente respecto dei Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance;

{vi) previa instruccién por escrito del Administrador, celebrar con los Intermediarios Colocadores el
Contrato de Colocacién, asi como un contrato de prestacion de servicios con el Representante Comdn
y cualesquiera medificaciones a los mismos;

(vii)otorgar al Administrador un poder general para llevar a cabo, o bien, realizar, de acuerdo a las
instrucciones del Administrador, las Inversiones y desinversiones en las Personas Promovidas, v
celebrar los Contratos de Inversidn y demas documentos de desinversion en nombre y por cuenta del
Fideicomiso (o hacer que el o los Vehiculos de Inversion de que se trate, otorguen al Administrador
el 0 los poderes generales o especiales que sean necesarios para celebrar los contratos de Inversion
o desinversion)

(viii) celebrar cualesquiera de los Documentos de la Emision de los que deba ser parte, y, en su caso,
cualesquiera modificaciones a los mismos;

(ix} contratar a los Proveedores de Precios de conformidad con las instrucciones del Administrador, v en
su caso sustituirlos, con la aprobacion previa por escrito del Comité Técnico;

{x) contratar al Auditor Externo, de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en su caso
sustituirlo, con la aprobacion previa por escrito del Comité Técnico;

(xi) contratar al Valuador Independiente de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en su
caso sustituirlo, con la aprobacion prevza por escrito del Comité Técnico,;

(xii)contratar a los asesores independientes de conformidad con las instrucciones det Administrador, segln
sea aplicable, incluyendo, sin limitacidn, asesores legales, contables, financieros, de seguros y
cualquier otro que el Administrador estime necesarios o convenientes;

{xiii) en caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento, y si asi lo determina la Asamblea de Tenedores,
tomar las acciones previstas en el Contrato de Fideicomiso;

{xiv) pagar, con recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance,
cualyuier obligacion de conformidad con o establecido en el Conlralo de Fideicomiso, incluyendo de
forma enunciativa mas no limitativa, hacer Distribuciones directamente a los Tenedores y al
Fideicomisario en Segundo Lugar, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, pagar los
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Gastos del Fideicomiso y pagar las indemnizaciones que, en su caso, deba pagar el Fiduciario conforme
a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xv)preparar y proporcionar toda aguella informacion relevante relacionada con el Contrato de Fideicomiso
y el Patrimonio del Fideicomiso, que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular
Unica, el Reglamento Interior de la BMV y la demas Regulacién, deba entregar a las Autoridades, a la
BMV, al Comité Técnico, al Representante Comun, a los Tenedores, a los Proveedores de Precios y al
Valuador Independiente, a través de los medios establecidos para tal efecto y dentro de los plazos
previstos en las mismas disposiciones, asi como toda informacién que le sea solicitada o deba entregar
de conformidad con €l Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracidn y de conformidad con
la Regulacién, asi como lievar a cabo todos los actos, tales como cualesquiera retenciones aplicables
y la emisidn de constancias y registros, que sean necesarios para cumplir con las leyes fiscales
aplicables durante la vigencia del Fideicomiso;

{xvi) invertir y aplicar los montos depositados en las Cuentas, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso,

(xvii}llevar a cabo todos los actos y gestiones que sean aplicables a certificados bursatiles fiduckarios
inmobiliarios y que resulten necesarios o convenientes para cumplir en Ia medida de lo posible con
los requisitos establecidos en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente o aquella que la sustituya, a fin
de calificar como un fideicomiso que no realiza actividades empresariales, y en caso que dejara de
calificar como tal, realizar las gestiones necesarias ante las autoridades fiscales para cumplir con las
obligaciones fiscales correspondientes a un fideicomiso & través del cual se realizan actividades
empresariales, de ser necesario para lograr lo anterior, el Fiduciario contratara, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, a un asesor especialista en dicha materia;

{(xviii) otorgar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en
favor de las Personas que el Administrador, el Comité Tecnico o el Representante Comun le senalen
por escrito, seglin corresponda, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso;

(xix) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, y en términos de dichas
instrucciones, celebrar Operaciones Derivadas con fines de cobertura a efecto de proteger el valor de
las cantidades depositadas en las Cuentas o cualquier riesgo de las Inversiones, incluyendo el obtener
coberturas respecto de cualquier moneda y tasas de interés, y para firmar todos y cualesquiera
contratos relacionados con las mismas, incluyendo contratos marco de Operaciones Derivadas y sus
anexos y confirmaciones; en el entendido que, la realizacién de Operaciones Derivadas estara sujeta
a que previo a su realizacién, se obtenga la aprobacion del Comité Técnico cuando éstas representen
un monto menor al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, considerando los
Compromisos Totales de los Tenedores, y previa aprobacion de la Asambiea de Tenedores (sin ser
necesaria entonces autorizacion alguna del Comité Técnico) exclusivamente cuando las Operaciones
Derivadas correspondientes representen el 20% (veinte por ciento) o mas de! Patrimonio del
Fideicomiso, considerando los Compromisos Totales de los Tenedores, con hase en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior y considerando tos Compromisos Totales
de los Tenedores, con independencia de que dichas Operaciones Derivadas se ejecuten de manera
simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la
primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola operacion;

(xx)de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, del Comité Técnico o de
la Asamblea de Tenedores {sin ser necesaria entonces en este ultimo caso autorizacion alguna del
Comité Técnica), seglin corresponda en consideracion al porcentaje que represente respecto del
Patrimonio del Fideicomiso ef monto del préstamo, solicitar préstamos de terceros o incurrir en deuda
de conformidad con los Lineamientos de Apalancamiento, directa o indirectamente, asi como constituir
gravémenes y/u otorgar garantias reales o personales (incluyendo, sin limitacion, transferir activos al
fiduciario de un fideicomiso de garantia); en el entendido que, los montos de dichas operaciones no
deberan exceder en su conjunto del 65% (sesenta y cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicoriso
considerando los Compromisos Totales de los Tenedores; en el entendido, que dicha restriccion sdlo
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serd aplicable una vez que el 75% (setenta y cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emision Serie
B haya sido destinado a Inversiones. Ademds, que con el objeto de financiar temporalmente el pago
de Gastos del Fideicomiso y/o Gastos de Inversién o cubrir los montos que no hayan sido contribuido
por los Tenedores en una Emision Subsecuente, el Fideicomiso podra incurrir en deuda cuando no
existan, y el Administrador estime que no existiran, recursos suficientes en el Fideicomiso para hacer
frente al pago de los Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion exigibles dentro de los siguientes
360 (trescientos sesenta) dias naturales, asi como cubrir los montos que no hayan sido contribuidos
por los Tenedores en una Emision Subsecuente. Para efectos de aprobacidn de dichas operaciones
pasivas, el Administrador tomara las decisiones de endeudamiento por un monto menor o equivalente
al 4.99% (cuatro punto noventa y nueve por ciento); por su parte, el Comité Técnico aprobara del
5.00% (cinco por ciento) al 20.00% (veinte por ciento) y la Asamblea de Tenedores del 20.00%
(veinte por ciento) en adelante del endeudamiento respecto del Patrimonio del Fideicomiso,
respetando en todo momento los limites y restricciones antes mencionados;

(xxi) previas instrucciones del Comité Técnico, de la Asamblea de Tenedores o del Administrador, segun
corresponda en términos del Fideicomiso, tomar las demas acciones o llevar a cabo tos actos
necesarios para el adecuado cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, la
celebracién de cualquier otro contrato o convenio, incluyendo la celebracidn de contratos con
ALIGNMEX y demas Afiliadas de ALIGNMEX y el retiro y depdsito de cualquier cantidad en las Cuentas,
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxii) el retiro y depésito de cualquier cantidad en las Cuentas, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso;

{xxiii) que el Fiduciario, a traves de fedatario publico, inscriba el Contrato de Fideicomiso y, en su
caso, sus modificaciones, en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias a fin de que surta efectos
contra terceros en términos del Articulo 389 de la LGTOC, dentro de los 30 (treinta) dias naturales
siguientes a la fecha de celebracién del mismo o de sus modificaciones, y que mantenga vigente tal
inscripcion durante el plazo de vigencia del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que
hasta que no se realice su inscripcion en el RUG del Contrato de Fideicomiso, no surtira efectos frente
a terceros. Asimismo, en caso de que llegara a existir cualquier garantia mobiliaria respecto de
cualquier Documento de la Emision del cual el Fiduciario sea parte, el Fiduciario, a través de fedatario
publico egtaré obligado a inscribir dicha garantia mobiliaria y, en su caso, sus modificaciones, en el
Registro Unico de Garantias Mobiliarias;

{xxiv) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comn,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de
los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segln
le sea instruido por el Representante Comdn, en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso;

(xxv)una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las
" cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursétiles, el Fiduciario distribuya los bienes,
derechos y cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y celebre con el Fideicomitente un
convenio de terminacién que lo dé por extinguido, otorgando al Fideicomitente y al Administrador el
finiquito mas amplio que en su derecho corresponda;

{oxvi) llevar a cabo todas las otras acciones contempladas en ef Contrato de Fideicomiso y en los
demas Documentos de la Emision; y

(xxvii) en general, llevar a cabo cualquier otra accidén que sea necesaria o conveniente para satisfacer o

cumplir con los Fines del Fideicomiso o la Regulacion. k
Aportacién Minima Inicial: %m__
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En la Fecha de Emisidn Inicial Serie B, los Tenedores de los Certificados Bursétiles Serie B deberan suscribir
y pagar los Certificados Bursétiles Originales Serie B emitidos por un monto de al menos 20% (veinte por
ciento) del Monto Maximo de fa Emisién Serie B, y por la mera suscripcion de los Certificados Bursatiles,
estaran obligados a lo siguiente: (i} invertir un monto determinado en la Fecha de Emision Inicial Serie B, el
cual deberd representar el 20% (veinte por ciento) del Compromiso Total de cada Tenedor de los Certificados
Bursatiles Serie B; y (ii} realizar Contribuciones Adicionales hasta alcanzar el Compromiso Total de cada
Tenedor de los Certificados Bursatiles Serie B; conforme al mecanismo de Llamadas de Capital y conforme
a ta Regulacion.

Los Certificados Bursatiles Serie B daran a sus Tenedores el derecho a recibir, en estricto apego a lo dispuesto
en el Contrato de Fideicomiso y en ef Titulo, (i) las Distribuciones a los Tenedores Serie By, (ii) la Opcién
de Adquisicién de Certificados Serie C, de la subserie que corresponda.

Emisidon Inicial Serie B; Inscripcién y Listado de los Certificados Originales:

El Fiduciario, con la intervencion de los Intermediarios Colocadores, ofreceran y colocardn en cumplimiento
de la Regulacién aplicable, los Certificados Originales, a través de una oferta publica restringida para los
Certificados Bursatiles Originales Serie B, entre el gran publico inversionista en la Fecha de Emision Inicial
Serie B. Para lo anterior, el Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos actos necesarios para la inscripcion
de los Certificados Bursétiles Originales en el RNV y para su listado en la BMV, segin le sea instruido por el
Administrador. En la Fecha de Emisién Inicial Serie B, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B
deberan aportar la Contribucion Inicial por la Aportacién Minima Inicial, para lo cual los Tenedores deberan
suscribir y pagar el nimero de Certificados Bursatiles Originales Serie B correspondientes a su Contribucion
Inicial.

Emisién de Certificados Bursatiles Serie C.

El Fiduciario emitira, sujeto a la actualizacion de la inscripcidn en el RNV y, previa autorizacion de la Asamblea
de Tenedores, los Certificados Bursatiles Serie C de conformidad con las instrucciones que reciba del
Administrador, en subseries C-1, C-2, C-3 y asi de manera sucesiva, segun sea el caso, por un monto por
cada subserie igual al Monto Maximo de la Subserie; en el entendido que el monto agregado del Monto
Maximo de la Subserie de la totalidad de los Certificados Burséatiles Serie C, no podra ser mayor a multiplicar
por 2 el Monto Maximo de la Emisién Serie B.

Los Certificados Bursatiles Serie C de cada subserie, Unicamente podran ser adquiridos por los Tenedores
de los Certificados Serie B que ejerzan la Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie C, de conformidad con
los términos establecidos en la Clausula 7.3.2 siguiente. Cada uno de los anuncios a las Emisiones Serie C
para los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie 8 serd de manera sucesiva y Unicamente se podra
Hevar a cabo el anuncio para ejercer el derecho de Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie C en caso
que: (i) se presente una oportunidad de Inversion por un monto igual o mayor al 40% {cuarenta por ciento)
del Monto Maximo de la Emisidn, o (ii) no participe un Vehiculo de Inversién en una Inversion que el
Fideicomiso hubiere realizado, en el entendido que, cualquier Inversion a ser realizada con recursos de los
Certificados Bursatiles Serie C deberd ser aprobada previamente por la Asamblea de Tenedores.

Los Certificados Bursétiles Serie C podran estar sujetos al mecanismo de Llamadas de Capital o de prefondeo.
En caso de que una subserie se emita bajo el mecanismo de prefondeo, los Tenedores que ejerzan el derecho
de Opcién de Adquisicién de Certificados Serie C, deberan de liquidar en su totalidad el Compromiso Total
para dicha subserie en la Fecha de Emisidn Serie C, indicada en el anuncio de Opcién de Adquisicion Serie
C y el aviso con fines informativos que el Fiduciario, previa instruccién del Administrador, dé a conocer a los
Tenedores mediante la publicacidén de un aviso de evento relevante en EMISNET, de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y el Titulo correspondiente para cada una de las subseries.

£ caso de que una subserie de los Certificados Bursatiles Serie C se emita bajo el mecanismo de Llamadas
de Capital, los Tenedores que ejerzan el derecho de Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie C, deberan
aportar el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Subserie de dicha subserie en la Fecha de Emisidn
Serie C, indicada en el anuncio de la Opcién de Adquisicidn Serie C y en el aviso con fines informativos que
el Fiduciario, previa instruccion del Administrador, dé a conocer a los Tenedores mediante la publicacion de )i
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un aviso de evento relevante en EMISNET, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Titulo
correspondiente y el Acta de Emision. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B que ejerzan la
Opcidn de Adquisicidn de Certificados Serie C, de la subserie que corresponda, emitidos bajo el mecanismo
de Llamadas de Capital estaran sujetos a la Dilucidn Punitiva para dicha subserie, en caso de no asistir a las
Llamadas de Capital para aportar Contribuciones Adicionales en la Fecha de Contribucion Adicional para
dicha subserie.

Cualquier referencia a los Certificados Bursétiles Serie B cuando el contexto lo requiera (e.g. derechos,
obligaciones, requisitos legales y/o tramites procedimentales aplicables a las Llamadas de Capital, Periodos
de Cura, Distribuciones, entre otros) se entenderan aplicables de igual forma a los Certificados Bursatiles
Serie C, de la subserie correspondiente, siempre y cuando no se especifique que aplica exclusivamente a los
Certificados Bursatiles Serie C de cualquier subserie que corresponda, los cuales, (inicamente tendran efecto
en los Certificados Bursatiles Serie C.

La instruccién que al efecto reciba el Fiduciario por parte del Administrador, debera contener las
caracteristicas de la subserie correspondiente que se pretenda emitir en la Fecha de Emisidn Serie C que,
deberan ser las mismas caracteristicas a fas publicadas en la Opcidn de Adquisicidn de Certificados Serie C.
Lo anterior, en el entendido que para que se lleve a cabo cada una de las Emisiones Serie C, de la subserie
que corresponda y cada una de las Emisiones Subsecuentes de los Certificados Bursatiles Serie C que se
lleven a cabo, requeriran actualizar la inscripcion en el RNV con autorizacion de la CNBV.,

Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie C.

En el evento en que e Fideicomiso (i) tenga previsto llevar a cabo una Inversion por un monto igual o mayor
al 40% (cuarenta por ciento) del Monto Maximo de la Emisidn o (ii) no participe un Vehiculo de Inversion
en una Inversion que el Fideicomiso hubiere realizado, podra ofrecer a los Tenedores de Certificados Serie
B, mediante el otorgamiento de una Opcidn de Adquisicidn de Certificados Serie C, la posibilidad de fondear
aportaciones adicionales mediante la adquisicion de Certificados Bursétiles Serie C de una subserie en
particular. En caso que el Administrador decida otorgar una Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie C,
el Fiduciario emitira Certificados Bursatiles Serie C de una subserie distinta en cada ocasidén (sujeto a la
actualizacidn de la inscripcién en el RNV para cada de dichas subseries). A cada aviso de Opcién de
Adquisicion de Certificados Serie C (cada uno, un “Aviso de Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie C)
que el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones y en los términos de stas que para tales efectos
reciba del Administrador, realice correspondera una subserie exclusivamente, comenzando por la subserie
C-1 para el primer aviso, la subserie C-2 para el segundo aviso, la subserie C-3 para el tercer aviso, y de
esta manera sucesivamente, conforme al procedimiento siguiente:

(A) En cada anuncio de una Opcién de Adquisicién de Certificados Serie C, el Fiduciario con por [o menos,
10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a fa Fecha de Emision Serie C de la subserie que corresponda, publicara
en EMISNET un aviso, el cual debera ser publicado nuevamente en EMISNET cada 2 (dos) Dias Habiles
contados a partir del primer anuncio y hasta dicha Fecha de Emisién Serie C de la subserie que corresponda.

El Fiduciario debera notificar al Indeval por escrito con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles anteriores a la
Fecha Limite de Ejercicio de la Emisién de la Serie C correspondiente. El Fiduciario deberd depositar el titulo
que represente la totalidad de los Certificados Bursétiles Serie C de la subserie que corresponda en Indeval
con por lo menos un Dia Habil anterior a que se lleve a cabo dicha subserie.

(B) El Aviso de Opcidn de Adguisicién de Certificados Serie C debera incluir la siguiente informacién:

1. El Monto Maximo de la Subserie correspondiente a la subserie objeto de dicha opcion,
segln o determine el Administrador.

2. El precio por Certificado de dicha subserie, el cual serd el que determine el Administrador.

3. El monto de la Emision Serie C de dicha subserie; en el entendido, que en caso de ser
emitida bajo el mecanismo de Llamadas de Capital, el monto inicial debera ser tal que
las aportaciones que hagan tos Tenedores con motivo de la adquisicion de dicha subserie
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representen cuando menos el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Subserie
en la Fecha de Emisién Serie C correspondiente a dicha subserie; y en el entendido,
ademas, que dicho monto inicial podréd ser igual al 100% (cien por ciento) del Monto
Maximo de la Subserie correspondiente, en cuyo caso no seria emitido bajo el mecanismo
de Llamadas de Capital sino de prefondeo.

4. El nimero de Certificados Bursatiles Serie C de dicha subserie a emitirse en la Fecha de
Emisién Serie C que corresponda el cual serd igual al monto inicial de la Emision de dicha
subserie dividido entre el precio sefalado en el subinciso (3) anterior;

5. La Fecha de Emision Serie C y la Fecha Limite de Ejercicio de Opcion para ejercer la
Opcidn de Adquisicion Serie C, la cual debera ocurrir 4 (cuatro) Dias Habiles antes de la
fecha en la que se vaya a llevar a cabo la emisidn de los Certificados Serie C de la subserie
correspondiente;

6. La Comisidn por Administracién para los Certificados Burséatiles Serie C sera del 50%
(cincuenta por ciento) de la Comisién de Administracién que esté pagando cada uno de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B y el porcentaje de coinversion del
Administrador correspondera al 1.5% (uno punto cinco por ciento) del monto maximo de
cada una de las subseries emitidas; y

7. El destino que se le dara a los recursos que provengan de la Opcion de Adquisicion de
Certificados Serie C de la subserie que corresponda.

(C) Desde la fecha en que el Fiduciario anuncie la Opcion de Adquisicion de Certificados Serie C a través de
EMISNET y hasta la Fecha de Emisién Serie C que corresponda a la subserie respectiva, cualquier Tenedor
de Certificados Bursatiles Serie B tendra el derecho de solicitar al Administrader informacién y documentacion
relacionada con el destino de los fondos que se obtendrian de la emision de los Certificados Bursatiles Serie
C (con el fin de que dicho Tenedor de Certificados Bursatiles Serie B utilice dicha informacion y
documentacion para decidir si desea adquirir Certificados Bursatiles Serie C de la subserie respectiva), en el
entendido, que cada Tenedor, por el mero hecho de solicitar dicha informacion expresamente (A) conviene
que toda informacidn que reciba, ya sea oral o escrita, o que conste en dispositivos informaticos, discos
magnéticos, medios electrdnicos ¢ en cualquier otro medio o soporte material, s confidencial, (B) acepta y
se obliga a mantener dicha informacion de manera confidencial y no revelarla a persona alguna, y (C)
reconoce que la misma es o podra constituir informacién privilegiada de conformidad con la LMV y que
conformidad con la LMV cualquier persona en posesién de informacién privilegiada tiene prohibido (x)
efectuar o instruir la celebracion de operaciones, directa o indirectamente sobre cualquier clase de valores
registradas, cuya cotizacion o precio puedan ser influidos por dicha informacion, en tanto ésta tenga el
caracter de privilegiada; (y) proporcionar o transmitir dicha informacion privilegiada a otra u otras personas,
salvo que por motivo de su empleo, cargo o comision, la persona a la que se le transmita o proporcione
deba conocerla; y (z) emitir recomendaciones sobre cualquier clase de valores registrados, cuya cotizacion
o precio puedan ser influidos por dicha informacidn en tanto ésta tenga el caracter de privilegiada. No
obstante lo anterior, el Administrador podrd requerir si las circunstancias asi lo exigieran a su entera
discrecion, previo a su entrega al Tenedor que la solicite, la suscripcion por parte de dicho Tenedor de un
convenio de confidencialidad, ya sea con el objeto de cumplir con cualquier compromiso de dicho
Administrador, del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversion al respecto, o por tratarse de modelos,
esquemas o cualquier otro tipo de informacién propiedad del Administrador o sus Afiliadas. Para evitar
cualquier duda, dicha informacion o documentacion no sera proporcionada al Tenedor que la soficite hasta
que dicho convenio de confidencialidad haya sido celebrado.

(D) A mas tardar con 8 {ocho) Dias Habiles de anticipacidn a la Fecha de Emisién Serie C correspondiente a
la subserie respectiva, los Tenedores Registrados que asi lo decidan deberan notificar por escrito al Fiduciario
y al Administrador, con copia para el Representante Comun, su intencién de adquirir Certificados Bursatiles
Serie C de la subserie respectiva, asi como el nimero de dichos certificados que deseen adquirir (la
“Notificacion de Ejercicio”), en el entendido, que cada Notificacién de Ejercicio sera considerada como un
compromiso vinculante por parte del Tenedor registrado que la firme. ? N

L
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(E) En caso de que el nimero de Cettificados Bursétiles Serie C a ser emitidos en la Fecha de Emisidn Serie
C para una Opcién de Adquisicién de Certificados Serie C en particular no sea suficiente para satisfacer en
su totalidad la demanda contenida en las Notificaciones de Ejercicio recibidas por el Administrador y el
Fiduciario, el Administrador deber4 instruir al Fiduciario para que publique un aviso en EMISNET en términos
de dichas instrucciones, informando dicha situacion a los Tenedores registrados, e instruira al Fiduciario para
que distribuya los Certificados Bursatiles Serie C disponibles conforme al siguiente procedimiento:

1. Primero, los Certificados emitidos se adjudicaran a los Tenedores Registrados que hubieren
entregado sus Notificaciones de Ejercicio hasta que cada uno de dichos Tenedores reciba fo que
resulte menor entre (y) el nimero de Certificados Bursétiles Serie C de la subserie
correspondiente solicitado en su Notificacién de Ejercicio, y (z) el ndmero de Certificados
Bursatiles Serie C de la subserie correspondiente que le corresponda al aplicar el Porcentaje de
Tenencia Serie B de dicho Tenedor Registrado a la totalidad de Certificados Bursatiles Serie C
de la subserie correspondiente disponibles;

2. Segundo, los Certificados Bursatiles Serie C de la subserie correspondiente restantes se
adjudicaran entre los Tenedores Registrados que hubieren entregado sus Notificaciones de
Ejercicio pero no hayan recibido la totalidad de Certificados Bursatiles Serie C de la subserie
correspondiente solicitados, hasta que cada uno de dichos Tenedores reciba lo que resulte
menor entre (y) el nimero de Certificados Bursatiles Serie C de la subserie correspondiente
solicitado en su Notificacion de Ejercicio, considerando en su conjunto todos los Certificados
Bursatiles Serie C de la subserie correspondiente que ya le hubiesen sido asignados, y (z) €l
nimero de Certificados Bursatiles Serie C de la subserie correspondiente que le corresponda al
aplicar el Porcentaje de Tenencia Ajustada Serie B de dicho Tenedor Registrado a los Certificados
Bursatiles Serie C de la subserie correspondiente restantes; y

3. Tercero, los Certificados Bursatiles Serie C de la subserie correspondiente restantes se
adjudicarén entre los Tenedores Registrados que hubieren entregado sus Notificaciones de
Ejercicio pero atin no hayan recibido totalidad de Certificados Bursatiles Serie C de la subserie
correspondiente solicitados, de conformidad con el procedimiento descrito en el inciso (2)
anterior; en el entendido que el Porcentaje de Tenencia Ajustada Serie B se calculara
exclusivamente respecto de dichos Tenedores Registrados que adn no hayan recibido totalidad
de Certificados Bursatiles Serie C solicitados.

(F) En caso de que el nGmero de Certificados Bursatiles Serie C a ser emitidos en la Fecha de Emision Serie
C para una Opcidn de Adquisicién de Certificados Serie C en particular exceda de la demanda contenida en
las Notificaciones de Ejercicio recibidas por el Administrador, el Administrador deberd instruir al Fiduciario
para que publigue un avisc en EMISNET, a mas tardar con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha
de Emisidn Serie C correspondiente, informando dicha situacion a los Tenedores Registrados, y dichos
Tenedores podran entregar, a mas tardar 4 {cuatro) Dias Hébiles antes de la Fecha de Emision Serie C
respectiva, una nueva Notificacion de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario, en la que se sefiate un mayor
nimero de Certificados Bursatiles Serie C que desee adquirir. Ei Administrador deberd de distribuir los
Certificados Burséatiles Serie C disponibles a los Tenedores Registrados con base en todas las Notificaciones
de Ejercicio recibidas (inciuyendo, para evitar cualguier duda, las nuevas notificaciones que contengan un
niimero mayor de Certificados); en el entendido, que si derivade de las nuevas Notificaciones de Ejercicio el
nmero de Certificados Bursatiles Serie C a ser emitidos resulta insuficiente para satisfacer la demanda
recibida, se sequird el procedimiento descrito en el inciso (3) anterior.

(G) En caso de que un Tenedor Registrado que haya entregado una Notificacién de Ejercicio no cumpla con
el compromiso establecido en dicha notificacién, dicho Tenedor perdera el derecho a participar en cualquier
Opcién de Adquisicion de Certificados Serie C futura.

(H) El Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisién Serie C de una subserie en particular, de forma automatica
y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados Bursatiles Serie C de dicha subserie que no
hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar, por
cancelados, y el Fiduciario debera llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes, segln les sea
instruido por el Administrador, para retirar o sustituir de Indeval el titulo que documente dichos Certificados.
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(I) En caso de que dentro de los 180 (ciento ochenta) dias naturales siguientes a cualquier Fecha de Emision
Serie C de una subserie en particular el Fiduciario no utilice los montos derivados de la misma para fondear
una Inversidn, el Fiduciario (previa instruccidn del Administrador) deberd, una vez que todos los gastos de
los Certificados Bursatiles Serie C correspondientes hubieren sido pagados o reservados para pago,
reembolsar los saldos restantes depositados en la Cuenta de Reserva Serie C, correspondientes a dicha
subserie, a los Tenedores de dicha subserie, y todos los Certificados Bursatiles Serie C de dicha subserie se
tendran, para todos los efectos legales a que haya lugar, por cancelados y el Fiduciario deberd llevar a cabo
todos los actos necesarios o convenientes, segln les sea instruido por el Administrador, para retirar o
sustituir de Indeval el titulo. EI Administrador instruird al Fiduciario para que éste devuelva a los Tenedores
de Certificados Serie C de la subserie correspondiente la cantidad que deberd ser devuelta por dicho
concepto, asi como la Fecha de Registro y la fecha en la que se deba hacer la devolucion. Ei Fiduciario, a
més tardar 2 (dos) Dias Habiles después de recibir dicha notificacion del Administrador (con copia al
Representante Comiin) y con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la misma, anunciara, en su
caso, a través de EMISNET, la fecha de devolucidn y el monto a ser distribuido a los Tenedores de
Certificados Serie C de la subserie correspondiente por dicho concepto, y realizard, en su caso, la distribucion
respectiva a los Tenedores de Certificados Serie C de la subserie correspondiente en dicha fecha. El Fiduciario
debera, en la misma fecha de la publicacion respectiva, informar dicha situacién a Indeval por escrito o a
través de los medios que éste determine. Los montos que se distribuyan a los Tenedores por este concepto,
seran considerados Distribuciones para efectos de los calculos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

() En caso de realizar Emisiones de Certificados Bursatiles Serie C sujetos a Llamadas de Capital, se podra
ampliar el Monto Maximo de la Subserie correspondiente una vez que el Fiduciario Emisor haya llevado a
cabo una Llamada de Capital con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con el consentimiento de, al menos,
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de la subserie de Certificados Bursatiles Serie C
correspondiente, reunidos en asamblea especial de Tenedores de la subserie correspondiente.

Distinciéon entre los Certificados Serie B y los Certificados Serie C. Los Tenedores de Certificados
Bursatiles Serie B y de Certificados Burséatiles Serie C tendran los mismos derechos en las Asambleas de
Tenedores ya que para la instalacidn de las mismas y las votaciones de los Tenedores, los calculos se realizan
con base en el nimero de Certificados Bursétiles Fiduciarios en circulacion sin distingo entre series. No
obstante lo anterior, los Certificados Bursatiles Serie B y los Certificados Bursétiles Serie C, se distinguen por
lo siguiente:

() Los Certificados Bursatiles Serie C solo podran ser adquiridos por los
Tenedores de Certificados Bursatiles Serie B en caso de que se anuncie una
Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie C.

(i) Los Tenedores de Certificados Bursatiles Serie B que no ejerzan una Opcidn
de Adquisicion de Certificados Serie C se veran sujetos a una dilucién de
derechos corporativos, no punitiva, y no a una dilucion econdmica; en el
entendido que tanto los Certificados Bursatiles Serie B como los Certificados
Bursatiles Serie C estaran sujetos a una Dilucion Punitiva en caso de no
suscribir y pagar los Certificados de la serie o subserie que corresponda al
amparo de una Emision Subsecuente.

(i)  Los Tenedores de cada serie o subserie podran celebrar asambleas especiales
respecto de asuntos que sean especificos de cada serie o subserie,
incluyendo, en caso de una Inversion respecto a la desinversién de la misma
en el porcentaje que corresponda a cada subserie, stendo aplicables a dichas
asambleas especiales las reglas de instalacion y votacion sefaladas en el
Contrato de Fideicomiso para Asambleas de Tenedores, salvo aquellas que
estuvieren reservados a una Asamblea de Tenedores.

No obstante lo anterior, en caso de duda respecto de si cierto asunto debe
ser sometido a consideracion y resuelto por una asamblea especial de
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tenedores o una Asamblea de Tenedores, dicho asunto sefa sometido a
consideracién de una Asamblea de Tenedores.

Asuncion de Obligaciones. Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados (i) estaran sujetos
a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y por los Certificados correspondientes, incluyendo la sumision a
jurisdiccidon contenida en el Contrato de Fideicomiso; y (i) se obligan a proporcionar al Fiduciario y al
Administrador, y autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a traves de los
cuales mantengan la custodia de los Certificados, a proporcionar al Fiduciario y al Administrador, toda aquelia
informacion que se requiera por el Fiduciario o el Administrador, para determinar cualquier retencién o pago
de impuesto que deba realizarse en los términos de la regulacién aplicable. Asimismo, cada Tenedor de
Certificados Bursatiles Serie B, por la mera tenencia o adquisicion de los Certificados de los que sea titular
reconoce, conviene y acepta que (a) las reglas previstas en la Seccidn 7.3.2 del Contrato de Fideicomiso
para determinar el porcentaje que serd ofrecido a dicho Tenedor de todos los Certificados Bursatiles Serie C
que en su caso se emitan, pueden tener como resultado que el ndimero de Certificados Bursatiles Serie C
que le sea asignado a dicho Tenedor sea significativamente menor al nimero que hubiere solicitado en su
Notificacidén de Ejercicio, (b) cierta informacion o documentacion relacionada con potenciales Inversiones
sélo podra ser entregada a aquellos Tenedores de Certificados Bursatiles Serie B que suscriban un convenio
de confidencialidad, (c) cualesquier Gastos del Fideicomiso que se hayan incurrido en relacién con una
Inversién que no se consume o no cierre, seran pagados con cargo a la Cuenta General, es decir, con
recursos provenientes de la colocacion de Certificados Bursatiles Serie B exclusivamente, en caso que por
cualquier motivo no se hubieren colocado los Certificados Bursatiles Serie C de la subserie correspondiente,
(d) los costos y gastos que resulten del anuncio y ejercicio de cualquier Opcidn de Adquisicion de Certificados
Serie C, incluyendo los honorarios y gastos de asesores legales y fiscales o de cualquier otro tipo, asi como
las cantidades correspondientes a derechos de estudio y tramite, registro, listado y deposito pagaderos a la
CNBV, la BMV e Indeval, en cada caso, que se relacionen directamente con una Opcidn de Adquisicion de
Certificados Serie C que por cualquier razdn no se consume o cierre, seran pagados con cargo a la Cuenta
General, es decir, con recursos provenientes de la coiocacién de Certificados Bursétiles Serie B
exclusivamente, y (e) en caso de no participar en cualquier Opcidn de Adquisicion de Certificados Serie C
que se anuncie, el porcentaje de Certificados de los que sea titular respecto de todos los Certificados en
circulacién serd menor una vez que se pongan en circulacion los Certificado Bursatiles Serie C de la subserie
respectiva,

Emisiones Subsecuentes; Actualizacion de la Emision:

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 Bis 1 fraccidn II, 64, 64 Bis y 64 Bis 1 de la LMV y en los términos
y condiciones que en su momento determme el Administrador, mismos que deberan ajustarse a lo previsto
en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario colocara, de conformidad con las instrucciones que para tal
efecto le gire el Administrador, sujeto a la actualizacion de su inscripcion en el RNV, Certificados
Subsecuentes en cada fecha en que se lleve a cabo una Emision Subsecuente conforme al mecanismo de
Llamadas de Capital, sin que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Serie B o de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Serie C, de la subserie que corresponda
(en su caso), la celebracién de una Asamblea de Tenedores o la modificacién del Acta de Emision; en el
entendido que, el Fiduciario no podra llevar a cabo Emisiones Subsecuentes (i) cuyo monto acumulado,
junto con el monto de la Emision Inicial Serie B y todas aquelias Emisiones Subsecuentes anteriores, sea
mayor al Monto Maximo de la Emisidn Serie B, (it) cuyo monto acumulado de las Emisiones Serie Cy todas
aquellas Emisiones Subsecuentes anteriores, sea mayor al Monto Maximo de fa Subserie, y (iif) cuando en
el Patrimonio del Fideicomiso existan cantidades derivadas de la Emisién Inicial Serie B o Llamadas de Capital
anteriores, que estén disponibles y sean suficientes para llevar a cabo Inversiones, salvo que el Administrador
considere, a su entera discrecion, que dicha Llamada de Capital es necesaria para complementar los recursos
requeridos para pagar Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversidn, fondear las reservas, realizar
Inversiones o realizar desinversiones.

A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en los términos del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario deberd, con la previa instruccién del Administrador (con copia al Representante Comun) y en
términos de la misma, (a) llevar a cabo una actualizacion de la inscripcién de los Certificados Bursatiles en
el RNV para reflejar todos los Certificados Bursétiles en circulacion emitidos a esa fecha al amparo del
Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision (incluyendo aquellos que se emitan conforme a la Emisidn
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Subsecuente respectiva) e informar a la BMV de manera simultanea, y (b) deberd llevar a cabo todos los
tramites y presentar los avisos necesarios ante Indeval para canjear el Titulo depositado en Indeval, por un
nuevo Titulo que documente todos los Certificados Bursétiles en circulacion incluyendo los emitidos en dicha
Fecha de Emisidn Subsecuente, y depositar dicho Titulo en Indeval, a mas tardar en la Fecha de Emision
Subsecuente,

Los Certificados Bursatiles Subsecuentes: (i) se consideraran que forman parte de la Emision, junto con los
Certificados Bursatiles Originales Serie B (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la BMV a los Certificados Bursatiles Originales Serie B), (ii} tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles Originales Serie B (incluyendo, sin limitacion, la Fecha de
Vencimiento y las Fechas de Pago), y (iii) sesionarén en las mismas Asambleas de Tenedores, computandose
el quérum de instalacién y votacion correspondiente, tomando como base de forma conjunta la totalidad de
los Certificados Bursatiles Subsecuentes y de los Certificados Bursatiles Originales, con derecho a voto.
Siendo que en el nuevo Titulo que se canjee Unicamente se preveran las modificaciones derivadas de la
Emision Subsecuente, emitiéndose el mismo en cumplimiento de la LMV, la Circular Unica y la Regulacion
aplicable. Dicho titulo debera mantenerse depositado en Indeval.

Asimismo, el presente Titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar
la emisién de los Certificados Bursétiles Subsecuentes de que se trate, es decir, (i) el Monto Total de la
Emision (que sera igual al Monto Inicial de Emision Serie B mas el monto del total de las Emisiones
Subsecuentes realizadas a la fecha), (i) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el Titulo
(que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales Serie B mas el nimero de Certificados
Bursatiles Subsecuentes emitidos a la fecha), (iii) la Fecha de Emisidn Subsecuente (que serd la fecha de
emisidn de los Certificados Bursatiles Subsecuentes de que se trate, sefialando adicionalmente la fecha de
emisién de los Certificados Burséatiles Originales Serie B, asi como las fechas de las Emisiones Subsecuentes
anteriores, en su caso), y (iv) el plazo de vigencia de la Emision, en virtud de que la fecha de vencimiento
de dicho Titulo serd la misma fecha de vencimiento que la originalmente prevista para los Certificados
Bursatiles Originales.

A més tardar el Dia Habil anterior a que el Administrador entregue por escrito al Fiduciario (con copia al
Representante ComUn), una Instruccién de Llamada de Capital, la Asamblea de Tenedores (sin que sea
necesaria autorizacién alguna del Comité Técnico) deberd reunirse para aprobar el destino de los recursos
a ser obtenidos de una Liamada de Capital, cuando sean al menos iguales o mayores al 20% (veinte por
ciento) del Monto Méximo de la Emision Serie B. Para estos efectos el Administrador deberd solicitar
oportunamente al Fiduciario llevar a cabo la convocatoria para la celebracion de la referida Asamblea de
Tenedores en la fecha antes indicada.

En ning(n caso se podra ampliar el Monto Méximo de la Emision Serie B cuando el Fiduciario ya haya
efectuado alguna Llamada de Capital o realizado alguna Inversion, salvo que se cuente con la aprobacion
de la Asamblea de Tenedores mediante el voto favorable de los Tenedores que representen el 75% (setenta
y cinco por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, con derecho a voto en primera 0
ulterior convocatoria, en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Previo a la realizacion de la primera Llamada de Capital, se podrd ampliar el Monto Maximo de la Emisidn
Serie B siempre y cuando se cuente con la aprobacién de la Asamblea de Tenedores considerando el quorum
necesario para modificaciones de los Documentos de la Emision de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y en el presente Titulo.

Liamadas de Capital:

Durante el Periodo de Inversién {o posteriormente, en los casos expresamente previstos en el Contrato de
Fideicomiso), el Fiduciario, previa instruccién del Administrador, podra realizar Llamadas de Capital a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B con la finalidad de que realicen Contribuciones Adicionales
que seran utilizadas por el Fiduciario para los propdsitos que el Administrador determine (y que, en su caso,
hayan sido previamente aprobados por la Asamblea de Tenedores, conforme a lo establecido expresamente
en el Contrato de Fideicomiso o la Regulacion aplicable) y que podran consistir en (i) la realizacion de
Inversiones, (ii) el pago de Gastos de Mantenimiento, (iii} el pago de Gastos de Inversion (incluyendo €l
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fondeo de la Cuenta de Reservas), (iv) el fondeo de las Reservas, y (v) la realizacion de Inversiones
Adicionales.

Todos los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B estan obligados a acudir a una Llamada de Capital
y a suscribir y pagar los Certificados Bursétiles Subsecuentes de que se trate.

El Administrador podrd decidir e instruir, a su entera discrecion, el momento en que deben realizarse las
Llamadas de Capital, en el entendido que, sujeto a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador
podré instruir al Fiduciario realizar dichas Llamadas de Capital aun cuando mantenga, en el Patrimonio del
~ Fideicomiso, cantidades derivadas de la Emision Inicial Serie B o Llamadas de Capital anteriores que el

Administrador haya determinado utilizar para alguno de los propositos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso.

Los recursos obtenidos de las Contribuciones Adicionales se depositaran en la Cuenta General para ser
aplicados conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Al dfa siguiente de finalizado el plazo para acudir a ia Liamada de Capital, el Fiduciario debera proporcionar
a la CNBY, a la BMV vy al pdblico en general, (i} en su caso, el monto correspondiente de la Liamada de
Capital de que se trate que no fue cubierto, asi como el porcentaje que ello representa respecto del total de
la Llamada de Capital correspondiente, vy (ii) el monto efectivamente cubierto por parte de los Tenedores
respecto de la Liamada de Capital. Dicha informacion deberé ser transmitida por el Fiduciario a través del
SEDI de la BMV y de STIV-2 de la CNBV,

Procedimiento para las Llamadas de Capital:

Previo a la realizacién de una Llamada de Capital, con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Emisién Subsecuente, el Administrador debera entregar al Fiduciario, con copia al Representante
Comun, una Instruccion de Llamada de Capital, que debera incluir, cuando menos, la siguiente informacion:
(i) el nimero de Llamada de Capital; (ii) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la Fecha Limite de
Suscripcion, la Fecha de Contribucion Adicional y la Fecha de Emisién Subsecuente; (jii} el Monto Adicional
Requerido por cada uno de los Certificados Bursatiles Serie B en circulacion, en el entendido que, la suma
de los Montos Adicionales Requeridos, y las Contribuciones Adicionales realizadas como resultado de
Llamadas de Capital anteriores, no podra exceder el Compromiso Total de cada Tenedor de los Certificados
Bursatiles Serie B; (iv) el precio de colocacién de cada Certificado Bursatil Subsecuente; (v) el Compromiso
por Certificado correspondiente a cada Tenedor de Certificados Bursatiles Serie B; (vi) el namero de
Certificados Bursétiles correspondientes a la Emision Subsecuente; {vii) la Instruccion de Llamada de Capital
podra incluir una indicacién sobre el posible destino de los recursos que se obtendran con la Llamada de

Capital, cuando el mismo se conozca en dicha fecha y (viii) el estimado de los Gastos de Emisién y

Colocacién relacionadas con la Llamada de Capital.

El Fiduciario, con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Emisién Subsecuente, debera
notificar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B sobre la Llamada de Capital correspondiente,
mediante la publicacion del anuncio respectivo a través de EMISNET, mismo que debera incluir la informacion
mencionada en el parrafo anterior; en el entendido que dicha Llamada de Capital debera ser anunciada
nuevamente en EMISNET cada 2 Dias Habiles contados a partir de la primera notificacion y hasta la Fecha

Limite de Suscripcion, fecha en la cual, sélo en caso de que alguno de los Tenedores no haya pagado su-

Compromiso por Certificado correspondiente, el Fiduciario, con instruccion por escrito del Administrador, con
copia al Representante Comun, publicard un anuncio en EMISNET, posterior al cierre de las operaciones de
BMV en la Fecha Limite de Suscripcion, que contendra el inicio del Periodo de Gracia.

Cada Tenedor de los Certificados Bursatiles Serie B que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de Certificados Bursatiles de la Serie B, (i)
deberd ofrecer suscribir por conducto de Indeval, @ mas tardar al cierre de las operaciones de Indeval, en
la Fecha Limite de Suscripcién, fos Certificados Subsecuentes que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base al Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de Certificados
Bursatiles de la Serie B de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii) debera
pagar dichos Certificados Subsecuentes en la Fecha de Contribucion Adicional, por conducto de Indeval; en
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el entendido que, el nimero de Certificados Subsecuentes que cada Tenedor debera ofrecer suscribir y
pagar, se determinard multiplicando el Compromiso por Certificado por ef nimero de Certificados Bursatiles
Serie B de los que sea titular dicho Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, redondeado al
entero inferior mas proximo.

El Fiduciario Gnicamente emitira los Certificados Bursétiles Subsecuentes que los Tenedores hayan ofrecido
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién y se hayan pagado en la Fecha de Emision Subsecuente
(o aquellos que se hayan suscrito y pagado dentro del Periodo de Cura). La suscripcién se considerara
realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emisién Subsecuente y se haya pagado la Contribucion
Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados Subsecuentes que le corresponda,
ya sea en su totalidad o en una porcién, se veré sujeto a la Dilucion Punitiva que se describe en el presente
Titulo, en el Acta de Emision y en el Contrato de Fideicomiso.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Inversionista Institucional o Inversionista
Calificado que adquiera Certificados Bursatiles de la Serie B en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho
especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y ni la obligacion de pagar
los Certificados Subsecuentes que se emitan en la Emisién Subsecuente correspondiente y, como
consecuencia, también se vera sujeta a la Dilucion Punitiva que se describe en el Acta de Emision y en el
Contrato de Fideicomiso. Por otro lado, el Tenedor que transfiera Certificados Bursatiles de la Serie B en o
con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, podréd ofrecer suscribir a mas tardar en la Fecha Limite de
Suscripcién, los Certificados Subsecuentes que le corresponda suscribir conforme a dicha Liamada de Capital
con base en el Compromiso por Certificado correspondiente al ndmero de Certificados Burséatiles de la Serie
B de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, ain si en la fecha de la Emisidn Subsecuente ya no es
titular de los mismos.

En caso que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién, el Fiduciario, no hubiere recibido
copia de las érdenes de suscripcion giradas al Indeval correspondientes a la totalidad de los Certificados a
ser emitidos en la Emisién Subsecuente correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital
o emitir una nueva Llamada de Capital (dejando sin efectos la anterior) de conformidad con las instrucciones
del Administrador, debiendo hacer el anuncio respectivo a través de EMISNET a mas tardar antes del inicio
de operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de Suscripcion y estando obligado el
Fiduciario a entregar a la CNBV, la BMV y al Representante Comun copia de dicho anuncio y a Indeval por
escrito (o a través de los medios que ésta determine), a mas tardar el Dia Habil siguiente a que se realice el
mismo. La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Liamada de Capital debera cumplir, en todo caso,
con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se establecen en el primer parrafo de la
presente Seccidn, incluyendo, sin limitacidn, los tiempos con que la misma deba realizarse, salvo que la
Unica modificacion de dicha Llamada de Capital sea la prérroga de la Fecha Limite de Suscripcion y de la
Fecha de Emisidn Subsecuente, en cuyo caso dicha prérroga podra realizarse siempre y cuando sea por un
plazo adicional méximo de 2 (dos) Dias Habiles.

El Fiduciario debera mantener, con la asistencia y con la informacién que le proporcione el Administrador,
un registro por cada Tenedor de los Certificados Bursatiles en el que conste el monto de las aportaciones
recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emision Inicial Serie By de cada Emision Subsecuente, las
Contribuciones Adicionales restantes de los Tenedores de Certificados Bursatiles Serie B, el nimero de
Certificados Bursatiles Subsecuentes que se emitid en cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a
esa fecha, y el Compromiso por Certificado correspondiente a cada Certificado Bursatil de la Serie B en
circulacién para cada Emisidn Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha. En el entendido que, dicho
registro estara a disposicion del Representante Comin cuando éste lo solicite.

Una ver concluido e! Periodo de Inversion, Uinicamente se podrén llevar a cabo Llamadas de Capital para los

propdsitos siguientes con base en las instrucciones que al-efecto le-entregue-el-Administrador-al-Fiduciario -

A. para fondear las Reservas y pagar Gastos de Mantenimiento;

B. para (i) pagar Inversiones {incluyendo Inversiones Adicionales) que se hubiesen
comprometido durante el Periodo de Inversién, incluyendo los Gastos de Inversion, o (ii)
para pagar Inversiones relacionadas con proyectos cuya aprobacion, ademas de haber sido
otorgada dentro del Periodo de Inversion, establezca que su fondeo podra realizarse con
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posterioridad a la terminacidn del mismo, en ambos casos Gnicamente durante los 2 (dos)
_ afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de Inversion.

C. Para llevar a cabo aportaciones adicionales respecto de Inversiones ya realizadas y respecto
de las cuales el Administrador determine, a su discrecidn, que es conveniente o necesario
realizar para preservar, proteger o aumentar el valor de dicha Inversién (incluyendo los
Gastos de Inversion correspondientes); siempre que la suma de estas aportaciones no
representen mas del 10% (diez por ciento) del Monto Méximo de la Emisién Serie B, pero
Unicamente durante los 2 afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de
Inversion.

Los Certificados Bursatiles que se emitan en la Fecha de Emision Inicial Serie B, serdn ofrecidos para su
suscripcién a un precio de $10,000.,00 (diez mil Pesos 00/100) cada uno, y se considerara que cada Tenedor
aporta $10,000.00 (diez mil Pesos 00/100} al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil Original que adquiera
en la Fecha de Emision Inicial Serie B. En virtud de lo anterior, el nimero de Certificados Originales Serie B
a emitirse en la Emisidn Inicial Serie B sera igual al monto de la Emision Inicial Serie B dividido entre 10,000
{diez mil).

El nGmero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir en una Emisidn Subsecuente,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursétiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas, se determinara utilizando la siguiente
formula (en el entendido que el nimero de Certificados Subsecuentes que efectivamente se emitan en una
Fmision Subsecuente podrd ser ajustado para reflejar el monto que haya sido efectivamente suscrito y
pagado en la Fecha de Emision Subsecuente correspondiente o en el Periodo de Cura, y que dicho ajuste no
afectara los calculos siguientes):

X; = 2} (¥i/10,000)

Dande:

X; al nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir en la Emision
Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos fos Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados Bursatiles Serie B que les hubiera correspondido suscribir conforme a
las Llamadas de Capital previas;

Y; = al monto de la Emisidn Subsecuente correspondiente; y
i= al nimero de Llamada de Capital correspondiente.

El precio a pagar por Certificado Bursatil Subsecuente en cada Emision Subsecuente se determinara
utilizando la siguiente férmula:

Pi= Yi/X
Donde:
Pj = al precio por Certificado Bursatil Subsecuente en la Emision Subsecuente correspondiente;

en el entendido que, para calcular P; se utilizaran hasta diez decimales.

El nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes a ser emitidos en una Emisién Subsecuente que un
Tenedor debe suscribir por cada Certificado Bursatil Serie B del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente, se determinara utilizando la siguiente férmula:

Pt
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Ci=
2 Xj-1
i=1
Donde:
Ci= al Compromiso por Certificado; v
i= identifica el nimero de Llamada de Capital para cada factor,

Lo anterior en el entendido que, el nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que debera ofrecer
suscribir y pagarad cada Tenedor de los Certificados Bursatiles Serie B se determinara multiplicando dicho
Compromiso por Certificado por el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho Tenedor en
la Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas préximo.

De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las formulas para determinar el Compromiso por
Certificado para la primera, la segunda, la tercera y la cuarta Llamada de Capital:

1. En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara utilizando
la siguiente formula:

X1
Ci=
Xp
Donde:
X4 = al nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de la

primera Llamada de Capital; y
Xg = al nimero de Certificados Bursétiles correspondientes a la Emision Inicial Serie B.

2. En la segunda Llamada de Capital, el Compromise por Certificado se determinara utilizando
la siguiente formula:

X2

Xg + X1
Donde:

X5 = al nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de la

segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la
primera Llamada de Capital.

3. En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinard utilizando la siguiente

férmula: /}(
W

44



Xg + X1 + X3
Dénde:

X3 = al nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de Ia
tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos
los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y
segunda Llamadas de Capital.

4. En la cuarta Llamada de Capital, el Compromiso se determinard utilizando la siguiente
formula;
X4
C4 =

Xg + Xq + X5 + X3

X4 = al ndmero de Certificados Bursétiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de ia

cuarta Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos
los Certificados Bursatiles que tes hubiera correspondido suscribir conforme a la primers, fa
segunda, y la tercera Llamadas de Capital.

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto que resulte de
multiplicar el nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que suscriba dicho Tenedor en la Emisién
Subsecuente correspondiente, por ef precio por Certificado Bursatil Subsecuente de la Emisidn Subsecuente
correspondiente,

Periodo de Cura:

El Fiduciario debera otorgar un periodo de 2 (dos) Dias Habiles contados a partir def Dia Habit siguiente a la
Fecha de Emision Subsecuente (el "Periodo de Cura”), en caso de que los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Serie B incumplan parcial o totalmente con el pago de las Contribuciones Adicionales en tiempo y
forma, para que dichos Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B remedien su incumplimiento y asi lo
notifiquen al Fiduciario, con copia at Representante Coman. En la fecha de terminacion del Periodo de Cura,
es decir, ef segundo Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente respectiva, dichos Tenedores
deberan pagar (i} la totalidad del Monto Adicional Requerido, y (ii) una Comisidn por Incumplimiento que
sera calculada conforme a lo establecido en el siguiente parrafo; en el entendido gue, la Emision de
Certificados Subsecuentes durante el Periodo de Cura, formard parte de la Emisién Subsecuente de que se
trate, por lo que, en su caso, al finalizar el Periodo de Cura, el Fiduciario emitird un nuevo Titulo de los
Certificados Bursatiles Serie B y canjeara el Titulo de los Certificados Bursatiles Serie B que se deposité
inicialmente en la Fecha de Emision Subsecuente respectiva, con la finalidad de que el nuevo Titulo refleje
los Certificados Subsecuentes efectivamente suscritos y pagados por los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Serie B al finalizar el Periodo de Cura.

Cualguier Tenedor, que no haya suscrito los Certificados Bursatiles Serie B que le correspondian en la
Llamada de Capital, podra subsanar el incumplimiento antes de la terminacidn del Periodo de Cura mediante
la realizacion del pago de (i) el Monto Adicional Requerido, y (ii) una Comisidn por Incumplimiento que
debera pagar el Tenedor de que se trate, calculada sobre el Monto Adicional Requerido no pagado desde la
fecha de! incumplimiento y hasta el dia en que efectivamente se haga el pago de la Contribucidn Adicional,
aplicando una tasa de interés bruto anual del 15% (quince por ciento) (las “Comisiones por
EIncumplimiento”). E! cdlculo de las Comisiones por Incumplimiento lo realizara el Administrador Y se
efectuara utilizando el procedimiento de dias naturales efectivamente transcurridos desde la fecha del
incumplimiento y hasta el dia en el que efectivamente se haga el pago de la Contribucién Adicional, entre }
360 (trescientos sesenta) dias. /%
s
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Las Comisiones por Incumplimiento deberan ser depositadas en la Cuenta General y utilizadas por instruccion
del Administrador para (i) pagar al Fiduciario y al Administrador los gastos documentados durante el Periodo
de Cura como resultado del incumplimiento del Tenedor, (ii) para constituir o reconstituir Reservas o para
aumentar el monto depositado en la Cuenta General para destinarlo a Inversiones, y (iii) en su oportunidad,
para realizar Distribuciones a los Tenedores y Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar. Indeval no
intervendra en el calculo de la Comisidn por Incumplimiento.

A més tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente correspondiente, el Fiduciario debera
notificar sobre el Periodo de Cura a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B, mediante la
publicacién det anuncio respectivo a través de EMISNET. El Fiduciario debera entregar en la misma fecha
sefialada, un aviso por escrito al Indeval (o a través de los medios que ésta determine), a la CNBY, a ia BMV
y entregar copia de dicha notificacidn al Representante Comdn, indicando, cuando menos, la siguiente
informacion: {i) el Monto Adicional Requerido por cada Certificado Bursatil Serie B en circulacion; en el
entendido que, la suma de los Montos Adicionales Requeridos, y el resto de los Montos Adicionales
Requeridos como resultado de Liamadas de Capital anteriores, no debera exceder el Compromiso Total de
cada Tenedor; (ii) la fecha en que cada Contribucion Adicional debera estar disponible, que en todo caso
sera a mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision Subsecuente respectiva; (iii) el
precio de colocacion de cada Certificado Bursatil Subsecuente; (iv) el nimero de Certificados Subsecuentes
que cada Tenedor deberd recibir derivado de su Contribucién Adicional; y (v) el monto de la Comisién por
Incumplimiento que debera ser pagada por los Tenedores que incumplieran la Llamada de Capital.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a que el Fiduciario haya publicado el aviso respecto del inicio del Periodo
de Cura, cada Tenedor que en dicha fecha sea titular de Certificados Burséatiles Serie B en términos de la
Regulacion aplicable, y que haya incumplido con la Llamada de Capital de que se trate, (i) debera suscribir,
por conducto de Indeval, dentro del Periodo de Cura, los Certificados Subsecuentes que le corresponda
suscribir conforme a la Llamada de Capital en base al Compromiso por Certificado correspondiente al nimero
de Certificados Bursatiles Serie B de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y
(ii) deberd pagar dichos Certificados Subsecuentes, por conducto de Indeval, a mas tardar en la fecha de
terminacion del Periodo de Cura. '

En lo no previsto en la presente seccidn, se estard sujeto al procedimiento establecido en el apartado
“Procedimiento para las Llamadas de Capital” del presente Titulo y del Contrato de Fideicomiso.

El Titulo que se sustituya o se canjeé de cada Emisidn Subsecuente debera considerar los Certificados
Subsecuentes suscritos y pagados en la Fecha de Emisidn Subsecuente y los Certificados Bursatiles
Subsecuentes suscritos y que serdn pagados en el Periodo de Cura. Es asi que, una vez concluido el Periodo
de Cura, automaticamente y sin necesidad de acto posterior alguno, todos los Certificados Bursatiles Serie
B que no hubiesen sido pagados por los Tenedores se tendran, para todos los efectos legales a que haya
lugar, por cancelados, v el Fiduciario y el Representante Comun deberan llevar a cabo todos los actos
necesarios o convenientes, segtn le sea instruido por el Administrador en el caso del Fiduciario, para que
en términos de dichas instrucciones retire o sustituya de Indeval el titulo que documente dichos Certificados
Bursatiles. El Fiduciario deberd solicitar (i) a la CNBV, que lleve a cabo una actualizacién de la inscripcién de
los Certificados Bursatiles en el RNV, de conformidad con el tercer parrafo del inciso II del articulo 14 de la
Circular Unica y (i} a la BMV, que lleve a cabo la actualizacion de sus registros, de conformidad con lo
establecido en el Reglamento Interior de la BMV; para reflejar, en su caso, el nimero de Certificados
Bursatiles Serie B que se hayan cancelado.

Derivado de lo anterior, el Fiduciario transferira a través de Indeval el nimero de Certificados Subsecuentes
de la Emisién Subsecuente correspondiente, a aquellos Tenedores que efectivamente pagaron los
Certificados Subsecuentes al término del Periodo de Cura, de conformidad a los términos y condiciones
descritos en la presente seccion.

Penas Convencionales. Consecuencias para los Tenedores que incumplan con las Llamadas de

Capital: //K
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Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en el Acta de Emisidn, si un Tenedor de los
Certificados Bursatites Serie B existente no suscribe y/o paga en su totalidad los Certificados Bursétiles
Subsecuentes que se emitan en una Emision Subsecuente conforme a una Llamada de Capital y que le
correspondan conforme a su tenencia, se vera sujeto a una Dilucién Punitiva, ya que el monto aportado por
dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados Bursatiles que tendrd después
de la Emisién Subsecuente respecto de la cual no suscribio y pagd Certificados Bursatiles Subsecuentes
conforme a su Compromiso por Ceriificado. En ofras palabras, el porcentaie que representen los Certificados
Bursétiles de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente respecto de los Certificados Bursatiles en
circulacion después de la Emisién Subsecuente, disminuira mas alla del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de la Emisidon Subsecuente conforme a su Compromiso por Certificado, v
J1a parte proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados
Bursatiles Subsecuentes que se emitieron en la Emisidn Subsecuente. Dicha Dilucidn Punitiva para el Tenedor
gue no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera
reflejada en lo siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso,
v cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados
Bursatiles (incluyendo Efectivo Excedente), ya que dichas Distribuciones a los Tenedores y pagos se
realizardn con base en el niimero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se
lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se adoptan, y los
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el ndmero de
Certificados Bursatiles en circulacién al momento que se celebren las Asambleas de Tenedores o en
el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener fa designacion de miembros del Comité Técnico, toda vez
que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al
momento de designacion o en el momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comite Técnico;

14

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles Subsecuentes gue se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursétiles de los que sea
titular cada Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursatiles que adquirié dicho Tenedor respecto
de la Emisién Inicial Serie B.

Adicionalmente a lo establecido en los parrafos anteriores, los montos contribuidos por los Tenedores que
hayan incumplide con €l pago de una Contribucidn Adicional hasta la Fecha de Emisidn Subsecuente
correspondiente (0, en su caso, concluido el Periodo de Cura), continuaran formando parte del Patrimonio
del Fideicomiso sin que proceda su devolucion.

De conformidad con lo descrito en la presente seccion, existe la posibilidad de que unc o mas Tenedores de
los Certificados Bursatiles Serie B no contribuyan los montos que les corresponda conforme a las Llamadas
de Capital. Si alguno de los Tenedores no acude a una Llamada de Capital y no paga los Certificados
Subsecuentes que se cologuen en una Emisién Subsecuente conforme a su Compromiso Total, el Fideicomiso
podria verse imposibilitado en cumplir con el plan de negocios y Periodo de Inversion que se establece en
el prospecto de colocacion de los Certificados, e incidir negativamente en la rentabilidad de los Certificados
Bursatiles. Adicionalmente, se podria perder la posibilidad de realizar una o mas Inversiones y el Fideicomiso
podria tener que pagar penas v gastos al respecto. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a aguelios
derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios.

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacién de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por un monto
mavyor al Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emisidn Inicial Serie B o que le derive de la
adquisicidn posterior de Certificados Bursatiles; sin embargo, en caso que algun Tenedor incumpla con el
pago de una Contribucién Adicional, los Certificados Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor)(

47 . s



seran cancelados, sin que se genere una obligacién de los demas Tenedores de adquirir dichos Certificados
Subsecuentes.

Cualquier modificacion a las penas establecidas en la presente seccidn, implicara la modificacion del Contrato
de Fideicomiso, y por ende, del Acta de Emision y Titulo, lo cual podra ocurrir conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso.

Fuente de Pago:

Las Distribuciones que se hagan a los Tenedores de conformidad con el presente Titulo se haran
exclusivamente con los frutos y productos que en su caso generen las Inversiones que se realicen conforme
al Contrato de Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso también estara disponible para pagos de las
comisiones por administracion, gastos e indemnizaciones, entre otros, como se dispone en e! Contrato de
Fideicomiso.

En caso de que Indeval no reciba los recursos completos por parte del Fiduciario Emisor en la fecha en la
que se haya anunciado el pago de Distribuciones, no estara obligado ni sera responsable de entregar la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto.

Distribucion de Flujos:

El monto del Efectivo Distribuible en cada Fecha de Pago serd determinado por el Administrador en cada
Fecha de Calculo e instruido al Fiduciario con copia al Representante Comun en tal fecha y, en los casos en
que se realice pago alguno a los Tenedores, el Fiduciario publicara el aviso correspondiente con al menos
10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago a través de EMISNET, especificando la Fecha de
Pago, la Fecha de Registro y la Fecha Ex-Derecho, asi como el importe total a ser pagado a los Tenedores y
el importe a ser pagado por cada Certificado Bursétil, debiendo el Fiduciario entregar con la misma
anticipacion dicha informacion al Representante Comun, a la BMV a través de EMISNET, al Indeval de manera
impresa y a la CNBV a través del STIV-2; en el entendido que la Ultima Distribucion que realice el Fideicomiso,
se efectuard contra el nimero de Certificados en circulacidon. Lo anterior, en el entendido que las
Distribuciones a los Tenedores, ya sean Tenedores de Certificados Bursatiles Serie A, de Certificados
Bursatiles Serie B o de Certificados Bursatiles Serie C de la subserie que corresponda en lo individual, se
realizaran tomande en cuenta el nimero de Certificados Bursatiles de los que sean titulares, efectivamente
suscritos y pagados que se encuentren en circulacion y, no por el monto utilizado para adquirir dichos
Certificados Bursatiles.

Ei Fiduciario, de conformidad con las instrucciones del Administrador, hara las Distribuciones con el Efectivo
Distribuible en el siguiente orden de prelacion:

A- Distribucion Preferente. Primero, la totalidad de los Flujos se destinarén para hacer pagos
prorrata a los Tenedores que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro sean titulares de
Certificados Bursatiles, en términos de la Regulacion, hasta que [a suma de la totalidad de los Flujos
que sean distribuidos, sean equivalentes a una tasa interna de retorno del 9% (nueve por ciento)
anual compuesto en Pesos sobre el Monto Depositado en la Cuenta General o en la Cuenta Especifica
de la Serie C, en caso de que los recursos provengan de los Certificados Burséatiles Serie C (la
“Distribucion Preferente”).

Tratandose de Distribuciones a los Tenedores que tengan lugar a partir de la terminacién del Periodo
Inicial, el célculo de la Distribucion Preferente se hard por el Administrador considerando, sin
duplicidad, (i) aquella porcidn del Monto Inicial de Emision (excluyendo la Cuenta de Reservas y las
cantidades que estén en proceso de reembolso a los Tenedores) que hubiese sido efectivamente
depositada en la Cuenta General o en la Cuenta Especifica de la Serie C, en caso de que los recursos
provengan de los Certificados Bursdtiles Serie C, y que hubiesen sido efectivamente desembolsadas
para realizar las Inversiones (ii) cada porcién del monto de las Emisiones Subsecuentes {excluyendo
las cantidades que estén en proceso de reemboiso a los Tenedores), sobre el total de dicha porcidn
calculada a partir de la Fecha de Emisidn Subsecuente respectiva, y (iii) la Distribucidn a los
Tenedores respectiva, la fecha y el monto de dicha Distribucion a los Tenedores.
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B- Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta General y en la Cuenta Especifica de la
Serie C. Segundo, los Flujos sobrantes después de pagadas las cantidades establecidas en el inciso
A anterior se destinardn para hacer pagos a prorrata a los Tenedores que al cierre de operaciones
de la Fecha de Registro sean titulares de Certificados Bursatiles, en términos de la Regulacion, hasta
que la suma de las cantidades que sean distribuidas a los Tenedores conforme a este inciso B, sean
iguales al 100% (cien por ciento) del Monto Depositado en la Cuenta General (el "Reembolso del
Monto Depositado en la Cuenta General”).

C- Distribucion No Preferente. Tercero, (1) una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos
Ay B anteriores, el 50% (cincuenta por ciento) de los Flujos que le correspondan a los Certificados
Serie B (y a Inversiones realizadas con recursos provenientes de la Emision de Certificados Serie B)
deberan ser distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar o a guien este designe, y el 50%
(cincuenta por ciento) restante de los Flujos deberan ser distribuidos a los Tenedores de los
Certificados Serie B prorrata hasta que la suma de los Flujos distribuidos al Fideicomisario en
Segundo Lugar o a quien éste designe que le correspondan a los Certificados Serie B (y a Inversiones
realizadas con recursos provenientes de la Emisién de Certificados Serie B), , conforme al presente
inciso C, equivalgan al 20% (veinte por ciento) de (a) la totalidad de los Flujos distribuidos conforme
el inciso A anterior, mas (b) la totalidad de los Flujos pagados a los Tenedores conforme al presente
inciso C (la "Distribucién No Preferente”) de los tenedores de los Certificados de la Serie B. El
Fiduciario podra realizar la Distribucion No Preferente al Administrador de manera indirecta desde
cualquier Vehiculo de Inversion.

(2) una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos A y B anteriores, el 50% (cincuenta por
ciento) de los Flujos que le correspondan a los Certificados Serie C (y a Inversiones realizadas con
recursos provenientes de la Emisidn de Certificados Serie C) deberan ser distribuidos al
Fideicomisario en Segundo Lugar 0 a quien este designe, y el 50% (cincuenta por ciento) restante
de los Flujos deberan ser distribuidos a los Tenedores de los Certificados Serie C prorrata hasta que
la suma de los Flujos distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar o a quien éste designe que le
correspondan a los Certificados Serie C (y a Inversiones realizadas con recursos provenientes de la
Emisién de Certificados Serie C), conforme al presente inciso C, numeral 2, equivalgan al 20%
(veinte por ciento) de (a) la totalidad de los Flujos distribuidos conforme el inciso A anterior, mas
{b) la totalidad de los Flujos pagados a los Tenedores conforme al presente inciso C (fa “Distribucidn
No Preferente™) de los tenedores de los Certificados de la Serie C. El Fiduciario podra realizar la
Distribucién No Preferente al Administrador de manera indirecta desde cualquier Vehiculo de
Inversién

D- Distribucion Excedente. Cuarto, (1) cualesquier otros Flujos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los inciso A, B y C anteriores, deberan ser distribuidos a los Tenedores
de los Certificados de la Serie B a prorrata y, segun lo determine e instruya, al Fideicomisario en
Segundo Lugar o a quien éste designe, en los porcentajes que se sefialan a continuacion (la
“"Distribucion Excedente™):

1) Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos remanentes serd
pagado a los Tenedores, y

(i)  Un monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los Flujos remanentes sera
pagado al Fideicomisario en Segundo Lugar, o a la Afiliada que éste designe.

(2) cualesquier ofros Flujos remanentes después de pagadas las cantidades establecidas en los inciso
A, B y C anteriores, deberan ser distribuidos a los Tenedores de los Certificados de la Serie C a
prorrata y, segtin lo determine e instruya, al Fideicomisario en Segundo Lugar o a quien éste designe,
en los porcentajes que se sefialan a continuacion (la “Distribucion Excedente”):

(Y  Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos remanentes sera
pagado a los Tenedores de los Certificados de la Serie C, y /}(
P
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(i)  Un monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los Flujos remanentes serd
pagado al Fideicomisario en Segundo Lugar, o a la Afiliada que éste designe.

El Fiduciario podra realizar la Distribucion Excedente, segin lo determine al Fideicomisario en
Segundo Lugar o a quien este designe de manera indirecta desde cualquier Vehiculo de Inversion.

Todos los impuestos que el Administrador a nombre y por cuenta del Fiduciario deba enterar de conformidad
con la Regulacién aplicable deberdn pagarse con cargo a la Cuenta de Distribuciones con prelacidn a
cualquier Distribucién. Fn caso que el Fideicomiso se considere un fideicomiso a través del cual se llevan a
cabo actividades empresariales, los montos de los pagos provisionales del impuesto sobre la renta que, en
su caso, el Fiduciario realice por cuenta de los Fideicomisarios se consideraran como Distribuciones por cada
Fideicomisario, en la proporcion en que le corresponda; en estos teérminos, se consideraré para tales efectos
que cada Fideicomisario recibié pagos del Fideicomiso por una cantidad equivalente al monto de los pagos
provisionales correspondientes efectuados por el Fiduciario por cuenta del respectivo Fideicomisario.

Los montos pagaderos por concepto de Distribucion No Preferente y Distribucién Excedente a favor del
Fideicomisario en Segundo Lugar, podran realizarse directamente por el Fideicomiso, o a través de cualquier
Vehiculo de Inversion, segun lo determine el Fideicomisario en Segundo LLugar © a quien este designe a su
entera discrecion; en el entendido que, el Fideicomisario en Segundo Lugar determinara en, o previo g, la
fecha en que el Fideicomiso lleve a cabo la Inversion que origine los Flujos y por consiguiente, el Efectivo
Distribuible para la Distribucion No Preferente y la Distribucion Excedente, si dichas distribuciones seran
pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar, o a quien este designe.

Si ocurre un Evento de Sustitucion del Administrador y a partir de la fecha en que se declare la realizacion
de dicho evento, el 100% (cien por ciento) de las cantidades que el Fideicomisario en Segundo Lugar hubiere
tenido derecho a recibir en cualquier momento, conforme al Contrato de Fideicomiso, seran transferidas por
todos los Vehiculos de Inversion a la Cuenta de Distribuciones para ser tratadas como Efectivo Distribuible
(inicamente a favor de los Tenedores. Para evitar ambigtiedades, una vez ocurrido un Evento de Sustitucion
del Administrador el derecho del Fideicomisario en Segundo Lugar a recibir cualquier cantidad en términos
del Contrato de Fideicomiso cesara.

Asimismo, tanto las Distribuciones No Preferentes como las Distribuciones Excedentes podran ser pagadas
al Fideicomisario en Segundo Lugar, 0 a quien éste designe, en efective o con derechos fideicomisarios de
los Vehiculos de Inversidn que se constituyan para la realizacién de las Inversiones conforme a lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso, segln lo determine e instruya el Fideicomisario en Segundo Lugar, o a quien
éste designe, mediante notificacion escrita al Fiduciario, con copia al Representante Comin, en, o previo a,
la fecha en que el Fideicomiso lleve a cabo la Inversion que origine los Flujos, debiéndose sefialar el monto
de las aportaciones que, en su caso, efectuara al Vehiculo de Inversion a la Persona designada por el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

En caso que en términos de la Regulacién aplicable deban realizarse retenciones, enteros y/o pagos de
impuestos y demés contribuciones en relacion con los Flujos a ser distribuidos en términos de esta seccion,
las cantidades a ser pagadas seran los Flujos netos correspondientes a cada Tenedor, considerando las
contribuciones que deban ser retenidas a cada Tenedor, sin perjuicio de que para efectos de lo establecido
en dichos incisos, se considere que las cantidades pagadas fueron los Flujos Brutos correspondientes.

Reglas Generales:

Cualquier cantidad que se mantenga en la Cuenta de Distribuciones, en la Cuenta General y en la Cuenta de
Reservas en la Fecha de Vencimiento, seran transferidas a los Tenedores pari passu por cada Certificado
Bursatil en circulacion de los cuales sean titulares, asi como al Vehiculo de Inversidn que indique el
Administrador para su posterior distribucién al Fideicomisario en Segundo Lugar, conforme a lo establecido
en el apartado “Distribucién de Flujos”.

Fl Efectivo Distribuible sera distribuido de conformidad con io que se establece en el Contrate de Fideicomiso
dentro de los 20 {veinte) Dias Habiles siguientes al Gltimo Dia Habil de cada mes calendario en que los Flujos
sean iguales o mayores a la cantidad que determine el Administrador para tales efectos; y siempre y cuando
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los impuestos aplicables, en su caso, hayan sido pagados. Las cantidades a ser distribuidas seran los saldos
correspondientes al Gltimo Dia Habit del trimestre inmediato anterior a la Fecha de Pago de que se trate.

En cada Fecha de Pago, el Administrador debera calcular y proporcionar dichos calculos al Fiduciario, con
copia al Representante Comn, conforme a la prelacidn descrita en el Contrato de Fideicomiso, las cantidades
que debieron ser transferidas a la Cuenta de Distribuciones para ser tratadas como Efectivo Distribuible,
tomando en cuenta (i) ia totalidad de Flujos Brutos cbtenidos en Fecha de Emision Inicial Serie B y hasta la
fecha en la que se haga este célculo, vy (i) 1a totalidad de los montos remitidos a la Cuenta de Distribuciones
para ser tratadas como Efectivo Distribuible conforme a o dispuesto en Contrato de Fideicomiso. Si derivado
del cdlculo anterior resulta que las cantidades que debieron haber sido transferidas a la Cuenta de
Distribuciones son mayores a las que efectivamente hayan sido transferidas, el Administrador lo comunicard
al Fiduciario y al Representante Comdn indicando, mediante carta de instruccion los montos depositados en
la Cuenta correspondiente para transferir a la Cuenta de Distribuciones la cantidad necesaria para cubrir
dicha diferencia; en el entendido que cualquier cantidad que exceda de los montos descritos en el parrafo
D anterior, inciso (ii), permanecera depositada en la Cuenta de Distribuciones.

Cuando se decrete cualguier pago a favor de los Tenedores, previa instruccidn del Administrador, el
Fiduciario deberd informar por escrito al Indeval, a la BMV y a la CNBV, con copia al Representante Comin,
los derechos que podran ejercer los Tenedores, indicando los términos para su ejercicio, con al menos con
10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago correspondiente, en términos de lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso.

Distribuciones de Montos No Dispuestos:

Una vez concluido el Periodo de Inversidn, el Administrador determinara el monto e instruira al Fiduciario el
reembolso a los Tenedores a pro rata dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la terminacion del
Periodo de Inversion del saldo de la Cuenta General y de la Cuenta de Reservas en dicha fecha (incluyendo
los Intereses de las Inversiones de Efectivo generados por la Cuenta General y la Cuenta de Reservas),
menos los montos requeridos para pagar Gastos de Mantenimiento y gastos de asesores independientes,
seglin sea el caso.

Por otro lado, una vez concluido el Periodo de Inversion, el saldo de la Cuenta General en dicha fecha
(incluyendo los Intereses de las Inversiones de Efectivo), menos los montos comprometidos o reservados, y
aprobados por el Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, de requerirse, para la realizacion de
Inversiones Adicionales en las Personas Promovidas, asi como los montos requeridos para pagar Gastos de
Inversion y otras obligaciones relacionadas con cualquier Inversidén, incluyendo la Comisidn de
Administracién, debera ser considerado como Flujos Brutos y transferidos a la Cuenta de Distribuciones para
ser distribuidos por el Fiduciario a los Tenedores y/o al Fideicomisario en Segundo Lugar dentro de los 20
(veinte) Dias Habiles siguientes a la terminacidn del Periodo de Inversidn, de conformidad con el orden de
prelacion establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Los pagos que deban hacerse de conformidad con esta seccion y que correspondan a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, se realizaran por conducto del Indeval. Para lo anterior, el Administrador deberd
notificar al Fiduciario, con por lo menos 10 {diez) dias naturales de anticipacién, para que dé aviso al Indeval,
a través de los medios que esta Ultima determine, a la CNBV a través del STIV-2 y a BMV a través de
EMISNET (con copia al Representante Comun) con al menos con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Pago correspondiente.

Pago de lo indebido:

A. En caso que en cualquier momento con posterioridad a la fecha en que concluya el Periodo de
Inversion, y hasta la fecha de liquidacion final y desinversién de todos los activos del Fideicomiso,
ast como la distribucién final del mismo, el Fideicomisario en Segundo Lugar reciba Distribuciones
totales acumuladas en concepto de Distribucion No Preferente y Distribucion Excedente, que
excedan del 20% (veinte por ciento) de las Distribuciones totales acumuladas pagadas a los
Tenedores y a dicho Fideicomisario en Segundo Lugar, el Fideicomisario en Segundo Lugar deberd
entregar al Fiduciario dichas cantidades excedentes, v el Fiduciario deberad previa instruccién por -

X
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escrito del Administrador, distribuir dichas cantidades a los Tenedores a pro rata (basado en el
numero de Certificados de los que sean titulares dichos Tenedores) en fa Fecha de Pago inmediata
siguiente a la fecha en que el Fiduciario reciba las cantidades excedentes por parte del Fideicomisario
en Segundo Lugar. Los pagos que deban hacerse de conformidad con esta seccién a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles, se realizaran por conducto del Indeval, El Fiduciario, debera dar aviso
al Indeval a través de los medios que esta Ultima determine, a la CNBV a través del STIV-2 y a BMV
a traves de EMISNET (con copia al Representante Com(n) con al menos con 10 (diez) Dias Habiles
de anticipacién a la Fecha de Pago correspondiente.

A fin de determinar lo anterior, el Administrador presentard anualmente al Auditor Externo, junto
con los estados financieros internos anuales del Fideicomiso, los calculos en base a los cuales el
Fideicomiso llevé a cabo Distribuciones en términos de to establecido en la seccién “Distribucién de
Flujos” del presente Titulo Serie B, a fin de que el Auditor Externo determine, como parte de la
auditoria a los estados financieros anuales del Fideicomiso, si dichos célculos se apegan a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y deberd incluir una nota al respecto en su dictamen de
auditoria. En su caso, las cantidades indebidamente pagadas deberan ser registradas en los estados
financieros anuales del Fideicomiso y reembolsadas por quien corresponda al Fideicomiso dentro de
los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a que se determine la existencia y monto del pago de lo
indebido de que se trate.

B. En caso que se remueva al Administrador por motivo de una Destitucién del Administrador Con
Causa, el Administrador debera reembolsar al Fiduciario, en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias
Habiles posteriores a que surta efecto su remocién, las cantidades excedentes por concepto de la
Comisién de Administracién que no se hayan devengado hasta la fecha en que surta efectos la
Destitucion del Administrador Con Causa; en el entendido que, la Comisién por Administracion es
pagada al Administrador por adelantado en parcialidades trimestrales, en términos del Contrato de
Administracion.

C. En caso que ios recursos derivados de Inversiones, Inversiones Adicionales, desinversiones y
cualquier otra cantidad que el Fiduciario tenga derecho a recibir, que deba ser depositada y-
registrada en las Cuentas del Fideicomiso, sea recibida por el Administrador o el Fideicomitente,
estos Ultimos deberan informarlo de forma inmediata al Fiduciario con una copia al Representante
Comin y transferir a la Cuenta General las cantidades que correspondan al Fiduciario dentro de los
5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que reciban dicha cantidad.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Fiduciario en beneficio y/o frente a los Tenedores:

El Fiduciario estara obligado a entregar a la CNBV y a la BMV la informacion y documentacién que requiera
la fegislacion aplicable. El Fiduciario tendré las obligaciones de dar, hacer y de no hacer consistentes en
llevar a cabo todas y cada una de las actividades y cumplir con cada una de las obligaciones derivadas del
Contrato de Fideicomiso incluyendo, (a) emitir y ofrecer plblicamente Certificados Bursatiles en México
conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya el Administrador, y efectuar los pagos que
se establecen en el Titulo que ampare los mismos; (b) realizar la Emisidn Inicial Serie B, las Llamadas de
Capital y las Emisiones Subsecuentes; (c) recibir y aplicar el Monto Total en los términos del Contrato de
Fideicomiso, incluyendo para el pago de los Gastos del Fideicomiso y para realizar Inversiones (incluyendo
Inversiones Adicionales} y desinversiones, ya sea directa o indirectamente a través de uno o varios Vehiculos
de Inversion (en el entendido que cualquier Vehiculo de Inversion podra, a su vez, invertir en otros Vehiculos
de Inversion), (d) llevar a cabo las Distribuciones; y (e) realizar todas aquellas actividades que el
Administrador, Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores le instruya al Fiduciario, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién y que sean necesarias,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en los incisos anteriores.

Para efectos de lo anterior, el Fiduciario deberd:
(i) ser el anico y legitimo propietario, asi como tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos

que conforman el Patrimonic del Fideicomiso;
MX
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(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

{vii)

(vii)

(ix}

(x)

(xi)

abrir, establecer, mantener y administrar las Cuentas en las instituciones financieras nacionales que
el Administrador le instruya {incluyendo abrir y mantener la Cuenta de Reservas)y aplicar todos ios
recursos de las Cuentas (incluyendo las Inversiones de Efectivo), de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

conforme a las instrucciones que reciba del Administrador, previa autorizacion del Comité Técnico
y/o de la Asamblea de Tenedores, de ser ésta requerida, adquirir Activos Inmobiliarios, bienes o
derechos relacionados a dichos Activos Inmobiliarios, incluyendo acciones, acciones preferentes,
partes sociales, derechos fideicomisarios y/o participaciones en o de Vehiculos de Inversion y/o
Personas Promovidas; para esos efectos, el Fideicomiso (directa o indirectamente a través de los
Vehiculos de Inversion y estos (ltimos a través de las Personas Promovidas) estard autorizado y
podra, para el cumplimiento de sus fines, (a) celebrar los instrumentos, documentos, convenios y
contratos, (b) entregar los avisos y notificaciones, y (c) obtener las autorizaciones, licencias,
permisos y similares, en todos los casos, segin sea necesario o conveniente, a efectos de llevar a
cabo las Inversiones y desinversiones y dejar al Fideicomiso en posibilidad de cumplir sus fines;

otorgar con el Patrimonio del Fideicomiso, créditos o financiamientos a cualquier Persona Promovida,
conforme a las instrucciones def Administrador, ya sea directamente, o a través de cualquier Vehiculo
de Inversién, previa autorizacion del Comité Técnico y/o de la Asamblea de Tenedores, de ser ésta
requerida;

previa instruccién por escrito del Administrador, con la previa autorizacion del Comité Técnico y/o
de la Asamblea de Tenedores, de ser ésta requerida, solicitar préstamos de terceros o incurrir en
deuda, directa o indirectamente a través de los Vehiculos de Inversion o las Personas Promovidas,
de conformidad con los Lineamientos de Apalancamiento, asi como constituir gravamenes y/u
otorgar garantias reales o personales respecto a todo tipo de obligaciones o compromisos que asuma
el Fiduciario o cualguiera de los Vehiculos de Inversion o las Personas Promovidas {incluyendo, sin
limitacion, asumir la calidad de obligado solidario o avalista, y/o transferir activos al fiduciario de un
fideicomiso de garantia o establecer reservas especificas a fin de garantizar los pagos o aportaciones
a ser realizados respecto de cualquier Inversidn), Unicamente en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso y exclusivamente respecto del Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance;

previa instruccion por escrito del Administrador, celebrar con los Intermediarios Colocadores el
Contrato de Colocacidn, asi como un contrato de prestacion de servicios con el Representante Comun
y cualesquiera modificaciones a los mismos;

otorgar al Administrador un poder general para llevar a cabo, o bien, realizar, de acuerdo a las
instrucciones del Administrador, las Inversiones y desinversiones en las Personas Promovidas, v
celebrar los Contratos de Inversién y demas documentos de desinversion en nombre y por cuenta
del Fideicomiso (o hacer que el o los Vehiculos de Inversién de que se trate, otorguen al
Administrador el o los poderes generales o especiales que sean necesarios para celebrar fos
contratos de Inversién o desinversion);

celebrar cualesquiera de los Documentos de [a Emision de los que deba ser parte, y, en su caso,
cualesquiera modificaciones a los mismos;

contratar a los Proveedores de Precios de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en
su caso sustituirlos, con la aprobacion previa por escrito del Comité Técnico;

contratar al Auditor Externo, de conformidad con las instrucciones del Administrador, v en su caso
sustituirlo, con la aprobacion previa por escrito del Comité Técnico;

contratar al Valuador Independiente de conformidad con las instrucciones del Administrador, y en
su caso sustituirlo, con la aprobacion previa por escrito del Comité Técnico;
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(xii) contratar a los asesores independientes de conformidad con las instrucciones del Administrador,
segln sea aplicable, incluyendo, sin limitacion, asesores legales, contables, financieros, de seguros
y cualquier otro gue el Administrador estime necesarios o convenientes;

(xiii} en caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento, y si asi lo determina la Asamblea de Tenedores,
tomar las acciones previstas en el Contrato de Fideicomiso;

(xiv) pagar, con recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance,
cualquier obligacion de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo de
forma enunciativa mas no limitativa, hacer Distribuciones directamente a los Tenedores vy al
Fideicomisario en Segundo Lugar, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, pagar los
Gastos del Fideicomiso y pagar las indemnizaciones que, en su caso, deba pagar el Fiduciario
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xv) preparar y proporcionar toda aguella informacion relevante relacionada con el Contrato de
Fideicomiso y el Patrimonio del Fideicomiso que, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la
LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de la BMV y la demas Regulacién, deba entregar a las
Autoridades, a la BMV, al Comité Técnico, al Representante Com(n, a los Tenedores, a los
Proveedores de Precios y al Valuador Independiente, a través de los medios establecidos para tal
efecto y dentro de los plazos previstos en las mismas disposiciones, asi como toda informacién que
ie sea solicitada o deba entregar de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Administracion y de conformidad con la Regulacidn, asi como llevar a cabo todos los actos, tales
como cualesquiera retenciones aplicables y la emisién de constancias y registros, que sean
necesarios para cumplir con las leyes fiscales aplicables durante la vigencia del Fideicomiso;

{xvi) invertir y aplicar los montos depositados en las Cuentas, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso;

{(xvii} llevar a cabo todos los actos y gestiones que sean aplicables a certificados bursatiles fiduciarios
inmobiliarios y que resulten necesarios o convenientes para cumplir en fa medida de lo posible con
los requisitos establecidos en la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente o aquella que la sustituya, a
fin de cafificar como un fideicomiso que no realiza actividades empresariales, y en caso que dejara
de calificar como tal, realizar las gestiones necesarias ante las autoridades fiscales para cumplir con
{as obligaciones fiscales correspondientes a un fideicomiso a través del cual se realizan actividades
empresariales, de ser necesario para lograr lo anterior, el Fiduciario contratara, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, a un asesor especialista en dicha materia;

{xviit) otorgar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de fas
Personas que el Administrador, el Comité Técnico o el Representante Comin le sefialen por escrito,
segun corresponda, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(xix) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, y en términos de dichas
instrucciones, celebrar Operaciones Derivadas con fines de cobertura a efecto de proteger el valor
de las cantidades depositadas en las Cuentas o cualquier riesgo de las Inversiones, incluyendo el
obtener coberturas respecto de cualquier moneda y tasas de interés, y para firmar todos y
cualesquiera contratos refacionados con las mismas, incluyendo contratos marco de Operaciones
Derivadas y sus anexos y confirmaciones; en el entendido que, la realizacidn de Operaciones
Derivadas estara sujeta a que previo a su realizacion, se obtenga la aprobacion del Comité Técnico
cuando éstas representen un monto menor al 20% del Patrimonio del Fideicomiso, considerando los
Compromisos Totales de los Tenedores, y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores (sin ser
necesaria entonces autorizacion alguna del Comité Técnico) exclusivamente cuando las Operaciones
Derivadas correspondientes representen el 20% ¢ mds del Patrimonio del Fideicomiso, considerando
los Compromisos Totales de los Tenedores, con base en cifras correspondientes al cierre del
trimestre inmediato anterior y considerando los Compromisos Totales de los Tenedores, con
independencia de que dichas Operaciones Derivadas se ejecuten de manera simultanea o sucesiva
en un periodo de 12 meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que .
pudieran considerarse como una sola operacion; ){
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(xx) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, del Comité Técnico o
de a Asamblea de Tenedores (sin ser necesaria entonces en este Gitimo caso, autorizacion alguna
del Comité Técnico), segin corresponda en consideracidn al porcentaje que represente respecto del
Patrimonio del Fideicomiso el monto del préstamo, solicitar préstamos de terceros o incurrir en deuda
de conformidad con los lLineamientos de Apalancamiento, directa ¢ indirectamente, asi como
constituir gravamenes y/u otorgar garantias reales o personales (incluyendo, sin limitacidn, transferir
activos al fiduciario de un fideicomiso de garantia); en el entendido que, los montos de dichas
operaciones no deberan exceder en su conjunto del 65% del Patrimonio del Fideicomiso
considerando los Compromisos Totales de los Tenedores; en el entendido, que dicha restriccidn sélo
sera aplicable una vez que el 75% del Monto Mé&ximo de la Emisidn Serie B haya sido destinado a
Inversiones. Ademds, que con el objeto de financiar temporalmente el pago de Gastos del
Fideicomiso y/o Gastos de Inversidén o cubrir los montos que no hayan sido contribuido por los
Tenedores en una Emisidn Subsecuente, el Fideicomiso poadra incurrir en deuda cuando no existan,
y el Administrador estime que no existiran, recursos suficientes en el Fideicomiso para hacer frente
al pago de los Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion exigibles dentro de los siguientes 360
dias naturales, asi como cubrir los montos que no hayan sido contribuidos por los Tenedores en una
Emision Subsecuente, Para efectos de aprobacion de dichas operaciones pasivas, el Administrador
tomara las decisiones de endeudamiento por un monto menor o equivalente al 4.99%; por su parte,
el Comité Técnico aprobard del 5.00% al 20.00% y la Asamblea de Tenedores del 20.00% en
adelante del endeudamiento respecto del Patrimonio del Fideicomiso, respetando en todo momento
los limites vy restricciones antes mencionados;

(xxi) previas instrucciones del Comité Técnico, de la Asamblea de Tenedores o del Administrador, segin
corresponda en términos del Fideicomiso, tomar las demas acciones o llevar a cabo los actos
necesarios para el adecuado cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, la
celebracion de cualguier otro contrato o convenio, incluyendo la celebracion de contratos con
ALIGNMEX y demas Afiliadas de ALIGNMEX (sin requerir el consentimiento del Comité Técnico para
aquellos contratos descritos a mayor detalle en la Clausula 17.7 y Anexo “H” del Contrato de
Fideicomiso), v el retiro y depésito de cualquier cantidad en las Cuentas, de conformidad con fo
establecido en el Contrato de Fideicomiso;

(xxiiy el retiro y depdsito de cualquier cantidad en ias Cuentas, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso

{xxiil) que el Fiduciario, a través de fedatario publico, inscriba el Contrato de Fideicomiso vy, en su caso,
sus madificaciones, en el Registro Unico de Garantias Mobiliarias a fin de que surta efectos contra
terceros en términos del Articulo 389 de la LGTOC, dentro de los 30 dias naturales siguientes a la
fecha de celebracion del mismo o de sus modificaciones, y que mantenga vigente tal inscripcion
durante el plazo de vigencia del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que hasta que
no se realice su inscripcion en el RUG del Contrato de Fideicomiso, no surtird efectos frente a
terceros. Asimismo, en caso de que Hegara a existir cualquier garantia mobiliaria respecto de
cualquier Documento de la Emision del cual el Fiduciario sea parte, el Fiduciario, a través de fedatario
publico estara obligado a inscribir dicha garantia mobiliaria y, en su caso, sus modificaciones, en el
Registro Unico de Garantias Mobiliarias.

(xxiv) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comin, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los
terceros que asistan a dicho Representante Comin en el cumplimiento de sus ohligaciones, segun
le sea instruido por el Representante Comin, en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso;

(xxv} una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las
cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles, el Fiduciario distribuya los bienes,
derechos y cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en ese momento,
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y celebre con el Fideicomitente un
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convenio de terminacién que lo dé por extinguido, otorgando al Fideicomitente y al Administrador el
finiquito mas amplio que en su derecho corresponda;

(xxvi) levar a cabo todas las otras acciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso y en los demas
Documentos de la Emisidn; y

(xxvil) en general, llevar a cabo cualquier otra accion que sea necesaria o conveniente para satisfacer o
cumplir con los Fines del Fideicomiso o la Regulacion.

Salvo en aquellos supuestos que tengan una regulacion especifica distinta en el Contrato de Fideicomiso, las
operaciones, actividades y ejercicio de poderes y facultades por parte del Administrador, mencionadas
anteriormente estaran sujetas a que se obtenga la aprobacion del Comité Técnico; en el entendido que
dichas operaciones estaran sujetas a que se obtenga la aprobacidn del Comité Técnico si éstas representan
el 5% (cinco por ciento) o mas pero menos del 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso,
considerando los Compromisos Totales de los Tenedores y/o de la Asamblea de Tenedores cuando (a) las
Inversiones y/o desinversiones representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso,
considerando los Compromisos Totales de los Tenedores, o (b) la Inversién o adquisicion que pretenda
realizarse represente el 10% (diez por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, considerando los
Compromisos Totales de los Tenedores, cuando se pretendan realizar con o respecto de personas que se
ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto las Personas
Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del
Administrador, seguin sea el caso, 0 bien, (y) que representen un conflicto de interés: en ambos casos con
base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas
operaciones se {leven a cabo de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados
a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola operacion;
en el entendido, ademds, que dichos porcentajes deberdn ser calculados con base en el monto de Inversién
que se establezca en el Memorandum de Inversion que sea presentado al Comité Técnico y/o a la Asamblea
de Tenedores.

El incumplimiento de aquellas obligaciones que pudiera tener como resultado un Evento de Incumplimiento,
podré tener como resultado las consecuencias descritas en la seccion "Eventos de Incumplimiento” del
presente Titulo.

Garantias:

Los Certificados Bursatiles Serie B son quirografarios por lo que no cuentan con garantia especifica. El
Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario, el Representante Comiin y los Intermediarios Colocadores,
no tienen responsabilidad alguna de las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles Serie
B de las Emisiones. En caso que el Patrimonio del Fideicomiso resulte insuficiente para pagar integramente
cualesquiera cantidades que, en su caso, se pudieran adeudar conforme a los Certificados Bursatiles Serie
B, los Tenedores de los mismos no tendran derecho alguno que reclamar a dichos participantes en las
Emisiones.

Lugar y Forma de pago:

Los montos pagaderos conforme a los Certificados Bursatiles Serie B se pagaran en la fecha de pago
correspondiente, mediante transferencia electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyas oficinas se
encuentran ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma nimero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, México, contra la entrega de las constancias que para tales efectos expida el Indeval o
contra la entrega del Titulo cuando se trate de la Gitima Distribucién realizada de conformidad con lo previsto
en el presente Titulo Serie B o las constancias que al efecto expida Indeval, guien distribuird estos fondos,
a través de transferencia electrdnica.

Depositario!
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes:
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Los Certificados Bursatiles Serie B, al emitirse mediante oferta publica restringida, Gnicamente podran ser
adquiridos por Inversionistas Institucionales e Inversionistas Calificados para participar e invertir en ofertas
publicas restringidas, tanto en la Emisién Inicial Serie B como en Emisiones Subsecuentes, asi como en el
mercado secundario.

Eventos de Incumplimiento:

Cualquiera de los siguientes eventos constituird un “Evento de Incumplimiento” para los Fines del
Fideicomiso:

(i) El incumplimiento en la desinversidn de la totalidad de las Inversiones a la Fecha de Vencimiento
siempre que la Asamblea de Tenedores no haya aprobado una prérroga a la vigencia del
Fideicomiso en términos del Contrato de Fideicomiso.

(i) Que ALIGNMEX Res Manager I, S. de RL. de C.V. haya sido removido con causa como
Administrador después de que haya ocurrido un Evento de Sustitucion del Administrador, siempre
que no se haya acordado la designacion de un nuevo administrador en términos del Contrato de
Fideicomiso y del Contrato de Administracidn.

(iii} Que el Fideicomiso se disuelva, liquide o sea declarado en concurso mercantil o quiebra siempre
que la solicitud o proceso relacionado no sea desechado dentro de los 120 (ciento veinte) Dias
Habiles a partir de la fecha en que dicha solicitud sea notificada.

El Fiduciario y/o el Administrador deberan notificar por escrito al Representante Com(n de la existencia de
cualquier Evento de Incumplimiento a la brevedad posible, pero en todo caso a mas tardar dentro de los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en gue tuvieron conocimiento de la realizacion del Evento de
Incumplimiento. En caso que ocurra un Evento de Incumplimiento, la Asamblea de Tenedores podra decidir
que se proceda a la terminacién anticipada del Fideicomiso, a la desinversién de todas las Inversiones y a la
liquidacion del Fideicomiso, conforme a lo sefialado en la seccién siguiente. Para dichos efectos, a mas tardar
el tercer Dia Habil siguiente a aquel en que se notifique al Representante Comin de un Evento de
Incumplimiento, el Fiduciario debera realizar la convocatoria a la Asamblea de Tenedores correspondiente
en términos del Contrato de Fideicomiso.

Liquidacion:

A la terminacidn de la vigencia del Fideicomiso (programada o anticipada), el Patrimonio del Fideicomiso se
liquidara de conformidad con las instrucciones que al efecto emita el Administrador, o en su caso, la
Asamblea de Tenedores, siendo la fecha efectiva de terminacidn del Contrato de Fideicomiso la fecha en
que concluya la liquidacion del mismo. Al efecto, el Comité Técnico determinara las bases de liquidacién del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con fo establecido en el Contrato de Fideicomiso, y el
Administrador actuara como liquidador del Patrimonio del Fideicomiso.

Una vez concluida fa vigencia del Fideicomiso y que sean determinadas las bases de liquidacidn, el
Administrador deberd, sujeto a lo establecido en e! Contrato de Fideicomise, (i) concluir las operaciones a
cargo del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de Inversién que hubieren quedado pendientes al tiempo de la
terminacién de la vigencia del Fideicomiso; (ii) vender los activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso y/o de los Vehiculos de Inversion; (iii) cobrar lo que se deba al Fideicomiso y hacer que el
Fiduciario pague con cargo exclusivamente al Patrimonio del Fideicomiso, las cantidades adeudadas a cargo
del Fideicomiso; (iv) distribuir las cantidades que correspondan por concepto de Distribuciones; (v) preparar
el balance final de la liquidacion y demas estados financieros que sean aplicables, mismos que deberan ser
auditados por el Auditor Externo; y (vi) celebrar un convenio de extincién con el Fiduciario.

En caso que los fondos depositados en las Cuentas sean insuficientes para pagar los Gastos del Fideicomiso
(y en su caso Gastos de Inversion pendientes de pago), incluyendo los correspondientes a la fiquidacion y
demas obligaciones a cargo del Fideicomiso y/o de los Vehiculos de Inversion, los recursos que se reciban
con motivo de las desinversiones se reservaran a fin de pagar dichos gastos y obligaciones a cargo del

Patrimaonio del Fideicomiso hasta donde baste y alcance. /)&/
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En caso de que como consecuencia de una Destitucion del Administrador Con Causa, la Asambiea de
Tenedores resuelva la liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores debera designar
a un administrador distinto a ALIGNMEX Res Manager I, S. de R.L. de C.V. para actuar como liquidador del
Fideicomiso,

Comité Técnico:

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, se constituye un Comité Técnico que
permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso. El Comité Técnico estara
integrado por un maximo de 21 (veintitn) miembros, de los cuales, cuando menos el 25% (veinticinco por
ciento) deberdn ser Miembros Independientes. Por "Miembro Independiente” se entendera aquella persona
que se ajuste a lo previsto en los articulos 24, segundo parrafo y 26 de la LMV. La independencia se calificara
por la Asamblea de Tenedores respecto del Fideicomitente, el Administrador, de los Funcionarios Clave y de
las entidades que conforman ALIGNMEX, asi como de las Personas Promovidas y los Coinversionistas
Terceros.

Los miembros del Comité Técnico seran designados de la siguiente forma:

A. El Administrador designard 3 (tres) miembros propietarios y uno o mas suplentes, sin que sea
necesario que existan Miembros Independientes en el Comité Técnico, exclusivamente para la
primera sesidn del Comité Técnico que se celebre en o antes de la fecha que ocurra la Fecha de
Emision Inicial Serie B, (la “Sesion Inicial™);

B. Cualquier Tenedor que en lo individual o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares del
10% (diez por ciento) o mas del nimero total de Certificados Bursétiles en circulacion, tendran
derecho a designar y, en su caso remover a la persona por ellos designada y su(s) respectivo(s)
suplente(s) ante el Comité Técnico; en el entendido que, la designacion de un miembro del Comité
Técnico, asi como de sus respectivos suplentes, hecha por los Tenedores conforme a este inciso B
Unicamente podrd ser revocada por los ofros Tenedores cuando la totalidad de los miembros del
Comité Técnico sean destituidos, quienes no podran ser nombrados nuevamente para formar parte
del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la revocacion de su nombramiento.
En caso que el Administrador (directamente, o a través de sus Afiliadas) adquiera Certificados
Bursatiles, mediante la firma del Contrato de Fideicomiso renuncian respecto a dichos Certificados
Bursatiles, a su derecho a nombrar y se obliga a hacer que sus Afiliadas renuncien a su derecho a
nombrar miembros en el Comité Técnico conforme a este inciso B;

C. El Administrador podrd designar, posteriormente a las designacicnes que hagan los Tenedores (o
en su caso, renuncia al derecho a designar miembros), a los demas miembros propietarios y sus
respectivos suplentes que formen parte del Comité Técnico conforme a lo establecido en esta
seccion, sin exceder el nimero méximo de miembros estipulados en esta seccién. En caso de
remocion o sustitucién del Administrador, al momento en que la misma surta efectos, se entenderan
removidos de forma inmediata la totalidad de los miembros del Comité Teécnico designados por el
Administrador sustituido (incluidos los suplentes respectivos), sin que se requiera notificacion o
accion adicional alguna a este respecto, salvo que la Asamblea de Tenedores adopte una
determinacién distinta a este respecto. Lo anterior, en el entendido que el no ejercicio del derecho
previsto en el inciso B anterior por parte de un Tenedor, no sera entendido como una renuncia a tal
derecho.

El derecho a designar miembros en el Comité Técnico, podré ser renunciado por los Tenedores bastando
para ello notificacion por escrito al Fiduciario, con copia al Representante Comuin, o mediante manifestacion
en este sentido en la Asambiea de Tenedores correspondiente; en el entendido que, la renuncia hecha por
los Tenedores a su derecho de designar a un miembro del Comité Técnico no sera permanente.

El plazo ‘minimo para la duracion de las funciones de os miembros del Comité Técnico sera de 30 (treinta)

dias.
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Podra asistir a todas las sesiones un representante del Representante Com(n y del Fiduciario, en ambos
€asos Con vozZ pero sin voto, por lo gue no tendran responsabilidad alguna por las decisiones adoptadas por
el Comité Técnico, y podran hacerlo aguellas personas que el propio Comité Técnico, conforme a la propuesta
de alguno de sus miembros, designe como invitados especiales en virtud de sus conocimientos y experiencia
en la materia sobre la que verse la sesion de que se trate. En caso que el Fiduciaric o el Representante
Comiin no asistan a las reuniones del Comité Técnico, las resoluciones adoptadas en dicha sesion
continuaran siendo validas.

El Administrador deberd notificar por escritc al Fiduciario, con copia al Representante Comdn, los
nombramientos que haya hecho conforme a la presente seccion, mediante documento que contenga la firma
del miembro designado y adjuntando copia de su identificacion oficial donde aparezca la misma firma, asi
como la informacion y/o documentacion que sea solicitada por el Fiduciario de tiempo en tiempo, al amparo
de sus politicas de identificacién y conocimiento de clientes, surtiendo efectos la designacidn correspondiente
al recibirse tal notificacién.

Los Tenedores o grupo de Tenedores que tengan derecho a designar a un miembro del Comité Técnico
realizaran dicha designacion en una Asamblea de Tenedores, en la cual deberdn entregar al Fiduciario con
copia al Representante Comun, y al Administrador notificacion escrita a la que se adjunte, evidencia del
nimero de Certificados Bursatiles de los que el Tenedor o grupo de Tenedores relevante es propietario y de
"cualquier convenio respecto del ejercicio de derechos de voto, gque, en su caso, hubiere celebrado. La
titularidad de Certificados se evidenciard mediante constancia emitida por el Indeval v la correspondiente
lista de Tenederes emitida para dichos efectos por la{s) casa(s) de bolsa correspondiente(s) o institucion{es)
financiera(s) correspondiente(s), en su caso.

En cualquier Asamblea de Tenedores en la que se pretenda designar a uno © mas miembros del Comité
Técnico, todos los Tenedores que previamente hayan designado a uno o0 mas miembros del Comité Técnico
que se encuentren en funciones, deberan de evidenciar, con las constancias y listas descritas anteriormente,
la tenencia de Certificados en cantidades suficientes para mantener el derecho a designar a dicho ndimero
de miembros del Comité Técnico, en el entendido que, en el caso que cualquier Tenedor o grupo de
Tenedores hayan dejado de poseer los Certificados suficientes para mantener el nombramiento de uno o
mas miembros del Comité Técnico gue previamente hayan nombrado, dicha Asamblea reconocerd tal
circunstancia y en tal momento se entenderan removidos automaética e inmediatamente a los miembros que
hayan sido designados por los mencionados Tenedores.

El Administrador podra solicitar indistintamente al Fiduciario y al Representante Comin, convoquen a una
Asamblea de Tenedores a mas tardar dentro de los 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha
del Contrato de Fideicomiso a efecto de que los Tenedores puedan designar a los miembros del Comité
Técnico que les correspondan. En cualquier caso, la designacion de los Miembros Independientes debera
realizarse con anterioridad a fa aprobacion de fa primera Inversion.

En adicidon a lo establecido en los parrafos anteriores, tratandose de la designacion de Miembros
Independientes por el Administrador o los Tenedores, se requerirad de la calificacion de la independencia por
la Asamblea de Tenedores. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario y el Representante Comdn deberan de
convocar a una Asamblea de Tenedores seglin se requiera para realizar la calificacion o ratificacion de
Miembros Independientes del Comité Técnico. De igual manera la Asamblea de Tenedores podra aprobar la
remuneracion o emolumentos de los Miembros Independientes por el desempefio de su encargo, cuyos
honorarios seran pagados con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en especifico a la Cuenta de Reservas.

El Administrador v los Tenedores podran en cualquier momento remover o sustituir a los miembros que
respectivamente hayan nombrado, mediante notificacion al Fiduciario, con copia al Representante Comuin,
la cual traténdose de los Tenedores se debera presentar a través de una Asamblea de Tenedores. La
remocion y/o sustitucidn de los miembros surtira efectos a partir de la entrega de la notificacion
correspondiente al Fiduciario, con copia al Representante Comdn y la entrega de la documentacion que sea
solicitada por el Fiduciario de tiempo en tiempo al amparo de sus politicas de identificacion y conocimiento
del cliente y en el caso de los miembros designados por los Tenedores, en la asamblea correspondiente. En
el entendido que, en el caso que cualquier Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de poseer los
Certificados Bursatiles suficientes para mantener el nombramiento de uno o mas miembros del Comité

59



Técnico que previamente hayan nombrado, dicho Tenedor o grupo de Tenedores deberan entregar una
notificacion por escrito de dicha situacion al Representante Comin y en la Asamblea de Tenedores inmediata
siguiente se procedera en los términos previamente sefialados para tal supuesto. A partir de tal Asamblea
de Tenedores, dicho miembro del Comité Técnico (y su suplente) dejaran de formar parte del Comité
Técnico; en el entendido, que después de la fecha en que dicho Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado
de ser propietario del 10% (diez por ciento) requerido de los Certificados en circutacion (y dicha circunstancia
sea del conocimiento del Fiduciario y/o del Representante Comun a través de la notificacion correspondiente
o por cualquier otro medio) se considerara que él o los miembros designados por el Tenedor o grupo de
Tenedores han sido removidos de su cargo y, por lo tanto, no tendra(n}) derecho de voto en las sesiones del
Comité Técnico, no se consideraran para efectos de calcular los requisitos de quérum de instalacion y
votacidn en las sesiones del Comité Técnico y no tendran derecho a recibir compensacion alguna, en su
caso. Lo anterior con independencia de que la remocién sea formalizada por una Asamblea de Tenedores
con posterioridad a que dicho(s) miembro{s) se considere(n) removido(s).

En el supuesto de que la mayoria de los Miembros Independientes, no esté de acuerdo con la determinacion
del Comité Técnico, se revelaré dicha situacion al plblico inversionista a traves de la BMV, conforme a lo
establecido en [a Circular Unica.

De conformidad con la Regulacion aplicable, los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios
para el ejercicio del voto en las sesiones de Comité Técnico. En caso que los miembros def Comité Técnico
celebren convenios para el ejercicio del voto de las sesiones de Comité Técnico, (i) se podra estipular que
los miembros no independientes podran ejercer su voto en el mismo sentido que los miembros designados
por el Administrador, y (i} deberan notificar al Fiduciario y al Representante Comun sobre dicha celebracion
y las caracteristicas de dichos convenios, para lo cual contaran con 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al de
sU concertacion a fin de gue, en caso de que se considere conveniente, el Fiduciario pueda revelarlo al
plblico inversionista a través de la BMV, asi como para que se difunda su existencia en el informe anual del
Fideicomiso.

El Fiduciario y el Administrador solo daran cumplimiento a las instrucciones recibidas mediante carta
instruccidon por escrito expedida por el Comité Técnico que se encuentre constituido conforme a lo
anteriormente descrito. Los miembros propietarios designados por los Tenedores sélo podran ser sustituidos
en su ausencia por los miembros suplentes que les corresponda. Asimismo, el Comité Técnico podrad nombrar
delegados especiales, que podran o no ser miembros de dicho comité, para el seguimiento y ejecucién de
sus resoluciones.

Los miembros del Comité Técnico estaran sujetos a obligaciones de confidencialidad y por ningtin motivo,
podran utilizar la informacidn a la que tengan acceso, en términos del Contrato de Fideicomiso, para obtener
beneficio personal alguno, o bien, que resulte indirectamente en un provecho a cualesquier tercero ajeno al
Fideicomiso. La violacién a esta disposicion estard sujeta a las sanciones civiles, administrativas y penales
gue se establecen en la Regulacion aplicable.

Los miembros del Comité Técnico podran percibir los emolumentos que la Asamblea de Tenedores
determine.

Derechos de los Tenedores:

Conforme a los Articulos 63 y 64 Bis 1 de la LMV, los Certificados Bursatiles conferiran a sus Tenedores los
siguientes derechos: (@) el derecho a una parte alicuota de los rendimientos y, en su caso, al valor residual
de los bienes o derechos transmitidos con ese propdsito al Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte alicuota
del producto que resulte de la venta de los bienes o derechos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso.

Adicionalmente, cada Tenedor tendra derecho a recibir Distribuciones derivadas de las Inversiones realizadas
por el Fiduciario, ya sea directamente o por medio de Vehiculos de Inversion, sujeto a los términos del
Contrato de Fideicomiso. Cada Tenedor tendra derecho a (i) recibir Distribuciones derivadas de las
Inversiones realizadas por el Fiduciario, ya sea directamente o por medio de Vehiculos de Inversidn, sujeto
a los términos del Contrato de Fideicomiso, (ii) asistir y votar por cada Certificado Bursatit del que sea titular
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en la Asamblea de Tenedores, (iii) tener a su disposicion, en las oficinas del Representante Comun, con al
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha de la sesion respectiva, es decir, a partir de la
fecha en que se publigue la convocatoria, la informacién y los documentos relacionados con cada uno de los
puntos contenidos en el orden del dia de la sesién que corresponda, forma gratuita, y (iv) celebrar convenios
para el ejercicio del voto en las Asambleas de Tenedores, en el entendido que deberan notificarios al
Fiduciario, incluyendo sus caracteristicas, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes al de su celebracién. En
adicion a lo anterior (i) los Tenedores que en lo individual o en conjunto sean titulares del 10% (diez por
ciento) del nimero total de Certificados Bursatiles en circulacion, tendran los siguientes derechos por cada
10% (diez por ciento) del nimero total de Certificados Bursatiles en circulacidén del que sean titulares: (a)
designar a un miembro propietario y su respectivo suplente ante el Comité Tecnico conforme al Contrato de
Fideicomiso, (b) solicitar al Representante Comin convogue a una Asamblea de Tenedores, asi como a
solicitar que se aplace por una sola vez, hasta por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados.
Una vez que se declare instalada una Asamblea de Tenedores, los Tenederes no podrén desintegraria para
evitar su celebracion. Aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una
Asambiea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, se considerara que se
abstienen de emitir su voto respecto de(los) asunto(s) que se trate(n); y (c) cualquier Tenedor o grupo de
Tenedores gue en lo individual o en su conjunto sean titulares del 20% (veinte por ciento) o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por una Asamblea de Tenedores.

Ademas, cada Tenedor tendrd los derechos que le otorgan la LMV, la Circular Unica, cualquier otra
Regulacion aplicabie y los Documentos de la Emisidn.

Facultades Indelegables del Comité Técnico:

Ademas de las facultades previstas en otras secciones del presente Titulo Serie B, el Comité Técnico contara
con las siguientes facultades indelegables:

A. Sujeto a la aprobacién de la Asamblea de Tenedores, fijar y modificar los Lineamientos de -
Inversion, conforme a los cuales se invertira el Patrimonio del Fideicomiso.

B. Aprobar cualquier operacidn (incluyendo cualquier Inversion, desinversion, adquisicion,
Operacion Derivada o financiamiento) que represente 5% (cinco por ciento) 0 mas, pero
menos del 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, considerando los
Compromisos Totales de los Tenedores, con base en cifras correspondientes al cierre del
trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten de
manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses 0 mas confados a partir
de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola
operacion,

C. Aprobar cualquier operacion (incluyendo, cualquier Inversion, desinversion, adquisicion,
Operacidn Derivada, o financiamiento) que se pretenda celebrar con “personas
relacionadas”, entendiéndose para tales efectos las operaciones que realicen con las
sociedades sobre las cuales el fideicomiso realice Inversiones, con el Fideicomitente, asi
como con el Administrador, o bien, que representen un conflicto de interes.

Para aprobar las operaciones a que se refiere el parrafo anterior, se deberd contar con la
mayoria del voto favorable de los Miembros Independientes del Comité Técnico, debiéndose
abstener de votar aquellos integrantes que hayan sido designados por &l Fideicomitente o
por el Administrador, o por las personas relacionadas con estos, sin que ello afecte el
quorum requerido para la instalacion del citado Comité Técnico, en el entendido que, en
todo caso, las operaciones deberan realizarse a precio de mercado.

D. Establecer los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador en el ejercicio
de sus facultades de actos de dominio y, en su caso, de administracién, los cuales se

establecen en el Contrato de Administracién. ‘A
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E. Resolver cualesquier conflictos de interés que se presenten en relacién con el Fideicomiso.
Tratdndose de asuntos que impliquen un potencial conflicto de interés, los miembros
designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, asi como cualquier
otro miembro del Comité Técnico que pueda tener conflicto de interés en la operacion de
gue se frate, deberdn abstenerse de participar, estar presente en [as deliberaciones y votar
respecto de dicho asunto, sin que esto afecte el quorum requerido para la instalacién de
una sesion del Comité Técnico.

Facultades Generales del Comité Técnico:

El Comité Técnico contard con las siguientes facultades y atribuciones, en adicidn a las demas establecidas
en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo las facultades indelegables enumeradas en la seccion anterior:

A. Determinar con base en el Reporte de Inversiones, si el Periodo de Inversién ha sido
debidamente cumplido.

B. Revisar el dictamen que el Auditor Externo deba entregar anualmente y, de ser necesario,
ampliar sus funciones dentro del Fideicomiso e instruir al Fiductario para que lleve a cabo las
acciones a que haya lugar,

C. Instruir al Fiduciario en relacion con las Inversiones de Efectivo.

D.  Aprobar los Lineamientos de Inversion, Lineamientos de Apalancamiento y Lineamientos de
Divisas iniciales y, posteriormente, someter a consideracion y aprobacion de la Asamblea de
Tenedores cualquier dispensa y/o modificacion a dichos lineamientos, siempre y cuando no
interfiera con el régimen de inversion aprobado por dicha Asamblea de Tenedores, de tiempo
en tiempo, mediante el voto favorable de mas del 50% (cincuenta por ciento) de la totalidad
de los miembros designados por los Tenedores (de haberlos}) y de los Miembros
Independientes del Comité Técnico. En caso que se realice una dispensa a los Lineamientos
de Inversion respecto a una Inversidn, y sea aprobada en primera instancia por el Comité
Técnico, y posteriormente por la Asamblea de Tenedores, se le denominard como una
“Inversion Restringida”.

E.  Determinar, con base en el Reporte para Gastos de Mantenimiento, la cantidad de recursos
que deberan mantenerse en la Cuenta de Reservas y, en su caso, los Intereses de las
Inversiones de Efectivo que sean necesarios para reconstituir la Cuenta de Reservas.

F. En la fecha de terminacion del Periodo de Inversion, determinar ef monio que deberd
permanecer en las Cuentas para que puedan cubrirse en su totalidad los Gastos de Inversién
y los Gastos de Mantenimiento que razonablemente se estime podrian generarse hasta la
Fecha de Vencimiento, asi como para la realizacion de Inversiones Adicionales; en el entendido
que, el monto depositado en dichas Cuentas que en su caso, exceda de la cantidad que sefiale
el Comité Técnico conforme a este inciso G, constituird el “Efectivo Excedente” (el “Efectivo
Excedente”), mismo que de haberlo, serd reembolsado a los Tenedores conforme al Contrato
de Fideicomiso.

G. Instruir al Fiduciario para que contrate los servicios de cualesquier asesores que sean
necesarios para el debido cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. Los honorarios que
deban cubrirse a dichos asesores por la prestacion de sus servicios seradn considerados Gastos
de Mantenimiento vy deberan pagarse con carge a la Cuenta de Reservas.

H. Contratar los servicios de cualquier asesor legal en caso que el Comité Técnico lo requiera
para el adecuado cumplimiento de sus obligaciones y facultades conforme al Contrato de
Fideicomiso, cuyos honorarios seran considerados Gastos de Mantenimiento y deberan

pagarse con cargo a la Cuenta de Reservas. AK
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Instruir al Fiduciario para que celebre cualquier contrato o convenio, instrumento o cualquier
otro documento (distintos a los Contratos de Inversion), que sea necesario o conveniente para
cumplir con los Fines del Fideicomiso.

Instruir at Fiduciario para que otorgue poderes generales y especiales en los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Designar a los delegados especiales que necesite para la ejecucion de las resoluciones del
Comité Técnico.

Instruir al Fiduciario respecto de las medidas que deba tomar en defensa del Patrimonio del
Fideicomiso.

Instruir al Fiduciario para actuar en asuntos que no estén especificamente previstos en el
Contrato de Fideicomiso o en el Titulo correspondiente, que impliquen una desviacion
sustancial de los fines previstos en el Contrato de Fideicomiso, segin sea resuelto por la
Asamblea de Tenedores.

Instruir al Fiduciario la contratacién y la sustitucién del Auditor Externc y del Valuador
Independiente, en el entendido que los miembros del Comité Técnico (distintos de los
Miembros Independientes) gue hubieren sido designados por el Administrador puedan votar
en la sesion del Comité Técnico correspendiente.

En caso que ocurra un Evento de Sustitucion del Administrador, proponer un candidato para
que ocupe el cargo de nuevo administrador a la Asamblea de Tenedores.

En caso que ocurra un Evento de Sustitucién del Administrador, proponer a la Asamblea de
Tenedores candidatos para sustituir a Funcionarios Clave o integracidn de nuevos
funcionarios.

Proponer a la Asamblea de Tenedores cualquier modificacidn al Fideicomiso que considere
pertinente y para la cual se requiera su consentimiento.

Determinar las reglas para la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al
Patrimonio de! Fideicomiso por parte del Fiduciario o por parte de cualquier Vehiculo de
Inversion, asi como aprobar la constitucion de gravamenes sobre el Patrimonio del
Fideicomiso, o el patrimonio de cualguier Vehiculo de Inversion, en ambos casos para
garantizar un pasivo financiero. En el entendido que, los montos de dichas operaciones
pasivas no deberan exceder en su conjunto del 65% (sesenta y cinco por ciento) del
Patrimonio del Fideicomiso considerando fos Compromisos Totales de los Tenedores; en el
entendido, gue dicha restriccidn sdlo sera aplicable una vez que el 75% (setenta y cinco por
ciento) del Monto Maximo de la Emision Serie B haya sido destinado a Inversiones. Ademas,
el Fideicomiso podré incurrir en deuda, con el objeto de financiar temparalmente el pago de
Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversidn o cubrir los montos que no hayan sido
contribuidos por ios Tenedores en una Emision Subsecuente, asi como en caso que no existan
y el Administrador estime que no existiran, recursos suficientes en el Fideicomiso para hacer
frente al pago de los Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion exigibles dentro de los
siguientes 360 (trescientos sesenta) dias naturales, asi como cubrir fos montos que no hayan
sido contribuidos por los Tenedores en una Emision Subsecuente.

En cualquier caso, la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso por parte del Fiduciario o por parte de cualquier Vehiculo de Inversion requerird
la aprobacién del Comité Técnico cuando representen 5% o mas del Patrimonio del
Fideicomiso, considerando los Compromisos Totales de los Tenedores o de la Asamblea de
Tenedores (sin ser necesaria entonces autorizacion alguna del Comité Técnico)
exclusivamente cuando representen el 20% {veinte por ciento) o mas del Patrimonio del




Fideicomiso, considerando los Compromiscs Totales de los Tenedores, y en ambos ¢asos con
base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior.

s. Sujeto a las facultades de la Asamblea de Tenedores, aprobar la contratacion de pasivos ya
sea directa o indirectamente a través de los Vehiculos de Inversién que no se encuentre
previsto, o no cumpla con lo establecimiento, en los Lineamientos de Apalancamiento, a
propuesta del Administrador y conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

T. En su caso, instruir al Fiduciario los términos y condiciones en que se llevaran a caho las
Emisiones Subsecuentes, de conformidad a los términos propuestos por el Administrador
al Comité Técnico.

U. En general, llevar a cabo cualquier acto necesario a fin de resolver cualquier situacion o
conflicto, y en general cualquier asunto no previsto en el Acta de Emisidn que pudiera
presentarse con respecto a los Fines del Fideicomiso y cuyo conocimiento no competa a la
Asamblea de Tenedores.

Asamblea de Tenedores:

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara al conjunto de éstos y se
regird, en todos los casos, por lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y por los articulos aplicables de la
LMV y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, alin respecto de los
ausentes y disidentes. Los Tenedores podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito a
continuacion. Los Tenedores tendran derecho a emitir un voto por cada Certificado del que sean titulares.

Convocatorias a las Asambleas de Tenedores:

(a)

(b)

Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por el
Fiduciario y por el Representante Comun. El Administrador podra solicitar al Fiduciario y/o al
Representante Comun, en cualquier momento, que convoquen de manera conjunta a una Asamblea
de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan
tratarse; en el entendido, que el Fiduciario y el Representante Comun, previa publicacion de la
convocatoria deberan, contar en todo momento con la aprobacién del Administrador cuando este
tltimo hubiere solicitado la convocatoria respectiva dentro de un plazo de 10 dias naturales, cuya
aprobacion se debera incluir de manera expresa en la solicitud de convocatoria dirigida al Fiduciario
y/o Representante Comin. En caso de no contar con la autorizacion correspondiente, no se realizara
la convocatoria, salvo que el Fiduciario o el Representante Comtn lleven a cabo la misma, siempre
y cuando se cumpla con las disposiciones legales vy contractuales correspondientes.
Independientemente de quién lleve a cabo la convocatoria, el Fiduciario (a través de Emisnet) y el
Representante Comun (a través de en cualquier periddico de amplia circulacion a nivel nacional},
deberan publicar la convocatoria respectiva dentro de los 10 dias naturales siguientes a que se
reciba la aprobacion por parte del Administrador cuando éste hubiera solicitado la convocatoria. Si
el Fiduciario y el Representante Comin no llevaran a cabo dicha convocatoria dentro del término de
un mes, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion del Administrador debera
expedir la convocatoria para la reunion de la Asamblea de Tenedores respectiva.

Una copia de cada convocatoria publicada deberd ser entregada, en fa misma fecha en que se
publique, al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador por correo electrénico, segun
corresponda. La convocatoria contendra los puntos de la orden del dia que deberan tratarse en la
Asamblea de Tenedores. Las Asambleas de Tenedores se celebrardan en las oficinas del
Representante Comun en la Ciudad de México o, de no ser posible, en cualquier fugar que se indique
en la convocatoria, en el entendido que éste Ultimo tendrd que ubicarse en el domicilio social del
Fidudiario.

Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) o mas

de los Certificados Bursétiles en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Comdn
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asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria dentro de los
30 (treinta) dias naturales siguientes a la recepcion de la solicitud correspondiente, y la publicacidn
debera realizarse con al menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en gue se pretenda
celebrar la Asamblea sin requerir para lo anterior la participacion del Fiduciario. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a
peticidén de los Tenedores, deberé emitir ta convocatoria.

(¢) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las mismas se lieven a cabo por
parte del Representante ComUn o en conjunto con el Fiduciario, segln corresponda, deberdn ser
firmadas por quien las realice y se publicardn una vez en cualquier periddico de amplia circulacion
nacional y en Emisnet en términos del inciso (a) anterior, y se enviarén al Fiduciario o al
Representante ComUn, segun sea el caso, y al Administrador por correo electronico, con al menos
10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse.
En la convocatoria se expresaran los puntos del orden del dia que deberan tratarse en la Asamblea
de Tenedores.

(d) La asistencia de cualquier Tenedor a una Asamblea de Tenedores constituird, para todos los efectos
legales a que haya lugar, la renuncia o dispensa a cualquier solicitud, notificacidén o incumplimiento
relacionados con la realizacion de la convocatoria.

Aplazamiento de decisiones:

Los Tenedores que en lo individual conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de solicitar que se aplace por una sola vez, hasta
por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier asunto respecto
del cual no se consideren suficientemente informados; en el entendido que, una vez que se hubiere aplazado
la votacidn de algln asunto en términos de lo anterior para una Asamblea de Tenedores en especifico, no
podra aplazarse la votacion del asunto de que se trate por ocasiones adicionales. Una vez que se declare
instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran desintegrarla para evitar su celebracion. Los
Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya
sido aplazada en los términos del presente inciso, se considerard que se abstienen de emitir su voto respecto
del(los) asunta(s) que se trate(n).

Asistencia, decisiones y actas de las Asambleas de Tenedores:

Salvo gue se disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, para que cualquier Asamblea de Tenedores
se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en ella,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion, y sus decisiones seran validas,
salvo los casos previstos de manera distinta en el Contrato de Fideicomiso, en el Titulo o en la Regulacién
aplicable, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los presentes.

Salvo gue se disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, en caso que una Asamblea de Tenedores
se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara instalada legalmente, cualquiera que
sea el nimero de Certificados que estén en ella representadas, y sus decisiones seran validas, salvo los
casos previstos de manera distinta en el Contrato de Fideicomiso, cuando sean aprobadas por mayoria de
votos de los presentes.

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores entregardn al Representante Comun, las
constancias de deposito que expida el Indeval y el listado de Tenedores que a tal efecto expida la casa de
bolsa o institucion financiera correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los
cuales dichos Tenedores sean titulares, en el lugar gue se indique en la convocatoria correspondiente a mas
tardar el Dia Habhil previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditando mediante carta
poder firmada ante dos testigos.

El Administrador podra asistir a las asambleas de Tenedores como observador (con voz pero sin voto).
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De cada Asamblea de Tenedores el Representante Comun levantard acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario de la asamblea. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
Tenedores presentes en la Asamblea de Tenedores y por los escrutadores. Las actas y deméas informacion
en relacion con las Asambleas de Tenedores o la actuacién del Representante Comin, serén conservados
por éste y podrén, de tiempo en tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a
solicitarle al Representante Comin, que les expida copias certificadas de dichos documentos a costa del
Tenedor que lo solicite. El Fiduciario y el Administrador podran solicitar una copia de todas las actas
levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores, que incluya la lista de asistencia
a la asamblea de Tenedores correspondiente.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun o en caso de que exista
cualguier imposibilidad para ello, en el lugar que el Representante Comun o el Fiduciario sefialen al efecto,
en la convocatoria respectiva, siempre que dicho lugar se encuentre en la Ciudad de México. La Asamblea
de Tenedores sera presidida por el Representante Comun. Fungird como secretario de la Asamblea de
Tenedores la Persona que sea designada para tales efectos por el Presidente o, en su defecto, por la persona
que la mayoria de los Tenedores presentes designen en la Asamblea de Tenedores de que se trate.

No obstante lo anterior, las resoluciones tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion tendrén la misma validez
que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por escrito.

La informacion y documentos relacionados con la orden del dia de la Asamblea de Tenedores deberan estar
disponibles de forma gratuita en las oficinas del Fiduciario o del Representante Comdn, segln sea el caso,
o en el domicilio que se establezca en la convocatoria respectiva, o bien de manera electronica, para su
revision por parte de los Tenedores y del Administrador con por lo menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la celebracion de dicha asamblea.

De conformidad con la Regulacion aplicable, los Tenedores podran celebrar convenios para el ejercicio del
voto en Asambleas de Tenedores. En caso que los Tenedores celebren convenios para el ejercicio del voto
de las Asambleas de Tenedores, deberan notificar al Fiduciario y al Representante Comtin sobre dicha
celebracidn y las caracteristicas de dichos convenios, para lo cual contarén con 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes al de su concertacion a fin de que el Fiduciario pueda revelarlo at publico inversionista a través
de la BMV, asi como para que se difunda su existencia en el informe anual del Fideicomiso.

Dichos convenios podran contener las opciones de compra ¢ venta entre los Tenedores o cualesquiera otros
convenios relacionados con el voto o derechos econdmicos respecto de los Certificados Bursétiles. Asimismo,
cuando en los mencionados convenios se estipule fa renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho
. de nombrar a un miembro del Comité Técnico, en términos de lo previsto en el Articulo 64 Bis 1, fraccion 11,
inciso ¢) de la LMV, debera estarse a lo que para estos supuestos se contemple en los Documentos de la
Emisidn y, en todo caso, bastara con la notificacién al Fiduciario o Representante Comin por cualquier medio
que se establezca en los Documentos de la Emision.
No obstante otras facultades que se le otorgan en el Contrato de Fideicomiso, 1a Asamblea de Tenedores
tendra las siguientes:

A. Revocar la designacién del Representante Comun de los Tenedores y designar a quien deba
sustituirlo en cargo, con el voto favorable de los Tenedores gue sean titulares de al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento, ya sea
en primera o ulterior convocatoria;

B. Aprobar la sustitucién del Administrador conforme a lo previsto en el Contrato de Administracion;
en el entendido que, en caso de Destitucion del Administrador Con Causa, se requerird el voto
favorable de los Tenedores que representen al menos el 66% de los Certificados Bursatiles en
circulacidn en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria, y en el supuesto de
Destitucion del Administrador Sin Causa, el Administrador podra ser removido con el voto favorable
de los Tenedores gue representen al menos el 66% (sesenta y seis por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria.

66



Instruir la sustitucién del Fiduciario, con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares de al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho
momento, en primera convocatoria; si la asamblea se reline en virtud de segunda convocatoria, sus
decisiones sobre el particular serdn vélidas cuando se adopten por mayoria de votos de los presentes
cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles representados;

Consentir u otorgar prorrogas o esperas al Fiduciario o introducir cualesquiera modificaciones a los
Documentos de la Emisidn (salvo en los supuestos previstos en la Clausula 24.1 del Contrato de
Fideicomiso, en que no se requiere consentimiento de la Asamblea de Tenedores y salvo por el acta
de emisidn correspondiente para lo cual debera cumplirse con lo establecido en el Articulo 220 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito), para lo cual se requerira del voto favorable de
los Tenedores que representen al menos 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion en dicho momento, en primera convocatoria; si la Asamblea de Tenedores
se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, sus decisiones sobre el particular seran validas
cuando se adopten por mayoria de votos de los presentes cualquiera que sea el nimero de
Certificados Bursatiles con derecho a voto representados;

Declarar que se proceda a la terminacion anticipada y liquidacion del Contrato de Fideicomiso en los
supuestos previstos en la Clausula 13.1, con el voto favorable de los Tenedores que sean titulares
de al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en
dicho momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria;

Resolver sobre la terminacion anticipada del Periodo de Inversion, para lo cual se requerira del voto
favorable de los Tenedores que conjunta o individualmente representen el 75% (setenta v cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién en dicho momento, ya sea en primera o ulteriores
convocatorias;

Aprobar cualquier operacion, Inversion, desinversidn, adquisicion, Operaciones Derivadas,
enajenacion de Activos Inmabiliarios u otorgamiento de financiamientos que represente 20% (veinte
por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, considerando los Compromisos Totales de los
Tenedores, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con
independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un
periodo de 12 (doce) meses o mas contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero
gue pudieran considerarse como una sola operacion;

Aprobar cualquier adquisicién, Inversién o desinversion que pretenda realizarse cuando represente
el 10% (diez por ciento} o mas del Patrimonio del Fideicomiso, considerando los Compromisos
Totales de los Tenedores, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato
antericr, con independencia de que dichas Inversiones, adquisiciones o desinversiones se ejecuten
de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se
concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola operacién y dichas
operaciones se pretendan realizar con personas que se ubiguen en al menos uno de los dos
supuestos siguientes: (i) aquellas Partes Relacionadas respecto de las Personas Promovidas o
Vehiculos de Inversidn sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi
como del Administrador o cuaiquier Administrador sustituto, o bien, (ii) que representen un conflicto
de interés, para lo cual se requerira el acuerdo de los Tenedores que representen al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, en
primera corvocatoria; si la asamblea se relne en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones
sobre el particular serén vélidas si se aprueban por mayoria de los presentes cualguiera que sea el
numero de Certificados Bursatiles representados; en el entendido que, en los asuntos a ios que se
refieren los inciso (1) v (ii) anteriores, los Tenedores que se ubiquen en alguno de dichos supuestos
0 gque actlien como Administrador del Fideicomiso, se abstendrén de votar en la Asamblea de
Tenedores correspondiente, sin que ello afecte los requisitos de quérum requeridos para su
instalacion;

Aprobar el destino de los recursos a ser obtenidos con cada Llamada de Capital, cuando sean al
menos iguales o mayores al 20% {veinte por ciento) del Montc Maximo de la Emisién Serie B;
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J.

Autorizar la contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
asi como aprobar la constitucién de gravdmenes sobre el Patrimonio del Fideicomiso o el patrimonio
de los Vehiculos de Inversion, en ambos casos cuyo monto sea igual o superior a una cantidad
equivalente al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, considerando los
Compromisos Totales de los Tenedores, en una sola operacién o en una serie de operaciones
relacionadas; que se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses
contado a partir de que se concrete la primera operacion pero que pudieran considerarse como una
sola operacién. En el entendido que, los montos de dichas operaciones pasivas no deberan exceder
en su conjunto del 65% (sesenta y cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso considerando
los Compromisos Totales de los Tenedores; en el entendido, que dicha restriccion sdlo serd aplicable
una vez que el 75% (setenta y cinco por ciento) del Monto Maximo de la Emisién Serie B haya sido
destinado a Inversiones. Ademas, el Fideicomiso podra contratar créditos con el objeto de financiar
temporalmente el pago de Gastos de! Fideicomiso y Gastos de Inversidn o cubrir los montos que no
hayan sido contribuidos por los Tenedores en una Emisién Subsecuente; ast como en su caso que
no existan y el Administrador estime que no existiran, recursos suficiente en el Fideicomiso para
hacer frente al pago de los Gastos del Fideicomiso y Gastos de Inversion exigibles dentro de los
siguientes 360 (trescientos sesenta) dias naturales, asi como cubrir Jos montos que no hayan sido
contribuidos por los Tenedores en una Emision Subsecuente;

Aprobar cambios en el régimen de inversion del Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo la
determinacion de un régimen de Inversiones de Efectivo diferente, tomando en cuenta las
inversiones que el Fiduciario esta facultade a efectuar en términos de la Regulacion aplicable, las
caracteristicas de las Cuentas y sus politicas internas; para lo cual se requerira del voto favorable
de los Tenedores gue conjunta o individualmente representen el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursédtiles en circulacion en dicho momento, en primera convocatoria; si la
asamblea se reline en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones sobre el particular seran
vélidas si se aprueba por mayoria de los presentes cualquiera que sea el nimero de Certificados
Bursatiles representados. La facultad prevista en el presente numeral incluird aprobar cualquier

dispensa y/o modificacion a los Lineamientos de Inversion; :

Aprobar cualguier incremento en los esquemas de compensacion y Comisién de Administracion o
cualquier otro concepto a favor del Administrador, miembros del Comité Técnico, para lo cual se
requerira el voto favorable de los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento)} de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior
convocatoria, en el entendido que, en el asunto a que se refiere el presente parrafo, el Administrador
(o a quien se le encomienden dichas funciones) o alguna de sus Afiliadas que sea Tenedor, o bien
los Tenedores que se ubiquen en alguno de los supuestos sefalados en el articulo 7, fraccion VII,
inciso {a), numeral 1.1, incisos (i} y (ii), deberan abstenerse de votar en la Asamblea de Tenedores
correspondiente, sin que ello afecte los requisitos de qudrum requeridos para la instalacién de la
citada asamblea;

Aprobar ampliaciones al Monto Maximo de la Emision Serie B de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso, para lo cual se requerird el voto favorable de los Tenedores que
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles Serie B en circulacién
en dicho momento, en primera o ulterior convocatoria;

Aprobar el nombramiento de Funcionarios Clave o la integracién de nuevos funcionarios en caso que
ocurra un Evento de Sustitucion del Administrador.

Aprobar cualquier modificacion a los Fines del Fideicomiso, o bien, la extincion anticipada del
Fideicomiso;

Aprobar los Lineamientos de Apalancamiento, asi como cualquier modificacidn a los mismos; y

Calificar la independencia de los Miembros Independientes del Comité Técnico;
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Asimismo, se requerira que estén representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos, aquellos
Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menos el 95% (noventa y cinco por ciento) del
nimero de Certificados Bursatiles en circulacién para aprobar y llevar a cabo la cancelacién de la inscripcion
de los certificados en el RNV, de conformidad con lo sefialado en el articulo 108, fraccion I1I, de la EMV.

Quienes asistan a cualquier Asamblea de Tenedores y en cualquiera asunto a ser tratado en dicha Asamblea
de Tenedores tengan un Interés Opuesto al del Fideicomiso, deberan manifestarlo al Presidente y al
Secretario de dicha asamblea y abstenerse de toda deliberacion y voto al respecto.

El qudrum de instalacién y votacion previsto en la presente seccidn para cada caso, se computard tinicamente
tomando en consideracién aquellos Certificados Bursatiles con derecho a voto respecto del asunto de que
se trate,

Derecho de Oposicion de los Tenedores:

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titulares del 20% (veinte
por ciento) o mas del niimero de Certificados Bursatiles en circulacion, tendrén derecho a oponerse
judicialmente a las resoluciones de las Asambleas de Tenedores, y siempre y cuando los reclamantes no
hayan concurrido a la asamblea o hayan dado su voto en contra de la resolucién y se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 (quince) dias naturales siguientes a la fecha de adopcion de las
resoluciones, sefialando en dicha demanda la disposicion contractual incumplida o el precepto legal infringido
y los conceptos de violacion. La ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por el juez,
siempre que los demandantes otorguen fianza bastante para responder de los dafios y perjuicios que
pudieren causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas resoluciones, en casoc que la
‘sentencia declare infundada o improcedente la oposicién. La sentencia que se dicte con motivo de la
oposicidn surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucidn, deberén decidirse en una sola sentencia.

Accién de Responsabilidad:

Los Tenedores podran ejercer acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento
a sus obligaciones, cuando en {o individual o en su conjunto representen el 15% (quince por ciento) o mas
del nimero de Certificados Bursatiles en circulacion.

Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en términos de esta seccidn, se cubriran con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso (en caso de no estar cubiertos por alglin seguro contratado por el Fideicomiso)
y prescribirdn en 5 (cinco) afios contados a partir de que se hubiere realizado el acto o hecho que haya
causado el dafo patrimonial correspondiente,

Intermediarios Colocadores:

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver e Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Interacciones.

Representante Comiin:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o sus sucesores, causahabientes, cesionarios o
quien lo sustituya en sus funciones, quien a la firma del presente Titulo Serie B debera aceptar su designacién
como Representante Comdn, asi como las funciones, obligaciones y facultades establecidas en este Titulo,
de conformidad con los articulos 64 y 69 de la LMV.

Atribuciones del Representante Comiin:

El Representante Comin tendra las obligaciones y facultades previstas en el Acta de Emision y el presente

Titulo, en las disposiciones legales y las contenidas en el Contrato de Fideicomiso a fin de salvaguardar los
intereses y derechos de los Tenedores, entre las cuales se encuentran, sin limitar, las siguientes: /K
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(i

(i)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccion XIII del Articulo 64
de la LMV, para hacer constar su aceptacion, asi como sus obligaciones y facultades;

la facultad de supervisar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario y, en su
caso, del Administrador, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Administracion, notificar a los Tenedores, de cualquier incumplimiento de dichas obligaciones e iniciar
cualguier accidn en contra del Fiduciario y/o instruir al Fiduciario y/o instruir que inicie cualquier accion
en contra del Administrador, conforme a las instrucciones por escrito de la Asamblea de Tenedores
(incluyendo, sin limitar la contratacion de un despacho legal y el otorgamiento de los poderes
respectivos) y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

representar a los Tenedores ante el Fiduciario o ante cualquier Autoridad;

convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la Regulacién aplicable o los términos del
Fideicomiso lo requieran, asi como solicitar al Fiduciario convocar a Asamblea de Tenedores cuando
lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones;

Otorgar y celebrar en nombre y en interés de los Tenedores, previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores respectiva cuando ésta se requiera todos los documentos y/o contratos que deban
subscribirse o celebrarse con el Fiduciario en refacién con el Fideicomiso, la Emisidn y colocacion;

actuar frente al Fiduciario como representante legal de los Tenedores, para el pago a estos dltimos
de las cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles, asi como cualguier otro asunto
gue lo requiera;

llevar a cabo todas las acciones necesarias o convenientes a efecto de cumplir con las resoluciones
adoptadas por la Asamblea de Tenedores;

(viii) llevar a cabo todos los actos necesarias © convenientes, para proteger los derechos de los Tenedores;

(ix)

()

(xi)

(xii)

ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los Certificados Bursatiles y de
conformidad con cualquier otro Documentos de la Emision;

solicitar al Fiduciario y al Administrador, toda aquella informacion y documentacion que obre en su
poder y que sea necesaria para el cumplimiento de sus funciones. En este sentido, el Fiduciario y el
Administrador deberan proporcionarle de forma oportuna la informacion relacionada con el
Fideicomiso, los Vehiculos de Inversién, sus Inversiones y con los Certificados Bursatiles que
razonablemente requiera; en el entendido que, el Representante Comiin asumird que la informacion
presentada por las Partes es exacta y veraz, por lo que podra confiar en ella para sus funciones de
supervision;

proporcionar a cualquier Tenedor que asi lo requiera, copias de los Reportes que le hayan sido
entregados, para lo cual, los Tenedores deberan acreditar su tenencia con la constancia
correspondiente que al efecto expida Indeval y con el listado de titulares expedido por el intermediario
financiero de que se trate, en su caso; en el entendido, que el Representante Comun podra revelar a
los Tenedores cualquier informacion en su poder que no haya sido clasificada como confidencial por
el titwlar de dicha informacidn o por la parte reveladora; vy

en general, realizar todas las actividades y ejercer una autoridad y cumplir todas las obligaciones
previstas en los Certificados Bursétiles, la Regulacion aplicable y las practicas del mercado de
valores general.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y en forma de las obligaciones establecidas a
cargo de las partes respectivas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo correspondiente, el Acta de Emisién
y el Contrato de Administracion (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y

administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no estén directamente
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relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles) asi como, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comdn tendra el derecho de solicitar al Fiduciario,
el Fideicomitente, el Administrador y a las demas partes de los documentos referidos, asi como a las personas
que les presten servicios relacionados ya sea con los Certificados Bursétiles o con el Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo sin limitar al Auditor Externo, la informacion y documentacion que considere
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones que se refiere el parrafo anterior. Mediante la
firma del Contrato de Fideicomiso, fa aceptacion del cargo y/o la celebracion del contrato de prestacién de
servicios correspondiente, se entenderd que dichas personas se obligan a cumplir con las obligaciones
previstas en esta Clausula. En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, el Auditor
Externo y las demas partes en dichos documentos, asi como dichos prestadores de servicios, tendran la
obligacion de proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante Comun dicha informacion
vy documentacion en los plazos y periodicidad que el Representante Comun razonablemente les requiera,
incluyendo sin limitar, la situacidn financiera del Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras,
determinacion de coberturas, asi como cualquier otra informacion econdmica, contable, financiera, legal y
administrativa que precise, la cual estard sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la
Clausula 29.1, en el entendido, sin embargo, que el Representante Comuin podra hacer dicha informacion y
documentacidn del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un incumplimiento por tal motivo a la
obligacidn de confidencialidad, quienes de igual manera se encuentran sujetos a la obligacién de
confidencialidad establecida en la Clausula 29.1. El Fiduciario tendra la obligacion de requerir al Auditor
Fxterno, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacidn que este
razonablemente requiera dentro de los plazos que razonablemente establezca.

Fl Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas sefaladas en el parrafo anterior,
si lo estime conveniente, una vez al afo y en cualquier otro momento que lo considere necesario, mediante
notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos 5 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, salvo que se trate de casos urgentes.

El Representante Comun tendra la obligacion de solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del
conocimiento del ptblico, a través de la publicacion de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en los referidos documentos, sin que tal revelacion se considere un incumplimiento
de obligacidn de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comun, de hacer
del conocimiento del puiblico inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Regulacién aplicable,
cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursatiles, ast como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento
de las obligaciones del Fiduciario, como del Fideicomitente, del Administrador y demas personas que
suscriban los documentos de la emision anteriormente referidos, que por cualquier medio se hagan del
conocimiento del Representante Comun. Lo anterior, en el entendido de que en caso de que el Fiduciario
omita divuigar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante ComUn podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores 0, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
a terceros especializados en la materia de que se trate que considere conveniente y/o necesaric para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas anteriormente y en la Regulacion
aplicable, en dicho caso el Representante Comun, estarad sujeto a las responsabilidades que establezca fa
propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, el Representante Comun podra confiar,
actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones gue Heven a cabo dichos especialistas
segun lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacion, el Representante Comiin no podra lievarla a cabo y solamente respondera de las actividades
que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Asimismo, sin
perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos anteriores, este debera previa
autorizacion de la Asamblea de Tenedores, contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o
proporcionar al Representante Comin con cargo a dicha Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios
para reaiizar las contrataciones que asistan a dicho Representante Comin en el cumplimiento de sus
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obligaciones, seglin le sea instruido por el Representante Comun, en un plazo que no debera de exceder de
5 Dias Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccidn Por el contrario, si la Asamblea de
Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no existen los recursos suficientes para tales
efectos en el Patrimonio del Fideicomiso y/o que no le son proporcionados, se estard a lo dispuesto por el
Articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo Civil para el
Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de
la LGTOC, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para
fievar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean sclicitadas
* por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados Bursétiles, que no conllevan una obligacion a cargo del
Fiduciario de pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el Representante Comun,
ni cualguier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente (el “Personal”) de éste, serd
responsable de las decisiones de inversién, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las
Inversiones y/o de las demds operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o ta adecuacién
de tal resultado a los rendimientos esperados. Tampoco deberd revisar ni vigilar la viabilidad juridica,
financiera y econdmica de las Inversiones y demas operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversidn u operacion, aunque estard
facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demés participantes, informacidn relativa a
estos temas.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante Comun ni del Personal de éste, vigilar o
supervisar el cumplimiento de los servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo,
salvo las obligaciones que incidan directamente con ef pago de los Certificados Bursatiles o que contravengan
cualguier derecho de los Tenedores, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos
firmados con las contrapartes en las Inversiones, desinversiones y demas operaciones, ni el cumplimiento
de las obligaciones de las partes de los Vehiculos de Inversion ni de sus términos y funcionamiento, ni fa
debida instalacidn o funcionamiento del Comité Tecnico, las obligaciones de sus miembros, o cualquier otro
organo distinto a la Asamblea de Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, el presente Titulo o fa Regulacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados
por los Tenedores.

Para el desempefio de sus funciones, el Representante Comin tendrd en todos los casos en los que se
requiera su consentimiento de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la facuitad de
convocar a una Asamblea de Tenedores antes de otorgar dicho consentimiento y no sera responsable por
los dafios que pudieran derivarse de los retrasos originados por la publicacion de dicha convocatoria, salvo
por culpa grave, en términos de lo sefialado en la fraccion 1V del articulo 223 de la LGTOC.

FI Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningtin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para Hevar a cabo cualesquiera actos, facultades y obligaciones
que le corresponden por virtud de su encargo.

Fl Representante Comun podré ser removido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el entendido
que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comiin sustituto haya
sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. Para estos efectos, el
Representante Comun se obliga a Hevar a cabo todos los actos que sean necesarios para implementar la
sustitucion, a entregar toda la informacion y documentacién que obre en su poder al representante comin
sustituto, asi como, en general a cooperar de buena fe en la sustitucion y en la toma de posesion por parte
del representante comin sustituto.

Valuacion:
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Las Inversiones deberdn estar valuadas por un Valuador Independiente. El Fiduciario debera contratar, por
instrucciones del Comité Técnico a sugerencia del Administrador, al Valuador Independiente, en sesién en
la cual los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, deberan
abstenerse de votar respecto de dicho asunto, para lo cual, tan pronto como sea posible después de la Fecha
de Emisidn Inicial Serie B, el Administrador debera presentar al Comité Técnico al menos 3 (tres) candidatos
para ocupar el cargo de Valuador Independiente,

E! Comite Tecnico, de tiempo en tiempo, podra revocar el cargo del Valuador Independiente designado, en
cuyo caso el Administrador deberd proponer una terna de candidatos a ser considerados como Valuador
Independiente. Dicha terna debera ser presentada al Comité Técnico dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles
siguientes a la resolucion de remocidn, para su discusion en una sesion del Comité Técnico, en la que se
designara a la Persona que actuarad como Valuador Independiente, y en la cual los miembros designados por
el Administrador que no sean Miembros Independientes, deberan abstenerse de votar respecto de dicho
punto del orden del dia. Lo anterior en el entendido de que el Comité Técnico no podra revocar a mas de 1
(un) Valuador Independiente dentro de un periodo de 24 {veinticuatro) meses.

Salvo que la Regulacion requiera otro plazo o periodicidad, la determinacién del valor actualizado de las
Inversiones y de los Certificados Bursatiles deberd Hevarse a cabo dentro de manera anual, o bien, cuando
se produzcan actos, hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacion de los Activos
Inmobiliarios, supuesto en el cual el Administrador deberd informar oportunamente al Valuador
Independiente y al Fiduciario para que éste, en caso de ser necesario, a su vez informe al mercado a traves
de EMISNET de tal circunstancia en términos de la Ley del Mercado de Valores y de la Circular Unica.

Las valuaciones se realizaran con base en metodologias de valuacion de inversiones inmobiliarias comunes
en el sector. El Valuador Independiente entregara la determinacion del valor actualizado de las Inversiones
y/o avallos al Fiduciario para que, previa instruccién del Administrador, el Fiduciario difunda las valuaciones
a través de EMISNET. Asimismo, los avalflos seran entregados al Administrador, al Fiduciario, al
Representante Comun, al Auditor Externo, al Comité Técnico v a los Proveedores de Precios, y los costos de
dichos avaltios serén pagados por el Fideicomiso como parte de los Gastos de Mantenimiento.

Cuando se presenten hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacion de las
Inversiones el Administrador deberd instruir al Fiduclario para dar el aviso a que se refiere el Contrato de
Fideicomiso.

El Fiduciario debera, con apoyo e informacion del Administrador, de manera anual o cuando se presenten
hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacion de las Inversiones ¢ cuando
exista alguna modificacion significativa en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, poner a disposicion
de los Proveedores de Precios y del Valuador Independiente, aquella informacion que el Fiduciario tenga en
su poder y que los Proveedores de Precios y/o el Valuador Independiente requieran para efectuar la valuacion
de los Certificados Bursatiles, previo convenio de confidencialidad. Asimismo, los Proveedores de Precios
tendran acceso a la informacion referente a las Inversiones, para comprobar el Valor de las Inversiones
determinado por el Valuador Independiente.

El Administrador estara obligado a proporcionar informacion referente a las Inversiones que pueda
considerarse como eventos relevantes conforme a la Regulacion aplicable a efecto de que el Fiduciario fa
haga del conocimiento del mercado en términos de la LMV y la Circular Unica, de los Proveedores de Precios,
del Representante Comdn y del Valuador Independiente para que, en caso de ser procedente, sea reflejada
en la valuacion de las Inversiones cualquier afectacion favorable o desfavorable a la brevedad.

Los gastos derivados de la valuacién de las Inversiones y, en su caso, de los Certificados Bursatiles por parte
del Valuador Independiente v los servicios de los Proveedores de Precios, seran pagados por el Fiduciario
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Autorizacion CNBV:
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1. Por medio del oficio numero 153/10261/2017 de fecha 16 de mayo de 2017, la CNBV autorizo el registro
de los Certificados Bursatiles en e RNV y autorizod la emisidn y oferta publica restringida de los Certificados
Bursatiles.

2. Por medio del oficio nimero 153/10847/2017 de fecha 16 de octubre de 2017, la CNBV autorizd la
actualizacion de la inscripcién en el registro de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV derivado de la
Primera Llamada de Capital para llevar a cabo la Primera Emisidn Subsecuente de los Certificados Bursétiles.

3. Por medio del oficio nimero 153/11002/2017 de fecha 13 de noviembre de 2017, la CNBV autorizd la
actualizacion de la inscripcidn en el registro de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV derivado de la
Segunda Llamada de Capital para Hevar a cabo la Segunda Emisidn Subsecuente de los Certificados
Bursatiles.

4. Por medio del oficio nimero 153/11413/2018 de fecha 20 de febrero de 2018, la CNBV autorizo [a
actualizacion de la inscripcion en el registro de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV, con niimero
3239-1.80-2017-038-04 derivado de la asambiea de tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B,
celebrada el 17 de enero de 2018, en donde se aprobd, entre otras cosas, modificar el Contrato de
Fideicomiso con la finalidad de cambiar a) los plazos para llevar a caba el procedimiento de Llamadas de
Capital; b) el plazo para que la informacion y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea
de Tenedores se encuentren disponibles en las oficinas del Fiduciario o el Representante; y ¢) homologar el
quérum de instalacion de las Asambleas de Tenedores establecidos en el inciso D, de la Clausula 21.3 y en
la Clausula 24.1 del Contrato de Fideicomiso

5. Por medio del oficio nimero 153/11414/2018 de fecha 20 de febrero de 2018, la CNBV autorizo la
actualizacidn de la inscripcion en el registro de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV derivado de la
Tercera Llamada de Capital para llevar a cabo la Tercera Emision Subsecuente de los Certificados Bursatiles.

6. Por medic del oficio nimero 153/11546/2018 de fecha 21 de marzo de 2018, la CNBV autorizé la
actualizacion de la inscripcién en el registro de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV derivado de fa
Cuarta Llamada de Capital para llevar a cabo la Cuarta Emision Subsecuente de los Certificados Bursétiles.

7. Por medio del oficioc nimero 153/11750/2018 de fecha 9 de mayo de 2018, la CNBV autorizd la
actualizacion de la inscripcion en el registro de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV derivado de |a
Quinta Llamada de Capital para llevar a cabo la Quinta Emisién Subsecuente de los Certificados Bursétiles.

8. Por medio del oficio nimero 153/12400/2018 de fecha 25 de octubre de 2018, la CNBV autorizo la
actualizacidn de la inscripcion en el registro de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV, con nimero
3239-1.80-2017-038-08 derivado de la asamblea de tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B,
celebrada el 25 de abrit de 2018, en donde se aprobd, entre otras cosas, modificar el Contrato de Fideicomiso
con la finalidad de implementar una nueva serie de certificados bursétiles fiduciarios inmobiliarios, no
amortizables, Serie C, emitidos bajo el mecanismo de Llamadas de Capital o prefondeo, los cuales
Gnicamente podréan ser adquiridos por los Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B que ejerzan la
Opcidn de Adquisicion de los Certificados Bursatiles Serie C.

9. Por medio del oficio nimero 153/11508/2019 de fecha 22 de enero de 2019, la CNBV autorizd la
actualizacién de la inscripcién en el registro de los Certificados Bursétiles Serie B en el RNV derivado de la
Sexta Llamada de Capital para llevar a cabo la Sexta Emision Subsecuente de los Certificados Bursatiles.

10. Por medio del oficio nimero 153/11807/2019 de fecha 29 de mayo de 2019, la CNBV autorizd la
actualizacidén de la inscripcion en el registro de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV derivado de la
Séptima Llamada de Capital para llevar a cabo la Séptima Emisién Subsecuente de los Certificados Bursatiles.

11. Por medio del oficic nimero 153/12325/2019 de fecha 6 de noviembre de 2019, la CNBV autorizd la
actualizacion de la inscripcion en el registro de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV derivado de la
Octava Llamada de Capital para llevar a cabo la Octava Emisidn Subsecuente de los Certificados Bursétiles.
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12. Por medio del oficic nimero 153/12448/2020 de fecha 11 de junio de 2020, la CNBV autorizo la
actualizacion de la inscripcidn en el registro de los Certificados Bursatiles Serie B en el RNV derivado de la
Novena Llamada de Capital para llevar a cabo la Novena Emision Subsecuente de los Certificados Bursatiles.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion:

El presente Titulo Serie B se regira e interpretara de conformidad con las leyes de México. El Fiduciario, el
Representante Comun vy, por virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Serie B, los Tenedores, se
someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, México, para cualquier
controversia relacionada con el presente Titulo Serie B, el Acta de Emisidn, las Asambleas de Tenedores o
documentos refacionados con el mismo, salvo aquellos que hayan sido previamente celebrados a la emision
del presente Titulo Serie B, en los que se haya establecido una jurisdiccion diferente, renunciande a cualquier
otro fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

“LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDUCIARIO, EL
FIDEICOMITENTE, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y EL REPRESENTANTE COMUN NO
TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B, CON EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS
PAGOS POR CONCEPTO DE DISTRIBUCIONES QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE
INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO
ALGUNO QUE RECLAMAR A DICHOS PARTICIPANTES EN LA EMISION. EN ESTE SENTIDO, LOS
ADQUIRENTES DEBERAN ESTAR CONSIENTES DE QUE LOS CERTIFICADOS PODRIAN NO TENER
RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO”

“CONFORME A LO ESTABLECIDO EN LA CIRCULAR UNICA, NO SERA NECESARIO UN NUMERO"
MINIMO DE INVERSIONISTAS PARA EL LISTADO O MANTENIMIENTO DEL LISTADO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES EN LA BMV.”

“LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B SOLAMENTE PODRAN SER ADQUIRIDOS POR
INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES Y CALIFICADOS PARA PARTICIPAR EN OFERTAS
PUBLICAS RESTRINGIDAS, EN VIRTUD DE TRATARSE DE UNA OFERTA PUBLICA RESTRINGIDA
AL AMPARO DEL ARTICULO 2 FRACCION XVIII DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.”

“EL REPRESENTANTE COMUN HACE CONSTAR LA ACEPTACION DE SU CARGO”

“EN TERMINOS DEL PARRAFO TERCERO DEL ARTfCULO 282 DE LA LEY DEL MERCADO DE
VALORES, EL PRESENTE TITULO SERIE B NO TENDRA CUPONES ADHERIDOS, EN ESTE CASO
LAS CONSTANCIAS QUE AL EFECTO EXPIDA INDEVAL HARAN LAS VECES DE DICHOS CUPONES
PARA TODOS LOS EFECTOS LEGALES.”

“LOS CERTIFICADOS BURSATILES SERIE B NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE LA
CALIDAD CREDITICIA DE LA EMISION, EMITIDO POR UNA INSTITUCION CALIFICADORA DE
VALORES AUTORIZADA CONFORME LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES."

“LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE AL
MONTO DE LAS APORTACIONES Y NO PODRAN EXLUIRSE A UNO O MAS TENEDORES EN LA
PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE CORRESPONDA DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS
ASOCIADAS A LAS INVERSIONES CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, PARA LA
DISTR’IBUCI(')N DE LAS GANANCIAS ADICIONALMENTE EL TENEDOR DEL CERTIFICADO
BURSATIL SERIE B, DEBERA HABER ATENDIDO EN TIEMPO Y FORMA CON LAS MISMAS.”

“NO EXISTE OBLIGACION DEL PAGO DE PRINCIPAL O INTERESES.”

“EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN Y LOS TENEDORES SE SOMETEN A LA
JURISDICCION DE LOS TRIBUNALES FEDERALES CON SEDE EN LA CIUDAD DE MEXICO,
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MI’EXI(.:.O, PARA CUALQUIER CONTROVERSIA RELACIONADA CON LOS CERTIFICADOS
BURSATILES SERIE B Y DE CUALQUIER ASAMBLEA DE TENEDORES, RENUNCIANDO A
CUALQUIER OTRO FUERO QUE PUDIERA CORRESPONDERLES POR CUALQUIER CAUSA.”

El presente Titulo Serie B consta de 78 (setenta y ocho) paginas y se expidio originalmente en
la Ciudad de México, el dia 18 de mayo de 2017; fue canjeado por primera vez el 24 de octubre
de 2017 con motivo de la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles
Serie B, derivado de la Primera Llamada de Capital; fue canjeado por segunda vez el 27 de
noviembre de 2017, con motivo de la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los
Certificados Bursatiles Serie B, derivado de [a Segunda Llamada de Capital; fue canjeado por
tercera vez el 27 de febrero de 2018, con motivo de la actualizacién de la inscripcion en el RNV
de los Certificados Bursatiles Serie B, derivado de (i} una Asamblea de Tenedores de fecha 17
de enero de 2018 vy, (ii) la Tercera Llamada de Capital; fue canjeado por cuarta vez el 27 de
marzo de 2018, con motivo de la actualizacién de la inscripcidon en el RNV de los Certificados
Bursatiles Serie B, derivado de la Cuarta Liamada de Capital, fue canjeado por quinta vez el 16
de mayo de 2018 con motivo de la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados
Bursatiles Serie B, derivado de la Quinta Llamada de Capital, fue canjeado por sexta vez el 27
de noviembre de 2018 con motivo de la actualizacion de la inscripcion en el RNV de los
Certificados Bursatiles Serie B, derivado de una Asamblea de Tenedores de fecha 25 de abril de
2018 y, fue canjeado por séptima vez el 28 de enero de 2019 con motivo de la actualizacion de
la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Serie B, derivado de la Sexta Llamada de
Capital, fue canjeado por octava vez el 4 de junio de 2019 con motivo de la actualizacion de la
inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Serie B, derivado de la Séptima Llamada de
Capital, fue canjeado por novena vez el 12 de noviembre de 2019 con motivo de fa actualizacion
de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Serie B, derivado de la Octava Llamada
de Capital y es canjeado por décima vez el 18 de junio de 2020 con motivo de ia actualizacién
de lainscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Serie B, derivado de la Novena Llamada
de Capital para su depdsito en administracion en Indeval, justificando ast la tenencia de los
Certificados Bursatiles Serie B por dicha institucién y la realizacion de todas las actividades que
le han sido asighadas a las instituciones para el Depdsito de Valores, y que de conformidad con
la legislacién aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores,
sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para ésta en términos de lo

establecido en la LMV,
2_&

[ESPACIO DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO. SIGUEN HOJAS DE FIRMAS.]
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CIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple,
en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso CIB/2750

Por: Itzel Criséstomo Gugman
Cargo: Delegado Fiducigrio

Las firmas que anteceden corresponden al Titulo de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Inmobiliarios Serie B con clave de pizarra "SIRENCK 177 emitidos por CIBanco, S.A. Institucion
de Banca Miiltiple, en su cardcter de Fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emision de Certificados Bursdtiles Fiduciarios Inmobiliarios, Administracion y Pago No.
CIB/2750.
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Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
En su caracter de Representante Comin de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fidugharios Serie B

i~
\

Por: José Luis Urrea Saucéda
Cargo: Apoderado

Las firmas que anteceden corresponden al Titulo de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Inmobiliarios Serie B con clave de pizarra "SIRENCK 177 emitidos por CIBanco, S.A. Institucion
de Banca Multiple, en su cardcter de Fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Emision de Certificados Bursadtiles Fiduciarios Inmobiliarios, Administracion y Pago No.
CIB/2750.
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REAL ESTATE CAPITAL

Ciudad de México, a 10 de junio de 2020

ClIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

Cordillera de los Andes 265, piso 2,

Col. Lomas de Chapultepec,

CP. 11000, Ciudad de México.

Atencién: Eduardo Cavazos Gonzalez y/o Norma Serrano Ruiz

Con copia para:

Monex Casa de Bolsa. S.A. de C.V.,

Monex Grupo Financiero.

Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez
C.P. 06600, Ciudad de México, México.

Atencion: Alejandra Tapida Jiménez

Ref.: Carta instruccion de Llamada de Capital — novena
Llamada de Capital y Emision Subsecuente de
Certificados Bursatiles.

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios, Administracién y Pago No. CIB/2750 de fecha 10 de mayo
de 2017 (segun el mismo ha sido previamente modificado, el “Contrato de Fideicomiso” y/o
“Fideicomiso™), celebrado por CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, en caracter de
fiduciario (el “Fiduciario”), Alignmex Res Manager I, S. de R.L. de C.V., en caracter de
fideicomitente, fideicomisario en segundo lugar y administrador (en tal caréacter, el
“Administrador”) y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Monex Grupo Financiero, en caracter de
representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante
Comun”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial y que no estén expresamente definidos
en el presente, tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de
Fideicomiso.

El Administrador, de conformidad con lo establecido en la Clausula 7.6 y, 7.6.1 del
Contrato de Fideicomiso, por medio de la presente, instruye al Fiduciario a:

Primera. Realizar una Llamada de Capital, misma que debera realizarse de
conformidad con lo sefialado a continuacion:
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1. Numero de Llamada de Capital:
2. Fecha Ex-Derecho:

3. Fecha de Registro:

4. Fecha Limite de Suscripcion:

5. Fecha de Contribucion Adicional:
6. Fecha de Emision Subsecuente

7. Monto Adicional Requerido:
8. Precio de colocacién de cada
Certificado Bursatil Subsecuente:

9. Compromiso por Certificado
correspondiente a cada Tenedor:

10. Nimero de Certificados Burséatiles
correspondientes a la Emision
Subsecuente:

11. Destino de los recursos:

12. Estimado de Gastos de la Emisién
y Colocacion:

Segunda. En términos de la fraccion 11 del articulo 14 y del articulo 21 de la Circular
Unica, solicite a la CNBV la autorizacion para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion en
el RNV de los Certificados Bursatiles que vayan a ser emitidos al amparo de la Llamada de

Novena Llamada de Capital.
15 de junio 2020
16 de junio 2020
17 de junio 2020
19 de junio 2020
19 de junio 2020

$93,000,000.00 (noventa y tres millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional)

$19.53125

0.4589322788

4,761,600 (cuatro millones setecientos sesenta
y un mil seiscientos) certificados bursatiles.

El destino de los recursos que se obtengan
conforme a la novena Llamada de Capital, sera
para la consecucion de (i) la Inversion relativa al
proyecto denominado “Bosque Real Five”
descrita y aprobada en la “Seccion 4. El
Fideicomitente; 4.1 Historia y Desarrollo” del
Prospecto, en la Fecha de Emision Inicial Serie B
y (i) la Inversidn del proyecto La Vista, aprobado
en la primera asamblea de tenedores de fecha
11 de octubre de 2017.

$345,231 (trescientos cuarenta y cinco mil
doscientos treinta y un pesos 00/100 M.N.)

Capital cuyos términos y condiciones se describen anteriormente.

Tercera. Llevar a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacién con la
Emisién Subsecuente, incluyendo sin limitar, celebrar los documentos para llevar a cabo la
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actualizacion de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles, el canje del Titulo que
ampara los Certificados Bursatiles en Indeval.

Cuarta. Realizar la publicacion de cualquier aviso o0 evento relevante que sea necesario
en los términos del Contrato de Fideicomiso, la LMV y la Circular Unica (incluyendo aquéllos a
que hacen referencia los articulos 34 fraccioén VI, 35 Bis, y 50 de la Circular Unica);

Quinta. Llevar a cabo todos los demés actos que le pudiera instruir el Administrador
para tal efecto.

Sexta. Anunciar la Llamada de Capital referida en la instruccion Primera a través del
aviso de Llamada de Capital que se adjunta a la presente carta instruccion como Anexo 1 a
través de EMISNET; en el entendido que dicho anuncio debera publicarse de manera
recurrente cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir de la presente instruccion y hasta la
Fecha Limite de Suscripcion; y en el entendido adicional que la Llamada de Capital debe
hacerse con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a
llevar a cabo la Emision Subsecuente.

[espacio intencionalmente en blanco. Siguen hojas de firma]
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Atentamente,

Alignmex Res Manager 1\S«de R.L. de C.V.

Gabriela Rips Jitnénez
Apoderad

[Esta hoja de firmas corresponde a la carta instruccion suscrita por el Administrador del
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios
Inmobiliarios, Administracion y Pago No. CIB/2750, de fecha 10 de mayo de 2017, dirigida al
Fiduciario para que realice una Llamada de Capital y la consecuente Emision Subsecuente.]
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Anexo 5
Resumen del proyecto Bosque Real Five

ALIGNMEX ha invertido desde abril de 2016 en un proyecto residencial con un total de 180
unidades residenciales para renta, ubicado en el municipio de Huixquilucan, Estado de
México.

El proyecto estara conformado por tres torres de 31 niveles con 120 departamentos cada una
para un total de 360 unidades de entre 100 a 210 metros cuadrados, de los cuales
ALIGNMEX firm6 un acuerdo con el desarrollador del proyecto para la adquisicion en
preventa del 50% del inventario, ubicado entre los pisos 6 y 21 de cada torre en la modalidad
de preventa. El proyecto actualmente se encuentra en proceso de construccion, presentando
un avance de obra al 30 de abril de 2017 de aproximadamente 19.2%, y se espera estara
terminado en octubre de 2018.

El mercado objetivo de este proyecto es la gran comunidad de familias cuyas actividades
tanto de trabajo, como educativas y de recreacion se concentran en la zona poniente de la
Ciudad de Mexico, en especifico el corredor de Santa Fe, Interlomas y Bosques de las Lomas.
También estara enfocado en atender la alta demanda de profesionales médicos y empleados
universitarios que trabajan en estas zonas, mas los que se integren una vez que el nuevo
campus de la Universidad Panamericana y el Hospital de Navarra inicien operaciones en la
zona de Bosque Real.

Caracteristicas del proyecto:

Unidades: 180

Superficie 32,930 m2
Rentable:

Inversién Total: $973.4 millones
Inversioén $213.6 millones
Realizada a la

Fecha (abril, 2017):

RoC esperadoala  10.0%
Estabilizacion:

TIR Apalancada 24.0%
Proyectada:

Multiplo de Capital 1.84x
Esperado:



ACTA DE LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS INMOBILIARIOS SERIE B IDENTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA
“SIRENCK 17” EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL POR CI
BANCO, S.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO
DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS INMOBILIARIOS, ADMINISTRACION Y PAGO
IDENTIFICADO CON EL NUMERO CIB/2750, DONDE ALIGNMEX RES MANAGERI|, S. DE
R.L. DE C.V., ACTUA COMO FIDEICOMITENTE, ADMINISTRADOR Y FIDEICOMISARIO
EN SEGUNDO LUGAR Y MONEX CASA DE BOLSA S.A. DE C.V.,, MONEX GRUPO
FINANCIERO ACTUA COMO REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INMOBILIARIOS, CELEBRADA EL 11 DE
OCTUBRE DE 2017.

En la Ciudad de México, siendo las 16:30 horas del 11 de octubre de 2017, en el domicilio
ubicado en Avenida Paseo de la Reforma niimero 284, piso 9, Colonia Juarez, Delegacion
Cuauhtemoc, Codigo Postal 06600, que corresponde a las oficinas de Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien actia como representante comun (el
‘Representante Comun”) de los tenedores (los “Tenedores”) de los certificados bursatiles
fiduciarios inmobiliarios serie B identificados con clave de pizarra “SIRENCK 17" (los
“Certificados Bursatiles”), emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por Cl Banco,
S.A., Institucion de Banca Multiple, en su calidad de fiduciario (el “Fiduciario”) en el contrato
de fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios,
administracion y pago identificado con el nimero CIB/2750 de fecha 10 de mayo de 2017 (el
“‘Fideicomiso”), en donde ALIGNMEX Res Manager |, S. de R.L. de C.V., actia como
fideicomitente, administrador (en dicho caracter, el “Administrador”) y fideicomisario en
segundo lugar, se reunieron las personas que se identificaron como Tenedores y que se
indican en la lista de asistencia que debidamente firmada se agrega a la presente acta como
Anexo |, con el objeto de celebrar una asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles
(la “Asamblea”) a la cual fueron previa y debidamente citados mediante primera convocatoria
publicada el 30 de septiembre de 2017 en el periddico “El Universal”, copia de la cual se anexa
a la presente como Anexo Il y el 29 de septiembre de 2017 a través del Sistema Electrénico
de Envio y Difusién de Informaciéon denominado “Emisnet” de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V,, de conformidad con la clausula 21.1 del Fideicomiso, asi como con el titulo
que ampara la emision de dichos Certificados Bursatiles (el "Titulo”). Los términos utilizados
con mayusculas o mayuscula inicial (distintos a nombres propios o vocablos de inicio de
oracion) que no sean definidos en la presente acta tendran el significado que a los mismos se
les atribuye en el Fideicomiso y/o en el Titulo.

Presidi6 la Asamblea el Representante Comln de los Tenedores (el “Presidente”),
representado por la licenciada Elena Rodriguez Moreno y, por designacion del Presidente,
actué como secretario de la misma el licenciado Juan Carlos Montero Lopez (el “Secretario”),
quien se encontraba presente como invitado del Representante Comun. Se contd asimismo
con la presencia de los sefiores Roberto Ordorica Barrera, Salvador Magafia Godinez,
Santiago Mercado y Blanco y Gabriela Rios Jiménez, todos ellos por parte del Administrador:
de los sefiores Octavio Gonzalez Ochoa, Miguel Angel Enriquez y Jesus Medécigo por parte
de SIRENTA, S. de RL. de C.V. (en adelante “SiRenta’), una compafiia del grupo del
Administrador; del sefior Alberto Méndez Davidson, por parte del Fiduciario y de la sefiora
Karina Zamora Ochoa, como invitada del Representante Comun.

El Presidente designé como escrutadores a los licenciados Juan Carlos Montero Lépez y
Karina Zamora Ochoa, quienes después de aceptar su cargo y de examinar las constancias
entregadas por los asistentes y demas documentos exhibidos por los mismos para acreditar
su personalidad, hicieron constar que se encontraban debidamente representados en la
Asamblea 28,000 (veintiocho mil) Certificados Bursatiles de un total de 40,000 (cuarenta mil)
que se encuentran actualmente en circulacion, es decir, el 70% (setenta por ciento) de los
referidos Certificados Bursatiles.



Acto seguido, el Presidente manifestd a los presentes que de la lista de asistencia y de la
certificacion de los escrutadores se desprende la existencia del quorum necesario para la
instalacion y celebracion de la presente Asamblea, de conformidad con lo establecido en la
clausula vigésima primera del Contrato de Fideicomiso y en el Titulo.

En virtud de lo anterior, el Presidente declar6 legalmente instalada la presente Asamblea Y,
en consecuencia, validos los acuerdos que en la misma se adopten, con lo cual estuvieron de
acuerdo todos los presentes.

A continuacion y a solicitud del Presidente, el Secretario procedié a dar lectura al orden del
dia incluido en la publicacion de la convocatoria correspondiente y que a la letra dice:

ORDEN DEL DiA

I.  Designacion por parte de los Tenedores de miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso, de conformidad con el inciso B de la Clausula 18.1 y el inciso A
de la Clausula 21.5 del Fideicomiso.

Il. Designacién por parte del Administrador de los miembros independientes del
Comité Técnico de conformidad con la Clausula 18.1 del Fideicomiso.

lll. Designacién y/o ratificacion por parte del Administrador de los miembros del
Comité Técnico del Fideicomiso, de conformidad con el inciso C de la Clausula
18.1 del Fideicomiso.

IV. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion de los esquemas de
compensacion propuestas por el Administrador para los miembros
independientes del Comité Técnico.

V. Calificacion de la independencia de los miembros independientes del Comité
Técnico, de conformidad con el inciso Q de la Clausula 21.3 del Fideicomiso.

VI. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacion para que el Fideicomiso lleve
a cabo potenciales inversiones, de conformidad con el inciso G de la Clausula
21.3 del Fideicomiso y demas aplicables del Fideicomiso, y en consecuencia la
aprobacion para la realizacion de una llamada de capital y el destino de los
recursos de la misma, en términos de las Clausulas 7.6 y el inciso | de la
Clausula 21.3 del Fideicomiso, y demas disposiciones aplicables. Acciones y
resoluciones al respecto.

Vil. Informe del Administrador sobre ciertos eventos relevantes publicados en dias
pasados. Acciones y resoluciones al respecto.

Viil. Designacion de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a
las resoluciones adoptadas con respecto a los puntos anteriores.

Una vez aprobado por unanimidad de los Tenedores presentes el orden del dia transcrito con
anterioridad, se procedié a su desahogo en los términos descritos a continuacion:

(§]



I.  Designacion por parte de los Tenedores de miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso, de conformidad con el inciso B de la Clausula 18.1 y el inciso A
de la Clausula 21.5 del Fideicomiso.

En desahogo del primer punto del orden del dia, el Presidente cedio la palabra al Secretario,
quien recordd a los Tenedores presentes el derecho que les asiste para efectuar
designaciones de miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico de acuerdo a lo
establecido en el inciso B de la Clausula 18.1y el inciso A de la Clausula 21.5 del Fideicomiso,
y a continuacion pregunt6 si existia la intencién de llevar a cabo tales designaciones,
recordando que en términos de lo establecido en el Fideicomiso, las mismas se efectuaban
en asamblea mediante la entrega de notificacion escrita al Fiduciario con copia al
Representante Comun y al Administrador.

En respuesta a lo anterior, en uso de la palabra, los Tenedores presentes con derecho a
designar un miembro del Comité Técnico ejercieron dicho derecho, efectuando diversos
nombramientos de miembros propietarios y sus respectivos suplentes del Comité Técnico del
Fideicomiso, en el entendido que la totalidad de los miembros propietarios y suplentes
designados por los Tenedores, sujeto a la calificacion de esta Asamblea, tendrian el caracter
de Miembros Independientes debido a que, segin fue manifestado al efectuarse su
designacion, cumplian con los requisitos previstos en la definicion de Miembro Independiente
del Fideicomiso.

En virtud de lo anterior, el Secretario procedi6 a dar lectura de los nombres de las personas
designadas por los Tenedores, mismos que se enlistan continuacion:

MIEMBRO MIEMBROS SUPLENTES
PROPIETARIO INDISTINTOS
Arturo Hanono Castafieda
: o}
Jorge Chavez Presa Maria Fernanda Godinez
Nogueda

José Arturo Andrade Sénchez
Rodolfo Campos Villegas 0
Hazael Castilla Sarky

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, con la conformidad de
todos los Tenedores presentes, hizo constar el siguiente:

ACUERDO

PRIMERO. Se toma conocimiento de las designaciones de miembros propietarios y sus
respectivos suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso, todos ellos con el caracter de
Miembros Independientes, efectuadas por algunos Tenedores que contaban con el 10% (diez
por ciento) o mas de los Certificados en ciruclacion, en ejercicio del derecho que les
corresponde de conformidad con el inciso B de la Clausula 18.1 y el inciso A de la Clausula
21.5 del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente
punto del orden del dia.



Il. Designacién por parte del Administrador de los Miembros Independientes del
Comité Técnico de conformidad con la Clausula 18.1 del Fideicomiso.

En desahogo del segundo punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra al sefior
Santiago Mercado y Blanco quien, en representacion del Administrador, informé a los
presentes acerca de la designacién de Miembros Independientes propietarios y sus
respectivos suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso por parte del Administrador, de
conformidad con la Clausula 18.1 del Fideicomiso, quienes cumplian con los requisitos
previstos en la definicion de Miembro Independiente del Fideicomiso, en los siguientes
términos:

MIEMBRO MIEMBROS SUPLENTES
PROPIETARIO INDISTINTOS
Alejandro Santacruz Alfonso Olvera
Alfredo Ruiz del Rio Sandrg Olper
o
Juan Ricardo Pérez Giselle Moran

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, con la conformidad de
todos los Tenedores presentes, hizo constar el siguiente:

ACUERDO

SEGUNDO. Se toma conocimiento de las designaciones de Miembros Independientes
propietarios y sus respectivos suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso, efectuadas por
el Administrador de conformidad con la Clausula 18.1 del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedio a desahogar el siguiente
punto del orden del dia.

lll. Designacion y/o ratificacion por parte del Administrador de los miembros del
Comité Técnico del Fideicomiso, de conformidad con el inciso C de la Clausula
18.1 del Fideicomiso.

En desahogo del tercer punto del orden del dia, el Presidente cedi6 la palabra al sefior
Santiago Mercado y Blanco quien, en representacién del Administrador, informé a los
presentes acerca de las revocaciones, designaciones y/o ratificaciones de miembros del
Comité Técnico del Fideicomiso (distintos a Miembros Independientes), que el Administrador
tiene derecho de efectuar de conformidad con el inciso C de la Clausula 18.1 del Fideicomiso,
quedando como consecuencia de lo anterior designados como miembros propietarios y
suplentes del Comité Técnico (distintos de Miembros Independientes) por parte del
Administrador las personas que se indican a continuacion:



MIEMBRO
PROPIETARIO

MIEMBROS SUPLENTES
INDISTINTOS

Roberto Ordorica Barrera

Octavio Gonzalez-Ochoa
Aleman

Salvador Magafa Godinez

Diego Toméas del Pozzo Alarcén
o)
Miguel Angel Enriquez
o}
Santiago Mercado y Blanco

Una vez informadas las designaciones efectuadas por el Administrador bajo el presente punto
del orden del dia y tomando en consideracion el resto de las designaciones de Miembros
Independientes efectuadas tanto por el Administrador como por los Tenedorse en la presente
Asamblea, se repasé como quedaba conformado el Comité Técnico, segun lo que se indica a

continuacion:

MIEMBRO
PROPIETARIO

MIEMBROS
SUPLENTES

Roberto Ordorica Barrera

Octavio Gonzalez-Ochoa
Aleman

Salvador Magafia Godinez

Diego Tomas del Pozzo Alarcén
o
Miguel Angel Enriquez
0
Santiago Mercado y Blanco

Alejandro Santacruz *

Alfredo Ruiz del Rio *

Juan Ricardo Pérez *

Alfonso Olvera *
o]
Sandra Olper *
o]

Giselle Moran *

Jorge Chavez Presa *

Arturo Hanono Castafieda *
0
Maria Fernanda Godinez
Nogueda *

Rodolfo Campos Villegas *

José Arturo Andrade Sanchez *
0
Hazael Castilla Sarky *

* Miembro Independiente

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, con la conformidad de

todos los Tenedores presentes, hizo constar el siguiente:




ACUERDO

TERCERO. Se toma conocimiento de las revocaciones, designaciones y ratificaciones de
miembros propietarios y sus respectivos suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso que
no cuentan con el caracter de Miembros Independientes, efectuadas por el Administrador de
conformidad con el inciso C de la Clausula 18.1 del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente
punto del orden del dia.

IV. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobaciéon de los esquemas de
compensacion propuestas por el Administrador para los Miembros
Independientes del Comité Técnico.

En desahogo del cuarto punto del orden del dia, el Presidente informé a los presentes que de
conformidad con Fideicomiso, la Asamblea tiene la facultad de aprobar la remuneracion de
los Miembros Independientes del Comité Técnico del Fideicomiso por el desempefio de su
cargo.

Sobre el particular cuestion6 al Administrador si existia algiin esquema de compensacién que
tuviera intencion de someter a consideracion de la Asamblea, respecto a lo cual el sefior
Santiago Mercado y Blanco indicé que no existia tal propuesta y que las designaciones de
Miembros Independientes efectuadas por el Administrador serian honorificas por lo pronto,
sin que tales miembros recibieran contraprestacion alguna por el desempefio de su cargo,
respecto de lo cual los Tenedores se manifestaron conformes y coincidieron en que no se
abordara en la presente Asamblea el pago de contraprestaciones a los Miembros
Independientes del Comité Técnico por ellos designados.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, con la conformidad de
todos los Tenedores presentes, hizo constar el siguiente:

ACUERDO

CUARTO. Se hace constar que, por no existir una propuesta con relacion al pago de
compensaciones a favor de los Miembros Independientes del Comité Técnico, no se adopta
resolucidn alguna por la Asamblea sobre el particular.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente
punto del orden del dia.

V. Calificacion de la independencia de los miembros independientes del Comité
Técnico, de conformidad con el inciso Q de la Clausula 21.3 del Fideicomiso.

En desahogo del quinto punto del orden del dia, el Presidente indico a los presentes que, de
conformidad con el inciso Q de la Clausula 21.3 del Fideicomiso, compete a la presente
Asamblea calificar la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico designados
con el caracter de independientes. A este respecto y en uso de la palabra, el Secretario
recordé a los presentes quiénes debian considerase Miembros Independientes conforme al
Fideicomiso y que la independencia se calificaba respecto del Fideicomitente, el Administrador
y las Personas Promovidas.
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Acto seguido, los Tenedores se mostraron conformes en calificar y confirmar la independencia
de los Miembros Independientes designados por los Tenedores y el Administrador conforme
al primer y segundo punto del orden del dia con base a las manifestaciones realizadas
respectivamente por el Administrador y los Tenedores respecto a la independencia de las
personas designadas por ellos como Miembros Independientes.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de
votos, adopt6 el siguiente:

ACUERDO

QUINTO. Se califica y confirma la independencia de aquellos miembros del Comité Técnico
del Fideicomiso designados con el caracter de Miembros Independientes de conformidad con
el inciso Q de la Clausula 21.3 del Fideicomiso.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente
punto del orden del dia.

VI. Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacién para que el Fideicomiso lleve
a cabo potenciales inversiones, de conformidad con el inciso G de la Clausula
21.3 del Fideicomiso y demas aplicables del Fideicomiso, y en consecuencia la
aprobacion para la realizacién de una llamada de capital y el destino de los
recursos de la misma, en términos de las Clausulas 7.6 y el inciso | de la
Clausula 21.3 del Fideicomiso, y demas disposiciones aplicables. Acciones y
resoluciones al respecto.

Con relacion al sexto punto del orden del dia, el Presidente cedid la palabra a los
representantes del Administrador para que presentaran las propuestas de inversion que, por
encontrarse dentro del supuesto previsto en el inciso G de la Clausula 21.3 del Fideicomiso,
requieren la aprobacién de una asamblea de Tenedores.

En uso de la palabra el sefior Roberto Ordorica Barrera, en representacién del Administrador,
manifestd su intencion de informar en primer término acerca del estado gue guarda la
Inversién efectuada por el Fideicomiso con el producto de la Emisién Inicial Serie B (“Proyecto
Inicial”), y posteriormente dar paso a la presentacion de las oportunidades de inversion, todo
lo anterior en base a la presentacién elaborada por el Administrador que se circuld a los
Tenedores de forma previa a la presente Asamblea via correo electrénico, por conducto del
Representante Comun, y la cual fue de igual manera entregada en fisico en la Asamblea a
los Tenedores que se encontraban presentes, misma que, por contener informacion
confidencial, no se anexa a la presente acta, pero un ejemplar de la misma queda a
disposicion de los Tenedores en las oficinas del Representante Coman para consulta.

En términos de la presentacién proyectada y con la participacion del sefior Octavio Gonzalez-
Ochoa Aleman, se informo a los presentes de los avances en la construccién de forma global
y por torre, asi como los avances en ventas, mostrando comparativas de precios con otros
proyectos de la zona; también se abordé la evaluacion de riesgos que se hizo con motivo del
sismo del 19 de septiembre de 2017 y se mostraron algunos trabajos preliminares de
marketing para el Proyecto Inicial, resolviendo las dudas que plantearon los presentes.

Posteriormente y en términos de la presentacion proyectada se procedio a la presentacion de
dos oportunidades de inversion por parte de los sefiores Roberto Ordorica Barrera y Miguel
Angel Enriquez, incluyendo un resumen ejecutivo de las mismas, su ubicacion, el estado en
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que actualmente se encuentran, el mercado comparado, el mercado objetivo, la asequibilidad
y ciertos detalles adicionales de las inversiones, incluyendo los retornos esperados bajo las
meétricas objetivo y el escenario de salida alternativo para cada una de dichas oportunidades
de inversion.

Una vez concluida la presentacién de las oportunidad de inversién y resueltos los
cuestionamientos efectuados por los presentes con relacion a las mismas, el sefior Santiago
Mercado y Blanco, en representacién del Administrador, precisé a los Tenedores que cada
una de las oportunidades presentada representa individualmente méas del 20% (veinte por
ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, considerando los Compromisos Totales de los
Tenedores, motivo por el cual, se requeria la aprobacion de la Asamblea de Tenedores de
conformidad con el inciso G de la Clausula 21.3 del Fideicomiso.

Finalmente, el sefior Juan Carlos Montero Lopez aclar6 que seguin habia sido informado por
el Administrador, no se requeria en este momento que la Asamblea otorgara aprobacion
alguna para llevar a cabo una Llamada de Capital ni respecto del destino de los recursos de
la Llamada de Capital efectuada por el Fiduciario el pasado 3 de septiembre de 2017, toda
vez que el monto de la misma no excede del 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la
Emision Serie B.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de
votos, adopto el siguiente:

ACUERDO

SEXTO. Se aprueba que el Fideicomiso lleve a cabo las dos Inversiones que fueron sometidas
a consideracion de la Asamblea por el Administrador, de conformidad con el inciso G de la
Clausula 21.3 del Fideicomiso, en los términos y condiciones que fueron presentados en la
Asamblea por el Administrador.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedié a desahogar el siguiente
punto del orden del dia.

VII. Informe del Administrador sobre ciertos eventos relevantes publicados en dias
pasados. Acciones y resoluciones al respecto.

Con relacion al séptimo punto del orden del dia el Presidente cedi6 la palabra al sefior
Santiago Mercado y Blanco quien, en representacion del Administrador, informé a los
presentes que con fecha 22 de septiembre de 2017, el sefior Cristian Folino de Filippo, quien
tenia el caracter de funcionario clave, habia dejado de prestar sus servicios como director
financiero de ALIGNMEX Real Estate Capital S. de R.L., por asi convenir sus intereses, lo
cual fue informado por el Fiduciario a través de un evento relevante publicado el pasado 22
de septiembre de 2017 a través de EMISNET y STIV-2. Al respecto, el representante del
Administrador informé que actualmente el Administrador ya se encuentra implementando los
procedimientos necesarios para su sustitucién como funcionario clave, en términos de lo
previsto en la Seccion 3.3 de la Clausula Il del Contrato de Administracion.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, con la conformidad
de todos los Tenedores presentes, hizo constar el siguiente:



ACUERDO

SEPTIMO. Se toma conocimiento de que el sefior Cristian Folino de Filippo, quien tenia el
caracter de funcionario clave, ha dejado de prestar sus servicios como director financiero de
ALIGNMEX Real Estate Capital S. de R.L. de C.V., y del procedimiento que, en consecuencia,
se esta implementando por el Administrador para su sustitucién como Funcionario Clave, en
términos de lo previsto en la Seccion 3.3 de la Clausula Il del Contrato de Administracion.

No habiendo comentarios adicionales a este respecto, se procedio a desahogar el siguiente
punto del orden del dia.

VIil. Designacién de delegados que, en su caso, formalicen y den cumplimiento a
las resoluciones adoptadas con respecto a los puntos anteriores.

En desahogo del octavo y Ultimo punto del orden del dia, el Presidente expresé a los
Tenedores la conveniencia de designar delegados especiales para que den cumplimiento y
formalicen, de ser necesario, los acuerdos adoptados en la presente Asamblea.

Una vez desahogado el presente punto del orden del dia, la Asamblea, por unanimidad de
votos, adopto el siguiente:

ACUERDO

OCTAVO. Se aprueba designar como delegados especiales de la Asamblea a Claudia
Beatriz Zermefio Inclan, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodriguez Moreno, José Luis
Urrea Sauceda, Alejandra Tapia Jiménez, Juan Carlos Montero Lopez, Andrea Patricia
Gomez Cérdova, Karina Zamora Ochoa y/o cualquier apoderado del Representante Coman
y/o del Fiduciario para que, conjunta o separadamente, realicen los actos y/o trdmites que se
requieran para dar cabal cumplimiento a los acuerdos adoptados en la presente Asamblea,
incluyendo sin limitar, acudir ante el fedatario publico de su eleccién para protocolizar la
presente acta en su totalidad o en lo conducente, presentar los avisos y notificaciones
correspondientes asi como realizar los tramites que se requieran ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y la S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores S.A. de C.V., y demas autoridades.

No habiendo otro asunto que tratar en el orden del dia, se dio por terminada la Asamblea
siendo las 18:25 horas, levantandose la presente acta para constancia, la cual fue leida,
aprobada y firmada por el Presidente y el Secretario de la Asamblea.

Se hace constar que durante el tiempo en que se desarrollé la presente Asamblea, desde su
inicio hasta su terminacion, se reunié en todo momento el quorum de asistencia y de votacién
requerido para la celebracion de la misma.

[sigue hoja de firmas]



Presidente Secretario

El Representante Comun
7 I

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Lic. Juan Carlos I\/Io’ntero Lépez
Monex Grupo Financiero
Lic. Elena Rodriguez Moreno
Apoderado

La presente hoja de firmas corresponde al acta levantada en virtud de la asamblea de
tenedores de los certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios serie B emitidos bajo el
mecanismo de llamadas de capital e identificados con clave de pizarra “SIRENCK 17,
celebrada el 11 de octubre de 2017, la cual consta de 10 (diez) paginas incluyendo la presente
y sin considerar sus anexos.
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Al14 NACION

del gobierno de Bolivia

Sabado 30 de septiembre de 2017 EL UNIVERSAL

Llega mas ayuda humanitaria

@ Meéxico recibe 11 toneladas de apoyo; gobierno analiza a cué estado se destinaran
@ Dona Argentina pastillas potabilizadoras; Cuba envia médicos a Oaxaca

ARIADNA GARCLA

pulitieagetundversid com e

El apoyo humanitario ante la
emergencia por los sismos del 7y
19 de septicmbre continua,

Ayer las autoridades mexicanas
recibicron la segunda acronave,
von cerca de U taneladas de ayuda
que envid el gobierno de Bolivia.
El primerode éstos vehiculos arri-
bé el pasado jueves con 10 tonela-
das de apayn,

Eldeayerfue unHércules C130de
la Fuerza Aérea de Bolivia tripulada
por el capitdn Jaime Quevedo Guzs
man, acompafiado de siete elemen-
tos mas del efército boliviana.

La travesia empezod en La Paz,
Bolivia, de donde partié hacia
Santa Cruz para tomar —enton-
ces— vucloa Panamayde ahi has-
ta la Ciudad de México.

En el Hangar L de la Policia Fe-
deral se esperd el avion que por
cond iciones de clima se retrasd
aproximadamente una hora

E!l embajador de Belivia en México,
José Crespa, estuvo en el lugar pam
recibir a sus compatrictas y a su lado,
el director para América de) Sur de la
Secretaria de Relaciones Exteriores
(SRE), Victor Hugo Morales, as como
personal de la Agencia Mexicana de
Coaperacién Internacional (Amex-
cid) y de la Policia Federal

Laayuda respondié a una solicitud
del gobierno de Mexico, explica el di-
plomdtica beliviano. E pais sudame-
ricano mianifesto su interés por apo-
yor ums los sismios v las auwridades
mexicanas cxpusicron unalistadelas

mds

En el Hangar 1de |a Policia Federal se espero el avitn que por candliciones de ctima se retrass aproximadamente una hora.

des i las que decidiran cf

En respuesta, envio Ims de lim-

destino de la ayuda. Por sy parte,
fuentes guber informa-

xica después de las 02:00 boras.
El embajadar Crespo manifesto

pieza persanal, cobijas y
no perecederos.
“Nosatros respondemos a la soli-
citud del gobierno de Méxicaque cs
et que nos dijo lo que se necesita”,
dijo José Crespo.
Ascguré que seran las autorida-

ron que es posible gue la ayuda pro-
porcionada por Bofivia sca destina-
da a Qaxaca.

El Hércules C130 con ocho tripu-
lantes a bordo regresam a su pas este
sabado. Partird de ta Ciudad de Mé-

su agrad. iento con el gobierno
mexicano, por permitir la ayuda
de Bolivia

Destaco también Ia labor que cen-
tenares de brigadistas mexicanos han
llevado a cabo principalmente desde
el pasado 19 de septicmbre.

350

PERSONAS FALLECIDAS van hasta
ahora por el sismo registradio el pa-
sado 19 de saptimbre. En la Ciudar
de Méxco contindan las trabajos res
cale de curpes,

En dias pasados, el presidente de
esanacion, Evo Morales. sefialo que

- elmaterial enviado fue porel llama-

do que hizo México.

Asimismo. Humberte Valezzi, em-
bajader de México en Bolivia, agrade-
cié la ayuda y asegura que estos “son

* actos que 1o se olvidan”,

“En nombre del pucblo y del go-
bicrno mexicanos”, Valezzi agndcmo
laayuda que sc envid: *Si éramos her-
manos, ahora lo somos més™. dijo.

Ayudan otros paises. Ayer pasadas
las 5:00 horas, llegé a la Ciudad de
Mexico un avién procedente de Ar-
gentina con 4.2 wneladasde ayuda
humanitaria.

El Ministento de Relaciones Exte-
riores y Culto de Argentina informé
que la ayuda censistié en kits de co-
cina. pastillas potabilizadoras de agua
y colchonetas, todo a peticion del ga-
bierno mexicano.

Cuba tambicén envié ayuda: 40 me-
dicos y varios especialistas que esta-
ran atendicndo a la poblacidn en Oa-
xaca. Se trata de 19 doctores y 18 en-
fermeros, adentds de sicélogos, téeni-
c0s de laboratorio, anestesistas y te-
rapeutas fisicos.

El cquipo cubana viene comanda-
da porel doctor Rolando Piloto, quien
anterionnente estuvo en una miston
en Tabasco, entidad afectada por in-
tensas luvias en 2007,

Elsismo del pasado 19 de septiem-
bre dejé un saldo de 355 personas fa-
llecidas, el mayor nimero de estas cn
Ia Ciudad de Mexico, con 217. En al-
gunas partes continuan los trabajos
de rescate. @

‘u Pro

Ahora mi

cultivo
esta mas
protegido

17

uctor

inanciera Naciona ﬁ Desarrnlla

PORQUE QUEREMOS QUE
L@ BUENO SIGA CONTANDO.

WWWw.gob.mx/hagicn

MEXICO

terespalda

MAEPEC
mandara

aMorelos

Mas viveres

latas de anin y sardina, papel
de bafio y pafiales para bebé
que amablemente han com-
partido los ciudadanos.

Dos camicnes deocho yotro
de tres y media toneladas par-
tirdn rumbo a Morelos este lu-
nes para depositar esta ayuda
en manos de quien mds lo ne-
cesita ¥ con el apoyo de ele-
mentos de la Secretaria de la
Defensa Nacional {Sedena).

ALEJANITHA CANCHOLA
—nsticivswciolod@dunivr il com e
Para seguir apoyando a los
damniticados cn el estado de
Morelos por el sisnio registra-
do ¢l 19 de septicmbre, Ja or-
ganizacién de Mujerescn Apo-
yoal Estudio del Petiodismo y
ta Comunicacion (MAEPEC)
informé que los viveres que
hasta el momento se han reci-
bido en el centre de acopio,
ubicado en Ia calle de Bucarcli
numero 18, saldrin el junes
rumbo a esa entidad.

Ayer se recibieran mas ca-
jas de despensa que contic-
nen bolsas de pasta, garban-
205 tiernos ¥ café soluble: asi
conte paquetes de desodo-
rante y jabon

Durantc lasemans, at centra
deacopio fueron donadas cajas
degalletas, sopas instantancas,

E! pasado 24 de septiembre
ln ergantzchin eniregd mil
despensas y hemamicntas de
construccion a los pobladores
de las comunidades indigenas
de Tetelcingo y Texcala, More-
los. Fueron en totad 20 tonela-
das de viveres. ropa, cobijas,
medicamentos, catres y art-
culos de limpieza.

Se esperaque en esta ocasion
se repartan cobijas, catres, ool-
chonetas y tiendas de campa-
fia; ademasde feche en polvo y
algunos medicamentos. &

TONELADAS de ayuda enviard
MAEPEC en tres camiones.
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