AVISO CON FINES INFORMATIVOS

“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO” SUJETOS AL MECANISMO DE

LLAMADAS DE CAPITAL

VA

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
C.V. Maltiple, INVEX Grupo Financiero.
Fiduciario
Fideicomitente y Administrador

FINALIDAD DEL AVISO
Por medio del presente se informa que las caracteristicas de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra DAIVCK 16 se han modificado en virtud
de la realizacion de la cuarta Llamada de Capital, y la consecuente Emision Subsecuente, por lo que
el canje del Titulo sera realizado el dia 15 de junio de 2020.

CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LA EMISION

Fiduciario Emisor: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

Nombre del Fideicomiso: DAIV.
Ndmero de Fideicomiso:  F/2872

Acto Constitutivo: Los Certificados Bursatiles fueron emitidos por el Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso de Emisién de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, celebrado entre Discovery
Americas Capital, S. de R.L. de C.V., como Fideicomitente y
Administrador, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mudltiple,
Invex Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario, CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, como Representante Coman, de los
Tenedores; con la comparecencia de Discovery Americas Associates
IV, L.P., como fideicomisario en segundo lugar.

Fideicomitente: Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., o cualquier otra
persona que lo sustituya en términos del Fideicomiso.
Administrador: Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V. o cualquier otra
persona que lo sustituya en términos del Fideicomiso.
Fideicomisarios en Conjuntamente, los Tenedores y, en caso de ser aplicable, Discovery
Primer Lugar: Americas Associates IV, L.P. (o cualquiera de sus Afiliadas que

cumpla con el Compromiso de Discovery) que realice aportaciones
al Fideicomiso en cumplimiento del Compromiso de Discovery,
respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y demas
derechos a su favor establecidos de conformidad con el Titulo y el
Contrato de Fideicomiso.



Fideicomisario en
Segundo Lugar:

Representante Comun:
Depositario:
Posibles Adquirentes:

Clave de Pizarra:
Tipo de oferta publica:

Tipo de Valor:

Denominacion de la
moneda de referencia en
gue se realice la emision:

Fecha de Publicacién del
Aviso de Oferta Publica
Restringida:

Fecha de la Oferta
Publica Restringida:

Fecha de Publicacién del
Aviso con fines
informativos:

Fecha de Cierre de
Libro:

Fecha de Cruce y
Liquidacion:

Fecha de Registro en la

Discovery Americas Associates 1V, L.P. o cualesquiera entidades o
vehiculos a ser constituidos por Discovery, o cualquiera de sus
Afiliadas, con la intencién de recibir las Distribuciones provenientes
del Fideicomiso, que le correspondan al Fideicomisario en Segundo
Lugar; en los porcentajes que dichos Fideicomisarios en Segundo
Lugar instruyan al Fiduciario mediante instruccion irrevocable,
respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir conforme a lo
establecido en el Fideicomiso, o sus causahabientes o cesionarios.

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente, y siempre que de conformidad con la legislacion
aplicable estos se consideren Inversionistas Institucionales o
Calificados para girar instrucciones a la mesa, tanto en la oferta
inicial como en el mercado secundario.

DAIVCK 16.

La oferta publica restringida realizada al amparo del Prospecto sera
de tipo nacional y primaria.

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, a los que se
refieren los Articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1y 64
Bis 2 de la LMV, y el Articulo 7, fraccion V1 de la Circular Unica de
Emisoras y la disposicién 4.007.03 del Reglamento Interior de la
BMV, a ser emitidos por el Fiduciario bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital conforme a lo establecido en la Clausula
Séptima del Fideicomiso, el Acta de Emision, la LMV, la Circular
Unica de Emisoras y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos
en el RNV vy listados en la BMV. Los Certificados Bursatiles son
titulos al portador que son emitidos sin expresion de valor nominal.

Los Certificados se denominaran en Pesos.

19 de octubre de 2016.

20 de octubre de 2016.

20 de octubre de 2016.

20 de octubre de 2016.
21 de octubre de 2016.

21 de octubre de 2016.



BMV:

Fecha de Colocacion:

Fecha de Emision Inicial:

Fecha de Vencimiento:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Monto Méaximo de la
Emision:

Monto de la Emision
Inicial:

Precio de colocacion de
los Certificados
Bursatiles Originales:

Namero total de
Certificados Bursatiles
Originales en la Emisién
Inicial:

Recursos Netos que
obtendré el Fiduciario
por la Emision Inicial:

Fuente de Pago:

Fecha de Pago:

Mecanismo de la Oferta:

Lugar y forma de pago:

21 de octubre de 2016.
21 de octubre de 2016.

21 de octubre de 2026; en el entendido que dicha fecha podra ser
prorrogada por hasta 3 (tres) periodos adicionales de 1 (un) afio cada
uno, de conformidad con la Clausula Vigésima Quinta del Contrato
de Fideicomiso.

10 (diez) afios, 3,652 dias aproximadamente, en el entendido que
dicho plazo podra ser prorrogada por 3 (tres) periodos de 1 (un) afio,
de conformidad con la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de
Fideicomiso.

$4,500,000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.).

$900,000,000.00 (novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

$100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno, en el entendido que, el precio
de colocacion de los Certificados Bursatiles correspondientes a
Emisiones Subsecuentes sera determinado y se dara a conocer en su
oportunidad.

9,000,000.00 (nueve millones).

$841,562,263.06 (ochocientos cuarenta y un millones quinientos
sesenta y dos mil doscientos sesenta y tres Pesos 06/100 M.N.)
aproximadamente, los cuales resultan de restar al Precio Total los
Gastos de Emision y Colocacion que se indican en la Seccion “4.
Gastos Relacionados con la Oferta”, del Capitulo “II. La Oferta”,
del Prospecto de Colocacion.

Los Certificados se pagaran exclusivamente con los recursos
disponibles que integren el Patrimonio del Fideicomiso

El Fiduciario debera pagar el Efectivo Distribuible a los Tenedores
conforme al Fideicomiso en cualquiera de las siguientes fechas: (i)
el segundo Dia Habil siguiente a cualquier Fecha de Calculo, (ii) el
Dia Habil que el Fiduciario, por instrucciones del Administrador,
sefiale como tal de conformidad con la Seccion 12.2 y 12.4 del
Contrato de Fideicomiso, y/o (iii) la Fecha de Vencimiento, en el
entendido que si cualquiera de dichos dias no es un Dia Habil,
entonces la “Fecha de Pago” sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Los Certificados Bursétiles seran emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital. Asimismo, el Intermediario
Colocador ofrecera los Certificados de acuerdo a la modalidad de
mejores esfuerzos.

Los montos pagaderos bajo los Certificados se pagaran el dia de la
Fecha de Pago respectiva, en el domicilio de Indeval, ubicado en



Patrimonio del
Fideicomiso Emisor:

Fines del Fideicomiso:

Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, Ciudad de
México, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias
o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval o mediante
transferencia electrénica.

El Patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera:

A. Por la Aportacion Inicial; B. Por los Recursos Netos que obtendra
el Fiduciario como producto de la Emision Inicial de los Certificados
Bursétiles; C. Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario
como producto de las Emisiones Subsecuentes de los Certificados
Bursatiles; D. Por los Compromisos Totales de los Tenedores; E. Por
los titulos representativos del capital social (y en general cualquier
titulo que represente la participacién del Fideicomiso) de las
Empresas Promovidas, y en su caso, de los Vehiculos Intermedios,
gue el Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones; F. Otros
titulos convertibles en acciones (u otros derechos similares)
representativas del capital social de las Empresas Promovidas, asi
como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos
de Inversion y en los Contratos de Desinversion; G. Cualesquiera
recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario
como resultado de las Inversiones que realice en términos del
Fideicomiso, o como consecuencia de una Desinversion de las
mismas; H. Por los Flujos y todas y cada una de las cantidades que
de tiempo en tiempo sean depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso; I. Por los rendimientos, recursos, cantidades liquidas o
efectivo derivado de las Inversiones Permitidas en que se invierta el
Efectivo Fideicomitido; y J. Por las demas cantidades, bienes,
obligaciones y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea
titular el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con el
Fideicomiso, documentos relacionados y los accesorios, frutos
productos y/o rendimientos derivados de los mismos.

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes: A. Que el Fiduciario
reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad, enajene la
propiedad de los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso y distribuya y administre los recursos obtenidos por
dichas ventas, derivado de la Emision y Colocacion o por cualquier
otra causa, en cada una de las Cuentas de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; B. Que el Fiduciario
constituya (y, de ser aplicable, incremente o reconstituya) la Reserva
para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, y
abra, administre y mantenga abiertas, a su nombre, las Cuentas de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y
cualquier otra cuenta que sea necesaria para cumplir con los fines del
Contrato de Fideicomiso; C. Que el Fiduciario realice la Emision y
Colocacidn, su inscripcién en el RNV, su listado en la BMV vy el
depésito del Titulo que los represente en Indeval, conforme a los
términos y condiciones que al efecto le instruya por escrito el Comité
Técnico, y efectle los pagos que se establecen en el Titulo que
ampara los mismos, asi como que el Fiduciario realice (i) la emision
Inicial, (ii) las Llamadas de Capital, y (iii) las Emisiones
Subsecuentes, asi como todos los actos que se relacionen con lo



anterior, de conformidad con las instrucciones escritas del Comité
Técnico, 0 en su caso por la Asamblea de Tenedores, asi como del
Administrador, tratdndose de las Emisiones Subsecuentes, y lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo la suscripcion de
los documentos, la solicitud y obtencién de la CNBV, la BMV y
cualquier otra Autoridad de autorizaciones y cualquier otro acto que
resulte necesario para lo aqui previsto. De igual manera, que el
Fiduciario presente toda la informacion y lleve a cabo todos los actos
y gestiones y celebre y firme aquellos documentos necesarios o
convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles
en el RNV vy su listado en la BMV vy, cuando sea necesario, lleve a
cabo el canje del Titulo; D. Que en términos de la LMV y demés
disposiciones aplicables, el Fiduciario suscriba los documentos y
realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo la Emision y
Colocacion de los Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitar, el
Acta de Emisién, el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles, el
Contrato de Colocacion, y solicite y obtenga de la CNBV, laBMV y
cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas
a cabo, asi como el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV,
su listado en la BMV vy el deposito del Titulo ante el Indeval. De
igual manera, que el Fiduciario presente toda la informacion y lleve
a cabo todos los actos, gestiones, celebracion y firma de aquellos
documentos necesarios 0 convenientes para mantener el registro de
los Certificados Bursatiles en el RNV, su listado en la BMV, v,
cuando sea procedente, el canje del Titulo respectivo; E. Que el
Fiduciario, previa instruccion por escrito del Comité Técnico,
celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de Colocacion
correspondiente conforme a los términos y condiciones que al efecto
le instruya, y cumpla con las obligaciones previstas en el mismo,
siempre que este no contravenga en ningun sentido los términos
dispuestos bajo el Contrato de Fideicomiso ni los fines convenidos
en el mismo; F. Conforme a los Contratos de Inversion, llevar a cabo
Inversiones en las Empresas Promovidas; en el entendido que, salvo
por las Inversiones Permitidas, en ningun caso el Fideicomiso
invertird en valores inscritos en el RNV o listados en cualquier bolsa,
directa o indirectamente; G. Que el Fiduciario otorgue al
Administrador un poder general, de conformidad con el Anexo “B”
y la Clausula Vigésima Octava del Fideicomiso, para que éste realice
las Inversiones, asi como las Desinversiones en las Empresas
Promovidas, y celebre los Contratos de Inversion y los Contratos de
Desinversion en nombre y por cuenta del Fideicomiso en los
términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, el
Administrador estara sujeto a que previo a la realizacién de las
Inversiones y/o Desinversiones, se obtenga la aprobacion del Comité
Técnico cuando éstas representen menos del 20% (veinte por ciento)
del Monto Méaximo de la Emision, y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores cuando las Inversiones y Desinversiones
representen el 20% (veinte por ciento) 0 méas del Monto Maximo de
la Emision, en ambos casos considerando, en su caso, los
compromisos de las Llamadas de Capital, con independencia de que
dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de manera



simultdnea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que
pudieran considerarse como una sola; H. Que el Fiduciario, por
instrucciones del Administrador, celebre los Contratos de Inversion
y los Contratos de Desinversion y cumpla con los términos y
condiciones previstos en los mismos y cuando proceda, los
modifique y/o los de por terminados; en el entendido que, el
Fiduciario estara sujeto a que previo a la celebracién de los Contratos
de Inversion y Contratos de Desinversion correspondientes, se
obtenga (i) la aprobacién del Comité Técnico cuando las Inversiones
y/o Desinversiones representen menos del 20% (veinte por ciento)
del Monto Maximo de la Emision, (ii) previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores cuando (a) las Inversiones y/o
Desinversiones representen el 20% (veinte por ciento) o mas del
Monto Maximo de la Emision , o (b) la Inversién o adquisicion que
pretenda realizarse sea con personas que se ubiquen en al menos uno
de los dos supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto a
Discovery y las Empresas Promovidas sobre las cuales el
Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del
Administrador, o bien, (y) que representen un conflicto de interés; en
cualquiera de los casos anteriores, considerando, en su caso, los
compromisos de inversion de las Llamadas de Capital, con
independencia de que dichas Inversiones o Desinversiones se
ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 18
(dieciocho) meses contados a partir de que se concrete la primera
operacion, pero que pudieran considerarse como una sola; 1. Que el
Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las
Cuentas en Inversiones Permitidas de conformidad con lo
establecido en la Clausula Décima Tercera del Contrato de
Fideicomiso; J. Que mediante la subcontratacion de los mismos, o
de cualquier otra manera preste a cualquier Empresas Promovida,
aquellos servicios necesarios para la operacién y funcionamiento de
los mismos (incluyendo servicios de asesoria) y facturar o emitir los
comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y por
separado, en su caso, el impuesto al valor agregado respectivo.
Cualesquiera recursos que el Fiduciario reciba en concepto de dichos
servicios y/o por la repercusion que el Fiduciario realice a cualquier
Empresa Promovida de gastos incurridos para su beneficio
(excluyendo impuestos, en particular el impuesto al valor agregado)
se considerardn “recursos fiduciarios adicionales” para todos los
propésitos del Contrato de Fideicomiso; K. Que el Fiduciario
contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya de
conformidad con las instrucciones por escrito que al efecto emita el
Comité Técnico otorgadas en una sesion en la que los miembros
designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes, se abstengan de votar respecto de dicho punto; L.
Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente autorizado
para efectos de lo dispuesto en la Clausula Vigésima Segunda del
Contrato de Fideicomiso y, en su caso, lo sustituya en cualquier
momento de acuerdo con los términos establecidos en el
Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones por escrito que al



efecto emita el Comité Técnico, otorgadas en una sesion en la que
los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes, se abstengan de votar respecto de dicho
punto; M. Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, todas las
obligaciones a su cargo de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso, incluyendo, de forma enunciativa, mas no limitativa, el
pago de las cantidades adeudadas a los Tenedores de conformidad
con el Titulo que ampare Certificados Bursatiles, los Gastos de
Emisién y Colocacion, los Gastos de Mantenimiento y los Gastos de
Inversion, y que lleve a cabo las operaciones cambiarias, que en su
caso sean necesarias para liquidar dichos conceptos; N. Que el
Fiduciario prepare y proporcione toda aquella informacion relevante
relacionada con el Fideicomiso, que de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica de Emisoras, el
Reglamento Interior de la BMV y las demas disposiciones
aplicables, deba entregar a las Autoridades, a la BMV, al Comité
Técnico, al Representante Comln, a los Tenedores, a los
Proveedores de Precios y al Valuador Independiente, a través de los
medios establecidos para tal efecto y dentro de los plazos previstos
en las mismas disposiciones, asi como toda informacion que le sea
solicitada o deba entregar de conformidad con el Fideicomiso; asi
como que el Fiduciario prepare y presente las declaraciones fiscales
aplicables en base a la informacién que el Administrador esta
obligado a proporcionarle al Fiduciario en términos del Fideicomiso
y de conformidad con la legislacion aplicable, asi como que lleve a
cabo todos los actos tales como cualesquiera retenciones aplicables
y la emisién de constancias y registros, que sean necesarios para
cumplir con las leyes fiscales aplicables durante la vigencia del
Fideicomiso; O. Que el Fiduciario, previas instrucciones por escrito
del Comité Técnico o del Administrador, segun corresponda en
términos del Fideicomiso, tome las demés acciones o lleve a cabo los
actos necesarios para el adecuado cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, la celebracion de cualquier otro
contrato o convenio, y el retiro y depo6sito de cualquier cantidad en
las Cuentas, de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso; P. Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o
especiales que se requieran para la consecucion de los Fines del
Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, la
Clausula Vigésima Octava y los términos establecidos en el Anexo
“B” del mismo, en el entendido de que el Fiduciario no podra otorgar
poderes con facultades de dominio; Q. Que el Fiduciario contrate con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al
Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los
recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros
que asistan a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones, segun le sea instruido por escrito por el Representante
Comun, en términos de lo establecido en la Seccién 19.2 del Contrato
de Fideicomiso; R. Que una vez concluida la vigencia del Contrato
de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades



Llamadas de Capital

pagaderas bajo los Certificados Bursatiles, el Fiduciario distribuya
los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y dé por extinguido el
Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente y a su vez este ultimo al
Fiduciario, de ser aplicable, el finiquito mas amplio que en su
derecho corresponda; S. Que en lo no previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo o suscriba todos los actos que
sean necesarios para el debido cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones que reciba del
Comité Técnico; T. En términos generales, que el Fiduciario lleve a
cabo cualquier otra accién que sea necesaria 0 conveniente para
satisfacer o cumplir los Fines del Fideicomiso, las estipulaciones del
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro documento celebrado por
el Fiduciario en cumplimiento del mismo, y las disposiciones legales
aplicables.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estara obligado a
realizar acto alguno en contravencion al Fideicomiso o a la
regulacion aplicable. Asimismo, las Partes acuerdan que el
Fiduciario y el Administrador no seran responsables por aquellos
actos que realicen en seguimiento de las instrucciones que el Comité
Técnico o el Administrador o la Asamblea de Tenedores, segln sea
el caso, les entreguen conforme a lo previsto en el Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en la Clausula Octava del
Contrato, el Fideicomiso podra suscribir y adquirir los titulos de
capital de Vehiculos Intermedios y, en general, participar en el
capital social y en la administracion de éstos. Asimismo, el
Fideicomiso se podra constituir como obligado solidario de los
Vehiculos Intermedios respecto de cualquier Empresa Promovida,
previa autorizacion del Comité Técnico y de la Asamblea de
Tenedores, segun el porcentaje que la operacién correspondiente
represente del Patrimonio del Fideicomiso.

Durante el Periodo de Inversion, el Fiduciario, con la instruccion del
Administrador, podra realizar Llamadas de Capital a los Tenedores
con la finalidad de que realicen Contribuciones Adicionales que
seran utilizadas por el Fiduciario para los propdésitos que el
Administrador determine, que podran ser, (i) la realizacion de
Inversiones, (ii) el pago de Gastos de Emision y Colocacion, Gastos
de Mantenimiento y Gastos de Inversion (incluyendo el fondeo de la
Reserva para Gastos), y (iii) la realizacion de Inversiones
Adicionales; en el entendido que, el Fiduciario no tendra derecho a
efectuar Llamadas de Capital una vez concluido el Periodo de
Inversion, salvo en los supuestos de excepcion que mas adelante se
indican.

Una vez que se haya llevado a cabo el pago de los Certificados
Subsecuentes por parte de los Tenedores, el Fiduciario entregara los
mismos a los Tenedores, con la finalidad de reflejar su Contribucién
Adicional.

Los recursos obtenidos de las Contribuciones Adicionales se



Criterios de Elegibilidad
de las Empresas
Promovidas:

Terminacion anticipada

del Periodo de Inversion:

Derechos que Confieren
a los Tenedores:

Garantia:

Valuacion de los
Certificados Bursatiles:

depositaran en la Cuenta General para ser aplicados conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso

El Fideicomiso podra llevar a cabo Inversiones en las Empresas
Promovidas, solo si éstas cumplen con los Criterios de Elegibilidad
contemplados en la Seccion 8.2 del Contrato de Fideicomiso,
mismos que se describen en el Apartado “2.6 Criterios de
Elegibilidad”, de la Seccion “2. Resumen Ejecutivo”, del Prospecto.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que posean al menos el
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
podran solicitar al Representante Comun la convocatoria a una
Asamblea de Tenedores, a fin de resolver sobre la terminacion
anticipada del Periodo de Inversion, para lo cual se requerira del voto
favorable de los Tenedores que representen al menos 80% (ochenta
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho
momento, ya Sea en primera o ulterior convocatoria.

Los Certificados Bursatiles otorgaran a los Tenedores el derecho a
recibir Distribuciones a los Fideicomisarios en Primer Lugar, dentro
de las que se incluyen los derechos a los que se refiere la fraccion VI,
articulo 7 de la Circular Unica de Emisoras. Cada Tenedor
considerard atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital o
rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de
inversion. Los Tenedores tendran también el derecho a participar en
las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que
renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a
representantes en el Comité Técnico, asi como los demas derechos
gue se les otorgan conforme al Fideicomiso y los deméas documentos
de la operacién. Los Tenedores tendran los demas derechos que se
establecen en los documentos de la operacion o derechos que forman
parte del Patrimonio del Fideicomiso, hasta el valor residual de los
mismos.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por o que no cuentan
con garantia especifica. El Fideicomitente, el Administrador, el
Fiduciario, el Representante Comun y el Intermediario Colocador,
no tienen responsabilidad alguna de las cantidades adeudadas bajo
los Certificados Bursatiles de esta Emisién. En caso de que el
Patrimonio del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente para pagar
integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles, los Tenedores de los mismos no tendran derecho alguno
que reclamar a dichos participantes en la Emision.

Las Inversiones deberdn estar valuadas por un Valuador
Independiente de manera trimestral y, en todo caso, por lo menos una
vez de manera anual. El Fiduciario deberd contratar, por
instrucciones del Comité Técnico y a cargo del Patrimonio del
Fideicomiso, al Valuador Independiente. La determinaciéon del
precio actualizado de valuacion deberé llevarse a cabo cuando menos
una vez al afio, con cifras del ultimo Dia Habil correspondiente al
mes de diciembre de cada afio, 0 bien, cuando se produzcan actos,
hechos o acontecimientos que hagan variar significativamente la
valuacién de sus activos objeto de inversidn, supuesto en el cual el



Administrador deberd informar oportunamente al Representante
Comdn vy al Fiduciario. El Fiduciario estara obligado a informar a
los Tenedores a través de EMISNET de tal circunstancia y al
mercado en términos de la LMV y de la Circular Unica de Emisoras
dentro de los 40 (cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusion
del cuarto trimestre, en el entendido de que una vez transcurridos los
plazos sefialados y en el caso de que el VValuador Independiente no
hubiere realizado el aviso correspondiente, el Administrador, a
través del Fiduciario, publicard la informacion por los mismos
medios.

Régimen Fiscal: De conformidad con el inciso e) fraccion Il de la regla 3.1.15.. de la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente (RMF), el Fideicomiso no seréa
considerado como un fideicomiso empresarial para efectos de la Ley
del Impuesto sobre la Renta (LISR) en la medida que cumpla con los
requisitos previstos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta.

El régimen fiscal aplicable a los posibles Tenedores se detalla en el

Apartado VII. Consideraciones Fiscales, del Prospecto de
Colocacion.

Legislacion Aplicable: Los Certificados que se emitan al amparo del Prospecto seran regidos
e interpretados conforme a la legislacion federal mexicana.

CARACTERISTICAS DE LA CUARTA LLAMADA DE CAPITAL
Fecha de publicacion del 15 de junio de 2020.

presente Aviso con Fines
Informativos:

NUmero de Llamada de Cuarta.
Capital:

Fecha de Inicio de la 25 de mayo de 2020.
Cuarta  Llamada de

Capital:

Fecha Ex-Derecho: 5 de junio de 2020.
Fecha de Registro: 9 de junio de 2020.
Fecha Limite de 11 de junio de 2020.
Suscripcion:

Fecha de Emisién 15 de junio de 2020.
Subsecuente:

Fecha en la que la 15de juniode 2020.
Contribucion  Adicional
estara disponible:

Monto Adicional $6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.).
requerido por cada

Certificado Bursatil en

Circulacion:



Compromiso
correspondiente cada
Certificado Burséatil en
Circulacion:

Monto Total efectivamente
suscrito previo a la Cuarta
Llamada de Capital:

Ndmero Total de
Certificados Bursatiles
efectivamente  suscritos
previo a la Cuarta

Llamada de Capital:
Precio de Suscripcion:

NUmero de Certificados
Subsecuentes a ser
emitidos conforme a la
Cuarta Llamada de
Capital:

Monto Total a ser emitido
conforme a la Cuarta
Llamada de Capital:

NuUmero de Certificados
Subsecuentes
efectivamente suscritos
conforme a la Cuarta
Llamada de Capital:

Monto Total
efectivamente suscrito de
la Cuarta Llamada de
Capital:

Monto Total efectivamente
suscrito (considerando los
montos efectivamente
suscritos en la Emision
Inicial, en la primera
Emision Subsecuente, en
la segunda  Emision
Subsecuente, en la tercera
Emision Subsecuente y en
la cuarta Emisién
Subsecuente):

Total de
Bursatiles

Nuamero

Certificados
una vez realizada la
Emision Subsecuente
(considerando los montos

0.3652745377778450

$2,217,770,125.00 (dos mil doscientos diecisiete millones
setecientos setenta mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.).

52,433,986 (cincuenta y dos millones cuatrocientos treinta y tres mil
novecientos ochenta y seis).

$6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.).

19,152,800 (diecinueve millones ciento cincuenta y dos mil
ochocientos).

$119,705,000.00 (ciento diecinueve millones setecientos cinco mil
Pesos 00/100 M.N.).

19,151,022 (diecinueve millones ciento cincuenta y un mil
veintidos).

$119,693,887.50 (ciento diecinueve millones seiscientos noventa y
tres mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.).

$2,337,464,012.50 (dos mil trescientos treinta y siete millones
cuatrocientos sesenta y cuatro mil doce Pesos 50/100 M.N.).

71,585,008 (setenta y un millones quinientos ochenta y cinco mil
ocho).



efectivamente suscritos en
la Emisién Inicial, en la

primera Emision
Subsecuente, en la
segunda Emision

Subsecuente, en la tercera
Emision Subsecuente y en
la cuarta Emision
Subsecuente):

Gastos de Emisién vy
Colocacién relacionados
con la Cuarta Emision
Subsecuente:

Destino de los Recursos:

Prorroga de la Llamada
de Capital:

Fecha de publicacion del
presente Aviso con Fines
Informativos dado que no
se realizé una Prérroga de
la Llamada de Capital:

Fecha de inicio dado que
no se realizé una Prérroga
de la Llamada de Capital:

Fecha de término dado
gue no se realizd una
Prorroga a la Llamada de
Capital:

Fecha Limite de dado que
no se realizé una Prdrroga
de la Llamada de Capital:

$476,768.50 (cuatrocientos setenta y seis mil setecientos sesenta y
ocho Pesos 50/100 M.N.)

El destino de los recursos que se obtengan conforme a la cuarta
Llamada de Capital sera para: (i) la Inversion aprobada en la Sesién
del Comité Técnico del Fideicomiso celebrada con fecha 8 de abril
de 2020.

De conformidad con lo establecido en el apartado 7.7.1 del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. F/2872, denominado “DAIV”, en
caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de
Suscripcion el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las
ordenes de suscripcion enviadas a Indeval, correspondientes a los
Certificados Bursatiles a ser emitidos en la Emision Subsecuente
correspondiente, el Fiduciario (i) debera modificar la Llamada de
Capital mediante la prérroga a la Fecha Limite de Suscripcion por
un plazo de 2 (dos) Dias Habiles (dicha modificaciéon, una
“Prorroga de Llamada de Capital”), y ademas (ii) podra modificar
la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de
conformidad con las instrucciones del Administrador.

15 de junio de 2020.

9 de junio de 2020.

11 de junio de 2020.

11 de junio de 2020.



Numero de Certificados
Subsecuentes
efectivamente  suscritos
conforme a la Cuarta
Llamada de Capital dado
gue no se realizd una
Proérroga de la Llamada de
Capital:

Monto efectivamente
suscrito  conforme a
laCuarta Llamada de
Capital dado que no se
realiz6 una Prérroga de la
Llamada de Capital:

Periodo de Cura:

Fecha de publicacion del
presente Aviso con Fines
Informativos dado que no
se otorgara el Periodo de
Cura:

Fecha de inicio dado que
no se otorgara el Periodo
de Cura:

Fecha de término dado
gue no se otorgara el
Periodo de Cura:

NuUmero de Certificados
Subsecuentes
efectivamente  suscritos
conforme a laCuarta
Llamada de Capital dado
gue no se otorgara el
Periodo de Cura:

Monto efectivamente
suscrito  conforme a
laCuarta Llamada de
Capital dado que no se
otorgard el Periodo de
Cura:

19,151,022 (diecinueve millones ciento cincuenta y un mil veintidos).

$119,693,887.50 (ciento diecinueve millones seiscientos noventa y
tres mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.).

De conformidad con lo establecido en el apartado 7.7.1 del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. F/2872, denominado “DAIV”, el
Fiduciario otorgara un periodo de 3 (tres) Dias Habiles siguientes
a la Fecha de Emision Subsecuente (el “Periodo de Cura”), en caso
de que los Tenedores incumplan con el pago de las Contribuciones
Adicionales en tiempo y forma, para que remedien dicho
incumplimiento.

15 de junio de 2020.

15 de junio de 2020.

15 de junio de 2020.

19,151,022 (diecinueve millones ciento cincuenta y un mil veintidés).

$119,693,887.50 (ciento diecinueve millones seiscientos noventa y
tres mil ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.).



FACTORES DE RIESGO

Las inspecciones del Representante Comun De conformidad con lo establecido con la

son una facultad y no una obligacion en Circular Unica de Emisoras, el Representante

términos de las disposiciones legales Comun estd facultado y tiene el derecho de

aplicables. solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente y al
Administrador la informacién que sea
necesaria para dar cumplimiento a las
obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la
Circular Unica establece que el Representante
Comun puede, pero no tiene la obligacion de
practicar visitas o inspecciones para verificar
el cumplimiento de las obligaciones de todas
las partes de los Documentos de la Emision de
los que el Representante Comun es parte. Al
ser facultades (mas no obligaciones) del
Representante Comdn el solicitar la
informacion y realizar las visitas, es posible
que el Representante Comun no solicite dicha
informacion ni realice las visitas.

Conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los deméas documentos de la
Emision, el Representante Comln podra
realizar visitas o revisiones al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Auditor Externo, al
Administrador y demas partes en los referidos
documentos o a aquellas personas que les
presten servicios relacionados ya sea con los
Certificados Bursatiles o con el Patrimonio del
Fideicomiso, una vez cada 6 (seis) meses o
cuando lo estime conveniente.

La verificacion del Representante Comun se La verificacion del Representante Comdn del

realiza a través de la informacion que le es debido cumplimiento de las obligaciones a

proporcionada. cargo del Fiduciario y del Administrador de
conformidad con el Fideicomiso, el Acta de
Emision y el Titulo que documente los
Certificados Bursatiles, se realizara con base
en la informacion que le sea proporcionada
para tales fines.

MoTIVOS QUE DIERON ORIGEN A LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION

Con motivo de la cuarta Llamada de Capital, asi como de la consecuente Emision Subsecuente,
con fundamento en los articulos 1, 2 y 14 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se solicitd ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Burséatiles
Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra DAIVCK 16, a fin de reflejar los
Certificados Subsecuentes objeto de la Emision Subsecuente.

Por medio del presente aviso informativo se manifiesta que las caracteristicas originales de la



Emisidn expuestas en el presente no han sufrido ningln cambio adicional a aquellos descritos en
la seccion anterior.

DATOS DE LA SESION DEL COMITE TECNICO DEL FIDEICOMISO

Acta de la Sesion del Comité Con fecha 8 de abril de 2020, se celebré una Sesion del

Técnico del Fideicomiso Comité Técnico del Fideicomiso, con un quérum del 100%
celebrada con fecha 8 de abril de (cien por ciento), en la que, por unanimidad de votos, los
2020: miembros del Comité Técnico aprobaron: (i) la Inversién

Adicional en la Empresa Promovida Aerotransportes Més de
Carga, S.A. de C.V. por un monto de USD$5,000,000.00
(cinco millones de Délares 00/100 moneda de curso legal en
los Estados Unidos de América); sustancialmente en términos
y condiciones presentados por el Administrador; en el
entendido que, dichos términos y condiciones estan sujetos a
negociacion, por lo que podrian variar al cierre de la
transaccién; en el entendido que, a discrecion del
Administrador, segun lo instruya al Fiduciario, dicho monto
de inversion podra ser aportado por el Fideicomiso a la
Empresa Promovida en varias exhibiciones, conforme a los
requerimientos de capital de ésta; (ii) instruir al Fiduciario
para realizar la Inversién, sustancialmente en los términos y
condiciones presentados por el Administrador, y suscribir
todos los documentos necesarios para formalizar la operacion,
incluyendo, en su caso, los documentos necesarios para llevar
a cabo la Inversion; y (iii) tener por autorizado el Destino de
los Recursos de las Llamadas de Capital que, en su caso, sean
realizadas para dar cumplimiento a lo establecido en los
Contratos de Inversion que sean celebrados para la Inversion
Adicional en la Empresa Promovida.

ANEXOS

Anexo “A” Opinién legal expedida por el licenciado en derecho independiente a
gue hace referencia el articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado
de Valores.

Anexo “B” Carta de independencia suscrita por licenciado en derecho.

Anexo “C” Titulo de Emisién de los Certificados Bursatiles en sustitucion del
suscrito con fecha 24 de abril de 2020.

Anexo “D” Carta Instruccion al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de
Capital de fecha 22 de mayo de 2020.

Anexo “E” Copia autentificada del Acta de la Sesion del Comité Técnico de

fecha 8 de abril de 2020
El Prospecto de Colocacion y el presente Aviso se encuentran a disposicion del publico
inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto y este Aviso pueden ser
consultados en Internet en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.:
www.bmv.com.mx, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv y del
Fiduciario en el portal: www.invexfiduciario.com.

El Fideicomiso, puede ser consultado en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.: www.bmv.com.mx, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv, y
del Fiduciario en el portal www.invexfiduciario.com.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.invexfiduciario.com/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.invexfiduciario.com/

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, solvencia del Fideicomiso, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Aviso, ni convalida los actos que,
en su caso, hubieren sido realizados en contravencion a las Leyes.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el presente Aviso fueron inscritos originalmente
en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero No. 2362-1.80-2016-019, de conformidad con
el oficio No. 153/106041/2016 de fecha 19 de octubre de 2016 emitido por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

Asimismo, la primera actualizacién de su inscripcion, en el Registro Nacional de Valores fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11608/2018 de fecha 5 de abril de 2018,
guedando inscritos bajo el No. 2362-1.80-2018-058.

La segunda actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por
la CNBYV mediante oficio No. 153/12452/2018de fecha 31 de octubre de 2018, quedando inscritos
bajo el No. 2362-1.80-2018-80.

La tercera actualizacién de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la
CNBYV mediante oficio No. 153/12311/2020 de fecha 15 de abril de 2020, quedando inscritos bajo
el No. 2362-1.80-2020-132.

La cuarta actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la
CNBYV mediante oficio No. 153/12420/2020 de fecha 4 de junio de 2020, quedando inscritos bajo
el No. 2362-1.80-2020-138.

La informacion contenida en este Aviso se encuentra sujeta a cambios, reformas, adiciones,
aclaraciones o sustituciones.
MISCELANEOS

En términos de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, el nimero de Certificados
Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir en una Emision Subsecuente, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas, se determinara utilizando la
siguiente férmula (en el entendido que el nimero de Certificados Subsecuentes que efectivamente
se emitan en una Emision Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido
efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, y que dicho ajuste no
afectard los célculos siguientes):

Xi = (2') (Yj/10,000)

Donde:

Xj=  al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en la Emision

Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo respectiva

Yij = al monto de la Emision Subsecuente correspondiente

i = alnimero de Llamada de Capital correspondiente



El precio a pagar por Certificado Bursatil en cada Emision Subsecuente se determinara utilizando
la siguiente formula:

Pi = Yj/X
Donde:
Pi=  al precio por Certificado Bursatil en la Emision Subsecuente correspondiente; en

el entendido que, para calcular Pj se utilizaran hasta diez puntos decimales

El nimero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un Tenedor
debe suscribir por cada Certificado Bursatil del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente, se determinara por el Administrador utilizando la siguiente férmula:

Xj
Ci =
i
2Xj-1
j=1
Donde:
Ci= al Compromiso por Certificado

Lo anterior en el entendido que, el nimero de Certificados Bursatiles que debera ofrecer suscribir
y pagara cada Tenedor se determinara multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el
namero de Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro,
redondeado al entero inferior mas préximo, en el entendido, que en caso de que el nimero de
Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir y pagar a un Tenedor en la Fecha de Emision
Subsecuente sea menor a 1 (uno), el nimero de Certificados Bursatiles que debera suscribir y pagar
serd 1 (uno).

De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las formulas para determinar el Compromiso
por Certificado para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital:

1. En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara
utilizando la siguiente formula:
X1
C = —
X0
Donde:

X1 = al numero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de
la primera Llamada de Capital

Xp= al nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial

2. En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara
utilizando la siguiente formula:



X2

Cy =
XO + Xl
Donde:

Xo = al numero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de

la segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos
los Certificados Bursétiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera Llamada
de Capital

3. En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la
siguiente férmula:

X3

C3 =
Xo + X1+ X2
Donde:

X3 = al numero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de la

tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto que resulte
de multiplicar el namero de Certificados Burséatiles que suscriba dicho Tenedor en la Emisién
Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado Burséatil de la Emision Subsecuente
correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes,
seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos a los procedimientos que se establecen en
las Clausulas Décima Primera y Décima Segunda del Fideicomiso.

Los calculos descritos en los parrafos anteriores seran realizados por el Administrador y este a su
vez tendra que notificar el resultado de los mismos al Fiduciario y al Representante Comun, previo
al envio de la instruccién que haré llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital

El Fiduciario, al dia siguiente de finalizado el plazo para acudir a la Llamada de Capital, debera
proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico en general, la informacion establecida en el Art.
35 Bis de la Circular Unica de Emisoras.

En cuanto a los sistemas de administracion de efectivo para el manejo de los recursos de la Emision
Inicial y de las Emisiones Subsecuentes, seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetas a
los procedimientos que se establecen en las Clausulas Décimo Primera, Décimo Segunda y Décimo
Tercera del Contrato de Fideicomiso.



Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausula Séptima del Fideicomiso,
si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el
monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no seré proporcional al nimero de Certificados
Burséatiles que tendra después de la Emisién Subsecuente respecto de la cual no suscribi6 y pagd
Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso por Certificado. En otras palabras, el porcentaje
que representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente
respecto de los Certificados Bursatiles en circulacion después de la Emisién Subsecuente,
disminuirad mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de
la Emision Subsecuente conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles
que se emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha Dilucion Punitiva para el Tenedor que no acuda
a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera
reflejada en lo siguiente:

A En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme a la
Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso, y cualquier otro pago que tengan derecho
a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles (incluyendo Efectivo Excedente),
ya que dichas Distribuciones a los Tenedores y pagos se realizaran con base en el nimero de
Certificados Bursétiles en circulacion al momento en que se lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores
se toman, y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el
nimero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento que se realicen las Asambleas de
Tenedores 0 en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité
Técnico, toda vez que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles
en circulacion al momento de designacion o en el momento en que se vaya a celebrar una sesion
del Comité Técnico; y

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea
titular cada Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursatiles que adquirié dicho Tenedor respecto
de la Emision Inicial.

De conformidad con lo descrito en la presente Seccion, existe la posibilidad de que uno o0 més
Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital. Si alguno de los Tenedores no acude a una
Llamada de Capital y no paga los Certificados Subsecuentes que se coloquen en una Emision
Subsecuente conforme a su Compromiso Total, el Fideicomiso podria verse imposibilitado en
cumplir con el plan de negocios, con las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato
del Fideicomiso y con el Periodo de Inversion que se establece en el Prospecto, e incidir
negativamente en la rentabilidad de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, se podria perder
la posibilidad de realizar la Inversion correspondiente y el Fideicomiso podria tener que pagar
penas y gastos al respecto. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de
las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios.

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacién de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por
un monto mayor al Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emision Inicial. En caso



de que algin Tenedor incumpla con el pago de una Contribucién Adicional, los Certificados
Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor seran cancelados, sin que se genere una
obligacion de los demés Tenedores de adquirir dichos Certificados Subsecuentes.

Cualquier modificacion a las penas establecidas en la presente Seccion, implicara la modificacion
del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision, lo anterior sujeto a lo establecido en la Clausula
Vigésima Cuarta del Fideicomiso, es decir, mediante la aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
para lo cual se requerird del voto favorable de los Tenedores que representen al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen
a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a
proporcionar, al Fiduciario, al Representante Comudn y al Administrador la documentacion
necesaria para determinar si dicho Tenedor suscribi6 y pag6 los Certificados que se emitan en una
Emision Adicional conforme a una Llamada de Capital. Adicionalmente, el Dia Habil inmediato
siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcion, el Fiduciario debera informar a la CNBV, a la BMV
y al publico inversionista a través de una publicacién en EMISNET, la informacion sobre el
resultado de la llamada de Capital respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripcion, segun lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.



Ciudad de México, a 3 de junio de 2020.

Direccion General de Emisoras
Comision Nacional Bancaria y de Valores
Av. Insurgentes Sur No. 1971,

Torre Norte, Piso 7,

Colonia Guadalupe Inn,

Ciudad de México.

Atencion: Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Estimados seflores,

Hacemos referencia a la cuarta actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores (el “RNV”) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con
clave de pizarra DAIVCK 16 (los “Certificados Bursatiles”) (la “Actualizaciéon
Inscripcion™); emitidos por Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fiduciario”), en el Contrato de Fidei

Asimismo, hacemos referencia a la actualizacion del Titulo de Emision de los Certificadys
Bursatiles en sustitucion del suscrito con fecha 24 de abril de 2020 (el “Titulo”).

Al respecto, hemos asesorado al Fideicomitente y Administrador como abogados externos
con relacion a la Actualizacion de la Inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV a cargo
de esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”).

A efecto de emitir la presente opinion para dar cumplimiento a lo previsto en el Articulo
85, fraccion IV de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), en relacién con el Articulo 87,



fraccion 11 de la LMV y el Articulo 2, fraccion h) de las Disposiciones, expedidas por la CNBV,
hemos revisado la documentacion e informacion legal elaborada y proporcionada a nosotros por el
Fideicomitente y demds participantes en la operacion, misma que se seflala mas adelante, y
sostenido reuniones con miembros de éstos, por lo que nos hemos apoyado para las cuestiones de
hecho en dicha informacién y/o en las declaraciones de los mismos.

Para la emision de la presente opinion, hemos revisado los documentos que se detallan a
continuacion:

1. Testimonio de la pdliza nimero 3,160 de fecha 9 de septiembre de 2016, otorgada
ante la fe del Lic. Fernando A. Barrita Chagoya, Corredor Publico No. 8 de la Ciudad de México,
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México con fecha
12 de septiembre de 2016 bajo el folio mercantil electronico numero 563368-1, en la que se hace
constar la constitucion del Fideicomitente y Administrador, asi como el otorgamiento de poderes
para actos de administracion a favor del sefior Carlos Miguel Mendoza Valencia para ser ejefcido
de forma individual.

2. Copia certificada de la escritura publica nimero 157,391, de fecha 23 de febrerdyde
1994, otorgada ante la fe del Lic. Jos¢ Antonio Manzanero Escutia, Notario Publico No. 138\{le
Meéxico, Distrito Federal, e inscrita con el folio mercantil nimero 187201 del Registro Publico
la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal el dia 18 de mayo de 1994, en la cual consta
constitucion del Fiduciario.

3. Copia certificada de la escritura publica nimero 15,781 de fecha 17 de julio d
2008, otorgada ante la fe del Lic. Antonio Velarde Violante, Notario Publico No. 164 de |
Ciudad de México, actuando como suplente en el protocolo a cargo del Lic. Fernando Déavila
Rebollar, Notario Publico No. 235 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil con fecha 4 de noviembre
del 2008 bajo el folio mercantil 187,201, en la que se hace constar la compulsa de estatutos del
Fiduciario;

4. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 29,179 de fecha 13 de junio de
2013, otorgada ante la fe del Lic. Fernando Davila Rebollar Notario Publico No. 235 de la Ciudad
de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad del Comercio de la Ciudad de México
el dia 9 de julio de 2013 bajo el folio mercantil 187,201; en la que consta la ampliacion de
poderes por parte del Fiduciario en favor de Pedro Izquierdo Rueda en su caracter de delegado
fiduciario de forma mancomunada, con facultad para suscribir titulos de crédito;

S. Copia certificada de la escritura publica numero 16,517 de fecha 21 de febrero de
2007, otorgada ante la fe del Licenciado José Antonio Manzanero Escutia, Notario Publico
nimero 138 de la Ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
de México en el folio mercantil nimero 187,201* con fecha 28 de marzo de 2007, en la que
consta la designacion por parte del Fiduciario de Luis Fernando Turcott Rios como delegado
fiduciario de forma mancomunada, con facultad para suscribir titulos de crédito;



6. Copia certificada de la escritura publica nimero 43,255 de fecha 17 de enero de
2018, otorgada ante la fe del Lic. Fernando Dévila Rebollar, Notario Publico numero 235 del
Distrito Federal, hoy Ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de Comercio de la
Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 187201%*, en la que consta la designacion por
parte del Fiduciario de Luis Felipe Pérez Ordofiez y Luis Said Rajme Lopez como delegados
fiduciarios de forma mancomunada, con facultad para suscribir titulos de crédito;

7. Copia certificada de la escritura publica numero 52,323 de fecha 5 de febrero de
2020, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Angel Espindola Bustillos, Notario Piiblico niimero 120
de la Ciudad de M¢éxico, cuya inscripcion en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio
de la Ciudad de México se encuentra en proceso debido a lo reciente de su otorgamiento, en la
que consta la designacion por parte del Fiduciario de Talina Ximena Mora Rojas como delegada
fiduciaria para suscribir titulos de crédito de forma mancomunada;

8. Copia certificada de la escritura publica nimero 57,840, de fecha 6 de febre

del Distrito Federal, con fecha 25 de julio de 2008, por virtud de la cual se hace constat\la
constitucion del Representante Comun;

9. Copia certificada de la escritura publica numero 111,339, de fecha 23 de abril
2014, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Publico numero 121 d
Distrito Federal, inscrita en el folio mercantil 384235* del Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal, con fecha 23 de abril de 2014, por virtud del cual se aprueba la fusion entre
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple y The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién
de Banca Multiple;

10. Copia certificada de la escritura publica numero 115,472, de fecha 21 de
noviembre de 2014, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Publico
namero 121 del Distrito Federal, inscrita en el folio mercantil 384235* del Registro Publico de
Comercio del Distrito Federal, con fecha 16 de enero de 2015, por virtud del cual se reforma en su
totalidad los estatutos sociales del Representante Comun;

11. Copia certificada de la escritura publica nimero 118,737, de fecha 14 de mayo de
2015, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Publico numero 121 del
Distrito Federal, inscrita en el folio mercantil 384235* del Registro Publico de Comercio del
Distrito Federal, con fecha 10 de julio de 2015, por virtud del cual se hace constar el otorgamiento
de poderes que realiza el Representante Comun en favor de Ricardo Antonio Rangel Fernandez
MacGregor, Patricia Flores Milchorena, Moénica Jiménez Labora Sarabia y Cristina Reus Medina,
otorgando facultad para suscribir titulos de crédito de forma mancomunada;

12. Original del Contrato de Fideicomiso irrevocable emisor de Certificados Burséatiles
celebrado entre el Fideicomitente y Administrador; el Fideicomisario en Segundo Lugar; el

Fiduciario; y con la comparecencia del Representante Comun;

13. Proyecto del Titulo de Emision de los Certificados Bursatiles (el “Titulo”);



14. Aviso con Fines Informativos relativo a la Actualizacién de la Inscripcion y la
Cuarta Llamada de Capital;

15. Instruccion al Fiduciario emitida por el Administrador del Fideicomiso de fecha 22
de mayo de 2020, a fin de realizar la cuarta Emision Subsecuente derivada de la Cuarta Llamada
de Capital;

16. Copia autentificada por el Secretario del Acta de la Novena Sesion del Comité
Técnico del Fideicomiso de fecha 8 de abril de 2020, por virtud de la cual los miembrog del
Comité Técnico resolvieron, entre otras cosas: (i) aprobar la Inversion Adicional en la Emgjesa
Promovida Aerotransportes Mas de Carga, S.A. de C.V., por un monto de USD$5,000,00§00
(cinco millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de Améri¢hp);
sustancialmente en términos y condiciones presentados por el Administrador; en el entendido
dichos términos y condiciones estan sujetos a negociacion, por lo que podrian variar al cierre d
transaccion; en el entendido que, a discrecion del Administrador, segtn lo instruya al Fiducia
dicho monto de inversion podra ser aportado por el Fideicomiso a la Empresa Promovida
varias exhibiciones, conforme a los requerimientos de capital de ésta; (ii) instruir al Fiduciatio
para realizar la Inversion, sustancialmente en los términos y condiciones presentados por |el
Administrador, y suscribir todos los documentos necesarios para formalizar la operacid
incluyendo, en su caso, los documentos necesarios para llevar a cabo la Inversion; y (iii) tener p
autorizado el Destino de los Recursos de las Llamadas de Capital que, en su caso, sean realizadas
para dar cumplimiento a lo establecido en los Contratos de Inversion que sean celebrados para la
Inversion Adicional en la Empresa Promovida.

Los documentos mencionados en los puntos 1 a 16 anteriores se denominan en su
conjunto, los “Documentos”.

Nuestra opinién ha sido preparada con base en dichos Documentos, mismos que nos han
sido proporcionados por las partes de la Operacion. No hemos hecho investigacion independiente
de ningun tipo, ni en los registros publicos a efecto de verificar la veracidad de la documentacion
que nos fue proporcionada o de otros aspectos no expresamente sefialados en la presente opinion.
Por lo anterior, hemos asumido lo siguiente: (i) que todas las firmas que constan en los originales
o copias autorizadas de los Documentos son legitimas; (ii) que los Documentos que nos han sido
facilitados son auténticos y no han sido novados, cancelados o modificados con posterioridad; (iii)
que los documentos que hemos revisado como proyectos seran celebrados en términos
substancialmente similares en los que nos han sido presentados, y (iv) que no existen
circunstancias de hecho que no nos hayan sido reveladas y que pudieran afectar las opiniones aqui
expresadas.

Asimismo, hemos asumido, sin investigacion independiente alguna o verificacion de
cualquier tipo:

i. Que los documentos citados, excluyendo el Titulo que ampara los Certificados
Bursatiles, han sido debidamente autorizados y firmados y, en su caso, inscritos en
los registros que corresponda;



ii. Que los poderes, facultades y atribuciones de las personas designadas por el
Fiduciario, Fideicomitente, Administrador y Representante Comun para Ila
suscripcion y firma de los Documentos relacionados con la Actualizacion de la
Inscripciéon, no han sido revocados, limitados, o de cualquier otra forma
modificados;

Con base en los Documentos y consideraciones anteriormente descritas, y las limitaciones
que mas adelante se indican, manifestamos a esa H. Comision que a nuestro leal saber y entender:

A. El Fiduciario se encuentra debidamente constituido de conformidad con las leyes
de los Estados Unidos Mexicanos, y sus delegados fiduciarios, los senores Pedro Izquierdo
Rueda, Luis Fernando Turcott Rios, Luis Felipe Pérez Ordonez, Luis Said Rajme Lopez y Talina
Ximena Mora Rojas, cuentan con los poderes necesarios a ser ejercidos de forma mancomungda,
para la suscripcion y firma del Titulo; asi como de aquellos otros Documentos relacionados cof la
Actualizacion de la Inscripeion;

B. El Fideicomitente y el Administrador se encuentran debidamente constituido
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y su representante legal, el s
Carlos Miguel Mendoza Valencia, cuenta con los poderes necesarios para la suscripcion y fi
de aquellos otros Documentos relacionados con la Actualizacion de la Inscripcion de fo
individual,

C. El Representante Comun se encuentra debidamente constituido de conformida
con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y sus representantes legales, Ricardo Antoni
Rangel Fernandez MacGregor, Patricia Flores Milchorena, Monica Jiménez Labora Sarabia y
Cristina Reus Medina, cuentan con los poderes necesarios para la suscripcion y firma del Titulo,
asi como de aquellos otros Documentos relacionados con la Actualizacion de la Inscripcion; en el
entendido que los poderes podran ser ejercidos de acuerdo con las politicas internas del
Representante Comun, y en todo caso se ejerceran de manera mancomunada por dos apoderados.

D. El Contrato de Fideicomiso fue celebrado con fecha 19 de octubre de 2016, por lo
que el Patrimonio del Fideicomiso se encuentra debidamente constituido y constituye un contrato
valido juridicamente y exigible entre sus partes;

E. El Patrimonio del Fideicomiso estd y estard compuesto(a) por la Aportacion
Inicial; (b) por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emision Inicial
de los Certificados Bursatiles; (¢) por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como
producto de las Emisiones Subsecuentes de los Certificados Bursatiles; (d) por los Compromisos
Totales de los Tenedores; (e) Por los titulos representativos del capital social (y en general
cualquier titulo que represente la participacion del Fideicomiso) de las Empresas Promovidas, y
en su caso, de los Vehiculos Intermedios, que el Fideicomiso adquiera con motivo de las
Inversiones; (f) otros titulos convertibles en acciones (u otros derechos similares) representativas
del capital social de las Empresas Promovidas, asi como por los derechos que a su favor se
establezcan en los Contratos de Inversion y en los Contratos de Desinversion; (g) cualesquiera
recursos y demds activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como resultado de las



Inversiones que realice en términos del Contrato de Fideicomiso, o como consecuencia de una
Desinversion de las mismas; (h) por los Flujos y todas y cada una de las cantidades que de tiempo
en tiempo sean depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (i) por los rendimientos, recursos,
cantidades liquidas o efectivo derivado de las Inversiones Permitidas en que se invierta el
Efectivo Fideicomitido; y (j) por las demas cantidades, bienes, obligaciones y/o derechos de que,
actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con el
Fideicomiso, documentos relacionados y los accesorios, frutos productos y/o rendimiegtos
derivados de los mismos; en el entendido que, lo anterior se basa en la revision de Yos
documentos, pero no se realizd una verificacion de la existencia de los activos que formar y
formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

F. Una vez que el Titulo que ampara los Certificados Bursétiles en sustitucion del qule
actualmente se encuentra depositado, sea suscrito por los representantes del Fiduciario y ddl
Representante Comtin, quienes en nuestra opinion cuentan con las facultades suficientes al efect
y que la CNBV realice la Actualizacion de la Inscripcion en el RNV, los Certificados Bursatile
seran validos juridicamente y exigibles en contra del Fiduciario, en los términos de su contrat
constitutivo y de los propios Certificados Bursatiles.

G. Toda vez que la Instruccion emitida y suscrita por Carlos Miguel Mendoza
Valencia, quien se encuentra facultado para tal efecto, el 22 de mayo de 2020 por Discovery
Americas Capital, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Administrador del Fideicomiso, fue girada
al Fiduciario el 22 de mayo de 2020, a fin de realizar la cuarta Emision Subsecuente derivada de
la cuarta Llamada de Capital, es valida juridicamente y exigible en contra del Fiduciario.

H. Toda vez que en el Acta de la Novena Sesion del Comité Técnico en donde se
aprobo: (i) la Inversion Adicional en la Empresa Promovida Aerotransportes Mas de Carga, S.A.
de C.V., por un monto de USD$5,000,000.00 (cinco millones de Ddlares 00/100 moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América); sustancialmente en términos y condiciones presentados
por el Administrador; en el entendido que, dichos términos y condiciones estan sujetos a
negociacion, por lo que podrian variar al cierre de la transaccion; en el entendido que, a discrecion
del Administrador, segun lo instruya al Fiduciario, dicho monto de inversion podra ser aportado
por el Fideicomiso a la Empresa Promovida en varias exhibiciones, conforme a los requerimientos
de capital de ésta; (ii) instruir al Fiduciario para realizar la Inversion, sustancialmente en los
términos y condiciones presentados por el Administrador, y suscribir todos los documentos
necesarios para formalizar la operacion, incluyendo, en su caso, los documentos necesarios para
llevar a cabo la Inversion; y (iii) tener por autorizado el Destino de los Recursos de las Llamadas
de Capital que, en su caso, sean realizadas para dar cumplimiento a lo establecido en los
Contratos de Inversion que sean celebrados para la Inversion Adicional en la Empresa Promovida;
fue celebrada conforme a derecho, los acuerdos son legalmente validos y exigibles juridicamente;

I. En la fecha de emision de la presente opinion legal, en el Fideicomiso no existen
Deudores Relevantes; y

J. No existen otros terceros obligados respecto con el Fideicomiso o con los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, distintos del Fiduciario.



La presente opinidn estd sujeta a las siguientes limitaciones:

i

ii.

iii.

Conforme a lo establecido en el Titulo de Emision, el pago de los Certificados
Bursatiles se encuentra limitado a la existencia de activos en el Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, en el entendido que los
Certificados podran no generar rendimiento alguno;

El contenido de la presente opinion legal se limita a la legalidad, validez y
exigibilidad de los actos y contratos a ser celebrados para la Actualizacion de la
Inscripcion que la misma se refiere, por lo que no versa sobre la existencia de los
activos, bienes y derechos cedidos al Patrimonio del Fideicomiso, toda vez que
dicha existencia no fue investigada ni verificada dentro de la revision legal llevada
a cabo, la cual unicamente incluye la revision de los actos juridicos; y

El contenido de esta opinidon se limita a cuestiones de derecho aplicables en
Meéxico en vigor a la fecha de la mispa. Por lg anterior, esta opinioén no incluye ni
expresa ninguna consideracion, confeptario ¢ [criterio regido por leyes distintas a




Ciudad de México, a 25 de mayo de 2020.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero.

Ref: Discovery Americas Capital, S.
deR.L.de C.V.

Estimados sefores,

En relacion con la cuarta actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores (el “RNV?”) de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con
clave de pizarra “DAIVCK 16” (los “Certificados” o los “Certificados Bursatiles”) (la
“Actualizacion de la Inscripcion”), a los que se refieren los Articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1,
fraccion 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1y 64 Bis 2 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV?”), el articulo
7 fraccion VI de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores (las “Disposiciones”), expedidas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”); emitidos por Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, (el “Fiduciario”), en su caracter de Fiduciario en
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo numer
F/2872, denominado “DAIV”, celebrado con fecha 19 de octubre de 2016 por el Fiduciari
Discovery Americas Capital, S, de R.L. de C.V., como Fideicomitente (el “Fideicomitente
Administrador”), Discovery Americas Associates IV, L.P., como Fideicomisario en Segundo
Lugar (el “Fideicomisario en Segundo Lugar”), y con la comparecencia de ClBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, como Representante Comun de los Tenedores (el “Representante
Comun”), la cual tendra por objeto la realizacion de la cuarta Emision Subsecuente derivada de la
cuarta Llamada de Capital a ser realizada por el Fiduciario en términos de la Clausula Séptima del
Contrato de Fideicomiso (la “Cuarta Llamada de Capital”); y a efecto de dar cumplimiento al
Articulo 87 de las Disposiciones, manifestamos bajo protesta de decir verdad lo siguiente:

l. Nuestro consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier informacion que
esta requiera a fin de verificar nuestra independencia respecto del Fiduciario, del Fideicomitente y
del Administrador;

1. Nos obligamos a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y
por un periodo no inferior a 5 (cinco) afos, en nuestras oficinas, toda la documentacion,



informacién y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinién legal y a
proporcionarla ala CNBV; y;

I11.  Nuestro consentimiento para que se incluya en el Aviso con Fines Informativos
respectivo, la Opinién Legal, asi como cualquier otra informzefon legal cuya fuente provenga de
la misma.

Lo anterior, en el entendido de que preyi
licenciado en derecho la verifique.

Luis Ferng drrallonga Kaim



Y

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARRbLLO. EMITIDOS i}AJO EL

MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL " 7

71,585,008 (SETENTA Y UN MILLONES QUINIENTOS: OCHENTA §
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO i EXPRESION
NOMINAL, AL PORTADOR, EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
POR BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO
FINANCIERO, FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS  BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO NOUMERO F/2872.

DENOMINADO “DAIV™

POR UN MONTO TOTAL DE
$2.337.464,012.50(DOS MIL TRESCIENTOS TREINTA Y SIETE MILLONES CUATROCIENTOS
SESENTA Y CUATRO MIL DOCE PESOS 50/100M.N)
Ciudad de México, a |5 de junio de 2020

MONTO MAXIMO DE LA EMISION DE HASTA $4.500.000,000.00 (CUATRO MIL QUINIENTOS
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero. (el “ Fiduciario™) fiduciario en ¢}
Contraio de Fideicomiso Irevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo F/2872
de fecha 19 de oclubre de 2016 {c! “Contrato de Fideicomise™), pagara las distribucioncs QuE en SU Caso se
generen, mismas que scran calculadas con base en las reglas de distribucién que se incluyen en ¢l presente
Titnle, v en todo caso hasta donde bastc y ailcance el Patrimonio del Fideicomiso, por la emisidén de
71,585,008 (setenta y un millones quinientos ochenta y cince mil ocho) certificados bursatiles fiduciarnos de
desarrollo al amparo de este Titulo (los “Certificados Bursatiles™. sin expresidn de valor nominal, al
portador,cuya emision inicial fue autorizada porla CNBV mediante oficio No. 153/106041/2016 de fecha 19
de octubre de 2016 mismos que han sido registrados en ¢! Registro Nacionalde Valores bajo el numero 2362-
1.80-2016-019; cuya primera actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores, derivada de
Ja primera Emisién Subsecuente realizada por el Fiduciario, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No.
153/11608/2018 de fecha 5 de abrl de 2018, quedado inscritos bajo el No. 2362-1.80-2018-058; cuya
segunda actualizacién de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores, derivada de la segunda Emision
Subsecuente realizada por el Fiduciario, fue autorizada porla CNBV mediante oficio No. 153/12452/2018 de
fecha 31 de octubre de 2018, quedado inscritos bajo ¢l No. 2362-1.80-2018-080: cuyatercera actualzacion de
su inscripeion en ¢l Registro Nacional de Valores, derivada de la tercera Emisién Subsecuente realizada porel
Fiduciane, fuc autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12311/2020 de fecha 15 de abril de 2020,
quedado inscritos bajo ¢l No. 2362-1.80-2020-132; y cuya cuarta actualizacién de su inscripcion en ¢l
Registro Nacional de Valores, derivada de la cuarta Emisidn Subsecuente realizada por ¢t Fiduciario, fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/12420/2020 de fecha 4 de junio de 2020, quedando inscritos
bajo ¢l No. 2362-1 80-2020-138, en los términos que mas adelante se mdican y de conformidad con los
articuios 61,62, 63, 64, 68 y demasaplicablesde la Ley del Mercado de Valores.

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™), justificando asi |a tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha
institucion y la realizaciéon de todas las actividades que le han sido asignadas a las institucioncs para cl
depésito de valores, aplicables a los Certificados Bursatiles y que de conformidad con la legislacion aplicable
deberan ser cjercidas por dichas instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para ci
Indevalquela establecida para las instituciones para el deposito de valores en la Ley del Mcrcado de Valores
tla “LMV™}.

Asimiismo, cl presente Titulo de confermidad con lo dispuesto por ¢l Articulo 64 de ja LMV, sc mantendra
depositado en el Indevalhasta la Fecha de Vencimicento, porlo que, en ningan caso,al efectuarcualquicrpago
durante Iz vigencia de la Emisién, dara lugar al retiro del presente Title. salvo lo dispuesto por ¢l pamafo
cuarto def Artfculo 282 de la LMV y demés disposiciones aplicables.



Los Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo han side emitidos de conformidad con los
términos det Contrato de Fideicomiso, celebrado por Discovery Americas Capital. 8. de R.L. de C.V..
actuando como fideicomitente y administrader, Banco Invex. S.A.. Institucién de Banca Multiple. Invex
Grupo Financiero. en su caricter de Fiduciaro, ClBance. S.A., Institucién de Banca Multiple, como
representante comun de los tenedores de los Centificados Bursitiles (¢l “Representante Comin” y los
“Tenedores”, respectivamente), con la comparecencia de Discovery Amecricas Associates 1V, L.P., como
fideicomisario en segundo lugar.

La presente Emision de los Certificados Bursdtiles ha sido realizada con base en e} Acta de Emisién, porlo
que, en lo no previsto expresamente en el presente Titulo, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emisidn: en el
entendido que, en caso de discrepancia entre ambos documentos, prevalecerd lo establecido en el presente
Titulo.

En ia Fecha de Emision Inicial los Tenedores estardn obligados 2 realizar la Aportaciéon Minima de Capital
mediante la suscripeidn y page de los Certificados Bursatiles Originales por ¢l 20% del Monto Maximo de fa
Emisién, es decir, por $900,000,000.00 (novecientosmillones de Pesos 00/100 MN,),

Fines del Fideicomiso

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes: A. Quc el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y cn su
oportunidad, enajenc la propiedad de los bicnes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso v
distribuya v administre los recursos obtenidos por dichas ventas, derivado de la Emision y Colocacion o pot
cualquier otra causa, en cada una de las Cuentas de conformidad con lo establecide en ¢l Contrato de
Fideicomiso; B. Que el Fiduciario constituya {y, de ser aplicable, incremente o reconstituya) la Reserva para
Gastos y la Reserva para Gastos de Asescria Independiente, y abra, administre v mantenga abiertas, 2 su
nombre, ias Cuentas de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y cualguier otra cuen ta
que sea necesatia para cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso; €. Que el Fiduciario realice la
Emision y Colocacién de los Centificados Bursatiles, su inscripcién en el RNV, su listado cn fa BMV y ¢l
depésite del Titulo que los represente en Indeval, conforme a los términos y condiciones que al cfecto le
mstruya por cscrito ¢l Comité Técnico, y efectie los pagos que se establecen en el Titulo que ampare los
mismos, asi como que ¢l Fiduciario realice (i) la Emision Inicial, (i) las Llamadas de Capital, y (iii) las
Emisiones Subsecuentes, asi como todos los actos que se relacionen con lo anterior, de conformidad con las
mstrucciones escritas del Comité Técnico, © en su caso por la Asamblea dc Tencdores, asi como del
Administrador, tratandose de las Emisioncs Subsecuentes, y lo previsto en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo la suscripcion de los documentos, la solicitud y obtencién de la CNBV, fa BMV y cualquicr otra
Autoridad de autorizaciones y cualquier otro acto que resulic necesario para ko aqui previsto. De igual
manera, que ¢l Fiduciario presente toda la informacién y Jleve a cabo todos los actos y gestioncs y celebre y
fime aquellos documentos necesarios o convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles
en el RNV y su listado en la BMV y, cuando sea necesario, lleve a cabo el canje del Titulo; D. Que en
términos de fa LMV y demds disposiciones aplicables, el Fiduciario suscriba los documentos y realice ios
actos necesanos a fin de llevara cabo la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles, incluyendo. sin
limitar, el Acta de Emision, el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles, el Contrato de Colocacion, y
solicile y obtenga de la CNBV, Ia BMV y cualguier otra Autoridad, las aulorizaciones nccesarias para
flevarlas a cabo, asi como ¢l registro de los Certificados Bursatiles en ¢l RNV, su listado en la BMV y ¢l
depésite del Titulo ante clIndeval De ignalmanera, que el Fiduciario presente todz la infonmacion y lleve a
cabo todes los actos. gestiones, celebracién y finma de aquelios documentos necesarios o convenientes para
mantener ci registro de los Certificados Bursitiles en el RNV, su listado en la BMV, v, cuando sea
procedente, ¢l canje del Titulo respectivo; E. Que el Fiduciario, previa instruccion por escrito del Comité
Téenico, celebre con el Intermediario Cotocador el Contrato de Colocacion comrespondiente conforme a los
terminos y condicienes que al efecto le instruya, y cumpla con las obligaciones previstas en el mismo,
siempre gue este no contravenga en ningin sentido los términos dispuestos bajo el Contrato de Fideicomiso ni
los fines convenidos en el mismo; F, Conforme a los Contratos de Inversion, llevara cabo Inversiones en las
Empresas Promovidas; en el entendido que, salvo por las [nversiones Permitidas, en uningin caso el
Fideicomise invertira en valores inscritos en el RNV o listados en cualquier bolsa, directa o indirectamente;
G. Que cl Fiduciario otorgue al Administrador un poder general, de conformidad con el Anexo “A” y la
Clausuia Vigésima Octava del Contrato de Fideicomiso, para que éste realice las Inversiones. asi como las



Desmversiones en las Empresas Promovidas, y celebre los Contratos de Inversion y los Contratos de
Desmversion en nombre y por cuenta del Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso; en el
entendido que, el Administrador estard sujeto a que previe a la realizacion de las Inversiones y/o
Desinversiones, sc obtenga la aprobacién dei Comité Téenico cuando éstas representen menos del 20%
(veinte por ciento) del Monto Méaximo de la Emision, y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores
cuande fas [nversiones y Desinversiones representen el 20% (veinte por ciento) o mdas del Monto Maximo de
la Emision, en ambos casos considerando, en su caso, los compromisos de las Llamadas dec Capital, con
independencia de que dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de manera simulténea o sucesiva ¢n un
periodo de 18 (dieciocho) meses contadosa partirde que se concrete la primera operacion, pero que pudieran
considerarse como una sela; H. Que el Fiduciato, por instrucciones del Administrador, celebre los Contratos
de Inversion y los Contratos de Desinversion y cumpla con los téminos y condiciones previstos en los
mismos y cuando proceda. los modifique y/o los de por terminados; en el entendido que, el Fiduciario estara
sujeto a que previo a la celebracidn de los Contratos de Inversién y Contratos de Desinversién
carrespondientes, se obtenga (i) la aprobacion del Comité Técnico cuando las Inversiones y/o Desinversiones
representen menos def 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision, (ii) previa aprobacion de Ia
Asamblea de Tenedores cuando (a) las Inversiones y/o Desinversiones representen ¢l 20% (veinte por cicnto)
0 mas del Monto Méximo de la Emisidn , o (b) la Inversién o adquisicién que pretenda realizarse sea con
personas que se ubiquen en al menosuno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellasrelacionadasrespecto a
Discovery v las Empresas Promovidas sobre las cuales el Fideicom iso realice Inversiones, del Fideicomitente,
asi como del Administrador, o bien, (¥} que representen un conflicto de mterés; cn cualquiera de los casos
anteriores, considerando, en su caso, los compromises de inversién de las Llamadas de Capital, con
independencia de que dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de mancra simultanea o sucesiva en un
periodo de 18 {dieciocho) meses contadosa partirde que se concrete la primera operacion, pero que pudieran
considerarse como una sola; L Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las Cuentas
en [nversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Tercera del Contrato de
Fideicomiso; J. Que mediante la subcontratacion delos mismos, o de cualquier otra manera preste a cua lquier
Empresas Promovida, aquellos servicios necesarios para la operacién y funcionamiento de los mismos
(incluyendo servicios de asesoria) y facturat o emitir los comprobantes respectivos, trasladando en forma
expresa y por separado. en su caso, ef impuesto al valor agregado respective. Cualesquiera recursos que el
Fiduciatio reciba en concepto de dichos servicios y/o por la repercusién que el Fiduciario realice a cualquier
Empresa Promovida de gastos incurridos para su bencficio (excluyendo impuestos, en particular cl impuesto
al valor agregado)se considerardn “recursos fiduciarios adicionales” para todos jos propositos del Contrato de
Fideicomise; K. Que el Fiduciario contrate al Auditor Extemo v, ¢n su caso, lo sustituya de conformidad con
las instrucciones por cscrito que al efecto emita ¢f Comité Téenico otorgadas en una sesion en la que los
micmbros designados por ¢l Administrador que no scan Miembros Independientes, se abstengan de votar
respecto de dicho punte; L. Que ¢l Fiduciario contrate al Valuador Independiente autorizado para cfectos de
lo dispuesto en la Cliusula Vigésima Scgunda del Contrato de Fideicomiso y, en su caso. lo sustitiiya cn
cualquier momento de acuerde con los términos establecidos en este Fideicomiso, de conformidad con las
mstrucciones por escrito que al efecto emita el Comité Técnico, otorgadas en una sesion en la que los
miembros designados por el Administrador gue ne sean Miembros Independientes, se abstengan de votar
respecto de dicho punie; M. Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde
éste baste y alcance, todas las obligaciones a su ca rgo de conformidad con lo establecido en e} Fideicomiso,
incluyendo, de (orma enunciativa, masno lim#ativa, el pago de las cantidad csadcudadasa los Tenedores de
conformidad con el Titule qu¢ ampare Cenificados Bursatiles, los Gastos de Emision y Colocacion, los
Gastos de Mantenimiento v los Gastos de Inversion, y que lleve a cabo las operaciones cambiarias, que en su
caso seap necesarias para liquidar dichos conceptos: N, Que ¢l Fiduciario prepare y proporcionc toda aquella
infoermacion relevante relacionada con el Fideicomiso, que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la
LMV, fa Circular Unica de Emisoras, ¢l Reglamento Interior de la BMV y las demas disposiciones aplicables,
deba entregar a las Autoridades, a la BMV, al Comité Técnico, al Representante Comn. a los Tencdores, a
los Proveedores de Precios y al Valuador Independiente. a través de los medios establecidos para talefecto y
dentro de los plazos previstos en Jas mismas disposicicnes, asi como toda informacion que le sea solicitada o
deba entregar de conformidad con el Fideicomiso: asi como que el Fiduciario prepare v presente las
declaraciones fiscales aplicables en base a la  informacion que el Administrador esta obligado a
proporcionarle at Fiduciario en términos del Fideicomiso y de conformidad con la legislacion aplicable, asi
como que lleve a cabo todos los actos tales como cualesquiera retenciones aplicables y la emision de
constancias y registros, que sean necesarios para cumplis con las leyes fiscales aplicables durante la vigencia

L



del Fideicomiso; O. Que el Fiduciario, previas instrucciones por escrito del Comité Técnico o del
Administrador, segin corresponda en términos del Fideicomiso, tome las demés acciones o leve a cabo los
actos necesarios para ¢l adecuade cumplimiento de los Fines del Fideicomiso. incluyendo, sin limitar. ia
celebracion de cualquier otro contrato o convenio, y el retiro y depésito de cualguicr cantidad en las Cuentas,
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; P, Que el Fiduciario otlorgue los poderes
generales o especiales gue sc requicran para la consecucion de los Fines del Fideicomiso o para la defensa del
Patnimonio del Fideicomiso de conformidad con o dispuesto cn ¢l Contrato de Fideicomiso, la Cliusula
Vigésima Octava siguiente y los términos establecidos en ¢l Anexo “A” del raismo. en el entendido de que ¢l
Fiductario no podra otorgar poderes con facultades de dominio; Q. Que ¢l Fiduciario contrate con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al Representante Comdn. con carge al Patrimonio del
Fideicomiso. los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por escrito por el
Representante Comun, en téiminos de lo establecido en la Seccion 19.2 del Contrato de Fideicomiso;, R, Que
una vez. concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso vy que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderasbajo los Certificados Bursdtiles, ¢l Fiduciario distribuya los bienes, derechos ¥ cualquier otro activo
quc forme parte del Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo establecido en este
Contrato de Fideicomiso y dé por extinguido el Fidcicomiso., otorgando al Fidcicomitente y a su vez este
tltimo al Fiduciario, de ser aplicable. el finiguito mas amplio que en su derecho comresponda; 8. Que en lo no
previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo o suseriba todos los actos que scan
necesaries para el debido cumplimicnto de Jos Fines del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones
que reciba del Comité Técnico; T. En términos generales, que ¢l Fiduciario Heve a cabo cualquier otra accion
que sea nccesaria o conveniente para satisfacer o cumplir los Fines del Fidcicomiso, las estipulaciones del
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro documento celcbrado por ¢l Fiduciario en cumplimiento del misma,
y las disposiciones legales aplicables.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estara obligade a realizar acto alguno en contravencion a este
Fideicomiso o a la legislacion aplicable a la materia. Asimismo, las Partes acuerdan que ¢l Fiduciario no sera
responsable por aquellos actos que realice en seguimicnto de las instrucciones que por escrito ¢l Comité
Técnico, ¢! Admmistrador y/o la Asamblea de Tenedores, seghn sea el caso, lo entregue conforme a lo
previsto en ¢l Contrato de Fideicomisa.

De conformidad con lo cstablecido en la Claiusula Oclava del Contrato, ¢l Fideicomiso podri suscribir y
adquirir los titulos de capital de Vehiculos Intermedios y, en generz|, participar en cl capital social y en la
administracion de éstos. Asimismo, el Fideicomiso se¢ podrd constituir como obligado solidaric de los
Vehiculos Intermedios respecto de cualquier Empresa Promovida, previa autorizacida del Comité Técnico y
de la Asamblea de Tenedores, segiin el porcentaje que la operacion comespondiente represente del Patrimonio
del Fideicomiso

}. Fideicomisarios Conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicoraisario
en Segundo Lugar.

2. Fideicomisariosen Conjuntamente, los Tenedores y, en caso de ser aplicable, Discovery

Primer Lugar Americas Associates I'V, L.P. (o cualquiera de sus Afiliadas que cumpla
con el Compromiso de Discovery) que realice aportaciones al Fideicomiso
en cumplimiento del Compromise de Discovery, respecto de las cantidades
que tengan derecho a recibir y demds derechos a su favor establecidos de
confermidad con el Titulo y el Contrato de Fideicomiso.

3. Fideicomisario en Discovery Americas Associates IV, LP. o cualesquiera cntidades o

Segundo Lugar vehiculos a ser constituidos por Discovery, o cualquiera de sus Afiliadas,
con la intencién de recibir las Distribuciones provenientes del Fideicomiso,
que le correspondan al Fideicomisatio en Segundo Lugar, en los
porcentajes que dicho Fideicomisario en Segundo Lugar instruya at
Fiduciario mediante instruccién irrevocable. respecto a las cantidades que
tenga derecho a recibir conforme a lo establecido en el Coentrato de




Fideicomise, o sus causahabientes o cesionarios.

4. Fideicomitente Discovery Americas Capital,§. de R L. de C.V.
5. Fiduciario Banco Invex,S.A., Institucién de Banca Miltiple, [nvex Grupo Financicro,
0 sus sucesores, cesionarios o cualquicrofra persona gue lo sustituya.

6, Numero de Certificados 9,000,000 {nueve mitlones).
Bursatiles en 1a Emision
Iniciat

7. Nomero de Certificados 137996280 (trece millones novecientos noventa y seis mil doscientos
Bursatiles de Ia Primera cchenta).
Emision Subsecuente

8. Nimero de Certificados 19.998.784 (diccinucve milloncs novccientos noventa y ocho mil
Bursitiles de la Segunda setecientos ochenta y coatro),
Emisién Subsecuente

9. Nimero de Certificados 9.438,922 (nucve millones cuatrocientos treinta y ocho mil novecientos
Bursatiles de la Tercera veintidos).
Emision Subsecuente

10. Nimero de Certificados 19,151.022 {diccinueve miliones cienlo cincuenta y un miil veintidos).
Bursitiles de la Cuarta
Emisién Subsecuente

11. Namero Total de 71,585,008 (setenta y un millones quinicntos ochenta y ¢inco mit ocho).
Certificados Bursatiles en
circulacién (considerande
la Emisién Inicial, la
Primera Emision
Subsecuente, 1a Segunda
Emisién Subsecuente, la
Tercera Emision
Subsecuente yia Cuarta
Emisién Subsecuente)

12. Monto de [a Emisién $960,000,000.00 {novecientos millones de Pesos 00/ 100 M.N.).
Inicial

13. Monto de la Primera $699.814,000.00 (seiscientos noventa y nucve millenes ochoeientos
Emisién Subsecuente catorce mil Pesos O/ 100 M.N).

14. Monto de la Segunda 3499,969,600.00 {cuatrocientos noventa y nueve milloncs noveeientos
Emision Subsecuente sesenta y nucve mil seiscicntes Pesos 00/ 00 M.N.).

I15. Monto de ia Tercera $117,986,525.00 (ciento diccisicte miliones novecientos ochenta y scis mil
Emision Subsecuente quinientos vemticinco Pesos 00/100 M.N.).

16. Monto de la Cuarta $119.693.887.50 (ciento diccinueve miliones seiscientos noventa y tres mil
Emisién Subsecuente ochocientos ochenta y siete Pesos 50/100 M.N.).

17. Monte Total emitido $2337404,012.50 (dos mi} trescientos treinta vy sicte millencs

{considerando ia Emisién




Inicial, la Primera
Emision Subsecuente, la
Segunda Emision
Subsccuente, la Tercerz
Emision Subsecuente y la
Cuarta Emision
Subsecuente)

cnatrocientos sesenta y cuatro mil doce Pesos S0/100 M.N),

18.

Denominacidén

Pesos moneda de curso legal de los Estados Unides Mexicanos.

19.

Precio de Colocacion de
fos Certificados
Bursatiles Originates

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.).

20.

Precio de suscripeion de
tos Certificados
Bursitiles de la Primera
Llamada de Capitzl

5000 {cmcuenta Pesos 00/ 100 M N

21.

Precio de suscripcidn de
los Certificados
Bursatiles de Ja Segunda
Llamada de Capital

$25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N}

22.

Precio de suscripeidn de
los Certificados
Bursatiles de 1a Tercera
Liamada de Capital

$12.50 {doce Pesos 30/100 M.N,).

23.

Precio de suseripcion de
los Certificados
Bursitiles de la Cuarta
Llamada de Capital

$6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.).

24,

Fecha de Emisidn Inicial

21 de octubrede 201 6.

25,

Fecha de la Primera
Emision Subsecuente

18 de abnl de 2018.

26.

Fecha de la Segunda
Emision Subsecuente

09 de noviembrede 2018,

27.

Fecha de 1a Tercera
Emision Subsecuente

24 dec abrif de 2020

28.

Fecha de la Cnarta
Emisién Subsecuente

15 de junio de 2024{.

29,

Lugar de Emision

Ciudad de Meéxico.

30,

Vigencia de los
Certificados y Fecha de
Vencimiento

La Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles es ¢l 21 de octubre
de 2026 (1a “Fecha de Vencimiento™), en el cntendido que, si dicho dia no
es un Dia Habil, entonces la Fecha de Vencimiento sera ¢l Dia Habil
nmediato siguicnte.




El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles es de 3652 (tres mil
seiscientos cincuenta y dos) dias, lo que equivale aproximadamente a 10
(diez) afios, en el entendido que las prémrogas podran ser aprobadas por
periodos de 1 (un) afio cada uno y hasta un maximo de 3 (tres) promogas,
de conformidad con la Cliusula Vigésima Quinta del Contrate de
Fideicomiso; en el entendido que, en caso de pramogas, s¢ debera realizar
¢l canje dei presente titulo en Indeval, con al menos 3 (tres) Dias Habiles
de anticipacién a la Fecha de Vencimiento original, y se deberd solicitar a
la CNBV la actualizacién de la inscripcion de los Cerlificados en ¢t RNV,

31. Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo. a los que se refieren los
Articulos 61, 62, 63, 63 Bis | [raccion 1. 64, 64 Bis, 64 Bis | y 64 Bis 2 de
la LMV, y el Articulo 7, fraccién VI de la Circular Unica de Emisoras y I
disposicion 4.007.03 del Reglamento Interior de Ia BMV, a ser emitidos
porel Fiduciario bajo el mecanismo de Llamadas de Capita [conformea o
cstablecido en la Clausula Séptima del Fideicomiso, ¢l Acta de Emisidn, la
LMV, la Circular Unica de Emisoras v demas disposiciones aplicables. a
scr inscritos en ol RNV y listados en la BMV. Los Certificados Bursatiles
son titulos al portador que son emitidos sin expresién de valor nommal.

32. Derechos que otorgan los
Certificados Barsatiles a
sus Tenedores

Los Certificados Bursatiles otorgan a sus Tenedores los siguientes
dercchos de conformidad con las fracciones] y [11 del articulo 63 de la Ley
del Mercado de Valores: (i) el derecho a una parte de los fnitos,
rendimientes y, en su caso, al valor residual de los bienes o derechos
afectos con ese propdsito en el Fideicomiso; (ii) el derecho a una parte del
producto que resulte de la venta de los bienes o derechos que formen el
patrimonio Fidcicomitido: y (iii) a participar cn una parte de los flujos o
rendimicntos de los bicnes o derechos o de fa venta de bienes o derechos
quc forman parte del Patrimonic del Fideicomiso, hasta ¢l valorresidual de
los mismos.

33. Lugar y Forma de Pago

Todos los pagos en efeclivo que deban realizarse a Jos Tencdores de
conformidad con lo previsto en el presente Titulo, durante la vigencia de
los Centificados Bursatiles, y teda vez que S.D. Indeval Institucién para cl
Deposite de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™, tendra la custodia y
admmistracion del titulo gque ampare la Emision de fos Centificados
Bursatiles, los mismos se efectuarin mediante transferencia clectronica a
través de Indeval, en su domicilio, en esta Cindad de México, en Paseo de
la Reforma No. 253, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México, 0 en, o en cualquier otre domicilio que dé a conocer, en caso de
modificarla direccion de sus oficinas.

Los pagos que se realicen se harin contra la entrega de constancias que
para taiefecto emita Indevalo contia 1a entrega del Titulo cuando se trate
de itima Distribucion.

34. Destino de jos Recursos

En la Fecha de Emisién, el Fiduciario deberd depositar, administrar y
distribuir los recursos obtenidos con la Emision y Colocacion en la Cucnta
General, y realizar los siguientes depésitos y pagos en el orden que se
establece a conlinuacion:

A, Gastos de Emision y Colecacién: T'n la Fecha de
Emision Inicial y en cada Fecha de Emisidn Subsecuente. o tan pronto
como sea posible después de la misma, el Fiduciario debera pagar los
Gaslos de Emisién y Colocacion con cargo al Monto Total y debera
fondear las Cuentas con los Recursos Netos con las cantidades que por
escrito le instruya et Administrador; en el entendido que los recursos que
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sean necesarios para cubrir dichos Gastos de Emision v Colocacion
deberdn depositarseen fa Cuenta de Administracion antes de ser erogados.
con la finalidad de que los montos mencionados se adicionen al monto que
siva de base para el calculo de la Distribucién Preferente a los
Fideicomisarios en Primer Lugar.

B. Rescrva para Gastes: En la Fecha de Emisién Inicial, o
tan pronto coma sca posible después de la misma, asicome en cada Fecha
de Emision Subsccuente, ¢l Fiduciario dcberd fondear v constituir o
reconstituir dentro de la Cuenta General, la Reserva para Gastosconlorme
a la cantidad que al efecto le instruya ¢l Administrador; en ¢l entendide
que ¢l Administrader, con base en su experiencia y tomando en cuenta los
Gastos de Mantenimiento y cualesquiera otros que considere necesario,
nstruird al Fiduciario para que constituya la Reserva para Gastos con las
cantidades que considere razonables. En cualquier momento en que los
recursos depositados en la Reserva para Gastos resuiten inferiores a la
cantidad sefialada en el aitimo Reporte de Gastos de Mantenimiento, el
Comité Técpico podrd determinar la cantidad de Intereses de las
Inversiones Permitidas depositados en las Cuentas que deberin ser
transferidosa fin de restituir la Reserva para Gastos.

Asimismo, en cualquicr momento en que los recursos depositados en la
Reserva  para  Gastos sean insuficientes para pagar Gastos de
Mantenimicnto, ¢l Fiduciario podra utilizar, ¢n su case, los recursos
deposttados en la Reserva para Gastos Adicionales, y en su defecto los
Intereses dc las Inversiones Permitidas depositados en las Cuentas, que
scan necesarios para hacer frente al pago, con prelacidn a la realizacidon de
cualquier Inversién, Distibucion vy/o reembolo, conforme a las
instrucciones del Administrador .

C. Reserva para Gastos Adicionales: En cada fecha en que
el Fideicomiso rectba recursos de Desinversiones, el Fiduciaro deberd
depositar los recursos, provenientes de dichas Desinversiones que sean
necesarios para pagar Gastos de Mantenimiento, en la Reserva para Gastos
Adicionales conforme a las instrucciones del Administrador. cn el
entendido que el Administrador, con base en su experiencia y tomando en
cuenta los Gastos de Mantenimienie y cualesquiera otros que considere
necesario, instruird al Fiduciario para que constituya la Reserva para
Gastos Adicionales con las cantidades que considere razonables.

b. Reserva para Gastos de Asesoria Independiente: En la
Fecha de Emision Inicial, o tan pronto como sea posible después de la
misma, ¢l Fiduciario debera fondear y constituir dentre de la Cuenta
General, la Reserva para Gastos de Asesoria independiente, para lo cual
debera depositar la cantidad de $10°000,000 00 M.N. (diez millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

E. Cuenta de Administraciéon: El Fiduciario deberd
depositaren la Cuenta de Administracion: (i} durante el Periodo Inicial, (a)
los recursos que sean necesarios para pagar los Gastos de Emision vy
Colocacion; (h) después de haber constituido la Reserva para Gastosy la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos remanenics
del Monte Total que, en las Fechas de Depésito, sefiale el Administrador
para realizar las Inversiones y pagar Gastos de Inversion, y (e) los recursos
provenientes dc la Reserva para Gastos que. de tiempo en ticmpo. scan
requeridos para pagar Gastos de Mantenimiento; y (ii) unz vez concluido ¢l
Pertodo Inicial, (a) los recursos que sean necesatios para pagar los Gastos
de Emisién v Colocacion de las Emisiones Subsccuentes, (b} después de




haber reconstitiido fa Reserva para Gastos, los recursos recibidos con
motivo de las Llamadasde Capitalprecisamente en las Fechasde Emisidn
Subsecuentes, y (¢) los recursos provenientes de la Reserva para Gasios
gue, de tiempo en tiempo, scan requeridos para pagar Gastos de
Manteniniento; y en ambos casos ¢l Fiduciario ministrard aquellos
recursos que el Administrador le solicite de tiempo en tiempo en la cuenta
bancaria que él mismo le indigue, mismos que seran ulilizados durante ¢
Periodo de [nversion para realizar las Inversiones,

F. Gastos de Taversion: Con cargo a la Cucnta de
Administracion, ¢l Fiduciario deberd cubrnr los Gastos de Enversién, de
conformiidad con las instrucciones que al efecte le proporcione el
Administrador, incluyendo la Comision de Administracion.

G. Gastos de Manfenimiento: Con los  recursos
depositados en la Reserva para Gastos, y una vez agetados. con los
recursos de Ia Reserva para Gastos Adicionales, el Fiduciarie deberd cubrir
los Gastos de Mantenimiento en los términos y con la periodicidad que
hubiere convenido con los participantes en la operacién tratindose de
honorarios y comisiones, con lo dispuesto en los contratos
correspondientes tratandose del pago de los Seguros de Responsabilidad
Profesional y con lo dispuesto en fas disposiciones aplicables tratindosc de
impuestos y cuotas a la CNBV, BMV e Indeval. En el entendido que los
Gastes de Mantenimiento que provengan de la Reserva para Gaslos se
deberan depositar cn [a Cuenta de Administracién antes de ser erogados.
con la fipalidad deque los montos mencionados se tomen en cuenta para cl
calculo de la Distribucion Preferente a los Fideicomisarios ¢n Primer
Lugar.

35. Fechas de Pago

Significa cualquiera de las siguicntes fechas en las que el Fiduciario deba
pagar ¢l Efectivo Distribuible a los Tenedores conforme at Contrato dc
Fidcicomiso: (i) cf segundo Dia Habil siguiente a cualquicr Fecha de
Cafculo, (i) c! Dia Habil que el Fiduciatio, por instrucciones del
Administrador, seiiale como tal de conformidad con la Seccion 12,2y 12 .4
del Contrato de Fideicomiso, y/o (iif) la Fecha de Vencimiento. cn el
entendido que si cualquiera de dichos dias ro es un Dia Habil. entonces la
“Fecha de Pago” sera el Dia Habil inmediato siguiente.

36. Monto Maiximo de la
Emisién

$4,500,000,000.00 {cuatro mil quinientos millones de Pesos 00/1 00 M.N.).

37. Aportacion Minima de
Capital

En la Fecha de Emisién Inicial los Tenedores deberdn suscribir y pagar el
namere de Centificados Bursatiles Originales establecido en el Acta de
Emisién, por un monto totalestablecido en dicho instrumenio, mismos quc
representan el 20% {veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision. y
por la mera suscripcién de los Certificados Bursatiles, cstaran
comprometidos a lo siguiente: (i) pagar el valor de suscripcion de los
Certificados Bursatiles Originales en fa Fecha de Emisién Tnicial (la
“Aportacién Minima de Capital™), el cual debera represcnlar ¢l 20%
{veinte por ciento} del Compromiso Tetal de cada Tenedor; v (i) asumir la
obligacion de realizar Contribuciones Adicionales (dichas Contribuciones
Adicionales, cn conjunto con la Aportacidon Minima de Capital, el
“Compromiso Total™); lo anterior bajo el mecanismo de Llamadas de
Capital que se describe mas adelante cn la Clausula Séptima del
Fideicomiso y conformea fa Circular Unica de Emisoras.




38. Llamadas de Capital

De conformidad con los articufos 62, 63, 63 Bis 1 fraccién [, 64, 64 Bis, 64
Bis 1,64 Bis 2 y 68 de la LMV y en los términos y condiciones que en su
moemento instruya el Administrador, mismos que debevan ajustarse 2 lo
previsto en el Contrato de Fideicomise y el Acta de Emision. el Fiduciario
colocard. sujeto a la actualizacidon de su inscripeidbn en el RNV,
Certificados Subsecuentes en cada fecha en que se lleve a cabo una
Emision Subsecuente conformealmecanismo de Llamadasde Capital, sin
que sca necesario conscntimiento algune de los Tenedores, la celebracion
de una Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision par
llevar a cabo la Liamada de Capital; en cientendido que, ¢l Fiduciario no
podrd llevar a cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumulado, junto
¢l monto de la Emision Inicial, sca mayor al Monto Maximo de la
Emisidn.

El Fiduciario deberd solicitar a fa CNBV fa actualizacion de la inscripeién
de los Certificados en el RNV con anteriondad a ia Llamada de Capital
comespondiente, en términos del Articule 14, fraccidon Il tercer parrafo de
la Circular Unica de Emisoras, a fin de contar con dicha actualizacion
antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente comrespondiente. Al
solicitar la actualizacidn de iz inscripcion en ¢l RNV, ¢! Fiduciario deberi
presenlar a la CNBV un aviso con fines informativos que contenga las
caracleristicas de la Llamada de Capital de que se trate. Asimismo, al
momento de solicitar a fa CNBV la actualizacién de la inscripcion de los
Certificados en el RNV, se deberd soliciiar a la BMV la actualizacion del
registro de los Certificados Bursatiles en dicha institucion.

Par otro lade, ¢l Fiduciarie deberd canjear el Titulo en Indeval, sin que sea
necesaria la aprobacién del Comité Técnico o de I Asamblea de
Tenedores, y dicho Titulo debera modificarse Gnicamente para actualizarcl
namero de Certificados Bursdtiles que amparara, pero los demés términos
y condiciones no podrén ser modificados, incluyendo, sin limitar, la Fecha
de Vencimiento, clave de pizama y Fecha de Emision I[nicial: en el
entendide que, el proyecto del Titulo a ser depositado en sustitucién del
anterior, debera ser presentado en Indevala mastardaren la Fecha Limite
de Suscripeion correspondiente.

Adicionaimente, a mas tardar cf Dia Habil anterior a que ¢l Administrador
entregue ai Fiduciario utia Instruccion de Llamada de Capital, (i) el Comité
Técnico deberd reunirse para aprobar el Destino de los Recursos obtenidos
con cada Llamada de Capital, esto Gltimo solamente cuando scan almenos
igual 0 mayores al 5% (cinco por ciento) pero menores al 20% (veinte por
ciento) del Monto Maximo de la Emisidn, o (ii) la Asamblea de Tenedores
para aprobar ¢l Destino de los Recursos obtenidos con cada Liamada de
Capital, cuando sean al menos iguales ¢ mayores al 20% (veinte por
ciento} del Monto Maximo de la Emision, en CUYO CAS0 N0 SCrA BICCesara
adicionalmente la aprobacion dela Asamblea de Tenedores a que se refiere
el inciso D. de la Seccion 19.3 3 del Fideicomiso.

Durante el Periode de Inversidn, el Fiduciario, con la instruccion del
Administrador, podra realizar Liamadas de Capital a los Tenedores con la
finalidad de que realicen Contribuciones Adicionales que seran utilizadas
por el Fiduciario para los propdsitos que el Administrador determine, que
podran ser, (i) la realizacion de Inversiones, (i) ¢} pago de Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Inversion (incluyendo el fondeo de la Reserva
para (Castes), y (iii) la realizacidon de Inversiones Adicionales; en el
entendido que, ¢l Fiduciano no tendra derecho a cfectuar Llamadas de
Capital una vez concluido el Periodo de Inversion, salvo en los supuestos
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de excepcién que masadelante se indican.

Una vez que se haya llevado a cabo el pago de los Certificados
Subsecuentes por parte de los Tenedores, el Fiduciario entregara los
mismos a los Tenedores, con la finalidad de reflejar su Contribucion
Adicional,

Los recursos obienidos de las Contribuciones Adicionales se depositaran
en la Cuenta General para ser aplicados conforme a lo establecido en cl
Contrato de Fideicomiso.

39. Procedimiento para las
Eiamadas de Capitai

Previo a la realizacion de una Liamada de Capital, con al menos 16
(dieciséis) Dias Habiles de anticipacidn a la Fecha de Emisién
Subsccuente, el Administrador deberd entregar al Fiduciario y al
Representante Cemiin una Instruceion de Llamadade Capital, que deberd
incluir, cuando menos, la siguiente informacion: (i) ¢l ndimero de Llamada
de Capital; (ii} la Fecha de Registro, fa Fecha Ex-Derecho, la Fecha Limite
de Suscripcién y la Fecha de Emision Subsecuente; (iif) el Monrto
Adicienal Requerido, en el entendido que, la suma de los Mentos
Adicionales Requendos, v ¢l resto de los Moutos Adicionales Requerides
cemo resultado de Llamadas de Capital anteriores, no deberd exceder el
Compromise Total de cada Tenedor, {iv) el ntmero de Certificados
Bursdtiles comespondientes a la Emisién Subsecuente, (v) la Fecha de
Contribucién Adicional, misma que deberd coincidir con la Fecha de
Emisién Subsecuerite: (vi) el precio de colocacion de cada Centificado
Subsecuente; (vii) el Compromiso por Certificado que cada Tenedor
deberd suscribir y pagar por cada Centificado Bursatil en circulacion del
gue sca titular antes de la Emision Subsecucnte; (viii) ¢f Destino de los
Recursos: v (ix) el estimado de los Gastos de Emisién y Colocacién
relacionados con la Llamada de Capital; lo anterior mediante cl registro
que debera ilevar ¢l Fiduciario conforme a la presente seccidn y la Scecion
2.7 del Acta de Emision.

El Fiduciario, con al menos 15 (quince) Dias habiles de anticipacién a la
Fecha de Contribucion Adicional, debera notificar a los Tenedores sobre Ia
Llamada de Capital comrespondiente, mediante la publicacion del anuncio
respective a través de EMISNET, mismo que deberd incluir fa informacion
mencionada en el parrafo anterior. El Fiduciario debera entregar copia de
dicho anuncio al Indeval, a la BMV y a la CNBV por escrito o por los
medios que estos determinen y al Representante Com(n a mas tardar el
siguiente dia al que se realice la Llamada de Capital correspondiente, en el
eatendido que dicha Llamada de Capitaldebera seranunciada nucvamente
en EMISNET cada 2 (dos) Dias Habiles contados a partir de la primera
notificacion y hasta la Fecha Limite de Suscripcion.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en Ia Llamada de Capital respectiva, sea titular de
Certificados Bursatiles en términos de la legislacion aplicable. (i) debera
ofrecer suscribir, mediante notificacidn 2 Indeval, a més tardar al ciene de
operaciones de Indevalen la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados
Subsecuentes que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de
Capitalen base al Compromiso por Certificado comrespondiente al nimero
de Certificados Bursdtiles de los que sea titular al clerre de operaciones de
la Fecha de Registro, y (1} debera pagar, por conducto de [ndeval, dichos
Certificados Subsecuentes en Ja Fecha de Centribucién Adicional; en el
entendido que, el numero de Certificados Subsccuentes que cada Tenedor
debera  ofrecer suscribir y pagar, se determinara multiplicando el
Compromiso por Cetlificado por el nimero de Certificados Bursatiles de
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los que sea titular dicho Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro, redondeado al entero inferior mas proximo, en el entendido, que
en caso de que el numero de Certificados Bursatiles que le corresponda
suscribir y pagar a utt Tenedor en la Fecha dc Emisién Subsccucnte sea
menor a 1 {uno}. el nimero de Centificados Bursatiles que deberd suseribir
y pagarsera | (uno).

El Fiduciario Unicamente emitira los Certificados Bursatiles que los
Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de
Suscripcion y hayan pagado electivamente cn la Fecha de Emisién
Subsecuente (o aquellos que se hayan suscrito y pagado dentro del Periodo
de Cura). S6lo tendran derecho a suscribir los Centificados Bursatiles quc
sc emitan cn una Emision Subsecuente, los Tenedores de Certificados
Bursatiles con base en el Compromise por Certificado correspondiente al
namero de Certificados Bursdtiles de los que sea titular en la Fecha de
Registro. La suscripcién se considerara realizada en la fecha en que se
lleve a cabo la Emision Subsecuente y se haya pagado la Contrbucién
Adicional En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Centificados
Subsecuentes que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcion.
se vera sujeto a la dilucidn punitiva que sc describe en la Seecién 7.7.2 det
Fideicomiso.

Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona
que adquicra Certificados Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendrd
derccho a suscribiry pagar los Certificados Subsecuentes que se emitan on
la Emisién Subsccuente comrespondiente y, como consccuencia, también se
verd sujeta a la dilucién punitiva que se describe en fa Seccidn 7.7.2 del
Fidcicomiso. Por otro lado, ¢l Tenedor que transficra Centificados
Bursatiles en o con posterioridad a Ia Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer
suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados
Subsecuentes que le comesponda suscribir conforme a dicha Llamada de
Capital con base en el Compromise por Certificado comespondiente al
niumero de Centificados Bursitiles de los que era titular en dicha Fecha Ex -
Derecho, ailn si en Ja fecha de la Emision Subsecuente ya no es titular de
los niismos,

En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripeion
cl Fiductario no hubiere recibido evidencia de las drdenes de suseripeidn
enviadas a Indeval, correspondicntes a los Certificados Bursatiles a ser
emitidos en la Emision Subsecuente cormespondiente, el Fiduciario (i)
deberd moedificar la Llamada de Capital mednnte la prorroga a Ia Fecha
Limite de Suscripcidn por un plazo de 2 (dos) Dias Habiles {dicha
medificacion, una “Prérroga de Llamada de Capital™, v ademis (if)
podrd medificar la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de
Capitalde confonmidad con las instiucciones del Administrador, en ambos
casos debiendo hacer el anuncio respectiva a través de EMISNET y
entregando un aviso por escrito a Indeval, a la BMV y a la CNBV
notificindole dicha promoga o modificacién a la Llamada de Capital
respectiva (incluyendo, de ser ¢l caso cualquier modificacion a la Fecha de
Contribucién Adicional respectiva) 2 mds tardar antes del inicio de
operaciones del Dia Habil inmediato siguiente a dicha Fecha Limite de
Suscripeidn. La nueva Llamada de Capital deberk cumplir, en todo caso,
con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital que sc
cstablecen en la presente Seccién, incluyendo sin limitacién, los tiempos
con que la misma deba realizarse salvo que la tnica modificacion de dicha
Llamada de Capital sea la Promoga de Llamada de Capital vy, por




consigiiente, la Fecha de Emision Subsecuente.

Sin perjuicio de lo establecido en el pinafo anterior. el Fiduciario, previa
instruccion del Admimstrador, podré otorgar un periodo de 3 {tres) Dias
Habiles siguientes a la Fecha de Emision Subsecuente (el “Periodo de
Cara™), para que cualquier Tenedor que hava ofrecido suscribir la
totahdad de los Certificados Bursétiles que le haya correspondide susedbir
confoomea la Llamada de Capitalen la Fecha Limite de Suscripcién, pere
haya incumplido con el pago de la Contribucion Adicionalen la Fecha de
Emision  Subsecuenle comespondicnie. pague dicha  Contribucion
Adicional. Para efectosde lo anterior, cualquier Tenedor que haya ofrecido
suscribir pere no haya pagado su Contribucion Adicional en la Fecha de
Emision Subsccuente, pagard, en adicién ai precio de los Certificados
correspondientes, una penalidad caleulada aplicando, af precio de los
Certificados correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al
resuttado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Enterhbancaria de
Equilibrio a un plaze de hasta 28 (veintiocho) dias naturales, que sea
publicada por ¢l Banco de México en ¢l Diario Oficialde la Federacion el
Dia Habil inmediate anterior a la original Fecha de Emisién Subsecuente,
por el numero de dias naturales transcumidos a partir del Dia Habil
siguicnte a la Fecha de Emision Subsecuente original v, en su caso, hasta
lz Fecha de Emision Subsecuente promogada, que serd el tercer Dia Habil
signiente a la Fecha de Emisién Subsecuente original {en el entendido que
clcéleulo de la penalidad se efectuari utilizando ¢l procedimiento de dias
naturales transcumidos, con divisor de 360 (trescientos sesenta) dias. Las
cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en
termimos de lo anterior seran utilizadas para lo siguiente: (i) en su caso.
pagar al Fiduciario y al Administrador los gastos debidamente
comprobados incumidos durante el Periodo de Cura como resultado del
mcumplimiento del Tenedor, y (ii) para aumentar los montos que se
encuentren depositados en las Cuentas del Fideicomiso.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a fa Fecha de Emision Subsecuente
correspondicnte, el Fiduciario deberd netificar a los Tencdores sobre el
inicio del Periodo de Cura, mediante la publicacion del anuncio respectivo
a traves de EMISNET. El Fiduciario debera entregar copia de dicho
anuncio al Indeval, por escrite en la misma fecha ¢n la que sc publiguc en
EMISNET, a la CNBV, a la BMV y al Representante Comiin a mas tardar
¢l siguiente Dia Habil al que se realice la notificacién comespondiente: en
el entendide de que al finalizar el Periodo de Cura, el Fiduciario emitira un
nuevo Titulo y canjeard el titulo depositado inicialmente en la Fecha de
Emision Subsccuente respectiva, con la finalidad de que dicho Titulo
refleje inclusive los Certificados efectivamente suscritos y pagados porlos
Tenedores al finalizar el Periodo de Cura. Derivado de lo anterior, e
Fiduciario transferitd a través de Indeval el nitmero de Certificados
Bursatiles de la Emisidon Subsecuente que coresponda, a aquellos
Tenedores que efectivamente pagaron las cantidades sefialadas en este
parrafo.come resultado del Periodo de Cura referido.

Indevat no intervendrd en el cialeulo de las penalidades aplicables en ¢
Perodo de Cura contenido en el presente apartado.

Ei Fiduciario deberd mantencer, con fa asistencia y con la informacion que
le proporcione el Administrador, un registio en ei que conste ¢l monto de
las aporiaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la Emision
Inicial y de cada Emision Subsecuente por cada Tenedor, los
Compromisos Restantes de los Tenedores, ¢l nimero de Certificados
Bursatiles quc correspondié cmitir en cada Enisidon Subsecuenic que sc

-
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hubiera realizado a esa fecha, y el Compromiso por Certificado
correspondiente a cada Certificade Bursatit en circulacion parva cada
Emisién Subsecuente que se hubiera realizado a esa fecha.

El Fiduclario no podrd realizar Llamadas de Capital después de que
tertnine ¢l Periodo de Inversion, salvo porlo previsto a continuacion:

A. Se podran realizar Llamadas de Capital para fondearla
Reserva para Gastosy pagar Gastos de Mantenimicnto; y

B. Se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2
{dos) afios siguientes a la {echa en guc haya terminado el Periode de
Inversion para cumplir compromisos de inversion asumidos durznte ¢l
Periedo de Inversion, asi como [nversiones Adicionales y pagar Gastos de
[nversion relacionados con las mismas, siempre y cuando, para dichas
Inversiones Adicionales, se cuente con fa aprobacién del Comité Técnico o
de la Asamblea de Tenedores, segin el porcentaje que representen,
considerando el monteo de la Inversion original.

Los Certificades Bursatiles que se emitan en la Fecha de Emision [nicial,
seran ofrecidos para su suscripcion a un precio de $100.00 (cien Pesos
00/100)cada uno, y se considerara que cada Tenedoraporta $100.00 {¢cien
Pesos 00/100} al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil que adquiera
en la Fecha de Emision Inicial. En virtud de lo anterior, ¢l nimero dc
Certificados Originales a emitirse en la Emision Inicialserd igualal monto
a ser emitido dividido entre 100 (cien mil.

El numere de Certificados Bursatiles que comresponderia emitir cn una
Emisiéon Subsecuente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Cestificados Bursatiles que les hubiera corespondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas, se detenminari
utilizando la siguiente férmula (en el entendido que ¢! ndmero de
Certificados Subsecuentes que efectivamente se emitan en una Emisidn
Subsecuente podrd ser ajustado para reflejar el monte que haya sido
efectivamentc suscrito en la Fecha Limite de Suscripcion comespondiente,
¥ que dicho ajuste no afectara los cdlculos siguientes):

Xi= (Zi) (¥;/100)

Donde:

X= al nimero de Certificados Bursatiles gue corresponderia
emitir en la Emisién Subsecuente cotrespondiente,
asumiendo que todos fos Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que ies hubiera
correspondide suscribir conforme a2 las Llamadas de
Capitalprevias a la fecha de caleulo respectiva

¥;j = almontodela Emision Subsecuente commespondicnte

i =  alniomerode Llamada de Capital correspondiente

El precio a pagar por Certificado Bursatil en cada Emision Subsecuente sc
deterntinara utitizando la siguiente férmula;

P = Y;/Xj
Donde:
P;= al precio por Certificado Bursatii en la Emision

Subsccucnte correspondiente; en ¢l entendido que, para
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calcular P; se utilizarin hasta diez puntos decimales

El nimero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en una Emision
Subsecuente que un Tenedor debe suseribir por cada Certificado Bursatil
del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente, se determinara
por el Administrador utilizando la siguiente férmula;

Xi
¢ =
i
2 Xj.1
=1
Donde:
C= al Compromiso por Certificado

Lo anterior en ¢l entendido que, el nimere de Certificados Bursatiles que
deberd  ofrecer suscribir v pagard cada Tenedor se determinard
multiplicando dicho Compromiso por Certificado por ¢f niimero de
Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho Tenedor en fa Fecha de
Registro, redondeado al entero inferior mas préximo, en ¢l entendido, que
en caso de que el numero de Certificados Bursatiles que le comresponda
suscribir y pagar a un Tenedor en fa Fecha de Emisién Subsecuente sea
menor a 1 {uno), el ndmero de Certificados Bursatiles que debera suscribir
y pagarserd | {uno).

De manera ilustrativa, a continuacion se desamollan las formulas para
determinarcl Compromiso por Centifica do para fa primera, la segunda y ta
tercera Elamada de Capital:

1. En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por
Certificado se determinara utilizando la siguiente formula:

X1

Xy=  alnimero de Certificados Bursatiles que corresponderia
emitir respecto de fa primera Llamada de Capital

Xo=  alntmero de Certificados Bursatiles correspondientes a
la Emisidn [nicial

2. En la segunda Liamada de Capital, ¢l Compromiso por
Certificado se determinara utilizando |z siguiente fémula:
X2
Cz =
Xp + X




Donde:

Xg=  alnumero de Certificados Bursatiles que corresponderia

emitir respecto de la segunda Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito vy
pagado todos los Certificados Bursatiles que kes hubiera
correspondide suscribir conforme a la primera Elamada
de Capital

3. En la fercera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinard utiizando Iz stguiente formula;
X3
Cy =
Xpt+X1+X,
Donde:
X3=  aloimero de Certificados Bursatiles gue corresponderia

emitic respeete de la tercer Llamada de Capital.
asumicndo que todos los Tencdores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadasde Capital

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera
igual al monto que resulie de mulliplicar el numero de Centificados
Bursatiles que suscriba  diche Tenedor e¢n la Emision Subsccuente
correspondicnte, por ¢l precio por Cettificado Bursatil de la Emision
Subsccucnte correspondiente.

Los montos que reciba ¢l Fiduciario respeete de la Emision Inicial y las
Emisiones Subsccuentes, seran recibidos cn la Cuenta General v estardn
sujeios a los procedimicntos que se¢ establecen en las Clausulas Décima
Primera y Décima Scgunda del Fideicomiso.

Los calculos descritos en los pamrafos anteriores serdn realizados por cl
Admmistrador y este a su vez tendrd que notificar el resultado de los
mismos al Fiduciario y al Representante Comiin para su validacion. previo
alenvio de la instruccidn que hara liegar al Fiduciario para ilevara cabo ia
Llamada de Capital.

El Fiduciario, al dia signiente de finalizado el plazo para acudir a la
Llamada dc Capital, deberd proporcionar a ia CNBV, a la BMV y al
piblico en gencral, la informacion establecida cn ¢l Art. 35 Bis de la
Circular Unica de Emisoras.

En cuanto a los sistemas de administracion de efectivo para el manejo de
los recursos de la Emision Inicial v de las Emisiones Subsecuentes, los
montos que reciba el Fiduciario respecte de la Emisién Inicial y las
Emisiones Subsccuentes de los Certificados Bursatiles serén recibidos en
la Cuenta Generaly estaran sujetasa los procedimicntos que sc establecen
en las Clausulas Décimo Primera, Décimo Segunda y Décimo Tercera del
Contrato de Fideicom iso.

40. Consecuencias para los | Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausula
Tenedores que | Sépuma del Fideicomiso, si un Tenedor existentc no suscribe paga los
incumplan con las | Certificados Bursdtiles que se emitan en una Emisién Subsecuente
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Liamadas de Capital.

conforme a una Llamada de Capital, se verd sujeto a una dilucién punitiva,
ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
proporcionalal nimero de Certificados Bursatiles que tendra después dela
Emision Subsccuente respecto de la cual no suscribié y pagéd Certificados
Bursatiles conforme a su Compromiso por Certificado. En otras palabras,
¢l porcentaje que representen los Centificados Bursdtiles de los que sea
titular anles de la Emision Subsccuente respecto de los Certificados
Bursitiles en circulacion después de la Emision Subsccuente, disminuira
masalld del monto proporcionalque debia haberaportado alFideicomiso
respecto de la Emision Subsecuente conforme a su Compromise por
Certificado, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de los
Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles que se
emitieron en la Emision Subsecuente. Dicha dilucion punitiva para el
Tenedor que no acuda a una Llamada de Capitaly beneficio incremental
para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada en lo siguiente:

A, En las Distrbuciones a los Tenedores que realice el
Fiduciario conforme a la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso. y
cualquier otro pago que tenganderecho a recibir los Tenedores respecto de
los Centificados Bursatiles (incluyendo Efcctive Excedente). va que dichas
Distribuciones a los Tenedores y pagos se tcalizardn con base en ol
namero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento cn que se
lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleasde Tencdores y
otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores. ya que las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores sc toman, v los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el
nomere de Certificados Bursétiles en circulacidon al momente que se
realicen las Asambleas de Tenedores o en el momento en que se ejerzan
dichos derechos;

C. En los derechos para designary mantener la designacién
de miembros del Comité Técnico, toda vez que dichos derechios se
calculan con basc en ¢l nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al
momento e designacion o en el momento en que se vaya a celebraruna
sesion del Comité Técnico; v

D. En ¢l derccho a suscribir Certificados Bursatiles que sc
emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en cl
numero de Certificados Bursdtiles de los que sea titular cada Tencdoren la
Fecha de Registro que se establezea en fa Llamada de Capital
correspondiente, y no en ¢l nimero de Certtificados Bursatiles que adquinid
dicha Tenedor respecto de la Emisién [nicial.

De conformidad con lo desctito en la presente Seccién, existe la
posibilidad de que uno o mas Tenedores no atiendan a las Llamadas de
Capital. Si algunoc de los Tenedores ne acude a una Llamada de Capitaly
no paga los Certificados Subsecuentes que se cologuen en una Emision
Subsecuente conforme a su Compromiso Total, el Fideicomiso podria
verse imposibilitado en cumplr con el plan de negocios, con las
obligaciones que adquiera en los términos del Fideicomiso y con el
Periodo de Inversion que se establece en el Prospecto, e incidir
negativamente en la rentabilidad de los Cedificados Bursatiles,
Adicionalmente. se podria perder la posibilidad de realizar Ia Inversion
correspondiente y el Fideicomiso podria tener que pagar penas y gastos al
respecto, Estos hechos constituyen unricsgo adicionala aquellosderivades
de las [nversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en ¢l plan




de negocios.

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacion de suscribir v pagar
Certificados Subsecuenies por ur monto mayoral Compromiso Total que
haya adquirido a la Fecha de Emisién Inicial. En caso de que algin
Tenedor incumpla con ef pago de una Contribucién Adicional, los
Centificados Subsecuentes gue le corresponderian a dicho Tenedor seran
cancelados. sin que s¢ genere una obligacion de los demas Tenedores de
adquirir dichos Certificados Subsecuentes.

Cualquier modilicacién a las penas establecidas en la presente Seccion.
mplicara la medificacion del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emision, lo anterior sujetoa lo establecido en la Cliusula Vigésima Cuarta
del Fideicomiso, cs decir, mediante la aprobacidn de la Asamblea de
Tenedores, para lo cual se requerirad del voto favorable de los Tenedores
que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de os
Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados. autorizan e
irevocablemente instruyen a los intermediarios financieras a traveés de los
cuales sean propietarios de Certificados, a proporcionar, 2| Fiduciario, al
Representante Comin y al Administrador fa documentacion necesaria para
determinar si dicho Tenedor suscribié y pagd los Certificados que se
emitan en una Emision Adicionat conforme a una Llamada de Capital.
Adicionalmente, ¢l Diz Habil inmediato siguicntc a cada Fecha Limite de
Suscripcion, el Fiduciado debers informar a s CNBV, a la BMV y al
publico inversionista a iravés de una publicacion en EMISNET, la
informacion sobre el resuitado de la Llamada de Capitalrespectiva a dicha
Fecha Limite de Suscripeién, segin lo establecido en el Fideicomiso.

41. Registro

El Fiduciario deberd mantencr, con la asistencia y con la informacion quc
le proporcione el Administrador, un registro en ¢l que conste ¢l monto de
las aportacioncs recibidas por el Fidcicomiso como resultado de la Emision
Inicial y de cada Emisién Subsccuente, las Compromisos Restantes de los
Tenedores, el nimero de Certificados Bursatiles que corresponda emitir en
cada Emision Subsccuente que se hubicra realizado a csa fecha, y cl
Compromiso por Certificado correspondiente a cada Certificado Bursatil
en circuiacion para cada Emision Subsecuente que se hubiera realizado a
esa fecha.

42. Regias de Distribucion

El Efectivo Distribuible de cada Inversion en cada Fecha de Pago sera
determinado por el Administrador y notificado por escrite al Fiduciario y
al Representante Comiin con una anticipacion dealmenos 12 {doce} Dias
Hébiles a la Fecha de Pago, de manera que el Fiduciatio proceda a publicar
el aviso cotrespondiente con al menosé (seis) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha de Pago de quc se trate a través de EMISNET, a la CNBV a
través del STIV-2 y al Indeval por escrito o a través de los medios gue éste
determing, en los casos en que se realice pago alguno a los Tencdores. En
el aviso que se entregue a Indeval debera prever el imporic a ser
distribuido a los Tenedores, asi como cualquier dato para su cobro.

Sujeto a lo establecido en ¢l pamafo anterior, los Flujos provenientes de las
Inversiones seran utilizados por ¢l Fiduciario de conformidad con las
instrucciones del Administrador cn cl siguiente orden de prelacion:

A. Reserva de Gastos Adicionales. Primero. la totalidad de
los Flujos Netos deberan fransferirse a fa Reserva de
Gastos Adicionales segiin las instrucciones del Comité
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Técnico de conformidad con la Seccion 11.1.1 (la
“Recensfitucién de 1a Reserva de Gastos™).

Reembolso del Monto Depositado en la Cuenia de
Administracién, Segundo, la totalidad de fos Flujos
Brutos debern ser pagados a los Fideicomisarios en
Primer Lugar, hasta que la suma de la totalidad de dos
Flujos Brutos que sean distribuidos en téminos del
presente pamafo, sca igual al 100% (cien por cicnio} del
Monto Depositado cn la Cuenta de Administracidn (el
"Reembelse del Monto Depositado en la Cuenta de
Administracién™).

Para cfectos de claridad en el calculo del Reembolso del
Monto Depositado cn la Cuenta de Administracién, se
deberd utilizar la siguiente formula para el calculo
corrcspondicente:

N1 TCN
RN=min FN'IN_KN+Z(‘.'“‘"RR_K”)**

Tc
n=1 n

Donde;

N = nimero de dias naturales electivamente transcurridos
durante la vigenciz de la Emisidon hasta fa Fecha de
Cialeulo dc que se trate,

Ry o Ry = Efectivo Distribuible al diz N o n, segin
concsponda.

Fn = Flujos Brutos correspondiente al periodo N.

Ix o 1n = Monto transferide a la Cucnta de
Administracion en el dia N o n. segiin comesponda.

K~ o Ky = Monto transferido a la Cuenta de Montos No
Dispuestos en el dia N o n, segin comresponda.

Ten 0 Tea= Tipo de Cambio en et dia N o n, segin
corresponda.

Distribucién Preferente. Scgundo, los Flujos Brutos
sobrantesdespués de pagadaslas cantidades establecidas
en el inciso A anterior, deberan ser pagados
proporcionalmente a los Fideicomisarios ¢n Prmer
Lugar hasta que la suma de los Flujos Brutos que scan
distribuidos bajo este inciso B, equivalgan a un
rendimiento del 8% {acho por ciento) anual compuesto
cn Dédlares sobre el Monto Depositade ¢n la Cuenta de
Administracién (la “Distribucién Preferente™).

Para cfectos de claridad en el calculo de la Distribucion
Preferente, se debera utilizar la siguiente formula para el
¢dleulo comrespondiente:




Rpy = min (FNHRN, Iy — Ry — Ky

+ Z("n - Rn '—Kn - anJ

v-n Te¢
« {1+ ?‘)?; * —-——hi)
Tc,

Donde:

Rpy o Rpn = Distribucion Preferente a los Fidcicomisari
Lugar distribuida ¢n ¢tdia N o n, segin comesponda.

r= 8%.

D, Distribucién no Preferente. Tercero, una vez pagadas
las cantidades descritas en los incisos B y C anteriores, la
tetalidad de los Flujos Brutos deberin ser distribuidos al
Fideicomisario en Scgundo Lugar, hasta gue la suma de
los Flujos Brutos distribuidos conforme al presente inciso
D cquivalgan al 20% {(vcintc por cicnto) de (i) fa
totalidad de ios Flujos Brutos distribuidos conforme cl
inciso C anterior, mis (ii) la totalidad de los Flujos
Brutos que comesponderian al Fideicomisaric en
Segundo Lugar conforme el presente inciso D (la
“Distribucién no Preferente™).

E. Distribucién Excedente. Cuarto, cualesquicr otros
Flujos Brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los incisos B, C y D
anteriores, deberdn ser distrbuidos a los Fideicomisarios
en los porcentajes que sc sefialan a conlinuacién (la
“Distribucién Excedente™):

i. Un monte cquivalente al 80% (ochenta por
ciento) de los Flujos Brutos remancntes serd
pagado a los Fideicomisarios en Primer Lugar. y

ii. Un monto equivalente al 20% (veinte por
ciento) de los Flujos Bruto remanentes sera
pagado alFideicomisario en Segunde Lugar.

En caso que se genere el derecho a recibir las Distribuciones al
Fideicomisario en Segundo Lugar con anterioridad a la terminacion del
Periodo de Inversion, ¢l 50% (cincuenta por ciento) de las cantidades que
conespendan alFideicomisatio en Segundo Lugar (salvo por lo que hacea
la Distribucion por Cambio de Administrador, misma que debera ser
pagada en témminos de lo establecido c¢n la Cléusula Novena del
Fideicomiso), serin depositadas en la Cuenta de} Fideicomisaric en
Segundo Lugar, y el 50% (cincuenta por ciento) restante scra pagado al
Fideicomisario cn Segundo Lugar. El 50% (cincucnta por cicnto) gque s¢
mantenga en la Cuenta del Fideicomisario en Scgundo Lugar. sera
entregado a dicho Fideicomisario ¢n Segunde lugar dentro de los §
{cinco) Dias Habiles siguientes a fa conclusion del Periode de Inversidn
una vez que se confime por el Administrador ¢l monto de las
Distribuciones ai Fideicomisario en Segundo Lugar considerando la
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totalidad det Monto Depositado en la Cuenta de Administracién al Dia
Habil siguiente a la terminacion del Periodo de Tnversion, junte con los
rendimientos gue los recursos comespondientes produzcan desde el
surgimiento de Ja obligacién de pago, hasta la fecha de su pago al
Fideicomisario en Segundo Lugar. Las Distribuciones ai Fideicomisario en
Scgundo Lugar que se generen con posierioridad a la terminacion det
Periodo de Inversion serdn pagadas al Fideicomisario en Segundo Lugar.
sujeto a lo establecido en el parrafo anterior, en la Fecha de Pago
inmediala siguicnte a la fecha en que las mismas se generen.

Si ocurre un Evento de Sustitucion del Administrador, ef 100% (cien por
ciento) de las cantidades que ¢l Fideicomisario en Segundo Lugar hubicre
tenido derecho a recibir conforme a la Seccion 12.2 del Fideicomiso, serdn
transferidasa la Cuenta de Distribuciones para ser fratadascomo Efective
Distribuibie dnicamentea favorde los Tenedores

43.0Obligaciones de Dar,
Hacer v No Hacer del
Fiduciariec frente y/o en
heneficio de los Tenedores

El Fiduciario Hevara a cabo la emision de Certificados Bursatiles
exclusivamente en cumplimiento de los fines del Fideicomiso con cargo ai
Patrimonio del Fideicomiso y no asume ninguna obligacion a titulo
mdividual con respecto al pago de los mismos. Las Partes en este acto
reconocen y aceptan que la actuacion del Fiduciario en la Emisidn y
Calocacion serd Gnicamente en su cardcterde institucién fiduciana.

El Fiduciario actuard en todo momento conforme a lo establecido en el
Fideicomiso y la legislacién aplicable, dando cumplimiento a las
obligaciones y ejerciendo las facultades que en el mismo se le otorgan a fin
de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso previstos ca la Cliusula
Sexta. Asimismo, debera actuatconforme a los demas documentos que de
acuerdo con ¢l Fideicomiso deba suscribir y conformce a las instrucciones
que reciba por escrito del Fideicomitente, del Administrador, del Comité
Técnico o del Representante comun, de acucrdo 2 lo establecido en ¢!
Fideicomiso.

El Fiduciario estara obligado a verificar la informacién y cantidades
proporcionadas por el Fidcicomitente, Administrader y el Representante
Comun, inciuyendo. sin limitar, aquella incluida cn los Reportes a cargo
del Administrador, y la relativa a los Flujos, como fuente de pago de los
Certificados.

El Fiduciario no serd responsable de:

A. Los actosque realice en cumplimiento a lo establecido en
el Fideicomiso.

B. Los actos que realice en cumplimiento de los contratos y
documentos que suscriba conforme a lo previsto en el Fideicomiso.

C. Los actos que realice en cumplimiento con lo establecido
en las instrucciones recibidas, que se ajusten a lo previsto en e
Fideicomiso.

D. Los actos que realice en cumplimiento con lo cstablecido
en las mstrucciones del Representante Comin, que sc ajusten a lo previsto
en el Fideicomiso.

E. Cuaiquier mora o incumplimiento de pago, salvo en
aquellos casos en que dicha mora o incumplimicnto derive de un
incumplimiento por parte del Fiduciario de las obligaciones establecidas en
¢l Fideicomiso.

F. Hechos, actos y omisiones directas del Representante
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Comun, del Administrador, del Comité Técnico de Ja Asamblea de
Tenedores o de terceros que impidan el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso.

El Fiduciano podrd ser removido por acuerdo de la Asamblea de
Tenedores de conformidad con lo previste en la Seccion 193 del
Fideicomiso, para lo cual se requerird del voto favorable de los Tenedores
que representen el 75% (selenta y cinco por ciento} de los Centificados
Bursatiles en circulacién en dicho momento en ¢l entendido gue dicha
remocion solo 1endra cfectos a partir de la fecha en que un fiduciario
sustituto haya sido designade, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

44.Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Fideicomitente ¥
Admiristrador frente y/o
en  beneficio de los
Tenedores

Ademas de las obligaciones enumeradas en ¢l Contrato de Fideicomiso, ¢l
Administrador debera:

A. Para la participacion del Fiduciario en las asambleas de
accionistas u o6rganos equivalentes de las Empresas Promovidas, el
Administrador deberd instruir por escrite al Fiduciario para que, en su
calidad de inversionista directo emita cn cada ocasion las cartas poder en
las que designe a alguno de los Funcionarios Clave, o a las personas que
¢stos designen, a actuar en nombre y representacion del Fideicomiso en
dichos 6rganos, salvo que el Comité Téenico determine que es necesaria la
participacion de un representante distinto, en sesion en la que los
miembros designados por el Administrador, que no califiquen como
Miembros Independientes, deberan abstenerse de votar respecto de dicho
punto del orden del dia. En caso de que ocurra un Evenle de Sustitucion
del Administrador ¢l Comité Téenico podra resolver sobre la revocacion de
los poderes que ¢l Fiduciario por mstruccidon del Administrador haya
otorgado, y designar a nueves apoderados del Fideicomiso, en una sesién
en la que los micmbros designados por ¢l Administrador que no scan
Miembros Independientes se abstendran de votar respecto de dicho punto.

B. Supervisar la gestion de las Empresas Promovidas. ¢
informaral respecto a) Comité Técnico con copia al Representante Coman.

. Dar seguimicnto a los reportes que se presenten on cada
uno de los consejds de administracion (u drganos equivalentes) de las
Empresas Promovidas.

D. Utilizar para el cumplimiento de sus obligaciones bajo ¢
Fideicomiso, los servicios de abogados, contadores, bancos de inversion.
intermedianos y valuadores, entre otros, incluyendo, sin limitacion,
empresas Afiliadas del Administrador {en este dltimo caso se requerird de
la aprobacion del Comité Técnico por tratarse de operaciones con Partes
Relacionadas, otorgada en los términos previstos al efecto cn el
Fidcicomiso) (los “Prestadores de Servicios™); cn el entendido que, los
pagos que deban hacerse con motivo de dichos servicios seran
considerados como Gastos de Inversién.

E. Nombrar a los miembros que le correspondan dentro del
Comité Técnico y participar de dicha forma cn la toma de decisiones de
dicho érgano. Asimismo, debera removerlos y sustituirlos de conformidad
con lo establecido en el Fideicomiso cuando sea procedente.

F. Llevar los registros contables de la Cuenta de
Administracién del Fideicomiso v proporcionarla informacion contable de
la misma de manera trimestral al Fiduciario, 20 (veinte) dias naturales
antcriores al cicrre de cada trimestre (0 cada que éste se lo sohicite en




forma razonable y por escrito) con copia para ef Representante Comiin. a
efecto de que el Fiduciario integre la contabilidad del Fideicomiso y la
informacién periddica que el Fiduciario estd obligado a entregar a la
CNBV y a la BMV de manera trimestral,

G. Elaborar y enlregar el Reporte de Inversiones, el Reporte
de Rendimientos y ¢l Reporte de Gestion conforme a lo establecido en la
Seccion 20.1 del Fideicomiso.

H. Elaborar de manera anual un_estimado de los recursos
que sean necesarios para cubrr los Gastos de Mantenimiento duranic cl
resto de la vigencia del Fideicomiso y presentarlo al Comité Técnico, por
conducte del Presidente y/o el Secretario, dentro de los 13 (quince)
primeros Dias Hébiles dcl afio en curso para su aprebacion.

L Guardar confidencialidad sobre la informacion de las
Empresas Promovidas, asi comono utilizar esta informacién bajo ninguna
circunstancia ni en forma alguna que represente competencia desleal o
conflicto de interés para el Administrador, salvo por cualquier disposicién
legal en contrario o por requerimiento de una autoridad competente. El
Administrador se obliga a garantizar que sus socios, funcionarios,
empleados, representantes y demés personal por e} contratado, asi como
los Prestadores de Servicios, no haran un uso inadecuado ni dardn a
conocer a terceros la mformacion de lag Empresas Promovidas que sea de
su conocimicnto, siendo el Admmistrador el Gnico y directamente
responsable frente a las Partes del Fideicomiso, porla revelacion o maluso
de la mfommacion quelas Personas anteriommente mencionadas realicen.

J. Entregar ai Fiduciario de manera oportuna (y con copia
para ¢l Representante Comun) para su inchisién en el informe anual del
Fideicomiso, los comentarios v analisis de la administracion sobre los
resultados de operacion y situacion financicra, ¢n especial respecto al
resultado de ias Inversiones v, en su caso, desviaciones, asi come del
cumplimiento a los Fines del Fideicomiso.

K. En adicién a los Reportes que se establecen en la
Clausula Vigésima del Fideicomiso, el Administrador deberd entregar al
Comité Técnico, al Representante Comin y a los Tenedores de los
Certificados Bursitiles que lo soliciten, un informe toimestral del
desempefio de sus funciones, asi como la infonnacién y decumentacion
que le sea solicitada en cumplimiento de sus funciones.

El Administrador, en cl ¢jercicio de las facullades de administracion y de
dominio que, en su caso, le sean otorgadas por el Fiduciario, estara sujcto a
las reglas y limitaciones establecidas en el Fideicomiso y en los demds
documentos de la operacibn, incloyendo, sin limizar, contar con la
aprobaciéon del Comité Técnico y/o de la Asamblea de Tenedores, cuando
asi sea requerido cn témminos del Contrato de Fideicomiso y de los demas
documentosde la operacién.

45. Pesibies Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

46. Inscripcién en el RNV

Los Certificados Bursitiles han quedado debidamente inscritos en cl
Registro  Nacional de Vaieres bajo el namero 2362-1.80-2016-019
conforme a lo establecido en ¢l Oficio 153/106041/2016 de fecha 19 de
octubre de 2016, emitido por la CNBV; Cuya primera actuzlizacion de su
mscripcién cn el Registro Nacional de Valores, derivada de la primera
Emision Subsecuente realizada por el Fiduciario, fue autorizada por la
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CNBV mediante oficio No. 153/11608/2018 de fecha 05 de abril de 2018,
quedando inscritos bajo el No. 2362-1.80-2018-058; cuya segunda
actualizacidn de su inscripcidon en el Registre Nacional de Valores,
derivada dc la scgunda Emision Subsecuente realizada por ¢l Fiduciaiio.
fueautorizada porla CNBV mediante oficio No. 153/12452/2018 de fecha
31 de octubre de 2018, quedando inscritos bajo ¢l No. 2362-1.80.2018-
080: cuya tercera acluafizacidn de su inscripcién en ¢l Registro Nacional
de Valores, derivada de la tercera Emision Subsccuente realizada por cl
Fiduciario, fue autodzada por la CNBV mediante eficic No.
153/12311/2020 de fecha 15 de abrl de 20620, quedado inscritos bajo cl
No. 2362-1.80-2020-132; y cuya cuarta actualizacién de su inscripcion en
¢l Registro Nacional de Valores, derivada de fo cuarta Emisién
Subsecuente realizada por el Fiduciario, fue autorizada por la CNBV
mediante oficio No. 153/12420/2020 de fecha 4 de junio de 2020, quedado
inscritos bajo el No. 2362-1.80-2020-138.

47.

Depositario

5.D. Indevallnstitucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

48.

Asambleas de Tenedores;
Reglas de Instalacidén:
Facultades

La Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representara al conjunto de éstos y sc regira, on todos los casos, por lo
previsto en el presente apartado y por los articulos aplicables de la LMV y
de la LGTOC, siendo validas sus resolucioncs respecto de todos los
Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. Los Tenedores
podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito a
continuacion. Los Tenedores tendran derecho a emitir un voto por cada
Centificado del que sean propietatios.

Los Tenedores sc rcunirdn cada vez que scan convocados por ol
Representante Comién o Fiduciario. No obstante lo antcrior. ¢
Administrador y los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en
circulacion, podrén solicitar al Representante Comin, cn cualquicr
momento, que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su
peticidn los puntos que cn dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse,
El Fiduciario debera publicar la convocatoria respectiva dentro del Dia
Habil siguientc a que, en su caso, reciba la peticién para realizar la
convocatoria (0 en el caso que la peticion haya sido realizada por el
Administrador, ¢l Dia Habil siguiente a que haya recibido la aprobacion de
este), y debera emitir la convocateria para que fa Asamblea de Tenedores
se reuna dentro del término de. por fo menos, 15 (quince) dias naturales
contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Fiduciario no
cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio
del Fiduciario, a peticion de los Tenedores, debera emitir ta convocatoria.

La convocatoria para cada Asamblea de Tenedores, sc publicard una sola
vez, por lo menos, en alguno de los periddicos de mayor circulacion
nacional,y a travésde EMISNET, conalmenos 0 (diez) diasnaturales de
anticipacion a la fecha en quela Asamblea de Tencdores deba reunirse.

El Administrador podrd asistir 2 las Asambicas de Tenedores como
observador(con voz pero sin voto),

Los Tenedores que en lo individual 0 en su conjunto tengan el 10% (diez
por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion. tendran el
derecho a solicitar que se aplace por una sola vez, hasta por 3 {tres) dias
naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier
asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados: en
cl entendide que, una vez que se hubiere aplazado la votacién de algin
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asunto en términos de lo anterior para una Asamblea de Tenedores en
especifico. no podra aplazarse la votacién del asunto de que se trate por
ocasiones adicionales.

Salvo que se disponga lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, para que
la Asamblea de Tenedores se considere Jegalmente instalada. en virtud de
primera convocatoria, se requerird que estén representados en ella, por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circutacion, y
sus decisiones seran validas, salvo los casos previstos de manera distinta
en ¢l Contrato de Fideicomiso, cuando sean aprobadas por mayoria de
votos de los presentes. Por regla general, en caso de que una Asamblea de
Tenedores se reina en vitud de segunda o ulterior convocatoria, s¢
considerard instalada legaimente, cualquicra que sea el numero de
Certificados que estén en clla representadas, y sus decisiones seran validas,
salvo los casos previstos de manera distinta en el Contrato de Fideicomise
que requieren el voto favorable de un determinado porcentaje de los
Certificados Bursatiles en circulacion, cuando sean aprobadas pormayoria
de votesde fos presentes.

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores entregaran al
Representantc Comun, las constancias de depésito que expida ¢l Indeval y
¢l listado de Tenedores que a tal efecto expida la casz de bolss o
institucion  financiera correspondienle, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares, en ¢l lugar que se
mdique ¢n la convocatoria correspondiente a mas tardar ¢l Dia Habil
previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representaren la Asamblea de Tencdores por un
apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quiencs
hayan fungido como Presidente y Secretario de |z asamblea. A dicha acta
se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en la
Asamblea de Tenedores y por los escrutadores. Las actas y demas
informacion en relacion con las Asambleas de Tenedores. seran
conservados por el Representante Comun y podran, de ticmpo en tiempo,
ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitarle
al Representante Comun, que les expida copias centificadas de dichos
documentos a costa del Tenedor que lo solicite. El Fiduciario tendrd
dereche a recibir del Representante Comin una copia de todas las aclas
levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.
Asimismo, ¢l Fiduciario tendrd la obligacion de entregarie una copia de
dicha documentacidn al Administrador.

Las Asambleas se¢ celebraran cn el domicilio social del Representante
Comun o ¢n el lugar que el Representante Comun senale al efecto, en fa
convocatoria respectiva. La Asamblea de Tenedores sera presidida por el
Representante Coman. Fungird como Secretario de la Asamblea de
Tenedores la Persona que sea designada para tales efectos por el Presidente
0, en su defecto, por la persona que los Tenedores designen por mayoriaen
ia Asamblza de Tenedores de que se trate,

Neo obstante lo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones
tomadas fuera de Asambiea de Tenedores por unanimidad de los
Tenedores que representen fa fotalidad de los Certificados Bursatiles en
circulacion tendran fa misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunides en Asamblea de Tenedores, siempre que se confinnen por escrito.

La infornmacién y documentos relacionados con ¢l orden del dia de una
Asamblea dc Tencdores deberdn estar disponibles, de forma gratuita,enlas
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oficinas del Representante Comin, para su revision por parte de los
Tenedores y el Administrador con por lo menas 10 (diez) dias naturales de
anticipacidn a dicha asamblea.

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras, los Tenedores podran
celebrar convenios para ef ejercicio del voto en Asambleas Generales de
Tenedores, que contengan las opciones de compra o venta entre Tenedores
de los Certificados Bursatiles o cualesquiera otros convenios refacionados
con ¢l voto o derechos econdmicos respecto de los Certificados Bursatiles.
En caso de que los Tenedores celebren convenios en témminos de lo
anterior, deberan notificar al Fiduciaro, a! Administrador vy al
Representante Comin sobre dicha celebracion y las caracteristicas de
dichos convenios, para lo cualcontaran con 5 (cinco) Dias Habiles a partir
de su concertacion a fin de que el Fiduciario puceda revelario al piblico
mversionista a través de la BMV, asi como para que se difunda su
existencia en el informe anualdel Fideicomiso.

No obstante otras facultades que se le otorgan en otras Clausulas del
Fideicomiso, la Asambiea de Tenedores tendrz las siguientes:

A, Aprobar la sustitucion del Administrador conforme a lo
previste en el Fideicomiso, asi como aprobar el Plan de Continuidad vy, en
su caso, ¢l nombramicnio y sustitucién de Funcionarios Clave confornme a
lo establecido en la Clausula Novena; en e entendido que, en caso de
Destitucion del Administrador con Causa. asi como pata aprobarel Plan de
Continuidad y i nombramiento y sustitucién de Funcienarios Clave, sc
requerira acuerdo de los Tenedores que sean Llitulares de al menos ¢l 75%
{(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién en
dicho momento, en primera o ulterior convocatoria; y en ¢l supuesto de
Destitucion del Administrador Sin Causa, el Administrador podré ser
removido con el voto favorable de los Tenedores que scan titulares de al
menos el 85% (ochenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
en cuculacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior
convocatora.

B. Declarar vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles cuando se presente un Evento de Sustitucion del Administrador,
¥ presentar a la CNBV la correspondiente solicitud de cancelacion de los
Certificados en ¢l RNV, asi como dar aviso a la BMV a wavés de
EMISNET. y al Indeval por escrito ¢ a traveés de los medios que esta
ultima determine, con el voto favorable de los Tencdores que scan titulares
de al menos el 75% (sctenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacidn en dicho momento, ya sea en primera o ulterior
convocatorna.

C. Resolver sobre fa terminacién anticipada del Periodo de
Inversién, para lo cual se requerird del voto favorable de los Tenedores que
conjunta o individualmente representen el 80% {ochenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion en dicho moments, ya sea en
primera o ulteriores convocatorias; y en general, aprobar cualquier
modificacion (incluyendo prérogas) al Periedo de Inversidn,

D. Aprobar cualquier operacién, Tnversién, Desinversion,
adquisicidn, operaciones con productos derivades, enajenacion u
otorgamiento de financiamiento que represente 20% (veinte porciento} o
mas del Monto Méximo de la Emision, considerando. en su caso. los
compromisos de inversién de las Llamadas de Capital, con independencia
de que dichasopcraciones sc ejecuten de manera simultanea o sucesiva en
un_periodo_de 18 (dieciocho) imeses o mas contados a partir de que sc
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concrete fa primera operacion, pero que pudieran considerarse como una
sola; con el voto faverable de la mayoria de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, en primew
convocatoria; si la asamblea se relne en virtud de segunda convocatoria,
sus decisiones seran vilidas cualquiera que sca el nomero de Certificados
Bursaliles representados; en el entendido que. la cekebracion de
operaciones con productos derivados debera ser exclusivamente con fines
dc cobertura. Lo anterior en el entendido que, los Tenedores que fenganun
interés opuesto al del Fideicomiso. o tengan Conflicto de Interés o relacion
con Personas Relacionadas, deberdn manifestarle a los demés Tenedoeres
presentes y abstenerse de toda deliberacion y resclucion alyespecto;

E. Aprobar cualquier Inversion o adquisicion que pretenda
realizarse con personas quc se ubiquen ¢n al menas une de los dos
supuestos sigutentes: (1) aquellos relacionados respecto las Empresas
Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente, asi como del Administrador, o bien, (i) que representen un
conflicto de intercs.

F. Aprobar el Destino de los Recursos obtenidos con cada
Llamada de Capital, cuande scan al menos iguales o mayores al 20%
{(veinte por ciento) det Monto Maximo de la Emisiéa. con ¢l voto favorable
dc los Tencdores de fa mayoria de Certificados Bursatiles en circulacion en
dicho momento, cn primera convocaloria: sila asamblea seretine en virtud
de segunda convocatoria, sus decisiones serdn vilidascualquiera que sea el
numero de Certificados Bursatiles representados.

G. Determinar las reglas para la contratacién de cualquicr
crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por parte dcl
Fiduciario, incluvendola obligacion de cumpliv con un indice de coberiam
de servicio de la deuda, al momento de asumir cualquier erédito. prostino
o financiamiento con cargo al Patimanio del Fideicomiso, con el voto
favorable de los Tenederes de la mayoria de Certificados Bursétiles en
circulacion en diche momento, en primera convocatoma; sila asamblea se
reine ¢n virlud de scgunda convocatona, sus decisiones seran validas
cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles representados: en
¢l entendido que, la obtencién de crédites o préstamos por parte del
Fideicomiso serd exclusivamente con la finafidad de financiar ¢l page de
Gaslos de Mantenimiento y Gastos de Inversion, en caso que no exista y ¢l
Admmnistrador estime que no existiran recursos sulicientes para hacer
frente al pago de los Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion
exigibles dentro de los siguientes 360 (trescicntos sescnta} dias naturales;
en ¢l entendido,ademas, que ¢l Fiduciario, en ningiin caso, podri contratar
créditos o préstamos por un monto mayor al 1% (uno por cienta) del
Patrimonio det Fideicomiso.

No obstante lo anterier, los recursos de la emision no se destinaran de
manera  preponderantemente  a  otorgar créditos. préstamos o
financiamientos a sociedades mexicanas o a la adquisicién de valores de
deuda emitidos por éstas.

H. Aprobar cambios cn el régimen dc inversién del
Patimonic del Fideicomiso, incluyendo la determinacion de un régimen de
Inversioncs Permitidas diferente, lomando en cuenta las inversiones que ei
Fiduciario esta facultado a efectuarcn témminos de la legislacion aplicable,
las caracteristicas de las Cuentas y sus politicas internas: para lo cual se
requeriti  del voto favorable de los Tenedores que  conjunta o
individuaimente representen el 75% (setenta ¥ _cinco por ciento) de los
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Certificados Bursatiles en circulacidn en dicho momento, en primera
convocatora; sila asamblea se reine en virtud de segunda convocatoria.
sus decisiones serdn validas cualquiera que sea el nimero de Certificados
Bursatiles representados. La facultad prevista en el presente numeral
mcluird aprobar cualquicr dispensa y/o modificacién a los Criterios de
Elegibilidad.

L Aprobar cualguier modificacion {incluyendo
incrementos) en Jos esquemas de compensacion y Comisién de
Administracién o cuaiquier otro concepto a favor del Administrador.
membros del Comité Técnico o cualquier tercero, asi como cl
establecimiento de los montos, porcentajes o rangos dentro de los cuales
sera necesaria la aprobacion de la Asamblea de Tenedores para modificar
los esquemasde compensaciones y comisiones o cualquier otro conceptoa
favor de terceros, tomande siempre como base que las operaciones sean
celebradas a precio de mercado; para lo cual se requerira el acuerdo de los
Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacién en diche momento, ya sea en
primera o ulterior convocatona.

J. Sin perjuicio de que no se podran realizar ampliaciones
at Monto Miximo de fa Emision mediante la emision de cedificados
bursdtiles adicionaics una vez realizada la primera Llamada de Capial, cs
facultad de la Asamblea de Tenedores aprobar las mismas una vez que sc
haya realizado la Emision Inicial, para lo cual se requerira del voto
favorable de los Tenedores que conjunta o individuaimente represenien cl
75% (setenta y cinco por ciento} de los Certificados Bursatiles cn
circulacion en dicho momento, ya sea en primer o ulterior convocatoria.

K. Aprobar cualquier modificacién al Contrato  de
Fideicomiso, al Acta de Emisidn, al Titulo o cua kjuier otro documento de
la Emisidn, para lo cual se requerird que estén representados, ¥ se cuente
con el voto favorable de los Tenedores que representen al menos 75%
(setenta y cince por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacian en
diche momento, en primera convocatoria; si la Asambica sc refine en
virtud de segunda convocatoria, sus decisiones seran validas con el voto
favorablede la mayoria de los Tenedores presentes en la Asamblea.

En adicion a lo anterior, s¢ requeritd que estén represcntados en la
Asamblea de Tenedores, en primera cenvocaloria, cuando menos, aquectos
Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean al menos el 75%
{setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacidn, y
que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de
los votos computables cn la Asamblea de Tenedores en los siguicntes
supuestos: (i) cuando se trate de revocar y sustituir ta designacion del
Representante Comiin de los Tenedores; vy (ii) cuando se trate de revocar y
sustituir la designacion del Fiduciario; y (iif) cuando se trate de consentir u
otorgar prorrogas o esperas al Fiduciario. Ahora bien, si la asamblea se
reane en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones serdn validas con
el voto favorable de la mayoria de los Tenedores presentes en la Asamblea .

Asimismo, la Asamblea dc Tenedores, podra determinar mediante
resolucion celebrada de conformidad con lo establecido en la LMV yenla
LGTOC, aumentar el plazo de la vigencia del Contrato de Fideicomiso.
con el objeto de cumplir con los Fines del presente contrato: en el
entendido que las protrogas podran ser aprobadas por periodos de 1 {un)
anoy hasta un méximo de 3 (tres) prérrogas. y seran aplicables igualmente
a los titulos que amparen los Centificados Bursatiles y demés documentos
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refativos a la Emision y Colocacion.

El quorum de instalacion y votacion previsto en la presente Seccitn para
cada caso, se computard (nicamente tomando en consideracién aquellos
Certificados Bursétiles con derecho a voto respecto del asunto de gue se
trate.

Quienes asistan a cualquier Asamblea de Tenedores y en cualquiera asunto
aser tratado en dicha Asamblea de Tencdores tengan un interés opucsio al
del Fideicomiso. deberin manifcstario al Presidente y al Secrelario de
dicha asamblea y absienerse de toda deliberacion y votoal respecto.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares
del 20% {veinte porciento} o masdel namero de Certificados Bursatiles en
circuiacion, tendrdn derecho a oponcerse judicialmente a las resoluciones de
las Asamblecas Generales de Tenedores, siempre y cuande los reclamantes
no hayan concurndo a fa Asamblea de Tenedores o hayan dada suvoto en
contra de la resolucion y se presente la demanda correspondicnte dentro de
los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha de adopcidn de las
resoluciones, sefialando en dicha demanda la disposicion contractual
mcumplida o el precepto legal infringido vy los conceptos de violacion. La
ejecucion de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por ¢l juez,
siempre que Jos demandantes otorguen fianza bastante para responder de
los dafios y perjuicios que pudieren causarse alresto de los Tenedores por
la incjecucién de dichas rescluciones, en caso de que fa sentencia declare
mfundada o improcedente la oposicion. La sentencia que sc dicte con
motivo de la oposicion surtird eleclos respecto de todos los Tenedores.
Todas las opoesiciones en contra de una misma resolucién, deberdn
decidirse en una sela sentencia.

Los Tenedores podran cjercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador por el incumplimiento a sus obligaciones establecidas cn ¢l
Fideicomiso, cuande en lo individual o en su conjunto representen el 15%
{quince por ciento) o mas del namero de Certificados Bursatiles en
circulacion.

Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en términos de
esta Seccion, preseribirdn en § (cinco) afios contados a partir de que se
hubiere realizado el acto o hecho que haya causado el dafio patrimonial
correspondicnic.

49. Comité Técaice

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC. asi como
en las disposiciones sefialadasen la Circular 1/2005 expedida porel Banco
de México, en términos del Fideicomiso se constituye un Comité Técnico
que permanecera en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

El Comit¢ Téenico estard integrado por unm maximo de 21 (veintiiin)
miembros, de los cuales, cuande menos el 25% (veinticinco por ciento)
deberan ser Miembros Independientes. Por “Miembro Independicente™ se
entendera aquella persona que se ajuste a lo previsto en los articulos 24.
segundo patrafo y 26 de la LMV, La independencia se calificara respecto
de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice [nversiones, del
Fideicomitente, asi como del Administrador y de cualquier tercero que lo
sustituya. La independencia de los miembros del Comité Técnico sera
calificada por la Asamblea de Tenedores en la que se ratifiquen los
nombramientos o donde se informe sobre dichas designaciones. Cualquier
miembro que cumpla los requisitos establecidos en la LMV para ser
considerado como ur Miembro [ndependiente debera scr confirmado porla




Asamblea de Tenedores con dicho caracter.
Los miembros del Comité Técnico seran designados de la siguiente forma:

A, Previo a la Fecha de Emisidn inicial, el Administrador
designard 3 (tres} miembros propietarios y uno o mas suplentes, sin que
sea necesario. exclusivamente para la primera sesion del Comité Téenico
que se celebre antes de la Fecha de Emisién Inicial. que existan Miembros
Independicntesen ¢l Comité Técnico;

B. Con posteriorided a la Fecha de Emisidn Inicial,
cuaiquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares
del 10% (dicz por ciento) o mas del nimero totalde Certificados Bursatiles
en circulacién, tendrin derecho a designar v, en su caso, revocar la
designacion por ellos efectuada de, un solo miembro propictario por cada
10% (diez por cicnto) del niimero total de Certificados Bursatiles en
circulacién de los que sea titular y uno o mas suplentes, ante el Comité
Técnico, en ¢l entendido que si el Administra dor(directamente, o a través
de sus Afiliadas o subsidiarias) adquiere Certificados Bursatiles. el mismo
renuncia expresamente a nombrar miembros en el Comité Técnico
conforme a este inciso B;

C. El Administrador podra designar, posteriormente a las
designaciones que hagan los Tenedores, a los demas micmbros
propictarios y sus respeciivos suplentes que fonmen parte del Comité
Teécnico conforme a lo establecido en esta Seccion, sin exceder el ndmero
maximo de miembros estipulados en el primer patrafo de esta Seccidn y
respetando el porcentaje de Miembros Independientes que deben integrar
¢l Comité Téenico conforme al Fideicomiso. Lo anterior, en ¢l entendido
que el no ejercicio del derecho previsto en elinciso B anteror por parte de
un Tenedor, ne seré entendido como una renuncia a tal derecho.

En adicidn a io anterior, la Asamblea de Tenedores tendra la faculiad de
proponer y aprobar la designacién de Miembros Independientes del
Comité Técnico, sin exceder el nimero maximo de miembros que los
pueden conformar en términos de la presente Seccion. Los miembros del
Comit¢ Técnico podrdn recibir los emolumentos que la Asamblea de
Tenedores determine, en su caso. Asimismo, fa Asamblea de Tenedores
lendra la facultad de disculir y, en su caso, designar un Miembro
Independicnte que hubicre sido propuesto por cualquicr Tenedor de
Certificados Bwsatiles asi como los honoraries de éste. lo anterior sin
menoscabo det derecho de cada Tencdor para el nombramiento de
Miembros Independientes derivado de su tenencia de Certificados
Bursatiles conforme a lo cstablecido en ¢l Contrato de Fideicomiso: en cl
entendido, que la Asamblea de Tenedores podra designar a miembros del
Comité Tecnico conforme alpresente parrafo Unicamente en la medida en
la que el Administrador retenga ¢l derecho y posibilidad de designar a fa
mayetia de los miembros del Comité,

El plazo minimo para la duracién de las funciones de los miembros del
Comité Técenico sera de 30 (treinta) diasnaturales,

Deberd asistiv a todas las sesiones al menos un representante del
Fiduciario, y podra asistic a todas las sesiones un representante del
Representante Comun, en ambos casos con voz Pero sin voto. porlo que
no tendrin responsabilidad alguna por las decisioncs adoptadas por ¢l
Comit¢ Técnico. y podran hacerlo aguellas persenas que ¢l prepio Comite
Téenico, conforme a fa propuesta de alguno de sus miembros, designe
como invitados especiales en virtud de sus conocimicntos y expericncia en
la_materia_sobre la que verse la sesidn de quc sc¢ trate. En caso que el
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Fiduciario o el Representante Coman no asistan a lasreuniones det Comité
Técenico, las reseluciones adoptadas en dicha sesidn continuaran siendo
validas.

El Administrador debera notificar por escrito al Fiduciatio con copia al
Representante Comin los nombramientos que haya hecho conforme a la
presente Seceidn, con documento que contenga la fima del miembro
designado y adjuntandoe copia de su identificacion oficial donde aparczea
la misma firea. La Asamblea dc Tenedores deberd calificar la
independencia de los Micmbros Independientes designados por cl
Administrador y por los Tenedores. Por otro lado, los Tencdores podrén
realizar ¢! nombramicnto de los micmbros del Comité Técnico a que
tengan derecho conforme alapantado B anterior, mediante una Asamblea
de Tenedores. El Representante ComGn proporcionard 2l Fiduciario un
ejemplar def acta de la Asamblea de Tenedores. en la que conste dicha
designacion; en el entendido que, en caso de tratarse de la designacién de
un Miembro Independiente se requerird también la calificacion de
independencia por parte de la Asamblea de Tenedores on témminos del
Fideicomiso.

Los nombramientos de miembros del Comité Téenico surtirdn cfectos al
momento en que el Fiduciario reciba el acta de la Asamblea de Tenedores
donde conste el nombramiento comespondicnie y/o la notificacién por
partedel Administrador y podrén realizarse a partir de Iz Fecha de Emision
Inkcialde los Certificados.

El Representante Comin debera de convocar a una Asamblea de
Tenedores a mas tardar dentro de los 45 {cuarenta v cinco) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emision Inicial, a cfecto de que en dicha
Asamblea de Tenedores (i) los Tenedores que tengan derecho a elio fleven
a cabo cl nombramicnto de miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Téenico, y (if) se califique la independencia de los
miembros del Comité Técnico designados por los Tenedores y por ¢l
Administrador. Asimismo, durante la vigencia del Fideicomiso, el
Representante Comiin deberd convocara Asamblea de Tenedores segin se
requiera para realizar el nombramiento, calificacién y/o la ratificacion de
Miembros Independientes del Comité Téenico.

El Admmnistradory los Tenedores podran en cualquicr momento removero
sustituir a los micmbros que respectivamente hayan nombrado, mediantce
notificacion al Fiduciario con copia al Representante Comin quercina los
mismos requisitos sefialados en cf pamafe anterior, excepto que no serd
necesario que ¢l documento en que sc notifique la remocion o sustitucion
contenga la firma del micmbro designado, al no ser necesario su
consentimiento; en el entendido que en el caso de las revocaciones ¥
sustituciones efectuadas por los Tenedores, Iz Asamblea de Tencdores
inmediata siguiente conoceri dicha circunstancia y a partir de dicha fecha
dicho miembro det Comité Técnico (y su suplente) dejarin de formarparte
del Comité Técnico y el miembro sustituto entrard en funciones. La
revocacion surtird efectos a partir de la entrega de la notificacion
correspondiente al Fiduciario v en el caso de los micmbros designados por
los Tenedores, en la asamblea comespondiente; en el entendido que, en ¢l
€430 que cualquier Tenedor o grupo de Tenedores hayan dcjado de poseer
los Certificados suficientes para mantener el nombramiente de uno o mas
miembros del Comité Técnico que previamente ha yan nombrado, dicho
Tenedor o Tenedores deberan entregar una notificacion por cscrito de la
situacién mencionada al Fiduciario y 2] Representante Coman, ven la
Asamblea de Tencdores inmediata signiente_el Representante Comun
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declarard dicha circunstancia v a partir de esa fecha, el miembro del
Comité Téenico de que se trate (y su suplente)} dejaran de formar parte del
Comité Técnice; en el entendido, gue después de la fecha en que dicho
Tencdor o Tencdores hayan dejado de ser propietarios del 10% (diez por
ciento) requeride de los Centificados en circulacion {y dicha circunstancia
sca del conocimiente del Fiduciario y/o del Representante Comtia a través
de la notificacion comespondiente o por cualquier otro medio), dicho
micmbro designado (y su suplente), no tendrd derecho de voto en las
sesiones del Comité Téenico, y no se considerara para efcctos de caleular
los requisitos de gudrum para la instalacién y votacion en las sesiones del
Comité Técnico. Una ver removidos los miembros mencionados, se
podran realizar nuevos nombramicntos de miembros del Comité Técnico
pormedio de la Asambiea de Tenedores.

Cualquier miembro del Comité Técnico que sea nombrado por el
Admimistrador y los Tenedores sélo podra ser revocado por los demés
Tenedores cuando a su vez se revoque el nombramiento de todos los
integrantes del Comité Téenico, en cuyo caso las personas sustituidas no
podran ser nombradas durante los 12 {doce) meses siguientes a la
revocacion. Este derecho de los tenedores para cfectuar la designacion de
miembros del Comilé Técnico podra scr renunciado por los Tenedores
denfro de la Asambiea de Tencdores respectiva,

En ¢l supuesto de que las opiniones que emitan la mayoria de los
Miembros Independientes, no esté de acuerdo con la determinacion del
Comit¢ Técnico, s¢ revelara la imformacion al pablico inversionista a
través de la BMV por ef Fiduciario.

El Fiduciario, y el Administrador sélo darin cumplimiento con las
nstruccioncs recibidas por el Comité Técnico que se encuentre constituido
conforme 2 {o anteriormente descrito. Los miembros propictarios sélo
podran ser sustituidos en su gusencia por los miembros suplentes que les
coresponda. Asimismo, el Comité Técnico podra nombrar delegados
especiales, que podrdn ¢ no ser miembros de dicho comité. para el
seguintiente y ¢jecucion de sus resoluciones.

Los miembros del Comité Técnico estardn sujetos a las obligaciones de
confidencialidad establecidas en la Clausula Vigésima siguicnte. y sc
considerarin adheridosa dicha Clausula por la mera aceptacion expresa o
tacita de su encargo come miembros del Comité Téenico.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares
det 10% (dicz por ciento) o masdel numero totalde Certificados Bursatiles
en cwreuiacion, tendrd derecho, a designar a un miembre propictario y su
respectivo suplente ante ¢l Comité Técnico por cada 10% {(dicz por ciento)
de tenencia del nidmero total de Certificados Bursatiles cn circulacién del
quc scan titulares, conforme a lo dispuesto en la Seccidén 17.1 del
Fideicomiso. Dichos nombramientos podrén realizarse a partir de la Fecha
de Emision de los Certificados Bursatiles v en todo caso antes de
presentarse para aprobacién del Comité Técnico cualquiera de los asuntos
indelegables establecidos en la 17.7.1 del Fideicomiso, asi como antes de
presentarse para aprobacion de la Asamblea de Tenedores cualquiera de
los asuntos indefegables de dicho drgano; lo anterior sin pequicie de que
los miembres del Comité Técnico podran ser designados y removidos en
cualquier momento durante la vigencia del Fideicomise.

En caso de que los miembros del Comité Técnice celebren convenios para
el cjercicio del voto en las sesiones de dicho érgano, que conlengan las
opciones de compra o venta entre Tenedores de los Certificados Bursatiles
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o cualesquiera otres convenios relacionados con el voto ¢ derechos
econdmicos respecto de los Centificados Bursatiles, deberdn notificar al
Fiduciario, con copia al Representante Comun sobre dicha celebracion y
las caracteristicas de dichos convenios. para lo cualcontardn con 5 (cinco)
Dias Habiles a partir de su concertacion a fin de que el Fiduciario pueda
revelarlo alpublice inversionista a travésde la BMV, asicomopara quese
difunda su existencia ¢n el informe anual det Fideicomiso. En dichos
convenios s¢ podrd ecstipular, entre otros, cjercer ¢l voto en ¢l mismo
sentido  del vote emitido por los miembros designados por el
Administrador.

El Comité Teenico sesionard en forma ordinaria conforme al calendario
que se apruebe en la primera junta de cada afio y en forma extraordinara
cuando resulte necesario para ¢l debido cumplimiento de sus funciones y
previa convocatoria enviada a los demas miembros del Comité Técnico
conformea ia Seccidn 17.4 siguiente. No setd necesaria dicha convocatotia
cuando se encuentren reunidos fa totalidad de los miembros del Comité
Técnico,

El Comité Técnico elegird como Presidente (el “Presidente™) a uno de los
miembros clegidos por ¢l Administrader y como Secretario (el
“Secretario”) a una Persona, quicn podrd ser una Persona ajena al
Fideicomiso. En caso de que ¢l Presidente o Sceretario estén ausenies en
una sesion del Comilé Técnice o no tengan derecho 2 votaren la misma cn
términos del Fideicomiso, previo 2l inicio de dicha sesidn, los demas
miembros del Comité Técnico con derecho a votar en dicha scsion
nombrardnpormayoriaa un miembro con derecha a voto en dicha sesion
como Presidente para dicha sesion inicamente, y a una Persona. que no
requerird ser miembro del Comité Téenico, como Sceretario Gnicamoente
para dicha sesidn.

Salvo que se requiera un quorum distinto de instalacion o votacion en el
Fideicomiso, para que se consideren validamente instaladas las sesiones
del Comité Técnico en primera convocatoria, se requerira de fa presencia
de la mayoria de sus miembros titulares o sus respectivos suplentes, v sus
resoluciones se tomardn por mayoria de votos de los miembros presentes
con derecho a volo, mientras que en segunda convocatoria se considerara
legalmente instalada, cualquicra que sea ¢l namero de micmbros que sc
encuentren presentes; en clentendido gue, tratandose de la aprobacién de
los asuntos previstos en (i) fos incisos C, D, E de la Seccién 17.7.1, y (il)
A B D G I K L My Nde la Seccion 17.7.2 del Fideicomiso, se
requerira que las resoluciones se tomen por mayoria de votos computada
respecte de fa totalidad de Jos miembros del Comité Técnico nombrados
por los Tenedores {de haberlos), y de Miembros Independientes del
Comité Técnico; lo anterior sin perjuicio de que los asuntos que asi lo
requieran, se sometan adicionalmente a la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores. En los supuestos previstos en los asuntos anterores, y en
cuaiquier ofro asunto en que se requiera la aprobacion de una mayoria de
miembros designados por los Tenedores y/o Miembros Independientes del
Comité Técnico, ¢l Presidente del Comité Técnico no contard con voto de
calidad en caso de empate.

Para et caso de los incisos Fy G de la Seccion 17.7.2, ¢n caso de tratarse
de fa contratacién de Personas que pertenezcan al mismo Consorcio del
Administrador, o bien, que representen un conflicto de interés para el
Administrador, se requerrd de la aprobacién del Comité Técnico cn una
sesidén en la gue los micmbros designados por ¢l Administrador que no
sean Miembros Independientes, deberdn abstenerse de votar respecio de
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dicho punto del orden del dia.

En caso que, de la mformacion presentada port el Administrador previo o
durante cada sesion del Comité Técnico o Asamblea de Tenedores,
mcluyendo, sin limitar, el Memorandum de Inversion, o aquella
mformacion derivada de inversiones por realizar que no requicran de I
autorizacidn del Comité Técnico o Asamblea de Tenedores. se devive la
posible exislencia de una operacibn con Partes Relacionadas del
Administrador o de cualguicra de los Funcionarios Clave, incluyendo, sin
limitar, operaciones con compafias en las cuales hayan invertido o
inviertan otres Vehiculos de Inversién administrados a la fecha del
Fideicomiiso por el Administrador. y el Admmnistrador no lo haya dado a
conocer, cualquicra de los miembros del Comité Técnico o de los
Tenedores podrd invocar fa cxistencia de dicho conflicto interés, cn cuyo
caso sometera dicha situacion y la potencial inversion de que se trate a la
consideracién del Comité Téenico junto con aquella evidencia que acredite
¢l mencionado conflicto, en sesidn en la cuallos miembros designados por
¢l Administrador que no scan Miembros Independientes. deberan
abstenerse de votarrespecto de dicho punto del orden del dia.

Por otro lado, el miembro del Comité Téenico, incluyendo a los Miembros
Independientes, que ¢n cualquiera asunto a ser tratado por dicho comité
fenga un interés opucsto al del Fideicomiso, deberd manifestarlo a los
demés miembros del Comilé Técnico presentes y abstenerse de toda
deliberacion y reselucion al respecto. Para cfectos del Fideicomiso, sc
considerara que un miembro del Comité Téenico tiene un inlerés opuesto
al Fideicomiso, ademas del caso que tenga un interés personal que sca
opuesto al Fideicomiso, en el caso que la Persona que lo haya designado
tenga un interés opuesto al Fideicomiso.

Los miembros del Comité Técnico no tendran derecho a emitir su voto en
cualquier asunto en que dicho miembro (0 Ia Persona que lo designé) tenga
un conflicto de interés. En caso de que dicho miembro (o la Persona que lo
designd) tenga un conflicto de interés. En caso de que dicho miembro (o
las personas que lo designaron) tenga un conflicto de interés, debera
abstenerse de deliberar y votaren dicho asunto.

En caso dec que cualquier miembro del Comité Técnico considerc
razonablemente que cualquier micmbro del Comité Téenico {incluyendo,
sin limitacién, cualguier micmbro nombrado por ¢l Administrador) tiene
un conflicto de interés respecto de cualquier asunto presenlado para
aprobacién defComité Técnico, aquel miembro deberd someter ¢f supucsto
conflicto de interés a los Miembros Independientes del Comité Téenico,
quienes tendrdn la facultad de confirmaro negarla existencia del supuesto
conflicto de interés. Cualquier resofucion de los Miembros Independientes
del Comité Técnico que confirme la existencia de un conflicto de interés
conforme al presente, requerira el voto favorable de dos terceras partes de
los Miembros Independientes del Comité Técnico. En caso de que se
determine la existencia de un conflicto de interés, no tendran derecho a
votaren el asunto respecte; en el entendido, que si el conflicto de interés es
respecto del administrador, Ia resolucion respectiva deberd sertomada por
la Asamblea de Tenedores.

Cuando el Administrador actile de conformidad con la autorizacion del
Comité¢ Técnico y/o de la Asamblea de Tenedores, o de acuerdo con
estandares o procedimientos recomendados por el Comité Técnico yio la
Asamblea de Tenedores con respecto al posible conflicto de interés. no
serd responsable por los actos que realice conforme a lo anterior salvo que
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deriven de su dolo, mala fe o negligencia.

El Secretario levantara un actade cada junta del Comité Téenico enla que
se hagan constar los acuerdos adoptados en la junta y que deberd ser
firmada por dicho Secretario y por el Presidente, v la lista de asistencia
deberd ser fimada por todos los miembros del Comité Técnico con
derecho a voto que asistieron a la misma. Cualguier otro miembro de}
Comit¢ Técnico que hubiera asistido a fa junta podrd firmar Ja lista de
asistencia correspondiente st asi lo desea y, de lo contrario, dicha situacién
se hard conslaren clacta. Sera responsabilidad del Sccretario mantener un
expedicnte con todas las actas y demas documentos presentados ante ¢l
Comité Técnico, y de enviar copia de dichas actas al Fiduciario y al
Representante Comun.

Lag reuniones del Comité Técnico podrin celebrarse mediante
teleconferencias o cualquier otro medio que permita la comunicacion en
tiempo real de sus integrantes y podrdn ser grabadas. [gualmente, cl
Comite Técnico podra adoptar resoluciones fuera de junta, siempre y
cuando las mismas sean ratificadas por escrito por la totalidad de sus
miembros titulares o sus respectivos suplentes, y dichas resoluciones
deberan scr reflcjadas en un documento que sea suscrito por todos los
micmbros del Comité Téenico.

En el evento de que la opinion de la mayoria de los Miembros
Indcpendientes no sca acorde con la determinacion del Comité Técnico, se
revelard tal situacion al publico inversionista a través de la BMV y
EMISNET.

Cualquiera dc los micmbros del Comité Técnico, podran solicitar al
Fiduciario, realizar una convocatoria cuande lo estimen pertinente,
mediante publicacion a través de EMISNET con por fo menos 5 (cinco)
diasnaturalesde anticipacion a la fecha cn que se pretenda llevara cabo la
sesion, debiendo sefialar tanto el orden del dia como el lugar, fecha v hora
en que se Hevard a cabo la sesion. El Representante Comun serd
informado respecto de la convocatoria con la misma anticipacién para que
puedan asistir con voz peio sin voio a la sesion en cuestion,

Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Téenico
proporcione al Fiduciario, incluyendo sus reseiuciones, deberdn efectua rse
por escrito y deberdn estar finmadas por aquellos miembros que hayan
fungido como Presidente y Secretario en la sesion del Comité Técnico que
cotresponda,

De conformidad con el mistne Articule 80 de la LIC, el Fiduciario actuara
libre de responsabilidad cuande lo haga ajustandosc a las instrucciones
entregadas por el Comité Técnico siempre que en la cjecucion o
cumplimiento de tales instrucciones se cumpla con los fines cstablecidos
en el Fideicomiso y se ajusten a lasdisposiciones juridicas aplicables.

El Fiduciario deberd contratar, por instrucciéon def Comité Téenico (en
donde se indicardn los términos y contrapartes del Fiduciatio) y con ca rgo
a la Reserva para Gastos, los Seguros de Responsabilidad Profesional que
cubran las actividadesrealizadasporlos integrantes det Comité Téenico (el
“Segure de Responsabilidad Profesional”).

En ausencia de fraude o mala fe por parte de los miembros del Comité
Tecnico, y en relacién con sus obligaciones y facultades conforme al
Fideicomiso, exclusivamente en caso que el Seguro de Responsabilidad
Profesional sea imsuficiente, el Fiduciario con cargo unicamentc al
Patnmonio del Fideicomiso deberd, en la medida masamplia peomitida por
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la ley, indemnizar y mantener en paz y a salvo a dicho miembro de
cualquier accion, demanda o procedimiento, ya sea, civil. penal,
admmistrativa o de cualquier otra indole, y en contra de cualquier pérdida
dafio o gasto (incluyendo honoratios razonables dc abogados. multas.
montos pagados en virtud de una (ransaccidn, eteélera) incurridos por
dichaspersenascn relacion con tal accion, demanda o procedimicnto.

Los gastos incurridos por un miembro def Comité Téenico que sea parie de
un precedinmiento mencionado en ¢l pamrafo queantecede serdn pagados o
reembolsados por ¢l Fidecomiso mcdiante fa recepcion por parte del
Fiducianio de (i) una declaracion escrita por ¢l miembro respectivo del
Comite Técnico en la que reconozea, de buena fe, que los requisitos de
conducta necesarios para la indemnizacién porparte del Fideicomiso han
sido cumplides, y (ii) un compromiso escrito por parte del miembro del
Comité Técnico para repagar cualquier monto recibido del Fideicomiso si
se detenmma que dicho miembro no tenia derecho a recibir dicha
indemnizacion,

Para efectos de lo anterjor, inmediatamente después de que un miembro

del Comité Técnico sea sujeto de cualquier accion. demanda o
procedimiento, ya sea, civil, penal, administrativa o de cualquier otra

indole, dicho miembro deberd cntregar una notificacion por cserite at

Fiduciario respecto de dicha circunstancia, cspecificando si esa Persona

solicitara al Fideicomiso que fa indemnice respecto de cualquicr pérdida,

dafio o gasto (incluyendo honorarios razonables de abogados, multas,

mentos pagados en vidud de una transaccién, cteéiera) incurridos por
dichas Personas en relacién con talaccion, demanda o procedimiento; en cl

entendido que la faita de dicha notificacidn por parte de cualquier miembm

del Comité Técnico conforme a lo establecido en el Fideicomiso, no

relevard al Fideicomiso de sus obligaciones al amparo de esta Seccion.

excepto en la medida en que el Fideicomiso sea efectivamente perjudicado

porla fala deentrega de dicha notificacion.

El Comite Técnico contara con lassiguientes facultades indelegables:

A. Fijar las politicas conforme a las cuales se invertird el
Patrimonio del Fideicomiso.

B. Aprobar fas Inversiones. Desinversiones y cualquier
adquisicién o cnajenacidn de activos, bienes o derechos con valor menoral
20% (vemte por ciento) del Monto Maximo de [z Emision; ya sea que se
cjecuten de manem simultanea o sucesiva, en un periodo de 18 {dicciocho}
meses, contado a partir de que se conerete la primera operacion, y que por
sus caracteristicas pucdan considerarse como una sola.

C. Aprobar cualquicr operacién con productos derivados
y/u operaciones de financiamiento que representen un monto menor al
20% {veinte por ciento) de! Monto Maximo de la Emisién, considerando.
en su caso, ios compromisos de mversion de las Llamadas de Capital. con
mdependencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera simultinea
0 sucesiva cn un periodo de 18 (dieciocho) meses 0 mas contados a partic
de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse
como una sola; en ¢l entendido que, la celebracion de operaciones con
productos derivados deberd ser exclusivamente con fines de coberfura; en
¢l entendido, ademas, que la obtencién de créditos o préstamos porparne
del Fideicomise serd exclusivamente con la finalidad de financiar elpago
de Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversion, en caso quc no exista y
¢l Administrador estime que no existirdn recursos suficientes para hacer
frente al pago de los Gastos de Mantenimiento v Gastos de Inversion
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exigibles dentro de los siguientes 360 {trescientos sesenta) dias naturales; y
en ningln caso, se podran contratar créditos o préstamas por un monto
mayoral 1% (uno por ciento} det Patrimonio del Fideicomiso.

D. Establecer los términos y condiciones a los que se
ajustara el Admimistrador en el ejercicio de sus facultades de actos de
dominio v, en su caso, de admimsteacion.

E. Aprobar las operaciones con Partes Reiacionadas
respecto de las Empresas Promovidas sobre las cuales e} Fideicomiso
realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador del
Patrimonio del Fideicomiso, o bien, quc representen un conflicto de
interés. En el caso de operaciones con Partes Relacionadas, los miembros
designados por ¢l Admunistrador que no sean Miembros Independientes,
asi como cualquier otro micmbro del Comité Téenico que pueda tener
conflicto de interés en la operacidon de que se trate, deberin abstenerse de
votarrespecto de dicho asunto.

F. Resolver cualesquier conflictos de interés que se
presenten en relacion con el Fideicomiso. Tratandose de asuntos que
mpliquen un potencial conflicto de interés, los miembros designados por
el Administrador que no sean Miembros Independientes, asi como
cualquier otro micmbro del Comité Técnico que pueda tener conflicto de
interés en la operacion de que se trate. deberdn abstenerse de votarrespecto
de dicho asunto.

No obstante lo previsto cn los incisos E vy F anteriores, todas las
operaciones con Pares Relacionadas, y aquellas en que pueda existir un
conflicto de interés, deberan ser aprobadas porla Asambica de Tenedores.

El Comité T¢enico contard con las siguientes facultades y atribuciones, cn
adicién a las demds cstablecidas en otras clavsulas del Fideicomiso.
incluyendo las facuitades indelegables enumeradas en la Seccidn 17.7.1
anterior:

A, Detenminar con base en ¢l Reporte de Inversiones, si el
Periodo de Inversion ha sido debidamente cumplide.

B. Revisar el dictamen que el Auditor Extemo deba entregar
anualmente y, de ser necesario, ampliar sus funciones dentro del
Fideicomiso e mstruir al Fiduciario para que lleve a cabo las acciones a
que haya lugar.

C. Determinar, con base en el Reporte para Gastos de
Mantenimiento, la cantidad de recursos que deberan mantenerse en la
Reserva para Gaslos ¥, en su caso, las cantidades quc scan necesarias
(incluyendo los Intereses de Jas Inversiones Permitidas) para reconstituir la
Rescrva para Gastos o para pagarGastosde Mantenimiento conforme a lo
establecido en la Seccion 11.1.1 del Fideicomiso.

D. Una vez cenchliido ¢l Periodo de Inversién, determinar ¢l
monto que deberd permaneceren las Cuentaspara qucpucdan cubrirse on
su totalidad los Gastos de Inversidn y los Gastos de Mantenimicnto que
razonablemente se estime podrian generarse hasta la Fecha de
Vencimiento, asi como para Ja realizacién de Inversiones Adicionales: en
el entendido que. el monto depositado en dichas Cuentas que en su caso,
exceda de la cantidad que sefiale e Comité Técnico conforme a este inciso
D, constituird el “Efective Excedente” (el “Efecctive Excedente”), mismo
que de haberlo, sera reembolsado a los Tencdores conforme a o previsto
en la Scceidn 12 .4 del Fideicomiso.
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E. Instruir al Fiduciario para que contrate los servicios de
cualesquier asesores que sean necesarios para el debido cumplimiento de
los Fines del Fideicomise. Los honorarios que deban cubrirse a dichos
asesores por la prestacion de sus servicios scran considerados Gastos de
Mantenimiento y deberdn pagarse con cargo a ka Reserva para Gastos:
sujeto a los esquemas de compensacion que. en su caso, determine la
Asamblea de Tenedores. Los miembros del Comité Técnice ne serin
responsables cuando. actuande de buena fe, tomen alguna decisidn o
realicen alguna accidn con base en la determinacion o recomendacion de
un asesorindependiente.

F. Contratar los servicios de cualquier asesor legalen caso de
que o requiera para el adecvado cumplimicnto de sus obligaciones y
facuttades conforme al Fideicomiso, cuyos honorarios seran considerados
Gastos de Mantenimiento y deberan pagarse con cargo a la Reserva para
(astos; sujeto a los esquemas de compensacion que,en su caso, determine
la Asamblea de Tenedores.

G. Instruir al Fiduciario para que celebre cualquier contrato o
convenio, mstrumento o cualquier otro documento (distintos a los
Contratos dc Inversion y a los Contratos de Desinversion), que sea
necesario o convenienle para cumplir con los Fines del Fideicomiso.

H. Instruiy al Fiduciario para que otorgue poderes generales y
especiales en los (érminos del Fideicomiso.

L Designar a los delegados especiales que necesite para la
ejecucidon de las resoluciones del Comiié Técenico.

J. Instruir al Fiduciario respecto de las medidas quc deba
tomar en defensa del Patrimonio del Fideicomiso, salve cuando la
Asamblea de Tenedores resuclva ¢ instruya fo conducente.

K. Instruir al Fiduciario para actuar en asuntos quec no estén
especificamente previstos en el Fideicomiso o en ¢l presente Titulo, que
impliquen una modificacién sustancial al Contrato de Fideicomiso. segiin
sca resuclto porla Asamblea de Tencdores.

L. Instruir al Fiduciario la contratacién y sustitucion del
Auditor Externo y del Valuador independiente de considerarlo
conveniente.

M. En caso de que ocurra un Evento de Sustitucidn del
Administrador, proponer un candidato para que ocupe el cargo de nuevo
administrador a la Asamblea de Tenedores, en los téminos previstos en la
Cliusula Novena del Fideicomiso.

N. Selicitar la inclusidon en ¢l Reporte de Inversiones, de
informacidn adicionala la prevista on la Seccién 20.] inciso C.

0, Proponer a la Asamblea de Tenederes cualguicr
modificacion al Fideicomise que considere pertinente y para la cua!l se
requiera su consentimicnto,

En general, llevar a cabo cualquier acto necesario a fin de resolver
cuaiquier siteacion o conflicto, y o general cualquicr asunto no previsto
en el Fideicomiso que pudicra presentarse con respecto a los Fines del
Fideicomiso y cuyo conocimiento y resolucion no competa a la Asamblea
de Tenedores.

50. Representante

Comun:

El Representante Comun tendra las obligaciones v facuitades previstas en
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Facultades

el presente Titulo ‘que ampara los Certificados Bursities, en las
disposictones Jegales aplicables v las contenidas en el Fideicomiso a fin de
salvaguardar Jos intereses y derechos de los Tenedores, entre las cuales se
encucntran, sin limitar, las siguientes:

A, Incluir su fisma autdgrafa en los Centificados Bursa tijes.
en términos de la fraccién XHT del Articulo 64 de la LMV, para hacer
constarla aceptacion de sus obligaciones v facultades:

B. Venlicar la debida constitucidn del Fideicomiso:

C. Tendra clderccho de verificar, en la medida de lo posible
y en ¢l ambito de sus facultades. ¢l debido cumplimiento de las
obligaciones a cargo del Fiduciario y del Administrador de conformidad
con ¢l Fideicomiso, notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento
de dichas obligaciones ¢ iniciar cualguier accidn en contra del Fiduciario o
del Administrador (o solicitar al Fiducfario iniciar cualquier accién en
contra del Administrador) conforme a fas instrucciones de Ia Asamblea de
Tenedores y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso:

D. Representar al conjunto de los Tenedores ante el
Fiduciario o ante cuaiquier Autoridad;

E. Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando
la ley o los témminos del Fideicomise Io requieran v cuando lo estime
necesario 0 conveniente, asi como ejecutarsus decisiones;

F. Otorgat y celebrar en nombre de los Tenedores, los
documentos o coniralos que deban subscribirse o celebrarse con el
Fiduciario en rclacién con el Fideicomiso y la Emision y Colocacion:

G. Actuar frente af Fiduciario como representante legat de
los Tenedores, para cf pagoe a cstos uitimos de las cantidades pagaderas
bajo los Certificado Bursatiles, en su caso;

H. Solicitar al Fiduciario v al Administrador, al Auditor
Extemo, ascsores legales y/o cvalquier tercero que preste servicios al
Administrador y/o Fiduciario toda aquella informacién y documentacién
que obre en su poder y que sea necesaria para el cumplimiento de sus
funciones. En este seatido, el Fiduciario y el Administrador deberan
proporcionaric de manera pronta y oportuna fa informacion relacionada
con el Fideicomiso y con los Cettificados Bursatiles que razonablemente
requiera; en el entendido que el Representante Comun podra revelara los
Tenedores cuaiquier informacién de la que tenga conocimiento que no
haya sido clasificada como confidencialpor el titular de dicha informacién
o porla partereveladora;

I. Proporcionar a cualquicr Tenedor que asi lo requiera v a
costa de dicho Tenedor, copias de los Repories que le hayan sido
entregados de conformidad con la Cliusula Vigésima del Fideicomiso,
para lo cual, los Tenedores deberdn acreditarsu tenencia con la constancia
correspondiente emitida por indeval y el listado de Tenedores del
mtenmediario financiero comrespondiente;

J. Solicitar al Administrador, en caso gue asi lo requicran
los Tenedores, la informacién periddica financiera y juridica def
Fideicomiso y, en su caso, de las Empresas Promovidas en las cuales la
mversion represente un porcentaje igual o mayor al 10% {diez por ciento)
del Patrimonio del Fideicomiso. acompafada, de los estados financieros
tnmestrales y anuales del Fideicomiso, de conformidad y por los medios
que se determinen en la Circular Unica de Emisoras; sicmpre que oy
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Tenedores quehagan fa solicitud, acompaiion « la misma la cotstanci que

acrediie la tuhridad de oy Certificados Bursatiles, expedida por Indeval

Junto con el hstade intemo que para tal efecto Tormule el depositunte com

posicion; en ¢l entendido  que, Tos Tencdores  deberan  mantencr
confidencial Ja informacion que des sca proporcionada conforme a o

antenor. Dicha informacion deberd cstar relacionada con las inverdones

que pretenda seadizar el Fiduciario. sin peruicio de lus disposiciones que
en materia de conlidencinlidad v de contlictos de nterés se ha ¥an
establectde e los Documentos de la Envision:

K. Actuar con oporfunidad ante eventos que pudicran
perjudicara los Tenedores, asi como a rendir cuentasde su administracién.
cuando le sean solicitadas 0 almomento de concluir su cncargo.

El Representante Comuin en ningdn momento estara obligade a erogar
ningin tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio para levar a cabo todos los actos y funcioncs que e
conresponden por virtud de su encargo.

Las obligaciones del Representante Coman cesaran cuando las cantidades
a que tuvieren derecho los Tenedores hayan sido pagadasen su totalidad.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Coman.
en nombre o por cuenla de los Tenedores, en los témminos del Titulo o de
las disposiciones aplicables, serdn obligatorios para y se consideraran
como aceptados porlos Tenedores.

El Representante Comin no tendrd responsabilidad alguna por las
decisiones que se adopten er ¢l Comité Técnico o cn la Asamblea de
Tencdores ni estara obligado a crogar ningan tipo de gasto u honoratio o
cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo todos los
actosy funcionesque le corresponden detivadasde su encargo.

El Representante Comun deberd revisar, a través de la informacion que se
le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimicnto en tiecmpo vy
forma del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y demas
personas que suscriban los Documentos de la Emision y presten servicios
al Fiduciario en relacion con los Certificados Bursatiles o el Patrimonio del
Fideicomiso. respecto de sus obligaciones refacionadas con la emision.
distribucion y pago de recursos al amparo de los Certificados Bursatiles
contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y ¢n los Documentos
de la Emision de los Certificados Bursatiles (excepto de las obligaciones
de indole centable, fiscal, laboral y administrativa de dichas partes
derivadas de la Emision, asi como cualesquier obligaciones que no estén
directamente relacionadas con ¢l pago de los Centificados Bursatiles), asi
como ¢l estado que guarda ¢l Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comitin tendtd cf
derecho de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, at Administrador, al
Auditor Externo, asesores legales y/o a cualquier persona que preste
servicios al Fiduciario en relacidn con los Certificados Bursdtiles o el
Patnimonio del Fideicomiso cualquier informacidn y documentacion que
razonablemente considere conveniente o necesaria para revisar el
cumplimento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Fn ese
sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y dichos
prestadores de servicios tendrén la obligacién de propoercionar y/o causar
que lc sea proporcionada al Representante Comin dicha informacion yen
los plazos que el Representante Comin razonablemente les reguicra,
incluyendo, sin limitar, la situacién financicra del Patrimonio det
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Fideicomiso, ¢l estado que guardan las Inversiones, Reinversiones.
Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo
al Patrimonio del Fideicomisa, corridas financieras, determinacidn de
coberturas, asi como cualquier otra informacion economica, contable.
financiera, legal y administrativa que se precise, las cualesestaran sujetasa
las obligaciones de confidencialidad establecidas en fa Seccién 15.3, en el
entendido, sin embargo. que el Representante Comin podra hacer dicha
informacién del conocimiento de los Tenedores sin incumir en un
incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad.
quiencs de igual mapera sc encuentran sujetos a la obligacion de
confidencialidad establecida en la Seccién 20.3, El Fiduciario tendra la
obligacién de requerir al Auditor Externo, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comin la informacion y en los plazos
sefialados.

El Representante Comitin tendra fa facultad de realizarvisitas o revisiones a
las personas sefialadas en el pamafo anterior, al menos una vez 2l aiio y
cuando fo estime conveniente, mediando notificacion entregada porescrto
reafizada con porlo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacién a la fecha
en que se desee flevara cabo la visita o revision respectiva, Para lo cual, el
Representante Comiin cstd autorizado a contlratar y acompanarse de
profesionales, debiendo recibir recursos econdmicos suficicntes port parte
del Fiduciario y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

En caso de que el Representante Comin no reciba la informacion
solicitada en los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de cualquicr
incumplimiento de las obligaciones establecidas en los documentos base
de la Emisibn a cargo de las partes de los mismos, deberd solicitar
inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento det publico
mversionista (pero sin revelar el contenido de la informacion solicitada
sujeta a dichas obligaciones de confidencialidad), a través de Ia
publicacion de un evento relevante, dicho incumplimiento sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad a lguna
establecida en el Fideicomiso y/o en los demas Documentos de la Emision
y sin perjuicic de la facultad del Representante Comun de hacer del
conocimiento del pablico nversionista en téminos del Fideicomiso y la
Ley Aplicable, cualquicr circunstancia que pueda afectar fa capacidad del
Fiduciatio para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles asi como cualesquier incumplimicntos y/o retraso en el
cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario como del
Fidcicomitente, del Administrador y demas personas que suscriban los
Documentos de la Emision y presten servicios al Fiduciario cn relacién
con los Certificados Bursdtiles o el Patrimonio de! Fideicomiso, que por
cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comn; en
¢l entendido, ademas, que dicha revelacion no se considerars que infringe
las obligaciones de confidencialidad establecidas en ¢! Fideicomiso
Contrate de Fideicomiso y/o en los demas Documentos de la Emision.

En el entendido que si ¢l Fiduciario omite divulgar el evente relevante de
que se trate, el Representanie Comun tendrd la obligacién de publicar
dicho evento, dentro de los dos Dias Habiles siguientes 2 que tenga
conocimicnto de fa omisidn.

A efecto de estar en posibilidad dc cumplir con lo anterior, cf
Representante Comun tendra el derecho, con la aprobacién previa de la
Asamblea de Tenedores, de contratar, con carge al Patrimonio dei
Fideicomiso, a cualquier tercero especialista en fa materia de que s¢ trate,
que congidere conveniente v/0 necesario para cl cumplimiento de sus
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obligaciones de revision referidas en los parrafos anteriores o establecidas
en la ley aplicable, cuya contratacifn deberd serrazonable v en términos de
mercado, en cuyo caso el Representante Comin estard sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al
respecte y, en consecuencia, el Representante Comun podra, confiar,
actuary/o abstenerse deactuarconbascen las determinaciones quelleven
a cabo dichos especialistas, segin lo determine la Asamblea de Tenedores:
en ¢l entendido que, si dicha Asamblea de Tenedores no aprueba dicha
contratacion, ¢l Representanie Comtn no podrd llevarfa a cabo y en tal
supucsto ¢} Representante Comin no fendrd responsabilidad alguna
respecto del cumplimiento de las obligaciones para las cuales haya
solicitado a la Asamblea de Tenedores el auxilio de un terceso v solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en
terminos de las disposiciones legales aplicables. Asimismo, sin petjuicio
de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parmafos
anteriores, éste debera, previa autorzacion de la Asamblea de Tenedores.
contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomise y/o proporcionar al
Representante Comun, con carge al Patrimonio de! Fideicomiso, los
recursos necesanos para realizar las contrataciones de los terceros que
asistan a dicho Representante Comun en el cumplinicnto de sus
obligaciones, segin le sea instruido por el Representante Comun, ¢n un
plazo que no deberd exceder de 3 (cinco) Dias Habiles contadosa pattirde
que le sea dada dicha instruccién; en el entendide que sifa Asambica de
Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros pero ne existen los
recursos suficientes para tales efectos, se cstarda a lo dispuesto por el
articule 281 del Céddigo de Comercio asi coma a lo establecido en el
articule 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal v sus comelativos en
relacion con su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido, adem4s, que el Representante Comén no estara
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de
dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna
circunstancia del retraso de su contratacién y/o por falta de recursos en el
Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacion y/o porque
no le sean proporcionados. ecn su caso, por los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Atendicndo a la naturaleza de los Cerlificados que no conllcvan una
obligacién a cargo del Fiduciario de pagar una suma de dinere por
concepto de principal y/o intereses, ni ¢l Representante Comin, ni
cualquier funcionario, consejero, apoderado, emplcado, filial o agente del
Representante Comun (el “Personal”), serin responsables de las
decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del
resuliado de las Inversiones y/o de las demas operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacion de dicho resultado
a los rendimicntos esperados, ni deberd revisar ni vigilar la viabilidad
juridica, fianciera y econémica de las Inversiones y demas operaciones ni
ta obtencion de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y de
otro tipo que conlleve cada Inversion u operacion; cn el entendido que
cstard facultado para solicitaral Administrador, al Fiduciario y a los demds
participantes, infonmacion relacionada con estostcmas.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante Comun ni del
Personal, vigilar o supervisar ¢ cumplimiento de los servicios contratados
del Valuador Independiente, del Auditor Externo o de cualquier tercero, ni
el cumplimiento de las obligaciones pactadasen los contratos fimados con
las contrapartesen las Inversiones, Desinversiones y demas operaciones, ni
¢l _cumplimiento de las obligaciones de Ins partes de los Vehiculos de




Inversién ni de sus témminos y funcionamiento, ni la debida instalacion o
funcionamiento delComité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni
de cualguier otro drgano distinto a la Asamblea de Tenedores.

El Representante Comiin deberé rendir cuentas del desempefio de su cargo
cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al concluir su
encargo. Para los casos en que la rendicién de cuentas implique aspectos
cspecializados, que no pueda preparar el Representante Comin por si o
mformaciénadicionala la que deba propoescionar, el Representante Comun
con los recursos ccondmicos que e proporcione ¢ Fiduciario con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, tendra el derecho de contratar a terceros que
lo auxilien a prepararla informacion.

51,

Representante
Sustitucién

Comun;

El Representante Comun podrd ser removido o sustituido, conforme a la
Seccidn 19.3 del Fideicomiso, por acuerdo de la Asamblea de Tencdores.
para lo cual se requerird del voto favorable de los Tenedores que
representen el 73% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién en dicho momento, en ¢l entendido gue dicha
remocidn solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado pesesion del mismo.

Cualquier institucion que se desempefie como representante comun
conferme al Fideicomiso, podrad renunciar a dicho nombramiento de
confermidad con las disposiciones del Articulo 216 de la LGTOC. Ei
Representante Comin deberd entregar notificacién por escrito al
Fideicomitente y al Fiduciario de su intencién de renuncia al menos
sesenta 60 (sesenta)dias naturales antes de dicha renuncia, yentodo caso
dicha renuncia no sera efectiva hasta que un representantc comun sucesor
sca nombrado en una Asamblea de Tenedores, y dicho representantc
comun sucesor haya aceptado su nombramiento, lo cual debera ocumir
dentro de los sesenta 60 {sesenta ) dias naturales siguientes a la notificacion
de renuncia.

52.

Ley
Jurisdiecion

aplicable;

El presente Titulo se regird ¢ interpretard de conformidad con s leyes de
México. El Fiduciario, el Representante Comiin y, por virtud de la
adquisicion de Centificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la
Jurisdiccién de los tribunales federaies de la Ciudad de México para
cuzlquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles,
renunciando  expresamente a cualquier otro fuero que pudicra
corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier
<ausa.

. Garantias

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo gque no ecuentan con
garantia alguna especifica.

54.

Definiciones

Los témminos con mayiiscula inicial utilizados en el presente Titulo tendran
clsignificado que a dichos términos se atribuye en el Acta de Emision yen
¢l Contrato de Fideicomiso, asi como en ¢l Anexo “A” del presente Titulo,

“LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDUCIARIO, EL
FIDEICOMITENTE, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y EL REPRESENTANTE COMUN NO
TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, CON EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE
LOS PAGOS QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, EN
CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR
INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
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LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO ALGUNO QUE RECLAMAR A
DICHOS PARTICIPANTES EN LA EMISION. EN ESTE SENTIDO, LOS ADQUIRENTES
DEBERAN ESTAR CONSIENTES PE QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO
TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO”

“CONFORME A LO ESTABLECIDO EN LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS, NO SERA
NECESARIO UN NUMERO MINIMO DE INVERSIONISTAS PARA EL LISTADO O
MANTENIMIENTO DEL LISTADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN LA BMV.”

“EL REPRESENTANTE COMUN HACE CONSTAR LA ACEPTACION DE SU CARGQ”

“EN TERMINOS DEL PARRAFO TERCERO DEL ARTICULO 282 DE LA LEY DEL MERCADO
DE VALORES, EL PRESENTE TITULO NO TENDRA CUPONES ADHERIDQS, EN ESTE CASO
LAS CONSTANCIAS QUE EXPIDA EL INDEVAL HARAN LAS VECES DE DICHOS CUPONES
PARA TODOS LOS EFECTOS LEGALES™,

“LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE LA CALIDAD
CREDITICIA DE LA EMISION, EMITIDO POR UNA INSTITUCION CALIFICADORA DE
VALORES AUTORIZADA CONFORME LAS DISPOSICIONES APLICABLES”

“LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE
AL MONTO DE LAS APORTACIONES Y NO PRODUCIRA EFECTO LEGAL ALGUNO LA
EXCLUSION DE UNO O MAS TENEDORES EN LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE
CORRESPONDA DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS ASOCIADAS A LAS INVERSIONES CON
CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, SIEMPRE Y CUANDO EL TENEDOR DE QUE
SE TRATE HAYA ATENDIDO EN TIEMPO Y FORMA LAS LLAMADAS DE CAPITAL”

“NO EXISTE OBLIGACION DEL PAGO DE PRINCIPAL O INTERESES”

“EL PRESENTE TITULO AMPARA LA TOTALIDAD DE LOS CERTIFICADOS, FUE EMITIDO
EN LA CIUDAD DE MEXICO Y DEPOSITADO EN INDEVAL ORIGINALMENTE EL DIiA 21 DE
OCTUBRE DE 2016, Y FUE CANJEADO POR PRIMERA OCASION EL DiA 18 BE ABRIL DE
2018 DERIVADO DE LA PRIMERA EMISION SUBSECUENTE; CANJEADO POR SEGUNDA
OCASION EL DIA 09 DE NOVIEMBRE DE 2018, CON MOTIVO DE LA EMISION DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES CORRESPONDIENTES A LA SEGUNDA EMISION
SUBSECUENTE; CANJEADO POR TERCERA OCASION FL DiA 24 DE ABRIL DE 2020, CON
MOTIVO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CORRESPONDIENTES A LA
TERCERA EMISION SUBSECUENTE, Y ES CANJEADO POR CUARTA OCASION EL DiA 15 DE
JUNIO DE 2020, CON MOTIVO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
CORRESPONDIENTES A LA CUARTA EMISION SUBSECUENTE.”

44



Fidaciario:
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, en su caricter de
Fiduciarie del Fideicomiso niimero ¥/2872

Por: Talina Ximena Mora Rojas
Cargo: Delegada Fiduciaria

I

Por: Pe{‘lro"lzquierdo Rueda
Cargo: Delegado Fiduciario

En aceptacion de la designacién de
Representante Comuin de fos Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como de
sus obligacionesy facultades:
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple
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a !

Pory Alberto Mf/zndczD:rvgg son
Cargoi-Afioderado

Por: Ricardg Antop
“Macgregor
Cargo:;/Apoderado

Las firmas que anteceden corresponden al Titulo de Certificados Bursatiles Fiduciarios con clave de pizarra
DAIVCK 16 emitidos por Banco Invex, 8.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero, en su
caracter de Fiduciario en el Fideicomiso E/2872 constituido con fecha 19 de octubre de 2016; emitido en la
Ciudad de México y depositado en Indevaloriginalmente el dia 21 de octubre de 2016 derivado de la Emision
Inicial de los Certificados, mismo que fue canjeado por primera ocasién el dia 18 de abril de 2018 derivado
de la primera emisién subsecuente: mismo que cs canjeado por segunda ocasion con fecha 09 de noeviembre
de 2018 con motivo de ia segunda Emisién Subsecuente realizada por el Fiduciario; canjeado por tercera
ocasion con fecha 24 de abril de 2020 con motivo de la tercera Emision Subsecuente realizada por el
Fiduciario; v es canjeado por cuarta 0casion con fecha 5 de junio de 2020 con motive de la cuarta Emision

Subsccuente realizada por ¢l Fiduciario.



DEFINICION

TE RMINO

“Acta de Emision™

Significa el acta de emisién de los Certificados Bursatiles emitidos bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital que el Fiduciario suscriba en relacion
con fa Emision. con la comparecencia del Representante Comin, segun se
modifique, adicione o reforme periddicamente.

“Admigistrador”

Significa Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., 0 cualquier otra
persona que lo sustituya en téminos del Contrato de Fideicomiso. Fn
adicién z otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
sera tesponsable del control y de la gestion de las Inversiones del
Fideicomiso. incluyende ¢f desarrollo ¢ implementacion de las estrategias
de inversidn del Fideicomiso y fa propuesta al Comité Técnico o & la
Asamblea de Tenedores de las decisiones de inversién y financiamiento que
al mismo e competan conocer y resolver en témminos del Contrato de
Fideicomiso.

“Afiliada™

Significa respecto de cualquicr Persona en particular, [a Persona que,
directa o indirectamente, Conirole, seca Controlada o esté bajo Control
coman de dicha Persona.

“Agente Estructurador”

Significa 414 Estructuracion,S.A. de CV.

“Aportacion Inicial”

Significa la cantidad que aporta ¢l Fideicomitente al Patrimonio del
Fideicomiso al momento de su constitucion para los Fines del Fideicom 150,
consistente en Ja cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 M.N.).

“Aportacién Minima de
Capital™

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion 7.2 del Fideicomiso.

&

“Asambica de¢ Tenedores”
0 “Asamblea General de
Tencdores™

Significa Ja reunion de Tenedores que, en términos del Contrato de
Fideicomiso, la LMV y Ja LGTOC, cumpla con los requisitos aplicables
para ser considerada como tal.

“Auditor Externo”

Significa 1a Persona que contrate ¢l Fidueiario, por instracciones del
Comité Técnico, para llevara cabo la auditoria del Fideicomiso: asi como
cualquier Persona que lo sustituya en términos del Fideicomiso.

“Antoridades”

Significa cualquier nacion, gobiemo, dependencia. estado, municipio o
cualquier subdivisién politica de los mismos. o cualquier otra entidad o
dependencia que ejerza funciones administrativas, eiecutivas, legislativas,
Judiciales, monectarias o regulatorias del gobicino ¢ que pertenczean ai
MEBINo,

SSB MV?"

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S AR, de C.V.

“Certificados Bursatiles”
0 “Certificadoes”

Significa, de manera conjunta, la totalidad de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo {incluyendo los Certificados Bursétiles Originales
¥ los Certificados Bursatiles Subsecuentes), a los que se refiere el Articulo
63 Bis 1 Fraccion | de la LMV, el Articulo 7, fraccidn [1, inciso ¢) de la
Circular Unica de Cmisoras y la disposicién 4.007.03 del Regiamento
Interior de la BMV, a ser emitidos por el Fiduciario emitidos bajo &l
mecanismo de Llamadas de Capital hasta por ¢ Monto Maximo de la
Emision conforme a lo establecido en la Clausula S¢éptima del Fideicomiso,
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el Acta de Emisién, la LMV, la Circular Unica de Emisoras v demés
disposicipnes aplicables, a ser inscritos en el RNV y listados en la BMV.
Los Certificados Bursatiles son titulos de crédito al portador que son
emitidos sin expresion de valor nominal.

“Certificados  Bursatiles
Originales” 0
“Certificades Originales”

Significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo a ser emitidos
y colocados por el Fiduciario en la Fecha de Emision Inicial conforme a lo
establecido en el Fideicomiso y el Acta de Emisién y, en términos de la
LMV y demis disposicienes aplicables, a ser inscritos en el RNV y iistados
en fa BMV.

“Certificados  Bursatiles
Subsecucntes” o
“Certificados
Subsecuentes™

Significa los certificados bursdtiles fiduciarios de desarmolio que sean
emitidos por el Fiduciario por virtud de las Llamadasde Capital conforme a
lo establecido en la Clausula Scptima del Fideicomiso, et Acta de Emision,
la LMV vy demas disposiciones aplicables, en las Fechas de Emision
Subsecuentes, que scan inscritos (mediante la correspondicnte actualizacion
de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en ¢l RNV v listados ¢n la
BMV; en el entendido que, el Titulo de los Certificados Subsccuentes
mchuird, tanto los Centificados Bursatiles suscritos y pagadosenla Llamada
de Capital que los origine, como el monto de Certificados Bursatiles
suscritos y pagados en cmisiones anteriores (incluyendo los de la Emision
Inicial y Emisiones Subsecuentes),

*Circular 1/2005”

Significa las “Reglas a las que deberdn sujetarselas instituciones de crédito:
casasde bolka; instituciones de seguros; instituciones de fianzas, sociedades
financieras de objeto limitado y la Financiera Rural, en las operaciones de
fideicomiso™, emitidas por e Banco de México de fecha 17 de junio de
2005, segun la misma haya sido o sea modificada de tiempo en tiempo.

“Circular Unica de | Significa las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras

Emisoras” de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valotes, publicadas en ef
Diario Oficial de la Federacion ¢f 19 de marzo de 2003, segin las mismas
hansido y sean modificadas,

“CNBV” Significa la Comisidn Nacional Bancarna y de Valores,

“Coinversionista™ Significa cualquier tercero. o el Administrador (o cualquiera de sus
Afilizdas) en cumplimiento del Compromiso de Discovery, que realice o
haya rcalizado una inversién en las mismas Empresas Promovidasen quelo
haga el Fideicomiso.

“Comisibén de | Tiene ¢! significado que a dicho término se atribuye en la Scceidn 9.7 del

Administracion »

Fideicomiso.

“Comisién por Servicios
Adicionales”

Significan las comisiones que reciba ¢! Administrador de las Empresas
Promovidas por la prestacién de éstas altimas de servicios adicionales a los
establecidos en ¢l Contrato de Fideicomiso, entre los cuales se cncuentra n,
de manera cnunciativa, mas no limitativa, servicios de asesoria de
inversién, cierre de operaciones, asesoria, consultora ¥ monitoreo: cn el
entendido que, las retribuciones y/o reembolsos de gastos que. en su caso,
reciban jos miembros del Administrador por su participacion en los
consejos de administracidn y como funcionarios de las Ermpresas
Promovidas, asi como cualquier otro gasto en que hubieren incurrido por
cuenta de las Empresas Promovidas, no serén consideradas como
Comisiones por Servicios Adicionales.

47



“Comité Técnico™

Significa el érgano del Fideicomiso creado en términos del Articulo 80 de
la LIC y 23 de la Circular 1/2005 emitida por Banco de México de
conformidad con la Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Compromiso de
Discovery”

Tiene cf significado que se le atribuyeen la Seccién 3.2 def Fideicomiso.

“Compromiso
Certificado™

por

Significa ¢! nimero de Centificados Bursatiles a ser emitidos ¢n una
Emision Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por cada Certificade
del que sea ftitular en la Fecha de Registro correspondiente, que se
determinari segin se describe en la Seccién 7.7.1 del Fideicomiso.

“Compromise Total”

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 7.2 del
Fideicomiso.

“Consorcio”

Significa ¢l conjunte de Personas vinculadas entre si por una o mas
personas fisicas que integrando un grupo de personas, tengan cf Control de
los primeros.

“Conirato de Colocacién”

Significa el contrato de colocacién celebrado entre ¢l Fiduciario, ¢l
Fideicomitente y ¢l lntermediario Colocador, cn los términos cstablecidos
en la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

Significa, con respecto a las inversiones, todos y cada uno de los contratos.
convenios, reseluciones, actas o documentos y demds actos juridicos,
cualquiera que sea el nombre con el cual se les denomine, que evidencie el
acuerdo de voluntades entre of Fiduciario y las demas partes de los mismaos,
¥ en los cuales se establezcan los términos y condiciones bajo los cuales
aquél se obligard a Hevar a cabo una Desinversion de las Empresas
Promovidas. mcluyendo, sin limitacién. contratos de compraventa de
acciones (u otros derechos similares) y contratos relacionados con la venta
dc las mismas, en forma privada o 2 travésde la BMV,

“Contratos de
Desinversion™

“Conirato de
Fidcicomiso™
“Fideicomiso® 0
“Contrato™

Significa el contrato de fideicomise revocable de emision de certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo ndmere F/2872, denominado “DAIV™ y
sus respectivos anexos, tal y como unos y otros sean modificados,
adicionados. renovados o prorrogados de tiempo en tiempo.

“Contratos dc Inversion”

Significa todos y cada uno de los contratos, convenios, resoluciones, actaso
documentos y demads actos juridicos, cualquiera que sea el nombre con el
cuat se les denomine, que evidencie el acuerdo de voluntades entre el
Fiduciario y las demas partes de Jos mismos, y en los cuales se establezean
los términos y condicioncs bajo los cuales aquél se obligard a llevara cabo
una Inversién, incluyendo, sin fimitacién, contratos de compraventa de
acciones {u otros derechos similares), contratos de sociedad, estatutos
sociales, convenios entre accionistas, contratos de crédito y pagarés.

“Coniribuciones

Significa las contribuciones en efectivo que realicen los Tenedores al

Adicionales” Patrimenio def Tideicomiso en cada Fecha de Emision Subsccuenle,
mediante la adquisicion de los Certificados Bursatiles Subsecuentes
comrespondientes a la Llamada de Capital de que se trate, mismas que 1o
podran excederdel Compromiso Totalde cada Tenedor.

“Control” Significa la capacidad deuna Persona o grupo de Personas, de Hevara cabo

cualquicra_de los actos siguientes; (i) imponer, directa o indircctamente,
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decisiones en las asambleas gencrales de accionistas, de socios u Organcs
equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores o sus equivalentes, de una persona moral; (i) mantener la
titularidad de dercchos que permitan, direeta o indircctamente, cjercer el
voto respecto de més del 50% del capital social de una persona moralk o
{iii) dingir, directa o indirectamente, la administracion. la estrategia o lay
prncipales politicas de una persona moral, ya sca a través del gjercicio det
poder de voto, de la propiedad de valores, por contrato o de cualquicr otia
forma,

“Criterios de Ejegibilidad

Tiene el significado que a dicho témmino se atribuye en [z Seccion 8.1.1 del

de las Empresas | Fideicomiso.

Promovidas”

“Cuenta de [ Tiene cl significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 112 del
Administracion” Fideicomiso,

“Cucnta de | Tiene el significado que a dicho témmine se atrbuye en la Seceion 113 del
Distribuciones™ Fideicomiso.

“Cuenta de Montos No
Dispuesios”

Tiene el significado que a dicho término se atribuyen en la Seccidn 11.5 del
Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Reembolso™

Tiene el significado que a dicho ténnino se atribuye en la Seccién 11 6 del
Fideicomiso.

“Cuenta del
Fideicomisario en
Segundo Lugar™

Tiene cl significado que a dicho términe sc atribuye en la Seccion 11.4 del
Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para
Gastos™

Twene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion t1.1.1
del Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para
Gastos de Asesoria
Independiente”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccidn [1.1.3
de! Fideicomiso.

“Cuenta General”

Tiene el significado gue a dicho témiino se atribuye en la Seccion 11.1 del
Fideicomiso.

“Cuentas™

Significa de forma conjunta, la Cuenta General, la Cuenta de
Administracion, la Cucnta del Fideicomisario en Scgundo Eugar, In Cucnta
de Distribucién, la Cuenta de Reembolsos, la Cuenta de Montos No
Dispuestos, la Cuenta dc Reserva para Gastos, la Reserva para Gastos
Adicionales y la Cuenta de Reserva para Gastos de Asesoria Independiente.

[ DA]!! ("
Americas I

“Discovery

Significa el fondo Discovery Americas 1, L.P., vehiculo de nversidn
privado cstablecido cn Ontario, Canada

“DALIY o
Americas 11"

“Discovery

Significa el fondo Discovery Americas 11, L.P.. vehiculo de¢ inversion
privado establecido en Ontario, Canada

*“DAIlI CAN”

Significa Discovery Americas 11, L.P. una sociedad constituida conforme a
las feyes de Ontario, Canada.
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“DAIT MX™

Significa ¢l Fideicomiso Irrevocable de Emision de Cerntificados Bursatiles
nimero F/262374 denominado DAIl MX, celebrado el 22 de diciembre de
2009, entre Atlas Discovery México, 5. de RL. de C.V. como
fideicomitente v administrador; HSBC México, S.A., Institucion de Banca
Mutitiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciara, como fiduciario
emisor, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero,
como representanie comin segin el mismo hayva sido y Hegue a ser
modificado de tiempo en tiempo.

“DAE”

Significa DATCK. y DATPCK.

“DAFY”

Significa el nombre con el que se identificara el Contrato de Fideicomiso.

“DATCK”

Significa e} Fideicomiso [rrevocable de Emisién de Certificados Burstiles
namero F/2062 dencminade “DAT”, celebrado el 4 de diciembre de 2014
entre Atlas Discovery México, 8. de R.L. de C.V,, como fideicomitente y
administrador. Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miitiple, Invex
Grupo Financiero, como fiduciario emisor; y Monex Casa de Bolsa. S.A. de
C.V., Moncx Grupo Financicro, como representantc comin segin el mismo
haya sidoy llegue a ser modificado de tiempo en tiempo.

“DATPCK™

Significa el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
niamero F/2271 denominado “DATP™, celebrado et 5 de diciembre de 2014
entre Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V,, como fideicomitente y
administrador; Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, como fiduciario emisor; y Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V,, Monex Grupo Financicre, como representante comun segin el mismo
haya sidoy llegue a ser medificado de tiempo en tiempao,

“Desinversiones™

Significa, para cl case de las Inversiones (i) la venta o enajenacién de las
acciones (0 derechos similares) emitidas por las Empresas Promovidas. de
las que el Fiduciario {o el Vehiculo Intermedio) sca titular, (ii} la
amortizacion de las acciones {o derechos similares) representativas del
capitalde las Empresas Promovidas, (iif) las disminuciones de capitalde las
Empresas Promovidas, o (iv) cualquier recuperacion de las Enversionces,
incluyendo, de manera counciativa, mas no limitativa. ¢l pago de
dividendos en cfectivo y financiamicntos (tanto principal, intereses y
comisiones) otorgados por el Fideicomiso a las Empresas Promovidas; en el
entendido que et concepte “Desinversion™ comprenderi la enajenacion de
activos, bienes o derechos.

“Destitucion
Administrador
Causa®

del
con

Tiene el significado que a2 dicho témino se le atribuye en la Seccion 9.6.1
del Fideicomiso.

“Destitucion
Administrador
Causa®

del
Sin

Tiene el significado que a dicho ténmino se le atribuye en la Seccion 9.6.2
del Fideicomiso.

“Dia Habib”

Significa cualquier dia que no sea sibado o domingo vy en ¢l cual las
mstituciones de crédito de México abran al publico sus puertas, de acuerdo
con ¢l calendario quealefecto publica la CNBVY.

“Dilucion Punitiva™

Significa la pena que sufririn los Tenedores que no suscriban y paguen los
Certificados Bursdtiles Subsecuentes que se emitan en una Entision
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Subsecuente conforme a una Llamada de Capital en ios términos previstos
en la Seccidn 7.7 .2 del Contrato de Fideicomiso.

“Discovery” o “Discovery
Americas”

Significa el conjunto de personas morales o fideicomisos, entre los que se
incluyen a Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V. Atlas
Discovery México, S. de R.L. de C.V., DAI, DAIL, DATCK. DATPCK y el
Fideicomiso.

“Distribuciones a los

Significa, para cualquier Fecha de Pago, el pago de la totalidad del Efectivo

Tenedores” Distibuible que efectivamente se distribuya a los Tenedores.
“Distribuciones al { Significa, para cualquier Fecha de Pago, ¢l pago de la totalidad dei Efcctivo
Fideicomisario en | Distnbuible que efectivamente se distribuya al Fideicomisatio en Segundo

Segundo Lugar”

Lugar.

“Distribucion por Cambio
de Administrador”

Significa la distribucion que el Administrador tendra derecho a recibir del
Fiduciario en caso de Destitucién del Administrador Sin Causa, la cual serd
calculada de la misma manera que fa Distribucion no Preferente y
Distribucion Excedente, considerando como si (i) todas las Inversiones
hubicren sido desinvertidas al Valor de las [nversiones, segiin el mismo sea
determinado por el Valuador Independiente dentro de fos 30 (treinta) Dias
Habiles siguicntes a la fecha en que sc decida Iz Destitucion dcl
Administrador Sin Causa, vy (i} los recursos obtenidos de dichas
Desinversiones hubicren sido distribuidos en témminos de la Seccion 12.2
del Contrate de Fideicomiso en la fecha en que se decida [a Destitucién del
Administrador Sin Causa, con independencia de la lecha efectiva de la
destitucién de que se trate,

“Distribucién Excedente”

Significa ¢l monto que corresponde a los Tenedores y al Fideicomisario en
Segundo Lugar de conformidad con la Scecion 122 incise E del
Fideicomiso.

“Distribucién
Preferente”

ng

Significa ¢l monto que corresponde al Fideicomisatia en Segundo Lugarde
confoermidad con la Scecidn 12.2 inciso D det Fideicomiso,

“Distribucién Preferente”

Significa el rendimiento que comesponde a los Tenedores de conformidad
con la Seccion 12.2 inciso C del Fideicomiso.

“Documentos de la
Emisién™

Significa, conjuntamente, el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision el
Contrato de Colocacion, el Titulo, el Prospecto de Colocacion, y los demas
documentos relacionados con la Emisién de los Certificados Bursatiles, en
los términos, condiciones y con las caracteristicas generales que determine
¢l Comité Técnico en la Sesién que se celebre para levara cabo la Emisién
Injcial,

“Délares™ o “USD"

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Efectivo Distribuible”

Significa el monto de Flujos determinados por el Administrador en cada
Fecha de Calculo, que seran pagados a los Fideicomisarios en Primer Lugar
de conformidad con fa Seccién 12.2 del Fideicomiso, con cargo a la Cuenta
de Distribuciones, asi como los Flujos que seran pagados al Fideicomisario
en Segundo Lugar, de conformidad con los incisos Cy D de la Scccion 12.2
del Fideicomiso, con cargo 2 Ia Cuenta de Distribuciones, una vez que se
haya pagade a los Tenedores el Reembolso del Manto Depositade en la
Cuenta de  Administracién  y la Distribucion  Preferente a  los
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Fideicomisarios en Primer Lugar.

“Efectivo Excedente”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seecidn 17.7.2
incise D del Fideicomiso.

*“Efectivo Fideicomitido”

Significa la totalidad de las cantidades cn cfectivo depositadas en las
Cucntas o que se encuentren invertidas en Inversiones Permitidas, en tanto
no scan retiradas de dichas Cuentas, que se utilizaran, entre oiras C0sas,
para creary mantenerreservas(incluyendo, pero sin limitar, para fondearla
Reserva para Gastos), pagar gastos comientes, llevar a cabo Disuibuciones
a los Tenedores, Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar, asi
tomo para realizar los demas depdsitos, pagos e Inversiones previstas en el
Contrate de Fideicomiso.

“Emisién y Colocaciéon” o
“Emisién”

Significa la emisién vy colocacién de los Certificados Bursatiles que el
Fiduciario fleve a cabo de conformidad con las estipulaciones del
Fideicomiso. ¢l Acta de Emision y en términos de la LMV vy demas
disposiciones  aplicables, incluyendo los  Certificados Originales
correspondientes a la Emision Inicial, v los Cenificados Subsccucnies
correspondientes a las Emisiones Subsccucntes.

“Emisidn Inicial™

Significa la cmision de los Cenificados Bursitiles Originales por ef monio
de la Aportacién Minima de Capital que deberan realizar los Tenedores por
la emision y colocacion de los Certilicados Bursétiles Origina les, por medio
de oferta pablica restringida a través de la BMV, que sea realizada ¢n la
Fecha dec Emision Inicial, con intervencion del Intermediario Colocador.

“Emisiones Subsecuentes”

Significan cada una de las emisiones de Centificados Bursatiles
Subsecuentes que dardn lugar a las actualizaciones de la inseripcidn cn el
RNV, conforme a las cuales se adheriran Certificados Subsecuentes a los
Certificados Originales, lo anteror cada vez que sc realice una Liamada de
Capital, mediante las comespondicntes actualizaciones de la mscripcion en
el RNV; en ef entendido, que las Emisiones Subsccuentes. junte con la
Emision Inicial, serin hasta por e! Monto Maximo de la Emision y se
considerardn parte de la misma Emisién y Colocacion.

“EMISNET”

Significa ¢l Sisterma Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores
acargo de la BMV.

“Empresas Promovidas”

Significa las entidades en que el Fiduciario, dircctamente o a traves de un
Vehiculo Intemmedio, realice las Inversiones, incluyendo, sin limitar.
empresas, proycctos, socicdades y fideicomisos, mismas que deberin
cumplir con ios Criterios de Elegibilidad de las Empreses Promovidas
conforme al Contrato de Fideicomiso, salvo que sc dispense sy
cumplimiento en téaninos del Contrato de Fideicomiso.

“Exceso de
Distribuciones”

Significa, en cvalquicr momento, el exceso que exista cn la cantidad quc
haya sido transferida a fa Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugaren
concepto de Distribucion No Preferente y Distribucidn de Excedente
respecto de la cantidad que a dicha fecha deberia de haberse transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar en dicho concepto, tomando
en cuenta la totalidad de las operaciones realizadas al amparo del
Fideicomiso a la Fecha de Calculo.

“Evento de Sustitucién del

Tiene e significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 9.6.1 del
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Administrador™

Fideicomiso.

“Fecha de Cilculo™

Significa, (i) cada Dia Habil en el que los Flujos Brutos asociados a los
Flujos Netos que deban depositarse en la Cuenta de Distribucion ¢ en la
Cuenta de Reembolsos conforme alContrato de Fideicomiso, alcancen una
cantidad igual o superior a $5°000,600.00 (cinco miilones de Pesos 00/100
M.N.), o {ii} 12 fecha (Dia Habil) que el Administrador determine.

“Fecha de Contribucion
Adicional™

Significa la fecha en que los Tenedores deberan realizar el pago de sus
Contribuciones Adicionales derivadas de cada una de las Llamadas de
Capital,

“Fecha de Depésito™

Significa Ia fecha en la que el Fiduciatio debera realizar el deposito de fa
cantidad que el Administrador le instruya a efecto de realizar las
Inversiones de conformidad con el Fideicomiso.

“Fecha de Emisién | Significa la fecha de cmision, colocacién, lignidacion y cruce de los
Imicial™ Certificados Bursatiles Originales, que sera ¢l 21 de octubre de 2016.
“Fecha de emisién | Significa las fechas de emision, colocacion, liquidacion y cruce de los
Subsecuente” Certificados Bursatiles Subsecuentes.

“Fecha de Pago™

Stgnifica cualquiera de las siguientes fechas en las que el Fiduciario deba
pagar el Efectivo Distribuible a los Tenedores conforme al Contrato de
Fideicomiso: (i) el segundo Dia Habil siguiente a cualguier Fecha de
Céleulo, (i) el Dia Habil que e! Fiduciario, por instrucciones del
Administrador, sefiale como ta} de conformidad con la Seccién 12.2 y124
del Contrato de Fideicomiso, y/o (i} la Fecha de Vencimiento, en el
entendido que si cualquiera de dichos dias no es un Dia Habil, entonces ta
“Fecha de Pago” serd el Dia Habil mmediato siguiente.

“Fecha de Registro”

Significa la fecha identificada por el Administrador antes de cada Fecha de
Pago y/o el cuarto Dia Habil previo a que se vaya a realizar una Emision
Subsecuente, segiun sea el caso, en la cual se determinaran aquelios
Tenedores que (i) recibiran una Distribucién o cualquier pago alamparo de
los Certificados, o (i) tengan derecho y deban suscribir los Certificados
Subsecuentes que se emitan conforme a una Emisidn Subsecuentc, segin
corresponda.

“Fecha de Vencimiento™

Significa el 21 octubre de 2026, en caso de que dicho dia no sea un Dia
Habil, entonces la “Fecha de Vencimiento™ serd ¢l Dia Habil inmediato
siguiente,

La Fecha de Vencimiento podré ser prorrogada de conformidad con la
Clausula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso: en ¢l entendido
que, en caso de prérogas, se debera realizar el canje del Titulo en Indeval,
con al menos 3 {tres} Dias Habiles de anticipacidon a la Fecha de
Vencimiento,

“Fecha Ex-Derecho”

Significa la fecha que ocurra el segundo Dia Habil antes de cada Fecha de
Registro.

“Fecha Limite de
Suscripcion™

Significa la fecha lmite para que los Tenedores ofrezcan suscribir los
Certificados Subsecuentes que se vayana cmitiven la Emisidn Subsceuente
comespondiente, la cual deberd coincidir con el dia que ecurra 2 (dos) Dias
Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision

a
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Subsecuente.

*Fideicomisarios” Significa conjuntamente los Fideicomisarios en Primer Lugar y cl
Fideicomisario en Segundo Lugar.
“Fideicomisarios en | Significa conjuntamente, los Tenedores y, en caso de ser apiicable,

Primer Lugar”

Discovery Americas Associates IV, L.P. (0 cualquicra de sus Afiliadas que
cumpla con el Compromiso de Discovery) que realice aportacioncs al
Fideicomiso en cumplimiento del Compromiso de Discovery, respecto de
las cantidades que tengan derecho a recibir y demas derechos a su favor
establecidos de conformidad con el Titulo y el Contrato de Fideicomiso.

“Fideicomisario en
Segundo Lugar”

Significa Discovery Americas Associates [V, L.P. o cualesquiera entidades
o vehiculos a ser constituidos por Discovery, o cualquiera de sus Afiliadas,
con la intencion de recibir las Distribuciones provenientes del Fideicomiso,
que le comespondan al Fideicomisario en Segundo Lugar, en los
porcentajes que dichos Fideicomisarios en Segundo Lugar instruyan al
Fiduciario mediante instruccion irrevocable. respecto a las cantidades que
tenga derecho a recibir conforme a lo establecido en el Fideicomiso. o sus
causahabientes o cesionarios.

bl

“Fideicomitente

Significa Discovery Americas Capital,S. de R.L. dec C.V.

“Fiduciario”

Significa Banco Tnvex, S.A,, Institucion de Banca Maltiple, Invex Grupo
Fmanciero, o sus sucesores, cesionarios o quien sea posteriomente
designado como fiduciario bajo el Fideicomiso.

“Fines del Fideicomiso™

Tiene el significade que.se atribuye a dicho término en la Clausula Sexta
del Fideicomiso.

“Flujo Brute”

Significa, para cada Inversion, los Flujos que originalmente sean pagaderos
al Fiduciario, sin tomar cn cuenta las retencioncs, enteros o pagos de
impuestos que el Fiduciario, o la persona que pague dichos Flujos deba
hacerconformea la legislacion aplicable.

“Flujo Neto”

Significa, para cada Inversidn, los Flujos que sean depositadosen la Cuenta
de Distribucion o en la Cuenta de Reembolso, una vez que hayan sido
efectuadas todas las retenciones, enteros o pagos de impuestos que deban
respecto de los mismoshacerse de conformidad con la legistacion aplicable.

“Flujos™

Significa los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso (i) en
su calidad de tenedor de las acciones o titulos representativos del capital
social de ias Empresas Promovidas o de los Vehiculos Intemmedios, en su
casgo, (ii) en cumplimiento de los Centrates de Inversion o en cjeicicio de
sus derechos bajo los mismos (distintos a los Flujos de Financiamientos),
(iii) con motivo de las Desinversiones que de tiempo en tiempo se cfecliaen
(distintos a los Flujos de Financiamientos), (iv) en cumplimiente de los
Contratos de Desinversion o en ejercicio de sus derechos bajo los mismos,
(v) una vez conclido el Periedo de inversidn, como Flujos dec
Financiamientos, (vi) una vez concluido el Periodo Inicial, como Intereses
de las Inversiones Permitidas, y/o {vii) por cualquier razén distinta a las
contribuciones de capitalaportadas al Fideicomiso por los Tenedores, serdn
depositados en la Cuenta de Distribuciones en tanto no son distribuidos de
conformidad con el Fideicomiso, en todo caso depositando en primer lugar

¢n la Reserva para Gastos Adicionales los recursos necesarios para pagar
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Gastos de Mantenimiento: en el entendido que. el concepto Flujos incluye.
segun el contexto lo requiera, a los Flujos Brutos y/o a fos Flujos Netos.

“Flujos
Financiamientes™

de

Significa los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso en su
calidad de acreedoren los Contratos de Inversion porconcepto de pagos de
principal, comisiones e intereses de cua lesquiera financiamientos otorgados
a Empresas Promovidas (directamente o a través de] Vehiculo Intermedio},
los cuales, una vez que ingresen ai Patrimonio del Fideicom i50, deberan ser
depositados en fa Cuenta de Administracion para ser utilizados durante ef
Periodo de Inversion para la realizacion de In versiones, Inversiones
Adicionales v pagarGastos de Inversion.

“Fondo Paralelo”™

Significa cualguier vehiculo de inversion que, en su caso, constituya
Discovery o cualquicra de sus Afiliadas con la intencion de coinvertir con
cl Fideicomiso.

“Funcionarios Clave®

Significa los seiiores Harry F. Kreasky, Alberto Moreno Ruiz Esparza v
Carlos Miguel Mendoza Valencia, Y en su caso, las Personas que los
sustituyan en térmmos del Contrato de Fideicomiso.

“Gastos  de
Colocacion™

Emision

¥

Significa las comisiones, gastos, cuotas, derechos y demds erogaciones que
sc gencren con motivo de la Emision y Colocacion {incluycndo fa Emision
Inicial ¥ las Emisiones Subsecuentes} de los Certificados Bursitiles,
incluyendo, sin limitacion, (i) el pago de los derechos quec deban ser
cubiertos por el registro y listado de los Centificados Bursatiles en el RNV y
a la BMV, (ii) los pagos que deban hacerse at [ndeval por ¢l depésite del
Titulo, (i) los pagos iniciales al Representante Comiin y al Fiduciario por
la aceptacién de sus respectivos cargos y por fa administracion del primer
afo, (iv), asi como ios honerarios del Auditor Extemo, (v) otros auditores.
consultores cxtemos, ascsores fiscales y abogados, incluyendo cualquier
asesor contratado para beneficio de los posibles Tenedores; y (vi} los
honorarios y gastos pagaderos al Intermediario Colocador de conformidad
con et Contrato de Colocacion (incluyendo gastos legales), asi como los
honorarios y gastos pagaderos al Agente Estructurador; mismos que
deberdn ser cubiertos por el Fiduciario con cargo a los recursos que se
obtengan con dicha Emision y Colocacion, a los cuales se les agregara, en
su caso, cualquier monto de Impuesto al Valor Agregado.

“Gastos de Inversion™

Significa, respecto a cada Inversion, todos los gastos que por instruccion
del Administrador, el Fiduciario deba erogar para que el Fideicomiso pueda
lievar a cabo dicha Inversién, y para mantener y monitorear la misra, asi
como la Desinversion que se realice de dicha Inversion, incluyendo, (i) los
honorarios y gastos legales y/o de asesores fina ncieros, fiscales y contables,
(ii) la celebracion de los Contratos de Inversién ¥ otros gastos reiacionados
con la ejecucion, el monitoreo ¥ clmantenimicnto de las Inversiones, v (iii)
i@ celcbracién de los Contratos de Desinversion:, los cuales adicionardn. en
su caso, cualquier monto de Impuesto al Valor Agregado que el Fiduciario
hubiere pagado enrelacion con lo anterior.

“Gastes
Mantenimiento”

de

Significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos y demads erogaciones
quc s¢ generen o sean necesarias para el mantenimiento de la Emiston y
Colacacion, los cuales adicionarin, en su caso, cualquier monto de
Impuesto al Valor Agregado que el Fiduciario hubiere pagado en relacién
con o anterior, e incliyendo, sin limitar, (i) los Seguros de Responsabilidad
Profesional, (i) los gastos necesarios para mantener el registro de los
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Certificados en el RNV, el iistado de los mismos en ka BMYV, asi como
aquelios que sean directos, indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables; (ifi) los honoraros del Fiduciario, (iv) los
honoranos del Representante Comun, (v) los honorarios dc asesores
fiscales, {vi) los honorarios del Auditor Extemo, y (vii) los honoranos del
Valuador Independiente; (viii) los gastos derivados del otorgamiento de
poderes conforme al Contrato de Fideicomiso, {ix) la Comisidn por
Administracion; y (x} cualesquiera otros gastos incurridos por ¢l Fiducizrio,
yfo el Represenianie Comin de conformidad con el Contrate de
Fideicomiso; en el entendido que, el término “Gastos de Mantenimiento™
ne mcluye los salarios y demas compensaciones de los empleados ¥
funcionarios del Administrader, sus Afiliadas, los gastos de oficina del
Administrador o sus Afiliadas y/o los Gastos de inversion.

“Indeval™

Significa la S.D. Indeval Institucién para ef Depésito de Valores, S.A. de
Cv.

“Instruccién de Llamada
de Capital”

Significa ia solicitud quc debera entregar el Administrador, una vez
aprobada la Llamada de Capital por ¢l Comité Técnico, al Fiduciario v al
Representante Comun, en términos de lo establecido ¢n la Seccién 7.7.1 del
Contrato de Fideicomiso, previo a la realizacion de una Llamada de Capitat.

“Intereses de las
Inversiones Permitidas™

Significa los intcreses que se generen por la inversion del Efcetivo
Fideicomitido depositado en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones
Permitidas conforme a fo establecido en la Cliusula Décima Tercera del
Contrato de Fideicomiso.

“Intermediario Memilt Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa.
Colocador”
“Inversiones” Significa las inversiones que el Fideicomiso realice, directamente o a través

de un Vchiculo Intermedio, en Empresas Promovidas; cn el entendido que,
en cualquicra dc los casos establecidos en la presente definicion, cf
concepto de “Inversiones” comprendera cualquier adquisicion de activos,
bienes ¢ derechos, ¥ ¢l otorgamiento de financiamicntos en términos de la
Seccion 8.1 del Fideicomiso.

“Inversiones Adicionales”

Significa cl incremento de la participacion en cl capital de alguna de las
Empresas Promovidas en las cuales se haya realizado una Inversion
previamente,

“Inversiones Permitidas™

Tendra ¢l significado que a dicho término se atribuye en la Clausuia
Décima Tercera del Fideicomiso.

“LGTOC” Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” Significa la Ley de Inslituciones de Crédito.

“LISR” Significa la Ley del Tmpuesto Sobre fa Renta.

“LIVA» Significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores.

56



“Llamadasde Capital”

Significa fa solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las
Instrucciones de Llamada de Capital que le entregue el Administrador, en
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, a efecto de que
cada Tenedor que sea titular de Certificados Bursatiles al cierre de
operaciones de la Fecha de Registro comrespondiente, suseriba y pague los
Certificados que le comesponda suscribir de una Fmision Subsecuente
mediante ¢l pago de la Contribucion Adicional,

*Memorandum de | Significa el documento que conforme a la Clausula Octava del Fideicomiso

Inversion™ debera elaborar el Administrador vy entregar a) Comité Técnico yio a la
Asamblea de Tenedores, segin sea el caso, al momente de presentar una
propucsla para realizaruna Inversion,

“México” Sigifica los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independicnte”

Significa aquella Persona que se ajuste a lo previsto en los articulos 24,
segundo parrafo y 26 de la LMV; en el entendido de que la independencia
se calificard respecto del Fideicomitente, del Administrador. y de las
Empresas Promovidas, confonme a lo establecido on la Circular Unica dc
Emisoras.

“Maonto Adicional

Requerido™

Significa el monto total de las Contribuciones Adicionales a ser aportadas
por los Tenedores en cada Llamada de Capital; en el entendido que los
Montos Adicionales Requeridos estarén limitados al Compromiso Totat de
cada Tencdor.

“Monto Depositado en
Cuenta
Administracién™

la
de

Significa para cualquier fecha en que sean caleuladas las Distribuciones
conforme a la Scecidn 12.2 del Contrato de Fideicom is0, la suma de (i) ios
montos que s¢ hubieran depositado en la Cuenta de Administracion en
dicha Fecha de Célculo o con anterioridad a la misma, menos (ii) los
montos transferidosa la Cuenta de Montos No Dispucstos a dicha Fecha de
Céleulo,

“Monto Destinado
Inversiones™

Significa la cantidad que sea depositada cn la Cuenta de Administracién en
la Fecha de Emision [nicial y cn cada Fecha de Fmision Subsccucnte, asi
cemo cualesquicr otros montes que scan depositades en ka Cucnta de
Administracién durante la vigencia del Fideicomiso conforme a lo previsto
en ¢l Fideicomiso.

“Monto de Inversidon”

Significa el monto queel Fideicomiso se obligue a aportaren cada Empresa
Promovida, conforme a lo aprobado por ¢l Comité Técnico o la Asamblea
de Tenedores, segin sea el caso (de requerirse I aprobacién de dichos
organos segun e porcentaje que represente ¢f Monto de Inversion), el cual
deberd estar pactado en los Contratos de Inversion: en cl entendido que,
dicho Monto de Inversion podré ser aportado por e} Fideicomiso a las
Empresas Promovidas en varias exhibiciones. conforme a las lamadas de
capital que realicen éstos, directa o indirectamenic a través del Vehiculo
Intermedio.

“Monto Invertido™

Significa, en cualquier fecha, una cantidad equivalente a I porcidn del
Monto Destinado a Inversiones que haya sido efectivamente pagada como
contraprestacion de las Inversiones(sin actualizaciones de ningon tipo} que,
en dicha fecha, atin no hayan sido objeto de Desinversion {inctuyendo los
Gastos de Inversion relativos a dichas Inversiones).




“Monto Maiximo de la
Emision”

Significa el monte que se estableceen el Acta de Emision.

“Monto Total™

Significa los fondos obtenidos de la Aportacion Minima de Ca pital asi
como ¢l monte de fas Contribuciones Adicionales cfectuadas con motive de
Jas Llamadasde Capital,

“Partes”

Significa el Fideicomitente, ¢l  Administrador, ¢l Fiduciario, los
Fideicomisarios y el Representante Comiin,

“Partes Indemnizadas™

Tienc el significade que se le atribuyc en la Clausula Novena del
Fideicomiso.

“Parte Relacionada™

Significa, conforme a lo establecido en la fraccion XIX del Articulo 2 de la
LMV, respecto de cualquier Persona, segin sca aplicable: (i) las personas
que Controlen o tengan “influencia significativa™ (segiin dichos términos se
definen en la LMV) en dicha Persona o en una Persona moral que forme
parte del “grupo empresarial” (segan dicho término sc define en la LMVyo
Consorcio al que la Persona pertenezca, asi como los consgjeros o
administradores y los directivos relevantes de dicha Persona o de las
Personas integrantes del “grupo empresarial™ o Consorcio; (i) las Personas
que tengan “poder de mando™ {segin dicho término se define en la LMV)
ert dicha Persona o en una Persona moral que forme parte de un “grupo
empresarial” o Consorcio al que pertenezca dicha Persona; {iii) el conyuge,
la concubina o ¢l concubinario, y ias Personas con parenicsco por
consanguinidad o civil hasta el cuarto grado o por aflinidad hasta ¢l tercer
grado, con Personas fisicas que se ubiquen en alguno de los supuestos
sefialados en los incisos (i} y (i) anteriores, asi como socios ¥
copropictarios de dichas Personas fisicas mencionadas en dichos incisos
con los que mantengan relaciones de negocios: (iv) las Personas morales
que sean parte del “grupo cmpresarial” {segin dicho términe se define en ia
LMV} o Consorcio al que pertenezea la Persona; y {v) ias Personas morales
sobre las cuales alguna de las personas a que se refieren los incisos (i) a {iii)
anteriores, ejerzan el Control o “influencia significativa™ (segun dicho
término se define en la LMV),

“Patrimonio del
Fideicomiso”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula Quinta
del Fideicomiso.

“Periodo de Cura”

Tiene ef significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 7.7.1 del
Contrato de Fideicomiso,

“Periodo de Desinversién”

Significa el periodo de tiempo que iniciard una vez realizada la primera
Inversion y que concluird en la Fecha de Vencimiento, (salvo gque fa
vigencia del Fideicomiso sea prerrogada conforme a la Clausula Vigésima
Quinta del Fideicomiso. en cuyo caso el Periodoe de Desinversion concluira
cn dicha fecha).

“Periodoe de Inversién”

Significa el periodo comprendide entre la Fecha de Emision y el quinto
amiversario de fa Fecha de Emision. Asimismo, el Periodo de Inversion
podrd promogarse conforme a lo establecido en la Seccién 8.5 del
Fideicomiso, sujeto a la prorroga a la Fecha de Vencimiento.

“Periodoe Inicial™

Significa el periodo que comenzard en la Fecha de Emisidn Inicial ¥
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terminard en ia primera Fecha de Emision Subsecuente.

“Persona” Significa una persona fisica, sociedad, asociacion, persena  Imoral,
fideicomiso o cualquier otra entidad u organizacion.
“Pesos™ Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

“Plan de Continuidad™

Significa cl documento que deberd presentar ¢l Administrador al Comité
Técnico en caso de que en cualquier momento durante la vigencia del
Fideicomiso, alguno de Jos Funcionarios Clave no sc encuentre dedicando
sustancialmente su atencion a los asuntos del Fideicomiso confarme a la
Clausula Novena del Fideicomiso, en clcual se detallara [a forma en que se
continuard con la realizaciéon y administracion de las Inversiones, vy la
realizacion de fas Desinversiones y, en su caso, la sustitucion de los
Funcionarios Clave que resulten procedentes.

“Presidente” Tiene ¢l significado que a dicho término se atribuyc en la Seccion 17.3 del
Fideicomiso.

“Prestadores de | Tiene el significado que a dicho témino sc atribuye en la Scecidn 9.2 del

Servicios” Fidcicomiso.

“Proveedor de Precios”

Significa ct proveedor de precios autorizado por la CNBV ¥ que debera
reportar ¢l valor de los Certificados Bursatiles con base en ¢l valor de las
Inversiones determinado porel Valuador Independiente.

“Prérroga de Llamada de
Capital”

Tiene ¢l significado que se atribuye a diche término en la Seccion 7.7.1 del
Fideicomiso.

“Recursos Netos”

Significa el Monte Total menos los Gastos de Emisién y Colocacion.

“Reembolso del Monto
Depositado en la Cuenta
de Administracién”

Tiene el significado que a dicho téemine se atribuye en la Seccion 12.2
incise B del Fideicomiso.

“Reglamente Interior de
Ia BMV”

Significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores,
publicado cn el Boletin Bursétil de la BMYV el 24 de octubre de 1999, segitn
el mismo ha sido o sea modificado de tiempo en tiempo.

“Rendimiento Preferente”

Significa el rendimiento que conforme a lo establecido en la Seccién 122
del Fideicomiso, debera ser pagado a los Tenedores con prelacion a las
distribuciones que comesponden al Fideicomitente y Fideicomisario en
Scgundo Lugar,

“Reporte de
Distribuciones™

Tiene el significado que a dicho témino se atribuye en la Seccibén 20.2
inciso D de! Fideicomiso.

“Reporte de Gastos de
Mantenimiento™

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 20.2
inciso C del Fideicomiso.

“Reporte de Gestién”

Tiene el significado que a dicho témino se atribuye en la Seccion 20.]
inciso C del Fideicomiso.

“Reporte de Inversiones”

Tienc ef significado que 2 dicho témino se atribuye en la Seccion 20.1
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inciso A del Fideicomiso.

“Reporte de
Rendimientos™

Tiene el significado que a dicho témino se atribuye en la Seceién 20.1
inciso B del Fideicomiso.

“Reporte de Saldos en las
Cuentas™

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccidn 20.2
inciso A det Fideicomiso.

*“Reporfes”

Significa conjuntamente, e} Reporte de Distribuciones, ¢l Reporte de Gastos
de Mantenimicnto, ¢l Reporte de Gestion, el Reporte de Inversionces, ol
Reporte de Rendimientos y el Reporte de Saldos en las Cuentas.

“Representante Coman"

Significa CiBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, o sus sucesores.
cesionarios o quien sea posteriormente designado como representanie
comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, quien tcndrad la
obligacion genera de ejercer los actos necesarios a fin de salva guardar los
derechos de fos Tenedores.

*Reserva para Gasfos”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 11.1.]
del Fideicomiso,

“Reserva para Gastos

Adicionales”

Tiene ¢l significado que a dicho término sc atribuye en la Seccion 11.1.2
del Fidcicomiso.

“Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente”

Tiene ¢l significado guc a dicho témino se atribuye en la Seccién 11.1.3
del Fideicomiso.

“RNV® Significa ¢l Registro Nacionalde Valores.

“Secretario” Tiene el significado que a dicho témmino se atribuye en la Seccion 17.3 del
Fideicomiso.

“Seguro de | Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 17.6 del

Responsabilidad Fideicomiso.

Profesional”

“Tenedores” Significa las personas fisicas o morales propietarios de uno o mas
Certificados Bursatiles.

“Términos mas | Significa términos rclacionados con (i) ¢! porcentaje utihizado para el

favorables” calculo de ta Comision de Administracion, y (if) el porcentaje para calcular

las Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar o pagos similares, y
que se¢ ofrezcan antes, en o después de la fecha del Contrato de
Fideicomiso, a cualquier iversionista en el Fondo Paralelo. siempre y
cuando puedan sercomparados con los téminos comelativos contenidos en
¢l Fideicomiso y que sean mas favorables cn cualguier aspccto de
importancia que los términos ofiecidos a los Tenedores conforme al
Contrato de Fideicomiso (excluyendo, ademas, aquelios términos que sean
necesarios exclusivamente por razones de las particularidades del Fondo
Paralelo, del Contrato de Fideicomiso, disposicioncs legales aplicables o de
la moneda enbasca la que sc realicen los ¢diculos en ¢l Fondo Paralelo); en
el entendido que, el concepte de “Términos Mas Favorables™ no sera
aplicable respecto a Vehiculos de Coinversién,
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“Titule™

Significa el titulo dnico que ampara los Certificados Bursatiles el cual
cumplira con los requisitos establecidos en los articulos 63, 63 Bis 1, 64, 64
Bis 1, 64 Bis 2 y demds aplicables de la LMV y sera suscrito y emitido en
los términos del Articulo 282 de la LMV,

“Valor de las Inversiones™

Significa ¢l mas reciente valor de mercado de las Inversiones detenrminado
por ¢l Valuador Independiente de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

“Yaluader
Independiente™

Significa la sociedad valuadora que otorga el servicio de valuacion, o bien,
el tercero independiente que sea contratado porel Fiduciario en témminos de
la Clausula Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso para realizar la
valuacidn de las [nversiones.

“Vehiculos de
Coinversion™

Significa las asociaciones lmitadas (fimited partnership), socicdades,
fideicomises (incliyendo fideicomisos de emision de certificados burstiles
fiduciarios). ¥ otros tipes de vehiculos constituidos y administrados por
Discovery Americas y /o los Funcionarios Clave,

“¥ehiculo de Inversién™

Significa las asociaciones limitadas {(limited partnership), sociedades,
fideicomisos y otros tipos de vehiculos de administracion de activos.

“Vehiculo Intermedio™

Significa cualquier Persona & través de la cual el Fideicomiso realice una
Inversion, incluyendo, sm limitar, sociedades, fideicomisos y/u atras formas
de organizacion, y que la misia sea a su vez tenedora de acciones y/o
controladora de otra u otras sociedades, fideicomisos y/u otras formas de
organizacién, en el entendido de que sélo estos iltimos, pero no ¢l Vehiculo
Intermedio, deberan cumplir con las caracteristicas previstasen la Clausula
Octava del Fideicomiso: en ¢l entendido, ademids, que el Vchiculo
Intermedio podra ser, entre otros, ¢l Fondo Paralelo. Los Vehiculas
Intermedios ne deberan otorgaral Administrador derechos adicienalesa los
que tiene ¢n términos del Fideicomiso, y deberdn ¢stablecerse en favor del
Fideicomiso, disposiciones que protejan los dercchos que tienen los
Tenedores en ténminos dei Fidcicom iso.
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Ciudad de México, a 22 de mayo de 2020.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple
INVEX Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho 40-7,

Col. Lomas de Chapultepec,

Ciudad de México, 11000.

Atencién: Talina Ximena Mora Rojas/ Pedro Izquierdo Rueda

ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
Cordillera de los Andes 265 piso 2

Col. Lomas de Chapultepec

Ciudad de México, 11000

Atencién: Monica Jiménez Labora Sarabia

Asunto: Instruccién de la cuarta Llamada de
Capital de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo identificados
con clave de
pizarra DAIVCK 16

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo numero F/2872, denominado “DAIV”, de fecha 19 de
octubre de 2016 (el “Fideicomiso™), celebrado entre Discovery Americas Capital, S. de R.L.
de CV. como Fideicomitentey  Administrador (el  “Fideicomitente”y el
“Administrador”), Discovery Amercias Associates IV, LP., como Fideicomisario en Segundo
Lugar (“Fideicomisario en Segundo Lugar™), Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, como Fiduciario (el “Fiduciario”) y ClBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple,como Representante Comuin de los Tenedores (el
“Representante Comun™). Los términos utilizados con mayuscula inicial y que no estén
definidos en el presente tendran los significados atribuidos a dichos términos en el
Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en la Seccién 7.7.1 de la Clausula Séptima del
Fideicomiso y la Clausula Segunda del Acta de Emision, en este acto, el que suscribe Carlos
Miguel Mendoza Valencia, como Administrador del Fideicomiso, instruyo mediante la
presente al Fiduciario para realizar la Cuarta Llamada de Capital a los Tenedores, y la
consecuente Emision Subsecuente de Certificados Subsecuentes, bajo los siguientes

términos:
1. Numero de Llamada de Capital: Cuarta.
2. Fecha de Inicio de la Llamada de Capital: 25 de mayo de 2020.
3. Fecha Ex-Derecho: 5 de junio de 2020.
4. Fecha de Registro: 9 de junio de 2020.
5. Fecha Limite de Suscripcién: 11 de junio de 2020.
6. Fecha de Emision Subsecuente: 15 de junio de 2020.
7 Fecha en que cada Contribucion Adicional deberd estar disponible: 15 de

junio de 2020.
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8. Monto Adicional Requerido por cada Certificado Bursatil en
circulacion: $6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.).

9. Precio de Suscripcion: $6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.).

10. Compromiso por Certificado que cada Tenedor debera suscribir y pagar
por cada Certificado Bursatil en Circulacién: 0.3652745377778450

11. Numero Total de Certificados Subsecuentes a ser emitidos: 19,152,800
(diecinueve millones ciento cincuenta y dos mil ochocientos).

12. Denominacion: Pesos.

13. Monto de la Cuarta Emision Subsecuente: $119,705,000.00 (ciento
diecinueve millones setecientos cinco mil Pesos 00/100 M.N.).

14, Destino de los recursos de la Cuarta Emision Subsecuente: El destino de
los recursos que se obtengan conforme a la cuarta Llamada de Capital sera para: (i) la Inversion
aprobada en la Sesion del Comité Técnico del Fideicomiso celebrada con fecha 8 de abril de 2020.

15. Estimado de los Gastos de Emision relacionados con la Cuarta Emision
Subsecuente: $596,951.27 (quinientos noventa y seis mil novecientos cincuenta y un Pesos
27/100 M.N.) aproximadamente.

Asimismo, el Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar
en EMISNET el Aviso de Llamada de Capital que se adjunta como Anexo “1”, el dia 25 de
mayo de 2020y posteriormente cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera
publicacidn, hasta la Fecha Limite de Suscripcion, es decir, el 11 de junio de 2020.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, mediante su firma en la presente, el
Administrador instruye y autoriza irrevocablemente al Fiduciario a realizar los actos
correspondientes a los actos que en el presente se indican; y se libera al Fiduciario de toda
responsabilidad derivada del cumplimiento de la presente instruccién, en virtud de que
actuara de conformidad con los Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido
expresamente en este acto.
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Atentamente,

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.

DocuSigned by:

by

25F69E07641C494....

Representante Legal
Carlos Miguel Mendoza Valencia



FIDEICOMISO EMISOR NO. F/2872
CERTIFICACION

El suscrito, Mauricio Basila Lago, en mi caracter de Secretario de la Novena Sesién
del Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo nimero F/2872, denominado “DAIV”, de fecha 19 de octubre de
2016, (el “Fideicomiso”), constituido por Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su carécter de Fiduciario; certifico para todos los
efectos legales a que haya lugar, que la presente es copia fiel del Acta de la Sesion del
Comité Técnico del Fideicomiso, celebrada el dia 8 de abril de 2020, la cual consta de 6
(seis) hojas tamario carta con texto en el anverso y sin texto en el reverso.

Expido la anterior certificaciqn para los efectos legales respectivos en la Ciudad de
Meéxico, a los 25 dias del mes\de maylo de 2020.

auricio Basila Lago
Secretari



DocuSign Envelope ID: BSAB6BEB-F092-465C-93AF-F399C26FAQ3E

ACTA DE LA NOVENA SESION DEL CO[\/IITE TECNICO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE NUMERO F/2872
CELEBRADA EL 8 DE ABRIL DE 2020

En la Ciudad de México, siendo las 10:00 horas del dia 8 de abril de 2020, los
miembros del Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable nimero F/2872 (el “Contrato de
Fideicomiso” o el “Fideicomiso”), constituido con fecha del 19 de octubre de 2016,
por Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., en su calidad de fideicomitente y
administrador (el “Fideicomitente” o el Administrador”, indistintamente);  por
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario (el “Fiduciario”); y por Cl Banco, S.A. de C.V., Institucion de Banca Multiple,
como Representante Comun de los Tenedores (el “Representante Comuan™), se reunieron
via teleconferencia en virtud de las medidas adoptadas por la emergencia sanitaria decretada
por el Gobierno Federal; con el fin de celebrar la Novena Sesion del Comité Técnico de
conformidad con lo dispuesto en la Clausula 17.3 del Fideicomiso (la “Sesion”), a la cual
fueron debidamente citados en primera convocatoria mediante publicacion realizada en el
Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras (EMISNET), el pasado 03 de abril del
2020.

La Sesion, por decision unanime de los miembros del Comité Técnico presentes,
designé al sefior Carlos Miguel Mendoza Valencia como Presidente, y al sefior Mauricio
Basila Lago como Secretario.

Acto seguido, el Presidente de la Sesion solicit6 al Secretario dar lectura al siguiente:

ORDEN DEL DIA

. Verificacion del quérum vy, en su caso, instalacion de la Sesion.

1. Discusion y, en su caso, aprobacion de la revocacion de poderes por parte del
Fiduciario a las personas designadas por el Administrador.

I1l.  Discusiény, en su caso, aprobacion del otorgamiento de poderes por parte del
Fiduciario a las personas designadas por el Administrador.

IV.  Discusiény, en su caso, aprobacion de una inversion adicional en una empresa
del portafolio.

V. Designacion de delegados especiales.

. Verificacion del quérum vy, en su caso, instalacion de la Sesion

En relacion con el primer punto del Orden del Dia, el Secretario pasé lista,
certificando que se encontraban presentes el 100% (cien por ciento) de los Miembros del
Comité Técnico, mismos que se listan a continuacion y, a quienes se les circulard la lista de
asistencia para que la firmen con posterioridad:

MIEMBRO | CARGO |
Francisco Martinez Miembro Suplente
Afore Coppel
Maria Elena Escobar Grajeda Miembro Suplente
Afore Banamex
Rafael Trejo Rivera Miembro Propietario
XXI Banorte
Abraham Hernandez Pacheco Miembro Propietario Independiente
Vitalis
Gabriel Mancera Arrigunaga Miembro Propietario Independiente
Independiente
Carlos Miguel Mendoza Valencia Miembro Propietario
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Discovery

Thomas Gomez Baldwin Gémez Miembro Propietario
Discovery

Sonia Vera Riquelme Miembro Propietario
Discovery

Andrés Fabre Robles Miembro Propietario
Discovery

José Antonio Moran Villasefior Miembro Propietario
Discovery

Eduardo Sandoval Valdés Miembro Suplente
Discovery

Marcerla Gamo Moreno Miembro Suplente
Discovery

En virtud de estar reunido el 100% (cien por ciento) de los miembros del Comité
Técnico, el Secretario declard instalada y con plena validez la Sesion y, en consecuencia,
validos los acuerdos que en la misma se adopten, ratificando al sefior Carlos Miguel Mendoza
Valencia como Presidente, y al sefior Mauricio Basila Lago como Secretario, con lo cual
estuvieron de acuerdo todos los presentes.

Asimismo, en la Sesion estuvieron presentes como invitados Pedro Izquierdo Rueda,
por parte del Fiduciario, y Monica Jimenez Labora por parte del Representante Comun; Luis
Fernando Serrallonga Kaim y Eric Gabriel Ojeda Pérez, por parte del despacho de abogados
Basila Abogados, S.C., asesor del Administrador; y Diego Montes de Oca y Denisse Acosta
por parte del Administrador.

No obstante que la Presentacion con la informacion relativa a los temas a tratar en la
presente Sesion, misma que se adjunta a la presente acta como Anexo “B” (la
“Presentacion”), la cual es absolutamente confidencial, el Representante Comudn la
resguardara, no fue enviada con la anticipacion prevista en el Contrato de Fideicomiso, los
miembros del Comité Técnico estuvieron de acuerdo en otorgar una dispensa a dicho plazo.

Los términos utilizados con mayuscula inicial que no sean definidos en la
presente acta tendran el significado que a los mismos se les atribuye en el Fideicomiso y/o
en el Titulo.

1. Discusion y, en su caso, aprobacion de la revocacion de poderes por parte del
Fiduciario a las personas designadas por el
Administrador

En relacién con el segundo punto del Orden del Dia, Sonia Vera expuso que conforme
al tltimo parrafo de la Clausula 17.7.2 del Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico tiene,
entre otras, la facultad de llevar a cabo cualquier acto necesario a fin de resolver cualquier
situacion o conflicto, y en general cualquier asunto no previsto en el presente Contrato que
pudiera presentarse con respecto a los Fines del Fideicomiso y cuyo conocimiento y
resolucion no competa a la Asamblea de Tenedores. En este orden de ideas, el Comité
Técnico tiene la facultad para instruir al Fiduciario para revocar los poderes otorgados en su
momento, a las personas designadas por el Administrador.

Asimismo, Sonia Vera explico que de conformidad con el inciso vi) de la Seccion
18.1 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario tiene, entre otras, la facultad de revocar los
poderes otorgados previamente a las personas designadas por el Administrador.

Acto seguido, Sonia Vera, propuso a los presentes la revocacién del poder general
para actos de administracion otorgado al sefior Miguel Martinez Alanis mediante escritura
publica nimero 123,190 de fecha 17 de julio de 2019, en virtud de que, en lo sucesivo no
formara parte del equipo de trabajo del Administrador.

Expuesto lo anterior, Sonia Vera procedi¢ a solicitar a los presentes la emision de su
voto y una vez emitidos, por unanimidad, los presentes llegaron a las siguientes:

RESOLUCIONES



DocuSign Envelope ID: BSAB6BEB-F092-465C-93AF-F399C26FAQ3E

PRIMERA. ¢“SE RESUELVE, aprobar la instruccion al Fiduciario, para revocar
el poder general para actos de administracion otorgado al sefior
Miguel Martinez Alanis mediante escritura publica nimero 123,190 de
fecha 17 de julio de 2019.”

SEGUNDA. “SE RESUELVE, designar al notario publico No. 60 de la Ciudad de
México, Lic. Luis Felipe Morales Viesca, a efecto de que realice la
formalizacion de la revocacion de poderes que lleve a cabo el
Fiduciario en cumplimiento con las facultades del Fiduciario, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico.”

TERCERA. “SE RESUELVE, aprobar que el Fiduciario asuma con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, el pago de gastos y honorarios de
abogados, que en su caso tuvieren que erogar, asi como los gastos
derivados de la revocacion de los poderes.”

1. Discusion y, en su caso, aprobacion del otorgamiento de poderes por parte del
Fiduciario a las personas designadas por el
Administrador

En relacion con el desahogo del tercer punto del Orden del Dia, Sonia VVera mencion6
que de conformidad con la fraccion H) la Seccion 17.7.2 del Contrato de Fideicomiso, el
Comité Técnico tiene, entre otras, la facultad de instruir al Fiduciario para que otorgue
poderes generales en cumplimiento a los Fines del Fideicomiso. Asimismo, explicé que uno
de los Fines del Fideicomiso es que el Fiduciario otorgue los poderes a cualquier persona
fisica que el Administrador designe por escrito, que sean necesarios o requeridos conforme
al Contrato de Administracion, para cumplir con los Fines del Fideicomiso o para la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones escritas del Comité
Técnico corresponda conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

Conforme a lo anterior, Sonia Vera propuso otorgar un poder general para actos de
administracion en favor de los sefiores Thomas Gémez Baldwin Gdémez, Sonia Vera
Riquelme y José Antonio Moréan Villasefior, para ser ejercido de forma individual, en
términos del segundo parrafo del Articulo 2554 (dos mil quinientos cincuenta y cuatro) del
Caodigo Civil Federal y los Articulos correlativos de los codigos civiles de todos los estados
y del Distrito Federal, otorgandose las facultades mas amplias para los actos relativos a los
Fines del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo nimero F/2872.

Después de una amplia discusion respecto a este punto del Orden del Dia, los
Miembros del Comité Técnico adoptaron, por unanimidad de votos las siguientes:

RESOLUCIONES

PRIMERA. ¢“SE RESUELVE, aprobar la instruccion al Fiduciario, para otorgar
en favor de los sefiores Thomas Gomez Baldwin Gomez, Sonia Vera
Riquelme y José Antonio Moran Villasefior, un poder general para
actos de administracion, para ser ejercido individualmente, en los
términos del segundo péarrafo del Articulo 2554 (dos mil quinientos
cincuenta y cuatro) del Cddigo Civil Federal y los Articulos
correlativos de los cddigos civiles de todos los estados y de la Ciudad
de México, otorgandose las facultades mas amplias para los actos
relativos a los Fines del Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo nimero F/2872.”

SEGUNDA. ¢“SE RESUELVE, designar al notario publico No. 60 de la Ciudad de
México, Lic. Luis Felipe Morales Viesca, a efecto de que realice la
formalizacion del otorgamiento de poderes que lleve a cabo el
Fiduciario en cumplimiento con las facultades del Fiduciario, de
conformidad con las instrucciones del Comité Técnico.”
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TERCERA. “SE RESUELVE, aprobar que el Fiduciario asuma con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, el pago de gastos y honorarios de
abogados, que en su caso tuvieren que erogar, asi como los gastos
derivados del otorgamiento de los poderes.”

IV.  Discusion y, en su caso, aprobacion de una inversion adicional en una empresa
del portafolio

En relacion con el desahogo del cuarto punto del Orden del Dia, Thomas Baldwin
present6 al Comité Técnico sobre la oportunidad para realizar una Inversion Adicional en la
Empresa Promovida Aerotransportes Mas de Carga, S.A. de C.V. (“Mas Air”), conforme a
la informacidén que se detalla en la Presentacion; para lo cual se presentd el resumen
ejecutivo, el contexto de la inversion, el modelo de negocio en el cual Mas Air (el arrendador)
proporciona aeronaves, tripulacion, mantenimiento y seguro a otra aerolinea (el
arrendatario), que paga por las horas operadas (“ACMI™), el plan de negocios, el estado de
resultados 2020-2024 (escenario base), el analisis de retornos y el resumen de términos.

Respecto al resumen ejecutivo, Thomas Baldwin mencioné que el Administrador
busca una aprobacion del Comité Técnico para invertir hasta USD$5,000,000.00 (cinco
millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América)
adicionales en Mas Air. Dicha Inversion Adicional se realizard en un instrumento de deuda
convertible en acciones con un PIK interés compuesto de (10 - 15%). El destino de los
recursos sera: (i) proveer una inyeccién de capital que permitirdi manejar la volatilidad
generada por el coronavirus; y (ii) financiar los requerimientos de capital de trabajo
necesarios para hacer crecer el negocio de ACMI.

La Inversion Adicional, en caso de ser aprobada, se hara sobre una base combinada
(incluyendo tanto la Inversion original como la Inversion Adicional), donde se espera que la
inversion en Mas Air genere un perfil atractivo de retornos, y se espera un MOIC entre (2.5x-
3.0x), sobre el escenario base con un EBITDA de USD$18,300,000.00 (dieciocho millones
trescientos mil Délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), y
una desinversion al final del afio 2024, sin expansion de maltiplo.

Respecto del coronavirus, sefialé que ha tenido un impacto pronunciado en todas las
industrias, pero particularmente en la industria de las aerolineas, y que si bien, las compafiias
de carga aérea estan menos expuestas que las aerolineas de pasajeros, la industria es
altamente sensible a los cambios en el entorno operativo por el coronavirus, tales como
demanda de carga, precio de la turbosina y capacidad en aviones pasajeros (passenger bell
capacity). Asimismo, expuso que la pandemia no tiene precedentes en cuanto a tamafio y
alcance, con condiciones econémicas y de mercado en réapida evolucién, y con baja
visibilidad sobre cuanto durara la situacion. Por lo anterior, sefial6 que dada la incertidumbre,
se considera es prudente realizar una inyeccion de capital para fortalecer el balance de la
empresa.

En cuanto al negocio de ACMI, Thomas Baldwin expuso que la tesis de inversion,
basada en el crecimiento del negocio de ACMI, permanece intacta, y que el primer proyecto
ya se encuentra en operacion con LATAM Airlines, con un pipeline de corto plazo con 4
(cuatro) proyectos en discusiones para la operacion de 1 (un) avion con StratAir y 3 (tres)
aviones con DHL. Asimismo, sefiald6 que el negocio de ACMI es resiliente, sin riesgo
comercial y sin riesgo de combustible, en el escenario base se espera que ACMI represente
el 55% (cincuenta y cinco por ciento) de las ventas y el 40% (cuarenta por ciento) del
EBITDA en el 2024.

Asimismo, Thomas Baldwin presento al Comité Téecnico el contexto de la inversion,
el plan de negocios, el estado de resultados 2024 (escenario base), el analisis de retornos y el
resumen de términos de la inversion adicional como se muestra en la Presentacion.

Después de una amplia discusion respecto a este punto del Orden del Dia, con un voto
en contra y con el resto de los votos a favor, los Miembros del Comité Técnico adoptaron
por mayoria las siguientes:
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RESOLUCIONES

PRIMERA. “SE RESUELVE, aprobar la Inversion Adicional en la Empresa
Promovida Aerotransportes Méas de Carga, S.A. de C.V. por un monto
de USD$5,000,000.00 (cinco millones de Dolares 00/100 moneda de
curso legal en los Estados Unidos de América); sustancialmente en
términos y condiciones presentados por el Administrador; en el
entendido que, dichos términos y condiciones estan sujetos a
negociacion, por lo que podrian variar al cierre de la transaccion; en
el entendido que, a discrecion del Administrador, segdn lo instruya al
Fiduciario, dicho monto de inversion podra ser aportado por el
Fideicomiso a la Empresa Promovida en varias exhibiciones, conforme
a los requerimientos de capital de ésta. ”

SEGUNDA. “SE RESUELVE, instruir al Fiduciario para realizar la Inversion,
sustancialmente en los términos y condiciones presentados por el
Administrador, y suscribir todos los documentos necesarios para
formalizar la operacion, incluyendo, en su caso, los documentos
necesarios para llevar a cabo la Inversion. ”

TERCERA. “SE RESUELVE, tener por autorizado el Destino de los Recursos de
las Llamadas de Capital que, en su caso, sean realizadas para dar
cumplimiento a lo establecido en los Contratos de Inversion que sean
celebrados para la Inversion Adicional en la Empresa Promovida.”

V. Designacion de delegados especiales

En atencién al desahogo del quinto punto del Orden del Dia, el Presidente manifesto
la conveniencia de designar delegados especiales para que lleven a cabo, ya sea conjunta o
separadamente, todos los actos necesarios o convenientes para formalizar las resoluciones
adoptadas durante la presente Sesion, incluyendo aquellas que, conforme a la Ley o de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, requieren ser formalizadas ante notario
publico, asi como para presentar los avisos necesarios ante las autoridades correspondientes.

En relacion con este Gltimo punto del Orden del Dia, los Asociados adoptaron por
unanimidad de votos la siguiente:

RESOLUCION

UNICA. “SE RESUELVE, designar a los sefiores Denisse Acosta Ordaz,
Mauricio Basila Lago, Luis Fernando Serrallonga Kaim, Karime
Jassen Avellaneda, José Miguel Lépez Tapia, Eric Gabriel Ojeda Pérez
y Santiago Lopez Velarde Bolan, como delegados especiales de la
Asamblea, para que lleven a cabo, ya sea conjunta o separadamente,
todos los actos necesarios para formalizar las resoluciones adoptadas
durante la presente Sesion, asi como para comparecer ante el Notario
Publico para protocolizar, parcial o totalmente, el Acta de la presente
Sesidn, e inscribir la escritura publica correspondiente en el Registro
Publico de Comercio del domicilio social del Administrador y del
Fiduciario, asi como para presentar los avisos necesarios ante las
autoridades correspondientes.”

No habiendo otro asunto que tratar, siendo las 11:00 horas del mismo dia,
el Presidente declar6 concluida la Sesion del Comité Técnico, manifestando que en la misma
se encontraban presentes el 100% (cien por ciento) de los miembros del Comité Técnico,
incluyendo aquél en que se ejercio el voto para cada una de las resoluciones adoptadas
durante la Sesion y que asi se establecen como evidencia.
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