AVISO CON FINES INFORMATIVOS

“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO” SUJETOS AL MECANISMO DE

LLAMADAS DE CAPITAL

/\

Discovery INVeX Banco

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca
C.V. Muiltiple, INVEX Grupo Financiero.
Fiduciario
Fideicomitente y Administrador

FINALIDAD DEL AVISO
Por medio del presente se informa que las caracteristicas de la Emision de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra DAIVCK 16 se han
modificado en virtud de la realizacion de la tercera Llamada de Capital, y la consecuente Emision

Subsecuente, por lo que el canje del Titulo sera realizado el dia 24 de abril de 2020.
CARACTERISTICAS ORIGINALES DE LA EMISION

Fiduciario Emisor: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario.

Nombre del Fideicomiso:  DAIV.

Numero de Fideicomiso: F/2872

Acto Constitutivo: Los Certificados Bursatiles fueron emitidos por el Fiduciario
conforme al Contrato de Fideicomiso de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, celebrado entre Discovery
Americas Capital, S. de R.L. de C.V., como Fideicomitente y
Administrador, Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario, CI Banco,
S.A., Institucion de Banca Multiple, como Representante Comun, de
los Tenedores; con la comparecencia de Discovery Americas
Associates IV, L.P., como fideicomisario en segundo lugar.

Fideicomitente: Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., o cualquier otra
persona que lo sustituya en términos del Fideicomiso.
Administrador: Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V. o cualquier otra
persona que lo sustituya en términos del Fideicomiso.
Fideicomisarios en Conjuntamente, los Tenedores y, en caso de ser aplicable, Discovery
Primer Lugar: Americas Associates 1V, L.P. (o cualquiera de sus Afiliadas que

cumpla con el Compromiso de Discovery) que realice aportaciones al
Fideicomiso en cumplimiento del Compromiso de Discovery,
respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y demas
derechos a su favor establecidos de conformidad con el Titulo y el
Contrato de Fideicomiso.

Fideicomisario en Discovery Americas Associates IV, L.P. o cualesquiera entidades o

Segundo Lugar: vehiculos a ser constituidos por Discovery, o cualquiera de sus
Afiliadas, con la intencion de recibir las Distribuciones provenientes
del Fideicomiso, que le correspondan al Fideicomisario en Segundo



Representante Comiin:
Depositario:
Posibles Adquirentes:

Clave de Pizarra:
Tipo de oferta publica:

Tipo de Valor:

Denominacion de la
moneda de referencia en
que se realice la emision:
Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta Publica
Restringida:

Fecha de la Oferta
Publica Restringida:
Fecha de Publicacion del
Aviso con fines
informativos:

Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Cruce y
Liquidacion:

Fecha de Registro en la
BMV:

Fecha de Colocacion:
Fecha de Emision Inicial:

Fecha de Vencimiento:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Lugar; en los porcentajes que dichos Fideicomisarios en Segundo
Lugar instruyan al Fiduciario mediante instruccion irrevocable,
respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir conforme a lo
establecido en el Fideicomiso, o sus causahabientes o cesionarios.

CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente, y siempre que de conformidad con la legislacion
aplicable estos se consideren Inversionistas Institucionales o
Calificados para girar instrucciones a la mesa, tanto en la oferta
inicial como en el mercado secundario.

DAIVCK 16.

La oferta publica restringida realizada al amparo del Prospecto sera
de tipo nacional y primaria.

Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo, a los que se
refieren los Articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1, 64, 64 Bis, 64 Bis 1 y 64
Bis 2 de la LMV, y el Articulo 7, fraccion VI de la Circular Unica de
Emisoras y la disposicion 4.007.03 del Reglamento Interior de la
BMYV, a ser emitidos por el Fiduciario bajo el mecanismo de
Llamadas de Capital conforme a lo establecido en la Clausula
Séptima del Fideicomiso, el Acta de Emision, la LMV, la Circular
Unica de Emisoras y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos
en el RNV vy listados en la BMV. Los Certificados Bursatiles son
titulos al portador que son emitidos sin expresion de valor nominal.
Los Certificados se denominaran en Pesos.

19 de octubre de 2016.

20 de octubre de 2016.

20 de octubre de 2016.

20 de octubre de 2016.
21 de octubre de 2016.

21 de octubre de 2016.

21 de octubre de 2016.
21 de octubre de 2016.

21 de octubre de 2026; en el entendido que dicha fecha podra ser
prorrogada por hasta 3 (tres) periodos adicionales de 1 (un) afio cada
uno, de conformidad con la Clausula Vigésima Quinta del Contrato
de Fideicomiso.

10 (diez) afios, 3,652 dias aproximadamente, en el entendido que
dicho plazo podra ser prorrogada por 3 (tres) periodos de 1 (un) afio,
de conformidad con la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de
Fideicomiso.



Monto Maximo de la
Emision:

Monto de la Emision
Inicial:

Precio de colocacion de
los Certificados Bursatiles
Originales:

Numero total de
Certificados Bursatiles
Originales en la Emision
Inicial:

Recursos Netos que
obtendra el Fiduciario
por la Emision Inicial:

Fuente de Pago:

Fecha de Pago:

Mecanismo de la Oferta:

Lugar y forma de pago:

Patrimonio del
Fideicomiso Emisor:

$4,500,000,000.00 (cuatro mil quinientos millones de Pesos 00/100
M.N.).
$900,000,000.00 (novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

$100.00 (cien Pesos 00/100) cada uno, en el entendido que, el precio
de colocacion de los Certificados Bursatiles correspondientes a
Emisiones Subsecuentes sera determinado y se dard a conocer en su
oportunidad.

9,000,000.00 (nueve millones).

$841,562,263.06 (ochocientos cuarenta y un millones quinientos
sesenta y dos mil doscientos sesenta y tres Pesos 06/100 M.N.)
aproximadamente, los cuales resultan de restar al Precio Total los
Gastos de Emision y Colocacidon que se indican en la Seccion “4.
Gastos Relacionados con la Oferta”, del Capitulo “Il. La Oferta”,
del Prospecto de Colocacion.

Los Certificados se pagaran exclusivamente con los recursos
disponibles que integren el Patrimonio del Fideicomiso

El Fiduciario debera pagar el Efectivo Distribuible a los Tenedores
conforme al Fideicomiso en cualquiera de las siguientes fechas: (i) el
segundo Dia Habil siguiente a cualquier Fecha de Calculo, (ii) el Dia
Habil que el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, sefiale
como tal de conformidad con la Seccion 12.2 y 12.4 del Contrato de
Fideicomiso, y/o (iii) la Fecha de Vencimiento, en el entendido que si
cualquiera de dichos dias no es un Dia Habil, entonces la “Fecha de
Pago” sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Los Certificados Bursatiles seran emitidos por el Fiduciario bajo el
mecanismo de Llamadas de Capital. Asimismo, el Intermediario
Colocador ofrecera los Certificados de acuerdo a la modalidad de
mejores esfuerzos.

Los montos pagaderos bajo los Certificados se pagaran el dia de la
Fecha de Pago respectiva, en el domicilio de Indeval, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, Ciudad de
México, contra la entrega del Titulo mismo, o contra las constancias
o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval o mediante
transferencia electronica.

El Patrimonio del Fideicomiso se integrara de la siguiente manera:

A. Por la Aportacion Inicial; B. Por los Recursos Netos que obtendra
el Fiduciario como producto de la Emision Inicial de los Certificados
Bursatiles; C. Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario
como producto de las Emisiones Subsecuentes de los Certificados
Bursatiles; D. Por los Compromisos Totales de los Tenedores; E. Por
los titulos representativos del capital social (y en general cualquier
titulo que represente la participacion del Fideicomiso) de las
Empresas Promovidas, y en su caso, de los Vehiculos Intermedios,
que el Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones; F. Otros
titulos convertibles en acciones (u otros derechos similares)
representativas del capital social de las Empresas Promovidas, asi
como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos



Fines del Fideicomiso:

de Inversion y en los Contratos de Desinversion; G. Cualesquiera
recursos y demas activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario
como resultado de las Inversiones que realice en términos del
Fideicomiso, o como consecuencia de una Desinversion de las
mismas; H. Por los Flujos y todas y cada una de las cantidades que
de tiempo en tiempo sean depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso; 1. Por los rendimientos, recursos, cantidades liquidas o
efectivo derivado de las Inversiones Permitidas en que se invierta el
Efectivo Fideicomitido; y J. Por las demas cantidades, bienes,
obligaciones y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea
titular el Fiduciario por cualquier concepto de conformidad con el
Fideicomiso, documentos relacionados y los accesorios, frutos
productos y/o rendimientos derivados de los mismos.

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes: A. Que el Fiduciario
reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad, enajene la propiedad
de los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso y distribuya y administre los recursos obtenidos por
dichas ventas, derivado de la Emision y Colocacion o por cualquier
otra causa, en cada una de las Cuentas de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso; B. Que el Fiduciario
constituya (y, de ser aplicable, incremente o reconstituya) la Reserva
para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, y
abra, administre y mantenga abiertas, a su nombre, las Cuentas de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y
cualquier otra cuenta que sea necesaria para cumplir con los fines del
Contrato de Fideicomiso; C. Que el Fiduciario realice la Emision y
Colocacion, su inscripcion en el RNV, su listado en la BMV y el
deposito del Titulo que los represente en Indeval, conforme a los
términos y condiciones que al efecto le instruya por escrito el Comité
Técnico, y efectiie los pagos que se establecen en el Titulo que
ampara los mismos, asi como que el Fiduciario realice (i) la emision
Inicial, (ii) las Llamadas de Capital, y (iii) las Emisiones
Subsecuentes, asi como todos los actos que se relacionen con lo
anterior, de conformidad con las instrucciones escritas del Comité
Técnico, o en su caso por la Asamblea de Tenedores, asi como del
Administrador, tratindose de las Emisiones Subsecuentes, y lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo la suscripcion de
los documentos, la solicitud y obtencion de la CNBV, la BMV y
cualquier otra Autoridad de autorizaciones y cualquier otro acto que
resulte necesario para lo aqui previsto. De igual manera, que el
Fiduciario presente toda la informacion y lleve a cabo todos los actos
y gestiones y celebre y firme aquellos documentos necesarios o
convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles
en el RNV y su listado en la BMV vy, cuando sea necesario, lleve a
cabo el canje del Titulo; D. Que en términos de la LMV y demas
disposiciones aplicables, el Fiduciario suscriba los documentos y
realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo la Emision y
Colocacion de los Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitar, el
Acta de Emision, el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles, el
Contrato de Colocacion, y solicite y obtenga de la CNBV, la BMV y
cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas



a cabo, asi como el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV,
su listado en la BMV vy el depdsito del Titulo ante el Indeval. De
igual manera, que el Fiduciario presente toda la informacion y lleve a
cabo todos los actos, gestiones, celebracion y firma de aquellos
documentos necesarios o convenientes para mantener el registro de
los Certificados Bursatiles en el RNV, su listado en la BMV, vy,
cuando sea procedente, el canje del Titulo respectivo; E. Que el
Fiduciario, previa instruccion por escrito del Comité Técnico, celebre
con el Intermediario Colocador el Contrato de Colocacion
correspondiente conforme a los términos y condiciones que al efecto
le instruya, y cumpla con las obligaciones previstas en el mismo,
siempre que este no contravenga en ningun sentido los términos
dispuestos bajo el Contrato de Fideicomiso ni los fines convenidos en
el mismo; F. Conforme a los Contratos de Inversion, llevar a cabo
Inversiones en las Empresas Promovidas; en el entendido que, salvo
por las Inversiones Permitidas, en ningin caso el Fideicomiso
invertird en valores inscritos en el RNV o listados en cualquier bolsa,
directa o indirectamente; G. Que el Fiduciario otorgue al
Administrador un poder general, de conformidad con el Anexo “B”y
la Clausula Vigésima Octava del Fideicomiso, para que éste realice
las Inversiones, asi como las Desinversiones en las Empresas
Promovidas, y celebre los Contratos de Inversion y los Contratos de
Desinversion en nombre y por cuenta del Fideicomiso en los
términos del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, el
Administrador estard sujeto a que previo a la realizacion de las
Inversiones y/o Desinversiones, se obtenga la aprobacion del Comité
Técnico cuando éstas representen menos del 20% (veinte por ciento)
del Monto Maximo de la Emisién, y previa aprobacion de la
Asamblea de Tenedores cuando las Inversiones y Desinversiones
representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de
la Emision, en ambos casos considerando, en su caso, los
compromisos de las Llamadas de Capital, con independencia de que
dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de manera
simultdnea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses
contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que
pudieran considerarse como una sola; H. Que el Fiduciario, por
instrucciones del Administrador, celebre los Contratos de Inversion y
los Contratos de Desinversion y cumpla con los términos y
condiciones previstos en los mismos y cuando proceda, los modifique
y/o los de por terminados; en el entendido que, el Fiduciario estara
sujeto a que previo a la celebracion de los Contratos de Inversion y
Contratos de Desinversion correspondientes, se obtenga (i) la
aprobacion del Comité Técnico cuando las Inversiones y/o
Desinversiones representen menos del 20% (veinte por ciento) del
Monto Maximo de la Emision, (ii) previa aprobacion de la Asamblea
de Tenedores cuando (a) las Inversiones y/o Desinversiones
representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de
la Emision , o (b) la Inversion o adquisicion que pretenda realizarse
sea con personas que se ubiquen en al menos uno de los dos
supuestos siguientes: (x) aquellas relacionadas respecto a Discovery
y las Empresas Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice



Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador, o bien,
(y) que representen un conflicto de interés; en cualquiera de los casos
anteriores, considerando, en su caso, los compromisos de inversion
de las Llamadas de Capital, con independencia de que dichas
Inversiones o Desinversiones se ejecuten de manera simultinea o
sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a partir de
que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse
como una sola; I. Que el Fiduciario invierta el Efectivo
Fideicomitido depositado en las Cuentas en Inversiones Permitidas
de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Tercera del
Contrato de Fideicomiso; J. Que mediante la subcontratacion de los
mismos, o de cualquier otra manera preste a cualquier Empresas
Promovida, aquellos servicios necesarios para la operacion y
funcionamiento de los mismos (incluyendo servicios de asesoria) y
facturar o emitir los comprobantes respectivos, trasladando en forma
expresa y por separado, en su caso, el impuesto al valor agregado
respectivo. Cualesquiera recursos que el Fiduciario reciba en
concepto de dichos servicios y/o por la repercusion que el Fiduciario
realice a cualquier Empresa Promovida de gastos incurridos para su
beneficio (excluyendo impuestos, en particular el impuesto al valor
agregado) se consideraran “recursos fiduciarios adicionales” para
todos los propodsitos del Contrato de Fideicomiso; K. Que el
Fiduciario contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya de
conformidad con las instrucciones por escrito que al efecto emita el
Comité Técnico otorgadas en una sesion en la que los miembros
designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes, se abstengan de votar respecto de dicho punto; L.
Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente autorizado para
efectos de lo dispuesto en la Clausula Vigésima Segunda del
Contrato de Fideicomiso y, en su caso, lo sustituya en cualquier
momento de acuerdo con los términos establecidos en el
Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones por escrito que al
efecto emita el Comité Técnico, otorgadas en una sesion en la que los
miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes, se abstengan de votar respecto de dicho punto; M.
Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste baste y alcance, todas las obligaciones a su cargo de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, incluyendo, de
forma enunciativa, mas no limitativa, el pago de las cantidades
adeudadas a los Tenedores de conformidad con el Titulo que ampare
Certificados Bursatiles, los Gastos de Emision y Colocacion, los
Gastos de Mantenimiento y los Gastos de Inversion, y que lleve a
cabo las operaciones cambiarias, que en su caso sean necesarias para
liquidar dichos conceptos; N. Que el Fiduciario prepare y
proporcione toda aquella informacion relevante relacionada con el
Fideicomiso, que de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la
LMV, la Circular Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de la
BMYV vy las demas disposiciones aplicables, deba entregar a las
Autoridades, a la BMV, al Comité Técnico, al Representante Comin,
a los Tenedores, a los Proveedores de Precios y al Valuador
Independiente, a través de los medios establecidos para tal efecto y



dentro de los plazos previstos en las mismas disposiciones, asi como
toda informacion que le sea solicitada o deba entregar de
conformidad con el Fideicomiso; asi como que el Fiduciario prepare
y presente las declaraciones fiscales aplicables en base a la
informacion que el Administrador esta obligado a proporcionarle al
Fiduciario en términos del Fideicomiso y de conformidad con la
legislacion aplicable, asi como que lleve a cabo todos los actos tales
como cualesquiera retenciones aplicables y la emision de constancias
y registros, que sean necesarios para cumplir con las leyes fiscales
aplicables durante la vigencia del Fideicomiso; O. Que el Fiduciario,
previas instrucciones por escrito del Comité Técnico o del
Administrador, segun corresponda en términos del Fideicomiso, tome
las demés acciones o lleve a cabo los actos necesarios para el
adecuado cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin
limitar, la celebracion de cualquier otro contrato o convenio, y el
retiro y depésito de cualquier cantidad en las Cuentas, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; P.
Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se
requieran para la consecucion de los Fines del Fideicomiso o para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, la Clausula Vigésima
Octava y los términos establecidos en el Anexo “B” del mismo, en el
entendido de que el Fiduciario no podra otorgar poderes con
facultades de dominio; Q. Que el Fiduciario contrate con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcione al Representante
Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos
necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan
a dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus
obligaciones, segun le sea instruido por escrito por el Representante
Comun, en términos de lo establecido en la Seccidon 19.2 del Contrato
de Fideicomiso; R. Que una vez concluida la vigencia del Contrato
de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades
pagaderas bajo los Certificados Bursatiles, el Fiduciario distribuya
los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y dé por extinguido el
Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente y a su vez este ultimo al
Fiduciario, de ser aplicable, el finiquito mas amplio que en su
derecho corresponda; S. Que en lo no previsto en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo o suscriba todos los actos que
sean necesarios para el debido cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones que reciba del
Comité Técnico; T. En términos generales, que el Fiduciario lleve a
cabo cualquier otra accidn que sea necesaria o conveniente para
satisfacer o cumplir los Fines del Fideicomiso, las estipulaciones del
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro documento celebrado por el
Fiduciario en cumplimiento del mismo, y las disposiciones legales
aplicables.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estara obligado a
realizar acto alguno en contravencion al Fideicomiso o a la
regulacion aplicable. Asimismo, las Partes acuerdan que el Fiduciario



Llamadas de Capital

Criterios de Elegibilidad
de las Empresas
Promovidas:

Terminacion anticipada
del Periodo de Inversion:

Derechos que Confieren a
los Tenedores:

y el Administrador no seran responsables por aquellos actos que
realicen en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico o
el Administrador o la Asamblea de Tenedores, seglin sea el caso, les
entreguen conforme a lo previsto en el Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en la Clausula Octava del
Contrato, el Fideicomiso podra suscribir y adquirir los titulos de
capital de Vehiculos Intermedios y, en general, participar en el
capital social y en la administracion de éstos. Asimismo, el
Fideicomiso se podrd constituir como obligado solidario de los
Vehiculos Intermedios respecto de cualquier Empresa Promovida,
previa autorizacion del Comité Técnico y de la Asamblea de
Tenedores, segin el porcentaje que la operacidon correspondiente
represente del Patrimonio del Fideicomiso.

Durante el Periodo de Inversion, el Fiduciario, con la instruccion del
Administrador, podra realizar Llamadas de Capital a los Tenedores
con la finalidad de que realicen Contribuciones Adicionales que
seran utilizadas por el Fiduciario para los propésitos que el
Administrador determine, que podran ser, (i) la realizacion de
Inversiones, (ii) el pago de Gastos de Emision y Colocacion, Gastos
de Mantenimiento y Gastos de Inversion (incluyendo el fondeo de la
Reserva para Gastos), y (iii) la realizacion de Inversiones
Adicionales; en el entendido que, el Fiduciario no tendra derecho a
efectuar Llamadas de Capital una vez concluido el Periodo de
Inversion, salvo en los supuestos de excepcion que mas adelante se
indican.

Una vez que se haya llevado a cabo el pago de los Certificados
Subsecuentes por parte de los Tenedores, el Fiduciario entregara los
mismos a los Tenedores, con la finalidad de reflejar su Contribucion
Adicional.

Los recursos obtenidos de las Contribuciones Adicionales se
depositaran en la Cuenta General para ser aplicados conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso

El Fideicomiso podra llevar a cabo Inversiones en las Empresas
Promovidas, solo si éstas cumplen con los Criterios de Elegibilidad
contemplados en la Seccion 8.2 del Contrato de Fideicomiso, mismos
que se describen en el Apartado “2.6 Criterios de Elegibilidad”, de
la Seccion “2. Resumen Ejecutivo”, del Prospecto.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que posean al menos el
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
podran solicitar al Representante Comun la convocatoria a una
Asamblea de Tenedores, a fin de resolver sobre la terminacidon
anticipada del Periodo de Inversion, para lo cual se requerira del voto
favorable de los Tenedores que representen al menos 80% (ochenta
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho
momento, ya sea en primera o ulterior convocatoria.

Los Certificados Bursatiles otorgaran a los Tenedores el derecho a
recibir Distribuciones a los Fideicomisarios en Primer Lugar, dentro
de las que se incluyen los derechos a los que se refiere la fraccion VI,
articulo 7 de la Circular Unica de Emisoras. Cada Tenedor
considerara atribuibles las Distribuciones de que se trate a capital o
rendimientos, conforme a sus respectivas politicas contables y de



inversion. Los Tenedores tendran también el derecho a participar en
las decisiones adoptadas en la Asamblea de Tenedores y, salvo que
renuncien a dicho derecho, a designar, en ciertos casos, a
representantes en el Comité Técnico, asi como los demas derechos
que se les otorgan conforme al Fideicomiso y los demas documentos
de la operacion. Los Tenedores tendran los demas derechos que se
establecen en los documentos de la operacion o derechos que forman
parte del Patrimonio del Fideicomiso, hasta el valor residual de los
mismos.

Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan
con garantia especifica. El Fideicomitente, el Administrador, el
Fiduciario, el Representante Comun y el Intermediario Colocador, no
tienen responsabilidad alguna de las cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles de esta Emision. En caso de que el Patrimonio
del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente para pagar integramente
las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles, los
Tenedores de los mismos no tendran derecho alguno que reclamar a
dichos participantes en la Emision.

Valuacion de los Las Inversiones deberan estar valuadas por un Valuador

Certificados Bursatiles: Independiente de manera trimestral y, en todo caso, por lo menos una
vez de manera anual. El Fiduciario debera contratar, por
instrucciones del Comité Técnico y a cargo del Patrimonio del
Fideicomiso, al Valuador Independiente. La determinacion del precio
actualizado de valuacion debera llevarse a cabo cuando menos una
vez al afo, con cifras del ultimo Dia Habil correspondiente al mes de
diciembre de cada afio, o bien, cuando se produzcan actos, hechos o
acontecimientos que hagan variar significativamente la valuacion de
sus activos objeto de inversion, supuesto en el cual el Administrador
debera informar oportunamente al Representante Comun y al
Fiduciario. El Fiduciario estara obligado a informar a los Tenedores
a través de EMISNET de tal circunstancia y al mercado en términos
de la LMV y de la Circular Unica de Emisoras dentro de los 40
(cuarenta) Dias Habiles siguientes a la conclusion del cuarto
trimestre, en el entendido de que una vez transcurridos los plazos
seflalados y en el caso de que el Valuador Independiente no hubiere
realizado el aviso correspondiente, el Administrador, a través del
Fiduciario, publicara la informacion por los mismos medios.

Régimen Fiscal: De conformidad con el inciso e) fraccion Il de la regla 3.1.15.. de la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente (RMF), el Fideicomiso no sera
considerado como un fideicomiso empresarial para efectos de la Ley
del Impuesto sobre la Renta (LISR) en la medida que cumpla con los
requisitos previstos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta.

El régimen fiscal aplicable a los posibles Tenedores se detalla en el
Apartado VII. Consideraciones Fiscales, del Prospecto de
Colocacion.

Legislacion Aplicable: Los Certificados que se emitan al amparo del Prospecto seran regidos
e interpretados conforme a la legislacion federal mexicana.

CARACTERISTICAS DE LA TERCERA LLAMADA DE CAPITAL

Fecha de publicacion del 24 de abril de 2020.



presente Aviso con Fines

Informativos:

Numero de Llamada de
Capital:

Fecha de Inicio de la
Tercera  Llamada de
Capital:

Fecha Ex-Derecho:

Fecha de Registro:

Fecha Limite de
Suscripcion:

Fecha de Emision
Subsecuente:

Monto Adicional requerido
por  cada  Certificado
Bursatil en Circulacion:
Compromiso
correspondiente cada
Certificado Bursdtil en

Circulacion:
Monto Total efectivamente

suscrito  previo a la
Tercera  Llamada  de
Capital:

Numero Total de
Certificados Bursdtiles
efectivamente suscritos

previo a la Tercera
Llamada de Capital:
Precio de Suscripcion:
Numero de Certificados
Subsecuentes a ser
emitidos conforme a la
Tercera  Llamada  de
Capital:

Monto Total a ser emitido
conforme a la Tercera
Llamada de Capital:

Numero de Certificados
Subsecuentes
efectivamente suscritos

conforme a la Tercera
Llamada de Capital:
Monto Total efectivamente
suscrito de la Tercera
Llamada de Capital:
Monto Total efectivamente
suscrito (considerando los
montos efectivamente
suscritos en la Emision
Inicial, en la primera

Tercera.

31 de marzo de 2020.

16 de abril de 2020.
20 de abril de 2020.
22 de abril de 2020.
24 de abril de 2020.

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.).

0.2195600871765190

32,099,783,600.00 (dos mil noventa y nueve millones setecientos
ochenta y tres mil seiscientos Pesos 00/100 M.N.).

42,995,064 (cuarenta y dos millones novecientos noventa y cinco mil
sesenta y cuatro).

$12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.).
9,440,000 (nueve millones cuatrocientos cuarenta mil).

3118,000,000.00 (ciento dieciocho millones de Pesos 00/100 M.N.).

9,438,922 (nueve millones cuatrocientos treinta y ocho mil
novecientos veintidos).

8117,986,525.00 (ciento diecisiete millones novecientos ochenta y
seis mil quinientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.).

82,217,770,125.00 (dos mil doscientos diecisiete millones setecientos
setenta mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.).



Emision Subsecuente, en

la segunda Emision
Subsecuente y en la
tercera Emision
Subsecuente):

Numero Total de
Certificados Bursdtiles
una vez vrealizada la
Emision Subsecuente

(considerando los montos
efectivamente suscritos en
la Emision Inicial, en la

primera Emision
Subsecuente, en la
segunda Emision
Subsecuente y en la
tercera Emision
Subsecuente):

Gastos de Emision y
Colocacion relacionados
con la Tercera Emision
Subsecuente:

Destino de los Recursos:

Prorroga de la Llamada de
Capital:

Fecha de publicacion del
presente Aviso con Fines
Informativos dado que no
se otorgard una Prorroga
de la Llamada de Capital:

Numero de Certificados
Subsecuentes

efectivamente suscritos
conforme a

la Tercera Llamada de
Capital dado que no se
realizard una Prorroga de
la Llamada de Capital:

52,433,986 (cincuenta y dos millones cuatrocientos treinta y tres mil
novecientos ochenta y seis).

8522,566.68 (quinientos veintidos mil quinientos sesenta y seis Pesos
68/100 M.N.).

El destino de los recursos que se obtengan conforme a la tercera
Llamada de Capital sera para: (i) Gastos de Mantenimiento, y (ii)
Gastos de Inversion.

De conformidad con lo establecido en el apartado 7.7.1 del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursdatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. F/2872, denominado “DAIV”, en caso
de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcion el
Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las ordenes de
suscripcion enviadas a Indeval, correspondientes a los Certificados
Bursatiles a ser emitidos en la Emision Subsecuente correspondiente,
el Fiduciario (i) debera modificar la Llamada de Capital mediante la
prorroga a la Fecha Limite de Suscripcion por un plazo de 2 (dos)
Dias Habiles (dicha modificacion, una “Prorroga de Llamada de
Capital”), y ademas (ii) podra modificar la Llamada de Capital o
emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las
instrucciones del Administrador.

23 de abril de 2020.

9,438,922 (nueve millones cuatrocientos treinta y ocho mil
novecientos veintidos).



Monto efectivamente
suscrito conforme a
la Tercera Llamada de
Capital dado que no se
realizard una Prorroga de
la Llamada de Capital:
Periodo de Cura:

Fecha de publicacion del
presente Aviso con Fines
Informativos dado que no
se otorgard el Periodo de
Cura:

Numero de Certificados
Subsecuentes

efectivamente suscritos
conforme a

la Tercera Llamada de
Capital dado que no se

otorgard el Periodo de
Cura:

Monto efectivamente
suscrito conforme a

la Tercera Llamada de
Capital dado que no se
otorgard el Periodo de
Cura:

8117,986,525.00 (ciento diecisiete millones novecientos ochenta y
seis mil quinientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.).

De conformidad con lo establecido en el apartado 7.7.1 del Contrato
de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursdatiles
Fiduciarios de Desarrollo No. F/2872, denominado “DAIV”, el
Fiduciario otorgard un periodo de 3 (tres) Dias Habiles siguientes a
la Fecha de Emision Subsecuente (el “Periodo de Cura”), en caso de
que los Tenedores incumplan con el pago de las Contribuciones
Adicionales en tiempo y forma, para que remedien dicho
incumplimiento.

24 de abril de 2020.

9,438,922 (nueve millones cuatrocientos treinta y ocho mil
novecientos veintidos).

8117,986,525.00 (ciento diecisiete millones novecientos ochenta y
seis mil quinientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.).

FACTORES DE RIESGO

Las inspecciones del Representante Comun De conformidad con lo establecido con la
son una facultad y no una obligacion en Circular Unica de Emisoras, el Representante

términos de las

aplicables.

disposiciones

legales Comun esta facultado y tiene el derecho de
solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente y al
Administrador la  informacion que sea
necesaria para dar cumplimiento a las
obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la
Circular Unica establece que el Representante
Comun puede, pero no tiene la obligacion de
practicar visitas o inspecciones para verificar
el cumplimiento de las obligaciones de todas
las partes de los Documentos de la Emision de
los que el Representante Comun es parte. Al
ser facultades (mas no obligaciones) del
Representante  Comun el  solicitar la
informacion y realizar las visitas, es posible



que el Representante Comun no solicite dicha
informacion ni realice las visitas.

Conforme a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y los demds documentos de la
Emision, el Representante Comun podra
realizar visitas o revisiones al Fiduciario, al
Fideicomitente, al Auditor Externo, al
Administrador y demas partes en los referidos
documentos o a aquellas personas que les
presten servicios relacionados ya sea con los
Certificados Bursatiles o con el Patrimonio del
Fideicomiso, una vez cada 6 (seis) meses o
cuando lo estime conveniente.

La verificacion del Representante Comun se La verificacion del Representante Comun del

realiza a través de la informacion que le es debido cumplimiento de las obligaciones a

proporcionada. cargo del Fiduciario y del Administrador de
conformidad con el Fideicomiso, el Acta de
Emision y el Titulo que documente los
Certificados Bursatiles, se realizara con base
en la informacion que le sea proporcionada
para tales fines.

MOTIVOS QUE DIERON ORIGEN A LA ACTUALIZACION DE LA INSCRIPCION

Con motivo de la tercera Llamada de Capital, asi como de la consecuente Emision Subsecuente, con
fundamento en los articulos 1, 2 y 14 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, se solicitdé ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra DAIVCK 16, a fin de reflejar los
Certificados Subsecuentes objeto de la Emision Subsecuente.

Por medio del presente aviso informativo se manifiesta que las caracteristicas originales de Ila
Emision expuestas en el presente no han sufrido ningun cambio adicional a aquellos descritos en la
seccion anterior.

ANEXOS

Anexo “A” Opinidn legal expedida por el licenciado en derecho independiente a
que hace referencia el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado
de Valores.

Anexo “B” Carta de independencia suscrita por licenciado en derecho.

Anexo “C” Titulo de Emision de los Certificados Bursatiles en sustitucion del
suscrito con fecha 9 de noviembre de 2018.

Anexo “D” Carta Instruccion al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de
Capital de fecha 30 de marzo de 2020.

Anexo “E” Alcance a la carta Instruccion de fecha 15 de abril de 2020.

AUTORIZACION COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

El Prospecto de Colocacion y el presente Aviso se encuentran a disposicion del publico
inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto y este Aviso pueden ser
consultados en Internet en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.:
www.bmv.com.mx, de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv y del
Fiduciario en el portal: www.invexfiduciario.com.




El Fideicomiso, puede ser consultado en los portales de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.: www.bmv.com.mx, de la Comision Nacional Bancaria y de Valores: www.gob.mx/cnbv, y
del Fiduciario en el portal www.invexfiduciario.com.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, solvencia del Fideicomiso, la suficiencia del Patrimonio del Fideicomiso o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Aviso, ni convalida los actos que,
en su caso, hubieren sido realizados en contravencion a las Leyes.

Los Certificados Bursatiles que se describen en el presente Aviso fueron inscritos originalmente en
el Registro Nacional de Valores bajo el nimero No. 2362-1.80-2016-019, de conformidad con el
oficio No. 153/106041/2016 de fecha 19 de octubre de 2016 emitido por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

Asimismo, la primera actualizacion de su inscripcion, en el Registro Nacional de Valores fue
autorizada por la CNBV mediante oficio No. 153/11608/2018 de fecha 5 de abril de 2018,
quedando inscritos bajo el No. 2362-1.80-2018-058.

La segunda actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la
CNBV mediante oficio No. 153/12452/2018de fecha 31 de octubre de 2018, quedando inscritos
bajo el No. 2362-1.80-2018-80.

La tercera actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por la
CNBYV mediante oficio No. 153/12311/2020 de fecha 15 de abril de 2020, quedando inscritos bajo
el No. 2362-1.80-2020-132.

La informacion contenida en este Aviso se encuentra sujeta a cambios, reformas, adiciones,
aclaraciones o sustituciones.
MISCELANEOS

En términos de la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso, el numero de Certificados
Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir en una Emision Subsecuente, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas, se determinara utilizando la
siguiente formula (en el entendido que el nimero de Certificados Subsecuentes que efectivamente
se emitan en una Emision Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido
efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripcion correspondiente, y que dicho ajuste no
afectara los calculos siguientes):

X; = (2') (Y;§/10,000)
Donde:

X;= al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir en la Emision

Subsecuente correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir
conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo respectiva

Y; = al monto de la Emision Subsecuente correspondiente

i = al nimero de Llamada de Capital correspondiente

El precio a pagar por Certificado Bursatil en cada Emision Subsecuente se determinara utilizando la



siguiente formula:

P; = Y;/X
Donde:
P;= al precio por Certificado Bursatil en la Emision Subsecuente correspondiente; en el

entendido que, para calcular P; se utilizaran hasta diez puntos decimales

El nimero de Certificados Bursatiles a ser emitidos en una Emision Subsecuente que un Tenedor
debe suscribir por cada Certificado Bursatil del que sea titular en la Fecha de Registro
correspondiente, se determinara por el Administrador utilizando la siguiente formula:

Xj
¢ =
i
2Xj-1
j=1
Donde:
Ci= al Compromiso por Certificado

Lo anterior en el entendido que, el nimero de Certificados Bursatiles que debera ofrecer suscribir y
pagara cada Tenedor se determinarda multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el
numero de Certificados Bursatiles de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro,
redondeado al entero inferior mas proximo, en el entendido, que en caso de que el numero de
Certificados Bursatiles que le corresponda suscribir y pagar a un Tenedor en la Fecha de Emision
Subsecuente sea menor a 1 (uno), el nimero de Certificados Bursatiles que debera suscribir y pagar
sera 1 (uno).

De manera ilustrativa, a continuacion se desarrollan las formulas para determinar el Compromiso
por Certificado para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital:

1. En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara
utilizando la siguiente formula:

Donde:

X1 = al nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de la
primera Llamada de Capital

Xo=  al nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial

2. En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara
utilizando la siguiente formula:

X2



Cy =
XO + Xl
Donde:

X9 = al nimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de la

segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera Llamada de
Capital

3. En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinara utilizando la
siguiente formula:

X3

C3 =

X0 +X11tXy
Donde:

X3 = al niimero de Certificados Bursatiles Subsecuentes que corresponderia emitir respecto de la

tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los
Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y segunda
Llamadas de Capital

El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso sera igual al monto que resulte
de multiplicar el nimero de Certificados Bursatiles que suscriba dicho Tenedor en la Emision
Subsecuente correspondiente, por el precio por Certificado Bursatil de la Emision Subsecuente
correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Emision Inicial y las Emisiones Subsecuentes,
seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetos a los procedimientos que se establecen en las
Clausulas Décima Primera y Décima Segunda del Fideicomiso.

Los calculos descritos en los parrafos anteriores seran realizados por el Administrador y este a su
vez tendra que notificar el resultado de los mismos al Fiduciario y al Representante Comun, previo
al envio de la instruccion que hara llegar al Fiduciario para llevar a cabo la Llamada de Capital

El Fiduciario, al dia siguiente de finalizado el plazo para acudir a la Llamada de Capital, debera
proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico en general, la informacion establecida en el Art. 35
Bis de la Circular Unica de Emisoras.

En cuanto a los sistemas de administracion de efectivo para el manejo de los recursos de la Emision
Inicial y de las Emisiones Subsecuentes, seran recibidos en la Cuenta General y estaran sujetas a los
procedimientos que se establecen en las Clausulas Décimo Primera, Décimo Segunda y Décimo
Tercera del Contrato de Fideicomiso.

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausula Séptima del Fideicomiso,
si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision
Subsecuente conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una Dilucion Punitiva, ya que el
monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al nimero de Certificados
Bursatiles que tendra después de la Emision Subsecuente respecto de la cual no suscribio y pagd
Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso por Certificado. En otras palabras, el porcentaje



que representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emision Subsecuente
respecto de los Certificados Bursatiles en circulacion después de la Emision Subsecuente,
disminuird mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de la
Emision Subsecuente conforme a su Compromiso por Certificado, y la parte proporcional
acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados Bursatiles
que se emitieron en la Emision Subsecuente. Dicha Dilucion Punitiva para el Tenedor que no acuda
a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera
reflejada en lo siguiente:

A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme a la
Clausula Décima Segunda del Contrato de Fideicomiso, y cualquier otro pago que tengan derecho a
recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles (incluyendo Efectivo Excedente), ya
que dichas Distribuciones a los Tenedores y pagos se realizardn con base en el numero de
Certificados Bursatiles en circulacion al momento en que se lleven a cabo;

B. En los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores
se toman, y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen, con base en el
numero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento que se realicen las Asambleas de
Tenedores o en el momento en que se ejerzan dichos derechos;

C. En los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité
Técnico, toda vez que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles
en circulacion al momento de designacion o en el momento en que se vaya a celebrar una sesion del
Comité Técnico; y

D. En el derecho a suscribir Certificados Bursatiles que se emitan en Emisiones
Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea
titular cada Tenedor en la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el nimero de Certificados Bursatiles que adquirié dicho Tenedor respecto
de la Emision Inicial.

De conformidad con lo descrito en la presente Seccion, existe la posibilidad de que uno o mas
Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital. Si alguno de los Tenedores no acude a una
Llamada de Capital y no paga los Certificados Subsecuentes que se coloquen en una Emision
Subsecuente conforme a su Compromiso Total, el Fideicomiso podria verse imposibilitado en
cumplir con el plan de negocios, con las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato del
Fideicomiso y con el Periodo de Inversion que se establece en el Prospecto, e incidir negativamente
en la rentabilidad de los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, se podria perder la posibilidad de
realizar la Inversion correspondiente y el Fideicomiso podria tener que pagar penas y gastos al
respecto. Estos hechos constituyen un riesgo adicional a aquellos derivados de las Inversiones que
realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de negocios.

Ninguno de los Tenedores tendra la obligacion de suscribir y pagar Certificados Subsecuentes por
un monto mayor al Compromiso Total que haya adquirido a la Fecha de Emision Inicial. En caso de
que algin Tenedor incumpla con el pago de una Contribucion Adicional, los Certificados
Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor seran cancelados, sin que se genere una
obligacion de los demas Tenedores de adquirir dichos Certificados Subsecuentes.

Cualquier modificacion a las penas establecidas en la presente Seccion, implicara la modificacion
del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision, lo anterior sujeto a lo establecido en la Clausula



Vigésima Cuarta del Fideicomiso, es decir, mediante la aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
para lo cual se requerira del voto favorable de los Tenedores que representen al menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen
a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a
proporcionar, al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador la documentacion
necesaria para determinar si dicho Tenedor suscribié y pago los Certificados que se emitan en una
Emision Adicional conforme a una Llamada de Capital. Adicionalmente, el Dia Habil inmediato
siguiente a cada Fecha Limite de Suscripcion, el Fiduciario debera informar a la CNBV, a la BMV
y al publico inversionista a través de una publicacion en EMISNET, la informacion sobre el
resultado de la llamada de Capital respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripcion, segun lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.



Ciudad de México, a 15 de abril de 2020.

Direccion General de Emisoras
Comision Nacional Bancaria y de Valores
Av. Insurgentes Sur No. 1971,

Torre Sur, Piso 7,

Colonia Guadalupe Inn,

Ciudad de México.

Atencion: Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Estimados sefiores,

Hacemos referencia a la tercera actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores (el “RNV?”) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de
pizarra DAIVCK 16 (los “Certificados Bursatiles”) (la “Actualizacion de la Inscripcion”); emitidos
por Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario (el “Fiduciario™), en el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo nimero F/2872, denominado “DAIV”, de fecha 19 de octubre de
2016 (el “Fideicomiso” o el “Contrato de Fideicomiso”, indistintamente), celebrado por el
Fiduciario; Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y administrador (el
“Fideicomitente” y el “Administrador”); Discovery Americas Associates 1V, L.P., como
fideicomisario en segundo lugar (“Fideicomisario en Segundo Lugar”); y CI Banco, S.A., Institucion
de Banca Multiple, como representante comun de los Tenedores (el “Representante Comin”); la
cual se realiza con motivo de la tercera Emision Subsecuente derivada de la tercera Llamada de
Capital a ser realizada por el Fiduciario en términos de la Clausula Séptima del Contrato de
Fideicomiso (la “Tercera Llamada de Capital™).

Asimismo, hacemos referencia a la actualizacion del Titulo de Emision de los Certificados
Bursatiles en sustitucion del suscrito con fecha 9 de noviembre de 2018 (el “Titulo”).

Al respecto, hemos asesorado al Fideicomitente y Administrador como abogados externos con
relacion a la Actualizacion de la Inscripeion de los Certificados Bursatiles en el RNV a cargo de esa
H. Comisioén Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”).A efecto de emitir la presente opinion para
dar cumplimiento a lo previsto en el Articulo 85, fraccion IV de la Ley del Mercado de Valores
(“LMV?), en relacion con el Articulo 87, fraccion Il de la LMV vy el Articulo 2, fraccion h) de las
Disposiciones, expedidas por la CNBV, hemos revisado la documentacion e informacion legal
elaborada y proporcionada a nosotros por el Fideicomitente y demas participantes en la operacion,
misma que se sefiala mas adelante, y sostenido reuniones con miembros de éstos, por lo que nos



hemos apoyado para las cuestiones de hecho en dicha informacion y/o en las declaraciones de los
mismos.

Para la emision de la presente opinion, hemos revisado los documentos que se detallan a
continuacion:

1. Testimonio de la poliza nimero 3,160 de fecha 9 de septiembre de 2016, otorgada ante
la fe del Lic. Fernando A. Barrita Chagoya, Corredor Publico No. 8 de la Ciudad de México, inscrita
en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México con fecha 12 de
septiembre de 2016 bajo el folio mercantil electronico numero 563368-1, en la que se hace constar la
constitucion del Fideicomitente y Administrador, asi como el otorgamiento de poderes a favor de los
sefores Alberto Moreno Ruiz Esparza y Carlos Miguel Mendoza Valencia.

2. Copia certificada de la escritura publica nimero 157,391, de fecha 23 de febrero de
1994, otorgada ante la fe del Lic. Jos¢ Antonio Manzanero Escutia, Notario Publico No. 138 de
Meéxico, Distrito Federal, e inscrita con el folio mercantil nimero 187201 del Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal el dia 18 de mayo de 1994, en la cual consta la
constitucion del Fiduciario.

3. Copia certificada de la escritura publica numero 15,781 de fecha 17 de julio de 2008,
otorgada ante la fe del Lic. Antonio Velarde Violante, Notario Publico No. 164 de la Ciudad de
México, actuando como suplente en el protocolo a cargo del Lic. Fernando Davila Rebollar, Notario
Publico No. 235 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad del Comercio
de la Ciudad de México bajo el folio mercantil con fecha 4 de noviembre del 2008 bajo el folio
mercantil 187,201, en la que se hace constar la compulsa de estatutos del Fiduciario;

4. Copia certificada de la escritura publica numero 29,179 de fecha 13 de junio de 2013,
otorgada ante la fe del Lic. Fernando Davila Rebollar Notario Publico No. 235 de la Ciudad de
Meéxico, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad del Comercio de la Ciudad de México el dia 9
de julio de 2013 bajo el folio mercantil 187,201; en la que consta la ampliacion de poderes por parte
del Fiduciario en favor de Pedro Izquierdo Rueda en su caracter de delegado fiduciario de forma
mancomunada, con facultad para suscribir titulos de crédito;

5. Copia certificada de la escritura publica numero 16,517 de fecha 21 de febrero de
2007, otorgada ante la fe del Licenciado José Antonio Manzanero Escutia, Notario Piblico nimero
138 de la Ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México en
el folio mercantil nimero 187,201* con fecha 28 de marzo de 2007, en la que consta la designacion
por parte del Fiduciario de Luis Fernando Turcott Rios como delegado fiduciario de forma
mancomunada, con facultad para suscribir titulos de crédito;

6. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 43,255 de fecha 17 de enero de 2018,
otorgada ante la fe del Lic. Fernando Davila Rebollar, Notario Publico numero 235 del Distrito
Federal, hoy Ciudad de México, e inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México
bajo el folio mercantil numero 187201%*, en la que consta la designacion por parte del Fiduciario de
Luis Felipe Pérez Ordofiez y Luis Said Rajme Lopez como delegados fiduciarios de forma
mancomunada, con facultad para suscribir titulos de crédito;



7. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 48,170 de fecha 17 de noviembre de
2016, otorgada ante la fe del Lic. Miguel Angel Espindola Bustillos, Notario Piiblico nimero 120 de
la Ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México en el folio
mercantil nimero 187201* con fecha 10 de enero de 2017, en la que consta la designacioén por parte
del Fiduciario de Talina Ximena Mora Rojas como delegada fiduciaria de forma mancomunada, con
facultad para suscribir titulos de crédito;

8. Copia certificada de la escritura publica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008,
otorgada ante la fe del Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico numero 243 del Distrito
Federal, inscrita en el folio mercantil nimero 384235-1 del Registro Publico de Comercio del Distrito
Federal, con fecha 25 de julio de 2008, por virtud de la cual se hace constar la constitucion del
Representante Comun;

0. Copia certificada de la escritura publica nimero 111,339, de fecha 23 de abril de 2014,
otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Publico nimero 121 del Distrito
Federal, inscrita en el folio mercantil 384235* del Registro Publico de Comercio del Distrito Federal,
con fecha 23 de abril de 2014, por virtud del cual se aprueba la fusion entre CIBanco, S.A., Institucion
de Banca Multiple y The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Mtltiple;

10. Copia certificada de la escritura publica nimero 115,472, de fecha 21 de noviembre de
2014, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Pblico niimero 121 del Distrito
Federal, inscrita en el folio mercantil 384235* del Registro Publico de Comercio del Distrito Federal,
con fecha 16 de enero de 2015, por virtud del cual se reforma en su totalidad los estatutos sociales del
Representante Comun;

11. Copia certificada de la escritura publica numero 118,737, de fecha 14 de mayo de
2015, otorgada ante la fe del Lic. Amando Mastachi Aguario, Notario Publico nimero 121 del Distrito
Federal, inscrita en el folio mercantil 384235* del Registro Publico de Comercio del Distrito Federal,
con fecha 10 de julio de 2015, por virtud del cual se hace constar el otorgamiento de poderes que
realiza el Representante Comtn en favor de Ricardo Antonio Rangel Fernandez MacGregor, Patricia
Flores Milchorena, Modnica Sarabia Jiménez Labora Sarabia y Cristina Reus Medina, otorgando
facultad para suscribir titulos de crédito de forma mancomunada;

12. Original del Contrato de Fideicomiso irrevocable emisor de Certificados Bursatiles
celebrado entre el Fideicomitente y Administrador; el Fideicomisario en Segundo Lugar; el

Fiduciario; y con la comparecencia del Representante Comun,;

13. Proyecto del Titulo de Emision de los Certificados Bursatiles (el “Titulo™);

14. Aviso con Fines Informativos relativo a la Actualizacion de la Inscripcion y la Tercera
Llamada de Capital;
15. Instruccion al Fiduciario emitida por el Administrador del Fideicomiso de fecha 30 de

marzo de 2020, a fin de realizar la tercera Emision Subsecuente derivada de la Tercera Llamada de
Capital.



16. Alcance a la Instruccion al Fiduciario emitida por el Administrador del Fideicomiso de
fecha 15 de abril de 2020, a fin de realizar la tercera Emision Subsecuente derivada de la Tercera
Llamada de Capital.

Los documentos mencionados en los puntos 1 a 16 anteriores se denominan en su conjunto,
los “Documentos”.

Nuestra opinion ha sido prepara con base en dichos Documentos, mismos que nos han sido
proporcionados por las partes de la Operacion. No hemos hecho investigacion independiente de
ningun tipo, ni en los registros publicos a efecto de verificar la veracidad de la documentacion que nos
fue proporcionada o de otros aspectos no expresamente sefialados en la presente opinion. Por lo
anterior, hemos asumido lo siguiente: (i) que todas las firmas que constan en los originales o copias
autorizadas de los Documentos son legitimas; (ii) que los Documentos que nos han sido facilitados
son auténticos y no han sido novados, cancelados o modificados con posterioridad; (iii) que los
documentos que hemos revisado como proyectos seran celebraron en términos substancialmente
similares en los que nos han sido presentados, y (iv) que no existen circunstancias de hecho que no
nos hayan sido reveladas y que pudieran afectar las opiniones aqui expresadas.

Asimismo, hemos asumido, sin investigacion independiente alguna o verificacion de cualquier
tipo:

i. Que los documentos citados, excluyendo el Titulo que ampara los Certificados
Bursatiles, han sido debidamente autorizados y firmados y, en su caso, inscritos en los
registros que corresponda;

ii. Que los poderes, facultades y atribuciones de las personas designadas por el Fiduciario,
Fideicomitente, Administrador y Representante Comun para la suscripcion y firma de
los Documentos relacionados con la Actualizacion de la Inscripcion, no han sido
revocados, limitados, o de cualquier otra forma modificados;

Con base en los Documentos y consideraciones anteriormente descritas, y las limitaciones que
mas adelante se indican, manifestamos a esa H. Comision que a nuestro leal saber y entender:

A. El Fiduciario se encuentra debidamente constituido de conformidad con las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos, y sus delegados fiduciarios, los sefiores Pedro Izquierdo Rueda, Luis
Fernando Turcott Rios, Luis Felipe Pérez Ordofniez, Luis Said Rajme Lopez y Talina Ximena Mora
Rojas, cuentan con los poderes necesarios a ser ejercidos de forma mancomunada, para la suscripcion
y firma del Titulo; asi como de aquellos otros Documentos relacionados con la Actualizacion de la
Inscripcion;

B. El Fideicomitente y el Administrador se encuentran debidamente constituidos de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos y sus representantes legales, el sefior
Carlos Miguel Mendoza Valencia, cuenta con los poderes necesarios para la suscripcion y firma de
aquellos otros Documentos relacionados con la Actualizacion de la Inscripcion de forma individual,

C. El Representante Comun se encuentra debidamente constituido de conformidad con las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos y sus representantes legales, Ricardo Antonio Rangel
Fernandez MacGregor, Patricia Flores Milchorena, Moénica Jiménez Labora Sarabia y Cristina Reus



Medina, cuentan con los poderes necesarios para la suscripcion y firma del Titulo, asi como de
aquellos otros Documentos relacionados con la Actualizacion de la Inscripcion; en el entendido que
los poderes podran ser ejercidos de acuerdo con las politicas internas del Representante Comun, y en
todo caso se ejerceran de manera mancomunada por dos apoderados.

D. El Contrato de Fideicomiso fue celebrado con fecha 19 de octubre de 2016, por lo que
el Patrimonio del Fideicomiso se encuentra debidamente constituido y constituye un contrato vélido
juridicamente y exigible entre sus partes;

E. El Patrimonio del Fideicomiso estd y estara compuesto(a) por la Aportacion Inicial;
(b) por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emision Inicial de los
Certificados Bursatiles; (¢) por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de las
Emisiones Subsecuentes de los Certificados Bursatiles; (d) por los Compromisos Totales de los
Tenedores; (e) Por los titulos representativos del capital social (y en general cualquier titulo que
represente la participacion del Fideicomiso) de las Empresas Promovidas, y en su caso, de los
Vehiculos Intermedios, que el Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones; (f) otros titulos
convertibles en acciones (u otros derechos similares) representativas del capital social de las Empresas
Promovidas, asi como por los derechos que a su favor se establezcan en los Contratos de Inversion y
en los Contratos de Desinversion; (g) cualesquiera recursos y demas activos, bienes o derechos que
reciba el Fiduciario como resultado de las Inversiones que realice en términos del Contrato de
Fideicomiso, o como consecuencia de una Desinversion de las mismas; (h) por los Flujos y todas y
cada una de las cantidades que de tiempo en tiempo sean depositadas en las Cuentas del Fideicomiso;
(i) por los rendimientos, recursos, cantidades liquidas o efectivo derivado de las Inversiones
Permitidas en que se invierta el Efectivo Fideicomitido; y (j) por las demds cantidades, bienes,
obligaciones y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por cualquier
concepto de conformidad con el Fideicomiso, documentos relacionados y los accesorios, frutos
productos y/o rendimientos derivados de los mismos; en el entendido que, lo anterior se basa en la
revision de los documentos, pero no se realizé una verificacion de la existencia de los activos que
forman y formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso.

F. Toda vez que el Titulo que ampara los Certificados Bursatiles en sustitucion del que
actualmente se encuentra depositado, sera suscrito por los representantes del Fiduciario y del
Representante Comun, quienes en nuestra opinion cuentan con las facultades suficientes al efecto, y
que la CNBYV realice la Actualizacion de la Inscripcion en el RNV, los Certificados Bursatiles son
validos juridicamente y exigibles en contra del Fiduciario, en los términos de su contrato constitutivo
y de los propios Certificados Bursatiles.

G. Toda vez que la Instruccion emitida el 30 de marzo de 2020 por Discovery Americas
Capital, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Administrador del Fideicomiso, fue girada al Fiduciario
el 30 de marzo de 2020, a fin de realizar la tercera Emision Subsecuente derivada de la tercera
Llamada de Capital, es valida juridicamente y exigible en contra del Fiduciario.

H. Toda vez que el Alcance a la Instruccion emitida el 15 de abril de 2020 por Discovery
Americas Capital, S. de R.L. de C.V., en su caracter de Administrador del Fideicomiso, fue girada al
Fiduciario el 15 de abril de 2020, a fin de realizar la tercera Emision Subsecuente derivada de la
tercera Llamada de Capital, es vélida juridicamente y exigible en contra del Fiduciario.



I

En la fecha de emision de la presente opinion legal, en el Fideicomiso no existen

Deudores Relevantes; y

J.

No existen otros terceros obligados respecto con el Fideicomiso o con los Tenedores

de los Certificados Bursatiles, distintos del Fiduciario.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones:

ii.

iii.

Conforme a lo establecido en el Titulo de Emision, el pago de los Certificados
Bursatiles se encuentra limitado a la existencia de activos en el Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, en el entendido que los Certificados
podran no generar rendimiento alguno;

El contenido de la presente opinion legal se limita a la legalidad, validez y exigibilidad
de los actos y contratos a ser celebrados para la Actualizacion de la Inscripcion que la
misma se refiere, por lo que no versa sobre la existencia de los activos, bienes y
derechos cedidos al Patrimonio del Fideicomiso, toda vez que dicha existencia no fue
investigada ni verificada dentro de la revision legal llevada a cabo, la cual tnicamente
incluye la revision de los actos juridicos; y

El contenido de esta opinidn se limita a cuestiones de derecho aplicables en México en
vigor a la fecha de la misma. Por lo anterior, esta opiniébn no incluye ni expresa
ninguna consideracion, comentario o criterio regido por leyes distintas a las aplicables
en México a la fecha de la presente.

Atenfs

Basila AbqgA

/
Luis Fernagndo@®errallonga Kaim



Ciudad de México, a 14 de abril de 2020.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero.

Ref: Discovery Americas Capital, S.
de R.L.de C.V.

Estimados sefores,

En relacion con la tercera actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores (el “RNV”) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con
clave de pizarra “DAIVCK 16” (los “Certificados” o los “Certificados Bursatiles”) (la
“Actualizacion de la Inscripcion”), a los que se refieren los Articulos 61, 62, 63, 63 Bis 1,
fraccion I, 64, 64 Bis, 64 Bis 1 y 64 Bis 2 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV?), el articulo
7 fraccion VI de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores (las “Disposiciones’), expedidas por la Comisioén
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”); emitidos por Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, (el “Fiduciario”), en su caracter de Fiduciario en ¢l
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo niime
F/2872, denominado “DAIV”, celebrado con fecha 19 de octubre de 2016 por el Fiduciari,
Discovery Americas Capital, S, de R.L. de C.V., como Fideicomitente (el “Fideicomitente
Administrador”), Discovery Americas Associates 1V, L.P., como Fideicomisario en Segun
Lugar (el “Fideicomisario en Segundo Lugar”), y con la comparecencia de CI Banco, S.Al,
Institucion de Banca Multiple, como Representante Comun de los Tenedores (el “Representan
Comin”), la cual tendrd por objeto la realizacion de una Emision Subsecuente derivada de
Tercera Llamada de Capital a ser realizada por el Fiduciario en términos de la Clausula Sépti
del Contrato de Fideicomiso (la “Tercera Llamada de Capital™); y a efecto de dar cumplimienfo
al Articulo 87 de las Disposiciones, manifestamos bajo protesta de decir verdad lo siguiente:

I. Nuestro consentimiento para proporcionar a la CNBV cualquier informacién qde
esta requiera a fin de verificar nuestra independencia respecto del Fiduciario, del Fideicomitente y
del Administrador;

I1. Nos obligamos a conservar fisicamente o a través de medios electromagnéticos y
por un periodo no inferior a 5 (cinco) afios, en nuestras oficinas, toda la documentacion,



informacion y demas elementos de juicio utilizados para elaborar la opinion legal y a
proporcionarla a la CNBV; y

III.  Nuestro consentimiento para que se incluya en el Aviso con Fines Informativos
respectivo, la Opinidon Legal, asi como cualquier otra informacion legal cuya fuente provenga de
la misma.

Lo anterior, en el entendido de que previamente a la inclusigfi de la informacion, el

licenciado en derecho la verifique.
mente, /
sades,/S

Atent:
Basila Abg




CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO. EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL
“DAIVCK 167

52,433,986 (CINCUENTA Y DOS MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA Y TRES MIL
NOVECIENTOS OCHENTA Y SEIS) CERTIFICADOS BURSATILES ~ FIDUCIARIOS = DE
DESARROLLO SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL, AL PORTADOR, EMITIDOS BAJO EL
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL POR BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO EN EL FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE
DESARROLLO NUMERO F/2872,DENOMINADO “DAIV”

POR UN MONTO TOTAL DE
$2,217,770,125.00 (DOS MIL DOSCIENTOS DIECISIETE MILLONES SETECIENTOS SETENTA MIL
CIENTO VEINTICINCO PESOS 00/100 M.N.)
Ciudad de México, a 24 de abril de 2020

MONTO MAXIMO DE LA EMISION DE HASTA $4.500.000.000.00 (CUATRO MIL QUINIENTOS
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Banco Invex. S.A.. Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, (¢! “Fiduciario™) fiduciario en ¢l
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo F/2872
de fecha 19 de octubre de 2016 (¢l “Contrato de Fideicomiso™), pagara las distribuciones que ¢n st €aso s¢
generen, mismas que seran calculadas con basc cn las reglas de distribucion que se incluyen en el presente
Titulo, y cn todo caso hasta donde bastey alcance clPatrimonio del Fideicomiso, por la cmision de 52,433,986
(cincuenta y dos millones cuatrocientos treinta y tres mil novecientos ochenta y scis) certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo al amparo de este Titulo (los “Certificados Bursatiles”), sin expresion de valor
nominal, al portador, cuya emisién inicial fueautorizada porla CNBV mediante oficio No. 153/106041/2016
de fecha 19 de octubre de 2016 mismos que han sido registrados en cl Registro Na cional de Valores bajo cl
ntimero 2362-1.80-2016-019; cuya primera actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacionalde Valores.
derivada de la primera Emision Subsecuente realizada por el Fiduciario, fue autorizada porla CNBV mediante
oficio No. 153/11608/2018 de fecha 5 de abril de 2018, quedado inscritos bajo el No. 2362-1.80-2018-058;
cuya segunda actualizacion de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores. derivada dc la scgunda
Emision Subsccuente realizada por cl Fiduciario, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No.
153/12452/2018 de fecha 31 de octubre de 201 8, quedado inscritos bajo ¢l No. 2362-1.80-2018-080: y cuya
tercera actualizacion de su inscripcion en ¢! Registro Nacional de Valores, derivada de la tercera Emisién
Subsccuente realizada por el Fiduciario. fue autorizada porla CNBV mediante oficio No. 153/12311/2020 de
fecha 15 de abril de 2020, quedado inscritos bajo ¢l No. 2362-1.80-2020-1 32 ¢n los términos que masadclante
s¢ indican y de conformidad conlos articulos 61,62, 63, 64, 68 y demasaplicables de la Ley del Mercado de
Valores.

El presente Titulo se emite para su depbsito en administraciénen S.D. Indevallnstitucion para el Deposito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha
institucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadasa las instituciones para eldepdsito
de valores, aplicables a los Certificados Bursatiles y que de conformidad con la legislacion aplicable deberin
ser cjercidas por dichas instituciones para cl deposito de valores, sin mayor responsabilidad para ¢l Indevalque
la establecida para las instituciones para el deposito de valores en la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™).

Asimismo, el presente Titulo de conformidad con lo dispuesto por ¢l Articulo 64 de la LMV, se mantendid
depositado en el Indevalhasta la Fecha de Vencimicnto, por lo que, en ningan caso.al cfectuarcualquier pago
durante la vigencia de la Emision, dara jugaralretiro delpresente Titulo, salvo lo dispucsto por ¢l parrafo cuaito
del Asticulo 282 de la LMV y demas disposiciones aplicables.

Los Certificados Bursatilesamparados porelpresente Titulo han sido emitidos de conformidad con los términos
del Contrato de Fideicomiso, celebrado por Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., actuando como
fideicomitente y administrador, Banco Invex,S.A, Institucion de Banca Mltiple, Invex Grupo Financiero. en
<u caracter de Fiduciario, Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, como representante comun de los



tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante Comun™ y los “Tenedores”, respectivamente),
con la comparecencia de Discovery Americas Associates [V, L.P., como fideicomisario en segundo lugar.

La presente Emision delos Certificados Bursatiles ha sido realizada con base en el Acta de Emision, por lo que,
en lo no previsto expresamente en el presente Titulo, se estara a lo dispuesto en el Acta de Emision; cn ¢l
entendido que, ¢n caso de discrepancia entre ambos documentos, prevalecerd lo cstablecido en ¢l prescnte
Titulo.

En la Fecha de Emisién Inicial Jos Tenedores estaran obligados a realizar la Aportacion Minima de Capital
mediante la suscripcion y pago de los Certificados Bursatiles Originales porel 20% del Monto Méaximo de la
Emision, es decir, por $900,000,000.00 {novecientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Fines del Fideicomiso

Los Fines del Fideicomiso son los siguientes: A. Que ¢l Fiduciario reciba, conserve, mantenga y cn su
oportunidad, enajene la propiedad de los bienes y derechos que conforman ¢l Patrimonio de! Fidcicomiso y
distribuya y administre los recursos obtenidos por dichas ventas, derivado de la Emisién y Colocacién o por
cualquier otra causa, cn cada una de las Cuentas de conformidad con lo establecido en ¢l Contrato de
Fideicomiso; B. Que el Fiduciario constituya (y, de ser aplicable, incremente o reconstituya) la Reserva para
Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, y abra, administrc y mantenga abicrtas, a su
nombre, las Cuentas de conformidad con lo previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso y cualqu ier otra cuenta que
sca necesaria para cumplir con los fines del Contrato de Fideicomiso; C. Que el Fiduciario realice la Emisién
y Colocacion de los Certificados Bursatiles, su inscripcion en ¢l RNV, su listado en la BMV y el depésito del
Titulo que los represente en Indeval, conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya por escrito
el Comité Técnico, y efectlie los pagos que se establecen en el Titulo que ampare los mismos, asi como que el
Fiduciario realice (i) la Emision Inicial, (ii) las Llamadas de Capital, y (iii) las Emisiones Subsecuentes. asi
comotodoslosactos que serelacionen con lo anterior,de conformidad con las instrucciones escritas del Comité
Técnico, o en su caso por la Asamblea de Tenedores, asi como del Administrador, tratandose de las Emisiones
Subsecuentes, y lo previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso, incluyendo la suscripcién de los documentos, la
solicitud y obtenciénde la CNBV, la BMV y cualquier otra Autoridad de autorizacionesy cualquier otro acto
que resulte necesario para lo aqui previsto. De igual manera, queel Fiduciario presente toda la informaciony
lleve a cabo todoslos actosy gestiones y celebre y firme aquellos documentos necesarios o convenientes pata
mantencrel registro de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la BMV y, cuando sca necesario,
lleve a cabo el canjedel Titulo; D. Que en términos de la LMV y demésdisposiciones aplicables. ¢l Fiduciario
suscriba los documentos y realice los actos necesarios a fin de llevar a cabo la Emisién y Colocacion de los
Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitar, ¢l Acta de Emision, el Titulo que amparc los Certificados
Bursatiles, el Contrato de Colocacion, y solicite y obtenga dela CNBV, la BMV y cualquier otra Autoridad, las
autorizaciones necesarias para llevarlas a cabo,asicomo el registro de los Certificados Bursatiles en ¢l RNV,
su listado enla BMV y el deposito del Titulo anteel Indeval De igual manera, que el Fiduciario presente toda
la informacion y lleve a cabo todoslosactos, gestiones, celebracion y firma de aquellos documentos necesarios
o convenientes para mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV, su listado en la BMV, vy,
cuando sea procedente, el canje del Titulo respectivo; E. Que el Fiduciario, previa instruccién por escrito del
Comit¢ Técnico, celebre con ¢l Intermediario Colocadorcl Contrato de Colocacion correspondiente confonme
a los términos y condiciones que al cfecto le instruya, y cumpla con las obligaciones previstas cn ¢l mismo,
siempre queeste no contravenga cn ningln sentido los términos dispuestos bajo el Contrato de Fideicomiso ni
los fines convenidos en el mismo; F. Conforme a los Contratos de Inversion, llevar a cabo Inversiones cn las
EmpresasPromovidas; en el entendido que, salvo porlas Inversiones Permitidas, en ningin caso el Fideicomiso
invertird en valores inscritos cn el RNV o listados en cualquier bolsa, directa o indirectamente; G. Que cl
Fiduciario otorgue al Administrador un poder general, de conformidad con ¢l Anexo “A” vy la Clausul
Vigésima Octava del Contrato de Fideicomiso, para que éste realice las Inversiones, asi como las
Desinversiones en las Empresas Promovidas, y celebre los Contratos de Inversion vy los Contratos de
Desinversion en nombre y por cuenta del Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso: en el
entendido que, el Administrador estara sujeto a que previo a la realizacién de las Inversiones y/o
Desinversiones, se obtenga la aprobacion delComité Técnico cuando éstas represen ten menos del 20% (veinte
por ciento) del Monto Maximo de la Emisidn, y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores cuando ks
Inversiones y Desinversiones representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Méximo de la Emision,



en amboscasos considerando, en su caso,los compromisos de las Llamadas de Capital, con independencia de
que dichas Inversiones o Desinversiones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un periodo de 18
(dieciocho) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudicran considerarse
como una sola; H. Que el Fiduciario, por instrucciones del Administrador, celebre los Contratosde Inversiony
los Contratos de Desinversion y cumpla con los términos y condiciones previstos en los mismos y cuando

proceda, los modifique y/o los de por terminados; en ¢l entendido que, el Fiduciario estard sujcto a que previo
a la celebracion de los Contratosde Inversion y Contratos de Desinversion correspondientes, se obtenga (i) fa
aprobacion del Comité Técnico cuando las Inversiones y/o Desinversiones represcnten menos del 20% (veinte
por ciento) del Monto Maximo de la Emision, (ii) previa aprobaciondela Asamblea de Tenedores cuando (a)
las Inversiones y/o Desinversiones representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Maximo de la
Emision , o (b) la Inversion o adquisicién que pretenda realizarse sea con personas que se ubiquen en al menos
uno de los dos supuestos siguientes: (x) aquellasrelacionadasrespecto a Discovery y las Empresas Promovidas
sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como del Administrador, o bien, W)
que representen un conflicto de interés; en cualquiera de los casos anteriores, considerando, en su caso. los
compromisos de inversién de las Llamadas de Capital, con independencia de que dichas Inversiones o
Desinversiones se ejecuten de manera simultinea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho) meses contados a

partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudicran considerarse como una sola: I. Que cl
Fiduciario nvierta el Efective Fideicomitido depositado en las Cuentas cn Inversiones Permitidas de
conformidad con lo establecido cn la Clausula Décima Tercera del Contrato de Fideicomiso; J. Que mediante
la subcontratacion de los mismos, o de cualquicr otra manera preste a cualquier Empresas Promovida, aquellos
scrvicios necesarios para la operacidn y funcionamiento de los mismos (incluyendo servicios de asesoria)y
facturar o emitir los comprobantes respectivos, trasladando en forma expresa y por separado, en su caso, ¢l
impuesto al valor agregado respectivo. Cualesquiera recursos que ¢l Fiduciario reciba en concepto de dichos
servicios y/o porla repercusion queel Fiduciario realice a cualquier Empresa Promovida de gastos incurridos
para su beneficio (excluyendo impuestos, en particularel impuesto alvaloragregado) se consideraran “recursos
fiduciarios adicionales” para todos los propasitos del Contrato de Fideicomiso; K. Que el Fiduciario contmate
al Auditor Extemo y, en su caso, lo sustituya de conformidad con las instrucciones por escrito que al efecto
cmita ¢l Comit¢ Técnico otorgadas en una sesion en la que los miembros designados por ¢l Administrador que
no sean Miembros Independientes, sc abstengan de votarrespecto de dicho punto; L. Que ¢l Fiduciario contrate
al Valuador Independiente autorizado para efectos de lo dispuesto en la Clausula Vigésima Scgunda dcl
Contrato dc Fideicomiso y, en su caso, lo sustituya en cualquicr momento de acuerdo con los términos
establecidos en este Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones porescrito que alefecto emita el Comité
Técnico, otorgadas en una sesion en la que los miembros designados por ¢l Administrador que no sean
Micmbros Independientes, se abstengan de votar respecto de dicho punto; M. Que el Fiduciario pague, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, todas las obligaciones a su cargo de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, incluyendo, de forma cnunciativa, mas no limita tiva, ¢l pago
de las cantidades adeudadas a los Tenedores de conformidad con el Titulo que ampare Certificados Bursatiles,
los Gastosde Emision y Colocacion, los Gastosde Mantenimiento y los Gastos de Inversion, y que lleve a cabo
las operaciones cambiarias, que en su caso sean necesarias para liquidardichos conceptos; N. Que el Fiduciario
preparey proporcione toda aquella informacion relevante relacionada con el Fideicomiso, que de conformidad
con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica de Emisora s, el Reglamento Interiorde la BMV y
las demas disposiciones aplicables, deba entregar a las Autoridades, a la BMV, al Comité Técnico, al
Representante Comun. a los Tenedores, a los Proveedores de Precios y al Valuador Independiente, a travésde
los medios establecidos para tal cfecto y dentro de los plazosprevistos en las mismas disposiciones, asi como
toda informacién que le sea solicitada o deba entregar de conformidad con el Fideicomiso: asi como que el
Fiduciario preparc y presente las declaraciones fiscales aplicables en base a la  informacion que el
Administrador estd obligado a proporcionarle al Fiduciario en términos del Fideicomiso y de conformidad con

la legislacién aplicable,asicomo quelleve a cabo todos los actos tales como cualesquicra retenciones aplicabks
y la emision de constanciasy registros, que sean necesarios para cumplircon las leyes fiscales aplicables durante
la vigencia del Fideicomiso; O. Que el Fiduciario, previas instrucciones por escrito del Comité Técnico o del
Administrador, segiin corresponda en términos del Fideicomiso, tome las deméas acciones o lleve a cabo los
actos necesarios para el adecuado cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo. sin limitar, la

celebracion de cualquier otro contrato o convenio, y el retiro y depésito de cualquier cantidad en las Cuentas,
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; P. Que el Fiduciario otorgue los poderes
generales o especiales que se requieran para la consecucion de los Fines del Fideicom iso o para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, la Clausula
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Vigésima Octava siguiente y los términos establecidos en el Anexo “A” del mismo, en el entendido de que el
Fiduciario no podra otorgar poderes con facultades de dominio; Q. Que el Fiduciario contrate con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionc alRepresentante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comin
en ¢l cumplimiento de sus obligaciones, segliin le sca instruido por escrito por el Representante Comin, en
términos de lo establecido en la Scccion 19.2 del Contrato de Fideicomiso; R._Que una vez concluida la vigencia
del Contrato de Fideicomiso y que sc¢ hayan cubierto todas las cantidades pagaderas bajo los Certificados
Bursatiles, ¢l Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio
del Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo cstablecido en este Contrato de Fideicomiso y dé por
extinguido el Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente y a su vez este iltimo al Fiduciario, de ser aplicable, el
finiquito masamplio que en su derecho corresponda; S. Que en lo no previsto en el Contrato de Fideicomiso,
el Fiduciario lleve a cabo o suscriba todos los actos que sean necesarios para el debido cumplimiento de los
Fines del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones que reciba del Comité Técnico; T. En términos
generales, que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otra accion que sea necesaria o conveniente para satisfacer
o cumplir los Fines del Fideicomiso, las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso y cualquicr otro documento
celebrado por el Fiduciario en cumplimicnto del mismo, y las disposiciones legales aplicables.

El Fideicomitente reconoce que ¢l Fiduciario no estara obligado a realizar acto alguno en contravencion a este
Fideicomiso o a la legislacion aplicable a la materia. Asimismo, las Partes acuerdan que cl Fiduciario no sera
responsable por aquellos actos que realice en seguimiento de las instrucciones que por escrito ¢l Comité
Técnico, ¢l Administrador y/o la Asamblea de Tenedores, segiin sca ¢l caso, le entregue conformea lo previsto
en ¢l Contrato de Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en la Clausula Octava del Contrato, el Fideicomiso podra suscribir y adquirir
los titulos de capitalde Vehiculos Intermediosy, en general, participaren el capitalsocialy en la administracion
de éstos. Asimismo, el Fideicomiso se podra constituir como obligado solidario de los Vehiculos Intermedios
respecto de cualquier Empresa Promovida, previa autorizacién del Comité Técnico y de la Asamblea de
Tenedores, segun cl porcentaje que la operacion correspondiente represente del Patrimonio del Fideicomiso

1. Fideicomisarios Conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario
en Segundo Lugar.

2. Fideicomisariosen Conjuntamente, los Tenedores y, en caso de ser aplicable, Discovery
Primer Lugar Americas Associates IV, L.P. (o cualquiera de sus Afiliadas que cumph
con el Compromiso de Discovery) querealice aportaciones al Fideicomiso
en cumplimiento del Compromiso de Discovery, respecto de las
cantidades que tengan derecho a recibir y demas dercchos a su favor
establecidos de conformidad con el Titulo y el Contrato de Fideicomiso.

3. Fideicomisarioen Discovery Americas Associates 1V, L.P. o cualesquiera entidades o

Segundo Lugar vehiculos a ser constituidos por Discovery, o cualquiera de sus Afiliadas,
con la intencién de recibir las Distribuciones provenientes del
Fideicomiso. que le correspondan alFideicomisario cn Segundo Lugar; en
los porcentajes que dicho Fideicomisario en Segundo Lugar instruya al
Fiduciario mediante instruccién irrevocable, respecto a las cantidades que
tenga derecho a recibir conforme a lo establecido en ¢l Contrato de
Fideicomiso, o sus causahabientes o cesionarios.

4. Fideicomitente Discovery Americas Capital,S. de R.L. de C.V.

5. Fiduciario Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, o sus sucesores, cesionarios o cualquicr otra persona que o
sustituya.




6. Nimero de Certificados | 9,000,000 (nueve millones).
Bursatiles en Ja Emision
Inicial
7. Nimero de Certificados 137996,280 (trece millones novecientos noventa y seis mil doscientos
Bursatiles de Ia Primera | ochenta).
Emision Subsecuente
8. Numero de Certificados 19,998,784 (diecinueve millones novecientos noventa y ocho mil
Bursatiles de 1a Segunda | setecientos ochenta y cuatro).
Emision Subsecuente
9. Niamero de Certificados | 9,438,922 (nucve millones cuatrocientos treinta v ocho mil novecicntos
Bursatiles de Ia Tercera veintidos).
Emision Subsecuente
10. Namero Total de 52,433,986 (cincuenta y dos millones cuatrocientos treinta y tres mil
Certificados Bursatiles noveceicntos ochenta y seis).
en circulacion
(considerando la
Emision Inicial, la
Primera Emision
Subsecuente, la Segunda
Emisiéon Subsecuente y
Ia Tercera Emision
subsecuente)
11. Monto de Ia Emision $900,000,000.00 (novecicntos millones de Pesos 00/100 M .N.),
Inicial
12. Monto de la Primera $699.814,000.00 (seiscientos noventa y nueve millones ochocientos
Emision Subsecuente catorce mil Pesos 00/100 M.N.).
13. Monto de 1a Segunda $499.,969.600.00 (cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos
Emision Subsecuente sesenta y nueve mil seiscientos Pesos 00/100 M.N.).
14. Monto de ia Tercera $117,986,525.00 (ciento diecisiete millones novecientos ochenta y seis
Emisién Subsecuente mil quinientos veinticinco Pesos 00/100 M.N.).
15. Monto Total emitido $2.217,770,125.00 (dos mil doscientos diccisictc millones setecientos
(considerando la setenta mil ciento veinticinco Pesos 00/100 M.N.).
Emision Inicial, Ia
Primera Emisiéon
Subsecuente, la Segunda
Emisién Subsecuente y
Ia Tercera Emision
Subsecuente)
16. Denominacion Pesos moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.
17. Precio de Colocacién de $1006.00 (cien Pesos 00/100 M.N.).

los Certificados
Bursatiles Originales




18.

Precio de suscripeion de
Jos Certificados
Bursatiles de la Primera
Llamada de Capital

$50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M. N.).

19.

Precio de suscripcion de
los Certificados
Bursatiles de la Segunda
Llamada de Capital

$25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.)

20.

Precio de suscripcion de
los Certificados
Bursatiles de 1a Tercera
Liamada de Capital

$12.50 (doce Pesos 50/ l’()() M.N.).

21.

Fecha de Emision Inicial

21 de octubre de 2016.

22.

Fecha de la Primera
Emision Subsecuente

18 de abrilde 2018.

23.

Fecha de la Segunda
Emision Subsecuente

09 de noviembrede 2018.

24,

Fecha de la Tercera
Emision Subsecuente

24 de abrlde 2020.

. Lugar de Emision

Ciudad de México.

26.

Vigencia de los
Certificados y Fecha de
Vencimiento

La Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles es el 21 de octubre
de 2026 (la “Fecha de Vencimiento™), en ¢l entendido que, si dicho dia
no ¢s un Dia Habil, entonces la Fecha de Vencimiento sera el Dia Habil
inmediato siguiente.

El plazo dec vigencia de los Certificados Bursatiles es de 3652 (tres mil
seiscientos cincucnta y dos) dias, lo que equivale aproximadamente a 10
(dicz) anos,en el cntendido que las prémmogas podrin ser aprobadas por
periodos de | (un) afio cada unoy hasta un maximo de 3 (tres) prérrogas,
de conformidad con la Clausula Vigésima Quinta del Contrato de
Fideicomiso: en el entendido que, en caso de prémrogas. se debera realizar
el canje del presente titulo en Indeval,con al menos 3 (tres) Dias Habiles
de anticipacion a la Fecha de Vencimiento original, y se debera solicitar a
la CNBYV la actualizacion de la inscripeion delos Certificadosen el RNV.

27.

Tipo de Valor

Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo, a los que se refieren los
Articulos 61,62, 63,63 Bis | fracciéon I, 64, 64 Bis, 64 Bis 1y 64 Bis 2
dela LMV, y el Articulo 7, fraccién VI de la Circular Unica de Emisoras
y la disposicion 4.007.03 del Reglamento Interior de la BMV, a ser
emitidos por ¢l Fiduciario bajo el mecanismo de Llamadas de Capital
conformea lo establecido en la Clausula Séptima del Fideicomiso, ¢l Acta
de Emision, la LMV, la Circular Unica de Emisorasy demasdisposiciones
aplicables, a ser inscritos en el RNV y listados en la BMV. Los
Certificados Bursatiles son titulos al portador que son emitidos sin
expresion de valor nominal.




28. Derechos que otorganles
Certificados Bursatiles a
sus Tenedores

Los Certificados Burséatiles otorgan a sus Tenedores los siguientes
derechos de conformidad con las fracciones 1 y 11T del articulo 63 de la
Ley del Mercado de Valores: (i) el derecho a una parte de los frutos.
rendimientos y, en su caso, al valor residual de los bienes o derechos
afectos con esc propésito en el Fideicomiso; (ii) ¢l derecho a una parte del
producto que resulte de la venta de los bienes o derechos que formen el
patrimonio Fidcicomitido; y (iii) a participar cn una parte de los flujos o
rendimientos dc los bicnes o derechos o de la venta de bienes o derechos
que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, hasta clvalor residual
de los mismos.

29. Lugar y Ferma de Pago

Todos los pagos en ecfectivo que deban realizarse a los Tencdores de
conformidad con lo previsto en el presente Titulo, durante la vigencia de
los Certificados Bursétiles, y toda vez que S.D. Indevallnstitucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), tendrd la custodia y
administracién del titulo que ampare la Emision de los Certificados
Bursatiles, los mismos s¢ efectuarin mediante transferencia clectronka a
través de Indeval, en su domicilio, en esta Ciudad de México. cn Pasco
de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc,C.P. 06500, Ciudad
de México, o en, o en cualquicr otro domicilio que dé a conocer, ¢n caso
de modificarla direccion de sus oficinas.

Los pagos que se realicen se haran contra la entrega de constancias que
para talefecto emita Indevalo contra la entrega del Titulo cuando se trate
de ultima Distribucion.

30. Destino de los Recursos

En la Fecha de Emisidon, el Fiduciario debera depositar, administrar y
distribuir los recursos obtenidos con la Emisidn y Colocacion en la Cuenta
General, y realizar los siguientes depositos y pagos en el orden que sc
cstablece a continuacion:

A. Gastos de Emision y Colocacién: En la Fecha de
Emision Inicial y en cada Fecha de Emision Subsccuente, o tan pronto
como sca posible después de la misma, el Fiduciario debera pagar los
Gastos de Emision y Colocacion con cargo al Monto Total, y debed
fondear las Cuentas con los Recursos Netos con las cantidades que por
escrito le instruya ¢l Administrador; en el entendido que los recursos que
sean neccsarios para cubrir dichos Gastos de Emision y Colocacion
deberan depositarse en la Cuenta de Administracion antes de sercrogados,
con la finahdad de que los montos mencionados se adicionen almonto que
sirva de base para el calculo de la Distribucion Preferente a los
Fideicomisarios en Primer Lugar.

B. Reserva para Gastos: En la Fecha de Emision Inicial,
o tan pronto como sca posiblc después de la misma, asi como en cada
Fecha de Emision Subsecuente, ¢l Fiduciario debera fondeary constituir
o reconstituir dentro de la Cuenta General, la Reserva para Gastos
conforme a la cantidad que al efecto le instruya el Administrador; cn el
cntendido que el Administrador, con base en su experiencia y tomando cn
cuenta los Gastos de Mantenimiento y cualesquiera otros que considere
ncecesario, instruird al Fiduciario para que constituya la Reserva para
Gastos con las cantidades que considere razonables. En cualquier
momento en que los recursos depositados en la Reserva para Gastos
resulten inferiores a la cantidad sefialada en el Giltimo Reporte de Gastos
de Mantenimiento, el Comité Técnico podra determinar la cantidad de




Intereses de las Inversiones Permitidas depositadosen las Cuentas que
deberan ser transferidos a fin de restituir la Reserva para Gastos.

Asimismo, en cualquier momento en que los recursos depositados en la
Reserva para Gastos sean insuficientes para pagar Gastos de
Mantenimiento, ¢! Fiduciario podrd utilizar, en su caso. los recursos
depositados en la Reserva para Gastos Adicionales, y en su defecto los
Intereses de las Inversiones Permitidas depositados en las Cuentas, que
sean neccsarios para hacerfrente alpago, con prelacion a la realizacion de
cualquier Inversion, Distribucion y/o reembolso. conforme a las
mstrucciones del Administrador .

C. Reserva para Gastos Adicionales: En cada fecha en
quccl Fideicomiso reciba recursos de Desinversioncs, ¢l Fiduciario deberd
depositar los recursos, provenientes de dichas Desinversiones quc scan
necesarios para pagar Gastos de Mantenimiento, en la Reserva para Gastos
Adicionales conforme a las instruccioncs del Administrador; cn cl
entendido que el Administrador, con base en su experiencia y tomando en
cuenta los Gastos de Mantenimiento y cualesquiera otros que considere
necesatio, instruird al Fiduciario para que constituya la Reserva pama
Gastos Adicionales con las cantidades que considere razonables.

D. Reserva para Gastos de Asesoria Independiente: En
la Fecha de Emision Inicial, o tan pronto como sea posible después de la
misma, el Fiduciario deberd fondear y constituir dentro de la Cuenta
General, la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, para lo cual
deberd depositar la cantidad de $10°000,000.00 M.N. (diez milloncs dc
Pesos 00/100 Moncda Nacional).

E. Cuenta de Administracion: El Fiduciario deber
depositaren la Cuenta de Administracién: (i) durante el Periodo Inicial,
(a) los recursos que sean nececsarios para pagar los Gastos dc Emision y
Colocacion; (b) después de haberconstituido la Reserva para Gastosy la
Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, los recursos remaunentes
del Monto Total que, en las Fechas de Depdsito, sefiale el Administrador
pararealizarlasInversionesy pagarGastos de Inversidn, y (c) los recursos
provenientes de la Reserva para Gastos que, de tiempo en tiempo. sean
requeridos para pagar Gastos de Mantenimiento; y (ii) una vez concluido
¢l Periodo Inicial, (a) los rccursos que scan nccesarios para pagar los
Gastos de Emision y Colocacion de las Emisiones Subsccuentcs, (b)
después de haber reconstituido la Reserva para Gastos. los recursos
recibidos con motivo de las Llamadasde Capital precisamente en ias
Fechas de Emision Subsecuentes, y (¢) los recursos provenientes de la
Reserva para Gastos que, de tiempo en tiempo, scan requeridos para pagar
Gastos de Mantenimiento; y en ambos casos el Fiduciario ministrara
aquellos recursos que ¢l Administrador le solicite de tiempo en ticmpo cn
la cuenta bancaria que élmismo le indique, mismos que seran utilizados
durante el Periodo de Inversion para realizarlas Inversiones.

F. Gastos de Inversion: Con cargo a la Cuenta de
Administracion, el Fiduciario deberd cubrir los Gastos de Inversién, de
conformidad con las instrucciones que al cfecto le proporcione cl
Administrador, incluyendo la Comisién de Administracién.

G. Gastos de Mantenimiento: Con los recursos
depositados en la Rescrva para Gastos, y una vez agotados, con los
recursos de la Reserva para Gastos Adicionales, ¢l Fiduciario deber
cubrir los Gastos de Mantenimiento en los términos y con la periodicidad
que hubiere convenido con los participantesen la operacion tratandose de




honorarios y comisiones, con lo dispuesto en los contratos
comrespondientes tratandose del pago de los Seguros de Responsabilidad
Profesional y con lo dispuesto en las disposiciones aplicables tratandose
dc impucstos y cuotasa la CNBV, BMV ¢ Indeval En ¢l entendido que
los Gastos de Mantenimicento que provengan de la Reserva para Gastos se
deberdn depositar en la Cuenta de Administracion antes de ser erogados.
con la finalidad de que los montos mencionados sc tomen en cucnta para
cl calculo de la Distribucidn Preferente a los Fideicomisarios en Primer
Lugar.

31. Fechas de Pago

Significa cualquiera de las siguientes fechasen las que el Fiduciario deba
pagarcl Efectivo Distribuible a los Tenedores conforme al Contrato de
Fideicomiso: (i) ¢l scgundo Dia Habil siguiente a cualquicr Fecha de
Calculo, (if) el Dia Habil que el Fiduciario, por instruccioncs dcl
Administrador, scfiale como talde contformidad con la Seccién 12.2y 124
del Contrato de Fideicomiso, y/o (iii) la Fecha de Vencimicnto, en cl
entendido quc si cualquiera de dichos diasno es un Dia Hébil, entonces la
“Fecha de Pago™ serd el Dia Habil inmediato siguicnte.

32. Monto Maximo de la
Emision

$4,500,000,000.00 (cuatro mil quinicntos millones de Pesos 00/100
MN.).

33. Aportacién Minima de
Capital

En la Fecha de Emision Iniciallos Tenedores deberan suscribir y pagarecl
numero de Certificados Bursatiles Originales cstablecido en ¢l Acta de
Emision, por un monto totalestablecido en dicho instrumento, mismos que
representan el 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién,
y por la mera suscripcion de los Certificados Bursatiles, estaran

‘comprometidos a lo siguiente: (i) pagar el valor de suscripcion de los

Certificados Bursatiles Originales c¢n la Fecha de Emision Inicial (la
“Aportacién Minima de Capital™), el cual debera representar el 20%
(veinte por ciento) del Compromiso Totalde cada Tencdor; y (i) asumir
la  obligaciébn de realizar Contribuciones  Adicionales  (dichas
Contribuciones Adicionales, en conjunto con la Aportacion Minima de
Capital, el “Compromiso Total”); lo antcrior bajo el mecanismo de
Llamadasdc Capitalque se describe masadelanteen la Clausula Séptima
del Fideicomiso y conformea la Circular Unica de Emisoras.

34. Llamadas de Capital

De conformidad con los articulos 62,63, 63 Bis | fraccion I, 64, 64 Bis,
64 Bis 1,64 Bis 2y 68 de la LMV y en los términos y condiciones que cn
su momento instruya el Administrador, mismos que deberdn ajustarse a lo
previsto en ¢l Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision, ¢l Fiduciario
colocard, sujeto a la actualizacion de su inscripcién cn ¢l RNV,
Certificados Subsecuentes en cada fecha en que sc lleve a cabo una
Emision Subsecuente conforme almecanismo de Llamadas de Capital, sin
que sea necesario consentimiento alguno de los Tenedores, la celebracién
deuna Asamblea de Tenedores o la modificacion del Acta de Emision para
lievar a cabo la Llamada de Capital; en el entendido que, el Fiduciario no
podra llevara cabo Emisiones Subsecuentes cuyo monto acumula do, junto
clmonto dela Emision Inicial, sea mayoral Monto Méximo de la Emision.

Ll Fiduciario deberd solicitar a la CNBV la actualizacién de la inscripcion
de los Certificados en ¢l RNV con anterioridad a la Llamada de Capital
correspondiente, en témminos del Articulo 14, fraccién I tercer parrafo de
la Circular Unica de Emisoras, a fin dec contar con dicha actualizacién
antes de que se lleve a cabo la Emision Subsecuente correspondiente. Al
solicitar la actualizacion de la inscripcion en el RNV, el Fiduciario deberd




presentar a la CNBV un aviso con fines informativos que contenga las
caracteristicas de la Llamada de Capital de que se trate. Asimismo, al
momento de solicitar a la CNBV la actualizacidon dela inscripcion de los
Certificados en ¢l RNV, sc debera solicitar a la BMV la actualizacién del
registro de los Certificados Bursatiles cn dicha institucion.

Por otro lado, el Fiduciario debera canjearel Titulo en Indeval, sin que sea
necesaria la aprobacion del Comité Téenico o de la Asamblea de
Tenedores, y dicho Titulo debera modificarse inicamente para actualizar
el nimero de Certificados Bursatiles que amparard, pero los demas
términos y condiciones no podran sermodificados, incluyendo, sin limitar,
la Fecha de Vencimicnto, clave de pizamra y Fecha de Emision Inicial; en
el entendido que, ¢l proyecto del Titulo a ser depositado en sustitucion del
anterior, debera ser presentado en Indevala mastardaren la Fecha Limite
de Suscripcion correspondiente.

Adicionalmentc,a mastardarel Dia Habilanterior a que el Administrador
entregue al Fiduciario una Instruccién de Llamada de Capital, (i) el
Comité Técnico debera reunirse para aprobar el Destino de los Recursos
obtenidos con cada Llamada de Capital, esto ultimo solamente cuando
sean al menosigual o mayoresal 3% (cinco por ciento) pero menores al
20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision, o (ii) la
Asamblea de Tenedores para aprobarel Destino de los Recursos obtenidos
con cada Llamada de Capital, cuando scan almenosiguales o mayoresal
20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision, en cuyo caso
no sera necesaria adicionalmente la aprobacion de la Asamblea de
Tencdores a que se¢ refiere el inciso D. dec la Scccién 19.3.3 del
Fideicomiso.

Durante ¢l Periodo de Inversion, el Fiduciario, con la instruccion del
Administrador, podra rcalizar Llamadas de Capitala los Tenedores con la
finalidad de que realicen Contribuciones Adicionales que seran utilizadas
por el Fiduciario para los propositos que el Administrador determine. que
podran ser, (i) la realizacion de Inversiones, (ii) el pago de Gastos de
Mantenimiento y Gastosde Inversion (incluyendo el fondeo de la Reserva
para Gastos), y (iii) la realizacion de Inversiones Adicionales: en el
entendido que, el Fiduciario no tendra derecho a efectuar Llamadas de
Capitaluna vez concluido el Periodo de Tnversion, salvo en los supucstos
de excepcibn que masadelante se indican.

Una vez que sc haya llevado a cabo el pago de los Certificados
Subsecuentes por parte de los Tenedores, ¢l Fiduciario entregard los
mismos a los Tenedores, con la finalidad de reflejar su Contribucion
Adicional.

Los recursos obtenidos de las Contribuciones Adicionales se depositaran
en la Cuenta General para scr aplicados conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

35. Procedimiento para las
Llamadas de Capital

Previo a la realizacién de una Llamada de Capital, con al menos 16
(dieciséis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Emision
Subsecuente, ¢l Administrador deberd entregar al Fiduciario y al
Representante Comun una Instruccién de Llamadade Capital, que deberd
inchuir, cuando menos, la siguiente informacion: (i) el numero de Llamada
de Capital; (ii) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la Fecha Limite
de Suscripcion y la Fecha de Emision Subsecuente; (iii) el Monto
Adicional Requerido, cn el cntendido que, la suma dc los Montos
Adicionales Requeridos, y ¢l resto de los Montos Adicionales Requeridos
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como resultado de Llamadas de Capital anteriores, no debera exceder el
Compromiso Total de cada Tenedor; (iv) el nimero de Certificados
Bursatiles correspondientes a la Emisién Subsecuente, (v} la Fecha de
Contribucion Adicional, misma que debera coincidir con la Fecha de
Emision Subsccuente; (vi) ¢l precio de colocacion de cada Certificado
Subsecuente; (vii) ¢l Compromiso por Certificado que cada Tenedor
deberd suscribir y pagar por cada Certificado Bursatil en circulacion del
que sea titular antes de la Emision Subsecuente; (viii) ¢l Destino dc los
Recursos; y (ix) cl estimado de los Gastos de Emision y Colocacion
relacionados con la Llamada de Capital; lo anterior mediante el registro
que debera llevarel Fiduciario conforme a la presente seccién y la Seccidn
2.7 del Acta de Emision.

El Fiduciario, con al menos 15 (quince) Dias habiles de anticipaciona la
Fecha de Contribucion Adicional, debera notificar a los Tenedores sobie
la Llamada de Capital correspondiente, mediante la publicacion del
anuncio respectivo a través de EMISNET, mismo que debera incluir la
informacién mencionada en ¢l parrafo anterior. El Fiduciario dcberd
entregar copia de dicho anuncio al Indeval, a la BMV y a la CNBV por
escrito o por los medios que estos determinen y al Representante Comin
a mas tardar ¢l siguiente dia al que se realice la Llamada de Capital
correspondiente, en ¢l entendido que dicha Llamadade Capitaldeberd ser
anunciada nucvamente en EMISNET cada 2 (dos) Dias Habiles contados
a partir de la primera notificacién y hasta la Fecha Limite de Suscripeion.

Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro
especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea titular de
Certificados Bursétiles en términos de la legislacion aplicable. (i) deber
ofrecer suscribir, mediante notificacion a Indeval, a mas tardaralcierre de
operacionesde Indevalen la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados
Subsecuentes que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de
Capitalen base al Compromiso por Certificado correspondiente alnimero
de Certificados Bursatiles de los que sea titularal cierre de operaciones de
la Fecha dc Registro, y (ii) deberd pagar, por conducto de Indeval. dichos
Certificados Subsecuentes en la Fecha de Contribucion Adicional: en el
entendido que, el nimero de Certificados Subsecuentes que cada Tenedor
deberd ofrecer suscribir y pagar. se determinard multiplicando cl
Compromiso por Certificado por el niimero de Certificados Bursatiles de
los que sea titular dicho Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de
Registro, redondcado alentero inferior mas proximo, en el entendido, que
en caso de que cl nimero de Certificados Bursatiles que le corresponda
suscribir y pagara un Tenedor en la Fecha de Emisidén Subsecuente sca
menora | (uno), el nimero de Certificados Bursatiles gue debera suscribir
y pagarsera | (uno).

El Fiduciario unicamente emitira los Certificados Bursatiles que los
Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de
Suscripcion y hayan pagado efectivamente en la Fecha de Emision
Subsecuente (0 aquellos que se hayan suscrito y pagado dentro dclPeriodo
de Cura). Sélo tendran derccho a suscribir los Centificados Bursatiles que
se emitan cn una Emisién Subsecuente, los Tenedores de Certificados
Bursatiles con base en el Compromiso por Certificado comrespondiente al
numero de Certificados Bursatiles de los que sea titular en la Fecha de
Registro. La suscripcion se considerara realizada en la fecha en que sc
lleve a cabo la Emision Subsecuente y se haya pagado la Contribucion
Adicional. En caso que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados
Subsecuentes que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcidn,




se vera sujeto a la dilucion punitiva que se describe en la Seccion 7.7.2 del
Fideicomiso.

Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona
que adquiera Certificados Bursatiles en o con posterioridad a la Fecha Ex-
Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra
derecho a suscribir y pagarlos Certificados Subsecuentes que se emitan
en la Emision Subsccuente correspondicnte y, como consccuenci,
también se verd sujcta a la dilucidn punitiva que se describe en la Scecién
7.7.2 del Fidcicomiso. Por otro lado, el Tencdor que transficra
Certificados Bursatiles en o con posterionidad a la Fecha Ex-Derecho,
podra ofrecer suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los
Certificados Subsecuentes que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base en ¢l Compromiso por Certificado
correspondiente al nimero de Certificados Bursatiles de los que era titular
en dicha Fecha Ex-Derecho, auin si en la fecha de la Emision Subsecuente
ya no es titular de los mismos.

En caso de que alcierre de operacionesdela Fecha Limite de Suscripcion
el Fiduciario no hubiere recibido evidencia de las 6rdenes de suscripeidn
cnviadas a Indeval, correspondicntes a los Certificados Bursatiles a ser
emitidos ¢n la Emision Subsccuente correspondicnte, ¢l Fiduciario (i)
deberd modificar la Llamada de Capital mediante la promoga a la Fecha
Limitc de Suscripcion por un plazo de 2 (dos) Dias Habiles (dicha
modificacion, una “Prérrega de Llamada de Capital™), y ademas (ii)
podra modificar la Llamada dc Capitalo emitir una nueva Llamada de
Capitalde conformidad conlasinstrucciones del Administrador, cn ambos
casos debiendo hacer el anuncio respectivo a través de EMISNET y
entregando un aviso por escrito a Indeval,a la BMV y a la CNBV
notificdndole dicha prorroga o modificacion a la Llamada de Capital
respectiva (incluyendo, de ser el caso cualquier modificacion a la Fecha
de Contribucién Adicional respectiva) a mas tardar antes del inicio de
operaciones del Dia Habil mmediato siguiente a dicha Fecha Limite de
Suscripciéon. La nucva Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso,
con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se
establecen en la presente Scecidn, incluyendo sin limitacion, los tiempos
con que la misma deba realizarse salvo que la inica modificacion de dicha
Liamada de Capital sca la Prérroga dc Llamada de Capital y, por
consiguiente, la Fecha de Emision Subsecucnte.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior,el Fiduciario, previa
instruccion del Administrador, podra otorgar un periodo de 3 (tres) Dias
Habiles signientes a la Fecha de Emision Subsecuente (el “Periodo de
Cura™), para que cualquier Tenedor que haya ofrecido suscribir la
totalidad de los Certificados Bursatiles que le haya correspondido suscribir
conforme a la Llamadade Capitalen la Fecha Limite de Suscripcién, pero
haya incumplido con el pago de la Contribucién Adicional en la Fecha de
Emisién Subsecuente correspondiente, pague dicha Contribucién
Adicional. Para efectos de lo anterior, cualquier Tenedor que haya
ofrecido suscribir pero no haya pagado su Contribucion Adicional en la
Fecha de Emision Subsccuente, pagara, en adicidon al precio de los
Certificados correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al
precio de los Certificados cotrespondientes, una tasa de interés anual
cquivalentc al resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a un plazo de hasta 28 (vcintiocho) dias
naturales, que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion el Dia Habil inmediato anterior a la original Fecha de




Emision Subsecuente, por el nimero de dias naturales transcurridos a
partir del Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisién Subsecuente original
v, en sucaso,hasta la Fecha de Emision Subsecuente prorrogada, que sera
el tercer Dia Habil siguiente a la Fecha de Emisiéon Subsecuente original
(en el entendido que ¢l calculo de la penalidad sc efectuara utilizando cl
procedimiento dec dias naturales transcurridos, con divisor de 360
(trescientos sesenta) dias. Las cantidades recibidas por el Fideicomiso cn
concepto de penalidad en términos de lo anterior seran utilizadas para lo
siguiente: (i) en su caso,pagaral Fiduciario y al Administrador los gastos
debidamente comprobadoes incurridos durante el Periodo de Cura como
resultado def incumplimiento del Tenedor, y (ii) para aumentarlos montos
quc sc¢ encuentren depositadosen las Cuentas del Fideicomiso.

A mas tardarel Dia Habil siguiente a la Fecha de Emision Subsccuente
correspondiente, el Fiduciario debera notificar a los Tenedores sobre el
inicio del Periodo de Cura, mediante la publicacién delanuncio respectivo
a través de EMISNET. El Fiduciario deberd entregar copia de dicho
anuncio allndeval, por escrito en la misma fecha cn la que se publique ¢n
EMISNET, ala CNBV, ala BMVy al Representante Comuin a mas tardar
el siguiente Dia Habilal que se realice la notificacion correspondiente: en
cl entendido de que al finalizar el Periodo de Cura, ¢l Fiduciario emitira
unnucvo Titulo y canjeard cltitulo depositado inicialmente en fa Fecha de
Emision Subsecuente respectiva, con la finalidad de que diche Titulo
refleje inclusive los Certificados efcctivamente suscritos y pagados por
los Tenedores al finalizar ¢l Peniodo de Cura. Derivado de lo anterior, ¢l
Fiduciario transferitd a través de Indeval el nimero de Certificados
Bursatiles de la Emision Subsecuente que corresponda, a aquellos
Tenedores que cfectivamente pagaron las cantidades scialadas cn cste
parrafo, como resultado del Pertodo de Cura referido.

Indevalno intervendra en el calculo de las penalidades aplicables en el
Periodo de Cura contenido en el presente apartado.

El Fiduciario deberd mantener,con la asistencia y con la informacion que
lc proporcione el Administrador, unregistro en el que conste ¢l monto de
las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado de la
Emisién Inicial y de cada Emision Subsecuente por cada Tenedor, los
Compromisos Restantes de los Tenedores, ¢l namero de Certificados
Bursatiles que correspondid emitir en cada Emision Subsecuente que se
hubiera rcalizado a esa fecha, y ¢l Compromiso por Certificado
correspondientc a cada Certificado Bursatil en circulacién para cada
Emision Subsecuente que se hubicra realizado a esa fecha.,

El Fiduciario no podrd realizar Llamadas de Capital después de que
termine el Periodo de Inversion, salvo por lo previsto a continuacion:

A. Se podranrealizar Llamadasde Capital para fondcaria
Reserva para Gastosy pagar Gastos de Mantenimicnto;y

B. Se podran realizar Llamadas de Capital durante los 2
(dos) afios siguientes a la fecha en que haya terminado el Periodo de
Inversion para cumplir compromisos de inversién asumidos durante el
Periodo de Inversion, asi como Inversiones Adicionales y pagarGastos de
Inversion relacionados con las mismas, siempre y cuando, para dichas
Inversiones Adicionales, se cuente con la aprobacion del Comit¢ Téenico
o de la Asamblea dc Tenedores, scgin el porcentaje que representen,
considerando el monto de la Inversidn original.




Los Certificados Bursatiles que se emitan en la Fecha de Emision Inicial,
serdan ofrecidos para su suscripcion a un precio de $100.00 (cien Pesos
00/100})cada uno,y se considerara que cada Tenedoraporta $100.00 (cien
Pesos 00/100) al Fideicomiso por cada Certificado Bursatil que adquicm
en la Fecha de Emisidn Inicial. En virtud de lo anterior, ¢l nimero de
Certificados Originales a emitirse en la Emision Inicial serd igual almonto
a ser emitido dividido entre 100 (cien mil).

El nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia emitir ¢n una
Emision Subsecuente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas, se determinard
utilizando la siguiente formula (en el entendido que ¢l numero de
Certificados Subsecuentes que efectivamente sc emitan en una Emision
Subsecuente podra ser ajustado para reflejar el monto que haya sido
efectivamente suscrito en la Fecha Limite de Suscripcidén correspondiente,
y que dicho ajusteno afectara los calculos siguientes):

X; = 2 (vy/100)

Donde:

X= al nimero de Certificados Bursatiles que corresponderia
emitir en la Emision Subsecuente correspondiente,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiera
correspondido suscribir conforme a las Llamadas de
Capitalprevias a la fecha de cdleulo respectiva

Y; = almontodela Emision Subsccuente correspondiente

i = alnimcro de Llamada de Capitalcorrespondiente

El precio a pagarporCertificado Bursatil cn cada Emision Subsecucnte s¢
determinara utilizando la siguiente formula:

P, = Y;/Xj
Donde:
i= al precio por Certificado Bursatil en la Emision

Subsecuente correspondiente; en ¢l entendido que, para
calcular P; se utilizaran hasta dicz puntos decimales

El ntmero de Certificados Bursatiles a ser ecmitidos en una Emisién
Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado Bursatil
delquesea titular en la Fecha de Registro correspondiente, sc determinard
por el Administrador utilizando la siguiente formula:

X;
¢ =
i
2 Xj-1
j=1
Donde:




C= al Compromiso por Certificado

Lo anterior en el entendido que, el nimero de Certificados Bursatiles que
deberd ofrecer suscribir y pagara cada Tenedor se determinard
multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el namero de
Certificados Bursatiles delos que sea titular dicho Tenedoren la Fecha de
Registro, redondeado alentero inferior masproximo, en el entendido, que
en caso de que el niimero de Certificados Bursatiles que le corresponda
suscribir y pagara un Tenedor en la Fecha de Emisién Subsecuente sea
menora 1 (uno), el numero de Certificados Bursatiles que debera suscribir
y pagarsera 1 (uno).

Dec manera ilustrativa, a contmuacion se desarrollan las formulas para
determinar el Compromiso por Certificado para la primera, la scgunda y
la tercera Llamada de Capital:

1. En la primera Llamada de Capital, ¢l Compromiso por
Certificado se determinara utilizando la siguiente formula:
X1
Cy =
Xo
Donde:
X1= al nlimero de Certificados Bursatiles que corresponderia

emitir respecto de la primera Llamada de Capital
Xo= alniimero de Certificados Bursatiles correspondientesa

la Emision Inicial

2. En la segunda Llamada dc Capital, ¢l Compromiso por
Certificado se determinara utilizando la siguiente férmula:
X2
Cy =
Xp+ X4
Donde:
Xy= alnimero de Certificados Bursatiles que corresponderia

emitir respecto de la segunda Llamada de Capital
asumicndo que todos los Tencdores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubiena
correspondido suscribir conformea la primera Llamada

de Capital
3. En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se
determinara utilizando la siguicnte férmula:
X3
C3 -
Xo+ X1+ X3




Donde:

X3= alnamero de Certificados Bursétiles que corresponderia

emitir respecto de la tercer Llamada de Capital,
asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados Bursatiles que les hubicra
correspondido suscribir conforme a la primera y
segunda Llamadasde Capital

El monto de la aportacion que realice cada Tencdor al Fideicomiso sera
igual al monto que resulte de multiplicar ¢l namero de Certificados
Bursatiles que suscriba dicho Tenedor en la Emision Subsccucente
correspondiente, por ¢l precio por Certificado Bursatil de la Emision
Subsecuente correspondiente.

Los montos que reciba el Fiduciario respecto de la Emision Inicial y las
Emisiones Subsecucntes, seran recibidos en fa Cuenta General y estarin
sujetos a los procedimientos que se establecen en las Clausulas Décima
Primera y Décima Segunda del Fideicomiso.

Los calculos descritos en los parafos anteriores seran realizados por el
Administrador y este a su vez tendra quc notificar ¢l resultado de los
mismosal Fiduciario y al Representante Comin para su validacion, previo
alenvio de la instruccién que haré Hegar al Fiduciario para llevara cabo
la Llamada de Capital.

El Fiduciario, al dia siguiente de finalizado el plazo para acudir a la
Llamada de Capital, dcberd proporcionar a la CNBV, a la BMV y al
ptiblico en general, la informacion establecida en el Art. 35 Bis dc la
Circular Unica de Emisoras.

En cuanto a los sistemas de administracion de efectivo para ¢l manejo de
los recursos de la Emisidén Inicial v de las Emisionces Subsecuentes, los
montos que reciba cl Fiduciario respecto de la Emision Inicial y las
Emisiones Subsecuentes de los Certificados Bursatiles seran recibidos en
la Cuenta Gencraly estaran sujetasa los procedimientos que se establecen
en las Clausulas Décimo Primera, Décimo Segunda y Décimo Tercera del
Contrato de Fideicomiso.

36. Consecuencias para los

Tenedores que
incumplan con las
Llamadas de Capital.

Conforme al mecanismo de Llamadas de Capital descrito en la Clausul
Séptima del Fideicomiso, si un Tenedor existente no suscribe y paga los
Certificados Bursatiles que se emitan en una Emision Subsecuente
conforme a una Llamada de Capital, se vera sujeto a una dilucion punitiva,
ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd
proporcional al namero de Certificados Bursatiles que tendréa después de
la Emision Subsccuente respecto de la cual no suscribid y pagd
Certificados Bursatiles conforme a su Compromiso por Certificado. En
otraspalabras,clporcentaje que representen los Certificados Bursatiles de
los que sca titular antes de la Emisién Subsecuente respecto de los
Certificados Bursatiles en circulacién después de la Emision Subsecuente,
disminuira mas alla del monto proporcional que debia haberaportado al
Fideicomiso respecto de la Emisidon Subsccuente conforme a su
Compromiso por Certificado, y la parte proporcional acrccentard en
beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados
Bursatiles que se emitieron en la Emisién Subsecuente. Dicha dilucion
punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y
beneficio incrementalpara los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada
en lo siguiente:




A. En las Distribuciones a los Tenedores que realice el
Fiduciario conforme a la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso, y
cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto
de los Certificados Bursatiles (incluyendo Efcctivo Excedente), ya que
dichas Distribuciones a los Tenedores y pagossc realizaran con bascen ¢l
nimero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento en quc se
lleven a cabo;

B. En los dercchos de votocn las Asambleasdc Tenedores
y otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las
resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman, y los derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores se cjercen, con basc cn el
namero de Certificados Bursatiles en circulacion al momento que sc
realicen las Asambleas de Tencdores o cn ¢l momento en quc s¢ ¢jerzan
dichos derechos;

C. En los derechios para designary mantener la designacion
de miembros del Comité Técnico, toda vez que dichos derechos se
calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion
almomento de designacion o en el momento en que se vaya a celebraruna
sesion del Comité Téenico; y

D. En ¢l derecho a suscribir Centificados Bursatiles que se
emitan en Emisiones Subsecuentes, ya que dicho derecho se basa en el
numero de Certificados Bursatiles de los que sea titular cada Tenedor en
la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el nimero de Centificados Bursatiles que adquirié
dicho Tenedor respecto de la Emision Inicial.

De conformidad con lo descrito en la presente Seccién, cxiste la
posibilidad de que uno o més Tencdores no atiendan a las Llamadas de
Capital. Si alguno de los Tenedores no acude a una Llamada dc Capitaly
no paga los Certificados Subsecuentes que se coloquen en una Emision
Subsecuente conforme a su Compromiso Total, ¢l Fidcicomiso podrda
verse imposibilitado en cumplir con el plan de negocios, con las
obligaciones que adquiera en los térmmos del Fideicomiso y con el
Periodo de Inversidbn que se establece en el Prospecto, e incidir
negativamente cn la rentabilidad de los Certificados Bursatiles.
Adicionalmente, se podria perder la posibibdad de realizar la Inversion
correspondiente y el Fideicomiso podria tenerque pagarpenasy gastos al
respecto. Estos hechos constituyen un riesgo  adicional a aquellos
derivadosde las Inversiones que realice el Fideicomiso que sc establecen
en ¢l plan de negocios.

Ninguno de los Tencdores tendra la obligacion de suscribir y pagar
Certificados Subsecuentes por un monto mayoralCompromiso Totalque
haya adquirido a la Fecha de Emision Inicial En caso de que algin
Tenedor incumpla con el pago de una Contribucion Adicional, los
Certificados Subsecuentes que le corresponderian a dicho Tenedor seran
cancelados, sin que se genere una obligacion de los demds Tenedores de
adquirir dichos Certificados Subsecuentes,

Cualquier modificacion a las penas establecidas en la presente Seccion,
implicard la modificacion del Contrato de Fideicomiso y del Acta de
Emision, lo anterior sujeto a lo establecido en la Cladusula Vigésima Cuara
del Fideicomiso, es decir, mediante la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores, para lo cual se requerird del voto favorable de los Tencdores




que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan e
wrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los
cuales sean propietarios de Certificados, a proporcionar, al Fiduciarno, al
Representante Comun y al Administrador la documentacion necesara
para determinar st dicho Tenedor suscribié y pagd los Certificados que se
emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital.
Adicionalmente, el Dia Habil inmediato siguicntc a cada Fecha Limite de
Suscripeion. ¢l Fiduciaro deberd informara la CNBV, a la BMV vy al
publico inversionista a través de una publicacion en EMISNET, la
informacion sobre el resultado de la Llamadade Capitalrespectiva a dicha
Fecha Limite de Suscripcion, segiin lo establecido en el Fideicomiso.

37. Registro

El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacion que
le proporcione el Admimistrador, unregistro en el quc conste ¢l monto de
las aportaciones recibidas por el Fideicomiso como resultado dec la
Emisién Inicial y dec cada Emision Subsecuente, los Compromisos
Restantes de los Tenedores, el nimero de Certificados Bursatiles que
corresponda emitir en cada Emision Subsecuente que s¢ hubicra realizado
a esa fecha,y el Compromiso por Certificado correspondiente a cada
Certificado Bursatil en circulacion para cada Emision Subsecuente que se
hubiera realizado a esa fecha.

38. Reglas de Distribucion

El Efectivo Distribuible de cada Inversion en cada Fecha de Pago sera
determinado porel Administrador y notificado por escrito al Fiduciario y
al Representante Comin con una anticipacion dealmenos 12 (doce) Dias
Habilcs a la Fecha de Pago, de manera que el Fiduciario proceda a publicar
el aviso cormespondicnte con al menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacién a la Fecha de Pago de que sc tratca travésde EMISNET, a la
CNBV atravésdelSTIV-2 yalIndevalporescrito o a través de los medios
que éste determine, cn los casos en que sc realice pago alguno a los
Tencedores. En cl aviso que se entregue a Indevaldebera preverel importe
a ser distribuido a los Tenedores, asi como cualquicr dato para su cobro.

Sujeto a lo establecido en el parrafo anterior, los Flujos provenientes de
las Inversiones seran utilizados por ¢l Fiduciario de conformidad con s
mstrucciones del Administrador en el siguiente orden de prelacién:

A. Reserva de Gastos Adicionales. Primero. la totalidad
de los Flujos Netos deberan transferirse a la Reserva de
Gastos Adicionales segun las instrucciones del Comité
Técnico de conformidad con la Seccidn 11.1.]1 (la
“Reconstitucion de la Reserva de Gastos™).

B. Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de
Administracion. Segundo, la totalidad dc los Flujos
Brutos deberan ser pagados a los Fideicomisarios en
Primer Lugar, hasta que la suma de la totalidad de los
Flujos Brutos que sean distribuidos en términos del
presente parmafo, sea igual al 100% (cien por ciento) del
Monto Depositado en la Cuenta de Administracidon (el
“Reembolso del Monto Depositado en la Cuenta de
Administracion™).

Para efectosde claridad en el calculo del Reembolso del
Monto Depositado en la Cuenta de Administracion, se
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debera utilizar la siguiente formula para el caleulo
cotrespondiente:

Ry =min | Fy, Iy— Ky

N—-1 Te
N
+ Z (I, =R, — k) " )

n=1 n

Donde:

N = numero de dias naturales efectivamente
transcurridos durante la vigencia de la Emision hasta b
Fecha de Calculo de que se trate.

Rn 6 Ry = Efcctivo Distribuibic al dia N o n, scgin
corresponda.

Fn = Flujos Brutos comrespondiente al periodo N.

In o Ih = Monto transferido a la Cuenta de
Administracién en el dia N o n, segiin corresponda.

Kn o Ki = Monto transferido a la Cuenta de Montos No
Dispuestos en el dia N o n, segiin corresponda.

Ten 0 Teo= Tipo de Cambio en ¢l dia N o n, segin
corresponda.

Distribucion Preferente. Segundo, los Flujos Brutos
sobrantes después de pagadas las cantidades
establecidasenelinciso A anterior, deberan ser pagados
proporcionalmente a los Fideicomisarios cn Primer
Lugar hasta que la suma de los Flujos Brutos que sean
distribuidos bajo ecste inciso B, cquivalgan a un
rendimiento del 8% (ocho por ciento) anual compuesto
en Doélares sobre el Monto Depositado en la Cuenta de
Administracion (la “Distribucién Preferente™).

Para efectosde claridad en el calculo de la Distribucion
Preferente. se debera utilizar la siguiente formula par cf
calculo correspondiente:

Rpy = min <FN—RN,IN—RN——KN

N-1
+ z(lu - Rn - Kn - an)
n=1

N-n Tc
£ (1 + 75 « =2

CTl

Donde:




Rpn o Rpn = Distribucion Preferente a los Fideicomisar
Lugar distribuida en el dia N o n, segin corresponda.

r = 8%.

D. Distribucién no Preferente. Tercero, una vez pagadas
las cantidades descritasen los incisos B y C anteriores,
la totalidad de los Flujos Brutos deberan ser distribuidos
al Fideicomisario en Segundo Lugar, hasta quela suma
de los Flujos Brutos distribuidos conforme al presente
inciso D equivalganal 20% (veinte por ciento) de (i) la
totalidad de los Flujos Brutos distribuidos conforme el
inciso C anterior, mas (ii) la totalidad de los Flujos
Brutos que corresponderian al Fideicomisario en
Secgundo Lugar conforme cl presente inciso D (la
“Distribucién no Preferente™).

E. Distribucién Excedente. Cuarto, cualesquier otros
Flujos Brutos remanentes después de pagadas las
cantidades establecidas en los incisos B, C y D
anteriores, deberan ser  distribuidos a  los
Fideicomisarios en los porcentajes que se sefialan a
continuacion (la “Distribucién Excedente’):

i. Un monto equivalente al 80% (ochenta por
ciento) de los Flujos Brutos remanentes scra
pagado a los Fidcicomisarios en Primer Lugar,
y

ii. Un monto cquivalente al 20% (vcinte por
ciento) de los Flujos Bruto remancntes sera
pagado alFideicomisario en Segundo Lugar.

En caso quc se genere el derecho a recibir las Distribuciones  al
Fideicomisario en Segundo Lugar con anterioridad a la terminacion del
Periodo de Inversion, el 50% (cincuenta por ciento) de las cantidades que
correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar (salvo porlo que hace
a la Distribucién por Cambio de Administrador, misma que debera ser
pagada en términos de lo establecido en la Clausula Novena del
Fideicomiso), seran depositadas en la Cuenta del Fideicomisario en
Segundo Lugar, y el 50% (cincuenta por ciento) restante sera pagado al
Fideicomisario en Segundo Lugar. El 50% (cincuenta por ciento) que se
mantenga en la Cucnta del Fideicomisario en Segundo Lugar. scra
entregado a dicho Fideicomisario en Segundo Lugar dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la conclusién del Periodo de Inversion
una vez quc se confirme por el Administrador ¢l monto de las
Distribuciones al Fideicomisario en Scgundo Lugar considerando la
totalidad del Monto Depositado en la Cuenta de Administracién al Dia
Habil siguiente a la terminacion del Periodo de Inversion, junto con los
rendimientos que los tecursos comrespondientes produzcan desde el
surgimiento de la obligacién de pago, hasta la fecha de su pago al
Fideicomisario en Segundo Lugar. Las Distribuciones al Fideicomisario
en Segundo Lugar que se generen con posterioridad a la terminacion del
Periodo de Inversion seran pagadasalFideicomisario en Segundo Lugar,
sujeto a lo establecido en elpaira fo anterior, en la Fecha de Pago mmedata
siguiente a la fecha en que las mismas se generen.

Si ocurre un Evento de Sustitucion del Administrador, el 100% (cicn por
ciento) dc las cantidades que ¢l Fideicomisario en Segundo Lugar hubicre
tenido derecho a recibir conformea la Seccion 12.2 del Fideicomiso, seran




transferidasa la Cuenta de Distribuciones para ser tratadas como Efectivo
Distribuible Ginicamente a favordelos Tenedores

39.Obligaciones dc  Dar,
Hacer vy No Hacer del
Fiduciario frente y/¢ en
beneficio de los Tenedores

El Fiduciario llevard a cabo la emision de Certificados Bursatiles
exclusivamente en cumplimicnto de los fines del Fideicomiso con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso y no asume ninguna obligacion a titulo
individual con respecto al pago de los mismos. Las Partes en este acto
reconocen y aceptan que la actuacion del Fiduciario en la Emision y
Colocacion sera unicamente en su caracterde institucion fiduciaria.

El Fiduciario actuara en todo momento conforme a lo establecido en ¢l
Fideicomiso y la legislacion aplicable, dando cumplimiento a las
obligacioncs y cjercicndo las facultades que en clmismo se e otorgan a
fin de dar cumplimiento a los Fines decl Fidcicomiso previstos cn la
Clausula Sexta. Asimismo, debera actuar conforme a los demés
documentos que de acuerdo con clFideicomiso deba suscribir y confomme
a las instrucciones que reciba por escrito del Fideicomitente, del
Administrador, del Comité Técnico o del Representante comun, de
acucrdo a lo establecido en cl Fideicomiso.

El Fiduciario estara obligado a verificar la informacion y cantidades
proporcionadas por el Fideicomitente, Administrador y el Representante
Comin, incluyendo, sin limitar, aquella mcluida en los Reportes a cargo
del Administrador, y la relativa a los Flujos, como fuente de pago de los
Certificados.

El Fiduciario no sera responsable de:

A. Los actos que realice en cumplimiento a lo establecido
¢n ¢l Fidcicomiso.

B. Los actos que realice en cumplimiento de los contratos
y documentos que suscriba conformea lo previsto en el Fideicomiso.

C. Los actos que realice cn cumplimiento con o
establecido en las instrucciones recibidas, que se ajusten a lo previsto en
el Fideicomiso.

D. Los actos que rcalicc cn cumplimiento con lo
cstablecido en las instrucciones del Representante Comin, que sc ajusten
alo previsto en el Fideicomiso.

E. Cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo cn
aquellos casos en que dicha mora o incumplimiento derive de un
incumplimiento por parte del Fiduciario de las obligaciones establecidas
en el Fideicomiso.

F. Hechos, actos y omisiones directas del Representante
Comn, del Administrador, del Comité Técnico de la Asamblea de
Tenedores o de terceros que impidan el cumplmiento de los Fines del
Fideicomiso.

El Fiduciario podrd ser removido por acuerdo de la Asamblea de
Tenedores de conformidad con lo previsto en la Seccidn 193 dcl
Fideicomiso, para lo cualsc requerira del voto favorable delos Tenedorces
que representen ¢l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion en dicho momento en el entendido que dicha
remocién solo tendrd efectos a partir de la fecha en que un fiduciario
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.




40.0Obligaciones de Dar,
Hacer v No Hacer del
Fideicomitente y
Administrador frente y/o
en  beneficio de los
Tenedores

Ademiésdelas obligaciones enumeradasen el Contrato de Fideicomiso, el
Administrador debera:

A. Para la participacion del Fiduciario en las asambleas de
accionistas u organos equivalentes de las Empresas Promovidas, el
Administrador deberd instruir por escrito al Fiduciario para que, ¢n su
calidad de inversionista directo emita en cada ocasion las cartas poderen
las que designe a alguno de los Funcionarios Clave, o a fas personas que
¢stos designen, a actuaren nombre y representacion del Fideicomiso cn
dichos érganos, salvo que el Comité Técnico determine que ¢s necesama
la participacion de un representante distinto, en sesién cn la que los
micmbros designados por ¢! Administrador, que no califiquen como
Miembros Independientes, deberdn abstenerse de votarrespecto de dicho
punto del orden del dia. En caso de que ocurra un Evento de Sustitucion
del Administrador el Comité Técnico podra resolver sobre la revocacion
dc los podercs que el Fiduciario por instruccidn del Administrador haya
otorgado, y designar a nuevos apoderados del Fideicomiso, en una sesion
en la que los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes se abstendrin de votarrespecto de dicho punto.

B. Supervisar la gestion de las Empresas Promovidas, e
imnformar al respecto al Comité Técnico con copia al Representante
Comun.

C. Dar seguimiento a los reportes que se presenten cn cada
uno de los consejos de administracion (u o0rganos equivalentes) de las
Empresas Promovidas.

D. Utilizar para el cumplimiento de sus obligaciones bajo
el Fideicomiso, los servicios de abogados, contadores, bancos de
inversién, intcrmediarios y valuadores, entre otros, incluyendo, sin
limitacion, empresas Afiliadas del Administrador {cn este tltimo caso s¢
requerira de la aprobacion delComité Técnico por tratarse de operaciones
con Partes Relacionadas, otorgada en los términos previstos al cfecto en
el Fideicomiso) (los “Prestadores de Servicios”); en ¢l entendido que, los
pagos que deban hacerse con motivo de dichos servicios seran
considerados como Gastos de Inversion.

E. Nombrara los miembros que le correspondan dentro del
Comité Técnico y participar de dicha forma en la toma de decisiones de
dicho 6rgano. Asimismo, debera removerlos y sustituirlos de conformidad
con lo establecido en ¢l Fideicomiso cuando sea procedentic.

F. Lievar los registros contables de la Cuenta de
Administracion del Fideicomiso y proporcionar la informacion contabk
de la misma de mancra trimestralal Fiduciario, 20 (vente) diasnaturaks
antcriores alcierre de cada trimestre (o cada que éste se lo solicite cn fomma
razonable y por escrito) con copia para el Representante Comun. a cfecto
de que el Fiduciario integre la contabilidad del Fideicomiso y la
mformacion periddica que el Fiduciatio estd obligado a entregar a la
CNBV y a la BMV de manera trimestral.

G. Elaborar y entregar el Reporte de Inversiones, el
Reporte de Rendimientos y el Reporte de Gestion conforme a lo
establecido en la Seccion 20.1 del Fideicomiso.

H. Elaborar de manera anual un_estimado de los recursos
que scan necesarios para cubrir los Gastos de Mantenimicnto durante ¢l
resto de la vigencia del Fideicomiso y presentarlo al Comité Técnico, por
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conducto del Presidente y/o el Secretario, dentro de los 5 (quince)
primeros Dias Habiles del afio en curso para suaprobacion.

I Guardar confidencialidad sobre la informacion de las
EmpresasPromovidas,asi como no utilizar esta informacion bajoninguna
circunstancia ni en forma alguna que represente competencia desleal o
conflicto de interés para el Administrador, salvo por cualquier disposicion
legal en contrario o por requerimicnto de una autoridad competente. El
Administrador sc¢ obliga a garantizar que sus socios, funcionarios,
empleados, representantes y demas personal por ¢l contratado, asi como
los Prestadores de Servicios, no hardn un uso inadecuado ni darn a
conocera terceros la informacionde las Empresas Promovidas quesca de
su conocimiento, siendo el Administrador ¢l unico y directamente
responsable frente a las Partes del Fideicomiso, por la revelacion o mal
uso de la informacién que las Personas anteriormente mencionadas
realicen.

J. Entregar al Fiduciario de manera oportuna (y concopia
para el Representante Comin) para su inclusion en el informe anual del
Fideicomiso, los comentarios y andlisis de la administracion sobre los
resultados de operacion y situacion financiera, en especial respecto al
resultado de las Inversiones y, en su caso, desviaciones, asi como del
cumplimiento a los Fines del Fideicomiso.

K. En adicion a los Reportes que sc cstablecen cn la
Clausula Vigésima del Fideicomiso, el Administrador debera entregar al
Comité Técnico, al Representante Comun y a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles que lo soliciten, un informc trimestral del
desempeio de sus funciones, asi como la informacién y documentacion
que le sea solicitada en cumplimicnto de sus funciones.

El Administrador, cn el ¢jercicio de las facultadesdec administraciony de
dominio que, en su caso, le sean otorgadas por el Fiduciario, estara sujeto
a lasreglas y limitaciones cstablecidas en el Fideicomiso y cn los demas
documentos de la operacidén, incluyendo, sin limitar, contar con la
aprobacién delComité Técnico y/o de la Asamblea de Tenedores, cuando
asisea requerido en términos del Contrato de Fideicomiso y de los demas
documentosdela operacidn.

41. Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de imversion lo prevea
expresamente.

42. Inscripcion en el RNV

Los Certificados Bursatiles han quedado debidamente inscritos en el
Registro Nacional de Valores bajo el nimero 2362-1.80-2016019
conforme a lo establecido en el Oficio 153/106041/2016 de fecha 19 de
octubre de 2016, cmitido porla CNBV: cuya primera actualizacion de su
inscripeidn en el Registro Nacional de Valores, derivada de la primera
Emision Subsecuente realizada por el Fiduciario, fue autorizada porla
CNBV mediante oficio No. 153/11608/2018dc fecha 05 de abrilde 2018,
quedando mscritos bajo ¢l No. 2362-1.80-2018-058; cuya scgunda
actualizacién de su inscripcion en ¢l Registro Nacional dc Valores,
derivada de la segunda Emision Subsecuente reatizada por el Fiduciario,
fuc autorizadaporla CNBVmediante oficio No. 153/12452/2018 dc fecha
31 de octubre de 2018, quedando inscritos bajo el No. 2362-1.80-2018-
080:y cuya tercera actualizacion de su inscripcidon en el Registro Nacional
de Valores, derivada de la tercera Emision Subsecuente realizada por el
Fiduciario, fue autorizada por la CNBV mediante oficio No.




153/12311/2020 de fecha 15 de abril de 2020, quedado inscritos bajo el
No. 2362-1.80-2020-132.

43. Depositario

S.D. Indevallnstitucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

44. Asambleas de
Tenedores; Reglas de
Instalacion; Facultades

La Asamblea General de Tencdores de los Certificados Bursatiles
representard al conjunto de éstos y se regird, en todos los casos, por lo
previsto en ¢l presente apartadoy por los articulos aplicables de la LMV
y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes. Los Tenedores
podran reunirse en Asamblea de Tenedores conforme a lo descrito a
continuacion, Los Tenedores tendran derecho a emitir un voto por cada
Certificado del que sean propietarios.

Los Tencdores se reunitdn cada vez que scan convocados por el
Representante Comun o Fiduciario. No obstante lo anterior. cl
Administrador y los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan el 10% (dicz por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles cn
circulacién, podran solicitar al Representante Comun, en cualquier
momento, que convoque a una Asamblea de Tencdores especificando en
su peticion los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan
tratarse. El Fiduciario debera publicar la convocatoria respectiva dentro
del Dia Habil siguicnte a que, en su caso, reciba la peticion para realizar
la convocatoria (0 c¢n el caso que la peticion haya sido realizada por el
Administrador, el Dia Habil siguiente a que haya recibido la aprobacion
de éste), y debera emitir la convocatoria para que la Asamblea de
Tenedores se retna dentro del término de, por lo menos, 15 (quince) dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si ¢l
Fiduciario no cumpliere con esta obligacién, ¢l juez de primera instancia
del domicilio del Fiduciario, a peticién de los Tenedores, deberd emitir la
convocatoria.

La convocatoria para cada Asamblea de Tenedores, se publicard una sola
vez, por lo menos, en alguno de los periddicos de mavyor circulacién
nacional, y a través de EMISNET, con almenos 10 (diez) dias naturaks
dc anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse.

El Administrador podra asistir a las Asambleas de Tenedores como
observador(con vozpero sin voto).

Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengancl 10% (diez
por ciento) o masde los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el
derecho a solicitar que se aplace poruna sola vez, hasta por 3 (tres) dias
naturalesy sin necesidad de nueva convocatoria, la votacion de cualquier
asunto respecto del cualno se consideren suficientemente informados; en
cl entendido que, una vez que se hubicre aplazado la votacion de algln
asunto en términos de lo anterior para una Asamblea de Tenedores en
especifico, no podra aplazarse la votacion del asunto de que sc trate por
ocasiones adicionales.

Salvo que sc disponga lo contrario en ¢l Contrato de Fideicomiso, pam
quc la Asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud
de primera convocatoria, se requerira que estén representadosen ella, por
lo menos, la mitad masuno de los Certificados Bursatiles en circulacion,
y sus decisiones seran validas, salvo los casos previstos de mancra distinta
en el Contrato de Fideicomiso, cuando sean aprobadas por mayoria de
votosde los presentes. Porregla general, en caso de quc una Asamblea de
Tenedores se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
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considerara instalada legalmente, cualquiera que sea el namero de
Certificados que estén en ella representadas, y sus decisiones seran
validas, salvo los casos previstos de manera distinta en el Contrato de
Fideicomiso querequicren ¢l voto favorable de un determinado porcentaje
de los Certificados Bursétiles en circulacion, cuando scan aprobadas por
mayoria de votos de los presentes.

Para asistir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores entregaran al
Representante Comiin, las constancias de deposito que expida el Indeval
y el listado de Tencdores que a tal efecto expida la casa de bolsa o
mstitucion fmanciera correspondiente, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales dichos Tenedores sean titulares, en el lugar que se
indique cn la convocatoria correspondiente a mas tardar ¢l Dia Habil
previo a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representaren la Asamblea de Tenedores por
un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

De cada Asamblea de Tenedores se levantard acta suscrita por quienes
hayan fungido como Presidente y Secretario de la asamblea. A dicha acta
se agregara la lista de asistencia, firmada por los Tenedores presentes en
la Asamblea d¢ Tencdores y por los escrutadores. Las actas y demas
informacion en relacion con las Asambleas de Tenedores, seran
conscrvados por el Representante Comin y podrén, de tiempo en ticmpo.
ser consultadas porlos Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitarle
al Representante Comin, que les expida copias certificadas de dichos
documentos a costa del Tenedor que lo solicite. El Fiduciario tendr
derecho a recibir del Representante Comun una copia de todas las actas
levantadas respecto de todas y cada una de las Asambleas de Tenedores.
Asimismo, cl Fiduciario tendra la obligacion de entregarle una copia de
dicha documentacion al Administrador.

Las Asambleas se celebraran en el domicilio social del Representante
Comun o en el lugar que el Representante Comiin sefiale al efecto, en la
convocatoria respectiva. La Asamblea de Tenedores serd presidida porel
Representante Comun. Fungird como Seccretario de la Asamblea de
Tenedores la Persona que sea designada para tales efectos por el
Presidente o, en su defecto, porla persona que los Tenedores designen por
mayoria cn la Asamblea de Tenedores de que sc trate.

No obstantelo estipulado en las disposiciones anteriores, las resoluciones
tomadas fuera de Asamblea de Tenedores por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles en
circulacion tendran la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en Asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen por
escrito.

La informacion y documentos relacionados con ¢l orden del dia de una
Asamblea de Tencdores deberdn estar disponibles, de forma gratuita. en
las oficinas del Representante Comin, para su revisiéon por parte de los
Tenedores y el Administrador con por lo menos 10 (diez) dias naturalks
de anticipacion a dicha asamblea.

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras, los Tenedores podrén
celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambleas Generales de
Tenedores, que contengan las opciones de compra o venta entre Tenedores
de los Certificados Bursatiles o cualesquiera otros convenios relacionados
con cl voto o dercchos econdmicos respecto de los Certificados Bursatiles.
En caso de¢ que los Tenedores celebren convenios en términos de lo
anterior, deberin notificar al Fiduciario, al Administrador y al
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Representante Comiin sobre dicha celebracion y las caracteristicas de
dichos convenios, para lo cualcontaran con 5 (cinco) Dias Habiles a partir
de su concertacion a fin de que el Fiduciario pueda revelarlo al pablico
inversionista a través de la BMV, asi como para que se difunda su
existencia en el informe anualdel Fideicomiso.

No obstante otras facultades que se le otorgan en otras Clausulas del
Fideicomiso. la Asamblea dc Tenedores tendra las siguicntes:

A. Aprobar la sustitucién del Administrador conformea lo
previsto en el Fideicomiso, asi como aprobarel Plan de Continuidad y. en
su caso, el nombramiento y sustitucion de Funcionarios Clave confome a
lo establecido en la Clausula Novena; en cl entendido que, en caso de
Destitucion del Administrador con Causa, asi como para aprobar el Plan
de Continuidad y ¢l nombramiento y sustitucion de Funcionarios Clave,
se requeritd acuerdo de los Tenedores que sean titulares de al menos el
75% (sctenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles cn
circulacion en dicho momento,en primera o ulterior convocatoria; y enel
supuesto de Destitucion del Administrador Sin Causa. el Administrador
podra ser removido con el voto favorable de los Tenedores que sean
titulares de al menos ¢l 85% (ochenta y cinco por ciento) de los
Certificados Burséatiles en circulacion cn dicho momento, ya sca ¢n
primera o ulterior convocatoria.

B. Declarar vencidos anticipadamente fos Certificados
Bursatiles cuando se presente un Evento de Sustitucion del Administrador,
y presentara la CNBV la correspondiente solicitud de cancelacionde los
Certificados en el RNV, asi como dar aviso a la BMV a traveés de
EMISNET, y allndevalporescrito o a través de los medios que esta ultima
determine, con ¢l voto favorable de los Tenedores que scan titulares de al
menos el 75% (sctenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion en dicho momento, ya sea en primera o ulterior
convocatoria.

C. Resolver sobre la terminacion anticipada delPeriodo de
Inversion, para lo cualse requerira del voto favorable de los Tenedores
que conjunta o individualmente representen el 80% {ochenta por ciento)
de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sca en
primera o ultcriores convocatorias; y en general, aprobar cualquicr
modificacién (incluyendo prérrogas) al Periodo de Inversion.

D. Aprobar cualquier operacion, Inversion, Desinversion,
adquisicién, operaciones con productos derivados, enajenacion u
otorgamicnto de financiamiento que represente 20% (veinte por ciento) o
mas del Monto Maximo de la Emisién, considerando, en su caso, los
compromisos de inversion de las Llamadasde Capital, con independenci
de que dichas operaciones se ¢jecuten de manera simultdnea o sucesiva cn
un periodo dec 18 (dicciocho) meses o mas contados a partir de que se
concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una
sola; con el voto favorable de la mayoria de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento. en primera
convocatoria; si la asamblea se retinc en virtud de segunda convocatora,
sus decisiones seran validas cualquiera que sea el niimero de Certificados
Bursatiles representados; en el entendido que, la cclebracion de
operaciones con productos derivados debera ser exclusivamente con fines
de cobertura. Lo anterior en el entendido que, los Tenedores que tengan
un interés opuesto al del Fideicomiso, o tengan Conflicto de [nterés o
relacién con Personas Relacionadas, deberdn manifestarlo a los demas
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Tenedores presentes y abstenerse de toda deliberaciéon y resolucion al
respecto;

E. Aprobar cualquier Inversion o adquisicion que pretenda
realizarse con personas que se ubiquen en al menos uno de los dos
supucstos siguientes: (i) aquellos relacionados respecto las Empresas
Promovidas sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fideicomitente, asi como del Administrador, o bicn, (ii) que representen
un conflicto de interés.

F. Aprobar el Destino de los Recursos obtenidos con cada
Llamada dc Capital, cuando scan al menos iguales o mayores al 20%
(veinte porciento)del Monto Maximo de la Emisidon, con el voto favombke
de los Tenedores de la mayoria de Certificados Bursétiles en circulacidon
en dicho momento, en primera convocatoria; sila asamblea sc retine en
virtud de segunda convocatoria, sus decisiones serdn validas cualquiera
quc sca ¢l ndmero de Certificados Bursatiles representados.

G. Determinar las reglas para la contratacion de cualquier
crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso por parte del
Fiduciario, mchivendo la obligacidn de campliv con un indice de
cobertura deservicio de la deuda, al momento de asumircualquiercrédito,
préstamo o financramicnto con cargo al Patrimonio del Fideicomiso: con
el voto favorable de los Tenedores de la mayoria de Certificados Bursatiks
cn circulacion en dicho momento, en primera convocatoria; sila asamblea
sc retne en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones seran validas
cualquiera que sea el namero de Certificados Bursatiles representados: en
cl entendido que, la obtencién de créditos o préstamos por parte del
Fideicomiso scrd exclusivamente con la finalidad de financiar ¢l pago de
Gastos de Mantenimientoy Gastos de Inversion, en caso que no cxista y
el Administrador cstime que no existirdn recursos suficientes para hacer
frente al pago de los Gastos de Mantenimiento y Gastos de Inversién
exigibles dentro de los siguientes 360 (trescientos sesenta) dias naturalkes;
en el entendido,ademas, que el Fiduciario, en ninglin caso, podra contratar
créditos o préstamos por un monto mayor al 1% (uno por cicento) del
Patrimonio del Fideicomiso.

No obstante lo anterior, los recursos de la emision no se destinardn de
mancra preponderantemente a  otorgar créditos, préstamos o
financiamientos a sociedades mexicanas o a la adquisicidn de valores de
deuda emitidos por éstas.

H. Aprobar cambios en ¢l régimen de inversidon del
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo la determinacién de un régimen
de Inversiones Permitidas difcrente, tomando en cuenta las inversiones
que ¢l Fiduciario estd facultado a efectuar en términos de la legislacion
aplicable, las caracteristicas de las Cuentasy sus politicas intemas; para lo
cual se requerird del voto favorable de los Tenedores que conjunta o
individualmente representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, en primera
convocatoria; sila asamblea se reune en virtud de segunda convocatoria,
sus decisiones seran vélidas cualquiera que sea el nimero de Certificados
Bursdtiles representados. La facultad prevista en el presente numeral
incluira aprobar cualquicr dispensa y/o modificacion a los Criterios de
Elegibilidad.

I Aprobar  cualquier modificacion  (incluyendo
incrementos) en los esquemas de compensacion y Comision de
Administracidn o cualquier otro concepto a favor del Administrador,




miembros del Comité Técnico o cualquier tercero, asi como el
establecimiento de los montos, porcentajes o rangos dentro de los cuales
serd necesana la aprobacion dela Asamblea de Tenedores para modificar
los esquemasde compensaciones y comisiones o cualquier otro concepto
a favorde terceros, tomando siempre como base que las operacioncs sean
celebradasa precio de mercado: para lo cualse requerira el acucrdo de los
Tenedores que representen al menos ¢l 75% (setenta y cinco por cicnto)
de los Certificados Bursatiles en circulacion en dicho momento, ya sca en
primcra o ultcrior convocatoria.

J. Sin perjuicio de que no se podran realizar ampliaciones
al Monto Maximo de la Emision mediante la emisién dc certificados
bursatiles adicionales una vezrealizada la primera Llamada de Capital, es
facultad dcla Asamblea de Tencdores aprobarlas mismas una vez que se
haya realizado la Emision Inicial, para lo cual se requerira del voto
favorable de los Tenedores que conjunta o individualmente representen el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion en dicho momento, ya sea en primer o ulterior convocatoria.

K. Aprobar cualquier modificacion al Contrato de
Fideicomiso, al Acta dec Emisién, al Titulo o cualquicr otro documento de
la Emision, para lo cual se requerira que estén representados, y se cuente
con el voto favorable de los Tenedores que representen al menos 75%
(sctenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion
en dicho momento, cn primera convocatoria; sila Asamblea sc reune en
virtud de segunda convocatonia, sus decisiones seran validas con ¢l voto
favorable dela mayoria de los Tencdores presentes en la Asamblea.

En adicion a lo anterior, se requerira que cstén representados en la
Asamblea de Tenedores, en primera convocatoria, cuando menos, aquellos
Tenedores quc cn lo individual o conjuntamente poscan almenos ¢l 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y
que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de
los votos computables en la Asamblea de Tenedores en los siguientes
supuestos: (i) cuando se trate de revocar y sustituir la designacion del
Representante Comun de los Tenedores; y (ii) cuando se trate de revocar
y sustituir la designacion del Fiduciario: y (iii) cuando sc trate dc consentir
u otorgar prorrogas o esperas al Fiduciario. Ahora bien, si la asamblea se
retine en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones scran validas con
el voto favorable de la mayoriade los Tencdores presentes en la Asamblea.

Asimismo, la Asamblea de Tenedores, podra determinar mediante
resolucion celebrada de conformidad con lo establecido en la LMV y en
la LGTOC, aumentarelplazo de la vigencia del Contrato de Fidcicomiso,
con el objeto de cumplir con los Fines del presente contrato; en el
entendido que las prérrogas podran ser aprobadas por periodos de 1 (un)
afio y hasta un maximo de 3 (tres) prorrogas, y seran aplicables igualmente
a los titulos que amparen los Certificados Bursatiles y demas documentos
relativos a la Emision y Colocacion.

El quorum de instalacién y votacion previsto en la presente Seccién pam
cada caso, se computara Gnicamente tomando cn consideracidon aquellos
Certificados Bursatiles con derecho a voto respecto del asunto de que se
trate.

Quienes asistan a cualquier Asamblea de Tenedores y en cualquicra asunto
a ser tratado en dicha Asamblea de Tenedores tengan un interés opuesto
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al del Fideicomiso, deberan manifestarlo al Presidente y al Secretario de
dicha asamblea y abstenerse de toda deliberacion y voto al respecto.

Cualquier Tenedoro grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares
del 20% (veinte por ciento) o mas del nimero de Certificados Bursatiles
en circulacidén, tendran derecho a oponerse judicialmente a las
resoluciones de las Asambleas Generales de Tenedores, siempre y cuando
los reclamantes no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores o hayan
dado su voto cn contra de la resolucion y sc¢ presente la demanda
correspondicnte dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguicnics a la
fecha de adopcion de las resoluciones, sefialando cn dicha demanda b
disposicién contractualincumplida o el precepto legal infringido y los
conceptos de violacién. La ejccucion de las resoluciones impugnadas
podra suspenderse por ¢l juez, siempre que los demandantes otorguen
fianza bastante para responder de los dafiosy perjuicios que pudieren
causarse al resto de los Tenedores por la inejecucidn de dichas
resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o
improcedente la oposicién. La sentencia que sc dicte con motivo de la
oposicion surtird efectos respecte de todos los Tenedores. Todas las
oposiciones en contra de una misma resolucion, deberan decidirse en una
sola sentencia.

Los Tenedores podran cjercer acciones de responsabilidad en contra del
Administrador porel incumplimiento a sus obligaciones establecidas en el
Fideicomiso, cuando en lo individual o cn su conjunto representencl 15%
(quince por ciento) o mas del numero de Certificados Bursatiles en
circulacion.

Las acciones que tengan por objeto exigir responsabilidad en términos de
esta Scecion, prescribirdn en 5 (cinco) afios contados a partir de que se
hubierc realizado ¢t acto o hecho que haya causado cldaiio patrimonil
cotrespondiente.

45. Comité Técenico

De conformidad conlo establecido en ¢l Articulo 80 de la LIC. asi como
cn las disposiciones sefialadasen la Circular 1/2005 expedida porcl Banco
de México, en términos del Fideicomiso se constituycun Comité Técnico
que permanecera en funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

El Comité Técnico estard integrado por un maximo de 21 (veintiin)
miembros, de los cuales, cuando menos el 25% (veinticinco por ciento)
deberdn ser Miembros Independientes. Por “Miembro Independiente” se
entendera aquella persona que se ajuste a lo previsto en los articulos 24,
segundo parrafoy 26 de la LMV. La independencia se calificara respecto
de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Fidcicomitente, asi como del Administrador y de cualquier tercero que lo
sustituya. La mdependencia de los miembros del Comité Técnico sera
calificada por la Asamblea de Tenedores en la que se ratifiquen los
nombramicntos o donde s¢ informe sobre dichas designaciones. Cualquicr
micmbro que cumpla los requisitos establecidos cn la LMV para ser
considerado como un Miembro Independiente debera ser confirmado por
la Asamblea de Tenedores con dicho caracter.

Los miembros del Comité Técnico serdn designados de la siguiente forma:

A. Previo a la Fecha de Emision Inicial, el Administrador
designara 3 (tres) miembros propietarios y uno o mas suplentes, sin que
sea necesario, exclusivamente para Ja primera sesion del Comité Técnico
quese celebre antes de la Fecha de Emision Inicial. que existan Micmbros
Independientes en el Comité Técnico;




B. Con posterioridad a la Fecha de Emision Inicial
cualquier Tenedoro grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares
del 10% (diez por ciento) o mas del namero total de Certificados
Bursatiles cn circulacion, tendran derecho a designary, en su caso, revocar
la designacion por cllos efectuada de, un solo micmbro propietario por
cada 10% (diez por ciento) del nimero totalde Certificados Bursatiles cn
circulacion de los que sca titular y uno o mas suplentes, ante el Comité
Técnico, en el entendido quesi ¢l Administrador (directamentc, 0 a traves
de sus Afiliadas o subsidiarias) adquiere Certificados Bursaties, ¢l mismo
renuncia cxpresamente a nombrar miembros en el Comite Tcenico
conforme a este inciso B;

C. El Administrador podrd designar, posteriormente a las
designaciones que hagan los Tenedores, a los demds miembros
propietarios y sus respectivos suplentes que formen parte del Comité
Técnico conforme a lo establecido en esta Seccion, sin exceder el niimero
maximo de miembros estipulados en el primer parrafo de esta Seccion y
respetando el porcentaje de Miembros Independicntes que deben integrar
el Comité Técnico conforme al Fideicomiso. Lo anterior, en el entenddo
que ¢l nocjercicio del derecho previsto en el inciso B anteriorpor parte de
un Tencdor, no scra entendido como una renuncia a tal derecho.

En adicion a lo anterior, la Asamblea de Tenedores tendrd la facultad de
proponer y aprobar la designacion de Miembros Independicntes del
Comité Técnico, sin exceder el nimero maximo de miembros que los
pueden conformaren términos de la presente Seccion. Los miembros del
Comité Técnico podran recibir los cmolumentos quc la Asamblea de
Tenedores determine, en su caso. Asimismo, la Asamblea de Tenedores
tendra la facultad de discutir y, en su caso, designar un Micmbro
Independiente que hubiere sido propuesto por cualquier Tenedor de
Certificados Bursatiles asi como los honorarios de éste, lo anterior sin
menoscabo del derecho de cada Tenedor para el nombramiento de
Miembros Independientes derivado de su tenencia de Certificados
Burséatiles conformea lo cstablecido en el Contrato de Fideicomiso; en el
entendido, que la Asamblea de Tenedores podra designar a micmbros dci
Comité Téenico conforme alpresente parrafo inicamente en la medida en
la que el Administrador retenga el derecho y posibilidad de designar a la
mayortia de los micmbros del Comité.

El plazo minimo para la duracion de las funciones de los miembros del
Comité Técnico sera de 30 (treinta) diasnaturales.

Debera asistir a todas las sesiones al menos un representante del
Fiduciario, y podra asistir a todas las sesiones un representante del
Representante Comtn, en ambos casos con voz pero sin voto, por lo que
no tendran responsabilidad alguna por las decisioncs adoptadas por cl
Comité Técnico, y podran hacerlo aquellas personas que el propio Comité
Técnico, conforme a la propuesta de alguno de sus miembros, designe
como invitados especiales en virtud de sus conocimientos y experiencia
en la materia sobre la que verse Ia sesidn de que sc trate. En caso que ¢l
Fiduciario o ¢l Representante Cominno asistan a lasrcuniones delComité
Técnico, las resoluciones adoptadas en dicha sesién continuaran siendo
validas.

El Admmnistrador debera notificar por escrito al Fiduciario con copia al
Representante Comun los nombramientos que haya hecho conforme a b
presente Seccién, con documento que contenga la firma del miembro
designado y adjuntando copia de su identificacion oficial donde aparezca
la_misma firma. La Asamblea de Tenedores deberd calificar la
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independencia de los Miembros Independientes designados por el
Administrador y por los Tenedores. Por otro lado, los Tenedores podtin
realizar el nombramiento de los miembros del Comité Técnico a que
tengan derccho conformeal apartado B anterior, mediante una Asamblkea
de Tenedores. El Representante Comin proporcionara al Fiduciario un
cjemplardel acta de la Asamblea de Tenedores, en la que conste dicha
designacion; en el entendido que, en caso de tratarse de la designacion de
un Miembro Independiente se requerird también la calificacion de
independencia por parte de la Asamblea de Tencdores en téminos del
Fideicomiso.

Los nombramientos de miembros del Comité Técnico surtiran efectos al
momento en queel Fiduciario reciba el acta dela Asamblea de Tenedores
dondc conste ¢l nombramicnto correspondicntc y/o la notificaciéon por
parte del Administradory podranrealizarse a partirde la Fecha de Emision
Inicial de los Certificados.

El Representante ComGn deberd de convocar a una Asamblea de
Tenedores a mas tardar dentro de los 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Emision Inicial, a efecto de que en dicha
Asamblca de Tenedores (i) los Tenedores que tengan derecho a cllo lleven
a cabo el nombramicnto dec miembros propietarios y sus respectivos
suplentes del Comité Téenico, y (ii) sc califique la independencia de los
micmbros del Comité Técnico designados por los Tenedores y por ¢l
Administrador. Asimismo, durante la vigencia del Fidecicomiso. el
Representante Comin deberd convocara Asamblea de Tencdores scgun
se requicra para realizar el nombramiento, calificacién y/o la ratificacion
de Miembros Independientes del Comité Técnico.

El Administradory los Tenedores podrdn en cualquicr momento remover
o sustituir a los miembros que respectivamente hayan nombrado, mediante
notificacion al Fiduciario con copia al Representante Comiin que retina los
mismos requisitos senalados en el pamafo anterior, excepto que no sera
necesario que el documento en que se notifique la remocién o sustitucidon
contenga la firma del miembro designado, al no ser nccesario su
consentimiento; en el entendido que en el caso de las revocaciones y
sustituciones cfectuadas por los Tenedores, la Asamblea de Tenedores
inmediata siguicnte conocera dicha circunstancia y a partirde dicha fecha,
dicho miembro del Comité Técnico (y su suplente)dejaran de fonmar pare
del Comité Técnico y el miembro sustituto entrard en funcioncs. La
revocacion surtird cfectos a partir de la entrega de la notificacién
correspondiente al Fiduciario y en el caso de los miembros designados por
los Tenedores, en la asamblea correspondicnte; en el entendido que, en ¢l
caso que cualquier Tenedor o grupo de Tenedores hayan dejado de poseer
los Certificados suficicntes para mantenerel nombramiento de uno o mas
miembros del Comité Técnico que previamente hayan nombrado. dicho
Tenedor o Tenedores deberan entregar una notificacién por escrito de la
situacion mencionada al Fiduciario y al Representante Comun, y en la
Asamblea de Tenedores inmediata siguiente el Representante Comun
declarara dicha circunstancia y a partir de esa fecha, el micmbro del
Comité Técnico de que se trate(y su suplente) dejaran de formarparte del
Comité Técnico; en el entendido, que después de la fecha en que dicho
Tenedor o Tenedores hayan dejado de scr propietarios del 10% (dicz por
ciento) requerido de los Certificadosen circulacién (y dicha circunstancia
sca del conocimiento del Fiduciario y/o del Representante Comun a través
de la notificacion cormrespondiente 0 por cualquier otro medio), dicho
miembro designado (y su suplente), no tendra derecho de voto cn las




sesiones del Comité Técnico, y no se considerara para efectos de calcular
los requisitos de quérum para la instalacion y votacion en las sesiones del
Comité Técnico. Una vez removidos los miembros mencionados, se
podranrealizar nucvos nombramicntos de miembros del Comité Técnico
por medio de la Asamblea de Tenedores.

Cualquier miembro del Comité Técnico que sea nombrado por el
Administrador y los Tenedores sélo podra ser revocado por los demas
Tenedores cuando a su vez sc revoque ¢l nombramiento de todos los
intcgrantcs del Comité Téenico, en cuyo caso las personas sustituidas no
podran ser nombradas durante los 12 (doce) meses siguientes a la
revocacion. Este derecho de los tenedores para efcctuarla designacion de
micmbros del Comité Técnico podrd ser renunciado por los Tenedores
dentro de la Asamblca de Tenedores respectiva.

En el supuesto de que las opiniones que emitan la mayoria de los
Miembros Independientes, no esté de acuerdo con la determinacion del
Comité Técnico, se revelard la informacion al publico inversionista a
travésde la BMV por el Fiduciario.

El Fiduciario. y el Administrador s6lo daran cumplimiento con las
instrucciones recibidas porel Comité Técnico que se encuentre constituido
conforme a lo anteriormente descrito. Los micmbros propictarios solo
podran ser sustituidos en su ausencia por los miembros suplentes que les
corresponda. Asimismo, ¢l Comité¢ Técnico podrd nombrar dclegados
especiales, que podran o no ser miembros de dicho comité, para cl
secguimicnto y cjecucion de sus resoluciones.

Los miembros del Comité Técnico éstaran sujetos a las obligaciones dc
confidencialidad establecidas en la Clausula Vigésima siguicnte, y sc
consideraran adheridosa dicha Clausula por la mera aceptacién expresa o
tacita de su encargo como micmbros del Comité Técnico.

Cualquier Tenedoro grupo de Tenedores que en su conjunto sean titulares
del 10% (dicz por ciento) o mas del nimero total de Certificados
Bursatiles en circulacion, tendra derecho, a designar a un miembro
propietario y su respectivo suplente ante el Comité Técnico por cada 10%
(diez por ciento) de tenencia del niimero totalde Certificados Bursatiles
en circulacion del que sean titulares, conforme a lo dispuesto en la Seccién
17.1 del Fideicomiso. Dichos nombramientos podran realizarse a partir de
la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles y en todo caso antes de
presentarse para aprobacion del Comité Técnico cualquicra de los asuntos
indelegables establecidos en la 17.7.1 del Fideicomiso, asi como antes de
presentarse para aprobacion de la Asamblea de Tencdores cualquicra de
los asuntosindclegables de dicho 6rgano; lo anterior sin perjuicio de que
los miembros del Comité Técnico podrén ser designados y removidos en
cualquicr momento durante la vigencia del Fideicomiso.

En caso de que los miembros del Comité Técnico celebren convenios par
el ejercicio del voto en las sesiones de dicho 6rgano, que contengan las
opciones de compra o venta entre Tenedores de los Certificados Bursatiles
o cualesquiera otros convenios relacionados con el voto o derechos
econodmicos respecto de los Certificados Bursatiles, deberan notificar al
Fiduciario, con copia al Representante Comun sobre dicha celebracion y
las caracteristicas de dichos convenios, para lo cualcontaran con 5 (cinco)
Dias Habiles a partir de su concertacién a fin de que el Fiduciario pucda
revelarlo al publico inversionista a través de la BMV., asi como pam quc
se difunda su existencia en el informe anual de] Fideicomiso. En dichos
convenios se podra cstipular, entre otros, ejercer ¢l voto en el mismo
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sentido del voto emitido por los miembros designados por el
Administrador.

El Comité Técnico sesionara en forma ordinaria conforme al calendaro
que se apruebeen la primera junta de cada afio y en forma extraordinara
cuando resulte necesario para cl debido cumplimiento de sus funciones y
previa convocatoria enviada a los demas miembros del Comité Técnico
conforme a la Seccidon 174 siguiente. No scrda nccesaria dicha
convocatoria cuando se encuentren reunidos la totalidad de los miembros
del Comite Téenico.

El Comité Técnico clegira como Presidente (¢l “Presidente™) a uno de los
miembros eclegidos por el Administtador y como Secrctario (el
“Secretario”) a una Persona, quien podrd ser una Persona ajena al
Fidcicomiso. En caso de que el Presidente o Secrctario cstén auscntescen
una sesion del Comité Téenico o no tengan derecho a votaren la misma
en términos del Fideicomiso, previo alinicio de dicha sesion, los demads
miembros del Comité Técnico con derecho a votar en dicha sesidn
nombraran pormayoria a un miembro con derecho a voto en dicha sesion
como Presidente para dicha sesion unicamente, y a una Persona, que no
requerira ser miembro del Comité Técnico, como Sccrctario unicamentc
para dicha sesion.

Salvo que se requiera un quérum distinto de instalacion o votacion en el
Fidcicomiso, para que se consideren validamente instaladas las scsiones
del Comité Técnico en primera convocatoria, se requerira de la presencia
de la mayoria de sus miembros titulares o sus respectivos suplentes, y sus
resoluciones se tomaran pormayoria de votos de los miembros presentes
con derecho a voto, micntras que en segunda convocatoria sc considcrar
legalmente instalada, cualquiera que sca el nimcro de miembros quce sc
encuentren presentes; en el entendido que, tratandose de la aprobacion de
los asuntos previstos en (i) los incisos C, D, E de la Seccion 17.7.1,y (i)
A B.D, G, J,K, L My N dela Seccion 17.7.2 del Fideicomiso, se
requerira que las resoluciones se tomen por mayoria de votos computada
respecto de la totalidad de los miembros del Comité Téenico nombrados
por los Tenedores (de haberlos), y de Miembros Independientes del
Comité Técenico; lo anterior sin perjuicio de que los asuntos que asi lo
requieran, s¢ sometan adicionalmente a la aprobacion de la Asamblea de
Tenedores. En los supuestos previstos en los asuntos anteriores, y cn
cualquier otro asunto en que sc requiera la aprobacion de una mayoriade
micmbros designados por los Tenedores y/o Miembros Independientes del
Comité Técnico, el Presidente del Comité Téenico no contara con votode
calidad en caso dc empate.

Para el caso de los incisos F y G de la Seccion 17.7.2, en caso de tratarse
de la contratacion de Personas que pertenczcan al mismo Censorcio del
Administrador, o bien, que representen un conflicto de interés para el
Administrador, se requerira de la aprobacion del Comité Técnico en una
sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes, deberan abstenerse de votar respecto de
dicho punto del orden del dia.

En caso que, de la informacion presentada porel Administrador previo o
durante cada sesion del Comité¢ Técnico o Asamblea de Tencdores,
incluyendo. sin limitar, el Memorandum de Inversion, o aquelk
informacion derivada de inversiones por realizar que no requicran de la
autorizacion del Comité Técnico o Asamblea de Tencdores, sc derive la
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Administrador o de cualquiera de los Funcionarios Clave, incluyendo, sin
limitar, operaciones con compafifas en las cuales hayan invertido o
inviertan otros Vehiculos de Inversion administrados a la fecha del
Fidcicomiso por el Administrador, y ¢l Administrador no lo haya dadoa
conocer, cualquiera de los miembros del Comité Técnico o de los
Tenedores podrd invocar la cxistencia de dicho conflicto interés, cn cuyo
caso sometera dicha situacion y la potencialinversion de que sc tratea la
consideracién del Comité Técnico junto con aquella cvidencia que
acredite ¢l mencionado conflicto, en sesion cn la cual los miembros
designados por el Administrador gue no sean Miembros Indcpendientes,
deberan abstenerse de votarrespecto de dicho punto del orden del dia.

Por otro lado, el miembro del Comité Técnico, incluyendo a los Miembros
Independientes, que en cualquicra asunto a ser tratado por dicho comité
tenga un interés opuesto al del Fideicomiso, deberd manifestarlo a los
demas miembros del Comité Técnico presentes y abstenerse de toda
deliberacion y resolucion al respecto. Para efectos del Fideicomiso, se
considcrard que un miembro del Comité Técnico tiene un interés opuesto
al Fideicomiso, ademas del caso que tenga un interés personal que sea
opucsto al Fidcicomiso, en ¢l caso que la Persona que lo haya designado
tenga un interés opuesto al Fideicomiso.

Los micmbros del Comité Téenico no tendrdn derecho a emitir su votoen
cualquicrasunto en que dicho micmbro (o fa Persona que lo designo) tenga
un conflicto de interés. En caso de que dicho miembro (o la Persona que
lo designé) tenga un conflicto de interés. En caso de que dicho miecmbro
(o las personas que lo designaron) tenga un conflicto de interés, deber
abstenerse de deliberar y votaren dicho asunto.

En caso de que cualquier miembro del Comité Técnico considere
razonablemente que cualquier miembro del Comit¢ Téenico (incluyendo,
sin limitacion, cualquier miembro nombrado por el Administrador) tiene
un conflicto de interés respecto de cualquier asunto presentado pam
aprobacion del Comité Técnico, aquel miembro deberd someter el
supucsto conflicto de interés a los Miembros Independientes del Comité
Teécnico, quienes tendrdn la facultadde confirmaro negarla existencia del
supuesto conflicto de interés. Cualquier resolucion de los Miecmbros
Independientes del Comité Técnico que confirme la existencia de un
conflicto de interés conforme al presente, requerird ¢l voto favorabk de
dos terceras partes de los Miembros Independientes del Comité Técnico.
En caso de que se determine la existencia de un conflicto de interés, no
tendran derecho a votar en el asunto respecto; en el entendido, que si ¢l
conflicto de interés es respecto deladministrador, la resolucion respectiva
debera ser tomada porla Asamblea de Tenedores.

Cuando el Administrador actie de conformidad con la autorizacion del
Comité Técnico y/o de la Asamblea de Tenedores, o de acuerdo con
estandares o procedimientos recomendados por el Comité Técnico y/o la
Asamblea de Tenedores con respecto al posible conflicto de interés, no
sera responsable por los actos querealice conforme a lo anterior salvo que
deriven de su dolo, mala fe o negligencia.

El Secretario levantara un acta de cada junta del Comité Técnico en la que
sc hagan constar los acuerdos adoptadoscn la juntay que debera ser
firmada pordicho Secretario y por el Presidente, y la lista dec asistencia
debera scr firmada por todos los miembros del Comité Técnico con
derecho a voto que asisticron a la misma. Cualquier otro micmbro del
Comité Técnico que hubiera asistido a la junta podra firmar la lista de




asistencia correspondiente si asi lo desea y, de lo contrario, dicha situacién
se hara constaren elacta. Serd responsabilidad del Secretario mantenerun
expediente con todas las actasy demas documentos presentados ante el
Comité Técnico, y de enviar copia de dichas actas al Fiduciario y al
Representante Comun.

Las reuniones del Comité Técnico podran celebrarse mediante
tcleconferencias o cualquier otro medio que permita la comunicacion en
tiempo recal de sus integrantes y podrin ser grabadas. lgualmente, ¢l
Comité Téenico podra adoptar resoluciones fuera de junta, sicmpre y
cuando las mismas sean ratificadas por escrito por la totalidad de sus
miembros titulares o sus respectivos suplentes, y dichas resolucioncs
deberan ser reflejadas en un documento que sea suscrito por todos los
miembros del Comité Técnico.

En el evento de que la opinidn de la mayoria de los Miembros
Independientes no sea acorde con la determinacion del Comité Téenico,
se revelara tal situacion al pablico inversionista a través de la BMV y
EMISNET.

Cualquiera de los miembros del Comité Técnico, podran solicitar al
Fiduciario, realizar una convocatoria cuando lo estimen pertinente,
mediante publicacién a través de EMISNET con por lo menos S (cinco)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevara cabo
la scsion, debiendo sefialartanto el orden del dia como el lugar, fecha y
hora en que sc llevara a cabo la sesion. El Representante Comiin sera
informado respecto de la convocatoria con la misma anticipacion para que
puedan asistir con voz pero sin voto a la sesién en cuestion.

Todas las instrucciones y notificaciones que el Comité Téenico
proporcione al Fiduciario, incliyendo sus resoluciones, deberdn
efectuarse porescrito y deberdn estar firmadas poraquellos micmbros que
hayan fungido como Presidente y Secretario en la sesion del Comité
Téenico que corresponda.

De conformidad con elmismo Articulo 80 de la LIC, el Fiduciario actuata
libre de responsabilidad cuando lo haga ajustandose a las instrucciones
entregadas por el Comité Técnico siempre que en la ejecucion o
cumplimiento de tales instrucciones se cumpla con los fines establecidos
en el Fideicomiso y se ajusten a lasdisposiciones juridicas aplicables.

El Fiduciario debera contratar, por instruccién del Comité Técnico (en
donde se indicaran los términos y contrapartes del Fiduciario) y con cargo
a la Reserva para Gastos, los Seguros de Responsabilidad Profesional que
cubran las actividades realizadas por los integrantes del Comité Téenico
{c] “Seguro de Responsabilidad Profesional™).

En ausencia de fraude o mala fe por parte de los miembros del Comité
Técnico, y en relacion con sus obligaciones y facultades conforme al
Fideicomiso, exclusivamente en caso que el Scguro de Responsabilidad
Profesional sea insuficiente, el Fiduciario con ca rgo utnicamente al
Patrimonio del Fideicomiso deberd, en la medida mas amplia permitida
por la ley, indemnizary manteneren pazy a salvo a dicho miembro de
cualquier accion, demanda o procedimiento, ya sea, civil, penal,
administrativa o de cualquierotra indole, y en contra de cualquier pérdida,
datio o gasto (incluyendo honorarios razonables de abogados, multas,
montos pagados en virtud de una transaccion, ctcétera) incumidos por
dichaspersonasen rclacion contalaccion, demanda o procedimicnto.




Los gastos incurridos por un miembro del Comité Téenico que sea patte
deun procedimiento mencionado en elpamafoque antecede seran pagados
o reembolsados por el Fidecomiso mediante la recepcion por parte del
Fiduciario de (i) una declaracién escrita por ¢l micmbro respectivo del
Comité Técnico en la que reconozea, de buena fe, que los requisitos de
conducta necesarios para la indemnizacion por parte del Fideicomiso han
sido cumplidos, y (ii) un compromiso escrito por parte del miembro del
Comité Técnico para repagar cualquier monto recibido del Fidcicomiso si
sc¢ dectermina que dicho miembro no tenia derecho a recibir dicha
indemnizacién.

Para efectos de lo anterior, mmediatamente después de que un miembro
del Comité Técnico sea sujeto de cualquier accién, demanda o
proccdimiento, ya sea, civil, penal, administrativa o de cualquicr otm
indole, dicho miembro deberd entregar una notificacién por escrito al
Fiduciario respecto de dicha circunstancia, especificando si esa Persona
solicitard al Fideicomiso que la indemnice respecto de cualquier pérdida.
dafio o gasto (incluyendo honorarios razonables de abogados. multas,
montos pagados en virtud de una transaccion, etcétera) incurridos por
dichas Personas en relacion con talaccion, demanda o procedimiento; en
el entendido que la falta de dicha notificacion por partc de cualquier
micmbro del Comité Téenico conforme a lo establecido en el Fideicomiso,
no relevara alFideicomiso de sus obligaciones al amparo de esta Seccion,
excepto en la medida en que el Fideicomiso sea cfectivamentc perjudicado
por la falta deentrega de dicha notificacion.

El Comité Técnico contara con las siguientes facultades mdelegables:

A. Fijar las politicas conforme a las cuales sc invertira ¢l
Patrimonio del Fideicomiso.

B. Aprobar las Inversiones, Desinversiones y cualquicr
adquisicién o enajenacion de activos, bienes o derechos con valor menor
al20% (veinte por cicnto) del Monto Maximo de la Emision; ya sea que
se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva, en un periodo de 18
(dieciocho) meses, contado a partir de que se concrete la primera
operacion, y que por sus caracteristicas puedan considerarse como una
sola.

C. Aprobar cualquier operacion con productos derivados
y/u operaciones de financiamiento que representen un monto menor al
20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emision, considerando,
en su caso, los compromisos de inversion de las Llamadas de Capital, con
independencia de que dichas opcraciones sc cjecuten de mancrm
simultdnca o sucesiva cn un periodo de 18 (dieciocho) meses 0 mas
contados a partir de que se concrete la primera operacién, pero que
pudieran considerarse como una sola; cn ¢l entendido quc, la celebracion
de operaciones con productos derivados deberd ser exclusivamente con
fines de cobertura: en el entendido, ademas, que la obtencion de créditos
o préstamos por parte del Fideicomiso serd exclusivamente con la
finalidad de financiarel pago de Gastos de Mantenimiento y Gastos de
Inversion, en caso que no exista y el Administradorestime que no existirin
recursos suficientes para hacer frente al pago de los Gastos de
Mantenimiento y Gastos de Inversion exigibles dentro de los siguientes
360 (trescicntos sesenta) dias naturales; y en ningiin caso, se¢ podrn
contratarcréditos o préstamos porun monto mayoral 1% (uno por ciento)
del Patrimonio del Fideicomiso.




D. Establecer los términos y condiciones a los que se
ajustara el Administrador en el ejercicio de sus facultades de actos de
dominio vy, en su caso, de administracion.

E. Aprobar las operaciones con Partes Relacionadas
respecto de las Empresas Promovidas sobre las cuales el Fidcicomiso
realice Inversiones, del Fideicomitente, asi como dél Administrador del
Patrimonio del Fideicomiso, o bien, que representen un conflicto de
interés. En ¢l caso deoperaciones con Partes Relacionadas, los miembros
designados por ¢l Administrador que no sean Micmbros Independicntes,
asi como cualquicr otro miembro del Comité Técenico que pueda tener
conflicto de interés en la operacion de que se trate, deberdn abstenerse de
votarrespecto de dicho asunto.

F. Resolver cualesquicr conflictos de interés que se
presenten en relacion con el Fideicomiso. Tratdndose de asuntos que
impliquen un potencial conflicto de interés, los miembros designados por
el Administrador que no sean Miembros Independientes, asi como
cualquier otro miembro del Comité Técnico que pueda tener conflicto de
interés en la operacion de que se trate, deberan abstenerse de votar
respecto de dicho asunto.

No obstantc lo previsto cn los incisos E y F anteriores, todas las
operaciones con Partes Relacionadas, y aquellas en que pueda existir un
conflicto de interés, deberan seraprobadas porla Asamblea de Tencdores.

El Comité Téenico contara con las siguientes facultadesy atribucioncs.en
adicién a las demas establecidas en otras clausulas del Fideicomiso,
incluyendo las facultades indelegables enumeradas en la Scecion 17.7.1
anterior:

A. Determinar con base en el Reporte de Inversioncs, st cl
Periodo de Inversion ha sido debidamente cumplido.

B. Revisar el dictamen que el Auditor Extemo deba entregar
anualmente y, de ser necesario, ampliar sus funciones dentro del
Fideicomiso ¢ instruir al Fiduciario para que lleve a cabo las acciones a
que haya lugar.

C. Determinar, con base en el Reporte para Gastos de
Mantenimiento, Ja cantidad de recursos que deberan mantenerse en la
Reserva para Gastos y, en su caso, las cantidades que sean necesarias
(incluyendo los Intereses de las Inversiones Permitidas) para reconstituir
la Reserva para Gastos o para pagar Gastos de Mantenimiento conforme a
lo establecido en la Seccién 11.1.1 del Fideicomiso.

D. Una vez concluido ¢l Periodo de Inversion, determinar ¢l
monto que deberd permaneceren las Cuentas para que pucdan cubrirse cn
su totalidad los Gastos de Inversion y los Gastos de Mantenimicnto que
razonablemente se estime podrian generarse hasta la Fecha de
Vencimiento, asi como para la realizacion de Inversiones Adicionales: ¢n
el entendido que, ¢l monto depositado en dichas Cuentasque cn su caso,
exceda de la cantidad que sefiale ¢l Comité Técnico conforme a cste inciso
D, constituira el “Efectivo Excedente” (el “Efectivo Excedente”), mismo
que de haberlo, serd reembolsado a los Tenedores conforme a lo previsto
en la Seccion 12 .4 del Fideicomiso.

E. Instruir al Fiduciario para que contrate los servicios de
cualesquier asesores que sean necesarios para el debido cumplimiento de
los Fincs del Fideicomiso. Los honorarios que deban cubrirse a dichos




asesores por la prestacion de sus servicios seran considerados Gastos de
Mantenimiento y deberdn pagarse con cargo a la Reserva para Gastos;
sujeto a los esquemas de compensaciéon que, en su caso. determine la
Asamblea de Tenedores. Los miembros del Comité Técnico no scran
responsables cuando, actuando de buena fe, tomen alguna decision o
realicen alguna accion con bascen la determinacion o recomendacion de
un asesorindependiente.

F. Contratar los scrvicios de cualquier asesor legal cn caso
de que lo requiera para el adecuado cumplimiento de sus obligaciones y
facultades conforme al Fidcicomiso, cuyos honorarios seran considerados
Gastos dc Mantenimicntoy deberdn pagarse con cargo a la Reserva pam
Gastos; sujeto a los esquemas de compensacion que, en su caso, determne
la Asamblea de Tenedores.

G. Instruir al Fiduciario para que celebre cualquier contrato
o convenio, mnstrumento o cualquier otro documento (distintos a los
Contratos de Inversion y a los Contratos de Desinversidén), que sea
necesario o conveniente para cumplir con los Fines del Fideicomiso.

H. Instruir al Fiduciario para que otorgue poderes generales
y especiales en los términos del Fideicomiso.

I. Designar a los delegados especiales que necesite para b
ejecucion de las resoluciones del Comité Técnico.

J. Instruir al Fiduciario respecto de las medidas que deba
tomar cn defensa del Patrimonio del Fideicomiso, salvo cuando la
Asamblea de Tenedores resuelva e instruya lo conducente.

K. Instruir al Fiduciario para actuar en asuntos quc no cstén
especificamente previstos en ¢l Fideicomiso o en el presente Titulo, que
impliquen una modificacion sustancialal Contrato de Fideicomiso, segin
sca resuelto porla Asamblea de Tenedores.

L. Instruir al Fiduciario la contratacidén y sustitucion del
Auditor Externo y del Valuador Independicnte dec considerarlo
convenicnte.

M. En caso de que ocurra un Evento de Sustitucion del
Admmistrador, proponer un candidato para que ocupe el cargo dec nuevo
administradora la Asamblea de Tenedores, en los términos previstos en la
Clausula Novena del Fideicomiso.

N. Solicitar la inclusion en el Reporte de Inversiones, de
informacion adicionala la prevista enla Seccion 20.1 inciso C.

O. Proponer a la Asamblea dc Tenedores cualquier
modificacién al Fideicomiso que considere pertinente y para la cual se
requiera su consentimiento.

En general, llevar a cabo cualquier acto nccesario a fin de resolver
cualquier situacidn o conflicto, y en gencral cualquier asunto no previsto
cn el Fideicomiso que pudicra presentarse con respecto a los Fines del
Fideicomiso y cuyo conocimiento y resolucién no competa a la Asamblea
de Tenedores.

46. Representante
Facultades

Coman;

El Representante Comun tendra las obligaciones y facultades previstas en
el presente Titulo que ampara los Certificados Bursatiles, en las
disposiciones legales aplicables y las contenidas en el Fideicomiso a fin

38



de salvaguardarlosintereses y derechosde los Tenedores, entre las cuales
se encuentran,sin himitar, las siguientes:

A. Incluir su firma aut6grafa en los Certificados Bursatiles,
cn témminos de la fraccion X1 del Articulo 64 de la LMV, para hacer
constarla aceptacion de sus obligaciones v facultades:

B. Verificar 1a debida constitucion del Fideicomiso:

C. Tendra cl derecho de verificar, en la medida de lo
posible y en ¢l ambito de sus facultades, ¢l debido cumplimicnto dc las
obligaciones a cargo del Fiduciario y del Administrador de confonmnidad
con el Fideicomiso, notificara los Tenedores de cualquier imncumplimiento
dc dichas obligaciones e iniciar cualquier accion en contra del Fiduciario
o del Administrador (o solicitar al Fiduciario iniciar cualquier accién en
contra del Administrador) conforme a las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

D. Representar al conjunto de los Tenedores ante el
Fiduciario o ante cualquier Autoridad;

E. Convocary presidir las Asambleas de Tenedores cuando

la ley o los términos del Fideicomiso lo requicran y cuando lo estime
necesario o conveniente, asi como ejecutarsus decisiones;

F. Otorgar y celebrar en nombre de los Tenedores, los
documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el
Fiduciario en relacion con el Fideicomiso y la Emision y Colocacion:

G. Actuar frente al Fiduciario como representante legal de
los Tenedores, para ¢l pago a estos ultimos de las cantidades pagaderas
bajo los Certificado Bursétiles, en su caso;

H. Solicitar al Fiduciario v al Administrador, al Auditor
Extemo, ascsores legales y/o cualquier tercero que preste servicios al
Administrador y/o Fiduciario toda aquella informaciéon y documentacion
que obre en su poder y que sea necesaria para ¢l cumplimiento de sus
funciones. En este sentido, el Fiduciario y ¢l Administrador deberan
proporcionarle de manera pronta y oportuna la informacion relacionada
con el Fideicomiso y con los Certificados Bursatiles que razonablemente
requicra; en el entendido que ¢l Representante Comiin podra revelara los
Tenedores cualquier informacion de la que tenga conocimiento que no
haya sido clasificada como confidencial poreltitularde dicha informacion
o porla partereveladora;

1. Proporcionar a cualquicr Tencdor que asi o requicra ya
costa de dicho Tenedor, copias de los Reportes que le hayan sido
entregados de conformidad con la Cldusula Vigésima del Fideicomiso,
para lo cual, los Tenedores deberan acreditar su tenencia con la constanci
correspondiente emitida por Indeval y el listado de Tenedores del
intermediario financiero correspondiente;

J. Solicitar al Administrador, en caso quc asi lo requicran
los Tenedores, la informacion periédica financiera y juridica del
Fideicomiso y, en su caso, de las Empresas Promovidas en las cuales la
inversion represente un porcentaje igualo mayoral 10% (diez por ciento)
del Patrimonio del Fideicomiso, acompafada de los estados financieros
tnimestrales y anuales del Fideicomiso, de conformidad y porlos medios
que se determinen en la Circular Unica de Emisoras: siempre gue los
Tenedores que hagan fa solicitud, acompaiien a kumisma la constancia que
acredite la titulanidad de fos Certificados Bursitiles. expedida por Indeval
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junto con el listado interno que para talefecto formule el depositante con
posicion: ¢n el entendido que, los Tenedores deberan mantener
confidencial ls mformucion que les sea proporcionada conforme a o
antcrior, Dicha informacion deherd estarrelacionada con las mversiones
que pretenda realizar of Fiduciario, sin perjuicio de las dispusiciones que
en malena de confidencizlidad y de contlictos de interds se hayan
cstablecido en os Documentosde fa Emision:

K. Actuar con oportunidad ante cventos que pudicran
perjudicara los Tenedores, asi como a rendircuentas de su administracion,
cuando le sean solicitadas o almomento de concluir su encargo.

El Representante Comtn en ningan momento estard obligado a crogar
ningin tipo dc gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que lc
corresponden por virtud de su encargo.

Lasobligacioncs del Representante Comn cesarancuando las cantidades
a que tuvieren derecho los Tenedores hayan sido pagadasensutotalidad.

Todos y cada unode los actosque lleve a cabo el Representante Comin,
en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo o de
las disposiciones aplicables, serdn obligatorios para y se consideramn
como aceptados porlos Tenedores.

El Representante Comin no tendrd responsabilidad alguna por las
decisiones que se adoplen en el Comité Téenico o en la Asamblea de
Tenedores ni estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo todos los
actosy funciones que lc corresponden derivadas de su encargo.

El Representante Comun deberd revisar, a travésde la informacion que se
lec hubicre proporcionado para tales fines, el cumplimicnto cn ticmpo v
torma del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y demaés
personas que suscriban los Documentosde la Emision y presten servicios
al Fiduciario en relacion con los Certificados Bursatiles o ¢l Patrimonio
del Fideicomiso, respecto de sus obligaciones relacionadas con la emision,
distribuciéon y pago de recursos al amparo de los Certificados Bursatiles
contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo y en los Documentos
de la Emision de los Certificados Bursatiles (excepto de las obligaciones
de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de dichas partes
derivadas de la Emisién, asi como cualesquier obligaciones que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificad os Bursatiles), asi
como el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Para cfecto de cumplir con lo anterior, ¢l Representante Comiin tendr cl
derecho de solicitar al Fiduciario, al Fidcicomitente, al Administrador, al
Auditor Externo, ascsorcs lcgales y/o a cualquier persona que preste
servicios al Fiduciario en relacién con los Certificados Bursatiles o el
Patrimonio del Fideicomiso cualquicr informacién y documentacion que
razonablemente considere conveniente o necesaria para revisar el
cumplimento de las obligaciones a que s¢ refiere ¢l parrafo anterior. En
ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y dichos
prestadoresde servicios tendrin la obligacion de proporcionary/o causar
que le sea proporcionada alRepresentante Comiindicha informacion y en
los plazos que el Representante Comun razonablemente les requiera,
incluyendo, sin limitar, la situacién financiera del Patrimonio del
Fideicomiso, ¢l cstado que guardan las Inversiones, Reinversioncs,
Desinversioncs, {inanciamientos y otrasoperaciones efectuadas con ca o
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al Patrimonio dcl Fideicomiso, corridas financicras, determinacion de
coberturas, asi como cualquier otra informacion econdémica, contable,
financiera, legal y administrativa que se precise, las cuales estaran sujetas
a las obligaciones de confidencialidad establecidasen la Seccion 15.3. ¢n
¢l entendido, sin embargo, que el Representante Cominpodra hacerdicha
informacion del conocimicnto de los Tencdores sin mcurrr en un
incumplimicnto por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad,
quienes dc igual mancra sc encuentran sujctos a la obligacion dc
confidencialidad cstablecida en la Secciéon 20.3. El Fiduciario tendra la
obligacion de requerir al Auditor Extemo, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comun la nformacion y en los plazos
schalados.

El Representante Comin tendré la facultad de realizar visitas o revisiones
a las personassefialadasen el pamafo anterior, al menos una vezal atioy
cuando lo estime conveniente, mediando notificacion entregada por
escrito realizada con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que sc desee llevar a cabo la visita o revision respectiva. Pam
lo cual, el Representante Comunesta autorizado a contratary acompafiarse
dc profesionales, debiendo recibir recursos ccondmicos suficientes por
paric del Fiduciario y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

En caso dec que ¢l Representante Comun no reciba la informacion
solicitada en los tiempos sefialados o que tenga conocimicnto de cualquicr
incumplimiento de las obligaciones cstablecidas en los documentos base
dc la Emision a cargo de las partes de los mismos, deberd solicitar
inmediatamentc al Fiduciario que se haga del conocimicnto del publico
inversionista (pero sin revelar el contenido de la informacion solicitada
sujeta a dichas obligaciones de confidencialidad), a través dc la
publicacién de un evento relevante, dicho incumplimiento sin que tal
revelacidn se considere que infringe obligacion de confidencialidad
alguna establecida en el Fideicomiso y/o en los demasDocumentosde la
Emisidn y sin perjuicio de la facultad del Representante Comuan de hacer
del conocimiento del pliblico inversionista en términos del Fideicomiso y
la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad
del Fiduciario para cumplir con sus obligacioncs al amparo dc los
Certificados Bursatiles asi como cualesquicr incumplimicntos y/o retraso
en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario como del
Fideicomitente, del Administrador y demas personas que suscriban los
Documentos de la Emision y presten servicios al Fiduciario en relacion
con los Certificados Bursatiles o el Patrimonio del Fideicomiso. que por
cualquier medio se hagan dcl conocimiento del Representante Comin; en
el entendido, ademas, que dicha revelacion no se considerara que infringe
las obligaciones de confidencialidad establecidas en el Fideicomiso
Contrato de Fideicomiso y/o en los demas Documentos de la Emision.

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento relevante de
que se trate, el Representante Comun tendra la obligacion de publicar
dicho evento, dentro de los dos Dias Habiles siguicntes a que tenga
conocimiento de la omision.

A efecto de estar en posibilidad de cumplr con lo anterior, el
Representanic Coman tendra el derecho, con la aprobacion previa de la
Asamblea de Tenedores, de contratar, con cargo al Patnimonio dcl
Fideicomiso, a cualquier tercero especialista en la materia de que sc trate,
que considere conveniente y/o necesario para el cumphmiento de sus
obligaciones de revision referidas en los parrafosanteriores o cstablecidas
en la ey aplicable, cuya contratacién deberd serrazonable y en términos
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de mercado, en cuyo caso el Representante Comiin estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al
respecto y, en consecuencia, el Representante Comun podrd. confiar,
actuary/o abstenersc dec actuarcon base en las determinaciones que lleven
a cabo dichos especialistas, segiin lo determine la Asamblea de Tenedores;
en el entendido que, si dicha Asamblea de Tenedores no aprucha dicha
contratacion, ¢l Representante Comtn no podré llevarla a cabo y en tal
supuesto ¢l Representante Comtn no tendra responsabilidad alguna
respecto del cumplimicnto de las obligacioncs para las cuales haya
solicitado a la Asamblea de Tenedores el auxilio de un tercero y solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en
términos de las disposicioncs legales aplicables. Asimismo, sin perjuicio
de las demds obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos
anteriores, éste debera, previa autorizacién de la Asamblea de Tenedores.
contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al
Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los
recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que
asistan a dicho Representante Comin en el cumplimiento de sus
obligaciones, segin le sea instruido por el Representante Comun, en un
plazo que no debera excederde 5 (cinco) Dias Héabiles contados a partr
de que le sca dada dicha instruccion; en ¢l entendido que si la Asamblea
dc Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no existen
los recursos suficientes para tales efectos, sc cstara a lo dispuesto por cl
articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el
articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos
en relacion consu cardcterde mandatario en términos del articulo 217 de
la LGTOC, en el entendido, ademaés, que el Representante Comun no
estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion
de dichos terceros especialistas y no scrd responsable bajo ninguna
circunstancia del retraso de su contratacion y/o por falta de recursos en el
Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo dicha contratacion y/o pomque
no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Atendiendo a la naturaleza de fos Certificados que no conllevan una
obligacién a cargoe del Fiduciario dc pagar una suma de dinero por
concepto de principal y/o intereses, ni ¢l Representante Comun, ni
cualquier funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente del
Representante Comun (¢l “Personal™), scrin responsables de las
decisiones de inversién, del cumplimiento del plan de negocios, ni del
resultado de las Inversiones y/o de las demas operaciones efectuadas con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la adecuacion de dicho resultado
a los rendimientos esperados, ni debera revisar ni vigilar la viabilidad
Juridica, financiera y econdmica de las Inversiones y demas operaciones
ni la obtencion de autorizaciones y cumplimiento de requisitos legales y
de otro tipo que conlleve cada Inversion u operacion; en el entendido que
cstara facultadopara solicitaral Administrador, al Fiduciatio y a los demas
participantes, informacion relacionada con estos temas.

De igual manera no seré responsabilidad del Representante Comun ni del
Personal, vigilar o supervisar el cumplimiento de los scrvicios contratados
del Valuador Independicnte, del Auditor Externo o de cualquier tercero,
ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados
con las contrapartes en las Inversiones, Desinversiones y demas
operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de los
Vehiculos de Inversidn ni de sus términos y funcionamiento, nila debida
instalacion o funcionamiento del Comité Técnico y las obligaciones de sus
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miembros, ni de cualquier otro 6rgano distinto a la Asamblea de
Tenedores.

El Representante Comndebera rendir cuentas del desempefio de su cargo
cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al concluir su
encargo. Para los casos en que la rendicion de cuentasimplique aspectos
especializados, que no pueda preparar el Representante Comtn por si o
informacion adicional a la que deba proporcionar, ¢l Representante
Comun con los recursos ccondmicos que le proporcione el Fiduciario con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso. tendra el derecho de contratara
terceros quc Jo auxilien a prepararla informacion.

47. Representante Comiin; | El Representante Comin podré ser removido o sustituido, conformca h

Sustitucién Seccion 19.3 del Fideicomiso, poracuerdo de la Asamblea de Tenedores,
para lo cual sc requerird del voto favorable de los Tenedores que
representen el 75% (sctenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion en dicho momento, en el entendido que dicha
remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comin sustituto haya sido designado, haya aceptado cl cargo y haya
tomado posesion del mismo.

Cualquier institucion que sc desempefie como representante comiin
conforme al Fideicomiso, podrd renunciar a dicho nombramiento de
conformidad con las disposiciones del Articulo 216 de la LGTOC. El
Representante Comin deberd entregar notificacion por escrito  al
Fideicomitente y al Fiduciario de su intencion de renuncia al menos
sesenta 60 (sesenta) diasnaturales antesde dicha renuncia.y en todo caso
dicha renuncia no sera cfectiva hasta que un representante comun sucesor
sea nombrado en una Asamblea de Tencdores, y dicho represcntante
comun sucesor haya aceptado su nombramicento, lo cual deberd ocurrir
dentro de los sesenta 60 (scsenta) dias naturales siguientes a la notificacion
de renuncia.

48. Ley aplicable; | El presente Titulo se regird ¢ interpretara de conformidad con lasleyes de

Jurisdiccion México. El Fiduciario, cl Represcntante Comun y, por virtud de la
adquisicién de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la
junisdiccion de los tribunales federales de la Ciudad de México pam
cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles,
renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier
causa.

49. Garantias Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con
garantia alguna especifica.

50. Definiciones Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Titulo
tendran cl significado que a dichos términos se atribuye en el Acta de
Emision y en el Contrato de Fideicomiso, asi como en el Anexo “A” del
presente Titulo.

“LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN LA EMISION, INCLUYENDO AL FIDUCIARIO, EL
FIDEICOMITENTE, EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y EL REPRESENTANTE COMUN NO
TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, CON EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS
PAGOS QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE
QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR
INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES,
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LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO ALGUNO QUE RECLAMAR A
DICHOS PARTICIPANTES EN LA EMISION. EN ESTE SENTIDO, LOS ADQUIRENTES
DEBERAN ESTAR CONSIENTES DE QUE LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRIAN NO
TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO”

“CONFORME A LO ESTABLECIDO EN LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS, NO SERA
NECESARIO UN NUMERO MINIMO DE INVERSIONISTAS PARA EL LISTADO O
MANTENIMIENTO DEL LISTADO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN LA BMV.”

“EL REPRESENTANTE COMUN HACE CONSTAR LA ACEPTACION DE SU CARGO”

“EN TERMINOS DEL PARRAFO TERCERO DEL ARTICULO 282 DE LA LEY DEL MERCADO
DE VALORES, EL PRESENTE TITULO NO TENDRA CUPONES ADHERIDOS, EN ESTE CASO
LAS CONSTANCIAS QUE EXPIDA EL INDEVAL HARAN LAS VECES DE DICHOS CUPONES
PARA TODOS LOS EFECTOS LEGALES”.

“LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE LA CALIDAD
CREDITICIA DE LA EMISION, EMITIDO POR UNA INSTITUCION CALIFICADORA DE
VALORES AUTORIZADA CONFORME LAS DISPOSICIONES APLICABLES”

“LA DISTRIBUCION DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE AL
MONTO DE LAS APORTACIONES Y NO PRODUCIRA EFECTO LEGAL ALGUNO LA
EXCLUSION DE UNO O MAS TENEDORES EN LA PARTICIPACION INDIVIDUAL QUE LE
CORRESPONDA DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS ASOCIADAS A LAS INVERSIONES CON
CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, SIEMPRE Y CUANDO EL TENEDOR DE QUE
SE TRATE HAYA ATENDIDO EN TIEMPO Y FORMA LAS LLAMADAS DE CAPITAL”

“NO EXISTE OBLIGACION DEL PAGO DE PRINCIPAL O INTERESES”

“EL PRESENTE TiTULO AMPARA LA TOTALIDAD DE LOS CERTIFICADOS, FUE EMITIDO
EN LA CIUDAD DE MEXICO Y DEPOSITADO EN INDEVAL ORIGINALMENTE EL DiA 6 DE
OCTUBRE DE 2016,Y FUE CANJEADO POR PRIMERA OCASION EL DiA 18 DE ABRIL DE 2018
DERIVADO DE LA PRIMERA EMISION SUBSECUENTE; CANJEADO POR SEGUNDA OCASION
EL DIiA 09 DE NOVIEMBRE DE 2018, CON MOTIVO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES CORRESPONDIENTES A LA SEGUNDA EMISION SUBSECUENTE; Y ES
CANJEADO POR TERCERA OCASION EL DIA 24 DE ABRIL DE 2020, CON MOTIVO DE LA
EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES CORRESPONDIENTES A LA TERCERA
EMISION SUBSECUENTE.”
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Fiduciario:
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltipie,
Invex Grupo Financiero, en su caracter de

En aceptacion de la designacién de
Representante Comiin de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como de

Fiduciario del Fideicomiso nimero F/2872 sus obligacionesy facultades:

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

Por: Moénica Jiménez Labora Sarabia
Cargo: Apodcrado

Por: Talina Ximena Mora Rojas
Cargos Dcelegada Fiduciaria

Poy,y”tuis Said Rajme Loper
Cargo: Delegado Fiduciario

Las firmas que anteceden corresponden al Titulo de Cemficados/jz/iirsétilcs Fiduciarios con clave de pizarra
DAIVCK 16 emitidos por Banco Invex, S.A., Institucion de Bafica Multiple, Invex Grupo Financiero, cn su
caracterde Fiduciario en el Fideicomiso F/2872 constituido con fecha 19 de octubre de 201 6: mismo que fue
canjeado por primera ocasion el dia 18 de abril de 2018 derivado de la primera emisién subsecuente : mismo
que es canjeado por segunda ocasidn con fecha 09 de noviembre de 2018 con motivo de la segunda Emision
Subsccuente realizada por ¢l Fiduciario; y es canjeado por tercera ocasion con fecha 24 de abril de 2020 con
motivo de la tercera Emision Subsecuente realizada por el Fiduciario.
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ANEXO “A”

TERMINO

“Acta de Emision”

DEFINICION

Significa el acta de emision de los Certificados Bursatiles emitidos bajo cl
mecanisimo de Llamadas de Capital que el Fiduciario suscriba en relacidén
con la Emision, con la comparecencia del Representante Comun, segun se
modifique, adicione o reforme periédicamente.

“Administrador”

Significa Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V., o cualquier otm
persona que lo sustituya en términos del Contrato de Fideicomiso. En adicion
a otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el Administrador sera
responsable del control y de la gestidn de las Inversiones del Fideicomiso.,
incluyendo el desarrollo ¢ implementacion de las estrategias de inversion del
Fideicomiso y la propuesta al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores
de las decisiones de inversion y financiamiento que al mismo le competan
conocery resolver en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Afiliada”

Significa respecto de cualquier Persona en particular, la Persona que, directa
o indirectamente, Controle, seca Controlada o esté bajo Control comun de
dicha Persona.

“Agente Estructurador”

Significa 414 Estructuracion,S.A. de C.V.

“Aportacion Inicial”

Significa la cantidad que aporta el Fideicomitente al Patrimonio del
Fideicomiso al momento de su constitucién para los Fines del Fideicomiso,
consistente en la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 M.N.).

“Aportacion Minima de
Capital”

Tiene el significado que se le atribuycen la Seccidén 7.2 del Fideicomiso.

“Asamblea de Tenedores”
o “Asamblea General de
Tenedores”

Significa la reunién de Tenedores que, cn términos del Contrato de
Fideicomiso, la LMV y la LGTOC, cumpla con los requisitos aplicables pama
ser considerada comotal.

“Auditor Externo”

Significa la Persona que contrate el Fiduciario, por instrucciones del Comité
Técnico, para llevar a cabo la auditoria del Fideicomiso: asi como cualquier
Persona que lo sustituya en términos del Fideicomiso.

“Autoridades”

Significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado, municipio o
cualquier subdivision politica de los mismos, o cualquier otra entidad o
dependencia que ejerza funciones administrativas, ejecutivas, legislativas,
judiciales, monetarias o regulatorias del gobierno o que pertenezcan al
mismo.

“BMV”

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados Bursatiles” o
“Certificados”

Significa, de manera conjunta, la totalidad de los certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo (incluyendo los Certificados Bursatiles Originales y
los Certificados Bursatiles Subsecuentes), a los que se refiere el Articulo 63
Bis 1 Fraccion I dela LMV, el Articulo 7, fraccidn 11, inciso ¢) de la Circular
Unica de Emisoras y la disposicién 4.007.03 del Reglamento Interior de la
BMV, a ser emitidos por el Fiduciario emitidos bajo el mecanismo de
Llamadasde Capitalhasta por ¢l Monto Maximo de la Emision conforme a
lo establecido en la Clausula Séptima del Fideicomiso, ¢l Acta de Emision,
la LMV, la Circular Unica de Emisoras y demas disposicioncs aplicables, a
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ser inscritos en el RNV y listados en la BMV. Los Certificados Bursatiles
son titulos de crédito al portador que son emitidos sin expresion de valor
nomimnal

“Certificados  Bursatiles
Originales” 0
“Certificados Originales”

Significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrolio a ser emitidos y
colocados por el Fiduciario en la Fecha de Emision Inicial conforme a lo
establecido en el Fideicomiso y el Acta de Emision y. en términos de la LMV
y demas disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV y listados en la
BMV.

“Certificados Bursatiles
Subsecuentes” 0
“Certificados
Subsecuentes”

Significa los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo que sean
emitidos por el Fiduciario por virtud de las Llamadasde Capitalconfonme a
lo establecido en la Clausula Séptima del Fideicomiso, el Acta de Emision,
la. LMV y demés disposiciones aplicables, e¢n las Fechas de Emisién
Subsccuentes, que sean inscritos (mediante la correspondicnte actualizacion
de la inscripcion de los Certificados Bursétiles) en el RNV y listados en la
BMV: en ¢} cntendido que, el Titulo de los Certificados Subsccucntes
incluira, tanto los Certificados Bursétiles suscritos v pagadosen la Llamada
de Capitalque los origine, como elmonto de Certificados Bursatiles suscritos
y pagados en emisiones anteriores (incluyendo los de la Emision Inicial y
Emisiones Subsccucntes).

“Circular 1/2005”

Significa las “Reglas a las que deberan sujetarsc las instituciones de crédito;
casasde bolsa; instituciones de scguros; instituciones de fianzas, sociedades
financieras de objeto limitado y la Financiera Rural, en las operacioncs de
fideicomiso”, emitidas por el Banco de México de fecha 17 dejunio de 2005,
scgin la misma haya sido o sea modificada de tiempo en tiempo.

“Circular Unica de | Significa las Disposicioncs de Carécter Generalaplicables a las Emisoras de

Emisoras” Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicadasen cl
Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segun las mismas
hansido y scan modificadas.

“CNBV” Significa la Comision NacionalBancaria y de Valores.

“Coinversionista” Significa cualquier tercero, o ¢l Administrador (o cualquicra dc sus
Afiliadas) en cumplimiento del Compromiso de Discovery, que realice o
haya realizado una inversién en las mismas Empresas Promovidasen quc lo
haga el Fideicomiso.

“Comision de | Tiene cl significado que a dicho término se atribuyc en la Seccion 9.7 del

Administracién

Fideicomiso.

“Comision por Servicios
Adicionales”

Significan las comisiones quc reciba el Administrador de las Empresas
Promovidas por la prestacion de éstas tltimas de servicios adicionales a los
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, entre los cuales se cncuchntran,
de mancra enunciativa, mas no limitativa, servicios de asesoria de mversion,
cierre de operaciones,ascsoria. consultoria y monitoreo; en elentendido que,
las retribuciones y/o reembolsos de gastos que, en su caso, reciban los
miembros del Administrador por su participacion en los consejos de
administracién y como funcionarios de las Empresas Promovidas, asi como
cualquier otro gasto en que hubieren incurrido por cuenta de las Empresas
Promovidas, no serdn consideradas como Comisiones por Servicios
Adicionales.
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“Comité Técnico”

Significa el 6rgano del Fideicomiso creado en términos del Articulo 80 de la
LICy 2 3 delaCircular 1/2005 emitida por Banco de México de conformidad
con la Clausula Décima Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Compromiso de | Tiene el significado que se le atribuycen la Seccién 3.2 del Fideicomiso.
Discovery”

“Compromiso por | Significa el nimero de Certificados Bursétiles a ser emitidos en una Emision
Certificade” Subsecuente que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado del que sea

titularen la Fecha de Registro correspondiente, que se determinara segn se
describe en la Seccion 7.7.1 del Fideicomiso.

“Compromiso Total”

Ticne el significado que se atribuyc a dicho término en la Seccion 7.2 del
Fideicomiso.

“Consorcio”

Significa el conjunto de Personas vinculadas entre si por una o mas personas
fisicas que integrando un grupo de personas, tengan ¢l Control de los
primeros.

“Contrato de Colocacion”

Significa ¢l contrato de colocacién celebrado entre ¢l Fiduciario, ¢!
Fideicomitente y ¢l Intermediario Colocador, en los términos establecidos en
la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

“Contratos de
Desinversion”

Significa, con respecto a las Inversiones, todosy cada uno de los contratos,
convenios, resoluciones, actas o documentos y demas actos juridicos,
cualquiera que sea el nombre con el cualse les denomine, que evidencie el
acuerdo de voluntadesentre el Fiduciario y las demas partesde los mismos,
y enlos cuales se establezcan los términos y condiciones bajo los cuales aquél
se obligard a llevar a cabo una Desinversion de las Empresas Promovidas,
incluyendo, sin limitacion, contratos de compraventa de acciones (u otros
derechos similares) y contratosrelacionadoscon la venta de las m iIsmas, en
forma privada oatravésde la BMV.

“Contrato de Fidcicomiso”
“Fideicomiso” 0
“Contrato”

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados
bursatiles fiduciarios de desarrollo nimero F/2872, denominado “DAIV” y
sus respectivos anexos, tal y como unos y otros sean modificados,
adicionados,renovados o prorrogadosde tiempo cn tiempo.

“Contratos de Inversién”

Significa todosy cada uno de los contratos, convenios, resoluciones, actas o
documentos y demas actos juridicos, cualquiera que sea el nombre con el
cual se les denomine, que evidencie el acuerdo de voluntades entre el
Fiduciario y las demas partes de los mismos, y en los cuales se establezcan
los trmimos y condicioncs bajo los cuales aquél se obligara a llevar a cabo
una Inversion, incluyendo, sin limitacion, contratos de compraventa de
acciones (u otros derechos similares), contratos de sociedad. estatutos
sociales, convenios entre accionistas. contratos de crédito y pagarés.

“Contribuciones
Adicionales”

Significa las contribuciones en efectivo que realicen los Tenedores al
Patrimonio del Fidcicomiso en cada Fecha dec Emision Subsccuente,
mediante la adquisicion de los Certificados Bursatiles Subsecucntes
correspondientes a la Llamada de Capital de que se trate, mismas que no
podran excederdel Compromiso Totalde cada Tencdor.

“Control”

Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo
cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente,
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decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u organos
equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros,
administradores o sus equivalentes, de una persona moral; (ii) mantener b
titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, cjercerel voto
respecto de mas del 50% del capital social de una persona moral: o (iii)
dirigir, dirccta o indircctamente, la administracion, la cstrategia o las
principales politicas de una persona moral, ya sea a través del ¢jercicio del
poder de voto, de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otm
forma.

“Criterios de Elegibilidad

Tiene el significado que a dicho término se atribuyeen la Seccidén 8.1.1 del

de las Empresas | Fideicomiso.

Promovidas”

“Cuenta de | Tiene cl significado que a dicho término sc atribuye en la Seccién 11.2 del

Administracion” Fideicomiso.

“Cuenta de | Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 11.3 del

Distribuciones” Fideicomiso.

“Cuenta de Montos No | Tiene el significado que a dicho término se atribuyen en la Seccion 11.5 del

Dispuestos” Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Reembolso” Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 11.6 del
Fideicomiso.

“Cuenta del | Tiene cl significado que a dicho término se atribuyc cn la Seccién 11.4 del

Fideicomisario cn Segundo
Lugar”

Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para
Gastos”

Tiene el significado que a dicho término se atribuyeen la Seccion 11.1.1 del
Fideicomiso.

“Cuenta de Reserva para
Gastos de Asesoria
Independiente”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Scceidon 11.1.3 del
Fideicomiso.

“Cuenta General”

Tienc el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 11.1 del
Fideicomiso.

“Cuentas” Significa de forma conjunta, la Cuenta General, la Cuenta de Administracion,
la Cucenta del Fideicomisario cn Scgundo Lugar, la Cuenta de Distribucion,
la Cuenta de Reembolsos, la Cuenta de Montos No Dispuestos, la Cuenta de
Rescrva para Gastos, la Reserva para Gastos Adicionales y la Cuenta de
Reserva para Gastosde Asesoria Independiente.

“DAI” 0 “Discovery | Significa el fondo Discovery Americas I, L.P., vehiculo de inversion privado

Americas 1” cstablecido en Ontario, Canada

“DAII” ¢  “Discovery | Significa ¢l fondo Discovery Americas1I,L.P., vehiculo de inversion privado

Americas I}”

establecido en Ontario, Canada

“DAIl CAN”

Significa Discovery Americas II, L.P. una sociedad constituida confomme a
las leyes de Ontario, Canada.

49



“DATl MX”

Significa el Fideicomiso lirevocable de Emision de Certificados Bursétiles
ntimero ¥/262374 denominado DAIl MX, celebrado el 22 de diciembre de
2009, entre Atlas Discovery México, S. deR.L. de C.V., como fideicomitente
y administrador; HSBC México, S.A., Institucion de Banca Maltiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como fiduciario emisor; y Monex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante
comun segiin ¢l mismo haya sido y llegue a ser modificado de tiempo en
tiempo.

“DAI™

Significa DATCK y DATPCK.

56DA‘V7S

Significa el nombre con el que se identificara el Contrato de Fideicomiso.

“DATCK”

Significa el Fideicomiso Imrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
nimero F/2062 denominado “DAT”, celebrado el 4 dec diciembre de 2014
entre Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y
administrador; Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltiple. Invex
Grupo Financiero, como fiduciario emisor; y Monex Casa de Bolsa. S.A. de
C.V., Monex Grupo Financicero, como representante comun segun ¢l mismo
hayasidoy llegue a ser modificado de tiempo en tiempo.

“DATPCK”

Significa el Fideicomiso Trrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
numero F/2271 denominado “DATP”, celebrado el 5 de diciembre de 2014
entre Atlas Discovery México, S. de R.L. de C.V., como fideicomitente y
admunistrador; Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financicro, como [iduciario emisor; y Monex Casa dec Bolsa, S.A. de
C.V., Moncx Grupo Financiero, como representante coman segin ¢l mismo
haya sidoy llegue a ser modificado de ticmpo en tiempo.

“Desinversiones”

Significa, para el caso de las Inversiones (i) la venta o enajenacion de las
acciones (0 derechos similares) emitidas por las Empresas Promovidas, de
las que el Fiduciario (0 el Vchiculo Intermedio) sea titular., (ii) la
amortizacion de las acciones (o dercchos similarcs) representativas del
capitalde las Empresas Promovidas, (jii) las disminuciones de capitalde las
Empresas Promovidas, o (iv) cualquier rccuperacion de las Inversiones,
incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, cl pago de dividendos
en efectivo y financiamicntos (tanto principal, intereses y comisiones)
otorgados por el Fideicomiso a las Empresas Promovidas; en el entendido
que el concepto “Desinversion™ comprendera la enajenacién de activos.
bienes o derechos.

“Destituciéon
Administrador
Causa”

del
con

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccion 9.6.1
del Fideicomiso.

“PDestitucion del
Administrador Sin Causa”

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Seccién 9.6.2
del Fideicomiso.

“Dia Habil”

Significa cualquier dia que no sca sibado o domingo y en el cual las
instituciones de crédito de México abran al publico sus puertas, de acuerdo
con el calendario queal efecto publica la CNBV.

“Dilucion Punitiva”

Significa la pena que sufririn los Tenedores que no suscriban y paguen los
Certificados Bursétiles Subsecuentes que s¢ cmitan en una Emision
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Subsecuente conforme a una Llamada de Capitalen los términos previstos
en la Seccidén 7.7.2 del Contrato de Fideicomiso.

“Discovery” o “Discovery
Americas”

Significa el conjunto de personas morales o fideicomisos, entre los que se
ncluyen a Discovery Americas Capital,S. de R.L. dc C.V., Atlas Discovery
México, S. de RL. de C.V., DAI, DAII, DATCK, DATPCK vy el
Fideicomiso.

“Distribuciones a  los | Significa, para cualquier Fecha de Pago, el pago de la totalidad del Efectivo
Tenedores” Distribuible que efectivamente se distribuya a los Tenedores.
“Distribuciones al | Significa, para cualquier Fecha de Pago, el pago de la totalidad del Efectivo

Fideicomisario en Segundo
Lugar”

Distribuible que efectivamente se distribuya al Fideicomisario en Segundo
Lugar.

“Distribucién por Cambio
de Administrador”

Significa la distribucion que ¢l Administrador tendra derecho a recibir del
Fiduciario en caso de Destitucion del Administrador Sin Causa, la cual sera
calculada dec la misma manera que la Distribuciéon no Preferente y
Distribucion Excedente, considerando como si (i) todas las Inversiones
hubieren sido desinvertidas al Valor de las Inversiones, seghin ¢l mismo sca
determinado por el Valuador Independiente dentro de los 30 (treinta) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que sc decida la Destitucion  del
Administrador Sin Causa, y (ii) los recursos obtenidos de dichas
Desinversiones hubieren sido distribuidos en términos de la Seecion 12.2 del
Contrato de Fideicomiso en la fecha en que se decida la Destitucion del
Administrador Sin Causa, con indcpendencia de la fecha efectiva de la
destitucién de que se trate.

“Distribucion Excedente”

Significa el monto que corresponde a los Tenedores y al Fideicomisario cn
Segundo Lugar de conformidad con la Seccidon 12.2 incise E del
Fideicomiso.

“Distribucion no
Preferente”

Significa el monto que corresponde al Fideicomisario en Segundo Lugar de
conformidad con la Scccidn 12.2 inciso D del Fideicomiso.

“Distribucion Preferente”

Significa el rendimiento que corresponde a los Tenedores de conformidad
con la Seccion 12.2 inciso C del Fideicomiso.

“Documentos de la
Emisién”

Significa, conjuntamente, el Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emision el
Contrato de Colocacion, el Titulo, el Prospecto de Colocacion, y los deméas
documentos relacionados con la Emision de los Certificados Bursatiles. en
los témminos, condiciones y con las caracteristicas gencrales que determine
el Comité Técnico en la Sesion que se celebre para llevara cabo la Emision
Inicial.

“Dolares” o “USD”

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Efectivo Distribuible”

Significa el monto de Flujos detemminados por el Administrador en cada
Fecha de Calculo, que serdn pagadosa los Fideicomisarios cn Primer Lugar
de conformidad con la Seccion 12.2 del Fideicomiso, con cargo a la Cuenta
de Distribuciones, asi como los Flujos que seran pagados al Fideicomisario
en Segundo Lugar, de conformidad con los incisos Cy D de la Seccion 12.2
del Fideicomiso, con cargo a la Cuenta de Distribuciones, una vez que se
haya pagado a los Tenedores ¢l Reembolso del Monto Depositado cn la




Cuenta de Administracion y la Distribucion Preferente a los Fideicomisa rios
en Primer Lugar.

“Efectivo Excedente”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 17.7.2
inciso D del Fideicomiso.

“Efectivo Fideicomitido”

Significa la totalidad dc las cantidades en efectivo depositadas en las Cucntas
0 que sc encuentren invertidas en Inversiones Permitidas. en tanto no scan
retiradas de dichas Cuentas. que se utilizaran, entre otras cosas. para creary
mantenerreservas (incluyendo, pero sin limitar, para fondearla Reserva para
Gastos), pagar gastos cormientes, llevar a cabo Distribuciones a los
Tenedores, Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar, asi como
para realizar los demas depésitos, pagos e Inversiones previstas en el
Contrato de Fideicomiso.

“Emisiéon y Colocacién” o
“Emisién”

Significa la emision y colocacién de los Certificados Bursétiles que el
Fiduciario lleve a cabo de conformidad con las estipulaciones decl
Fideicomiso, el Acta de Emision y en téminos de la LMV y demas
disposiciones  aplicables, incluyendo los Certificados Originales
comespondicntes a la Emision Inicial, y los Certificados Subsecuentes
comrespondientcs a las Emisiones Subsecuentes.

“Emision Inicial”

Significa la emision de los Certificados Bursatiles Originales por el monto
de la Aportacion Minima de Capitalque deberan realizar los Tencdores por
la emision y colocacion de los Certiticados Bursatiles Originales, por medio
de oferta publica restringida a través de la BMV, quc sea realizada en la
Fecha de Emisién Inicial, con intervencion del Intermediario Colocador.

“Emisiones Subsecuentes”

Significan cada unade lasemisiones de Certificados Bursatiles Subsccuentes
que daranlugara las actualizacionesde la inscripcion cn el RNV, confonne
a las cuales se adheriran Certificados Subsecuentes a los Certificados
Originales, lo antcrior cada vez que se realice una Llamada de Capital
mediante las correspondientes actualizaciones de la inscripcion cn ¢l RNV;
en el entendido, que las Emisiones Subsccuentes, junto con la Emision
Inicial, seran hasta por el Monto Maximo de la Emision y se considcraran
partede la misma Emisién y Colocacién.

“EMISNET”

Significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores
acargo de la BMV.

“Empresas Promovidas”

Significa las entidades en que el Fiduciario, directamente o a través de un
Vehiculo Intermedio, realice las Inversiones. incluyendo, sin limitar,
empresas, proycctos, sociedades y fideicomisos, mismas quc deberdn
cumplir con los Criterios de Elegibilidad de las Empresas Promovidas
conforme alContrato de Fideicomiso, salvo que se dispense su cumplimicnto
en términos del Contrato de Fideicomiso.

“Exceso de
Distribuciones”

Significa, en cualquier momento, el exceso que cxista en Ja cantidad que haya
sido transferida a la Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugar en
concepto de Distribucién No Preferente y Distribucién de Excedente
respecto de la cantidad quea dicha fecha deberfa de haberse transferido a la
Cuenta del Fideicomisario en Segundo Lugaren dicho concepto, tomandoen
cuenta la totalidad de las operacionesrealizadasal amparo del Fideicomiso a
la Fecha de Calculo.

i
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“Evento de Sustitucion del
Administrador”

Tiene el significado que a dicho término se atribuyeen la Seccién 9.6.1 del
Fideicomiso.

“Fecha de Calculo”

Significa, (i) cada Dia Hébilen el que los Flujos Brutos asociadosa los Flujos
Netos que deban depositarse en la Cuenta de Distribucion o en la Cuenta de
Recmbolsos conforme al Contrato de Fideicomiso, alcancen una cantidad
igual o superior a $5°000,000.00 (cinco millones de Pesos 00/100 M.N.). o
(ii) la fecha (Dia Habil) que el Administrador determine.

“Fecha de Contribucion
Adicional”

Significa la fecha en que los Tenedores deberan realizar el pago de sus
Contribuciones Adicionales derivadas de cada una de las Llamadas de
Capital.

“Fecha de Depésito”

Significa la fecha en la que el Fiduciario deberd realizar el deposito de la
cantidad que el Administrador le instruya a cfecto de realizar las Inversiones
de conformidad con el Fideicomiso.

“Fecha de Emision Inicial”

Significa la fecha de emision, colocacién, liquidacién y cruce de los
Certificados Bursatiles Originales, que sera el 21 de octubre de 2016.

“Fecha de
Subsecuente”

emision

Significa las fechas de emisién, colocacion, liquidacién y cruce de los
Certificados Bursatiles Subseccucntes.

“Fecha de Pago”

Significa cualquicra de las siguicntes fechas en las que el Fiduciario deba
pagar ¢l Efectivo Distribuible a los Tenedores conforme al Contrato de
Fideicomiso: (i) el segundo Dia Héabilsiguiente a cualquier Fecha de Calculo,
(if) el Dia Habil que el Fiduciario, por instrucciones del Administrador,
sefiale como tal de conformidad conla Seccién 122y 12.4 del Contrato de
Fideicomiso, y/o (iii) la Fecha de Vencimiento, en el entendido que si
cualquiera de dichos dias no es un Dia Habil. entonces la “Fecha de Pago™
sera el Dia Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Registro”

Significa la fecha identificada por el Administrador antes de cada Fecha de
Pago y/o el cuarto Dia Habil previo a que se vaya a realizar una Emision
Subsecuente, segiin sea el caso, en la cual se determinaran aquellos
Tenedores que (i) recibiran una Distribucion o cualquier pago al amparo de
los Certificados, o (ii) tengan derecho y deban suscribir los Certificados
Subsecuentes que se emitan conforme a una Emision Subsecuente, segun
comresponda.

“Fecha de Vencimiento”

Significa el 21 octubre de 2026, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
entonces la “Fecha de Vencimiento” sera ¢l Dia Habilinmediato siguiente.

La Fecha de Vencimicnto podra ser promrogada de conformidad con la
Clausula Vigésima Quinta del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que.
en caso de prorrogas, se debera realizar el canje del Titulo en Indeval, conal
menos 3 (tres) DiasHéabiles deanticipaciona la Fecha de Vencimiento.

“Fecha Ex-Derecho”

Significa la fecha que ocurra ¢l segundo Dia Habil antes de cada Fecha de
Registro.

“Fecha Limite de
Suseripcion”

Significa la fecha limite para que los Tenedores ofrezcan suscribir los
Certificados Subsccuentes que se vayana emitir en la Emisién Subsecuenitc
correspondiente, la cualdeberd coincidir con cl dia que ocurra 2 (dos) Dias




Habiles antes a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emision
Subsecuente.

“Fideicomisarios”

Significa conjuntamente los Fideicomisarios en Primer Lugar y el
Fideicomisario en Segundo Lugar.

“Fideicomisarios
Primer Lugar”

en

Significa conjuntamente, los Tenedores y, en caso de ser aplicable,
Discovery Americas Associates 1V, L.P. (0o cualquiera de sus Afiliadas que
cumpla con el Compromiso de Discovery) que realice aportaciones al
Fideicomiso en cumplimiento del Compromiso de Discovery, respecto de las
cantidades que tengan derecho a recibir y demas derechos a su favor
establecidos de conformidad con el Titulo y el Contrato de Fideicomiso.

“Fidcicomisario
Segundo Lugar”

cn

Significa Discovery Americas Associates IV, L.P. o cualesquiera entidades
o vehiculos a ser constituidos por Discovery, o cualquiera de sus Afiliadas,
con la intencion de recibir las Distribuciones provenientes del Fideicomiso,
que le correspondan al Fideicomisario en Segundo Lugar; en los porcentajes
que dichos Fideicomisarios en Segundo Lugar instruyan al Fiduciario
mediante instruccion irevocable, respecto a las cantidades que tenga derecho
arecibir conforme a lo establecido en ¢l Fideicomiso, o sus causahabientes o
cesionarios.

“Fideicomitente”

Significa Discovery Americas Capital,S. de R.L. de C.V.

“Fiduciario”

Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, o sus sucesores, cesionarios o quien sea posteriormente
designado como fiduciario bajo el Fideicomiso.

“Fines del Fideicomiso”

Tiene el significado que se atribuye a dicho término en la Clausula Sexta del
Fideicomiso.

“Flujo Bruto”

Significa, para cada Inversion, los Flujos que originalmente scan pagadcros
al Fiduciatio, sin tomar en cuenta las retenciones, enteros o pagos de
impuestos que el Fiduciario, o la persona que pague dichos Flujos deba hacer
conformea la legislacion aplicable.

“Flujo Neto”

Significa, para cada Inversion, los Flujos que sean depositadosen la Cucnta
de Distribuciéon o en la Cuenta de Reembolso, una vez que hayan sido
efectuadas todas las retenciones, enteros o pagos de impuestos que deban
respecto de los mismos hacerse de conformidad con la legislacion aplicable.

“Flujos”

Significa los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso (i) en
su calidad de tenedor de las acciones o titulos representativos del capital
social de las Empresas Promovidas o de los Vchiculos Intermedios. en su
caso, (ii) en cumplimiento de los Contratosde Inversion o en ejercicio de sus
derechos bajo los mismos (distintos a los Flujos de Financiamientos), (iii)
con motivo de las Desinversiones que de tiempo en tiempo sc cfectien
{distintos a los Flujos de Financiamientos), (iv) en cumplimicnto de los
Contratos de Desinversién o en ¢jercicio de sus derechos bajo los mismos,
(V) una vez concluido ¢l Periodo dc Inversion, como Flujos dc
Financiamientos, (vi) una vez concluido el Periodo Inicial, como Intereses
de las Inversiones Permitidas, y/o (vii) por cualquicr razén distinta a las
contribuciones de capital aportadasal Fideicomiso por los Tenedores, seran
depositados en la Cuenta de Distribuciones en tanto no son distribuidos de
conformidad con el Fideicomiso, en todo caso depositando en primer lugar
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en la Reserva para Gastos Adicionales los recursos necesarios para pagar
Gastos de Mantenimiento; en el entendido que, el concepto Flujos incluye,
segln el contexto lo requiera, a los Flujos Brutos y/o a los Flujos Netos.

“Flujos de

Financiamientos”

Significa los recursos que de tiempo en tiempo reciba el Fideicomiso en su
calidad de acreedoren los Contratosde Inversion por concepto de pagos de
principal, comisiones e intereses de cualesquiera financiamientos otorgados
a Empresas Promovidas {(directamente 0 a través del Vehiculo Intermedio),
los cuales, una vez que ingresen al Patrimonio del Fideicomiso, deberan ser
depositados en la Cuenta de Administracion para ser utilizados durante ¢l
Periodo de Inversion para la realizacion de Inversiones, Inversiones
Adicionales y pagarGastos de Inversion.

“Fondo Paralclo”

Significa cualquier vehiculo de inversidon que, en su caso. constituya
Discovery o cualquiera de sus Afiliadas con la intencién de coinvertir con el
Fideicomiso.

“Funcionarios Clave”

Significa los sefiores Harry F. Krensky, Alberto Moreno Ruiz Esparza 'y
Carlos Miguel Mendoza Valencia, y en su caso, las Personas que los
sustituyan en térmimos del Contra to de Fideicomiso.

“Gastos  de
Colocacion”

Emisiéon y

Significa las comisiones, gastos, cuotas, dercchos y deméas erogaciones que
se generen con motivo de la Emision y Colocacion (incluyendo la Emision
Inicial y las Emisiones Subsecuentes) de los Certificados Bursatiles,
incluyendo, sin imitacion, (i) el pago de los derechos que deban sercubiertos
por el registro y listado de los Certificados Bursatiles en cil RNV y a la BMV,
(i) los pagos que deban hacerse alIndevalpor el depésito del Titulo, (iii) los
pagos iniciales al Representante ComGn y al Fiduciario por la aceptacion de
sus respectivos cargos y por la administracion del primer afio, (iv), asi como
los honorarios del Auditor Externo, (v) otrosauditores, consultores externos.
asesores fiscales y abogados, incluyendo cualquier asesor contratado para
beneficio de los posibles Tenedores; y (vi) los honorariosy gastos pagaderos
al Intermediario Colocador de conformidad con el Contrato de Colocacion
(incluyendo gastos legales), asi como los honorarios y gastos pagaderos al
Agente Estructurador; mismos que deberan ser cubiertos por el Fiduciario
con cargo a los recursos que se obtengan con dicha Emision y Colocacion, a
los cuales sc les agregara,en su caso, cualquier monto de Tmpucsto al Valor
Agregado.

“Gastos de Inversion”

Significa, respecto a cada Inversién, todos los gastos que por instruccion del
Administrador, el Fiduciario deba erogar para que el Fideicomiso pueda
llevar a cabo dicha Inversion, y para mantener y monitorear la misma, asi
como la Desinversion que se realice de dicha Inversion, incluyendo, (i) los
honorarios y gastos legales y/o de asesores financieros, fiscales y contables,
(i) fa celebracion de los Contratos de Inversion y otros gastos relacionados
con la ejecucion, el monitorco y el mantenimiento de las Inversiones, y (iii)
la celebracion de los Contratos de Desinversién;, los cuales adicionara n, en
su caso, cualquier monto de Impuesto al Valor Agregado que ¢l Fiduciario
hubiere pagado en relacion con lo anterior.

“Gastos
Mantenimiento™

de

Significa las comisiones, honorarios, gastos, derechos y demas erogaciones
que sc generen O sean necesarias para ¢l mantenimicnto de la Emisién y
Colocacion, los cuales adicionardn, en su caso, cualquiermonto de Impuesto
al Valor Agregado que el Fiduciario hubiere pagado en relacién con lo
anterior, ¢ incluyendo, sin limitar, (i) los Seguros de Responsabilidad




Profesional, (ii) los gastos necesarios para mantener el registro de los
Certificados en el RNV, el listado de los mismos en la BMV, asi como
aquellos que sean directos, indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables; (iii) los honorarios del Fiduciario, (iv) los
honorarios del Representante Comn, (v) los honorarios de asesores fiscales,
(vi) los honorarios del Auditor Extemno, y (vii) los honorarios del Valuador
Independiente; (viii) los gastos derivados del otorgamicnto de poderes
conformeal Contrato de Fideicomiso, (ix) la Comision por Administracion:
y (x) cualesquiera otros gastos incurridos por ¢l Fiduciario, y/o el
Representante Comtn de conformidad con el Contrato de Fidcicomiso: en el
entendido que, el término “Gastos de Mantenimiento™ no incluye los salarios
y demascompensaciones de los empleados y funcionarios del Administrador,
sus Afiliadas, los gastosde oficina del Administrador o sus Afiliadas y/o los
Gastos de [nversion.

“Indeval”

Significa la S.D. Indevallnstitucidn para el Depésito de Valores, S.A. de
C.v.

“Instruccion de Llamada
de Capital”

Significa la solicitud que debera entregar el Administrador, una vez aprobada
la Llamada de Capital porel Comité Técnico,al Fiduciario y al Representante
Comun, en términos de lo cstablecido en la Seccién 7.7.1 del Contrato de
Fideicomiso, previo a la realizacion de una Llamada de Capital.

“Intereses de las
Inversiones Permitidas”

Significa los intereses que se generen por la inversion del Efcctivo
Fideicomitido depositado en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones
Permitidas conforme a lo establecido en la Clausula Décima Tercera del
Contrato de Fideicomiso.

“Intermediarie Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa deBolsa.
2
Colocador”
“Inversiones” Significa las inversiones qucel Fideicomiso realice. directamente o a través

de un Vehiculo Intermedio, en Empresas Promovidas; ¢n ¢l entendido que,
en cualquicra de los casos establecidos en la presente definicidn, ¢l concepto
de “Inversiones” comprendera cualquier adquisicion de activos, bienes o
derechos, y el otorgamiento de financiamientos en términos de la Seccion 8.1
del Fideicomiso.

“Inversiones Adicionales”

Significa el incremento de la participacion en el capital de alguna de las
Empresas Promovidas en las cuales se haya realizado una Inversion
previamente.

“Inversiones Permitidas”

Tendra cl significado que a dicho término se atribuye en la Clausula Décima
Tercera del Fideicomiso.

“LGTOC” Significa la Ley Generalde Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“LISR” Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

“LIVA” Significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

“LMV” Significa la Ley del Mercado de Valores.




“Llamadas de Capital”

Significa la solicitud que realice el Fiduciario, de conformidad con las
Instrucciones de Llamada de Capital que le entregue el Administrador, en los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, a efecto de que cada
Tenedor que sea titular de Certificados Bursatiles al cierre de operaciones de
la Fecha de Registro correspondiente, suscriba y paguc los Centificados que
le corresponda suscribir de una Emisién Subsecuente mediante el pago de la
Contribucion Adicional.

“Memeorandum de | Significa el documento que conformea Ia Clausula Octava de! Fideicomiso

Inversion” deberd claborar el Administrador y entregar al Comité Técnico y/o a la
Asamblea de Tenedores, segiin sea el caso, al momento de presentar una
propuesta para realizaruna Inversion.

“México™ Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente”

Significa aquella Persona que se ajuste a lo previsto en los articulos 24,
scgundo pamafoy 26 dela LMV: en el entendido de que la independencia se
calificard respecto del Fideicomitente, del Administrador. y de las Empresas
Promovidas, conformea lo establecido en la Circular Unica de Emisoras.

“Monto
Requerido”

Adicional

Significa el monto totalde las Contribuciones Adicionales a ser aportadas
por los Tenedores en cada Llamada de Capital; en el entendido que los
Montos Adicionales Requeridos estaran limitados al Compromiso Total de
cada Tenedor.

“Monto Depositade ¢n la

Significa para cualquier fecha en que sean calculadas las Distribuciones
conforme a la Seccion 12.2 del Contrato de Fideicomiso, la suma de (i) los
montos que s¢ hubieran depositado en la Cuenta de Administracion en dicha
Fecha de Caleulo o con anterioridad a la misma, menos (if) los montos
transferidosa la Cuenta de Montos No Dispuestos a dicha Fecha de Céleulo.

Cuenta de
Administracion”
“Meonto Destinado a

Inversiones”

Significa la cantidad que sca depositada en la Cuenta de Administraciéon en
la Fecha de Emision Inicial y en cada Fecha de Emision Subsecuente, asi
como cualesquier otros montos que sean depositados en la Cuenta de
Administracion durante la vigencia del Fideicomiso conforme a lo previsto
c¢n ¢l Fideicomiso.

“Monto de Inversion”

Significa el monto queel Fideicomiso se obligue a aportaren cada Empresa
Promovida,conformea lo aprobado porelComité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, seglin sea el caso (de requerirse la aprobacién de dichos drganos
scgun cl porcentaje que represente ¢l Monto de Inversion), ¢l cual debera
estarpactadocn los Contratos de Inversion; en elentendido que, dicho Monto
de Inversion podra ser aportado por el Fideicomiso a las Empresas
Promovidas en varias exhibiciones, conforme a las llamadas dc capital que
realicen éstos, directa o indirectamente a través del Vehiculo Intermedio.

“Monte Invertide”

Significa, en cualquier fecha, una cantidad equivalentc a la porcion del
Monto Destinado a Inversiones que haya sido efectivamente pagada como
contraprestacion de las Inversiones (sin actualizaciones de ningiin tipo) que,
en dicha fecha, ain no hayan sido objeto de Desinversion (incliyendo los
Gastos de Inversion relativos a dichas Inversiones).

“Monto
Emision”

Maximo de Ia

Significa el monto que se establece en el Acta de Emision.




“Monto Total”

Significa los fondos obtenidos de la Aportacion Minima de Capitalasi como
el monto de las Contribuciones Adicionales efectuadas con motivo de las
Llamadasde Capital.

“Partes”

Significa ¢l Fideicomitente, el Administrador, ¢l Fiduciario, los

Fidcicomisarios y ¢l Representante Comun.

“Partes Indemnizadas”

Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Novena del
Fideicomiso.

“Parte Relacionada”

Significa, conformea lo establecido en la fraccion XIX del Articulo 2 de Ja
LMYV, respecto de cualquier Persona, segiin sca aplicable: (i) las personas
que Controlen o tengan “influencia significativa™ (segiin dichos términos sc
definen en la LMV) en dicha Persona o en una Persona moralque forme parte
del “grupo empresarial” (segin dicho término se¢ define en la LMV) o
Consorcio al que la Persona pertenezca, asi como los consejeros o
administradores y los directivos relevantes de dicha Persona o de las
Personas integrantes del “grupo empresarial” o Consorcio; (ii) las Personas
quectengan “poder demando” (seglin dicho término se define en la LMV)en
dicha Persona o cn una Persona moral que forme parte de un “grupo
empresarial” o Consorcio al que pertenezca dicha Persona; (iii) ¢l conyuge,
la concubina o el concubinario, y las Personas con parenicsco por
consanguinidad o civil hasta ¢l cuarto grado o por afinidad hasta cl tercer
grado, con Personas fisicas que se ubiquen cn alguno dc los supucstos
schialados en los incisos (i} y (ii) anteriores, asi Como s0cios y copropictarios
de dichas Personas fisicas mencionadas en dichos incisos con los que
mantengan relaciones de negocios; (iv) las Personas morales que scan parte
del “grupo empresarial” (segin dicho término se define en la LMV) o
Consorcio al que pertenezca la Persona; y (v) las Personas morales sobre las
cualesalguna delaspersonasa que se refieren los incisos (i) a (iii) anteriores,
ejerzan el Control o “influencia significativa” (segin dicho término se define
en la LMV).

“Patrimonio del

Fideicomiso”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Clausula Quinta
del Fideicomiso.

“Periodo de Cura”

Tienc el significado que a dicho término se atribuyeen la Scccion 7.7.1 del
Contrato de Fideicomiso.

“Periodo de Desinversion”

Significa ¢l periodo de tiempo que iniciard una vez realizada la primera
Inversion y que concluira en la Fecha de Vencimiento, (salve que la vigencia
del Fideicomiso sea prorrogada conformea la Clausula Vigésima Quinta del
Fideicomiso, en cuyo caso el Periodo de Desinversion concluird en dicha
fecha).

“Periodo de Inversion™

Significa el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién y el quinto
aniversario de la Fecha de Emision. Asimismo, el Periodo de [nversion podra
prorrogarse conforme a lo establecido en la Seccion 8.5 del Fideicomiso,
sujeto a la prorroga a la Fecha de Vencimiento.

“Periodo Inicial”

Significa el periodo que comenzara enla Fecha de Emision Inicial y
terminara en la primera Fecha de Emision Subsecuente.




“Persona”

Significa una persona fisica, sociedad, asociacién, persona moral,
fideicomiso o cualquier otra entidad u organizacion.

“Pesos”

Significa la moneda decurso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

“Plan de Continuidad™

Significa el documento que debera presentar ¢l Administrador al Comité
Téenico en caso de que en cualquier momento durante la vigencia del
Fideicomiso, alguno de los Funcionarios Clave no se encuentre dedicando
sustancialmente su atencién a los asuntos del Fideicomiso conforme a la
Clausula Novena del Fideicomiso, en el cual se detallard la forma en que se
continuard con la realizacion y administracion de las Inversiones, y la
realizacion de las Desinversiones y, en su caso, la sustitucion de los
Funcionarios Clave que resulten procedentes.

“Presidente”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Scccidn 17.3 del
Fideicomiso.

“Prestadores de Servicios”

Tienc ¢l significado que a dicho término se atribuyc en la Seccidon 9.2 del
Fideicomiso.

“Proveedor de Precios”

Significa ¢l proveedor de precios autorizado por la CNBV y que deberd
reportar cl valor de los Certificados Bursatiles con base en el valor de las
Inversiones determinado porel ValuadorIndependiente.

“Prérroga de Llamada de
Capital”

Tiene cl significado que se atribuye a dicho término en la Seccion 7.7.1 del
Fideicomiso.

“Recursos Netos”

Significa cl Monto Total menoslos Gastos de Emision y Colocacion.

“Reembolso del Monto

Depositado en la Cuenta
de Administracion”

Tiene el significado que a dicho témmino sc atribuycen la Seccion 12.2 inciso
B del Fideicomiso.

“Reglamento Interior de Ia
BMV”

Significa el Reglamento Interiorde la Bolsa Mexicana dc Valores, publicado
cn ¢l Boletin Bursatil de la BMV el 24 de octubrede 1999, segin el mismo
ha sido 0 sea modificado de tiempo en tiempo.

“Rendimiento Preferente”

Significa el rendimiento que conforme a lo establecido en la Seccion 12.2 del
Fideicomiso, debera ser pagado a los Tencdores con prelacion a las
distribuciones que comesponden al Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar.

“Reporte de
Distribuciones”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccidn 20.2 inciso
D del Fideicomiso.

“Reporte de Gastos de
Mantenimiento”

Tiene el significado que a dicho término se airibuye en la Scecién 20.2 inciso
C del Fideicomiso.

“Reporte de Gestion”

Tiene el significado que a dicho término se atribuyeen la Seccién 20.1 inciso
C del Fideicomiso.

“Reporte de Inversiones”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 20.1 inciso
A del Fideicomiso.




“Reporte de

Rendimientos™

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 20.1 inciso
B del Fideicomiso.

“Reporte de Saldos en las
Cuentas”

Tiene el significado que a dicho término se atribuycen la Seccidn 20.2 inciso
A del Fideicomiso.

“Reportes”™

Significa conjuntamente, ¢l Reporte de Distribuciones, ¢l Reporte de Gastos
de Mantenimicnto, ¢l Reporte de Gestion, el Reporte de Inversioncs, cl
Reporte de Rendimientos y el Reporte de Saldos en las Cuentas.

“Representante Comuan”

Significa CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, o sus sucesores,
cesionarios o quien sea posteriormente designado como representante comin
de los Tencdores de los Certificados Bursatiles, quien tendra la obligacion
general de ejercer los actosnecesatios a fin de salvaguardarlos derechos de
los Tenedores.

“Reserva para Gastos”

Tienc ¢l significado que a dicho término se atribuyeen la Seccidén 11.1.1 del
Fideicomiso.

“Reserva para Gastos

Adicionales”

Ticne el significado que a dicho término se atribuycen la Scecion 11.1.2 del
Fideicomiso.

“Reserva para Gastos de
Asesoria Independiente”

Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 11.1.3 del
Fideicomiso.

“RNV” Significa ¢l Registro Nacionalde Valores.

“Secretario” Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccion 17.3 del
Fideicomiso.

“Seguro de | Tiene el significado que a dicho término se atribuye en la Seccién 17.6 del

Responsabilidad Fideicomiso.

Profesional”

“Tenedores” Significa las personas fisicas o morales propietarios dc uno o mas
Certificados Bursatiles.

“Términos mas | Significa términos relacionados con (i) el porcentaje utilizado para el calculo

favorables” de la Comision de Administracion, y (i) el porcentaje para calcular las

Distribuciones al Fideicomisario en Segundo Lugar o pagos similares, y que
sc¢ ofrezcan antes, cn o después de la fecha del Contrato de Fideicomiso, a
cualquier inversionista en el Fondo Paralelo, siempre y cuando puedan ser
comparados con los términos correlativos contenidos cn el Fideicomiso y que
scan mas favorables en cualquier aspecto de importancia que los ténminos
ofrecidosa los Tenedores conforme al Contrato de Fideicomiso (excluyendo,
ademas, aquellos términos que sean necesarios exclusivamente por razones
de las particularidades del Fondo Paralelo, del Contrato de Fideicomiso.
disposiciones legales aplicables o de la moneda enbase a la que sc realicen
los calculos en ¢l Fondo Paralelo); en ¢l entendido que, ¢l concepto de
“Términos Mds Favorables” no serd aplicable respecto a Vehiculos de
Coinversion.

“Titulo”

Significa el titulo Gnico que ampara los Certificados Bursatiles el cual
cumplird con los requisitos establecidos en los articulos 63, 63 Bis 1, 64, 64
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Bis 1, 64 Bis 2 y demés aplicables de la LMV vy sera suscrito y emitido en
los términos del Articulo 282 de la LMV.

“Valor de Ias Inversiones”

Significa el méas reciente valor de mercado de las Inversiones determinado

por el Valuador Independiente de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

“Valuador Independiente”

Significa la sociedad valuadora que otorga el servicio de valuacion, o bien,
el tercero independiente que sea contratado porel Fiduciario en términos de
la Clausula Vigésima Segunda del Contrato de Fideicomiso para realizar la
valuacion de las Inversiones.

“Vehiculos de
Coinversién”

Significa las asociaciones limitadas (/imited partnership), sociedades.
fideicomisos (incluyendo fideicomisos de emision de certificados bursatiles
fiduciarios), y otros tipos de vehiculos constituidos y administrados por
Discovery Americas y /o los Funcionarios Clave.

“Vehiculo de Inversion”

Significa las asociaciones limitadas (Jimited partnership), socicdades,
fideicomisos y otros tipos de vehiculos de administracién de activos.

“Vehiculo intermedio”

Significa cualquier Persona a través de la cual ¢l Fideicomiso realice una
Inversién, incluyendo, sin limitar, sociedades, fideicomisos y/u otras formas
de organizacion, y quc la misma sea a su vez tenedora de acciones y/o
controladora de otra u otras sociedades, fideicomisos y/u otras formas de
organizacion, en el entendido de que solo estos altimos, pero no el Vehiculo
Intermedio, deberan cumplir con las caracteristicas previstas en la Clausuh
Octava del Fideicomiso; c¢n el entendido, ademas, que el Vehiculo Intermedio
podra ser, entre otros, ¢l Fondo Paralelo. Los Vehiculos Intermedios no
dcberdn otorgar al Administrador dercchos adicionales a los quc tiene ¢n
terminos del Fideicomiso, y deberan establecerse en favor del Fideicom is0,
disposicioncs que protejan losderechos que tienen los Tenedores en términos
del Fideicomiso.
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Ciudad de México, a 30 de marzo de 2020.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miiltiple
INVEX Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho 40-7,

Col. Lomas de Chapultepec,

Ciudad de México, 11000.

Atencion: Talina Ximena Mora Rojas/ Pedro Tzquierdo Rueda

Asunto: Instruccion de la tercera Llamada de
Capital de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de Desarrollo identificados
con clave de
pizarra DAIVCK 16

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Fmision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo nimero F/2872, denominado “DAIV”, de fecha 19 de
octubre de 2016 (el “Fideicomiso”), celebrado entre Discovery Americas Capital, S. de R.L.
de CV, como Fideicomitentey  Administrador (¢l  “Fideicomitente”y el
“Administrador”), Discovery Amercias Associates IV, LP., como Fideicomisario en Segundo
Lugar (“Fideicomisario en Segundo Lugar™), Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, como Fiduciario (el “Fiduciario™) y C/Banco, SA.,
Institucion de Banca Muiltiple,como Representante Comtn de los Tenedores (el
“Representante Comiin”). Los términos utilizados con mayuscula inicial y que no estén
definidos en el presente tendran los significados atribuidos a dichos trminos en el
Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en la Seccion 7.7.1 de la Clausula Séptima del
Fideicomiso y la Clausula Segunda del Acta de Emision, en este acto, el que suscribe Carlos
Miguel Mendoza Valencia, como Administrador del Fideicomiso, mstruyo mediante la
presente al Fiduciario para realizar la Tercera Llamada de Capital a los Tenedores, y la
consecuente Emision Subsecuente de Certificados Subsecuentes, bajo los siguientes
términos:

1. Numero de Llamada de Capital: Tercera.
2. Fecha de Inicio de la Llamada de Capital: 31 de marzo de 2020.

3. Fecha Ex-Derecho: [ 6 deabnl de 2020.

4. Fecha de Registro: 17 de abril de 2020.

5. Fecha Limite de Suscripcion: 21 dc abril de 2020.

6. Fecha de Emision Subsecuente: 23 de abril de 2020.

7. Fecha en que cada Contribucién Adicional debera estar disponible: 23 de
abril de 2020.

8. Monto Adicional Requerido por cada Certificado Bursatil en

circulacion: $12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.).
9. Precio de Suscripcion: $12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.).

10. Compromiso por Certificado que cada Tenedor debera suscribir y pagar
por cada Certificado Bursitil en Circulacion: 0.2195600871765190



11. Numero Total de Certificados Subsecuentes a ser emitidos: 9,440,000
(nueve millones cuatrocientos cuarenta mil).

12. Denominacion: Pesos.

13. Monto de la Tercera Emisién Subsecuente: $118,000,000.00 (ciento
dicciocho millones de Pesos 00/100 M.N.).

14. Destino de los recursos de la Tercera Emision Subsecuente: El destino de
los recursos que se obtengan conforme a la tercera Llamada de Capital serd para: (i) Gastos
de Mantenimiento; y (ii) Gastos de Inversion.

15. Estimado de los Gastos de Emision relacionados con la Tercera Emision
Subsecuente: $596,951 .27 (quinientos noventa y seis mil novecientos cincuenta y un Pesos
27/100 M.N.) aproximadamente.

Asimismo, el Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar
en EMISNET el Aviso de Llamada de Capital que se adjunta como Anexo “1”, el dia 30 de
marzo de 2020y posteriommente cada 2 (dos) Dias Hébiles a partir de su primera
publicacion, hasta la Fecha Limite de Suscripcion, es decir, el 21 de abril de 2020.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, mediante su firma en la presente. cl
Administrador instruye y autoriza irrevocablemente al Fiduciario a realizar los actos
correspondientes a los actos que en el presente se indican; y se libera al Fiduciario de toda
responsabilidad derivada del cumplimiento de la presente mstruccion, en virtud de que
actuard de conformidad con los Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido
expresamente en este acto.

Atentamente,



Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.

Réﬁi‘eséntante Leééll
Carlos Miguel Mendoza Valencia
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Ciudad de México, a 15 de abril de 2020.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple
INVEX Grupo Financiero

Blvd. Manuel Avila Camacho 40-7,

Col. Lomas de Chapultepec,

Ciudad de México, 11000.

Atencion: Talina Ximena Mora Rojas/ Pedro Izquierdo Rueda

Asunto: Alcance a la Instruccion de la tercera
Llamada de Capital de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo

identificados con clave de
pizarra DAIVCK 16 _de fecha 30 de
marzo de
2020

Hago referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo nimero F/2872, denominado “DAIV”, de fecha 19 de
octubre de 2016 (el “Fideicomiso”), celebrado entre Discovery Americas Capital, S. de R.L.
de CV., como Fideicomitentey  Administrador (el = “Fideicomitente”y el
“Administrador”), Discovery Amercias Associates IV, LP., como Fideicomisario en Segundo
Lugar (“Fideicomisario en Segundo Lugar”), Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, como Fiduciario (el “Fiduciario”) y ClBanco, S.A.,
Institucion de Banca Multiple,como Representante Comtin de los Tenedores (el
“Representante Comun’). Los términos utilizados con mayuscula inicial y que no estén
definidos en el presente tendran los significados atribuidos a dichos términos en el
Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en la Seccion 7.7.1 de la Clausula Séptima del
Fideicomiso y la Clausula Segunda del Acta de Emision, y en alcance a la instruccion de
fecha 30 de marzo de 2020, en este acto, el que suscribe Carlos Miguel Mendoza Valencia,
como Administrador del Fideicomiso, instruyo mediante la presente al Fiduciario para
realizar la Tercera Llamada de Capital a los Tenedores, y la consecuente Emision
Subsecuente de Certificados Subsecuentes, bajo los siguientes términos;

1. Nimero de Llamada de Capital: Tercera.

2. Fecha de Inicio de la Llamada de Capital: 31 de marzo de 2020.

3. Fecha Ex-Derecho: 16 de abril de 2020.

4. Fecha de Registro: 20 de abril de 2020.

5. Fecha Limite de Suscripcion: 22 de abril de 2020.

6. Fecha de Emision Subsecuente: 24 de abril de 2020.

7. Fecha en que cada Contribucion Adicional deberi estar disponible: 24 de
abril de 2020.
8. Monto Adicional Requerido por cada Certificado Bursatil en

circulacion: $12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.).

9. Precio de Suscripcion: $12.50 (doce Pesos 50/100 M.N.).
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10. Compromiso por Certificado que cada Tenedor debera suscribir y pagar
por cada Certificado Bursatil en Circulacion: 0.2195600871765190

11. Numero Total de Certificados Subsecuentes a ser emitidos: 9,440,000
(nueve millones cuatrocientos cuarenta mil).

12. Denominacion: Pesos.

13. Monto de la Tercera Emision Subsecuente: $118,000,000.00 (ciento
dieciocho millones de Pesos 00/100 M.N.).

14. Destino de los recursos de la Tercera Emisiéon Subsecuente: El destino de
los recursos que se obtengan conforme a la tercera Llamada de Capital sera para: (i) Gastos
de Mantenimiento; y (ii) Gastos de Inversion.

15. Estimado de los Gastos de Emision relacionados con la Tercera Emision
Subsecuente: $596,951.27 (quinientos noventa y seis mil novecientos cincuenta y un Pesos
27/100 M.N.) aproximadamente.

Asimismo, el Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar
en EMISNET el Aviso de Llamada de Capital que se adjunta como Anexo “1”, el dia 31 de
marzo de 2020y posteriormente cada 2 (dos) Dias Habiles a partir de su primera
publicacion, hasta la Fecha Limite de Suscripcion, es decir, el 22 de abril de 2020.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, mediante su firma en la presente, el
Administrador instruye y autoriza irrevocablemente al Fiduciario a realizar los actos
correspondientes a los actos que en el presente se indican; y se libera al Fiduciario de toda
responsabilidad derivada del cumplimiento de la presente instruccion, en virtud de que
actuara de conformidad con los Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido
expresamente en este acto.
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Atentamente,

Discovery Americas Capital, S. de R.L. de C.V.

DocusSigned by:
25FB9E07641C494...

Representante Legal
Carlos Miguel Mendoza Valencia



