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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y al Consejo de Administracion de
Grupo Vasconia, S .A. B.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Grupo Vasconia, S. A. B. y
subsidiarias ("la Compaiia”), que comprenden los estados de situacion financiera consolidados al 31
de diciembre de 2023 y 2022, y los estados consolidados del resultado integral, de cambios en el
capital contable y de flujos de efectivo correspondientes a los afos terminados en dichas fechas, asi
como las notas explicativas a los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de Grupo Vasconia, S. A. B. y subsidiarias
al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como sus resultados consolidados y sus flujos de efectivo
consolidados correspondientes a los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF").

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
("NIA"). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados” de este informe. Somos independientes de la Compaiia de conformidad con el Cédigo
de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. y hemos cumplido con las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho codigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Continuidad de negocio en marcha

Los estados financieros consolidados que se acompanan han sido preparados bajo la hipotesis de
negocio en marcha. Como se describe en la nota 13 a los estados financieros, la Compaiia ha
enfrentado problemas de liquidez y solvencia a consecuencia de la disminucion de los margenes y
flujos de efectivo de su subsidiaria Almexa Aluminio, S. A. de C. V. (Almexa), originados por diversas
circunstancias internas y de mercado. Como resultado de esta situacion, a partir de junio de 2023, la
Compaiia y Almexa suspendieron los pagos del servicio de la deuda contratada con sus acreedores
bancarios y bursatiles, habiendo recibido previamente el consentimiento de dichos acreedores hasta
que la reestructura de dichos pasivos bancarios y bursatiles sea acordada. A la fecha de emision de
este informe, la Compafia continlla en proceso de negociacion con sus acreedores bancarios y
tenedores de certificados bursatiles, tendiente a obtener un acuerdo definitivo sobre la reestructura
a largo plazo de estas deudas, para lo cual se han firmado y prorrogado convenios de espera
mensualmente. Debido a esta situacion y al tener los contratos de deuda clausulas de incumplimientos
cruzados, en apego a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 1, la deuda bancaria 'y
bursatil contratada a largo plazo ha sido reclasificada a corto plazo, presentando una posicion negativa
de capital de trabajo.
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Estos hechos o condiciones pudieran generar dudas sustanciales sobre la capacidad de la Compaiia
para continuar funcionando normalmente. Para hacer frente a estas circunstancias, las acciones
necesarias llevadas a cabo por la Compaiia se describen en la nota 13 antes mencionada, destacando:
i) lograr establecer un convenio de reestructura a largo plazo con todos sus acreedores; ii) que las
subsidiarias de la Compania continten generando flujos de efectivo suficientes para su operacion y
para cubrir el servicio de la deuda reestructurada y; iii) obtener recursos frescos de efectivo. Los
estados financieros consolidados no incluyen ajustes que pudieran resultar de esta incertidumbre y
consecuentemente nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido las
mas significativas en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una
opinion por separado sobre estas cuestiones. Ademas de la cuestion descrita en la seccidn
“Continuidad de negocio en marcha”, hemos determinado la siguiente cuestion clave de auditoria:

Evaluacion de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos

Como se comenta en la Nota 17 a los estados financieros consolidados, al 31 de diciembre de 2023 la
Compania presenta activos por impuestos diferidos por $285,226,576 relacionados con pérdidas
fiscales incurridas y diferencias temporales. La evaluacion de la recuperacion de estos activos por
impuestos diferidos depende de la generacion de utilidades fiscales futuras. La Compania utiliza
proyecciones de utilidades fiscales futuras para evaluar la probabilidad de que los activos por
impuestos diferidos se realicen. La prediccion de las utilidades fiscales futuras depende de
suposiciones y juicios sobre las condiciones futuras del mercado, las tasas de produccion y las ventas
entre empresas.

Los principales procedimientos que realizamos para abordar este asunto critico de auditoria para
evaluar la estimacion de la Compaiiia de utilidades fiscales futuras incluyen la evaluacion de supuestos
clave en el modelo comparando (i) el pronostico de los precios del aluminio con las opiniones
publicadas de participantes independientes del mercado, (ii) tipos de cambio a estimaciones de
analistas externos y (iii) pronostico de ventas a tendencias historicas, presupuestos aprobados y
volimenes de ventas comprometidos. Realizamos un analisis de sensibilidad sobre los supuestos clave
para evaluar su impacto en la determinacion de la Compaiiia de que los activos por impuestos diferidos
son realizables.

Otra informacién "Informacion distinta de los estados financieros
y del correspondiente informe de auditoria”

La administracion es responsable de la otra informacion, la cual comprende la informaciéon que se
incluira en el reporte anual, que debera presentarse ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
y ante la Bolsa Mexicana de Valores y ante la Bolsa Institucional de Valores (el "Reporte Anual”), pero
no incluye los estados financieros consolidados y nuestro informe de auditoria correspondiente.
Esperamos disponer del Reporte Anual, en una fecha posterior a la fecha de emision de este informe
de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacién y no
expresamos ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados de la Compaiia, nuestra
responsabilidad es leer y considerar la otra informacion, y al hacerlo, considerar si existe una
incongruencia material entre la otra informacion y los estados financieros consolidados o el
conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si parece que existe una incorreccion material
en la otra informacion por algln otro motivo.



Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existe una incorreccion material en
esta otra informacion, estamos obligados a informar ese hecho a los responsables del gobierno de la
entidad.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno
de la entidad en relacién con los estados financieros consolidados

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados, de conformidad con las NIIF y del control interno que la administracién considero
necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de desviacion
material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando, en su
caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,
excepto si la administracion tiene la intencion de liquidar a la Compaiia o de cesar operaciones, o
bien no exista otra alternativa mas realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados
en su conjunto estan libres de desviacion material debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion
material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefhamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacion material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacioén revelada por la administracién de la Compaiiia.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.



«  Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la infarmacion revelada, vy si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran la presentacion
razanable.

» Obtenemos evidencia suficiente v adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinidn sobre los estadas
financieros consolidades. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacion de la
auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, &l alcance y el
momento de realizacian de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier
deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria,

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad, una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia y comunicado a ellos
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspandientes salvaguardas.

Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo actual ¥ que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditaria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar poblicamente la cuestion o, en  circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porgue puede preverse razonablemente gue las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de la misma.

CASTILLO MIRANDA™Y COMPAN[A, S. C.

i3 .:._,':.'- 5
./f : / //Zﬂ"‘(
3 - o]
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Ciudad de Méxica, a
12 de marzo de 2024



