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Lehman deja un pasivo de 430.000 millones de euros
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Pronodstico Crecimiento Global

2016 2097 FIIGE]
%, var. anual 2016 MWiTp 2018p ar ar 1T m 1 § 4Tp 1Tp Tp
“Gobal ] i5 i X 12 Y ] 15 16 35 % FXj
EU 15 22 26 15 18 20 22 23 25 27 7
Eumzona 14 24 22 1.1 18 21 24 4 24 23 23
Reino Unido 14 15 13 210 20 24 180 11 12 14 12
Crina &7 ] 14 6.7 8 .0 6.0 6.8 [hi BT [13
Japdn 0g 14 14 0 15 15 18 21 18 1.9 14
da T4 63 14 5 0 6.1 57 63 10 T4 15
Rusia a3 i1 14 04 03 05 25 14 20 1.4 18
Brasil a5 11 23 21 25 00 04 14 18 20 20
México 29 21 a5 21 13 32 18 15 1.7 23 29
Fuenie: Banore i e
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Estimaciones Politica Monetaria

Cambioen puntos Préximo cambio

Hivel Ultim o baze en los Prdxima estimado Estimado para fines de:
ultimos:
Pais Instrumente  Actual Cambio dm 6m 12m  junta Fecha Puntosbase 1T18 2T18 3T18 4T18
América
Bezsil Taza de mlemncia o0 Slpb [Mov 17)  -200 375 500 IFeb Feb 18 -5ph B.FS B.FS .00 135
Esfados Unidas Fandan FED 1375 +25ph |DHc 17) 25 25 75 11-Ene Mar 18 +25ph 16235 187 187 215
Iece iz Tasa de rederencia 725 +25ph (Ddc 17) 25 25 125 B-Feb Feb 18 +25ph 7.50 B.00 (-] 1.50
Europa
Il atema Tasa Repa asa +25ph o 1T) 25 25 25 B-Feh heow 18 «250h 050 .50 .50 oS
[Eumzans Tasa Redl Qaa -Gpb (Mar 16 L] a a 25-Eng (.00 (.00 (1A .00
Asia
Ching Tasa de Préstamos 435 -25pb (Ot 15) L L] L] - - - 435 435 d4.35 d.35
Japén Tasa Repo 010 20ph Ene16) 0 i i 23Ene - - 41 41 41 1

Fuenfe: Bancos Cenfrales, Banoredcs
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Prondsticos del tipo de cambio

Instruments 205 2016 1Ti7 7 M7 4T7 1Ti8p 2Tiap IMap 4T18p
USD/MXN
Promedio 15.87 16.69 20.30 16.55 17.82 16.99 1927 20.30 18.68 18.85
Fin de paicdo 1721 20.73 18.72 18.12 18.24 1966 18.90 21.00 18.60 18.60
“Fuerie: Bloomben para CITES DDGENVE0ES, DanoMelie pora pOMKEICS
P= Pondsicos
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Mercados Financieros Internacionales

MERCADO DE CAPRALES indics Cambio % acumulado* Ultim os*

En la semana En el mes En el afio 30 dias 12 meses
MACIONALES
IPC 49 506 1.1 0.7 0.7 27 74
INTERNACIONAL
[BOVESPA, 81,2390 24 6.3 6.3 11.7 27.0
IPSA (Chile) 5,856 24 5.2 5.2 44 373
Dow Jones (EE.ULL) 26,072 1.9 5.5 5.5 53 321
NASDAQ (EE.LU) T.3% 1.7 6.3 6.3 53 324
S&P 500 (EE.LIU) 2810 1.5 5.1 5.1 4.8 24.1
TSE 300 (Canada) 16,353 0.3 IR IR 1.4 G.1
EuwroSion x50 (Europa) 3,649 1.0 41 41 1.9 10.9
CAC 40 (Francia) o, 22T 0.2 4.0 4.0 27 14.2
DA {Alemania) 1343 1.4 4.0 4.0 1.7 15.8
FT-100 {Londres) 7,734 .6 06 06 25 7.2
Hang Seng (Hong Kong) 32 255 T 7.8 7.8 9.1 40.9
Shenzhen (China) 4 FRG 1.4 6.3 6.3 8.7 T
NikkeiZ25 (Japdn) 23 88 0.7 46 46 4.0 24 .4
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CONTEXTO ACTUAL
e ———

Calificaciones de |la deuda soberana de México

Calificacion  Ultimo cambio  Perspectiva  Ultimo cambio

S&P BBB+ 19-dic-13 Estable 18-jul-17
Moody’s A3 05-feb-14 Negativa 31-mar-16
Fitch

Ratings BBB+ 08-may-13 Negativa 09-dic-16




Es un fendmeno Multivariable. Pero una de ellas sin lugar a dudas puede ser:

La solidez y estructura de su S iSte m a F i n an C i e I‘O .
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En términos generales, la literatura sobre el tema se puede clasificar en tres
grandes visiones sobre la importancia del sector financiero en el crecimiento
economico.

A) El sector financiero como un elemento fundamental para el crecimiento
(Schumpeter, 1911; Goldsmith, 1969; McKinnon, 1973; Shaw, 1973; Odedokun,
1996; King y Levine, 1993a y 1993b).

B) El sector financiero sin mucha importancia relativa para el crecimiento
(Robinson, 1952; Lucas, 1988; y Stern, 1989).

C) El sector financiero con un impacto potencialmente negativo sobre el
crecimiento economico (Van Wijngergen, 1983; Buffie, 1984; entre otros).

Existen otros analisis que ni siquiera se detecta una relacion significativa, como
lo destaca Xu (2000).
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Linea del tiempo del SFM.
B

1864: Inicia la banca en México con el establecimiento en la Ciudad de México
de la sucursal del banco britanico The Bank of London, Mexico and South
America.

1881: Fundacion del Banco Nacional Mexicano con capital del Banco Franco
Egipcio con sede en Paris.

1888: Ya habia bancos en Yucatan, Chihuahua y la Ciudad de México.

1894: Nace la Bolsa Nacional, con sede en la calle de Plateros No.9, actual
calle de Madero.

1896: La bolsa contaba con tres emisoras publicas y ocho privadas.
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Linea del tiempo del SFM.

1897: Se promulga la Ley de Instituciones de Crédito con tres modelos
bancarios: bancos de emision con la facultad de emitir billetes, bancos
hipotecarios y bancos refaccionarios. Hasta antes de la Revolucion habia 24
bancos de emision, dos hipotecarios y cinco refaccionarios.

1913-1915: Victoriano Huerta impone préstamos a los bancos. En ese periodo
los bancos otorgaron creditos a su gobierno por casi 64 millones de pesos.

1917-1920: Venustiano Carranza ordena la liquidacion de los bancos vy
comienza a incautar sus reservas metalicas. Antes de acabar con el proceso es
asesinado.

1917: En el articulo 28 de la Constitucion se promulga que en Meéxico la
facultad de emitir billetes es exclusiva para un Banco unico de Emision, que
guedaria bajo el control del Gobierno. Cimientos para el Banco de México.
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Linea del tiempo del SFM.

1925: Se funda el Banco de México.

1926-1932: Una nueva ley bancaria crea la figura de la institucion nacional de
credito, que seria la banca de desarrollo.

1945: De 36 sociedades financieras en 1941 se pasa a 84 en 1945, debido a la
facilidad para manejar estas instituciones, captar fondos y traspasarlas entre
bancos.

1950°s: Empez6 el modelo de Banca Universal, es decir, agrupacion financiera.
Es decir, un banco de depodsito podia agrupar como filiales a una financiera,
una hipotecaria, un departamento de ahorro y un departamento de fideicomiso.

1970: Se reconoce legalmente la figura de los grupos financieros en
México.
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Linea del tiempo del SFM.

1974.-La Ley del Mercado de Valores permite la creacion de las Casas de
Bolsa, México entra a la modernidad de los sistemas financieros.

1975: Se consolida la Bolsa Mexicana de Valores e incorpora a las bolsas de
Guadalajara y Monterrey.

1977-1980: Conformacion de Bancos Mudltiples, que se definib como una
sociedad autorizada para ejercer operaciones de deposito, ahorro,
intermediacion financiera e hipotecaria y operaciones de fideicomiso. Grandes
Instituciones se constituyen como banco multiple: Comermex, Banamex,
Internacional, Atlantico, Serfin y Bancomer.

1982: José Lopez Portillo expropia la banca privada para detener ganancias
excesivas en la prestacion de un servicio publico concesionado Yy
frenar intereses monopalicos con dinero aportado por el publico.
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Linea del tiempo del SFM.

1983-1985: Se indemnizd a los accionistas de las 49 instituciones que habian
sido expropiadas. Miguel de la Madrid acord6 la conformacion de una banca
mixta, con 30% de acciones en manos de inversionistas privados.

1982-1988: El ahorro financiero pasé de representar 32% del PIB en 1982 a
40% en 1988.

1988-1994: Privatizacion de la banca comercial entre 1989 y 1990 con Carlos
Salinas. Se permitia la participacion de agentes privados en la prestacion del
servicio de banca y crédito.

1990: La Bolsa Mexicana de Valores tiene nueva sede en Paseo de la Reforma.

Escuela
Bolsa Mexicana



Linea del tiempo del SFM.

1992: La Secretaria de Hacienda abrio la oportunidad para que se establecieran
en México nuevos bancos multiples. Se abren, al menos, 19 nuevas
instituciones privadas.

1993.-Banco de Mexico adquiere su autonomia.

1994: Cirisis financiera con la devaluacion de diciembre.

1998: Arrancan servicios de integracion financiera, como MexDer y Asigna.
Inicia también Bursatec.
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Linea del tiempo del SFM.

1999: El mercado se vuelve electronico, se acaban las operaciones de viva
VOZ.

2001 Citigroup es la primera empresa extranjera en listarse a la Bolsa Mexicana
de Valores.

2005: Las Siefores entran al mercado accionario de la BMV.

2008.-La Bolsa Mexicana de Valores se convierte en una empresa listada en el
mercado de valores.

2009.- Crisis financiera global.

2011: Lanzamiento del IPC Sustentable, y novedosos instrumentos de inversion
y financiamiento.

2013: Reformas estructurales en Mexico.
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Linea del tiempo del SFM.

2014:.Entrada de la BMV al Mercado Integrado Latinoamericano, MILA, en el que
participan las bolsas de Peru, Colombia y Chile

2017: Concesion a una nueva Bolsa de Valores.

2018.-Nuestro nuevo Supra Sistema Financiero Mexicano:
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S&P/BMV IPC 1978-2017

S&P/B MV IPC Maximo Histoérico
01 Noviembre 1978 - 07 de Agosto de 2017

51,713.38
H H 2 io/201
Rendimiento Acumulado, 6,571,418% 5/lulio/2017
60,000
e S&P/BMV IPC /
50,000
40,000
30,000
20,000
10,000
0 1 1 1 1 1 1 1 1 T 1 T T T T V T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
C\OHNMQ’m@umoﬁ(\lmﬂ'm@'\wmoﬂ(\lmﬂ‘m@l\meHNmﬂ'mle\
R8I R8T 8083386888358 38858383323033305
()] ()] ()] ()] Q Q Q ()] ()] ()] ()] (] Q ()] ()] ()] ()] (] (] Q ()] ()] ()] ()] (] (O] ()] ()] ()] ()] ()] ()] Q Q Q ()] ()] ()] ()]
[y [y [y [y c c c [y [y [y [y [ c c c [y [y [ [ c c [y [y [y c c c [ [y [y [y [y c c c [y [y [y [y
()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] (] Q ()] ()] ()] ()] (] (] Q ()] ()] ()] ()] (] Q Q Q ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()] ()]

Fuente: Grupo BMV, con datos al 07 de agosto de 2017
*Rendimiento acumulado no considera impacto por inflacion
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S&P/BMYV IPC - Crash 1987

S&P/BMV IPC
200 30 Diciembre 1986 - 30 Diciembre 1987
3322
06/0ct/87
350
300
N -714.42%
egro”
250 19/0ct/87
-16.51%
200
150
100
95.48
17/Nov/87
50
0 T T T T T T T T T T T 1

dic-86 ene-87 feb-87 mar-87 abr-87 may-87 jun-87 jul-87  ago-87 sep-87 oct-87 nov-87

Fuente: Grupo BMV
*Rendimientos nominales
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S&P/BMYV IPC - Crisis mexicana 1994-1995

S&P/BMV IPC

31 Agosto 1994 - 31 Marzo 1995

3,500

3,000

2,500

2,000

2,591.34
30/Nov/94

-44.14%

Dia previo al “Error

de diciembre”
19/Dic/94
-4.15%
1,500 ’
1,447.52
27/Feb/95
1,000
500
0 T T T T T T T
ago-94 sep-94 oct-94 nov-94 dic-94 ene-95 feb-95 mar-95
Fuente: Grupo BMV “ ESCU e I a
*Rendimientos nominales 27
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S&P/BMYV IPC - Cirisis de las dot-com 2000-2002

S&P/BMV IPC

28 Febrero 2000 - 31 Octubre 2002

8,319.67
9,000 | 49mari00
r 7,520.04
, 7,574.35
8,000 04/Jul/00 55331 A 17/Abr/02
32,779 7 ,868.
" M 1564%  OTSEPI00 g g 04/Jul01 -26.93%
7,000 01/Febl0l 44 70,
17.89% 14.79%
-26.02%
6,000 6,344.03 Ataques
5.593.58 28/Jull... 5.709.67 terroristas 9/11
5,000 23/May/00 17/0ct/00 5,573.72__11/Sep/01 5,534 47
04/Abr... 5559 534.
5.55% 5,081.92 NS
20/Sep/01 g0
4,000
3,000
2,000
1,000
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
o o o o o o o o o o o — i i i — i i — i — — i AN N o o (o] o (] o (o] o
2222229223229 929229222922292929929929I2eeCe
g8 g529%§8¢esseggegs52pg8esseggegs32eys
Fuente: Grupo BMV 28 “ ESCU E I a
*Rendimientos nominales
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S&P/BMV IPC - Cirisis financiera 2007-2009

(subprime)

S&P/BMV IPC
29 Junio 2007 - 31 Marzo 2009

32.411.84
35,000 o060}, o 3283-14.16% 1268 32,095.6%4
' 1914%  21/Abr/08
30,000
-47.44%
27,793.16 28,185.90
25,000 16/Ago/07 12/Nov/07 23,250.9
25,284.88 -27.19%
21/Ene/08
20,000 Mayor pérdida diaria
22/0ct/08
-7.01%
16,929.80

15’000 16,868.... 02/Mar/09
10,000
5,000

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

6\6\’\6\6\6\6\Q‘b0‘*’o‘bo‘bo‘bs‘bo‘bo‘bo‘bé"o‘bg‘b&é”0‘5

/ \I / 7 ’ 7/ 7/ / \ ’ 7/ 7’ 7/ ’

N A & & & <0'§ F ¥ K EE

Fuente: Grupo BMV 29 “ ESCU E I a

*Rendimientos nominales
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S&P/BMYV IPC - Elecciones Presidenciales EUA (2016)

S&P/BMV IPC
54.000 30 Junio 2016 - 08 Noviembre 2017
Méximo historico |nicig renegociacion TLCAN
51,7133 51,339.29
52,000 8... 15/Ago/17
50,000 -5.85%
Triunfo de Donald
48,470....— Trump en las
Presidencialeg
48,000
8. 4.}Q/§/Novl 16) 418/ N334/$$
09/Nov/16 O1/Nov
46,000 2.23%
10/Nov/16
-4.57%
44,000 44,364.17
18/Nov/16
42,000
40,000 T T T T T T T T T T T T T T T T
© © © © © © © A A A A A A A A A A
N N N N N N N N N N N N 5N N N N N
’ \I ’ ’ ’ 4 o k4 ’ ’ k4 4 4 4 \I 4 4
uente: Grupo
*Rendimientos nominales 30 “ SCUE d
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Supra Sistema Financiero Mexicano
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Fondos y Fideicomisos Organismos de Servicio Social

//

AMAEORE

FONHAPO FOVISSSTE
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Mercado Bancario

48 instituciones operando .
8,876  Activo total mmdp (variacion anual 10.2%)
4,607 Cartera total mmdp (variacion anual 10.3%)

5 Scotiabank: 15.71%" Indice de Capitalizacion
HSB C 1.48%  Retomo neto sobre activos (ROA) Flujo 12 meses

2.17%  Indice de Morosidad (IMOR)

[afutrmscidn aotwalizods a octubee 2017
tlormmacion actualizada d segsiemibeye 2

£'% BANCA DE DESARROLLO
| @ £2  BANWBRAS

i

N Y SERVICIOS PUBLICOS S.N.C.
o Instituciones operando nacional financiera BAI:ﬂEg!XEXT
" . .2 de Comercio Exterior, S.N.C.
Activo total mmdp (variacién anual 9.4%) Bang deDesarmolle Banca e Deseriolo
869.1 Cartera total mmdp {variacién anual 6.4%) O

16,16 Indice de Capitalizacion v
Indice de Morosidad (IMOR) m tll:ll_EEFi' Banjercito
. Omme —— ————  §O(IEDAD HIPOTECARIA FEDERAL

oo a Tetmrenny 2000 'ESCUEIa .
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Hoy, los retos mas importantes que enfrenta son:

la era digital,
la personalizacion y
la innovacion.

Causados por la poblacion joven y nativa digital, que pronto sera cliente
de los servicios financieros.
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iMuchas gracias por tu atencion!
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Available
D App Store

Visita nuestra web: www.bmv.com.mx
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