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BBVA

BBVA superalos €6.000 millones de
beneficio en el primer semestre de
2026 (+11%) y anuncia un nuevo
programa extraordinario de recompra
de acciones por €2.000 millones

BBVA obtuvo un beneficio atribuido de 6.051 millones de euros en el primer semestre de 2026, lo
que supone un incremento del 11,1% en tasa interanual (+10,0% a tipos de cambio constantes).
Este resultado fue posible gracias al buen comportamiento de los ingresos recurrentes,
favorecidos por el dinamismo de la actividad crediticia (+17,7% a tipos de cambio constantes)’.
De enero a junio, el grupo alcanzé de nuevo cotas destacadas en rentabilidad y creaciéon de valor
para el accionista: el ROTE ascendid hasta el 22,2% vy el valor contable tangible por accién mas
dividendos crecié un 21,8% en tasa interanual®>. BBVA ha anunciado hoy el lanzamiento de un
nuevo programa extraordinario de recompra de acciones por valor de 2.000 millones de euros. El
primer tramo, de 1.000 millones, comenzara el préximo 5 de agosto®.

i Resultados 2T | 2026

Dinamismo en la actividad,
que impulsa el crecimiento del
margen de intereses

Créditoala Margen de
clientela’ intereses

775 +18,8%

vs. Jun. 25 vs. 6M25
(€ constantes) (€ constantes)

Indicadores de riesgo robustos

Coste de Tasa de Tasa de
riesgo mora cobertura

1,43* 2,6 85%

6M26 Jun-26 Jun-26

Creacion de valor para el
accionista y excelentes métricas
de rentabilidad y eficiencia

o/ 2
PATRIMONIO NETO +21,8%
TANGIBLE + DIVIDENDOS  vs. Jun 25

ROTE ROE Ratio de

eficiencia
22,2% 21,1* 37,8%

Soélida posicion de capital
por encima del objetivo

CET1

12,90%

vs. rango objetivo del 11,5%-12,0%

TInversion no dudosa en gestion excluyendo adquisiciones temporales de activos (ATAs).

2 Excluyendo las recompras de acciones ejecutadas en los ultimos doce meses.

3 La ejecucion del importe restante del nuevo programa de recompra (1.000 millones de euros) y sus
condiciones, se comunicaran una vez sean acordadas por los érganos sociales.
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@cEn el primer semestre de 2026 hemos alcanzado unos resultados sobresalientes: el
beneficio atribuido superd los 6.000 millones de euros, por primera vez, conun gran
dinamismo de la actividad. De hecho, nuestra cartera de préstamos ha crecido mas de un
©60% desde el final de 2020; un incremento muy superior al de nuestros competidores, lo que
nos posiciona como el banco con mayor crecimiento de Europa”.

Onur Genc
Consejero delegado de BBVA

La cartera crediticia de BBVA se incrementé un 17,7% (en euros constantes) en los ultimos doce
meses’, gracias principalmente a los segmentos de empresas y consumo. Destaca la buena
evolucién de Espafia y México con crecimientos del 7,4% y 9,9%, respectivamente. El dinamismo de
la actividad en ambos paises en los ultimos afios, superior al del mercado, se ha traducido en
incrementos de cuota, hasta alcanzar el 14,15% en el caso de Esparia y el 26,17% en el de México*.

Para una mejor comprension de la cuenta de resultados, las variaciones en porcentaje expuestas a
continuacion, salvo que se indique lo contrario, se expresan en euros constantes, es decir, sin tener
en cuenta la variacion de las divisas.

En la parte alta de la cuenta de resultados, el margen de intereses alcanzo los 15.164 millones de
euros en el primer semestre, con un incremento del 18,8% interanual. La dindmica fue positiva en
todas las areas de negocio, especialmente en Turquia, México y América del Sur.

Las comisiones netas crecieron un 15,8% interanual, hasta alcanzar 4.572 millones de euros,
impulsadas principalmente por los medios de pago, la gestion de activos y la mayor contribucién del
negocio de banca mayorista (CIB). La suma del margen de intereses y las comisiones netas, que
representanlosingresosrecurrentes delnegocio bancario, alcanzé 19.736 millones de euros (+18,1%
interanual).

El resultado de operaciones financieras (ROF) tuvo un comportamiento favorable (+5,5%
interanual), con una evolucién positiva de todas las areas de negocio.

Los ingresos totales del Grupo, representados por el margen bruto, alcanzaron la cifra de 21.159
millones de euros en el semestre, un 16,9% mas en tasa interanual.

Los gastos de explotacién alcanzaron 8.000 millones de euros en el periodo, un 17,9% mas en tasa
interanual. Esa tasa de crecimiento quedaria reducida al +14,5% - inferior al crecimiento de los
ingresos (mandibulas positivas) -, si se excluyen elementos no recurrentes en los gastos generales
(regularizacion del pago del IVA tanto en el segundo trimestre de 2025 como de 2026) y en los de
personal (salidas voluntarias en 2026). El ratio de eficiencia se situ6 en el 37,8% a 30 de junio de
2026, uno de los mejores del sector en Europa.

4 Cuota de mercado en préstamos. Datos a mayo 2026. Las cuotas de mercado de tarjetas de crédito de
México van mas alla de los datos del sector bancario tradicional, e incluyen a las fintech mas relevantes.


https://www.bbva.com/es/mandibulas-positivas-que-son/
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Como resultado de todo lo anterior, el margen neto alcanzé la cifra de 13.159 millones de euros
(+16,2% interanual).

Los indicadores de riesgo se mantuvieron sélidos. El deterioro de activos financieros se situé a cierre
de junio de 2026 un 24,2% por encima del mismo periodo del afio anterior, en un contexto de fuerte
crecimiento de la actividad, y el coste de riesgo acumulado desde enero alcanzé el 1,43%. Por su
parte, la tasa de mora se situé enel 2,6% y la de cobertura, en el 85%.

BBVA obtuvo un beneficio atribuido récord de 6.051 millones de euros en el primer semestre de
2026, un 10% mas en tasa interanual, de los cuales 3.062 millones en el segundo trimestre.

Resultado atribuido Grupo BBVA
Por geografias 6M 2026 ®

Resto de negocios
América del Sur 508 ME

556M€ oo
i 8% =
Turquia Espafia
532M¢ 2.172M¢
8% 32%
México
2.979 M€

44%

(1) Las cifras no incluyen el centro corporativo.

Gracias a estosresultados, BBVA continué generando capital de manera organica. Elratio CET1cerré
enel12,90% a 30 de junio, con lo que se mantiene por encima del rango objetivo de entre el 11,5% y
el 12%. "Gracias a nuestra excepcional creacion de valor y sélida posicion de capital, hoy anunciamos
el lanzamiento de un nuevo programa de recompra de acciones por valor de 2.000 millones de euros,
cuyo primer tramo, de 1.000 millones de euros, comenzara el préximo 5 de agosto3”, ha destacado
Onur Geng, consejerodelegadode BBVA. En cuanto al programa de recompra de acciones por cerca
de 4.000 millones de euros actualmente en curso, el grupo ha completado ya dos tramos y ha
ejecutado practicamente la totalidad del ultimo tramo que inicié en mayo.

Los positivos resultados del semestre se tradujeron también en un mayor valor para los accionistas
de la entidad: el valor contable tangible por accién mas dividendos alcanzé 11,06 euros, con un
destacado incremento interanual del 21,8% (sin tener en cuenta las recompras de acciones
ejecutadas en los ultimos doce meses).

En cuanto a las métricas de rentabilidad, registraron mejoras notables en el periodo: el ROTE alcanzé
el 22,2% y el ROE, el 21,1%. BBVA ofrece una combinacién unica de crecimiento y rentabilidad en el
mercado. Desde 2020, no sélo ha crecido mas que sus comparables en Europa y se ha situado a la
cabeza del sector en rentabilidad, sino que ha sido capaz de diferenciarse cada vez mas de sus
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competidores en ambas métricas.

Crecimiento sostenido del crédito y lideres en rentabilidad

.
alolargo del tiempo
CRECIMIENTO DEL CREDITO RENTABILIDAD
(Base 100 = Dic-2020, préstamos brutos en € corrientes) (ROTE, %)
22,2%
@ BBVA
[ tid o
ompetidores europeos +62%
15,1%
+10% 11,2%
9,2% 3M26  6M26
100 =" 3M26  6M26
DIC20 DIC21 Dic22 DIC23 DIC24 DIC25 2021 2022 2023 2024 2025

(1) Grupo de competidores europeos: BARC, BNPP, CASA, DB, HSBC, ING, ISP, LBG, NDA, SAN, SG, UCG. Debido a transacciones inorganicas, se excluyen
los grupos bancarios comparables CABK y UBS.

Avances del Plan Estratégico

En el primer semestre de 2026, el Grupo BBVA ha avanzado en la ejecucion de su Plan Estratégico
2025-2029 y progresa en la consecucién de los objetivos financieros definidos para el periodo 2025-
2028:

Evolucion de los objetivos financieros del Grupo

PATRIMONIO NETO TANGIBLE +
ROTE DIVIDENDOS POR ACCION RATIO DE EFICIENCIA RESULTADO ATRIBUIDO

(% ). (%, € CORRIENTES) (€ CORRIENTES)
(%, € CORRIENTES) (%, € CORRIENTES)

OBJETIVO OBJETIVO 40% OBJETIVO
0 50 \ MM
C.22% c.15% C.48 MM¢€
MEDIA 2025-2028 TASA DE CRECIMIENTO ANUAL ACUMULADO 2025-2028
COMPUESTA 2024-2028 37,8%
() ., 220 ,
(MEDIA 2025-6M26) (TcAc 2024-6M26) c.35%
OBJETIVO
MM€
20,8% 15,5 18,4”* 16,6
O /0 ’ )
excl. recompras 2024 2025 2026 2027 2028
de acciones
@ @) @ @)

@ Alineado con el plan

BBVAapuesta firmemente por la inteligencia artificial como palanca clave para continuar liderando la
transformacion del sector. El banco cuenta con ocho iniciativas que integran la I1A en toda la cadena
de valor y ha dado un paso mas en su estrategia con la creaciéon de un marco comun denominado
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‘The Frame’, con el objetivo de industrializar la creacion, el despliegue, la gestién y gobernanza de
agentes de inteligencia artificial a escala.

Onur Geng ha destacado que “la inteligencia artificial es una enorme oportunidad que va a
revolucionar la banca. Con seguridad, confianza y sin perder de vista el factor humano, la IA nos
permitira crecer, mejorar el servicio para nuestros clientes y construir asi una experiencia mas
proactiva, hiperpersonalizada y con un coste menor.”

Areas de negocio

En Espaiia, destaca el crecimiento de la inversién crediticia (+7,4% en tasa interanual), gracias
principalmente al buen comportamiento de empresas y crédito al consumo y tarjetas. Este
dinamismo del crédito se tradujo en un crecimiento del margen de intereses del 4,1% interanual,
mientras que las comisiones mejoraron un 2,2%. El beneficio atribuido alcanzé 2.172 millones de
eurosen elsemestre, un2,3% mas interanual. Latasa de mora se mantuvo en niveles histéricamente
bajos, enel 2,9%, y la de cobertura mejord hasta el 71%. El coste de riesgo se colocé en el 0,31%, en
linea con lo esperado.

En México, la inversion crediticia aumenté un 9,9% en tasa interanual, tanto por el dinamismo del
crédito a empresas como por los segmentos minoristas. Este crecimiento se trasladé al margen de
intereses (+8,6% interanual). El resto de lineas de ingresos tuvieron también una evolucién positiva.
BBVA México obtuvo un resultado atribuido de 2.979 millones de euros de enero a junio, un 8,2%
mas en tasa interanual. En cuanto a los indicadores de riesgo, la tasa de mora se situé enel 2,8%, la
de cobertura, en el 118% y el coste de riesgo acumulado en el 3,26%.

En Turquia, destaca el crecimiento de la inversion crediticia en moneda local con un incremento del
41,6% interanual. En la cuenta de resultados, el beneficio atribuido alcanzé 532 millones de euros, un
29,1% mas a tipos de cambio corrientes, gracias al buen comportamiento de los ingresos
recurrentes. Latasade morasesituéenel 4,1%, la de cobertura, en el 75% y el coste de riesgo, en el
2,36%.

En América del Sur, |a actividad en el segmento mayorista hizo crecer la inversién crediticia un
14,4% interanual. América del Sur generd un resultado atribuido de 556 millones de euros en el
primer semestre de 2026 (+33,6% interanual en euros corrientes), favorecido por la positiva
evolucién de los ingresos recurrentes en los principales paises de la regién. Argentina registré un
beneficio atribuido de 73 millones de euros, Colombia, de 175 millones y Peru, de 194 millones. En
cuanto a los indicadores de riesgo de la regién, la tasa de mora cerré en el 4%, la de cobertura, en el
89% y el coste de riesgo, enel 2,69%.

Por ultimo, en el area Resto de Negocios, destaca el crecimiento de la inversién crediticia (+52,5%
interanual), impulsada por el negocio de CIB en EE.UU., Europa y Asia. El beneficio atribuido alcanzé
508 millones de euros (+60%), gracias a la buena evolucién del margen bruto (+44,1%). La tasa de
mora se situé en el 0,3%, la de cobertura, en el 89% y el coste de riesgo, en el 0,14%.

BBVA Comunicacién Corporativa

Tel. +34 699 337 924
comunicacion.corporativa@bbva.com

Para informacién financiera adicional sobre BBV A visitar:
https://accionistaseinversores.bbva.com/

Para mas informacién de BBVA ir a: https://www.bbva.com
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Variacion Variacion
2T26/2725 2T26/1T26
GRUPO BBVA (M€) . % con %
Margen de intereses 7.627 17.8 22,9 2.1 1,2
Comisiones 2.316 16,2 18,7 44 2,6
Resultados de operaciones financieras 582 131 204 -35,8 -36,4
Otros ingresos netos -19 n.a. n.a. n.a. na.
Margen bruto 10.506 15,7 20,6 -0,2 -1,4
Gastos de explotacion -3.951 18,5 22,5 -1.4 -24
Margen neto 6.555 14,1 19,5 0,5 -0,7
Pérdidas por deterioro de activos financieros -1.677 14,9 21,8 6,5 -7.8
Dotaciones a provisiones y otros resultados -19 -44,2 -41,5 -68,6 -69,1
Beneficio antes de impuestos 4859 14,4 19,2 41 2,9
Impuesto sobre beneficios -1.578 30,7 36,0 4.1 29
Resultado atribuido a la minoria -219 30,5 31,0 16,9 9,7
Resultado Atribuido 3.062 6,5 11,4 33 24

Variacion
6M26/6M25

GRUPO BBVA (M€) const.

Margen de intereses 15.164 18.8 20.3
Comisiones 4572 15,8 14,0
Resultados de operaciones financieras 1.498 55 4.6
Otros ingresos netos -75 na. n.a.
Margen bruto 21.159 16,9 17,3
Gastos de explotacion -8.000 17,9 17.9
Margen neto 13.159 16,2 17,0
Pérdidas por deterioro de activos financieros -3.497 24,2 26.6
Dotaciones a provisiones y otros resultados -81 26,8 31,4
Beneficio antes de impuestos 9.581 13,5 13,7
Impuesto sobre beneficios -3.112 18,6 18,5
Resultado atribuido a la minoria -418 31,4 19,0

Resultado Atribuido 6.051 10,0 11,1
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Acerca de BBVA

AMERICA DEL NORTE BBVA

EE.UU. = México

AMERICA DEL SUR

= Argentina = Uruguay
= Brasil = Venezuela ~
= Colombia = Curazao
= Perti -
Panama (sucursal BBVA Colombia) ' -
EUROPA
= Espafia Alemania
= Suiza Italia
= Turquia Bélgica
= Paises Bajos Francia
Portugal
Malta (Garanti)
Reino Unido
ASIA-PACIFICO
China (Shanghai) Japén
Hong Kong Singapur

(SAR. China) Taiwdn

ORIENTE MEDIO

= Banco
Abu Dabi GM

Sucursal

965,4€ 82,8 27 5,555 30.794 126994

miles de millones de activo total millones de clientes activos paises oficinas cajeros empleados

Clientes activos: personas fisicas o juridicas titulares de un contrato de producto activo. Informacién de cierre de junio de 2026. Este mapa excluye aquellos paises en los que BBVA dispone tinicamente de oficinas de representacion.

BBVA es un grupo financiero global con una visién centrada en el cliente y caracterizado por su
estrategia pionera en la digitalizacién, la innovacion y la sostenibilidad. BBVA ocupa una posicién de
liderazgo en Espanfia, es la primera institucién financiera en México y cuenta con franquicias lideres
en América del Sur y Turquia. En Europa, BBVA cuenta con una presencia en constante crecimiento,
impulsada por sus oficinas especializadas en clientes empresa y por su apuesta por los bancos
digitales, actualmente operativos enItaliay Alemania. Ademas, BBVA ofrece servicios especializados
a grandes corporaciones através de sus oficinas en Estados Unidos y Asia. Esta sélida diversificacion
geografica, junto con los altos niveles en captacion de clientes a través de canales digitales, nos
posiciona para reforzar nuestro liderazgo y afrontar los retos del futuro.

BBVA contribuye a través de su actividad al progreso y bienestar de todos sus grupos de interés:
accionistas, clientes, empleados, proveedoresyla sociedad en general. En este sentido, BBVA apoya
a las familias, los emprendedores y las empresas en sus planes de futuro, y les ayuda a aprovechar
las oportunidades que proporcionan la innovacion y la sostenibilidad. Asimismo, BBVA ofrece a sus
clientes una propuesta de valor diferencial, apalancada en la tecnologia y en los datos, ayudandoles a
mejorar su salud financiera con una informacion personalizada en la toma de decisiones financieras.



