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BBVA rozalos €3.000 millones de
beneficio en el primer trimestre (+11%)
Yy anuncia un nuevo tramo de recompra
de acciones

BBVA obtuvo un beneficio de 2.989 millones de euros en el primer trimestre de 2026, un
10,8% interanual mas (+14,1%, a tipos de cambio constantes), gracias al dinamismo de la
actividad: el crédito a la clientela crecié un 17% (a tipos constantes) e impulsé el margen de
intereses por encima del 20% interanual. Este crecimiento vino acompafiado de elevadas
cotas de rentabilidad y de creacidén de valor para los accionistas: el ROTE se situdé en el 21,7%
y el valor tangible por accion mas dividendos crecié un 18,1% en tasa interanual’. Todo ello,
con una solida posicion de capital: el ratio CET1 alcanzé el 12,83% a cierre de marzo. A
principios de la préoxima semana comenzara el ultimo tramo del programa extraordinario de
recompra de acciones, por un importe maximo de 1.460 millones de euros.
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1. Excluyendo las recompras de acciones ejecutadas en el ultimo afio.
2. Inversion no dudosa en gestidn excluyendo adquisiciones temporales de activos.
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@ Los resultados de este trimestre demuestran gue avanzamos en la ejecucién de nuestro
Plan Estratégico y que estamos en el camino correcto para lograr los objetivos que nos
hemos marcado para 2028. Todo esto en un contexto geopolitico complejo, lo que pone de
manifiesto la fortaleza de nuestro modelo de negocio y nuestra diversificacion”.
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t"’ Consejero delegado de BBVA

El dinamismo de la actividad durante el primer trimestre de 2026 se tradujo en un crecimiento del
crédito del 17% (en euros constantes). Destaca la positiva evolucién de dos de los principales
mercados del grupo, México y Espafia, con incrementos interanuales del 8,4% vy el 6,3%,
respectivamente3. Asimismo, la unidad Resto de Negocios, registra un excelente comportamiento,
con un aumento de la actividad del 54,5%.

Para facilitar una mejor comprension de la cuenta de resultados, las variaciones en porcentaje
descritas a continuacion, salvo que se indique lo contrario, se expresan en euros constantes, es decir,
sin considerar la variacion de las divisas.

Las dinamicas fueron muy buenas en las principales lineas de la cuenta de resultados (margen de
intereses y comisiones, margen bruto, margen neto y resultado atribuido).

En la parte alta de la cuenta, el margen de intereses alcanzé 7.537 millones de euros (+20,2%
interanual), impulsado principalmente por Turquia, América del Sur y México. Ademas, el margen de
intereses sobre activos totales medios ha mostrado una evolucién muy favorable en los Ultimos
trimestres (un 3,35% en el primer trimestre de 2026, frente al 3,29% un afio antes), y pone en
evidencia la capacidad del banco para generar ingresos por intereses de forma sélida, gracias a un
mayor crecimiento en los segmentos mas rentables.

Las comisiones netas crecieron un 15,5% en tasa interanual, hasta 2.256 millones de euros.
Destacaron las comisiones ligadas a medios de pago, gestion de activos y seguros. Asimismo,
sobresale la mayor contribucion del negocio de banca mayorista (CIB). La suma de ambas rubricas,
que representan los ingresos recurrentes del negocio bancario, alcanzé 9.793 millones de euros, un
19,1% mas.

El resultado de operaciones financieras (ROF) aport6 915 millones de euros (+1,1% interanual),
gracias al dinamismo de la unidad de Mercados Globales. Por areas de negocio, la evolucion es
positiva en México, Resto de Negocios, Espafiay Turquia.

La linea de otros ingresos y cargas de explotaciéon acumulé en el primer trimestre de 2026 un
mejor resultado con respecto al del mismo periodo del afio anterior, gracias a la buena evolucién de
los resultados de seguros.

Asli, el margen bruto alcanzé 10.652 millones de euros, un 18,3% mas en tasa interanual. Este sélido

3 Inversién no dudosa en gestién excluyendo adquisiciones temporales de activos (ATAs). En el caso de México,
de acuerdo a criterio contable local.
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crecimiento de los ingresos, superior al de los gastos (+17,5% interanual) permitié mantener las
[ itivas. El ratio de eficiencia se situé en el 38%, con una mejora de 24 puntos basicos
con respecto a un afio antes.

Resultado de todo lo anterior, el margen neto crecié un 18,7% interanual, hasta alcanzar 6.604
millones de euros.

La cifra de deterioro de activos financieros (1.820 millones de euros) se mantuvo muy en linea con la
del ultimo trimestre del afio anterior, si bien es un 35% superior a la del primer trimestre de 2025.
Este incremento tiene lugar en un contexto de crecimiento del crédito, especialmente en los
segmentos mas rentables. Todo ello ha permitido incrementar la cobertura de la cartera crediticia
hasta el 86%, mientras que el ratio de mora ha mejorado hasta el 2,6%. El coste de riesgo del primer
trimestre se situd en el 1,54%, en linea con el del trimestre precedente.

BBVA obtuvo un beneficio atribuido de 2.989 millones de euros en el primer trimestre de 2026, un
14,1% mas que un afio antes (+10,8% en euros corrientes). El beneficio por accion (BPA) crecid aun
ritmo aun mayor (+12,5% en euros corrientes), gracias a las recompras de acciones realizadas en los
ultimos doce meses.

Resultado atribuido Grupo BBVA
Por geografias 1T 2026 ™
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(1) Las cifras no incluyen el centro corporativo

Los buenos resultados del trimestre se trasladaron a las métricas de rentabilidad: el ROE se situd en
el 20,7% y el ROTE, en el 21,7%. Asimismo, el grupo siguié creando valor para sus accionistas. El
valor tangible por accién mas dividendos crecié un 18,1%, excluyendo las recompras de acciones
ejecutadas en el ultimo afio.

A principios de la préxima semana comenzara el Ultimo tramo del programa extraordinario de
recompra de acciones, por un importe maximo de 1.460 millones de euros. En total, BBVA habra
recomprado acciones por valor de cerca de 4.000 millones de euros desde diciembre del afio
pasado.


https://www.bbva.com/es/mandibulas-positivas-que-son/
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En el primer trimestre de 2026, BBVA siguié generando capital de manera organica. El ratio CET1 se
situd en el 12,83% (13 puntos basicos mas que a cierre de 2025), por encima del objetivo de entre el
11,.5% y el 12%. En este sentido, la entidad mantiene su compromiso de distribuir el exceso por
encima de la parte alta de ese rango*.

Impulso del Plan Estratégico y la transformacion

Los resultados del primer trimestre de 2026 han supuesto un nuevo impulso en la ejecucion del Plan
Estratégico y en los objetivos financieros para el periodo 2025-2028:

Evolucion de los objetivos financieros del Grupo
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@ Alineado con el plan

BBVA avanza de forma decidida en su estrategia de transformacion, especialmente en inteligencia
artificial (IA). El banco cuenta con ocho iniciativas que integran la IA en toda la cadena de valor: desde
el asesor digital personal para cada cliente, Blue, y la |A para los banqueros, hasta asistentes de
riesgos, de gestién de operaciones y de desarrollo de software.

Mas alla de estas iniciativas, el banco evoluciona hacia un modelo verdaderamente impulsado por la
IA, renovando su sistema operativo mediante la industrializacion de la creacion, gobernanzay
despliegue de agentes de |A a escala. Aungque aun en una fase inicial, ya se perciben resultados
prometedores. A futuro, la clave diferencial de BBVA sera su capacidad para escalar la |A en todo el
grupo, tal y como ya hizo en la transformacion digital.

4 Sujeto a las aprobaciones y autorizaciones pertinentes.
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Areas de negocio

En Espana, la inversion crediticia crecié a una tasa del 6,3% interanual, impulsada por los segmentos
de empresas y consumo3. El dinamismo de la actividad se trasladé a los ingresos recurrentes

(el margen de intereses crecié un 3,6% y las comisiones netas, un 3,5%, en linea con lo esperado).
Destacd, asimismo, el resultado de operaciones financieras (ROF), con un alza del 20%, gracias al
buen comportamiento de la cartera de seguros y a la venta de carteras realizadas en el trimestre. La
buena evolucién de los ingresos se tradujo en un beneficio atribuido de 1.095 millones de euros, un
8,1% mas que en el mismo periodo de 2025. La tasa de mora se situd en un nivel histéricamente bajo
(2,9%), la de cobertura se incrementé hasta el 69% y el coste de riesgo acumulado se situd en el
0,34% (en linea con el cierre de 2025).

En México, el crédito se incrementd un 8,4% en tasa interanual. Si se excluye el efecto de Ia
apreciacion del peso mexicano respecto al délar en los ultimos doce meses, ese crecimiento hubiera
sido del 10,4%, con una aportacién equilibrada entre segmentos minoristas y empresass3. Enla
cuenta de resultados, destaca el buen comportamiento de todas las lineas de ingresos y el excelente
ratio de eficiencia (30,8%). El beneficio atribuido alcanzé 1.453 millones de euros (+4,5% interanual).
Los indicadores de riesgo se mantuvieron sdlidos: la tasa de mora se situd en el 2,6%, la de cobertura
enel 129% vy el coste de riesgo acumulado en el 3,45%.

En Turquia, el crecimiento de los préstamos en lira turca fue notable (+45,3% en tasa interanual). En
la cuenta de resultados, el beneficio atribuido crecié un 66,1% a tipos de cambio corrientes, hasta
263 millones de euros, con una elevada contribucion de los ingresos recurrentes. En cuanto a la
calidad crediticia, la tasa de mora se situd en el 4,1%, la de cobertura, en el 74% y el coste de riesgo
acumulado, en el 2,53%, en linea con el trimestre precedente.

En América del Sur, |a actividad crediticia crecié a una tasa del 15% interanual, impulsada por los
préstamos a empresas y el crédito al consumo. Esta drea de negocio obtuvo un beneficio atribuido de
249 millones de euros, un 16,3% mas que en el primer trimestre de 2025 (en euros corrientes).
Destaca la positiva evolucion de Colombia, que incrementé notablemente su resultado, hasta 78
millones de euros, gracias a la fortaleza de los ingresos recurrentes y a menores saneamientos. Peru
y Argentina arrojaron un beneficio atribuido de 81y 27 millones de euros, respectivamente, en ambos
casos muy apoyados en la buena evolucion de los ingresos recurrentes. En cuanto a los indicadores
de riesgo, la tasa de mora se situé en el 4,2%, la de cobertura en el 90% y el coste de riesgo
acumulado en el 2,76%.

Por ultimo, el area de Resto de Negocios experimentd un significativo incremento de la inversion
crediticia (+54,5% interanual), impulsado por el negocio de CIB en EE. UU., Europa y Asia. El area
logré un resultado atribuido de 236 millones de euros (+36% interanual), gracias a la solidez del
margen bruto. En cuanto al riesgo crediticio, la tasa de mora se situé en el 0,14%, la de cobertura, en
el 197% y el coste de riesgo, en el 0,3%.

BBVA Comunicaciéon Corporativa

Tel. +34 699 337 924
comunicacion.corporativa@bbva.com

Para informacion financiera adicional sobre BBVA visitar:
https://accionistaseinversores.bbva.com/

Para mas informacién de BBVA ir a: https://www.bbva.com
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Variacion Variacion
1T26/1T25 1T26/4T25

% %
GRUPO BBVA (M€) % %
Margen de intereses 7.537 20,2 17.8 2,9 7.2
Comisiones 2.256 15,5 9,5 0,9 52
Resultados de operaciones financieras 915 1,1 -3.4 26,2 31,9
Otros ingresos netos -56 -54,7 -31,3 -23,8 -28,2
Margen bruto 10.652 18,3 14,2 4,3 88
Gastos de explotacion -4.049 17,5 13,7 -1,6 1,9
Margen neto 6.604 18,7 14,6 83 13,4
Pérdidas por deterioro de activos financieros -1.820 35,0 31,4 0,3 4,3
Dotaciones a provisiones y otros resultados -62 1130 1139 -57.7 -57,1
Beneficio antes de impuestos 4722 12,8 8,6 14,5 20,0
Impuesto sobre beneficios -1.534 8,4 4.6 15,5 20,9
Resultado atribuido a la minoria -199 32,8 8,1 331 50,9

Resultado Atribuido 2.989 14,1 10,8 12,9 18,0
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Clientes activos: personas fisicas o juridicas titulares de un contrato de producto activo.
Informacién a cierre de marzo de 2026. EI mapa excluye aquellos paises en los que BBVA no tiene sociedad o el nivel de actividad es reducido.

BBVA es un grupo financiero global con una visién centrada en el cliente y caracterizado por su
estrategia pionera en la digitalizacion, la innovacion y la sostenibilidad. BBVA ocupa una posicién de
liderazgo en Espafia, es la primera institucion financiera en México y cuenta con franquicias lideres
en América del Sur y Turquia. En Europa, BBVA cuenta con una presencia en constante crecimiento,
impulsada por sus oficinas especializadas en clientes empresa y por su apuesta por los bancos
digitales, actualmente operativos en Italia y Alemania. Ademas, BBVA ofrece servicios especializados
a grandes corporaciones a través de sus oficinas en Estados Unidos y Asia. Esta sdlida diversificacién
geografica, junto con los altos niveles en captacion de clientes a través de canales digitales, nos
posiciona para reforzar nuestro liderazgo y afrontar los retos del futuro.

BBVA contribuye a través de su actividad al progreso y bienestar de todos sus grupos de interés:
accionistas, clientes, empleados, proveedores y la sociedad en general. En este sentido, BBVA apoya
a las familias, los emprendedores y las empresas en sus planes de futuro, y les ayuda a aprovechar
las oportunidades que proporcionan la innovacion y la sostenibilidad. Asimismo, BBVA ofrece a sus
clientes una propuesta de valor diferencial, apalancada en la tecnologia y en los datos, ayudandoles a
mejorar su salud financiera con una informacion personalizada en la toma de decisiones financieras.



